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المقدمة

ب�سم �لله �لرحمن �لرحيم، و�ل�س��لاة و�ل�سلام على �لنبي �لمجتبى و�لر�سول �لمرت�سى محمد 
بن عبد الله، وعلى اآله واأ�شحابه اأجمعن، اللهم اآمن، وبعد: فاإذا كان من اأبجديات العمل 
بَه �لتي تلحقه بالمحظور،  م، �أو وجد فيه بع�س �ل�سُّ �لإ�سلام��ي �إيجاد �لبد�ئل لكل نظام محرَّ
ي �لحذر  ف��اإن من �صرورياته �إعطاء �لحكم �ل�صرعي فيما ي�ستجد من حو�دث وق�سايا وتَوَخِّن
في اإ�شقللاط هذا الحكم علللى تلك الق�شايا، ل �شيما واأن مثل تلللك الق�شايا قد ت�س جانبًا 

ا من مناحي �لحياة. مهمًّ
ومللن تلك الم�شائل والق�شايا زكاة الأ�شهللم في ال�سركات، حيث كانت وليدة هذا الع�سر، 
دوا الق�اعد، وقد اختلف المعا�سرون  �ش�ا المذاهب وقعَّ ولم تجللر فيها اأقام القدامى ممن اأ�شَّ

في كيفية زكاتها، و�أقيمت موؤتمر�ت وندو�ت فقهية و�قت�سادية لمعالجة هذه �لنقطة. 
وفي هللذا البحث اأعر�س وجهللات النظر التي قيلت بح�شب مللا و�شلني منها، واأخل�س 
منها لراأي راجح في نظري، اأ�شاأل الله الهداية والت�فيق لذلك، اإنه ولي النعمة والم�شت�جِب 

للحمد. 

زكاة الأسهم في الشركات 

هشام ربيع إبراهيم
باحث بدار الإفتاء المصرية
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التمهيد:

ويشتمل على تعريف الزكاة وحكمها:

الللزكاة في اللغللة تطلق بال�شللراك على معانٍ عللدة، منها: النم� 
و�لزيادة، ق��ال �بن فار�س: »�لز�ء و�ل��كاف و�لحرف �لمعتل �أ�سل 
ي��دل على نم��اء وزيادة«)1(، يق��ال زكا �لزرع يزك��و زكاء �أي نما، 
وكل �شيء يللزداد وينمي فه� يزك� زكاء، ويقللال اأر�س زكية اأي 
طيبللة ثمينة، ويقال زكت النفقللة اإذا ب�رك فيها، وكل �شيء يزداد 

وي�سمن فهو يزكو زكاء)2(.
ومنها: �لطهارة، ومنه قوله تعالى: ژ ڦ ڦ ڄ ڄژ ]�ل�سم�س: 
9[، �أي: طهره��ا م��ن �لأدنا�س، وقال تعال��ى: ژ ی ئج ئح ئم   ژ 
]�لأعلى: 14[، ويقال الزكاة طهارة للمال؛ �شميت بذلك؛ لأنها 

مما يُرْجَى به زكاء المال، وه� زيادته ونماوؤه. 
ومنه��ا: �لثناء و�لم��دح، ومنه قوله تعال��ى: ژ ۆ ۆ ۈژ  
ا تزكي��ة �ل�سهود،  ]�لنج��م: 32[، �أي: ل تمدحوه��ا، ومن��ه �أي�سً
ى �لرجل نف�سه �إذ�  فالم��ر�د تعديلهم وو�سفهم باأنهم �أزكي��اء، وزكَّ

و�سفها و�أثنى عليها)3(. 
ومنها: �ل�سلاح، يقال: رجل تقي زكي، ورجال �أتقياء �أزكياء)4(. 
و�شميت الزكاة المعه�دة في ال�سرع بهذه ال�شم؛ لأنه مما يرجى به 

زكاة المال؛ اأي زيادته ونماوؤه. 
اأمللا تعريللف الللزكاة ا�شطاحًا فا تللكاد تجد اختافًللا م�ؤثرًا في 
تعريللف الزكاة عند فقهاء المذاهب، بيد اأنها قد تطلق على الح�شة 
�لمق��درة من �لمال �لت��ي فر�سها �لله للم�ستحق��ين، كما تطلق على 

�إخر�ج هذه �لح�سة نف�سها.

راج��ع: معجم مقاييس اللغة لابن فارس )3/ 12(، م��ادة )زكو(، ط. دار الفكر،   1
سنة 1399ه�/ 1979م. 

راجع: لس��ان العرب لابن منظ��ور )14/ 358(، مادة )زك��و(، ط. دار صادر -   2
بي��روت، الطبعة الأولى، ب��دون تاريخ، والمصباح المني��ر للفيومي ص )254(، 
م��ادة )زكو(، ط. دار الفكر، بدون تاري��خ، والقاموس المحيط للفيروزآبادي ص 
)1667(، باب الواو فصل الزاي، بدون طبعة، وتاج العروس للزبيدي )10/ 164(، 

باب الواو فصل الزاي، ط. دار صادر - بيروت، بدون تاريخ. 
راج��ع: القاموس المحيط )1667(، باب الواو فصل الزاي، المغرب للمطرزي ص   3
)209(، مادة )زك��و(، ط. دار الكتب العلمية، بدون تاري��خ، الكليات لأبي البقاء 

الكفوي ص )774(، ط. مؤسسة الرسالة –بيروت، سنة 1419ه�/ 1998م. 
المراجع السابقة.   4

فعنللد الحنفية هللي: »تليك المال من فقير م�شلللم غير ها�شمي ول 
م�له ب�سرط قطع المنفعة عن المملك من كل وجه لله تعالى«)1(. 

وقيل: »تليك مال مخ�ش��س ل�شخ�س مخ�ش��س«)2(. 
وق��ال �لمالكية: �لزكاة ه��ي: »�إخ�ر�ج م���ال مخ�س�و�س من م�ال 

مخ�ش��س بلغ ن�شابًا لم�شتحقه اإن تم الملك والح�ل«)3(. 
ْط وج�به لم�شتحقه بل�غ  وقيل: »الللزكاة ا�شمًا جزءٌ من المال �للسرَ

المال ن�شابًا، وم�شدرًا اإخراجُ جزء من المال ...«)4(. 
فها �ل�سافعية باأنه��ا: »��سم لقدر مخ�سو�س من مال مخ�سو�س  وعرَّ

ويجب �سرفه لأ�شناف مخ�ش��شة ب�سرائط«)5(.
وقللال الحنابلة: هي: »حلللق واجب في ملللال مخ�شل��س لطائفة 

مخ�سو�سة في وقت مخ�سو�س«)6(. 
و�ل��زكاة ركن من �أركان �لإ�سلام، ول خلاف بين �لفقهاء في �أنها 
واجبة، وقد دلَّ على ذلك الكتاب وال�شنة والإجماع والمعق�ل، 
فقللد وردت في القراآن اآيات كثلليرة تتحدث عن الزكاة وف�شلها، 
وما اأعده الله تعالى لمللن اأداها، كما وردت اآيات اأخرى �سرحت 
ب�ج�بها ب�شيغة الأمر الدالة على الطلب دون الرك، ومن ذلك:
]�لبق��رة: 43[،  ڱ ڱ ڱ ںژ   ژ  تعال��ى:  قول��ه 

ڻژ ں  ں  ڱ  ڱ  ڱ  ڱ  ژ  ت�ع��ال��ى:  وق��ول���ه 
]�لتوبة:  103[. 

ودللة الآيات على وج�ب الزكاة، وعظم ف�شلها، واأنها من �شيم 
الم�ؤمنن ظاهرة، ومما يلحظ علللى النظم القراآني القران الذكري 
بن ال�شللاة والزكاة، فا يكاد يخل� م��شع مللن م�ا�شع القراآن

راجع: تبيين الحقائق للزيلعي )1/ 252(، ط. دار الكتاب الإسامي، بدون تاريخ،   1
ال��در المختار )2/ 257(، مطبوع مع حاش��ية رد المحت��ار لابن عابدين، ط. دار 

الكتب العلمية، سنة 1412ه�/ 1992م.
راجع: حاش��ية الطحطاوي على مراقي الف��اح ص )468(، ط. مكتبة مصطفى   2

الحلبي - القاهرة، الطبعة الثالثة، سنة 1318ه�. 
راجع: مواه��ب الجليل للحطاب )2/ 255(، ط. دار الفكر، الطبعة الثانية، س��نة   3
1412ه�/ 1992م، الشرح الصغير للدردير )1/ 581(، ط. دار المعارف، بدون تاريخ. 

راجع: حدود ابن عرفة وشرحها للرصاع ص)71(.  4
راجع: الغرر البهية ش��رح البهجة الوردية للش��يخ زكريا الأنصاري )2/ 126(،   5
مغني المحتاج للش��ربيني )2/ 62(، ط. دار الكتب العلمية، الطبعة الأولى، سنة 

1415ه�/ 1994م، نهاية المحتاج )3/ 44(. 
راج��ع: الإنصاف )3/ 3(، ش��رح المنتهى للبهوت��ي )2/ 166(، ط. عالم الكتب،   6

الطبعة الأولى، سنة 1414ه� / 1993م. 
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-�أح�ساه��ا �لبع�س �ثنين وثمانين مو�سعًا- ذكرت فيه �ل�سلاة �إل 
�أردفت بالزكاة)1(. 

ولم يكتللف القللراآن بهذا بل ت�عللد مانع الزكاة بالعللذاب الغليظ 
في الآخرة، فقال �شبحانلله وتعالى: ژ ئۆ ئۆ ئۈ ئۈ ئې  
بخ  بح  بج  ئي  ئمئى  ئح   ئج  ی  یی  ی    ئى  ئى  ئى  ئې  ئې 
ا: ژ ڍ  بم بىژ  ]اآل عمللران: 180[، ويق��ول �أي�سً
ژ  ژ  ڈ  ڈ  ڎ    ڎ  ڌ  ڌ  ڍ 

ڑ ڑژ ]�لتوبة:34[.
وفي هللذا تنبيه للقل�ب الغافلة وتحريلللك للنفل��س ال�شحيحة اإلى 
البللذل، وه� بهللذا ي�ش�قها بع�شللا الرغيب والرهيللب اإلى اأداء 
ال�اجب ط�عًا، واإل �شيقت اإليلله بع�شا القان�ن و�شيف ال�شلطان 

قهرً�)2(.
و�إذ� �نتقلن��ا �إلى �ل�سنة، فنجد �لنبي ص ي��ردف �لزكاة بعد �ل�سلاة 
في �لذكر، فربما عدَّ �أركان �لإ�سلام كاملة كما في حديث جبريل، 
وحديث: »بن��ي �لإ�سلام على خم��س...« �لحديث، وربما �قت�صر 
على �لبع�س، بيد �أن �لزكاة و�ل�سلاة كانتا د�ئمًا في مقدمة ما ياأمر 

به.
و�لأحاديث في وجوب �لزكاة على �لم�سلمين، و�لتحذير �ل�سديد 
من منعها كثيرة، منه��ا: حديث جبريل، وحديث: »بني �لإ�سلام 
على خم�س...« �لحديث، ومنها ما روي عنه �أنه ص قال عام حجة 
�مُ�ا �شَهْرَكُمْ،  كُللمْ، وَ�شُ لُّ�ا خَمْ�شَ اللل�داع: »اعْبُدُوا رَبَّكُمْ، وَ�شَ
طِيعُ�ا ذَا اأَمْرِكُمْ تَدْخُلُ�ا جَنَّةَ رَبِّكُمْ«)3(.  وا زَكَاةَ اأَمَْ�الِكُمْ، وَاأَ وَاأَدُّ

وعللن اأ�شماء بنت اأبي بكر قالت: قال لي ر�شلل�ل الله ص: »�أَنْفِقِي 
لليَ اللَّلهُ عَلَيْكِ«)4(،  ي فَيُحْ�شِ حِللي اأَوِ انْفَحِللي- وَلَ تُحْ�شِ -اأَوِ انْ�شَ
وفي رواية: »ول ت�كي في�كي عليكِ«)5(، وفي رو�ية: »ول توعي  
راجع: فقه السنة للشيخ سيد سابق )1/ 276(، ط. مكتبة دار التراث، بدون تاريخ.   1

راجع: أحكام القرآن لابن العربي )2/ 496(.   2
أخرجه أحمد من حديث أبي أمامة الباهلي )5/ 251(، ومواضع أخرى.   3

أخرجه مس��لم في كتاب الزكاة، باب الإنفاق وكراه��ة الإحصاء، رقم )1029(.   4
والنض��ح والنفح: العط��اء، ويطلق النضح أيضًا على الص��ب، ويكون أبلغ من 

النفح. انظر: شرح النووي على صحيح مسلم )7/ 118(. 
أخرجه��ا البخاري في كتاب الزكاة، باب التحريض على الصدقة، رقم )1433(.   5
والإيكاء: شدُّ رأس الوعاء بالوكاء وهو الرباط الذي يربط به. فتح الباري بشرح 

البخاري )3/ 300(.

في�عي الله عليك«)1(.
ويق��ول �لنبي ص في �لحديث �ل��ذي رو�ه �أن�س -ر�سي �لله عنه-: 
يللمٍ رَ�شُ�لَ اللَّلللهِ ص فَقَالَ: يَا رَ�شُلل�لَ اللَّلهِ  »اأَتَللى رَجُلللٌ مِنْ بَنِي تَِ
نِي كَيْفَ اأُنْفِقُ  ةٍ فَاأَخْللبِرْ َ اإِنيِّ ذُو مَللالٍ كَثِيٍر وَذُو اأَهْلللٍ وَوَلَدٍ وَحَا�سرِ
كَاةَ مِنْ مَالِكَ  نَللعُ؟ فَقَالَ رَ�شُ�لُ اللَّلللهِ ص: تُخْرِجُ الللزَّ وَكَيْللفَ اأ�شْ
ارِ  ائِلِ وَالْجَ قْرِبَاءَكَ وَتَعْللرِفُ حَقَّ ال�شَّ لُ اأَ رُكَ وَتَ�شِ فَاإِنَّهَللا طُهْرَةٌ تُطَهِّ

وَ�لْمِ�سْكِيِن...«)2(. 
اإلللى غير ذلك مللن الأحاديث التللي تدل دللة وا�شحللة على اأن 
الزكاة دعامة من دعائم الإ�شللام، واإحدى عُرَاه، واأحد الأركان 
الأ�شا�شيللة في الديللن، �شاأنها �شللاأن ال�شاة وال�شيللام... اإلخ، ول 

معنى لل�ج�ب اإل ذلك. 
وقد �أجمعت �لأمة على فر�سية �لزكاة، و�أنها �أحد �أركان �لإ�سلام)3(، 
وقد ذكرو� �أن �أد�ء �لزكاة من باب �إعانة �ل�سعيف، و�إغاثة �للهيف، 
و�إق��د�ر �لعاجز، وتقويته على �أد�ء م���ا �فت�ر�س �لله عز وجلَّ عليه 
م��ن �لتوحيد و�لعباد�ت، و�لو�سيلة �إل��ى �أد�ء �لمفرو�س مفرو�سة. 
و�إنه��ا تطهر نف�س �لموؤدي ع��ن �أنجا�س �لذن��وب، وتزكي �أخلاقه 
، �إذ �لأنف�س مجبولة على  بتخلق �لجود و�لكرم، وترك �ل�سح و�ل�سنِّن
�ل�سنِّن بالمال فتتعود �ل�سماح��ة، وترتا�س لأد�ء �لأمانات و�إي�سال 

الحق�ق اإلى م�شتحقيها، وقد ت�شمن ذلك كله ق�له تعالى: ژ ڱ 
ڱ ڱ ڱ ں ں ڻژ]�لتوبة: 103[. 

كم��ا �أن �لله تعالى قد �أنعم على �لأغنياء، وف�سلهم ب�سنوف �لنعمة 
و�لأمو�ل �لفا�سلة ع��ن �لحو�ئج �لأ�سلية، وخ�سهم بها فيتنعمون 
وي�شتمتع�ن بلذيذ العيل�س، و�شكللر النعمة فَلرْ�سٌ عقا و�شلرعًا، 

ا)4(. واأداء الزكاة اإلى الفقير من باب �شكر النعمة فكان فر�شً
أخرجه��ا البخاري في كتاب الزكاة، باب الصدقة فيما يس��تطاع، رقم )1434(،   1
وكت��اب الهبة، باب هبة المرأة لغير زوجها، رق��م )2590(. والإيعاء: من أوعيت 
المتاع في الوعاء أوعيه إذا جعلته فيه، ووعيت الش��يء حفظته، وإس��ناد الوعي 

إلى الله مجاز عن الإمساك. انظر: فتح الباري بشرح البخاري )3/ 300(. 
أخرجه أحمد في باقي مسند المكثرين، مسند أنس بن مالك )3/ 136(، والحاكم   2
في المستدرك في كتاب التفاسير، تفسير سورة بني إسرائيل )2/ 392(، وقال: 

صحيح على شرطهما ولم يخرجاه. 
راجع: المجموع )5/ 295(، المغني )2/ 228(، الإشراف على مذاهب العلماء لابن   3
المن��ذر )3/ 5( وما بعدها، ط. مكتبة مك��ة الثقافية - الإمارات، الطبعة الأولى، 

سنة 1425ه�/ 2005م. 
راجع: بدائع الصنائع )2/ 3(.   4
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المطلب الأول

في تعريف الأسهم، وأنواعها، وخصائصها

تعريف �ل�سهم في �للغة:
ق��ال �بن فار�س: »�ل�سين و�لهاء و�لميم �أ�سلان، �أحدهما يدل على 
هْمَة:  تغير في ل�ن، والآخر على حظ ون�شيب و�شيء من اأ�شياء. فال�شُّ
الن�شيللب، ويقال اأ�شهم الرجللان، اإذا اقرعا، وذلك من ال�شهمة 
والن�شيللب، اأن يف�ز كل واحد منهما بمللا ي�شيبه، قال الله تعالى: 
ژڳ ڳ ڳ ڳژ ]�ل�ساف��ات: 141[، ثم حمل على 
ي ال�شهم ال�احد من ال�شهللام، كاأنه ن�شيب من اأن�شباء  مِّ ذلللك ف�شُ
هْمَللة: القرابة، وه� من ذاك؛ لأنها حظ  وحظ من حظ�ظ. وال�شُّ
هَللم، اأي مخطط، واإنما �شمي  مللن ات�شال الرحللم. وق�لهم بُرْدٌ مُ�شَّ
بذلك؛ لأن كل خط منه ي�شبه ب�شهم. واأما الأ�شل الآخر فق�لهم: 
�شَهَللمَ وجلله الرجل، اإذا تغللير يَ�شْهَم، وذلك م�شتللق من ال�شهام، 
وه� ما ي�شيللب الإن�شان من وهج ال�شيف حتللى يتغير ل�نه«)1(. 

ول يخرج ما قاله �بن فار�س عما قاله غيره من �أهل �للغة)2(. 
تعريف �ل�سهم في �ل�سطلاح:

�لأ�سه��م �إح��دى �أن��و�ع �لأور�ق �لمالية �لتي يجري به��ا �لتعامل 
�لتج��اري، وق�سيمها م��ا يعرف ب� »�ل�سن��د�ت«، وحيال تعريف 
�لقو�ن��ين �لتجارية لل�سهم وجدن��ا �أن هناك �ختلافًا في �لتعبير ول 
ت�جد فللروق ج�هرية بينهللا، وفي ذلك يق�ل الدكتلل�ر زيد اأب� 
ر�س��و�ن: »لم تعن �لكثير من �لت�صريعات بتعري��ف �ل�سهم وتبيان 
طبيع��ة حق �لم�ساهم فيه، و�لو�قع �أن لفظة �ل�سهم تعني في �لحقيقة 
اأمريللن: الأول: ذلك الن�شيب الذي ي�شرك بلله الم�شاهم في راأ�س 
مللال ال�سركللة اأو اإن �شئنا ه� حق الم�شاهللم في ال�سركة. وثانيهما: 
ويغلللب عليه طابع مادي اإذ يق�شد بال�شهم ذلك ال�شك المكت�ب 
والللذي يمثل فيه حللق الم�شاهم وتخ�ل له ممار�شللة الحق�ق الناتجة 
عللن هذا الحق، وعلى ذلك يمكللن تعريف الأ�شهم باأنها: �شك�ك 
مت�ساوي��ة �لقيمة وقابل��ة للتد�ول بالطرق �لتجاري��ة، و�لتي يتمثل 

معجم مقاييس اللغة )3/ 111(، مادة )سهم(.   1
راجع: لس��ان العرب )12/ 314(، مادة )سهم(، المصباح المنير ص )294(، مادة   2
)سهم(، مختار الصحاح ص )134(، مادة )سهم(، المعجم الوسيط )1/ 495(، ط. 

المكتبة الإسامية، بدون تاريخ. 

فيه��ا حق �لم�ساهم في �ل�صركة �لتي �أ�سهم في ر�أ�س مالها وتخول له 
ب�سفت��ه هذه ممار�سة حقوق��ه في �ل�صركة ل �سيما حقه في �لح�سول 

على �لأرباح«)1(.
وج��اء في �لقان��ون �لتجاري �للبن��اني في �لم��ادة )104( تعريف 
�لأ�سه��م باأنه��ا: »�أق�سام مت�ساوية من ر�أ�س م��ال �ل�صركة غير قابلة 

للتجزئة تمثلها وثائق �لتد�ول تكون ��سمية �أو �أمر حاملها«. 
فها �لدكتور �لقر�س��اوي باأنها: »حقوق ملكية جزئية لر�أ�س  وعرَّ
م��ال كبير لل�س�ركات �لم�ساهم��ة �أو �لتو�سية بالأ�سهم، وكل �سهم 

جزء من �أجز�ء مت�ساوية لر�أ�س �لمال«)2(.
فال�شهللم اإذن يمثل الح�شل�س التي يقدمهللا ال�شلركاء عند الم�شاهمة 
في م�س�روع �ل�س�ركة، ويتكون ر�أ�س �لمال من هذه �لأ�سهم، �سو�ء 

كانت نقدية �أو عينية)3(.
ويتف��ق �لتعري��ف �لفقهي لل�سه��م مع ما هو موج��ود في �لقانون 
فه مجمع �لفقه �لإ�سلامي في قر�ره رقم )63( في  �لتجاري، فقد عرَّ
دورت��ه �ل�سابعة �لمنعقدة بج��دة في �لفترة من 7 - 12 ذي �لقعدة 
1412ه���   �لمو�فق 9 - 14 مايو 1992م: »�لح�سة �ل�سائعة من 
اأ�شلل�ل ال�سركة، و�شهادة ال�شهم عبارة عللن وثيقة للحق في تلك 

�لح�سة«.
و�أوردت هيئ��ة �لمحا�سبة و�لمر�جع��ة للموؤ�س�سات �لمالية �لإ�سلامية 
في معياره��ا رقم )21( تعريفًللا لل�شهم باأنه: »�شائعة في راأ�س مال 
ال�سركة الم�شاهمة كما يمثل ح�شة �شائعة في م�ج�داتها، وما يرتب 
عليه��ا من حقوق عند تحول ر�أ�س �لم��ال �إلى �أعيان ومنافع وديون 
ونحوها، ومحل �لعقد عند تد�ول �لأ�سهم هو هذه �لح�سة �ل�سائعة«.
يقلل�ل الدكت�ر ف�زي �شامي: »الفقه الإ�شامي يذهب اإلى الق�ل 
اإن ال�شهللم ه� الن�شيب الذي ي�شرك به الم�شاهم في ال�سركة، وه� 
يقابل ح�شللة ال�شلريك في �شلركات الأ�شخا�للس، ويتمثل ال�شهم 
في �شللك يُعْطَللى للم�شاهم، ويك�ن و�شيلللة في اإثبات حق�قه في 
ال�سركة، ويندمج الحق في ال�شك بحيث يك�ن التنازل عن ال�شهم 
الشركات التجارية في القانون المصري المقارن، للدكتور/ أبو زيد رضوان، ص   1
)526(، ط. دار الفكر العربي - القاهرة، س��نة 1989م. ومثل هذا التعريف قاله 

في كتابه: شركات المساهمة ص)108(، ط. دار الفكر العربي، سنة 1983م. 
فقه الزكاة )1/ 521(.   2

الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسامي للدكتور/ أحمد بن محمد الخليل،   3
ص )32(، ط. دار ابن الجوزي، الطبعة الأولى، سنة 1424ه�. 
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في درج��ة �لتنازل ع��ن �لحق. وقد �أورد �لفق��ه تعاريف عديدة ل 
تخللرج في ج�هرها عن القلل�ل اإن ال�شهم  يمثللل ن�شيبًا اأو ح�شة 
لل�سريللك في راأ�س مال ال�سركة اأي يمثللل حق الم�شاهم في ال�سركة، 
وال�شهللم عبارة عللن �شك يت�شمن الحللق المذكلل�ر، وبالتالي فاإن 
اإ�شباغ �شفة ال�سريك على مالللك ال�شهم يمنحه حق�قًا في ال�سركة 

�أهمها حقه في �لأرباح.
والخا�شللة اأن ال�شهم ه�: ح�شة ال�شلريللك في راأ�س مال ال�سركة 
وهذه الح�شة اأو الحق مثبت في �شك يعطى اإلى ال�سريك، كما يمثل 

ا جزءً� من ر�أ�س مال �ل�صركة«)1(.  �أي�سً
�أنو�ع �لأ�سهم:

تتنوع �لأ�سهم من حيثيات متعددة �إلى �أنو�ع كثيرة:
- فتنق�شم من حيث الح�شة التي يدفعها ال�سريك اإلى اأ�شهم عينية، 

و�أ�سهم نقدية، وح�س�س �لتاأ�سي�س. 
فالأ�شهللم النقدية هي الأ�شهم التي يمتلكهللا اأ�شحابها بعد دفعهم 
ا نقدي��ة في ر�أ�س م��ال �ل�صركة  لقيمته��ا نق��دً�، فهي تمث��ل ح�س�سً
الم�شاهمللة، ويجب ال�فاء بربللع قيمتها ال�شمية علللى الأقل عند 
تاأ�سي���س �ل�صركة، عل��ى �أن ت�سدد �لقيم��ة �ل�سمية بالكامل خلال 

مدة ل تزيد على ع�صر �سنو�ت من تاريخ تاأ�سي�س �ل�صركة.
ا عينية في ر�أ�س مال �ل�صركة،  فالأ�سهم �لعينية هي �لتي تمثل ح�س�سً
وتخ�سع هذه �لأ�سهم لنف�س �لقو�عد �لتي ت�صري على �لأ�سهم �لنقدية.

وح�س���س �لتاأ�سي��س هي ح��ق في جزء من �لأرب��اح �لتي تحققها 
ال�سركة، ولي�س لها قيمة ا�شميللة، وتُعطى مقابل اخراع اأو امتياز 
من �لحكوم��ة، وتتد�ول هذه �لح�س��س في بور�سة �لأور�ق �لمالية 

على �أ�سا�س �سافي ن�سيبها من �لربح.
- وتنق�سم من حيث �ل�س��كل �إلى �أ�سهم ��سمية، و�أ�سهم لحاملها، 

و�أ�سهم لأمر.
فالأ�سهم �ل�سمية: هي �لتي تحم��ل ��سم �ساحبها، وتثبت ملكيته 

بقيد ��سم �لم�ساهم في �سجل �ل�صركة.
و�ل�سه��م لحامل��ه: هو �لذي ل يحم��ل ��سم �ساحب��ه، و�إنما يذكر

ش��رح القانون التجاري للدكتور/ فوزي محمد س��امي )4/ 53- 55(، ط. مكتبة   1
الثقافة- عمان، سنة 1997م. 

فيلله اأن ال�شهم لحامللله، اأو يعتبر حامل ال�شهللم ه� المالك في نظر 
�ل�صركة، فت�سبح حيازته دليلا على �لملكية.

و�لأ�سه��م لأمر: هي �أ�سهم تت�سمن عبارة »لأمر« وتتد�ول بطرق 
التظهير ك�شائر ال�شندات التللي تحمل �سرط لأمر، وهي نادرة، بل 

�أقل حتى من �لأ�سهم لحاملها مع ندرة �لأخيرة.
- وتتن��وع من حيث حقوق �أ�سح��اب �لأ�سهم �إلى �أ�سهم عادية، 

و�أ�سهم �متياز، و�أ�سهم ذ�ت �سوت متعدد.
فالأ�سهم �لعادية: هي �لتي تت�ساوى في قيمتها، وتخول �لم�ساهمين 
حقوقً��ا مت�ساوية، فه��ي تعطي حاملها �لحق��وق �لمترتبة للم�ساهم 

دون �أي �متياز.
واأ�شهللم المتيللاز: هي تلللك الأ�شهم التي تخلل�ل اأ�شحابها حق 
�لح�سول على �أولوية في قب�س ربح معين، �أو �أولوية في ��سترد�د ما 
دفع من ر�أ�س �لمال عند �لت�سفية، �أو �أولوية في �لأمرين معًا، �أو �أية 

مزية �أخرى مما ل تتو�فر لأ�سحاب �لأ�سهم �لعادية.
و�لأ�سهم ذ�ت �ل�س��وت �لمتعدد: هي �لتي تعطي حاملها �أكثر من 

�سوت و�حد في �لجمعيات �لعامة.
- وتتن��وع �لأ�سهم من حيث �لت��د�ول وعدمه �إلى �أ�سهم �سمان، 

و�أ�سهم �لتد�ول:
فاأ�سهم �ل�سمان: هي �لأ�سه��م غير �لقابلة للتد�ول، يقدمها ع�سو 
مجل���س �إد�رة �ل�صركة �لم�ساهمة ل�سم��ان �إد�رته، ول يجوز تد�ول 
ق على ميز�نية  �لأ�سه��م �إل��ى �أن تنتهي مدة وكالة �لع�سو، وي�س��دِّن

اآخر �شنة مالية قام فيها باأعماله.
و�أ�سهم �لتد�ول: هي �لتي ت�سمل جميع �لأ�سهم عد� �أ�سهم �ل�سمان، 

فيج�ز تداول الأ�شهم بيعًا و�سراء ح�شب اأنظمة التداول)1(. 
خ�سائ�س �لأ�سهم:

لأ�شهم �شلركات الم�شاهمة خ�شائ�س تتميز بها عن غيرها، ويمكن 
�إيجازها فيما يلي:

- ت�شاوي قيمة ال�شهم، حيللث يجب اأن تت�شاوى اأ�شهم �سركات 
�لم�ساهم��ة في �لقيمة، وت�سكل في مجموع�ه��ا ر�أ�س م�ال �ل�صركة، 
ا اأعلى واآخر اأدنى لقيمة  وقد و�شعت بع�س الق�انن التجارية حدًّ

الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسامي ص )49- 62(.   1
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ال�شهم ال�شمية التي ي�شدر بها، والهدف من ذلك ت�شهيل عملية 
�ل�صرك��ة، وت�سهيل توزيع �لأرب��اح، وت�سهيل تقدي��ر �لأغلبية في 

�لجمعيات �لعامة لل�صركة، وتنظيم �سعر �ل�سهم في �لبور�سة.
- ت�ساوي م�سوؤولي��ة �ل�س�ركاء، �أي �أن تك��ون م�سوؤولية �ل�صركاء 
مللة عليهم بح�شب قيمة ال�شهم، فا ي�شاأل عن دي�ن ال�سركة  مق�شَّ
اإل بح�شللب اأ�شهملله التي يملكهللا، مهما بلغت ديلل�ن ال�سركة اأو 

خ�سارتها.
- عدم قابلية �ل�سهم للتجزئة، �أي ل يجوز �أن يتعدد مالكو �ل�سهم 
اأمام ال�سركة، فاإذا انتقلت ملكية ال�شهم اإلى اأكثر من �شخ�س ب�شبب 
�إرث �أو هبة، فاإن هذه �لتجزئة و�إن كانت �سحيحة بين هوؤلء �إل 
ا  اأنها ل تقبل تجللاه ال�سركة، ويتعن على ه�ؤلء اأن يختاروا �شخ�شً

واحدًا يمثلهم عند ال�سركة.
ولعل الفائدة من عدم تجزئللة ال�شهم ت�شهيل مبا�سرة الحق�ق واأداء 

�لو�جبات �لمتبادلة بين �لم�ساهم و�ل�صركة.
- قابلي��ة �ل�سهم للت��د�ول، ومعنى تد�ول �ل�سه��م �نتقال ملكيته 
مللن �شخ�س لآخر، ويعللد هذا التداول مللن الخ�شائ�س الج�هرية 
في �ل�س���ركات �لم�ساهمة، بل �إن �لتد�ول ه��و �لمعيار �لأكثر قبول 
للتفرقة بن �شلللركات الأ�شخا�س و�شلركات الأم�ال، بحيث اإذا 
ن�سَّ في نظام �ل�صركة �لأ�سا�سي �أو �سدر قر�ر من �لجمعية �لعمومية 
للم�ساهمين بما يت�سمن تحريم �لتنازل عن �لأ�سهم فاإن �ل�صركة تفقد 
�شفتها ك�سركللة م�شاهمة؛ لت�شبح من �شلركات الأ�شخا�س، ويتم 

تد�ول �لأ�سهم عن طريق �لكتتاب �لعام)1(.

 

المطلب الثاني

كيفية زكاة الأسهم

ر في المال  الللزكاة عبللادة كغيرها من العبللادات، والن�شيب المقللدَّ
�إخر�ج��ه �إنم��ا يكون عل��ى �ساحبه، ف��زكاة �لأ�سه��م تكون على 
الم�شاهمن ابتداء؛ لأن �سركة الم�شاهمة �شخ�شية اعتبارية اأحكامها
الأسهم والس��ندات وأحكامها في الفقه الإس��امي ص )63 – 69(، والشركات   1
في الشريعة الإس��امية للدكتور/ عبد العزيز الخياط )2/ 94، 95(، ط. مؤسسة 

الرسالة - بيروت، الطبعة الثانية، سنة 1403ه�/ 1983م. 
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وبن ال�شلللركات التي تار�س اأن�شطة تجاريللة ك�سركات ال�شتيراد 
و�لت�سدير، ونقل �لب�سائع و�لركاب.

فال�شلركات ال�شناعية ل تجب في اأ�شهمها زكاة اإل فيما تنتجه من 
عو�ئد ربحية ت�س��م �إلى �أمو�ل �لم�ساهم �لأخ��رى، ويزكيها معها 

زكاة المال بعد م�شي الح�ل عليها، وبل�غ الن�شاب.
وال�سركات التجارية  تجب زكاة اأ�شهمها، كزكاة عرو�س التجارة، 
�أي ربع �لع�صر »2.5%« من �لقيمة �ل�سوقية م�سافًا �إليها �لربح، �إذ� 
بلغ الأ�شل مع الربللح ن�شابًا، اأو كما مع ما عند مالكها، وذلك 
بعللد ح�شم قيمة المبللاني والآلت والأدوات الممل�كة لل�سركة)1(، 
وهذا الراأي يمثله ال�شيخ/ عبد الرحمن عي�شى، والأ�شتاذ الدكت�ر/ 
وهبة الزحيلي، وال�شيخ عبد الله الب�شام، والدكت�ر/ اأحمد كردي، 
ورجحه �ل�سي��خ �لقر�ساوي في حال ما �إذ� كانت �لدولة �لم�سلمة 

تجبي الزكاة)2(.
وا�شتدل�ا على ذلك بما يلي:

- اأن قيمللة اأ�شهللم ال�شلللركات ال�شناعيللة م��ش�عللة في الآلت 
و�لمعد�ت، و�لم�سهور �أن روؤو�س �لأمو�ل �لمغلة -�أي غير �لتجارية- 
على وجه �لعموم ل زكاة فيها، ل في ر�أ�س �لمال و�لربح معًا كمال 
�لتجارة، ول في �لغلة و�لإير�د كالخارج من �لأر�س �لزر�عية، �إل 
اإذا بقللي منها �شيء وحللال عليه الح�ل، وهللذا اأ�شا�س التفرقة بن 

�أ�سهم �ل�صركات �ل�سناعية و�أ�سهم �ل�صركات �لتجارية)3(.
- اأن ربللح ال�سركللة مللا ه� اإل ثمللرة ل�شتهاك تلللك الأدوات، 
واآلت ال�سركات ال�شناعية تنق�س ذاتًا وقيمة في �شبيل هذا الربح، 
و�شبب الزكاة ملك الن�شللاب النامي، وهذه الآلت لي�شت نامية 

اأ�شاً، بل متناق�شة، فا تجب فيها الزكاة)4(. 

زكاة الأس��هم في الشركات للدكتور/ حسن عبد الله الأمين ص )17(، ط. المعهد   1
الإسامي للبحوث والتدريب، الطبعة الأولى، سنة 1414ه�/ 1993م، بحث »زكاة 
الأسهم والسندات« للدكتور/ عبد العزيز فرج محمد، ضمن بحوث فقهية معاصرة 
إعداد نخبة من أس��تاذة كلية الش��ريعة والقانون -القاه��رة، ص )368، 369(. 
فقه الزكاة للقرضاوي )1/ 524(، الفقه الإسامي وأدلته للدكتور/ وهبة الزحيلي   2
)2/ 774(، ط. دار الفك��ر، الطبعة الثانية، س��نة 1405ه�/ 1985م، مجلة مجمع 

الفقه الإسامي، العدد الرابع )1/ 721(.
فقه الزكاة )1/ 524(، مجلة مجمع الفقه الإسامي، العدد الرابع )1/ 722(.  3

مجلة مجمع الفقه الإسامي، العدد الرابع )1/ 722، 734(.   4
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الللراأي الثالث: اعتبار اأ�شهم ال�شلركات عرو�س تجارة، �ش�اء كان 
ن�شللاط هذه ال�شلركات �شناعيًّا اأو تجاريًّللا، فتعتبر الأ�شهم بجميع 
للى على قيمتها ال�ش�قيللة ربع الع�سر  اأن�اعهللا عرو�للس تجارة، يُزَكَّ
»2.5%« م�سافً��ا �إليها �لرب��ح)1(، وهذا ما ذهللب اإليه اأ�شحاب 
الف�شيلة: ال�شيخ/ محمد اأب� زهرة، والدكت�ر/ ي��شف القر�شاوي، 
والدكت�ر/ �شامي حم�د، وال�شيخ عبد الرحمن الحل�، والدكت�ر/ 

محمد عمير الزبير، وال�شيخ/ رجب بي��س التميمي)2(. 
و��ستدلو� بما يلي:

- �لأ�سهم �أم��و�ل قد �تخذت للتجارة، ف��اإن �ساحبها يتجر فيها 
بالبيع وال�سراء، ويك�شللب منها كما يك�شب كل تاجر من �شلعته، 
وقيمته��ا �لحقيقية �لتي تقدر في �لأ�سو�ق تختلف في �لبيع و�ل�صر�ء 
عن قيمتها �ل�سمية، فهي بهذ� �لعتبار من عرو�س �لتجارة، فكان 
م��ن �لحق �أن تك��ون وعاء للزكاة ككل �أم��و�ل �لتجارة، ويلاحظ 

فيها ما يلاحظ في عرو�س �لتجارة)3(.
- اأن علللة الللزكاة في الأملل�ال نماوؤهللا، فللكل مللا يُقتنللى للنماء 
وال�شتغال تجب فيلله الزكاة، فال�سركات ال�شناعية -مثا- راأ�س 
مالها هي تلللك الآلت والمعدات، فا تقا�س على اأدوات النجار 
والحللداد الللذي يعمل بيللده، فتجب الللزكاة في هللذه الأدوات 
باعتباره��ا مال ناميًا، وكون �لفقه��اء لم يفر�سو� زكاة في �أدو�ت 
ال�شناعللة في ع�ش�رهم؛ لأنها كانت اأدوات اأوليَّة، فلم تعتبر مال 

ناميًا منتجًا بذاتها، بخاف اأدوات ال�شناعة الآن)4(.

بحث: »زكاة الأسهم والس��ندات« للدكتور/ عبد العزيز فرج محمد، ص )368(،   1
الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسامي ص )270(. 

الأس��هم والسندات وأحكامها في الفقه الإسامي ص )270(، مجلة مجمع الفقه   2
الإسامي، العدد الرابع )1/ 842، 843، 856، 857(، فقه الزكاة للقرضاوي )1/ 527(. 

فقه الزكاة )1/ 527(.   3
الأس��هم والس��ندات وأحكامها في الفقه الإس��امي ص )271(، وراجع: مجلة   4

مجمع الفقه الإسامي، العدد الرابع )1/ 718(. 

التعقيب والترجيح:
ل خللاف في اأن الأ�شهم المعدة للتجارة تجب الزكاة فيها ح�شب 
قيمته��ا �ل�سوقي��ة ل قيمته��ا �ل�سمي��ة، كما �أن �لخ��لاف �لمذكور 
مفرو�للس اإذا لم ي�شدر ولي الأمر اأمللرًا بتبني اأحد هذه الآراء، فاإن 

�ختياره يكون ملزمًا، ويرفع �لخلاف. 
كما �أنه �إذ� كان �لأ�سل �أن يخرج �لم�ساهم زكاة �أ�سهمه بنف�سه، فلا 
مانع من �إخر�ج �ل�صركة �لزكاة عن �لأ�سهم بتوكيل من �لم�ساهمين، 
وفي هذه الحالة ل بد على ال�سركة من الإف�شاح عن ذلك، ون�سرها 

لميز�نيتها ليتحقق �لم�ساهمون من �إخر�ج �لزكاة فعلا.
اأمللا اإذا لم تلل�ؤد ال�سركللة زكاة الأ�شهللم فالذي يظهللر لي رجحانه 
-والله اأعلم- اأن ي�ؤدي ال�شخ�س زكاة اأ�شهمه ح�شب الم�ج�دات 
�لزكوي��ة، وهو م��ا يعنيه �ل��ر�أي �لأول، فاإذ� كان��ت �ل�صركة بنكًا 
يتعامللل بالتجللارة والتم�يللل ح�شللب زكاتهللا ح�شللب عرو�س 
التجارة، واإذا كانت اإحدى �سركات التجارة والتم�يل ون�شاطها 
�لأ�سا�س��ي هو �لتجارة فتعامل �لأ�سهم �لخا�سة بها معاملة عرو�س 
�لتج��ارة، و�إذ� كانت �ل�صركة زر�عية تهتم بال��زروع و�لثمار بيعًا 
و�للسراءً فاإن زكاتها ل بللد اأن تُراعى فيها زكاة الزروع والثمار من 

حيث ال�سروط وال�ش�ابط ومقدار ال�اجب. 
و�لله تعالى �أعلى و�أعلم.
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تون�س، �لطبعة �لأولى، �سنة 1350ه�.
زكاة الأ�شهم في ال�سركات للدكت�ر/ ح�شن عبد الله الأمن،  26 .
ط. المعهد الإ�شامي للبحلل�ث والتدريب، الطبعة الأولى، 

�سنة 1414هل/ 1993م.
�شلرح القانلل�ن التجاري للدكت�ر/ ف�زي محمد �شامي، ط.  27 .

مكتبة �لثقافة - عمان، �سنة 1997م. 
�شلرح المنتهللى للبه�تي، ط. عالم الكتللب، الطبعة الأولى،  28 .
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