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 البحث ممخص
يهدد ه اددلب ب إلددد ا ددو  لبلددا تبلريددق تبحبإددذل تبابددلبق اسددتل  سلذلدد      ددذ    ددل  ددت    الهدد:  

 بلأصتل عرو لبل ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل. 
 اكًددذ ب ذليًددذ  عسددق فددو سصددل  36 لددبح م ب إذلددد   ذاددذس لبددل لددات ا  عدد    التصددم م / المجهة دد  
ب   ذاددذس تبر ددلبخ باحبإددذلبس بةلصددذ  ا  بلريددق اددل تلدديبم  .:312: 3122حدد ل بلددل لدداتبس سددن 

 .Multiple Linear Regressionباال بل ب حطو ب سبع   استل   إذلبح بم
عردو سشردلبس لبل دا دسعد ل بتصق ب إذلد ا و ت ت    ل لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصدتل  الجتائج 

ادذس  ب عذ د ا ب  ادتك ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل؛ سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا؛ صدذفو 
 ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.

 بدتفيل الردذ بس   (IASB)يتصدو ب إذلدد إودلتل  ا دذم س رد  سعدذييل ب سلذلدإا ب  ت  دا التوص ات 
سلذلدد  ا إرددلن ب   ددذ  ب سلذلدد     ددت   بلأصددتل؛ وددلتل  ا ددذم ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل 

ف سذ يبعرق  ب  يل سحصصذس ب  لتض، تبلبلذ هذ عرو  لذ  ب حلذ ل با بسذا دا  IFRS 9 بط يق 
 ب سبتاعا.

  ت   بلأصتل، ب لبل ا، ب  لتض غيل ب سابظسا، سحصصذس ب  لتض. :الكممات المفتاح  
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A Proposed Accounting Model for Measuring the Impact of 

Asset Quality on Profitability: An Applied Study 
 

Abstract 
 

Objective: This research aims to study, analyze, test and suggest an 
accounting model to measure the impact of asset quality on the profitability of 
commercial banks working in Egypt. 
Design/ Methodology: The researcher uses quarterly data for 25 commercial 
banks working in Egypt during nine years from 2011to 2019, and these data 
are analyzed and statistical tests are performed using the Multiple Linear 
Regression. 
Results: The researcher found a significant impact of asset quality on 
profitability indicators (Return on Average Assets, Return on Average Equity 
and Net Interest Margin) of commercial banks working in Egypt. 
Recommendations: The researcher recommends that it is necessary for the 
International Accounting Standards Board (IASB) to provide an accounting 
guidance for asset quality measurement; and the need for commercial banks 
working in Egypt to apply (IFRS 9) with regard to estimating loan provisions 
and calculating them on the basis of expected credit losses.  
Keywords: Asset Quality, profitability, Non-performing Loans, Loan 
Provisions. 
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 الإطار العام لمبحث -1
  مق:م  1-1

بعب دل  دت   بلأصدتل ادو ب  دحخ ب لذلدم  ودسذن كعدذخ  تفعذ  دا اردذل ب  ادك تب دل   لدذع   عرددو 
فل ددذح  ب  اددك لأصددتل  يدد    وددسن  ددأ بل يددق  حددق  ك ددل، تلدديت ا  .تبلألبددذقا ددو بل يددق بةيددلب بس 

 ك ددل، تكعددذخ  برددليق  عرددو. كسددذ  عب ددل ب لعددذو عرددو  ددت   بلأصددتل تب كعددذخ  تب لبل ددا رددلطًذ سهسًددذ 
 ا(Yeltulme et al.,2017,p.2 إ ذخ تبلبسلبل تبطتل ب  اتك  

باطددتع عرددو ب يدد م  صددتل ب  اددك سددن   ددق ال بس ددق  ددت   بلأصددتل  لدد   تباددب ا بل  ب  اددك ب بدد  
بلددهيق ا ددذ  سلددبت  تل ددم سحددذطل با بسددذن ب سلبإطددا  برددليرأ. تب ددذ   ددت   بلأصددتل فددو ب  اددتك 
ب ب ذليددددا طإ ددددذً  عدددد   س ددددذي  ، اددددو: الددددإا ب  ددددلتض غيددددل ب سابظسددددا ا ددددو ا سددددذ   ب  ددددلتض؛ الددددإا 

؛ فودً   (Akani & Vivian,2018,pp.6:7)سحصصدذس ب  دلتض ا دو ب  دلتض غيدل ب سابظسدا 
عن الإا ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حدذ  ا دو ا سدذ   ب  دلتض ب سساتلدا  رعسد خ دب  ادك ب سلكدحع 

 ا.53،   :23/312ب سصلع، ب ارل  بةلصذ  ا ب رهليا

تببسلددتل س ددذي    ددت   بلأصددتل فددو ب  اددتك ب ب ذليددا لددتل ب  ددلتض. ال برددكق ب  ددلتض برددكق 
 دد  ب  اددتك سددن ح  هددذ ب  دحخ بلأك ددل سددن  حرهددذ تبس ددق فددو اعدد  ب تاددس ف دا بلأصددتل ب ل  لدد ا ب بدد  بت 

-Non  ك دددل ب سحدددذطل إذ الدددإا  هدددذ، ليدددد بن حيدددذ   سعددد ل عددد م لددد ب  ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا 
performing Loans  تفتب د اذ عاد  بلدبل ذاهذ  عب دل  سدلًب إدذ و ب حطدتل  اظدلًب  ربدل يل ب ودذل ب دلع

 ا.(Yeltulme et al.,2017,p.2ذلأ بل  أ عرو ايلب بس ب  اك ت لب

تبعب ل ب  لتض غيل ب سابظسا التوًذ ا   تم ب س بلض إل ب اذ تفً ذ    بحبسذس ب بعذا  ا ح ل 
تبددش ل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا لددرإذً عرددو . (Bholat et al.,2016,p.23)يددتم  1: ك ددل سددن 

س ب  لتض غيدل ب سابظسدا  س دق عذ ً دذ بةابذ  ا تب سصلتفذس. فسن ليد بةابذ  ا، فإن حيذ   سع ا
فددو بدد  يل سددتبل  سذ  ددا   يدد  ، تب دد  م اددلتض   يدد   سسددذ يددش ل لددرإًذ عرددو بددتبحن بةابذ  ددا تبل يددق 
ب لبل ا. كسذ بحي  ب سصلتفذس با بليدا تب  ذاتا دا ب  حسدا  سبذإعدا ب  دلتض غيدل ب سابظسدا إسدذ يدش   

. كسددذ  ن حيددذ   الددإا ب  ددلتض غيددل (Yurttadur et al.,2019,p.769) ا ددو بحعدد ض ب لبل ددا
 ك دل سسدذ يدش    Loan Provisions ب سابظسا ببطرب ا ذم ب  اتك إذالبعدذو إسحصصدذس ادلتض 

 & Piatti)ا ددددددددددددو بحعدددددددددددد ض سددددددددددددتبل  ل   ب سددددددددددددذل ب سبذلددددددددددددا   اددددددددددددلبض تبحعدددددددددددد ض لبليبهددددددددددددذ 

Cincinelli,2019,p.190) 
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سدذ   ب  دلتض ب سساتلدا  رعسد خ بدش ل كل ك فإن الدإا ب  دلتض ب س  سدا  ر طدذع ب حدذ  ا دو ا 
إصتل  بي ذ  ا عرو ب لبل ا ليد  ن حيذ   ال  ب الإا سن رلاهذ حيذ   لبل ا ب  اتك، ت كن فو اعد  
ب تاددس فددإن حيددذ   اددل  ب الددإا ادد  بحيدد  سددن سحددذطل عدد م ب لدد ب  تل ددك ان سحددذطل عدد م ب لدد ب  بحيدد  

إدددذ  لتض ب سساتلدددا  إدددذا  عسددد خ ب  ادددتك  ت إذ الدددإا  ر دددلتض ب سساتلدددا   ر طدددذع ب حدددذ  س ذلادددا 
 Tumwine et)ب  طدددددددذع ب عدددددددذم تادددددددلب سدددددددن ردددددددلاأ  ن  كدددددددتن  دددددددأ بدددددددل يل لدددددددر و عردددددددو ب لبل دددددددا 

al.,2018,p.278) 

إذلدبح بم ب الدب ب    دا تب سبس ردا فدو فدو ب  ادتك ب ب ذليدا  تلغم  اس ا ا دذ    دل  دت   بلأصدتل
ب  لتض، تالإا سحصصذس ب  دلتض ا دو ب  دلتض غيدل الإا ب  لتض غيل ب سابظسا ا و ا سذ   

ب سابظسددا، تالددإا ب  ددلتض ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خ عرددو 
   دذ  ادلب بلأ دل، سسدذ  -فدو لد ت  عردم ب إذلدد –ب لبل ا، اا  اأ ا يت   اسدتل  سلذلد   سبكذسدق 
 .يبطرب ب لبخ ب إلتد ب سلذل  ا فو الب ب س ذل

 مشكم  البحث 1-2
بليريددتن  6 اكددذً سلحصًدذ  إ سدذ    صدتل بصدق ا دو  49 ردسق ب  طدذع ب سصدلف  ب سصدلع عردو 

،  3129دب  اك ب سلكدحع ب سصدلع ب ليدل بالدب لبل ب سدذ  ،  3128/3129 ا أ ف  ب عذم ب سذ   
لدبسلبل تبل يدق ا، ت عب ل الب ب كم ب هذ ق سن بلأصتل  عب ل ب سص ل ب ليتع ب ل  ل   راسدت تبا25

ب لبل ددا سددن حدد ل بااددلبض  رعسدد خ. كسددذ   ددذ  ا ددذق ب  اددك س ددق إددذا  ساردد س بلأعسددذل بلأحدددل   
 .(Do et al.,2020,p.373)غذ إًذ عرو  لذ  ب لبح ت ت   بلأصتل 

تغذ إًذ سذ بلبو ب لبل ا عرو ل    ت ت ذس ب عسر ذس ب سصلف ا عرو سل ب لاين. فدذ  اتك ب ب ذليدا 
 Do) اذ عن طليق حيذ   ب عتب   ب بو  لسرهذ ب  اك  رس بلوين تب   م فتب    اق  رست عين بعظم عتب 

et al.,2020,p.373) تلغددم ت دت  ب ع يدد  سدن ب س ددذي   ب بددو  سكدن بلددبح بسهذ فدو ا ددذ  لبل ددا .
ا ب  ادددتك، اا  ن ب تبادددل ب عسرددد   رددديل ا دددو  ن  ك دددل    دددا س دددذي   رددديتعذً تبلدددبح بسذً    دددذ  ب لبل ددد

 تبلددطا ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل اددو ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل، تب عذ دد  عرددو سبتلددط 
، ب اردددددددددل  بةلصدددددددددذ  ا ل دددددددددتق ب سرك دددددددددا، تصدددددددددذفو ادددددددددذس  ب عذ ددددددددد  دب  ادددددددددك ب سلكدددددددددحع ب سصدددددددددلع 

 ا.53،   :23/312ب رهليا
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بظسدا ا دو ت  ت   بلأصتل بل يل ك يل عرو لبل دا ب  ادك. فكرسدذ بلبععدس الدإا ب  دلتض غيدل ب سا
ا سددددذ   ب  ددددلتض  دددد   ب  اددددك     ل ددددك ا ددددو بدددد اتل لبليبددددأ. كسددددذ يبطرددددب ل ددددك حيددددذ   فددددو الددددإا 
سحصصذس ب  لتض ا و ب  لتض غيل ب سابظسا تات سذ يش   ا و بعطيدق  دحخ سدن ب سدتبل  ب سذ  دا 

. كسدذ (Mehta & Bhavani,2017,p.81) ر ادك، تيدش    سحيد  سدن ب بدل يل ب لدر و عردو ب لبل دا 
لددإا ب  ددلتض ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خ ادد  بددش ل بددل يلًب  ن ا

اي ذ ً ددذ  ت لددر ً ذ عردددو ب لبل ددا. ف ددت   بلأصدددتل ال بعب ددل سللكًدددذ اتً ددذ  رلبل ددا عردددو ب سدد   ب حسادددو 
عردو  ب  صيل تب سبتلط تب طتيق، ليد  ن سلبت ذس  ت   بلأصتل ب وع عا بش ل إركق لر ً ذ ك يدل

 ا.    Psaila et al., 2019, p.169ب لبل ا د

با  ن غ دددذب سعدددذييل ب ب دددذليل ب سذ  دددا فدددو س دددذل ب   دددذ  ب سلذلددد     دددت   بلأصدددتل، تبصددداي  
ب  ددلتض، تب دد يل سحصصددذس ب  ددلتض ادد  يددش   ا ددو بددلبكم ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا، تعدد م ب دد يل 

تض غيددل ب سابظسددا تاددت سددذ لدديش ل سحصصددذس اددلتض كذف ددا  ستب هددا ب حلددذ ل ب اذب ددا عددن ب  ددل 
. تاد  كدذن  هدلب ب ل دذب   دل ادت  عردو (Bholat et al.,2016,p.35)إذ لرب عردو لبل دا ب  ادتك  

باحدددب ه  دددين ب إدددذل ين فدددو بل يددد  تا دددذ  سشردددلبس ب لبل دددا ب بدددو ببدددل ل   دددت   بلأصدددتل، ال يدددل  
(2015)  Matthew &Adebisi  اأ ا يت     ل   ت   بلأصتل عرو سع ل ب عذ د  عردو بلأصدتل 

 ياسذ يت     ل لت  ا ا الصذ  ا   ت   بلأصتل عردو سعد ل ب عذ د  عردو ل دتق ب سرك دا.  ياسدذ يدل  
et al. (2017)  Salike اأ يت د    دل لت  ا دا بلصدذ  ا   دت   بلأصدتل عردو سعد ل ب عذ د  عردو 

 اأ يت     ل لت  ا ا سعات ا   دت   بلأصدتل  Kadioglu et al. (2017)سبتلط بلأصتل. تيل  
  (2017) عرو كق سن سعد ل ب عذ د  عردو بلأصدتل، تسعد ل ب عذ د  عردو ل دتق ب سرك دا،  ياسدذ يدل  

Mehta & Bhavani   ادأ يت دد    دل لت  ا دا سعات ددا   دت   بلأصدتل عردو كددق سدن سعد ل ب عذ دد 
 Johnson سرك دا؛ صدذفو ادذس  ب عذ د ، فدو لدين يدل  عرو بلأصتل، تسع ل ب عذ   عرو ل دتق ب

  اأ يت     ل لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصتل عرو صذفو اذس  ب عذ  . (2018)

فو ل ت  عرم  –تسن  م بب ل  سركرا ب إلد فو ع م ت ت  استل  سلذل   سبكذسق لبو بان 
  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا ا دددو    دددذ    دددل  دددت   بلأصدددتل د إس ذي لدددهذ ب    دددا تادددو الدددإا ب -ب إذلدددد

ا سذ   ب  لتض، تالإا سحصصذس ب  لتض ا و ب  لتض غيل ب سابظسا، تالإا ب  لتض ب س  سدا 
 ر طددذع ب حددذ  ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خا عرددو سشرددلبس لبل ددا دسعدد ل ب عذ دد  عرددو 

ب  ادتك ب ب ذليدا  سبتلط بلأصتل، تسع ل ب عذ   عرو سبتلط ل دتق ب سرك دا، تصدذفو ادذس  ب عذ د ا
 ب عذسرا فو سصل.
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الدإا سسذ ل ق،  سكن  رتل  سركرا ب إلد فو ب لشبل ب ل  ل  ب بذ  : سذ ات   ل  ت   بلأصتل د
ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا ا دددو ا سدددذ   ب  دددلتض، تالدددإا سحصصدددذس ب  دددلتض ا دددو ب  دددلتض غيدددل 

عرددو  سساتلددا  رعسدد خا ب سابظسددا، تالددإا ب  ددلتض ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض ب
 لبل ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل؟. تيا  ق عن الب ب لشبل ب ل  ل  بال را ب علع ا ب بذ  ا:

سع ل ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فدو عرو سذ ات   ل  ت   بلأصتل   -
 ؟.سصل

فددو ب  اددتك ب ب ذليددا   ددتق ب سرك دداسعدد ل ب عذ دد  عرددو سبتلددط لعرددو سددذ اددت   ددل  ددت   بلأصددتل   -
 ؟.ب عذسرا فو سصل

 ؟.صذفو اذس  ب عذ   فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلعرو سذ ات   ل  ت   بلأصتل   -

 ال:راسات السابق  وتطوير فروض البحث 1-3
سن حد ل  لبلدبهسذ  ر ادتك ب ب ذليدا ب عذسردا فدو صدلب ذ  Kasavica & Jović (2015)بتصق 

ا ددو ت ددت    ددل لت  ا ددا سعات ددا   ددت   بلأصددتل عرددو لبل ددا اددل   3125: 3122حدد ل ب عبددل  سددن 
 ب  اتك.

سن ح ل  لبلبأ  إعض ب  اتك فدو باابصدذ  ذس ب اذرد ا حد ل  Swamy (2015)كسذ بتصق 
ا ا سعات ا   ت   بلأصتل عرو ب لبل ا س ذلا إذ عذ   ا و ت ت    ل لت   :311: 8::2ب عبل  سن 

 ، ليد  ن حيذ   سلبت   ت   بلأصتل يش   ا و حيذ   لبل ا ب  اتك. (ROA)عرو بلأصتل 

سدددددن حددددد ل  لبلدددددبهسذ ب بدددددو بسدددددس عردددددو ب  ادددددتك  Matthew   &Adebisi (2015)تبتصدددددق 
ا NPLر ددلتض غيددل ب سابظسددا دا ددو  اددأ ا يت دد    ددل   3123: 3117ب اي يليددا حدد ل ب عبددل  سددن 

ا فو ب  ادتك ب اي يليدا، با  ن اادذك   دلًب لت  ا دا بلصدذ  ا ROAعرو سع ل ب عذ   عرو بلأصتل د
ا فددددو ب  اددددتك ROEا عرددددو سعدددد ل ب عذ دددد  عرددددو ل ددددتق ب سرك ددددا دNPL ر ددددلتض غيددددل ب سابظسددددا د

 ب اي يليا.

 G20س ستعدا ب عردلين سن ح ل  لبلبهم عردو ب  ادتك فدو  et al.(2016) Bholatتبتصق 
countries  ا دو  ن غ دذب ب سعدذييل ب  ت  دا  رب ليدل ب سدذ و ف سدذ  3125ا دو  3111ح ل ب عبل  سن

يبعرق  بصاي  ب  لتض تب  يل سحصصذس ب  لتض ا  يش   ا دو عد م ب د يل سحصصدذس ادلتض 
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عرددو لبل ددا كذف ددا  ستب هددا ب حلددذ ل ب اذب ددا عددن ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا، تاددت سددذ لدديش ل إذ لددرب 
 ب  اتك. 

 اك فو غذادذ حد ل ب عبدل    33سن ح ل  لبلبهم  عياا سن  et al. (2016) Laryeaتبتصق  
 ا و ت ت    ل لر و  ر لتض غيل ب سابظسا عرو ب لبل ا. 3121ا و  3116سن 

 ادتك باس دا اي يليدا حد ل  4سن ح ل  لبلبا ب بو بسس عردو  Ugoani (2016) ياسذ بتصق 
ا ددو  ن حيددذ   سلعظددا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا كذاددس  هددذ بددل يل لددر و  3125ا ددو  1::2 ب عبددل  سددن

 عرو لبل ا ب  اك.

سصدلفذً فد  بلك دذ  66سن ح ل  لبلدبهم ب بدو بسدس عردو  et al. (2017) Kadiogluتبتصق 
ا ددو ت ددت    ددل   ددت    3127ا ددو ب لبددل ب  ذ ددد سددن عددذم  3116حدد ل ب عبددل  سددن ب لبددل بلأتل سددن 

ل عرو ب لبل ا. ال يت   بل يل لر و  كق سن  ب  لتض غيل ب سابظسا تسحصصذس ب  لتض بلأصت 
غيددل ب سابظسددا عرددو ب لبل ددا، ليددد  ن حيددذ   كددق سددن ل ددم ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا، تسحصصددذس 
ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا يدددش   ا دددو باحعدددذض ب عذ ددد  عردددو ل دددتق ب سرك دددا، تب عذ ددد  عردددو بلأصدددتل 

 تب عك  صل ح.

 ت دا  23 اكدذ سدن  58:سدن حد ل  لبلدبهم ب بدو بسدس  et al. (2017)  Salike  كسدذ بتصدق
 (Poor Asset)ا و  ن بلأصتل غيل ب  ي    ت ب ل ي ا  3126ا و  3112 ليت ا ح ل ب عبل  سن 

 .(ROAA) هذ بل يل لر   ك يل عرو لبل ا ب  اتك س ذلا إذ عذ   عرو  سبتلط بلأصتل 

سن ح ل  لبلبأ ب بو بسس عرو ب  ادتك ب ب ذليدا فدو ب هاد  حد ل  Ahamed (2017)تبتصق 
ا و  ن  ت   بلأصتل كذن  هدذ بدل يل ك يدل عردو لبل دا ب  ادتك ب ها  دا.  3125ا و 9::2ب عبل  سن 

كسددذ بن ب بات ددل فددو سصددذ ل ب دد حق فددو ب  اددتك ب ب ذليددا ب ها  ددا  حيددذ   ب لبل ددا  كددتن لب فذ دد    ك ددل 
 صتل ب ساحعوا س ذلاا إذ  اتك ب ب    يهذ سلبت   ت    صتل  عرو. ر اتك لبس  ت   بلأ

سدن حد ل  لبلدبهسذ ب بدو بسدس عردو عيادا سدن  Mehta & Bhavani  (2017)كدل ك بتصدق 
ا دددو  ن  دددت   بلأصدددتل بعددد  سدددن  ادددم  3124ا دددو  3117 اكًدددذ سلرً دددذ اسذلببً دددذ حددد  ب عبدددل  سدددن  :2

ل اي ددذ   عرددو سشرددلبس ب لبل ددا، لددتبخ كددذن سعدد ل ب عذ دد  ب سبليددلبس ب حذصددا إذ  اددك تب بددو  هددذ  بددل ي
 عرو بلأصتل،  ت سع ل ب عذ   عرو ل تق ب سرك ا،  ت صذفو اذس  ب عذ  .
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سن حد ل  لبلدبهم ب بدو   ليدس عردو  ادتك عذ س دا حد ل  Yeltulme et al, (2017)تبتصق 
   ك يددل عرددو لبل دددا ا دددو  ن ب  ددلتض غيددل ب سابظسدددا  هددذ بددل يل لدددر 3125ا ددو  3111ب عبددل  سددن 

 ب  اتك ب عذ س ا ف  بلأ رين ب  صيل تب طتيق.

 ادك فدو  تلصدا  41سدن حد ل  لبلدبهسذ ب بد  بسدس عردو  Akter & Roy  (2017)تبتصدق 
ا دو  ن ا سدذ   ب  دلتض غيدل ب سابظسدا بعب دل  3124ا دو  3119 كذ   دا      حد ل ب عبدل  سدن 

بل ددددا ب  اددددتك ب ب ذليددددا ب س ل ددددا فددددو  تلصددددا  كددددذ  لدددد   اددددم ب عتبسددددق ب ل  لدددد ا ب بددددو بددددش ل عرددددو ل 
   ا     .

 اكًدذ سدن ب  ادتك ب ب ذليدا  22سن ح ل  لبلدبهم  عيادأ سدن  Islam et al. (2017)كسذ بتصق 
ا ددددو ت ددددت    ددددل لت  ا ددددا سعات ددددا   ددددت   بلأصددددتل عرددددو  3126ت  3125فدددد   ددددا       عددددذس  

ا ا و ا سذ   ب  لتض كرسذ باحعض سع ل ب عذ د  ب لبل ا. فكرسذ بلبععس الإا ب  لتض غيل ب سابظس
 عرو ل تق ب سرك ا.

 اكُدذ فدو  تغاد ب حد ل  35سن ح ل  لبلدبهم  عيادأ سدن et al.  (2018)  Tumwineتبتصق 
ا و  ن الدإا ب  دلتض ب س  سدا  ر طدذع ب حدذ  كدذن  هدذ بدل يل اي دذ    3127ا و  3119ب عبل  سن 

 عرو صذفو اذس  ب عذ  .

 اكًدذ ب ذليًدذ فد  باحبا دذ  27فدو  لبلدبهم  عيادا سكتادا سدن   Kingu et al.(2018)كسدذ بتصدق 
ا دو ت دت    دل عكلد  لت  ا دا الصدذ  ا  دين ا سدذ   ب  دلتض  3126ا دو 3118ح ل ب عبل  سدن 

غيل ب سابظسا تب لبل ا. فكرسذ بلبعل سلبت  ب  لتض غيل ب سابظسا كرسذ باحعدض سعد ل ب عذ د  عردو 
 بلأصتل.

سن  لبلبأ ب ب  بم ا لبشاذ عرو  لبعا سن ب  اتك ب ك ل  ب س ل ا ف   Baasi (2018)تبتصق 
ا ددو  ن حيددذ   سلددبت ذس ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا  3126ا ددو  3117 تلصددا غذاددذ حدد ل ب عبددل  سددن 

 ا.ROEبش ل عرو لبل ا ب  اتك س ذلا إسع ل ب عذ   عرو ل تق ب سرك ا د

 281حد ل  لبلدبهم ب بد  بسدس عردو عيادا سدن  سدن Bouzgarrou et al.,(2018)تبتصدق 
 اكذً سن ب  اتك ب سلر ا تبلأ ا  ا  ب عذسرا فدو ب لدتق ب علالد  ا دق ت  ادذخ بلأحسدا ب سذ  دا حد ل ب عبدل  

ا ددو  ن ب لبل ددا س ذلددا إكددق سددن سعدد ل ب عذ دد  عرددو بلأصددتل، تسعدد ل ب عذ دد   3123ا ددو 3111سددن 
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بددل ل   ددت   بلأصددتل تعرددو باحدد   الددإا ب  ددلتض عرددو ل ددتق ب سرك ددا، ت صددذفو اددذس  ب عذ دد  ب
 ب س  سا  ر طذع ب حذ .

 اددتك ساهددذ لددبأ  اددتك   ا  ددا  21سددن حدد ل  لبلددبأ  عياددا سددن  Johnson (2018)تبتصددق 
ا ددو  اددأ يت دد    ددل لددر و   3128ا ددو  3122ت لبعددا  اددتك سلر ددا عذسرددا فددو غذاددذ حدد ل ب عبددل  سددن 

 ر ددلتض غيددل ب سابظسددا عرددو لبل ددا ب  اددك س ذلددا إسعدد ل ب عذ دد  عرددو بلأصددتل فددو ب  اددتك ب سلر ددا؛ 
 اددتك بلأ ا  دددا، إذةودددذفا ا ددو ل دددك يت ددد    ددل لدددر و ك يدددل كسددذ يت ددد    دددل لددر و ودددعي  إذ الدددإا  ر

  ر لتض غيل ب سابظسا عرو صذفو اذس  ب عذ    ع ب  سرك ا ب  اتك.

سدن حد ل  لبلدبهسذ ب بد  بدم ب لبشادذ عردو عيادا  Piatti & Cincinelli (2019)كسدذ بتصدق 
عددا ببطرددب سحصصدددذس  اكًدددذ ا طذ ً ددذ ا ددو  ن الدددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسدددا ب سلبع 3:9سكتاددأ سددن 

 التض  ك ل سسذ   رق سن ستبل  ل   ب سذل ب سبذلا   البض تلبل ا ب  اتك.

ا دو ت دت    دل لدر و لت  ا دا سعات دا  سعد اس ب  دلتض  Yurttadur et al.(2019)تبتصدق 
 غيل ب سابظسا ب سلبععا فو إعض ب  اتك ب بلك ا عرو لبليبهذ.

 اكًدذ سدن  46لبلدبهم  رب دذليل ب سذ  دا ب لدات ا  دد سدن حد ل  et al. (2019)  Psailaتبتصدق 
ا دو ت دت   3128ا دو  3124سبتلط ا ح ل ب عبل  سدن -ب  اتك ب ب ذليا ب س ل ا ف  ساط ا بلأتلت

   ل لر    ر لتض غيل ب سابظسا عرو سع ل ب عذ   عرو بلأصتل. 

 اكذً سن ب  ادتك  26سن ح ل  لبلبهم ب ب  بم ب لبشاذ عرو  Do et al. (2020)كل ك بتصق 
ا ددو  ن ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا كددذن  هددذ   ددل  3128: 3119ب ب ذليددا ب عيباذس ددا حدد ل ب عبددل  سددن 

 لر   لت  ا ا سعات ا عرو لبل ا ب  اتك ب عيباذس ا.

  ستجتج الباحث من تحميل هذه ال:راسات ما يمى 
 ددت   بلأصددتل عرددو سشرددلبس  باددذسو باابسددذم فددو ب لدداتبس بلأحيددل    لبلددا تبلريددق تبحبإددذل   ددل  -

 ب لبل ا س ق سع ل ب عذ   عرو بلأصتل، تسع ل ب عذ   عرو ل تق ب سرك ا تصذفو اذس  ب عذ  .
يتب ددأ ب   ددذ  ب سلذلدد     ددت   بلأصددتل ب ع يدد  سددن ب سرددذكق ب سلذلدد  ا ب اذردد ا عددن عدد م ت ددت    -

لأصدتل، تبصداي  ب  دلتض، سعذييل  رب ذليل ب سذ  ا بتفل الرذ بس سلذل  ا    ذ  سلدبت   دت   ب
 تب  يل سحصصذس ب  لتض  ستب هأ سحذطل ب  لتض غيل ب سابظسا ب سبتاعا.
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يت دد  ببعددذق  ددين سعظددم ب  بللددذس ب لددذإ ا عرددو ت ددت    ددل  ددإعض س ددذي    ددت   بلأصددتل عرددو   -
 إعض سشرلبس لبل ا ب  اتك.

ل ددك عرددو ب الددت  يت دد  بحددب ه  ددين ب  بللددذس ب لددذإ ا فددو ا ددذ   ددت   بلأصددتل ت سكددن بتودد ح  -
 ب بذ  :

   (2016)يددل  كددق سددن  Ugoani Akter & Roy (2017).,    Kingu et al. (2018) 
(2018)., , Baasi  Johnson (2018) Psaila et al. (2019).,   ,. Do et al. (2020)  

  ن الإا ب  لتض غيل ب سابظسا ا و ا سذ   ب  لتض او  فوق س  ذ    ت   بلأصتل.
  تيدل  كدق سدن Bouzgarrou et al. (2018)  Tumwine et al. (2018)   ن الدإا ب  دلتض 

ب س  سددددا  ر طددددذع ب حددددذ  ا ددددو ا سددددذ   ب  ددددلتض ب سساتلددددا  رعسدددد خ ادددد   فوددددق س  ددددذ    ددددت   
 .بلأصتل

    ياسددذ يددل et al.(2016) Bholat .Kadioglu et al (2017) (2017)  Mehta& 
Bhavani Bouzgarrou et al.(2018)  Piatti & Cincinelli (2019)  ن الدإا ب  دلتض 

غيددل ب سابظسددا ا ددو ب  ددلض تالددإا سحصصددذس ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ب  ددلتض اسددذ  فوددق 
 ال بين    ذ   ت   بلأصتل.

   الدإا  ادأ ي دب ا دذ   دت   بلأصدتل إذاعبسدذ  عردو  د د الدب ل  لد ا ادو:  يدر  الباحدث ياسذ
الددإا سحصصددذس ب  ددلتض ا ددو ب  ددلتض غيددل ، ت ب  ددلتضب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   

 .الإا ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ، ت ب سابظسا

يت ددد  بحدددب ه  دددين ب  بللدددذس ب لدددذإ ا فدددو بل يددد  سشردددلبس ب لبل دددا ب بدددو ببدددل ل   دددت   بلأصدددتل.   -
 ت سكن بتو ح ل ك عرو ب الت ب بذ  :

   فيدل  كدق سدنSwamy (2015) ., Kingu et al.(2018)  ن سعد ل ب عذ د  عردو بلأصدتل ادت 
 سشرل ب لبل ا ب ل  يبل ل   ت   بلأصتل.

    تيدل et al. (2017)  Salike  ن سعد ل ب عذ د  عردو سبتلدط بلأصدتل ادت سشردل ب لبل دا ب دل 
 يبل ل   ت   بلأصتل.

    تيدلet al. (2015) Adebisi   ., Islam et al. (2017)   Baasi (2018)   ن سعد ل ب عذ د 
 عرو ل تق ب سرك ا ات سشرل ب لبل ا ب ل  يبل ل   ت   بلأصتل.

    تيدددددلJohnson (2018)    ن صدددددذفو ادددددذس  ب عذ ددددد  ادددددت سشردددددل  رلبل دددددا ب دددددل  يبدددددل ل   دددددت 
 بلأصتل.
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    ياسدذ يددل et al (2017) Kadioglu   ن كددً  سدن سعدد ل ب عذ دد  عرددو بلأصددتل، تسعدد ل ب عذ دد 
 تق ب سرك ا اسذ سشرلع ب لبل ا ب رلين يبل لب   ت   بلأصتل.عرو ل 

    (2017) ياسدذ يددل Mehta & Bhavani ., Bouzgarrou et al.,(2018)  ن كددً  سددن 
سعددد ل ب عذ ددد  عردددو بلأصدددتل، تسعددد ل ب عذ ددد  عردددو ل دددتق ب سرك دددا، تصدددذفو ادددذس  ب عذ ددد   س ردددتن 

 سشرلبس ب لبل ا ب رلين يبل لتب   ت   بلأصتل.
  اأ ياإلو بحبإذل   ل  ت   بلأصتل عرو كدق سدن سشردلبس ب لبل دا ب سلدبح سا سدن  وير  الباحث 

ا ددق ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل تاددو: سعدد ل ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل، تسعدد ل ب عذ دد  
 عرو سبتلط ل تق ب سرك ا، تصذفو اذس  ب عذ  .

 لبلدددذس ب لدددذإ ا إصددد ذغا اسدددتل  سلذلددد   بلدددبح   ب ع دددت  ب إل  دددا ب سبس ردددا فددد  عددد م ا دددذم ب   -
تادددو الدددإا ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا ا دددو  سبكذسدددق    دددذ    دددل  دددت   بلأصدددتل د إس ذي لدددهذ ب    دددا

الدددإا ب  دددلتض ، ت الدددإا سحصصدددذس ب  دددلتض ا دددو ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا، ت ا سدددذ   ب  دددلتض
س ب لبل ددا دسعدد ل ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خا عرددو سشرددلب

 تصذفو اذس  ب عذ  ا ،سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا، ت ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل
 ومن عرض وتحميل ال:راسات السابق   مكن أن  شتق الباحث الفرض الرئ سي لمبحث وهو 

H0-1   ا يت دد    ددل لت  ا ددا سعات ددا   ددت   بلأصددتل دالددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ 
تالإا ب  دلتض ب س  سدا  ب  لتض، تالإا سحصصذس ب  لتض ا و ب  لتض غيل ب سابظسا،

 ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خا عرو لبل دا ب  ادتك ب ب ذليدا ب عذسردا 
 فو سصل. 

 تيا  ق سن الب ب علض ب ل  ل  ب علتض ب علع ا بلآب ا:
H0-1a  ا يت     ل لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصتل عرو سع ل ب عذ د  عردو سبتلدط بلأصدتل فدو

 ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.
H0-1b  ا يت ددد    دددل لت  ا دددا سعات دددا   دددت   بلأصدددتل عردددو سعددد ل ب عذ ددد  عردددو سبتلدددط ل دددتق

 ب سرك ا فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.
H0-1c ا سعات دددا   ددددت   بلأصدددتل عردددو صددددذفو ادددذس  ب عذ دددد  فدددو ب  اددددتك ا يت ددد    دددل لت  ا دددد

 ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.
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  أوةه الاختلا  بين ال:راسات السابق  و:راس  الباحث
 ب  م  لبلا ب إذلد اظل  رست  ا    ذ   ت   بلأصتل عدن طليدق ا ذلدهذ إذاعبسدذ  عردو كدق سدن  -

الددإا سحصصددذس ب  ددلتض ا ددو ب  ددلتض ، ت الددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض
 الإا ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ.،  ت غيل ب سابظسا

ب  م  لبلا ب إذلد اظل  عسر ا تباع ا عن طليق  لبلا تبلريق تبحبإدذل   دل  دت   بلأصدتل عردو   -
سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق  ؛صتلسشرلبس ب لبل ا ب    ا تاو: سع ل ب عذ   عرو سبتلط بلأ

صددذفو اددذس  ب عذ دد  تاددو لبس ب سشرددلبس ب سلددبح سا تب سطإ ددا سددن ا ددق ب  اددتك ب ب ذليددا  ؛ب سرك ددا
 .ب عذسرا فو سصل

بحدددب ه  ي دددا ب بط يدددق ليدددد اذسدددس ب  لبلدددذس ب لدددذإ ا إدددذ بط يق فدددو  ي دددذس سحبرعدددا عدددن ب  ي دددا   -
تب بددو بحبردد  عددن غيلاددذ سددن  -فددو ب  ي ددا ب سصددليا ق،  ياسددذ ب ددتم  لبلددا ب إذلددد إددذ بط يب سصددليا

 . تإذ بل ي  عرو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل - ي ذس ب بط يق
  لبلدددا   دددل إعدددض س دددذي    دددت    -فدددو لددد ت  عردددم ب إذلدددد  -بادددبم سعظدددم ب  لبلدددذس ب لدددذإ ا    -

ذلدد   سبكذسددق بلأصددتل عرددو إعددض سشرددلبس ب لبل ددا  ياسددذ ب ددتم  لبلددا ب إذلددد إددذابلبق اسددتل  سل
عردو سشردلبس لبل دا دسعد ل ب عذ د  عردو     ذ    ل  ت   بلأصدتل إس  ذلدهذ ب    دا ب لدذ ق لكلادذ

ب  اددددتك  تصددددذفو ادددذس  ب عذ دددد ا ،تسعدددد ل ب عذ ددد  عرددددو سبتلددددط ل دددتق ب سرك ددددا ،سبتلدددط بلأصددددتل
 .ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل

 ه:  البحث  1-4
تبابدلبق اسدتل  سلذلد      دذ    دل  دت   بلأصدتل يه ه الب ب إلد ا و  لبلا تبلريق تبحبإدذل 

الإا ب  لتض غيل ب سابظسا ا و ا سذ   ب  لتض، تالإا سحصصذس ب  لتض ا و ب  لتض غيل د
عرددو تالدإا ب  دلتض ب س  سددا  ر طدذع ب حدذ  ا ددو ا سدذ   ب  دلتض ب سساتلددا  رعسد خا  ب سابظسدا،

 لب ب ه ه ب ل  ل  بلأا به ب علع ا ب بذ  ا:لبل ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل. تيا  ق سن ا
سعد ل ب عذ د  عردو عردو  لبلا تبلريق تبحبإذل تبابلبق استل  سلذل      دذ    دل  دت   بلأصدتل   -

 ب عذسرا فو سصل. ب ب ذليا فو ب  اتك سبتلط بلأصتل
عردو سعد ل ب عذ د  عردو  لبلا تبلريق تبحبإذل تبابلبق استل  سلذل      دذ    دل  دت   بلأصدتل   -

 فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل. سبتلط ل تق ب سرك ا
 صددذفو اددذس  ب عذ دد عردو  لبلدا تبلريددق تبحبإددذل تبابدلبق اسددتل  سلذلدد      دذ   ددت   بلأصددتل   -

 فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.
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 أهم   البحث 1-5
 ببس ق  اس ا ب إلد فو كق سن:

 الأهم   العمم   لمبحث 1-5-1
تاسدذ سدن  ادم ردلتل  ادلب ب إلدد  سبليدلين فدو غذ دا بلأاس دا تاسدذ  دت   بلأصدتل تب لبل داباذتل   -

 إ ذخ تبلبسلبل ب  اتك ت عم سلكحاذ ب باذفل .
سلدذيل   هددت  ب إلدد ب عرسدد  فد  س ددذل  لبلددا  لد   اددم ت لد د ب ستوددتعذس ب سلذلد  ا تاددت   ددل   -

  ت   بلأصتل عرو ب لبل ا.
 فو سصل عرو حيذ    ت    صت هذ  بعظ م لبليبهذ.لد ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا   -
 ب   م الب ب إلد فو ظق بحبي  بابسذم ب  اتك   لبلا   ل  ت   بلأصتل عرو ب لبل ا.  -
  -فددو لدد ت  عرددم ب إذلددد –ب د  م اددلب ب إلددد فدد  ظدق ادد ل  ب إلددتد تب  لبلددذس ب سلذلدد  ا ب علب دا   -

 فو س ذل  لبلا   ل  ت   بلأصتل عرو ب لبل ا.

 الأهم   العمم   لمبحث 1-5-2
بعحيددح ادد لبس ب سلذلدد ين فددو س ددذل ا ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل عرددو كددق سددن سعدد ل ب عذ دد  عرددو   -

 تصذفو اذس  ب عذ  . ،تسع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا ،سبتلط بلأصتل
 سلددذع   ا بل  ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل عرددو بط يددق ب   ددذ  ب سلذلدد     ددت   بلأصددتل  -

 إكذفأ س ذي لهذ.
ب دد يل  ؛سلددذع   ب سلذلدد ين عرددو بط يددق  لددذ يب ب بلددتل ودد  سحددذطل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا  -

 سحصصذس ب  لتض ب كذف ا  ستب ها  ع حلذ ل سبتاعا سن  ب  لتض غيل ب سابظسا.
بابلبق استل  سلذل   بط        ذ    ل  ت   بلأصدتل عردو لبل دا ب  ادتك ب ب ذليدا ب عذسردا فدو   -

 .سصل

 ح:و: البحدث 1-6
 اكًدذ ب ذليًدذ  عسدق فدو سصدل، تل دك إعد   36  بصل ب إلد عردو ب بط يدق عردو  الح:و: المكاج     -

، تب  اددددتك تب  اددددتك ب سبحصصددددا ،بلددددبإعذ  ب  اددددتك غيددددل ب سلدددد را  دددد   ب  اددددك ب سلكددددحع ب سصددددلع 
 تفلتع   اتك   ا  ا. بال س ا،

 .:312ا و  3122ب بصل ب  لبلا ب بط    ا عرو ب بط يق ح ل ب عبل  سن   الح:و: الزمج     -
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 مجهج البحث 1-7
  عبس  ب إلد عرو كق سن:

 عبسدد  عر ددأ ب إذلددد فددو  اددذخ تصدد ذغا باطددذل ب اظددلع  رإلددد، سددن حدد ل  المددجهج الاسددتجباطي   -
عددددلض تبلريددددق ب  لبلددددذس ب لددددذإ ا، تبرددددب ذق فددددلتض ب إلددددد، تباطدددد ع عرددددو ب سلب ددددل ب علب ددددا 

 تبلأ ا  ا ب سبذلا لبس ب صرا إستوتع ب إلد.
ب إلددد سددن  لددبح سأ ب إذلددد فددو ا ددذ  سبليددلبس ب  لبلددا، تبحبإددذل فددلتض  المددجهج الاسددتقرائي   -

  دددق ب بتصدددق  اسدددتل  سلذلددد   بط   ددد     دددذ    دددل  دددت   بلأصدددتل عردددو لبل دددا ب  ادددتك ب ب ذليدددا 
 ب عذسرا فو سصل.

 جموذج ال:راس  1-7-1
 ا:2 سكن بتو ح استل  ب  لبلا كسذ إذ ركق لام د

 
 ( جموذج ال:راس 1شكل رقم )

 المصذر: من اعذاد الباحث

بعبسذً ب عردو ب تبادل تب سسذللدذس ب عسر دا سدن ا دق تا  اذم ب إذلد إص ذغا استل  ب  لبلا ب لذ ق 
دب  ادددك ب سلكدددحع ب سصدددلع، ب اردددل   ب  ادددتك ب ب ذليدددا ب عذسردددا فدددو سصدددل تل دددك عردددو ب الدددت ب بدددذ  :

 ا:312: 3122بةلصذ  ا ب رهليا، 

 
  المت يرات المستقم 

 
 
 المت ير التاب   

 ةو:ة الأصول
Asset Quality  H0-1  

 الربحي 
profitability 

     
  ةمالي  لى المجتظم   ير القروض
 القروض

Non-performing Loans to 
Total Loans (NPLTTL) 

 H0-1a  
 متوسط عمى العائ:

 الأصول
Return on 

Average Assets 
(ROAA) 

 متوسط عمى العائ:
 الممكي  حقو 

Return on 
Average Equity 

(ROAE) 
 العائ: هامش صافى

Net Interest 
Margin (NIM) 

 

    
  ير القروض  لى القروض مخصصات
 المجتظم 

Loan Provisions to Non-
performing Loans (LPTNPL) 

 H0-1b  

    
  لى الخاص لمقطاع المق:م  القروض
 لمعملا  الممجوح  القروض  ةمالي

Loans to Private Sector to 
Loans to Total Customers 
(LTPSTLTTC) 

 H0-1c  
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   د الدب ادو: الدإا ب  دلتض غيدل  ا ذ   ت    صتل ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل طإ ذً   -
ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض؛ الددإا سحصصددذس ب  ددلتض ا ددو ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا؛ الددإا 

 ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ.
 ل ا ذ  لبل ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل إذاعبسذ  عردو    دا سشردلبس  رلبل دا: ادو سعد  -

 ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل؛ سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا؛ صذفو اذس  ب عذ  .

 مت يرات ال:راس  وك ف   ق اسها 1-7-2
 ا:2 سكن بتو ح سبليلبس ب  لبلا تك ع ا ا ذلهذ كسذ إذ   تل لام د

 ق اسها وطريق  ال:راس  ( مت يرات1ة:ول )

 
 (2119: 2111على )البنك المركزي المصري، النشرة الإحصائيت الشهريت، المصذر: من إعذاد الباحث اعتماداً 

 

 
  طريق  القياس المت ير

المت يرات 
 المستقم 

 الأصول ةو:ة
Asset 
Quality 
 

  ةمالي  لى المجتظم   ير القروض
 القروض

Non-performing Loans to 
Total Loans (NPLTTL) 

 
Non-performing 

Loans  
Total Loans 

 القروض  لى القروض مخصصات
 المجتظم   ير

Loan Provisions to Non-
performing Loans 
(LPTNPL) 

 

Loan Provisions 

 Non-performing 
Loans 

  لى الخاص لمقطاع المق:م  القروض
 لمعملا  الممجوح  القروض  ةمالي

Loans to Private Sector to 
Loans to Total Customers 
(LTPSTLTTC( 

 

Loans to Private 
Sector  

 Total Loans to 
Customers  

 المت ير التاب 
 الربحي 

profitability 

 الأصول متوسط عمى العائ:
Return on Average Assets 
(ROAA) 

 
Net profit 

 
Average Assets 

 الممكي  حقو  متوسط عمى العائ:
Return on Average Equity 
(ROAE) 

 
Net profit 

 
Average Equity 

 العائ: هامش صافى
Net Interest Margin (NIM)  

Net Interest  
 Average Assets 

which yield interests  
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 الاطار الجظري لمبحث -2
 أثر ةو:ة الأصول عمى الربح   2-1

بعب ل ب لبل ا او ب عدين ب لدلليا ب بدو بعكد  ب صدتل  ب كذسردا  ر ادك، إسدذ فد  ل دك  س دل  تباإدأ 
ب عسر ا إلكسرهذ. ت سكن  ن برعب ب لبل ا  تلًب سحبرعًذ إذ الإا  كق  حخ إلع اظذم فعرو لد يق ب س دذل، 

إذ الددإا ا ددو ب دد ب اين  إذ الدإا  رسدد يلين بعب ددل ب لبل ددا اددو بحبإددذل ب كعدذخ  تا ددذ  ب ددبلكم تبا بخ.  سددذ
ف سكن  ن بكتن ل ت   رل سا ب سذ  ا، تإذ الإا  رس ك فهو ب ي م  عك  بلب سذلببهم، تبحيدلًب إذ الدإا 
 رسددتظعين اددو سصدد ل سكذفددلبهم تبردد  عهم؛ إذ الددإا  رعسدد خ اددو ع سددا عرددو حيددذ   ب طرددب ت ددت   

 Do et)بستيدق سدن   دق بالدب لبل تب اسدت ب ح سذس؛ إذ الإا  ر اك فإاهدذ بلدذام كبد فق  ادق بع يد بً  ر
al.,2020,p.373) دددلب بعب دددل ب لبل دددا  ب س  دددذ  بلألذلددد  ب دددلع  عكددد  ب ا دددذق ب عدددذم   عسدددذل  .

ت ظهل س   فعذ  دا ساردلس بلأعسدذل فدو بلدبح بم  صدت هذ.  دلب بعد   دت   بلأصدتل سدن  ادم ب عتبسدق 
 (Do et al.,2020,p.374)ب بو بش ل فو لبل ا ب  اتك 

اطتع  ت   بلأصتل إركق عذم عرو فل   صتل ب  اك تل دك  بل يد  تبلريدق سلدبت  تل دم تب
سحددذطل با بسدددذن ب سلبإطدددا  بردددليرهذ، ف ددت   بلأصدددتل عدددذسً  للذلًدددذ  رلذ ددا   ددد   ب لددد سا ب سذ  دددا 

ا، كسددذ  ن  ددت   بلأصددتل بلكددح فددو ب س ددذم بلأتل Abata,2014,p.39تب برددلير ا تلبل ددا ب  اددتك د
تض، تب بو بع  بلأصق ب ل  لد  فدو ب  ادك تب دل  يد ل بايدلب بس تبلألبدذق. تبدش ل س ستعدا عرو ب  ل 

 (Ihsan et al.,2016,p.282)سن ب عتبسق عرو  ت   سلعظا ب  لتض تب بو سن  اسهذ سذ يرو:
 فذعر ا ا بل  با بسذن ف  سعذ  ا طرب ب  لض تب ستبف ا عر أ.  -
 ب بات ل ب  ايق  سلعظا ب  لتض.  -
 ا تباعيل ل ذلذس بالب سذل تب  لتض.ص ذغ  -
 ب   ل  ب ععذ ا ة بل  ب  اك عرو كعذخ  ا بل  ب  لتض.  -
 ب بعذسق ب ععذل سل سحذطل ب بلكح با بسذا  تل ك إساح ب  لتض  ع   سباتع سن ب س لوين.  -
 ب بحص   ب ساذلب  سحصصذس ب  لتض.  -

 ادأ  تودل صدتل  سبكذسردا لأ دل  دت   بلأصدتل عردو لبل دا ب  ادتك ب ب ذليدا ياإلد   وير  الباحث
 ت   بلأصتل إس ذي لهذ ب   د ب لذ ق لكلاذ  تادو عردو سشردلبس ب لبل دا تل دك  لبلا تبلريق   ل 
 عرو ب الت ب بذ و:
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 أثر جسب  القروض  ير المجتظم   لى  ةمالي القروض عمى الربح   2-1-1
 طذ سددذ كذاددس ب طلي ددا ب ب ري  ددا  ر اددك  بل يددق ب ددلبح تبت يدد   ك ددل ادد ل سددن ب دد حق ب برددلير  ادد  
بةاددلبض تب ددل   صددإح اددت  ددب صدداذعا ب عسددق ب سصددلف  . تسددل ل ددك فددإن عسر ددا بةاددلبض ببعددلض 

 Do et) رع يددددددد  سدددددددن ب سحدددددددذطل حذصدددددددا بردددددددك ب سحدددددددذطل ب سلبإطدددددددا إدددددددذ  لتض غيدددددددل ب سابظسدددددددا 

al.,2020,p.373) 

بع  ب  دلتض غيدل ب سابظسدا إس ذإدا سحدذطل با بسدذن ب بد  ببلسرهدذ ب  ادتك، تب اذرد ا عدن عد   ال 
 لددإذب: س ددق لدد تد سحددذطل ب حلددذل ، تبل يددق ب دد فل، تعدد م لدد ب  ب  ددلتض سددن ا ددق ب عس خ...ب دد  

Yurttadur et al.,2019,p.767).ا 

رع يد  سدن بلألدإذب  عدق سدن تإصعا عذسا بارل سركرا بعذام ب  لتض غيدل ب سابظسدا فدو ب  ادتك  
 ا (Akter & Roy, 2017, p.131 اسهذ: 

 ب بتلل ب سعلل فو ساح ب  لتض  ه ه بل يق سع اس لبل ا سلبععا؛  -
 االبض طستق إسإذ و ك يل  ب ل م  ربلرب عرو ب ساذفلين؛  -
 ساح التض بب ذتح ا ل  ب س بلوين عرو ب ل ب ؛  -
 ساح ب  لتض   تن وسذاذس كذف ا؛  -
 وسذاذس ب سإذ و ف  ا سبهذ ب لتا ا؛ا تل ب   -
 ع م ت ت  حطا تبولا  ت  ا  ا  ل ب  ب  لتض؛  -
 ت ت   رحذ  غيل سشارين سها ذ  ربعذسق سل لذاس بةالبض؛  -
 ساح الض  سرلتع ب ذلع   ي   سذ ك اريق ب ح ل ؛  -
 ساح ب  لتض ا ق باابهذخ سن ب بت يق.  -

ب سابظسددا برددكق حطددلب ك يددلب عرددو ب  اددتك تب  طددذع  ددلب فددإن حيددذ   سلددبت  ا سددذ   ب  ددلتض غيددل 
ب سذ   تباابصذ  ككق، كسذ  ن ب عرق ف  ا بل  ب  دلتض غيدل ب سابظسدا عردو سد   فبدل  طتيردا يدش ل 

 (Kingu et al., 2018,p.72)عرو ب الت ب بإ و:  ب لي  ذ عرو لبل ا ب  اتك ب ب ذليا
  هذ بل يل وذل ليد باهذ ب رق سن  حق ب عتب  .  -
 بش ل لرإًذ عرو صذف  لبح ب  اك.  -
 بعسق عرو ب كق بلألبذق تل   ب سذل.  -
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ببطردددب ت دددت  سحصصدددذس ادددلتض ودددحسا سسدددذ   ردددق سدددن سدددتبل  ل   ب سدددذل ب سبذلدددا   ادددلبض   -
 تإذ بذ   يحعض سن لبل ا ب  اتك.

 بش   فو ب لذ ب ا و حيذ   ب  يتن ب سع تسا سسذ يحعض سن لبل ا ب  اتك.  -

فدو  اددأ  سكدن ب لدد طل  عرددو  pp.6: 7 & Matthew Adebisi,2015)سددل د ويتفدق الباحددث
 ب  لتض غيل ب سابظسا  بللين لبل ا ب  اتك عن طليق ببحذل ب حطتبس ب بذ  ا:

ع م ساح ب  لتض   تن بلريق ب بسذا  ساذلب؛ سل طرب وسذاذس اوذف ا عاد سذ بداحعض ابدذ     -
 ب بلريق با بسذا   رعسيق ب ل   طرب ب  لض.

سن  ن ب عس خ ب دلين  لصدرتن عردو ب  دلتض  لبعظدتن إلد  س سلذلد  ا سابظسدا بسكدن  ب بلك   -
سن سلباإا ب  م  عسذل ب عسيق س ذلاا إسذ ات سبتال. كسذ بلدذع  ادل  ب لد  س ب  ادتك عردو سعلفدا 

 سبو ليبتا  ارذل ب عسيق سن   ق ببحذل بة لبخبس ب  حسا ا ق فتبس بلأتبن.
 تض تسلب عبهذ إركق سابظم.ب سبذإعا ب سلبسل   ر ل   -
 تول ل    إعض  اتبع ب  لتض إليد ا  سكن ب ذتح الب ب ل   سن ا ق سل ت   با بسذن.  -
ت ت  ساصذس ا كبلتا ا سبكذسرا  ربل ق سدن لدسعا ب عسد خ ب دلين  طر دتن ب  دلتض  ودسذن بلكد    -

بلأستبل سن سصذ ل  ب  اتك سسذ الب كذن  ل  بلأصتل ا  بلبح م كوسذن سن ا ق ب عسيق ةابلبض
  حل .

توددل ع تإددذس صددذلسا عرددو ب بحردد  عددن لدد ب  ب  ددلض ب سصددلف  ب ددلع يددش ع فدد  ب لذ ددب ا ددو   -
 ب  لتض غيل ب سابظسا.

توددل ب  اددتك ب سلكحيددا  رددكق سددن  رددكذل ب ع تإددا عرددو ب  اددتك ب بددو  دد يهذ سلددبت ذس اددلتض غيددل   -
 ل سابظسا صليل .سابظسا وحسا، تسكذفل   ر اتك ب بو   يهذ سلبت ذس التض غي

تيت دد  بحددب ه  ددين ب إددذل ين فددو ا ددذ    ددل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا عرددو سشرددلبس ب لبل ددا ، 
 ت سكن ببإل ل ك عرو ب الت ب بإ و:

 Return on Average ن ب عذ د  عردو سبتلدط بلأصدتل  Salike et al. (2017)يدل  
Assets (ROAA)  ادت بفودق سشردل    دذ    دل ب  دلتض غيدل ب سابظسدا عردو ب لبل دا تل دك سدن
 (Salike et al., 2017,P.222)ح ل ب سعذ  ا ب بذ  ا: 

 

ŷ (ROAA) =a+β1Xsit+……+ y1D +Єit-1 
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ب سبليل ب سلب ق ب ل  لد  تادت الدإا ب  دلتض  Xات ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل،  (ROAA) ليد:
الب كذادس  1ا سدا سبليدل تاسدو  لحدل  Dب تادس،  tب تلد  ،  i غيدل ب سابظسدا ا دو ا سدذ   ب  دلتض، 

 . ح ه ل ك 0بابصذ  ذس غيل سب  سا ،  ب  اتك بعسق ف 

ادت  Return on Assets (ROA) ن ب عذ د  عردو بلأصدتل  Kingu et al (2018)تيدل  
 رددل    ددذ    ددل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا عرددو ب لبل ددا تل ددك سددن حدد ل ب سعذ  ددا ب بذ  ددا:بفوددق سش 

(Kingu et al., 2018,p.74)  
ROA = α + β1NPL + γ2LQDT + γ3 SLVT + γ4GDPGR + е 

 (ROA) سعددذس س ب سبليددلبس بلأحددل  إددذ استل ،  γسعذسددق ب سبليددل ب سلددب ق،  βب  ذ ددس،  αليددد: 
ب  ددلتض غيددل  Non-Performing Loan to Loans (NPL)اددت ب عذ دد  عرددو بلأصددتل،  

الإا ب  لتض ا و ب ت ب ل،  Loan to Deposit Ratio (LQDT) ب سابظسا ا و ا سذ   ب  لتض،
Shareholders Funds/Total Assets (SLVT)   ،سددتبل ب سلددذاسين/ ا سددذ   بلأصددتل 

(GDPGR)  GDP growth rate ت ب اددذب  ب سلرددو بة سددذ   دسبليددل لاددذ وا،  سعدد ل اسدد(e) 
random error term .  ب حطل ب عرتب 

ادت بفودق سشردل    دذ   (ROA) ن ب عذ د  عردو بلأصدتل  Psaila et al. (2019)كسذ يدل   
 ,.Psaila et al)  ددل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا عرددو ب لبل ددا تل ددك سددن حدد ل ب سعذ  ددا ب بذ  ددا: 

2019, pp.179:180)    
ROAit = α + β1NPLit + γ2LQDTit + γ3 SLVTit + γ4GDPGRit +QT+ е 

 (ROA)سعددذس س ب سبليددلبس بلأحددل  إددذ استل ،   γسعذسددق ب سبليددل ب سلددب ق،  βب  ذ ددس،  αليددد: 
ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو  (NPL) ب تاددس،  time tب  اددك،  bank iب عذ دد  عرددو بلأصددتل،  

 سدتبل   (SLVT)الدإا ب  دلتض ا دو ب ت ب دل،  Loan to Deposit Ratio (LQDT)ب  دلتض،  
سعد ل اسدت ب ادذب  ب سلردو بة سدذ   دسبليدل لادذ وا،  (GDPGR) ب سلذاسين/ ا سذ   بلأصدتل،   

captures bank-specific fixed effects (Q)  ،با ددذل ب  ذ بددا ب حذصددا إذ  ادك e  ب حطددل
 ب عرتب  .
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ات  Net Interest Margin (NIM) ذفو اذس  ب عذ    ن ص Akter & Roy (2017)تيل  
 بفوددق سشرددل    ددذ    ددل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا عرددو ب لبل ددا تل ددك سددن حدد ل ب سعذ  ددا ب بذ  ددا:

(Akter & Roy 2017,p.129)  
ŷ (NIM) =a+β1Ke+β2Ki+ β3kj + β4km +Є 

ادت سعذسدق  β2ادت سعذسدق ادذس  ب عذ د ،  β1، صذفو ادذس  ب عذ د  دب سبليدل ب بدذإلا  (NIM) ليد:
ادددد  سعذسددددق ب  ددددلتض غيددددل  β4اددددت سعذسددددق الددددإا ب دددد يتن ب سع تسددددا ت  β3الددددإا ب  ددددلض  رت ب ددددل، 

ب حطل ب لع  علل ب بإدذين فدو ب سبليدل ب بدذإل، تب دل  ا  سكدن  ات Єب سابظسا ا و ا سذ   ب  لض ت 
 بعليل  إذ بل يل ب حط   درسبليلبس ب سلب را.

 ادأ لغدم بابسدذم ب ع يد  سدن ب إدذل ين إ  دذ    دل الدإا ب  دلتض غيدل ب سابظسدا ا دو  ثوير  الباحد
 ا سذ   ب  لتض عرو ب لبل ا، اا  ن الب ب   ذ  يبلم إ اأ ا ذ   ح   غيل سبكذسق ليد:

باصب بابسذم اشاخ ب إذل ين عرو ا ذ    ل الإا ب  دلتض غيدل ب سابظسدا ا دو ا سدذ   ب  دلتض   -
 تن ب بطددلق  دد س    ددل كددق سددن الددإا سحصصددذس ب  ددلتض ا ددو ب  ددلتض غيددل ف ددط عرددو ب لبل ددا 

تالدإا ب  دلتض ب س  سدا  ر طدذع ب حدذ  ا دو ا سدذ   ب  دلتض ب سساتلدا  رعسد خ عردو  ب سابظسدا،
ب لبل ا. تا رك  ن ع م بوسين ا ذ  الب بلأ ل  رال بين بلأحيلبين ي عدق ادلب ب   دذ  يبلدم إلادأ 

 حعض سن فعذ يبأ تست تايبأ.ا ذ  غيل سبكذسق سسذ ا  ي
باصب بابسذم اشاخ ب إذل ين عرو ا ذ    ل ب  دلتض غيدل ب سابظسدا عردو  لد  سشردلبس ب لبل دا   -

ف ط  تن ب بطلق    ذ  الب بلأ ل عرو كذفا سشرلبس ب لبل ا، تات سذ ا  يدش ل عردو تودل صدتل  
سشردلبس ب لبل دا  الدإا ب  دلتض غيدل سبكذسرا ابحذل ب  لبلبس ب ساذلدإا تب سبعر دا إسد   بدل ل كذفدا 

 ب سابظسا ا و ا سذ   ب  لتض.

 أثر جسب  مخصصات القروض  لى القروض  ير المجتظم  عمى الربح   2-1-2
بعب دددل الدددإا سحصصدددذس ب  دددلتض ا دددو ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا سبليدددلًب سلدددب ً   رسبليدددل ب بدددذإل 

ض ا دو ا سدذ   ب  دلتض تب لبل دا، ب لبل ا، ليد بت   ع ادا عكلد ا  دين الدإا سحصصدذس ب  دلت 
 (Kadioglu et al.,2017,p.65)فكرسذ حب س ال  ب الإا كرسذ باحعوس ب لبل ا، تب عك  صل ح 

تبعددد  الدددإا سحصصدددذس ب  دددلتض ا دددو ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا سشردددلًب   دددت   بلأصدددتل ب ست ددد   
 دددم سحصصدددذس  رعذ ددد ، ليدددد بودددطل ب  ادددتك ب بدددو ببدددلبكم  هدددذ ادددلتض غيدددل سابظسدددا ا دددو حيدددذ   ل
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 Bouzgarrou et)ب  لتض  ستب ها بلبسذاس ع م ب ل ب  تب ل  يش ل   تل  إذ لرب عرو لبليبهذ 
al.,2018,p.29) 

  دددلب فدددإن بلبلدددذب الدددإا سحصصدددذس ب  دددلتض ا دددو ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا  لدددذع  عردددو:
(Ahamed,2017,p.5) 

 ب بلكم فو سحذطل با بسذن  ر اتك.  -
 ب سصلف ا.ا ذ   ت   بلأصتل   -
 ا ذ   ت   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ.  -
  عك  ب ي م ب  اتك   ت   التوهذ.  -
 بعظ م ب لبل ا.  -

فدو ان عد م  حدل ب سعدذييل ب  ت  دا  رب ليدل  (Bholat et al.,2016,p.38)سدل  ويتفدق الباحدث
 اد  ب سذ و عرو عذب هذ ب  يل سحصصذس ب  لتض غيل ب سابظسا ا   لعل عن ا ذم إعدض ب  ادتك  ب

اسذل  حلدذ ل اد  بدش   ا دو ب د يل سحصصدذس غيدل كذف دا  ستب هدأ ب حلدذ ل ب سبتاعدا سدن ب  دلتض 
ا لدته  لدذع  عردو ب بعدله  (IFRS 9,2014 ن بط يدق ب سع دذل  ير  الباحدثغيل ب سابظسا.  دلب 

عرو ب حلذ ل با بسذا دا سدن  صدق سدذ   دب  دلتضا فد  بدذلي  ب   دذ  بلأت دو، تبلط دا ادل  ب حلدذل  
 سبتاعدا فدو ب سلددب  ق تسدن  ددم حيدذ   سحصصددذس ب  دلتض. تبلكيددً ب  هدلب صدد لس ب بعر سدذس ب لاذ  ددا ب

 حيدذ    ل دا ب بلدتل  :312  خًب سدن يادذيل  (IFRS 9)سن ب  اك ب سلكحع ب سصلع  بط يق ب سع ذل 
وددد  سحدددذطل ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا سدددن حددد ل حيدددذ   ب ددد يل سحصصدددذس ب  دددلتض، ليدددد لددديبم 

رددو  لددذ  ب حلددذ ل با بسذا ددا ب سبتاعددا تب بدد  بلحددل فددو باعبإددذل بلأتوددذع باابصددذ  ا بلبلددذ هذ ع
تب اظل  ب سلب  ر ا   اً سن باعبسذ  عرو سع اس باحعذق ب بذليح  دب  اك ب سلكحع ب سصلع، ب ليدل 

 ا27،    3129بالب لبل ب سذ  ، 

 لتض غيل ب سابظسدا ا دو  اأ ي ب  س  الإا سحصصذس ب  Kadioglu et al.(2017)تيل  
ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا سددل الددإا  ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض    ددذ    ددل  ددت   

 (Kadioglu et al.,2017,p.64)ب  لتض عرو ب لبل ا، تل ك كسذ بتولأ ب سعذ  بين ب بذ يبين:  
𝑅𝑂𝐴𝑖,=𝛼+𝛽1𝑇𝐾2𝑇𝐴𝑖,𝑡+𝛽2𝑃𝑅𝑂2𝐿𝑖,𝑡+𝛽3𝐸𝑄2𝑇𝐴𝑖,𝑡+𝜀𝑖,𝑡  (1) 
𝑅𝑂𝐸𝑖,=𝛼+𝛽1𝑇𝐾2𝑇𝐴𝑖,𝑡+𝛽2𝑃𝑅𝑂2𝐿𝑖,𝑡+𝛽3𝐸𝑄2𝑇𝐴𝑖,𝑡+𝜀𝑖,𝑡  (2) 



 نموذج محاسبي مقترح لقياس أثر جودة الأصول على الربحية: دراسة تطبيقية                  سيد عبد الفتاح سيدد/ 

22 

 

سعدذس س  βب  ذ دس،  α ب عذ د  عردو ل دتق ب سرك دا، (ROE)ب عذ د  عردو بلأصدتل،  (ROA)ليدد: 
الددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ    (𝑇𝐾2𝑇𝐴)ب لدداأ،   tب  اددك،   Iب سبليددلبس ب سلددب را،

الدددددددإا سحصصدددددددذس ب  دددددددلتض غيدددددددل ب سابظسدددددددا ا دددددددو ا سدددددددذ   ب  دددددددلتض،  (𝑃𝑅𝑂2𝐿)ب  دددددددلتض، 
(𝐸𝑄2𝑇𝐴)  ،الإا ل تق ب سرك ا ا و بلأصتل 𝜀  ب حطل ب عرتب. 

 وير  الباحث أن طريق  الق اس السابق  تتسم بما يمى 
سين طلي ددا ب   ددذ  ب لددذإ ا  كددق سددن الددإا سحصصددذس ب ع يدد  سددن ب سحب ددذ تب بدد  سددن  اسهددذ: بودد  -

ب  لتض غيل ب سابظسا ا و ا سذ   ب  لتض تالإا ب  لتض غيل ب سابظسا ا دو ا سدذ   ب  دلتض 
فو سعذ  ا تبل      ذ    لاسذ كسبليدلين سلدب رين عردو ب لبل دا كسبليدل بدذإل؛ فودُ  عدن باذت هسدذ 

ب لبل ددا تاسددذ سعدد ل ب عذ دد  عرددو بلأصددتل؛  لأ ددل  ددت   بلأصددتل عرددو سشرددلين سددن  اددم سشرددلبس
 سع ل ب عذ   عرو ل تق ب سرك ا.

إعددض بااب ددذ بس تب بددو سددن  اسهددذ: عدد م بوددسين طلي ددا ب   ددذ  ب لددذإ ا  الددإا ب  ددلتض ب س  سددا   -
 ر طدددذع ب حدددذ  ا دددو ا سدددذ   ب  دددلتض ب سساتلدددا  رعسددد خ عاددد  ا دددذ    دددل  دددت   بلأصدددتل عردددو 

ب لذإ ا لأل   ام سشردلبس ب لبل دا  فدو ب  ادتك تادت صدذفو ادذس   ب لبل ا، تع م بوسين ب طليعا
ب عذ دد  عادد  ا ددذ  بددل ل ب لبل ددا   ددت   بلأصددتل. تا رددك  ن عدد م ا ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل عرددو 

 صذفو اذس  ب عذ   لته  عتق ببحذل ب  لبلبس ب لري   ب سبعر ا إعسر ذس ب برليق.

ص  لددى  ةمددالي القددروض الممجوحدد  أثددر جسددب  القددروض المق:مدد  لمقطدداع الخددا 2-1-3
 لمعملا  عمى الربح  

بع  الإا ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ س  ذلًذ   دت   
بلأصددتل. كسددذ ب دد   اددل  ب الددإا با بسددذن ب س دد م سددن ب  اددك ف سددذ يبعرددق إذ سصدد ل ب ل  لدد   ربستيددق 

 ..(Bouzgarrou et al.,2018,p.29)تساح ب  لتض 

كسذ  ن بلتل ب  اتك فو ا ذ   لبذلهذ سن ب  لتض سدن ب طدلق ب ب ري  دا  ب يد م فعذ  دا ب عذ د  سدن 
ب ساب ددذس تب حدد سذس ا ددو طددلق ب لددتق ب ل ي ددا ادد   وددعو سحيددً ب سددن باابسددذم ب ددذ  وددلتل   لبلددا 

الإا ب  دلتض اتع ا ب  لتض ب س  سا  رعس خ حذصا ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حذ ، تا ذ    ل 
ب س  سددددددددا  ر طددددددددذع ب حددددددددذ  ا ددددددددو ا سددددددددذ   ب  ددددددددلتض ب سساتلددددددددا  رعسدددددددد خ عرددددددددو لبل ددددددددا ب  اددددددددك 

(Kaczmarczy,2019,p.10). 
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تبدددش ل الدددإا ب  دددلتض ب س  سدددا  ر طدددذع ب حدددذ  ا دددو ا سدددذ   ب  دددلتض ب سساتلدددا  رعسددد خ عردددو 
سدن ب  دلتض بل دق ب لبل ا إصتل  بي ذ  ا تحذصا عرو صذفو اذس  ب عذ  . ال بل ق ال  ب اتع ا 

. (Kerbl & Sigmund,2017,p.18)عذ د   ك دل إردكق عدذم س ذلادأ إليلادذ سدن بلأصدتل بلأحدل  
اا باددأ لغدددم ادددلب ب بددل يل بةي دددذ   فدددإن حيدددذ   الددإا ب  دددلتض ب س  سدددا  ر طددذع ب حدددذ  ا دددو ا سدددذ   

لتض ب سساتلدا ب  لتض ب سساتلا  رعس خ ا  يبلبب عريهذ حيدذ   فدو سحدذطل با بسدذن تل دك ان ب  د
 ر طدذع ب حدذ  بكدتن علودا  رع يدد  سدن سحدذطل عد م ب لدد ب  س ذلادا إدذ  لتض ب سساتلدا  ر اددتك  ت 
ب  طددددذع ب عددددذم. تسددددن  ددددم فددددإن حيددددذ   اددددل  ب سحددددذطل ادددد  يبلبددددب عريهددددذ باحعددددذض فددددو لبل ددددا ب  اددددتك 

(Tumwine et al.,2018,p.278) 

 وير  الباحث ما يمى 
 ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعسد خ اعد  ب  د ل  م باق الإا ب  لتض ب س  سا   -

سدددن باابسدددذم سدددن  ذادددب ب إدددذل ين س ذلادددا إسدددذ لظيدددس إدددأ ب الددد بين بلأحيدددلبين عاددد  ا دددذ   دددت   
بلأصتل عرو ب لغم سن  ن ب تبال ب عسر   ريل ا و بلبلذب ال  ب الإا تبعبإذلاذ  ل   ام س دذي   

 يا ب عذسرا فو سصل. ت   بلأصتل فو ب  اتك ب ب ذل 
بن ع م بوسين الدإا ب  دلتض ب س  سدا  ر طدذع ب حدذ  ا دو ا سدذ   ب  دلتض ب سساتلدا  رعسد خ   -

فددو اسددتل  سلذلدد   سبكذسددق سددل ب الدد بين بلأحددليين عادد  ا ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل عرددو ب لبل ددا 
 ددا ابحددذل لددته ي عددق ا ددذ  اددلب بلأ ددل غيددل سبكذسددق، تب سعرتسددذس ب سذ  ددا ب اذب ددا عاددأ غيددل كذف

 ب  لبلبس ب لري  . 

جموذج محاسبي مقتدرح لق داس أثدر ةدو:ة الأصدول عمدى كدل مدن معد:ل العائد:  2-2
وصددافى  ،ومعدد:ل العائدد: عمددى متوسددص حقددو  الممك دد  .عمددى متوسددص الأصددول

 فى البجوك التةاري  العامم  فى مصر هامش العائ:
فددو اددلب ب  ددحخ إصدد ذغا اسددتل  سلذلدد   س بددلق    ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل بعبسددذً ب  الباحددث  ددتم 

عرددو ب تباددل تب سسذللددذس ب عسر ددا ب سطإ ددا فددو ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل تب بددو ب ددتم إ  ددذ  
 ددت    صددت هذ طإ ددذً  دد  د الددب اددو: الددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض، تالددإا 

ا ددو ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا، تالددإا ب  ددلتض ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو سحصصددذس ب  ددلتض 
ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ. كسذ ب تم إ  ذ  لبليبهدذ إذلدبح بم عردو    دا سشردلبس  رلبل دا: 
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اددو سعدد ل ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل؛ سعدد ل ب عذ دد  عرددو سبتلددط ل ددتق ب سرك ددا؛ صددذفو اددذس  
 ا:312: 3122سصلع، ب ارل  بةلصذ  ا ب رهليا، دب  اك ب سلكحع ب  ب عذ  

ص ذغا ب استل  ب سلذل   ب س بلق    ذ    ل  دت   بلأصدتل عردو لبل دا ب  ادتك  و مكن لمباحث
 ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل سن  ح ل   د سعذ اس او:

𝑅𝑂A𝐴𝑖,=𝛼+𝛽1NPLTTL𝑖,𝑡+𝛽2 NPLTTL𝑖,𝑡+𝛽3LTPSTLTC𝑖,𝑡+𝜀𝑖,𝑡  (1) 
𝑅𝑂AE𝑖,=𝛼+𝛽1NPLTTL𝑖,𝑡+𝛽2 NPLTTL𝑖,𝑡+𝛽3LTPSTLTC𝑖,𝑡+𝜀𝑖,𝑡  (2) 
NIM𝑖,=𝛼+𝛽1NPLTTL𝑖,𝑡+𝛽2 NPLTTL𝑖,𝑡+𝛽3LTPSTLTC𝑖,𝑡+𝜀𝑖,𝑡  (3) 

  ب عذ دد  عرددو سبتلددط ل ددتق ب سرك ددا (ROAE) ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل،  (ROAA)ليددد: 
(NIM) ،  صدددددذفو ادددددذس  ب عذ دددددα  ،ذ دددددس β ،سعدددددذس س ب سبليدددددلبس ب سلدددددب راI   ،ب  ادددددكt  ،ب لددددداأ

(NPLTTL)  ،ب  دددلتض غيدددل ب سابظسدددا ا دددو ا سدددذ   ب  دددلتض(LPTNPL)  سحصصدددذس ب  دددلتض
ب  ددلتض ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو ا سددذ    (LTPSTLTTC) ا ددو ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا،
 .ب حطل ب عرتب  𝜀 ب  لتض ب سساتلا  رعس خ، 

 ب لذإ ا سذ يرو: تيبوح سن ب سعذ اس
الددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض، ب د   ب سعذ  ددا بلأت ددو   ددل  ددت   بلأصددتل د  -

تالإا ب  لتض ب س  سا  ر طدذع ب حدذ   تالإا سحصصذس ب  لتض ا و ب  لتض غيل ب سابظسا،
 ب  ادددتكسعددد ل ب عذ ددد  عردددو سبتلدددط بلأصدددتل فدددو ا دددو ا سدددذ   ب  دددلتض ب سساتلدددا  رعسددد خا عردددو 

 .ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل
سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ا عرو ب    ب سعذ  ا ب  ذا ا   ل  ت   بلأصتل دإس ذي لهذ ب    ا  -

 .فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل ب سرك ا
 صذفو ادذس  ب عذ د  فدو ب  ادتكا عرو ب    ب سعذ  ا ب  ذ  ا   ل  ت   بلأصتل دإس ذي لهذ ب    ا  -
 . ب ذليا ب عذسرا فو سصلب

مزا ا تطبيدق الجمدوذج المحاسدبي المقتدرح لق داس أثدر ةدو:ة الأصدول عمدى ربح د   2-2-1
 البجوك التةاري  العامم  فى مصر

بن سدن  ادم سحب دذ ب اسدتل  ب سلذلد   ب س بدلق    دذ    دل  دت   بلأصدتل عردو لبل دا  ير  الباحث
 ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل سذ يرو:
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يبلددم ب اسددتل  ب س بددلق إرددست يبأ ليددد باددأ   ددتم إ  ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل دإس ذي لددهذ  الشددمول   -
ب    اا عرو سشرلبس لبل ا دسع ل ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل؛ سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق 

 ب سرك ا؛ صذفو اذس  ب عذ  ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.
سددتل  عرددو ب تباددل تب سسذللددذس ب عسر ددا ب سطإ ددا فددو ب  اددتك ب ب ذليددا  عبسدد   اددذخ اددلب ب ا الواقع دد    -

ب عذسرا فو سصل لدتبخ فدو ا دذ  ب سبليدلبس ب سلدب را دس دذي    دت   بلأصدتلا،  ت ب سبليدل ب بدذإل 
 دب لبل اا .

 سكن بط يق ب استل  ب س بلق    ذ    ل  ت   بلأصتل عرو ب لبل ا سن  ذادب  امكاج   التطبيق   -
 ب ذليددا ب عذسرددا فدو سصددل اظددلًب  صدد ذغا ادلب ب اسددتل  فددو ردكق سعددذ اس تبوددلا سلدد    ب  ادتك ب

 اذ را  ربط يق.
يبلم ب استل  ب سلذل   ب س بلق إذ  اا فو ا ذ   ت   بلأصتل؛ ا ذ  ب لبل دا؛ ا دذ    دل  ال:ق    -

  ت   بلأصتل عرو ب لبل ا.
يبلددم ب اسددتل  ب سلذلدد   ب س بددلق إذ ععذ  ددا ليددد باددأ يبدد ح  ر اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو  الفعال دد    -

سصل بسكذا ا سلباإا تسبذإعا التوهذ لتبخ ب  لتض غيل ب سابظسا ت/ ت ب  لتض ب س  سا  ر طذع 
ب حددذ  ت/ ت ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خ سسددذ  لددذع  عرددو با بل  ب  يدد    هددل  ب  ددلتض، 

ض سحدددذطل با بسدددذن تحذصدددا سحدددذطل عددد م ب لددد ب ؛ فودددً  عدددن سلدددذع   ب  ادددتك ب ب ذليدددا تبحعددد 
ب عذسرا فو سصل فو ب  يل سحصصذس ب  لتض ب  حسا تب كذف دا  ستب هدأ سحدذطل ب  دلتض غيدل 

 ب سابظسا.
يبلددم ب اسددتل  ب سلذلدد   ب س بددلق إذ كعددذخ  ليددد باددأ  لددذع  ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو  الكفددا ة   -

عرددو ا ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل عرددو لبليبهددذ، سسددذ  عطيهددذ  بفعًددذ اتً ددذ  رعسددق ب دد شتب عرددو  سصددل
 بللين  ت    صت هذ  بعظ م لبليبهذ.

معوقات تطبيق الجموذج المحاسبي المقترح لق اس أثر ةو:ة الأصول عمى ربح د   2-2-2
 البجوك التةاري  العامم  فى مصر وك ف   الت مب عميها

 ن سددن  اددم سعتاددذس بط يددق ب اسددتل  ب سلذلدد   ب س بددلق    ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل  يددر  الباحددث
 عرو لبل ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل سذ يرو:

ب لذ دددا   تبعددد    ذادددذس وددددحسا  بط   دددأ:  لبدددذ  ب اسدددتل  ب سلذلدددد   ب س بدددلق  ل دددم ودددحم سددددن   -
ا ب عذسرددددا فددددو سصددددل  دددد يهذ سددددن  ن ب  اددددتك ب ب ذليدددد ويددددر  الباحددددثب   ذاددددذس تب ل لددددق ب حسا ددددا ، 

 بةسكذا ذس ب سذ  ا تب سذ  ا ب  حسا  ربلرب عرو ال  ب سركرا.
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ع م ت ت  سعذييل  رب ذليل ب سذ  ا بدتفل الردذ بس سلذلد  ا إردذن ا دذ  سلدبت   دت   بلأصدتل  ت   -
بصاي  ب  لتض،  ت ب  يل سحصصذس ب  لتض ب تب ب بالبعذو  هدذ  ستب هدأ سحدذطل ب  دلتض 

 ن ال  او ب سركرا بلأك ل بع يً ب با باهذ بعب ل سردكرا عذسدا لدته  وير  الباحثسابظسا. غيل ب 
إوددلتل  ا ددذم  يوصددى الباحددثبتب هددأ  ع اسددتل  سلذلدد   يبوددسن ا ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل.  ددلب 

س ردددد  ب سعددددذييل ب  ت  ددددا  رب ليددددل ب سددددذ و  بددددتفيل الرددددذ بس سلذلدددد  ا إرددددلن ا ددددذ  سلددددبت   ددددت   
  ب  دلتض، تك ع دا ب د يل سحصصدذس ب  دلتض ب تب دب بالبعدذو  هدذ   ستب هدا بلأصتل، تبصاي

 سحذطل ب  لتض غيل ب سابظسا ب سبتاعا.
صددعتإا بلبلددذب تب دد يل إعددض سبليددلبس ب اسددتل  ب سلذلدد   ب س بددلق حذصددا ف سددذ يبعرددق  ب دد يل   -

لغددم باددأ  ويددر  الباحددثسحصصددذس ب  ددلتض ب  حسددا  ستب هددأ سحددذطل ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا. 
 صعتإا بلبلذب تب  يل ال  ب الب با بن بلبكم ب ح لبس إسلتل ب حسن لته يل ق برك ب ع إذس.

ادد  بل ددم إعددض ب  اددتك عددن بط يددق ب اسددتل  ب سلذلدد   ب س بددلق    ددذ    ددل  ددت   بلأصددتل عرددو   -
ب لبل ا حر ا  ن يش ل ل ك عرو سلكحاذ ب باذفل  حذصا فو لذ دا ودع  سلدبت   دت    صدت هذ. 

 ن ب  ي ددا ب عذ س ددا ب  ياذس ك ددا ب بددو بعسددق فددو ظرهددذ ب  اددتك لددته بدد فل كذفددا ب  اددتك  لباحددثويددر  ا
 الت ب لبخ الب ب   ذ  تبةفصذق ب سلذل   ب عذ ل عاأ.

 ال:راس  التطب ق   -3
  تم ب إذلد فو الب ب  حخ  إ لبخ  لبلا بط    دا احبإدذل ب اسدتل  ب سلذلد   ب س بدلق    دذ    دل 

 عرو لبل ا ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل. ت   بلأصتل 

 مةتم  وعيج  ال:راس  3-1
 اكًددذ  36يبس ددق س بسددل ب  لبلددا فددو كذفددا ب  اددتك ب عذسرددا فددو سصددل،  ياسددذ برددسق عياددا ب  لبلددا 

 ب ذليًذ  عسق فو سصل. تا  لتع  فو بحب ذل  اتك ب عياا سذ يرو:
ب سصددلع تعسرددس فددو سصددل إصددعا سلددبسل    ن بكددتن  اتكًددذ ب ذليددا سلدد را  دد   ب  اددك ب سلكددحع   -

 .:312ا و  3122ح ل فبل  ب  لبلا سن 
 با بكتن س ل  فلتع   اتك   ا  ا.  -
 با بكتن  اتكًذ سبحصصا  ت  اتكًذ ال س ا اظلًب  ط  عبهذ ب حذصا.  -
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 مت يرات ال:راس  3-2
 ببس ق سبليلبس ب  لبلا فو:

 وتشمل Asset Quality  المت يرات المستقم   ةو:ة الأصول   -
 ب  لتض غيل ب سابظسا ا و ا سذ   ب  لتض (NPLTTL) 
  سحصصذس ب  لتض ا و ب  لتض غيل ب سابظسا(LPTNPL) 
  ب  لتض ب س  سا  ر طذع ب حذ  ا و ا سذ   ب  لتض ب سساتلا  رعس خ(LTPSTLTTC) 

 و شمل  profitabilityالمت ير التاب   الربح     -
  بلأصتلب عذ   عرو سبتلط (ROAA)  
  ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا(ROAE) 
   صذفو اذس  ب عذ (NIM)   

 أساليب ةم  الب اجات 3-3
بعبسد  ب إذلددد عردو كددق سدن ب  ددتب م ب سذ  دا تب ب ددذليل ب لدات ا  ر اددتك ب ب ذليدا ب عذسرددا فدو سصددل، 

ب رددهليا، تب ل لددق ب حسا ددا تب ددذليل بالددب لبل ب سددذ  ، تب س دد س باابصددذ  ا تب ارددلبس بةلصددذ  ا 
 . ر اك ب سلكحع ب سصلع فو  سل ب   ذاذس ب  حسا ة لبخ ب  لبلا ب بط    ا

 سدل باعبسدذ  عردو (SPSS, Version,24)تل  تم ب إذلد إذلبح بم  لاذس  ب لدحم بالصدذ  ا 
 استل  باال بل ب حطو ب سبع  .

 ئ سي وفروضه الفرع  جتائج التحميل الإحصائي واختبار فرض البحث الر  3-4
اختبددارات التحقددق مددن مدد:  صددلاح   الب اجددات لمتحميددل بالاعتمددا: عمددى جمددوذج  3-4-1

 الاجح:ار الخطى المتع::
اسددتل  باالدد بل ب حطددو ب سبعدد   ب بلكدد  سددن  ن   ذاددذس ب سبليددلبس سبصددرا  يبطرددب باعبسددذ  عرددو

تببإددل ب بتحيددل ب ط  عدد ، تكددل ك حرددت ب اسددتل  سددن سرددكرا بالبإددذل ب ددلبب   هددلب اددذم ب إذلددد  ددإ لبخ 
 Autocorrelationت  One-Sample Kolmogorov-Smirnov Testبحبإدذلين اسدذ بحبإدذل 

 ستل  باال بل ب حطو ب سبع  .ت ك س ابذ  هسذ ص ل ا بط يق ا
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 اختبار فروض البحث 3-4-2
 اختبار الفرض الفرعي الأول  3-4-2-1

لا يوةد: أثددر ذو :لالد  معجو دد  لةددو:ة الأصدول عمددى معدد:ل  يدجص الفددرض الفرعدي الأول عمددى أجدده 
 العائ: عمى متوسص الأصول فى البجوك التةاري  العامم  فى مصر .

احبإذل  Multiple Linear Regressionتا  بلبح م ب إذلد استل  باال بل ب حطو ب سبع   
 الب ب علض ت سكن بي ذح  ام ابذ  أ كسذ فو ب   بتل ب بذ  ا:

Model Summary ( 2ة:ول )  

 
a. Predictors: (Constant), LTPSTLTTC, LPTNPL, NPLTTL 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

ANOVAa  ( 3ة:ول)  
Model 

Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 3.186 3 1.062 28.422 .000
b
 

Residual 1.196 32 .037   

Total 4.382 35    
 

a. Dependent Variable: ROAA 

b. Predictors: (Constant), LTPSTLTTC, LPTNPL, NPLTTL 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

 Coefficientsa  ( 4ة:ول)  
Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -4.018- 2.800  -4.435- .000 
NPLTTL .047 .055 .330 3.851 .000 
LPTNPL .080 .032 .374 3.519 .000 

LTPSTLTTC -.038- .013 -.993- -3.926- .000 
 

a. Dependent Variable: ROAA 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 
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 يبوح سن ب   بتل ب لذإ ا سذ يرو:
ا ا دو سعات دا ب اسددتل  ب س بدلق    دذ    دل  ددت   بلأصدتل عردو سعدد ل 3برديل ابدذ   ب  د تل لاددم د  -

ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل فددو ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل، ليددد  رددو سلددبت  ب سعات ددا 
Sig 10111  كسددذ  رددو سعذسددق بالبإددذل  ددأ1016 ع  صددلل سددن ، R  10964   ت ردديل ل ددك   ددت

بس ب سلددب را عرددو ب سبليددل ب بددذإل تاددت سعدد ل ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل فددو ب  اددتك بددل يل ب سبليددل 
تاددلب يتوددح  ن  R Square 10838ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل، كسددذ  رددو سعذسددق ب بل يدد   ددأ 

% سددن ب بليددلبس ب لذ  ددا فدد  ب سبليددل ب بددذإل 8308ب سبليددلبس ب سلددب را تاددو  ددت   بلأصددتل بعلددل 
 سبتلط بلأصتل فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.تات سع ل ب عذ   عرو 

 اسددتل  باالدد بل ب حطددو ب سبعدد   ا ددو  ن سلددبت  سعات ددا  ANOVAبردديل ابددذ   بلريددق ب بإددذين   -
Sig  سسدذ يد ل عرددو سعات دا اسدتل  باالد بل، تابي دا  سعات ددا 1016  ع  صدلل سدن  10111 ردو

ق تاددت جت ددت    ددل لت  ا ددا سعات ددا   ددت   ب اسددتل  يددبم لفددض ب عددلض ب عدد سو تا ددتل ب عددلض ب  دد ي
 بلأصتل عرو سع ل ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج.

ا ددددو سعات ددددا  س ددددل سعددددذس س اسددددتل  باالدددد بل  Coefficientsبردددديل ابددددذ    دددد تل ب سعددددذس س   -
 ب حطو ب سبع  . 

ب ع س  تا تل ب علض ب   يق تادت جت دت    دل  تسن ب ابذ   ب لذإ ا يبم لفض ب علض ب علع  بلأتل  -
لت  ا دددا سعات دددا   دددت   بلأصدددتل عردددو سعددد ل ب عذ ددد  عردددو سبتلدددط بلأصدددتل فدددو ب  ادددتك ب ب ذليدددا 

 ب عذسرا فو سصلج. كسذ  سكن ص ذغا استل  باال بل ب سبع    هلب بلأ ل كسذ يرو:
ROAA=-4.018+0.047NPLTTL+0.080LPTNPL-0.038LTPSTLTTC+ ε 

 اختبار الفرض الفرعي الثاجى 3-4-2-2
لا يوةد: أثدر ذو :لالد  معجو د  لةدو:ة الأصدول عمدى معد:ل  يجص الفرض الفرعدي الثداجى عمدى أجده 

 العائ: عمى متوسص حقو  الممك   فى البجوك التةاري  العامم  فى مصر .
بإذل اح Multiple Linear Regressionتا  بلبح م ب إذلد استل  باال بل ب حطو ب سبع   

 الب ب علض ت سكن بي ذح  ام ابذ  أ كسذ فو ب   بتل ب بذ  ا:
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 Model Summary (5ة:ول )

 
a. Predictors: (Constant), LTPSTLTTC, LPTNPL, NPLTTL 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

ANOVAa  ( 6ة:ول)  
Model Sum of Squares df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 778.277 3 259.426 19.990 .000
b
 

Residual 415.279 32 12.977   

Total 1193.556 35    
 

a. Dependent Variable: ROAE 

b. Predictors: (Constant), LTPSTLTTC, LPTNPL, NPLTTL 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

 Coefficientsa ( 7ة:ول)  

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error 

Beta 

1 

(Constant) -91.344- 52.172  -2.751- .000 
NPLTTL 1.109 1.026 .473 3.081 .000 
LPTNPL 1.545 .588 .440 3.625 .000 

LTPSTLTTC -.663- .243 -1.044- -3.725- .000 
 

a. Dependent Variable: ROAE 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

 يبوح سن ب   بتل ب لذإ ا سذ يرو:
ا ا دو سعات دا ب اسددتل  ب س بدلق    دذ    دل  ددت   بلأصدتل عردو سعدد ل 6برديل ابدذ   ب  د تل لاددم د  -

ب عذ ددد  عردددو سبتلدددط ل دددتق ب سرك دددا فدددو ب  ادددتك ب ب ذليدددا ب عذسردددا فدددو سصدددل، ليدددد  ردددو سلدددبت  
ت رديل  R  10919 ، كدل ك  ردو سعذسدق بالبإدذل  دأ1016 ع  صدلل سدن  Sig 10111ب سعات دا 

ل ك   ت  بل يل ب سبليلبس ب سلب را عرو ب سبليل ب بذإل تات سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا 
تاددلب  R Square 10763فددو ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل ، كسددذ  رددو سعذسددق ب بل يدد   ددأ 

% سن ب بليلبس ب لذ  ا ف  ب سبليل 7603ب سلب را تاو  ت   بلأصتل بعلل  يتوح  ن ب سبليلبس
 ب بذإل تات سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل.
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 اسددتل  باالدد بل ب حطددو ب سبعدد   ا ددو  ن سلددبت  ب سعات ددا  ANOVAبردديل ابددذ   بلريددق ب بإددذين   -
Sig  سسدذ يد ل عرددو سعات دا اسدتل  باالد بل، تابي دا  سعات ددا 1016 ن  ع  صدلل سد 10111 ردو

ب اسددتل  يددبم لفددض ب عددلض ب عدد س  تا ددتل ب عددلض ب  دد يق تاددت جت ددت    ددل لت  ا ددا سعات ددا   ددت   
 بلأصتل عرو سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج.

ا ددددو سعات ددددا  س ددددل سعددددذس س اسددددتل  باالدددد بل  Coefficientsبردددديل ابددددذ    دددد تل ب سعددددذس س   -
 ب حطو ب سبع  . 

تسن ب ابذ   ب لذإ ا يبم لفض ب علض ب علع  ب  ذا  ب ع س  تا تل ب علض ب   يق تات جت ت    دل   -
لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصتل عرو سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل دتق ب سرك دا فدو ب  ادتك ب ب ذليدا 

 سذ  سكن ص ذغا استل  باال بل ب سبع    هلب بلأ ل كسذ يرو:ب عذسرا فو سصلج. ك
ROAE=-91.344+1.109NPLTTL+1.545LPTNPL-0.663LTPSTLTTC+ ε 

 اختبار الفرض الفرعي الثالث 3-4-2-3
لا يوةد: أثدر ذو :لالد  معجو د  لةدو:ة الأصدول عمدى صدافى  يجص الفرض الفرعي الثالث عمى أجده 

 التةاري  العامم  فى مصر .هامش العائ: فى البجوك 
احبإذل  Multiple Linear Regressionتا  بلبح م ب إذلد استل  باال بل ب حطو ب سبع   

 الب ب علض ت سكن بي ذح  ام ابذ  أ كسذ فو ب   بتل ب بذ  ا:

Model Summary ( 8ة:ول)  

 
 

a. Predictors: (Constant), LTPSTLTTC, LPTNPL, NPLTTL 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

ANOVAa  ( 9ة:ول)  
Model 

Sum of 
Squares 

df 
Mean 

Square 
F Sig. 

1 
Regression 11.326 3 3.775 21.310 .000

b
 

Residual 5.669 32 .177   
Total 16.996 35    

 

a. Dependent Variable: NIM 

b. Predictors: (Constant), LTPSTLTTC, LPTNPL, NPLTTL 

 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 
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Coefficientsa  ( 11ة:ول)  

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error 

Beta 

1 

(Constant) -24.925- 6.096  -4.089- .000 
NPLTTL -.023- .120 -.082- -3.190- .000 
LPTNPL .299 .069 .714 4.351 .000 

LTPSTLTTC -.009- .028 -.115- -3.307- .000 
 

a. Dependent Variable: NIM 
 (SPSS, Version,24)المصذر: مخرجاث 

 يبوح سن ب   بتل ب لذإ ا سذ يرو:
ا ا دو سعات دا ب اسدتل  ب س بدلق    دذ    دل  دت   بلأصدتل عردو صدذفو 9بريل ابذ   ب   تل لام د  -

 ع  Sig 10111اذس  ب عذ   فدو ب  ادتك ب ب ذليدا ب عذسردا فدو سصدل، ليدد  ردو سلدبت  ب سعات دا 
ت رددديل ل دددك   دددت  بدددل يل ب سبليدددلبس  R 10927 ، كدددل ك  ردددو سعذسدددق بالبإدددذل  دددأ1016 صدددلل سدددن 
عرو ب سبليل ب بذإل تات صذفو اذس  ب عذ   فدو ب  ادتك ب ب ذليدا ب عذسردا فدو سصدل، كسدذ ب سلب را 

تاددددلب يتوددددح  ن ب سبليددددلبس ب سلددددب را تاددددو  ددددت    R Square 10777 رددددو سعذسددددق ب بل يدددد   ددددأ 
% سددن ب بليددلبس ب لذ  ددا فدد  ب سبليددل ب بددذإل تاددت صددذفو اددذس  ب عذ دد  فددو 7707بلأصددتل بعلددل 

 سرا فو سصل.ب  اتك ب ب ذليا ب عذ
 اسددتل  باالدد بل ب حطددو ب سبعدد   ا ددو  ن سلددبت  ب سعات ددا  ANOVAبردديل ابددذ   بلريددق ب بإددذين   -

سسددذ يدد ل عرددو سعات ددا اسددتل  باالدد بل، تابي ددا 1016  ع  صددلل سددن  10111 رددو  Sigا سددا 
 سعات ددا اسدددتل  باالدد بل ب حطدددو ب سبعدد   يدددبم لفددض ب عدددلض ب عدد سو تا دددتل ب عددلض ب  ددد يق تادددت 

 ت    ل لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصتل عرو سع ل ب عذ   عرو صذفو اذس  ب عذ   فو ب  ادتك جت 
 ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج.

ا ددددو سعات ددددا  س ددددل سعددددذس س اسددددتل  باالدددد بل  Coefficientsبردددديل ابددددذ    دددد تل ب سعددددذس س   -
 ب حطو ب سبع  . 

ع س  تا تل ب علض ب   يق تات جت ت    ل تسن ب ابذ   ب لذإ ا يبم لفض ب علض ب علع  ب  ذ د ب   -
لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصتل عرو صذفو اذس  ب عذ   فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فدو سصدلج. 

 كسذ  سكن ص ذغا استل  باال بل ب سبع    هلب بلأ ل كسذ يرو:
NIM=-24.925-0.023NPLTTL+0.299LPTNPL-0.009LTPSTLTTC+ ε 
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 التطب ق  جتائج ال:راس   3-5
 بتصق ب إذلد سن ح ل  لبلبأ ب بط    ا ا و:

ج ا يت     ل لت  ا ا سعات ا   ت   بلأصتل H0-1a لفض ب علض ب علع  ب ع س  بلأتل تات   -
عرددو سعدد ل ب عذ دد  عرددو سبتلددط بلأصددتل فددو ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددلج، تا ددتل ب عددلض 

 ب   يق.
جا يت     ل لت  ا ا سعات ا   دت   بلأصدتل  H0-1bلفض ب علض ب علع  ب ع س  ب  ذا  تات   -

عردددو سعددد ل ب عذ ددد  عردددو سبتلدددط ل دددتق ب سرك دددا فدددو ب  ادددتك ب ب ذليدددا ب عذسردددا فدددو سصدددلج، تا دددتل 
 ب علض ب   يق.

لأصدتل جا يت     ل لت  ا ا سعات ا   ت   ب H0-1cلفض ب علض ب علع  ب ع س  ب  ذ د تات   -
 عرو صذفو اذس  ب عذ   فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج، تا تل ب علض ب   يق.

ج ا  H0-1ا ددو لفددض ب عددلض ب عدد س  ب ل  لدد  تاددت توصددل الباحددث تباددذًخ عرددو سددذ لدد ق، ف دد  
يت دد    ددل لت  ا ددا سعات ددا   ددت   بلأصددتل دالددإا ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض، 
تالإا سحصصدذس ب  دلتض ا دو ب  دلتض غيدل ب سابظسدا، تالدإا ب  دلتض ب س  سدا  ر طدذع ب حدذ  
ا ددو ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خا عرددو لبل ددا ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددلج، تا ددتل 

 لض ب   يق.ب ع

 خلاص  البحث وجتائةه والتوص ات -4
ا ه الب ب إلد ا و  لبلدا تبلريدق تبحبإدذل تبابدلبق اسدتل  سلذلد      دذ    دل  دت   بلأصدتل 

 اكًددذ  36عرددو لبل ددا ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل. تادد  بددم بلددبح بم   ذاددذس لبددل لددات ا  عدد   
، سدل بلريدق ادل  ب   ذادذس تبر دلبخ :312ا دو  3122ب ذليًذ  عسق فو سصدل حد ل بلدل لداتبس سدن 

 باحبإذلبس بةلصذ  ا إذلبح بم استل  باال بل ب حطو ب سبع  .

لفض ب علض ب ع س  ب ل  ل  تا تل ب علض ب  د يق تادت جيت د    دل لت  ا و: الباحثتا  بتصق 
 ا دددددا سعات دددددا   دددددت   بلأصدددددتل دالدددددإا ب  دددددلتض غيدددددل ب سابظسدددددا ا دددددو ا سدددددذ   ب  دددددلتض، تالدددددإا 
سحصصددذس ب  ددلتض ا ددو ب  ددلتض غيددل ب سابظسددا، تالددإا ب  ددلتض ب س  سددا  ر طددذع ب حددذ  ا ددو 

ا ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددلج ، كسددذ بتصددق ا سددذ   ب  ددلتض ب سساتلددا  رعسدد خا عرددو لبل دد
 ب إذلد ا و:
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جيت د    دل لت  ا دا سعات دا   دت    لفض ب علض ب علع  ب ع س  بلأتل تا تل ب علض ب   يق تادت  -
 بلأصتل عرو سع ل ب عذ   عرو سبتلط بلأصتل فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج.

ب علض ب   يق تات جيت     دل لت  ا دا سعات دا   دت    لفض ب علض ب علع  ب ع سو ب  ذا  تا تل  -
 بلأصتل عرو سع ل ب عذ   عرو سبتلط ل تق ب سرك ا فو ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج.

لفض ب علض ب علع  ب ع سو ب  ذ د تا تل ب علض ب   يق تات جيت     ل لت  ا دا سعات دا   دت     -
 ب ب ذليا ب عذسرا فو سصلج. بلأصتل عرو صذفو اذس  ب عذ   فو ب  اتك

 ويوصى الباحث بما يمى 
بط يددق ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل  راسددتل  ب سلذلدد   ب ددل  بابللددأ ب إذلددد     ددذ    ددل   -

  ت    صت هذ عرو لبليبهذ.
ولتل  ا ذم ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل إذ عسق ب  شتب عرو بللدين  دت    صدت هذ  بعظد م   -

 لبليبهذ.
 ددب عرددو ب  اددتك ب ب ذليدددا ب عذسرددا فددو سصدددل سلباإددا تسبذإعددا التودددهذ إرددكق سلددبسل  بللدددين ي  -

 با بل  ب  ي    هل  ب  لتض.
 ا ذم ب  اتك ب ب ذليا ب عذسرا فو سصل إذةفصذق ب سلذل   ب عذ ل عن  ت    صت هذ.  -
إردددلن ب   ددددذ  ودددلتل  ا دددذم س رددد  ب سعدددذييل ب  ت  دددا  رب ليددددل ب سدددذ و  بدددتفيل الردددذ بس سلذلددد  ا   -

تك ع ا ب  يل سحصصذس ب  لتض ب تب ب بالبعذو  ب  لتض؛ بصاي  ؛ب سلذل     ت   بلأصتل
  هذ  ستب ها سحذطل ب  لتض غيل ب سابظسا ب سبتاعا.

حذصددا ف سددذ يبعرددق  ب دد يل  IFRS.9 وددلتل  ا ددذم ب  اددتك ب ب ذليددا ب عذسرددا فددو سصددل  بط يددق   -
 سحصصذس ب  لتض تبلبلذ هذ عرو  لذ  ب حلذ ل با بسذا ا ب سبتاعا.

 ا لبخ ب سحي  سن ب  لبلذس تب إلتد ب سلذل  ا فو س ذل:  -
  . ل بةفصذق ب سلذل   ب عذ ل عن  ت   بلأصتل عرو ب   سا ب لتا ا  رسارذ   
  حذطل ب برليق.  ل ب   ذ  ب سلذل     ت   بلأصتل عرو بحع ض س 
  . ل  اا ب  يل سحصصذس ب  لتض عرو بلبسلبليا ب سارل   
  ل بط يق   IFRS 9 .عرو لبل ا ب  اتك ب ب ذليا 
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