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 ملخص البحث
هىم المحىدداا الاقتصىادية لجىذس الاسىتامار الاجنبىى المبا ىر الىى أ الىى تحديىد يسعى هذا البحث 
دوب( والتىىى ت ىىمب متتيىىراا تقىىيا النمىىو الاقتصىىادا والاسىىتقرار الاقتصىىادا  6عينىىة مىىد الىىدوب العربيىىة  

 نمىىىوذ  الااىىىار  panelسىىىت دام نمىىىاذ  إ( ب0206-0222د  وتحريىىىر التجىىىارة ال ارجيىىىة  ىىى ب ال تىىىرة مىىى
 تبىىىاراا جىىىذر الوحىىىدة إسىىىت دام ا  فضىىىل م و أ تيىىىار والم اضىىىلة بيىىىن م إالاابتىىىة ونمىىىوذ  الااىىىار الع ىىىوائية( 

(Bretung test, IPS test, LLC test)  تبىار إليىة التكامىب الم ىترن مىد  ى ب آو Pedroni  وقىىد
د هنىىىان ع قىىىة طرديىىىة بىىىيد الاسىىىتامار الاجنبىىىى أالىىىى ر الاابتىىىة مىىىد  ىىى ب نمىىىوذ  الااىىىا توصىىىب البحىىىث

المبا ىىر الىىى الىىدوب محىىب البحىىث وكىىب مىىد النىىات  المحلىىى الاجمىىالى والان تىىا  التجىىارا وسىىعر الصىىر  
فىىىى الاجىىىب الطويىىىب بىىىيد هنىىىان ع قىىىة تكامىىىب م ىىىترن د أالىىىى  البحىىىث توصىىىبومعىىىدب التضىىى م وكىىىذلن 

 .هالاستامار الاجنبى المبا ر ومحددات
 :المصطلحات الاساسية

سىىىىتامار إ –تحريىىىىر التجىىىىارة  –تكامىىىىب م ىىىىترن  –جىىىىذر الوحىىىىدة  – panelنمىىىىاذ   –قتصىىىىادية إمحىىىىدداا 
 جنبى.أ
 

Abstract 
 This research aims to identify the most important economic 

determinants of attracting foreign direct investment to a sample of Arab 

countries (6 countries), which includes variables that measure economic 

growth, economic stability and liberalization of foreign trade during the period 

(2000-2016) using the three panel data models(Pooled Ols, Fixed effects 

Model, Random Effects Model) and choose the best and use of the unit root 

tests(Bretung test, IPS test, LLC test)  and the mechanism of Cointegration 

through the Pedroni test, The research found through the fixed effect model that 

there is a positive relationship between foreign direct investment to the 

countries under consideration and each of the GDP , trade openness ,exchange 

rate and inflation rate, the research also found that there is a long-term 

Cointegration  relationship between FDI and its determinants. 

Keywords 

Economic determinants – panel data – unit root – Cointegration – trade 

liberalization – foreign investment. 
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 مقدمـة:
ظ ىىىرا بعىىىد الحىىىىرس العالميىىىة الاانيىىىىة م ىىىك ا ال قىىىىر والت لىىى  فىىىىى العديىىىد مىىىىد البلىىىداد الم تل ىىىىة 
والمسىتقلة حىىديااا والتىىى سىىعا إلىىى تحقيىىص تنميىىة اقتصىىادية فىىى ظىىب الظىىرو  الصىىعبة التىىى تعي ىى ا. والتىىى 

علىىى تحقيىىص أهىىداف ا مىىد ضىىمن ا قلىىة المىىوارد الماليىىة المحليىىة التىىى تمتلك ىىا ال ىىه الىىذا يحىىد مىىد قىىدرت ا 
إلى الحصوب على موارد مالية مىد مصىادر  ارجيىة والتىى تمالىا  اصىة فىى  الدوب التنموية. لذلن لجأا

قتىرا  مىد مصىادر رسىمية أو  اصىة ومىا تتضىمنه مىد تكىالي  ال ائىدة علىى الاقتىرا . ومى  عمليىاا اإ
طي  العديىىد مىىد الىىدوب مىىد تسىىديد تزايىىد المديونيىىة فىىى بدايىىة الامانينىىاا مىىد القىىرد الع ىىريد حيىىث لىىم تسىىت

رت ىىات تكل ىىة ا  ديون ىىا مىىد قىىرو  ومىىا نجىىم عىىد ذلىىن مىىد إحجىىام المصىىار  الدوليىىة عىىد مىىن  القىىرو . و 
الاقتىىرا  ممىىىا دفع ىىىا إلىىىى جىىىذس الاسىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر فبعىىىد مىىىا كانىىا الىىىدوب الناميىىىة لا تاىىىص فىىىى 

ب أد تلىىن الاسىىتاماراا تماىىب ت ديىىداا حقيقيىىاا عتبىىرا كايىىر مىىد الىىدو إ الاسىىتاماراا اعجنبيىىة المبا ىىرة حيىىث 
 ستت ب لاروات ا ال ه الذا أدا إلى تجاهب تأايرها على النمو الاقتصادا.ا  لسيادة تلن الدوب و 

سىىتامار وفىىى العقىىديد اع يىىريد أصىىبحا م تلىى  الىىدوب  اصىىة الناميىىة تتسىىابص مىىد أجىىب جىىذس اإ
سىىىتامار لعامىىىة وتىىىوفير المنىىىال الم ئىىىم لجىىىذس اإعلىىىى تعىىىديب سياسىىىت ا ا عتمىىىداإ اعجنبىىىى المبا ىىىر حيىىىث 

 اعجنبىىى المبا ىىر وذلىىن بسىىبس مىىا يتمتىى  بىىه مىىد مزايىىا لا تتىىوفر مىىد مصىىادر التمويىىب اعجنبيىىة اع ىىرا.
سىىتامار اعجنبىىى إلىىى تحقيىىص العديىىد مىىد اعهىىدا  ماب الاسىىت ادة مىىد التقىىدم وتسىىعى الىىدوب المسىىتقبلة لإ”

الىىىىة  رفىىىى  الصىىىىادراا  تحسىىىىيد وضىىىى  ميىىىىزاد المىىىىدفوعاا  التقليىىىىب مىىىىد التكنولىىىوجى المتطىىىىور  تقليىىىىب البط
ست دام وسائب اإنتا  المتقدمة(  (.0202وغارا  ب  “الوارداا  تدريس العامليد على اععماب ال نية وا 

يعىىىىد الاسىىىىتامار اعجنبىىىىى المبا ىىىىر مىىىىد أهىىىىم العوامىىىىب التىىىىى تىىىى دا إلىىىىى دفىىىى  عجلىىىىة التنميىىىىة حيىىىىث 
مد   ب رف  معدلاا نمو النات  المحلى اإجمالى و لص فرص العمب ونقىب الاقتصادية عا دولة وذلن 

التكنولوجيىا الحدياىة ورفىى  ك ىاءة اإنتىىا  وتح يىز للصىىادراا ودعىم القىدرة التنافسىىية وتعىد الىىدوب العربيىة مىىد 
سىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر فىىى الىىدوب التىىى لا ت تلىى  عىىد بىىاقى دوب العىىالم مىىد حيىىث حاجت ىىا الماسىىة لإ

 اكل ا الاقتصادية ضعي ة.هي
مبا ر مد   ب ع قىة المسىتامر بالم ىروت الويمكد الت رقة بيد الاستامار اعجنبى المبا ر وغير 

ماىب  مبا ىرالستامار مبا ر على عكىا الاسىتامار غيىر إفإذا كاد المستامر يسيطر على الم روت يعتبر 
 ه سيطرة على الم روت.الذا يحصب فيه المستامر على عائد دود أد يكود ل البورصة

 مشكلة البحث
للىىت لص مىىد بمكىىاد تعتبىىر تىىدفقاا الاسىىتامار الاجنبىىى المبا ىىر الىىى الىىدوب الناميىىة مىىد الاهميىىة 

وتحقيىص  ومن ىا ضىع  التمويىب والبطالىة وال قىر الم اكب الاقتصادية الم تل ة التى تتعر  ل ىا هىذه الىدوب
التىى يحقق ىا الاسىتامار الاجنبىى ومن ىا دعىم القىدرة التنافسىية  والاست ادة مىد المزايىا التنمية الاقتصادية في ا

وتتنىىىافا الىىىدوب الناميىىىة الم تل ىىىة ومن ىىىا الىىىدوب العربيىىىة فىىىى تىىىوفير  ونقىىىب التكنولوجيىىىا ورفىىى  ك ىىىاءة الانتىىىا 
 جتماعيىة وسياسىية وت ىريعيةا  قتصىادية و إمقوماا جذس الاستامار الاجنبى المبا ر الي ا ما بيد محىدداا 

كلة البحىىىث فىىىى الاجابىىىة علىىىى السىىى اب الرئيسىىىى التىىىالى هىىىب تىىىوافر المحىىىدداا الاقتصىىىىادية وتىىىتل ص م ىىى
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ومحىىىدداا الاسىىىتقرار الاقتصىىىادا فىىىى الىىىدوب المضىىىي ة عوامىىىب جىىىذس ل سىىىتامار الاجنبىىىى المبا ىىىر الي ىىىا 
معبىىىىرة عىىىىد البيئىىىىة قتصىىىىادية إكاىىىىر ت صىىىىي  هىىىىب النىىىىات  المحلىىىىى والان تىىىىا  التجىىىىارا كمتتيىىىىراا أوب ىىىىكب 
فىىى الىىدوب المضىىي ة يسىىاعد علىىى جىىذس الاسىىتامار الاجنبىىى المبا ىىر الي ىىا  ادية والتحريىىر التجىىارا الاقتصىى

وهىىب هنىىان ع قىىة بىىيد سىىعر الصىىر  ومعىىدلاا التضىى م كمتتيىىراا تعبىىر عىىد الاسىىتقرار الاقتصىىادا فىىى 
ر الاابتىة  نمىوذ  الااىا panelا نمىاذ أالدوب المضىي ة وجىذس الاسىتامار الاجنبىى المبا ىر الوافىد الي ىا  و 

 لقياا تدفقاا الاستامار الاجنبى المبا ر الى الدوب العربية  بالع وائية( أفضونموذ  الااار 
 هدف البحث:

الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر لمجموعىة  جذسي د  البحث إلى الك   عد أهم العوامب الم ارة فى 
ار اعجنبىى المبا ىر ل ىذه الىدوب لمحىدداا الاسىتام ىمد الدوب العربية وذلن مد   ب تقىدير نمىوذ  قياسى

سىت دام مىن   التكامىب إ( مى  0206 –0222وسو  تتطى الدراسة عينة مد الدوب العربية   ب ال تىرة  
لمعرفىة  (Panel Data)لبيانىاا  "Error Correction"وتصىحي  ال طىأ  Cointegration الم ىترن

 ه فى المدا القصير والطويب.ستامار اعجنبى المبا ر ومحدداتديناميكية الع قة بيد اإ
 أهمية البحث:

بالرغم مىد أد موضىوت الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر ومحدداتىه قىديم نسىبياا ولكىد ترجى  اعهميىة إلىى 
التركيز على المحدداا الاقتصادية والتىى ت ىمب متتيىراا تقىيا النمىو الاقتصىادا والاسىتقرار الاقتصىادا 

نىىىادرا مىىىا تنىىىاول م بحىىىث سىىىابص نىىىة محىىىددة مىىىد الىىىدوب العربيىىىة وتحريىىىر التجىىىارة فىىىى نمىىىوذ  واحىىىد علىىىى عي
وتحديىىد النمىىوذ  المناسىىس من ىىا لبيانىىاا  (Panel Data)سىىت دام أسىىلوس إحصىىائى حىىديث هىىو نمىىاذ  ا  و 

الع قىة فىى اعجىب القصىير  ضىي سىت دام آليىاا التكامىب الم ىترن وتصىحي  ال طىأ وتو إالنموذ  فىى ظىب 
 لمبا ر ومحدداته وذلن ما تجاهلته كاير مد الدراساا السابقة.والطويب بيد الاستامار اعجنبى ا

 :فروض البحث
 :ي د  البحث الى التحقص مد صحة ال رو  التالية

هنان ع قة ذاا دلالة معنوية بيد النات  المحلىى فىى الىدوب المضىي ة وتىدفقاا الاسىتامار  الاوب:ال ر  
 .الاجنبى المبا ر الي ا

فىىىىى الىىىىدوب العربيىىىىة وتىىىىدفقاا  معىىىىدلاا التضىىىى مة ذاا دلالىىىىة معنويىىىىة بىىىىيد هنىىىىان ع قىىىى: ال ىىىىر  الاىىىىانى
 .الاستامار الاجنبى المبا ر الي ا

فىىىى الىىىدوب المضىىىي ة وتىىىدفقاا  ن تىىىا  التجىىىارااإهنىىىان ع قىىىة ذاا دلالىىىة معنويىىىة بىىىيد : ال ىىىر  الاالىىىث
 .الاستامار الاجنبى المبا ر الي ا

سىىىىعار الصىىىىر  فىىىىى الىىىىدوب المضىىىىي ة وتىىىىدفقاا أة بىىىىيد هنىىىىان ع قىىىىة ذاا دلالىىىىة معنويىىىى: ال ىىىىر  الرابىىىى 
 الاستامار الاجنبى المبا ر الي ا

 :منهج البحث
سىىىتقرائى الم ئىىىم سىىىت دام المىىىن   ال رضىىىى الحىىىديث والىىىذم ي ىىىمب كىىى  مىىىد المىىىن   اإإسىىىو  يىىىتم 

 ستنباطى الم ئم للدراساا النظرية.للدراساا القياسية والمن   اإ
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 حـدود البحث:
 –المتىىىرس  –عىىىددها سىىىتة دوب وهمىىىا  مصىىىر الناميىىىة لىىىى عينىىىة مىىىد الىىىدوب العربيىىىة تىىىم التطبيىىىص ع

فىىىىى ظروف ىىىىا  تتقىىىىارس فريقيىىىىاأسىىىىيا و آت ىىىىمب دوب مىىىىد قىىىىارتى قطىىىىر(  –السىىىىوداد  –السىىىىعودية  –البحىىىىريد 
( بيانىىاا 0206 – 0222 ىى ب ال تىىرة الزمنيىىة  حتياج ىىا الىىى الاسىىتامار الاجنبىىى المبا ىىر ا  الاقتصىىادية و 

 .حدياة طبقا لظرو  توافر البياناا ل ترة سنوية
 :خطة البحث
 المقدمة كما سبص عرض ا اولا:
 الدراساا السابقة :مانيا
وبعىىى   النظىىىرا ل سىىىتامار الاجنبىىىى المبا ىىىر وي ىىىمب الم  ىىىوم والمحىىىدداا والااىىىار : اإطىىىارمالمـــا

 ة الدراسةومدا تطور تدفقاا الاستامار الاجنبى الى الدوب العربية   ب فتر  تجارس الدوب
 النموذ  المست دم وي مب :رابعا

 توصي  النموذ  القياسى اعوب:المبحث  -

 هميت ا وطرص تقديرهاأ نماذ  البانب المست دمة و  الاانى:المبحث  -

 الدراسة التطبيقيةالمبحث الاالث:  -

 النتائ  والتوصياا :خامسا
 المراج  المست دمة :سادسا

 الدراسات السابقة:مانيا 
 :(Economou and Hassapis 2015)دراسة  – 0

هىىذه الدراسىىة عىىد محىىدداا تىىدفقاا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر إلىىى أربعىىة مىىد دوب جنىىوس أوروبىىا 
يطاليىىىىا 0202 – 0992 صوصىىىىاا وقىىىىا اعزمىىىىاا  ىىىى ب ال تىىىىرة الزمنيىىىىة مىىىىد   ( والىىىىدوب هىىىىى اليونىىىىاد وا 

إلىىى أد حجىىم السىىوص  الصىىادراا   وتوصىىلا الدراسىىة (Panel data)والبرتتىاب وأسىىبانيا باسىىت دام مىىد ب 
الوارداا وتكل ة العمب هى أهم المحدداا معنوية التأاير فى تىدفقاا الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر فىى دوب 
أوربىىا الجنوبيىىة باإضىىافة إلىىى عوامىىب أ ىىرا ماىىىب ال سىىاد والمسىىاهمة الضىىريبية والعمىىص المىىالى وتوصىىىلا 

 على تدفقاا الاستامار اعجنبى المبا ر.ة منطقة اليورو زمعالدراسة أيضاا إلى أد هنان تأاير عكسى 
 (Baby and Shurma 2017)دراسة  – 8

سىت دام تحليىب اإنحىدار إهذه الدراسة عد محدداا تدفقاا الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر إلىى ال نىد ب
ال نىد وتوصىلا  المتعدد لتحديد العوامىب اعكاىر أهميىة كمحىدداا لتىدفقاا الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر إلىى

 Global)الدراسىىىة إلىىىى أد هىىىذه المحىىىدداا هىىىى النىىىات  المحلىىىى اإجمىىىالى الحقيقىىىى واعزمىىىاا الماليىىىة 

Financial Crisis)  0202إلى عام  0991وتتطى هذه الدراسة ال ترة الزمنية منذ عام. 
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 :(O'meara 2015)دراسة  – 3
لىىىى عينىىىة مىىىد الىىىدوب الناميىىىة بإسىىىت دام هىىىذه الدراسىىىة عىىىد محىىىدداا الاسىىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر ع

 Cross-country basis بيانىىىاا مقطعيىىىة وقىىىد توصىىىلا هىىىذه الدراسىىىة إلىىىى أد العوامىىىب اإقتصىىىادية )
التقليدية والتى ترجى  إلىى وزد وحجىم الن ىاط اإقتصىادا فىى الىدوب المضىي ة هىو أهىم العوامىب المى ارة فىى 

أ ىرا ماىب الحريىة اإقتصىادية والحىوافز الضىريبية ورأا  تدفقاا اإستامار اعجنبى المبا ر وأد متتيىراا
 الماب الب را ليسا م ارة على تدفقاا الاستامار اعجنبى المبا ر.

 :(Demirhan and Masca 2008)دراسة  – 4
هىىىذه الدراسىىىة عىىىد تىىىدفقاا محىىىدداا اإسىىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر للىىىدوب الناميىىىة  ىىى ب ال تىىىرة مىىىد 

دولىىىىة  23بيانىىىىاا مقطعيىىىىة وت ىىىىمب الدراسىىىىة  (Cross-Sectional)حليىىىىب ( بإسىىىىت دام ت0222-0221 
وقىىد توصىىلا الدراسىىة إلىىى أد نمىىو النىىات   0221 – 0222ناميىىة وتىىم إسىىت دام متوسىىط القيمىىة لل تىىرة مىىد 

المحلىىىى لل ىىىرد و طىىىوط التلي ىىىود الرئيسىىىية ودرجىىىة الان تىىىا  التجىىىارا كىىىاد ل ىىىا تىىىأاير إيجىىىابى علىىىى تىىىدفقاا 
ى المبا ر إلى الدوب النامية أما متتيراا ماب معىدب التضى م ومعىدب الضىريبة فكىاد ل ىا اإستامار اعجنب

تأاير سلبى على تدفقاا الاستامار اعجنبىى المبا ىر إلىى الىدوب الناميىة وتوصىلا الدراسىة أيضىاا أد تكل ىة 
 العمالة والم اطر كانا سلبية التأاير ولكن ا غير معنوية.

 :(Blonigen and Piger 2001)دراسة  – 5
 Bayesian Statistical)هىىذه الدراسىىة عىىد محىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر بإسىىت دام 

Techniques)  وقىد توصىلا هىذه الدراسىة إلىى أد أهىم العوامىب المى ارة علىى الاسىتامار اعجنبىى المبا ىىر
عمالىة  ترتيبىىاا التجىىارة أمىىا هىى متتيىىراا الجىىذس التقليديىة والعوامىىب الاقافيىىة  النىىات  المحلىى لل ىىرد  تكل ىىة ال

المتتيراا قليلة التأاير على الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر هىى الان تىا  التجىارا  تكىالي  ممارسىة اععمىاب 
 المضي ة.فى الدوب المضي ة والبنية التحتية للدولة المضي ة والم سساا فى الدولة 

 :(Walsh and Yu 2010)دراسة  – 6
لاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر  مىىد ب م سسىىى ومتوسىىطى( فىىى قطاعىىاا هىىذه الدراسىىة عىىد محىىدداا ا

علىىى عينىىة مىىد  (GMM Dynamic approach)الاسىىتاماراا اعوليىىة والاانويىىة والمتقدمىىة بإسىىت دام 
الدوب النامية واعسواص النا ئة. وقد توصلا هذه الدراسة إلى أد تدفقاا الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر إلىى 

عي ة التىىىىأار بالمحىىىىدداا الم سسىىىىاتية والاقتصىىىىادية ومحىىىىدداا الجىىىىودة ل سىىىىتامار القطاعىىىىاا اعوليىىىىة ضىىىى
اعجنبىىى. أمىىا القطاعىىاا الاسىىتامارية الاانويىىة والمتقدمىىة تتىىأار ب ىىذه المحىىدداا ومن ىىا مسىىتوا الىىد ب فىىى 
الدولة وتقلباا سعر الصر   وكىذلن م  ىراا التنميىة ماىب العمىص المىالى ومعىدب التسىجيب فىى المىدارا  

 امب م سساتية ماب اباا أسواص العمب والنظام القانونى المتب .عو 
 :(Dellis, Sondermunn et al. 2017)دراسة  – 7

هذه الدراسة عد تدفقاا الاستامار اعجنبى المبا ر فى اإقتصىادياا المتقدمىة اعتمىاداا علىى جىودة 
فىىى عىىام  (OECD)دمىىة فىىى ال يكىىب الاقتصىىادا علىىى عينىىة مىىد الىىدوب مىىد منطقىىة اليىىورو والىىدوب المتق
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  وقىىد توصىىلا هىىذه الدراسىىة إلىىى أد جىىودة ال ياكىىب الاقتصىىادية للدولىىة المضىىي ة هىىى عامىىب الجىىذس 0202
 الرئيسى لتدفقاا الاستاماراا اعجنبية المبا رة إلى الدوب المتقدمة.

 (:8106دراسة )سليمان،  – 2
سىىت دام إقارنىىة علىى الىدوب الناميىة بهىذه الدراسىة عىد محىدداا الاسىىتامار اعجنبىى المبا ىر دراسىة م

سىىت دما هىىذه الدراسىىة إسىىلوس تحليىىب  0200إلىىى  0220بيانىىاا مجمعىىة  ىى ب ال تىىرة مىىد   Panel)وا 

data)  وقد توصلا هىذه الدراسىة إلىى أد أهىم محىدداا اإسىتامار اعجنبىى المبا ىر فىى الىدوب الناميىة هىو
البنيىة اعساسىية وتوصىلا الدراسىة أيضىاا إلىى عىدم معدب نمو النىات  وحجىم السىكاد واإن تىا  الاقتصىادا و 

 معنوية معدب التض م ومعدب الصر  كمحدداا لإستامار اعجنبى المبا ر.
 (:8114دراسة )عبد الرحمن،  – 9

هىىذه الدراسىىة عىىد محىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر فىىى المملكىىة العربيىىة السىىعودية  ىى ب ال تىىرة 
 (.0222إلى  0992مد  

 دما هىىىىذه الدراسىىىىة الطىىىىرص التجريبيىىىىة مىىىىد إ تبىىىىاراا جىىىىذر الوحىىىىدة ونمىىىىاذ  اإنحىىىىىدار سىىىىتإوقىىىىد 
(Conventional regression models)  وقىد توصىىلا هىذه الدراسىىة إلىى أد أهىىم محىدداا اإسىىتامار

حجىىىم النىىىات  المحلىىىى اإجمىىىالى وهىىىو طىىىردا ومعنىىىوا التىىىأاير  السىىىعوديةاعجنبىىىى المبا ىىىر فىىىى المملكىىىة 
ذاا تىىىأاير عكسىىىى علىىىى تىىىدفقاا اإسىىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر إلىىىى المملكىىىة وتوصىىىلا والصىىىادراا وهىىىى 

الدراسىىىة أيضىىىاا إلىىىى أد تىىىأاير الم ىىىاطر السياسىىىية والاجتماعيىىىة عكسىىىى علىىىى تىىىدفقاا اإسىىىتامار اعجنبىىىى 
 المبا ر إلى المملكة العربية السعودية.

 (:8116دراسة )المساعيد،  – 01
مار اعجنبىىىى المبا ىىىر فىىىى جنىىىوس  ىىىرص آسىىىيا لىىىدوب أندونيسىىىيا  هىىىذه الدراسىىىة عىىىد محىىىدداا الاسىىىتا

وقىد  (ARDL)سىت دام نمىوذ  إب 0220إلىى  0963ماليزيا  تاي ند  سىنتافورة  ال لبىيد  ى ب ال تىرة مىد 
 توصلا هذه الدراسة إلى النتائ  التالية:

راا والتمويىىىب وجىىىود ع قىىىة مبا ىىىرة بىىىيد كىىىب مىىىد اإسىىىتامار المحلىىىى ورأا المىىىاب الب ىىىرا والصىىىاد -أ 
 الوسيط والنمو الاقتصادا بين م وبيد تدفقاا اإستامار اعجنبى المبا ر.

النمىىىو اإقتصىىىادا والاسىىىتامار المحلىىىى ل مىىىا تىىىأاير طىىىردا علىىىى تىىىدفص الاسىىىتامار اعجنبىىىى كمىىىا أد  -س
 تطور القطات المالى ورأا الماب الب را ل ما تأاير هام على جذس اإستامار اعجنبى المبا ر.

تبات سياساا ت جي  التصني  لتىر  التصىدير يسىاهماد  -جى إد إستقرار سعر صر  العملة المحلية وا 
 فى ت جي  الاستامار اعجنبى.

 (:8108دراسة )الشمرى،  – 00
هذه الدراسة عد الاستامار اعجنبى المبا ر فى دوب آسيا النامية طبقىاا لنظريىة الموقى   ى ب ال تىرة 

 Hausmanوا  تبىىىار  (Panel Data)سىىىت دام إ( لع ىىىر دوب آسىىىيوية ب0229 – 0992الزمنيىىىة مىىىد  
للم اضىىىلة بىىىيد نمىىىوذجى التىىىأايراا الاابتىىىة والع ىىىوائية  وقىىىد توصىىىلا هىىىذه الدراسىىىة إلىىىى أد أهىىىم محىىىدداا 
تىىدفقاا اإسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر هىىو حجىىم الدولىىة  تطىىور القطىىات المىىالى  والان تىىا  التجىىارا  والنمىىو 
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ا المىىىاب الب ىىىرا  والتطىىىور فىىىى البنيىىىة التحتيىىىة. والىىىدوب فىىىى هىىىذا النمىىىوذ  هىىىى ماليزيىىىا  الاقتصىىىادا  ورأ
 إندونيسيا  ال لبيد  باكستاد  سيري نكا  نيباب  بنج ديش  ال ند  سنتافورة  تاي ند.

 (:8108دراسة )رخــا،  – 08
داا علىى اإقتصىاد هذه الدراسة عد اإستامار اعجنبىى المبا ىر مىد حيىث الم  ىوم واواىار والمحىد

المصرا وهى دراسة نظرية وقد توصىلا هىذه الدراسىة إلىى أهىم محىدداا الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر هىى 
محىىىدداا إقتصىىىادية وت ىىىمب حجىىىم السىىىوص وأهىىىم مقاييسىىى ا النىىىات  المحلىىىى وعىىىدد السىىىكاد  ومىىىد المحىىىدداا 

المسىىتقرة مىىد  ىى ب بيئىىة كليىىة اإقتصىىادية أيضىىاا معىىدب الصىىر  اعجنبىىى والسياسىىاا الاقتصىىادية الكليىىة 
اقتصادية مستقرة ل ا صى اا ماىب الحريىة الاقتصىادية والمرونىة وتىوافر البنيىة اعساسىية والحىوافز الضىريبية 
وعىىدم تتييىىر القىىوانيد ب ىىكب ع ىىوائى وأيضىىاا مىىد المحىىدداا الاقتصىىادية ر ىىص اعيىىدا العاملىىة والتمويىىب 

 والمحدداا القانونية والت ريعية.وهنان المحدداا البيئية والمحدداا السياسية 
 (:8107دراسة )سيد وآخرون،  – 03

 9وهىىى  Menaهىىذه الدراسىىة عىىد محىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر الىىدا ب إلىىى بعىى  دوب 
( 0202-0932بلداد وهى الجزائر  تونا  المترس  مصر  تركيا  السىوداد  اعردد.  ى ب ال تىرة مىد  

سىىىت دام إ تبىىىار إ تيىىىار بىىىيد نمىىىوذجى اواىىىار الاابتىىىة واواىىىار الع ىىىوائية بوالا (Panel Data)بإسىىىت دام 
(Hausman)  وتىم إ تيىار نمىوذ  اواىىار الاابتىة بصى ته أفضىىب النمىاذ  المقىدرة وقىىد توصىلا الدراسىة إلىىى

أد أهىىم محىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر إيجابيىىة التىىأاير هىىى اإن ىىاص الحكىىومى  الىىديود ال ارجيىىة  
ا  التجىىارا والسىىكاد وتوصىىلا الدراسىىة أيضىىاا أد متتيىىراا ماىىب الريىى  الن طىىى  التضىى م  صىىادراا الان تىى

السل  وال دماا  معدب نمو النات  المحلى  سعر الصر  غير جاذبة ل ستامار اعجنبى حيث أن ىا غيىر 
 معنوية التأاير على الاستامار اعجنبى المبا ر.

 (:8105دراسة )شوملى،  – 04
سىىة عىىد أ ىىكاب ومحىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر مىى  اإ ىىارة لواقعىىة بالىىدوب العربيىىة هىىذه الدرا

وبع  البلداد الناميىة وهىذه الدراسىة عىد الجزائىر وهىى دراسىة نظريىة تسىتعر  وضى  الاسىتامار اعجنبىى 
ر ىىوة نت ىىار الإالمبا ىر فىىى الجزائىر منىىذ التسىىعيناا مىد القىىرد الماضىى وقىىد توصىىلا هىذه الدراسىىة إلىى أد 

والبيروقراطية اإدارية عوامب طاردة لتوقعاا الاستامار اعجنبى المبا ر إلى الجزائر باإضافة إلىى وجىود 
م اكب فى التمويب والتس ي ا اإئتمانية وعدم الاستقرار السياسى ووجىود ت ىريعاا وقىوانيد مقيىدة للعمىب 

 وسياسة ضريبية غير مرنة.
 التعليق على الدراسات السابقة

هتمام ىا بالمحىدداا السياسىية والاقتصىادية والت ىريعية كعوامىب جىذس إ الدراساا السىابقة ن حىظ مد 
هملىا التركيىز علىى المحىدداا الاقتصىادية بالت صىيب أ و ل ستاماراا الاجنبية المبا رة الى الدوب المضىي ة 

الاقتصىادم  النمىوالمحىدداا الاقتصىادية ماىب هىم العوامىب التىى تعبىر عىد أ وفى هىذه الدراسىة نحىاوب جمى  
 الناميىىة وتحريىىر التجىىارة ال ارجيىىة والاسىىتقرار الاقتصىىادا فىىى نمىىوذ  واحىىد علىىى عينىىة مىىد الىىدوب العربيىىة

 ىملت م حدياىة فىى دراسىة سىابقة  واوهى مصر والسوداد والسعودية وقطر والبحريد والمترس نىادرا مىا وجىد
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 -0222 تىىرة منىىذ عىىام  ال ىى ب ا ىىرة الي ىىا هميت ىىا فىىى جىىذس الاسىىتاماراا الاجنبيىىة المبأ معىىا لتحديىىد مىىدا 
 .وهى فترة حدياة بالمقارنة بالدراساا السابقة (0206

 الاطار النظرى :مالما
 مفهوم الاستممار الاجنبى المباشر -

يعىىر  الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر بأنىىه هىىو الىىذا ينطىىوا علىىى تملىىن المسىىتامر اعجنبىىى لجىىزء أو 
نىىىىى. هىىىىذا باإضىىىىافة إلىىىىى القيىىىىام بالم ىىىىاركة فىىىىى إدارة الم ىىىىروت مىىىى  لكىىىىب الاسىىىىتاماراا فىىىىى الم ىىىىروت المع

المستامر الوطنى فى حالة الاستامار الم ترن أو سىيطرته الكاملىة علىى اإدارة والتنظىيم فىى حالىة الملكيىة 
   .( 0222 ال وربجىالمطلقة لم روت الاستامار

 الاستامار الاجنبى المبا روتقسيماا  كاب أهم أ  -
 اعجنبى المبا ر أد يت ذ اع كاب التالية وفقاا لنوعية الملكية: يمكد ل ستامار

الاسىىىىتاماراا اعجنبيىىىىة المبا ىىىىرة ال اصىىىىة  الاسىىىىتاماراا اعجنبيىىىىة المبا ىىىىرة الانائيىىىىة أو الم ىىىىتركة  
 (.0202الاستاماراا اعجنبية لل ركاا متعددة الجنسياا  عبد التنى  

ر  الم ىىترن  المملىىون بالكامىىىب للمسىىتامر اعجنبىىىى   ىىىكاب الاسىىتامار الاجنبىىى المبا ىىىأوايضىىا مىىد 
 .(0223 إبد سمينة     م روعاا التجمي (Free Zones)الاستامار فى المناطص الحرة 

سىتامار باحىث ا  ستامار باحث عد المىوارد الطبيعيىة و إويمكد تقسيم الاستامار اعجنبى المبا ر إلى 
سىىيم او ىىر ل سىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر يصىىن ه سىىتامار باحىىث عىىد الك ىىاءة. أمىىا التقإفىىى اعسىىواص  

فيسىىعى إلىىى الاسىىتامار ب ىىد  إحىى ب اإنتىىا  المحلىىى محىىب الصىىادراا  HDFIسىىتامار أفقىىى إإلىىى 
يجىزء اإنتىا  ب ىد  الوصىوب إلىى أدنىى تكل ىة  VFDIستامار رأسى إللتتلس على القيود التجارية  

 .(0206أو أعلى ك اءة  سليماد  
 :وعيوبه ار اأجنبى المباشرهم مزايا الاستممأ -

إن  ا  حجم المساعداا الدوليىة والقىرو   أحىد وسىائب تىوطيد التكنولوجيىا والن ىاذ إلىى اعسىواص  
هىىىم عيوبىىىه إرت ىىىات أ و (.0223أحىىىد مصىىىادر رأا المىىىاب وال بىىىراا اإداريىىىة  زيىىىادة التنافسىىىية  إبىىىد سىىىمينة  

 (.0202  معدب الصر  الحقيقى  سحس ال ائ  الاقتصادا  عبد التنى
 تجارب بعض الدول فى جذب الاستممار الاجنبى المباشر  -

الم ىتركة كعوامىب سىاهما  هىم معىالم مأ هم هذه التجارس التجربة الكورية والتجربة الماليزية والتى ظ ىرا أ 
صىىىدار قىىىوانيد ت ىىىج  الاسىىىتامار ا  فىىىى جىىىذس الاسىىىتاماراا الاجنبيىىىة فىىىى ت ىىىجي  ان ىىىاء المنىىىاطص الحىىىرة و 

وتقىديم الاع ىاءاا ا الماب الى ال ار  م  الاربىا  وتىوفير بيئىة الاعمىاب المناسىبة أتقاب ر نإعادة إ وضماد 
الضريبية وتس يب طرص تلقى طلباا المستامريد الاجانس بان ىاء مركىز وحيىد لتلقىى الطلبىاا والتوسى  فىى 

 ( . 0202القطاعاا الصناعية المتاحة ل ستامار الاجنبى  وملى
  .(،8108)رخاجنبى المباشرهم محددات الاستممار الاأ

   .ال كب التالى يوض  أهم المحدداا الاقتصادية والسياسية والقانونية والت ريعة لجذس اعستامار
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 محددات الاستممار اأجنبى المباشر( 0 شكل 
 

 قتصاديةإمحددات 
 حتمالاا نموه.ا  ماب حجم السوص و  -
 معدب الصر  اعجنبى. -

 سياساا إقتصادية كلية مستقرة. -

 توافر العمالة الر يصة. -

 التمويب. -

 البنية اعساسية. -

 المحددات السياسية
 المصادره. -

 التص ية. -

 التأميم. -

 إلتاء العقود واإت اقياا. -

 المحددات القانونية والتشريعية
 الاباا. -

 ال  افية. -

 الوضو . -

 وجود نظام قضائى فعاب. -

وجىىىىىود نظىىىىىام يك ىىىىىب حمايىىىىىة حقىىىىىوص  -
 الملكية ال كرية.

 دول( 6)قات الاستممار الاجنبى المباشر الى الدول العربيةمدى تطور تدف

حجم تدفقاا الاستامار الاجنبى المبا ىر الىى عينىة مىد الىدوب العربيىة  ادوضحي يديالتال يد كلال
 والسعودية.وهى مصر والمترس والبحريد وقطر والسوداد 
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 فترة الدراسة (  معدل نمو الاستثمارات الأجنبية المباشرة  فى دول العينة كل خمس سنوات وخلال1جدول )

                                           فت ة

0222-0222 1‚43% 11‚32% 4‚25% 5‚41% 6‚04% 26‚34% 

0222-0212 2‚4% 05‚14% 41‚14% 34‚2% -3‚41% -14‚2% 

0212-0216 64‚4% -34‚02% -4‚06% -44‚4% 23‚12% 00‚11% 

0222-0216 0‚10% 4‚5% 0‚3% 33‚4% -62‚1 5‚12% 

 .البنك الدولىبالاستعانة ببيانات  عداد الباحثإالمصدر 
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رت ىىىىات إبىىىىيد  مىىىىا تذبىىىىذس تىىىىدفقاا الاسىىىىتامار الاجنبىىىىى المبا ىىىىر يدالسىىىىابق يدال ىىىىكلن حىىىىظ مىىىىد 

اد  ىى ب ن  ىىا  فىىى عينىىة مىىد الىىدوب العربيىىة وهىىى مصىىر والسىىعودية وقطىىر والبحىىريد والمتىىرس والسىىودا  و 
 %0 00  قىدره (0206الىى  0222 محققىة معىدب نمىو فىى ال تىرة مىد  )0206-0222فترة الدراسىة مىد 

فىىى  %6 0-فىىى السىىوداد و %91 9و فىىى قطىىر   %0 9 فىىى السىىعودية و  %9 3و سىىنوياا  مصىىر فىىى
د المتىىرس الاعلىىى فىىى جىىذس تىىدفقاا الاسىىتامار الاجنبىىى أوهىىذا يوضىى  فىىى المتىىرس   %3 02البحىىريد و

ويظ ىىر فىىى الجىىدوب السىىابص ايضىىاا معىىدب نمىىو الاسىىتاناراا  د البحىىريد فىىى المرتبىىة الا يىىرةأمبا ىىر الي ىىا و ال
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نمىو  0222الىى  0222الاجنبية كب  مىا سىنواا فىى كىب دولىة حيىث ن حىظ فىى مصىر فىى ال تىرة مىد 
وفىى سىنوياا  %242نمىا بمعىدب  0202الىى  0222سىنوياا وفىى ال تىرة مىد  % 2140الاستاماراا بمعدب 

ومىد الجىدوب ن حىظ سنوياا كذلن الحاب لباقى الدوب   %2462نما بمعدب  0206الى  0202ال ترة مد 
( كانىىا قطىىر اعولىىى فىىى معىىدب نمىىو الاسىىتاماراا وكانىىا البحىىريد 0222-0222فىىى ال تىىرة اعولىىى   هأنىى

 السىعوديةكانىا  (0202-0222  وفىى ال تىرة الاانيىة  اع يرة فى معدب نمو الاستاماراا فى ن ىا ال تىرة 
  اعولى فى معىدب نمىو الاسىتاماراا وكانىا البحىريد اع يىرة فىى معىدب نمىو الاسىتاماراا فىى ن ىا ال تىرة 

 الاسىىىتاماراا وكانىىىا قطىىىر اعولىىىى فىىىى معىىىدب نمىىىو متىىىرسكانىىىا ال (0206-0202ى ال تىىىرة الاالاىىىة  وفىىى
اس زيىىادة التىىدفقاا عمومىىا فىىى سىىبأرجىىات إيمكىىد  و  اع يىىرة فىىى معىىدب نمىىو الاسىىتاماراا فىىى ن ىىا ال تىىرة

العمالىة  ماىب  زيىادة النمىو الاقتصىادا  الاسىباس التاليىة كاىر مىدأو أالدوب العربية محىب البحىث الىى واحىد 
سىتقرار سياسىى فىى إ  طىار قىانونى وت ىريعى م ئىمإ  عمىاب م ئمىةأ بيئىة   سعار صر  مستقرةأ الر يصه

ن  ىىا  تىىدفقاا إسىىباس أرجىىات إالاسىىباس كمىىا يمكىىد  ساسىىية م ئمىىة( وغيرهىىا مىىدأبيئىىة   الىىدوب المضىىي ة
كاىر أالاستامار الاجنبى المبا ر الى الدوب العربية محىب الدراسىة فىى بعى   ال تىراا الىى عامىب واحىد او 

بيئة اقتصادية غير مناسبة مد ناحيىة حجىم السىوص   ستقرار سياسى فى فترة ماإمد العوامب التالية   عدم 
قتصىىىادا مىىىد نىىىاحيتى سىىىعر إسىىىتقرار إعىىىدم   عىىىدم تىىىوافر بنيىىىة م سسىىىية م ئمىىىة  وتكل ىىىة العمالىىىة والتمويىىىب

عىدم تىوافر منىال ت ىريعى وقىانونى م ئىم   عىدم تىوافر منىال مناسىس لممارسىة الاعمىاب  الصر  والتض م
 مد ناحية الاباا وال  افية والوضو  وحماية حقوص الملكية( وغيرها مد الاسباس.

 

 نموذج الدراسة:رابعا 
 صيف النموذجتو  -0

ت د  الدراسة إلىى قيىاا محىدداا الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر فىى الىدوب العربيىة وذلىن مىد  ى ب 
سىىت دام نمىىوذ  قياسىىى يضىىم مجموعىىة مىىد المتتيىىراا الاقتصىىادية لمجموعىىة مىىد الىىدوب العربيىىة فىىى إطىىار إ

وية ويتكىود نمىوذ  ( بيانىاا سىن0206 – 0222 ى ب ال تىرة مىد   (Panel Data)تحليب بياناا البانىب 
 الدراسة مد الاستامار اعجنبى المبا ر كمتتير تاب  ومجموعة مد المتتيراا المستقلة كالتالى:

FDI = F (GDP, INF, OR, EXC) 

 حيث أن:
FDI : .الاستامار اعجنبى المبا ر إلى الدوب المضي ة مقاا بالدولار 
GDP : دولار ويت ىىذ النىىات  المحلىىى اإجمىىالى مقياسىىاا النىىات  المحلىىى اإجمىىالى باعسىىعار الجاريىىة بالىى

ويكتسىىىىس النىىىىات  المحلىىىىى اإجمىىىىالى أهميىىىىة كبيىىىىرة فىىىىى والتنميىىىىة الاقتصىىىىادية لحجىىىىم السىىىىوص 
ع قىىىة طرديىىىه بين ىىىا وبالتىىىالى ومىىىد المتوقىىى  وجىىىود سىىىتقطاس الاسىىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر إ

 موجبة.المتوقعة اإ ارة 
INF :  سىىتقرار فىىى البيئىىة الاقتصىىادية للدولىىة إاا التىىى تبىىيد تىىوافر يعتبىىر التضىى م أحىىد أهىىم المتتيىىر

ن  ىىىىىا  التضىىىىى م علىىىىىى التىىىىىدفقاا الىىىىىواردة إرت ىىىىىات أو إالمضىىىىىي ة ل سىىىىىتامار حيىىىىىث يىىىىى ار 
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تكىىىود الع قىىىة عكسىىىية واإ ىىىارة في ىىىا سىىىالبه ولكىىىد متوقىىى  اد ل سىىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر و 
الممكىىىد ظ ىىىور اإ ىىىارة  ليسىىىا فىىىى كىىىب الحىىىالاا ف نىىىان بعىىى  الدراسىىىاا أظ ىىىرا أد مىىىد

رت ىىات أسىىعار يلجىىأ المسىىتامر إموجبىىه وذلىىن عنىىدما يكىىود التضىى م غيىىر م ىىرط فيىىه أا هنىىان 
 إلى استامار أمواله لبي  سلعته بأسعار عاليه وأجور من  ضة.

OP :  معبىرا ستقطاس الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر إيعتبر م  ر الان تا  التجارا مد أهم م  راا
وعمومىىىاا درجىىىة الان تىىىا  التجىىىارا يىىى ار علىىىى حجىىىم التىىىدفقاا ارة ال ارجيىىىة عىىىد تحريىىىر التجىىى

هنىا طرديىه المتوقعىة ال اصة بالاستامار اعجنبى المبا ر فى الدوب المضي ة لذلن فالع قة 
 موجبه. المتوقعة وبالتالى اإ ارة

EXC : .سعر الصر  الرسمى 
 نبىىىى المبا ىىىر وبالتىىىالى اإ ىىىارةتعتبىىىر الع قىىىة طرديىىىه بىىىيد سىىىعر الصىىىر  والاسىىىتامار اعج

 .حد الم  راا التى تعبر عد الاستقرار الاقتصاداأوهو  موجبه المتوقعة
 وتست دم الصيتة اللوغاريتمية ت ادياا لم كلة عدم اباا التبايد.

 (Panel Data)نماذج  -8
 :panel Dataأهمية نماذج

راا  صوصىاا فىى الدراسىاا الاقتصىادية هتمامىاا كبيىإ فى اوونة اع يرة  panel Dataنماذ   كتسباإ
نظىىراا عن ىىا تأ ىىذ فىىى الاعتبىىار أاىىر تتيىىر الىىزمد وأاىىر تتيىىر الا ىىت   بىىيد الوحىىداا المقطعيىىة وهىىى الىىدوب 

هىىىىى الم ىىىىاهداا المقطعيىىىىة ماىىىىب الىىىىدوب أو اعفىىىىراد أو السىىىىل ...إل   panelالعربيىىىىة والمقصىىىىود ببيانىىىىاا 
بيانىاا المقطعيىة مى  الزمنيىة ومىد هىذه الدراسىة تتماىب بيانىاا المرصودة عبر فترة زمنيىة معينىة أا دمى  ال

البانىىب فىىى دمىى  البيانىىاا عينىىة مىىأ وذة مىىد الىىدوب العربيىىة  البعىىد المقطعىىى( وعىىدد الىىدوب سىىتة دوب  ىى ب 
 البعىد الزمنىى( ويتميىز تحليىب البانىب علىى البيانىاا الزمنيىة بم ردهىا  0206إلىى  0222ال ترة الزمنيىة مىد 

 .[HSIO:2003 and Klevmarken 1989]بم ردها بالعديد مد المزايا ويل ص أو المقطعية 
 ومنها: panelمزايا تحليل 

التحكم فىى التبىايد ال ىردا الىذا يظ ىر فىى حالىة البيانىاا المقطعيىة أو الزمنيىة والىذا يى دا لنتىائ   - 0
 متحيزه.

نىىاا المقطعيىىة أو الزمنيىىة محتىىوا معلومىىاتى أكاىىر مىىد تلىىن التىىى فىىى البيا panelتتضىىمد بيانىىاا  - 0
وبالتىىىالى إمكانيىىىة الحصىىىوب علىىىى تقىىىديراا ذاا اقىىىة عاليىىىة. كمىىىا أد م ىىىكلة الارتبىىىاط الىىىذاتى بىىىيد 
المتتيراا تكىود أقىب حىده مىد بيانىاا الس سىب الزمنيىة ومىد جانىس آ ىر تتميىز بيانىاا البانىب عىد 

 غيرها بعدد أكبر مد درجاا الحرية وكذلن ك اءة أفضب.
إمكانيىىة أفضىىب لدراسىىة ديناميكيىىة التعىىديب التىىى قىىد ت  ي ىىا البيانىىاا المقطعيىىة  panel  تىىوفر نمىىاذ - 2

كمىىا أن ىىا أيضىىاا تعتبىىر مناسىىبة لدراسىىة فتىىراا الحىىالاا الاقتصىىادية ماىىب البطالىىة وال قىىر ومىىد وج ىىة 
 أ را يمكد مد   ب بياناا البانب الربط بيد سلوكياا م رداا العينة مد نقطة زمنية ع را.
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الناتجىة  (Omitled variables)تس م فىى الحىد مىد إمكانيىة ظ ىور م ىك ا المتتيىراا الم ملىة  - 1
 Biased)عىىىد  صىىىىائص الم ىىىىرداا غيىىىر الم ىىىىاهدة والتىىىىى تقىىىود عىىىىادة إلىىىىى تقىىىديراا متحيىىىىزه 

estimates) .فى الانحداراا الم ردة 
وصىى  عبعىىدم التجىىاناع أو فىىى أن ىىا تأ ىىذ فىىى الاعتبىىار مىىا ي panelوتظ ىىر أهميىىة اسىىت دام بيانىىاا 

الا ت   غير الملحوظ ال ىاص بم ىرداا العينىة سىواء المقطعيىة أو الزمنيىة ومىد هىذه الدراسىة فىإد مىن   
ال اصىة بكىب  "Individual effects"البانب سو  يأ ذ فى الاعتبار تلن الا ت فاا أو اواار ال رديىة 

ة والاقافىىة والموقى  الجترافىىى وغيرهىىا مىىد ال صىىائص دولىة مىىد الىىدوب العربيىىة ماىب الحالىىة الاقتصىىادية واللتىى
 المقطعية التى تن رد ب ا كب دولة عد اع را والتى ت ار فى الاستامار اعجنبى المبا ر.

 Time"ولكن ىىا تكىىود اابتىىة  ىى ب فتىىرة الدراسىىة كمىىا يمكننىىا اع ىىذ فىىى الاعتبىىار اواىىار الزمنيىىة 

effects" زمد ماىب التطىور التكنولىوجى وتتيىر السياسىاا الاقتصىادية الم تركة بيد الىدوب التتيىر عبىر الى
 والتجارية وغيرها.

 وطرق التقدير: panelنماذج 
للىىدوب العربيىة كمتتيىر تىاب  بينمىىا  (FDI)عغىرا  الدراسىة تىم ا تيىىار الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر 

  ر.تم إدرا  العديد مد المتتيراا الاقتصادية كمحدداا ل ستامار اعجنبى المبا
 panel( وعليىه يصىب  نمىوذ  0206 – 0222وتتطى الدراسة ستة دوب عربية   ب ال ترة مىد  

 الساكد لمحدداا الاستامار اعجنبى المبا ر على النحو التالى:
Ln FDIit = B1 + B2 Ln GDPit + B3 Ln INFit 

 B4 Ln ORit + B5 Ln EXCit + i + yt + uit  (2/1) 

 

i = 1 ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  6    t = 2000 2016 ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى 

 حيث أن:
Ln FDIit :  لوغاريتم الاستامار اعجنبى المبا ر للدولةi  ب ال ترة الزمنية  (t) 

B1 : . اابا النموذ 
Ln GDPit :  لوغاريتم النات  المحلى اإجمالى للدولةi  ب ال ترة  t. 
Ln INFit :  لوغاريتم التض م للدولةi  ب ال ترة  t. 
Ln ORit :  لوغاريتم معدب الان تا  للدولةi  ب ال ترة  t. 

Ln EXCit :  لوغاريتم سعر الصر  للدولةi  ب ال ترة  t. 
i : مقطعية اواار أو الا ت فاا الCross-Section effects. 
yt :  اواار أو الا ت فاا الزمنيةTime – effects. 
Uit :  الحد الع وائى حيثN (0,      )      itU 

علىىى كي يىىىة التعامىىب مىىى  هىىىذه اواىىار أو عىىىدم التجىىانا التيىىىر ملحىىىوظ إذ أد  panelويقىىوم نمىىىوذ  
واواىار الزمنيىة  i. ولىذلن يىتم التعامىب مى  اواىار المقطعيىة إهمال ا يقود إلى تقديراا متحيزه وغير متسقه

2

t
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t   فىى نمىاذpanel  علىى أن ىا آاىار اابتىة باسىت دام نمىوذ  اواىار الاابتىةFixed effect Model  أو
 .Random effect Modelعلى أن ا آاار ع وائيه باست دام نماذ  اواار الع وائية 

 :panelطرق تقدير نماذج 
 هما: يدطريقتهنان 

     Fixed effects Model (FEM)نموذج الآمار المابتة:  (0)
كاوابىىا  )i(أو الزمنيىىة  )i(يىىتم التعامىىب مىى  اواىىار المقطعيىىة  (FEM)فىىى نمىىوذ  اواىىار الاابتىىة 

حتىى  0222تعبر عد الا ت فاا ال ردية بيد الدوب العربية أو الا ت فاا الزمنية وهى فترة الدراسة مىد 
0209. 

وذلىىن مىىد أجىىب النمىىوذ  يسىىم  بوجىىود اوابىىا تت ىىاوا حسىىس كىىب دولىىة أو حسىىس كىىب سىىنة  أا أد
إحتواء العوامب واواار غيىر الملحوظىة سىواء أكانىا ذاا بعىد مقطعىى أو بعىد زمنىى والتىى هىى فىى الواقى  

ولتقىدير هىذه الاوابىىا  (FDI)متتيىراا غيىر ملحوظىة إلا أن ىىا تى ار فىى حجىىم الاسىتامار اعجنبىى المبا ىىر 
 ليماب السنواا. (t – 1)ليماب الدوب وعدد  (n – 1)ست دم متتيراا وهعمية بعد ت

فترا  أد هذه اواار ال اصة بالدوب أو تلن ال اصىة بالسىنواا إويعتمد نموذ  اواار الاابتة على 
مرتبطىىة بىىالمتتيراا الت سىىيرية أو علىىى اعقىىب إحىىداها وهىىى محىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر وتسىىمى 

 .Least Squares Dummy Variables (LDSV)ه الطريقة هذ
 ويأ ذ النموذ  ال كب:

Ln FDIit = B1i + B2 Ln GDPit + B3 Ln INFit + B4 Ln ORit 

+ B5 Ln EXPit + Uit   (2/3) 

أا أد هنان اابا لكىب دولىة أا هنىان ا ت فىاا بىيد الم ىرداا متمالىة  1i(B(مد الم حظ الاابا 
ر الىىىزمد وبالتىىىالى يضىىىا  متتيىىىر وهمىىىى لكىىىب دولىىىة ماعىىىدا اعولىىىى وبالتىىىالى عىىىدد فىىىى الىىىدوب واابىىىا عبىىى

 (0 –المتتيراا الوهمية  عدد الدوب 
 يقدر كالتالى: 1Bولتقدير الاابا 

Ln FDIit = B1 + B2 D2i + B3 D3i + B4 D4i + B5 D5i + B6 D6i 

 + B7 Ln GDPit + B8 Ln INFit 

 + B9 Ln ORit + B10 Ln EXCit + Uit   (2/4) 

 1   الاانيةإذا كاد الدولة  حيث
             2iD 

 
 0    غير ذلن 

 

 1   إذا كاد الدولة الاالاة 
             3iD 

 

 0    غير ذلن 
 وهكذا. 
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 (Pared Ols)أم طريقة اإنحدار المجم   (LSDV)ولتحديد أي ما أفضب طريقة اواار الاابتة 
 صياغة ال رو 

H0 1 = 2 = ….. n 

 1 = 2 = ….. t 

 (Fixed أفضب Pavled Ols) 
H1 Pavled Ols أفضب مد Fixed effect Model 

 إحصائية الا تبار:
 

(2/5) 

 
m  0 –: عدد المتتيراا الوهمية  عدد الدوب) 
n .إجمالى الم اهداا : 
k   عدد المعلماا فى نموذ :fixed. 

 القيمة الجدولية:
F (m, n – k, ) 

 0Hرف   0H  value < -Pنقبب  lue > va-Pإذا كانا 
 
 
       Random Effects Model (REM)نموذج الآمار العشوائية:  (8)

أو  iمى  اواىار المقطعيىة  (REM)يتعامب نموذ  اواار الع ىوائية  (FEM)على     نموذ  
واىىار المقطعيىىة علىىى أن ىىا معىىالم ع ىىوائيه وليسىىا معىىالم اابتىىة ويقىىوم هىىذا الافتىىرا  علىىى أد ا iالزمنيىىة 

والزمنية هى متتيراا ع وائية مستقلة بوسىط يسىاوا صى ر وتبىايد محىدد وتضىا  كمكونىاا ع ىوائية فىى 
رتبىاط اواىار الع ىوائية إفتىرا  أساسىى وهىو عىدم إحد ال طأ الع وائى للنمىوذ  ويقىوم هىذا النمىوذ  علىى 

اىار الاابتىة ي تىر  أد كىب دولىة أو فىإد نمىوذ  او (FEM)م  متتيراا النموذ  الت سىيرية وبمقارنتىه مى  
ي تىر  أد كىب دولىة أو كىب سىنة  (REM)كب سنة تأ ذ اابا م تل  فى حىيد نمىوذ  اواىار الع ىوائية 

ت تلىى  فىىى حىىدها الع ىىوائى وفىىى حالىىة وجىىود كىى  اواىىار الزمنيىىة والمقطعيىىة فىىى نمىىوذ  اواىىار الع ىىوائية 
أو مكونىىاا التبىىايد نظىىراا  (error components model)في ىىار إليىىه أحيانىىاا كنمىىوذ  مكونىىاا ال طىىأ 

 عد اواار الع وائية يتم تضمين ا دا ب حد ال طأ الع وائى. ولذلن حد ال طأ الع وائى.
Uit = i + t + Vit        (2/6) 

 وي تر  نموذ  اواار الع وائية أد هذه المكوناا:
t  IDD (0,     ) 

i     TDD (0,     ) 

Vit   TDD (0,     ) 

B1i = B1 + ei 

)kn/()R1(

m/)RR(
F

2
f

2
p

2
f






2



2



2

v
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Ln FDIit = B1 + B2Ln GDPit + B3Ln INFit 

+ B4 Ln ORit + B5 Ln EXCit + Wit   (2/7) 

Where: 

Wit = ei + uit 

 Hausman تبىىار إيسىىت دم  (REM)واواىىار الع ىىوائية  (FEM)ولتحديىىد اعفضىىب مىىد اواىىار الاابتىىة 

test  بىىاط بىىيد المتتيىىراا الت سىىيرية واواىىار التيىىر ملحوظىىة رتإوينصىىس الا تبىىار علىىى مىىا إذا كىىاد هنىىان
 .(B)وتحديداا ت تبر مقدراا النموذجيد 

 صياغة الفروض:
 FEM )0Hأفضب  REMمقدراا اواار الع وائية متسقه وك ء  
 REM )1Hأفضب  FEMمقدراا اواار الع وائية غير متسقه  

 إحصاء الاختبار:
(2/8) 

 
    القيمة الجدولية

كبيىىىرة ف ىىىذه يعنىىىى أد ال ىىىرص بىىىيد المقىىىدريد معنىىىوا وعليىىىه رفىىى  ال ىىىر   (H)ا قيمىىىة إحصىىىائيه إذا كانىىى
أقىب ف ىذا يعنىى أد ال ىرص  (H) أمىا إذا كانىا قيمىة اإحصىائية REMأفضب مد  FEMالعدمى وبالتالى 

 .FEMأفضب  REMغير معنوا وبالتالى 
 
 الدراسة التطبيقية -3

ر اعجنبىىىى المبا ىىىر مىىىد المتتيىىىر التىىىاب  وهىىىو الاسىىىتامار يتكىىىود نمىىىوذ  البانىىىب لمحىىىدداا الاسىىىتاما
 ومجموعة مد المتتيراا المستقلة هى: Ln FDIاعجنبى المبا ر 

Ln GDP : .النات  المحلى اإجمالى 
Ln INF : .التض م 
Ln OR : .معدب اإن تا  التجارا 

Ln EXC : . سعر الصر 
 والنموذ  كالتالى:

Ln FDIit = B1 + B2 Ln GDPit + B3 Ln INFit + B4 Ln ORit 

+ B5 Ln EXCit + i + t + Uit       (3/1) 

ومىد المتوقىى  أد تكىىود الع قىىة طرديىىه بىيد كىى ا مىىد الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىر وكىى ا مىىد النىىات  المحلىىى 
ة طريقىباإجمالى وسعر الصر  ومعدب الان تا  التجارا وعكسيه م  التض م ويتم تقىدير نمىوذ  البانىب  

والجىىدوب  Random effetsModelوطريقىة اواىىار الع ىوائية  Fixed effect Modelاواىار الاابتىة 
 التالى يوض  النتائ :

 
 

]B̂B̂[)]B̂(Var)B̂(Var/[)B̂B̂(H RFRFRF 

2

)k(
X
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 (8جدول رقم )
 نتائج تقدير نموذج محددات الاستممار اأجنبى المباشر

 Fixed effects Random effects المتغيرات التفسيرية

Constant - 1.199676 

(.79) 
3.14702 

(.4658) 
Ln GDPit .37355 

(.012)** 

.476654 

(.0001)*** 
Ln INFit .321773 

(.018)** 

.520433 

(.000)*** 

Ln ORit 2.506 

(.000)*** 

.203261 

(.0001)*** 

Ln EXCit 1.503107 

(.0028)*** 

.20502 

(.0005)*** 

h test 51)***00= 14.806 (. (4)
2X 

Var (i)  .16519 

Var (uit)  .50479 

R2 .72582 .456683 

Adj R2 .694979 .431115 

F 23.53151 17.86160 

P-value .000 .000 

SE .71 .75 

N. ob 102 102 

 LSDV GLS طريقة التقدير

 P-value   (         %1معنوا  ***  %5معنوا  **  %10معنوا  *

an test       mh test: Haus 

بىىىاقترا   Hausman (1978)اىىىار الاابتىىىة ونمىىىوذ  اواىىىار الع ىىىوائية قىىىام ار بىىىيد نمىىىوذ  اويىىىول  ت     
تىم  (h) تبىار إإ تبار مد أجب تحديىد أا مىد النمىوذجيد ينبتىى ا تبىاره واسىت دامه فىى التحليىب ولتطبيىص 

 وبالتالى فإد  طواا الا تبار هى: Waldالذا يعتمد على إحصائية  X2است دام إ تبار 
إرتباط بيد اواار الاابتة للدولة والمتتيراا المستقلة فى النمىوذ  محىب التقىدير  ال ر  العدمى: عدم وجود

Cov (Bi, Xit, 0) 0H  ويعنىى ذلىن عىدم وجىود آاىار اابتىه لكىب دولىة علىى حىده وفىى ظىب هىذه ال رضىية
سىىو  تكىىود متسىىقه وذاا  GLSباسىىت دام طريقىىة  REMفىىى  (K)فىىإد القىىيم المقىىدرة لمعىىام ا الميىىب 

سىىىو  تكىىىود متسىىىقه وغيىىىر كىىى ء  OlSالناتجىىىة عىىىد إسىىىت دام طريقىىىة  FEMا هىىىذه القىىىيم فىىىى ك ىىىاءة بينمىىى
 .REMويعنى ذلن النموذ  اعفضب 

ال ىىر  البىىديب: يىىنص علىىى وجىىود إرتبىىاط بىىيد اواىىار الاابتىىة للدولىىة والمتتيىىراا فىىى النمىىوذ  محىىب التقىىدير 
H1 Cov (Bi, Xij  0)  وفىى هىذه الحالىة القيمىة المقىدرة لمعىام اREM  تكىود متسىقه بينمىا هىذه

 هو الا تبار اعنسس. FEMتكود متسقه وذاا ك اءة وبالتالى إ تبار  FEMالقيمة فى 
 .REMفإد النموذ  المناسس  05.أكبر مد  P.valueإذا كانا 
ذا كانا   .FEMفإد النموذ  المناسس  05.أقب مد  P.valueوا 
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 نموذ  اواار الاابتة. FEMالنماذ  هو  وبالتالى أفضب P.value (.0051) > .05ومد الم حظ 
إضىافة إلىى أد هنىان بعى  الم  ىراا التىى  (FEM)وبالتالى النموذ  اعفضب هو نمىوذ  اواىار الاابتىة 

 (71.)وال طأ المعيارا للنموذ   72.5%تعطيه اعفضلية كمعامب التحديد 
جمىىالى والتضىى م والان تىىا  وعلىىى ضىىوء نمىىوذ  اواىىار الاابتىىة نجىىد أد كىى ا مىىد النىىات  المحلىىى اإ

التجىىارا وسىىعر الصىىر  مىىد محىىدداا الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر حيىىث ظ ىىرا معظىىم إ ىىاراا النمىىوذ  
كىالمتوق  حيىث ظ ىر كى ا مىد النىات  المحلىى اإجمىالى وسىعر الصىر  والان تىا  بإ ىارة موجبىه أا هنىان 

التضىىى م بإ ىىارة م ال ىىىه وهىىى موجبىىىه ع قىىة طرديىىه بين ىىىا وبىىيد الاسىىىتامار اعجنبىىى المبا ىىىر أمىىا ظ ىىور 
عكىىىا المتوقىىى  أد تكىىىود سىىىالبه يعنىىىى ذلىىىن أد التضىىى م لىىىم يكىىىد بالدرجىىىة ال طىىىرة التىىىى تىىى دا إلىىىى عىىىدم 
الاسىىىتقرار السياسىىىى والاقتصىىىادا للبلىىىد المضىىىي ة وبالتىىىالى ف ىىىو مكسىىىس عا مسىىىتامر أجنبىىىى سىىىو  يبيىىى  

 سلعتيد بسعر عالى وتكل ة أقب.
 37.%تىىى دا لزيىىىادة الاسىىىتامار اعجنبىىىى  1%ات  المحلىىىى اإجمىىىالى ومىىىد الم حىىىظ أد زيىىىادة النىىى

تىى دا  1%وزيىىادة سىىعر الصىىر   265%تىى دا لزيىىادة الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر  1%وزيىىادة الان تىىا  
تى دا لزيىادة الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر  1%وزيادة التض م  105.%لزيادة الاستامار اعجنبى المبا ر 

%.32   
 :  panelر الوحدة وعلاقة التكامل المشترك لبيانات إختبارات جذ -

"Panel Data unit Root" 
سىىتقرار وع قىىة  ى دا اوونىىة اع يىرة اهتمامىىاا كبيىراا فىىى مجىاب الاقتصىىاد القياسىى لاسىىيما دراسىة اإ

 التكامب الم ترن على بياناا البانب.
لوحىدة للس سىب الزمنيىة ال رديىة على إ تباراا جذر ا panelوتتميز إ تباراا جذر الوحدة لبياناا 

نظىىىراا إحتوائ ىىىا علىىىى معلومىىىاا مقطعيىىىه وزمنيىىىه معىىىاا والىىىذا يىىى دا إلىىىى نتىىىائ  أكاىىىر دقىىىة مىىىد إ تبىىىاراا 
 الس سب الزمنية ال ردية. ومد إ تباراا جذر الوحدة لبياناا البانب.

 Levin, Lin, Chau (LLC)إختبار  – 0
ومىد ال ىر  العىدمى أد بيانىاا البانىب  Dickey fuller (DF)وي ىتص هىذا الا تبىار مىد إ تبىار 

 تحتوا على جذر الوحدة. وبالتالى السلسب مستقره.
 ستقرار الس سب الزمنية.إال ر  البديب: بياناا البانب لا تحتوا على جذر الوحدة وبالتالى 

 Breitungإختبار  – 8

لىىى حىىدث حيىىث يسىىت دم فىىى مرحلتىىه اعولىىى إلا أنىىه لا يحتىىوا ع (LLC) تبىىار إوهىىو مت ىىص مىى  
 التتير فى الزمد الحالى م  التتير فى الزمد ال ترة السابقة مد أجب الحصوب على البواقى.

 Shin, Pesaran, Im (IPS)إختبار  – 3
حيىث ابقىىى علىىى ال ىر  العىىدمى كمىا هىىو وبالمقابىب تىىم تجزئىىة  LLCويعتمىد علىىى ن ىا فرضىىياا 

 وحدة الانحدار الذاتى.ال ر  البديب إلى حالتيد تسم  با ت   جذر 
ولمعرفىىىة مىىىدا اسىىىتقرار أو سىىىكود متتيىىىراا النمىىىوذ  فقىىىد تىىىم إ تبىىىار جىىىذر الوحىىىدة لبيانىىىاا البانىىىب 

إ تباراا جذر الوحدة للمسىتوا اعصىلى لبيانىاا نتائ  ( يوض  2بالا تباراا الا اة السابقة وجدوب رقم  
 البانب باست دام الا تباراا الا اة اوتية:
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 ( 3جدول )
 ائج اختبارات جذر الوحدةنت

 المتغير
LLC test Brietung test IPS test 

 P-value معلمه الاختبار P-value معلمه الاختبار P-value معلمه الاختبار
Ln FDI - 1.22218 - 1108 - .05575 .4778 .41209 .6599 
Ln GDP .89192 .8138 .22317 .5883 2.1417 .992 

Ln INF - 1.67 .0470 - .94193 .1731 - .3904 .3635 

Ln OR - 1.5502 .4384 1.99845 .9772 .8892 .8131 

Ln EXC - 1.55189 .0603 - 2.695 .0035 - .1397 .4444 

 أكبر مد مستوا المعنويىة  P-valueحيث ن حظ فى المستوا اعصلى لبياناا البانب أد قيمة 

 بعدم استقرار بياناا البانب فى المستوا اعصلى ل ا. وبالتالى نقبب ال ر  العدمى والذا يقضى 05. =
 (4جدول رقم )

 إختبارات جذر الوحدة للفرق اأول لمتغيرات البانل
 باستخدام إختبارات جذر الوحدة

 المتغير
LLC test Brietung test IPS test 

 P-value معلمه الاختبار P-value معلمه الاختبار P-value معلمه الاختبار
 Ln FDI - 6.0557 .000 - 3.182 .0007 - 3.38 .0004 
 Ln GDP - 5.46 .000 - 1.7479 .0402 - 3.74 .0001 

 Ln INF 9.875 .000 - 5.555 .000 - 6.525 .000 

 Ln OR - 5.23 .000 - 1.836 .0331 - 3.536 .0002 

 Ln EXC - 4.195 .000 - 1.508 .0667 - 2.17 .014 

 بار تضمنا اابا واتجاه.معادلاا الا ت -
 .AICإ تيار فتراا اإبطاء بطريقة آليه  -

وبالتىىالى رفىى  ال ىىر   ( = .05)أقىىب مىىد  P-valueفىىى حالىىة ال ىىرص اعوب لبيانىىاا البانىىب ن حىىظ 
أا متكاملىة مىد  I(1)العدمى وقبىوب ال ىر  البىديب بىأد بيانىاا متتيىراا البانىب مسىتقره عنىد ال ىرص اعوب 

 الدرجة اعولى.
بعىىد التأكىىد مىىد أد كىىب متتيىىر مىىد متتيىىراا البانىىب متكامىىب مىىد الدرجىىة اعولىىى فىىذلن يىى دا إلىىى و 

التحقص مد وجود تكامب م ترن بيد متتيراا البانب أا وجود ع قة توازنيىه طويلىة المىدا بىيد الاسىتامار 
 عر الصر .اعجنبى المبا ر ومحدداته وهى النات  المحلى اإجمالى والتض م والان تا  التجارا وس

 :Pedroni تبار التكامب الم ترن باست دام إ تبار إويتم 
إ تبىىىاراا  9حيىىىث قسىىىم الا تبىىىار إلىىىى  0221وطىىىوره سىىىنة  0999قتىىىر  هىىىذا الا تبىىىار سىىىنة إوقىىىد 

اباا فرضية التكامب الم ترن وتصاغ ال رو :  جزئيه لك   وا 
 H0    عدم وجود تكامب م ترن

 H1    وجود تكامب م ترن
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رفىىى  ال ىىىر  العىىىدمى وقبىىىوب  5%لكىىىب إ تبىىىار أو لمعظىىىم الا تبىىىاراا  P-valueا فىىىإذا تجىىىاوز 
 ال ر  البديب الذا يقضى بوجود تكامب م ترن. أا وجود ع قة توازنيه فى المدا الطويب.

 (5جدول رقم )
 إختبار التكامل المشترك لبيانات البانل

 Pedroni testإختبار بدرونى 
 P-value معلمة الاختبار الاختبار

Within dimension .8227 

Panel r-stat - .824527 .0065 

Panel rho-stat - .439664 .000 

Panel pp-stat - 3.302959 .000 

Panel ADF Stat - 6.28439 .000 

Between dimension  

Grap rho-stat 1.552134 .9397 

Grap pp-stat - 3.942955 .000 

Grap ADF stat - 4.7202833 .000 

وبالتىالى رفى  ال ىر  العىدمى وقبىوب  05.أقىب مىد  P-valueمد الم حظ أد معظم الا تباراا 
ال ىىر  البىىديب بوجىىود ع قىىة تكامىىب م ىىترن بىىيد الاسىىتامار ومحدداتىىه أا وجىىود ع قىىة تىىوازد فىىى المىىدا 

 الطويب بين ما.
 
 النتائج والتوصيات: امساخ

 النتائج: -
د أهىىىم العوامىىىب المىىى ارة فىىىى الاسىىىتامار اعجنبىىىى المبا ىىىر جىىىاءا الدراسىىىة لت ىىىد  إلىىىى الك ىىى  عىىى

فىى تقىدير  Panel Dataست دام أسلوس إحصىائى حىديث وهىو آليىاا إلمجموعة مد الدوب العربية وذلن ب
نمىىوذ  قياسىىى يتكىىود مىىد الاسىىتامار اعجنبىىى المبا ىىر كمتتيىىر تىىاب  وكىى ا مىىد النىىات  المحلىىى اإجمىىالى 

معبىىرة عىىد البيئىىة الاقتصىىادية والاسىىتقرار   التجىىارا كمتتيىىراا مسىىتقلة والتضىى م وسىىعر الصىىر  والان تىىا
سىىت دام الصىىيتة إوتجنبىىاا للم ىىاكب القياسىىية وأهم ىىا عىىدم ابىىاا التبىىايد تىىم والتحريىىر التجىىارا  الاقتصىىادا

 اللوغاريتمية وكانا  طواا البحث كالتالى:
 Fixed effect Modelار الاابتىىة طريقىىة اواىىوهمىىا لتقىىدير نمىىاذ  البانىىب طىىريقتيد تىىم إسىىت دام  - 0

 .Random effects Modelsوطريقة اواار الع وائية 
للآاىىىار الع ىىىوائية وتىىىم  (REM)وطريقىىىة  FEMتىىم الم اضىىىلة بىىىيد كىىى ا مىىىد طريقىىىة اواىىار الاابتىىىة  - 0

وبالتىىىالى رفىىى  ال ىىىر   05.أقىىىب مىىد  P-valueوجىىىدا أد  Hausman testا تبىىىار إسىىت دام 
البديب بأد نموذ  اواار الاابتة أفضب مد نمىوذ  اواىار الع ىوائية وبالتىالى  العدمى وقبوب ال ر 

 .FEMتوصلنا أد أفضب النماذ  نموذ  اواار الاابتة 
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تبيد وجود ع قة طرديه بيد ك  مد الاسىتامار اعجنبىى المبا ىر  FEMمد نموذ  اواار الاابتة  - 2
وهو ما يتوافىص مى  النظريىة الاقتصىادية  سعر الصر والنات  المحلى اإجمالى والان تا  التجارا و 

أمىىىا ظ ىىور التضىىى م بإ ىىىارة موجبىىه أا ع قىىىة طرديىىىه ي سىىرها الباحىىىث إلىىىى أد  والدراسىىاا السىىىابقة
التض م بسيط ولم يصب إلى حد اإفراط ليحدث عدم استقرار سياسىى أو اقتصىادا للبلىد المضىي  

اعجنبىىىى حتىىىى بيىىى  السىىىل  بأسىىىعار عاليىىىه  وطالمىىىا أد التضىىى م بسىىىيط يىىى دا إلىىىى جىىىذس الاسىىىتامار
 وتكل ة أقب.

ت دا لزيادة الاستامار اعجنبى  1%مد نموذ  اواار الاابتة زيادة النات  المحلى اإجمالى  - 2
 1%وزيادة الان تا   32.%ت دا لزيادة الاستامار  1%وزيادة التض م  37.%المبا ر بنسبة 

 .1.5%ي دا لزيادة الاستامار  1%ادة سعر الصر  وزي 2.5%ي دا لزيادة الاستامار بنسبة 
ستقرار المستوا اعصلى لبياناا البانب إ تبار إتم  panelونظراا عهمية الاستقرار للبياناا  - 6

وتبيد أد البياناا غير  Bretung test, I PS test, LLC test تباراا وهى إست دام ا ث إب
 رص اعوب تم رف  ال ر  العدمى وقبوب ال ر  مستقره فى المستوا اعصلى ل ا وبأ ذ ال

 .I (1)ستقرار الس سب عند ال رص اعوب أا أن ا جميعاا متكاملة مد الدرجة اعولى إالبديب ب
وبعد التأكد مد أد بياناا البانب مستقره بعد ال رص اعولى وبالتالى متكاملة مد الدرجة اعولى  - 9

 م ترن بيد الاستامار اعجنبى المبا ر ومحدداته. فال طوة التالية إ تبار وجود تكامب
لا تبار تكامب م ترن بيد الاستامار اعجنبى المبا ر ومحدداته   Pedroniتم إست دام إ تبار  - 3

وتم رف  ال ر  العدمى وقبوب ال ر  البديب بوجود تكامب م ترن بيد الاستامار اعجنبى 
المدا الطويب بيد الاستامار اعجنبى المبا ر  المبا ر ومحدداته أا وجود ع قة توازد فى

 ومحدداته.
 

 التوصيات: -
 يوصى الباحث بالتالى:

هنان متتيراا أ را ت ار فى الاستامار اعجنبى المبا ر لم تدر  ضمد متتيراا النموذ  يمكد  - 0
 إدراج ا.

حتى تعطى نتائ   الة توافرهاحفى  ست دام بياناا نص  سنويةإبيمكد توسي  ال جوة الزمنية  - 0
 أكار دقة.

ونماذ   Error Correctionالتطرص إكماب تحليب نماذ  البانب بتحديد نموذ  تصحي  ال طأ  - 2
ARDL. 

 الاهتمام بتوصي  البياناا ال اصة بأا نموذ  حتى لا تق  فى الم اكب القياسية. - 1
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 الملاحق
 (0جدول رقم )

 تدفقات انستممار اأجنبى المباشر إلى الدول العربية بالمليار دولار
 المغرب البحرين السودان قطر السعودية مصر السنة
0222 04022 - 04330 020‚ 290‚ 262‚ 002‚ 
0220 229‚ 09‚ 092‚ 291‚ 32‚ 012‚ 
0220 616‚ - 601‚ 602‚ 902‚ 006‚ 99‚ 
0222 029‚ - 236‚ 601‚ 04219 206‚ 04200 
0221 04022 - 221‚ 04093 04200 362‚ 939‚ 
0222 24292 004026 04222 04260 04213 04609 
0226 024210 034209 24222 04310 04901 04266 
0229 004293 014222 14922 04221 04926 04326 
0223 94191 294122 24993 04622 04992 04166 
0229 64900 264129 34001 04906 029‚ 04992 
0202 64232 094020 14692 04262 022‚ 04012 
0200 - 130‚ 064223 923‚ 04921 932‚ 04200 
0200 04999 004030 292‚ 04200 390‚ 04310 
0202 14090 34361 - 312‚ 04639 933‚ 24262 
0201 14932 34200 04212 04020 929‚ 24202 
0202 64331 34010 04292 04926 - 04160 24020 
0206 94399 94120 992‚ - 032‚ 04203 

Source: World development Indicators, World bank, 2017. 
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 (8جدول رقم )

 تدفقات انستممارات اأجنبية المباشرة كنسبة مئوية من الناتج المحلى انجمالى فى الدول العربية
 الدولة

 السنة
 المغرب البحرين السودان قطر السعودية مصر

0222 0402 - 99‚ 0410 2409 1420 26‚ 
0220 20‚ 20‚ 0463 1422 39‚ 26‚ 
0220 92‚ - 20‚ 2400 1430 0402 03‚ 
0222 03‚ - 09‚ 0462 9461 1466 1411 
0221 0423 - 00‚ 2499 9421 6423 0420 
0222 2499 2463 2460 2433 6426 0429 
0226 9421 1436 2491 2401 02492 2411 
0229 3439 2431 2439 2409 3423 2422 
0223 2432 9429 2409 2422 6499 0466 
0229 2422 3419 3422 2401 0400 0400 
0202 0490 2422 2492 2401 62‚ 0422 
0200 - 02‚ 0410 22‚ 0429 0469 0413 
0200 04220 0462 00‚ 2429 0439 0439 
0202 0412 0403 - 10‚ 0421 2 2401 
0201 0426 0422 22‚ 0420 0436 2402 
0202 0426 0401 62‚ 0493 - 1469 2402 
0206 041 0402 22‚ - 39‚ 0403 

Source: World development Indicators, World bank, 2017. 

 

 


