
1 
 

 

 

 

 

 ومعدلات الفقر في مصر بشريةالتنمية الب و علاقتهلشمول المالي ا

 
 د.خالد إبراهيم سيد أحمد

 مدرس بقسم الاقتصاد و المالية العامة

 جامعة طنطا-، كلية التجارة

 
 و د. محمد محمد السيد راضي

  مدرس بقسم الاقتصاد،

 المعهد العالي للإدارة وتكنولوجيا المعلومات بكفر الشيخ

 

 

 

 

 

 

 



2 
 

 ومعدلات الفقر في مصر بشريةالتنمية الب و علاقتهول المالي لشما
 2محمد محمد السيد راضي و د. 1د.خالد إبراهيم سيد أحمد

في مصر في مجاال المال ل اللاالي  الأداءلقياس  تناول البحث استخدام مؤشر متعدد الأبعاد :الملخص
ثااام تااام  . الأخااار  لااايل لالنا اااان مااا  الااادول  ( لغااارل اللنا اااان الفمنيااان فنااا  و2017-2000فاااي الةتااار   
هاا ا اللؤشاار لتناادةر لسباان النااووين  مناا  و  اام  مؤشاار التنلياان البماار ن و معاادل الةناار خااسل  قاايماسااتخدام 

و بااد ت  ااو البحااث  .فتاار  الد اساان باسااتخدام  اسااا ل التشامااو اللمااترج و الاا ال متجاا  تصااحي  الخ اا 
 اام  مؤشاار الماال ل   اات طويعاان سااالبن معن  اان صاصااا يا  تجااا ا  هناااج لسباان سااووين ثنا ياان ااالااي ا  

ا  لسبااان الناااووين  ااام  مؤشااار المااال ل اللاااالي و مؤشااار  . واللاااالي و معااادل الةنااار فاااي الأ اااو النصااامر
تتجا  ما  المال ل اللاالي الاي التنليان معن  ن صاصاا يا  التنلين البمر ن هي لسبن م  ب  اات اتجا  وااد

   النتا ج الي ااهتلاام بالمال ل اللاالي و صةالان اللع باات ما  اماما  لشاي ةاتل   و تدل  ه البمر ن فن .
 م  تحنمق اهداف . 

  ال ال تصحي  الخ  . التشامو اللمترج،، الةنر، لمل ل اللالي، التنلين البمر نالشالات اللةتااين: ا

Abstract: This study examined the use of a multi-dimensional indicator to 

measure the performance in Egypt in the field of financial inclusion from 2000 

to 2017. This indicator is prepared for time comparison only and not for 

comparison across countries. The values of this indicator were then used to 

estimate its causal relationship with Human Development Indicator (HDI) and 

the poverty rate during the study period using the Co-integration technique and 

the vector error correction model (VECM). The study concluded that there is a 

negative statistically significant bi-directional causal relationship between the 

financial inclusion indicator and the poverty rate in short term. Causal 

relationship between the financial inclusion indicator and the Human 

Development Indicator is a positive one-way relationship, which is statistically 

significant ,move from financial inclusion to human development only. These 

results call for paying attention to financial inclusion and to remove obstacles 

in front of it in order to achieve its objectives.      

KEYWORD: Financial Inclusion, Human Development, Poverty, 

Cointegration, Vector Error Correction Model (VECM). 

 

                                                           
 khaled.ahmed@commerce.tanta.edu.egجامعة طنطا. -مدرس بقسم الاقتصاد و المالية العامة، كلية التجارة 1

 Mradi75@gmail.com. الشيخ المعهد العالي للإدارة وتكنولوجيا المعلومات بكفر مدرس بقسم الاقتصاد، 2 

mailto:khaled.ahmed@commerce.tanta.edu.eg
mailto:Mradi75@gmail.com


3 
 

 مقدمة: 1
ام   الحيا  الم مين، و نالد العا ست  و تن لها ينهو الشثمر م  الخدمات اللالين ص  ت افر 

ااات ال  ا ئ غمر اللت بعن.  و م ا هناهداف ط  ان الأ و لتحنمق والمركات لاى التخ ي  
يل   ا  يحن  وااستثلا  في التعايم او الصحن، وإدا   اللخاطر، وم ا هن الصدمات اللالين، وه  ما 

 اياتهم بم و لام.

اافشا  التي تنادي  تعف ف بد   الخلنمنيات والنتمنيات م  النر  اللاضي و بد ااتمرت من        
 لاد  ماال   ل صلى الون ج التنامدين  داً م  االتلاد لاى منرضي الأم ال ال ة   لايالةنراء 

و بالتالي  دات .  (Marr, et al, 2014)  مةرطنينتغا   سا تهم اااتشا  ن و تناض   اسعا  فا د
،  دلم اسعا  الةا د  التي تنتهدف الةنراء في اللنام الأول للأغرال الف اعين اللنتجن الت  هات الي

اامئت كلا ،  نن والصناعييج الف اع  ونالاللؤسنات اللالين التنل  ن ، مثو  العدةد م  تم صاماءو 
الل   د  في الوادا   في محاولن لسبتداء باللؤسناتي الوادا  النامين تعاوايات واتحادات ا تلااين ف

حمث ظو الةنراء يعلا   في العدةد م  اللع بات ب تو لش  شهد الت ومق الةعاي له   النياسا اللتندمن.
 .الأس اق اللالين غمر الرسلين

ى تفو د  لي  ب الات دلت الأمم اللتحد   لي  الوادا  صلوبداين م  الألفين الحالين ،      
م  ةعالن  تشاليف معن لن اللناسبن و اللالين الخدمات الومجل لات اللجتل  التي لدةها ااتيا ات ب

اللفا لم  والمركات الصغمر  ومتناهين الصغر واللجل لات الحضر ن اات الدخو  التركمف لاي
لتل  و المامو لاى ادمن خل هدافبم  واللننم  وغمرهم م  اللجل لات الخا ن ك االلنخةض واللع

اساس تشافؤ الةرص ومودا العلو اللنتدام م  خسل ة اد  ت  ي  النياسات والدلم ، وتعف ف  ناء النظام 
الحد م  الةنر م  اهم  ا ب  بحمث. (Song & Rong, 2017 )اللالي وتحنم  الونين التحتين اللالين

لدم  ايضا اف التنلين اللنتدامن والتي اضيف صلمهااهد لمنضم صليالجدةد  ،  للألفينالأهداف الإالا ين 
 (.wan & wang, 2018  اللناوا  

النل  في النظم اللالين وتحةمف ال ي يل   ا  تن م ب  الون ج الدو  الةعال ولاي الرغم م        
الجدةد   و ف د م  ا باح الون ج س اء النا لن او ،اماط الون ج التجا  ن و ه  ما يحةف  دو  اابتصادي، 

 صا اا  بد ،معن لن و ينالد لاى تعف ف المل ل اللالي ب سعا ينالد لاى من  اا تلا  للأفراد  و
 لي  الن ا ، وا  بعض شرا    تملوالأاظلن اللالين اللت     بم و كومر في ا   لدم اجاحل اظ 

التةاوت الشومر في  صليو بد ةر   الك الن ا  ماةالت بعمد  ل  استخدام الخدمات اللالين الرسلين 
 .(Sarma et al, 2015تشاليف الخدمات اللالين ولدم العدالن في ت ة   الدخو 

اتما  الةنر في مناطق متعدد  ومتةاوتن اللنت  ات ةساظ ا االن اابتصاد اللصري  وبالنظر صلي      
اللنتدامن ن لاتنلين امث يلثو الةنر لقبن اساسي،  م  الر ف والحضر وفي الصعمد ل  ال    البحري 
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فه  ة لد  مئن ، والأمني واا تلالي النياسيكلا يم و الةنر والحرما  خ ر لاى النسم وااستنرا  
اهاين الأمر. و  فيبد تنتهدف الدولن ااتها  التيوالت رف  اااحرافخصبن تنل   ها اش ال مختاةن م  

واللؤسني. فعاى سومو اللثال  الجف يت  م  ليات ال   ل واللما كن لاى اللنآالحد م  الةنر  ةتضل 
مجااا وب ليات وا عيات مناسبن ولش  هناج افراد  بد تت افر الخدمات الأساسين كالتعايم والصحن

 لسستةاد صلمها لأاهم افنر م  ا  ةتحلا ا التشاليف اللصاابن  و لالات معمنن ا ينت يع   ال   ل
 . (2015 الامثي،  م  ه   الخدمات

الح  مات اللصر ن اللتعاقبن مجه دات لدةد  لاتخفيف م  اد  ه   اللم ان، وكا   وبد   لت      
ولش  ه    ،ر(ملاتنلين، مؤسنن التضام  لاتل  و الصغ اا تلالي الصندوق  لجه داتم  اهم ه   ال
خمر  صلي في الآوان الأاتجهت الح  من اللصر ن  و ل ا   الأثر صلي اد بعمد.محدود تاللحاوات كاا
استخدام المل ل اللالي ك دا  لدمج الةنراء واللحرومم  في النظام اللالي الرسلي لادولن طرح  راامج 

  النل  المامو. تحنمقلتحنم  مؤشرات التنلين البمر ن و في صطا  خ ن هم لتحنم  اوضال

لام و ما ةن  ي لاي  بم و  وبالتالي ام ت الحا ن صلي د اسن الأبعاد اللختاةن لامل ل اللالي      
 التنلين البمر ن و معدات الةنر في مصر. مؤشراته ا اللص ا  م  آثا  لاي 

 مشكلة البحث: 1-1

ومنها مصر، والك اابتصادين التي ت ا   الدول النامين  ع ا قا رة اللم ست واليعد الةنر م   
معدات  ا تةاع معدات الةنر با تةاع،امث ةرتب  ساوين لدةد   وا تلاعينابتصادين للا لاةنر م  اثا  

ااخةال في اااتا ين و  ااخةالوما ةترتب لاى الك م   اتما  بعض الأمرال او الأوبئناالب الن و 
الجهاة  اي ين م  هتوالإاةاق ال  يااات من ح الدخو و  تتب  الناتج اللحاي اا لالي. معدل ال  

لام  %19,6م   ا تةعتبد  مصردات الةنر في ا  مع اساظاللركفي لاتعوئن العامن والإاصاء 
 (. 2016 الجهاة اللركفي لاتعوئن العامن والإاصاء،  2015لام  %27,8صلى  2004/2005
و لل ا هن ه   اللم ان بامت الح  من اللصر ن في الآوان الخمر  ب رح المل ل اللال كآلين       

الدخو في صطا  النظام اللالي الرسلي، ملا  منخةضنلاتخفيف م  اد  الةنر ، بحمث تملو الةئات 
يل نهم م  الحص ل لاي التل  و السةم لل ا هن ال  ا ئ او لاودء في اام ن ااتا ين تعلو لاي ة اد  
دخ لهم و تنالدهم لاي ت ظيف ااةنهم ااتيا ملا يخةض معدل الب الن ، و في اةل ال بت ة فر 

   و ه  ينل   ت  ي  ه   اللدخرات الي اللجاات الأكثر الأوعين اادخا  ن اللس لن لصغا  اللدخر 
 فا د  بالننبن لسبتصاد الن مي.

مص ا  واسا ، يماتلو لااي العدةاد ما  اللؤشارات الةرعيان الدالان لااي  و مص ا  المل ل اللالي      
مؤشار تحنن ، و كا لك لااي العدةاد ما  اللؤشارات اللركبان التاي تحااول دماج ها   اللؤشارات الةرعيان فاي 

الدولاان فااي هاا ا اللجااال. و اظاارا لحداثاان اللصاا ا  ، فاات  تاا افر الويااااات الخا اان  اداءوااااد يعواار لاا  
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باللؤشرات الةرعين السةمن لحنال ه ا اللؤشار لااد  ماا ي ا   لاماو محادد لاناد   لااي اساتخدام مؤشار 
 .الأخر  لامل ل اللالي دو  اللؤشرات 

 ب  في الت ثمر لاي معدات الةنر في اللجتل ، فه  م  اااين و صاا كا  لامل ل اللالي دو  مت      
اخري بد ةت ثر بلعدات الةنر النا د  في اةل ال بت، فالند   لاي ااستةاد  م  الخدمات اللالين 

. و ك لك م  اللت ب  ا  ي    للؤشر اللتاان تت اب اد اداي م  الدخو بد ا ةت افر لدي الةنراء
ل ي يحت ي لاي مت س  دخو الةرد و اللنت ي الصحي و اللنت ي التعايلي التنلين البمر ن   ا

 كلؤشرات فرعين( لسبن ب و م  معدات الةنر و منت ي المل ل اللالي.
و لاي الك، تشل  مم ان البحث في د اسن اتجا  لسبن النووين  م  كو م  ه   اللتغمرات       

الدور الذي يمكن أن للتعرف علي و معدات الةنر في مصر  الثسثن: المل ل اللالي و التنلين البمر ن
وما اذا كان . الحد من مشكلة الفقر في مصر و بشريةال تنميةالشمول المالي في تحقيق ال يلعبه

دة تمثل عائقا أمام الشمول المالي في سبيل تحقيق مستوي التنمية البشرية و معدلات الفقر السائ
  أهدافه.

 أهمية البحث: 1-2

في  الف اد رل لها و هي م ا هن تنب  اهلين ه ا البحث م  اهلين و خ     اللم ان التي ةتع 
معدات الةنر و ما ل لك م  اثا  لاي اللتغمرات اابتصادين و اا تلاعين، و ك لك م  تفامنها م  

حا ن الي الك م  ال ةت ابسعي الدولن استخدام التل  و المامو كآلين لل ا هن ه   اللم ان و ما 
 التنميم اللنتلر و الت ب  باللع بات التي يل   ا  تحد م  اجاح التجربن.

 هدف البحث: 1-3

الدولن في مجال المل ل اللالي  آداانال مؤشر تنر وي متعدد الأبعاد يع ل ةهدف البحث صلى  
معدل البمر ن و  اللالي و مؤشر التنليناتجا  لسبن النووين  م  كو م  مؤشر المل ل  د اسن، و ك لك 

 .الةنر في مصر

 فروض البحث: 1-4

صيجا ين متبادلن  م  كو م  مؤشر المل ل اللالي و  ت ثمراتم  اللت ب  ا  تش   هناج       
مؤشر التنلين البمر ن و ت ثمرات سالب  ل نين( متبادلن  م  معدل الةنر و كو م   مؤشر 

 .المل ل اللالي و مؤشر التنلين البمر ن
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 منهج البحث ومصادر البيانات : 1-5

خسل االتلاد لاي  يااات سسسو ةمني  للؤشر المل ل م  ينتخدم البحث التحامو القياسي 
، 2017الي لام  2000معدل الةنر في مصر خسل الةتر  م  لام اللالي و مؤشر التنلين البمر ن و 

 (VECM   تصحي  الخ   و ال ال متج Co-integrationو استخدام اسا ل التشامو اللمترج 
Vector Error Correction Model   لتندةر العسبن  م  ه   اللتغمرات في الأ و النصمر و

ال   و ، بالإضافن الي تحدةد اتجاهات النووين  منها، و انتخدم  راامج التحامو الإاصا ي 
EVeiews .لإ راء كو ه   العلايات النابنن 

 : خطة البحث1-6 
لابحث  النظري الإطا  لاي الترتمب  و هي البحث صلي ا بعن ابنام بالإضافن صلي اللندمنةنننم        

 .الد اسات النابنن و الإطا  الت ويني لابحث و اختتم بالنتا ج و الت  يات و 

 : الإطار النظري للبحث2
سر عن ةتناول الإطا  النظري لابحث تعر ف المل ل اللالي و اهلمت  و مع بات  م  صل اء للحن 

  :ب و م  التنلين البمر ن و الةنر لسبت ل  
  : تعريف الشمول المالي و كيفية قياسه2-1
و اللع بات التي تحد م  بد   الدول لاي تحقين  و  اهلمت اتناول هنا تعر ف المل ل اللالي و       

 في قياس مدي اااجاة اللحنق في ال   ل صلي . اللنتخدمنك لك بعض اللؤشرات 
 : تعريف الشمول المالي2-1-1

اا  و  ل الخدمات اللصرفين  يلا Financial Inclusionيعرف الشمول المالي يمكن أن        
ومنخةضن الدخو م  الن ا ،  vulnerable تشاةن معن لن لأكور مجل لن م  الةئات الهمن  واا تلااين

اللدف لات، التح  ست اللالين، ، النرول، الت مم ، اادخا وتملو الخدمات اللالين اللختاةن 
و يل   ا  يضاف صلي  .(Rangarajan, 2008 )اللالين م  بوو النظام اللالي الرسلي وااستما ات

 )الك التعر ف ضرو   و  ل ه   الخدمات اللالين بج د  مناسبن و في ال بت اللناسب لند الحا   

Arora, 2010) ولادلن وتتنم بالمةافين ب ر نن (Kochhar, 2009). 
تحنم  ال   ل صلى  ةتج  في اللنام الأول صليللاين المل ل اللالي  اهتلامو بالرغم م  ا        

مختاف اللنتجات و الخدمات اللالين لجلي  الن ا  وضلا  ا  ةتم ت فمر ه ا ال   ل م  بوو الجهات 
 :ثو فيم ةايتتلمظاهر تحنق المل ل اللالي ، صا اانا يل   ا  ا  ف اللالين الرسلين

  لاجلي . ضلا  ال   ل صلى الخدمات اللالين -
  .اللناسب اا تلا صتاان  -
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 .في ال بت اللناسب لند الحا ن م  بوو اللجل لات الهمن  مثو منخةضي الدخو والضعةاء( -
،س اء في تشاةن معدل الةا د  لاي اابترال او تشاةن اااتنال الي اماك  ت افر   تشاةن معن لن - 

 الخدمات اللالين.
 مناسبن ولادلن وتتنم بالمةافين. ال   ل الي الخدمات اللالين ب ر نن     ييجب ا   كلا - 
 . (Arora, 2010 )اللالين سه لن ص راء اللعامست  -
 .الخدمات اللالين اللندمنو  اللنتجات  د  و تن ع  -

لين م  خسل الون ج ب افن اا الها  ل   تحنمق المل ل اللالي م  خسل اللؤسنات اللالين الرسو  
ل  طر ق فت  الحنابات وخدمات الدف  والتح  ست اللالين، وم اتب الور د ل  طر ق انابات 

الور دين والتح  ست، وشركات الت مم  التي تندم الت مم  للأفراد والمركات ضد اللخاطر،  اادخا 
تنتمر في مناطق كثمر ، والتي يل   م   والمركات اللتخصصن في ت ة   ومي نن اناط الوي  التي

خسلها تحنمق دخو للالشي ه   النناط، وتعلو اناط الوي  لاى ت فمر ال بت السةم لتندةد الة اتمر في 
 وت خمر في صاجاة العلو.  اةدااممناف ها الرسلين وما له   العلاين م  

  :فيلا ةاي لي اللا المل ل و يل   صيجاة اهم اا راءات السةمن لتحنمق    

 ااماء فروع اكثر لاون ج و اللؤسنات اللالين. -
 غ ين النر  غمر اللنتةمد  م  الخدمات اللصرفين.ت -
 . Microfinance (Honnappa& Basupattad, 2016)ت فمر اا تلا  اللتناهي في الصغر  -
 العلو لاي ة اد  اللعرفن اللالين و ال لي اللالي. -
 د  اللعامست اللالين. بابن و تحنم      -
 التحةمف لاي تنمي  الحنابات الخامان. -
 التمجي  لاي فت  الحنابات .  -
 الب ابات ال كين لالنتةمدة . ت فمر -
 ة اد  الداد ماكمنات الصراف الآلي و لدا  ت ة عها  غرافيا. -
 تمجي  اللعامست اللالين باستخدام التاية   اللحل ل. -
 .اللالين باستخدام الإاتراتتمجي  اللعامست  -

 

 الشمول المالي ميةأه :2-1-2
تعتور د اسن المل ل اللالي مهلن لاغايان لالجتلا  لأ  النقايض ما  المال ل اللاالي ها  ااساتبعاد اللاالي 
و يعناااي لااادم الناااد   لااااى ال  ااا ل صلاااى الخااادمات اللاليااان السةمااان فاااي شااا و مناساااب. يل ااا  ا  يحاااد  
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فااي ال  اا ل او المااروط او الأسااعا  او التناا  ق او ااسااتبعاد الاا اتي اسااتجابن ااسااتبعاد اتيجاان للماااكو 
 لاتجا ل او التص  ات الناوين.

فعاي سومو اللثاال ةاؤدي ال  ا ل اللانخةض لاخادمات ، و ل ابب ااستبعاد اللالي بد تش   ضا   لاغاين
لاا  فواادو  و اا د ااظلاان مالياان اللالياان  صلااى ة اااد  لاادم اللناااوا  فااي الاادخو والةناار وااخةااال معاادات الن

شااامان ، يحتااال الةنااراء واللؤسنااات الصااغمر  صلااى االتلاااد لاااى ثااروتهم المخصااين او ماا ا دهم الداخاياان 
 ,Arora )ما  فارص النلا  ال الاد   ليناتةمدوالسستثلا  في تعايلهم ، او لشي يصبح ا  واد اللال ، او 

ابو بنوب  ع بات الحصا ل لااى اا تلاا  او بناوب  . كلا بد ة لد ااستبعاد اللالي استثلا ات(2010
 ,Chakravarty & Pal)الحص ل لاى ا تلاا  ما  الن ااع غمار الرسالي ب ساعا  فا اد  مرتةعان لاغايان 

2013). 

 الأاظلن اللالين المامان ةنتج لنها الة ا د التالين:ن لامن ةو بص 
 شااب ات  نةماا  اللاادف لات الح  مياانيل اا  ا  ةااؤدي الماال ل اللااالي صلااى تحناام  فالاياان وكةاااء  ت -

(، وكاا لك التحاا  ست  اام  الأفااراد، والتااي تاعااب دو ا مهلااا فااي تحناام  مناات   اا تلاااليالضاالا  
 وبالتالي الحد م  مم ان الةنر في الدولن.(  (Preeti, 2014 معيمن الةنراء

ر  و ف اااد مااا  اللاليااان ا  تعلاااو لااااى تخفااايض تشااااليف اللعاااامست  د  ااان كومااا لس تشاااا اتيل ااا   - 
بااد  ماا  الناا ا  اللهلماام ، ملااا ةتااي  الاااال اللااال  دةااد  لان اااع الخاااص  لأكواارفاارص ال  اا ل 

 .(Cull et al, 2014)تنالد في تحنمق التنلين 
ينالد المل ل اللاالي فاي تحدةاد اجام الادخو الةعااي للأفاراد ملاا يناالد لااى ة ااد  اللتحصاست  -

الةناد الإدا ي لبعض اللا ظةم  الح ا ممم ، ملاا ةف اد ما   الضر وين لاى الدخو، و حد م  للايات
وتحةماااف النلاااا  والتنلياااان  ااسااااتثلا اتمنااات   المااااةافين فاااي الدولاااان وماااا ةنااااتج لاااا  الاااك ماااا   ااا ل 

 اابتصادين.
ةاااا فر ال  اااا ل صلااااى العدةااااد ماااا  اللنتجااااات اللالياااان والخاااادمات اللصاااارفين مثااااو انااااابات الإةااااداع  -

( والتا مم  واناو وتح  او الأما ال ملاا يناالد فاي الحصا ل اا تلاايانات  اللنتج واابترال ال دا  ( 
غمار اللناتغو والتح  او الأما  للأما ال  واا تلاا ما  اللضل   والآ اادخا مثو  لد  امتياةاتلاى 

 .(Uma et al, 2013) والحص ل لاى مناف  مباشر  م  الح  من
 ,Nalini & Mariappan) عاادد الأبعااادمهلاان لل افحاان الةناار مت آدا  يعتواار الماال ل اللااالي  -

ولادم  ، امث يعفة ال   ل اللالي لدد ما  الة ا اد مثاو التغااب لااى مما ان الةنار والب الان(2012
في ا   لا  اثار صيجاا ي لااى (، Nirmala & Yepthomi, 2014)وتده   منت   الرفاهين اللناوا  

اللادخرات والنارول والتا مم  وبالتاالي  الةنراء م  خسل ال   ل صلى الخدمات اللالين الأساسين مثو
 (.Dupas & Robinson, 2009)تنالدهم في الخرول م   راث  الةنر
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يل اا  ا  يناااو ماا  تشاةاان  امااثيناهو النظااام اللااالي المااامو التخصاايل الةعااال لالا ا د الإاتا ياان  -
لإدا   اللالياان يل ا  ا  ةااؤدي ال  ا ل صلااى الخادمات اللالياان اللناسابن صلااى تحنام  اكلااا  ، اس اللاال

 ل ااا  لانظاااام اللاااالي الماااامو ا  يناااالد فاااي الحاااد مااا  الااا  مصااااد  اا تلاااا  غمااار . و بمااا و كومااار
  .(Chakravarty & Pal, 2013)الرسلين  مثو اللنرضم ( والتي غالباً ما تش   استغسلين

ةااا فر المااال ل اللاااالي الااا ي يعلاااو فاااي اظاااام ماااالي  ماااد الحاااد مااا  اللخااااطر، و ل ااا  الأشاااخاص  -
و نااهم بما و واضا  فاي التنليان اابتصاادين، و حلاي  اااادمالم   وا تلاعيااللنتبعدة  ابتصاديا 

  (.Chibango, 2013)هؤاء اللنتبعدة  م  بوو م  الصدمات واللرل
 الشمول المالي  معوقات :2-1-3

 الحاااا ا ف :ولشاااا  اماااار للاياااان الماااال ل اللااااالي ي تنةهااااا بعااااض الع ا ااااق او الحاااا ا ف متلثااااان فااااي 
اللتلثاان فاي  الحا ا ف الثنافيانو  .الجغرافين، التي تلن  الأفراد م  ال   ل صلى اللؤسنات اللاليان الرسالين

لا نااا كوماارا لا  اا ل  يلثااوامااث ا  ضااعف التعااايم لاةنااراء  ،اللالياان اللعرفاانمناات  ات  وااخةااالالجهااو 
مثاااو الحاااد الأدااااى مااا   يااانو الحااا ا ف الإ را  . بمااا و  اااحي  اساااتخدامهالاخااادمات اللاليااان الرسااالين او 

 حاا ا فوال (Preeti, 2014)الر اامد فااي الحنااال او تاا فمر الضاالااات او الضااام  وال ثااا ق اللس لاان 
او الخاا ف ماا  التعامااو ماا  اللؤسنااات لاادم الثناان النةنااين واللتلثااان فااي الاغاان والتلممااف العنصااري والمااك 

ات اللاليان ملاحصا ل لااي الخاد الل ا بان الرسا ماا ا ف التشاةان مثاو و (. Ellis et al, 2010اللاليان  
 .وغمرها م  ل ا ق اساسين تلن  اص ل الةنراء لاى الخدمات اللالين الرسلين اللختاةن

 مؤشرات الشمول المالي :2-1-4
المل ل اللالي كعلاين تضل  سه لن ال   ل وت افر واستخدام النظام  Sarma (2008)  لرّف      

وبناء لاي ه ا التعر ف ابترح قياس المل ل اللالي باستخدام  ,اابتصاد. اللالي الرسلي لجلي  الضاء 
 Banking لاخدمات اللالين او التغاغو اللصرفي ال   ل مؤشر ثسثي الأبعاد هي صم ااين

penetration الخدمات اللالينواستخدام  الخدمات اللالين ، وت افر. 
و ينصاد  الناه لنالناابنن بعادا  صضاافيا  و هلاا بعاد لااي الأبعااد الثسثان Arora (2010) و ةاد       

با  ال بات التااي يناتغرب  اتلااام اللعاامست اللالياان و ماا يل اا  ا  يع نا  الااك ما  تعنااد فاي اا ااراءات و 
كثر  في اللنندات الل ا بان. والبعاد الآخار ها  بعاد التشاةان و ينصاد با  التشاةان اللاليان و كا لك التشااليف 

 ن ال   ل لل ا  الحص ل لااي ها   الخادمات. و لشنا  اشاا  صلاي ضارو   ا  ا خا غمر اللالين مثو تشاة
والأشاااخاص اوي  متاناااي الخدمااان اللاليااان،  ااانل ،واللتغمااارات الر فيااان / الحضااار ن ايضاااا  فاااي االتباااا 

 الإلابن.

بتلااداد  findex Database The Globalبالااد  الويااااات العاللياان لاماال ل اللااالي  وبااد باماات 
اللؤشاارات الةرعياان التااي يل اا  اسااتخدامها منةاارد  او ماا  خااسل مؤشاارات تركموياان لاااي انااب با لاان ماا  

 :الغرل م  صلدادها
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 ( مؤشرات المل ل اللالي1 دول  بم  
 أبعاد القياس وصف المؤشر نوع المؤشر منانو

 انابات الإةداع للأفراد 1
انبن البالغم  ال ة  يحصا   لاى 
انال في اللؤسنات اللالين 

 سلينالر 

فرد م   1000لدد انابات ال دا   لشو 
 البالغم 

 اا تلا انابات  2
 للأفراد

انبن البالغم  الحا ام  لاى برل 
وااد لاى الأبو م  اللؤسنات 

 اللالين الرسلين

م  البالغم  او  1000لدد اللنترضم  لشو 
 م  البالغم  1000لدد النرول لشو 

انابات الإةداع  3
 لامركات

ات الصغمر  واللت س ن انبن المرك
التي تحتةظ بحنابات لد  مؤسنات 

 مالين  سلين

لدد انابات الإةداع لامركات الصغمر  
 واللت س ن / ص لالي انابات المركات

 اا تلا انابات  4
 لامركات

انبن المركات الصغمر  واللت س ن 
الحا ام  لاى برل وااد لاى الأبو 
 م  مؤسنات مالين  سلين ولم يندد

النرول لامركات الصغمر  واللت س ن غمر  لدد
 اللندد  / ص لالي لدد النرول

 الف م  الن ا  البالغم  100لدد الةروع لشو  لدد الةروع اللنتمر  في اللناطق لدد فروع الون ج 5

لدد ماكمنات الصراف  6
 الآلي

لدد ماكمنات الصراف الآلي اللنتمر  
 في اللناطق

الف  100لشو لدد ماكمنات الصراف الآلي 
 م  الن ا  البالغم 

الف م  الن ا   100لدد اناط الوي  لشو  لدد اناط الوي  اللنتمر  في اللناطق اناط الوي  7
 البالغم 

اللعامست لور الهاتف  8
 اللحل ل

خدمن الدف  لور الهاتف  ااتما 
 اللحل ل  م  الأفراد

انبن الأفراد ال ة  ينتخدم   الهاتف اللحل ل 
 مستهم اللالين/ ص لالي لدد الن ا في معا

9 

 
 
 

 اللعامست غمر النندين

الف م  الن ا   100لدد المي ات لشو  التح  ست اللالين
 البالغم 

الف م   100لدد ب ابات اا تلا  لشو  المي ات
 الن ا  البالغم 

الف م   100لدد ب ابات الخصم لشو  Credit Cardب ابات اا تلا 
 بالغم الن ا  ال

الف م   100لدد ب ابات الخصم لشو  Debt Cardب ابات الخصم
 الن ا  البالغم 

الف م  الن ا   100لشو  ATM لدد ATMب ابات الخصم اللباشر
 البالغم 

 (Demirgüç-Kunt et al, 2018)اللصد : 
 بشريةالتنمية الالشمول المالي و  :2-2
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كثر شل ا و اكثر تعومرا ل  التحن  في منت ي  فاهين اللجتل  مقياسا ا التنلين البمر ن  تورتع     
مؤشر التنلين البمر ن م  وة   و ةتش    اا لالي فن  . ي،  دا م  استخدام النل  في الناتج اللحا

 التالين: الةرعين الثسثن لؤشراتلاانوي متناوي 

 (GDP per capita)اليااداء اابتصادي م  خسل اصمب الةرد م  الناتج اللحو الإ ل -1

 مؤشر التعايم ال ي يناس م  خسل انبن التنجمو في اللدا س وإللام المبال بالنراء  والشتابن. -2

 العلر اللت ب  لند اللمسد.مت س  مؤشر الصحن ال ي يناس م  خسل  -3

 :ةتم انال اللؤشرات النابنن كلا ةايو 
 الصيغن التالين: مؤشر الأداء اابتصادي ةتم اناب  م  خسل - 1

log )actual value   - log (lower bound    
= GDP index   

    log (upper bound) - log (lower bound) 

القيلن الةعاين للنت   الدخو في الدولن اللراد تحدةد اللؤشر لها،  actual valueامث ا       
lower bound  100ابو مت س  دخو في العالم وه  يعادل $ ،upper bound   دخو  مت س الاى

   هي سنن الأساس 2005باستخدام تعادل الن   المرا ين والتبا  سنن  $ 40000في العالم و يعادل 
Anand & Sen, 1992).  

مؤشر التعايم ةتم قياس  م  خسل اللؤشر   الةرلمم  التنجمو في اللدا س وإللام المبال بالنراء   - 2
التنجمو  1/3الإللام بالنراء  والشتابن +  2/3ؤشر التعايم اا لالي = مي    حمث بوالشتابن( 

 .في اللدا س
 كس اللؤشر   يل   تندةرهلا م  خسل الصيغن التالين

actual value - lower bound 
= Dimension index 

Upper bound - lower bound 
راء  والشتابن او معدل التنجمو باللدا س القيلن الةعاين للعدل الإللام بالن  actual valueامث  

م   م  دول العالم وهي تعادل  ةر،  نبو قيلا lower boundلادولن اللراد تندةر اللؤشر لها، 
upper bound 100الاى قيل  م   م  دول العالم وه  يعادل. 

 تالين:العلر اللت ب  لند اللمسد م  الصيغن اللت س  مؤشر الصحن وال ي ةتم تندةر  ب - 3
actual value - lower bound 

= Dimension index 
Upper bound - lower bound 

اللراد تندةر اللؤشر  نالقيلن الةعاين لاعلر اللت ب  لند اللمسد لادول actual valueامث  
سن ،  25م   م  دول العالم لاعلر اللت ب  لند اللمسد وهي تعادل  نبو قيلا lower boundلها،

upper bound  سن .  85الاى قيل  م   م  دول العالم لاعلر اللت ب  لند اللمسد وه  يعادل 
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صحي  امث اا  ال ااد الصةر وابو م  الاكور م   HDIمؤشر التنلين البمر ن و تش   قيلن       
صلي  لؤشرال تم تننيم الدول طبنا له او  .اا و  ل  اللؤشرات الثسثن النابنن منن من لاى ثسثن

 التنلين البمر ندول مت س ن و (، HDI ≤ 1 ≥ 0.8  التنلين البمر ندول مرتةعن ثس  فئات: 
 0.500 ≤ HDI ≤ 0.799 ،) دول منخةضن التنلين البمر ن وHDI      0.000ي ≤ HDI ≤ 

0.499.)  

 -2000( ة ض  ت    مؤشر التنلين اابتصادين في مصر خسل فتر  الد اسن  5والم و التالي  
لام  0.69صلى  2000لام  0.61م   بالننبن للصر تد  جيالؤشر ال ا تةاع قيلن و ةساظ( 2017
2017. 

 (1الم و 
 

 
  يااات الونك الدولي باستخدام م :البااث اللصد 

يل   التبا  ال   ل صلى  و ةر   اهتلامنا بالعسبن  م  المل ل اللالي و التنلين البمر ن صلي اا       
 ل ف .(Chakravarty & Pal, 2013)اللالين الخدمات ايضًا م  اًا اساسيًا لرفاهين الإانا الل ا د 

تف د الند   لاي  وب سعا  معن لن ، صلى الخدمات اللالين الرسلين خسل ضلا  سه لن ال   ل
م ا هن الأةمات الصحين ال ا  ن و ك لك تتاح فر ن اكور لف اد  منت ي ااستثلا  في التعايم و 

. و في اةل ال بت ، يعتور  لدخو. و هي الل  اات التي تنتخدم في انال مؤشر التنلين البمر نا
اابتصادي بد  الأداء، كلا ا  ااخةال  ي التعايلي م  اهم مع بات المل ل اللالي تااخةال اللن

 يعمق الند   لاي ت فمر الخدمات اللالين بالج د  اللناسبن.
في اةل ال بت  اتيجن  ي    سوب و لن في مجال المل ل اللالي يل   االدو  آدا اي ا  ا تةاع     

في مجال التنلين البمر ن. و ه  ما تم صخضال  لسختبا  القياسي في الجفء الت ويني م   ادا هاا تةاع 
   ه ا البحث.

 الفقرالشمول المالي و  :2-3
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  " وض  صانااي ب ام  الحرما  ، امث تعرف  الأمم اللتحد  ب ا تعددت تعر ةات ومظاهر الةنر 
للأما  السةم لتحنمق منت    اافتنا ، وك لك ااختيا اللنتلر واللفم  م  الل ا د، والند   لاى 

بالإضافن لاحن ق النياسين  واابتصادينمناسب لالعيمن فيلا يخل الج ااب الثنافين والومئين 
 1995ال ي لند في ك بنها   في لام  اعيناا تل". و عرف اللؤتلر الدولي لاتنلين واا تلاعين

الإانااين الأساسين بلا في الك الغ اء  اااتيا اتوو ف الةنر ب ا  " االن م  الحرما  المدةد م  
المرل الل م ان ومرافق الصرف الصحي والخدمات الصحين والل و  والتعايم واللعا مات". اي ا   وميا 

  اللناسبن او اللرضين. والةنر هنا يعني اللعااا  م  الج ع ولدم الةنر يعني الحرما  المدةد م  الحيا
و  د الل و  واللابل، وا  يصال الةرد باللرل وا يعني ب  ااد، وا  ي    اميا وا ةاتحق بالد اسن 
او باللد سن، والأكثر م  الك تعرل الةنراء لالعااا  م  الأادا  غمر الل اتين الخا  ن ل  سي رتهم، 

  اةهم ا ةانى الةنراء معامان  ا ر  م  بعض مؤسنات الدولن وم  اللجتل ، و نتبعدو  م  ص داءم  عادف
 (.2001في تاك اللؤسنات الونك الدولي، 

اي لدم الند   لاى ت فمر  ،النم د اللالين ا ل ر ةات و مؤشرات قياس الةنرعو تدو  معظم ت 
س ف  م  ضرو  ات الحيا . ل لك لأسرت لنةن  او  الدخو او منت   اللعيمن ال ي يل   ا  ة فر  الةرد

دوا  في الم م  1,9خ  الةنر العاللي واللحدد بلعدل ب اللنا    لاي معدل الةنر اعتلد في ه ا البحث
دوا  في الم م انبن صلي ص لالي لدد  1,9اي لدد الن ا  اوي الدخو الأبو م   تعادل الن   المرا ين. 

 الن ا .
يلثو  1997 لام كا  معدل الةنر في الننبن م  الن ا  تحت خ  الةنر العالليا  يو طبنا للع 
في  2009لام  %21.6 ثم صلي، 1999لام  %19.6صلى  وا تة كننبن م  الن ا  ،  16.7%

 و و، و  2012م  الن ا  لام  %26.3الننبن  ه   باغت،  و 2008النال الأةمن اللالين العاللين 
تفامنت م  اجم الن ا ، و  %27.8ليصو صلى  2015 لام معدات اى صلى المعدل الةنر في مصر 

للاين الإ سح اابتصادي   يااات الونك  في ظوتحر ر سعر الصرف  م   داينالننبن اللرتةعن  ه  
 .الدولي(
و يل   مساظن العسبن اللتبادلن  م  المل ل اللالي و الةنر بلا سوق ا  اكراا  م  اهداف و       
مالي  اظامص   ناء ، ف بنا لتنر ر الأمم اللتحد  ،  اللنتظر ا  تنتج ل  النظام اللالي المامو ف ا د م

يل   ا  يحد  برل  غمر بصةن خا ن، امث  الةنراءايا   بصةن لامن وشامو يحن  ايا  الناس 
تثلا  في تحنم  م  ااس همتل ن فهي ،او   ليصن ت مم  فربًا كومرًا لعا ان اات دخو منخةضاو انال ادخا  

م  وط   التعامو م  الأوبات الصعبن النا لن ل  فمو  ، وتخةفالتغ ين والن   والصحن والتعايم لأطةالهم
  . (UN, 2006: iii) لاى التخ ي  لالنتنوو همتنالد ، و اللحا مو او اللرل او الل ت

 ااستةاد  ست بد تش   لا نا امام و في اةل ال بت اساظ ا  ة اد  اد  الةنر و ما ينتر   ها م  مم      
م  المل ل اللالي، فعاي سومو اللثال ،غالبا ما ي    هناج اد اداي م  الدخو لشي تت افر مدخرات لاتعامو 

 م  الون ج، او لضلا  الند   لاي النداد بالننبن ل الوي اا تلا .
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معدل الةنر، وااخةال معدل الةنر  اي ا  ا تةاع مؤشر المل ل اللالي يل   ا  ةؤدي صلي ااخةال      
و ه  ما تم صخضال  لسختبا  القياسي في  مل   ا  ينالد لاي صاجاة المل ل اللالي في اةل ال بت.

   الجفء الت ويني م  ه ا البحث.
 

 الدراسات السابقة: 3

لاد اسن المل ل اللالي م  اختسف تركمف كو بحث لاي مح   معم   الأبحا تناولت العدةد م        
باختسف الهدف م  الداد البحث. فل  ه   الأبحا  م  اهتم فن   تصليم مؤشر متعدد اابعاد لقياس 
المل ل اللالي و منها م  تجاوة الك الي د اسن لسبن المل ل اللالي بغمر  م  اللتغمرات اابتصادين 

بحث الحالي، اي التي . و س ف اعرل فيلا ةاي لبعض الد اسات التي  كفت لاي مجال اهتلام ال
تتناول قياس المل ل اللالي و التي تتناول لسبن المل ل اللالي بالتنلين البمر ن ،و ك لك التي تتناول 

 م  الةنر. ب ادلسبت  
م  اهم الد اسات التي تناولت تصليم مؤشر متعدد الأبعاد  Sarma, M. (2008)تعتور د اسن       

سات التالين لها اما ا  تعتلد لاي اللؤشر ال ي ابترا  او تتخ   ان ن فشثمر م  الد ا لامل ل اللالي،
و تحاول صضافن بعض الأبعاد او التغممر في بعض اللتغمرات التي تمتلو لامها الأبعاد الل   د    داين

 في ه ا اللؤشر اللنترح.
التغاغو اللصرفي  و يحت ي مؤشر المل ل اللالي طبنا ل  لاي ثسثن ابعاد: البعد الأول ه        

Banking penetration و البعد الثااي ه   .عدد الأشخاص ال ة  لدةهم انال مصرفي و يناس ب
عدد ا هف  الصراف الآلي ب و يناس Availability of banking services فر الخدمات اللصرفينات  

. اما شخل  1000لدد فروع الون ج لشو ،او  شخل ، او لدد م ظةي الونك لشو للمو 1000لشو 
استخدام يع ل  مجرد الحص ل لاى انال مصرفي ا  امث ا  Usage ااستخدامالبعد الثالث فه  

اا تلا   و هلاخدمتم  اساسمتم  لانظام اللصرفي  ، وبالتركمف لايالخدمات اللصرفين بم و كاف
 لقياس ه ا البعد. دولنلا ياا لال استخدم اجم اا تلا  وال دا   كننبن م  الناتج اللحاي فند وال دا  
 تحامو دو  المل ل اللالي في تل م  الأسر الر فين في الهند،  فتن م Barik ( 2009)د اسن اما       

مةرد ، تم الحص ل  800سؤال تم ت ة عها لاى  17واستخدمت الد اسن اسا ل ااستنصاء الل    م  
الن ا  اللنتبعدة  ماليا ا  د اسن صلى مةرد ، ت  ات ال 540مةرد  كا  الصحي  منها  557لاى 

المل ل اللالي ه  اللةتاح لتل م  الةنراء والأسر الر فين اات اللها ات و ا  يعاا   م  الةنر، 
ال   ل لاخدمات ف .اللنخةضن، امث ةرف  م  الحالن اللالين لان ا  و حن  م  منت   معيمتهم

و  فر  ة اد  دخو الأسر  .يعلو لاى تنلين فرص  والت مم  اا تلا اللالين ب سعا  معن لن وخا ن 
ة فر الأم ال التي تعتور كلا المل ل اللالي فرص لات ظيف ال اتي وتحنمق دخو للأسر الر فين، 

 اللحرج لانل  اابتصادي.
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اثر ال   ل لاخدمات اللالين لاى  اختبا بالعلو لاي  Ellis (2010) و بامت د اسن       
فاايا وكمنيا، وت  ات الد اسن تن ع العا اي، واستخدمت من  ممدااي لاى لمنن فيفي الن ا ااستثلا 

في الأام ن اابتصادين التي تناهم  ااستثلا صلى ا  ال   ل صلى الخدمات اللالين تل   الأسر م  
د في تحنم  الدخو اللنتنواي له   الأسر، وبالتالي النل ، ولسو  لاى الك، كمةت الد اسن ل  ا  الح

اللعرفن  وااعدامالرس م، ومت ابات الحد الأداى م  الر مد،  ا تةاعم  ل ا ق المل ل اللالي، مثو 
العا اي، وم  ثم ينهم في تحنمق النل  اابتصادي والحد  ااستثلا اللالين، فت  الك يعلو لاى اةف 

 م  الةنر.
لمل ل اللالي في اات بلحاولن فهم سا ج ومحدد Kumar (2011)د اسن في ام   بامت        

 ( 2008 -1995ل  اابتصاد الهندي في الةتر    panel data تحامو  يااات الهند، استخدمت الد اسن
 لشو الن ا  لدد  الف اد  في شب ن فروع الونك  الي اوت  ات الد اسن  .الهندينلاي منت ي ال ايات 

صلى و  د  و. deposit and credit penetration  واا تلا ال دا   تغاغو لاى مةمد ت ثمر لها( فرع
ةرتب  تغاغو اا تلا  وتغاغو  كلا الةتر  محو الد اسن.في خسل  واا تلا تحن  منتلر في الإةداع 

ملا يعني ا  اللناطق التي ة  د  ها تغاغو ا تلااي مرتة  هي ايضًا مناطق  ،ال دا   ا تباطًا صيجا يًا
اابتصادي محدد ام ي بالننبن لامل ل  . و عتور النل لع ل بالع لاات تغاغو كومر في ال دا   وا

 اللالي.
المااال ل  ااام  مؤشااار العسبااان  لااااي تنااادةر Sarma & Pais (2011)د اسااان و كااافت       
 و باااد، دولااان 49باساااتخدام  ياااااات من اا  لرضاااي ل  (HDI)البمااار ن  التنليااانمؤشااار و   (IFI)اللااالي

قايم مؤشار لنا اان ب، و  Sarma (2008)لي الا ي تام ت ا  ر  فاي مؤشار المال ل اللاااستخدمت الد اسان 
للؤشار ا   ليا  الواادا  اات القايم العاليان واللت سا ن و ادوا  مؤشر التنلين البمار نقيم ب المل ل اللالي
 اادا  اات  الأمام اللتحاد  الإالاا ي ااهاا تنتلي صلى اللجل لن التاي يصانةها لااى  رااامج المل ل اللالي
. ماا  مساظاان و اا د بعااض الاادول اات الأداء العااالي فااي التنلياان (HDI> 0.7)  لالياانتنلياان بماار ن 

 IFI لاى الرغم م  ه   ااستثناءات ، ةوادو ا البمر ن اللصح ل ب داء منخةض في المل ل اللالي .

 ترتماب مركاف الدولان فاي كامهلااو  معامو اا تباط  م  قيم امث كا  ،ةتحركا  في اةل ااتجا  HDI و
  .بلنت ي معن  ن مرتةعن 0.74ي ا ال

طرديا ةرتب    اا ت  ات الد اسن صلى ، اللالي  بالمل لحدةد الع امو اللرتب ن وفي سعمها لت       
 لستصااتوالتحضر. لسو  لاى الك ، ترتب  الونين التحتين  ومنت ي االلام بالنراء  و الشتابنالدخو ب

معن  ا ا تباطًا  لاون جا ترتب  ماشين الح  من و اللالي.  مل لبال معن ي واللعا مات ايضًا بم و 
ا ةودو ا  معدل الةا د  ةرتب  بم و و . ل نيا ب  رتب تاللالي في ام  ا  اللاشين الأ نوين  بالمل ل

 .للاليمعن ي بالمل ل ا
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 د اسن  ، استخدمت تحدةد دو  المل ل اللالي في التنلين الر فينات التي اهتلت د اسو م  ال      
(2011) Arputhamani & Prasannakumari ثس  وايات  اللنتةمدة  م  التل  و الأ غر في

وبد . واا تلاعيناللتغمرات اابتصادين بعض ، ود ست ايضا العسبن  م  المل ل اللالي و هندين
ين م  ان استخدمت الد اسن مصاد   يااات ثاا  ن منم    وبيااات اولين تم تجليعها م  لمنن لم ا 

، وت  ات الد اسن صلى ا  واااحدا  اا تباط  تندةر معامستتحامو الويااات  . تممةرد  250م  
. كلا معدل مرتة  م  المل ل اللاليايضا ال ايات التي  ها منت   مرتة  م  التنلين البمر ن  ها 

ن عداللدم الا  ل ل اللالي، و معدل النراء  والشتابن ل  ت ثمر صيجا ي لاى الم ااظت الد اسن ايضا ا 
 فرق معن ي في دخو الأسر وك لك ل اظ و  دالدخو ل  ت ثمر ساوي لاى المل ل اللالي،  ت ة   في
المل ل اللالي  المل ل. و ااتهت الد اسن صلي ا  وبعدبوو المل ل اللالي ب تتلت اللجل لن التي  في

 .  الن ا  لاتنلين الر فينام  خسل التل  و الأ غر ك

و واين في الهند.  31تحامو واب  المل ل اللالي في تم   Kuri & Laha (2011  د اسنفي       
م  ثسثن ابعاد هي للق الخدمات اللالين،  ةت لفمؤشر متعدد الأبعاد لامل ل اللالي  استخدمت بد

 ، وبدات الهندينالأبعاد للختاف اللناطق وال اياللؤشر ثسثي تم انال ه   و ، واستخدامهاوت افرها، 
 اختبا وتم  .هي اكثر ال ايات الهندين م  اااين المل ل اللالي فن وايات ثس  ا   ت الد اسنو د

واين م  ال ايات الشور  في الهند وو د  منهلا  21العسبن  م  المل ل اللالي والتنلين البمر ن في 
د م  التدا مر لف اد  المل ل اللالي، فت  طردي ب ي ، و ساظ اا  لاى الرغم م  تنةم  العدة ا تباط

لدداً كومراً م  س ا  الهند ا ينت يع   ال   ل صلى النظام اللالي الرسلي. وبالتالي، ةنبغي ا  
ي    تعف ف المل ل اللالي اول  ن سياسين في الهند لتحنمق الأهداف اللركف ن لانل  المامو والتنلين 

 .البمر ن واابتصادين

و امل ل اللالي لمؤشر  بابتراح Unnikrishnana and Jagannathan (2014)د اسن  بامت      
، معتلد  لاي الننبن اللئ  ن لان ا  ال ة  لدةهم انابات  نشين ، 2011دول  لعام  117 ت وين  لاي

، واا تلا  كننبن مئ  ن م  الناتج اللحاي الإ لالي ، وال دا    100000ولدد فروع الونك لشو 
العسبن  م  الناتج كلا بامت  تحامو ن مئ  ن م  الناتج اللحاي الإ لالي كلؤشرات فرعين. كننب

ما صاا كا  المل ل اللالي يعلو  للإ ابن لاي تناؤل ل اللحاي الإ لالي ومؤشر التنلين البمر ن 
ت في تةنر ااختسفا -( لندما ةتب  المروط التالين: اMك سي   منهلا . و علو اللتغمر ك سي   

تةنر التغمرات في  –( بم و معن ي التغمرات في ال سي  اللةترل .ل Xمنت  ات اللتغمر اللنتنو  
 ( .Yال سي  بم و معن ي ااختسفات في اللتغمر التاب   

وم  خسل ا راء ااحدا  للؤشر التنلين البمر ن لاي مؤشر المل ل اللالي، و للؤشر المل ل       
 حاي اا لالي ، و ك لك ااحدا  متعدد للؤشر التنلين البمر ن لاي كامهلا،اللالي لاي الناتج الل
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ت  ات الد اسن الي  ا  المل ل اللالي يعلو ك سي  بم و  مباشر وغمر مباشر لاى التنلين 
 البمر ن.

 ، متعدد الأبعاد لامل ل اللالي مؤشرانال  صلي Nanda and Kaur (2016)سعت د اسن       
 ليع ل بعد التغاغو اللصرفي (سن  15فرد ةتجاوة للر  1000نابات ال دا    لشو استخدام لدد اب

 ،وك لكالخدمات اللصرفين الي صم ااين ال   ل ليع ل بعد الةروع وا هف  الصراف الآلي ،ولدد 
استخدام الخدمات ليع ل بعد اجم اا تلا  وال دا   كننبن مئ  ن م  ص لالي الناتج اللحاي 

 2004دولن م   68اللالي في  مل لفي ال نقلقياس التندم اللح اللؤشر استخدامم ت و.اللصرفين 
بد تحن  بم و اللالي  مؤشر المل ل و بد ت  ات الد اسن الي ا . 2012، اتى لام  2008صلى 

لام  0.703صلى  2004لام  0.853م   لالؤشرمعامو التباة   كلا ااخةضالةتر .  لام خسل ه  
 . م  الدول بلرو  الفم التنا ل  اتجا  منت ي المل ل اللالي اليملا يع ل ،  2012

اللالي والتنلين البمر ن  المل ل م   كلا ااتهت الد اسن الي و  د لسبن ا تباط ب  ن و معن  ن       
باستثناء بعض الدول التي يل   مساظتها م  خسل الةحل البصري لانتا ج. و بد ابترات الد اسن ،

مؤشر المل ل اللالي الي قيم اللؤشرات الةرعين للؤشر التنلين البمر ن لا   ل الي  اضافن قيلن
 مؤشر افضو لاتنلين البمر ن.

ت ثمر المل ل اللالي لاى النل  اابتصادي والتنلين  Okoye et al.(2017 و بحثت د اسن       
ر  العادين في التحامو طر نن اللربعات الصغ واستخدمت( 2015 -1986في ايجمر ا خسل الةتر   

انبن النرول صلى ال دا  ، والعلق  باستخدامالإاصا ي. تم قياس المل ل اللالي في الد اسن م  
 انبن النرول لان اع الخاص صلى الناتج اللحاي الإ لالي، لرل  باستخداماللالي ال ي تم قياس  

اطق الر فين، وشب ات الةروع لاون ج. النن د باللةه م ال اس  لاناتج اللحاي الإ لالي(، النرول لالن
اصمب  استخداموتم التعومر ل  النل  اابتصادي باستخدام معدل ال  الناتج اللحاي الإ لالي  ، وتم 

صلى الن اع الخاص لم ةدلم  اا تلا الةرد م  الدخو كلقياس لاةنر. وت  ات الد اسن صلى ا  تنديم 
كلا ا  المل ل اللالي بد ادي صلي التخفيف م  اد   النل  اابتصادي في ايجمر ا بم و معن ي،

 الةنر في اللناطق الر فين م  خسل العلو لاى تنديم النرول اللينر  صلى ه   اللناطق. 

فند ااولت تندةر العسبن  م  المل ل اللالي  Julian S, J., Marr, A., (2017)اما د اسن        
غمر  للأفراد ال ة  لم ةتان ا في النا ق اا تلا  م  اي ت فمر النرول الص بلةه م مبن  ل  و ه 

، و  م  الةنر مناسا  ثس  طرق و هي معدل الةنر و مؤشر فج   الةنر و  مؤسنن مالين  سلين
للختاف مناطعات  مرو  panel dataمؤشر اد  الةنر. و بد استخدمت ه   الد اسن تحامو  يااات 

لسبن ل نين اااحدا  ا  المل ل اللالي ل  تحامو اتا ج  تظهر و ا.   2010-2008 ل  الةتر  م 



18 
 

 داً م  الك ، ةاعب ال   ل و . معن  ناللعامست  غمر  وغمر  و لش  مختاف مؤشرات الةنر م 
 في تةنمر الةنر في  مرو. اوض صلى الإاترات والت ظيف والتغ ين الصحين ، دوً ا 

الدو  ال ي ين م ب  المل ل اللالي في الحد م    Gunarsih et al. (2018)و تناولت د اسن        
، و الك م  خسل انال  2017الي  2011باستخدام  يااات ل  الةتر  م   نيايصادواالةنر في 

معامو ا تباط  مرس    م  لدد الةنراء خسل ه   الةتر  م   هن ، و  م  لدد م  اللؤشرات الةرعين 
الف  100لدد ا هف  الصراف الآلي لشو و  الف بالغ 100لشو  فروع الون جلدد لامل ل اللالي مثو 

كما متر  1000لدد ماكمنات الصراف الآلي لشو كما متر مرب  و  1000لشو  فروع الون ج بالغ ولدد
.  و بد ت  ات الد اسن الي ا  معامست اا تباط  م  بالغ 1000لشو  ات اا تلا د انابو لد مرب 

تش    ا  ة اد  المل ل اللالي سالبن، و ه  ما دلي الي استنتا هم  لةنروا  مؤشرات المل ل اللالي
 مصح بن بااخةال في الةنر.

اتةنت في معظلها في افضاين االتلاد لاي  الد اسات النا ق لرضها مما سبق نلاحظ أن       
ي اتا ج مؤشر متعدد الأبعاد و ليل مؤشر يع ل ت    المل ل اللالي م  ةاو ن وااد  بد تؤدي صل

، و ص  اختاةت فيلا  منها في الأبعاد التي يجب ا  يغ مها اللؤشر اللنتخدم ، و ك لك في مضاا 
 اللتغمرات التي يل   استخدامها لتقيل كو بعد م  ابعاد اللؤشر.

اتةناات معظاام هاا   الد اسااات لاااي اهلياان الماال ل اللااالي لف اااد  التنلياان البماار ن و لاحااد ماا  الةناار ،       
كا  الك م  خسل التحامو اللن ني ، او م  خسل استعرال بعاض الأمثاان ما  الوياااات، او ما  س اء 

 خسل تحامو الويااات باستخدام اسالمب متن لن م  اسالمب اابتصاد القياسي .

ضاااي  ياااااات من ااا  لر  تحاماااوا  الأساااالمب القياساااين اللناااتخدمن كااااات تعتلاااد فاااي معظلهاااا لااااي       
ل او مجل لن م  ال ايات داخو الدولن، و الك لأ  اللؤشر اللناتخدم لامال ل اللاالي للجل لن م  الدو 

 لاد  ما ةرتب الدول انب منت ي المل ل اللالي خسل سنن معمنن.

 

 الإطار التطبيقي للبحث: 4
في ه ا الننم ان م في الوداين بحناال قيلان مؤشار المال ل اللاالي لسبتصااد اللصاري       

تناادةر العسباان  مناا  و  اام  ( ، ثاام اناا م  2017صلااي  2000حااو الد اساان  ماا  خااسل الةتاار  م
 مؤشر التنلين البمر ن و معدل الةنر في مصر خسل فتر  الد اسن.

    : حساب مؤشر الشمول المالي4-1
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تاام اسااتخدام .   Sarma( 2008  اللتعاناان بالماال ل اللااالي وتلماايا ماا  لاد اسااات النااابنن ااتبالاا       
و هاااي التغاغاااو اللصااارفي و تااا افر الخااادمات اللصااارفين و  لقيااااس المااال ل اللااااليسثاااي الأبعااااد ث مؤشااار

 استخدام الخدمات اللصرفين ، و ةتم قياس ه   الأبعاد باستخدام خلنن متغمرات كلا ةاي:

النظاااام اللاااالي الماااامو يجاااب ا  ةتغاغاااو لااااى ا ااااق واسااا   ااام   :(الأول البعاااد التغاغاااو اللصااارفي      
لادد اللنترضام  ما  و لا لك اساتخدمنا اكوار لادد مل ا  ما  اللناتخدمم  ،  لا ا  ي     اي ،مي منتخد

 ما  الباالغم  1000لادد اللا دلم  فاي الونا ج التجا  ان لشاو و ما  الباالغم ،  1000الون ج التجا  ن لشاو 
 لقياس ه ا البعد.

نظااام اللااالي المااامو متاااان فر الخاادمات اللصاارفين: يجااب ا  تشاا   خاادمات الاتاا   (الثااااي البعااد       
لادد  والاف ما  الباالغم ،  100لدد فروع الون ج التجا  ن لشاو  ، و ل لك تم استخدامبنه لن للنتخدممها
 لقياس ه ا البعد. الف م  البالغم  100لشو  الآليماكمنات الصراف 

و ا د لادد كومار ما   ها  ا : الاداف  لد اسان ها ا البعاد الخادمات اللصارفين اساتخدام (الثالاث البعد       
 الشثمار مانهم ا حال الحنابات اللصرفين بد يع ل ا تةاع د  ن المال ل اللاالي بما و  ا  ي صاا كاا 

لجااارد الحصااا ل لاااى اناااال مصااارفي ا ف ،ا ينااتخدم   سااا   الناماااو  اادًا مااا  الخااادمات اللعروضاان 
و بالتباا  ا  و كااف. م  الضرو ي ايضًا استخدام الخدمات اللصرفين بما   وي ةي لنظام مالي شامو 
، تاام اسااتخدام  لان اااع الخاااص ماا  الخاادمات ااساسااين لان اااع اللصاارفياا تلااا  خدماان الحصاا ل لاااي 

 لقياس ه ا البعد. لادولن الإبرال لان اع الخاص كننبن م  الناتج اللحاي الإ لالي

، ((Sarma, 2008 انااتخدم اللعادلاان التااي اسااتخدمها (IFI) الماال ل اللااالي مؤشاار ولحنااال قيلاان
  :غن التالين ت خ  الصي والتي

 

 تلثو مؤشر البعد لشو م    م  م  اات المل ل اللالي، يل   الحص ل لاى قيلن dا   امث 
 ) ]im -i) / (Mim – i(A d= [ ،   لالا بA  ،القيلن الةعاين لالتغمرM  ،الحد الأبصى لالتغمرm 

 يااات الونك الدولي  استخدام، وتم متغمرات لدد اللتغمرات، وهي خلل nالحد الأداى لالتغمر، 
 .(2017 -2000   اكرها في الةتر لاحص ل لاى سانان ةمنين لالتغمرات النا ق 

م  مساظن ا  ابصي قيل  و اداي قيل  هي لالتغمرات داخو مصر و ليل ابصي او اداي       
تعومر فن  ل  الت    الحاد  قيلن لالتغمر لالليا ، والك لأ  الغرل هنا م  انال اللؤشر ه  ال
 في د  ن المل ل اللالي داخو مصر و ليل لأغرال اللنا ان الدولين.



20 
 

و بقياس مؤشر المل ل اللالي للصر خسل فتر  الد اسن ااظنا ا تةاع قيلت   ننبن تنترل م        
دمات اللصرفين صلي بعدي التغاغو اللصرفي و ت افر الخ الف اد ، ولش  يل   ا  اع كو ه    %80ال 

الإبرال لان اع الخاص كننبن م  الناتج ، امث ا  بعد استخدام الخدمات اللصرفين ملثس في 
 بد اظهر تنابصا ماح ظا خسل معظم النن ات.  اللحاي الإ لالي

 

  و مؤشر التنمية البشرية و معدل الفقر الشمول الماليمؤشر  تقدير العلاقة بين : 4-2
ال ي تم قياس  في   (IFI)الي تندةر لسبن النووين  م  مؤشر المل ل اللالياهدف في ه ا الجفء  

، الا ة  تم الحص ل لاي (Pov)و معدل الةنر  (HDI)الجفء النا ق ،و كو م  مؤشر التنلين البمر ن 
 قيلهلا م  بالد   يااات الونك الدولي .

  المل ل اللالي و التنلين البمر ن و و  د لسبن طردين متبادلن  م و كلا سوق ا  اكراا فتانا ات ب 
 لسبن ل نين متبادلن ايضا  م  المل ل اللالي و الةنر.

اظرا لأ  معظم  محو البحث، و الثسثنلالتغمرات سسسو ةمنين  يااات  في ه ا البحث استخدمنا      
 Non stationaryللتغمرات اابتصادين غمر ساكنن او غمر منتنر  الويااات الفمنين نسسو ال

(Magazzino, C. 2015). ،  فم ،لينا منتنام  ل  ال له   النانان يعني ا  ال س  والتباة وه  ما 
و صا س ف في ه   الحالن ا تصا  د اسن لسبات اااحدا   م  اللتغمرات بال رق التنامدين  و ل لك

و بالتالي يجب في .  Spurious Regressionةنتج لنها اتا ج مضاا  او ما ينلي باااحدا  الفا ف 
 ولتادةد .النسسو الفمنين لالتغمرات الداخان في الد اسن  لدم استنرا  او استنرا مدي الوداين اختبا  

  ف لر –دي ي ل الل س      ال اد  ارااخت  منااستخد سناالدر لما لامتغةرات لالتكام رت ن

Augmented Dickey –Fuller (ADF)    ف لر  -ال دي ي، والك لأ  اتا ج ال DF) Dickey 

–Fuller   ااحدا  ااتي م  الد  ن الأولي فن   هاالنسسو الفمنين صاا كاات تش   غمر دقينن صا. 
النسسو الفمنين متشامان م   اا  صاا كااتامث ا  منهج التشامو اللمترج موني لاي اساس  و      

اقيل  تبن التشامو لشو متغمر م  متغمرات ، فتانا   integrated in the same orderاةل الرتبن 
نتخدم ال ال اااتلاات العظلي  النل ال لاي اد ، فتاا كاات  ليعها متشامان م  اةل الرتبن ا

maximum likelihood procedure     لج هاانJohansen, 1988  )جوهانسن وجوسيلس و   
(Johansen, & Juselius, 1990)   فتاا كاات  .متغمر   اثنم   اكثر م الد اسن لدد اللتغمرات محو  لأ

النسسو الفمنين غمر منتنر  لند منت  اتها الأولي ومنتنر  بعد اخ  الةرق الأول ، فت  ه   اللتغمرات 
صاا و د  منها وااد او اكثر م  مف ج خ ي منتنر.   Co-integratedتشامو ممترج  تش   متشامان
اي ا  ، فتاها تش   منتنر  في اللد  ال   و لتشامو اللمترجخا ين اه   اللتغمرات لوإاا كاات 

 في الأ و ال   و. اا  يجلعها لسبن خ ين ت اةايناو  متغمرات النل ال تتحرج في اةل ااتجا ،
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بعد التحنق م  و  د التشامو اللمترج  م  اللتغمرات  و  د لسبن ت اةاين في الأ و ال   و( ،       
لاتعرف  VECM) Vector Error Correction Model  تصحي  الخ  انتخدم ال ال متج  

 . لاي العسبن  م  اللتغمرات في الأ و النصمر
 Granger Causalityوفنا لجرااجر  م  اللتغمرات و اخمرا ان م  د اسن لسبات النووين      
 استنادا الي اتا ج ال ال تصحي  الخ  . Wald Testاختبا   مباستخدا

 سوف نعرض لهذه الخطوات بنفس الترتيب السابق فيما يلي:و        
 Unit root testاختبار جذر الوحدة  :4-2-1

لقيااااس مااادي اساااتنرا  النسساااو الفمنيااان لالتغمااارات الثسثااان و  تبااان التشاماااو لشاااو منهاااا تااام اساااتخدام       
و كااات   Augmented Dickey –Fuller (ADF)  فا لر –دي ي لاالل سا    ا   ال ااد  اراااخت 

 (.1النتا ج كلا في الجدول التالي  بم  
 Augmented Dickey –Fuller (ADF)  فولر –ديكي لالموسع جذر الوحدة  ارـاختب( نتائج 1جدول رقم )

 Level  First Deference Integration 

Variables t-Statistic Prob.*  t-Statistic Prob.* Order 

IFI -2.605000 0.2822  -3.780204 0.0139 I(1) 

HDI 8.985762 1.0000  -3.347542 0.0297 I(1) 

Pov -2.958961 0.1705  -5.482373 0.0005 I(1) 

 

غمااار  الثسثااانصلاااي ا   ليااا  سسساااو اللتغمااارات اابتصاااادين  ( 1 تماامر النتاااا ج فاااي الجااادول  بااام       
، اماااااث ا   ليااااا  القااااايم  levels  ال ضااااا  الأ ااااااي لهاااااا(لناااااد منت  اتها Nonstationarityمناااااتنر  

، لهاا ا ا اناات ي   فااض فاارل العاادم لاا  و اا د  اا   ال اااد  لشااو  ناللحناا بن ابااو ماا  قيلتهااا الجدولياا
 %5بلنات ي معن  ان  لشاو النسساو ه ا الةرل ، ولش  تم  فض اينسسسو اللتغمرات في    تها الأ

متشامااان ماا   اللتغمااراتا   لياا  انااتنتج  و بالتااالي،  الأول بعااد اخاا  الةاارق  لاااي التاا الي %1و  %5و 
    .I (1)  تبن الأوليالر 

 التشامو اللمترج و تندةر اللعالات وفنا لنل ال تصحي  الخ   تحدةد  تاختبا او ةت اب ا راء       
يل نناااا مااا   اللثااااي ، اماااث ا  صدخاااال لااادد كاااافي مااا  فتااارات ااب ااااء time lags فتااارات  الإب ااااء 

 are not serially ابي غماار مرتب ان ما  بعضااها الابعض تنانااايا الحصا ل لااي مجل لاان ما  الوا  

correlated  فنتا ج اختبا  التشامو اللمترج تش   اناسن لعادد فتارات الإب ااء ، (Gujarati, 2009) 
و (SC)و  (AIC)و   (FPE) و LR) ) لدد م  ااختبا ات هي :،و بد تم استخدام اختبا  

 HQ) )  2الجدول التالي  بم   . و كاات النتا ج كلا في:) 
 تحديد العدد الأمثل لفترات الإبطاء( 2جدول رقم )

       
 lag LR FPE AIC SC HQ 
       
         1 NA   9.70e-13 -19.16409 -18.73926 -19.16862 
  2   17.10671*   5.46e-13* -19.86484  -19.01518* -19.87389 
  3  8.836497  6.30e-13  -20.13759* -18.86310  -20.15116* 
       
       



22 
 

) و هاام  2اختبااا ات ت  ااات الااي ا  لاادد فتاارات الإب اااء  3و كلااا ةتضاا  ماا  الجاادول ا  هناااج       

(LR و (FPE)  و(SC)    و  ناااء لاااي الااك تاام   3 منلااا ت  ااو ااختبااا    الآخاار   صلااي ا  العااد ،
  اختيا  فترات ااب اء لتش   فترتم .

 : اختبارات التكامل المشترك4-2-2
كاس  و اداا ا لج هاان    maximum likelihood procedureال ال اااتلاات العظلي    ت ومق

يمامر  test   traceواختبا  الأثر  maximum eigenvalues testم  اختبا  القيم الللمف  العظلي 
الأ ااو  اام   ط  ااانو اا د لسباان ت اةاياان  و هاا  مااا يعنااي . صلااي و اا د متجاا  وااااد فناا  لاتشامااو اللمااترج

: مؤشااار المااال ل اللاااالي و مؤشااار التنليااان البمااار ن و معااادل الةنااار، و هااا  ماااا ينااال   الثسثاااناللتغمااارات 
فاااي الأ اااو النصااامر  لالنلااا ابااات راء الخ ااا   التاليااان لااا لك و هاااي قيااااس لسباااات التااا اة   ااام  متغمااارات 

 . (VECM)ال ال متج  تصحي  الخ   باستخدام 
  ( Vector Error Correction Model)  الخطأتصحيح ذج : تقدير نمو4-2-3

لسبان ت اةاياان فااي   منهاااا  اي  لهااا خا اين التشامااو اللماترج،تاام الت كاد ماا  ا  اللتغمارات  ا  بعاد      
لاتعااارف لااااي طويعااان العسبااان  ااام   (VECM) ت راء اختباااا  تصاااحي  الخ ااا انااا م باااالأ اااو ال   اااو ، 

 (.3و بد كاات اتا ج ااختبا  كلا يظهر م  الجدول التالي  بم    و النصمر .في الأ اللتغمرات
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (VECM) الخطأتصحيح ذج تقدير نمو( نتائج 3جدول رقم )
    
    Cointegrating Eq:  CointEq1   

    
    IFI(-1)  1.000000   

    

HDI(-1)  0.137235   

  (0.07935)   

 [ 1.72947]   

    

Pov (-1) -3.964426   

  (0.18891)   
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 [-20.9862]   
    
    Error Correction: D(FI) D(HDI) D(Pov) 

    
    CointEq1 -1.174940 -0.056518 -0.199235 

  (0.31590)  (0.01469)  (0.09952) 

 [-3.71929] [-3.84606] [-2.00196] 

    

D(FI(-1))  0.360741 -0.011922  0.144723 

  (0.33489)  (0.01558)  (0.10550) 

 [ 1.07720] [-0.76528] [ 1.37178] 

    

D(FI(-2)) -0.484889 -0.027630 -0.278642 

  (0.31019)  (0.01443)  (0.09772) 

 [-1.56321] [-1.91489] [-2.85146] 

    

D(HDI(-1)) -11.74467  0.135570 -6.586614 

  (7.19420)  (0.33465)  (2.26640) 

 [-1.63252] [ 0.40510] [-2.90620] 

    

D(HDI(-2))  6.177840  0.387799  6.820310 

  (5.65418)  (0.26302)  (1.78125) 

 [ 1.09262] [ 1.47443] [ 3.82896] 

    

D(Pov (-1)) -3.756810 -0.204545 -0.602077 

  (1.28825)  (0.05993)  (0.40584) 

 [-2.91620] [-3.41330] [-1.48353] 

    

D(Pov (-2)) -3.037077 -0.078756 -0.762638 

  (1.32308)  (0.06155)  (0.41681) 

 [-2.29546] [-1.27963] [-1.82969] 

    

طويعان  و م  الجدول النا ق ، امث اا  ة  د متج  وامد لاتشامو اللمترج يل ا  اساتنتال ، تتضا       
ةتا ثر ايجا ياا بقيلان  (IFI)العسبن  م  اللتغمرات الثسثن في الأ و ال   و في ا  مؤشر المال ل اللاالي 

 ننااابن  (Pov)و سااااويا بقيلااان معااادل الةنااار ،  %10 ننااابن معن  ااا  =   (HDI)مؤشااار التنليااان البمااار ن 
 . %1معن    

فناا  اتجااا  ال اا   فااي ااجاااة للاياان  و امااث ا  مؤشاار الماال ل اللااالي تاام اناااب  بماا و تنر وااي لاايع ل
الماال ل اللااالي ، فتانااا لاام اهااتم  تحامااو قيلاان اللعااامست اللنااد   و لشاا  مااا يلهنااا فناا  هاا  اتجااا  لسباان 

و لااااي الاااك انتنااو استيضاااااها بمااا و افضاااو مااا  خاااسل اختباااا ات  التاا ثمر  ااام  اللتغمااارات و صشاااا تها.
 النووين.

 : اختبارات السببية4-2-4

للةهاا م  رااجاار لاا  النااووين ، ص  و اا د تشامااو ممااترج  اام  اللتغماارات يعنااي و اا د لسباان سااووين  منهااا ، و بااد  وفنااا      
تش   ه   العسبن في اتجاا  واااد او فاي كاس ااتجااهم . فاتاا كااات قايم اااد اللتغمارات فاي فتار  ساابنن تةنار التغمارات فاي 

 ا  لسبن النووين ي    م  اللتغمر الأول صلي اللتغمر الآخر.قيلن اللتغمر الآخر في الةتر  السانن ينال ا  اتج
 (4ت  انا لانتا ج في الجدول التالي  بم   Wald Testو  ت ومق اختبا  

 في الأجل القصير ( نتائج اختبارات السببية4جدول رقم )

VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
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Dependent variable: D(FI) 

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    D(HDI)  2.822735 2  0.2438 

D(Pov)  8.618627 2  0.0134 

    
    All  9.154574 4  0.0573 

    
        

Dependent variable: D(HDI) 

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    D(FI)  5.378999 2  0.0679 

D(Pov)  14.17192 2  0.0008 

    
    All  27.53062 4  0.0000 

    
        

Dependent variable: D(Pov) 

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    D(FI)  8.556463 2  0.0139 

D(HDI)  14.77878 2  0.0006 

    
    All  14.89171 4  0.0049 

    
     

، اساظ ما ةاي: خر ن م   دول اتا ج ال ال تصحي  الخ  تم  الجدول النا ق م  مساظن الإشا ات اللن   

 م  مؤشر   اات طويعن سالبن (%5معن  ن صاصا يا  بلنت ي معن     ا  هناج لسبن سووين ثنا ين ااتجا  -
   فرول ه ا البحث.المل ل اللالي و معدل الةنر في الأ و النصمر و ه  ما ةتةق م

اات اتجا   ا  لسبن النووين  م  مؤشر المل ل اللالي و مؤشر التنلين البمر ن هي لسبن م  ب  -
 و تتج  م  المل ل اللالي الي التنلين البمر ن فن  ، (%10معن  ن صاصا يا  بلنت ي معن     وااد

ةتةق  ف يا م  فرول ه ا البحث. ه  ما  
 

و البحوث المستقبلية و التوصيات النتائج :5  

 :النتائج5-1

 تتلثو اهم النتا ج فيلا ةاي: 
ل  دو  ام ي و فعال في الحد م  الةنر و تحنمق التنلين البمر ن. بد اتضا  ها ا الادو  ص  المل ل اللالي       

ترج و م  خسل استعرال الأدل اابتصادي و الد اساات الناابنن ، كلاا دلام الاك اتاا ج اختباا ات التشاماو اللما
 في الد اسن الحالين. لانووينال ال تصحي  الخ   و ما تبعها م  اختبا ات 



25 
 

وكاا لك ةت اااب ااجاااة للاياان الماال ل اللااالي تاا افر اااد اداااي مس اام ماا  مناات ي الاادخو الناا مي و اللناات ي       
  اتاااا ج و هااا  ماااا تع نااا، و يحاااد مااا  صم ااياااات اجااااا  ا تةااااع معااادات الةنااار ، التعايلاااي و اللنااات ي الصاااحي 

العسباان  اام  اللتغماارات فااي الأ ااو ال   ااو ، وكاا لك اتجااا  لسباان النااووين بصاامر الأ ااو ثنا ياان ااتجااا  ماا  معاادل 
 الةنر.
و لاااي الاارغم ماا  ة اااد  التغاغااو اللصاارفي اللتلثااو فااي ة اااد  الااداد منااتخدمي النظااام اللصاارفي ، صا اااا        

الإباارال لان اااع الخاااص كنناابن ماا   يظهاار الااك ماا  ااخةااالةساااظ ا   اافء ماا  هاا   الف اااد  يعتواار  اا   ا و 
 كلؤشر لاي استخدام الخدمات اللصرفين خسل فتر  الد اسن. الناتج اللحاي الإ لالي

     

 التوصيات :5-2
كلاا تعف ف المال ل اللاالي ما  خاسل دماج  ليا  ال اادات الح  ميان والخا ان فاي ها ا النظاام ، يجب  

الةئااات الضااعيةن مااا  كو اث اااا  ماا  اهااام  ناا د الماال ل اللااالي والاااك لاحااد ماا  ممااابالتاا مم  امااا ااهتلاااميجااب 
  .الن ا 
يجااب العلااو لاااي تمااجي  تنمااي  الحنااابات الخامااان ، و الااك اتااي ا ي اا   فاات  الحنااابات مجاارد للاياان       

هاا بما و تع ل المال ل اللاالي بما و  ا  ي و لشاي ةاؤتي المال ل اللاالي ثلاا   فاي تجليا  اللادخرات و ت  مه
 سايم  لأفضو استخدام مل  .

يجب العلو لاي تماجي  اللؤسناات اللاليان لااي تا فمر اا تلاا  اللتنااهي فاي الصاغر و تينامر ص راءاتا        
و كاا لك  و لل ا هاان الظااروف ال ا  اانعلااو ال هم فاايفر اا ملااا يحناا فااي تل  ااو التعااايم  اسااتخدام يل اا  بحمااث 

 ي اللجاات الحرفين او الصنالات الصغمر .لتل  و ت ظيةهم ااتيا بااستثلا  ف
 مستقبليةال :البحوث5-3

صلي ت فمر  يااات ل  اللؤشرات الةرعين لقياس المل ل اللالي  اللؤسنات الدولين و الح  ماتص  اتجا        
ا تغ ي  ادق لامل ل اللالي ، فلا ةالت الويااات اللت فر  اتي الآ مر مؤشر فيةت  البال لأبحا  منتنواين لت  

 ابعاد تشاةن الخدمات اللالين و  دتها و سه لن الحص ل لامها لاي سومو اللثال.
بعدالن ت ة   الدخو ،امث اا  ةهدف الي العدالن في اتاان التل  و  و المل ل اللالي و ك لك لسبن        

مؤشرا لاي اجاا  في  ال   ل الي الةئات اللهلمن ، و ه  ما يعني ا  العدالن في ت ة   الدخو بد تش   
 .تحنمق اهداف 

 
 المراجع: 6
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