
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

منشأة  على قیمة  وأثرهتأخیر تقریر المراجعةنحو إطار لقیاس 
  المراجعةعمیل 

  )منظور تحلیلى ودراسة تطبیقیة(
  
  
  
  

  دكتور
  ھشام فاروق الإبیارى

 جامعة طنطا-كلیة التجارة



  المراجعةمنشأة عمیل  على قیمة  وأثرهتأخیر تقریر المراجعةنحو إطار لقیاس 
  )دراسة تطبیقیةومنظور تحلیلى (

  
  ملخص البحث

تتمثل مشكلة البحث فـى دراسـة مـدى تـأثیر تـأخیر تقریـر المراجعـة علـى قیمـة منـشأة عمیـل المراجعـة، والتـى 
و -ً بدایة- بدورھا التعرضتفرض  لمشكلة مدى سلامة القیاس الحالى لتأخیر تقریر المراجعة فى ظل السعى نح

قام الباحث باستخدام المـنهج الاسـتنباطى ولقد . خیر تقریر المراجعةإطار للقیاس یعتمد على تحلیل محددات تأ
Deductive Approach)  النموذج العیارىNormative Model ( فى محاولة وضع إطار فكرى)مقترح (

 Positiveالنموذج الإیجـابى  (Inductive Approachلقیاس تأخیر تقریر المراجعة، والمنهج الاستقرائى 

Model (كل من واقع ظاهرة تأخیر تقریر المراجعـة فـى بیئـة الأعمـال المـصریة لاستقراء ) شـركات المـساهمة
  . وأثرها على قیمة منشأة العمیل من منظور المستثمرین، )المصریة

ولقد تناولت الدراسة تحلیل فترة تأخیر تقریر المراجعة إلى فترتین متوقعة وغیر متوقعـة، وتـشمل فتـرة التـأخیر 
ترتین الأولى من تاریخ إتمام إجراءات المراجعة حتى تاریخ إعداد تقریر المراجعة، والثانیة من غیر المتوقعة ف

وقد كشفت الدراسة عن نوعین لمحددات . تقریر المراجعة) إتاحة(تاریخ إعداد تقریر المراجعة حتى تاریخ نشر 
لتحریفات جوهریة بـالقوائم المالیـة المراجعة، أولهما محددات قسریة؛ وترتبط باكتشاف المراجع ) تقریر(تأخیر 

والخلاف مع الإدارة حول أمور تتعلق بالقوائم المالیة ووجود قیود على نطاق عمل المراجع، وثانیهما محددات 
لتأخیر تقریر المراجعة؛ ترتبط بحالة تباطؤ إدارة منشأة عمیل المراجعة فى إصدار التقریر ) مفتعلة(اصطناعیة 

ولقـد .  Bad Newsمراجع غیر النظیف واحتواء التقریر المالى على أخبار غیـر سـارةالمالى، مصدرها رأى ال
ًأشارت الدراسة إلى أن فترة تأخیر تقریر المراجعة غیر المتوقع تمثـل إشـارة خطـر قـد تحمـل تـأثیرا سـلبیا علـى  ً

رسـات إدارة الأربـاح  تـؤدى مما:ولقد أسفرت الدراسة التحلیلیة عن أربعة فروض بحثیة، أولاهما. قیمة المنشأة
یـؤدى احتـواء : والتدفقات النقدیـة مـن قبـل إدارة منـشأة عمیـل المراجعـة إلـى تـأخیر تقریـر المراجعـة، وثانیهمـا

إلى تأخیر تقریر ) بما فیها رأى المراجعة غیر النظیف(التقریر المالى على معلومات سلبیة أو أخبار غیر سارة 
یـؤثر :  ما بین تأخیر تقریر المراجعة وجـودة التقریـر المـالى، ورابعهمـاهناك علاقة سلبیة: المراجعة، وثالثهما

عینة من  على -ولقد كشفت الدراسة التطبیقیة . ًتأخیر تقریر المراجعة سلبا على قیمة المنشأة محل المراجعة
ة  شركة، إضافة إلى قائم٣٤ بلغ حجمها ٢٠١٦مجتمع شركات المساهمة المقیدة فى البورصة المصریة عام 

ً عــضوا، ولعینــة مــن ٢٩استقــصاء موجهــة لعینــة مــن أعــضاء لجــان المراجعــة بــشركات العینــة بلــغ حجمهــا 
شركات أن عن  -ً مراجعا٢٣المراجعین القائمین بالمراجعة الخارجیة للقوائم المالیة لشركات العینة بلغ حجمها 

، واعتبـار ممارســات إدارة مراجعــةتــأخیر تقریـر الظـاهرة  تعـانى مــن  المــصریةالمـساهمة المقیـدة فــى البورصـة
وبمـا یـرجح مـن إمكانیـة . ًمنشأة عمیل المراجعة لكل من الربح والتدفق النقدى مـسببا لتـأخیر تقریـر المراجعـة

كما كشفت النتائج عن رغبة إدارة المنشأة فى تأخیر تقریر المراجعة عندما یحتوى . قبول الفرض البحثي الأول
یحتوى التقریر المالى علـى أخبـار غیـر سـارة، الأمـر الـذى قـد یـرجح إمكانیـة على رأى مراجعة غیر نظیف أو 

العلاقـة الإیجابیـة بـین تـأخیر تقریـر المراجعـة وجـودة التقریـر المـالى، لـم وبشأن . قبول الفرض البحثى الثانى
فق النقـدى تكشف نتائج الدراسة التطبیقیة عن أثر معنوى لممارسات إدارة منشأة العمیـل لكـل مـن الـربح والتـد

على التأخیر غیر المتوقع لتقریر المراجعة، الأمر الذى قد یحول ) باعتبارهما قیاس بدیل لجودة التقریر المالى(
 ولقـد .دون إمكانیة قبول الفرض الثانى بشأن وجود علاقة بین تـأخیر تقریـر المراجعـة وجـودة التقریـر المـالى



القیمـة (قیمة منـشأة العمیـل تحدید قع لتقریر المراجعة على كشفت الدراسة عن تأثیر سلبى للتأخیر غیر المتو
  . ما قد یرجح من إمكانیة قبول الفرض البحثى الرابعوهو ، )السوقیة لحقوق المساهمین

  
  مشكلة البحثطبیعة 

صادىتبر یع   شاط الاقت ى الن ام عل أثیر ھ الى أداة ذات ت ر الم ر . (Ball 2008) التقری د جودة التقری وتع
الالمالى مت رأس الم فء ل ع الك وارد والتوزی صیص الم  Healy and Palepu) طلب أساسى لكفاءة تخ
ستخدمیھقرارات لاه ملائمة محتوالتقریر المالى أحد خصائص  Timelinessتوقیت  كما یعد .(2001 ، م

ال  ث  .(Afify 2009)والعامل الحاكم لأداء أسواق الم ؤثرحی الى عامل حرج وم ر الم ت التقری ر توقی  یعتب
ة  ستخدمیھUsefulnessعلى منفع اتى لم واه المعلوم ا .  (Shukeri and Islam 2012) محت ت كم یعكس توقی

شركات  ة ال صائص جودة حوكم د خ ة وأح  Mc Gee)التقریر المالى أحد الجوانب الھامة للشفافیة المالی
and Yuan 2008)  .  

ى    الى عل ر الم ت التقری د توقی ةویعتم ر المراجع ت تقری اره .(Chan et al. 2016) توقی ددا ؛ باعتب ًمح
سیا ل ت ًرئی شرتوقی ةن وائم المالی  Owusu-Ansah 2000, Leventis et al. 2005; Ibadin et) الق

al. 2012)، . ات حیث یلعب توقیت تقریر المراجعة وفیر معلوم الى وت ًدورا رئیسیا فى إتاحة التقریر الم ً
ة  ى سوق الأوراق المالی ة إل ، (Dopuch and Leftwich 1986; Lai and Hom 2005)المراجع

ا  سوق بھ دى تفاعل ال ى م ؤثر عل ا ی دول ذات ؛ (Chambers and Penman 1984)بم ى ال خاصة ف
ات أخر إتاحة المعلوم  Errunza and Losq)الاقتصادیات الناشئة، والتى تعانى من مشكلة محدودیة وت

1985; Khasharmeh and Aljifri 2010) .ل الأمر الذى قد ی ر جع ت تقری ة توقی یة ملائم من خاص
الى - خاصة المستثمرین-المراجعة لقرارات مستخدمیھ ر الم  Shukeri and) أحد مؤشرات جودة التقری

Nelson 2011).١   
ضایا    دى الق ة إح ر المراجع دار تقری وتعد قضیة تفسیر طول الوقت اللازم لإكمال عملیة المراجعة وإص

ة البحثیة المعاصرة فى المراجعة ت المراجع ة وق ى تعكس كفای ة والت ع غموض النقطة الزمنی ، خاصة م
ة ر المراجع أخیر تقری شف عن ت اد Audit Report Lag (ARL) لأداء عال الجودة، وتك در ابتع  بق

   ٢.وبقدر الزیادة تكون إشارة التحذیر. تأریخ التقریر بالزیادة عنھا
ةوتعكس    ر المراجع أخیر تقری صور  (ARL) ظاھرة ت ة كفق  Newton and Ashton)اءة المراجع

1989; Afify 2009)، ،ة اءة المراجع صور كف ًحیث یعد تأخیر تقریر المراجعة مؤشرا حرجا لق ا لا  ً بم
   .(Aljaaidi et al 2015, 963)التعامل بكفاءة مع مدخلات المراجعة قدرة المراجعین على یعكس 

رة اس فت ى قی بى عل ة بولقد تعارفت دراسات الأدب المحاس ر المراجع أخیر تقری ین  ت ا ب ة م الفترة الزمنی
ة  ل المراجع ة مح اریخ المیزانی ة(ت ل المراجع شأة مح الى للمن ام الم ة الع اریخ نھای ر ) ت اریخ تقری وت

  . المراجعة
ة     ر المراجع وفى ضوء ھذا القیاس، تباینت نتائج دراسات الأدب المحاسبى بشأن مدى تأثیر تأخیر تقری

  :بدیلین، ھما كما یلى المالى من منظور المستثمرین، حیث ظھر اتجاھین على جودة التقریر
الى: الاتجاه الأول ر الم شأن جودة التقری ذیر ب د إشارة تح ة یع ر المراجع أخیر تقری أن ت ادى ب أنظر  (وین

 ;Alford et al. 1994; Bartov et al. 2011; Blankley et al. 2014, 2015على سبیل المثال، 
Bryant-Kutcher et al. 2007; Chan et al. 2016; Dogan et al. 2007;Li and Ramesh 

2009; Wie 2012( . لبا ؤثر س الى، فی ر الم ت التقری ى توقی لبا عل ة س ر المراجع ًحیث یؤثر تأخیر تقری ً
ل جودة . على جودتھ ات أق رتبط بمعلوم د ی ع ق ر المتوق ة غی  Knechel(كما وأن  تأخیر تقریر المراجع

and Payne 2001 .( اض لبیا عن انخف ة مؤشرا س ة بمثاب ًوھو ما قد یعنى اعتبار تأخیر تقریر المراجع ً
ًجودة التقریر المالى، فیعكس أخبارا غیر سارة من منظور المستثمرین، تؤثر سلبا على قیمة المنشأة ً .  

                                                
ومن المتوقع، . ة طالبة الخدمة، فإن ھذه القیمة مرتبطة بملائمة توقیت تقریر المراجعةإذا كان لخدمة المراجعة قیمة اقتصادیة للمنشأ ١

  .ًأن یؤثر تأخیر تقریر المراجعة سلبا على ھذه القیمة
شأة  ٢ ة بمن رات المرتبط شمل المتغی ھ، وت قد یرجع غموض تفسیر الطول الكاف لوقت المراجعة إلى تعدد المتغیرات التى قد تؤثر علی

  . لمراجعة والمتغیرات المرتبطة بمنشأة المراجعة والأخرى المرتطة ببیئة المراجعةعمیل ا
  



ث ویقوم على أن تأخیر تقریر المراجعة یعكس إشارة إیجابیة عن جودة ال: الاتجاه الثانى تقریر المالى، حی
یض  ن تخف ك م یعكس تأخیر تقریر المراجعة اتساع مدى ونطاق وحجم اختبارات المراجعة، بما یحملھ ذل

الى ر الم ودة التقری ة وج ودة المراجع ادة ج الى زی ة، وبالت ر المراجع ال،  (لخط بیل المث ى س ر عل أنظ
Bryant-Kutcher et al. 2013; Knechel and Payne 2001; Knechel and Payne 

2009; Najihah and Ayoib 2011; Tanyi et al. 2010( . ع وجود ھ توق ذى یمكن مع ر ال الأم
  .  علاقة إیجابیة بین تأخیر تقریر المراجعة وقیمة منشأة العمیل

ھّ بغ؛بحاجة القیاس السابق لتأخیر تقریر المراجعة للدراسة والتحلیلومع اعتقاد الباحث،    سین دقت  ؛یة تح
   .  وبقیمة منشأة عمیل المراجعةعلاقة تأخیر المراجعة بجودة التقریر المالىلدافع لدراسة یتولد ا

ة لغرض ًوبناءا على ذلك، تتمثل  ر المراجع أخیر تقری اس ت ة قی ة وضع إطار لدق ى كیفی ث ف شكلة البح م
  :الإجابة على السؤال التالى

   المراجعة؟ھل ھناك تأثیر لتأخیر تقریر المراجعة على قیمة منشأة عمیل
ارا ،وبمعنى   تعكس أخب الى، ف ً ھل یعد تأخیر تقریر المراجعة أشارة سلبیة عن انخفاض جودة التقریر الم

ر  أخیر تقری د ت ة؟ أم یع ر المراجع ًغیر سارة من منظور المستثمرین، فتتأثر قیمة المنشأة سلبا بتأخیر تقری
ال ر الم ستثمرین، المراجعة أشارة إیجابیة بشأن تحقیق جودة التقری ارا سارة من منظور الم ًى تعكس أخب

  ًفتتأثر قیمة المنشأة إیجابیا بتأخیر تقریر المراجعة؟ 
  الدراسات السابقة

ث، أن    د الباح ة یعتق ر المراجع أخیر تقری شأن ظاھرة ت بى ب دأت دراسات الأدب المحاس د ب ع ق را م ًمبك
بعینات ىنھایة س رن الماض ال، ( الق بیل المث ى س  Courtis 1976; Gilling 1977; Daviesأنظر عل

and Whittred 1980; Garsombke 1981; Ashton et al. 1989 .( ن رغم م ى ال ة وعل البدای
ام  نحو الا- فى الأساس–توجھ الفكر المحاسبى المبكرة فقد  ددات ھتم ةبمح ر المراجع أخیر تقری  ظاھرة ت

(ARL) ، ى ات الت ددت الدراس ر ات تناولفتع أخیر تقری ددات ت ملت مح ة ش ات مختلف ى بیئ ة ف لمراجع
ة  دة الأمریكی ات المتح  Ashton et al 1987; Bamber et al. 1993; Kinney and)الولای

McDaniel 1993; Schwartz and Soo1996; Henderson and Kaplan 2000; 
Wermert et al. 2000; Ettredge et al. 2005; Behn et al. 2006) دا  .Ashton et al) وكن

1989; Newton and Ashton 1989 دا سا (Carslaw and Kaplan 1991) ونیوزیلن  وفرن
(Soltani 2002) صین  (Taggi and Tsui 1999; Haw et al. 2003; Chan et al. 2016) وال

ا  صر (Leventis et al. 2005)والمانی  Mohamad 1995; El-Banany 2006; Afify) وم
ا(2009 ددات ت.  وغیرھ ددت مح د تع رات ولق شملت متغی ث ف ضعت للبح ى خ ة الت ر المراجع أخیر تقری

م ال(تعلقت بالمنشاة محل المراجعة  ل حج شأةمث ة من ة، ونھای ة المالی ات، والحال د العملی صناعة، وتعق ، وال
ة،  ر العادی ود غی دخل، والبن ارة ال ة، وإش سنة المالی دیون، وال سبة ال ة الون شأةملكی ة من ودة الرقاب ، وج

 Audit-Related Characteristicsةوأخرى تعلقت بالمراجع)  فى البورصة، وغیرھاالداخلیة، والقید
د  ( ة، تعق ا المراجع ة، تكنولوجی دخل المراجع ة، م شأة المراجع وع من ة، ن شأة المراجع م من ل حج مث

ر  ة، رأى المراجع، تغیی ل المراجع ة، ھیك دویر(المراجعة، بدایة المراجع ة، ) ت اب المراجع المراجع، أتع
ت . )اوغیرھ شأنوكان بى ب ات الأدب المحاس ائج دراس ة نت ر المراجع أخیر تقری ددات ت مة  مح ر حاس غی

Inconclusive (Newton and Ashton 1989; Leventis et al. 2005; Che-Ahmed and 
Abidin 2008; El-Bannauy 2008; lee et al. 2008; Afify 2009; Khasharmeh and 
Aljifri 2010; Mohamad-Nor et al 2010; Hashim and Abdul Rahman 2011; 

Aljaaidi et al. 2015)  .ى داخل  حیث ة حت ر المراجع أخیر تقری ددات ت شأن مح ق الدراسات ب لم تتف
ت  -محددات تأخیر المراجعة دراسات لم تكشف فعلى سبیل المثال، . ذات البیئة ى  أجری ات ُالت ى الولای ف

  :، وفیما یلى عینة منھا محددات تأخیر المراجعةشأن عن نتائج متسقة بالمتحدة الأمریكیة
شفت (Ashton et al 1987)دراسة  - د ك ة ، وق ة ونھای شأة محل المراجع م المن ل من حج أثیر ك عن ت

ة، ر المراجع أخیر تقری ددات لت شأة كمح ن المن ار ع ة الأخب ة ونوعی ة الداخلی ودة الرقاب ة وج نتھا المالی  س
أخیر المراجًفضلا على  ل ارتباط ت ة عمی لبیا بحال ا، وس د عملیاتھ ل وتعق شأة العمی إیرادات من ا ب ة إیجابی ًع ً

  . وجودة الرقابة الداخلیة) التعامل فى البورصة(المراجعة 
شفت(Ashton et al. 1989) دراسة  - د ، وقد ك ة وتعق ر المراجع أخیر تقری ین ت ابى ب اط إیج     عن ارتب

   .الیة غیر العادیةعملیات العمیل والحجم والصناعة والبنود الم



شفت(Bamber et al. 1993)دراسة  - ى ك ة ، والت ل ملكی ین ھیك لبیة ب ة س ة - عن علاق ز الملكی  تركی
  .  وتأخیر تقریر المراجعة-منشأة العمیل) مقاسة بمتوسط عدد الأسھم لكل مساھم(

شفت عن وجود  (Kinney and McDaniel 1993)دراسة  - د ك أثیر وق ة والت اح الفتری ة لأرب لمعلن
دیلات  ة والتع ر العادی ود غی سنویة والبن اح ال أثیر الأرب ة دون ت ر المراجع أخیر تقری  التحفظات(على ت

Modification(.   
شفت(Henderson and Kaplan 2000)دراسة  - ى ك ل ، والت شأة العمی ال من ائج أعم أثیر نت  عن ت

  .وعدم التأكد والحجم على تأخیر تقریر المراجعة) الخسارة(
ر ، وقد كشفت(Ettredge et al. 2005)اسة در - ود غی ة والبن  عن تأثیر كل من الصناعة والحالة المالی

ع ة ورأى المراج اب المراجع سارة وأتع افى الخ ات وص د العملی ة وتعق ر  العادی أخیر تقری ى ت عل
ل وجود  عن ، وقد كشفت(Bonson-Ponte et al. 2008)دراسة  - . المراجعة ین ك لبیة ب ة س علاق

  . حجم منشأة العمیل وقطاع الصناعة وتأخیر المراجعةمن 
ل (Taggi and Tsui 1999)كشفت دراسة بینما ، وفى الصین   شأة العمی  عن علاقة سلبیة بین حجم من

ة ر المراجع أخیر تقری ا وت ام ؛ مبررھ شغیل نظ ى لت ا یكف وارد م ن الم دیھا م م ل رة الحج شأة كبی أن المن
ةبم معلومات محاسبى مناسب وفعال ت المراجع ، ا یزید من ثقة المراجع فى الرقابة والمعلومات ویقلل وق

د  شفت دراسة فق ة (Chan et al. 2016)ك ر المراجع أخیر تقری اط ت ددات أخرى شملت  عن ارتب بمح
ال  دار خطر المراجعة والتعقید وخبرة المراجع وزیادة احتم ر إص ة غی ةأراء مراجع رعیاری ى الفت ة أو  ف

  . ع تأخیر تقریر المراجعةالتالیة مالفترات 
ل من (Shukeri and Nelson 2011)كشفت دراسة بینما وفى مالیزیا،    وى لك أثیر معن  عن وجود ت

ة ر المراجع ل ؛نوع المراجع ورأى المراجعة وأداء الشركة على تأخیر تقری أثیر لك شف عن ت  دون أن تك
ر من استقلال مجلس الإدارة وحجم لجنة المراجعة ومرات اجتماعا أخیر تقری تھا وتأھیل أعضاءھا على ت

ل من (Shukeri and Islam 2012)كشفت دراسة ، فقد المراجعة ة بك ر المراجع أخیر تقری أثر ت  عن ت
ا،  ل وأداءھ شأة العمی م من ع وحج وع المراجع ورأى المراج ا ون ة ومرات اجتماعاتھ ة المراجع حجم لجن

   ٣.دارة وتأھیل لجنة المراجعةدون الكشف عن وجود تأثیر لكل من استقلال مجلس الإ
شفت دراسة     دا، ك ى نیوزیلن شركة (Carslaw and Kaplan 1991)وف م ال ل من حج أثیر ك  عن ت

ة ورأى  ر العادی ود غی صناعة والبن وإشارة الدخل على تأخیر تقریر المراجعة دون وجود تأثیر لكل من ال
  . ونالمراجع ونھایة السنة المالیة وملكیة الشركة ونسبة الدی

ة    شفت دراس ا ك صر ، بینم ى م ة (Mohamad 1995)وف ددات الدراس بعض مح أثیر ل ود ت ن وج  ع
رات الأخرى  ة ورأى المراجع دون المتغی ر العادی ة غی وائم المالی ود الق ال وبن ى سوق الم وشملت القید ف

ة، فق ة المراجع ة وبدای وع المراجع شطة ون د الأن صناعة وتعق شأة وال م المن ضمنت حج ى ت شفت والت د ك
شأة (El-Banany 2006)دراسة  م المن ى شملت حج  وجود تأثیر معنوى لكل من محددات الدراسة والت

ة ر العادی ة غی وائم المالی ود الق ة وبن ة والربحی د المراجع تى .وتعق شفت دراس ا ك  ;Al-Ajmi 2008) كم
Alkhatib and Marji 2012) ة الأ( عن علاقة سلبیة بین نوع المراجع شآت المراجع ارمن ة الكب ) ربع

  . وتأخیر تقریر المراجعة
شفت دراسة    شركات -(Afify 2009)ولقد ك ة ال صائص حوكم ر خ ى لأث ت بفحص تجریب ى قام  والت

ن  ة م صریة٨٥على تأخیر تقریر المراجعة من خلال عین دة بالبورصة الم أثیر - شركة مقی  عن وجود ت
ة المراجعسلبى  س الإدارة ووجود لجن تقلال مجل ن اس ل م ةلك ر المراجع أخیر تقری ى ت ى .ة عل ا یعن  وبم
تقلالا ولوج Monitoring Roleدور المتابعة فاعلیة  ة وًلمجلس إدارة أكثر اس ة مراجع أثیر د لجن ى الت ف

ر الإیجابى  أخیر تقری ن ت دوره م على جودة التقریر المالى وكفاءة وفعالیة المراجعة، الأمر الذى یخفض ب
الى (لكل من حجم المنشأة والصناعةسلبى تأثیر عن الدراسة كما كشفت . المراجعة شاط الم ة )الن  والربحی

  . على تأخیر تقریر المراجعة
شف بعض الدراسات و   م تك ل (فى حین ل تقلال  )Ibadin et al. 2012مث ن اس ل م أثیر لك عن جود ت

ة وحجم شركة المرا الى والربحی ى مجلس الإدارة وحجم المجلس وحجم منشأة العمیل والرفع الم ة عل جع
                                                

اب ARLلقد تناول عدد من الدراسات أثر محددات وخصائص لجنة المراجعة على تأخیر تقریر المراجعة  ٣ ، لتكشف بعضھا عن غی
بعض ARL (Abdulla 2007; Mohamad-Nor et al. 2010)التأثیر المعنوى لاستقلال لجنة المراجعة على   بینما یكشف ال

 .Mohamad –Nor et al) ومرات اجتماعاتھا (Afify 2009)الآخر عن وجود علاقة سلبیة بین كل من وجود لجنة المراجعة 
 .ARL و تأخیر تقریر المراجعة (2010



ر (Banimahd et al. 2012)كشفت دراسة ، فقد توقیت القوائم المالیة أخیر تقری ددة لت  أن العوامل المح
ة ر المراجع وع تقری ل ون شأة العمی ى حجم من ل ف ة تتمث شف المراجع أخیر ، دون الك ین ت ا ب ة م عن علاق

   . تقریر المراجعة وكل من الرفع المالى والربحیة وتغییر منشأة المراجعة
شفت دراسة    د ك ة (Azubike and Aggreh 2014)ولق رة لجن تقلال وخب ن اس ل م اط ك  عن ارتب

أخیر المراجعة بتوقیت التقریر المالى،  س الإدارة وت تقلال مجل ل من حجم واس وعن علاقة معنویة بین ك
ة،  ت التقتقریر المراجع ة بتوقی ة المراجع ل من حجم واجتماعات لجن اط ك شف عن ارتب ر دون أن تك ری

الى ا لالم ة، كم ر المراجع أخیر تقری ة وت شأة المراجع وع من ة ن شأن علاق ة ب صل الدراسة لأدل د .  م ت ولق
شفت دراسة  ل و(Aziz et al. 2014)ك شأة العمی ل من حجم من ین ك لبیة ب ة س ائج  عن علاق ا نت أداءھ

   .خیر تقریر المراجعةأوت) الربحیة(
ل ( تغیر تأثیر بعض محددات تأخیر تقریر المراجعة  عن(Puasa et al. 2014) ولقد اشارت دراسة  مث

س الإدارة ذیین بمجل ر التنفی دیرین غی دیل ) استقلال لجنة المراجعة وحجمھا وخبرتھا المالیة ونسبة الم بتع
  .ًدلیل حوكمة الشركات، وأن التعدیل قد یحمل تحسینا لتوقیت التقریر المالى

ات ا   ائج الدراس ساق نت دم ات این وع ع تب سابقةوم ستخدمى  ،ل ة لم ر المراجع ت تقری ة توقی را لأھمی ًونظ
ل دراسات ،التقریر المالى ن قب ام م ث واھتم ازال محل بح ة م ر المراجع أخیر تقری  فإن تحدید محددات ت
ة  Ettredge et al., 2006; Bonson-Ponte et al. 2008; Al-Ajmi 2008; Lee)أدب المراجع

et al., 2008, 2009; Afify 2009; Krishnan and Yang 2009) . ة فدراسات أدب المراجع
سبة(ًا لجزء تفسیر  -ودراسات تطبیقیةنماذج  من خلال –قدمت  ى )ن ة ف ر المراجع أخیر تقری ة لت  جوھری

ر  ار وغی سبة محل الاعتب اقى الن ًضوء قیاس مقرر متفق علیھ للتأخیر، ولیبقى باب البحث مفتوحا بشأن ب
سرة ال . المف تح المج ا یف و م أخیر وھ ددات ت ث عن مح ن البح ى إطار م ددات آخرى، ف ن مح ث ع للبح

  ). الھامة(المراجعة المؤثرة 
ة بجودة  ر المراجع أخیر تقری ة ت ضیة علاق ام بق ة ولقد ظھر توجھ بحثى معاصر نحو الاھتم وائم المالی الق

بىفكانت، التقریر المالىوبالتالى بجودة  ادرة دراسات الأدب المحاس ة ون ا ی.  قلیل م وفیم ن أھ ضا م ى بع ًل
  :دراسات ھذا التوجھ

ى أشارت، والتى (Dogan et al. 2007) دراسة -  لبیة إل ات س ة لمعلوم وائم المالی واء الق  Badأن أحت
News ار الى لأخب ر الم واء التقری ین إحت ة ب ى وجود علاق د یعن  قد یسبب تأخیر تقریر المراجعة، وبما ق

ار الشفت كحیث . جیدة وتوقیت إصدار التقریر المالى ة ذات الأخب شآت عملاء المراجع دراسة عن أن من
دة  ار Good Newsالجی دیھا أخب ى ل شآت الت ة بالمن ت أسرع مقارن ى توقی سنویة ف ا ال صدر تقاریرھ ، ت

ت . Bad Newsسیئة  ة وسیاسة التوقی ل والمخاطر المالی كما كشفت عن تأثیر كل من  حجم منشأة العمی
  .ار التقریر السنوىللسنوات السابقة على توقیت إصد

ام ، (Tazik and Mohamed 2014) دراسة - ة نظ ین فعالی لبیة ب ة س ود علاق ن وج شفت ع د ك وق
بى یخفض  ات المحاس المعلومات المحاسبى وتأخیر تقریر المراجعة، تحت اعتبار أن فعالیة نظام المعلوم

ة ت المراجع ض وق ذى یخف ر ال ات، الأم شغیل المعلوم اطر ت ن . مخ شف ع ا یك ام وبم ة نظ أن فعالی
یطا  را وس ة متغی ة الأجنبی ل الملكی ار ھیك م اعتب ًالمعلومات المحاسبى تحسن توقیت التقریر المالى، ولقد ت ً

  .فى العلاقة ما بین فعالیة نظام المعلومات المحاسبى وتأخیر تقریر المراجعة
ة - ى (Amirul et al. 2014) دراس ن ، والت شفت ع ر أو تطك ین تغیی ة ب ة طردی اییر علاق ویر مع

شفت الدراسة عن  ث ك ة، حی ر المراجع أخیر تقری ق المحاسبة وت ع تطبی ة م ر المراجع أخیر تقری ادة ت زی
  .  عند إعداد القوائم المالیة-IFRS كمعاییر التقریر المالى الدولیة -معاییر محاسبیة جدیدة

اییر(Najihah and Ayoib 2011) دراسة - ق مع ین تطبی ة ب الى ، والتى كشفت عن علاق ر الم  التقری
ة ر المراجع أخیر تقری ة وت ة . الدولی دمت الدراس ث ق الى حی ر الم اییر التقری ى مع ى أن التحول إل ة عل أدل

ة  ةIFRSالدولی ر المراجع أخیر تقری ادة ت ى زی ؤدى إل ة .  ی الى الدولی ر الم اییر التقری صف مع ث تت حی
ت المراج د من وق ذى یزی ر ال صیلى الأم صاح تف ب اف د وتتطل دار بالتعقی أخیر محتمل لإص سبب ت ة وی ع

ینوبینما . تقریر المراجعة ة ب ة إیجابی شفت الدراسة عن وجود علاق ن  ك ل م ة وك ر المراجع أخیر تقری ت
ة وع شركة المراجع ل ون شف عن ، أتعاب المراجعة ونھایة السنة المالیة لمنشأة العمی م تك ة وجود ل علاق

  .أة العمیل وتغییر منشأة المراجعةمعنویة بین تأخیر تقریر المراجعة وكل من حجم منش
صائص (Wei 2012) دراسة - ى خ اءا عل ة بن ر المراجع أخیر تقری ددات ت ً، والتى قامت باستكشاف مح

صینیة ال ال ة الأعم ة وبیئ وق المراجع ة . س ر المراجع ن خط ل م اط ك ة ارتب ائج الدراس رت نت د أظھ ولق



ر . راجعةوتعقید المراجعة وخبرة المراجع بفترة تأخیر تقریر الم أخیر تقری ة ت ت الدراسة علاق د تناول ولق
ة ائج . المراجعة بنوعیة أراء المراجعة، وبحالة إعادة إصدار قوائم مالیة فى الفترات التالی شفت النت د ك ولق

دار Non-Standard Opinionكل من صدور رأى مراجعة غیر نظیف  عن زیادة احتمال ادة إص  وإع
  .ى الفترة أو الفترات التالیة مع زیادة فترة تأخیر تقریر المراجعة ف Restatementsالقوائم المالیة

تى - ر (Blankley et al. 2014, 2015) دراس أخیر تقری رة ت ین فت ا ب ة م ا بفحص العلاق د قامت ، وق
ین . المراجعة واحتمال إعادة إصدار القوائم المالیة فى المستقبل ا ب ة م ولقد كشفت النتائج عن علاقة طردی

ار ضغط . یر تقریر المراجعة واحتمال إعادة إصدار القوائم المالیةفترة تأخ ولقد أشارت الدراسة إلى اعتب
ت  ع(Time Pressureالوق ى المراج ودة ) عل ى ج سلبى عل أثیره ال لال ت ن خ ة، م ذه العلاق سببا لھ ًم

  .المراجعة
ر المرا، (Chan et al. 2016) دراسة - أخیر تقری ددات ت شاف مح ت باستك ى قام ى والت اءا عل ة بن ًجع

ال  وق الم ى س دة ف شركات المقی ة لل وق المراجع صائص س صینیة(خ ة ال ضمنات )البورص ص مت ، وفح
ة سنوات التالی أخیر . تأخیر تقریر المراجعة فى ال ین ت ا ب ة م ة طردی ائج الدراسة عن علاق شفت نت د ك ولق

ا ال إع ة تقریر المراجعة وكل من احتمال صدور أراء مراجعة غیر عیاریة واحتم وائم المالی دار الق دة إص
الا لأن . فى الفترة التالیة ر احتم ة أكث ر المراجع أخیر تقری انى من طول ت ى تع شآت الت ًوبما یعنى أن المن

تحفظ(یصدر بشأنھا أراء مراجعة غیر عیاریة  ر الم ادة ) أراء المراجعة بخلاف الرأى غی وم بإع ، وأن تق
       . إصدار القوائم المالیة فى السنة التالیة

ائج  ات أو نت اف تبع شكل ك ص ب م تفح ة ل بة والمراجع ات أدب المحاس د، أن دراس ن المعتق وم
Consequences رة ةأ طول تأخیر تقریر المراجعة على المنشأة محل المراجعة فى الفت رات التالی  والفت

Chan et al. 2016)( . ،ث د الباح بعویعتق تم ب د اھ ة ق بة والمراجع ان أدب المحاس ھ إذا ك ضایا بأن ض ق
ضایا أخرى ا وظاھرة تأخیر تقریر المراجعة، فإنھ لم یھتم بق ار ، كم ات أو آث شأن تبع ى ب أن التوجھ البحث

اكل من تأخیر تقریر المراجعة على  ة ذاتھ شأة المراجع ة ومن ل المراجع دمنشأة عمی ا  یع دیثا، م ا ح ً توجھ ً
شأن ظو .زال فى مراحلھ الأولى بى ب ر المحاس ة التوجھ الحالى للفك ر المراجع أخیر تقری د اھرة ت اول ق تن

دى سلامة (دون محاولة بحث مدى دقة قیاس تأخیر تقریر المراجعة القضایا البحثیة بعض  یم م ضیة تقی ق
ضیة. )القیاسدقة قیاس تأخیر تقریر المراجعة وكیفیة تحسین  بى ق أثیر  كما لم یتناول الفكر المحاس دى ت م

     ٤.ة عمیل المراجعة، وھو ما یسعى إلیھ الباحثقیمة منشأ على تقریر المراجعة تأخیر
  ھدف البحث

ى    ث إل ذا البح ةیھدف ھ ر المراجع أخیر تقری اس ت ة وضع إطار لقی  Audit Report (ARL) محاول
Lag ، أثیر دى ت شف عن م ة لغرض الك ر المراجع أخیر تقری ى  ت الى وعل ر الم شأة جودة التقری ة من قیم

  . مرین؛ من منظور المستثعمیل المراجعة
  أھمیة البحث

ر    أخیر تقری الى لت اس الح ة القی سین دق ل وتح و تحلی ھ نح ة التوج ن محاول ھ م ث أھمیت سب البح یكت
ر  ة ، وتبری ر المراجع أخیر تقری ائج دراسات ظاھرة ت این نت سیر لتب ن تف المراجعة، وبما قد یحملھ ذلك م

ا لإعادة البحث والدراسة بشأن ظاھرة تأخیر تقریر المراجعة وآثا ة، وبخاصة أثرھ رھا وتداعیاتھا المختلف
ة  ة(على القیمة المعلوماتی الى) الملائم ر الم ة والتقری ر المراجع ن تقری ل م ة  .لك ث أھمی سب البح ا یكت كم

شف  ة الك لال محاول ن خ ة م ار(عملی ر ) إظھ ودة التقری ة وج ر المراجع أخیر تقری اھرة ت ین ظ ة ب العلاق
أ دى ت ستثمرین، وم الى من منظور الم ى سوق الأوراق الم ة ف شأة محل المراجع ة المن ى قیم ك عل ثیر ذل

دة عملى توفیر دلیل المالیة ، من خلال محاولة  شآت المقی ة للمن بشأن كل من ظاھرة تأخیر تقریر المراجع
  . فى البورصة المصریة، ومدى تأثیرھا على قیمة تلك المنشآت من منظور المستثمرین

د   ساھمة متواضعة ویعتقد الباحث، أن البحث قد یع ة  م قین الأول لبحوث المراجع ة وضع من ش محاول
سھم  د ی ة، ق ر المراجع د متواضع –إطار لقیاس تأخیر تقری ة أو جھ أخیر -كلبن اس ت سین جودة قی ى تح  ف

ل. المراجعة شأة عمی ة من ى قیم ة عل ر المراجع أخیر تقری ةوالثانى الكشف عن مدى تأثیر ت ن  المراجع ، م
ستثمرین ات ، كأمنظور الم دى التبع ى Consequenceح ة عل ر المراجع أخیر تقری رة ت ة لطول فت  الھام

   .منشأة عمیل المراجعة
                                                

نشأة عمیل المراجعة قد تعد إحدى الدراسات قیمة مو (ARL)یعتقد الباحث، أن دراسة العلاقة ما بین ظاھرة تأخیر تقریر المراجعة  ٤
  .ًالمطروحة حدیثا على الساحة المعرفیة، الأمر الذى حال دون وصول الباحث لدراسات سابقة بشأنھا

 



  منھج البحث
ل من تخدام ك ى اس تنباطى لتحقیق ھدف البحث، یقوم البحث عل نھج الاس  Deductive Approach  الم

ة وضع إطار فكرى ) Normative Modelالنموذج العیارى ( ى محاول رح(وذلك ف أخیر ل) مقت اس ت قی
ة تقرائى ، تقریر المراجع نھج الاس ا الم ابى ( Inductive Approachوثانیھم وذج الإیج  Positiveالنم

Model ( صریة ال الم ة الأعم ى بیئ ة ف ر المراجع أخیر تقری اھرة ت ع ظ ن واق ل م تقراء ك ك لاس وذل
   .ستثمرینومدى تأثیرھا على قیمة منشأة العمیل من منظور الم، )شركات المساھمة المصریة(

  وسیلة البحث
ة على  - وبشكل اساسى-اعتمد الباحث فى الحصول على البیانات اللازمة لإجراء الدراسة    وائم المالی الق

ساھمة  ع شركات الم ة من مجتم وتقاریر المراجعة ونشرات البورصة المصریة بشأن أسعار الأسھم لعین
صریة ة الم ى البورص دة ف صا. المقی ة استق ى قائم افة إل ة إض ان المراجع ضاء لج ن أع ة م ة لعین ء موجھ

  . للقوائم المالیة لشركات العینةبشركات العینة، ولعینة من المراجعین القائمین بالمراجعة الخارجیة 
  خطة البحث

  :بعد تناول منھجیة وإطار البحث، ولتحقیق ھدف البحث، یتكون البحث من خمسة مباحث ھى  
  ).  إطار مقترح(یر المراجعة قیاس فترة تأخیر تقر: المبحث الأول
  .محددات تأخیر تقریر المراجعة: المبحث الثانى
ى : المبحث الثالث الى ومدى تأثیر تأخیر تقریر المراجعة عل ر الم ل من جودة التقری ل ك شأة عمی ة من      قیم

  . المراجعة
  .الدراسة التطبیقیة: المبحث الرابع

  .خلاصة وتوصیات البحث: المبحث الخامس
  )إطار مقترح (قیاس فترة تأخیر تقریر المراجعة: ولث الأالمبح

ى   د عل ت بالتأكی لقد خلت معاییر المراجعة المصریة من تحدید مدى زمنى لتأریخ تقریر المراجعة، واكتف
ة  ة الكافی ة المراجع ى أدل ع عل ھ المراج صل فی ذى ح اریخ ال سبق الت اریخ لا ی ة بت ر المراجع أریخ تقری ت

م (یھ المھنى بشأن القوائم المالیة المراجعة أرلإبدار والملائمة  صرى رق ة الم رة ) ٧٠٠(معیار المراجع فق
ة أو )).٥٢( ر المراجع أخیر تقری شكلة ت رف ضمنیا بم د لا تعت ة ق اییر المراجع ى، أن مع د یعن ا ق ً وھو م

  .قضیة ملائمة توقیت تقریر المراجعة لمستخدمیھ
وفیر بمالیة الھیئة العامة للرقابة ال وفى ضوء تعلیمات  ال بت دى سوق الم دة ل شركات المقی ام ال ضرورة قی

ة٩٠تقاریرھا السنویة خلال  سنة المالی ة ال داد ً یوما من نھای ى المراجع إع ن المفترض ضمنیا أن عل ً، فم
الى ٩٠ ویعتقد الباحث أن .تقریر المراجعة خلال فترة الثلاثة شھوركحد أقصى صى مغ دا أق ً یوما یمثل ح ً

ى للتقریر المالى) الملائمة(ًسلبا على القیمة المعلوماتیة فیھ قد یؤثر  ات الت ا المعلوم ع تكنولوجی ، خاصة م
ة و إعداد ةیمكن أن تسمح بسرع ا المراجع ة، وتكنولوجی ن ناحی ة م إتاحة القوائم المالیة للمراجعة الخارجی

ر المراجع .خرىالأناحیة المن  دار تقری ھ لإص سموح ب ت الم د أن الوق ن المعتق الى ة وم ر الم ن والتقری م
الى ا الم شر تقریرھ أخیر ن شآت بت سمح للمن ا ی ویلا بم د ط ة یع ات التنظیمی ل الھیئ  Azubike and)ًقب

Aggreh 2014, 37) .٥     
ة بو   ر المراجع أخیر تقری رة ت ین لقد تعارفت دراسات الأدب المحاسبى على قیاس فت ا ب ة م الفترة الزمنی

ة  ل المراجع ة مح اریخ المیزانی ة(ت ل المراجع شأة مح الى للمن ام الم ة الع اریخ نھای ر ) ت اریخ تقری وت
ة. المراجعة ر المراجع ث . ومن المعتقد، صعوبة قبول ھذا القیاس لتأخیر تقری أریخ حی ث أن ت د الباح یعتق

ة  ر المراجع اریخ تقری ة وت داد المیزانی اریخ إع تقریر المراجعة والذى یعكس طول الفترة الزمنیة ما بین ت
  : ھما كما یلىفترتینیتضمن 

ةو.  استكمال إجراءات عملیة المراجعةفترةالفترة الأولى، وتسمى ب ًتعد جزءا ضروریا من وقت المراجع ً 
Value- Added Audit Time ة ؛ والمخصص وائم المالی دة الق  Test of details ofلمراجعة أرص

balances یة أو ات العرض ص للإلتزام ن فح ة م ة المراجع ال عملی ة  وإكم  Contingentالمحتمل
Liabilitiesوفحص الأحداث اللاحقة لتاریخ المیزانیة Subsequent Events ،ة ائج المراجع   وتقییم نت

                                                
صریة لا  ٥ ة الم ة الأوراق المالی ى بورص دة ف ال المقی شآت الاعم الى لمن ر الم یعتقد الباحث أن تحدید حد أقصى لتاریخ إصدار التقری

  .  تأخیر لتقریر المراجعةًتباین خصائص وظروف قطاعات الأنشطة المختلفة، كما أنھ یسمح ضمنیا بوجودیراعى 
 



ة ًوھى فترة فى الأساس تعد جزءا من توقیت عملیة المراجعة ببرنامج المراجعة ة المراجع ، لا یمكن لعملی
  .رة تأخیر تقریر المراجعةً ومن غیر المناسب اعتبارھا جزءا من فت.أن تتم بدونھ

ةال  رة الثانی س ، وفت أخیر تعك رة ت ر فت ةتقری أخیر  Audit Report Lag(ARL)المراجع رة ت  أو فت
ة  ل Audit Delayالمراجع ى تمث ر ؛ والت ة غی ت مراجع عوق سیم . متوق ن تق ر  ویمك أخیر تقری رة ت فت
االمراجعة  سموح بھ ھ من  ظروف ع تفرضھاإلى جزئین، أولھما فترة تأخیر م ا تتطلب ة وم ة المراجع ملی

شفةعنایة مھنیة واجبة ة المكت ات الھام سویة التحریف صحیح أو ت ا الجزء  .، وترتبط فى الأساس بفترة ت أم
ھ  الى وإتاحت ر الم شر التقری دار ون اریخ إص ة وت ر المراجع أریخ تقری ین ت ا ب رة م ى الفت ل ف انى فیتمث الث

ستخدمیھ أخیر لا ت،لم رة ت ى فت ة وھ  Non-Value-Added Audit Time (Valueless ضیف قیم
Time)،  التأخیر غیر المسموح بھولذا یمكن وصفھا بفترة.   

ة    رة لعملی ة المبك ع البدای ى م ة أعل ة معین ة زمنی د نقط ة عن ة المراجع ون قیم رض أن تك ن المفت وم
ة ضرورى . المراجع ة ال ت المراجع تنفاد وق ة باس ة محقق ة المراجع ون قیم رض أن تك ا یفت رر كم المق

  .ببرنامج المراجعة
راءات    ة إج ق بنھای ة تتحق ة، فالقیم ة للمراجع ضیف قیم ة لا ت ر المراجع أخیر تقری رة ت ل أن فت والأص

  .عملیة المراجعة وكفایة وملائمة أدلة المراجعة لإبداء الرأى المھنى
   :ىً فترة تأخیر تقریر المراجعة ارتباطا بوقت المراجعة، كما یلیصور الشكل التالى و
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  :ومن الشكل، یمكن بیان وقت تأخیر المراجعة، كما بالمعادلة التالیة 

  فترة تأخیر المراجعة+ وقت المراجعة الضرورى  = الوقت الكلى للمراجعة      
  وقت التأخیر غیر المتوقع+ وقت المراجعة الضرورى                        =              

   البدایة المبكرة للمراجعةفى حالة
   ]) و–ى ) + ( ھـ–و ([        +])جـ –د () +  أ-جـ ([  = الوقت الكلى للمراجعة         

  ) ھـ–ى  (                   +   )           أ–د                      =         (                 
  فى حالة البدایة المتأخرة للمراجعة

   ]) و–ى ) + ( ھـ–و ([     )                 + ب–ھـ =        (الوقت الكلى للمراجعة              
  ) ھـ–ى (                  +  ]) د-ھـ ) + ( ب–د ([     =                                        

  
  

  ])ب(الجزء  Valueless Audit Time [ )ضائع(غیر مسموح بھ غیر متوقع وقت تأخیر 
  

 ])أ(الجزء [) تفرضھ ظروف عملیة المراجعة(مسموح بھ غیر متوقع وقت تأخیر     
  

  مسموح بھا بسبب البدایة المتأخرة لعملیة المراجعة متوقع فترة تأخیر 
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  :حیث أن
ـ( و )  د-ھ ة، وھ ة المراجع أخرة لعملی ة المت سبب البدای ع ب أخیر متوق ت ت ة وق ت المراجع ن وق زء م ج

ن المفترض أن . الضرورى اللازم لإكمال إجراءات المراجعة ـ(حیث م ) = (  أ-ب (، ) أ–د ) = ( ب-ھ
   ) د-ھـ 

ة )ARL(تأخیر تقریر المراجعة فترة فإن وعلى ذلك،  ر المراجع دار تقری  تقاس من الفترة التى یجب إص
ةنشر یخ  وتار- التى تمثل وقت المراجعة الضرورى-بنھایتھا  ر المراجع ستخدمیھتقری ة  لم ا بالمعادل ، كم

  :التالیة
  )ب( الفترة               +                      ) أ(الفترة      ) = ARL(فترة تأخیر تقریر المراجعة 

ةفترة تأخیر =                                    ر متوقع سموح بھ غی أخیر  + ا م رة ت ة فت ر متوقع ر  غی                                           غی
  امسموح بھ

ى ، ًونظرا لاعتبار أن فترة التأخیر المسموح بھ تعد ضروریة لتحقیق جودة التقریر المالى فإنھا تحافظ عل
ھ من غیر المتوقع أن یكون و. قیمة المراجعة دون زیادتھا ة لفترة التأخیر المسموح ب ى قیم لبى عل أثیر س ت

أخیر ضائع منشأة عمیل الم ت ت ى تعكس وق ھ؛ والت سموح ب ر الم أخیر غی الجزء [ًراجعة، خلافا لفترة الت
  . Valueless Audit Time لا یضیف قیمة ])جـ(
ة   ر المراجع بى ًوبناءا على ما سبق، یختلف قیاس تأخیر تقری ھ بدراسات الأدب المحاس م تعریف ا ت عن م

ر الفترة الزمنیب بشأن قیاس تأخیر تقریر المراجعة اریخ تقری ة وت ة محل المراجع اریخ المیزانی ین ت ا ب ة م
ة -ً بناءا على ماسبق- حیث یعتقد الباحث.المراجعة الفترة الزمنی ة ب ر المراجع أخیر تقری اس ت  أنھ یجب قی

ام  اریخ إتم ین ت ا ب اء(م شر ) إنھ اریخ ن ة وت راءات المراجع ة(إج ستخدمین، ) إتاح ة للم ر المراجع تقری
  :یر متوقع ھماوتشمل فترتى تأخیر غ

  .من تاریخ إتمام إجراءات المراجعة حتى تاریخ إعداد تقریر المراجعة) أ( الفترة -
    . تقریر المراجعة) إتاحة(من تاریخ إعداد تقریر المراجعة حتى تاریخ نشر ) ب( الفترة -

  محددات تأخیر تقریر المراجعة: المبحث الثانى
ى ) ١رقم (ق ًبناءا على الشكل السابیعتقد الباحث،    ة الكل ت المراجع ددات وق ین مح ا ب صل م بمنطق الف

أخیر  ر(الضرورى أو اللازم لإتمام إجراءات المراجعة ومحددات ت ة) تقری صواب . المراجع ر ال فمن غی
  . الخلط بین وقت أداء إجراءات المراجعة وفترة تأخیر تقریر المراجعة 

ة ب   ت المراجع ة وق داد موازن یط وإع وم تخط ث یق ة وحی امج المراجع ددات برن ل مح رات تمث ى متغی عل
شأة ؛ فى الأساس؛ وتتمثل-عملیة المراجعة لتوقیت أداء  Normal Variablesمتوقعة رات المن ى متغی  ف

اتومحل المراجعة من حجم  د عملی ات تعق ة آلی ة وفاعلی ة الداخلی شغیلیة وجودة الرقاب ة وت  ومخاطر مالی
ا من حجم ،بیئة الأعمالوغیرھا فى إطار ) الداخلیة(الحوكمة  ة ذاتھ شأة المراجع رات من أثر بمتغی  كما تت

ة ) صناعى(وخبرة وتخصص قطاعى  شریة ومادی ات ب ة(وإمكان ا المراجع ى إطار ) تكنولوجی ا ف وغیرھ
ة ة المراجع ھ -بیئ ار التزام ى إط اره ف ى اعتب رات ف ذه المتغی ذ ھ د أخ ع ق رض أن المراج ن المفت ھ م  فإن

ة ) داء المھنىالأ(بمعاییر المراجعة  امج مراجع تج برن ة ین ة المراجع د لعملی یط جی ھ تخط والتى تتطلب من
ر . كفء وفعال أخیر تقری ة، فت ر المراجع أخیر تقری باب لت رات أس ذه المتغی ار ھ ب اعتب ر المناس ومن غی

ول، .  المراجعة یجب ألا یرجع لعوامل متوقعة ا الفالأمر الذى یمكن معھ الق ى تناولھ ددات الت ر أن المح ك
بى  ا-المحاس ة وغیرھ شأة المراجع وع من صناعة ون وع ال ل ون شأة العمی م من ن حج أخیر - م ددات ت  كمح

أخیر ددات ت ست بمح ة ولی ة المراجع ت أداء عملی ددات لتوقی ى الأساس مح ى ف ة ھ ا . لتقریر المراجع كم
  . بى فى المراجعةیعتقد الباحث، أن محددات تأخیر تقریر المراجعة لم تلقى اھتمام دراسات الأدب المحاس

رتبط  ا ت ة بینم رة المراجع ددات  بValue Audit Timeفت ة مح ة المراجع ددات أداء عملی شمل المح وت
ةوتعقد العملیات التى تناولھا الفكر المحاسبى من حجم منشأة العمیل ونوع الصناعة  شأة المراجع  ونوع من

أخیر، وفترة تأخیر ترتبط   وغیرھا،بحجمھا وامكاناتھا وخبرة المراجع ددات الت أتى تقریر المراجعة بمح ت
  :،ھما كما یلىنوعینفى  - فى اعتقاد الباحث–
  . )إجباریة -إضطراریة(محددات قسریة  -
  .)مفتعلة(محددات اصطناعیة  - 

  تأخیر تقریر المراجعة القسریة لمحددات ال: أولا
ة    ر متوقع ددات غی ى مح ة ھ ر المراجع أخیر تقری سریة لت ددات الق ة تكالمح روف عملی ا ظ شف عنھ

ة ة المراجع ع أداء عملی شف إلا م ة، ولا تتك ع. المراجع ل المراج ن قب ا م رض توقعھ ر المفت ن غی  وم



ذا . حتى مع اتباعھ لسیاسة الحیطة والحذر لطبیعتھا المفاجئة اھ ن للمراجع تجاھلھ ا ،ولا یمك ستنفد وقت ً وت
    ٦.اجعةًإضافیا للوقت المقرر ببرنامج المر) ًإجباریا(ًإلزامیا 

  : كما یلىى، ھبثلاث حالاتترتبط فى الأساس القسریة محددات التأخیر ویعتقد الباحث، أن   
ات  ع لتحریف شاف المراج ةاكت ةجوھری القوائم المالی اع إدارة  ب اولات إقن ة ومح ة المراجع ھ لجن  وإبلاغ

  .المنشأة بالتصحیح والتسویة
سیاسات  الخلاف مع الإدارة حول بعض الأمور الھامة والم ول ال دى قب ل م ة مث ؤثرة بالنسبة للقوائم المالی

 . المحاسبیة التى اتبعتھا إدارة المنشأة أو طریقة أو أسلوب تطبیقھا، أو كفایة الافصاح فى القوائم المالیة
ة ) جـ( ة بدیل ذ إجراءات مراجع د وجود قیود على نطاق عمل المراجع، بما قد یفرض على المراجع تنفی ق

ى للحصول على أدلة مراجعة كافیة وملائمةراجعة إضافى تستنفد وقت م صاحھ عن ً، فضلا عل ة اف طبیع
  .ھذه القیود والتسویات المحتملة فى القوائم المالیة

  حاربلأممارسات إدارة ا قیام إدارة منشأة العمیل بھوالقسریة لات التأخیر احمصدر ومن المتوقع، أن   
Earnings Management(EM) ة وإدارة ال دفقات النقدی ، Cash Flow Management(CFM)ت

ة ن . وما یرتبط بھا من تفاوض بین المراجع وإدارة منشاة عمیل المراجع ل م د یجع ذى ق ر ال اوض الأم تف
سابقة أخیر ال الات الت ول ح ل ح شأة العمی ع إدارة من ع م ر المراج ع لتقری ر المتوق أخیر غی سبب الت  م

  :المراجعة، كما یصوره الشكل التالى
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
ن    ل م ر ك ل نحو تغیی وتعكس ممارسات إدارة كل من الارباح والتدفقات النقدیة سلوك إدارة منشأة العمی

ق  ة لتحقی رات التالی الربح والتدفق النقدى التشغیلى للفترة الحالیة بالتقریر المالى على حساب الفترة أو الفت
وق طرف وھو سلوك متحیز لصالح ط. غرض أو منافع خاصة رف أو أطراف على حساب مصالح وحق

ل  دم تماث ى ظاھرة ع ى الأساس عل د ف ى؛ یعتم ر أخلاق ازى غی لوك انتھ ھ س ا یجعل أو أطراف أخرى؛ بم
ات ة . المعلوم ى علاق صالح ف ارض الم اھر تع د مظ ة أح دفقات النقدی اح والت ات إدارة الأرب د ممارس وتع

صالح ًالوكالة بین الأصیل والوكیل، والتى تؤثر سلبا ى م ا عل سب وإنم  لیس فقط على مصالح الأصیل فح
رین  وق الآخ حاب الحق شأةStakeholders أص دفقات .   بالمن اح  والت ات إدارة الارب ضعف ممارس وت

بیة . النقدیة من جودة التقریر المالى اح المحاس ى الأرب ( حیث یؤدى التأثیر المتعمد من قبل إدارة المنشأة ف
  . ى زیادة مخاطر المعلومات بالتقریر المالىإل) الحالیة والمستقبلیة

ة   دفقات النقدی صنیف الت ى ت ب ف تراتیجیة التلاع ى اس ة عل دفقات النقدی ات إدارة الت د ممارس ذا وتعتم ھ
شطة ة بالأن ا بنوعی ن . ًارتباط دى م دفق النق افى الت ضخیم ص ى ت تراتیجیة عل ذه الاس وم ھ ا تق ادة م وع

ة / ة الاستثماریة والأنشطة التشغیلیة على حساب الأنشط ة الداخل دفقات النقدی ل الت أوالتمویلیة من خلال نق
تثماریة و  شطة الاس ن الأن ل /م شغیلیة؛ ونق شطة الت ن الأن ة م ة الداخل دفقات النقدی ى الت ة إل أو التمویلی

تثمار و ن الاس ل، أو التم/ التدفقات النقدیة الخارجة من عملیات التشغیل إلى التدفقات النقدیة الخارجة م وی
                                                

ًعملیا، قد یطالب المراجع إدارة المنشأة محل المراجعة مع تأخیر المراجعة غیر المتوقع بزیادة أتعاب المراجعة، خاصة عندما تتحدد ٦
  .أتعاب المراجعة فى شكل مدى

  
  

ممارسات 
  إدارة

 الأرباح
والتدفقات 

 النقدیة

 مسبب التأخیر غیر المتوقع  ةالنتیج المصدر

اكتشاف 
تفاوض  تحریفات

المراجع مع 
إدارة منشاة 

 العمیل

قیود على نطاق 
 المراجعة

 التصحیح والتسویة

الخلاف بین  حل الخلاف
 المراجع والإدارة

إزالة أو تخفیف 
 أو مواجھة القیود



ة  ات الحوكم ة(خاصة مع ضعف آلی ة الخارجی ة الداخلی ى المراجع  Nagar and Sen)) وبخاصة الیت
2014).  

ل    شأة العمی ة إدارة من ع مقاوم ھ المراج رض، أن یواج ن المفت ات وم سویة التحریف صحیح أو ت اه ت تج
اح  ن الأرب ل م دفقات النق(EM)المكتشفة الناتجة عن ممارستھا بشأن إدارة ك ة  والت ا . (CFM)دی و م وھ

ات، والتدفقات النقدیةالأرباح كل من قد یعنى أن ممارسات إدارة  ن تحریف ا م ب علیھ ع ، وما یترت ا یتب وم
د  ى تع ة، والت ر المراجع أخیر تقری سى لت سبب الرئی د الم ع والإدارة یع ین المراج اوض ب ن تف شافھا م اكت

  . بدورھا مسبب انخفاض جودة التقریر المالى
ة وحیث یفت    ستوى الأھمی ى م ى تتخط ات الت شأن التحریف ستجیب للمراجع ب ى الإدارة أن ت رض أن عل

ة ى المراجع سبیة ف نخفض-الن شأنھا م اوض ب ال التف ل احتم ذى یجع ر ال ال - الأم ال ع اك احتم إن ھن  ف
ة  ستوى الأھمی رب من م للتفاوض بین المراجع وإدارة منشأة العمیل بشأن التحریفات المكتشفة، والتى تقت

  ٧.النسبیة؛ والتى تسمى بالتحریفات الحدیة
ا    درة؛ ارتباط ة أو مق ات متوقع ود تحریف دیا ووج ة ح ات ھام شاف تحریف التى اكت ع، أن ح ن المتوق ًوم ً

صحیح  شأن ت ل ب ع وإدارة العمی ین المراج ا ب اوض م ة التف سمحان بعملی د ی ة؛ ق د معین دم تأك ة ع بدرج
  .(Cannon and Bedard 2013)التحریفات المقررة 

وائم    ات الق شأن تحریف ة ب ل المراجع شأة عمی ین إدارة من ھ وب اوض بین تراتیجیة للتف ع اس ى المراج ویتبن
تراتیجیة  ا اس وعین، أولھم ت ن ع تح ة، تق المالیة وأوجھ الخلاف المثارة والقیود على نطاق عملیة المراجع

وار  ا، وDistributive Strategyالح ةثانیھم تراتیجیة التكاملی  Integrative (Win-Win) الاس
Strategy .٨   

یم    وقد تؤثر تفسیرات وتبریرات إدارة منشأة العمیل للتحریفات المكتشفة وأوجھ الخلاف والقیود على تقی
ن ل م د یجع ا ق ا، وبم ة تأثیرھ ع لأھمی رات المراج سیرات والتبری ذه التف وع  ھ ى ن ة عل أثیر ھام أداة ت

  . استراتیجیة التفاوض المستخدمة
ن  شأن  وم ع الإدارة ب ھ م ل خلافات ع لح ا المراج ى یتبناھ اوض، الت تراتیجیة التف ؤثر اس رض، أن ت  المفت

ة  ة المراجع وائم المالی  .Gibbins and Salterio 2000; Hatfield et al)التحریفات، على جودة الق
ع. (2005 ین المراج ا ب اوض م ة التف اج عملی ى نت دمھا الإدارة ھ ى تق ة الت القوائم المالی   والإدارة ف

(Gibbins et al. 2010) .  
ة إضافى  ومن المفترض، حصول المراجع على أدلة أثبات إضافیة   ت مراجع ل  بما تستغرقھ من وق  قب

سویة إتخاذ قرار بتجنب مطالبة إدارة منشأة العمیل بتصحیح  ات أو ت شفةالتحریف  .Nelson et al) المكت
2005)   .  

  :أخیر غیر المتوقع لتقریر المراجعة، ھى كما یلىویعتقد الباحث، أن محددات الت  
  . أو حل الخلاف مع المراجع استجابة الإدارة لطلب التصحیح أو التسویة)سرعة (درجة) أ(
 .، وما تطرحھ من نتائجحاجة المراجع لإجراءات مراجعة إضافیة) ب(
ین المراجع والإدارة  أو مدى تأثیر الأمور محل اعمق أو تعقید عملیة التصحیح أو التسویة) جـ( لخلاف ب

 .، بما یفرضھ من وقت لازمعلى صدق وعدالة عرض القوائم المالیة
                                                

راض ٧ سبیة تحت افت ة الن دیر مستوى الأھمی ة تق ة- إمكانی وائم المالی ر الق ود وعناص ى مستوى بن كل مدى، و-عل ى ش عدم حدوث  ف
تحریفات فى الفترة أو الفترات السابقة؛ فإن مبلغ تحریف الفترة الحالیة على مستوى البند أو على مستوى القوائم المالیة ككل یقارن 

ًتھ وحاجتھ للتسویة أو التصحیح، فإذا كان ھاما یجب على الإدارة تسویتھ، أما إذا كان قریبا من مع حد الأھمیة النسبیة لتحدید معنوی ً
          .مستوى الأھمیة النسبیة كان محل تفاوض مع إدارة منشأة العمیل

ة ٨ ى جو Integrative (Win-Win) Strategyالاستراتیجیة التكاملی اس عل ى الأس وم ف اوض تق ى استراتیجیة تف ة،  ھ دة المراجع
ًوتھدف إلى تحقیق جودة التقریر المالى، وتعتمد على التوصل إلى اتفاق لا یؤثر سلبا على جودة كل من المراجعة والتقریر المالى، 

سویة بعض . كلا طرفى التفاوض) منافع(فیحافظ على مصالح وحقوق  دم ت ل بع سمح المراجع لإدارة العمی فعلى سبیل المثال، قد ی
  بین المراجع والإدارةأما استراتیجیة الحوار  فتقوم على تفاوض. فصح عنھا بمرفقات القوائم المالیةُتًلھامة حدیا طالما التحریفات ا

ةقد  شأة محل المراجع صالح بالمن وق والم تج عن  .لا یحقق الحفاظ على توازن حقوق ومصالح أصحاب الحق ع، أن ین ن المتوق وم
ة . سلبیة على أحد أو كلا طرفى التفاوضًاستخدام استراتیجیة الحوار آثارا  ا فاعلی وتتوقف تلك الآثار على عدد من المحددات أھمھ

اوض وة التف العملاء، ونمط وق اظ ب ع الاحتف ة داف ع المراجع خاص شمل .  (Gibbins and Salterio 2000)المساءلة، ودواف وت
تراتیجیة الحوار ساوماس تراتیجیة الم ا، اس تراتیجیات أھمھ ن الاس دد م  Reciprocity-Based-Strategy [Bargainingة ع

(Loss-Loss) Strategy] ،سویة و ، واستراتیجیة Compromising (Win-Loss) Strategy) الحل الوسط(استراتیجیة الت
ة  ل المراجع ود ، Concessionary (Loss-Win) Strategyالاستجابة لإدارة عمی صعید أو الجم  Avoidingواستراتیجیة الت

Strategy )لمزید من التفاصیل، أنظر :Hatfield et al. 2005; Sanchez et al. 2007( . 



  :ًوبناءا على ما سبق، یمكن صیاغة الفرض البحثى التالى
ى :الأولالفرض  ة إل ل المراجع شأة عمی ل إدارة من     تؤدى ممارسات إدارة الأرباح والتدفقات النقدیة من قب

  . تأخیر تقریر المراجعة
  :ویمكن تحلیل الفرض البحثى السابق إلى الفرضین الفرعیین التالیین

  .ھناك علاقة إیجابیة بین إدارة منشأة العمیل للأرباح وتأخیر تقریر المراجعة: الفرض الفرعى الأول
انى ى الث رض الفرع ر  :الف أخیر تقری ة وت دفقات النقدی ل للت شأة العمی ین إدارة من ة ب ة إیجابی اك علاق ھن

  .اجعةالمر
  تأخیر تقریر المراجعة ل) المفتعلة(الاصطناعیة محددات ال: ًثانیا

دار ترتبط   ى إص ة ف ل المراجع شأة عمی اطؤ إدارة من ة تب ة بحال ر المراجع المحددات المفتعلة لتأخیر تقری
الف- فى اعتقاد الباحث–وھو ما قد یعكس . التقریر المالى در ب ة تق ر المراجع ة لتقری أخیر مفتعل رة ت ترة  فت

الىما بین  ر الم شر التقری ث، بوجود .توقیع تقریر المراجعة وتاریخ ن د الباح ذا ویعتق سیین  ھ سببین رئی م
  :ھما، كما یلىإدارة منشأة العمیل فى إصدار التقریر المالى حالة تباطؤ ل

  ).الرأى بخلاف الرأى غیر المتحفظ( رأى المراجع غیر النظیف -المسبب الأول
انى سبب الث لبیة احت-الم ات س ى معلوم الى عل ر الم ة والتقری وائم المالی دةواء الق ر جی ار غی  Bad أو أخب

News .  
أخیر لببعض الوسائل والطرق العمیل تتحایل إدارة منشأة فمن المتوفع، أن    الأعلان عن رأى المراجع ت

سلبیة  ات ال ف والمعلوم ر النظی الى، و -غی ر الم س الإدارة للتقری اد مجل أخیر اعتم ا ت وة منھ أخیر دع ت
ع تأخیر سداد باقى الأتعابوتعمد الجمعیة العامة للمساھمین،  ر ؛ خاصة م سلیم تقری ربط ت ام المراجع ب قی

اب(المراجعة بالحصول على الأتعاب  اقى الأتع ف -)صراع الإدارة مع المراجع بشأن ب ى التخفی ة ف  رغب
  ). المستثمرین(من أثره على قرارات مستخدمى التقریر المالى، وبخاصة المساھمین 

  :ًوبناءا على ما سبق، یمكن صیاغة الفرض البحثى التالى
رض  انىالف ارة : الث ر س ار غی لبیة أو أخب ات س ى معلوم الى عل ر الم واء التقری ؤدى احت ا             (ی ا فیھ  بم

  .إلى تأخیر تقریر المراجعة) رأى المراجعة غیر النظیف
ل                                             مدى تأثیر تأخیر تقریر ا: المبحث الثالث لمراجعة على كل من جودة التقریر المالى وقیمة منشأة عمی

  المراجعة
الى   ر الم أخیر . من المتوقع، أن تأخیر تقریر المراجعة یعد إشارة تحذیر بشأن جودة التقری ؤثر ت ث ی حی

ؤثر  الى، فی ر الم ت التقری ى توقی لبا عل ة س ر المراجع ھًتقری ى جودت لبا عل ر . ًس أخیر تقری ا وأن  ت كم
ل جودة  ات أق رتبط بمعلوم د ی ع ق ر المتوق ة غی د ). Knechel and Payne 2001(المراجع ا ق و م وھ

الى ر الم د یعكس . یعنى اعتبار تأخیر تقریر المراجعة بمثابة مؤشر سلبى عن انخفاض جودة التقری ا ق كم
ل طول فترة المراجعة غیر العادى زیادة احتمال شأة العمی ع إدارة من اوض م شاكل تف  مواجھة المراجع لم

الى ر الم ودة التقری ضایا ج شأن ق ر . ب أخیر تقری ین ت لبیة ب ة س ود علاق ع وج ھ توق ن مع ذى یمك ر ال الأم
  .المراجعة وجودة التقریر المالى

ل تأخیر تقریر المراجعةوإذا كان من المتوقع، أن    أثیر یحم لبیا ً ات وى ًس ة محت ى ملائم ة عل وائم المالی الق
ستخدمیھا رارات م ستثمرین-لق ة الم  Lawrence and Glover 1998; Mc Gee and) خاص

Tarangelo 2008) ة ة المعلوماتی یض القیم ى تخف ة عل ، فإنھ من المتوقع أن یعمل تأخیر تقریر المراجع
د یعكس  ا ق ة؛ وبم ة المراجع أثیرللقوائم المالی لبًات ر المرلً یا س أخیر تقری ةظاھرة ت  Audit (ARL) اجع

Report Lag )  ة أخیر المراجع الى) Audit Delayأو ت ر الم ة للتقری ة المعلوماتی ى القیم ا عل ، وبم
  . یحملھ ذلك من تأثیر سلبى على جودة التقریر المالى

ررة بواسطة    ة المق ات المالی ة المعلوم دق وعدال دى ص ى م كما وأن تأخیرالافصاح عن رأى المراجع ف
ات إدارة منشأة  ل المعلوم دم تماث شكلة ع ن  Information Asymmetryالعمیل یضُخم من م د م  ویزُی

تثمار  حالة عدم التأكد رارات الاس ة خاصة ق  .Ashton et al)المرتبط بقرارات مستخدمى القوائم المالی
ا(1987 ات الأرب ح   ، خاصة مع عادة انتظار منشآت الأعمال لتاریخ تقریر المراجعة للأعلان عن توزیع

(Bamber et al. 1993) . ى ًالأمر الذى قد یؤثر سلبا على درجة اعتماد أصحاب الحقوق والمصالح عل



الى ر الم ة  (Mohamad-Nor et al. 2010)المحتوى المعلوماتى للتقری صادر بدیل وجھھم لم دى ت ، وم
  ٩.(Knechel and Payne 2001)للحصول على المعلومات المالیة، قد تكون أكثر تكلفة 

ة   ساعات -وإذا كان من المنطقى الافتراض بوجود علاقة إیجابیة بین الجھد المبذول فى المراجع ا ب ً مقاس
ى -المراجعة ذول ف د المب ین الجھ ة ب ة إیجابی ى بوجود علاق راض الحدس  وطول فترة المراجعة، فإن الافت

رتبط بجودة ة ت أخیر المراجع ادة ت ى أن زی ا یعن ة؛ وبم ة وجودة المراجع دالالمراجع ى ؛ محل ج  ١٠. أعل
 Bryant-Kutcher etأنظر على سبیل المثال، (فعلى الرغم من تأیید عدد من الدراسات للعلاقة السابقة 

al. 2013; Knechel and Payne 2001; Knechle et al. 2009; Tanyi et al. 2010)( ھ ، فإن
ا ة دائم ر  ١١ً.من غیر الواضح تحقق ھذه العلاق ة غی أخیر المراجع ل إشارة خطر مالفت ع یمث شكلة(توق ). م

 Alford et al. 1994; Li and Ramesh:أنظر على سبیل المثال (خاصة وأن ھناك بعض الدراسات
2009; Bartov et al. 2011 (كشفت عن تفاعل قد )أخر ) رد فعل اه ت ة تج سوق الأوراق المالی سلبى ل

  .المنشأة بما قد یحملھ ذلك من تأثیر سلبى على قیمة ،تقریر المراجعة
ة،  ى للمراجع ضرورة إشارة عن جودة أعل ل بال  فطول وقت المراجعة، وجھد المراجعة الإضافى، لایمث

ة  سوق الأوراق المالی دة ل ارا جی ضرورة أخب لا یعكس بال د . (Bryant-Kutcher et al. 2007)ًف فلق
عن ) Blankley et al. 2014, 2015; Chan et al. 2016مثل، (كشفت بعض الدراسات المعاصرة 

رة ) غیر المتوقع(علاقة إیجابیة بین تأخیر تقریر المراجعة  ى الفت ة ف وائم المالی دار الق ادة إص ال إع واحتم
ة رى . التالی ات أخ شفت دراس ا ك ر (Wei 2012)كم أخیر تقری ن ت انى م ى تع ال الت شآت الأعم  أن من

ة ف ةًالمراجعة أكثر احتمالا بأن یصدر بشأنھا أراء مراجعة غیر عیاری رات التالی رة أو الفت ر ١٢.ى الفت الأم
ارا الذى  تعكس أخب الى، ف ًیعنى، أن تأخیر تقریر المراجعة یعد أشارة سلبیة عن انخفاض جودة التقریر الم

ستثمرین ن . غیر سارة من منظور الم ا یمك أخیر وبم لبا بت ل س شأة العمی ة من أثر قیم ة ت ول بإمكانی ھ الق ًمع
  .تقریر المراجعة

  :یین التالیین البحثین  سبق، یمكن صیاغة الفرضًوبناءا على ما
  . ما بین تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقریر المالىسلبیة ھناك علاقة : الفرض الثالث

  . على قیمة المنشأة محل المراجعةًسلبا یؤثر تأخیر تقریر المراجعة : الرابعالفرض 
ائج التحلی   ى ضوء نت ة، ویصور الشكل التالى فروض البحث ف ر المراجع أخیر تقری سابق لظاھرة ت ل ال

ن أن  شفت ع ى ك سببات والت ة تم ر المراجع ةأخیر تقری ر متوقع سببات غی ى م ى -ھ ل ف اوض فت تتمث
ف أو  ر نظی ة غی ر مراجع دور تقری الى، وص ر الم المراجع وإدارة منشأة العمیل بشأن قضایا جودة التقری

ة لتأخیر تقریر وأن  -احتواء التقریر المالى على معلومات سلبیة أثیرا المراجع لبیا ًت ر ًس ى جودة التقری عل
   :كما یلىالمالى وقیمة منشأة العمیل، 

  
  
  
  
  
  

                                                
، وبقدر ما Reliabilityأساس تحقیق درجة الاعتماد  -ًنشاط مضیف للقیمة ك- المراجعة المحققة من Credibilityالمصداقیة  تعد ٩

    .ینتقص المصداقیة تنخفض درجة الاعتماد
بعض١٠ ى سبی (یعتقد ال ر عل الأنظ  .Bryant-Kutcher et al. 2013; Knechel and Payne 2001; Knechle et al :ل المث

2009; Tanyi et al. 2010) اط ى ارتب اءا عل الى، بن ر الم ة عن جودة التقری ارة إیجابی س إش ً بأن تأخیر تقریر المراجعة قد یعك
ادى(إیجابى متوقع بین طول فترة المراجعة  اق وحجم ا) غیر الع ساع مدى ومدى ونط راض أن ات ة، وتحت افت ارات المراجع ختب

ى . ونطاق وحجم اختبارات المراجعة ھو مسبب تأخیر المراجعة ة عل ارات المراجع اق وحجم اختب ث یعمل توسیع مدى ونط وحی
ابیة بین الأمر الذى یمكن معھ توقع وجود علاقة إیج. تخفیض خطر المراجعة، فإن تأخیر المراجعة یسھم فى زیادة جودة المراجعة

   .تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقریر المالى
 بشان SEC أن التعدیلات التى أقرتھا بورصة الأوراق المالیة الامریكیة (Bryant-Kutcher et al. 2013)لقد كشفت دراسة ١١

 حجم ونطاق ُ تزید ضغط وقت المراجعة مما خفض من قدرة المراجع على بذل جھد إضافى أو توسیعK Filing-10توقیت 
  .المراجعة، الأمر الذى أدى إلى خفض جودة المراجعة

ھناك اتجاه بحثى معاصر فى أدب المراجعة تجاه تبعات ونتائج تأخیر تقریر المراجعة على منشأة عمیل المراجعة فى السنوات  ١٢
ًودراسات ھذا الاتجاه قلیلة ونادرة، وتعد مجالا خصبا للبحث. التالیة ً.  



  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 الدراسة التطبیقیة : المبحث الرابع 
   ھدف الدراسة١-٤

 -:   تستھدف الدراسة التطبیقیة اختبار فروض البحث، بما یحقق ما یلى
ن ظ: ً أولا شف ع ةالك ر المراجع أخیر تقری سبباتھااھرة ت ى  وم التطبیق عل صریة ب ال الم ة لأعم ى بیئ  ف

  :، وبما یساعد فى الإجابة على الأسئلة التالیةشركات المساھمة المقیدة فى سوق المال المصرى
  ھل البدایة المتأخرة لعملیة المراجعة تسبب تأخیر تقریر المراجعة؟

ل من ممارسات إدارة دارة منشأة عمیل المراجعة بشأن ھل ھناك تفاوض یمارس بین المراجع وإ ربحك  ال
 ؟ وھل یسبب ھذا التفاوض تأخیر تقریر المراجعة؟والتدفق النقدى

ـ ارة-ج ر س ار غی لبیة أو أخب ات س الى لمعلوم ر الم واء التقری ل احت ر (  ھ ة غی ا رأى المراجع ا فیھ بم
  ریر المالى بما یتضمنھ من تقریر المراجعة؟یدفع إدارة منشأة العمیل إلى تأخیر إصدار التق) النظیف

  .الكشف عن العلاقة ما بین تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقریر المالى للمنشأة محل المراجعة ً:ثانیا
  .بیان أثر تأخیر تقریر المراجعة على قیمة المنشأة محل المراجعة ً:ثالثا

   مجتمع وعینة الدراسة ٢-٤
ن   ع الدراسة م صریة یتكون مجتم ى البورصة الم دة ف ساھمة المقی ل ب، شركات الم ى تعم ات والت قطاع

ة اقتصادیة مختلفة ة وطبیع اریر المالی ل التق شأن ھیك ھ الخاصة ب سبب اعتبارات الى ب دا القطاع الم ا ع  فیم
ھ ملائم ا لا یجعل ة بم ر المراجع دیم تقری اریخ تق ة وت ة المراجع ةًا لعملی ة و .لدراس ن أربع ة م ون العین تتك

صادرة ، والتى أمكن  مصریةثین شركة مساھمةوثلا ة ال اریر المراجع ة وتق وائمھم المالی ى ق الحصول عل
  ١٣ً.تقریبا% ١٢، وبنسبة بلغت  بشأنھا

                                                
صناعة لقد تم اخت ١٣ ى ال ًیار عینة الشركات بناءا على عدة معاییر، ھى، أن تكون المنشأة مسجلة فى البورصة المصریة ، ولاتعمل ف

ًولقد تم اختیار عینة ممثلة لمجتمع الدراسة تشمل أكثر الشركات نشاطا . المالى، وتنتھى سنتھا المالیة فى نھایة شھر دیسمبر) النشاط(
ولقد روعى عند اختیار شركة العینة أن تتوافر لھا بیانات كافیة لحسابات الاستحقاق المحاسبى، . مصرىفى سوق الأوراق المالیة ال

ولقد تم استبعاد الشركات التى تمثل بعض  قطاعات النشاط ). متغیر التجربة ومتغیرات الرقابة(وبیانات فعلیة عن متغرات الدراسة 
وارد الأساسیة، (انات الفعلیة اللازمة إما بسبب عدم كفایة أو صعوبة الحصول على البی اع الم رول، وقط از والبت اع الغ وتشمل قط

ة ) وقطاع المرافق، وقطاع الاعلام ا ملائم ا لا یجعلھ ة بم ة المراجع ة عملی أو لاعتبارات خاصة بشأن ھیكل التقاریر المالیة وطبیع

  )مفتعلةلمسببات (غیر متوقع  تأخیر        )  قسریةلمسببات (غیر متوقع تأخیر                      
  

        
                      

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                              
                                                                                                          

                                                                     
  
  
  
  
 
 

نشأة العمیل التفاوض بین المراجع وإدارة م
بشأن قضایا وأمور تتعلق بتحسین جودة 

 التقریر المالى

 تأخیر تقریر المراجعة 

 قیمة منشأة العمیل

ممارسات 
إدارة التدفقات 

  النقدیة
 

 المسبب

 النتیجة

انخفاض ملائمة معلومات 
انخفاض (التقریر المالى 

  تبعات )القیمة التوقیتیة

 الأثر

أو  إصدار رأى مراجعة غیر نظیف
احتواء القوائم المالیة على معلومات 

  سلبیة أو أخبار غیر جیدة

H11 (+) 

H2 (+) 

 درجة انخفاض
الاعتماد على 
 التقریر المالى

)-( )-( 
H3 (-) 

ممارسات 
إدارة 
 الربح

H12 (+)  

 جودة التقریر المالى

H4 (-) 



سببین، الأول    ة ل ع دراس صریة كمجتم ة الم دة بالبورص ساھمة المقی ركات الم ث ش ار الباح د اخت ولق
ھ  انى أن ع ملائمتھ لدراسة الظاھرة محل البحث، والث ھ مجتم ا یعانی ع م ة م ة المراجع ھ أھمی اظم فی ن تتع م

صاد ،مشاكل عدم تماثل المعلومات ومشاكل الوكالة ودوافع إدارة الإرباح ى الاقت ام ف ً فضلا على دوره الھ
  . المصرى

   حدود الدراسة٣-٤   
ى    ع عرض ات مقط ى بیان ة عل وم الدراس ركات  Cross-Sectional Studyتق ع ش ن مجتم ة م لعین

س زة الم صائص ممی صف بخ ذى یت الى؛ وال اع الم ل بالقط صریة ولا تعم ة الم ى البورص دة ف اھمة المقی
ة )٢٠١٦( وفترة الدراسة محدودة بعام واحد ١٤.ویخضع لتنظیم مختلف ، كما وأن الدراسة قامت على عین

شاط د ى بعض قطاعات الن لازم، وعل صائى ال ل الإح ة إجراء التحلی ون صغیرة الحجم بما یسمح بإمكانی
  .  غیرھا

   أسلوب جمع البیانات وطریقة البحث ٤-٤
  :   اعتمد الباحث في تجمیع البیانات اللازمة لاختبار فروض البحث على ما یلى

ثً:أولا ن .  بالنسبة للفرض الأول، یتم استخدام قائمة استقصاء كأداة بح صاء م ة الاستق داد قائم م إع د ت وق
ھ الأول  زئین، وج سم (ج ة)) أ(الق ى عین ةإل ان المراجع ضاء لج ن أع ین - م لاف ب ل الخ ا ح وط بھ  المن

ة من كل شركة٣٤ بشركات العینة بلغ حجمھا -المراجع والإدارة ضو لجن ع ع ا وجھ . ً عضوا، بواق بینم
ة )) ب(القسم (الجزء الثانى  سابات بالھیئ ى الح سجل مراقب دین ب إلى مراقبى حسابات شركات العینة المقی

راد ١٥.العامة للرقابة المالیة ن أف ستردة م صاء الموزعة والم وائم الاستق ویوضح الجدول التالي بیان بعدد ق
  :العینة

 فئة العینة
عدد قوائم الاستقصاء 

 ١٦الموزعة

عدد القوائم 
 المستلمة

 نسبة الردود

  المجموعة الأولى
  أعضاء لجان المراجعة-

  
٣٤ 

  
٢٩ 

  
٩١.٢% 

  المجموعة الثانیة
  مراقبى الحسابات-

  
٣٤ 

  
٢٣ 

  
٧٩.٤% 

 ٨٥.٣ ٥٢ ٦٨% 
ال  و  ى سوق الم دة ف ساھمة المقی شأن شركات الم ة ب ر المراجع أخیر تقری شف عن ظاھرة ت لغرض الك

م المصرى، فقد تم  ى فحص تضمین قائمة الاستقصاء الفقرتین الأولى والثانیة، كما ت اد عل واریخ الاعتم ت
ةكل من اریر المراجع ة  تق وائم المالی ة وإتاحة الق شركات العین ستخدمیھا لغرض ل أخیر  لم رة الت اس فت قی

اریخ  ة وت ر المراجع اریخ تقری ین ت ا ب ة م رة الزمنی اس بطول الفت شر غیر المسموح بھ والذى یق وائم ن الق
  . ً، باعتباره مؤشرا لظاھرة تأخیر تقریر المراجعة فى بیئة الأعمال المصریةالمالیة لشركات العینة

                                                                                                                                       
واد ٧ولقد تمثلت العینة فى ). البنوكوتشمل قطاع الخدمات المالیة باستثناء البنوك، وقطاع (لعینة الدراسة  اع م ركات تعمل بقط  ش

ات، ٨البناء والتشیید،  صیة، ٣ شركات تعمل بقطاع الكیماوی ة وشخ ات منزلی اع منتج ركات تعمل بقط اع ٦ ش ركات تعمل بقط  ش
  . شركات تعمل بقطاع الرعایة الصحیة والأدویة٣ شركات تعمل بقطاع الأغذیة والمشروبات، ٧العقارات، 

ى  ١٤ ة،  Cross-Sectional Sampleتقوم الدراسة على استخدام عینة مقطع عرض ة معین ة زمنی د نقط ات عن ل البیان ة تحلی لإمكانی
ة . حیث یتم تحلیل بیانات العینة خلال فترة الدراسة سة الزمنی وقد تم تفضیل استخدام بیانات عینة المقطع العرضى على بیانات السل

Time-Series بھ الأولى من خصائص إحصائیة أفضل من الثانیة، أھمھا أنھا أقل عرضة للتحیز بسبب ما تتمتع Survivorship 
Bias (Ratsula 2010) . ة ة مقارن ر دق ى تكون أكث ة المقطع العرض ات عین ات نموذج الانحدار لبیان دیر معلم ًفضلا عن أن تق

اض بسبب العدد الكبیر من Time-Series Modelببیانات السلسلة الزمنیة  ى انخف افة إل  درجات الحریة المتاحة عند التقدیر، إض
  .(Bartov et al., 2000; Subramanyam 1996)المخاطرة وإمكانیة استخدام حجم عینة أكبر 

م  ١٥ ة لغرض الكشف عن ظاھرة تأخیر تقریر المراجعة بشأن شركات المساھمة المقیدة فى سوق المال المصرى، فقد ت ضمین قائم ت
ة لفقرتین الأولى والثانیة، كما تم الاستقصاء ا شركات العین ر الاعتماد على فحص تاریخ تقاریر المراجعة ل أخیر غی رة الت اس فت لقی

للكشف عن المسموح بھ والذى یقاس بطول الفترة الزمنیة ما بین تاریخ تقریر المراجعة وتاریخ إصدار القوائم المالیة لشركات العینة
  .المقیدة فى البورصة تعانى من تأخیر تقریر المراجعةما إذا كانت شركات المساھمة 

 للمجموعة الأولى بما یسمح بالحصول على حجم عینة تصلح لإجراء التحلیلات الإحصائیة اللازمة، ً- لقد تم تحدید حجم العینة حكمیا١٦
 وذلك -ز المركزى للمحاسباتوللمجموعة الثانیة على أساس اختیار مراقبى حسابات شركات العینة مع استبعاد مراقبى الجھا

  .لصعوبة تحدید معلمات مجتمع الدراسة



تخدام ولقد قام الباحث بجمع البیانات من    صائیا باس ا إح م معالجتھ ا ث ا وتبویبھ ث، وتفریغھ ردات البح ًمف
ة وم الاجتماعی صائي للعل امج الإح د .Statistical Package for Social Science( SPSS)البرن  ولق

ة ى للموافق ة /تم استخدام مقیاس لیكرت الخماس دم الموافق دا(ع ق ج ین مواف ا ب راوح م دى یت ر ) ٥ً(بم وغی
صاء)) ١(قموافق على الإطلا رات الاستق سبة ٠فى قیاس إجابات أفراد البحث على فق ساب الن م ح د ت  وق

رة ن .المئویة لكل إجابة بشأن كل فقرة، كما تم حساب قیمة الوسط الحسابى لكل فق ل م تخدام ك م اس ا ت  كم
ار  ار Pearson Chi-Square Testاختب ة  Mann-Whitney Test، واختب دى معنوی ث م لبح

ى أر ة الاختلاف ف ستوى معنوی تخدام م صاء، وباس رات الاستق ن فق رة م ل فق شأن ك ة ب ى العین % ٥اء فئت
رات .%٩٥وھو ما یعكس مستوى ثقة  ى فق ث عل  ویوضح الجدول التالي كل من نسب إجابات أفراد البح

ى  ة عل راد العین اق أف دم اتف اق أو ع شأن اتف ة ب ستوى المعنوی ا، وم قائمة الاستقصاء، والوسط الحسابى لھ
  -):معنویة الاختلاف فى أراء أفراد العینة( توى كل فقرة من فقرات الاستقصاءمح

  قائمة الاستقصاء ونتائج البحث) ٢(جدول
  ) نسب إجابات أفراد البحث على فقرات قائمة الاستبیان، والوسط الحسابي، ومستوى المعنویة( 

  
الوسط  %نسبة الإجابات 

 يالحساب
مستوى 
 المعنویة

  
 ١٧فقرات قائمة الاستبیان

 
 العینة

  
موافق 

 جدا

  
 موافق

  
 محاید

  
غیر 
 موافق

غیر 
موافق 
 مطلقا

  

نعنى بتأخیر تقریر المراجعة تأخیر إنهاء إجراءات 
 المراجعةبرنامج المقرر بتاریخ الالمراجعة عن 

  . لأمور غیر عادیة)المخطط(

              
  

  
  

اء -١ افیا لإنھ ا إض ع وقت ستغرق المراج ا ی ادة م ً ع ً
  .ت المراجعة وكتابة التقریرإجراءا

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

٦‚٩  
١٧‚٤  
١١‚٥  

٥٨‚٦  
٦٩‚٦  
٦٣‚٥  

٢٧‚٦  
٤‚٣  
١٧‚٣  

٣‚٤  
٨‚٧  
٥‚٨  

٣‚٤  
-  
١‚٩  

٣‚٦٢   
٣‚٩٦   
٣‚٧٧   

  

  
١٨ ٠‚٠٧٣  
١٩ ٠‚١٣٨  
٠٢٠‚١٤٣  

صـــدق  یعـــد الخـــلاف بـــین الإدارة والمراجـــع بـــشأن -٢
  . نادر الحدوثًبنود القوائم المالیة حدثاوعدالة 

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

-  
 -   
 -   

  

١٠‚٣  
 -   
٥‚٨   

  

٢٧‚٦  
 ٨‚٧   
١٩‚٢   

  

٥٥‚٢  
 ٧٨‚٣   

٦٥‚٤   
  

٦‚٩  
 ١٣  
٩‚٦   

  

٢‚٤١  
 ١‚٩٦   

٢‚٢١   
  

٠‚٠٢   
٠‚٠١٧   
٠‚٠٩٧   

  
بین الإدارة والمراجع ) عدم الاتفاق(الخلاف یسبب  -٣

 تأخیر تقریر یةبشأن صدق وعدالة عرض القوائم المال
  .المراجعة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

٢٤‚١  
 ٦٠‚٩   

٤٠‚٤   
  

٦٥‚٥  
 ٣٠‚٤   

٥٠   
  

١٠‚٣  
 ٤‚٣   

٧‚٠٧   
  

-  
 ٤‚٣   

١‚٩   
  

-  
 -   

-  
  

٤‚١٤  
 ٤‚٤٨   

٤‚٢٩   
  

٠‚٠٢١   
٠‚٠٨   
٠‚٠٢٦  

 یرتبط الخلاف عادة بممارسات الإدارة والتى تعتمد -٤
ونة المعاییر فى الأساس على كل من مر

المحاسبیة والتقدیرات المحاسبیة، خاصة ما 
  .یتعلق بحسابات المخصصات

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 
  

-  
 ٢١‚٧   

٩‚٦   
  

٦٩  
 ٦٥‚٢   

٦٧‚٣   
  

٢٠‚٧  
 ٨‚٧   
١٥‚٤   

  

١٠‚٣  
 ٤‚٣   

٧‚٧   
  

-  
 -   

 -   
  

٣‚٥٩  
 ٤‚٠٤   

٣‚٧٩   
  

٠‚٠١٥   
٠‚٠٢٢   
٠‚٠٤٣   

ف عــادة بممارســات الإدارة والتــى كمـا یــرتبط الخــلا -٥
تعكس تصرفات فعلیـة قـد تكـون غیـر عادیـة وقـد 

مثــل التوســع (تــضر بالمنــشأة فــى الأجــل الطویــل 

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

-  
 -   

-  
  

٢٠‚٧  
 ٦٥‚٢   

٤٠‚٤   
  

٦‚٩  
 ٢١‚٧   

١٣‚٥   
  

٦٥‚٥  
 ١٣   
٤٢‚٣   
  

٦‚٩  
 -   
٣‚٨   

  

٢‚٤١  
 ٣‚٥٢   

٢‚٩٠  
  

٠‚٠٠   
٠‚٠٠   
٠‚٠٠   

  

                                                
 Cornbach Alpha من خلال استخدام معامل ارتباط ألفا كرونباخ Reliabilityتم إخضاع أسئلة الاستبیان لاختبار الموثوقیة  ١٧

وھى تزید عن النسبة المقبولة % ٧١‚٥ Cronbach’s Alpha (All Variables) لأسئلة الاستبیان فكانت قیمة ألفا المحتسبة 
وھذا یعنى أنھ لو قمنا بتوزیع قائمة الاستبیان على عینة أخرى غیر التى تم اختیارھا فى ھذه الدراسة، وفى % ٦٠ًإحصائیا وقدرھا 

  .أن نحصل على نفس النتائج لھذه الدراسة% ٧١‚٥ًأوقات مختلفة، فإن ھناك احتمالا نسبتھ 
  . Mann-Whitney Testد باستخدام أخبار مستوى المعنویة  المحد ١٨
  .T-Test for Equality of Meansمستوى المعنویة المحدد باستخدام  ١٩
  . لأفراد البحث كعینة واحدةPearson Chi-Squareمستوى المعنویة المحدد باستخدام  ٢٠



الوسط  %نسبة الإجابات 
 يالحساب

مستوى 
 المعنویة

  
 ١٧فقرات قائمة الاستبیان

 
 العینة

  
موافق 

 جدا

  
 موافق

  
 محاید

  
غیر 
 موافق

غیر 
موافق 
 مطلقا

  

فى البیع الآجل، والتحكم فـى توقیـت المـصروفات 
الاختیاریــــة كمــــصروفات الــــصیانة ومـــــصروفات 
ــدریب العــاملین،  البحــوث والتطــویر ومــصروفات ت

ص مــن بعــض الأصــول وتوقیـت أقتنــاء أو  الــتخل
  ).طویلة الأجل وغیرها

  

ٕ كمــــا قــــد یــــرتبط خــــلاف المراجــــع وادارة المنــــشأة -٦
ـــ دفقات النقدیـــة بقائمـــة التـــدفقات بتـــصنیف أنـــشطة الت

  .النقدیة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

-  
 ٨‚٧   

٣‚٨   
  

٥٥‚٢  
 ٧٣‚٩   

٦٣‚٥   
  

٢٠‚٧  
 ١٧‚٤   

١٩‚٢   
  

٢٤‚١  
 -  
١٣‚٥   
  

-  
 -   

-  
  

٣‚٣١  
 ٣‚٩١   

٣‚٦١   
  

٠‚٠٠٩   
٠‚٠٠٤   
٠‚٠٣١   
  

عــادة، الوصــول إلــى تفــاهم بــین الإدارة والمراجــع  -٧ 
ه الخــــلاف المرتبطــــة بــــالقوائم المالیــــة لا بــــشأن أوجــــ

ًیستغرق وقتا مؤثرا ً.  

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

-  
 -   

-  
  

٣‚٤  
 -  
١‚٩   

  

١٧‚٢  
 ١٣   
١٥‚٤   

  

٦٥‚٥  
 ٦٥‚٢   

٦٥‚٤   
  

١٣‚٨  
 ٢١‚٧   

١٧‚٣   
  

٢‚١٠  
 ١‚٩١   

٢‚١٢   
  

٠‚٣٣١   
٠‚٢٩٢   
٠‚٧٠٤   
  

–المراجــع  یــسهم عــدم وجــود خــلاف بــین الإدارة و-٨
 فى إصدار تقریر المراجعة الخارجیة -بشكل جوهرى

  .فى توقیت ملائم

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

٦‚٩  
 ٦٥‚٢   

٣٢‚٧   
  

٧٥‚٩  
 ٢٦‚١   

٥٣‚٨   
  

١٧‚٢  
 ٨‚٧   
١٣‚٥   

  

-  
 -   

-  
  

-  
 -   

-  
  

٣‚٩  
 ٤‚٥٧   

٤‚١٩   
  

٠‚٠٠   
٠‚٠٠   
٠‚٠٠   

  

ــــین تــــا-٩ ــــة مــــا ب ــــر  تخــــضع الفتــــرة الزمنی ریخ تقری
المراجعة وتاریخ نشر التقریر المـالى لتقـدیر إدارة 

  .المنشأة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

٢٤‚١  
 ٤٧‚٨   

٣٤‚٦   
  

٦٥‚٥  
 ٤٧‚٨   

٥٧‚٧   
  

١٠‚٣  
 ٤‚٣   

٧‚٧   
  

-  
 -   

-  
  

-  
 -   

-  
  

٤‚١٤  
 ٤‚٤٣   

٤‚٢٧   
  

٠‚٠٧   
٠‚٠٧٥   
٠‚١٨٥   
  

ول الفترة السابقة  یتأثر تقدیر الإدارة لزیادة ط- ١٠
بمدى احتواء التقریر المالى لأخبار أو معلومات 

غیر سارة كانخفاض ربحیة السهم وصدور تقریر 
  .مراجعة متحفظ

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

  

-  
 ٧٨‚٣   

٣٤‚٦   
  

١٠‚٣  
 ١٣   
١١‚٥   
  

٧٢‚٤  
 ٨‚٧   
٤٤‚٢   

  

١٣‚٨  
 -   
٧‚٧  

  

٣‚٤  
 -   
١‚٩   

  

٢‚٩٠  
 ٤‚٧٠   

٣‚٦٩   
  

٠‚٠٠   
٠‚٠٠   
٠‚٠٠   

  

 تتاح القوائم المالیة للمراجع بعد فترة وجیزة من - ١١
  .تاریخ المیزانیة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

-  
 ٦٥‚٢   

٢٨‚٨   
  

٦٩  
 ٢٦‚١   

٥٠  
  

١٧‚٢  
 ٨‚٧   
١٣‚٥   

  

١٣‚٨  
 -   
٧‚٧   

  

-  
 -   

-  
  

٣‚٥٥  
 ٤‚٥٧   

٤‚٠٦   
  

٠‚٠٠   
٠‚٠٠   
٠‚٠٠   

  

ا یــرتبط حــدوث تــأخیر تقریــر المراجعــة  عــادة مــ-١٢
بالتعاقد لأول مرة ما بـین المنـشأة محـل المراجعـة 

  . ومنشأة المراجعة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

٣١  
 -  
١٧‚٣   
  

٦٢‚١  
 ٧٣‚٩   

٦٧‚٣   
  

٦‚٩  
 ١٣   
٩‚٦   

  

-  
 ١٣   
٥‚٨   

  

-  
 -   

-  
  

٤‚٢٤  
 ٣‚٦١   

٣‚٩٦   
  

٠‚٠٠١   
٠‚٠٠١   
٠‚٠٠٩   
  

ـــى عمـــل  -١٣ یـــساهم اعتمـــاد المراجـــع الخـــارجى عل
  . المراجعة الداخلیة فى تجنب تأخیر المراجعة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

١٣‚٨  
 -  
٧‚٧   

  

٨٢‚٨  
 ٦٩‚٦   

٧٦‚٩   
  

٣‚٤  
 ١٧‚٤   

٩‚٦   
  

-  
 ١٣   
٥‚٨   

  

-  
 -   

-  
  

٤‚١٠  
 ٣‚٥٧   

٣‚٨٧   
  

٠‚٠٠٢   
٠‚٠٠١   
٠‚٠٢٠   
  

 المراجعة فى تقدیم خدمـة  یسهم تخصص منشأة-١٤
المراجعــة لقطــاع نــشاط معــین فــى تجنــب حــدوث 

  .تأخیر المراجعة

   لجان المراجعة- 
   مراقبى الحسابات- 
   إجمالى- 

٣‚٤  
 ٨‚٧   

٥‚٨   
  

٧٥‚٩  
 ٧٣‚٩   

٧٥   
  

٢٠‚٧  
 ٨‚٧   
١٥‚٤   

  

-  
 ٤‚٣   

١‚٩   
  

-  
 ٤‚٣   

١‚٩   
  

٣‚٨٣  
 ٣‚٧٨   

٣‚٨١   
  

٠‚٦٥٣   
٠‚٨٠٩   
٠‚٣٦٢   
  

 



ادبالنس: ًنیاثا تم الاعتم ث، ی انى والثال ین الث ة للدراسة؛ لغرض بة للفرض ات اللازم ى البیان صول عل  ؛ الح
ى  ة وعل اریر المراجع ن تق ل م ة ك اریر المالی ھم التق عار الأس شأن أس صریة ب ة الم شرات البورص ون

ة الملشركات العینة ة للرقاب ة العام ع الھیئ د الرسمیة وموق ن الجرائ ل م ة، المنشورة والمتاحة بك ة ( الی أدل
   . ومواقع الشركات الإلكترونیة وكتاب الافصاح الصادر عن البورصة المصریة) شركات المساھمة

 Two-Stage Statistical، استخدام تحلیل إحصائى من مرحلتینالفرض الثانىومن المقترح، لاختبار 
Analysis٢١:، ھما كما یلى  

ر Robust Regression Modelالمرحلة الأولى، وتقوم على استخدام نموذج إنحدار   لتقدیر الوقت غی
ة) غیر العادى(المتوقع  شركات العین ة ل ر المراجع أخیر تقری دار ت ة من خلال انح  لتأخیر تقریر المراجع

ھ)ًمقاسا بالفترة الكلیة من تاریخ المیزانیة وتاریخ نشر القوائم المالیة( سرة ل .  تجاه المتغیرات الطبیعیة المف
تخدام ونموذج تأخیر تقر یر المراجعة المستخدم فى ھذه الدراسة ھو امتداد للدراسات السابقة من خلال اس

ة،  ر المراجع أخیر تقری ا بت ة لھ بى عن وجود علاق شفت دراسات الأدب المحاس ى ك ة الت متغیرات الرقاب
  :ویمكن تقسیم ھذه المتغیرات فى مجموعتین، الأولى متغیرات المنشأة محل المراجعة، وتشمل ما یلى

ال (حجم منشأة عمیل المراجعة  -١ بیل المث  Kim and Kim 2013; Henderson andأنظر على س
Kaplan 2000; Ahmed and Kamarudin 2003; Che-Ahmed and Abidin 2008; 
El-Bannany 2008; Lee et al. 2008; Afify 2009; Mohammad-Nor et al.2010; 

Hashim and Abdul Rahman 2011 .(دد ویمكن  قیاس حجم منشأة عمیل المراجعة على نھج ع
ن الدراسات  ل (م  Ashton et al. 1989; Davies and Whittred 1980; Newton andمث

Ashton 1989; Afify 2009 (ول الى الأص ى لإجم اریتم الطبیع ة ٢٢.باللوغ اه العلاق شأن إتج  وب
رى أن ال ى ت ین نظر، الأول شآت المتوقعة، فھناك وجھت رة من وارد الكبی ة وم ة داخلی دیھا من رقاب ا ل بم

ر  أخیر تقری شأة وت م المن ین حج سلبیة ب ة ال رر العلاق غط تب ة وض ن مراقب ھ م رض ل ا تتع ة وم عالی
دات .  (Carslaw and Kaplan 1991)المراجعة ن تعقی د م شأة یزی م المن ر حج رى أن كب ة ت والثانی

رر العلاق د یب ا ق شأة محل مھام المراجعة ویتطلب وقت مراجعة أطول مم م المن ین حج ا ب ة م ة الطردی
   ٢٣.وعلى ذلك یعتقد الباحث، أن اتجاه العلاقة قد یكون غیر محدد. المراجعة وتأخیر تقریر المراجعة

صناعة  -٢ وع ال ال، (ن بیل المث ى س ر عل  Carslaw and Kaplan 1991; Ahmed andأنظ
Kamarudin 2003; Che-Ahmed and Abidin 2008; Afify 2009; Aljaaidi et al. 

بى ف). 2015 صاح المحاس مع اختلاف صناعة منشأة العمیل تختلف درجة تعقد العملیات والقیاس والاف
اض . المرتبط بھا سم بانخف صناعة تت ل ب ى تعم شركات الت ومن المتوقع، انخفاض وقت المراجعة مع ال

ى . مشاكل التقریر المالى أخیر ف سبب ت د ت وائم وھو ما یعنى أن طبیعة الصناعة ق سابات والق داد الح إع

                                                
  .Blankley et al. 2014, 2015تم الاعتماد على المنھجیة المستخدمة بدراستى  ٢١
 Gul et al., 2009; Kent et al., 2010; Lim)ًیعد حجم الشركة أحد أھم خصائص المنشأة تأثیرا على ممارسات إدارة الأرباح ٢٢

and Tan 2008) . وإذا كان من المتوقع أن تكون ھناك علاقة بین حجم الشركة وممارسات إدارة الأرباح، فإنھا علاقة غیر محددة
ل، ( اتفقد كشفت بعض الدراس. الإتجاه ة Dechow and Dichev 2002; Watts and Zimmerman 1986 )مث  عن علاق

ًإیجابیة بین حجم الشركة وحجم الاستحقاق الاختیارى، تحت مبرر أن الشركات كبیرة الحجم تواجھ ضغوطا كبیرة لمقابلة أو تجاوز 
تغاضى عن بعض ممارسات إدارة الأرباح، وأن لدیھا توقعات المحللین، كما وأن لدیھا القدرة على التفاوض مع المراجعین بشأن ال

رى . (Kim et al., 2003)مساحة أكبر لتفادى الكشف عن إدارة الأرباح ات أخ ل، ( كما كشفت دراس  ,.Ashbaugh et al)مث
2003; Miettinen 2008 لحجم عن علاقة سلبیة بین حجم الشركة وحجم الاستحقاق الاختیارى، تحت مبرر أن الشركات كبیرة ا

ًتتمتع بنظام حوكمة جید وفعال ، كما تراجع من قبل مكاتب مراجعة كبیرة تعمل دائما على المحافظة على سمعتھا المھنیة مما یحد 
رى. (Lee and Choi 2002)من ممارسات إدارة الارباح ات أخ ل، ( كما كشفت دراس اد Sun and Rath 2009)مث  عن اعتم

ویعد موضوع أثر حجم المنشأة على إدارة . ارة الارباح على ظروف ومتغیرات خاصة بالمنشأةتأثیر حجم المنشأة على ممارسات إد
ات إدارة  (Gul et al., 2009)ًالارباح أكثر تعقیدا، فعلى سبیل المثال، أشارت دراسة  ى حجم ممارس إلى أن أثر حجم المنشأة عل

سلبیة ًلیس خطیا على المدى الطو) حجم الاستحقاق الاختیارى(الارباح  ة ال رات والعلاق یل، وھو ما یعنى توقع العلاقة الإیجابیة لفت
 عن أن المنشآت باختلاف حجمھا تمارس إدارة الارباح، إلا أن الشركات الكبیرة (Spyros 2004)كما كشف دراسة . لفترات أخرى

شر ا ال ارجى، أم ل الخ ارس إدارة قد تمارس إدارة الأرباح لتضخیم الأرباح بدافع الحصول على التموی د تم غیرة الحجم فق كات ص
الى الأصول. الارباح بغرض تخفیض الضرائب اس . ویقاس حجم الشركة، عادة، باستخدام اللوغاریتم الطبیعى لإجم ا یمكن قی كم

  .حجم الشركة بحجم الإیرادات أو بقیمة رأس المال المدفوع أو بغیر ذلك
شأة بینما كشفت بعض الدراسات الرائدة وجود علاقة إیج٢٣ ة وحجم المن أخیر المراجع ین ت ل،  (ابیة ب م تكشف Gilling 1977)مث  ل

شأة  ة وحجم المن أخیر المراجع ین ت ة ب ة معنوی رى عن وجود علاق ات أخ ل، (دراس  Garsombke 1981; Carslaw andمث
Kaplan 1991; Davies and Whittred 1980 .(  

  



ا ى مراجعتھ ة وف ة . المالی ول مقارن یكون أط صناعیة س شركات ال ة لل ت المراجع ع، أن وق ن المتوق وم
شركات . بالشركات الأخرى ة بال ة مقارن شركات التجاری ة لل ت المراجع ادة وق ضا، زی ًومن المتوقع، أی

 .Ashton et al) والأصول الثابتةً حیث تنخفض كثیرا مشاكل المخزونالخدمىالتى تعمل فى القطاع 
1989; Bamber et al. 1993; Carslaw and Kaplan 1991; Newton and Ashton 

ة.  (1989 أخیر المراجع صناعة وت د ال ین تعق ة ب ة إیجابی ع وجود علاق ن توق ك، یمك ى ذل اءا عل . ًوبن
ة  ذ القیم ى یأخ ر وھم صناعة بمتغی وع ال ر ن اس متغی رح قی ن المقت ذلك فم شركة )١(ول ت ال  إذا كان

 .إذا كانت الشركة خدمیة) ٠(صناعیة أو تجاریة، والقیمة 
دخل -٣ ال،  (Income/Loss أداء منشأة العمیل، أو ما یسمى بإشارة ال بیل المث ى س  Ashtonأنظر عل

et al. 1987; Carslaw and Kaplan 1991; Bamber et al. 1993; Henderson and 
Kaplan 2000; Ahmed and Kamarudi 2003; Lee et al. 2008; Afify 2009; 

Aljaaidi et al. 2015 .( أخیر ى ت ل عل شأة العمی أثیر أداء من ى ت ن الدراسات إل دد م د أشار ع ولق
ة تى . المراجع شفت دراس ال ك بیل المث ى س  Bamber et al. 1993; Schwartz and Soo)فعل

س(1996 ة  عن وجود علاقة إیجابیة بین تقریر المنشأة عن خ ر المراجع أخیر تقری ت ARLائر وت  تح
د كما ). الخسائر(مبررات عدیدة منھا رغبة منشأة العمیل فى تأخیر الاعلان عن الأخبار السیئة  د تعم ق

اح . تأخیر بدایة عملیة المراجعةإلى إدارة منشأة العمیل  ق أرب ى تحق ل الت وفى المقابل، فإن منشأة العمی
ة ا ل عملی ر وتعجی ى تبكی ب ف د ترغ ةق ر المراجع أخیر تقری ب ت ة وتجن ع، . لمراجع ن المتوق ھ م ا أن كم

سائر  ع، خاصة وأن الخ ن المتوق ل م سائر أو دخل أق زیادة مخاطر مراجعة المنشآت التى تقرر عن خ
دة  ة معق ضایا مراجع رتبط بق ا ت ول-ًغالب تبدال الأص زون واس ادم المخ ل تق افیة - مث ة إض ب أدل  تتطل

(Afify 2009, 74) . دار ًوبناءا سارة أو مق م الخ على ذلك فمن المتوقع، وجود علاقة إیجابیة بین حج
ة أخیر المراجع سبة دخل . انخفاض الدخل عن المتوقع وت دخل بن ر إشارة ال اس متغی رح، قی ن المقت وم

  . الفترة الحالیة إلى دخل الفترة السابقة
ة  -٤ ة المراجع صائص لجن ال، (خ بیل المث ى س ر عل  ;Abdulla 2007; Afify 2009أنظ

Mohammad-Nor et al.2010 .( دعیم ى ت ة ف ة المراجع ة لجن سھم فعالی ع، أن ت ن المتوق ث م حی
  :جودة التقریر المالى وتخفیض تأخیر المراجعة ، وتشمل خصائص لجنة المراجعة كل من

ر تنفی) ١( استقلال لجنة المراجعة وھو متغیر وھمى یأخذ القیمة -أ ة غی ذیین، إذا كان كل أعضاء    اللجن
 .  فیما عدا ذلك) صفر(و

ة -ب ضاء لجن الى أع الیین لإجم راء الم ة الخب ة المراجع ضاء لجن سبة أع اس بن ة ویق  خبرة لجنة المراجع
  . المراجعة

  .      اجتماعات لجنة المراجعة، ویقاس بعدد مرات إجتماعات اللجنة خلال العام-جـ
  .جنة المراجعة حجم لجنة المراجعة، ویقاس بالعدد الكلى لأعضاء ل-د

ة -ھـ ضویة بھیئ ى أو ع  تأھیل لجنة المراجعة، ویقاس بنسبة عدد الأعضاء ممن لدیھم تأھیل محاسبى مھن
  . إلى إجمالى عدد أعضاء لجنة المراجعة(MIA, CPA)محاسبیة مھنیة مثل 

ة ا   ة وفى إطار نتائج الدراسات السابقة، فمن المتوقع وجود علاقة سلبیة بین جودة خصائص لجن لمراجع
ر . وتأخیر تقریر المراجعة أخیر تقری ة وت ة المراجع رة لجن ین خب لبیة ب ة س ًفمثلا من المتوقع، وجود علاق

ة ARL (Hashim and Abdul Rahman 2011)المراجعة  ة المراجع ، وعدد مرات اجتماعات لجن
  .(Aljaaidi et al. 2015)  وتأخیر تقریر المراجعة

ى الت-٥ ة ف ر العادی ود غی الى  البن ر الم ال، (قری بیل المث ى س ر عل  ;Newton Ashton 1989أنظ
Bamber et al. 1993; Jaggi and Tsui 1999; Leventis et al. 2005; El-Bannany 

2008; Lee et al. 2008 .( ع ة م ر المراجع ر وجود ومن المتوقع زیادة احتمال تأخیر تقری ود غی بن
اس ٢٤.لىبالتقریر الما) غیر مرتبطة بالنشاط(عادیة  رومن المقترح، قی ةمتغی ر العادی ود غی ر  البن  بمتغی

  . فیما عدا ذلك) ٠(إذا تضمن التقریر المالى للشركة بنود غیر عادیة، و) ١(وھمى یأخذ القیمة 
ال، (تاریخ المیزانیة   -٦ بیل المث ى س اریخ )Kim and Kim 2013أنظر عل ع، أن ت ن المتوق ث م ، حی

س ة دی ى نھای الى ف ر الم رهالتقری ة بغی ى مقارن ة أعل ل مراجع غط عم س ض د یعك رح . مبر ق ذلك یقت ول

                                                
 Aljaaidi et al. 2015; Ahmed and Kamarudin 2003; Henderson and Kaplan)مثل،(لم تكشف بعض الدراسات  ٢٤

 .ARL عن تأثیر للبنود غیر العادیة على  (2000



ى ) ١(یأخذ القیمة للقیاس استخدام متغیر وھمى  ى ف ة تنتھ شأة محل المراجع إذا كانت السنة المالیة للمن
 ٢٥.فیما عدا ذلك) ٠(شھر دیسمبر، والقیمة 

رات أ افة متغی ة إض ث بأھمی د الباح ة، یعتق ات أدب المراجع وء دراس ى ض ة وف رات الرقاب رى لمتغی خ
 : السابقة، حیث من المحتمل أن یكون لھا تأثیر على تأخیر تقریر المراجعة، وتشمل ما یلى

  Operating Cycle (OC)طول دورة التشغیل  -٧
د      یعكس متغیر طول دورة التشغیل درجة عدم التأكد بشأن العملیات حیث ترتفع درجة عدم التأكد وتزی

رة التقدیرات مع زیا رات كبی دة طول دورة التشغیل، كما قد یترتب على طول دورة التشغیل إجراء تغیی
ل ال العام ستوى رأس الم ى -على م ث؛ عل ة نظر الباح ستحوذ؛ من وجھ ي ت ودا والت ضمن بن ذى یت ً ال

ع  ة المراج ادة ،عنای ودا تحتاج،ع ا بن ة وان بھ ة، خاص ة المراجع ة عملی د وتكلف ن جھ ر م زء الأكب ًالج ً ً
. (Dechow et al., 2002; Kent et al., 2010; Srinidhi et al., 2007)ون والمدینونكالمخز

ة ر المراجع أخیر تقری شغیل وت ین طول دورة الت ا ب ة م . الأمر الذى یمكن معھ توقع وجود علاقة موجب
ر  ر المخزون ومتوسط عم ع متوسط عم شغیل بحاصل جم ر طول دورة الت دیر متغی ومن المقترح تق

  -:ًحسوبا كجزء من أیام السنة، كما بالمعادلة التالیةالمدینون م
شغیل ول دورة الت ات ( ÷٣٦٥ = [ (OC)ط دینون÷ المبیع ط الم ضاعة (  ÷٣٦٥)] + [ متوس ة الب تكلف

  )]متوسط المخزون÷المباعة 
  صولالأ معدل دوران -٨
اس      ن قی ةویمك ل المراجع شأة مح دل دوران أصول المن ات المن مع راد مبیع سبة إی الي بن ى إجم شأة إل

شأة  ول المن أخیر ). Ani(أص ال ت اع احتم را لارتف د مؤش سبة یع ذه الن اع ھ رض أن ارتف ن المفت ًوم
  . المراجعة لما یتطلبھ إیراد المبیعات من وقت وجھد وتكلفة مراجعة

  Leverage(L)) المدیونیة(  نسبة الرفع المالى-٩
شأة إضافى لمراقبة إمكانیة  یستخدم متغیر نسبة الرفع المالى كمتغیر رقابى     ة بمن شاكل المدیونی أثیر م ت

ة ر المراجع أخیر تقری ى ت ل عل ع . العمی ا ارتف الى كلم ع الم سبة الرف ت ن ا ارتفع ھ كلم ع، أن ن المتوق وم
ةاحتمال  ر المراجع أخیر تقری أخیر . ت ة وت سبة المدیونی ین ن ة ب ة إیجابی ع وجود علاق ن المتوق ذلك م ول

ى ) الخصوم( قیاس نسبة المدیونیة بنسبة إجمالى الدیون ومن المقترح ٢٦.المراجعة ة ف وق الملكی إلى حق
  .تاریخ المیزانیة

ة للمراجع ، ًفعملیا. إعداد إدارة المنشأة للقوائم المالیةنھایة تاریخ  -١٠ وائم المالی اریخ إتاحة الق د أن ت یعُتق
ة ر المراجع أخیر تقری ى ت ؤثر عل شأة قوائمھ. ی دت إدارة المن ا أع ر فكلم ن غی ان م را ك ة مبك ًا المالی

ة أخیر المراجع ع ت أخ. المتوق ال ت ة زاد احتم ا المالی داد قوائمھ ى إع شأة ف أخرت إدارة المن ا ت ر یوكلم
اس لیكرت إعداد إدارة المنشأة للقوائم المالیة نھایة تاریخ قیاس متغیر ومن المقترح . المراجعة على مقی
  )). ٢(جدول (ستقصاء بقائمة الا) ١١(أنظر الفقرة رقم (الخماسى 

ة . جودة الرقابة الداخلیة بمنشأة عمیل المراجعة -١١ ومن المتوقع، وجود علاقة سلبیة ما بین جودة الرقاب
ة  .الداخلیة وتأخیر تقریر المراجعة وھو ما یعنى العلاقة الإیجابیة بین ضعف  أو قصور الرقابة الداخلی

ة قصور  ومن المقترح، قیاس. وتأخیر تقریر المراجعة ذ القیم ى یأخ ر وھم ة بمتغی جودة الرقابة الداخلی
ة ) ١( رات بالرقاب رة أو ثغ ود ثغ ى وج د عل د یفی ا ق ى م ل عل شأة العمی الى لمن ر الم وى التقری إذا أحت

  .فیما عدا ذلك) ٠(سواء كان بتقریر المراجع أو بتقریر الرقابة، و ؛الداخلیة
صال -١٢ وق والم حاب الحق ع أص شأة م ة المن صلحة علاق لاء وم وردین والعم ع الم ا م ة علاقتھ ح، كحال

ن . الضرائب وغیرھم د م فانخفاض عملاء المنشأة أو فقد مورد رئیسى أو نشوء منازعات ضریبیة یزی
ة ر المراجع أخیر تقری ة وت ت المراجع ادة وق ال زی ة . احتم ر الرقاب ال متغی رح، إدخ ن المقت ودة (وم ج

                                                
ة تاریخ ًمن المعتقد، عملیا، أن  25 وائم المالیةنھای شأة للق ر إعداد إدارة المن أخیر تقری ى ت ؤثر عل د ت ى ق ة الت رات الرقاب د أحد متغی یع

ة فكلما أعدت إدارة المنشأة قو.المراجعة ى . ًائمھا المالیة مبكرا كان من غیر المتوقع تأخیر المراجع شأة ف أخرت إدارة المن ا ت وكلم
إعداد إدارة المنشأة للقوائم المالیة كمتغیر وھمى نھایة معالجة تاریخ  ومن المقترح. ر المراجعةیإعداد قوائمھا المالیة زاد احتمال تأخ

  .فیما عدا ذلك(.) اح للمراجع بفترة وجیزة بعد تاریخ المیزانیة، والقیمة إذا كانت القوائم المالیة تت) ١(یأخذ القیمة 
ًلقد كشفت العدید من الدراسات عن أن الشركات التى تعانى من ضغطا مالیا تعد أكثر الشركات احتمالا لاستخدام الاستحقاق لإدارة  ٢٥ ً ً

 Antle et al., 2006; Dechow and Dichev 2002; Lin and Lin: أنظر على سبیل المثال  (Upwardsالأرباح بالزیادة 
2005; (Srinidhi et al., 2007; Miettiven 2008 . الأمر الذى یرجح من احتمال وجود علاقة إیجابیة بین نسبة المدیونیة

 ;Carslaw and Kaplan 1991; Ahmed and Kamarudin 2003أنظر على سبیل المثال،  (ARLوتأخیر المراجعة 
Abdullah 2007; Lee et al. 2008.( 



ة ) لحعلاقة المنشأة مع أصحاب الحقوق والمصا ذ القیم ى یأخ ر وھم إذا ) ١(فى نموذج الانحدار كمتغی
ة  صالح، والقیم وق والم حاب الحق شأة بأص ة المن شأن علاق لبیة ب ب س اك جوان ت ھن دا (.) كان ا ع فیم

 ٢٧.ذلك
 :متغیرات منشأة المراجعة، وتشمل: المجموعة الثانیة 

وع حجم  -١٣ ة أو ن شأة المراجع ال، (Audtypeمن بیل المث ى س  ;Jaggi and Tsui 1999 أنظر عل
Owusu-Ansah and Leventis 2006; Lee et al. 2008; Mohamad-Nor et al. 2010; 
Chan et al. 1993; Crasewell et al. 1995; Hossain and Taylor 1998; Leventis et 

al. 2005 .( ة شأة المراجع ع أن من ع توق رة الحجمم ى أو  كبی شأة مرالت اط بمن ة ارتب ى علاق ة عل اجع
ة  اظ دولی معتھا والاحتف ى س اظ عل ب للحف ت مناس ى توقی ة ف ة المراجع اء عملی وى لإنھ افز ق دیھا ح ل

ود  ع وج ن توق ھ یمك ة، فإن ا المراجع شریة وتكنولوجی وارد ب ن م ھ م ا تمتلك ى م افة إل ا، بالإض بعملاءھ
ین حجم وععلاقة سلبیة ب ة أو ن أخیر المراجع ة وت شأة المراجع  ;Hossain and Taylor 1998) من

Leventis et al. 2005; Newton and Ashton 1989; Shukeri and Nelson 2011) .
رح  ن المقت اس وم م أو قی وع حج ة ن شأة المراجع ة من ذ القیم ى یأخ ر وھم شأة ) ١(كمتغی ت من إذا كان

دیھا (المراجعة كبیرة الحجم شریة[ًمقاسا بعدد المراجعین العاملین ل وارد الب م الم ى علا]) حج ة  أو عل ق
   ٢٨.فیما عدا ذلك) صفر(ارتباط بمنشأة مراجعة دولیة، و

ة  -١٤ وع رأى المراجع ال،  (Audit Opinionن بیل المث ى س  Ahmed and Kamarudinأنظر عل
2003; Leventis et al. 2005; Abdullah 2007; Che-Ahmed and Abidin 2008; 

Lee et al. 2008; Mohamad-Nor et al. 2010; Aljaaidi et al. 2015 .( ،ع ن المتوق وم
ر  ة غی ة رأى مراجع ل المراجع شأة عمی ى من دما تتلق ا عن ة وإجراءاتھ شغیل المراجع ت ت اض وق انخف

ارى  حیث من المتوقع أن إصدار  (Soltani 2002)متحفظ التقریر (إصدار المراجع لتقریر غیر عی ك
ًیستنفد وقتا وجھدا محل اعتبار فى أداء إجراءات مراجع) المتحفظ  (Bamber et al 1993)ة إضافیةً

یئة .  ار س ة أخب ارى بمثاب  Badھذا بالإضافة إلى أن إدارة منشأة العمیل ترى رأى المراجعة غیر العی
News،ھ ى حین شأ ، وتسعى جاھدة إلى تأخیر الأعلان عنھا، حیث لا تستجیب لطلب المراجع ف  – وین

ادة أخیر الم-ًع سبب ت ع والإدارة ی ین المراج ا ب راع م ة  ص  Che-Ahmad and Abidin)راجع
ارىإصدار المراجع لوحود علاقة سلبیة بین فمن المتوقع ًوبناءا على ذلك، . (2008 ة عی  رأى مراجع

ة . (Shukeri and Nelson 2011) وتأخیر تقریر المراجعة  ة إیجابی وھو ما یعنى توقع وحود علاق
ة و)غیر العیارى(رأى المراجعة  بین ر المراجع أخیر تقری ة .ت وع رأى المراجع اس ن رح قی ن المقت  وم

  .فیما عدا ذلك) ٠(، و)نظیف(إذا كان تقریر المراجعة عیارى ) ١(بمتغیر وھمى یأخذ القیمة 
ل  منشأة المراجعة طول فترة علاقة -١٥ ل سابق(مع العمی د أم عمی ة جدی ل مراجع ع، . )عمی ن المتوق وم

رح .ARLعة وتأخیر تقریر المراجعة عمیل المراجحالة استمراریة وجود علاقة سلبیة بین  ن المقت  وم
م (على مقیاس لیكرت الخماسى طول فترة العلاقة مع العمیل قیاس متغیر  رة رق ة ) ١٢(أنظر الفق بقائم
  )). ٢(جدول (الاستقصاء 

ة -١٦ ة الداخلی ل المراجع ى عم د اشارت ا .درجة الاعتماد عل ن الدراسات لق د م بیل (لعدی ى س أنظر عل
ال،  عن درجة ) Felix et al. 2001; Zain et al. 2006; Suwaidan and Qasim 2010المث

ة ر مرتفع ةاعتماد غی ة الداخلی ى المراجع ة عل ة الخارجی ا .   للمراجع شفتكم  بعض دراسات الأدب ك
بى لبیة المحاس ة س ن علاق ر  ع اخیر تقری ة  وت ة الداخلی ى المراجع ع عل اد المراج ة اعتم ین درج ب
ة  ;Abdel-Khalik et al. 1983; Schneider 1985; Maleta and Kida 1993)المراجع

Felix et al. 2001; Aljaaidi et al. 2015) ل ى عم ع عل اد المراج ادة اعتم ا أن زی  مفادھ
ة  ة(المراجعة الداخلیة یسھم فى تخفیض وقت المراجع ة ساعات المراجع یض موازن ذى ) تخف ر ال الأم

یضیسمح للمراجعین بإصدار تقاریر مراقد  ا یعكس تخف را ، وبم ة مبك ة،ًجع أخیر المراجع الى  ت  وبالت
ة  ة ملائم ات مراجع ال بمعلوم داد سوق رأس الم ة وإم اءة المراجع ة(تدعیم كف ن ).وقتی ك فم ى ذل  وعل

                                                
لقد تم الاعتماد على بعض المؤشرات على وجود مشاكل فى علاقة المنشأة بأصحاب الحقوق والمصالح ، كاحتواء القوائم المالیة  ٢٦

التزامات ضریبیة مؤجلة، مخصص تعویضات محتملة ، وجود نزاع قضائى،  على بنود مثل مخصص ضرائب متنازع علیھا،
  .  قبل المحكمة الاقتصادیةصدور أحكام من 

 عن تأثیر لنوع  ;Aljaaidi et al. 2015; Khasharmeh and Aljifri 2010; Afify 2009)مثل،(لم تكشف بعض الدراسات  ٢٧
  . ARLالمراجع على 



ة المتوقع وجود  ر المراجع أخیر تقری ة وت ة الداخلی ى (علاقة سلبیة بین الاعتماد على المراجع أنظر عل
ال،  بیل المث ر ). Aljaaidi et al. 2015; Haron et al. 2004س اس متغی رح قی ن المقت درجة وم

ى  اس لیكرت الخماس ى مقی ة عل ة الداخلی ل المراجع ى عم م (الاعتماد عل رة رق ة ) ١٣(أنظر الفق بقائم
  )). ٢(جدول (الاستقصاء 

اعى  -١٧ صص القط ة  ٢٩.التخ ن درج ة ع ة المراجع دمي خدم اعي لمق صص القط اھرة التخ شف ظ تك
ةسیطرة ب شطة المتباین ستوى قطاعات الأن ى م ة عل ة المراجع . عض منشآت المراجعة على سوق خدم

ة  رة اللازم ي والخب ل المعرف وین الھیك ة تك ة إمكانی ة المراجع دمي خدم صص القطاعي لمق ویتیح التخ
ا  ر عمق ي أكث ل معرف ویر ھیك ن تط ضلا ع اءة الأداء، ف ًلكف ًIn-depth ن ل م ى ك ا عل ؤثر إیجابی د ی ً ق

ن الجودة فعالی ستوى عال م ة بم دیم خدم سمح بتق ة، وی اءة المراجع  Dunn and Mayhew)ة وكف
2004, 45; Low 2004, 203) .  
تراتیجیة Valuable   ویحقق التخصص القطاعي قیمة  تخدام اس ة  اس ي إمكانی ل ف  لمنشأة المراجعة تتمث

ة  دیم خدDifferentiation Strategyتمایزی لال تق ن خ سیھا م اه مناف ن  تج ر م دد كبی ة لع ة مراجع م
شابھة یة المت ا Basic Characteristicsعملاء منشآت الأعمال ذات الخصائص الأساس سمح لھ ا ی ، وبم

 Economics of Scopeًبإمكانیة أداء مراجعة أكثر كفاءة، فضلا عن تحقیق وفورات الحجم والمجال 
and Scale  (O’Keefe et al. 1994, 243)    .ص د التخ سابات كما قد یع ي الح ص القطاعي لمراقب

الSatisfactionمحدد أساسي لرضا  شآت الأعم ب( عملاء من ب الطل ة )جان ل التكلف ، من منظور تحلی
ات  سیر الممارس ة لتف لاء المراجع ا عم ي یتحملھ ة الت د والتكلف ت والجھ اض الوق ة انخف د، نتیج والعائ

ات الخاصة بالقطاع لم ة والاتجاھ شآت المراجع  Behn et al. 1997, Mayhew and Wilkins)ن
2003, 36) . 

ة وعلى ذلك فمن المتوقع     ة المراجع دیم خدم ة لتق شأة المراجع صص من ین تخ ا ب وجود علاقة عكسیة م
ة ر المراجع أخیر تقری ة وت شاط معین ات ن اعى . لقطاع صص القط ر التخ اس متغی رح قی ن المقت ى وم عل

   ٣٠)).٢(جدول (مة الاستقصاء بقائ) ١٤(أنظر الفقرة رقم (مقیاس لیكرت الخماسى 
أثیر و دار ت تفسر المتغیرات السابقة الجزء المتوقع لتأخیر تقریر المراجعة، لیفسر الجزء المتبقى من الإنح

ة ر المراجع أخیر تقری ى ت ة عل ر العادی رى غی رات الأخ ى . المتغی زء المتبق ى، أن الج ا یعن و م وھ
Residual ادى( من الانحدار یمثل الوقت غیر المتوقع ة) غیر الع ر المراجع أخیر تقری النموذج لت ا ب ، كم

  :التالى
Total Audit lag= f (∑ Control Variables, ɛ) 
              TALit = f (∑FVit; ∑AVafit, ɛ)   
              TAL = f (∑ X1-X12; ∑ X13-X15, ɛ) 

  

                                                
رة بأن یعتقد الباحث،  ٢٩ اج ًالخبرة مفھوم معقد ومركب لا یمكن قیاسھ بصورة كاملة بمقیاس واحد ، لأن الخب دة عونت شمل امل عدی ت

اعىھ یمكن التعبیر عن أنو وغیرھا، القدرة والتعلم و المعرفة والممارسة د  - قصور خبرة المراجع بغیاب التخصص القط ذى ق وال
ت . لحدوث تأخیر تقریر المراجعة) المحتملة (یمثل أحد الأسباب الممكنة  ادة وق ال زی ادة احتم صص زی حیث قد یعكس غیاب التخ

   . ة مراجعة أطولالمراجعة وممارس
 عدیدة لقیاس التخصص القطاعي، وھى تنوع من الحصص السوقیة لمنشآت المراجعة Proxiesلقد استخدم الباحثون متغیرات بدیلة  ٣٠

Industry Market Share ) ة سیطرة القطاعی ستمرة، وال سوقیة الم صة ال ؤثرة، والح سوقیة الم صة ال ل الح  Industryمث
Dominanceسوق ادة ال  Market Leadership ((Balsam et al. 2003, 95; Mayhew and Willkins وقی

2002,35;Palmrose 1986, 98)  . سوقي ز ال الیب التركی صادي من أس ر الاقت ھ الفك ا قدم ة م احثو المراجع تخدم ب ث اس حی
، والذي یقاس بنسبة إجمالي كمؤشرات للحكم على درجة المنافسة في سوق خدمة المراجعة أھمھا النصیب السوقي لمنشآت المراجعة

ومن النصیب السوقي . سوق خدمة المراجعة من القطاع) أتعاب(منشأة المراجعة من القطاع إلى إجمالي إیرادات ) أتعاب(إیرادات 
ر  صبة سوقیة، وحساب مؤش ر أن ى أكب صل عل ي تح ة الت شآت المراجع لمنشآت المراجعة یمكن حساب درجة التركیز لعدد من من

ار ل ة الاحتك سوق الخدم ة ب شآت المراجع ال(من ى سبیل المث ر عل ف ). Eichenseher and Danos1981, 481:أنظ د اختل ولق
ا ًالباحثون بشأن نسبة الأتعاب التي تعد مؤشرا لتخصص منشأة المراجعة قطاعی بعض . ً رى ال ي حین ی ل ( فف  Hackenbrackمث

and Hogan 2002 ( ا ي قط صة ف ر متخص ا  أن منشأة المراجعة تعتب صة أتعابھ شاط إذا بلغت ح اب % ١٥ع ن الي أتع من إجم
 أن منشأة المراجعة تعتبر متخصصة في قطاع Dunn et al.  2000 )مثل ( ، یرى البعض الأخر)كحد أدنى( منشآت ھذا القطاع

  . من منشآت القطاع أو من جملة الأتعاب المسددة% ١٠نشاط إذا بلغت حصتھا السوقیة 



  : أنحیث
FVit متغیرات منشأة العمیل (i)فى الفترة  تقریر المراجعة المتوقعة والمفسرة لتأخیر (t).  

AVafit متغیــرات منــشأة المراجعــة (af)؛ والقائمــة بعملیــة المراجعــة لمنــشأة العمیــل  المتوقعــة(i) فــى الفتــرة 
(t)         تأخیر تقریر المراجعة( والمفسرة للمتغیر التابع ؛.(  

ɛ ،تقریر المراجعةالوقت غیر المتوقع لتأخیرویمثل  خطأ الإنحدار .  
 لتقیـیم العلاقـة Logistic Regression Modelلمرحلـة الثانیـة، وفیهـا یـتم اسـتخدام نمـوذج الانحـدار  ا

  :بمتغیرین هماًودة التقریر المالى مقاسا وجبین تأخیر تقریر المراجعة غیر المتوقع 
  ).حجم الاستحقاق الاختیارى(بحجم ممارسات إدارة الربح   ) أ(
 إجمــالى التــدفقات النقدیـة مــن الأنــشطة التــشغیلیة والاســتثماریة  نـسبة التــدفق النقــدى مــن التـشغیل إلــى  ) ب(

 .والتمویلیة
 :من خلال نموذج الإنحدار التالى

εit = α0 + α1DAit + α2OCFrit + е  
  : أن حیث
DAit للمنـشأة  حجم الاستحقاق الاختیـارى)i ( فـى الفتـرة)t(كمقیـاس لحجـم ممارسـات إدارة  

   ٣١.الأرباح
                                                

  -:ستخدام نموذجین ھماتقوم الدراسة على ا ٣١
ركة من Modified Jones (Dechow et al., 1995)نموذج جونس المعدل : ًأولا ارى بكل ش ى حساب حجم الاستحقاق الاختی  ف

   -:ًشركات العینة خلال فترة الدراسة، باعتباره أكثر النماذج استخداما، وذلك من خلال ثلاث خطوات ھى كما یلى
الى الأصول تقدیر معاملا: الخطوة الأولى شركة وإجم رادات ال ى إی ر ف ن التغی ت معادلة إجمالى الاستحقاق ، من خلال انحدار كل م

  ٣١:ًعلى إجمالى الاستحقاق مقاسا بطریقة التدفق النقدى، وذلك كما بالمعادلة التالیة) قبل خصم المخصصات( الثابتة
  TAit/Sit-1= α0t [1/ Sit-1] +  α1t [∆Rit / Sit-1] + α2t [FSit/ Sit-1] + ɛ it ----------(1)  

 -:حیث أن
 TAit إجمالى استحقاق الشركة (i) فى الفترة الحالیة (t)ولقد . ، ویحسب بطرح التدفق النقدى من التشغیل عن الفترة من صافى الدخل

ود كاستحقا ذه البن ب ھ ب سوء تبوی ة لتجن ر ًتم استخدام صافى الدخل بدلا من الدخل قبل البنود غیر العادی ة أو غی قت اختیاری
ًاختیاریة، خاصة وأن ھذه البنود غیر العادیة لا تكون عادة اختیاریة، ومن الخطأ تبویبھا على أنھا اختیاریة، فضلا على أن ھذه  ً

رادات  ى الإی م . (Bernard and Skinner 1996; Ratsula 2010)البنود لا تكون خطیة فى ارتباطھا بالتغیرات ف ا ت كم
الى . (Healy 1985)ق النقدى من التشغیل كبدیل لربح المنشأة الحقیقى على نظیر دراسة استخدام التدف وعلى ذلك یتمثل إجم

سبة من  ة والأھلاك، كن صوم المتداول ة والخ الاستحقاق فى التغیر فى الاصول المتداولة، بعد استبعاد كل من التغیر فى النقدی
  . إجمالى أصول بدایة الفترة

Sit-1إجمالى أصول (S)الشركة (i) فى بدایة الفترة (t-1).  
∆Rit التغیر فى إیرادات (R) الشركة (i) فى الفترة الحالیة (t).  
FSit إجمالى الأصول الثابتة قبل خصم المخصصات (FS) للشركة (i) فى الفترة الحالیة (t) . ولقد تم استخدام إجمالى الاصول الثابتة

، والتى تقاس بنسبة ما تمتلكھ المنشأة من مبانى وآلات ومعدات وممتلكات أخرى إلى Capital Intensityلأنھا تعكس قوة رأس المال 
  (Willekens and Bruynseels 2009, 14).إجمالى الأصول

ɛ itخطأ التقدیر Residual .  
 من خلال  (Nit)الاختیارى لیتم استخدامھا فى حساب حجم الاستحقاق غیر α0t ،α1t ،α2tوبتشغیل المعادلة السابقة یتم تقدیر كل من  

  :المعادلة التالیة
 Nit = ά0t [1/ Sit-1] +  ά1t [(∆Rit- ∆Cit) / Sit-1] + ά2t [FSit/ Sit-1]    ---------(2)   

 -:حیث أن
Nitحجم الاستحقاق غیر الاختیارى للشركة (i)  فى الفترة الحالیة (t) .الى أصول سبة من إجم اس كن ة تق رات المعادل  ولأن كل متغی

  . الشركة فى بدایة الفترة، فإن حجم الاستحقاق غیر الاختیارى یقاس كنسبة من إجمالى أصول الشركة فى بدایة الفترة
ά0t ،ά0t ،ά0t١( ھى القیم المقدرة لمعاملات المتغیرات بالمعادلة رقم.(  

∆Citالتغیر فى إجمالى حسابات المدینین  .  
شركة حساب حجم الاستحقاق الاخت: الخطوة الثانیة ارى لل ر الاختی  المحسوب من (i)یارى، وذلك من خلال طرح حجم الاستحقاق غی

  :  كما بالمعادلة التالیة (i)من إجمالى استحقاق الشركة) ٢(خلال المعادلة رقم 
Dit = [TAit/Sit-1] – Nit     ---------------(3)   



OCFrit للمنــشأة  لنقــدى مــن التــشغیل إلــى إجمــالى التــدفقات النقدیــةنــسبة التــدفق ا)i ( فــى الفتــرة)t( 
  . بدیل لاحتمال إدارة التدفق النقدى بمنشأة العمیلكمقیاس

، یــتم اســتخدام نمــوذج إنحــدار لتــأخیر تقریــر المراجعــة غیــر المــسموح بــه ولغــرض اختیــار الفــرض الثالــث
یخ تقریـر المراجعـة وتـاریخ نـشر القـوائم المالیـة علـى قیمـة منـشأة ًومقاسا بالفترة ما بین تار) كمتغیر مستقل(

 إلـى إجمـالى Market Capitalizationس المـالالـسوقیة لـرأقیمـة  البنـسبةمقاسـة ) كمتغیـر تـابع(العمیـل 
ســعر  (حاصــل ضــرب الــسعر الــسوقى للــسهم العــادىبتقــدر القیمــة الــسوقیة لــرأس المــال یــث  ح.الأصــول
فـى عـدد الأسـهم العادیـة المتداولـة فـى )  تـاریخ النـشر)قبـل أو بعـد( فى تاریخ النشر أو أقرب تاریخ الإقفال

                                                                                               ٣٢:، من خلال نموذج الانحدار التالىسوق الأوراق المالیة
MSPit = α0 + α1 Abnormal Audit lag + ε 

  : أنحیث
MSPit  للمنــــشأة القیمــــة الــــسوقیة للأســــهم العادیــــة نــــسبة)i ( فــــى الفتــــرة)t( إلــــى إجمــــالى 

  .متغیر بدیل لقیمة منشأة عمیل المراجعةكالأصول، 
Abnormal Audit Lagراجعة غیر المسموح به تأخیر تقریر الم   .  

ε بنموذج الإنحـدار التـى   الدراسةخطأ الإنحدار، ویمثل المتغیرات الأخرى بخلاف متغیر
 .قیمة منشأة العمیلتؤثر على 

  تحلیل النتائج٦-٤
  ما یتعلق بالفرض البحثى الأول: ًأولا
 تعـانى مـن تـأخیر تقریـر ة المـصریشـركات المـساهمة المقیـدة فـى البورصـةأن عـن ت النتـائج كـشف، ًبدایة  

 إنحراف معیـــارىبـــ   و٣.٧٧بمتوســـط ( حیـــث كـــشفت ردود أفـــراد مجمـــوعتى العینـــة عـــن اعتقـــاد .المراجعــة
ًتتطلب استنفاد وقتا إضافیا لإتمـام إجـراءات المراجعـة، وأنهـا تـسبب تـأخیر فـى قد بوجود ظروف ) ٠.٨٠٧ ً

وهــو مــا قــد یعكــس اعتــراف أولــى مــن قبــل أفــراد البحــث بقبــول . ))٢(جــدول  (تــاریخ إعــداد تقریــر المراجعــة
، % ٦٥.٥وبنـسبة بلغـت (ظاهرة تـأخیر تقریـر المراجعـة، حیـث یقـرر أعـضاء لجـان المراجعـة والمـراجعین 

                                                                                                                                       
 ، الأمر الذى یعنى (Klein 2002)لمنشأة نحو إدارة الارباح غیر واضح ولأن دافع المنشأة من إدارة الارباح غیر محدد، فاتجاه إدارة ا

لذلك یتم استخدام حجم . ً اعتمادا على ھدف الإدارةDownward أو تخفیضھ Upwardأن إدارة الارباح قد تكون بغرض زیادة الربح 
اح، حیث تكشف القیمة المطلقة للاس. الاستحقاق الاختیارى المطلق كمؤشر لجودة الأرباح تحقاق الاختیارى عن ممارسات إدارة الارب

ارى اس حجم .  وتعكس درجة جودة الارباح المقررة، والتى تنخفض كلما زادت القیمة المطلقة للاستحقاق الاختی ك، یق ى ذل اءا عل ًوبن
ق ویرجع السب). ٣( المحسوبة من المعادلة رقم (Dit)إدارة الارباح بالقیمة المطلقة للاستحقاق الاختیارى  اس المطل ضیل القی ب فى تف

ة،  اح من ناحی شركة لإدارة الارب ع ال وع دواف دد وتن اح لتع اه إدارة الأرب شأن اتج سیریة ب درة التف للاستحقاق الاختیارى إلى ضعف الق
على علاقة وملائمتھ لتوجھ الإدارة نحو إحداث تمھید للدخل؛ فى محاولة ربط جودة الأرباح بمدى استمراریة الأرباح؛ بھدف المحافظة 

 Allamuro and Beatty 2006; Penman 2003; Richardson)الارباح الحالیة بالأرباح المستقبلیة وتحقیق جودة ربح ظاھریة
ر المركب .   (2003 دیل للأث ر ب ات الأدب المحاسبى كمتغی د من دراس وقد استخدم ھذا المقیاس المطلق لإدارة الارباح من قبل العدی

 Bartov et al., 2000; Chung and Kallapur 2003; Frankel et: أنظر على سبیل المثال( دارة الأرباح الإیجابى والسلبى لإ
al., 2002; Klein 2002; Yu 2008.(  .  

وتطبیق معادلات النموذج السابق یتطلب بیانات من القوائم المالیة لشركات العینة، وبذلك نتجنب التحیز الناتج عن الاعتماد على بیانات 
  ).Hribar and Collins 2002أنظر على سبیل المثال، ( المیزانیة فقط فى حساب الاستحقاق، وھو ما حذرت منھ بعض الدراسات

سوققیاس قیمةملائمة یعتقد الباحث، ب 32 ال ال ىى  المنشأة لغرض الدراسة باستخدام نسبة رأس الم الى الأصولإل دیل - إجم اس ب  كمقی
حیث یسمح ھذا القیاس باعتبار  -)Sayyar et al. 2016أنظر على سبیل المثال، (ُلقیمة المنشأة والذى أستخدم من قبل بعض الباحثین 

   .اختلاف حجم منشآت العینة وتحییده عند القیاس



كمــا كــشفت نتــائج . عــن أن هنـاك وقــت إضــافى، عــادة، مـا تــستغرقه عملیــة المراجعـة) علـى التــوالى% ٨٧
 إلـى عـدم معنویـة  T-Test for Equality of Means،Mann-Whitney Testاختبـارات كـل مـن 

كمـــا %. ٥الاخــتلاف فــى أراء فئتــي العینــة بــشأن وجــود ظــاهرة تــأخیر تقریــر المراجعــة، بمــستوى معنویــة 
وجـود فجـوة زمنیـة مـا  القوائم المالیة لشركات العینة عـن نشركشف فحص تواریخ تقاریر المراجعة وتواریخ 

ـــاریخ نـــشر القـــوائم المالیـــة بمتوســـط بـــین تـــاریخ تقریـــر المراج ـــوم، وبحـــد أدنـــى ٧.٣٣عـــة وت  أیـــام وبحـــد ٣ ی
مـا بـین تـاریخ تقریـر المراجعـة وتـاریخ نـشر كما كـشفت النتـائج عـن تبـاین فـى طـول الفتـرة .  یوم١٦أقصى 

وتــرجح هــذه النتــائج مــن احتمــال تعــرض شــركات المــساهمة . العینــةالقــوائم المالیــة علــى مــستوى شــركات 
   ٣٣. لظاهرة تأخیر تقریر المراجعةالمصریة

 غیـر عادیـة، مـسببات تـأخیر تقریـر المراجعـةبـأن كما كشفت النتائج، بوجه عام، عن اعتقاد أفراد البحـث  
  الأولیـین البحثین، وبمـا قـد یـرجح مـن إمكانیـة قبـول الفرضـً معـاالقسریة والاصطناعیةوتتضمن المسببات 

ً، وفیما یلى تحلیلا تفصیلیا والثانى   :لنتائج البحثً
ٕبوجــود أوجــه خــلاف بــین المراجــع وادارة منــشأة عــن اعتقــاد أفــراد البحــث ، بوجــه عــام،  كــشفت النتــائج-١

بمــا فیهــا ( بــشأن قــضایا القیــاس والافــصاح وتبویــب وعــرض بنــود وعناصــر القــوائم المالیــةعمیــل المراجعــة 
، وبوسـط )للمـراجعین% ٩١‚٣جعـة، للجـان المرا% ٦٢‚١( %٧٦‚٧، وبنسبة بلغـت )قائمة التدفقات النقدیة

للجـــان المراجعـــة،  ١.٩٦؛ ٢‚٤١(٠.٦٩٦، ٢‚٢١ ا لإجابــات أفـــراد البحـــث بلغــ وبـــانحراف معیـــارىحــسابى
-Mann-Whitney Test ،T أشــارت نتــائج اختبــارات كــل مــنولقــد  ٠)للمــراجعین ٠.٤٧٥؛  ٠‚٧٨

Test for Equality of Means وجـود أوجـه خـلاف ینـة بـشأن إلى معنویة الاخـتلاف فـى أراء فئتـي الع
  %. ٥معنویة ، بمستوى ٕبین المراجع وادارة منشأة العمیل بشأن قضایا القیاس والافصاح المحاسبى

ٕكمـا كـشفت النتـائج عـن اعتقـاد أفـراد البحـث بــأن الخـلاف بـین المراجـع وادارة المنـشأة بـشأن صـدق وعدالــة 
للجــان المراجعــة، % ٨٩‚٦% (٧٦‚٧سبة بلغــت عـرض القــوائم المالیــة مــسبب لتــأخیر تقریـر المراجعــة، وبنــ

 ولقــــد ٠) للمــــراجعین٤‚٤٨ للجــــان المراجعــــة، ٤‚١٤ (٤‚٢٩، وبوســــط حــــسابى بلــــغ )للمــــراجعین% ٩١‚٣
إلــى معنویــة  Mann-Whitney Test، Pearson Chi-Squareأشــارت نتــائج اختبــارات كــل مــن 

ًمراجــع وادارة المنــشأة ســببا فــى تــأخیر الاخــتلاف فــى أراء فئتــي العینــة بــشأن اعتبــار أوجــه الخــلاف بــین ال ٕ
  %. ٥تقریر المراجعة، بمستوى معنویة 

بارتبـاط الخـلاف، عـادة،  كما كشفت ردود أفراد البحث بشأن طبیعة الخلاف عن اعتقاد بـین أفـراد البحـث 
بممارســـات إدارة الـــربح مــــن قبـــل إدارة منـــشأة العمیــــل؛ والتـــى تعتمــــد فـــى الأســـاس علــــى مرونـــة المعــــاییر 

، وبوســـط )للمـــراجعین% ٨٦‚٩للجـــان المراجعـــة، % ٦٩% (٧٧‚٩٥تقـــدیرات المحاســـبیة وبنـــسبة بلغـــت وال
ــــــارى بلغــــــا   ٠.٧٠٦؛ ٤‚٠٤ للجــــــان المراجعــــــة، ٠.٦٨٢؛ ٣‚٥٩ (٠‚٧٢٣، ٣‚٧٩حــــــسابى وانحــــــراف معی

 Mann-Whitney Test ،T-Test for Equality ولقد أشـارت نتـائج اختبـارات كـل مـن). للمراجعین
of Means٩٥ثقة  معنویة الاختلاف فى أراء فئتي العینة بشأن ما سبق، بمستوى  إلى.%  

                                                
اریخ  ٣٢ ة وت اریخ المیزانی الفترة من ت ا ب ة مقاس ًبمنظور الدراسات السابقة، فإن شركات العینة تعانى من ظاھرة تأخیر تقریر المراجع

 . ً یوما على التوالى٨١ً یوما، وبحد أقصى ٣٤ً یوما، وبحد أدنى ٧٣تقریر المراجعة بمتوسط 



منــشأة العمیــل ممارســات إدارة وفـى حــین یعتقــد أفــراد البحــث مــن المــراجعین بـأن الخــلاف قــد ینــصب علــى 
مثـل التوسـع فـى (والتى تعكس تصرفات فعلیة قد تكون غیر عادیة وقد تـضر بالمنـشأة فـى الأجـل الطویـل 

ـــع الآجـــل ـــة كمـــصروفات الـــصیانة ومـــصروفات البحـــوث البی ، والـــتحكم فـــى توقیـــت المـــصروفات الاختیاری
والتطـــویر ومـــصروفات تـــدریب العـــاملین، وتوقیـــت أقتنـــاء أو الـــتخلص مـــن بعـــض الأصـــول طویلـــة الأجـــل 

، فـــإن أفـــراد البحـــث مـــن ٠‚٧٣، ٣‚٥٢، وبوســـط حـــسابى وانحـــراف معیـــارى بلغـــا %٦٥.٢ بنـــسبة )وغیرهـــا
 ٠‚٩٠١، ٢‚٤١وبوســط حــسابى وانحــراف معیــارى بلغــا % ٨٠.٣ یعتقــدون بــذلك بنــسبة لجــان المراجعــة لا

 Mann-Whitney Test ،T-Test for Equality ولقد أكـدت نتـائج اختبـارات كـل مـن. على التوالى
of Means علــى معنویــة الاخــتلاف فــى أراء فئتــي العینــة بــشأن اعتبــار تــصرفات المنــشأة الفعلیــة غیــر 
  %.٥لخلاف المراجع مع إدارة منشأة العمیل، بمستوى معنویة ًالعادیة سببا 

ٕ كما یعتقد أفـراد البحـث بـأن الخـلاف بـین المراجـع وادارة منـشأة العمیـل یتـضمن تـصنیف أنـشطة التـدفقات 
، )للمــراجعین% ٨٢‚٦للجــان المراجعــة، % ٥٥.٢% (٦٨‚٩بنــسبة بلغــت  بقائمــة التــدفقات النقدیــة النقدیــة

 ٠.٥١٥؛ ٣‚٩١ للجــان المراجعــة، ٠.٨٥؛ ٣‚٣١ (٠‚٧٧٦، ٣‚٥٨ف معیــارى بلغــا وبوســط حــسابى وانحــرا
 Mann-Whitney Test ،T-test for Equality نتـائج اختبـارات كـل مـنكـشفت ولقـد ). للمـراجعین

of Means  اعتبــار ممارســات إدارة التــدفقات النقدیــة معنویــة الاخــتلاف فــى أراء فئتــي العینــة بــشأن عــن
  %.٥، بمستوى معنویة المراجع والإدارةًسببا للخلاف بین 

عــن تأكیــد اعتقــادهم )) ٢جــدول ( بقائمــة الاستقــصاء ٨، ٧علــى الفقــرتین (كمــا كــشفت ردود أفــراد البحــث  
، %٧٨.٧٥باعتبـــار الخـــلاف بـــین المراجـــع والإدارة مـــسبب رئیـــسى لتـــأخیر تقریـــر المراجعـــة بنـــسبة بلغـــت 

ا فئتــى العینــة بــشأن مــا قــد یــستغرقه حــل الخــلاف وفــى حــین اتفقتــ. ٤.١٩، ٢.١٢، وبمتوســط %٨٧.٠٥
مــن وقــت مراجعــة إضــافى، فقــد اختلفتــا بــشأن ارتبــاط غیــاب الخــلاف بإصــدار تقریــر المراجعــة فــى الوقــت 

 Mann-Whitney Test ،T-test for Equality of فقـد كـشفت نتـائج اختبـارات كـل مـن. الملائـم
Meansعینـــة بـــشأن مـــا یـــستغرقه حـــل الخـــلاف مـــن وقـــت  عـــن عـــدم معنویـــة الاخـــتلاف فـــى أراء فئتـــي ال

، ومعنویة الاختلاف بشأن اعتبـار إصـدار تقریـر المراجعـة فـى الوقـت )٠.٢٩٢، ٠.٣٣١ (مراجعة إضافى
  %.٩٥ثقة ، بمستوى الملائم مشروط بغیاب خلاف المراجع مع الإدارة

) الثـانىالأول وفـرض الفرعـي ال( مـن إمكانیـة قبـول الفـرض البحثـي الأول ، بوجه عام،وترجح هذه النتائج  
 لتــأخیر تقریــر اًكــل مــن الــربح والتــدفق النقــدى مــسببمنــشأة عمیــل المراجعــة لاعتبــار ممارســات إدارة بــشأن 

 وبمــا قـــد یعنــى إمكانیـــة تــرجیح وجـــود علاقــة إیجابیــة بـــین إدارة منــشأة العمیـــل للأربــاح وتـــأخیر .المراجعــة
ـــر المراجعـــة ، إدارة)الفـــرض الفرعـــى الأول(تقریـــر المراجعـــة  ـــة وتـــأخیر تقری ـــدفقات النقدی ـــشأة العمیـــل للت  من

  ).الفرض الفرعى الثانى(
  نىما یتعلق بالفرض البحثى الثا: ًثانیا

ًبدایـة، یعتقـد أفـراد البحـث بـتحكم إدارة المنـشأة فـى توقیـت إتاحـة التقریـر المـالى لمـستخدمیه وبنـسبة بلغــت  
ــــارى بلغــــا )ینللمــــراجع% ٩٥‚٦للجــــان المراجعــــة، % ٨٩.٧% (٩٢‚٦٥ ، وبوســــط حــــسابى وانحــــراف معی
ولقــــــــد كــــــــشفت نتــــــــائج ).  للمــــــــراجعین٠.٥٩؛ ٤‚٤٣ للجــــــــان المراجعــــــــة، ٠.٨٥؛ ٤‚١٤ (٠‚٥٩٨، ٤‚٢٧



عـدم وجـود  عـن Mann-Whitney Test ،T-Test for Equality of Meansاختبـارات كـل مـن
  .%٩٥ثقة بمستوى و، ما سبقأراء فئتي العینة بشأن اختلافات جوهریة فى 

بوجـود الرغبـة لـدى إدارة المنـشأة نحـو تـأخیر تقریـر المراجعـة  مـن المـراجعین یعتقد أفـراد البحـثوفى حین  
عندما یحتوى علـى رأى مراجعـة غیـر نظیـف أو تحتـوى القـوائم أو التقریـر المـالى علـى معلومـات سـلبیة أو 

 علــى ٠‚٦٣٥، ٤‚٧ ا بلغــ وانحـراف معیــارى ، وبوســط حــسابى%٩١‚١وبنـسبة بلغــت  -أخبـار غیــر جیــدة 
وبوســـط حـــسابى % ٨٩.٧ لا یعتقـــد أفـــراد البحـــث مـــن لجـــان المراجعـــة بمـــا ســـبق وبنـــسبة بلغـــت -التـــوالى

 T-test forنتـائج اختبـارات كـل مـن ُهـذا وتظهـر .  علـى التـوالى٠‚٦١٨ ،٢‚٩وانحـراف معیـارى  بلغـا 
Equality of Means،Mann- Whitney Test  العینـة بــشأن  معنویـة الاخــتلاف فـى أراء فئتـي

) بمـا فیهـا رأى المراجعـة غیـر النظیـف(اعتبار احتواء التقریر المالى لمعلومات سـلبیة أو أخبـار غیـر سـارة 
 وحیــث یعتقــد أفــراد البحــث ككــل .%٥معنویــة بمــستوى وتــأخیر تقریــر المراجعــة، ًدافعــا لتعمــد إدارة المنــشأة 

ر تقریـر المراجعـة عنـدما یحتـوى علـى رأى مراجعـة  برغبة إدارة المنشأة تـأخی)فئتى العینة كمجموعة واحدة(
غیـــر نظیـــف أو تحتــــوى القـــوائم أو التقریــــر المـــالى علــــى معلومـــات ســــلبیة أو أخبـــار غیــــر جیـــدة وبنــــسبة 

 إمكانیــة قبــول علــى التــوالى، فإنــه یمكــن تــرجیح ١,٠٩، ٣.٦٩وبوســط حــسابى وانحــراف معیــارى % ٥٠,٨
   %.٥البحثى الثانى، وبمستوى معنویة الفرض 

  لثما یتعلق بالفرض البحثى الثا: اًلثثا 
، فیمـــا یتعلــــق المــــالىتقریـــر ال عـــن علاقــــة تـــأخیر تقریـــر المراجعــــة بجـــودة لكـــشفافـــى محاولـــة الباحــــث  

ـــر المراجعـــة ـــأخیر تقری ـــدفق النقـــدى؛ كمـــسببات قـــسریة لت ـــربح والت ـــد اتـــضح بممارســـات إدارة كـــل مـــن ال ، فق
  -:للباحث ما یلى

ـــر المتوقـــع لتـــأخیر العلـــى ومنـــشأة المراجعـــة منـــشأة عمیـــل المراجعـــة مـــن كـــل  تـــأثیر خـــصائص )ًأولا(  تقری
  .المراجعة

 منـشأة العمیـلكـل مـن خـصائص (متغیـرات الرقابـة عن معنویة تـأثیر )) ٣(ملحق(    كشفت نتائج الدراسة
 المراجعـة ، والتـى تمثـل وقـتلمراجعـةلتقریـر ال) المتوقـع( العادى تأخیرفترة ال على تحدید )ومنشأة المراجعة

 معنویــة ANOVA Analysisحیــث كــشفت نتــائج تحلیــل التبــاین . الطبیعــى مــن وقــت المراجعــة الكلــى
وبمــا یعنــى إمكانیــة رفــض الفــرض العــدمى واســتنتاج أن العلاقــة الكلیــة  Sig.=0.000)(نمــوذج الانحــدار 

ًعــة، تــأثیر جــوهري ، مجتمالرقابــةوهــذا یعنــى أن لمتغیــرات %. ٩٥جــة ثقــة بدر ،للانحــدار مجتمعــة جوهریــة
مــن % ٨٧.٣حیــث تفــسر متغیــرات الرقابــة مجتمعــة  ٣٤.المراجعــة المتوقــع لتقریــر تــأخیرالوقــت فــي تحدیــد 

 ɛ)، بینمـا یفـسر خطـأ الإنحـدار   (Adjusted R- Square = 87.3%)التغیـر فـى المتغیـر التـابع 
لمتغیـرات الأخـرى غیـر من التغیر فى وقت وتـأخیر المراجعـة؛ والـذى ینـسب لتـأثیر ا% ١٢.٧ (12.7%=

  .الواردة بنموذج الإنحدار

                                                
ار  ٣٣ راء اختب م إج ا، ت رات المستقلة مع ین المتغی ى ب . Variance Inflation Factor (VIF)ًلغرض قیاس مشكلة الإزدواج الخط

. ج لا یعانى من مشكلة الإزدواج الخطى، وھو ما یعنى أن النموذ٤ ≤ (VIP)، فكانت قیمة )٤( بالقیمة (VIP)حیث یتم مقارنة قیمة 
   .Multicollinearityكما لا تكشف مصفوفة ارتباط بیرسون بین المتغیرات المستقلة عن وجود ارتباط 

  



 تــأخیراللمنــشأة عمیــل المراجعــة فقــط علــى كــشفت النتــائج عــن تــأثیر معنــوى لعــدد خمــسة متغیــرات ولقــد   
ٕتقریــر المراجعــة، هــى حجــم منــشأة العمیــل واشــارة الــدخل وتأهیــل لجنــة المراجعــة وجــودة الرقابـــة المتوقــع ل

ــأثیر متغیــرات . صــحاب الحقــوق والمــصالحالداخلیــة وعلاقــة المنــشأة مــع أ ــم تكــشف النتــائج بــشأن ت بینمــا ل
تقریــر المراجعــة إلا عــن تــأثیر ثلاثــة متغیــرات فقــط هــى نــوع رأى  المتوقــع لتــأخیرالمنــشأة المراجعــة علــى 

  . المراجعة واعتماد منشأة المراجعة على عمل المراجعة الداخلیة والتخصص القطاعى
التـأخیر المتوقـع  علـى  ومنـشأة المراجعـةمنشأة العمیـلكل من یة تأثیر خصائص وفیما یتعلق باتجاه ومعنو

بالجــدول  كمــا ،نتــائج اتجـاه ومعنویــة علاقـة كــل متغیــر مـستقل بــالمتغیر التـابعكانــت ، فقـد لتقریـر المراجعــة
  :التالى

التأثیر   القیاس المقترح للمتغیر  متغیرات منشأة عمیل المراجعة
  المتوقع

التأثیر 
  الفعلى

مستوى 
  المعنویة

  
  .اللوغاریتم الطبیعى لإجمالى الأصول

  
غیر 
  محدد

 
  
+  

  
  

٠.٠٠  
إذا كانت المنشأة صـناعیة أو تجاریـة، والقیمـة ) ١(متغیر وهمى یأخذ القیمة 

  .فیما عدا ذلك) ٠(
  
(+)   

  
)-(   
 

  
٠.٠٠١  

ًدا غیـر عادیـة، إذا تـضمن التقیریـر المـالى بنـو) ١(متغیر وهمى یأخذ القیمـة 
  .فیما عدا ذلك) ٠(والقیمة 

(+) 
 

)-(  
  

٠.٨٤٠  

  ٠.٠٢٣  )-(  )-(  .نسبة دخل الفترة الحالیة إلى دخل الفترة السابقة
إذا كــان كــل الأعــضاء غیـــر ) ١(متغیــر وهمــى یأخــذ القیمــة :  الاســتقلال-

  .فیما عدا ذلك) ٠(تنفیذیین، والقیمة 
  .لمالیین باللجنة إلى أعضاء اللجنةتقاس بنسبة عدد الخبراء ا:  الخبرة-
  .عدد الاجتماعات خلال العام:  اجتماعات اللجنة-
  .العدد الكلى لأعضاء اللجنة:  حجم اللجنة-

نسبة عدد أعضاء اللجنة ممن لدیهم تأهیل مالى إلى إجمالى : تأهیل اللجنة
  .عدد الأعضاء

  
)-(  
)-(  
)-(  
)-(  
)-(   

  
(+)  
(+)  
(+)  
(+)  
(+)   

  

  
٠.٣٨٩  
٠.٧٤٤  
٠.٨١٩  
٠.٨٣٣  
٠.٠٣٨  

  
إذا كانــت الــسنة المالیــة للمنــشأة تنتهــى فــى ) ١(متغیــر وهمــى یأخــذ القیمــة 

  .فیما عدا ذلك) ٠(دیسمبر، والقیمة 
(+)  (+)  

  
٠.١٢٩  

  
ــــضاعة ( ÷٣٦٥ [ +])متوســــط المــــدینون÷ المبیعــــات ( ÷٣٦٥[ تكلفــــة الب

  ])متوسط المخزون ÷المباعة 

  
(+)  
  

  
(+)  
  

  
٠.١٦٣  

   ٠.٩٦٩  )-(  (+)  إجمالى الأصول÷ راد المبیعات نسبة إی
  ٠.٠٩٨  )-(  (+)  إجمالى حقوق الملكیة÷ نسبة إجمالى الدیون 

بقائمـة الاستقـصاء ١١الفقرة (یقاس على مقیاس لیكرت الخماسى
  )).٢(جدول 

)-(   )-(   ٠.٧٠٧  
  

  متغیرات منشأة عمیل المراجعة) أ(
  . حجم المنشأة- 
  
  . نوع الصناعة- 
  
  
  . البنود غیر العادیة- 
  
  . إشارة الدخل- 
  . خصائص لجنة المراجعة- 

  
  
  
  
  
  

  . تاریخ المیزانیة- 
  

  متغیرات مقترحة
  . طول دورة التشغیل- 
  
  .معدل دوران الأصول - 

  .نسبة الرفع  المالى - 

  
نهایة  إعداد إدارة المنشأة تاریخ  - 

  .للقوائم المالیة
  . جودة الرقابة الداخلیة-
  

إذا احتــوى التقریــر المــالى علـى مــا قــد یفیــد ) ١(متغیـر وهمــى یأخــذ القیمـة 
فیما عـدا ) ٠(جود ثغرة أو ضعف بالرقابة الداخلیة لمنشأة العمیل، والقیمة و

  .ذلك

(+)  
  

(+)  
  

٠.١٨٢  
  



ســلبیة بـشأن علاقــة  إذا كانـت هنــاك جوانـب) ١(متغیـر وهمــى یأخـذ القیمــة 
  .فیما عدا ذلك) ٠(المنشأة بأصحاب الحقوق والمصالح، والقیمة 

(+)  (+)  ٠.٠١٠  
  

  
إذا كانت منشأة المراجعة كبیـرة الحجـم أو علـى ) ١ (متغیر وهمى یأخذ القیمة

  .فیما عدا ذلك) ٠(ارتباط بمنشأة مراجعة دولیةة، والقیمة 

  
  

)-(  

  
    
)-(  

  
  
٠.٠٠٥   

) ٠(إذا كـان تقریـر المراجعـة عیـارى، والقیمـة ) ١(متغیر وهمـى یأخـذ القیمـة 
  .فیما عدا ذلك

)-(  
  

)-(  ٠.٤٩١  

بقائمــة الاستقــصاء جــدول ١٢الفقــرة (یقــاس علــى مقیــاس لیكــرت الخماســى 
)٢.((  
  

(+)  (+)  ٠.٨٥٤  

بقائمــة الاستقــصاء جــدول ١٣الفقــرة (یقــاس علــى مقیــاس لیكــرت الخماســى 
)٢.((  

)-(  
  

)-(  ٠.٠١٧  

  
علاقة المنشأة مع أصحاب  - 

  .الحقوق والمصالح
  متغیرات منشأة المراجعة _ ب
  
  . حجم أو نوع منشأة المراجعة- 
  . نوع رأى المراجعة- 
  
 طول فترة العلاقة مع عمیل - 

  .المراجعة
  
ة  درجة الاعتماد على المراجع- 

  .الداخلیة
  
  . التخصص القطاعى- 

  

بقائمــة الاستقــصاء جــدول ١٤الفقــرة (یقــاس علــى مقیــاس لیكــرت الخماســى 
)٢.((  

)-(  (+)  ٠.٠٢٢  

   :ویكشف الجدول السابق، عما یلى
 حجــم منــشأة عمیــل المراجعــة وجــودة هــىو(متغیــرات مــستقلة ثلاثــة  بــین )معنویــة(موجبــة  نــاك علاقــة ه-أ

والمتغیــر )  والمــصالح بهــاأصــحاب الحقــوقبالرقابــة الداخلیــة لــدى منــشأة العمیــل وعلاقــة منــشأة العمیــل 
وهـى إشـارة (مـستقلة ثلاثـة متغیـرات علاقة سالبة معنویـة بـین و، )التأخیر المتوقع لتقریر المراجعة( التابع

والتــأخیر المتوقــع لتقریــر ) الــدخل، نــوع رأى المراجعــة، اعتمــاد منــشأة المراجعــة علــى المراجعــة الداخلیــة
علـى هـذه المتغیـرات تـأثیر حـث بـشأن اتـسق مـع توقعـات البوهـى علاقـات ت. %٩٥بدرجـة ثقـة المراجعة 

  . والتأخیر المتوقع لتقریر المراجعةوقت المراجعة 
 والمتغیـــر بـــین متغیـــرى تأهیـــل لجنـــة المراجعـــة والتخـــصص القطـــاعى )معنویـــة(موجبـــة  قـــةهنـــاك علا -ب

حـــث اتـــسق مـــع توقعـــات البوبمـــا لا ی، %٥ بمـــستوى معنویـــة )التـــأخیر المتوقـــع لتقریـــر المراجعـــة( التـــابع
 ویعتقــد الباحــث، أن تفــسیر .تــأثیر هــذه المتغیــرات علــى وقــت المراجعــة وتــأخیر تقریــر المراجعــةبــشأن 

أعـــضاء  تأهیـــل لجنــة المراجعـــة وتـــأخیر تقریــر المراجعـــة قــد یرجـــع إلــى أن تأهیـــل لاقــة الموجبـــة بــینالع
بدرجـــة العنایـــة بــالتقریر المـــالى، حیـــث مــن المتوقـــع مـــع التأهیــل العـــالى زیـــادة ًإیجابیــا قـــد یـــرتبط اللجنــة 

ة قبـل إتاحتهـا للمراجعـإضـافى لفحـص وتقیـیم القـوائم المالیـة العنایة بالتقریر المالى وما تفرضه من وقت 
والتـأخیر المتوقــع تفـسیر العلاقـة الموجبـة بــین التخـصص القطـاعى لمنـشأة المراجعـة كمـا وأن . الخارجیـة

 بــسبب التخـــصص النــاتج عــن زیــادة عــدد العمــلاء قــد یرجــع إلــى ضــغط العمــل الزائــدلتقریــر المراجعــة 
  ). الصناعى(القطاعى 

وتـشمل نـوع الـصناعة ووجـود بنـود [متغیـرات منـشأة العمیـل ن لم تكـشف النتـائج عـن علاقـة معنویـة بـی -جـ
وتــاریخ ) الحجــم والاســتقلال وعــدد الاجتماعــات(غیــر عادیــة بــالقوائم المالیــة وخــصائص لجنــة المراجعــة 

ومخــاطرة الأعمـــال ) طـــول دورة التــشغیل ومعــدل دوران الاصــولًمقاســا ب(ومعــدل أداء المنــشأة المیزانیــة 
. التــأخیر المتوقــع لتقریــر المراجعــةو ]وتــاریخ اتاحــة القــوائم المالیــة للمراجعــة) الىمقاســة بنــسبة الرفــع المــ(



وتــشمل حجــم أو نــوع منــشأة (علاقــة معنویــة بــین متغیــرات منــشأة المراجعــة  كمــا لــم تكــشف النتــائج عــن 
ة بمــستوى معنویــوالتــأخیر المتوقــع لتقریــر المراجعــة ) المراجعــة وطــول فتــرة العلاقــة مــع عمیــل المراجعــة

  . %٩٥بدرجة ثقة الأمر الذى قد یرجح ضعف تأثیر هذه المتغیرات على تأخیر تقریر المراجعة %. ٥
. التـأخیر المتوقـع لتقریـر المراجعـةوقـت ویخلص الباحث إلى اختلاف تأثیر المتغیرات السابقة على تحدیـد 

المتغیـــرات ( ة ومنـــشأة المراجعـــمنـــشأة العمیـــل كـــل مـــن ًكمـــا یخلـــص الباحـــث، أیـــضا، إلـــى أن لخـــصائص 
    ٣٥%.٩٥، بدرجة ثقة التأخیر المتوقع لتقریر المراجعةفي مجموعها تأثیر معنوي على تحدید ) المستقلة 

% ٨١.٣ًمتغیـرات رقابــة فقــط، والتـى تفــسر معــا لثمانیــة ًكمـا یخلــص الباحـث، أیــضا، إلــى التـأثیر المعنــوى 
  :هى، كما یلى و٢.١٣٤بخطأ معیارى التأخیر المتوقع لتقریر المراجعة من 

  .حجم منشأة العمیل -
 إشارة الدخل -
 .تأهیل لجنة المراجعة -
 .جودة الرقابة الداخلیة بمنشأة عمیل المراجعة -
 .علاقة منشأة العمیل بأصحاب الحقوق والمصالح -
 .نوع رأى المراجعة -
 .الداخلیةالمراجعة درجة الاعتماد على  -
 .التخصص القطاعى لمنشأة المراجعة -
   أثر تأخیر تقریر المراجعة على جودة التقریر المالى)ًانیاث(
تقــدیر حجــم الاســتحقاق الاختیــارى لــشركات العینــة عــن أن شــركات العینــة تمــارس نتــائج ، كــشفت ًبدایــة 

ولقــد %. ٩١.١٨إدارة الأربــاح بغــرض زیــادة الــدخل مــن خــلال اســتحقاق اختیــارى موجــب وبنــسبة بلغــت 
ــــغ أن متوســــط عــــن كــــشفت الاحــــصاءات الوصــــفیة  ــــد بل ــــة ق ــــشركات العین ــــارى ل حجــــم الاســــتحقاق الاختی

، وبحــد أقــصى ٠.٠٠١٧٩٦، وبحــد أدنــى ٠.٠٩٠٢ مــن إجمــالى الأصــول، وبــانحراف معیــارى ٠.٠١٤٦
، وبمــــا ١.١٦٩لبیانـــات حجـــم الاســـتحقاق الاختیـــارى  Kurtosisكمـــا بلـــغ معامـــل التفـــرطح . ٠.٠٤٠١٣

ــــات الاســــتحقاق الاخت ــــع بیان ــــع مفرطحــــا یكــــشف عــــن أن توزی ــــارى هــــو توزی ــــیس مــــدببا Platykurticًی ً ول
Leptokurtic . حیــث تــنخفض قیمــة معامــل التفــرطح لبیانــات الاســتحقاق الاختیــارى عــن معامــل التفــرطح

  .للتوزیع الطبیعى، وبما یشیر لانخفاض الانحرافات الكبیرة والصغیرة ببیانات الاستحقاق الاختیارى
ق الاختیـارى لـشركات العینـة ذات فتـرة تـأخیر المراجعـة المنخفـضة، ولقد تم حساب متوسط حجـم الاسـتحقا

ــــــــأخیر المراجعــــــــة الأقــــــــل  ــــــــشركات العینــــــــة ذات ت ــــــــارى ل فوجــــــــد أن متوســــــــط حجــــــــم الاســــــــتحقاق الاختی
كــــان أقــــل مــــن متوســــط حجــــم الاســــتحقاق الاختیــــارى لــــشركات العینــــة ذات تــــأخیر ) جنیــــه٧٦٧١٢٣٢١(

حــــساب متوســـط معــــدل التــــدفق النقـــدى التــــشغیلى إلــــى كمـــا تــــم ). جنیــــه١٦٣٥٢١٤٤(المراجعـــة الأعلــــى 
إجمـــالى التـــدفق النقـــدى لـــشركات العینـــة ذات فتـــرة تـــأخیر المراجعـــة المنخفـــضة، فوجـــد أن متوســـط معـــدل 

                                                
 =F) یتضح، باستبعاد المتغیرات المستقلة التي لم تثبت معنویة تأثیرھا على تأخیر تقریر المراجعة، معنویة نموذج الانحدار ككل  ٣٤

18.971, Sig. =0.000)د غ   (Adjusted R- Square) وبمعامل تحدی ة ٠.٨١٣بل ة العلاق ة تكشف جوھری سبة مرتفع ى ن  وھ
  ً.الكلیة للانحدار إحصائیا



كـــان أقـــل مـــن متوســـط %) ٦١.٣(التـــدفق النقـــدى التـــشغیلى لـــشركات العینـــة ذات تـــأخیر المراجعـــة الأقـــل 
وهــو مــا قــد یــشیر %). ٤٧(ینــة ذات تــأخیر المراجعــة الأعلــى معــدل التــدفق النقــدى التــشغیلى لــشركات الع

  . ًمبدئیا إلى وجود علاقة إیجابیة بین تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقریر المالى
ـــسبة ) كمقیـــاس لحجـــم ممارســـات إدارة الأربـــاح(إنحـــدار كـــل مـــن حجـــم الاســـتحقاق المحاســـبى وبـــإجراء  ون

علــى ) كمقیـاس لحجــم ممارســات إدارة التـدفق النقــدى(ق النقــدى التـدفق النقــدى التـشغیلى إلــى إجمــالى التـدف
التـأخیر غیـر المتوقـع لتقریــر  ( والـذى یمثـل المتغیــرات غیـر العادیـة لتـأخیر تقریـر المراجعــة؛خطـأ الإنحـدار

 ونـسبة (Sig. = 0.725) وجود تأثیر معنوى لكـل مـن حجـم الاسـتحقاقعن لم تكشف النتائج  ؛)المراجعة
 ٣٦%.٥تقریـر المراجعـة، بمـستوى معنویـة  غیـر المتوقـع لتـأخیرال علـى (Sig. = 0.079)التـدفق النقـدى 

ًكمــا لــم یفــسر كــل مــن الاســتحقاق المحاســبى وادارة التــدفق النقــدى قــدرا جوهریــا مــن خطــأ الإنحــدار، حیــث  ً ٕ
مــن التغیــر %) ١.٧(نــسبة غیــر معنویــة ) حجــم الاســتحقاق ونــسبة التــدفق النقــدى(یفــسر متغیــرى الدراســة 

وهــو مــا یعنــى، أن نتــائج الإنحــدار لــم تكــشف عــن أثــر معنــوى . فــى التــأخیر غیــر العــادى لتقریــر المراجعــة
ٕلممارسات كل من إدارة الربح وادارة التدفق النقدى علـى تـأخیر تقریـر المراجعـة، حیـث فـسر المتغیـران بعـد 

وتحــت اعتبــار ). المراجعــةتـأخیر تقریــر (مــن التغیـر فــى المتغیــر التــابع % ١.٧دخولهمـا نمــوذج الانحــدار 
، فــإن نتــائج الانحــدار لا تــشیر إلــى أن تــأخیر تقریــر المتغیــرین الــسابقین قیــاس بــدیل لجــودة التقریــر المــالى

الأمر الذى قـد یحـول دون إمكانیـة قبـول الفـرض الثـانى بـشأن وجـود . المراجعة یحسن جودة التقریر المالى
   ٣٧.یر المالىعلاقة بین تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقر

  بالنسبة للفرض البحثى الثالث: ًثالثا
فى محاولة الباحث للكشف عن أثر تأخیر تقریـر المراجعـة علـى قیمـة المنـشأة محـل المراجعـة، فقـد اتـضح 

  -:للباحث ما یلى
 التـأخیر غیـر المتوقـع لتقریـر  معنویـة نمـوذج انحـدارANOVA Analysisكشفت نتائج تحلیل التباین ) أ(

وبمـا یعنـى إمكانیـة شـركات العینـة،   لإجمـالى أصـولالقیمة الـسوقیة للأسـهم العادیـةنسبة على المراجعة 
. %٥بمــستوى معنویــة  ،رفــض الفــرض العــدمى واســتنتاج أن العلاقــة الكلیــة للانحــدار مجتمعــة جوهریــة

قیمــة تــأثیر جـوهري فــي تحدیـد ) المتغیــر المـستقل (للتـأخیر غیــر المتوقـع لتقریــر المراجعـةوهـذا یعنــى أن 
 لتقریــر المراجعــة المتوقــعحیــث یفــسر التــأخیر غیــر . )القیمــة الــسوقیة لحقــوق المــساهمین (أة العمیــلمنــش

٣٤.٢ %(Adjusted R- Square = 34.2%)  بخطــأ معیــارى  (قیمــة المنــشأةمــن التغیــر فــى
 علـى قیمـة منـشأة المتوقـعكما تكشف نتائج نمـوذج الانحـدار عـن معنویـة تـأثیر التـأخیر غیـر . )١.٠٧٤

)، وهو تـأثیر سـلبى (t = 4.258, Sig. = 0.00) المراجعة عمیل  = - 0.184, Std. Error = 
التـأخیر غیـر (المـستقل معنویـة بـین المتغیـر سـالبة و) وارتباطأثر ( علاقةقد یكشف عن وجود  (0.043
بــشأن ، وبمــا یتــسق مــع توقعــات البحــث )قیمــة منــشأة العمیــل( والمتغیــر التــابع)  لتقریــر المراجعــةالمتوقــع

                                                
 تم إجراء إنحدار حجم الاستحقاق المحاسبى ونسبة التدفق النقدى التشغیلى إلى إجمالى التدفق النقدى على خطأ الانحدار من خلال  ٣٥

 .ى الدراسة إلى نوذج الانحدار المتعدد السابق لتحدید مدى تأثیرھما على تأخیر تقریر المراجعةإدخال متغیر
كمقاییس بدیلة لجودة (لم تتسق نتائج الدراسة مع اعتقاد الباحث بأھمیة كل من الاستحقاق المحاسبى ونسبة التدفق النقدى التشغیلى  37

 .  ر المراجعة لم تلقى اھتمام فكر المراجعةباعتبارھا محددات تأخیر لتقری) التقریر المالى



مـن الأمـر الـذى یـرجح %. ٩٥ًتأثیر تأخیر تقریـر المراجعـة سـلبا علـى قیمـة منـشأة العمیـل، وبدرجـة ثقـة 
 عمیـل  بشأن التأثیر السلبى لتـأخیر تقریـر المراجعـة علـى قیمـة منـشأةرابع ال البحثىقبول الفرضإمكانیة 
  . المراجعة
   البحثخلاصة وتوصیات: خامسالمبحث ال

 تباینـت نتـائج دراسـات الأدب Audit Report Lag (ARL)لتأخیر تقریـر المراجعـة مع القیاس الحالى   
المحاســبى بــشأن مــدى تــأثیر تــأخیر تقریــر المراجعــة علــى جــودة التقریــر المــالى مــن منظــور المــستثمرین، 
حیـــث ظهـــر اتجـــاهین بـــدیلین، أولهمـــا أن تـــأخیر تقریـــر المراجعـــة یعـــد إشـــارة تحـــذیر بـــشأن جـــودة التقریـــر 

ً، تعكـس أخبـارا غیـر سـارة مـن منظـور المـستثمرین، تـؤثر سـلبا علـى قیمـة المنـشأةالمالى والاتجـاه الثـانى، . ً
یقـــوم علـــى أن تـــأخیر تقریـــر المراجعـــة یعكـــس إشـــارة إیجابیـــة عـــن جـــودة التقریـــر المـــالى، مـــصدرها جـــودة 

مـــر الـــذى المراجعــة بفعـــل اتــساع مـــدى ونطـــاق وحجــم اختبـــارات المراجعــة وانخفـــاض خطـــر المراجعــة، الأ
  .  یمكن معه توقع وجود علاقة إیجابیة بین تأخیر تقریر المراجعة وقیمة منشأة العمیل

  :وتتمثل مشكلة البحث فى محاولة الإجابة على السؤالین التالیین
  ما مدى سلامة القیاس الحالى لتأخیر تقریر المراجعة؟ -    

   قــائم علــى تحلیــل لمحــددات -یــر المراجعــة فــى ظــل الــسعى نحــو إطــار لدقــة قیــاس فتــرة تــأخیر تقر -    
   ما هو تأثیر تأخیر تقریر المراجعة على قیمة منشأة عمیل المراجعة؟-تأخیر تقریر المراجعة

ًوبنـاءا علــى مــشكلة البحــث، تمثــل هــدف البحــث فــى محاولــة وضــع إطــار لقیــاس تــأخیر تقریــر المراجعــة   
(ARL)لمراجعـة علــى جــودة التقریــر المــالى وقیمــة منــشأة ، لغـرض الكــشف عــن مــدى تــأثیر تــأخیر تقریــر ا

ولتحقیـــق هـــدف البحـــث، قـــام البحـــث علـــى اســـتخدام كـــل مـــن . عمیـــل المراجعـــة؛ مـــن منظـــور المـــستثمرین
وذلــك فــى ) Normative Modelالنمــوذج العیــارى  (Deductive Approachالمــنهج الاســتنباطى 

ـــــة وضـــــع إطـــــار فكـــــرى  ـــــرح(محاول ـــــر الم) مقت ـــــأخیر تقری وثانیهمـــــا المـــــنهج الاســـــتقرائى ، راجعـــــةلقیـــــاس ت
Inductive Approach)  النمـوذج الإیجـابىPositive Model ( وذلـك لاسـتقراء كــل مـن واقـع ظــاهرة

ومـدى تأثیرهـا علـى قیمـة ، )شـركات المـساهمة المـصریة(تأخیر تقریر المراجعة فى بیئة الأعمال المصریة 
  . منشأة العمیل من منظور المستثمرین

 تحلیــل تــأخیر المراجعــة عــن اخــتلاف قیــاس فتــرة تــأخیر تقریــر المراجعــة عــن مــا تــم تعریفــه ولقــد كــشف  
بدراسات الأدب المحاسبى بـشأن قیـاس تـأخیر تقریـر المراجعـة بـالفترة الزمنیـة مـا بـین تـاریخ المیزانیـة محـل 

ـــالفترة حیـــث یعتقـــد الباحـــث أنـــه یجـــب قیـــاس تـــأخیر تقریـــر المراج. المراجعـــة وتـــاریخ تقریـــر المراجعـــة عـــة ب
تقریـر المراجعـة للمـستخدمین، ) إتاحـة(إجـراءات المراجعـة وتـاریخ نـشر ) إنهـاء(الزمنیة ما بین تـاریخ إتمـام 

  :وتشمل فترتى تأخیر غیر متوقع هما
  .من تاریخ إتمام إجراءات المراجعة حتى تاریخ إعداد تقریر المراجعة) أ( الفترة -
  .   تقریر المراجعة) إتاحة(راجعة حتى تاریخ نشر من تاریخ إعداد تقریر الم) ب( الفترة -
ولقد فرض تحلیل فترة تأخیر المراجعة ضرورة الفصل ما بـین محـددات وقـت المراجعـة الكلـى الـضرورى   

فمــن غیــر الــصواب الخلــط بــین وقــت أداء . المراجعــة) تقریــر(لإتمــام إجــراءات المراجعــة ومحــددات تــأخیر 



 مـن حجـم -وأن المتغیـرات التـى قـدمها الفكـر المحاسـبى . تقریـر المراجعـة إجراءات المراجعة وفترة تأخیر 
 كمحــددات تــأخیر لتقریــر المراجعــة هــى فــى -منــشأة العمیــل ونــوع الــصناعة ونــوع منــشأة المراجعــة وغیرهــا

ــــست بمحــــددات تــــأخیر ــــت أداء عملیــــة المراجعــــة ولی ــــث یعتقــــد الباحــــث، أن . الأســــاس محــــددات لتوقی حی
ر المراجعــة، والتـى لــم تلقــى اهتمــام دراســات الأدب المحاسـبى فــى المراجعــة، تقــع فــى محـددات تــأخیر تقریــ

  : نوعین هما
 محــددات قــسریة لتــأخیر تقریــر المراجعــة، غیــر متوقعــة تكــشف عنهــا ظــروف عملیــة المراجعــة، ولا -الأول

ـــل المراجـــع لطبیعتهـــا ـــة المراجعـــة، ومـــن غیـــر المفتـــرض توقعهـــا مـــن قب ــع أداء عملی  تتكـــشف إلا مـ
  :وترتبط هذه المحددات فى الأساس بثلاث حالات، هى كما یلى. المفاجئة

ـــاع إدارة ) أ( ـــة المراجعـــة ومحـــاولات إقن ـــة وابلاغـــه لجن ـــالقوائم المالی ـــة ب  ٕاكتـــشاف المراجـــع لتحریفـــات جوهری
  .المنشأة بالتصحیح والتسویة

ـــسبة للقـــوائ)ب( ـــة مثـــل مـــدى قبـــول  الخـــلاف مـــع الإدارة حـــول بعـــض الأمـــور الهامـــة والمـــؤثرة بالن م المالی
الــسیاسات المحاســبیة التــى اتبعتهــا إدارة المنــشأة أو طریقــة أو أســلوب تطبیقهــا، أو كفایــة الافــصاح فــى 

 . القوائم المالیة
وجـود قیـود علـى نطـاق عمـل المراجـع، بمـا قـد یفـرض علـى المراجـع تنفیـذ إجـراءات مراجعـة بدیلـة قـد ) جــ(

ًعلــى أدلــة مراجعــة كافیــة وملائمــة، فــضلا علــى افــصاحه عــن تــستنفد وقــت مراجعــة إضــافى للحــصول 
  . طبیعة هذه القیود والتسویات المحتملة فى القوائم المالیة

 ومن المتوقع، أن مصدر حالات التأخیر القسریة هو قیـام إدارة منـشأة العمیـل بممارسـات إدارة الأربـاح   
Earnings Management(EM) وادارة التـدفقات النقدیـة ٕCash Flow Management(CFM) ،

الأمـر الـذى قـد یجعـل مـن تفـاوض . ٕوما یـرتبط بهـا مـن تفـاوض بـین المراجـع وادارة منـشاة عمیـل المراجعـة
المراجــــع مــــع إدارة منــــشأة العمیــــل حــــول حــــالات التــــأخیر الــــسابقة مــــسبب التــــأخیر غیــــر المتوقــــع لتقریــــر 

  : لتقریر المراجعة، هى كما یلىویعتقد الباحث، أن محددات التأخیر غیر المتوقع. المراجعة
  .استجابة الإدارة لطلب التصحیح أو التسویة أو حل الخلاف مع المراجع) سرعة( درجة -
 . حاجة المراجع لإجراءات مراجعة إضافیة، وما تطرحه من نتائج-
ارة  عمــق أو تعقیــد عملیــة التــصحیح أو التــسویة أو مــدى تــأثیر الأمــور محــل الخــلاف بــین المراجــع والإد-

 .على  صدق وعدالة عرض القوائم المالیة، بما یفرضه من وقت لازم
لتــأخیر تقریـــر المراجعـــة، تـــرتبط بحالــة تبـــاطؤ إدارة منـــشأة عمیـــل ) مفتعلـــة( محـــددات اصـــطناعیة -الثــانى

 فتـــرة تـــأخیر مفتعلـــة - فـــى اعتقـــاد الباحــث–وهـــو مـــا قــد یعكـــس . المراجعــة فـــى إصـــدار التقریــر المـــالى
هــذا ویعتقـــد . ة تقـــدر بــالفترة مــا بـــین توقیــع تقریــر المراجعـــة وتــاریخ نــشر التقریـــر المــالىلتقریــر المراجعــ

الباحث، بوجـود مـسببین رئیـسیین لحالـة تبـاطؤ إدارة منـشأة العمیـل فـى إصـدار التقریـر المـالى همـا، رأى 
ر المـالى علـى واحتـواء القـوائم المالیـة والتقریـ) الـرأى بخـلاف الـرأى غیـر المـتحفظ(المراجع غیر النظیـف 

  . Bad Newsمعلومات سلبیة أو أخبار غیر جیدة



ـــر    ـــأخیر تقری ـــرة ت ـــى أن فت ـــر المراجعـــة، إل ـــأخیر تقری ـــرح لت ـــاس المقت ـــد توصـــل الباحـــث، فـــى ضـــوء القی وق
ًقــد تحمـــل تــأثیرا ســـلبیا علــى تفاعـــل ) مـــشكلة(المراجعــة غیــر المتوقـــع تمثــل إشـــارة خطــر  ســـوق ) رد فعــل(ً

عار أســهم المنـشأة محـل المراجعـة، بمــا قـد یحملـه ذلـك مــن تـأثیر سـلبى علـى قیمــة الأوراق المالیـة تجـاه أسـ
  .المنشأة

ومــع توقــع، أن ینــتقص تــأخیر تقریــر المراجعــة مــن قیمــة التقریــر المــالى ، فمــن غیــر المتوقــع أن یــضیف   
ـــ.  قیمـــة للمراجعـــة ـــة المعلومـــات المالیـــة المق ررة فتأخیرالافـــصاح عـــن رأى المراجـــع فـــى مـــدى صـــدق وعدال

  Information Asymmetryُبواسـطة إدارة منــشأة العمیــل یـضخم مــن مــشكلة عـدم تماثــل المعلومــات 
ُویزیــد مــن حالــة عــدم التأكــد المــرتبط بقــرارات مــستخدمى القــوائم المالیــة خاصــة قــرارات الاســتثمار، الأمــر 

 علـى المحتـوى -ن بخاصـة المـستثمری-ًالذى قد یؤثر سلبا علـى درجـة اعتمـاد أصـحاب الحقـوق والمـصالح
  .المعلوماتى للتقریر المالى

وبما یعنى، أن تأخیر تقریر المراجعـة یعـد أشـارة سـلبیة عـن انخفـاض جـودة التقریـر المـالى، والتـى تعكـس  
وبمــا یمكــن معــه القــول بإمكانیــة تــأثر قیمــة منــشأة . ً أخبــارا غیــر ســارة مــن منظــور المــستثمرین- بــدورها–

  .لمراجعةًالعمیل سلبا بتأخیر تقریر ا
  :وفى ضوء الدراسة التحلیلیة، تم صیاغة ثلاثة فروض بحثیة، هى كما یلى

 تــؤدى ممارســات إدارة الأربــاح والتــدفقات النقدیــة مــن قبــل إدارة منــشأة عمیــل المراجعــة إلــى :الأولالفــرض 
  . تأخیر تقریر المراجعة

  :ولقد تم تحلیل الفرض البحثى الأول إلى الفرضین الفرعیین التالیین
  .هناك علاقة إیجابیة بین إدارة منشأة العمیل للأرباح وتأخیر تقریر المراجعة: الفرض الفرعى الأول

ـــانى ـــأخیر تقریـــر   :الفـــرض الفرعـــى الث ـــة وت ـــدفقات النقدی ـــل للت ـــشأة العمی ـــة بـــین إدارة من ـــة إیجابی هنـــاك علاق
  .المراجعة

بمــــا فیهــــا             ( أو أخبــــار غیــــر ســــارة یــــؤدى احتــــواء التقریــــر المــــالى علــــى معلومــــات ســــلبیة: الثــــانىالفــــرض 
  .إلى تأخیر تقریر المراجعة) رأى المراجعة غیر النظیف

  . هناك علاقة سلبیة ما بین تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقریر المالى: الفرض الثالث
  . ًیؤثر تأخیر تقریر المراجعة سلبا على قیمة المنشأة محل المراجعة: الرابعالفرض 

 الكـشف عـن ظـاهرة تـأخیر تقریـر ختبار فروض البحث السابقة، قام الباحث بدراسة تطبیقیة اسـتهدفتولا  
 فــى بیئــة لأعمــال المــصریة بــالتطبیق علـى شــركات المــساهمة المقیــدة فــى ســوق المــال  ومــسبباتهاالمراجعـة
ـــر المراجعـــة وجـــودة التقریـــر المـــالى لل، والمـــصرى منـــشأة محـــل الكـــشف عـــن العلاقـــة مـــا بـــین تـــأخیر تقری
  .المراجعةعمیل بیان أثر تأخیر تقریر المراجعة على قیمة منشأة ، والمراجعة

 علـى القـوائم - وبـشكل اساسـى-ولقد اعتمد الباحث فى الحصول على البیانات اللازمـة لإجـراء الدراسـة   
ركات المالیـــة وتقـــاریر المراجعـــة ونـــشرات البورصـــة المـــصریة بـــشأن أســـعار الأســـهم لعینـــة مـــن مجتمـــع شـــ

إضـافة إلـى قائمـة استقـصاء موجهـة لعینـة .  شركة٣٤المساهمة المقیدة فى البورصة المصریة بلغ حجمها 



ـــة بلـــغ حجمهـــا  ـــائمین ٢٩مـــن أعـــضاء لجـــان المراجعـــة بـــشركات العین ً عـــضوا، ولعینـــة مـــن المـــراجعین الق
  . ً مراجعا٢٣بالمراجعة الخارجیة للقوائم المالیة لشركات العینة بلغ حجمها 

ظــاهرة  تعــانى مــن  المــصریةشــركات المــساهمة المقیــدة فــى البورصــةأن عــن ولقــد كــشفت نتــائج الدراســة   
، حیــث كــشفت عــن وجــود فجــوة زمنیــة مــا بــین تــاریخ تقریــر المراجعــة وتــاریخ نــشر تــأخیر تقریــر المراجعــة

تــائج، بوجــه كمــا كــشفت الن.  یــوم١٦ أیــام وبحــد أقــصى ٣ یــوم، وبحــد أدنــى ٧.٣٣القــوائم المالیــة بمتوســط 
عـام، عــن اعتقــاد أفـراد البحــث بــأن مـسببات تــأخیر تقریــر المراجعـة هــى مــسببات قـسریة تــرتبط بممارســات 

حیـــث كــشفت النتـــائج عــن اعتقـــاد أفــراد البحـــث . إدارة الــربح والتـــدفق النقــدى مـــن قبــل إدارة منـــشأة العمیــل
ایا القیــاس والافــصاح، مــصدرها ٕبوجـود أوجــه خــلاف بــین المراجــع وادارة منــشأة عمیــل المراجعــة بــشأن قــض

ممارســات إدارة الــربح والتــدفق النقــدى؛ واعتبارهــا مــسبب لتــأخیر تقریــر المراجعــة، وبمــا یــرجح مــن إمكانیــة 
بـــشأن اعتبــار ممارســـات إدارة منــشأة عمیـــل ) الفــرض الفرعـــي الأول والثــانى(قبــول الفــرض البحثـــي الأول 

  .  لتأخیر تقریر المراجعةًالمراجعة لكل من الربح والتدفق النقدى مسببا
كمـا كــشفت النتـائج عــن اعتقـاد أفــراد البحـث بــتحكم إدارة منـشأة العمیــل فـى توقیــت إتاحـة التقریــر المــالى   

لمستخدمیه، وبرغبة إدارة المنـشأة فـى تـأخیر تقریـر المراجعـة عنـدما یحتـوى علـى رأى مراجعـة غیـر نظیـف 
مـــات ســـلبیة أو أخبــار غیـــر جیـــدة، الأمـــر الـــذى قـــد یـــرجح أو تحتــوى القـــوائم أو التقریـــر المـــالى علـــى معلو

  . إمكانیة قبول الفرض البحثى الثانى
المتوقـع تـأخیر العلـى ومنـشأة المراجعـة منـشأة عمیـل المراجعـة كـل مـن تـأثیر خـصائص أمـا بـشأن مـدى   
میــل منــشأة العكــل مــن لخــصائص ، فقــد كــشفت نتــائج تحلیــل الانحــدار عــن تــأثیر معنــوى تقریــر المراجعــةل

علـى تحدیـد هـا اخـتلاف تأثیرالتأخیر المتوقـع لتقریـر المراجعـة، وعـن على تحدید ومنشأة المراجعة مجتمعة 
كمـا كـشفت النتـائج عـن تـأثیر معنـوى لعـدد خمـسة متغیـرات لمنـشأة . وقت التأخیر المتوقع لتقریر المراجعـة

ٕ العمیــل واشــارة الــدخل وتأهیــل عمیــل المراجعــة علــى التــأخیر المتوقــع لتقریــر المراجعــة، هــى حجــم منــشأة
كمــا كــشفت . لجنــة المراجعــة وجــودة الرقابــة الداخلیــة وعلاقــة المنــشأة مــع أصــحاب الحقــوق والمــصالح بهــا

عـن تـأثیر ثلاثـة متغیـرات لمنـشأة المراجعـة علـى التـأخیر المتوقـع لتقریـر المراجعـة، هـى نـوع رأى المراجعــة 
  .لداخلیة والتخصص القطاعىواعتماد منشأة المراجعة على عمل المراجعة ا

وبــشأن العلاقــة الإیجابیــة بــین تــأخیر تقریــر المراجعــة وجــودة التقریــر المــالى، لــم تكــشف نتــائج الانحــدار   
باعتبارهمــا قیـــاس بـــدیل (عــن أثـــر معنــوى لممارســـات إدارة منـــشأة العمیــل لكـــل مـــن الــربح والتـــدفق النقـــدى 

وبمــا لا تــشیر إلــى أن تــأخیر تقریــر . ع لتقریــر المراجعــةعلــى التــأخیر غیــر المتوقــ) لجــودة التقریــر المــالى
الأمر الذى قـد یحـول دون إمكانیـة قبـول الفـرض الثـانى بـشأن وجـود . المراجعة یحسن جودة التقریر المالى

  .علاقة بین تأخیر تقریر المراجعة وجودة التقریر المالى
 التــأخیر غیــر المتوقــع ج انحــدار معنویــة نمــوذANOVA Analysisكــشفت نتــائج تحلیــل التبــاین ولقــد   

ـــر المراجعـــة علـــى  ـــسبة لتقری أن شـــركات العینـــة، و إلـــى إجمـــالى أصـــول القیمـــة الـــسوقیة للأســـهم العادیـــةن
القیمـة الـسوقیة لحقـوق (قیمـة منـشأة العمیـل تـأثیر جـوهري فـي تحدیـد للتأخیر غیر المتوقع لتقریر المراجعة 

تــأثیر تــأخیر تقریــر المراجعــة علــى قیمــة حــث بــشأن ایتــسق مــع توقعــات الب، وهــو تــأثیر ســلبى )المــساهمین



ــأثیر الــسلبى لتــأخیر . منــشأة العمیــل الأمــر الــذى یــرجح مــن إمكانیــة قبــول الفــرض البحثــى الرابــع بــشأن الت
  . تقریر المراجعة على قیمة منشأة عمیل المراجعة

  -:وفى ضوء ما توصل إلیه الباحث من نتائج، فإنه یوصى بما یلى 
میــة والمهنیــة والجهــات المنــوط بهــا مراقبــة منــشآت الأعمــال لوجــود ظــاهرة تــأخیر  إدراك الهیئــات التنظی-

ًتقریــر المراجعـــة فـــى بیئــة الأعمـــال المـــصریة، ومـــا قــد تحملـــه مـــن آثـــارا ســلبیة علـــى القیمـــة المعلوماتیـــة  ً
  .  للتقریر المالى وكفاءة أسواق رأس المال، مع ضرورة العمل على وضع آلیات لمواجهتها والحد منها

 باعتبارهــــا الجهــــة المنــــوط بهــــا دراســــة القــــوائم المالیــــة وخطــــة -ٕ ضــــرورة اهتمــــام وادراك لجــــان المراجعــــة-
 لظــاهرة تــأخیر تقریــر المراجعــة وخطــورة آثارهــا المتوقعــة علــى قیمــة منــشآت -المراجعــة الخارجیــة بــشأنها

  .الأعمال
لقیــاس المناســب لهــا، بمــا قــد  تعــدیل الرؤیــة أو التــصور بــشأن فتــرة تــأخیر تقریــر المراجعــة فــى ضــوء ا-

یفرض من ضرورة إعادة النظر فى القیاس الحالى لتأخیر تقریـر المراجعـة ؛ مـع إمكانیـة اعتبـار الإطـار 
  .   المقترح للقیاس كلبنة أو خطوة نحو هذا الاتجاه

ً حوكمـة توقیـت نـشر التقریـر المـالى، فـى إطـار تـصنیف منـشآت الأعمـال قطاعیـا وفـى ضـوء المتغیـرات -
لحاكمـــة مـــن طبیعـــة نـــشاط وشـــكل قـــانونى وحجــــم وغیرهـــا، بغـــرض الحـــد مـــن تبـــاطوء إدارة المنــــشآت ا

بالقطــاع فــى نــشر تقاریرهــا المالیــة المــصحوبة بتقریــر المراجعــة، وتــضییق الفجــوة مــا بــین تــاریخ النــشر 
  .  ًوتاریخ تقریر المراجعة باعتبارها وقت تأخیر لیس عدیم القیمة بل وقتا ذى قیمة سلبیة

 تدخل الهیئات التنظیمیة والمهنیـة لإلـزام المـراجعین بـضرورة الافـصاح بتقـاریر المراجعـة عـن فتـرة تـأخیر -
وأســبابها فــى إطــار برنــامج المراجعــة ومــا تــضمنه مــن تقــدیر وقــت مراجعــة ) إن حــدثت(تقریــر المراجعــة 

  .كلى
مـن خـلال "  قـوائم مالیـةتخطـیط عملیـة مراجعـة) " ٣٠٠(  تطویر كل من معیار المراجعـة المـصرى رقـم -

تــــضمین قــــضیة تــــأخیر المراجعــــة المتوقــــع وغیــــر المتوقــــع وكیفیــــة التعامــــل المناســــب تجاههــــا، ومعیــــار 
تقریــر مراقــب الحــسابات علــى مجموعــة كاملــة مــن القــوائم المالیــة ذات الأغــراض ) "٧٠٠(المراجعــة رقــم 

غیــر المتوقــع ومــسبباته بتقریــر مــن خــلال بحــث آلیــة للافــصاح عــن تــأخیر المراجعــة المتوقــع و" العامــة
  .  المراجعة

  :ً وأخیرا، یوصى الباحث بالحاجة إلى إجراء الدراسات التالیة-
دراســة وتحلیـــل محــددات التـــأخیر غیـــر المتوقــع لتقریـــر المراجعــة، فـــى محاولـــة الكــشف عـــن محـــددات ) أ(

الى علـى أخبـار غیـر سـارة، أخرى بخـلاف ممارسـات إدارة الأربـاح والتـدفقات النقدیـة واحتـواء التقریـر المـ
  . َبغیة الوصول لإمكانیة تحدید المسببات الكلیة لظاهرة تأخیر تقریر المراجعة

دراســة العلاقــة مــا بــین تــأخیر تقریــر المراجعــة وجــودة التقریــر المــالى، مــن خــلال بحــث مــدى التــأثیر ) ب(
  . المتبادل بین المتغیرین



ریـر المراجعـة المتوقـع وغیـر المتوقـع فـى ضـوء الاسـتخدام تقدیم نموذج كمـى لقیـاس كـل مـن تـأخیر تق) جـ(
تعكــس خــصائص كــل مــن منــشأة ) ٠٠٠ - تربیعیــة – درجیــة - غیــر خطیــة -خطیــة (المناســب لــدوال 

  . الأعمال ومنشأة المراجعة وبیئتى الأعمال والمراجعة
  . یر تقریر المراجعة وظاهرة تأخ- كآلیة حوكمة–دراسة وتحلیل العلاقة ما بین المراجعة الداخلیة ) د(
  . فحص مدى التأثیر المتبادل ما بین ظاهرة تأخیر تقریر المراجعة وجودة المراجعة) هـ(
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