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  المستخلص:

على العلاقة  IFRSأثر تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية قياس في  البحث ايتمثل الهدف الرئيس لهذ
ولتحقيق هذا الهدف قام الباحث  ،بين القدرة الإدارية وتعقد التقارير المالية في الشركات المتداولة بالبورصة المصرية

مع  EGX 100غير المالية المتداولة ببورصة الأوراق المالية المصرية على مؤشر  الشركاتمن شركة  71بفحص 
( OLS) ى ام انحدار المربعات الصغر استخدب 2017-2014خلال الفترة  ،يةاستبعاد قطاعي البنوك والخدمات المال

حد ي  IFRS تقارير الماليةلالإعداد ن تبني المعايير الدولية أ إلىالنتائج  ، وتوصلت(GLS)وانحدار المربعات العامة 
تعقد  ىعل سلبًا رتؤثدارية لإان القدرة أ إلىشارت النتائج أدارية وتعقد التقاير المالية، كما لإالقدرة االعلاقة بين  من

 .ةتعقد التقاير المالي ىعل سلبًاؤثر ي IFRS عداد التقارير المالية لإتبني المعايير الدولية  أن فضلا عن ،التقارير المالية
 :الإطار العام للبحث  -1

 :مقدمة 1/1

تصيييال الأسييياسيييية بين الشيييركة وأصيييحاع المصيييالق، وتتييياعد متخذ  القرارات في لاالتقارير المالية وسييييلة اتُعد 
اتخاذ قرارات رشيدة. كما تمثل أداة إنذار مبكر للمتتثمرين؛ حيث تنبئهم باحتمالات فشل الشركة، أو قربها من الفشل 

تتضييييييييييييييمنها تلك التقارير بالدقة والموثوقية لدعم ثقة  يحها، لذلك ينبغي أن تتتييييييييييييييم المعلومات التأو اسييييييييييييييتمرار ن ا
حتى تحقق التقارير المالية  تعقدها وقابليتها للقراءة ةمتييييييييييييييتخدمي التقارير المالية، وي ف أن تتتييييييييييييييم بانخفا  در 

  ال دوى المر وة منها. 

تطلبات الإفصييييييييييا  م يف ة بالتوسييييييييييعيد من المنظمات المهنديلعإلى بدء ا ةيارات العالمينهلاأدت اهذا، ولقد 
 ،ر  ياختلاالإفصييييييا  ا يبالتوسييييييع ف م الشييييييركاتياق ىبالإضييييييافة إل ،يالماضيييييي يف يهما كانت علبمقارنة  يالإلزام

. وبمرور الوقت للشييييركات  ية تماعلاوا البيئية يةولئوالمتيييي رأس المال الفكر   :مثل يامن القضييييا يدهتمام بالعدلاوا
 Hoitash & Hoitash, 2018; Lim et يةالمالير ظهور مشييكلة تعقد التقار الإفصييا   يهذا التوسييع ف ىرتف علت

al., 2018).) 

لذلك، حازت مشيييييييييييييكلة تعقد التقارير المالية في الونة الأخيرة على اهتمام الأماديميين والممارسيييييييييييييين وال هات 
 FASBمعايير المحاسبة المالية  م لسمثل:  مهنة المحاسبة عن المتئولة التنظيمية لأسواق المال والمنظمات المهنية
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وأقل قابلية  (1)، نتي ة الإفراط في الإفصييييييا ؛ حيث أصييييييبق أمثر اولًا وتكرارًاIASBمعايير المحاسييييييبة الدولية  وم لس
على  ودة ما ينعكس سييييييلبًا  ، وهوسييييييتفادة من كل المعلومات المفصييييييق عنهالاللقراءة، مما يؤد  إلى عدم القدرة على ا

 .اتالقرار 

تعييددت و هييات النظر حول مفهوم تعقييد التقييارير المييالييية من  ييانييف البيياحثين؛ فقييد تنيياولهييا البع  من خلال 
 Li, 2008; Miller, 2010; Lehavy et al., 2011; Lim)قابلية قراءة الإفصييياحات التي تتضيييمنها التقارير المالية 

et al., 2018)،  كتابة هذه في اللغة المتييييييييتخدمة  فهم فين للمعلومات المالية صييييييييعوبة وبالتالي إذا و د التييييييييتخدمو
كما تناولها البع  من خلال  فإن هذا يعبر عن تعقد التقارير المالية.، أو زيادة عدد كلمات كل  ملةالمعلومات 

بما قد يؤد   المالية،وزيادة اول التقارير  الية،الحمل الزائد للمعلومات، نتي ة تزايد متييتوى الإفصييا  في التقارير الم
 ;Morunga and Bradbury, 2012; Boubakri and Mishra, 2017) إلى تشيييويت وتعتيم في المعلومات المالية

Saha et al., 2019; Ezat, 2019). 

توا ه متييييييييييييييتخدمي التقارير المالية عند القراءة والفهم والمرا عة يُعد تعقد التقارير المالية حالة صيييييييييييييي بة هذا، و 
تييييييييييييياعد في تحتيييييييييييييين اتخاذ قرارات تيل للمعلومات الواردة بهذه التقارير، على الرغم من أن زيادة الإفصيييييييييييييا  والتحل

 .(Koholga & Jerry, 2016)متتخدمي هذه التقارير المالية 

يرة من المتييييييتثمرين لتحليل المعلومات الواردة في التقارير تتطلف قراءة وتفتييييييير بع  الإفصيييييياحات  هودًا كب
فهم مام المتيييييتثمرين لركات، ولذلك من المتوقع أن تضييييييي عمليات الإفصيييييا  الأمثر صيييييعوبة حوا ز أالمالية للشييييي

 .(Boubaker et al., 2019)وإدراك تلك الإفصاحات 

 International Financial تقارير الماليةلالدولية لأن تطبيق المعايير لقد أشيييييييييييارت بع  الدراسيييييييييييات إلى 

Reporting Standards (IFRS)  ومات لمن مع هالتقارير المالية بتييييييييييييييبف ما تقدم إلى تحتييييييييييييييين  ودة ىدأ قد
ومات المحاسيييييييييبية، لة عدم تماثل المعلحد من مشيييييييييككما ت مقارنة،لية للبالملاءمة والموثوقية والقاب تتميزإضيييييييييا ية 

 Soderstrom & Sun, 2007; Chaung et) يم أداء الشيركاتيتقعلى وزيادة قدرة المتيتثمرين والمحللين الماليين 

al., 2016; Perafan Pena & Benavides Franco, 2017). 

 حيثا رأى معامس؛ ، إلا أن ظهر أيضييييييييييً IFRSعلى الرغم من ظهور الرأى التييييييييييابق المؤيد لتطبيق معايير  
معايير سييييياهمت بشيييييكل أسييييياسيييييي في تعقد إعداد الالخاصييييية ب توصيييييلت بع  الدراسيييييات إلى أن متطلبات الإفصيييييا 

 من متاعدتهم في فهم الأداء المالي للشركات ، مما تتبف في سوء فهم المتتخدمين لهذه القوائم بدلاً التقارير المالية
(Morunga and Bradbury, 2012; Koholga & Jerry, 2016; Saha et al., 2019). 

التوسيييييييع في متطلبات الإفصيييييييا  الإلزامي  بتيييييييبفكون تأن إصيييييييدار تقارير مالية معقدة قد  ،تضيييييييق مما سيييييييبقي
ا مما ، IFRSالتي تطلبتها معايير ختيار  لااو  تعمد  كون بتييبفي قدبع  الدراسييات أن تعقد التقارير المالية،  بينت أيضييً

، وبالتالي تتعدد العوامل التي تؤد  obfuscate (Ajina et al., 2016) المعلومات المالية أو لتعتيم المديرين لتشييييييييويت
 IFRS ، مثل: تطبيق المعايير الدولية للتقارير الماليةةار خار ة عن إرادة الإد عواملإلى تعقد التقارير المالية، فمنها 

ترتف عليها زيادة تعقد التقارير المالية نتي ة للزيادة الهائلة في كم المعلومات المفصيييييييييييييق عنها بالتقارير المالية،  والتي

                                                        

الإفصاح عن المعلومات في تقرير مجلس الإدارة بالرغم من  أن تكرار الإفصاح يعني إعادة Li (2019)بينت دراسة  (1)

 للقوائم المالية. وجودها بالإيضاحات المتممة
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زيادة كما أن  ،(Koholga & Jerry, 2016)ر يالتي تنص عليها هذه المعاي الإلزامي بتييييييبف زيادة متطلبات الإفصييييييا 
ة يبالإضيييافة إلى اختلاف اسيييتراتي  ،(Guay et al., 2016)تزيد من تعقد التقارير المالية  متطلبات الإفصيييا  الاختيار  

بتكار فإن ذلك لان الشييركات التي تتبع اسييتراتي ية ه ومية مثل اسييتراتي ية الت ديد واإا الشييركة؛ حيث هالعمل التي تتبع
منة تكون آالشييييركات التي تتبع اسييييتراتي ية دفاعية و  قابلوفي الملية وانخفا  قابليتها للقراءة، المامن تعقد التقارير  يزيد

وعلى ال انف الخر، تشيييير بع  الدراسيييات التيييابقة  .(Lim et al., 2018)إفصييياحاتها أقل تعقيدًا وأمثر قابلية للقراءة 
ئ يء الأداء التن بشكل متعمد إلى تشويت المعلومات لإخفايير ع إلى سعى المدير  قد إلى أن زيادة تعقد التقارير المالية

(Li, 2008; Bloomfield, 2008)  أو لإخفاء ممارسييييييييات إدارة الأربا ،(Ajina et al., 2016; Lo et al., 2017) ؛ 
للحد من قدرة متيييييييييييييتخدمي هذه  ،افي الأربا  ب عل التقارير المالية أمثر تعقيدً  ن ن الذين يتلاعبو و حيث يحاول المدير 

، أو لتحقيق منافع شيييخصيييية للمديرين تتييياعدهم في تعظيم مكاف ت الوصيييول إلى موشيييرات الأداء الح يقي على التقارير
 . ,.Chakrabarty et al)2018(الممنوحة لهم  (2)خيارات الأسهم

 تلفة داخل الشييييييييييييييركةيختلف المديرون بو ه عام من حيث در ة فهمهم وتقييمهم وتفتيييييييييييييييرهم للمواقف المخ
تخاذ القرار اأسييييياس خبراتهم التيييييابقة وشيييييخصيييييياتهم وبالتب ية تت ثر عملية  ىمديرون عل، كما يتصيييييرف الهاوخار 

؛ فقد تكون خلفية المديرين قتصيييادية للشيييركةلاالنتائج ا ىختلاف الخبرات بين المديرين والتي تنعكس بالتب ية علاب
خلفيتهم مالية تكون من الذين  يفضيييييييلون أسييييييياليف كشيييييييف أمثر دقةئك عتيييييييكرية؛ ف ول خلفيةمالية ومحاسيييييييبية أو 

وبالتالي يتبين أن خصيييييائص المديرين تعتبر  ، (Bamber et al., 2010; Habib & Hasan, 2017)ومحاسيييييبية 
  .قتصادية المهمة التي تؤثر على الإفصا  بالتقارير المالية وبالتالي على نتائج الأداء بالشركةلاات ادمن المحد

كفاءة فريق الإدارة في تحويل  ىالقدرة الإدارية ب نها مد (Demerjian et al., 2012, P. 1229) لقد عرفو هذا، 
أسيييييييييييياس أن المديرين الأمثر قدرة أفضييييييييييييل من المديرين الأقل قدرة في فهم  ىإيرادات، وذلك عل ىموارد الشييييييييييييركة إل

سييتثمار في المشيياريع ذات ال يمة لاك االمنت ات، وكذل ىت اهات الصييناعية والتكنولو ية، والتنبؤ بح م الطلف عللاا
؛ سيييييتفادة منها بن ا لاسيييييتثمار والا، وإدارة الموارد البشيييييرية داخل الشيييييركة بكفاءة أمبر، وأيضيييييا تحديد فر  اىالأعل

يد تحقيق أداء تشيييييييغيلي أفضيييييييل، وتزو  ىحيث تتييييييياعد المعرفة الفائقة والكفاءة لفرق الإدارة الأمثر قدرة شيييييييركاتهم عل
 .إعداد التقارير الماليةمن خلال ة التوق بمعلومات عالية ال ود

من التعريي التييييييابق للقدرة الإدارية، يتضييييييق أن المديرين يعملون من أ ل منفعة الشييييييركة، والتي تعود بالطبع 
 ،(Jensen and Meckling, 1976) والمديرين الملاكا لو ود تعار  المصييييييييالق بين نظرً على المتيييييييياهمين، ولكن 

و ود مثل  مع ولكن ،الإضرار بثروة المتاهمينو لاتخاذ الإ راءات التي تعظم منفعتهم  لديهم حوافز ن و المدير  أصبق
قد تكون الإدارة ف ؛رقام المعلن عنهاالأ credibilityهذه الحوافز في عملية إعداد التقارير المالية يقلل من مصيييييييييداقية 

الأداء الإي ابي فقط وتخفي المعلومات التييييييييلبية التي قد تلحق  ضييييييييقتو لديها الدافع للإفصييييييييا  عن المعلومات التي 
أن بع   وهذا يعني ،والمتييييييتخدمينعدم تماثل المعلومات بين الإدارة  هريظالضييييييرر ب داء الشييييييركة. ونتي ة لذلك، 

 .(Li, 2008; Ajina et al., 2016) المديرين يشوشون على فشلهم ويبرزون ن احاتهم

أن إنتاج تقارير محاسيييييييبية يمكن قراءتها، وتقديم بيانات مالية يتيييييييهل  Morris (1987)ذكر في هذا التيييييييياق، 
ن سيييييييهولة القراءة تعد إ راءً مهمًا ، وبالتالي فإفهمها من بين الأدوات المتيييييييتخدمة في رقابة وإلزام المديرين )الوكلاء(

 المالية. التقاريرللحكم على  ودة 
                                                        

 من الأرباح. اللإدارة في شكل أسهم عند تحقيقها مستوى معين   ىمن المكافآت تُعط اتُعد نوع   (2) 
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لديهم  إن حيث قتصييادية للشييركات؛لانها تؤثر على النتائج الأا؛ محورًا مهمً  القدرة الإدارية تمثل ال دير بالذكر أن
سييييييييييلطة تقديرية يمارسييييييييييونها عند تحديد شييييييييييكل ومحتويات التقارير المالية، بالإضييييييييييافة إلى حرية اختيار ارق العر  

، (Davis & Tama-Sweet, 2012)المتييييييتخدمة وكذلك الكلمات التي تتييييييتخدم لوصييييييف حد  معين عند الإفصييييييا  
ا اسييييتخدام سييييلطتهم التقديرية للإفصييييا  عن الأداء ال يد دون ا ئ أو الإفصييييا  بطريقة صيييي بة القراءة والفهم يلتييييوأيضييييً

(Chae et al., 2020). 

في زيادة المرونة والحكم الشيييييييخصيييييييي لدى المديرين؛ لتتيييييييمق بتوفير مرونة في المعايير  IFRSمما سييييييياهمت معايير 
رة، لتحديد أسييس ة، ولكن هذه المرونة أدت إلى زيادة الاعتماد على الحكم الشيييخصيييي للإدالمراعاة الظروف الخاصييية بكل دول

، مما اء تغير في التيييياسيييات المحاسيييبية المتيييتخدمة في الشيييركةر الاعتراف وال ياس المحاسيييبي، كما تتيييمق تلك المعايير بإ 
ة، ن بالنتيييييبة ل رقام الواردة بالقوائم المالييضييييياحات المتممة؛ لتحتيييييين در ة فهم المتيييييتخدميلإتفتيييييير بااليؤد  إلى ضيييييرورة 

 .(Morunga and Bradbury, 2012)وبالتالي يزداد ح م التقارير المالية وبالتالي تعقدها 

تعقد تعد من الأسباع الرئيتة في  IFRSبالإضافة إلى ما سبق، أمدت إحدى الدراسات التابقة أن معايير 
متطلبات الإفصيييييييا   إفصييييييياحات تفصييييييييلية في الإيضييييييياحات المتممة، مثلالتقارير المالية، بتيييييييبف ما تتطلبه من 

م الأصيييييييييول والالتزامات مقابل مبدأ التكلفة التاريخية، يالخاصييييييييية بال يمة العادلة؛ حيث ينتج عنها اختلاف عند تقي
لم  ت، بالإضييييافة إلى المعال ات المحاسييييبية التيتفصيييييلية توضييييق هذه الاختلافاوبالتالي ي ف توفير إفصيييياحات 
 ، والتي من شييي نها تزيد من ح م التقارير المالية،IFRSاسيييتحدثت في معايير و  يكن تم تغطيتها بالمعايير التيييابقة

محاسيييييييييييبة المنق الحكومية والإفصيييييييييييا  عن المتييييييييييياعدات م يار  ،(IAS 18)م يار الإيراد  :رومثال هذه المعايي
  عن المعاملات مع الأاراف ذو  الإفصيييييييييييا ، م يار(IAS 23)م يار تكاليي الاقترا   ،(IAS 20) الحكومية
 IAS)الاعتراف وال ياس م يار الأدوات المالية:، (IFRS 7)، م يار الأدوات المالية: الإفصا  (IAS 24)العلاقة 

 .(Koholga and Jerry, 2016) (IAS 36)الأصول  ةالانخفا  في قيم، م يار  (39

تغطية الأداء المنخف  وإخفاء سيييوء الأداء لن يهناك اريقتأن  Ajina et al. (2016) كل من أشيييارلقد هذا، و 
يمكن تحقيق و  ،التلاعف بالمعلومات اللفظية أو الرقمية أو اسيييييتخدام الاسيييييتعارات في للمديرين. تتمثل الطريقة الأولى

 داء باختيار أو بإ راء مقارنات ل ،الموضوعات الإي ابية، أو الت ميد على الأداء المالي الإي ابي بالتركيز علىذلك 
الإخفاء بطرق  على تتيييييييييييتندف الثانيةالطريقة  أما الأداء المالي الحالي في أفضيييييييييييل حالة ممكنة. تظهرير التي المعاي

مختلفة، إما عن اريق التلاعف بتهولة القراءة مثل  عل النص أمثر صعوبة في القراءة، أو التلاعف البلاغي مثل 
 .persuasive language استخدام لغة الإقناع

أن القدرة الإدارية تحتييين من  Gerayli and Pitenoei (2018)نتائج دراسييية  بينتلكن وعلى عكس ما سيييبق، 
 .ح مًا العلاقة أمثر وضوحًا في الشركات الأمبر هذه وأن ،إمكانية قراءة التقارير المالية للشركات

ليط الضييوء عليها من  انف الباحثين؛ لمعرفة مما سييبق، يتبين للباحث أن ظاهرة تعقد التقارير المالية تحتاج إلى تتيي
ى هذه الظاهرة، والتي تؤد  إلى الت ثير على كفاءة التقارير المالية في تلبية احتيا ات ثر علالمحددات التي يمكن أن تؤ 

أن من ضييييييييمن هذه  تبين للباحث كماو  ميع المتييييييييتخدمين من المعلومات المحاسييييييييبية التي ترشييييييييد قراراتهم الاسييييييييتثمارية 
شيييييييييييييركات لديها تعقد في التقارير المالية، فإن ذلك قد يُعد إشيييييييييييييارة  ت د، وبالتالي إذا وُ القدرة الإدارية المهمة اتدمحدال

 .القدرة الإدارية من تعقد التقارير الماليةقد تخف   الن ي أو على المديرين لممارسات سلبية من  انف 
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 شكلة:طبيعة الم 1/2

ن عن الحالة المالية و التنفيذين و لها المديريتعكس فعالية المعلومات التي ينق إن سييييييهولة قراءة التقارير المالية
للشركات، وتتضمن تلك التقارير معلومات أساسية عن أداء الشركات ومركزها المالي وتدفقاتها النقدية ومخاارها. 

 .(Tuo et al., 2019)لية وتعتبر سهولة قراءتها عنصرًا مهمًا عند تقييم فعالية إفصا  الشركات للمعلومات الما

 المالية التقاريرتعقد على  القدرة الإداريةلبحثية الحالية في عدم وضييييييييو  العلاقة بين تتمثل المشييييييييكلة الهذا، 
ندرة الدراسات التابقة المتعلقة بهذه العلاقة في قلة بل و بالإضافة إلى  ،، وذلك في بيئة الأعمال المصريةالتنوية

بصييييييفة عامة  الناشييييييئةواقع في الدول سييييييتكشيييييياف اللايفتق الباع أمام العديد من البحو   الدول الناشييييييئة، وبالتالي
أثر القدرة الإدارية على  الحالي في محاولة فهم البحثتييييياهم يالتالي ب، و و مهورية مصييييير العربية بصيييييفة خاصييييية

 المالية التقاريرقراءة  انيةأو تحتييييييييييييييين إمك تعقد ىتؤد  إل فقد تكون أحد العوامل التي ؛المالية التقاريرتعقد قراءة 
 .في بيئة الأعمال المصرية التنوية

 IFRSالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  (3)توافق أو أثر تبنيقياس  لقد تبين للباحث أيضييا ضييرورة دراسيية
أشارت العديد  ؛ حيث على العلاقة بين القدرة الإدارية وتعقد التقارير المالية في الشركات المتداولة بالبورصة المصرية

لتقارير المالية، هى التي سييييياهمت في زيادة تعقد الدولية لمعايير المن الدراسيييييات إلى أن متطلبات الإفصيييييا  الخاصييييية ب
تيييعى ي، لذلك  (Morunga and Bradbury, 2012; Koholga & Jerry, 2016; Saha et al., 2019) ةالتقارير المالي

قبل وبعد التبني للتحقق من النتائج  التييينوية المالية التقاريرالإدارية وتعقد قراءة لقدرة بين ا لاقةدراسييية الع إلىالباحث 
  التي توصلت إليها هذه الدراسات.

 وفي ضوء ما سبق، يتمثل التساؤل البحثي فيما يلي:

ية وتعقد التقارير على العلاقة بين القدرة الإدار  IFRSالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية تؤثر إلى أ  مدى 
 .لشركات المتداولة بالبورصة المصريةالمالية في ا

 البحث: أهمية 1/3

يكتتيييييف هذا البحث أهميته من كونه يتييييياير التطورات الحديثة في م ال البحو  المحاسيييييبية التي تركز على  
مالية في لإدارية وتعقد التقارير العلى العلاقة بين القدرة ا IFRSمدى ت ثير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

ا إذا كانت تختلف النتائج قبل تبني المعايير عن بعدها؛ حيث الشركات المتداولة بالبورصة المصرية، للتعرف على م
،  كما يكتتييييف البحث أهميته من ندرة الدراسييييات التييييابقة التي تناولت هذه (4)تقوم مصيييير بتبني هذه المعايير تدري يًا

 دول الناشئة بصفة عامة و مهورية مصر العربية بصفة خاصة.العلاقة في ال
 ف البحث:اهدأ 1/4

 الرئيس للبحث في: يتمثل الهدف
على العلاقة بين القدرة الإدارية وتعقد التقارير  IFRSقياس أثر تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

                                                        

لم تطبق بمصر، ولكن تم تطويعها  IFRSر ن معاييلأ؛ "تبني أو توافق المعايير الدولية"لقد استخدم الباحث مصطلح  (3)

 بما يناسب بيئة الأعمال المصرية.

 عام ، وفي IFRS( معايير من 5من خلال تضمين ) 2006 في عام بدأ تبني المعايير الدولية للتقارير المالية في مصر( 4)

ا تعديل أ، و2015 لعام 110بنسختها المعدلة بالقرار الوزاري رقم   IFRSمن  ا( معيار  11) تم إضافة 2015 خير 

 . 2019لعام  69بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية بالقرار الوزاري رقم 
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ا يتيياعد على إتاحة الفرصيية إلى التعرف عما إذا كانت القدرة المالية في الشييركات المتداولة بالبورصيية المصييرية، مم
وأيضًا التعرف على  ،المحددات الإي ابية أم التلبية لتعقد التقارير المالية في بيئة الأعمال المصريةحد أ ىالإدارية ه

ما مللتحقق  ،د التقارير الماليةت ثير تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتعق
 .حد منهات أو إذا كانت هذه المعايير تزيد من هذه العلاقة

 هذا، ويتم تحقيق هذا الهدف من خلال مجموعة الأهداف الفرعية التالية:

بالشركات   2017إلى  2014خلال الفترة من   قياس أثر القدرة الإدارية على تعقد التقارير المالية  (1
 بورصة الأوراق المالية المصرية. المتداولة في

بالشركات المتداولة في على تعقد التقارير المالية   IFRSية تقارير الماللالمعايير الدولية لتبني قياس أثر  (2
 بورصة الأوراق المالية المصرية.

 فروض البحث: 1/5

 المشكلة والهدف الرئيس للبحث، تتمثل فرو  البحث  يما يلي:في ضوء ابيعة 

العلاقة بين القدرة الإدارية  ىعل IFRSية تقارير الماللالمعايير الدولية لبني لتيو د تاثير معنو   :الرئيسالفرض 
  .وتعقد التقارير المالية

 :ىوينبثق من الفر  الرئيس م موعة من الفرو  الفرعية وه

الشركات المتداولة في بورصة ب للقدرة الإدارية على تعقد التقارير المالية يو د تاثير معنو   :1H الأولالفرض 
 .وراق المالية المصريةلأا

على تعقد التقارير المالية  IFRSية تقارير الماللالمعايير الدولية ليو د تاثير معنو  لتبني  :2Hالثاني الفرض 
 .وراق المالية المصريةلأبورصة االشركات المتداولة في ب

 منهج البحث:  1/6

ل الدراسات التابقة المتعلقة بالقدرة الإدارية وتعقد التقارير المالية دراسة وتحلي ف البحث سيتمامن أ ل تحقيق أهد
الأعمال المصييييرية المدر ة في شييييركات سييييواء بشييييكل سييييلبي أو بشييييكل إي ابي، ثم إ راء دراسيييية عملية على عينة من 

ا خلال IFRS)فترة ما قبل تبني أو توافق معايير  2015-2014وذلك خلال الفترة ، EGX 100شييييييييير مؤ  (، وأيضيييييييييً
                                           .(IFRS)فترة ما بعد تبني أو توافق معايير  2017-2016الفترة 

 نطاق البحث: 1/7

تقتصييييييييير الدراسييييييييية العملية على أثر القدرة الإدارية على تعقد التقارير المالية في الشيييييييييركات المتداولة بالبورصييييييييية 
؛ نظرًا لاختلاف خصييييائص المؤسييييتييييات المالية عن غيرها، كما يقتصيييير الباحث على قياس المصييييرية غير المالية فقط

من خلال القوائم المالية،  Information Overloadمات للمعلو تعقد التقارير المالية باسيييييييييييييتخدام اريقة الحمل الزائد 
 الإيضاحات المتممة وتقرير م لس الإدارة.و 

:السنوية المالية التقارير تعقد وطول يرين إلىالدوافع والنظريات التي تدفع المد  -2  

:السنوية المالية التقارير تعقد وطول الدوافع التي تدفع المديرين إلى 2/1  

أشييييارت نتائج بع  الدراسييييات إلى الأثار التييييلبية المترتبة على تعقد التقارير المالية التيييينوية؛ حيث توصييييلت 
ة التيينوية وح م تداول المتييتثمرين ل سييهم، ين تعقد التقارير الماليإلى و ود علاقة عكتييية ب Miller (2010)دراسيية 
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مل الزائد للمعلومات في التقارير المالية التيييينوية إلى أن الح Boubakri and Mishra (2017) مما توصييييلت دراسيييية
ا بينت دراسيييييييية قة علا و ود Hoitash and Hoitash (2018) يترتف عليه ارتفاع تكلفة رأس المال المملوك، وأيضييييييييً

 عكتييييييييييييييية بين تعقد التقارير المالية و ودة التقارير المالية. ومع ذلك، يل   بع  المديرين إلى تعقد التقارير المالية،
في توضييييييييييق التفتييييييييييرات التي تبين الدوافع التي تدفع  (Li, 2008)على دراسييييييييية  Bloomfield (2008)عتمد ا ولقد 

 ، وهى:قابلية التقارير المالية للقراءة وانخفا التنوية  المالية اول التقارير المديرين إلى

 :Obfuscationالتعتيم أو التشويش في المعلومات  -1
في أن الأسييييواق تتييييت يف  Incomplete Revelation Hypothesis (IRH)سييييبف قلة كفاءة الأسييييواق يتمثل 

ب عل الأخبار التييييئة أمثر  ن من اسيييت ابة التيييوق ل خبار التييييئةو المدير  يخف  ؛ حيثببطء للمعلومات الغامضييية
بدون فائدة،  الكلمات كبيرة وال مل اويلةتحليلها من خلال كتابة تقارير سيييييييييينوية اويلة بشييييييييييكل مفرط وتكون تكلفة ل

على تخفيي أو ت خير ردود فعل التييييييييييييييوق ل خبار عن اريق كتابة تقارير اويلة  ن قادرينو وبالتالي يكون المدير 
 .ء ل خبار التيئةىرد الفعل البط فيالتشويت ، لهذا يتاعد التعتيم أو لية للقراءةقابلية التقارير الما وانخفا 

 :Ontologyو الأنطولوجيا التوصيف أ -2
 ؛ حيث يعد بمثابةأو الأنطولو يابالتوصيييييييييييي  في علوم الفلتييييييييييفة والكمبيوتر  "Ontology"يُعني مصييييييييييطلق 

المزيد من مداخل الكلمات  قد تتطلف هذه ال وانفو لفئات يقتضى وصف بع  ال وانف من الواقع، ا لبع  قاموس
، وبالتالي فإن التنة المالية ذات ختارة والتي تكون غير عادية بالنتبة للتنوات ابالقاموس يمكن أن تكون أمثر تعقيدً 

 .في وصفها عن سنة الربق اقد تكون أمثر تعقيدً التابقة، 

 :Attributionالإسناد  -3
قرير التييييينو  محاولة المديرين لإسيييييناد الأخبار التييييييئة إلى مصيييييادر في التلإضيييييافي والتعقد قد يعكس الطول ا

، النتائج الشييخصييية ال يدة إلى المهارة، والنتائج التيييئة إلى الأحدا  الخار ية ؛ فقد يتييند البع بخلاف سييوء الإدارة
ا لربط أمثر تعقيدً  ملاً تتيييتلزم   وبالتاليها، ا لأن تلك الأحدا  سيييتحتاج إلى مناقشيييتا، نظرً إضيييا يً  اولاً  والتي تتيييتلزم

، مما يؤد  إلى زيادة تعقد التقارير المالية على عكس الشييييييييييركات التي تتمتع ب خبار  يدة فإنها تلك الأحدا  بالأداء
 .تقدم معلومات بتيطة

 :Misdirection التوجيه الخاطئ -4

لأنهم يحاولون صييرف  ؛اأمثر تعقيدً ون تقارير سيينوية أاول و عن سييوء الأداء قد يكتب يفصييحون المديرون الذين 
 التي ن التقارير التيييييييينويةفإ وبالتالي ،انتباه المتييييييييتثمرين عن الأخبار التيييييييييئة من خلال مناقشيييييييية أخبار  يدة أخرى 

المتتثمرين يركزون تتضمن مصطلحات ذات تو ه متتقبلي بشكل كبير يمكن أن تعكس محاولة المديرين في  عل 
  .تتحول إلى شركات تقدم تنبؤات قصيرة الأ لالقريبة فقط، وبالتالي تظرة النتائج الإي ابية المنعلى 

 :Management by exception الإدارة بالاستثناء -5

لا بالقلق إزاء الضغوط التي سوف ي لبها المتتثمرون عليهم إذا أعلنوا عن الأربا  التي  أغلف المديرين يشعر
قد لدى الشيييييييركات ذات الدخل المنخف   هاوعدم وضيييييييوحزيادة اول التقارير  ، ولهذا فإنمحللينتوقعات التتفق مع 

هذه الاسييييتراتي ية ددالإدارة تتييييمى ، و المتييييتثمرين الإدارة ب ن تقدم تفتيييييرات شيييياملة عن سييييوء الأداء إلى مطالبة ير ع
ة يصيعف تبار ال يدة غير الثابت ذات الأخلدى الشيركا هاوعدم وضيوحزيادة اول التقارير ، وبالتالي فإن بالاسيتثناءدد

،  transitory nature of the earningsتفتييييييييرها، والتى قد تتطلف من المتيييييييتثمرين توقع ابيعة غير ثابتة ل ربا 
 أنه أخبار سيئة.وترى الأداء على 



 8 

 

 :Conservatism التحفظ -6
لأخبار التيييئة في الوقت المناسييف تراف با، والاعaccounting conservatism طبيعة التحفظ المحاسييبينظرًا ل

تطلف من المديرين تقديم مزيد من التوضيحات حول المتتقبل عندما تكون هناك فإن هذا يأمثر من الأخبار التارة، 
 ة.التقارير المالي اتخاذ إ راءات واعية لتؤثر على إمكانية قراءةن إلى و وبالتالي قد يتعى المدير  ،ختائر

 :Litigation ضيالتقا -7

تقارير سنوية أاول لحماية أنفتهم من من خلال كتابة  الشركات حماية أنفتها من خطر التقاضي بع  تحاول
أشييار ومع ذلك، المتوقع في المتييتقبل. أو  الحالي عندما تعلن عن ضييعف الأداءالتعر  للتقاضييي بشييكل أمثر فعالية 

خطر التقاضى بشكل كبير، تكون لديها إفصاحات  التى توا ه أن الشركات Nelson and Pritchard (2016) مل من
 .تحذيرية أمثر قابلية للقراءة

قارير المالية بهدف تعتيم المعلومات، ولذلك قد مما سبق يتضق للباحث، أن اختلاف الأوضاع قد يؤد  إلى تعقد الت
نها تتطلف تقدير لأسيييتحقاقم؛ لابة على أسييياس ايكون من ضيييمن الدوافع التي تدفع المديرين لتعقد التقارير المالية مالمحاسييي

ة، وبالتالي قد بع  الأرقام المتعلقة بالفترات المتييتقبلية، ولكن يعتمد هذا التقدير على الوضييع الحالي للمعلومات المحاسييبي
ي بنيت في تكون التقديرات المتعلقة بالتوقعات في المتيييييييييييييتقبل أمثر تفانلا، وبالرغم من ذلك قد يحد  عكس التقديرات الت

 الماضي، الأمر الذ  قد يدفع المديرين إلى تعقد التقارير المالية بغر  تعتيم المعلومات المحاسبية.
:السنوية المالية التقارير قد وطولتع النظريات التي تدفع المديرين إلى 2/2  

ية، كما يعتمد الباحث ريات التالفتييييرها النظتيرى الباحث أن الدوافع التييييابق الإشييييارة إليها لتعقد التقارير المالية قد 
، ويمكن عكتيييييييييييية مالعلاقة اردية أ تنماسيييييييييييواء أ على هذه النظريات لتفتيييييييييييير نتائج البحث التي يتم التوصيييييييييييل إليها

 استعراضها كما يلي:

 : The Management Obfuscation Theory نظرية التشويش الإداري 2/2/1
ب نه مقدرة المديرين على استخدام أسلوع للكتابة عند  Courtis (2004, P. 292)من قبل  التشويت الإدار   عُرف

 اتخاذ قرارات رشيدةم. على قدرتهمإعداد التقارير المالية بصورة تؤد  إلى تشتت متتخدميها، وبالتالي عدم 

 يو د نوعان من التشويت الإدار ، هما:

 تشويش إداري مقصود ومتعمد:  -أ
تحقيق مصالحهم الشخصية، وبالتالي ديد شكل ومحتويات التقارير المالية؛ ليمكن للمديرين استغلال سلطاتهم عند تح

يمكنهم عر  الإفصييييييياحات بشيييييييكل يؤد  إلى زيادة اول وح م التقارير المالية، أو بشيييييييكل يصيييييييعف من قابليتها للقراءة 
(Davis & Tama-Sweet, 2012; Lim et al., 2018). 

 إداري غير مقصود وغير متعمد:  تشويش -ب
إلى وع إلى الخط  غير المتعمد من قبل المديرين عند إعداد التقارير المالية؛ وقد ير ع هذا الخط  ذا النير ع ه

 .(Courtis, 2004)ستعانة ب شخا  غير محترفين عند إعداد التقارير المالية لانقص خبرة المديرين أو ا
ار  تقارير المالية ير ع إلى التشييويت الإداسييات تتييتند في نتائ ها على أن تعقد اللقد لاحظ الباحث أن أغلف الدر 

الأداء الضيي يي والأخبار التيييئة والممارسييات التييلبية، وبالتالي تشييويت متييخدمي هذه التقارير،  المتعمد؛ وذلك لإخفاء
مهنية، لذلك على الأر ق يكون  خبرة ون ذو و وقد يبرر الباحث ذلك ب ن الشيييييييييييييركات المتداولة عادة يعمل لديها مدير 

 .اومتعمدً  امقصودً  اإداريً  التشويت
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 :The Signaling Theory رةنظرية الإشا 2/2/2
، ولذلك يميلون إلى الإفصييا  اهم مرتفعً ن ابقًا لنظرية الإشييارة فإن المديرين ذوى القدرة العالية غالبًا ما يكون أدا

توفر المعلومات  لتيوات االأد ىحدإعن تقارير أمثر معلوماتية لأصيييييييحاع المصيييييييالق، وبالتالي تُعد نظرية الإشيييييييارة 
تتييييهم في رفع كفاءة التييييوق المالية من خلال تخفي  ف وة عدم التماثل بالتالي و  ،سييييواق الماليةلأللمتييييتثمرين في ا

بالثقة لدى المتيييتثمرين وتدني  بالاسيييتفادة من المعلومات؛ حيث تولد شيييعور عد المتيييتثمرينتتييياوبالتالي  ،المعلوماتي
  .2018erayli and Pitenoei, (G( بالمخاار الشعورمتتوى 

ت در الإشييييييييارة إلى أن الباحث يعتمد على إحدى النظريتين لتفتييييييييير نتائج البحث التي يتم التوصييييييييل إليها؛ حيث 
الإدارية وتعقد التقارير  القدرةإذا كانت العلاقة بين  التشوووويش الإداري يفتييييير الباحث النتائج في ضيييييوء النظرية الأولى: 

النظرية زيادة متيييييييتوى الإفصيييييييا  بشيييييييكل يؤد  إلى تعقد التقارير يكون هدف المديرين في ظل هذه  المالية اردية؛ فقد
إذا كانت العلاقة  الإشووارةالمالية لتحقيق مصيييالحهم الشيييخصيييية فقط، وعلى الن ي  يعتمد الباحث على النظرية الثانية: 

ظل هذه النظرية  لمديرين ذوى القدرة العالية فيالإدارية وتعقد التقارير المالية عكتيييييييييييييية؛ حيث يكون هدف ا القدرةبين 
ا و  إمكانية قراءة التقارير الماليةزيادة  الإفصيييا  بشيييكل يخف  من عدم تماثل المعلومات بين الإدارة زيادة متيييتوى أيضيييً

 والمتتخدمين، ومن ثم إبلاغ أصحاع المصالق ب دائهم وقدرتهم المثالية.

الدراسات السابقة وصياغة الفروض: -3  

:القدرة الإدارية على مستوى تعقد التقارير المالية بشكل سلبيدراسات تناولت أثر  3/1  

ون إلى تعقد التقارير المالية، لإخفاء الأداء التييييييئ وانخفا   أن المديرين يل  Li (2008)توصيييييلت دراسييييية 
( مشيييياهدة، 55719) عينة من الشييييركات الأمريكية، بلد عدد مشيييياهداتها على  ودة الأربا ، فقد و دت بالتطبيق

، أن الشيييييييركات التي لديها أربا  مرتفعة ينخف  لديها تعقد التقارير المالية، والعكس. 2003-1993الفترة  خلال
أقل اسيييييييتمرارية تل   إلى الإفصيييييييا  عن كم هائل من المعلومات في  ابالإضيييييييافة إلى الشيييييييركات التي تحقق أرباحً 

 تقاريرها، وبالتالي تصبق أمثر اولًا.

( 163مكونة من ) بالتطبيق على عينة من الشيييركات الفرنتيييية Ajina  et al. (2016)دراسييية وصيييلت مما ت
إلى و ود علاقة سلبية بين إدارة الأربا  وتعقد التقارير المالية، أيضًا توصلت  2013-2010خلال الفترة  شركة
، وقد بلد عدد 2012-2000لفترة بالتطبيق على عينة من الشركات الأمريكية، خلال ا Lo et al. (2017)دراسة 

عتيم وتشيييويت المعلومات، بغر  تضيييليل ن لديهم القدرة على تين المدير إمشييياهدة؛ حيث ( 26967المشييياهدات )
متشيييياف ممارسييييات إدارة الأربا  التي امتييييتخدمي التقارير المالية؛ لعدم امتشيييياف الأداء الح يقي المنخف  وعدم 

اء المنخف ، من خلال إفصيياحات مشييوشيية، باسييتخدام لغة صيي بة تؤد  إلى اسييتخدمها المديرون لإخفاء هذا الأد
 ير المالية.القدرة على قراءة التقار عدم 

أن المديرين يتييتخدمون لغة صيي بة لتعقد  والتي تشييير إلىلكن على الرغم من نتائج الدراسييات المشييار إليها سييابقًا 
من خلال عينة من الشركات الأمريكية  Kim et al. (2019)سة التقارير المالية وإخفاء الأداء التيئ، توصلت أيضا درا

، إلى أن المديرين يتيييتطيعون إخفاء المعلومات التيييلبية عن 2014-1994( مشييياهدة خلال الفترة 52879تضيييمنت )
على أسيعار الأسيهم، ومع  المنخف المتيتثمرين من خلال صيياغة التقارير المالية بلغة صي بة، لت خير انعكاس الأداء 

؛ وير ع تقبلفي المتيي Stock Price Crash Riskنهيار المفا ئ لأسييعار الأسييهم لاخطر الك يؤد  هذا الإخفاء إلى ذ
عدم قدرة المديرين في الاسييييييتمرار في إخفاء الأخبار التيييييييئة لفترات اويلة، وبالتالي تترامم وترتفع  إلى التييييييبف في ذلك
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لإفصييييييييا  عن هذه الأخبار بشييييييييكل مفا ئ، وبالتالي انخفا  مماثل تكاليي إخفائها، مما ي عل المديرين يل  ون إلى ا
 .في ثروة حملة الأسهم

تناولت أثر القدرة الإدارية على مستوى تعقد التقارير المالية بشكل إيجابي:دراسات  3/2  

 ;Merkley, 2014)ؤثر سيييييييلبًا على بيئة المعلومات يأن تعقد البيانات المالية  إلى أشيييييييارت العديد من الدراسيييييييات

Guay et al., 2016)   لذلك قامت دراسيية ،Guay et al. (2016)  ن يتييتخدمون الإفصييا  و المدير ما إذا كان مبالتحقق
ختيار  للتخفيي من هذه الأثار التلبية، أم لتعتيم البيانات المالية وزيادة تعقد التقارير، وذلك بالتطبيق على عينة من لاا

 ( مشاهدة.72366، وقد بلد عدد المشاهدات )2012 -1995الشركات الأمريكية، خلال الفترة 
ختيار  للتخفيي من الثار التيييلبية لتعقد التقارير لايتيييتخدمون الإفصيييا  ا أن المديرين إلى لقد توصيييلت الدراسييية

شييي ن ن تعقد البيانات المالية تقلل من أسيييعار الأسيييهم، وانخفا  ح م التداول، وزيادة در ة عدم الت مد بإالمالية؛ حيث 
 التدفقات النقدية المتتقبلية.

أن هناك سيييييببين يعزوا إلى تعقد التقارير المالية، نتي ة تزايد متيييييتوى الإفصيييييا ،  إلى كما أشيييييارت هذه الدراسييييية 
تعقد المعايير المحاسييييييييييبية  والتييييييييييبف الثاني: ،Business complexityتعقد عمليات الشييييييييييركة  :وهما: التييييييييييبف الأول

 و SFAS 157   ؛ فقد توصييلت أن تطبيق معايير محاسييبية معقدة، مثل م يار   Reporting complexityالمتييتخدمة
SFAS 133  ؤد  إلى تعقد التقارير المالية.ي 

الشييركات في كندا التي تطر  أسييهمها للامتتاع  ى من خلال عينة من كبر   Chung et al. (2016)أيضييا أشيياروا 
كلما زاد اول وح م التقارير المالية سيييياعد  هأنإلى ، 2013-2003( شييييركة، وذلك خلال الفترة 57العام والتي بلغت )

من صييغار وكبار المتييتثمرين، مما يؤد  في النهاية إلى تحتييين سيييولة  في تخفي  عدم تماثل المعلومات و ذع كلاً 
 الأسهم وزيادة ح م تداولها.

( 91ن الشييييركات، بلغت )بالتطبيق على عينة م Gerayli and Pitenoei (2018)نتائج دراسيييية  مما توصييييلت
، وقد تم قياس تعقد التقارير المالية باسيييييتخدام مؤشييييير 2016-2012خلال الفترة  مدر ة في بورصييييية اهرانشيييييركة 

Fog ،العلاقة أمثر وضيييييوحًا في  هذه وأن ،إلى أن القدرة الإدارية تحتييييين من إمكانية قراءة التقارير المالية للشيييييركات
؛ حيث Signaling Theoryلنتائج من خلال نظرية الإشيييييييييارة الباحثان بتفتيييييييييير اح مًا، ولقد قام  برالشيييييييييركات الأم

سييواق لأالمعلومات للمتييتثمرين في ا ، وبالتالي توفيرمن إمكانية قراءة التقارير الماليةالمرتفعة القدرة الإدارية سيياهمت 
تتييييياعد وبالتالي  ،ل المعلوماتتخفي  ف وة عدم تماثق المالية من خلال اسيييييو لأفي رفع كفاءة ا والمتييييياهمة ،المالية

 اتخاذ القرارات الرشيدة.في المتتثمرين 

ا توصييلت دراسيية   عينة باسييتخدامذلك و إلى نفس نتائج الدراسيية التييابق الإشييارة إليها أنفًا،  Hasan (2020)أيضييً
إمكانية  بمدى ارتبااًا ارديًاالقدرة الإدارية ؛ حيث ترتبط 2015 – 1994 من الفترة خلال الأمريكية الشيييييييييييييركات من

  ، وخاصة في الشركات ذات الربحية المرتفعة.للشركات K-10 )5(قراءة تقارير

الإدارة  م لس تقرير في repetitive disclosuresالإفصييييييييييييييا   تكرار أثر باختبار  Li (2019)قامت دراسيييييييييييييية 
Management Discussion and Analysis (MD&A) ، الشييركات من عينة فحص ضييوء توصييلت الدراسيية في وقد 

 الإفصا  زيادة متتوى  ( مشاهدة، إلى أن68996، بلد عدد مشاهداتها )2013 حتى 1995 من الفترة خلال الأمريكية
                                                        

ا من قبل شركات المساهمة، بناء  ( 5) كية، على طلب من هيئة الأوراق المالية الأمري هو تقرير شامل يتم تقديمه سنوي 

مخططات توضيحية فيه، لذلك  يةرفاق أإلا يتم ويتضمن معلومات تفصيلية أكثر بكثير مما يحتويه التقرير السنوي، و

  فقد يميل إلى التعقيد والطول.



 11 

 

 . Informative for investorsللمتتثمرين نف ية أمثر كانت الإدارة م لس تقرير في تكررت التي
ا  الإدار ؛ حيث ة بشييييييي ن تعقد الإفصيييييييو دت نتائج مختلط Bushee et al. (2018)ال دير بالذكر أن دراسييييييية 

أن الإدارة تقوم بالإفصيييا  عن المعلومات الفنية التي تتعلق بالأنشيييطة التي تمارسيييها الشيييركة، وعلى الرغم  إلى توصيييلت
نها تؤد  إلى انخفا  در ة عدم تماثل المعلومات. كما و دت أن أ إلامن أنها تتصيييييييييييييف بدر ة عالية من التعقد، 

، االمتيييتثمرين من تقييم الأداء خاصييية إذا كان منخفضييييً تعقد الإفصييياحات لتعتيم المعلومات التي تمكن الإدارة قد تتعمد 
 لهذا يؤد  هذا النوع من الإفصا  إلى زيادة در ة عدم تماثل المعلومات بين المتتخدمين.

 يُقدم الباحث التعليق الآتي عليها:  ،في ضوء ما تقدم من نتائج الدراسات السابقة
، مانخفا  قابلية قراءة التقارير الماليةمو معلوماتالحمل الزائد للممسييييات التييييابقة مصييييطلحى الدرا تناولت -

 مو هين لعملة واحدة وهى تعقد التقارير المالية.

ظهور مشيييييييييييييكلة تزايد متيييييييييييييتوى الإفصييييييييييييييا  إلى الإفصييييييييييييييا  الاختيار  الذ  تتحكم  يه الإدارة يؤد   -
Disclosure Overload لمالية.الي تعقد التقارير اعن المعلومات وبالت 

تزايد متييييييتوى الإفصييييييا  بهدف زيادة تعقد التقارير المالية، لتعتيم المعلومات إلى ن ير يتييييييعى أغلف المدي -
بشيييييكل متعمد؛ لإخفاء أداء سييييييئ، أو لإخفاء ممارسيييييات إدارة الأربا ، أو على العكس بهدف التخفيي 

 من الثار التلبية لتعقد التقارير المالية.

تطرق توخاصيية في الولايات المتحدة الأمريكية، ولم  معظم الدراسييات التييابقة في الدول المتقدمة، تأُ ري -
الدراسييات التييابقة إلى دراسيية العلاقة بين القدرة الإدارية وتعقد التقارير المالية في الدول الناشييئة وخاصيية 

 في بيئة الأعمال المصرية.

تعقد التقارير  لى نبية التي تناولت أثر القدرة الإدارية عندرة الدراسيييييييييييييات التيييييييييييييابقة في بيئة الأعمال الأ -
ولذلك يحاول  -في حدود علم الباحث -المالية، بالإضيييييييافة إلى عدم تناولها في بيئة الأعمال المصيييييييرية

الباحث من  انبه دراسييييييييييييية هذه العلاقة للت مد من مدى اتفاق أو اختلاف النتائج التي توصيييييييييييييلت إليها 
 لأعمال المصرية.ع النتائج التي سيتم التوصل إليها في بيئة االدراسات الأ نبية م

يو د اختلاف بين نتائج الدراسييييييييييييات التييييييييييييابقة في ت ثير القدرة الإدارية على تعقد التقارير المالية؛ حيث  -
القدرة الإدارية تؤثر على متيتوى تعقد التقارير المالية بشيكل سيلبي، ومع توصيلت بع  الدراسيات إلى أن 

  الإدارية تؤثر على متتوى تعقد التقارير المالية بشكل إي ابي.دراسات أخرى إلى أن القدرة  ذلك توصلت
:لتطبيقيةالدراسة ا -4  

مجتمع وعينة الدراسة ومصادر الحصول على البيانات: 4/1  

 الشيييركاتالمقيدة في سيييوق الأوراق المالية المصيييرية، وتتمثل العينة في  الشيييركاتلدراسييية في ا يتمثل م تمع
( 100، نظرًا لأن المؤشييييييير يضيييييييم أعلى )2017-2014خلال الفترة من عام  EGX 100المدر ة على مؤشييييييير 

من حيث التداول على أسيييهمها، وبالتالي يُعد عينة مناسيييبة لإ راء الدراسييية العملية، وقد تم الحصيييول على  شيييركة
ث بت ميع البيانات من موقع مباشيييير الباح ، وقامالإيضيييياحات المتممة وتقرير م لس الإدارة ،الم معةائم المالية القو 

، وموقع البورصية المصيرية، بالإضيافة إلى البيانات المتاحة لبع  الشيركات على مواقعها الإلكترونية على (6)مصير
                                                        

 .http://www.mubasher.info/countries/eg/companies للمزيد من التفاصيل يمكن الرجوع للموقع التالي:( 6)
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التابعة لقطاعى المصييارف والخدمات المالية؛ نظرًا لطبيعة خصييائصييهما  الشييركات، وقد تم اسييتبعاد شيبكة الإنترنت
بلد ح م العينة النهائية وبالتالي ، الأخرى مما قد يؤثر بشييييييكل سييييييلبي على دقة النتائجت ركاالشييييييالتي تختلف عن 

 مشاهدة(. 284شركة ) 71

 ( التالي:1ويمكن حصر عينة الدراسة وتبويبها إلى قطاعات في ال دول رقم )
( توزيع مفردات عينة الدراسة طبقًا للقطاع الصناعي1جدول )  

داتالمشاه عدد القطاع الصناعي  النسبة 

 15.49 44 قطاع الأغذية والمشروبات

 12.68 36 قطاع التشييد والبناء

 9.86 28 قطاع الخدمات والمنت ات الصناعية والتيارات

تر يهالو  تياحةقطاع ال  20 7.04 

 15.49 44 قطاع العقارات

 8.45 24 قطاع المنت ات المنزلية والشخصية

 8.45 24 قطاع الموارد الأساسية

كيماوياتقطاع ال  28 9.86 

 2.82 8 قطاع الاتصالات

 2.82 8 دويةالأو  صحيةال رعايةقطاع ال

 1.41 4 قطاع الإعلام

 1.41 4 ت زئةال ةوت ار  موزعون قطاع ال

 2.82 8 بترولالو  غازقطاع ال

 1.41 4 قطاع التكنولو يا

 100.0 284 الإ مالى

شيييركة مقيدة في بورصييية الأوراق المالية المصيييرية  (71) ة للدراسيييةيتضيييق من ال دول التيييابق أن العينة النهائي
القطاعات ن الشركات الخاضعة للدراسة تغطي معظم إومن ثم ف ،من القطاعات الإقتصادية اقطاعً  14 ىعلوموزعة 

من حيث عدد الشييييييييييييركات  ىغذية والمشييييييييييييروبات في المرتبة الأوللأالعقارات وا اوقد  اء قطاع ،هذا .قتصيييييييييييياديةلاا
 قطاع التشييييييييييد ومواد البناء بنتييييييييبة ايليه ،من إ مالي عدد شييييييييركات العينة %15.49 لخاضييييييييعة للدراسيييييييية بنتييييييييبةا

سيييياسييييية لأالموارد ا اعيليه قطا ،%9.86 بنتييييبةات والكيماوي التييييلع والخدمات الصييييناعية اعثم يليه قطا ،12.68%
يليه قطاعات  ،%7.04 ر يه بنتيييييييييبةيليه قطاع التيييييييييياحة والت ،%8.45 بنتيييييييييبةوالمنت ات المنزلية والشيييييييييخصيييييييييية 
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من حيث عدد الشييركات ات قطاعالقل أن أ د وُ ا خيرً أ ،%2.82 بنتييبة الاتصييالات والرعاية الصييحية والغاز والبترول
 .%1.41 بنتبة علام والت زئةلإوا التكنولو يا اتقطاع ىللدراسة وهالخاضعة 

:قياس متغيرات الدراسة 4/2   

 المالية القوائم من واقع لمالية، وسييييييييييوف يتم إي ادهاالدراسيييييييييية في تعقد التقارير ا يتمثل المتغير التابع في هذه
المتغير المتيييييييتقل في يتمثل محل الدراسييييييية.  للشيييييييركاتتقارير م لس الإدارة المرفقة و  الإيضييييييياحات المتممة ،التييييييينوية

والتي يتم الحصيول عليها بعد اسيتبعاد الخصيائص الرئيتية للشيركة من م ياس الكفاءة الكلية  ،القدرة الإداريةالدراسية في 
 .للشركة

كبيرة على تعقييد ، التي تؤثر بييدر يية ممييا قييام البيياحييث بييإدخييال العييديييد من المتغيرات الرقييابييية في النميياذج البحثييية
عمر  ، معدل العائد على الأصول،الشركة عة، ح م مثل:  ودة عملية المرا كما ورد بالدراسات التابقة التقارير المالية

 ;Li, 2008; Loughran and Mcdonald, 2014; Gerayli and Pitenoei (2018)) در ة الرفع المالي الشييييييييركة،

Saha et al., 2019) . 
 النماذج البحثية لاختبار الفروض:صياغة  4/3

على العلاقة بين  IFRSلية لإعداد التقارير المالية المعايير الدو ؤثر تبني ي لاختبار الفر  الرئيس للدراسة:
 يتم استخدام النموذج التالي:، القدرة الإدارية وتعقد التقارير المالية في الشركات المتداولة بالبورصة المصرية

 
Complex it = 𝛽0 + 𝛽1 MA it + 𝛽2 IFRS it + 𝛽3 MA it * IFRS it + 𝛽4 FS it + 𝛽5 LEV it + 𝛽6 

ROA it + 𝛽7 AQ it + 𝛽8 AGE it   + εit 

 :نإحيث 
 itComplex  = العينة شركات من  شركةويمكن حتابها لكل  ،تعقد التقارير الماليةi  ولكل سنة خلال فترة الدراسة

t، الحمل الزائد للمعلومات، من خلال متغير وهمي في ضوء متوسط  الطريقة الأولى:إحدى اريقتين، عن اريق  وتتحدد
( إذا كانت الشركة تتزايد لديها مشكلة الحمل الزائد 1لعينة الدراسة، ي خذ المتغير ال يمة ) ةرير المالياصفحات التقعدد 

، للمعلومات نتي ة لزيادة عدد صفحات تقاريرها المالية عن متوسط عدد صفحات التقرير المالي على متتوى العينة
قابلية التقارير المالية للقراءة؛  قة الثانية:الطري . (Boubakri and Mishra, 2017)وي خذ ال يمة )صفر(  يما عدا ذلك

 عدد الكلمات المعقدة )أى الكلمات التي تتكون مننتبة حيث يعتمد هذا الم ياس على حتاع اول ال ملة و 
يعد  ،Gunning (1952)الذ  قدمه  Fog-Index الضبابية ، وهذه الطريقة تعتمد على مؤشرمقااع صوتية ف مثر( 3 

، وقد تم استخدامه في العديد من الدراسات أمثر المقاييس شيوعًا في قياس متتوى القابلية للقراءةهذ المؤشر من 
 يتم حتابه من خلال المعادلة التالية:و  ، (Li, 2008; Miller, 2010; Lehavy et al., 2011)التابقة

Fog= 0.4× (𝑤𝑜𝑟𝑑𝑠 𝑝𝑒𝑟 𝑠𝑒𝑛𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒 + 𝑝𝑒𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡 𝑜𝑓 𝑐𝑜𝑚𝑙𝑒𝑥 𝑤𝑜𝑟𝑑𝑠) 

 قياس متتوى قابليتها للقراءة وفقا لهذا المؤشر على النحو التالي:تصنف التقارير المالية التي يتم 

؛ Unreadable Reportsف مثر يتم تصنيفها كتقارير غير قابلة للقراءة  14حصل على الدر ة ي تر التالتقاري -
المكتوبة بلغة فنية متخصصة والتي لا يتتطيع فهمها غير ي أو الكتف لأنها تدخل في إاار الفكر العلم

 المتخصصين.

؛ لأن Ideal for Readingهى تقارير مثالية للقراءة  14 - 12التقارير التي تحصل على الدر ة ما بين  -
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 أسلوبها يتقارع مع أسلوع كتابة المقالات الصحفية أو كتيبات التعلميات الإرشادية.

ف قل هى تقارير من المتوقع قراءتها بشكل كبير؛ نظرًا لتهولة  12الدر ة  تي تحصل علىالتقارير ال -
 الأسلوع المتتخدم في صياغة هذه التقارير.

 ،في بيئة الأعمال المصرية؛ بتبف توافر التقارير المالية في شكل صورة الثانيةونظرًا لصعوبة تطبيق الطريقة 
ولذلك ؛ لحصر عدد الكلمات الواردة في هذه التقارير المالية، Wordإلى Pdf ومن ثم يصعف تحويل هذه التقارير من 

 ل ياس هذا المتغير على الطريقة الأولى.الباحث  فقد اعتمد

 International Financial Reporting Standardsالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  تبني -

(IFRS)  ( وهو متغير وهميDummy)و بعد عام أثناء أما أ ،2016ال يمة صفر قبل عام خذ ث ي حي ؛
 .تاخذ ال يمة واحد صحيق 2016

- )it(MA Managerial Ability  =العينة شركات من  شركة، ويمكن حتابها لكل للمديرين القدرة الإدارية
i  ولكل سنة خلال فترة الدراسةt الم ياس الذ  قدمته دراسة ، من خلال(Demerjian et al., 2012) .

 كما يلي: مرحلتين ىويتم من خلاله قياس القدرة الإدارية عل

 Dataيل تغليي البيانات من خلال أسلوع تحل تقدير الكفاءة الكلية للشركة في ىالأول المرحلةتمثل ت

Envelopment Analysis (DEA) ل الوحدات التي تعمل في قطاع واحد من خلا مقارنة لىوع يقوم علأس هوو ؛
الشركات داخل الصناعة، وذلك  مدير  لتقدير كفاءة  ؛المخر ات لىحصول علف الموارد المتاحة للمزج مخت

 ا الشركة بكفاءةهالتي تتتخدم (تالمدخلاالموارد )ل شركة و ك هاتولد التي )المخر ات( بالمقارنة بين المبيعات
 .لتحقيق هذه المبيعات

 على النموذج التالي لحتاع الكفاءة الكلية للشركة، كما يلي: Demerjian et al. (2012)عتمد ا 

𝑭𝒊𝒓𝒎 𝑬𝒇𝒇𝒊𝒄𝒊𝒆𝒏𝒄𝒚 =
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝐶𝑂𝐺𝑆 + 𝑆𝐺&𝐴 + 𝑃𝑃𝐸 +  𝑂𝑝𝑠𝐿𝑒𝑎𝑠𝑒 + 𝑅&𝐷 + 𝐺𝑜𝑜𝑑𝑤𝑖𝑙𝑙 +  𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟𝐼𝑛𝑡𝑎𝑛 
 

 ن:إحيث 
Sales: إيراد المبيعات 

Cost of Goods Sold (COGS): تكلفة البضاعة المباعة                           

 :Selling and Administrative Expenses (SG&A)والإدارية المصروفات البي ية 
Net Property, Plant and Equipment (PPE) :صافي الأصول الثابتة 

Net Operating Leases (𝑂𝑝𝑠𝐿𝑒𝑎𝑠𝑒) :التشغيلي صافي عقود الإي ار                   
:Net Research And Development (R&D) صافي مصروفات البحو  والتطوير 

 :Purchased Goodwill (Goodwill)ة حل المشترا رة المشه 
Other Intangible Assets (OtherIntan) :غير ملموسة ى صول أخر أ 

يتم تقدير الكفاءة الكلية للشركة على ثلاثة مدخلات فقط، وبالتالي  Baik et al. (2012)عمدت دراسة ا هذا، ولقد 
 من خلال المعادلة التالية:

𝑭𝒊𝒓𝒎 𝑬𝒇𝒇𝒊𝒄𝒊𝒆𝒏𝒄𝒚 =
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝐶𝑂𝐺𝑆 + 𝑆𝐺&𝐴 + 𝑃𝑃𝐸
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 ن:إحيث 

Sales: إيراد المبيعات 

Cost of Goods Sold (COGS) :تكلفة البضاعة المباعة 

Selling and Administrative Expenses (SG&A): المصروفات البي ية والإدارية 

Net Property, Plant and Equipment (PPE): تةصافي الأصول الثاب 

يتناول المتغيرات التي تمثل مدخلات في النموذج المقتر  بواسطة لم  اأيضً  ال دير بالذكر أن الباحث
Demerjian et al., (2012)دراسة عتماد على النموذج المتتخدم فيلاا تم قد، ف Baik et al., (2012) عتمدتا ، والتي 

أنه كلما زاد عدد المتغيرات التي تمثل المدخلات  المشار إليها سابقًا، دراسةال بررتحيث  ؛مدخلات فقط ةثلاث ىعل
ضعف قدرة الأسلوع المتتخدم في  ىذلك إل ىوالمخر ات التي تتعلق بم موعة من الوحدات التي يتم تقييمها، أد

 يز بين تلك الوحدات.التمي

 Data Envelopment Analysisتنتف در ة الكفاءة الكلية التي يتم تقديرها من خلال أسلوع  المرحلة الثانيةفي 
مؤشر للشركة و  ةالتوقي والحصة استبعاد الخصائص الرئيتة للشركة كالح مكل من الشركة والإدارة، لذلك يتم  ىإل

للحصول على القدرة  والإدارة در ة الكفاءة الكلية للشركة منؤشر العملات الأ نبية وم وعمر الشركة التدفق النقد  الحر
 نحدار التالية:لامن خلال تقدير معادلة االإدارية فقط، 

Firm Efficiency = β0 + β1 Ln )Firm Size( +𝛽2 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡  𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒  + 𝛽3  

Free Cash flow Indicator + 𝛽4 𝐿𝑛 (𝐴𝑔𝑒) +

𝛽5 Business Segment Concentration + 𝛽6  Foreign 

Currency Indicator + Year + ε 

 ن:إحيث 

 Firm Efficiency=  الكفاءة الكلية للشركة والإدارة، والتي تم تقديرها من المعادلة التابقة، باستخدام أسلوع
 .DEAتغليي البيانات 

Ln (Firm Size)  =الشركةن اريق إي اد اللوغاريتم الطبيعي لإ مالي أصول ، ويتحدد عالشركة ح م 
 .tفي نهاية التنة 

tMarket Share =  في نهاية التنة  الشركةالحصة التوقية للشركة، وتُحتف بقتمة مبيعاتt  على
 .tإ مالي مبيعات القطاع في التنة 

tIndicator Free Cash Flow =  ( إذا كانت 1ذ ال يمة )متغير وهمي ي خ ،التدفق النقد  الحرمؤشر
 وي خذ ال يمة )صفر(  يما عدا ذلك. ،التدفقات النقدية مو بة

)tLn (Age  = اللوغاريتم الطبيعي لعمر الشركة، ويتحدد عن اريق عدد سنوات تقييد الشركة في سوق
 .tالأوراق المالية المصرية حتى التنة 

tBusiness Segment Concentration  = الم زئة  مبيعاتالبقتمة  الأعمال، وتُحدد نتبة تركيز ت زئة
 .tفي التنة الشركة على إ مالي مبيعات  tفي نهاية التنة  ل فراد
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tForeign Currency Indicator = ،ت د( إذا وُ 1وهمي ي خذ ال يمة ) متغير مؤشر العملات الأ نبية 
 .عدا ذلك وي خذ ال يمة )صفر(  يما تتويات بالعملة الأ نبية بالقوائم المالية

ε  =نحدار در ة القدرة الإدارية للمديرين.لايتم إعتبار البواقي من معادلة ا 

)itAudit Quality (AQ = ( إذا كانت 1 ودة عملية المرا عة، وهو متغير وهمي ي خذ ال يمة )الشركة 
يعتمد الباحث ترتبط ب حد مكاتف المرا عة من الأربعة الكبار، وي خذ ال يمة )صفر(  يما عدا ذلك؛ حيث 

على قياس  ودة عملية المرا عة في ضوء ارتباط المكتف ب حد مكاتف المرا عة الأربعة الكبار، والتي تتمثل 
 KPMG, Ernst and Young, Deloitte Touche Tohmatsu, Price water House andفي: 

Coopers.    

)itSFFirm Size ( =  ريتم الطبيعي لإ مالي أصول ، ويتحدد عن اريق إي اد اللوغاالشركةح م
 .الشركة

)itReturn on Assets (ROA =  معدل العائد على الأصول، ويتحدد في ضوء نتبة صافي الربق بعد
 .الشركةالضرائف إلى إ مالي أصول 

)itAGEFirm Age ( =  اللوغاريتم الطبيعي لعمر الشركة، ويتحدد عن اريق عدد سنوات تقييد الشركة
 .tلمالية المصرية حتى التنة في سوق الأوراق ا

)itLeverage (LEV =  در ة الرفع المالي، وهى عبارة عن ناتج قتمة إ مالي الالتزامات إلى إ مالي
 الأصول.

itε .يعبر عن الخط  العشوائى = 

  :حصائيلإالتحليل ا 4/4

 :التكراري لمتغيرات الدراسة حصائيلإالتحليل ا -ولاً أ
  تغيرات الدراسةمل تكراراتالجدول  :(1جدول )

 النسبة التكرارات قيم المتغير المتغير

 Complex 0 50 18%تعقد التقارير المالية    -1
1 234 82% 

 AQ 0 190 67% ودة عملية المرا عة    -2
1 94 33% 

 IFRS 0 142 50%التقارير المالية   لإعداد تبني المعايير الدولية  -3
1 142 50% 

 %100 284 جماليلإا
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 يتضح من الجدول السابق ما يلي:
الشركات  أن في حين ،تعقد التقارير المالية تشتمل على` %82غلف شركات عينة الدراسة والتي تبلد أ  -

 .%18تعقد تقاير مالية بلغت  تشتمل علىلا التي 

تبة نبينما  %67حيث بلغت نتبتها  ودة عملية المرا عة  بها معظم شركات عينة الدراسة تنخف  -
 .%33الشركات التي تتمتع ب ودة في عملية المرا عة بلغت 

 %50 في شركات عينة الدراسة متتاوية IFRSالتقارير المالية لإعداد ن تبني المعايير الدولية أمما  -
 . 2017 إلى 2014خلال فترة الدراسة 

 : Descriptive statisticsحصائي الوصفي لمتغيرات الدراسةلإالتحليل ا -اثانيً 
حصييييياء الوصيييييفي لبيانات الدراسييييية والتي تشيييييمل كلا من : مقاييس النزعة المركزية لإا إلىيشيييييير ال دول التالي  

)الوسييييييط الحتييييييابي( ومقاييس التشييييييتت )الانحراف الم يار ( بالإضييييييافة إلى الحد الأدنى والحد الأقصييييييى لكل متغيرات 
الرافعة المالية و  (FS): ح م الشييييركة ىمتغيرات الرقابية وهوكذلك ال داريةلإوهو القدرة االدراسيييية سييييواء للمتغير المتييييتقل 

(LEV و ) صول لأا ىعلمعدل العائد(ROA و ) عمر الشركة(AGE) :وذلك كما يلي 

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة :(2جدول )
 قيمة ىقصأ قل قيمةأ التباين الانحراف الم يار   المتوسط المتغير
داريةلإالقدرة ا  0.138 0.156 0.024 .001 0.86 

)FS ح م الشركة )   8.909 0.566 0.320 6.9 9.88 
 1.916 0.06 0.080 0.283 0.427 الرافعة المالية

صوللأا ىمعدل العائد عل  0.093 0.102 0.010 0.001 0.7 
 1.763 0.301 0.103 0.322 1.156 عمر الشركة

ومن ثم يو د تباين  ،0.156بانحراف م يار   0.138 بلدالية متوسييط الرافعة المن أيتضييق من ال دول التييابق 
ما بين دارية لإنتييييييييبة القدرة ا حيث تتراو  ؛شييييييييركات عينة الدراسيييييييية ىلددارية لإانتييييييييبة القدرة ارتفاع  وبالتاليمنخف  

 منخف ومن ثم يو د تباين  0.283بانحراف م يار   0.427المالية متوسط الرافعة بلد كما (، 0.86)إلى ( 0.001)
( 0.06حيث تتراو  قيم الرافعة المالية للصناعة ما بين ) ؛شركات عينة الدراسة ىارتفاع نتبة الرافعة المالية لد وبالتالي
 (.1.916)إلى 

وبتباين  0.566م يار  نحراف اب 8.909 بي ( يقدرFSصول الشركات )أمتوسط ح م  ن أا يضً أمما يتضق 
 إلى 6.9صول الشركة ما بين أصول شركات عينة الدراسة حيث تتراو  قيم أح م فاع وهو ما يعني ارت ،منخف 
وهو ما يعني  ،منخف وبتباين  0.102 نحراف م يار  اب 0.093 صوللأا ىعل، ويبلد متوسط معدل العائد 9.88

تتراو  معدل حيث  ؛2017 إلى 2014شركات عينة الدراسة خلال الفترة من  ىلد صوللأا ىعلارتفاع معدل العائد 
 م يار  نحراف إب 1.156 بي متوسط عمر الشركة يقدر يُقدر اخيرً أ، و  0.7 إلى 0.001ما بين صول لأا ىعلالعائد 
ما بين عمر الشركات تراو  يحيث  ؛شركات عينة الدراسةعمر ارتفاع  وبالتاليومن ثم يو د تباين منخف   ،0.322

 . (1.763) إلى( 0.301)
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 :Correlation analysisلارتباط بين متغيرات الدراسة مصفوفة ا -اثالثً 
وكذلك علاقة ( Complexوتعقد التقارير المالية ) Ability)دارية )لإالقدرة اتوضق مصفوفة الارتباط العلاقة بين 

قارير المالية وتعقد الت( وعمر الشركةصول لأا ىومعدل العائد علوالرافعة المالية المتغيرات الرقابية )ح م الشركة 
(Complex ) :وذلك كما في الشكل التالي 

 (: مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة1شكل )

تعقد التقارير  
 ىمعدل العائد عل الرافعة المالية حجم الشركة داريةلإالقدرة ا المالية

 عمر الشركة صوللأا

       تعقد التقارير المالية

 *0.146 القدرة الادارية
0.014      

 0.075- حجم الشركة
0.209 

-0.029 
0.628     

 *0.219- الرافعة المالية
0.000 

-0.029 
0.629 

0.041 
0.491    

 ىمعدل العائد عل
 صوللأا

0.038 
0.526 

-0.044 
0.463 

-0.024 
0.684 

0.371* 
0.000   

 0.034 عمر الشركة
0.563 

-0.079 
0.182 

0.111 
0.062 

0.115 

0.053* 
-0.043 
0.467  

  %5المعنوية عند  ىمستو  *  

 يتضق من مصفوفة الارتباط لمتغيرات الدراسة ما يلي:

بمعامل  %5قل من أمعنوية  ى عند متتو دارية وتعقد التقاير المالية لإالقدرة اي ابية معنوية بين إ ود علاقة و 
تعقد التقاير إلى ذلك  أدى ىعلأ دارية إلديها قدرة كات نه كلما كانت الشر أإلى ( وهو ما يشير 0.146بلد ) ي ابيإارتباط 

وتعقد التقاير المالية و ود علاقة معنوية بين ح م الشركة يضا من نتائج الدراسة عدم أالمالية بصورة كبيرة، ويتضق 
ة بين وكذلك عدم و ود علاقة معنوي 0.209 حيث بلد متتو  المعنوية ؛%5من  مبرأمعنوية  ى عند متتو نها لأا نظرً 

 المعنوية ى حيث بلد متتو  ؛%5من  مبرأ معنوية ى عند متتو نها لأا وتعقد التقاير المالية نظرً صول لأا ىعلمعدل العائد 
مبر من أمعنوية  ى نه عند متتو لأا نظرً يضا عدم و ود علاقة معنوية بين عمر الشركة وتعقد التقاير المالية أو  0.526

 .0.563 المعنوية ى حيث بلد متتو  ؛5%

 :القياسية لاتاختبارت الكشف عن المشك -ارابعً 

 :(Heteroscedasticity)اختبار تجانس بيانات الدراسة  -أ
 اختبار تجانس بيانات الدراسة :(3جدول )

 heteroscedasticityاختبار ت انس بيانات الدراسة 
 chi2 49.31قيمة 
 0.0000 المعنوية ى متتو 

        

      



 19 

 

 وبالتاليومن ثم تصبق البيانات غير مت انتة  %5من  قلأ( chi2ن متتو  معنوية )أابق يتضق من ال دول الت
و يتم الل وء أ( لاختبار فرو  الدراسة لكي تصبق البيانات مت انتة OLSبدلا من ) (GLS)اختبار إلى يتم الل وء 

 (. Robustاختبار )إلى 

 :(Omitted Variables) المتغيرات المفقودةاختبار  -ب
 اختبار المتغيرات المفقودة :(4)جدول 

  fitted Valuesاختبار المتغيرات المفقودة 
 F-test 1.23قيمة 

 0.297 متتو  المعنوية

( errorخطاء )لأيو د علاقة بين الا ومن ثم  %5من  مبرأ( F-testن متتو  معنوية )أيتضق من ال دول التابق 
 .لتعقد التقارير المالية تصبق المتغيرات المتتقلة مفترة بشكل كاف   وبالتالي( Independent variablesوالمتغيرات المتتقلة )

 :المقارنة بين نماذج الدراسة -اخامسً 
 لنماذج الدراسة ( OLS) ى نموذج انحدار المربعات الصغر  :(5) جدول

 ثالثالنموذج ال ثانيالنموذج ال وللأالنموذج ا المتغيرات
 **480. *352. **367. داريةلإالقدرة ا

 0.047- 0.0390- 0.0395- ح م الم لس
 ***0.3737- ***0.3749- ***0.3846- الرافعة المالية

 *0.5600 *0.5190 *0.5795 صوللأا ىمعدل العائد عل
 0.0580- 0.0550- 0.0500-  ودة ل نة المرا عة

 0.0721 0.0726 0.0894 عمر الشركة
 0.0806 *0.0950  تبني التقاير المالية

 *1.506-   داريةلإالقدرة ا * تبني التقارير المالية
 **1.235 **1.121 **1.149 الثابت

 284 284 284 عدد للمشاهدات
 R2 0.100 0.115 0.132معامل التفتير 

 R2_a 0.081 0.093 0.106معامل التفتير المعدل 
AIC 241.65 238.82 235.51 
BIC 268.01 268.35 267.19 

RMSE 0.365 0.363 0.360 
                      legend: * p<0.05; ** p<0.01; *** p<0.001 

لا إا حصائيً إالمعنوية لنموذج الدراسة ذات دلالة معنوية  ى ( متتو Prob> Fيتضق من ال دول التابق أن قيمة )
دارية لإالعلاقة بين القدرة ا ىعل IFRSلتقارير المالية   الإعداد تبني المعايير الدولية النموذج الثالث والذ  ي يس ن أ

 ( تبلدR2معامل التحديد )ن قيمة إحيث ؛ ول، والثالث(لأخرين )الالنموذ ين ا فضل منأتعقد التقارير المالية  ىعل
القدرة قة بين تفتير التغير في العلا ىعل IFRS التقارير الماليةلإعداد تبني المعايير الدولية تعني قدرة  ىوه 13.2
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 %10 دارية تفتر بنتبةلإن القدرة اأالذ  يوضق  الأولالنموذج % بعكس 13.2بنتبة  دارية وتعقد التقارير الماليةلإا
التقارير عداد لإتبني المعايير الدولية دارية و لإن القدرة اأيضا النموذج الثاني الذ  يوضق أو  من تعقد التقارير المالية

 جالنموذقل في أ  (AIC, BIC& RMSE) ن قيمأ، كما من تعقد التقارير المالية %11.5 نتبةيفتران ب IFRS المالية
عداد التقارير لإتبني المعايير الدولية  ىعل ودة النموذج بالاعتماد إلى وهو ما يشير  ،الدراسةبباقي نماذج مقارنة  الثالث
مقارنة  حيث يعطي  ودة توافق لنموذج الدراسةة، قارير الماليدارية وتعقد التلإفي تفتير العلاقة بين القدرة ا IFRS المالية

 .تعقد التقاير الماليةفي قياس  يواقع الفعلالب

 :اختبار فروض الدراسة -اسادسً 

 (GLS)نموذج انحدار المربعات العامة  :(6جدول )

Coef تعقد التقارير المالية معامل  الخطا  
متتو   قيمة )ت( الم يار  

ف م ر أقبول  المعنوية  

داريةلإالقدرة ا  قبول 0.001 3.27 0.147 0.480 
 قبول 0.042 1.87 0.043 0.081 تبني التقارير المالية

داريةلإالقدرة ا  *تبني التقارير المالية   قبول 0.021 2.31- 0.651 1.507- 
 رف  0.215 1.24- 0.038 0.047-  م الشركةح

ولقب 0.000 4.57- 0.082 0.374- الرافعة المالية  
صوللأا ىمعدل العائد عل  قبول 0.014 2.46 0.227 0.560 

 رف  0.212 1.25- 0.047 0.059-  ودة ل نة المرا عة
 رف  0.300 1.03 0.070 0.072 عمر الشركة
 قبول 0.000 3.62 0.342 1.236 الثابت

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
العلاقة بين  ىعل عكتيًايؤثر  IFRS التقارير الماليةعداد لإالدولية تبني المعايير ن أيتضق  من ال دول التابق  
شركة من الشركات المدر ة في البورصة المصرية خلال الفترة  71 ىعلبالتطبيق  التقاير الماليةدارية وتعقد لإالقدرة ا
 ؛%95ثقة  ( ودر ة 0.05 ≥) %5قل من أ( ذات قيمة معنوية p-valueن قيمة )إحيث  ؛2017إلى  2014من 
 التقارير المالية لإعداد تبني المعايير الدولية ل عكتيثير  تومن ثم يو د  )  B = -1.507) سالفن معامل بيتا أحيث 

IFRSلأ. ولذا يتم قبول الفر  ادارية وتعقد التقاير الماليةلإالقدرة االعلاقة بين  ىعل( ساسيH ) معنوي جد تاثير يو
يضا م موعة أتج من هذا النموذج نكما يتت .دارية وتعقد التقاير الماليةلإالقدرة الاقة بين الع ىعل لتبني التقاير المالية
 :ىمن النتائج الفرعية وه

 ى( فهtنه بدلالة قيمة )إحيث  ؛تعقد التقارير المالية ىعل ارد معنو  ثير  ت اله ةيدار لإالقدرة ان أ ➢
 = B) مو فن معامل بيتا إحيث  ؛%95ودر ة ثقة (  0.05 ≥) %5قل من أذات قيمة معنوية 

ولذا يتم قبول  ،تعقد التقارير المالية ىعل الإداريةللقدرة  ارد ثير  ت و ود إلىمما يشير  )0.480
وتعقد الإدارية القدرة  يوجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين( 1H) وللأالفر  الفرعي ا
 .التقارير المالية

ير ر تعقد التقا ىعلارد  تاثير معنو   هال IFRS د التقارير الماليةعدالإتبني المعايير الدولية ن إ ➢
ودر ة ثقة (  0.05 ≥) %5قل من أذات قيمة معنوية  ى( فهtنه بدلالة قيمة )إحيث  ؛المالية
تبني المعايير ل ارد ثير  تإلى مما يشير ) B  =0.008ن معامل بيتا مو ف )إحيث  ؛95%
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 ثانيولذا يتم قبول الفر  الفرعي ال ،التقاير الماليةتعقد  ىعل IFRSة التقارير الماليلإعداد الدولية 
(2H ) عداد التقارير الماليةلإتبني المعايير الدولية يوجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين 

IFRS وتعقد التقاير المالية. 
  د ما يلي:وُ  يما يتعلق بالمتغيرات الرقابية  ➢

 ى( فهtنه بدلالة قيمة )إحيث  ؛ير الماليةر تعقد التقا ىعلمعنو   ثير تيس له ن ح م الشركة لإ ▪
تعقد التقارير  ىعلمعنو  لح م الشركة ثير  تلا يو د ومن ثم  %5من  مبرأذات قيمة معنوية 

نه إحيث  ؛تعقد التقاير المالية ىمعنو  علثير  تيس لها ل مذلك  ودة عملية المرا عة. المالية
ل ودة عملية معنو  ثير  تلا يو د ومن ثم  %5من  مبرأت قيمة معنوية ذا ى( فهtبدلالة قيمة )

تعقد التقاير  ىعلمعنو  ثير  تيس له ل ا عمر الشركة يضً أو  ،تعقد التقارير المالية ىعلالمرا عة 
ثير  تلا يو د ومن ثم  %5من  مبرأذات قيمة معنوية  ى( فهtنه بدلالة قيمة )إحيث  ؛المالية

 . تعقد التقارير المالية ىة علالشرك عمرمعنو  ل
نه إحيث  ؛تعقد التقارير المالية ىعلي ابي إمعنو  ثير  تصول له لأا ىعلن معدل العائد أمما  ▪

ن إحيث  %95ودر ة ثقة (  0.05 ≥) %5 قل منأذات قيمة معنوية  ى( فهtبدلالة قيمة )
 ىعلمعدل العائد ي ابي لإمعنو  ثير  ت، ومن ثم يو د (B = 0.560معامل بيتا مو ف )

 .تعقد التقارير المالية ىصول عللأا
نه بدلالة إحيث  ؛تعقد التقارير المالية ىعلسلبي معنو  ثير  ت ان الرافعة المالية لهأ د وُ ا واخيرً  ▪

ن معامل إحيث  ؛%99ودر ة ثقة (  0.01 ≥) %1 قل منأذات قيمة معنوية  ى( فهtقيمة )
 ىعلرافعة المالية للصناعة لل سلبيمعنو  ثير  ت د ومن ثم يو ، (B = -0.374) سالفبيتا 

 .تعقد التقارير المالية
  :ةيالتطبيق منافشة نتائج الدراسة -5

 ىعل IFRS عداد التقارير الماليةلإتبني المعايير الدولية ثير ل و ود تقبول الفر  الرئيس للدراسة وهو   
شركة من الشركات المدر ة في البورصة  71 ىعلبالتطبيق  ،وتعقد التقاير الماليةدارية لإالقدرة االعلاقة بين 

حيث تم قبول الفر  الفرعي  ؛ينيعن قبول الفرضين الفرع فضلاً  2017إلى  2014المصرية خلال الفترة من 
وكذلك قبول الفر  الفرعي الثاني وهو و ود  ،تعقد التقارير المالية ىعلدارية لإاثير معنو  للقدرة  ول بو ود تلأا
 .تعقد التقاير المالية ىعل IFRSعداد التقارير المالية لإمعنو  لتبني المعايير الدولية ير ث ت

تحد  IFRSالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية توصلت نتائج الدراسة إلى أن تبني  ،بالنتبة للفر  الرئيس
المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في أن تبني  ، وبالتالي يتضقلقدرة الإدارية على تعقد التقارير الماليةات ثير من 

 .البيئة المصرية من العوامل المحفزة لتخفي  قدرة المديرين على زيادة تعقد التقارير المالية
في تفتير نتائج هذا الفر ؛ حيث يتضق أن  نظرية الإشارةت سيتًا على نتائج الفر  الرئيس، يعتمد الباحث على 

تتهم في ، وبالتالي تنخف  القدرة الإدارية على تعقد التقارير المالية الدولية لإعداد التقارير المالية المعاييربتبني 
اتخاذ في تتاعد المتتثمرين  ومن ثم ،وة عدم تماثل المعلوماتق المالية من خلال تخفي  ف اسو لأرفع كفاءة ا

  القرارات الرشيدة.
أن المديرين  التابقة التي توصلت إلى عدد من الدراسات معالدراسة نتائج  تتفق ،ي الأولبالنتبة للفر  الفرع

من خلال صياغة التقارير المالية بلغة  الأربا ون إلى تعقد التقارير المالية، لإخفاء الأداء التيئ وانخفا   ودة  يل 
 .(Li ,2008; Lo et al., 2017;  Kim et al., 2019) على أسعار الأسهم المنخف ص بة، لت خير انعكاس الأداء 
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التي اتفقت مع نتائج  Li (2008); Lo et al. (2017);  Kim et al. (2019)ال دير بالذكر أن دراسة كل من 
في بيئات  أ ريتالتي  نتائج الدراسة مع العديد من الدراسات اختلفت بينمامت في الولايات المتحدة الأمريكية، الدراسة ت

؛ في بورصة اهران Gerayli and Pitenoei (2018)دراسة  وأيضًا ،في كندا Chung et al. (2016)مختلفة كدراسة 
المعلومات  ، وبالتالي توفيرقراءة التقارير المالية سهولة تاهم فيتالقدرة الإدارية ن زيادة الدراسة أحيث بينت نتائج 
 ،تخفي  ف وة عدم تماثل المعلوماتق المالية من خلال اسو لأوتتهم في رفع كفاءة ا ،سواق الماليةلأللمتتثمرين في ا

 .القرارات الرشيدة في اتخاذتتاعد المتتثمرين وبالتالي 
يمكن للمديرين استغلال سلطاتهم عند تحديد شكل ومحتويات التقارير المالية؛ لتحقيق مصالحهم الشخصية، وبالتالي 

أو بشيييييييكل يصيييييييعف من قابليتها للقراءة  يمكنهم عر  الإفصييييييياحات بشيييييييكل يؤد  إلى زيادة اول وح م التقارير المالية،
(Davis & Tama-Sweet, 2012; Lim et al., 2018). 

في تفتير نتائج هذا الفر ؛  الأول، يعتمد الباحث على نظرية التشويت الإدار   الفرعي ت سيتًا على نتائج الفر 
؛ لتحقيق مصالحهم الشخصية، وبالتالي حيث يمكن للمديرين استغلال سلطاتهم عند تحديد شكل ومحتويات التقارير المالية

وبالتالي تشييييييويت وتعتيم في المعلومات  يؤد  إلى زيادة اول وح م التقارير الماليةيمكنهم عر  الإفصييييياحات بشيييييكل 
 .(Davis & Tama-Sweet, 2012; Lim et al., 2018) المالية

تؤد  أيضًا إلى   ولية للتقارير الماليةتبين من خلال الدراسة أن المعايير الد ،بالنتبة للفر  الفرعي الثاني
إلى أن التي توصلت  التابقة العديد من الدراسات تعقد التقارير المالية، وبالتالي تتفق نتائج الدراسة مع نتائجزيادة 

 Morunga)مت في زيادة تعقد التقارير المالية متطلبات الإفصا  الخاصة بالمعايير الدولية للتقارير المالية، هى التي ساه

and Bradbury, 2012; Koholga & Jerry, 2016; Saha et al., 2019) 
الخلاصة والنتائج: -6  

على العلاقة بين القدرة الإدارية  IFRSأثر تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  هدف هذا البحث إلى دراسة
وقد تضمن البحث بخلاف المقدمة والخلاصة ، الإاار  صرية،وتعقد التقارير المالية في الشركات المتداولة بالبورصة الم

في الدول المتقدمة، وخاصة في الولايات  أُ ريت معظم الدراسات التابقةالنظر  والدراسات التابقة، ومنها تبين أن 
المالية في الدول  الأمريكية، ولم تطرق الدراسات التابقة إلى دراسة العلاقة بين القدرة الإدارية وتعقد التقاريرالمتحدة 

 .ختبار فرو  البحثلابالإضافة إلى إ راء دراسة تطبي ية  ،الناشئة وخاصة في بيئة الأعمال المصرية
من ت ثير القدرة  تحد IFRSعداد التقارير المالية لإلقد توصيييييييييييلت نتائج الدراسييييييييييية إلى أن تبني المعايير الدولية 

تؤثر سييييييييييييلبًا على تعقد التقارير المالية  ةيدار لإالنتائج إلى أن القدرة ا شييييييييييييارتأعلى تعقد التقاير المالية، كما دارية لإا
 .لماليةتعقد التقاير ا ىعل تؤثر سلبيًا أيضًا IFRS فضلا عن تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 وعمر لمرا عةو ودة عملية ا ح م الشييييركة ه لا يو د ت ثير معنو  لكل مننإمما توصييييلت نتائج الدراسيييية إلى 
تعقد  ىصييييول عللأا ىلمعدل العائد علي ابي إثير معنو   ت و ود إلى ، بالإضييييافةتعقد التقارير المالية ىعل الشييييركة

 .تعقد التقارير المالية ىعلسلبي تاثير معنو   االرافعة المالية له ، ولكنالتقارير المالية

:التوصيات والأبحاث المستقبلية -7  

ال هات التنظيمية لأسيييييواق المال والمنظمات المهنية المتيييييئولة عن  هتمام الدائم منلاايوصيييييي الباحث بضيييييرورة 
الباحث بإ راء أبحا  متتقبلية لدراسة أثر القدرة الإدارية . هذا، ويوصي مشكلة تعقد التقارير الماليةب مهنة المحاسبة

، كما يوصي الباحث بإ راء دراسة تتناول نهيار أسعار الأسهمانعكاس ذلك على خطر االتقارير المالية و  على نف ية
أثر تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية على الحمل الزائد للمعلومات في التقارير المالية وانعكاس ذلك 

 على سيولة الأسهم في سوق الأوراق المالية.
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