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 ص الذراستلخستم

عف التنمية المستدامة لدى الشركات، وكذلؾ  الإفصاحختلافات في مستوى إستيدفت الدراسة التعرؼ عمى مدى وجود إ     
، الإجتماعيو البيئي، و ، الإقتصاديعف التنمية المستدامة بأبعادىا المختمفة ) البعد  الإفصاحالتعرؼ عمى تأثير مستوى 

بالتطبيؽ عمى جميع شركات البتروكيماويات المدرجة وذلؾ المالي المستقبمي لمشركات،  الأداءالحوكمي( عمى تحسيف معدلات و 
وجود اختلافات ذات دلالة  إلى، وتوصمت الدراسة 7108 و7107 يشركة، خلاؿ عام 77بالبورصة السعودية وعددىا 

وجود تأثير  إلى كما توصمت الدراسة ،بعادىا المختمفة بيف شركات الدراسةعف التنمية المستدامة بأ الإفصاحلمستوى  إحصائية
ا عنو بالعائد عمى حقوؽ الممكية، وعدـ المالي المستقبمي معبرً  الأداءعمى  للإستدامة الإقتصاديإيجابي للإفصاح عف البعد 

ائد عمى المبيعات، كما توصمت الدراسة لوجود العو ، الأصوؿا عنو بالعائد عمى المالي المستقبمي معبرً  الأداءوجود تأثير عمى 
والعائد عمى ، الأصوؿا عنو بالعائد عمى المالي المستقبمي معبرً  الأداءعمى  للإستدامةتأثير إيجابي للإفصاح عف البعد البيئي 

، كما توصمت المالي المستقبمي بكؿ مؤشراتوالأداء عمى  الإجتماعيحقوؽ الممكية، وعدـ وجود تأثير للإفصاح عف البعد 
ا المالي المستقبمي لمشركات معبرً  الأداءعمى  للإستدامةوجود تأثير إيجابي معنوي للإفصاح عف البعد الحوكمي  إلىالدراسة 

والعائد عمى ، الأصوؿا عنو بالعائد عمى المالي المستقبمي معبرً  الأداءعنو بالعائد عمى حقوؽ الممكية، وعدـ وجود تأثير عمى 
عف التنمية المستدامة لتأثيره الإيجابي عمى  الإفصاحىتماـ الشركات بتحسيف مستوى إوصت الدراسة بضرورة أالمبيعات، و 

حدث أضمف تقاريرىا المالية في ضوء  للإستدامةصدار تقرير منفصؿ إالمالي المستقبمي لمشركات، وكذلؾ ضرورة الأداء 
 رشادات.الإ

ة، البعػػػػد الإجتماعيػػػػالبيئػػػػي، المسػػػػئولية  الإفصػػػػاحعػػػػف التنميػػػػة المسػػػػتدامة،  صػػػػاحالإفالتنميػػػػة المسػػػػتدامة،  الكمماااالتفالميةل  اااا  
 المالي. الأداءالحوكمي، 

 
            Abstract     

The study aimed to identify the extent of differences in the level of disclosure of 

sustainable development for companies, as well as to identify the impact of the level of 

disclosure of sustainable development in its various dimensions (economic, 

environmental, social and governance) on improving the rates of future financial 

performance of companies, applying to all listed 47 petrochemical companies in the 

Saudi Stock Exchange, during the years 2017 and 2018. The study found that there are 

statistically significant differences for the level of disclosure of sustainable development 

in its various dimensions between the study companies. The study also found a positive 

impact of disclosing the economic dimension of sustainability on future financial 

performance is expressed as a return on equity, and the absence of an impact on future 

financial performance expressed in terms of return on assets, return on sales. The study 

also found a positive impact of disclosing the environmental dimension of sustainability 

on future financial performance expressed by return on Assets, return on equity, and the 
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absence of an impact on the disclosure of the social dimension on the future financial 

performance of all its indicators. The study found a positive moral effect of disclosing the 

governance dimension of sustainability on the future financial performance of companies. 

as expressed by return on equity, and the absence of an impact on future financial 

performance, expressed in terms of return on assets, return on sales. The study 

recommended that companies need to improve the level of disclosure of sustainable 

development because of its positive impact on the future financial performance of 

companies, as well as the need to issue a separate sustainability report within their 

financial reports in the light of the latest guidelines. 

Key words: sustainable development, sustainable development disclosure, environmental 

disclosure, social responsibility, Governance dimension, financial performance.                                                                       

ف

فالقسمفالأول ف
فالإطلرفالعلمفلمب ث

فمقدم  1/1
خيػرة مػف أزمػات ونػة الأالمالي لمشػركات، خاصػة بعػد ماشػيده العػالـ فػى الأ الأداءنة الاخيرة بتحسيف و فى الأ الإىتماـتزايد      

ييػار كبػػري الشػػركات نا  ، و 7118بالأزمػة الماليػػة العالميػة عػػاـ  اتيػػاءً نا  و  0979ماليػة طاحنػػة بدايػة مػػف أزمػة الكسػػاد العظػيـ عػػاـ 
العديػد مػف الجيػات سػواء الأكاديميػة أو ا لمتعثػر المػالي، ممػا دفػع ما لتعرضػينظػرً Enron ٔ  World comالعالميػة مثػؿ شػركة 

 أداء  إلػى نظرالالمالي ليست فى الوقت الحاضر فحسب بؿ ب الأداءىتماـ بيذه الظاىرة والعمؿ عمى تحسيف معدلات المينية للإ
 مستقبمي أفضؿ. مالي
عالي  ب في تحقيؽ قدرىتماـ كؿ الشركات وبخاصة التي ترغإفضؿ لمشركات ىو محور أ أداءفالبحث دائما عف معدلات      

المػػالي الجيػػد يسػػاىـ فػػي رضػػاء  الأداء أفمػػف النمػػو والتقػػدـ وزيػػادة قػػدرتيا عمػػى المنافسػػة عمػػى المسػػتوى المحمػػى والػػدولي، حيػػث 
قػػؿ تكمفػػة أسػػتثمارات بمػف الإ اً و احػػد السػمات الاساسػػية لجػػذب مزيػػدأنػػصػحاب المصػػالم ومػػف ثػـ تخفػػيض تكػػاليؼ الوكالػػة، كمػا أ

مواكبػػة تمػػؾ التػيػػرات بالشػػكؿ  إلػػىنػػا بحاجػػة دائمػػا أنعمػػاؿ ففػػي بيئػػة الأالمتلاحقػػة لمتػيػػرات المسػػتمرة  والتطػػورات  تمويػػؿ، ونظػػراً 
 المالي لمشركات. الأداء الذى يساىـ في تحسيف معدلات 

نمية المستدامة بقضية تحقيؽ الت الإىتماـىـ التػيرات والتطورات الحديثة عمى الساحة المحمية والدولية زيادة أوتشكؿ       
حتياجات الجيؿ الحاضر دوف إالتنمية الحقيقية ىي التنمية التي تمبى  أف ساسية لتحقيؽ التنمية، حيثحد الركائز الأأعتبارىا إب

صبم بُعد التنمية أفراد والمؤسسات و ستثماري لدى الأجياؿ القادمة، وفى ىذا السياؽ تػير الوعى والفكر الإالمساس بحقوؽ الأ
المالي لمشركة فقط،  الأداءلدى المستثمريف بتقييـ  الإىتماـستثمار، حيث لـ يعد حد المحددات الرئيسية لقرارات الإأالمستدامة 

نو   والحوكمي. الإجتماعيالبيئي و  الأداء المالي مع الحفاظ عمى مستويات جيدة مف  الأداء ما بتحقيؽ مستوى عالي مف ا 
حد الركائز أعتبارىا إلتحقيؽ التنمية المستدامة ب 7101ستراتيجية إالسياؽ تبنت المممكة العربية السعودية  وفى ىذا     
جتماعي وحوكمى جيدة، ا  قتصادي وبيئي و إ أداء ستراتيجية عمى تحقيؽ معدلات ساسية لتحقيؽ التنمية، وتستند تمؾ الإالأ

ىداؼ محاور عمؿ عتبار تمؾ الأا  ي دوف المساس بحقوؽ الأجياؿ القادمة، و حتياجات الجيؿ الحالإبالشكؿ الذى يساىـ في تمبية 
 المالي المستقبمي. الأداء ساسية تعمؿ الشركات عمى تحقيقيا بالشكؿ الذي ينعكس عمى تحسيف معدلات أ

بأبعادىا  عف التنمية المستدامة لمشركات الإفصاحتأثير مستوى  ىالسياؽ تستيدؼ ىذه الدراسة التعرؼ مدىذا وفى     
 المالي المستقبمي لمشركات. الأداءالمختمفة في تحسيف معدلات 
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فمشكم فالب ث 1/2

 اً زمػات والتعثػر المػالي نظػر لمعديػد مػف الأ الأخيرة ونةتتمثؿ مشكمة البحث الرئيسية في تعرض العديد مف الشركات في الأ       
سػتمرار فػي المسػتقبؿ، ومػف ثػـ عػدـ القػدرة عمػى لعدـ قػدرتيا عمػى تحقيػؽ معػدلات ماليػة عاليػة تسػمم ليػا بزيػادة قػدرتيا عمػى الإ

 .الأداءزمات في حاؿ حدوث أي نوع مف الاختلالات في التصدي للأ
ساسػػية الػػذى تيػػتـ بػػو اور الأحػػد المحػػأفػػي المسػػتقبؿ  الأداءالسػػعي دائمػػا لتحسػػيف معػػدلات  وفػػى ىػػذا السػػياؽ شػػكؿ محػػور      

نمػػالي جيػػد و  أداءصػػحاب المصػػالم لا تقتصػػر عمػػى مػػا تحققػػو الشػػركة فػػي الوقػػت الحاضػػر مػػف أرؤيػػة  أفالشػػركات، حيػػث  مػػا ا 
 ىدافيا.أستمرار وتحقيؽ ينة حوؿ قدرة الشركة عمى الإأنمستقبمية تبعث ليـ نوع مف الطم أداءيبحثوف عف مؤشرات 

مػا تعتمػد قػرارات نا  سػاس، و الشركة المػالي فقػط ىػو الأ أداء وفى ظؿ التػيرات والتطورات الحديثة في بيئة الاعماؿ لـ يعد تقييـ  
 وحوكمى جيدة. ،جتماعيا  و  ،وبيئي ،قتصاديإ أداءمستخدمي التقارير المالية في تقييـ الشركات عمى تحقيقيا لمعدلات 

لأبعػاد ة عػف تحقيقيػا لمعػدلات مرضػي الإفصػاحتقػوـ بالمتطمبات و  هالشركات التي تمبى ىذ فأوفى ىذا السياؽ مف المتوقع      
يػا أدائبعػد حػوكمى( سػوؼ يػنعكس ذلػؾ عمػى تحسػيف معػدلات و جتمػاعي، إبعػد و بعد بيئي، و قتصادي، إالتنمية المستدامة ) بعد 
المجتمػػع الػػذى تعمػػؿ فيػػو، وكػػذلؾ تػػزداد قػػدرتيا الشػػركات فػػى حػػاؿ قياميػػا بػػذلؾ تسػػتمد شػرعية قويػػة مػػف  أففػي المسػػتقبؿ، حيػػث 

 مواؿ.خفاض تكمفة حصوليا عمى الأنا  عمى جذب مزيد مف الاستثمارات، و 
فوفىفضوءفملفسبقف مكنفص لغ فمشكم فالب ثففيفالةسلؤلاتفالةلل   

 عف التنمية المستدامة بيف شركات الدراسة؟ الإفصاحلمستوى  إحصائيةختلافات ذات دلالة إىؿ توجد  -0
 المالي المستقبمي لمشركات؟الأداء لمتنمية المستدامة عمى  الإقتصاديعف البعد  الإفصاحىؿ يوجد تأثير لمستوى  -7
 المالي المستقبمي لمشركات؟ الأداءعف البعد البيئي لمتنمية المستدامة عمى  الإفصاحىؿ يوجد تأثير لمستوى  -0
 المالي المستقبمي لمشركات؟ الأداءية المستدامة عمى لمتنم الإجتماعيعف البعد  الإفصاحىؿ يوجد تأثير لمستوى  -7
 المالي المستقبمي لمشركات؟ الأداءعف البعد الحوكمي لمتنمية المستدامة عمى  الإفصاحىؿ يوجد تأثير لمستوى  -5
 المالي المستقبمي لمشركات؟ الأداء الكمي عف التنمية المستدامة عمى  الإفصاحىؿ يوجد تأثير لمستوى  -6

فالب ث ىدففف1/3
ثػر أعػف التنميػة المسػتدامة بػيف شػركات الدراسػة، والتعػرؼ عمػى  الإفصػاحفػي دراسػة وتحميػؿ  مسػتويات  ةمثلفاليدففالرئ سايف

 المالي المستقبمي لمشركات، وذلؾ مف خلاؿ الاتي: الأداء عف التنمية المستدامة عمى  الإفصاحمستوى 
 عف التنمية المستدامة. الإفصاحدراسة وتحميؿ مدى وجود اختلافات بيف الشركات في مستوي  -0
 المالي المستقبمي لمشركات. الأداءلمتنمية المستدامة عمى  الإقتصاديعف البعد  الإفصاحالكشؼ عف مدي تأثير  -7
 ي المستقبمي لمشركات.المال الأداءعف البعد البيئي لمتنمية المستدامة عمى  الإفصاحمدي تأثير  أفبي -0
 المالي المستقبمي لمشركات. الأداءلمتنمية المستدامة عمى  الإجتماعيعف البعد  الإفصاحالكشؼ عف مدي تأثير  -7
 المالي المستقبمي لمشركات. الأداءعف البعد الحوكمي  لمتنمية المستدامة عمى  الإفصاحالتعرؼ عمى تأثير  -5
 المالي المستقبمي لمشركات. الأداء الكمي عف التنمية المستدامة عمى  الإفصاحدراسة وتحميؿ  أثر مستوي  -6
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فأىم  فالب ث ف1/4
 يمكف تناوؿ أىمية البحث وفؽ التقسيـ التالي:

 الأىم  فالعمم  أولًا 
في تحقيؽ التنمية، حيػث  ا فاعلاً عتبارىا عنصرً إالعممية ليذا البحث مف أىمية تحسيف الأداء المالي لمشركات المساىمة ب الأىميةتنبع  .0

 تجيت الأنظار في الآونة الأخيرة إلى زيادة الإىتماـ بتطوير الأداء المالي لمشركات.إ
كمػػا تنبػػع أىميػػة ىػػذا البحػػث مػػف خطػػورة المشػػاكؿ التػػي تواجييػػا الشػػركات فػػي الآونػػة الأخيػػرة وبخاصػػة التعػػرض لمخػػاطر  .7

بالتقػػارير الماليػػة، والعمػػؿ عمػػى تحسػػيف مسػػتوى  الإفصػػاحمسػػتوى خفػػاض نإ عػػف زمػػات الماليػػة والناتجػػةالتعثػػر المػػالي والأ
 المالية. عف التنمية المستدامة بالتقارير الإفصاح

والبيئػػة البحثيػػة السػػعودية  عامػػة بصػػفةحػػدى المجػػالات البحثيػػة الحديثػػة، والتػػي تنػػدر بيػػا الكتابػػات فػػي البيئػػة العربيػػة إتنػػاوؿ  .0
 بصفة خاصة، بالشكؿ الذي يساىـ في مزيد مف التواصؿ مع الحركة البحثية العالمية.

 الأىم  فالعمم  ثلن لً ف
تفيػػد نتػػائا ىػػذا البحػػث العديػػد مػػف الجيػػات مثػػؿ المسػػتثمريف، والمقرضػػيف، وغيػػرىـ مػػف الجيػػات الأخػػرى، ممػػا يسػػاىـ فػػي ترشػػيد  .0

 قراراتيـ.
عف التنمية المسػتدامة لػدييا ومقارنتيػا بالشػركات  الإفصاحتفيد نتائا ىذا البحث الشركات السعودية في معرفة مستوى  .7

 ، ومف ثـ معرفة مدى تميزىا بيف الشركات في تدعيـ التنمية المستدامة.الأخرى
يف، حيػث تسػاىـ تمػؾ النتػائا ناوالقػو  سػتثماريةتفيد نتائا ىذا البحث الجيات الحكومية، وبخاصة واضػعي السياسػات الإ .0

المػػػالي  الأداءسػػػتثمارية بمػػػا يػػػتلائـ مػػػع أفضػػػؿ أبعػػػاد التنميػػػة المسػػػتدامة تػػػأثيرا عمػػػى فػػػى إعػػػادة صػػػياغة السياسػػػات الإ
 لمشركات.

عػػف  الإفصػػاحيمثػػؿ ىػػذا البحػػث أىميػػة لأسػػواؽ المػػاؿ، لوضػػع مزيػػد مػػف الضػػوابط والحػػوافز التػػي تشػػجع عمػػى تػػدعيـ  .7
رفػع  إلػىالمػالي لمشػركات، ممػا يػؤدى  الأداءعف التنميػة المسػتدامة عمػى  الإفصاحفقا لأثر مستوى التنمية المستدامة و 
 كفاءة أسواؽ الماؿ.

حػػػدث أتفيػػػد نتػػػائا ىػػػذا البحػػػث الجيػػػات الدوليػػػة فػػػي تقيػػػيـ مسػػػتوى التنميػػػة المسػػػتدامة لمشػػػركات السػػػعودية فػػػي ضػػػوء  .5
عػػف التنميػػة  الإفصػػاحكات وفقػػا لنتػػائا البحػػث لػػدعـ ، والتعػػرؼ عمػػى مػػدى تصػػحيم المسػػار لتمػػؾ الشػػر GRIصػػدارات إ

ممكػػة العربيػػة السػػعودية، ومػػف ثػػـ جػػذب المزيػػد مػػف م؟، ممػػا يسػػاىـ فػػي تحسػػيف التصػػنيؼ الػػدولي لم المسػػتدامة  أـ لا
 قؿ تكمفة.أالتمويؿ اللازـ ب عمى الاستثمارات، والحصوؿ

ففروضفالب ث ف1/5
 التحقؽ مف صحة الفروض التالي: إلىيسعى البحث  في ضوء مشكمة البحث وأىدافو،

 .لمستوى الإفصاح عف التنمية المستدامة بيف شركات الدراسة إحصائيةلا توجد اختلافات ذات دلالة  وؿ: "الفرض الأ -0
للإفصاح عف البعد الإقتصادي للإستدامة عمى الأداء المالي  إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة  ني:االفرض الث -7

 المستقبمي لمشركات"
للإفصاح عف البعد البيئي للإستدامة عمى الأداء المالي  إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة  الفرض الثالث:  -0

 .المستقبمي لمشركات"
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للإفصاح عف البعد الإجتماعي للإستدامة عمى الأداء المالي  إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة  الفرض الرابع: -7
 .المستقبمي لمشركات"

للإفصاح عف البعد الحوكمي للإستدامة عمى الأداء المالي  إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة  الفرض الخامس: -5
 .المستقبمي لمشركات"

المالي  الأداءالمستدامة عمى ف التنمية للإفصاح الكمي ع إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة  الفرض السادس: -6
 .المستقبمي لمشركات"

ف دودفالب ث ف1/6
 تتضمف حدود الدراسة الفئات التالية:

  فن  ف دودأولًا ففففففف

العائػػد عمػػى حقػػوؽ الممكيػػة، و والعائػػد عمػػى تقتصػػر الدراسػػة فػػي قيػػاس الأداء المػػالي لمشػػركات عمػػى معػػدؿ العائػػد عمػػى الأصػػوؿ،  -
 .المالية مقاييسالالمبيعات، دوف التعرض لػيرىا مف 

بػػػض النظػػر عػػف وجػػود  عمػػى تحميػػؿ محتػػوى التقػػارير الماليػػة الإسػػتدامةعػػف  الإفصػػاحتعتمػػد الدراسػػة فػػي قيػػاس جػػودة  -
 ـ لا، حيث يتـ تحميؿ المحتوى لكؿ التقارير المالية التي يمكف الحصوؿ عمييا عف الشركة.أ للإستدامةتقرير منفصؿ 

  دودفمكلن  ثلن لً فففف

شػركة، حيػث  77السػعودية وعػددىا  تتحدد حدود الدراسة المكانية عمى  جميع شركات البتروكيماويػات المدرجػة فػي البورصػة   
فالأنشطة المموثة لمبيئة، مما يعطى اىمية كبيرة لمظاىرة محؿ الدراسة. أكثريعتبر نشاط ذلؾ القطاع مف 

  دودفزمن  ثالثاً:    
 الإفصػػاحفػى قيػػاس  7107ات عػػاـ نػابي إلػػى، حيػث تسػػتند الدراسػة 7108 و 7107ات عػػامي أنػىػػذه الدراسػة عمػػى بيتعتمػد 

المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركة، وىػػو عبػػارة  الأداء لقيػػاس  7108ات عػػاـ نػػاعػف التنميػػة المسػػتدامة لمشػػركات، بينمػػا تعتمػػد عمػػى بي
 .الشركة في السنة اللاحقة أداءعف 

فمنيجفالب ث ف1/7
سػػتنباطي، والمػػنيا التػػاريخي سػػتقرائي والإالمػػنيا الإكػػؿم مػػف عمػػى التكامػػؿ بػػيف عمػػؿ البحػػث  فإتحقيقػػا لأىػػداؼ الدراسػػة فػػ     

ستقرائي وذلؾ مف خلاؿ القياـ بالاطلاع واستقراء الدراسات العممية عمى المنيا الإ الإعتمادوالمنيا الوصفي التحميمي، حيث تـ 
 الإعتمػادعمػى المػنيا التػاريخي النقػدي فػي ترتيػب وعػرض تمػؾ الدراسػات وكػذلؾ  الإعتمادالبحث و السابقة التي تناولت موضوع 

عمػػى المػػنيا الاسػػتنباطي فػػي بنػػاء الفػػروض، والمػػنيا الوصػػفي التحميمػػي مػػف خػػلاؿ وصػػؼ وتحميػػؿ معػػايير التعمػػيـ المحاسػػبي 
 ت سوؽ العمؿ.الدولية ودورىا في تحسيف جودة مينة المحاسبة والمراجعة في ضوء متطمبا

فالب ث خط فف1/8
 في ضوء مشكمة البحث وأىدافو، تـ تنظيـ البحث كالتالي:

 الإطار العاـ لمبحث. القسمفالاول 
 المالي لمشركات. الأداءعف التنمية المستدامة وعلاقتيا ب الإفصاحالدراسات السابقة ذات الصمة ب يف أنالقسمفالث

 المالي لمشركات.الأداء وعلاقتو ب الإستدامةالإطار الفكري للإفصاح عف  القسمفالثللث 
 .المالي المستقبمي لمشركاتالأداء عف التنمية المستدامة عمى  الإفصاحدراسة تطبيقية لأثر مستوى  القسمفالرابع 

 ة.بحاث المستقبمية المقترحالأو النتائا، والتوصيات، 
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فنيلالقسمفالث

فذاتفالصم فبللإفصلحفعنفالةنم  فالمسةدام الدراسلتفالسلبق ف
فوعلاقةيلفبللأداءففالملليفلمشركلتف
التنميػة المسػتدامة، وقميػؿ مػف الدراسػات و المالي لمشركات الأداء بموضوع  الإىتماـتناولت العديد مف الدراسات السابقة 

بالعلاقػػة بينيمػػا، وعمػػى ذلػػؾ يتنػػاوؿ  الإىتمػػاـفػػي د نػػدرة لػػوحظ وجػػو و  أنػػالا  المػػالي المسػػتقبمي،الأداء بػػ الإىتمػػاـالتػػي تناولػػت  
الباحث في ىذا القسـ أىـ الدراسات التي تناولت تمؾ المتػيرات وكذلؾ الدراسات التي تناولت العلاقػة بينيمػا، ويمكػف تنػاوؿ تمػؾ 

 الدراسات كالتالي:
 بالإفصاح عف التنمية المستدامة. الصمة الدراسات ذاتأولًا: 

 ذات الصمة بالأداء المالي.الدراسات ثانياً: 

 الدراسات ذات الصمة بالعلاقة بيف التنمية المستدامة والأداء المالي.ثالثاً: 

ف أولا فالدراسلتفذاتفالصم فبللإفصلحفعنفالةنم  فالمسةدام 
فففففف ف)جلز  ، فدراس  عف التنمية المستدامة في الحد مف مخاطر القرارات  المحاسبي الإفصاح أثرف1(2118ةنلولت

ساىـ في  الإقتصادي الأداءالمحاسبي عف التنمية المستدامة عف مؤشرات  الإفصاح أف إلىالاستثمارية، وتوصمت الدراسة 
ية المستدامة المحاسبي عف التنم الإفصاح أف، كما الإستدامةتحديد شكؿ التقرير وتكمفتو والعائد منو ويساعد في نشر تقرير 

الثلاثي وتكمفتو  الإستدامةلزيادة الأرباح وحجـ أصوؿ البنوؾ وتحديد شكؿ تقرير  اً حافز  كاف الإقتصادي الأداءكمؤشر مف 
 .القرارات الاستثمارية لمدولة مما يقمؿ مف مخاطر الإقتصادي الأداءوالعائد منو وخدمة مؤشرات 

لمشركات في اليند، وأثر   الإستدامةعف  الإفصاحو  حميؿ ممارسات التقريردراسة وت 7(Goel,2018وةنلولتفدراس ف)       
صلاحات لمشركات في اليند بعد الإ الإستدامةوجود تحسف كبير ومعنوي لتقارير  إلىالمالي، وتوصمت الدراسة الأداء ذلؾ عمى 

ختلاؼ القطاعات خلاؿ إب الإستدامةعف  الإفصاحختلاؼ في مستوى إ، ووجود الإستدامةعف  الإفصاحالتي تمت عمى تقرير 
المالي لمشركات  الأداءعمى  الإستدامةصلاح ولكف ىناؾ تحسف بعد ذلؾ، كما يوجد تأثير كبير للإفصاح عف فترة ما قبؿ الإ

 .الإستدامةعف  الإفصاحبعد تطوير نماذج 
فةنلولتفدراس ف)فففف فVaio and Varrial, 2019)3كمل كات العاممة في مجاؿ صناعة دراسة وتحميؿ مدى تحقيؽ الشر ف

والتعرؼ عمى مدى تبنى  7105التي قدمتيا الولايات المتحدة لمدوؿ في عاـ  المطارات لأىداؼ التنمية المستدامة السبعة عشر
البنية التحتية لممطارات الرئيسية  إلىمستداـ، وتوصمت الدراسة  أداءىداؼ لتحقيؽ الممارسات التنظيمية والمحاسبية  لتمؾ الأ
عمى الرغـ  07واليدؼ  00ىداؼ التنمية المستدامة بشكؿ كامؿ، وبخاصة اليدؼ أفى ايطاليا مازالت غير قادرة عمى تحقيؽ 

ؽ ، وما زالو مستمريف في تطوير وتنفيذ بعض المبادرات المحددة لتحقيةماليالىداؼ في التقارير المالية وغير مف ذكر ىذه الأ
 مستداـ عالي.أداء مستوى 
ف)ففففف فدراس  لمقطاع المصرفي في اليند   الإستدامة دراسة وتحميؿ تقارير Kumar and Prakash,2019)4وةنلولت

البنوؾ في اليند تسير بمعدؿ بطئ في  أف إلىلدى ىذه البنوؾ، وتوصمت الدراسة  الإستدامةعف  الإفصاحلمتعرؼ عمى مستوى 
  .بالمؤشرات البيئية في التقارير المالية لتمؾ البنوؾ الإىتماـعدـ  إلى، كما توصمت الدراسة الإستدامةتبنى ممارسات تقارير 

ف
ف
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فف ثأن لف فالدراسلتفذاتفالصم فبللأداءفالمللي
المػػالي، الأداء البيئػػي لمشػػركات و الأداء البحػػث عػػف العلاقػػة بػػيف  5(Moneva and Ortas, 2010ةنلولااتفدراساا ف)ففففف

 المالي ليا. الأداءالبيئي لمشركات عمى تحسف  داءوجود تأثير إيجابى للأ إلىوتوصمت الدراسة 
المالي لشركات الكيماويات: دراسة  الأداءدراسة أثر النسب المالية عمى  6(Brohan ,et al, 2014ةنلولتفدراس ف)كملفففففف

نسػب  أف إلػى، وتوصػمت الدراسػة 7100-7117خػلاؿ الفتػرة  البلاسػتؾبازؿ إحدى الشركات العالمية لصػناعة  حالة عمى لويند
المػالي لتمػؾ الشػركة، بينمػا توصػمت الدراسػة  الأداءصػافى الػربم ليػا تػأثير إيجػابي عمػى و المديونيػة، و السيولة والسيولة السػريعة، 

 أكثػػرت كانػػالمػػالي، و الأداء عمػػى صػػافى ربػػم التشػػػيؿ و حقػػوؽ الممكيػػة،  إلػػىلتزامػػات وجػػود تػػأثير سػػمبي لكػػلًا مػػف نسػػب الإ إلػػى
 صافى الربم.ثـ المديونية، ثـ المالي عمى التوالي كالتالي: نسب السيولة،  الأداءالنسب تأثيرًا عمى 

المػالي لمشػركات المدرجػة فػي بورصػة  الأداء ىيكؿ رأس الماؿ عمى  البحث عف أثر 7(Vatavu,2015وةنلولتفدراس ف)     
يػػا يتحسػػف حينمػػا ناالمػػالي لمشػػركات الصػػناعية فػػي روم الأداء  أفت أىػػـ النتػػائا التػػي توصػػمت إلييػػا الدراسػػة ىػػي كانػػيػػا، و ناروم

الشػركات الصػناعية لا تمتمػؾ تمويػؿ  أف إلػىحقػوؽ الممكيػة، ومػع ذلػؾ تشػير الدراسػة أيضًػا  إلىتتجنب الشركات زيادة التزاماتيا 
 خداـ أصوليا بفعالية.داخمي كافي لمقياـ باستثمارات مربحة أو است

 الأداءبحػػث العلاقػػة بػػيف تحسػػف حليػػات الحوكمػػة المطبقػػة  لمشػػركات و  8(Peris, et. al ,2017كماالفةنلولااتفدراساا ف)ففففف
ة الشػػركة مػػع وجػػود مسػػتوى مػػنخفض وكمػػت الصػػػيرة مسػػتوى عػػالي لحاتبنػػى الشػػرك إلػػىالتشػػػيمي لمشػػركات، وتوصػػمت الدراسػػة 

مػػة الشػػركات بمسػػتوى وكعػػدـ وجػػود علاقػػة بػػيف تطبيػػؽ ح إلػػىشػػركات الكبيػػرة، كمػػا توصػػمت الدراسػػة التشػػػيمي بػػدلًا مػػف ال داءلػػلأ
 التشػيمي لمشركات.الأداء عالي و 
 طة الحقيقيػػةشػػنربػػاح بالأدارة الأإدراسػػة وتحميػػؿ العلاقػػة بػػيف  9(ف(Al-Shattarat, et. al ,2018وةنلولااتفدراساا ففففففف

المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات لعينػػة مػػف الشػػركات  الأداء عمػػى   Benchmarks ربػػاحلأغػراض تحقيػػؽ معػػدلات محػػددة مػػف الأ
شػطة نالتلاعػب فػي الأ أف إلػى، وتوصػمت الدراسػة 7105- 7119المدرجة في بورصػة لنػدف لػلأوراؽ الماليػة، خػلاؿ الفتػرة مػف 

ربػاح لػو تػػأثير ( مػف الأBenchmarksالصػناعة )تػػاج لتحقيػؽ معػدلات نالتشػػيمية مثػؿ المبيعػات والنفقػات التقديريػة وتكػاليؼ الإ
 التشػيمي اللاحؽ لمشركات. الأداءإيجابي عمى 

ليات ومحددات حوكمة الشركات في اليند ودوؿ مجمس حالتعرؼ عمى  01(Al-ahdal, et. al ,2020وةنلولتفدراس ف)ففففف
يا الحكومػة الينديػة ودوؿ مجمػس التعػاوف الخميجػي، وني لمشركات، وسياسات المراقبة التي وضػعتناالتعاوف الخميجي، والنظاـ الق

المػػالي لمشػػركة بالينػػد ودوؿ مجمػػس التعػػاوف الخميجػػي، وتوصػػمت الأداء ليػػات حوكمػػة الشػػركات عمػػى حثػػر أوكػػذلؾ التعػػرؼ عمػػى 
 الأصػوؿعمػى الشػركات مقاسػة بالعائػد  أداء دارة ولجنة المراجعة  ليا تأثير غير معنوي عمػى مساءلة مجمس الإ أف إلىالدراسة 
 اً المػالي مقاسػ الأداء ليا تػأثير سػمبى غيػر معنػوي عمػى  الإفصاحالشفافية و  أف إلى، كما توصمت الدراسة Tobin’s Qونموذج 
 Tobin’s Q.بنموذج 

فف ثللثل فالدراسلتفذاتفالصم ففالإفصلحفعنفالةنم  فالمسةدام فوالأداءففالملليفالمسةقبمي
ة في القوائـ المالية وأثر الإجتماعيعف المسئولية  الإفصاحعمى أىمية وطرؽ  التعرؼ 00(2118ةنلولتفدراس ف)عملر،فففففف

المالي والتشػيمي  الأداءالمالي والتشػيمي في البنوؾ المصرية، وكذلؾ التعرؼ عمى العلاقة المتبادلة بيف الأداء ذلؾ عمى 
عف  الإفصاحوجود علاقة ذات دلالة معنوية بيف  إلىاسة ة والأخلاقية والتنمية المستدامة،وتوصمت الدر الإجتماعيوالمسئولية 
تطبيؽ المسئولية  أفالمالي والتشػيمي لمبنوؾ، كما الأداء العملاء و و العامميف، و المجتمع، و ة تجاه البيئة، الإجتماعيالمسئولية 
 فضؿ.أاستػلاؿ الموارد المتاحة بشكؿ  إلى ية يؤدالإجتماعي

ف)فكملفففف ة لمبنوؾ الإجتماعيالتعرؼ عمى الاستثمار في مجاؿ المسئولية  Oyewumi et. al, 2018)12ةنلولتفدراس 
يختمؼ ىى أف  لييا الدراسة:إت أىـ النتائا التي توصمت كانالمالي لمبنوؾ، و  الأداء عنو، واثر ذلؾ عمى  الإفصاحومستوى 
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ستثمار الإ أف إلىليو الشركة، كما توصمت الدراسة إمى تة باختلاؼ القطاع الذى تنالإجتماعيعف المسئولية  الإفصاحمستوى 
 المالي لمشركات. الأداءعمى  عف ذلؾ لو تأثير ضعيؼ يكاد لا يذكر الإفصاحة بدوف الإجتماعيفى مجاؿ المسئولية 

بنوؾ المالي مف منظور ال الأداء و  الإستدامةتقييـ العلاقة بيف ممارسات   00(Jan, et. al ,2019وفاسةيدفتفدراس ف)ففففف
 نوؾبالمالي لم الأداءليا تأثير إيجابي معنوي عمى مؤشرات  الإستدامةممارسة  أف إلى، وتوصمت الدراسة 07الاسلامية،
المالي مف منظور  الأداءعمى  الإستدامةالمساىميف، بينما لا يوجد تأثير معنوي لممارسات و مف منظور الادارة،  الإسلامية

 أف يعنى اسلامية، وىذليا ارتباط إيجابي معنوي مع المؤشرات المالية الإ الإستدامةممارسات  أفالسوؽ، وأظيرت النتائا 
المالي لمسوؽ في قطاع المصارؼ  الأداءالمساىميف، ومؤشرات و دارة، الإ إلىضافة قيمة مالية إتساىـ في  الإستدامةممارسة 

 حاء العالـ.أنالاسلامية في جميع 

ف)ففففف فةنلولتفدراس   الأداءالبيئي وعلاقتو ب الإفصاحدراسة وتحميؿ مستوى وجودة  Abdullah, et. al ,2019)14كمل
شركات  أف إلى، وتوصمت الدراسة 7107-7100خلاؿ الفترة  سياأالمالي لشركات صناعة الزيوت في منطقة جنوب شرؽ 

الشركات وقد قدمت ، الأخرىعدـ وجود المساءلة والشفافية فيما يتعمؽ بالضباب والقضايا البيئية ت دونيسية أظير نالمزارع الأ
البيئي  الإفصاح أفكما تبيف النتائا  ،تحسف المساءلة والشفافية إلىإفصاحات أفضؿ قميلًا عامًا بعد عاـ، مما يشير  الماليزية
 دونيسيا.أنالمالي لمشركات في  الأداء مرتبط ب

عف التنمية المستدامة فيما يتعمؽ بالبعد البيئي والبعد  الإفصاحالتعرؼ عمى مستوى  15(Bually,2019ةنلولتفدراس ف)وففففف
بعاد التنمية أعف  الإفصاحثر مستوى أبي المدرجة بالبورصة، وكذلؾ و تحاد الأور والبعد الحوكمى لبنوؾ الإ الإجتماعي

 الأصوؿوجود تأثير إيجابي للإفصاح عف البعد البيئي عمى العائد عمى  إلىتوصمت الدراسة و المالي،   الأداءالمستدامة عمى 
ROA)) و Tobins Q ،  المالي بمقاييسو الثلاثة، وفيما  الأداءلو تأثير عكسي عمى  الإجتماعيعف البعد  الإفصاح كافبينما

والعائد عمى حقوؽ  ROA الأصوؿلعائد عمى ا  فم ليا تأثير عكسي عمى كلاً  كافيتعمؽ بالبعد الحوكمى لمشركات 
 .Tobins Q، وتأثير إيجابي عمى ( (ROEالممكية
فالدلالاتفالمسةمدةفمنفالدراسلتفالسلبق  فرابعل 
تجاىات الحديثة التي تيتـ بيا عف التنمية المستدامة كأحد الإ الإفصاحبالتوجو نحو تطوير مستوى  الإىتماـزيادة  .0

 والعالمي. يالصعيد المحمالمؤسسات والحكومات عمى 
  .الإستدامةحد المحددات الرئيسية للإفصاح عف أحجـ الشركة وعمر الشركة  أف .7
 وجود صعوبة في قياس التكاليؼ والمنافع المتعمقة بالتنمية المستدامة. .0
 ستثمارية.حد العوامؿ المؤثرة في الحد مف مخاطر القرارات الإأ يعد عف التنمية المستدامة الإفصاح أف .7
 .المالي لمشركات الأداءالايزو لمجودة يساىـ في تحسف  يارتطبيؽ مع .5
  .التشػيمي الأداءمة الشركات ومستوى وكتوجد علاقة بيف تطبيؽ ح .6
 المستقبمي لمشركات. الأداءشطة الحقيقية ليا تأثير سمبى عمى نادارة الارباح بالأ أف .7
المالي  الأداء عف التنمية المستدامة بأبعادىا المختمفة عمى  الإفصاحتنوعت نتائا الدراسات السابقة التي تناولت تأثير  .8

وجود تأثير إيجابي للإفصاح عف  إلىت غالبية الدراسات تشير كان أفلمشركات، بيف وجود تأثير وعدـ وجود تأثير، و 
 المالي.الأداء عمى  الإستدامة

ف
ف
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فمنفالدراسلتفالسلبق  ال لل  فموقعفالدراس ففخلمسل 
عػف  الإفصػاحمى الدلالات المستمدة مف الدراسات السابقة اتضم لنػا وجػودة فجػوة بحثيػة فػي تنػاوؿ العلاقػة بػيف بناء ع -0

المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات فػػي ظػػؿ التطػػورات الحديثػػة لمتنميػػة المسػػتدامة عمػػى المسػػتوى الأداء التنميػػة المسػػتدامة و 
ىػػداؼ التنميػػة المسػػتدامة، ممػػا يضػػيؼ أىميػػة لمدراسػػة أحقيػػؽ لت 7101الػػدولي، واسػػتراتيجية المممكػػة العربيػػة السػػعودية 

 الحالية.
تركػػز ىػػذه الدراسػػة عمػػى بنػػاء مؤشػػر جديػػد للإفصػػاح عػػف التنميػػة المسػػتدامة فػػى ظػػؿ احػػدث التطػػورات الدوليػػة لمتنميػػة  -7

طار ويتضمف ىذا الإلمتنمية المستدامة التي تتبناىا المممكة العربية السعودية ،  7101المستدامة وفى ظؿ استراتيجية 
المػالي المسػتقبمي لمشػركات ولػيس الأداء عمػى  الأبعػادعػف ىػذه  الإفصاحلؾ ذثر أالمختمفة لمتنمية المستدامة، و  الأبعاد
 ، مما يضيؼ أىمية لمدراسة الحالية.فقط الحالي الأداء

المالي لمشركات في ظؿ  الأداءة و عف التنمية المستدام الإفصاحختلاؼ النتائا لمدراسات التي تناولت العلاقة بيف إ فإ -0
المػػالي المسػػتقبمي  الأداءعمػػى  الإسػػتدامةعػػف  الإفصػػاحالدراسػػة لمتعػػرؼ عمػػى اثػػر  هليػػذ اً بيئػػات مختمفػػة، تعطػػى دافعػػ

 .لمشركات في البيئة السعودية، مما يضيؼ أىمية لمدراسة الحالية

فالقسمفالثللثف 
فالإطلرفاليكريفللإفصلحفعنفالإسةدام 

فوعلاقةوفبللأداءفالملليفلمشركلتف
ىتمػػاـ العديػػد مػػف الػػدوؿ إبػػرز القضػػايا اليامػػة التػػي تشػػػؿ أحػػد أبيػػا المختمفػػة ناة بجو تعتبػػر قضػػية تحقيػػؽ التنميػػة المسػػتدام     

وء ة فػػي ضػػالإقتصػػاديسػػتراتيجية اليامػػة فػػي تحقيػػؽ التنميػػة الإ الأبعػػادعتبارىػػا أحػػد إوالجيػػات عمػػى الصػػعيد المحمػػى والعػػالمي ب
جيػاؿ القادمػة، وفػى ىػذا السػياؽ تبنػت معظػـ تحقيؽ نوع مف الموازنة بيف تحقيؽ متطمبات الجيؿ الحالي دوف المساس بحقوؽ الأ

دوؿ العالـ  صياغة استراتيجيتيا المستقبمية في ضوء العمؿ عمػى تحقيػؽ مسػتوى عػالي مػف التنميػة المسػتدامة بأبعادىػا المختمفػة 
المالي الأداء تنعكس عمى تحسيف  أفوالتي مف المتوقع  الأخرى الأبعادبيئية وغيرىا مف أو اعية، جتمأو إ، ةقتصاديإت نسواء ك

الرئيسػػية لمتنميػػة  الأبعػػادتحقيػػؽ ابعػػاد التنميػػة المسػػتدامة، وفػػى ىػػذا السػػياؽ نتنػػاوؿ فػػي ىػػذا المبحػػث  إلػػىلمشػػركات التػػي تسػػعى 
 المالي لمشركات وذلؾ عمى النحو التالي:الأداء عكاس ذلؾ عمى نا  عنيا و  الإفصاحالمستدامة و 

ف ملى  فومييومفالةنم  فالمسةدام  3/1
فمييومفالةنم  فالمسةدام 3/1/1

، 7107) عبدالمسيم ، ياأنعمى ، التنمية المستدامة مدير حماية البيئة الأمريكية W.Ruckelshausعرفيا وليـ رولكز ىاوس
 :06(00ص 

ة الإقتصاديالتنمية  أفقتصادي يتلاءـ مع قدرات البيئة وذلؾ مف منطمؽ إبضرورة تحقيؽ نمو  "تمؾ العممية التي تقر 
 .والمحافظة عمى البيئة ىما عمميات متكاممة وليست متناقضة"

 :07(0، ص  7106)الناغى،ىى فإف التنمية المستدامة مـ المتحدة لمبيئة والتنميةوطبقا لمتعريؼ الوارد فى برناما الأ
دارة الحكيمة ساس الإأحتياجاتيا عمى إجياؿ القادمةعمى تمبية خلاؿ بقدرة الأحتياجات الحاضر دوف الإإ التى تمبى"التنمية 

عمى (  0989وتعرؼ منظمة الأغذية والزراعة )الفاو( التنمية المستدامة )الذي تـ تبنيو في عاـ ، يات البيئية"كانملمموارد والإ
ستمرار ا  وحماية قاعدة الموارد الطبيعية وتوجيو التػير التقني والمؤسسي بطريقة تضمف تحقيؽ و التنمية المستدامة ىي إدارة أف " 
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ية مع الوضع ناسنيا: " السعي الدائـ لتطوير نوعية الحياة الإأنوعًرفت ب"، إرضاء الحاجات البشرية للأجياؿ الحالية والمستقبمية
 .08(50، ص  7107)محمد، "في الاعتبار قدرات النظاـ البيئي

فالبل ث      فملسبقف سةنةج : عدـ وجود تعريؼ محدد لمتنمية المستدامة، ولكف ما يستدؿ عميو مف التعريفات وفىفضوء
 أفجياؿ القادمة، كما ضرار بحقوؽ الأدوف الإ ىالساس تتعمؽ بتمبية احتياجات الجيؿ الحالتنمية المستدامة فى الأ أفالسابقة 

و تكنولوجية ...وغيرىا مف أو ثقافية أجتماعية إو أو بيئية أقتصادية إسواء  الأبعادالتنمية المستدامة تنطوي عمى العديد مف 
تحقيؽ نوع مف التوازف بينيا وعدـ وجود تأثير سمبى  الأبعاد، وتتطمب التنمية المستدامة الشاممة لكؿ ىذه الأخرى الأبعاد

 وتحقيؽ الرفاىية لأفراد المجتمع. فاسنتحسيف نوعية حياة الإبػرض  الأخرىلاحداىما عمى 
فخصلئصفالةنم  فالمسةدام  3/1/2

الخصائص  في ضوء التعريفات التي تـ تناوليا فيما يتعمؽ بمفيوـ التنمية المستدامة، يمكف لنا استنتاج مجموعة مف      
 تي:الاساسية التي تتسـ بيا التنمية المستدامة، وتتمثؿ أىـ ىذه الخصائص في الأ

 .جياؿ القادمةحتياجات الأإوتراعي تمبية  ىي تنمية يعتبر البعد الزمني ىو الأساس فييا .0
جتماعي إوخاصة فيما يتعمؽ بما ىو طبيعي وما ىو  تعقيداً  أكثرو  التنمية المستدامة تختمؼ عف التنمية في كونيا أشد تداخلاً  أف .7

 في التنمية.
 .فقراً  كثرالأ الطبقات حتياجاتإالتنمية المستدامة تتوجو أساسا لتمبية  أف .0
 الخاصة بكؿ مجتمع. ب الثقافية والإبقاء عمى الحضارةناالتنمية المستدامة تحرص عمى تطوير الجو  أف .7
 .عناصر التنمية المستدامة لا يمكف فصؿ بعضيا عف البعض الآخر أف .5
 .تراعى الحفاظ عمى المحيط الحيوى فى البيئة الطبيعية بكؿ محتوياتو .6
 .بالفقراء الإىتماـب البشرى فييا وتنميتو مف أوؿ أىدافيا وخاصة نايعد الج .7
 علاقة بيف الدوؿ الػنية والفقيرة.ستخداـ الموارد، وتنظيـ الإتقوـ عمى التنسيؽ والتكامؿ الدولى فى  .8
التكنولوجي،  ختيارستثمارات والإتجاىات الإا  ستخداـ الموارد، و إىي تنمية متكاممة تقوـ عمى التنسيؽ بيف سمبيات  .9

 سجاـ داخؿ المنظومة البيئية بما يحافظ عمييا ويحقؽ التنمية المتواصمة المنشودة.نإويجعميا تعمؿ جميعيا ب
ستيلاؾ لمموارد ساسية لتحقيؽ التنمية المستدامة، عدالة فى الإحد السمات الأأشكاليا أيعتبر تحقيؽ العدالة بكافة  .01

 مثلا، عدالة في توزيع الدخوؿ وعائد التنمية ..الخ.
ف 2131أىداففالةنم  فالمسةدام ففيفضوءفرؤ  فالمممك فالعرب  فالسعود  فف3/1/3
ىداؼ تتطور مع مرور ىداؼ، ولا شؾ أف تمؾ الأؿ عاـ إلى تحقيؽ مجموعو مف الأتسعى أي عممية تنمية بشكفففف

يضا تتأثر بتمؾ أىداؼ التنمية المستدامة أف إالزمف لكى تواكب المتػيرات الحديثة في البيئة، وفى ىذا السياؽ، ف
ىداؼ التنمية المستدامة أوفي ىذا السياؽ قامت الأمـ المتحدة بتطوير . التطورات والتػيرات التي تحدث فى البيئة

جيد  أكبرىداؼ نتاج ، وتعتبر ىذه الأ7101-7105وصياغتيا في إطار تحديد أولويات التنمية العالمية في الفترة 
 7101راتيجية ستإستشاري قامت بو الأمـ المتحدة في تاريخو، وفى ىذا السياؽ وضعت المممكة العربية السعودية إ

لمتنمية  ىدفاً  07ىداؼ في مـ المتحدة، وتتمثؿ ىذه الأىداؼ التي وضعتيا الألتحقيؽ التنمية المستدامة متوافقة مع الأ
ف: المستدامة وىى كالتالي

 .القضاء عمى الفقر بجميع أشكالو في كؿ مكاف القضلءفعمىفاليقر  -0
 .الأمف الػذائي والتػذية المحسّنة وتعزيز الزراعة المستدامة: القضاء عمى الجوع وتوفير ضلءفالةلمفعمىفالجوعالق -7
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 .صحية وبالرفاىية في جميع الأعمار ةماط عيشأنتمتّع الجميع ب فاضم الص  فالج دةفوالرفلى    -0
 .التعميـ الجيد المنصؼ والشامؿ لمجميع وتعزيز فرص التعمّـ مدى الحياة لمجميع فاضم الةعم مفالج د  -7
 مف المشاركة في مسيرة التنمية. تحقيؽ المساواة بيف الجنسيف وتمكيف كؿ النساء والفتيات س ن المسلواةفب نفالجن -5
 .توافر المياه وخدمات الصرؼ الصحي لمجميع فاضم الم لهفالنظ ي فوالنظلف فالص     -6
فوبلسعلر -7 فنظ ي  حصوؿ الجميع بتكمفة ميسورة عمى خدمات الطاقة الحديثة الموثوقة  فا: ضممعقول فطلق 

 .والمستدامة
المطرد والشامؿ لمجميع والمستداـ، والعمالة الكاممة والمنتجة،  الإقتصادي تعزيز النمو العملفاللائقفونموفالاقةصلد  -8

 .وتوفير العمؿ اللائؽ لمجميع
فالاسلس    -9 فوالي لكل فوالابةكلر تحتية قادرة عمى الصمود، وتحفيز التصنيع الشامؿ لمجميع  يةإقامة بن الصنلع 

 .بتكاروالمستداـ، وتشجيع الإ
 بيف البمداف وبعضيا. وفيما فاعداـ المساواة داخؿ البمدنإالحد مف  وجوفعدمفالمسلواة أال دفمنف -01
فمسةدام  -00 فم م   فومجةمعلت وقادرة عمى الصمود : جعؿ المدف والمستوطنات البشرية شاممة لمجميع وحمنة مدن

 .ومستدامة
 .تاج مستدامةنا  ستيلاؾ و إماط أنوجود  فا: ضمنةلجفالمسؤولافنالاسةيلاكفوالأف -07
 .تخاذ إجراءات عاجمة لمتصدي لتػير المناخ وحثارهإ العملفالمنلخى  -00

فة تفالملء  -07 التنمية ستخداميا عمى نحو مستداـ لتحقيؽ ا  بمعنى حفظ المحيطات والبحار والموارد البحرية و  ال  لة
 .المستدامة

دارة الػابات عمى إ: حماية النظـ الإيكولوجية البرية وترميميا وتعزيز ال  لةففىفالبر -05 ستخداميا عمى نحو مستداـ، وا 
 .التنوع البيولوجي فانحو مستداـ، ومكافحة التصحر، ووقؼ تدىور الأراضي وعكس مساره، ووقؼ فقد

تحقيؽ السلاـ والعدؿ بيف داخؿ البمداف وفيما بيف البمداف وبعضيا  العمؿ عمى فالسلامفوالعدلفوالمؤسسلتفالقو   -16
 وتحقيؽ نمو اقتصادي ومؤسسات ذات كياف اقتصادي قوي عمى المستوى الدولي.

 .تعزيز وسائؿ التنفيذ وتنشيط الشراكة العالمية مف أجؿ التنمية المستدامة عقدفالشراكلتفلة ق قفالاىداف  -07

لييا وخطة التنمية المستدامة لعاـ إتطورات تـ الوصوؿ الخر ة لمتنمية المستدامة وفقا لأىداؼ السابقوفى ضوء عرض الأ
 -بيئية –قتصادية إىداؼ أ)  الفئات التالية إلىىداؼ السابقة التى تـ عرضيا و يمكف تقسيـ الأأنيرى الباحث و ، 7101

 سياسية( –جتماعية إ
ف الإسةدام عنففالإفصلح فم دداتفودوافعفف3/2

ىتماما إحد القضايا الرئيسية التي شػمت أالمحاسبي بالتقارير المالية بشكؿ عاـ  الإفصاحيعتبر موضوع تحسيف جودة      
ىمية كبيرة لمستخدمي أكاديمي والمستوى الميني، حيث تمثؿ المعمومات المحاسبية في الآونة الاخيرة عمى المستوى الأ اكبيرً 

المالي فقط، ولكف يحتاج  الأداءة يعتمد عمى الإقتصاديتخاذ العديد مف القرارات، ولـ يعد تقييـ الوحدة إالتقارير المالية في 
ة في الشركات وغيرىا وكموالبيئي لممنشاة، ومستوى تطبيؽ الح الإجتماعي الأداءالتعرؼ عمى  إلىمستخدمي التقارير المالية 

عمى  تخدمي التقارير المالية، وفى ىذا السياؽ يمكف تناوؿ ذلؾ المحورالتي تساىـ في ترشيد قرارات مس الأخرىمف الامور 
 النحو التالي:
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ف الإسةدام عنففالإفصلحمييومف3/2/1
بعادىا المختمفة أفي ضوء مفاىيـ التنمية المستدامة التي عرضيا الباحث في تناوؿ مفيوـ التنمية المستدامة والتعرؼ عمى      

تتضمف التقارير المالية عمى كافة المعمومات  أف"ضرورة  و:أنعف التنمية المستدامة ب الإفصاحو يمكف تعريؼ أنيرى الباحث 
لممنشاة  الإجتماعيوالبيئي و  الإقتصادي الأداءو كمية والتي تساعد مستخدمي التقارير المالية في تقييـ أ ةت وصفيكان سواءً 

و أيضاحات الإضافية لمقوائـ المالية ذلؾ في الإ كاف ت، سواءً وكذلؾ التعرؼ عمى مستويات تطبيؽ قواعد الحوكمة في الشركا
يساىـ في ترشيد قرارات مستخدمي التقارير  يفي ضوء المتطمبات الدولية، بالشكؿ الذ للإستدامةمف خلاؿ تقرير منفصؿ 

 المالية.
: تقارير عامة عف الشركة يلأنةقلر رفالةنم  فالمسةدام فبفWBCSDوعرففمجمسفالاعمللفالدوليفلمةنم  فالمسةدام      

ب ناشطة الشركة فيما يتعمؽ بالجو أنصحاب المصالم الداخمييف والخارجييف، حيث تقدـ ليـ صورة عف وضع و يتـ تقديميا لأ
)قنديؿ،  تصؼ مساىمة الشركة نحو تحقيؽ التنمية المستدامة لتقارير التيايا أنويعنى ذلؾ  ة والبيئية،الإجتماعية و الإقتصادي
 .09(077ص ، 7106

فكما تعرؼ       ة والتي تعطى الإجتماعية والبيئية و الإقتصاديب ناعف الجو  فصاحيا نظاـ متكامؿ للإأنب الإسةدام ةقلر ر
ختيارية و الإألزامية الإ رشادات سواءً الشركات، وفى ىذا السياؽ وضعت العديد مف الدوؿ عدد مف الإ أداءصورة متكاممة عف 
 للإستدامةالعالمي  رشادات مبادرة التقريرشير تمؾ الإأ بأبعادىا المختمفة، ومف الإستدامة عف الإفصاحلتحسيف مستوى 

71(Goel,2018,P1) GRI. 

فعنفالةنم  فالمسةدام فلمشركلت فالإفصلحدوافعف3/2/2
تحقيؽ التميز  إلىالطوعي  لمشركات وتسعى الشركات  الإفصاحواع أنحد أعف التنمية المستدامة يعتبر  الإفصاح أفحيث      

فػي  الإسػتدامةعػف  الإفصػاحمف خلاؿ ذلؾ، وفى ضوء ذلؾ يمكف تفسير أىـ الدوافع التي تحث الشػركات عمػى القيػاـ بممارسػة 
 ويمكف تناوليا كالتالي: ضوء عدد مف النظريات المفسرة لذلؾ،

ف Stakeholder Theory)نظر  فأص لبفالمصللح)فف3/2/2/1
وا أفػػراد أو جماعػػات يسػػاىموف فػػي المشػػروع مػػف أجػػؿ كػػانسػػواءً جميػػع أصػػحاب المصػػالم  أففتػػراض إوتقػػوـ ىػػذه النظريػػة عمػػى 

وتقػوـ ىػذه النظريػة عمػى أخػذ احتياجػات ىػؤلاء  الحصوؿ عمى منافع، ولا توجد أولويػة لفئػة معينػة مػنيـ عمػى حسػاب فئػة أخػرى،
وجػػود  أفثػػروة المػػالكيف فقػػط، ومػػف ثػػـ يمكػػف القػػوؿ بػػالمشػػروع قػػائـ لتعظػػيـ  أفوتػػرفض ىػػذه النظريػػة فكػػرة  ،فاجميعػػا فػػي الحسػػب

 .70( 007ص ،7119ما لخدمة كؿ مف لو مصمحة مع الشركة )مارؽ،نا  و المشروع ليس لخدمة المالكيف فقط 
ف Management Incentive Theory))فنظر  ف وافزفالإدارةفف3/2/2/2

ستدامة الشركات في ضوء مجموعو مف الحوافز تدفع المديريف لزيػادة إعف  الإفصاح إلىيمكف تفسير دافع لجوء المديريف       
 ويمكف تفسير تمؾ الحوافز في ضوء النظريات التالية: ،الإستدامةعف  الإفصاحمستوى 

 : Agency Theory))ِففنظر  فالوكلل ف3/2/2/2/1
مصػالم  أفتحقيؽ أقصى منافع بػض النظر عػف الطػرؼ الأخػر، كمػا  إلىيسعى كؿ طرؼ مف أطراؼ عقد الوكالة 

الوكيػؿ قػد يتخػذ قػرارات لا تتفػؽ مػع مصػمحة الأصػيؿ  أف، حيػث ةتكوف متفق أفكلًا مف الطرفيف ليس مف الضروري 
يػا ومف ىنػا تنشػأ مشػاكؿ الوكالػة، ونتيجػة لػذلؾ تتحمػؿ الشػركة تكػاليؼ لمتأكػد مػف حسػف تنفيػذ عقػد الوكالػة يطمػؽ عمي

-007ص ص  ،7119)الخيػػاؿ، الأصػػيؿ والوكيػػؿوىمػػا وتػػؤثر ىػػذه التكػػاليؼ عمػػى طرفػػي الوكالػػة  تكػػاليؼ الوكالػػة،
008)77. 
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فػػػي تخفػػػيض مشػػػاكؿ  اكبيػػػرً  اسػػػتدامة الشػػػركات لػػػو دورً إعػػػف  الإفصػػػاحيكػػػوف زيػػػادة مسػػػتوى  أفومػػػف ىنػػػا يمكػػػف      
 .وتكاليؼ الوكالة

ف ف(Capital Need Theory)فنظر  فا ة لجلتفرأسفالمللفف3/2/2/2/2
الرغبة في الحصوؿ عمى  إلىيتمثؿ دافع المجوء للإفصاح عف التنمية المستدامة لمشركات طبقا ليذه النظرية      
ة لمشركات بتوفير معمومات كافي الإستدامةعف  الإفصاححيث يسمم  حتياجات مف رأس الماؿ بأقؿ تكمفة،الإ

 ومدى مساىمتيا في الحفاظ عمى البيئة، الإجتماعيالشركة  أداء ـ فى تقييـ لممستثمريف والمقرضيف وغيرىـ  تساعدى
 ومف ثـ تتمكف ىذه الشركات بالحصوؿ عمى تمويؿ إضافي بأقؿ تكمفو.

  (Signaling Theory)فنظر  فالإشلرةفف3/2/2/2/3
ستدامة الشركات لممستثمريف إعف  الإفصاحوفقا ليذه النظرية تقوـ الشركات الناجحة بإرساؿ إشارات بواسطة      

لا  ةوالعكس في حالة وجود معمومات غير جيد الأخرىوأصحاب المصالم لإثبات نجاح الشركة وتميزىا عف الشركات 
يتمثؿ الفرض الأوؿ و فتراضيف أساسيف إىذه النظرية تعتمد عمى  أفويمكف القوؿ  عنيا، الإفصاحترغب الشركات في 

يا لا نإىناؾ تماثؿ في المعمومات  ف كاف فا  و حتى و أني ناويتمثؿ الفرض الث الأطراؼ،في عدـ تماثؿ المعمومات بيف 
 ) عف التنمية المستدامة لمشركات الإفصاح إلىتستقبؿ بنفس الطريقة، ومف ىنا يمكف تفسير دافع لجوء المديريف 

 .70(07ص ،7117 العنزى،
ف Political Cost Theory))فنظر  فالةكلل ففالس لس  فف3/2/2/2/4

حيث  لدييا، ةعف مستوى التنمية المستدام الإفصاح إلىتمثؿ التكاليؼ السياسية أحد الدوافع التي تدفع الشركات      
تكاليؼ التنظيـ وطبقا ليذه و ومف أمثمة ىذه التكاليؼ الضرائب،  ترغب الشركات في تقميؿ ىذا النوع مف التكاليؼ،

زيادة  إلىرؤية سياسية وتخضع لمستوى عالي مف التكاليؼ السياسية تميؿ الشركات التي يكوف لدييا  فإالنظرية ف
مف أجؿ تقميؿ ىذه التكاليؼ، ويظير ذلؾ في الشركات  أكبرة ليا بشكؿ الإجتماعيعف المسئولية  الإفصاحمستوى 

 الكبيرة مقارنة بالشركات الصػيرة.
 :Cost-Benefit Analysis Theory))فنظر  فة م لفالةكمي فوالعلئدفف3/2/2/2/5

ت كانعف التنمية المستدامو طبقا لنظرية تحميؿ التكمفة والعائد إذا  الإفصاحممارسة  إلىقد يمجأ المديروف       
ومف ثـ يكوف ذلؾ دافعاً قوياً لممارسة  ،المترتبة عميو تكاليؼالتفوؽ  الإفصاحالعوائد المتوقعة مف ىذا النوع مف 

 ة.ماعيالإجتعف المسؤولية  الإفصاح
 (: Legitimacy Theoryنظر  فالشرع  )فف3/2/2/3

جتماعياً بيف الشركات والمجتمع الذي تعمؿ فيو، ويفرض ىذا العقد إىناؾ عقداً  أفتقوـ ىذه النظرية عمى أساس      
المجتمع عمى عمـ بكيفية إدارة الشركة لعممياتيا، وىذه التوقعات مف قبؿ المجتمع ليس ثابتة بؿ  أفعدداً مف التوقعات ب
مف  تستجيب الشركة لمتطمبات البيئة التي تعمؿ بيا حيث تكتسب شرعيتيا أفويتطمب ذلؾ  تتػير عبر الزمف،

 (.009،ص7119)الخياؿ، ستجابة لمطالبةالمجتمع مف خلاؿ تبنى قضاياه والإ

                                2131وم لورفالةنم  فالمسةدام ففيفضوءفرؤ  فالمممك فالعرب  فالسعود وفأبعلد3/2/3
ىتماـ كبير فى المممكة العربية السعودية منذ بداية مسيرتيا التنموية، حيث ظير ذلؾ في تطبيؽ إعد التنمية المستدامة بيحظى بُ 

حتياجاتو إ، حيث سعت تمؾ الخطط لتنمية قدرات المواطف وتحقيؽ طموحاتو وتمبية 0971الخطط الخمسية لمممكة بداية مف 
بتحقيؽ التنمية في جميع القطاعات  الإىتماـىداؼ التنمية المستدامة، وكذلؾ أسمى أعتباره إوتحسيف مستوى معيشتو ب

  :77(08ص  ،7108 لمتنمية المستدامة،التالية )استراتيجية المممكة  الأبعاد وفؽة والبيئية، الإجتماعية و الإقتصادي
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فالةنظ مي  -0 ظمة والموائم الإدارية نيركز عمى النيوض بكفاءة الخدمات الحكومية مف خلاؿ تطوير الأ البعد
 تاجيتيا.نإرتقاء بدائيا والإأجؿ تحسيف أجيزه جديده مف أشاء نا  الأجيزة الحكومية و  ةعاده ىيكما  و 

ف -7 ة وتنويع مصادر الدخؿ وتحقيؽ التنمية المتوازنة بيف الإقتصادييركز عمى دعـ القاعدة   فالإقةصلديالبعد
 تاجيتيا.نإستيلاؾ الموارد المادية والبشرية ورفع إة المختمفة مع ترشيد الإقتصاديالقطاعات 

ف -0 القوي البشرية وتحسيف مستوى الرفاىية  ةيركز عمى المحافظة عمى القيـ الإسلامية وتنمي  الإجةملعيالبعد
 ب الصحية والتعميمية والثقافية.نارتقاء بالجو ة لممواطنيف مف خلاؿ الإالإجتماعي

رتقاء بمستوى معيشة المواطف وتحسيف وتواصؿ جيود التنمية المستدامة في المممكة العربية السعودية بخطى متسارعة للإ 
ووطنف قةصلدفمزدىرا فوففمجةمعف  وية العربية السعودية وىى كبرزتيا رؤية المممأيسية نوعية حياتو وذلؾ في ثلاثة محاور رئ

  .طموح

ف الإسةدام عنففالإفصلحوعنلصرففالإسةدام ةقلر رفف4/ف3/2
 الأداء ب ناج إلىة أالذي تقوـ بو المنش الإجتماعيالبيئي و الأداء عف  الإفصاحبمزيد مف  الإىتماـ في ضوء تزايد     

كنتيجة لتطوير التقارير المالية في ظؿ  الإستدامة عميو تقارير ظيور نوع جديد مف التقارير يطمؽ إلىدى ذلؾ أ ،الإقتصادي
ب نامطمب أساسي لمستخدمي التقارير المالية يعتمدوا عميو في تقييـ الجو   الإستدامةتقارير  عدادإصبم أعماؿ الحديثة و بيئة الأ

 يساىـ في ترشيد قرارات مستخدمي التقارير المالية. ة بالشكؿ الذىأالمنش داءالمختمفة لأ
ومرجع لمميتميف بتحسيف مستوى  الإستدامةعف  بمثابة معيار لمتقرير GRIعداد التقارير المالية وتعد المبادرة العالمية لإ     

لممنشاة، حيث تتضمف ىذه المعايير مجموعو مف المبادئ التوجييية   الإقتصاديو  الإجتماعيالبيئي و الأداء عف  الإفصاح
قصى منفعة أة لممنشاة بالشكؿ الذى يساىـ فى تحقيؽ الإجتماعية والبيئية و الإقتصاديب ناالاختيارية للإبلاغ عف الجو 

 .75(075، ص 7107)حسف واخروف،  لمستخدمي ىذه التقارير
تقارير عامة عف الشركة  يل أنةقلر رفالةنم  فالمسةدام فبف WBCSD فالمسةدام وعرففمجمسفالاعمللفالدوليفلمةنم ففففف

ب ناشطة الشركة فيما يتعمؽ بالجو أنصحاب المصالم الداخمييف والخارجييف، حيث تقدـ ليـ صورة عف وضع و يتـ تقديميا لأ
)قنديؿ،  الشركة نحو تحقيؽ التنمية المستدامةيا التقارير التي تصؼ مساىمة أنة والبيئية، ويعنى ذلؾ الإجتماعية و الإقتصادي
 (.077، ص 7106

، الإستدامة عداد تقاريرإوضع مجموعة مف المبادئ التي تساعد في  GRI الإستدامةعداد تقارير وتضمنت المبادرة العامة لإ
ىذه  GRI (G4 Sustainability Reporting  Guidelines, P16) الإستدامةعداد تقارير بع لإاصدار الر الإ حيث تضمف

 :ىوى المبادئ
النسبية و ، الإستدامةسياؽ تقرير و  صحاب المصمحة،أتتضمف ىذه المبادئ شمولية و : مبلدئفة د دفم ةوىفالةقر ر -0

 .كتماؿالإو ، الإستدامةبعاد أفي تناوؿ جميع 
الوضوح، و التوقيت المناسب، و الدقة، و القابمية لممقارنة، و : وتتضمف ىذه المبادئ التوازف، مبلدئفة د دفجودةفالةقر ر -7

 ية.الإعتمادو 
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 G4 ةتيالعناصر الأ ةستدامصدار الرابع لمتقرير عف الإرشادات الإإفى ضوء  الإستدامةعف  الإفصاحوتضمنت أىـ عناصر 
Sustainability Reporting  Guidelines, Pp31-35))76: 

 
فاليدفففالإفصلحبفناجوففم
 كثرستدامة المنظمة، بالترتيب لتوفير سياؽ لمتقارير اللاحقة الأستراتيجية عامة لإإات القياسية نظرة الإفصاحتوفر ىذه  ستراتيجية والتحميؿالإ 0

 .مف المبادئ التوجييية الأخرىتفصيلًا مقابؿ الأقساـ 
ات القياسية نظرة عامة عمى الخصائص التنظيمية، مف أجؿ توفير السياؽ لمتقارير اللاحقة المفصمة الإفصاحتوفر ىذه  ممؼ )بروفايؿ ( الشركة 7

 مف الإرشادات. الأخرىمقابؿ الأقساـ 
ب المادية ناتحديد الجو  0

 وحدود التقرير
ب المادية نارير، والجو تبعتيا المنظمة لتحديدىا محتويات التقإات القياسية نظرة عامة عمى العممية التي الإفصاحتوفر ىذه 

عادة الصياغة.  المحددة وحدودىا، وا 
مشاركة أصحاب  7

 المصمحة
 ات القياسية نظرة عامة عمى مشاركة أصحاب المصمحة في المؤسسة خلاؿ الفترة المشمولة بالتقرير،الإفصاحتوفر ىذه 
 لأغراض إعداد التقرير. ات القياسية عمى المشاركة التي أجريتالإفصاحتقتصر ىذه  أفولا يتعيف 

 
نظرة عمى التقرير  5 

 )بروفايؿ التقرير(
، والمنيا GRIالفيرس ومحتوى ات القياسية نظرة عامة عمى المعمومات الأساسية حوؿ التقرير، الإفصاحتوفر ىذه 

 الخارجى. فاالمستخدـ لمبحث عف الضم
 يقتصادداء الإرة المخاطر وتقييـ الأادإفي الحوكمة وىيكميا وكفاءتيا  لإفصاحات القياسية نظرة عامة عمىتوفر ىذه ا ةالحوكم 6

 جتماعيوالبيئي والإ
تيا الداخمية والخارجية لمتعامؿ مع اليحقيـ المنظمة ومبادئيا ومعاييرىا و  ات القياسية نظرة عامة عمىالإفصاحتوفر ىذه  خلاقيات والنزاىةالأ 7 

 خلاقي لأؾ االسمو 
 

 GRIدارة فى تطبيؽ جراءات الإا  مثؿ سياسات  و  دارة،عف ممارسات محددة للإفصاح ، للإ GRIتوفير معمومات عف نيا الادارةافصاحات عف  8

 الأداء مؤشرات  9

 ةالإقتصاديالمؤشرات 
 المؤشرات البيئية  
 ةالإجتماعيالمؤشرات  

 ممارسات العمؿ اللائؽ 
 أفسنحقوؽ الأ 
  تنمية المجتمع 
  المنتامسئولية 

فالمصدرف فمنفاعدادفالبل ث
ف الإسةدام عنففالإفصلحالعواملفالمؤثرةفعمىفمسةوىفف5/ف3/2

دب المحاسبي، وتتمثؿ لدى الشركات عمى العديد مف العوامؿ فى ضوء ما ورد في الأ الإستدامةعف  الإفصاحيتوقؼ مستوى 
 :77( 091-089ص ص  ،7109، فارمض ) ىـ ىذه العوامؿ فى الاتيأ

ف -0 في تدعيـ موقفيا  الإستدامةعف  الإفصاح تدرؾ المنشآت الكبيرة المنافع التي يمكف تحقيقيا مف المنشلة  جم
 الإستدامةعف  الإفصاحيات المادية والتكنولوجية التي تساعدىا عمى زيادة مستوى كانمالتنافسي، كما يتوافر لدييا الإ

 يتوقؼ عمى حجـ الشركة. الإستدامةف ع الإفصاحمستوى  فإت الصػيرة، ومف ثـ فآمقارنة بالمنش
فالمنشلة  -7 عف  الإفصاحلزيادة مستوى  أكبرالشركات التي تحقؽ مستوى عالي مف الربم يكوف لدييا دافع  رب   

زيادة الربحية تعزز القدرة المادية لمشركات لزيادة مستوى  أفستثمارات لدييا، وكذلؾ لجذب مزيد مف الإ الإستدامة
 بعكس الشركات منخفضة الربحية. الإفصاح

ة يكوف الإجتماعيبالناحية البيئية و  أكبرالشركات التي يكوف تخصصيا ذو صمة  أفحيث  الةخصصفالصنلعي  -0
 .والبتروكيماويات مثؿ شركات الكيماويات أكبربيا  الإستدامةعف  الإفصاحمستوى 
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فالمصللح  -7 فواص لب فالجملعلت فمن عمى  اكمما زاد في المجتمع التكتلات والجمعيات التي تمثؿ ضػطً  الضغوط
عف  الإفصاحصحاب المصمحة كمما زاد مستوى أالشركات مثؿ جمعيات حماية المستيمؾ، وكذلؾ الضػوط مف 

 .الإستدامة
لمتوقعة مف حينما تزيد المنافع ا أكبريكوف  الإستدامةعف  الإفصاحمستوى  أفحيث   الإفصلحالةكلل ففوالمنلفعفمنف -5

 تكاليفو. مىع الإفصاح
لدى المجتمع مف زيادة يعزز خلاقية توافر مجموعة مف المبادئ والقيـ الأ فإ خلاق  فلممجةمع الثقلف  فوالأفالأبعلد -6

 لدى الشركات. الإستدامةعف  الإفصاحمستوى 

فالملليفالمسةقبميفلمشركلت فالأداءعنفالةنم  فالمسةدام فوففالإفصلحالعلاق فب نفف6/ف3/2
حد أ و يعتبرأنتحقيقو، حيث  إلىدارة الشركات إالمالي لمشركات والعمؿ عمى تحسينو ىدؼ أساسي تسعى  الأداءيشكؿ      

في ىـ المؤشرات الرئيسية أالمالي لممنشاة  الأداءستمرار، كما تعتبر مؤشرات الدوافع الرئيسية لنمو المنشاة وزيادة قدرتيا عمى الإ
 ترشيد قرارات مستخدمة التقارير المالية وبخاصة المستثمريف.

و مدى قدرة الشركة عمى تحقيؽ النتائا التي تتطابؽ مع الأىداؼ المخططة مف خلاؿ أنالمالي لمشركات ب الأداءويعرؼ      
 ستػلاؿ الأمثؿ لمموارد المتاحة.الإ

تخاذ القرارات السميمة في ا  الملاءمة والدقيقة لمتخطيط والرقابة و  لمعموماتالمالي لمشركات في تقديـ ا الأداءوتتمثؿ أىمية       
ىدافيا بكفاءة وفعالية ومدى مساىمة الشركة في عممية التنمية أويقيس مدى نجاح الشركة في تحقيؽ  المناسب الوقت

مرص الإتاجية وتتوافر فييا فنا  كفاءة و  كثرو يحدد الشركات الأأنة، كما الإجتماعية و الإقتصادي ية تحقيؽ أعمى كانستثمار وا 
 .78(0161، ص 7108)الملاح،  الأرباح
ـ يينصب عمى تقي الإىتماـعماؿ الحديثة عمى الصعيد المحمى والعالمي، لـ يعد وفى ظؿ التػيرات والتطورات في بيئة الأ     
ة، ومدى ألممنش الأداء الإجتماعيالبيئي و الأداء و  الإقتصادي الأداءىتماـ بتقييـ إما ىناؾ نا  ب المالية فقط لممنشاة، و ناالجو 

التنمية الحقيقة تنطوي  فإصحاب المصالم، ومف ثـ فأمراعاة الشركات لقواعد الحكومة بالشكؿ الذى يساىـ في تمبية متطمبات 
 القادمة. جياؿة والبيئية دوف المساس بحقوؽ الأالإجتماعية و الإقتصادي الأبعادمتوازف يراعى كافة  أداءعمى تحقيؽ 

التنمية المستدامة والشفافية لممستثمريف والسوؽ بشكؿ عاـ تعتبر مصدرًا قويًا لمميزة التنافسية، كآلية تقمؿ مف  أفكما      
 Ferrero and) النشاط، وتتيم مراقبة أصحاب المصمحة ووكلاء السوؽ الآخريف، وبالتالي تحسف مف سمعة وصورة المنشاة

Aceituno, 2015,p20)79. 
فالس لقف رىفالبل ث      صيؿ والوكيؿ، وكذلؾ بعاد التنمية المستدامة عمى تحسيف العلاقة بيف الأأعكاس نإأف  وفىفىذا

لمشركات في المستقبؿ، ويمكف توضيم  يالمال الأداءة، سوؼ ينعكس عمى تحسيف معدلات أتحسيف سمعة وصورة المنش
 لمشركات فى المستقبؿ عمى النحو التالي: يالالم الأداءبعاد التنمية المستدامة و أالعلاقة بيف 

فالمللي فالأداءالعلاق فب نف وكم فالشركلتفوفف6/1/ف3/2
ات المتقدمة والناشئة لما توفره الحوكمة مف مزايا الإقتصاديبمفيوـ حوكمة الشركات في العديد مف الدوؿ و  الإىتماـتزايد       

ستقراره والحفاظ عمى إ فاالحفاظ عمى النظاـ المالي وضم إلىلمشركات، حيث تعتبر حوكمة الشركات إحدى الأمور التي تيدؼ 
في  الإىتماـزاد لشركة كبيرة أـ مؤسسة صػيرة، وقد  كاف ييار، سواءً نرؤوس الأمواؿ والممتمكات وعدـ تعرضيا للأزمات والإ

، 7108)الالمعى،  فلاسالآونة الأخيرة عمى دراسة ىذا الدور الذي ساىمت فيو الحوكمة مف وقاية الشركات مف التعثر والإ
 .01(7ص 
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يا تساعد عمى زيادة مستوى الثقة أنساسية لتحقيؽ التنمية المستدامة، حيث الأ الأبعادحد أوتشكؿ قواعد الحوكمة لمشركات      
 .ىالالم الأداءدارة والملاؾ، ومف ثـ تخفيض تكاليؼ الوكالة، ومف ثـ ينعكس ذلؾ عمى تحسف معدلات بيف الإ
لمتعرؼ عمى طبيعة العلاقة بيف حوكمة  00(Kowalewski, 2016وفى ىذا السياؽ تمت العديد مف الدراسات السابقة )     

وجود علاقة  إلىشارت أغالبيتيا  أفمقة بطبيعة تمؾ العلاقة الا ختمفت الدراسات حوؿ النتائا المتعا  المالي، و  الأداءالشركات و 
 المالي. الأداءمة الشركات وتحسيف معدلات وكقوية بيف تطبيؽ قواعد ح

فالملليفلمشركلت فالأداءلمةنم  فالمسةدام فوففالإقةصلديالعلاق فب نفالبعدفف6/2/ف3/2
المالي  الأداءاليامة التي تساىـ فى تحسف معدلات  الأبعادحد ألتحقيؽ التنمية المستدامة يشكؿ  الإقتصاديالبعد  أفلا شؾ 

 المالي لمشركات. الأداءلمشركات، حيث يرتبط ذلؾ البعد بشكؿ مباشر بعلاقة قوية مع تحسف مؤشرات 
لمتنمية المستدامة عمى تحقيؽ الشركات لمعدلات مبيعات عالية، وتخفيض تكاليؼ مبيعاتيا،  الإقتصاديوينطوي البعد      

بالبحوث  الإىتماـستثمارىا و إىتماـ الشركة بزيادة معدلات إ أف قتصادي منيا، كماإتيا وتحقيؽ عائد استفادة مف مخمفوكذلؾ الإ
 لمتنمية المستدامة. الإقتصاديساسية لمبعد الأ حد الركائزأ والتطوير، ومواكبة التطورات التكنولوجية تعتبر

يساىـ في  أفلمتنمية المستدامة يمكف  الإقتصاديبجميع الركائز المتعمقة بالبعد  الإىتماـ أفوفى ضوء ذلؾ يتوقع الباحث      
 المالي المستقبمي لمشركات. الأداء تحسف معدلات 

فالملليفلمشركلت الأداءفنم  فالمسةدام فوفلمةفالإجةملعيالعلاق فب نفالبعدفالب ئيفوفف6/3/ف3/2
ختلاؼ جوىري إوجود  إلىمجموعة مف المديريف  إلىفصاؿ الممكية عف الإدارة وتفويض الملاؾ حؽ إدارة الشركة أنأدى      

الحفاظ عمى في  تقييـ مدى مساىمة المؤسسة إلىيحتاج مستخدمي التقارير المالية و فى المعمومات بيف الملاؾ والمديريف، 
ة أساسية التي تستمد منيا المنشحد القواعد الأأعتبارىا إة نحو المجتمع الذى تعمؿ فيو، بالإجتماعيالمسئولية بالبيئة والقياـ 

 المالي لمشركات. الأداءشرعيتيا مف المجتمع الذى تعمؿ فيو، وينعكس ذلؾ كمو عمى تحسف معدلات 
، 07(Longoni and cagliano, 2018اسات السابقة عمى سبيؿ المثاؿ )شارت عدد مف الدر أ وفى ىذا السياؽ      

(Deswand and Siregar, 2018)00  ،(HO et al, 2019)07 عف البعد البيئي الإفصاحىتماـ الشركات بإ أف 
المالي  الأداءيضا عمى أيؤثر ذلؾ  أفالمالي لمشركات، ومف ثـ يتوقع الباحث  الأداء( يساىـ في تحسف للإستدامة جتماعي والإ

 المستقبمي لتمؾ الشركات.

 

فالقسمفالرابعف
فعنفالةنم  فالمسةدام فعمىففالإفصلحدراس فةطب ق  فلأثرف
فالملليفالمسةقبميفلمشركلتفالأداء

فمقدم  
عػف التنميػة المسػتدامة  الإفصػاحاختبػار وتحميػؿ الفػروض المتعمقػة بمػدى وجػود تػأثير مسػتوى  إلػىتيدؼ الدراسة التطبيقيػة      
المالي المستقبمي لمشركات  المدرجة بالبورصة السعودية، ولتحقيؽ أىداؼ تمؾ الدراسة التطبيقية يمكف تناوليا عمى  الأداء عمى 

 النحو التالي:
 منيجية الدراسة التطبيقية. 7/0

 ئي واختبار وتحميؿ الفروض.صامناقشة نتائا التحميؿ الإح 7/7
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فالدراس فالةطب ق   منيج  فف4/1
، مجتمػػػع البحػػػث والعينػػػة اجػػػراء تمػػػؾ الدراسػػػة التطبيقيػػػة، حيػػػث توضػػػم لنػػػلجػػػزء الخطػػػوات المنيجيػػػة المتبعػػػة لإيتنػػػاوؿ ىػػػذا ا     

المسػتخدمة، ويمكػف تنػاوؿ ذلػؾ عمػى  حصػائيةسػاليب الإالآو متػيػرات البحػث،  و ،اتانػالبيالمستخدمة، مصادر الحصوؿ عمػى 
 النحو التالي:

 
فلت أن فمجةمعفوع ن فالب ثفومصلدرفالب 4/1/1
شػػػركة، وتمثمػػػت عينػػػة  77يتمثػػػؿ مجتمػػػع البحػػػث فػػػي جميػػػع شػػػركات البتروكيماويػػػات المدرجػػػة بالبورصػػػة السػػػعودية وعػػػددىا    

شػػركة، وتشػػمؿ تمػػؾ الشػػركات قطػػاعيف  77الدراسػػة فػػي جميػػع شػػركات مجتمػػع الدراسػػة وىػػى شػػركات البتروكيماويػػات  وعػػددىا 
لمشػػػركات محػػػؿ  7108 و 7107 يعػػػام اتانػػػبيعتمػػػد الباحػػػث عمػػػى اساسػػػييف ىمػػػا قطػػػاع الطاقػػػة وقطػػػاع المػػػواد الاساسػػػية، وا

 الأداءنػػات ا، واسػػتخداـ بي 7107عػػاـ  الاسػػتدامةعػػف  الإفصػػاحالدراسػػة، حيػػث اعتمػػد الباحػػث فػػي قيػػاس المتػيػػر المسػػتقؿ وىػػو 
 المستقبمي لمشركات. الأداءلتعبر عف  7108المالي لمشركات خلاؿ عاـ 

 طبيقية مف المصادر التالية:ات الدراسة التانوقد تـ تجميع بي
القػوائـ و دارة، تقريػر مجمػس الإ و ة،الاجتماعيػتقريػر المسػؤولية  و ،الإسػتدامةالتقارير المالية لمشركات بمػا فييػا تقريػر  -0

 خرى ذات صمة.أ تقارير أىالمالية، و 
 .المواقع الالكترونية لشركات الدراسة -7
 .السعودي تداوؿ الأسيـموقع ىيئة سوؽ  -0

 : فمةغ راتفالب ثفوطرقفالق لسف4/1/3
 :المستقبمي لمشركات الأداء عف التنمية المستدامة و  الإفصاحلمعلاقة بيف متػيرات  اً يوضم الشكؿ التالي نموذج

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ويمكف تناوؿ  متػيرات البحث وطرؽ قياسيا عمى النحو التالي

فالمةغ راتفالمسةقم ف ف4/1/3/1
المكونػػة للإفصػػاح عػػف التنميػػة المسػػتدامة ، حيػػث تػػـ اعػػداد مؤشػػر للإفصػػاح عػػف التنميػػة  الأبعػػاد إلػػىتشػػير المتػيػػرات المسػػتقمة 
 المستدامة ويتكوف مف :

 ) ور  الب  (:

 المةغ راتفالمسةقم ففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففالمةغ رفالةلبعففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففف

 

ف

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

فالمصدرف فاعدادفالبل ث

 ا داء المالي المستقبلي ا فصاح عن التنميت المستذامت

 

 المةغ راتفال لكم 
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 Xعنفالةنم  فالمسةدام ........فالإفصلحمسةوىففففففففف
 X1للاستدامة الاقتصاديعف البعد  الإفصاح -
  X2للاستدامةعف البعد البيئي  الإفصاح -
 X3للاستدامة  الاجتماعيعف البعد  الإفصاح -
 X4للاستدامة مي كو الإفصاح عف البعد الح -

يمكف  حيث ة م لفالم ةوى ف-المخةمي فاعةملدفعمىفمنيجفة م لفالم ةوىفلمةقلر رفالملل  ففالإفصلحو ةمفق لسفمسةو لتف
عمى تحميؿ المحتوى  الاعتمادببشكؿ مباشر  عف التنمية المستدامة بأبعادىا المختمفة لمشركات الإفصاحقياس مستوى 

وفى  وذلؾ مف خلاؿ اعداد قائمة بأىـ عناصر الإفصاح عف التنمية المستدامة بأبعادىا المختمفة،المعموماتي لمتقارير المالية، 
ح يأخذ)صفر(، ثـ يتـ تجميع جميع عناصر الإفصاح لكؿ شركة (، وفى حالة عدـ الافصا0حالة الافصاح عف العنصر يأخذ )

 وقسمتيا عمى إجمالي عدد عناصر الافصاح لممؤشر المستخدـ لمحصوؿ عمى مستوي الإفصاح لكؿ شركة.
  Yالملليفالمسةقبميففالأداءف المةغ رفالةلبعف  7/0/0/7

 فالمالليفولكانففايفالسان فاللا قافالأداءفالملليفالمسةقبميفلمشركلتفمنفخلالفالمؤشراتفالمعبرةفعنفق لسففالأداءف ةمفق لسف
ف لمسن فالةيف ةمفف يلفق لسفمسةوىفالإفصلحفعنفالةنم  فالمسةدام فبأبعلدىلفالمخةمي فكمةغ رفمسةقل

 ويتـ قياسو مف خلاؿ الثلاث مؤشرات التالية:

صافى الربم= الأصوؿمعدؿ العائد عمى  -0
 إجمإلى الأصوؿ

(..........................Y1-1) 

صافى الربممعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية = -7
 إجمإلى حقوؽ الممكية

(................Y1-2) 

صافى الربممعدؿ العائد عمى المبيعات = -0
 إجمإلى  المبيعات

(...................Y1-3) 

ف وفال لكم أفالمةغ راتفالرقلب  ف4/1/3/2
تتمثػػػػػػػؿ أىػػػػػػػـ المتػيػػػػػػػرات التػػػػػػػي يمكػػػػػػػف أف يكػػػػػػػوف ليػػػػػػػا تػػػػػػػأثير عمػػػػػػػى مسػػػػػػػتوى الإفصػػػػػػػاح عػػػػػػػف التنميػػػػػػػة المسػػػػػػػتدامة وفقػػػػػػػا      

 لمدراسات السابقة في الأتي :
 صوؿ الشركة.أ اليلإجم الطبيعي: ، ويتـ قياس حجـ الشركة بالموغاريتـ  جمفالشرك -1
 الحالية. ةإلى إجمالي أصوؿ السنويتـ قياسيا بنسبة إجمالي الالتزامات  الرافع فالملل   -2
 السنة المراد قياس عمر الشركة فييا. إلىفترة وجود الشركة منذ تأسيسيا  إلىويشير عمر الشركة  عمرفالشرك  -3

فمنلقش فنةلئجفالة م لفالإ صلئيفواخةبلرفاليروض فف4/2
الوصػػفية لمتػيػػرات البحػػث، ثػػـ  حصػػائيةالتحميػػؿ الإحصػػائي بمػػا فػػي ذلػػؾ الخصػػائص الإيتنػػاوؿ ىػػذ الجػػزء مناقشػػة نتػػائا      

 ختبار وتحميؿ فروض البحث وذلؾ عمى النحو التالي:إ
فالوصي  فلمةغ راتفالب ثف ف صلئ  الخصلئصفالإف4/2/1

عمػى العديػد مػف  الإعتمػادالأساسػية لمتػيػرات البحػث ب حصائيةمات الإو الوصفية عرض المعم حصائيةتتولى الخصائص الإ     
 حصػػػػائية( الخصػػػػائص الإ7/7المعيػػػػاري، ويوضػػػػم الجػػػػدوؿ التػػػػالي ) حػػػػراؼ نوالإالمؤشػػػػرات ومنيػػػػا المتوسػػػػط الحسػػػػابي والمػػػػدى 

 الي:الوصفية لمتػيرات البحث عمى النحو الت
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فالوصي  فلمةغ راتفالب ثف صلئ  (فالخصلئصفالإ4/2جدولف)
Descriptive Statistics 

 N Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation Coefficient of Variance متغيرات انبحج     

Volume Company 47 4.94 6.05 10.99 8.1932 1.28563 15.7% 

Governance Sustainability 47 .75 .25 1.00 .5496 .25636 46.6% 

Economic Sustainability 47 .89 .11 1.00 .3428 .18654 54.4% 

Age Company 47 58.00 5.00 63.00 28.4681 16.45924 57.8% 

Total_Sustainablity 47 .84 .04 .88 .2301 .17616 76.6% 

Leverage 47 1.63 .02 1.64 .3814 .29910 78.4% 

Society Sustainability 47 .80 .00 .80 .2048 .17706 86.5% 

ROE 47 .41 .00 .41 .0733 .08204 112% 

ROA 47 .31 .00 .31 .0498 .06415 128.9% 

Enviromental_Sustainability 47 .90 .00 .90 .1021 .18329 179.5% 

ROS 47 4.05 .00 4.05 .2155 .59121 274.4% 

Valid N (listwise) 47       

فSPSSالمصدرف فمخرجلتفالة م لفالإ صلئيف
فالاةي ومنفخلالفالجدولفالسلبقف ةضحف

 كبر وىكذا .المتػيرات في الجدوؿ السابؽ مرتبة مف الاقؿ تشتتا ثـ الأ -
كثػر المتػيػرات أ% ومػف ثػـ فيػو 05.7خػتلاؼ ليػذا المتػيػر قؿ المتػيرات تشػتتا حيػث بمػع معامػؿ الإأحجـ الشركة ىو  ريعتب  -

متوسػطة الحسػابي حيػث بمػع معامػؿ الاخػتلاؼ كثػر المتػيػرات تشػتتا عػف أف متػير العائد عمى المبيعات ىو أتجانسا، بينما وجد 
 % تقريبا وىى درجة تشتت كبيرة جدا.777ليذا المتػير 

%  ويعنػي ذلػؾ وجػود درجػة تشػتت كبيػرة 76.6خػتلاؼ إ. تقريبػا بمعامػؿ 07بمع متوسط الافصاح الكمػى عػف التنميػة المسػتدامة  -
لى حد إ% وىى درجة تشتت 76.6اح عف البعد الحوكمي المتػير عف متوسطو الحسابي، كما بمع معامؿ الاختلاؼ للإفص اليذ

 بيف الشركات.ما متوسط  وشير ذلؾ الى تفاوت الافصاح عف ىذا البعد 
% ، ويأتي بعػد ذلػؾ  عمػر الشػركة اكثػر تشػتتا حيػث 57.7. ، معامؿ اختلاؼ 07فصاح عف البعد الاقتصادي وبمع متوسط الإ -

الى معدؿ العائػد  % وصولاً 76.6لافصاح الكمى عف الاستدامة بمعامؿ اختلاؼ % يميو مستوي ا57.8بمع معامؿ الاختلاؼ لو 
  % والذى يعكس تفاوتا كبير بيف الشركات محؿ الدراسة. ROS  777عمى المبيعات 

فواخةبلرفاليروضف فالب لنلتنةلئجفة م لفف4/2/2 

 :اليالتيتناوؿ ىذا الجزء مناقشة نتائا التحميؿ الإحصائي واختبار الفروض الدراسة، ويمكف تناوؿ ذلؾ عمى النحو      
عانفالةنم ا فالمساةدام فبأبعلدىالفبا نففالإفصالحلمساةوىففإ صالئ  خةلافالتفذاتفدلالا فإ"لافةوجادف فالاولاليرضف فف4/2/2/1

فالشركلتفم لفالدراس " 
عػػػف التنميػػػة  الإفصػػػاحختلافػػػات فػػػي مسػػػتوى بػػػار الفػػػرض الأوؿ لمبحػػػث لمعرفػػػة الإيتنػػػاوؿ ذلػػػؾ الجػػػزء مناقشػػػة وتحميػػػؿ اخت فففف

 المستدامة بأبعادىا المختمفة بيف الشركات، ويتضمف ذلؾ الفروض الفرعية التالية:
 .لمتنمية بيف الشركات محؿ الدراسة" الاقتصاديعف البعد  الإفصاحلمستوى  إحصائيةختلافات ذات دلالة إلا توجد " -0
 .عف البعد البيئي لمتنمية بيف الشركات محؿ الدراسة" الإفصاحلمستوى  إحصائيةختلافات ذات دلالة إلا توجد  -7
 .لمتنمية بيف الشركات محؿ الدراسة" الاجتماعيعف البعد  الإفصاحلمستوى  إحصائيةختلافات ذات دلالة إلا توجد  -0
 .عف البعد الحوكمي لمتنمية بيف الشركات محؿ الدراسة" الإفصاحلمستوى  إحصائيةات دلالة ختلافات ذإلا توجد  -7
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 .الكمى عف التنمية المستدامة  بيف الشركات محؿ الدراسة" الإفصاحلمستوى  إحصائيةختلافات ذات دلالة إلا توجد  -5

لدراسة الفروؽ بيف شركات قطاع البتروكيماويات محؿ الدراسة حيػث تشػترؾ كػؿ   T-Testويوضم الجدوؿ التالي نتائا اختبار 
 :( التالي7/0كما فى الجدوؿ ) ت نتائا الاختباركاننشاط البتروكيماويات ،  فييا تعمؿ أن فيالشركات محؿ الدراسة 

ختبار لمتػيرات الدراسة:( لمقارنة المتوسطات ومعنوية الإ7/0جدوؿ رقـ )  
One-Sample Statistics   

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean T Sig. (2-tailed) يتغٛراث انذراضت   

Economic Sustainability(البعدالإقتصادي) 000. 12.598 02721. 18654. 3428. 47 

Enviromental_Sustainability(البعدالبٌئى) 000. 3.820 02674. 18329. 1021. 47 

Society Sustainability(البعدالاجتماعى) 000. 7.929 02583. 17706. 2048. 47 

Governance Sustainability(ًالبعدالحوكم) 000. 14.699 03739. 25636. 5496. 47 

Total_Sustainablity ةمٌة المستدامنالإفصاح الكلى عن الت ) 47 .2301 .17616 .02570 8.954 .000 

ROA(العائد على الأصول) 000. 5.319 00936. 06415. 0498. 47 

ROE(العائد على حقوق الملكٌة) 000. 6.123 01197. 08204. 0733. 47 

ROS(العائد على المبٌعات) 016. 2.499 08624. 59121. 2155. 47 

 انمصذر : مخرجبت انتحهيم الإحصبئي

 ومن انجذول انسببق يتضح ننب الاتي :

، البيئي، الإقتصاديعف البعد  الإفصاحبيف جميع شركات الدراسة فيما يتعمؽ ب إحصائيةختلافات ذات دلالة إوجود 
نتائا الاختبار مستوى معنوية  لكؿ الفروض  تمي، المستوى الكمى لمتنمية المستدامة، حيث اظير الإجتماعي، الحوك

بوؿ الفرض البديؿ بوجود العدمي وق وىو ما يعنى رفض الفرض% ، 5أقؿ مف مستوي المعنوية .، ( 11الفرعية )
عف التنمية المستدامة بأبعادىا المختمفة وعمى المستوى الكمى بيف  الإفصاحلمستوى  إحصائيةاختلافات ذات دلالة 

             الشركات محؿ الدراسة.                                     
 تنمية المستدامة بأبعادىا المختمفة كالتالي:عف ال الإفصاح( مستويات 7/7ويستعرض الباحث في الجدوؿ التالي )

 



21 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 انمصذر : اعذاد انببحج

المستوى الكمى لمتنمية المستدامة و  ،الحوكمىو الإجتماعي، و البيئي، و ا عف البعد الإقتصادي، فصاحً إف أكثر الشركات إ-0
العالمية وشركة سابؾ عمى التوالي حيث بمع مستوى الإفصاح لمبعد الإقتصادي ليما عمى التوالي ىي شركة سبيكـ 

، % 011%(، والبعد الحوكمى لكؿ منيما 68%،81والبعد الإجتماعي ) ،%،(81%،91%(، والبعد البيئي )%89،011)
الشركات مف خلاؿ الدراسة ليا تقوـ  ويفسر الباحث ذلؾ أف ىذه %(78%،88وعمى مستوى الإفصاح الكمى عف الإستدامة )
 .ستدامةالإعداد تقارير إحدث معايير أبإصدار تقرير منفصؿ للإستدامة في ضوء 

 شركة الكثيري، ىى  %00قؿ مستوى أبمع حيث  فصاحا عف الإستدامة عف البعد الإقتصاديإكانت اقؿ الشركات  -7
سمنت مثؿ غمبيـ معظـ شركات الأأ%  كاف 1افصاح لمبعد البيئي قؿ مستوى أسمنت السعودية، بينما كاف أو صناعة الورؽ، و 

عن  الإفصاحمستوى 
 الكلى الإستدامة

 اسم الشركة الإقتصاديالبعد  البٌئًالبعد  الإجتماعًالبعد  الحكومًالبعد 

 العربٌة السعودٌة المصافً 33% 3% 5% 33% 11%

 السعودٌةارامكو  67% 43% 38% 92% 49%

 رابغبترو  56% 23% 35% 83% 40%

 البحري 44% 3% 20% 83% 25%

 الدرٌس 44% 10% 33% 67% 31%

 تكوٌن 56% 10% 18% 75% 26%

 مبكو 33% 7% 23% 92% 27%

 بى سً اى 44% 7% 18% 67% 23%

 معادن 33% 7% 25% 75% 26%

 اسلاك 33% 3% 3% 33% 10%

 الٌمامة للحدٌد 33% 3% 3% 33% 10%

 السعودٌةابٌب أن 33% 3% 20% 33% 18%

 ولأنكٌم 33% 7% 30% 58% 26%

 بترو كٌم 33% 3% 8% 25% 11%

 سابك 89% 80% 68% 100% 78%

 سافكو 44% 13% 35% 83% 35%

 التصنٌع 56% 30% 58% 100% 54%

 جبسكو 33% 3% 3% 33% 10%

 زجاج 11% 3% 5% 25% 8%

 اللجٌن 11% 3% 0% 25% 5%

 فٌبكو 33% 10% 33% 83% 32%

 ابٌبأن 33% 7% 13% 25% 14%

 نماء للكٌماوٌات 11% 0% 8% 25% 8%

 معدنٌة 22% 0% 8% 25% 9%

 الزامل للصناعة 44% 7% 43% 75% 35%

 المجموعة السعودٌة 33% 3% 13% 50% 16%

 ٌنساب 56% 20% 30% 83% 36%

 صناعة الورق 11% 7% 5% 33% 10%

 سبٌكم العالمٌة 100% 90% 80% 100% 88%

 المتقدمة 22% 0% 13% 42% 13%

 السعودٌة أنكٌ 44% 27% 28% 92% 37%

 اسمنت حائل 22% 7% 28% 50% 23%

 أناسمنت نجر 22% 3% 30% 50% 23%

 اسمنت المدٌنة 22% 0% 3% 42% 9%

 اسمنت الشمالٌه 22% 0% 18% 50% 16%

 اسمنت ام القرى 22% 3% 13% 42% 14%

 الواحة  22% 0% 0% 25% 5%

 الكثٌرى 11% 0% 0% 25% 4%

 اسمنت العربٌة 33% 0% 30% 75% 26%

 اسمنت الٌمامه 22% 0% 20% 42% 16%

 اسمنت السعودٌه 11% 0% 13% 50% 13%

 اسمنت القصٌم 44% 20% 30% 92% 36%

 اسمنت الجنوبٌة 22% 0% 0% 33% 7%

 اسمنت ٌنبع 33% 3% 33% 58% 26%

 اسمنت الشرقٌه 22% 7% 25% 42% 21%

 اسمنت تبوك 22% 0% 10% 33% 11%

 اسمنت الجوف 22% 0% 0% 25% 5%
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قؿ أسمنت الجنوبية، وكاف وأسمنت جوؼ، أ ىو%  1قؿ مستوى لمبعد الإجتماعي أالسعودية، وكاف و اليمامة، و سمنت العربية، أ
 % في شركة زجاج وشركة المجيف. 75ي وكممستوى للإفصاح عف البعد الح

 78%،  88الكمى عف التنمية المستدامة كانت اعمى الشركات ىي سبيكـ العالمية وشركة سابؾ وعمى مستوى الإفصاح -0
 %  في شركة الكثيري.7%، واقؿ مستوى افصاح شوىد 

المالليففالأداءعماىففللإساةدام فالإقةصالديللإفصلحفعنفالبعادففإ صلئ   ف"لاف وجدفةأث رفذوفدلال ففيلنالثاليرضف فف4/2/2/2
فالمسةقبميفلمشركلت" 

لمتنميػػػة  الإقتصػػػاديعػػػف البعػػػد  الإفصػػػاحلمعرفػػػة أثػػػر مسػػػتوى  يانالثػػػيتنػػػاوؿ ذلػػػؾ الجػػػزء مناقشػػػة وتحميػػػؿ اختبػػػار الفػػػرض      
 ويتضمف ذلؾ الفروض الفرعية التالية: المالي المستقبمي لمشركات،  الأداءالمستدامة عمى 

العائػد عمػى حقػوؽ و  الأصػوؿعمػى العائػد عمػى  للإسػتدامة الإقتصػادياح عف البعد للإفص إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة 
  لمشركات ". العائد عمى المبيعات المستقبمي، و الممكية

 (فممخصلًفلةأث رفالإفصلحفعنفالبعدفالإقةصلديفللإسةدام فعمىفالاداءفالملليفالمسةقبمى 4/5و وضحفجدولفرقم)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

فالمصدرف فمخرجلتفالة م لفالإ صلئي
فةى ومنفالجدولفالسلبقف ةضحفالآ

والعائػد غيػر معنػوي لتػأثير الإفصػاح عػف البعػد الإقتصػادي عمػى معػدؿ العائػد المسػتقبمي عمػى الأصػوؿ، نمػوذج  إلػىتـ التوصؿ  -0
 %  وبناءً عمى ذلؾ:5فتراضي مستوى أكبر مف مستوى المعنوية الإحيث بمع مستوى معنوية النموذج عمى المبيعات 

العلئادفعماىفوففعماىفالعلئادفعماىفالأصاولللإفصلحفعنفالبعدفالإقةصلديفللإسةدام ففإ صلئ  "لاف وجدفةأث رفذوفدلال ف
ف"المب علتفالمسةقبميفلمشركلتف

 للإفصلحفعنفالبعدفالإقةصلديفللإسةدام فعمىفالعلئدفعمىفالمب علتفالمسةقبميفلمشركلتفإ صلئ  "لاف وجدفةأث رفذوفدلال ف
عمػى  الإقتصػاديعف البعػد  الإفصاحلتأثير  حصائيةالإ السلامةحدار يتمتع باشتراطات نإنموذج  إلىتـ التوصؿ بينما 

 ةقؿ مػف مسػتوى المعنويػأوىو  ، %0.9معدؿ العائد المستقبمي عمى حقوؽ الممكية، حيث بمع مستوى معنوية النموذج 
عمى معدؿ العائد عمػى  للإستدامة الإقتصاديجود تأثير طردي معنوي للإفصاح عف البعد و و  %، 5 البالع الافتراضي

 ،وبناءً عمى ذلؾ يتـ رفض الفرض العدمي: حقوؽ الممكية المستقبمي

   غ       ن  ذج

  لأ     ث                 
  ث                      

        

  ث                 

         

t Sig. t Sig. t Sig. 

(Constant) 1.820 .076 2.155 .037 2.456 .018 

Volume_Company             1.806 .078 2.244 .030 -.874- .387 

Leverage                 -2.063- .045 -2.325- .025 -1.730- .091 

Age_Company            .649 .520 .438 .664 -1.670- .102 

Total_Sustainablity  890. -140.- 572. 570. 476. 719.   لإ                   

      F 2.155 2.78 1.67 

 146. 039. 09.     ى   ن      ن  ذج

             4-42 4-42 4-42 

              .17 .21 .14 
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عمى العائد عمى حقوؽ الممكية المستقبمي  للإستدامة الإقتصاديللإفصاح عف البعد  إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة 
 لمشركات"

عماىفالعلئادفعماىففللإساةدام فالإقةصالديللإفصالحفعانفالبعادففإ صالئ   وجادفةاأث رفذوفدلالا ف: وقبولفاليرضفالبد ل -
  قوقفالممك  فالمسةقبميفلمشركلت

المػالي المسػتقبمي لمشػركات  الأداء كممػا زاد معػدؿ  للإسػتدامة الإقتصػاديعف البعػد  الإفصاح ؿو كمما زاد معدأنحيث 
عمػى العائػد عمػػى  للإسػتدامة الإقتصػاديعػف البعػد  الإفصػاحمعبػرا عنػو بالعائػد عمػى حقػوؽ المكيػة، وتبمػع نسػبة تػػأثير 

يمثؿ محور اىتماـ  الإقتصاديالبعد  أفذلؾ في  و يسرفالبل ث% تقريبا، 70حقوؽ الممكية في ضوء نموذج الدراسة 
سػػيـ الشػػركة ومػػف ثػػـ ذلػػؾ عمػػى ارتفػػاع القيمػػة السػػوقية لأاسػػي لحممػػة الاسػػيـ وجميػػع اصػػحاب المصػػالم، ويػػنعكس أس

 .تحسف العائد عمى حقوؽ الممكية

المالليففالأداءفعماىففللإساةدام للإفصالحفعانفالبعادفالب ئايففإ صالئ  ةاأث رفذوفدلالا فف وجادفف ف"لايلنالثاففاليرض فف4/2/2/3
فالمسةقبميفلمشركلت" 

عػف  البعػد البيئػي لمتنميػة المسػتدامة  الإفصػاحي لمعرفػة أثػر مسػتوى انختبػار الفػرض الثػإيتناوؿ ذلؾ الجػزء مناقشػة وتحميػؿ      
 المالي المستقبمي لمشركات، ويتضمف ذلؾ الفروض الفرعية التالية: الأداء عمى 

، والعائػد عمػى حقػوؽ الممكيػة، للإفصاح عف البعد البيئي للإستدامة عمى العائػد عمػى الأصػوؿ إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة 
 لمشركات". العائد عمى المبيعات المستقبمي

 المسةقبميفالاداءفالملليعمىففللإسةدام عنفالبعدفالب ئيففالإفصلح(فممخصلًفلةأث رف4/6و وضحفجدولفرقم)

   غ       ن  ذج

  لأ      ث                
  ث                      

        

  ث                 

         

t Sig. T Sig. t Sig. 

(Constant) 2.259 .029 2.736 .009 2.306 .026 

Volume_Company             -2.172- .036 -2.501- .016 -1.737- .090 

Leverage                 .646 .522 .424 .674 -1.764- .085 

Age_Company            .786 .437 .654 .517 -.192- .848 

Total_Sustainablity  896. 132. 008. 2.786 040. 2.117   لإ                   

      F 2.49 3.55 1.59 

 194. 014. 049.     ى   ن      ن  ذج

             4-42 4-42 4-42 

              .192 .182 .132 

 المصدرف فمخرجلتفالة م لفالإ صلئي
فومنفالجدولفالسلبقف ةضحفالاةي 

لتػػػأثير الإفصػػػاح عػػػف البعػػػد البيئػػػي عمػػػى معػػػدؿ العائػػػد  حصػػػائيةالإ السػػػلامةشػػػتراطات إنحػػػدار يتمتػػػع بإنمػػػوذج  إلػػػىتػػػـ التوصػػػؿ  -0
 ةقػؿ مػف مسػتوى المعنويػأالمستقبمي عمى الأصوؿ، ومعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية، حيث بمع مستوى معنويػة النمػوذج مسػتوي 

 .%5البالع  الافتراضي
و العائػد  المسػتقبمي، الأصػوؿعمى معدؿ العائد عمػى  للإستدامةوجود تأثير طردي معنوي للإفصاح عف البعد البيئي   -7

للإفصػػاح عػػف البعػػد  إحصػػائية"لا يوجػػد تػػأثير ذو دلالػػة فػػرض العػػدـ أنػػو وبنػػاءً عمػػى ذلػػؾ يػػتـ رفػػض عمػػى حقػػوؽ الممكيػػة، 
 .العائد عمى حقوؽ الممكية" ، ومعدؿالبيئي للإستدامة عمى العائد عمى الأصوؿ
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للإفصلحفعنفالبعدفالب ئيفللإسةدام فعمىفالعلئدفعمىفف  إ صلئ وجدفةأث رفذوفدلال فوىوفأنوف"فوقبولفاليرضفالبد ل
ف".العلئدفعمىف قوقفالممك  ومعدلفف،الأصول

فالبل ث        التي ييتـ بيا المستثمريف  الأبعادىـ أالبيئي لشركات البتروكيماويات مف  الأداءعف  الإفصاح أفذلؾ في  و يسر
سيـ عمى ارتفاع القيمة السوقية لأ الإفصاحتحسف ذلؾ ينعكس نظرا لحساسية ذلؾ القطاع لمبيئة التي يعمؿ بيا، ومف ثـ 

نالشركة، و  تـ بينما الأصوؿ، العائد عمى  معدؿ قؿ، ومف ثـ تحسفأخفاض تكاليؼ الوكالة، والحصوؿ عمى تمويؿ بتكمفة ا 
غير معنوي لتأثير الإفصاح البيئى للإستدامة عمى معدؿ العائد عمى المبيعات، حيث بمع مستوى معنوية نموذج  إلىالتوصؿ 
"لاف وجدف% وبناءً عمى ذلؾ يتـ قبوؿ الفرض العدمي أنو 5% وىو مستوى أكبر مف مستوى المعنوية الافتراضي 09.7النموذج 

 ام فعمىفالعلئدفعمىفالمب علتفلمشركلت".للإفصلحفعنفالبعدفالب ئيفللإسةدفإ صلئ  ةأث رفذوفدلال ف
فالأداءفعمااىففللإسااةدام ففالإجةماالعيللإفصاالحفعاانفالبعاادففإ صاالئ   ف"لاف وجاادفةااأث رفذوفدلالاا ففالياارضفالثللااث فف4/2/2/4

فالملليفالمسةقبميفلمشركلت" 
لمتنميػػػة  الإجتمػػػاعيعػػػف البعػػػد  الإفصػػػاحيتنػػػاوؿ ذلػػػؾ الجػػػزء مناقشػػػة وتحميػػػؿ اختبػػػار الفػػػرض الثالػػػث لمعرفػػػة أثػػػر مسػػػتوى      

للإفصػػاح عػػف البعػػد  إحصػػائية"لا يوجػػد تػػأثير ذو دلالػػة أنػػو المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات، ويتضػػمف ذلػػؾ  الأداء المسػػتدامة عمػػى 
 العائد عمى المبيعات". ، و معدؿالعائد عمى حقوؽ الممكيوو معدؿ  ،الإجتماعي للإستدامة عمى العائد عمى الأصوؿ

فالمسةقبميفلمشركلتفالاداءفالملليعمىففللإسةدام فالإجةملعيعنفالبعدففالإفصلح(فممخصلًفلةأث رف4/7رقم)و وضحفجدولفف
 
 

   غ       ن  ذج

  لأ     ث                 
  ث                      

        

  ث                 

         

t Sig. T Sig. t Sig. 

(Constant) 2.093 .042 2.455 .018 2.392 .021 

Volume_Company             -1.974- .055 -2.204- .033 -1.745- .088 

Leverage                 .612 .544 .351 .727 -1.533- .133 

Age_Company            .666 .509 .474 .638 -.057- .955 

Total_Sustainablity  382. -884.- 198. 1.309 394. 862.   لإ                   

      F 1.45 1.84 1.81 

 145. 137. 235.     ى   ن      ن  ذج

             4-42 4-42 4-42 

              .12 .150 .14 

فالمصدرف فمخرجلتفالة م لفالإ صلئي
البعػد الإجتمػاعي للإسػتدامة عمػى غيػر معنػوي لتػأثير الإفصػاح عػف نمػوذج  إلػىتػـ التوصػؿ أناوفالجدولفالسلبقف ةضحفمنفف

، حيػث بمػع مسػتوى معنويػة النمػوذج المبيعػاتومعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية، معدؿ العائد عمى  و عمى الأصوؿ معدؿ العائد
"لا يوجػػد تػػأثير ذو دلالػػة بأنػػو  وبنػػاءًا عمػػى ذلػػؾ يػػتـ قبػػوؿ الفػػرض العػػدمي %5مسػػتوى أكبػػر مػػف مسػػتوى المعنويػػة الافتراضػػي 

، ومعػدؿ العائػد العائد عمى حقوؽ الممكية، ومعدؿ للإفصاح عف البعد الإجتماعي للإستدامة عمى العائد عمى الأصوؿ ةإحصائي
 عمى المبيعات".

وفى ضوء النتائا السابقة ليذا الفرض تػـ التوصػؿ إلػى عػدـ وجػود تػأثير لمبعػد الإجتمػاعي للإسػتدامة عمػى الأداء المػالي   
فػػي  أكثػرذلػؾ فػي أف التػأثير الأكبػر لقطػاع البتروكيماويػات ظيػر  وف يسارفالبل اث(، ROA, ROE, ROSالمسػتقبمي )

الأنشطة المموثة لمبيئة،  أكثرارتباط ببيئة عمؿ ىذه الشركات باعتبار نشاطيا مف  أكثرالإفصاح عف البعد البيئي حيث أنو 
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ثػره عمػػى أ القريػب، ولكػػف مػف المتوقػع أف يظيػػرجػػؿ بينمػا أف البعػد الإجتمػػاعي لػيس لػو تػػأثير عمػى العائػػد المسػتقبمي فػي الأ
 .جؿ الطويؿالعائد المستقبمي في الأ

المالليففالأداءعماىففللإساةدام للإفصالحفعانفالبعادفال اوكميفففإ صالئ   ف"لاف وجدفةأث رفذوفدلال ففاليرضفالرابع فف4/2/2/5
فالمسةقبميفلمشركلت" 

عػف البعػد الحػوكمي لمتنميػة المسػتدامة  الإفصػاحيتناوؿ ذلؾ الجزء مناقشة وتحميؿ اختبار الفرض الرابع لمعرفة أثػر مسػتوى      
للإفصػػاح عػػف البعػػد الحػػوكمي  إحصػػائية"لا يوجػػد تػػأثير ذو دلالػػة أنػػو المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات، ويتضػػمف ذلػػؾ  الأداء عمػػى 

 العائد عمى المبيعات".، و / أو معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية ، و / أو معدؿالأصوؿالعائد عمى  معدؿ للإستدامة عمى
 :المسةقبميففلمشركلتفإلىالمفالأداءعمىففللإسةدام عنفالبعدفال وكميففالإفصلح(فممخصلًفلةأث رف4/8و وضحفجدولفرقم)

 

   غ       ن  ذج

  ث                 

  لأ   

   ث                     

        

   ث                         

T Sig. T Sig. T Sig. 

(Constant) 1.696 .097 2.084 .043 2.406 .021 

Volume_Company             -1.967- .056 -2.174- .035 -1.766- .085 

Leverage                 .184 .855 .039 .969 -1.493- .143 

Age_Company            .390 .698 .271 .788 -.055- .957 

Governance_Sustainability                 2.132 .039 2.033 .048 -.651- .519 

      F 2.513 2.533 1.708 

 16. 048. 049.     ى   ن      ن  ذج

             4-42 4-42 4-42 

              .193  .194 .14 

 الإ صلئيالمصدر فمخرجلتفالة م لف
مي للإسػتدامة عمػى معػدؿ العائػد وكمعنػوي لتػأثير الإفصػاح عػف البعػد الحػنموذج  إلىتـ التوصؿ أنو مف الجدوؿ السابؽ يتضم 

قػػؿ مػػف أوىػػو مسػػتوى  %7.8%، 7.9، حيػػث بمػػع مسػػتوى معنويػػة النمػػوذج حقػػوؽ الممكيػػةمعػػدؿ العائػػد عمػػى ، و عمػػى الأصػػوؿ
للإفصاح عف البعد  إحصائية"يوجد تأثير ذو دلالة وىو أنو وبناءًا عمى ذلؾ يتـ قبوؿ الفرض   %5مستوى المعنوية الافتراضي 
 .العائد عمى حقوؽ الممكية"ومعدؿ العائد عمى الأصوؿ  معدؿ الحوكمي للإستدامة عمى
العائػد عمػى حقػوؽ الممكيػة معػدؿ و  الأصػوؿالعائػد عمػى  معػدؿ عمػى للإسػتدامةمي وكتػأثير البعػد الحػ أفويظير الجدوؿ السػابؽ 
المػػالي  الأداءتحسػػف فػػى  ؾىنػػا كػػافكممػػا  للإسػػتدامةمي وكعػػف البعػػد الحػػ الإفصػػاحو كممػػا زاد معػػدؿ أنػػىػػو تػػأثير إيجػػابي، حيػػث 

 .ROE و ROAا عنو المستقبمي معبرً 
، حيػث مبيعػاتد عمى العمى معدؿ العائ للإستدامةعف البعد الحوكمي  الإفصاحغير معنوي لتأثير نموذج  إلىتـ التوصؿ كما 

عمػى ذلػؾ يػتـ قبػوؿ الفػرض  اوبنػاءً   %5مف مستوى المعنوية الافتراضػي  أكبروىو مستوى  %06بمع مستوى معنوية النموذج 
 العائد عمى المبيعات لمشركات".معدؿ للإفصاح عف البعد الحوكمي للإستدامة عمى  إحصائية"لا يوجد تأثير ذو دلالة أنو  العدمي

المالليففالأداءفللإفصلحفالكميفعنفالةنم  فالمساةدام فعماىففإ صلئ   ف"لاف وجدفةأث رفذوفدلال ففاليرضفالخلمس فف4/2/2/6
فالمسةقبميفلمشركلت" 
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الكمػي عػف التنميػة المسػتدامة عمػى  الإفصػاحلمعرفػة أثػر مسػتوى  خػامسيتناوؿ ذلؾ الجزء مناقشة وتحميػؿ اختبػار الفػرض ال     
للإفصػاح الكمػي عػف التنميػة  إحصػائية"لا يوجد تأثير ذو دلالػة أنو  يتضمف ذلؾ الفرضحيث المالي المستقبمي لمشركات،  الأداء

 .عمى المبيعات"و/أو معدؿ العائد  ،العائد عمى حقوؽ الممكية، و/أو معدؿ العائد عمى الأصوؿ معدؿ المستدامة عمى
 :فصلحفالكميفعنفالةنم  فالمسةدام فعمىفالأداءفالملليفالمسةقبميففلمشركلت(فالةلليفممخصلًفلةأث رفالإ4/9و وضحفجدولفرقم)

   غ       ن  ذج

  لأ     ث                 
  ث                      

        

  ث                 

         

t Sig. t Sig. t Sig. 

(Constant) 2.037 .048 2.417 .020 2.359 .023 

Volume_Company             -2.045- .047 -2.305- .026 -1.729- .091 

Leverage                 .488 .628 .235 .815 -1.618- .113 

Age_Company            .616 .541 .440 .662 -.123- .903 

Total_Sustainablity  583. -553.- 037. 2.151 098. 1.693   لإ                   

      F 2.04 2.67 1.67 

 17. 04. 10.     ى   ن      ن  ذج

             4-42 4-42 4-42 

              .163 .203 .13 

 المصدر فمخرجلتفالة م لفالإ صلئي
العائػد   معنػوي لتػأثير الإفصػاح الكمػى عػف التنميػة المسػتدامة عمػى معػدؿنمػوذج  إلػىتػـ التوصػؿ  يتضم مػف الجػدوؿ السػابؽ أنػو

وبنػاءًا عمػى   %5وىو مستوى اقؿ مف مستوى المعنويػة الافتراضػي  %7حيث بمع مستوى معنوية النموذج ، عمى حقوؽ الممكية
للإفصػاح الكمػي عػف التنميػة المسػتدامة عمػى العائػد عمػى  إحصػائية"يوجػد تػأثير ذو دلالػة وىػو أنػو ذلؾ يتـ قبػوؿ الفػرض البػديؿ 
غيػر معنػوي لتػأثير الإفصػاح الكمػى عػف التنميػة المسػتدامة عمػى نموذج  إلىتـ التوصؿ ، وقد ركات"حقوؽ الممكية المستقبمي لمش

%  وىػػو مسػػتوى أكبػػر مػػػف 07%، 01حيػػث بمػػع مسػػتوى معنويػػة النمػػوذج ، معػػدؿ العائػػد المسػػتقبمي عمػػى الأصػػوؿ، المبيعػػات
للإفصػاح الكمػي  إحصػائية"لا يوجػد تػأثير ذو دلالػة فػرض العػدـ أنػو %  وبناءًا عمى ذلؾ يتـ قبوؿ 5مستوى المعنوية الافتراضي
 ."الأصوؿ، ومعدؿ العائد عمى المبيعاتالعائد عمى  معدؿ  عف التنمية المستدامة عمى

 النتائج والتوصياث والذراساث المستقبليت:

ف تنػػاوؿ ذلػػؾ عمػػى النحػػو يتنػػاوؿ ىػػذا الجػػزء أىػػـ النتػػائا التػػي توصػػمت الييػػا الدراسػػة، والتوصػػيات، والدراسػػات المسػػتقبمية، ويمكػػ
 التالي:

 نتائج الذراست التطبيقيت:

 توصمت الدراسة التطبيقية إلى مجموعة النتائا التالية:
عػػف التنميػػة المسػػتدامة بأبعادىػػا المختمفػػة بػػيف الشػػركات محػػؿ  الإفصػػاحلمسػػتوى  إحصػػائيةوجػػود اختلافػػات ذات دلالػػة  -0

 الدراسة.
عػػف التنميػػة  الإفصػػاححػػد العوامػػؿ الرئيسػػية لتحسػػيف مسػػتوى يعػػد أتقريػػر التنميػػة المسػػتدامة الػػذى تصػػدره الشػػركات  أف -7

ا نظػػػرً  الإسػػػتدامةفصػػػاح عػػػف إعمػػػى نسػػػبة أرامكػػػو أالمسػػػتدامة ويتضػػػم ذلػػػؾ مػػػف خػػػلاؿ تحقيػػػؽ شػػػركة سػػػبيكـ العالميػػػة و 
 .GRIستدامة  في ضوء ارشادات إبإصدار تقرير ا ىتماميلإ

المػػػالي المسػػػتقبمي  الأداءعمػػػى  للإسػػػتدامة الإقتصػػػاديللإفصػػػاح عػػػف البعػػػد  إحصػػػائيةوجػػػود تػػػأثير إيجػػػابي ذو دلالػػػة  -0
معػدؿ و  الأصػوؿالعائػد عمػى معػدؿ العائػد عمػى حقػوؽ الممكيػة ، بينمػا لا يوجػد تػأثير عمػى معدؿ لمشركات معبرا عنو ب
 العائد عمى المبيعات.
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المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات  الأداءعمػى  للإسػػتدامةللإفصػػاح عػػف البعػد البيئػػي  يةإحصػػائوجػود تػػأثير إيجػػابي ذو دلالػة  -7
العائػػد معػػدؿ حقػػوؽ الممكيػػة، بينمػػا لا يوجػػد تػػأثير عمػػى معػػدؿ العائػػد عمػػى ، و الأصػػوؿالعائػػد عمػػى معػػدؿ معبػػرا عنػػو ب

 عمى المبيعات.
المػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات  الأداءعمػػى  ةللإسػػتدام الإجتمػػاعيللإفصػػاح عػػف البعػػد  إحصػػائيةلا يوجػػد تػػأثير ذو دلالػػة  -5

 .حقوؽ الممكيةومعدؿ العائد عمى العائد عمى المبيعات، معدؿ ا عنو بمعبرً 
المالي المستقبمي لمشػركات  الأداءعمى  للإستدامةللإفصاح عف البعد الحوكمي  إحصائيةوجود تأثير إيجابي ذو دلالة  -6

العائػػد  معػػدؿ حقػػوؽ الممكيػػة، بينمػػا لا يوجػػد تػػأثير عمػػىمعػػدؿ العائػػد عمػػى ، و الأصػػوؿالعائػػد عمػػى معػػدؿ ا عنػػو بمعبػػرً 
 عمى المبيعات.

المػالي المسػتقبمي لمشػركات الأداء للإفصػاح الكمػي عػف التنميػة المسػتدامة عمػى  إحصائيةوجود تأثير إيجابي ذو دلالة  -7
 معػدؿ العائػد عمػى، و الأصػوؿ عمىالعائد  معدؿالعائد عمى حقوؽ الممكية، بينما لا يوجد تأثير عمى معدؿ ا عنو بمعبرً 

 المبيعات.
نشػػاط شػػركات  أفالمػػالي المسػػتقبمي لمشػػركات، حيػػث  الأداءتػػأثيرا عمػػى  الأبعػػاد أكثػػرىػػو  للإسػػتدامةالبعػػد البيئػػي  أف -8

 شطة المموثة لمبيئةنالأ أكثرالبتروكيماويات مف 

 :التوصياث

عػف التنميػة المسػتدامة لمشػركات بحيػث تمثػؿ بعػداً أساسػياً فػي اتخػاذ القػرارات  الإفصػاحزيادة وعى المسػتثمريف بأىميػة  -0
 عف التنمية المستدامة. الإفصاحالاستثمارية مما يساىـ في تشجيع الشركات في مستوى 

مثػؿ الحػوافز الضػريبية والتمويميػة  الإسػتدامةوضع مزيد مف الحوافز لمشركات التي تتبنى مسػتوى عػالي للإفصػاح عػف  -7
 عف التنمية المستدامة. الإفصاحوغيرىا مف المبادرات التي تشجع الشركات عمى زيادة مستوى 

  .يا تموث البيئةأنتضع البورصة السعودية العديد مف الضوابط  والقيود عمى الشركات التي يثبت  أف -0
نمية المستدامة بأبعادىا المختمفػة وبخاصػة البعػد البيئػي لتأثيرىػا عف الت الإفصاحزيادة اىتماـ الشركات بشكؿ عاـ عف  -7

 المالي لمشركات في المستقبؿ.الأداء الكبير عمى 
بالشػػكؿ الػػذى يسػػاعد المسػػتثمريف  للإسػػتدامةتضػػع المممكػػة تصػػنيفا معتمػػدا  لمشػػركات  كػػؿ عػػاـ مػػف حيػػث تحقيقيػػا  أف -5

 .فييا التي يرغبوف الاستثمارعمى ترشيد قرارتيـ الاستثمارية في اختيار الشركات 
صػحاب المصػالم بأىميػة إتمرات لنشػر الػوعى بػيف الشػركات والمسػاىميف وجميػع ؤ عقد عػدد مػف الػورش والمقػاءات والمػ -6

 سػػتراتيجياً إا بعادىػػا المختمفػػة بالشػػكؿ الػػذى يػػنعكس عمػػى كونيػػا تصػػبم ىػػدفً أتحقيػػؽ معػػدلات عاليػػة لمتنميػػة المسػػتدامة ب
 يسعى الجميع لتحقيقو.

 ذراساث المستقبليت:ال

 تفتم ىذه الدراسة الآفاؽ لإجراء مزيد مف الدراسات المستقبمية عمى سبيؿ المثاؿ:
 عف التنمية المستدامة. الإفصاحدراسة أثر الاستثمارات الاجنبية المباشرة عمى مستوى  -0
 عف التنمية المستدامة عمى تكمفة الاقتراض. الإفصاحأثر  -7
 عف التنمية المستدامة فى تخفيض تكاليؼ الوكالة. الإفصاحدور  -0
 عف التنمية المستدامة عمى ىيكؿ ممكية الشركات. الإفصاحأثر مستوى  -7
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