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 - محاسبيةالمعلومات الالتفسيرية والتنبؤية للدخل الشامل وصافى الدخل من منظور خصائص  تانالمقدر 
 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 د. محمد السيد منصور 

البحث ملخص  
الدخل الشامل الذى تقوم و صافى الدخل كل من لالتفسيرية والتنبؤية  تينالمقدر ومقارنة اختبار  إلىيهدف البحث    

 فى قائمة الدخل الشامل وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة عنه بالإفصاحالشركات المقيدة بالبورصة المصرية 

معلومات نوعى  (Timeliness) ووقتية (Persistence) راريةاستمكل من اختبار  إلىضافة لإا، ب2015لسنة 
ى قائمة والتى تظهر ف الآخرلبنود الدخل الشامل  ضاييةالإالمقدرة التفسيرية والتنبؤية  تحليل تناول البحثو  .الدخل

تم إجراء دراسة تطبيقية لاختبار فروض البحث على عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية و  .الدخل الشامل
وحتى  1/1/2016على القوائم المالية ربع السنوية لهذه الشركات خلال الفترة من  أعتماداً  شركة 45بلغت 

قياس معامل لك من خلال تقدير نماذج انحدار بهدف وتم ذ مشاهدة. 180، حيث بلغ عدد المشاهدات 31/3/2017
قياس معاملات المتغيرات تم ، كما Fالتحديد لهذه النماذج واختبار مدى معنوية كل نموذج انحدار من خلال اختبار 

 .Tواختبار مدى معنويتها باستخدام اختبار 

، حيث تشير سعر السهمفى تفسير  فضل من صافى الدخلأالدخل الشامل  إجمالىن أ أظهرت نتائج الدراسةو     
الدخل الشامل وصافى الدخل فى  إجمالى بين مقدرة كل من إحصائيةفروق معنوية ذات دلالة  وجود إلىالنتائج 
صافى الدخل فى لالمقدرة التنبؤية من  أكبركانت الدخل الشامل  جمالىن المقدرة التنبؤية لإأو  ،السهم سعرتفسير 

 ،المستقبليةالتشغيلية من صافى الدخل فى التنبؤ بالتدفقات النقدية  أقلكانت ولكنها  ،قبلىالتنبؤ بصافى الدخل المست
ن أ إلىتوصلت الدراسة ، قتيةو وال يتعلق بخاصيتى الاستمرارية اييمو ن الفروق فى المقدرة التنبؤية لم تكن معنوية. أو 

بنود الدخل الشامل  أن إلىنتائج الدراسة  روتشي .الدخل الشامل إجمالىوقتية من  أكثرو استمرارية  أكثرصافى الدخل 
فى  إضاييةها مقدرة تنبؤية ن لأ، كما الأسهم أسعارعن صافى الدخل فى تفسير  إضاييةلها مقدرة تفسيرية  الآخر
 بصافى الدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية مقارنة بصافى الدخل.  التنبؤ

عن  الإفصاح أهميةيتضح  ،ليل ومقارنة خصائص معلومات الدخل الشامل وصافى الدخلفى ضوء نتائج تحو    
 مفهوم لا يخدمحيث  مكملان لبعضهما اداء المالى للشركات، فهملأالدخل الشامل بجانب صافى الدخل كمقاييس ل

معايير التقرير  وه واضعن هذه الدراسة تدعم المنهج الذى اتبعإوبالتالى ف ،بدرجة متساوية الأغراضواحد للدخل كل 
 عن الدخل الشامل.   الإفصاحييما يتعلق ب ،ومعايير المحاسبة المصرية (IFRS) المالى الدولية

 المقدرة التفسيرية والتنبؤية -الآخربنود الدخل الشامل  –صافى الدخل  –: الدخل الشامل الكلمات المفتاحية
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Explanatory and predictive power of comprehensive income and net income 

from perspective of accounting information characteristics - An empirical 

study on companies listed in the Egyptian stock market 

Abstract 

   The research aims to test and compare explanatory and predictive power of net 

income and comprehensive income, which is disclosed in comprehensive income 

statement by listed companies in Egyptian stock exchange in accordance with the 

Egyptian accounting standards as amended in 2015. As well as test of persistence 

and timeliness of these types of income. The research analyses the incremental 

explanatory and predictive power of other comprehensive income items. An 

empirical study was used to test the research hypotheses on a sample of companies 

listed in the Egyptian stock market, reached 45 companies. The empirical study 

was based on the quarterly financial statements during the period from 1/1/2016 to 

31/3/2017, the total number of observations was 180. This study was done by 

estimating regression models to measure the variables coefficients and test its 

significance using T test, in addition to test the significant of regression models 

through F test. 

   The results showed that comprehensive income is better than net income in the 

explanation of stock prices. The results showed significant differences between 

comprehensive income and net income in the explanation of stock prices. The 

results also showed that the predictive power of comprehensive income for the 

current period is greater than the net income ability in predicting future net 

income, and less than the net income ability in predicting future operating cash 

flows, the differences in predictive power were not significant. The study 

concluded that net income is more persistence and more timeliness than 

comprehensive income. The results indicated that the other comprehensive income 

items have incremental explanatory power and incremental predictive power 

compared to net income. 

   In the light of these results, it is important to disclose the comprehensive income 

in the financial statements as well as net income. They are complementary to each 

other, where one concept of income cannot serve all purposes equally. Therefore, 

this study supports the approach adopted by international financial reporting 

standards (IFRS) and Egyptian accounting standards regarding the disclosure of 

comprehensive income.   

Keywords: Comprehensive income - Net income - Other comprehensive  income 

items - Explanatory and predictive power 
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مقدمة -1  
موال اللازمة لتحقيق التنمية الاقتصادية، ولكى لأحد الوسائل الهامة لتوفير اأسوق الاوراق المالية يعتبر      

يجب توافر بين البدائل الاستثمارية  رات الماليةان يقوم بدوره فى ترشيد وتوزيع الاستثمأيستطيع هذا السوق 
ال عهمها وجود نظام محاسبى فأ من  ،قيام بهذا الدورساسية التى تمكنه من اللأمجموعة من المقومات ا

 المصالح أصحابيسمح بتوفير القدر الكافى من المعلومات المحاسبية اللازمة لاتخاذ القرارات من جانب 
مصادر المعلومات عن  -أهمن لم تكن أ –هم أ (. وتعتبر التقارير المالية من 173، ص 2003)ابراهيم، 

فى اتخاذ قراراتهم الاستثمارية، لذلك زاد الاهتمام فى السنوات  ون ها المستثمر والتى يعتمد علي اتالشرك
توسيع  أوته جودو الذى تتضمنه تلك التقارير  الإفصاحسواء ييما يتعلق بشفايية  ،بالتقارير المالية الأخيرة

المعلومات فى عن  الإفصاحويعتمد  .من المعلومات المفيدة للمستثمرين اً ليتضمن مزيد الإفصاحنطاق هذا 
من حيث كمية المعلومات ونوعيتها  الإفصاحوجود معايير محاسبية تنظم عملية  علىالتقارير المالية 

 .(106، ص 2009, الخيال، 213، ص2008)عبيد،  وجودتها

خاصة  ،المعلومات المحاسبية والارقام التى يعتمد عليها مستخدم أهم ويعتبر رقم صافى الدخل من   
فى المفاهيم  الأخيرةوفى ظل التغيرات الواسعة التى شهدتها الفترة  .داء الشركاتأى تقييم المستثمرين ف

ها تبنى مفهوم القيمة العادلة فى أهموالتى من  ،عداد وعرض القوائم الماليةإ والسياسات المحاسبية التى تحكم 
إعداد قائمة الدخل( لم يعد التقليدى عن صافى الدخل )من خلال  الإفصاحن إمعظم المعايير المحاسبية، ف

عن الدخل  الإفصاحتطوير  إلىوبالتالى ظهرت الحاجة  ،مى القوائم الماليةداحتياجات مستخبللوفاء  كايياً 
 ,Cauwenbergeand Bellde, 2007, p.3; Firescu)عن الدخل الشامل  الإفصاحمن خلال 

2015, p.219,221).  

 ةالحاج إلى ةالأخير الاسواق المالية فى الفترات  لها التى تعرضت المالية الأزمات أدت، أخرى من ناحية     
طلقت عدة مشروعات للتعاون فى أ  وقد  .وجود تعاون على المستوى الدولى بين واضعى المعايير والمنظمينل

( IASBمجال معايير المحاسبة من بينها مشروع التقارب بين كل من مجلس معايير المحاسبة الدولية )
عن والذى تم ييه مناقشة شكل التقرير  2004عام ( FASBالامريكى )المالية يير المحاسبة جلس معامو 

بما يحسن  ،ى للمشروع التوافق فى عرض المعلومات فى القوائم الماليةالأول، حيث تناولت المرحلة الأداء
لتركيز عليها المعيار ومن بين الموضوعات التى تم ا .المالى للشركات الأداءمنفعة هذه المعلومات فى تقييم 
 ,Cauwenberge and Bellde, 2007)عداد قائمة الدخل الشامل إ الخاص بعرض القوائم المالية و 

p.3; Gunther, 2015, p.1) ، حيث كان الهدف من التقرير عن الدخل الشامل هو توفير معلومات
ويقصد بالدخل الشامل  .(Gunther, 2015, p.1)الخسارة و أالتى لا تظهر فى الربح عن البنود  إضايية

 خرى الأحداث والظروف لأالعمليات وكذلك ا ة خلال فترة معينة والناتج عنأالتغير فى حقوق الملكية للمنش"
، ويتضمن كل التغيرات فى حقوق الملكية خلال فترة معينة ما عدا تلك كبخلاف الملا أخرى من مصادر 
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 .SFAC, No.3, 1980, par)ك والتوزيعات عليهم" العمليات الناتجة عن الاستثمارات بواسطة الملا

عمال المصرية لأكبيرة فى بيئة ا يةأهمعن صافى الدخل والدخل الشامل  الإفصاحوقد لاقى موضوع  .(56
خل الشامل، دوالتى تتطلب اعداد قائمة ال ،2015 لسنةفى ظل صدور معايير المحاسبة المصرية المعدلة 

عداد قائمة إ ت أنه على المنشإ( بعنوان "عرض القوائم المالية"، ف1ى رقم )لمعيار المحاسبة المصر  فوفقاً 
 .عن الفترة الخسائر( أو الأرباحالدخل الشامل بجانب قائمة الدخل )

 مشكلة البحث -2
المحاسبية وقضية محل اهتمام كبير  المعاييرمام واضعى أ كبيراً  المالى للشركات تحدياً  الأداءيعتبر قياس    

ساسى لأعتبر رقم صافى الدخل لفترة طويلة هو المقياس امستخدمى المعلومات المحاسبية، وقد ا   من جانب
مزيد من الشفايية فى القوائم  إلىالعادلة والحاجة  ةولكن فى ظل تبنى مفهوم القيم .داء المالى للشركاتلأل

التقرير عن  إلىظهرت الحاجة و ى، المال الأداءوما يزال يفقد دوره فى عملية قياس  ،المالية فقد صافى الدخل
بنود  مضافاً اليهالدخل  ىصاف فىخل الشامل دال إجمالى ويتمثلوسع للدخل وهو الدخل الشامل. أهوم مف

 SFAS, 130, 1997, Par. 17, Khan and)البنود ما يلى تلك، وتتضمن الآخرلدخل الشامل ا

Bradbury, 2014, p. 77; Gazzola and Amelio, 2014, p. 175): 
 الأجنبية بالعملة المالية القوائم ترجمة عن والخسائرالناتجة المكاسب- 

 للبيع المتاحة المالية غير المحققة الناتجة عن تقييم الاستثماراتوالخسائر  المكاسب -

 تسويات الحد الادنى من التزامات المعاش -

حيث  ،انب صافى الدخلبجخل الشامل عن الد الإفصاحنحو  اً متزايد اً تجاهاالأخيرة ت السنوات وشهد    
 تلك وقدمت .فى قوائمها المالية عن الدخل الشامل الإفصاحتبنت العديد من المعايير الدولية والمحلية 

 ,SFAS, No.130, 1997; Pandit et al)فصاح عن الدخل الشامل لإطرق ل ثلاثالمعايير 

2006; Marchini and Deste, 2015): 
سفل صافى الدخل فى قائمة أ)يتم التقرير عن الدخل الشامل  الدخل والدخل الشامل قائمة مجمعة لصافى -

صافى الدخل فى قائمة الدخل التقليدية  إلى الآخرضافة بنود الدخل الشامل إالدخل التقليدية، حيث يتم 
 الدخل الشامل( إلىللوصول 

ائمة مستقلة تبدأ بصافى الدخل ويضاف )يتم التقرير عن الدخل الشامل فى ققائمة مستقلة للدخل الشامل  -
 الدخل الشامل( إلىللوصول  الآخراليه بنود الدخل الشامل 

 حقوق الملكية  التغير فى فى قائمة  الآخرعن بنود الدخل الشامل  الإفصاح -

ية معلومات كل من أفضلبقضية مدى حاسبية ماهتمت العديد من الدراسات الوفى ظل هذه الاتجاه    
خصائص ومقارنة دراسة داء المالى للشركات، وذلك من خلال لأخل والدخل الشامل كمقاييس لصافى الد

المقدرة  اختبار الدراسات علىهذه العديد من ركزت و  .معلومات كل من صافى الدخل والدخل الشامل
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وفى ظل  .خلداختبار استمرارية ووقتية معلومات نوعى ال إلى بالإضافةلكل منهما  التفسيرية والتنبؤية
 ،لدخل الشامللوالتى تتطلب اعداد قائمة مستقلة  2015 لسنة سبة المصرية المعدلةاصدور معايير المح
فى بيئة الاعمال معلومات كل من صافى الدخل والدخل الشامل دراسة خصائص  ظهرت الحاجة الى

 .عليهامترتبة ثار اللأوتحليل ا هذه الخصائصمن اجل الوصول إلى صورة واضحة عن وذلك ، المصرية

 وبناء على ذلك، يمكن صياغة مشكلة البحث فى شكل مجموعة من التسأولات على النحو التالى:
 ؟المالى للشركات داءلأما مفهوم كل من صافى الدخل والدخل الشامل كمقاييس ل -

 ما المقصود بالمقدرة التفسيرية لنوعى الدخل وكيفية قياسها؟ -

 وعى الدخل وكيفية قياسها؟ما المقصود بالمقدرة التنبؤية لن -

 وكيفية قياسهما؟ ،رارية ووقتية معلومات نوعى الدخلما المقصود بكل من استم -

 ؟الآخرلبنود الدخل الشامل  إضايية وتنبؤية هل توجد مقدرة تفسيرية -

هل يمكن قياس هذه الخصائص فى بيئة الممارسة المحاسبية فى الشركات المقيدة بالبورصة  -
نتائج  مكن، فما دلالةأوان ؟ 2015معايير المحاسبة المصرية المعدلة لسنة  المصرية بعد سريان

 هذا القياس؟

 هدف البحث  -3
 ،الشامل الدخل قائمةصافى الدخل ومعلومات  معلومات خصائصومقارنة اختبار إلى  البحث يهدف   

 لسنةبة المصرية المعدلة عدادها وفقاً لمعايير المحاسإوالتى تقوم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية ب
 إجمالىومقارنة المقدرة التفسيرية والتنبؤية لمعلومات كل من صافى الدخل و  تحليلوذلك من خلال  ،2015

المقدرة  واختبار تحليل الى بالإضافةاختبار استمرارية ووقتية معلومات نوعى الدخل، و الدخل الشامل 
 .الآخرامل لبنود الدخل الش ضاييةالإالتفسيرية والتنبؤية 

 منهجية البحث -4
 انطلاقاً من هدف البحث، فإن منهجية البحث تقوم على ما يلى:   

الدخل الشامل وصافى الدخل كمقاييس  ىعرض وتحليل الدراسات السابقة ذات الصلة بمفهوم -
 .داء المالى للشركاتلأل

لمعلومات الدخل الشامل  والتنبؤية المقدرة التفسيريةعرض وتحليل الدراسات السابقة التى تناولت  -
، واشتقاق الاستمرارية والوقتية لنوعى الدخل ىوصافى الدخل وكذلك الدراسات التى تناولت خاصيت

 فروض البحث استناداً إلى المدخل الاستنباطى.

إجراء دراسة تطبيقية لاختبار فروض البحث على عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  -
 .31/3/2017وحتى  1/1/2016خلال الفترة من
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 فروض البحث -5
على النحو التالى: فروض للبحث نظرياً،  ثمانيةسوف يتم لاحقاً اشتقاق      

الدخل الشامل وصافى  إجمالى بين مقدرة كل من إحصائية: توجد فروق معنوية ذات دلالة وللأالفرض ا
  .السهم سعرالدخل فى تفسير 

الدخل الشامل وصافى  إجمالى بين مقدرة كل من إحصائيةدلالة  : توجد فروق معنوية ذاتالثانىالفرض 
 .الدخل فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى

: توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية بين مقدرة كل من إجمالى الدخل الشامل وصافى الفرض الثالث
 .الدخل فى التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية

 .استمرارية من صافى الدخل أقلالدخل الشامل  إجمالى يكون  :الفرض الرابع
 .وقتية من صافى الدخل أقلالدخل الشامل  إجمالى : يكون الفرض الخامس
 مقارنةفى تفسير سعر السهم  الآخرلبنود الدخل الشامل  إضايية: توجد مقدرة تفسيرية الفرض السادس

  .صافى الدخلب
التشغيلية فى التنبؤ بالتدفقات النقدية  الآخرلبنود الدخل الشامل  إضايية: توجد مقدرة تنبؤية السابعالفرض 

  .صافى الدخلب مقارنةالمستقبلية 
: توجد مقدرة تنبؤية إضايية لبنود الدخل الشامل الآخر فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى الفرض الثامن

  .صافى الدخلب مقارنة

 حدود البحث -6

 ،ن فترة الدراسة كانت صغيرة نسبياً أ إلىصغر حجم عينة الدراسة والذى يرجع ى؛ تتركز حدود البحث ف     
 قلة إلى  بالإضافة، 1/1/2016ن بداية تطبيق معايير المحاسبة المصرية المعدلة كان فى أوذلك بسبب 

قائمة واعدت  الآخرعن بنود للدخل الشامل  الإفصاحعدد الشركات المقيدة بالبورصة المصرية والتى قامت ب
قابلية نتائج البحث للتعميم ستكون مشروطه بضوابط اختيار عينة ن أكما  .للدخل الشامل خلال فترة الدراسة

الدخل الشامل على مقدرته  إجمالىعن  الإفصاحثر شكل ألم يتطرق لمناقشة ن البحث إواخيراً، فالدراسة. 
 .الأسهموعوائد  أسعارالتفسيرية فى تفسير 

 

 

البحث أهمية ودوافع -7  
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مىن الموضىوعات الهامىة  عىن الىدخل الشىامل الإفصىاحالبحث من الناحية الاكاديمية إلىى أن  يةأهمترجع      
العديىىد مىىن المعىىايير الدوليىىة والمحليىىة لتبنىىى  هاتجىىافىىى ظىىل  الأخيىىرةالتىىى شىىغلت الفكىىر المحاسىىبى فىىى السىىنوات 

يىد مىن جانىب المسىتثمرين علىى معلومىات وجىود طلىب متزا إلىى بالإضىافة ،عنه بجانب صافى الدخل الإفصاح
البحىىىث  ويتنىىاول .داء المىىالى للشىىركات واتخىىاذ قىىرارات الاسىىتثمارلأالىىدخل الشىىامل، والتىىى تىىؤثر فىىى تقيىىيمهم لىى

وهىىى  ،التىىى تمىىت فىىى بيئىىة الاعمىىال المصىىريةالاهتمىىام الكىىافى فىىى الدراسىىات المحاسىىبية  قضىىية هامىىة لىىم تلىىق
فىىى البحىىث  همايسىى حيىىث ،الىدخل الشىىامل وصىىافى الىىدخل ات كىىل مىىندراسىة وتحليىىل ومقارنىىة خصىىائص معلومىى

تضييق فجوة البحث المحاسبى فى مصىر ييمىا يتعلىق بمىدى أفضىلية معلومىات كىل مىن صىافى الىدخل والىدخل 
 يىىىةأهم أثىىىراء الفكىىىر المحاسىىىبى فىىىى مصىىىر بشىىىأن كمىىىا يسىىىاهم فىىىى .الشىىىامل كمقىىىاييس لىىىلأداء المىىىالى للشىىىركات

 .بجانب صافى الدخلعن الدخل الشامل  الإفصاح

، حيىث المصىالح أصىحابللعديىد مىن  أهميىةيوفر مساهمات قد تكىون ذات  من الناحية العملية فإن البحثو    
وفر نظىرة شىىاملة يىتم فيهىىا مقارنىىة خصىائص معلومىىات كىل مىىن صىىافى الىدخل والىىدخل الشىامل مىىن خىىلال يىىنىه أ

معىايير  ءعن الدخل الشىامل فىى ضىو  الإفصاحاً بى تقوم فعليتاستخدام عينة من الشركات المقيدة بالبورصة وال
عىن الىدخل الشىامل  الإفصىاحعىن فائىدة   تطبيقيىاً ، فالبحىث يىوفر دلىيلاً 2015المحاسبة المصرية المعدلة لسنة 

 إذاتىىوفير دليىىل عمىىا و  .المصىىالح خاصىىة المسىىتثمرين أصىىحابعلىىى  الإفصىىاحثىىار المحتملىىة لهىىذا لأوبنىىوده وا
مىن  ،من معلومات صافى الىدخل أفضلعنها لها خصائص  الإفصاحالتى يتم  كانت معلومات الدخل الشامل

 .اتخاذ قراراتهم دثمرين لهذه المعلومات عنتن يؤثر على استخدام المسأالمحتمل 

 خطة البحث -8
 ووفقاً لحدوده، سوف يستكمل البحث كالتالى: ،في ضوء مشكلة البحث وتحقيقاً لهدفه

 المالى داءلأكمقاييس ل : صافى الدخل والدخل الشامل8-1

 الأولقدرة التفسيرية للدخل الشامل وصافى الدخل واشتقاق الفرض م: تحليل ال8-2

 قدرة التنبؤية للدخل الشامل وصافى الدخل واشتقاق الفرض الثانىمتحليل ال :8-3
ين الثالث تحليل خاصيتى الاستمرارية والوقتية لمعلومات الدخل الشامل وصافى الدخل واشتقاق الفرض.8-4

 والرابع
واشتقاق الفروض من السادس  الآخرلبنود الدخل الشامل  ضاييةالإقدرة التفسيرية والتنبؤية متحليل ال.:8-5

 حتى الثامن

 8-6: الدراسة التطبيقية 

 ومجالات البحث المقترحة  النتائج والتوصيات.8-7
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 المالى داءلأصافى الدخل والدخل الشامل كمقاييس ل: 8-1
ومدخل  (Transaction approach)ساسيان لقياس الدخل وهما مدخل العمليات أجد مدخلان يو     

لمدخل العمليات يتم حساب  وفقاً  .(Capital maintenance approachالمال ) رأسالمحافظة على 
 حيث يتحدد الدخل من خلالخلال فترة معينة،  اتوالمصروف اتالإيرادثار عمليات أالدخل من خلال تحليل 

عبارة عن الفرق  ن الدخلإف ،المال رأسلمدخل المحافظة على  . ووفقاً يرادات الفترة مع المصروفاتإمقابلة 
تغيرات ناتجة عن عمليات تمت  أيةمع استبعاد  ،داية ونهاية الفترةبفى  ()حقوق الملكية صوللأبين صافى ا

 ,Bhamornsiriand Wiggins 2001) توزيعات على الملاك( أو إضاييةبواسطة الملاك )استثمارات 

p. 54) . 

نه ناتج عن عمليات فعلية قامت بها أبرقم صافى الدخل الذى يتم التقرير عنه فى قائمة الدخل ويتميز    
تم  أخرى . من ناحية يمكن التحقق منهو عنه يتميز بالموضوعية  الإفصاحو  هن قياسإة، وبالتالى فأالمنش
نه يفشل فى الاعتراف بالزيادة غير المحققة فى قيم أها أهممن  ،الدخلالعديد من الانتقادات لصافى  توجيه

عن معلومات  الإفصاحعدم  إلى، مما يؤدى الإيرادتحقق  أالتكلفة التاريخية ومبد أصول نتيجة تطبيق مبدلأا
وفى ضوء الطبيعة التاريخية لصافى . (Belkaoui, 2004, p. 480- 482) مفيدة لمتخذى القرارات

 ،والخسائر المستقبلية الأرباحخذ فى الاعتبار الأات والمصروفات دون الإيرادخذ فى الاعتبار أتى تلالدخل وا
مزيد من الشفايية فى القوائم المالية، تم تطوير مقياس  إلىالعادلة والحاجة  ةتبنى مفهوم القيم إلى بالإضافة

 .المال رأسعلى  والذى يعكس مدخل المحافظة ،وهو الدخل الشاملداء المالى لأاخر ل

ئمة مفاهيم المحاسبة المالية رقم فى قا 1980عام ى الأولمصطلح الدخل الشامل للمرة ظهر و    
3SFAC, No.3)   )م تعريف الدخل القائمة تت الاعمال"، وفى هذه أبعنوان "عناصر القوائم المالية لمنش

العمليات وكذلك الاحداث  والناتج عنة خلال فترة معينة أنه "التغير فى حقوق الملكية للمنشأالشامل ب
، ويتضمن كل التغيرات فى حقوق الملكية خلال فترة كبخلاف الملا أخرى من مصادر  خرى الأوالظروف 

 ,SFAC, No.3)معينة ما عدا تلك العمليات الناتجة عن الاستثمارات بواسطة الملاك والتوزيعات عليهم" 

1980, par. 56). من مجلس معايير المحاسبةه والصادر  130رقم سبة المالية قائمة معايير المحا وهدفت 
وضع معيار  إلىعنوان "التقرير عن الدخل الشامل"، ب(SFAS,No. 130)  1997 فى يونيهالمالية 

للتقرير عن الدخل الشامل فى القوائم المالية بهدف التقرير عن مقياس لكل التغيرات فى حقوق الملكية 
، وفى هذه القائمة بخلاف العمليات مع الملاك بصفتهم خرى الأحداث الاقتصادية والناتجة عن العمليات والا

 وتضمنت ،الآخرلدخل الشامل ابنود  الدخل مضافاً اليه عن صافى استخدم مصطلح الدخل الشامل ليعبرتم 

 :(SFAS, 130, 1997, Par. 10, 17) ى البنود ما يل تلك
 الأجنبية بالعملة المالية وائمالق ترجمة عن الناتجة والخسائر المكاسب -
 للبيع المتاحة المالية والخسائرغير المحققة الناتجة عن تقييم الاستثمارات المكاسب -
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 تسويات الحد الادنى من التزامات المعاش -

عن الدخل الشامل تساعد المستثمرين  الإفصاحالمعلومات التى تتوفر من ن إلهذه القائمة ف ووفقاً   
 .المستقبليةنشطة الشركة وتقدير حجم التدفقات النقدية أالمصالح فى تقييم  أصحابهم من والمقرضين وغير 

الدخل الشامل  إجمالىن أبالرغم من ي، الآخرعن بنود الدخل الشامل  الإفصاح أهميةكدت القائمة على أكما 
قد  الآخرخل الشامل عن معلومات بنود الد الإفصاحن التركيز عليه فقط دون أالا  ،اً مفيد اً يعتبر مقياس

معايير وعرفت  .(SFAS, 130, 1997, Par. 12,13)نشطة الشركة لأفهم محدود  إلىيؤدى 
 نهأ( ب1الدخل الشامل فى معيار المحاسبة المصرى رقم ) إجمالى 2015 لسنةالمحاسبة المصرية المعدلة 

ييما عدا التغيرات الناتجة عن  أخرى "التغير فى حقوق الملكية خلال الفترة والناتج عن معاملات واحداث 
الخسائر  أو الأرباحالدخل الشامل كافة بنود كل من  إجمالىهذه". ويشمل  مالتعاملات مع الملاك بصفته

عداد قائمة الدخل الشامل بجانب قائمة الدخل إ ت أعلى المنشنه إ، فووفقاً لهذا المعيار .الآخروالدخل الشامل 
 .(2015، ةريالمحاسبة المص معايير)عن الفترة 

ن وجود بنود أ عن الدخل الشاملالتقرير  معارضوفيرى التقرير عن الدخل الشامل الكثير من الجدل، أثار و    
نعكس فى زيادة الخطر المدرك زيادة القابلية للتقلب والتى ت إلىمؤقته فى حساب الدخل الشامل يؤدى 

(Kanagaretnam et al, 2009, p. 352; Gunther, 2015, p.77) ، يرى بعض كما
وجود تكلفة بالإضافة إلى  ،فى القوائم المالية التعقيدزيد من ين التقرير عن الدخل الشامل أالمعارضون 

ما أ. (Smith and Tse, 1998, p.77; Gunther, 2015, p.7)فصاح عن الدخل الشامل لإل
 إلى بالإضافةصادر الدخل ن رقم الدخل الشامل يدمج جميع مأالتقرير عن الدخل الشامل فيرون  ومؤيد

 ,Cauwenberge and Bellde)تصنيف عناصر الدخل بطريقة تفيد المستثمرين عند اتخاذ قراراتهم 

2007, p.2) ، الخسارة  أوعن البنود التى لا تظهر بصورة مباشرة فى الربح  إضاييةحيث يوفر معلومات
(Gunther, 2015, p.7ويرى المنظمون وواضع .)الدخل الشامل يعتبر معلومة هامة ن أالمعايير  و

 إلىنه يؤدى أ بالإضافة إلى ،المستقبلية والتدفقات النقدية المستقبلية الأرباحخاصة فى التنبؤ ب ،للمستثمرين
 ,Reither and Smith, 1996, p. 30; Bamber et al)مزيد من الشفايية فى القوائم المالية 

2010, p. 98; Gunther, 2015, p.7)ن التقرير عن الدخل الشامل أرى المحللون الماليون . كما ي
يستوعب  ،خلدسع من صافى الأو  اً اسيويعتبر مق ،جمالية لعمليات الشركةلإيوفر صورة واضحة عن النتائج ا

زيادة التعقد والتنوع فى عمليات الشركة والتطور المستمر فى احتياجات المستخدمين من المعلومات 
((Smith and Tse, 1998, p.77.  

 

 



 - 163 - 

 الأولقدرة التفسيرية للدخل الشامل وصافى الدخل واشتقاق الفرض م: تحليل ال8-2

وعوائد  أسعارتختبر البحوث المتعلقة بالمقدرة التفسيرية العلاقة بين المعلومات المحاسبية وكل من    
على المختلفة، وذلك  ءالأداعلى اختبار المقدرة التفسيرية لمقاييس  البحوث هذه ، وركزت العديد منالأسهم
 Barton) تقدير لمنفعة المقياس فى اتخاذ قرارات المستثمرين تعتبرالمقدرة التفسيرية بصفة عامة  نأاعتبار 

et al., 2009, p.6الدخل الشامل  إجمالىهتمت بعض الدراسات باختبار العلاقة بين كل من أ(. ف
ية لهذه لتحديد المقدرة التفسير  ،الأسهم أسعارو د وعوائداء المالى للشركات كمقاييس للأوصافى الدخل 

 .الأسهموعوائد  أسعارس فى تفسير المقايي

الدخل التشغيلى،  ؛داء وهىلأل مقاييس ثلاثة منفعة مقارنة إلى( Cheng et al., 1993فهدفت دراسة )   
 ثمانية عشرل مريكية خلاأشركة  92على عينة من  الأسهمصافى الدخل والدخل الشامل فى تفسير عوائد 

ن الدخل الشامل أ إلىوتوصلت الدراسة  ،المعدلة لكل مقياس من هذه المقاييس 2Rسنة، حيث تم مقارنة 
 (Dhaliwal et al.,1999)واختبرت دراسة  .الأسهمالمقاييس الثلاثة فى المقدرة التفسيرية لعوائد  أقلهو 

على عينة من الشركات  SFAS, 130بين كل من صافى الدخل والدخل الشامل بعد تطبيق  العلاقة
فى  أقلن الدخل الشامل له مقدرة تفسيرية أ إلىوتوصلت الدراسة  .1995و  1994 عامىمريكية خلال لأا

من صافى الدخل فى تفسير عوائد  أكبرمقارنة بصافى الدخل، وله مقدرة تفسيرية  الأسهم أسعارتفسير 
المقدرة التفسيرية للدخل  Brimble and Hodgson, 2005). وفى نفس السياق تناولت دراسة )الأسهم

 إلىوتوصلت  .1997 إلى 1988ة من لال الفتر سترالية خلأعلى عينة من الشركات االشامل وصافى الدخل 
 . الأسهموعوائد  أسعارمن صافى الدخل فى تفسير كل من  أقلن الدخل الشامل له مقدرة تفسيرية أ

من ، وذلك اً تعريف ستة عشربلغت للدخل  اتتعريف عدة( Biddle and Chio, 2006واختبرت دراسة )   
 .1998 إلى 1994خلال الفترة من مريكية لأعلى عينة من الشركات ا الأسهملعوائد  مقدرتها التفسيريةحيث 

من صافى الدخل. وقارنت دراسة  أكبربصورة  الأسهمعوائد ن الدخل الشامل يفسر أ إلى وتوصلت الدراسة
(Lin et al., 2007)  المقدرة التفسيرية لكل من صافى الدخل، الدخل الشامل والدخل التشغيلى لعينة من

 1992وربية )فرنسا، ايطاليا، المانيا، اسبانيا، المملكة المتحدة( خلال الفترة من أدول  خمسالشركات فى 
 إلىت نتائج الدراسة ار أشكما  .الأسهمن المقاييس الثلاثة ترتبط بعوائد أ إلىوتوصلت الدراسة  .2004الى 

من المقدرة التفسيرية لكل من صافى الدخل والدخل التشغيلى فى  أقلالمقدرة التفسيرية للدخل الشامل  نأ
اختبار المقدرة التفسيرية للدخل الشامل  إلى( Ernstberger, 2008وهدفت دراسة )معظم هذه الدول. 

 إلىوتوصلت الدراسة  .2004الى  2001لفترة من وصافى الدخل على عينة من الشركات الالمانية خلال ا

فى حين توصلت  ،الأسهممن صافى الدخل فى تفسير عوائد  أكبرن الدخل الشامل ليس له مقدرة تفسيرية أ
 ست عشرة( والتى تمت على عينة من الشركات فى Goncharov and Hodgson, 2008دراسة )
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 أسعارفى تفسير  أكبرمقدرة تفسيرية  مله الآخرالشامل ن الدخل الشامل وبنود الدخل أ إلىوربية أدولة 
 مقارنة بصافى الدخل. الأسهم

داء أ( قدرة كل من الدخل الشامل وصافى الدخل فى تلخيص Saeedi, 2008واختبرت دراسة )   
الدخل الشامل  إلىكانت التعديلات التى تتم على صافى الدخل للوصول  إذاكما اختبرت ما  .الشركات
للأداء  أفضلكان الدخل الشامل يعتبر مقياساً  إذاناقشت ما و  .داء الشركاتأدرة الدخل فى تلخيص تحسن ق

وذلك على عينة من الشركات الايرانية المسجلة ببورصة طهران خلال الفترة من  ،خرى الأ الأداءمن مقاييس 
من صافى الدخل فى  أكبرن الدخل الشامل له مقدرة تفسيرية أ إلىلم تتوصل الدراسة و  .2003لى إ 2001

العلاقة بين الدخل  (Kanagaretnam et al., 2009)وناقشت دراسة  .الأسهموعوائد  أسعارفسير ت
مقارنة بصافى الدخل على عينة من الشركات الكندية خلال الفترة من  الأسهموعوائد  أسعارالشامل وكل من 

من  أكبربصورة  الأسهموعوائد  أسعارتبط بن الدخل الشامل ير أ إلىوتوصلت الدراسة  .2003الى  1998
 صافى الدخل.

 إجمالىو  وجود فروق معنوية بين صافى الدخلاختبار مدى  إلى( Pascan, 2014وهدفت دراسة )   
شركة فى عام  65فى عينة من الشركات الرومانية بلغت  الأسهم أسعارا بمالدخل الشامل فى علاقته

مقارنة بالدخل  الأسهم أسعارن صافى الدخل يرتبط بصورة اقوى با إلىت نتائج الدراسة أشار و  .2012
واختبرت  مقارنة بالدخل الشامل. الأسهم أسعارفى تفسير  أكبرن صافى الدخل له مقدرة تفسيرية أالشامل و 
( المقدرة التفسيرية لمعلومات كل من صافى الدخل، بنود الدخل Mechelliand cimini, 2014دراسة )
عايير المحاسبة الدولية موربى بعد تبنى لاوالدخل الشامل فى عينة من عدة دول فى الاتحاد ا الآخرالشامل 

من الدخل  أكبرن صافى الدخل له مقدرة تفسيرية أ إلىت النتائج أشار و  .2011لى إ 2006لال الفترة من خ
ل الفترة من بنوك سعودية خلا 10( والتى تمت على عينة من 2014كما توصلت دراسة )شتيوى، الشامل. 

من من صافى  أكبر الأسهم أسعارالدخل الشامل على تفسير  إجمالىن قدرة أ إلى 2013لى إ 2009
 Usman etوفى نفس السياق ناقشت دراسة )حصائياً. إغير معنوى المعدلة  2Rالدخل ولكن الفرق فى 

al., 2016 كة نيجيرية مقيدة بالبورصة شر  84( المقدرة التفسيرية للدخل الشامل مقارنة بصافى الدخل على
من  أكبرن صافى الدخل له مقدرة تفسيرية أ إلى، وتوصلت الدراسة 2014الى  2010خلال الفترة من 

 الدخل الشامل.

ن أ إلىتوصلت بعض الدراسات فنتائج مختلطة،  إلىنها توصلت أيتضح من تحليل الدراسات السابقة    
وتوصل البعض  ،الأسهم أسعارفى تفسير الدخل الشامل  مالىإجمن  أكبرصافى الدخل له مقدرة تفسيرية 

النتائج تم  تلكفى ضوء و  ،من صافى الدخل أكبرالدخل الشامل له مقدرة تفسيرية  إجمالىن أ إلى الآخر
 يلى:كما  الأولصياغة الفرض 
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وصافى  الدخل الشامل إجمالى بين مقدرة كل من إحصائيةتوجد فروق معنوية ذات دلالة : الأولالفرض 
 السهم  سعرفى تفسير الدخل 

 قدرة التنبؤية للدخل الشامل وصافى الدخل واشتقاق الفرض الثانىمتحليل ال :8-3
نها تساعدهم فى تقليل مخاطر لأخاصية هامة للمحللين الماليين  الأداءتعتبر المقدرة التنبؤية لمقاييس    

بقدرة معلومات القوائم المالية فى مساعدة مستخدمى  المعايير بصورة كبيرة والتنبوء لديهم، كما يهتم واضع
 الأداءن اختبار المقدرة التنبؤية لمقاييس أ بالإضافة إلىالمعلومات فى التنبؤ بالمعلومات المستقبلية، 

 ,Zulch and Pronobis, 2010)المستقبلى الأداءعلى العلاقة بين هذه المقاييس و  دليلاً المختلفة يوفر 

p.3)  . 

بالدخل الشامل وصافى   الخاصة الأداءمقاييس المقدرة التنبؤية لت بعض الدراسات على مقارنة وركز    
العلاقة بين كل من الدخل الشامل  اختبار إلى (Choi and Zang, 2006)، فهدفت دراسة الدخل

الفترة من مريكية خلال لأوذلك على عينة من الشركات ا ،وصافى الدخل وبين صافى الدخل فى الفترة التالية
من صافى الدخل فى  أفضلن الدخل الشامل له مقدرة تنبؤية أ إلىوتوصلت الدراسة  .2003لى إ 1998

ن الدخل أ إلى (Biddle and Chio, 2006)التنبؤ بصافى الدخل للفترة التالية. كما توصلت دراسة 
ن أ إلىكما تشير النتائج  .لىمن صافى الدخل فى التنبؤ بصافى الدخل المستقب أفضلالشامل له قدرة تنبؤية 

( فلم Saeedi, 2008بالتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية. اما دراسة ) أفضلصافى الدخل يتنبأ بصورة 
من صافى الدخل فى التنبؤ بالتدفقات  أفضلن الدخل الشامل له مقدرة تنبؤية أ دليل على إلىتتوصل 
 أفضلن صافى الدخل يتنبأ بصورة أ إلى( Kanagaretnam et al., 2009وتوصلت دراسة  )النقدية. 

 بصافى الدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية مقارنة بالدخل الشامل.

المقدرة التنبؤية للدخل الشامل على عينة من (Zulch and Pronobis, 2010) واختبرت دراسة    
ن الدخل الشامل أدليل على  إلىولم تتوصل الدراسة  .2007لى إ 1998لمانية خلال الفترة من لاالشركات ا

 Kabir)توصلت دراسة و التشغيلى المستقبلى.  الأداءمن صافى الدخل فى التنبؤ ب أفضلله مقدرة تنبؤية 

and Laswad, 2011)  شركة خلال عام  86والتى تمت على عينة من الشركات النيوزيلندية بلغت
فى التنبؤ بالدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية  أفضلقدرة تنبؤية ن صافى الدخل له مأ إلى 2010

ن صافى الدخل يستطيع التنبؤ بصافى أ إلى( 2014مقارنة بالدخل الشامل. كما توصلت دراسة )شتيوى، 
الفرق  الدخل الشامل، ولكن إجمالىمن  أفضلالدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية بصورة 

) Bataineh andهدفت دراسة وفى نفس السياقحصائياً. إغير معنوى كان المعدلة  2Rفى 

Rababah, 2016) الأداءمعلومات الدخل الشامل وصافى الدخل فى التنبؤ بمقدرة مقارنة  إلى 
شركة مقيدة فى بورصة عمان  32وذلك على عينة من الشركات الصناعية فى الاردن بلغت  ،المستقبلى
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ن أ إلىومن خلال استخدام تحليل الانحدار المتعدد توصلت الدراسة  .2015لى إ 2011لال الفترة من خ
 فى التنبؤ بالدخل المستقبلى مقارنة بالدخل الشامل. أفضلصافى الدخل له مقدرة تنبؤية 

ه مقدرة ن صافى الدخل لأ إلىن بعض الدراسات توصلت أفى ضوء تحليل نتائج الدراسات السابقة يتضح    
 المستقبلية، الدخل الشامل فى التنبؤ بالدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية إجمالىمن  أكبرتنبؤية 

فى التنبؤ  من صافى الدخل أكبرمقدرة تنبؤية الدخل الشامل له  إجمالىن أ إلى الآخروتوصل البعض 
 كما يلى: لثانى والثالثا ينالنتائج تم صياغة الفرض تلكفى ضوء ، و بالدخل المستقبلى

الدخل الشامل وصافى  إجمالى بين مقدرة كل من إحصائية: توجد فروق معنوية ذات دلالة الثانىالفرض 
 الدخل فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى

: توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية بين مقدرة كل من إجمالى الدخل الشامل وصافى الفرض الثالث
 بؤ بالتدفقات النقدية التشغيلية المستقبليةالدخل فى التن

لمعلومات الدخل الشامل وصافى الدخل واشتقاق الفرضين  ليل خاصيتى الاستمرارية والوقتيةتح: 8-4 
 الثالث والرابع

بدراسة وتحليل خاصيتى الاستمرارية والوقتية  الأخيرةاهتمت العديد من الدراسات المحاسبية فى السنوات    
خصائص المعلومات المحاسبية والتى قد تؤثر  أهملدخل الشامل وصافى الدخل باعتبارهما من لمعلومات ا

دوام  الأداءيقصد باستمرارية مقياس و  مكانية الاعتماد على هذه المعلومات فى عملية اتخاذ القرارات.إعلى 
 Barton et)ستمرارية التى تتسم بالا الأداءمقاييس  ون ، ويفضل المستثمر خرى المقياس وتكراره من فترة لأ

al., 2009, p.7; Kazemi et al., 2011, p. 1388) داء الفترة الحالية فى أ، فاستمرارية مقياس
ن بنود لأ. ونظراً (Oei et al., 2008, pp. 277-278)لجودة المقياس  اً هام اً الفترة التالية يعتبر مقياس

الصرف وغيرها من المعاملات والتى تعتبر  أسعاردة و الفائ أسعارتنشأ من التغيرات فى  الآخرالدخل الشامل 
 Kabir and)استمرارية من صافى الدخل  أقلن يكون الدخل الشامل أنه من المتوقع إمؤقتة فى طبيعتها، ف

Laswad, 2011, p. 273) وأيدت ذلك العديد من الدراسات، فتوصلت دراسة .(Barton et al., 

وفى نفس السياق توصلت دراسة  .ية من صافى الدخلر استمرا أقل الدخل الشامل إجمالىن أ إلى (2009
(Kabir and Laswad, 2011)  نفس النتيجة.  إلى النيوزيلنديةوالتى تمت على عينة من الشركات 

مريكية أشركة  236والتى تمت على عينة من  (Jones and Smith, 2011)توصلت دراسة و    
لا تتمتع بالاستمرارية. وناقشت دراسة  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلى 2005لى إ 1976خلال الفترة من 

(Bambar et al, 2010 التقلبات فى الدخل الشامل مقارنة بصافى الدخل فى عينة من )شركة  440
من صافى  تقلباً  أكثرن الدخل الشامل أ إلىوتوصلت الدراسة  .2004لى إ 1996مريكية خلال الفترة من أ

والتى تمت على عينة من الشركات  (Khan and Bradbury, 2014)اسة توصلت در و  الدخل.
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كما  .الدخل الشامل إجمالىمن  تقلباً  أقلن صافى الدخل أ إلى 2010لى إ 2005مريكية خلال الفترة من لأا
لى إ 2003شركة نيوزيلندية خلال الفترة من  92من تكونت توصلت نتيجة دراستهما والتى تمت على عينة 

 إلى( 2014. كما توصلت دراسة )شتيوى، (Khan and Bradbury, 2016)نفس النتيجة  إلى 2010

 الدخل الشامل. إجمالىاستمرارية من  أكثرن صافى الدخل أ

يتضح من تحليل الدراسات السابقة، وجود اتفاق بين تلك الدراسات والتى تمت فى دول مختلفة على ان    
فى ضوء نتائج الدراسات السابقة تم صياغة و  ،ن صافى الدخلمل اقل استمرارية ماجمالى الدخل الشا

 كما يلى: الرابع الفرض 
 استمرارية من صافى الدخل أقلامل الدخل الش إجمالى يكون : الفرض الرابع

ن يعكس بسرعة الاخبار السيئة أعلى  الأداءييقصد بالوقتية قدرة مقياس يتعلق بخاصية الوقتية، وييما    
تعتبر المعلومات ملائمة للمستثمرين ، حيث (Barton et al., 2009, p.12)الشركة  داءأوالجيدة عن 

خطر  يحد منتوفير المعلومات فى الوقت المناسب فتوافرت فى الوقت المناسب،  إذافى اتخاذ قرارتهم 
 .(Kazemi et al., 2011, p. 1389)وبالتالى تخفيض مخاطر الاستثمار فى الشركات  ،المعلومات

كل من معلومات  وقتيةالدخل الشامل بدراسة معلومات ت بعض الدرسات التى تناولت خصائص واهتم
 (Goncharov and Hodgson, 2008)، حيث ناقشت دراسة الدخل الشامل إجمالىصافى الدخل و 

عينة  علىوذلك  ،من بينها خاصية الوقتية ،الدخل الشامل إجمالىعدة خصائص لمعلومات صافى الدخل و 
 أقلن الدخل الشامل أ إلىوتوصلت الدراسة  .2005لى إ 1991وربية خلال الفترة من لأكات امن الشر 

مقاييس  لمجموعة من خصائص عدة (Barton et al., 2009وقتية من صافى الدخل. واختبرت دراسة )
 فةصافى الدخل على عينة من الشركات فى عدة دول مختلمقياس الدخل الشامل و مقياس من بينها  ،داءالأ

وقتية من صافى  أقلالدخل الشامل  إجمالىن أ إلىوتوصلت الدراسة  .2005لى إ 1996خلال الفترة من 
 الدخل.

نه يوجد اتفاق أويتضح من تحليل الدراسات التى تناولت خاصية وقتية الدخل الشامل وصافى الدخل،    
 تلكفى ضوء نتائج ، و دخلقل وقتية من صافى الأالشامل ن اجمالى الدخل أبين تلك الدراسات على 

 كما يلى: الخامسالدراسات تم صياغة الفرض 
 وقتية من صافى الدخل أقلالشامل  الدخل إجمالى يكون : الخامسالفرض 

 

واشتقاق الفروض من  الآخرلبنود الدخل الشامل  ضاييةالإقدرة التفسيرية والتنبؤية م: تحليل ال8-5
 السادس حتى الثامن



 - 168 - 

كانت بنود الدخل  إذاالتى تناولت موضوع الدخل الشامل على اختبار وتحليل ما  ركزت بعض الدراسات   
 ضاييةالإيبالنسبة للمقدرة التفسيرية  عن صافى الدخل. إضاييةة وتنبؤية لها مقدرة تفسيري الآخرالشامل 

 يةضايالإاختبار المقدرة التفسيرية  إلى (Pinto, 2005)، هدفت دراسة الآخرلبنود الدخل الشامل 
على  الآخرحد بنود الدخل الشامل أك ،بالعملة الاجنبيةترجمة القوائم المالية الناتجة عن خسائر المكاسب و لل

مريكية متعددة الجنسيات والتى لديها استثمارات كبيرة فى المكسيك والمانيا خلال الفترة لأعينة من الشركات ا
عن صافى  إضاييةلخسائر لها مقدرة تفسيرية ن هذه المكاسب واأوتوصلت الدراسة  .1996لى إ 1991من 

والتى تمت على عينة من الشركات فى المملكة المتحدة   (Lin, 2006)ت نتائج دراسةأشار كما الدخل. 
قوائم ن البند الخاص بالمكاسب والخسائر الناتجة عن ترجمة الأ إلى 1998لى إ 1993الفترة من  خلال

 Lin et)ولنفس النتيجة توصلت دراسة عن صافى الدخل. إضاييةفسيرية له مقدرة تالمالية بالعملة الاجنبية 

al., 2007)  وربية )فرنسا، ايطاليا، المانيا، اسبانيا، أدول  عدةوالتى تمت على عينة من الشركات فى
 ,Brimble and Hodgson) وتوصلت دراسة  .2004لى إ 1992المملكة المتحدة( خلال الفترة من 

ن بنود أ إلى 1997لى إ 1988 من لال الفترةخسترالية لألى عينة من الشركات اوالتى تمت ع (2005
 عن الدخل التشغيلى. إضاييةلها مقدرة تفسيرية  الآخرالدخل الشامل 

للمكاسب والخسائر الناتجة عن ( المقدرة التفسيرية Chambers et al., 2007واختبرت دراسة )    
صول المالية المتاحة لأعادة تقييم اإ المكاسب والخسائر الناتجة عن نبية و وائم المالية بالعملة الاجترجمة الق

 إضاييةن هذه البنود لها مقدرة تفسيرية أ إلىمريكية، وتشير نتائج الدراسة لأللبيع على عينة من الشركات ا
( والتى Goncharov and Hodgson, 2008عن صافى الدخل. وفى نفس السياق توصلت دراسة )

لها مقدرة تفسيرية  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلىوربية أينة من الشركات فى عدة دول تمت على ع
 صول المالية المتاحةلأعادة تقييم اإ بند المكاسب والخسائر الناتجة عن  إلىترجع  ،عن صافى الدخل إضايية

 Mioko and) واختبرت دراسة .الأسهم أسعارين الماليين بتعديل للبيع، وتؤثر على قرارات المحلل

Wang, 2012)  على عينة من الشركات اليابانية خلال الفترة  الآخرالمقدرة التفسيرية لبنود الدخل الشامل
عن  إضاييةلها مقدرة تفسيرية  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلىوتوصلت الدراسة  .2010لى إ 1998من 

كبنود فردية. كما توصلت دراسة  أو إجمالىكرقم  الآخرصافى الدخل سواء على مستوى بنود الدخل الشامل 
(He and Lin, 2015 والتى تمت على عينة من الشركات الصينية خلال الفترة من )2010لى إ 2007 

السهم فى الشركات التى يكون فيها عدم  لسعر إضاييةلها مقدرة تفسيرية  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلى
 تماثل المعلومات منخفض.  

، نتائج الدراسات التى تناولت المقدرة التفسيرية الاضايية لبنود الدخل الشامل الأخر من تحليل يتضح     
ضايية لبنود الدخل الشامل الأخر مقارنة إاتفاق بين تلك الدراسات على وجود مقدرة تفسيرية  أنه يوجد

 الدراسات تم صياغة الفرض السادس كما يلى: تلكفى ضوء نتائج و  ،بصافى الدخل
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مقارنة فى تفسير سعر السهم  الآخرلبنود الدخل الشامل  إضايية: توجد مقدرة تفسيرية لفرض السادسا
 صافى الدخل ب

 ,.Chio et al) ، هدفت دراسةالآخرلبنود الدخل الشامل  ضاييةالإلمقدرة التنبؤية با وييما يتعلق   

رة الحالية وصافى الدخل فى الفترة التالية فى الفت الآخراختبار العلاقة بين بنود الدخل الشامل  إلى (2007
وتوصلت الدراسة  .2003لى إ 1994مريكية خلال الفترة من أشركة  3716وذلك على عينة تكونت من 

فى التنبؤ بصافى الدخل للفترة التالية مقارنة  إضاييةلها مقدرة تنبؤية  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلى
المقدرة  اختبار إلى (Jones and Smith, 2011)فت دراسة بصافى الدخل. وفى نفس السياق هد

لى إ 1986مريكية خلال الفترة من أشركة  236على عينة تكونت من  الآخرالتنبؤية لبنود الدخل الشامل 
فى التنبؤ بصافى الدخل من  إضاييةلها مقدرة تنبؤية  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلىوتوصلت  .2005

 Zulch)مقارنة بصافى الدخل. وتوصلت دراسة  ،والتدفقات النقدية المستقبلية لمدة عامالعمليات المستمرة 

and Pronobis, 2010) الدخل الشامل وبنوده فى عينة تكونت  جمالىوالتى اختبرت المقدرة التنبؤية لإ
درة تنبؤية لها مق الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلى 2007لى إ 1998شركة المانية خلال الفترة من  96من 

 ,Kabir and Laswad)التشغيلى للشركات لمدة عام. كما توصلت دراسة  الأداءفى التنبؤ ب إضايية

لها مقدرة تنبؤية  الآخرن بنود الدخل الشامل أ إلىوالتى تمت على عينة من الشركات النيوزيلندية  (2011
 .عام قادم يلية وصافى الدخل لمدةفى التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغ إضايية

خر، أنه لآضايية لبنود الدخل الشامل الإيتضح من تحليل نتائج الدراسات التى تناولت المقدرة التنبؤية او    
خر مقارنة بصافى لآيوجد اتفاق بين تلك الدراسات على وجود مقدرة تنبؤية اضايية لبنود الدخل الشامل ا

 السابع والثامن كما يلى: ينالفرض كل من الدراسات تم صياغة تلكوفى ضوء نتائج  ،الدخل
التشغيلية بالتدفقات النقدية فى التنبؤ  الآخرد الدخل الشامل لبنو  إضايية: توجد مقدرة تنبؤية السابعالفرض 

 صافى الدخل مقارنة بالمستقبلية 
قبلى : توجد مقدرة تنبؤية إضايية لبنود الدخل الشامل الآخر فى التنبؤ بصافى الدخل المستالفرض الثامن

 صافى الدخل مقارنة ب

 
 

 8-6: الدراسة التطبيقية

المقيدة بالبورصة المصرية، وتم البحث على عينة من الشركات  فروضتستهدف الدراسة التطبيقية اختبار    
، قياس معاملات المتغيراتو  قياس معامل التحديد لهذه النماذجلذلك من خلال تقدير نماذج انحدار متعدد 

 .Fتبار مدى معنوية كل نموذج انحدار من خلال اختبار اخ إلى بالإضافة
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مجتمع وعينة الدراسة: 8-6-1  

عينة الدراسة  وتم اختيار، 2017تكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية فى عام    
 المعايير التالية: إلىاستناداً 

 باعداد قائمة الدخل الشامل  قامتالشركات التى  -
 كات التى توافرت بياناتها اللازمة لقياس متغيرات الدراسة خلال فترة الدراسة.الشر  -
 ، وذلك لتجنب حدوث تداخل بين فترات الدراسة31/12الشركات التى ينتهى عامها المالى فى  -
 الشركات التى تعد قوائمها المالية بالجنية المصرى  -

عداد قائمة الدخل الشامل إن تقوم بأيجب على الشركات  نهأووفقاً لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة، ف   
توصل الباحث  ،ومن خلال تحليل القوائم المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية .1/1/2016بدايةً من 

، عداد قائمة مستقلة للدخل الشاملإ من خلال  الآخرالدخل الشامل بنود عن  تفصحن معظم الشركات أ إلى
عن بنود الدخل الشامل  تفصحولكن بعض الشركات لا تزال  ،لمعايير المصرية المعدلةبما يتوافق مع ا

عن بنود للدخل  الإفصاحبونظراً لقلة عدد الشركات التى قامت . فى قائمة التغير فى حقوق الملكية الآخر
 ربعالمالية  شركة، اعتمدت الدراسة على القوائم 45قائمة الدخل الشامل والتى بلغت  واعدت الآخر الشامل

 180، حيث بلغ عدد المشاهدات 31/3/2017وحتى  1/1/2016السنوية لهذه الشركات خلال الفترة من 
فى اختبار الفروض  2016لعام  الأولوتم الاعتماد على بيانات الربع  .شركة( X45فترات 4مشاهدة )

المرحلية بيانات عن الفترة  إلىاختبار هذه الفروض  يحتاج الخاصة بالاستمرارية والمقدرة التنبؤية، حيث
  .السابقة

واعتمد الباحث فى جمع البيانات على عدة مصادر تمثلت فى موقع مباشر مصر، شركة مصر لنشر    
المعلومات وموقع البورصة المصرية وبعض المواقع على شبكة الانترنت المتخصصة فى نشر التقارير 

 . المقيدة بالبورصة المصريةالمالية للشركات 

نماذج الدراسة: 8-6-2  

لدراسة خصائص معلومات كل من الدخل الشامل وصافى الدخل فى  استخدام الباحث عدة نماذج انحدار   
 كما يلى: وذلكالشركات المقيدة بالبورصة المصرية، 

 

 المقدرة التفسيرية: 8-6-2-1
الدخل الشامل وصافى  جمالىإمعلومات كل من  قدرةملاختبار  يينالانحدار التال ىتم استخدام نموذج   

 Elshamy and Kayed, 2005; Goncharov and)على  قياساً  ،الدخل فى تفسير سعر السهم

Hodgson, 2008; Kabir and laswad, 2011): 
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P t =   + β1BVt + β2NIC t + et       (1) 

P t =   + β1BVt + β2TCIC t + et     (2) 
 حيث:

P tفترة: سعر السهم فى نهاية ال 
BVtالقيمة الدفترية لحقوق الملكية فى نهاية الفترة : 

NIC t خلال الفترة الحالية العادية الأسهم: صافى الدخل المتاح لحملة 
TCIC t :خلال الفترة الحالية العادية الأسهمالدخل الشامل المتاح لحملة  إجمالى 

ساس السهم، حيث تم قسمة كل أة على وتم التعبير عن متغيرات هذا النموذج وباقى متغيرات الدراس   
( Heteroskedasticityللحد من مشكلة عدم تجانس التباين ) هالمصدر  الأسهمالمتغيرات على عدد 

 Dechow, 1994, p. 16; Chalmers et al., 2008, p. 240; Bepari et)على  وذلك قياساً 

al., 2013, p.235; Venter et al., .2014, p. 10; Mostafa , 2016, p. 1764-1765) 

 المقدرة التنبؤية: 8-6-2-2

الدخل الشامل وصافى الدخل  إجمالى قدرة معلومات كل منمتم استخدام نماذج الانحدار التالية لاختبار    
 Chio and)على  قياساً  ،والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية المستقبلي فى التنبؤ بصافى الدخل

Zang, 2006; Barton et al., 2009; Kabir and laswad, 2011): 
NI t =   + βNI t-1 + et           (3) 
NI t =   + βTCI t-1 + et        (4) 

OCF t =   + βNI t-1 + et       (5) 

  OCF t =   + βTCI t-1 + et     (6) 

 حيث: 

NI t صافى الدخل خلال الفترة الحالية : 
NI t-1 :فترة السابقةصافى الدخل خلال ال 

OCF t التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية خلال الفترة الحالية : 
TCI t-1 :الدخل الشامل خلال الفترة السابقة إجمالى 

 ساس السهمأالنماذج على  وتم التعبير عن متغيرات هذه

 

 الاستمرارية : 8-6-2-3
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الدخل الشامل وصافى  إجمالىمعلومات كل من ة لتقدير استمراري يينتم استخدام نموذجى الانحدار التال    
 Dechow and Scrand,2004, Oei et al., 2008; Kabir and)قياساً على  ،الدخل

Laswad, 2011; Kazemi et al., 2011): 
NI t =   + βNI t-1 + et          (7) 

TCI t =   + βTCI t-1 + et     (8) 

 حيث:
TCI t :ل الفترة الحاليةدخل الشامل خلاال إجمالى 

 الوقتية: 8-6-2-4
الدخل الشامل وصافى  إجمالىمعلومات كل من لتقدير وقتية  يينتم استخدام نموذجى الانحدار التال   

 Basu, 1997; Roychowdhury and wartts, 2007; Ismail and)قياساً على ،الدخل

Elbolok, 2011; Marzuki et al., 2016): 
NI t / P t-1 =   + β1R t + β2DR t + β3 R t * DR t + et      (9) 

TCI t / P t-1 =   + β1R t + β2DR t + β3 R t * DR t + et   (10) 

 

 حيث:
P t-1سعر السهم فى بداية الفترة : 

R tعائد السهم للفترة : 
DR tاً موجب اناذا ك، وياخذ القيمة )صفر( اً عائد السهم سالب اذا كان( 1خذ القيمة )أ: متغير وهمى ي 

 ساس السهمأيرات هذا النموذج على غوتم التعبير عن مت
 الآخرلبنود الدخل الشامل  ضاييةالإالمقدرة التفسيرية والتنبؤية : 8-6-2-5
نماذج تم صياغة  الآخرلبنود الدخل الشامل  ضاييةالإالتنبؤية المقدرة المقدرة التفسيرية و كل من  لاختبار   

 ;Elshamy and Kayed, 2005; Bepari et al., 2013)على  قياساً  ،الانحدار التالية

Elshamy et al., 2014) : 
P t =   + β1BVt + β2NIC t + β3OCIt + et  (11) 

P t =   + β1BVt + β2NIC t + et                        (12) 

OCF t =   + β1NI t-1 + β2OCI t-1 + et           (13) 

OCF t =   + β1NI t-1 + et                                     (14) 

NI t =   + β1NI t-1 + β2OCI t-1 + et               (15) 

NI t =   + β1NI t-1 + et                              (16) 

 

نتائج الدراسة التطبيقية: 8-6-3  
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 حصائيات الوصفية لإا: 8-6-3-1
الحسابى حيث تم حساب الوسط ة لمتغيرات نماذج الدراسة يالوصفحصائيات لإ( ا1يوضح جدول )   

صافى خلال فترة الدراسة كانت تحقق ن معظم الشركات أويتضح من هذا الجدول  .لها والانحراف المعيارى 
كانت ذات قيمة  الآخربنود الدخل الشامل  ن معظمأكما  .دخل موجب، وتدفقات نقدية تشغيلية موجبة

صافى متوسط قيمة من  أكبركانت الدخل الشامل  إجمالىمتوسط قيمة ن أ إلىدى أالامر الذى  ،موجبة
  .الفترة الحالية والفترة السابقةكل من خلال الدخل 

 حصائيات الوصفيةلإا(: 1جدول )
 المتغير عدد المشاهدات الوسط الحسابى الانحراف المعيارى 

4.18391 .3956 180 NIt 

4.66742 .2399 180 NIt_1 
4.45841 .8292 180 TCIt 
4.36598 .8124 180 TCIt_1 
3.00341 .5013 180 OCIt 
3.60163 .6371 180 OCIt_1 
79.04530 35.5139 180 Pt 
67.16875 32.6767 180 Pt_1 
5.35408 .7571 180 OCFt 

  180 Valid N (listwise) 

 

 الأولاختبار الفرض  نتائج: 8-6-3-2
وذلك قبل تقدير نماذج  ،جراء اختبار التداخل الخطى لاختبار استقلال المتغيرات المستقلةإباحث بقام ال   

قوة نموذج الانحدار تعتمد على فرضية استقلال هذه  لأن ،الأولالانحدار المتعدد لاختبار الفرض 
 الخطى لتداخلالمعروفة باسم ا حصائيةحد المشاكل الإأ إلىعدم تحقق هذا الشرط  . ويؤدىالمتغيرات

(Multicollinearity وتم .)جراء هذا الاختبار من خلال حساب معامل التباين المسموح إ
(Tolerance لكل متغير من هذه المتغيرات ومن ثم ايجاد معامل تضخم التباين )(Variance 

Inflation Factor- VIF)  ،( أن قيمة معامل 2رقم ) (. ويتضح من جدول279، ص 2012)حمدان
(VIF لجميع المتغيرات كان )عدم وجود مشكلة التداخل الخطى. إلى(، مما يشير 5من ) أقل 

الدخل الشامل  جمالىوالخاص بالمقدرة التفسيرية لإ الأول( نتائج اختبار الفرض 2يوضح جدول )و     
أن القيمة ( يتضح من تحليل النتائج 1بالنسبة لنموذج الانحدار رقم ) .السهم سعرافى الدخل فى تفسير وص

 )المتغيرات المستقلة( العادية الأسهمصافى الدخل المتاح لحملة الدفترية لحقوق الملكية فى نهاية الفترة و 
أن نموذج  Fوتظهر قيمة  المعدلة( 2R=.3970من التغير الكلى فى سعر السهم ) %39.7تفسر 

(  3.787) العادية الأسهماح لحملة صافى الدخل المت. وبلغت قيمة معامل انحدار الانحدار ككل كان معنوياً 
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صافى الدخل المتاح بين  معنوية طرديةوجود علاقة  إلى( مما يشير 0.001) P. valueوبلغت قيمة 
 .0.05)من مستوى المعنوية  أقل Tوفقاً لاختبار  P. valueقيمة (السهم  العادية وسعر الأسهملحملة 

ل النتائج أن القيمة الدفترية لحقوق الملكية فى نهاية الفترة ( يتضح من تحلي2بالنسبة لنموذج الانحدار رقم )
من التغير الكلى فى  %43)المتغيرات المستقلة( تفسر  العادية الأسهمالدخل الشامل المتاح لحملة  إجمالىو 

أن نموذج الانحدار ككل كان معنوياً. وبلغت قيمة معامل  Fوتظهر قيمة  0.43).ةالمعدل 2Rسعر السهم )
( مما 0) P. value( وبلغت قيمة 3.547) إجمالى الدخل الشامل المتاح لحملة الأسهم العادية انحدار

إجمالى الدخل الشامل المتاح لحملة الأسهم العادية وسعر السهم يشير إلى وجود علاقة طردية معنوية بين 
 .0.05)أقل من مستوى المعنوية T وفقاً لاختبار  P. valueقيمة (

لصافى من المقدرة التفسيرية  أكبرالدخل الشامل  جمالىلإن المقدرة التفسيرية أالنتائج  يتضح من هذه    
 Goncharov and) الدراسات السابقة بعض هذه النتيجة مع نتائجتتفق و  .سعر السهمفى تفسير الدخل 

Hodgson, 2008; Kanagaretnam et al., 2009) اساتر ولا تتفق مع نتائج د 
ولاختبار معنوية  .(Dhaliwal et al., 1999; Brimble and Hodgson, 2005)أخرى 

 ;Saeedi, 2008)على  قياساً ، Vuong (1989)الاختلافات فى المقدرة التفسيرية تم استخدام اختبار 

Zulch and Pronobis, 2010; Kabir and laswad, 2011; Usman et al., 2016)، 
     .P قيمة  حيث بلغت معنويةكانت ات فى المقدرة التفسيرية ن الاختلافأ إلىوتشير نتائج هذا الاختبار 

value (0.02) (0.05)من مستوى المعنوية  أقل. 

الدخل  إجمالىو صافى الدخل وجود فروق معنوية فى المقدرة التفسيرية لومن تحليل النتائج السابقة يتضح     
وقبول الفرض الأول فى بيئة الممارسة  .الأولالفرض  قبوليتم وبالتالى  ،سعر السهمالشامل فى تفسير 

المحاسبية فى مصر يشير إلى أهمية الإفصاح عن الدخل الشامل كمقياس للأداء المالى فى القوائم المالية 
جمالى الدخل الشامل إللشركات المقيدة بالبورصة المصرية، حيث تشير نتائج اختبار هذا الفرض إلى أن 

كبر من صافى الدخل فى تفسير أسعار أسهم أمل له مقدرة تفسيرية المفصح عنه فى قائمة الدخل الشا
الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، وأن الاختلاف فى هذه المقدرة التفسيرية كان اختلاف معنوى. وهذه 

ييما يتعلق  2015النتيجة تدعم المنهج الذى اتبعه واضعو معايير المحاسبة المصرية المعدلة لسنة 
  .الدخل الشاملبالإفصاح عن 

 
 
 
 
 

 اختبار الفرض الأول نتائج(: 2جدول )



 - 175 - 

 

 ثنتائج اختبار الفرضين الثانى والثال: 8-6-3-3
 ،نماذج انحدار بسيطة )ثنائية المتغيرات( تعتبربالنسبة لنماذج الانحدار المرتبطة بهذين الفرضين فهى    

 .كان معنوياً لفرضيين لأن نموذج الانحدار ككل  Fوتظهر قيمة  تظهر مشكلة التداخل الخطى. لموبالتالى 
الدخل الشامل وصافى  جمالىنبؤية لإ( نتائج اختبار الفرض الثانى والخاص بالمقدرة الت3يوضح جدول )و 

( يتضح من تحليل النتائج أن 3بالنسبة لنموذج الانحدار رقم ) الدخل فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى.
 المعدلة 2R) دخل الفترة الحاليةمن  %18.1فسر ي )المتغيرالمستقل( صافى الدخل خلال الفترة السابقة

الدخل الشامل خلال  إجمالى( يتضح من تحليل النتائج أن 4قم )بالنسبة لنموذج الانحدار ر  (.0.181=
كما يوضح  (.المعدلة 2R=.2120من دخل الفترة الحالية ) %21.2فسر ي الفترة السابقة )المتغيرالمستقل(

الدخل الشامل وصافى الدخل فى  جمالىجدول نتائج اختبار الفرض الثالث والخاص بالمقدرة التنبؤية لإال
( يتضح من تحليل النتائج أن 5بالنسبة لنموذج الانحدار رقم ). فقات النقدية التشغيلية المستقبليةدالتنبؤ بالت

التدفقات النقدية التشغيلية للفترة من  12.3%فسر ي صافى الدخل خلال الفترة السابقة )المتغيرالمستقل(
 إجمالىن تحليل النتائج أن ( يتضح م6رقم ) بالنسبة لنموذج الانحدارو  .(المعدلة 2R=.1230) الحالية

لفترة التدفقات النقدية التشغيلية  لمن  11.4%فسر ي الدخل الشامل خلال الفترة السابقة )المتغيرالمستقل(
  .(المعدلة 2R=.1140الحالية )

لصافى الدخل من المقدرة التنبؤية  أكبر الدخل الشامل جمالىلإ ن المقدرة التنبؤيةأيتضح من هذه النتائج و    
 Choi andة الدراسات السابقبعض هذه النتيجة مع نتائج تتفق ، و فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى

Zang, 2006; Biddle and Chio,2006)  ، ،أخرى  ولا تتفق مع دراسات( 2014شتيوي 

معاملات  المتغيرات
الانحدار 

 (Bالمقدرة )

 Tاختبار 
2R 

 المعدلة
معامل  Fاختبار 

 تضخم 
 التباين

 (VIF) 

مستوى  القيمة
 المعنوية

مستوى  القيمة
المعنوية 
 للنموذج

 (:1نموذج الانحدار )
(Constant) 8.267 1.565 .119 0.397 60.03 .00  

BVt 1.165 9.562 .000 1. 
39 

NIC t 3.787 3.389 .001 1.05 

 (:2نموذج الانحدار )
(Constant) 3.798 .729 .467 .430 

 
68.52 .00  

BV t 1.121 9.400 .000 1.18 

TCIC t 3.547 4.717 .000 1.16 
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(Kanagaretnam et al., 2009; Bataineh and Rababah, 2016) . يتضح من هذه كما
الدخل الشامل فى التنبؤ بصافى  جمالىمن المقدرة التنبؤية لإ أكبرلتنبؤية لصافى الدخل ن المقدرة اأالنتائج 

 ,Chio and Zang) ، وهذه النتيجة تتفق مع نتائج الدراسات السابقةية المستقبليةالتدفقات النقدية التشغيل

2006; Kanagaretnam et al., 2009) . نبؤية لصافى التولاختبار معنوية الاختلافات فى المقدرة
تم  والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبليةالمستقبلى الدخل الشامل فى التنبؤ بصافى الدخل  إجمالىالدخل و 

بين صافى الدخل ن الاختلافات أإلى وتشير نتائج هذا الاختبار  .Vuong (1989)استخدام اختبار 
كانت غير تدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية والالمستقبلى الدخل الشامل فى التنبؤ بصافى الدخل  إجمالىو 

 .0.05)من مستوى المعنوية  أكبر) ( على التوالى0.11و ) P. value (0.21)قيمة  حيث بلغتمعنوية 

 (: نتائج اختبار الفرضين الثالث والرابع3جدول )
معاملات  المتغيرات

الانحدار 
 (Bالمقدرة )

 Tاختبار 
2R 

 المعدلة
 Fاختبار 

مستوى  ةالقيم
 المعنوية

مستوى المعنوية  القيمة
 للنموذج

 (:3نموذج الانحدار )
(Constant) -.090 -.294 .769 .181 40.47 .000 

NI t-1 .562 6.362 .000 

 (:4نموذج الانحدار )
(Constant) -.004 -.014 .818 .212 49.24 .000 

TCI t-1 .428 7.017 .000 

 (:5نموذج الانحدار )
(Constant) .715 2.886 .004 .123 26.18 .000 

NI t-1 .317 5.117 .000 

 (:6نموذج الانحدار )
(Constant) .487 2.778  .012 .114 24.00 .000 

TCI t-1 .238 4.899 .000 

 مالىإجلصافى الدخل و  التنبؤيةوجود فروق معنوية فى المقدرة عدم ومن تحليل النتائج السابقة يتضح    
 رفضيتم  وبالتالى ،ستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبليةمالتنبؤ بصافى الدخل الالدخل الشامل فى 

 .الثانى والثالث ينالفرض

عدم وجود فروق  إلىرفض الفرضان الثانى والثالث فى بيئة الممارسة المحاسبية فى مصر يشير و     
تقوم الشركات المقيدة الذى )الشامل  الدخلإجمالى و فى الدخل معنوية فى المقدرة التنبؤية لكل من صا

بالبورصة المصرية بالإفصاح عنه فى قائمة الدخل الشامل وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة لسنة 
( فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية. وقد ترجع هذه النتيجة 2015
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اعتماد الدراسة على البيانات ربع السنوية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية، فى حين أن معظم إلى 
 الدراسات السابقة اعتمدت على البيانات السنوية. 

  اختبار الفرض الرابع نتائج: 8-6-3-4
تداخل تظهر مشكلة ال لموبالتالى  ،نموذج انحدار بسيطبهذ الفرض نموذج الانحدار الخاص  ريعتب   

(، TCIوقيمة معامل  NIعلى الاستمرارية )قيمة معامل  اً مؤشر  βوفى هذا النموذج تعتبر قيمة  .الخطى
 ,Kabir and laswad, 2011)حيح كلما زادت استمرارية المتغيرمن الواحد الص βفكلما اقتربت قيمة 

p. 275; Kazemi et al, 2011, p. 1391) ، ( نتائج ا4ويوضح جدول )فرض الرابع تبار الخ
أن نموذج  Fتظهر قيمة ، حيث الدخل الشامل إجمالىوالخاص باستمرارية معلومات كل من صافى الدخل و 

( 0.280) ( و0.562الدخل الشامل ) إجمالىلصافى الدخل و   βقيمة، وبلغت الانحدار ككل كان معنوياً 
 .الدخل الشامل إجمالىاستمرارية من  أكثرن صافى الدخل ألى إمما يشير  ،على التوالى

 ,Barton et al., 2009; Bambar et al)هذه النتيجة مع نتائج الدراسات السابقة تتسق و      

2010; Kabir and Laswad, 2011; Jones and Smith, 2011; Khan and 

)Bradbury, 2014; Khan and Bradbury, 2016;،  ،وفى ضوء هذه النتيجة  .2014شتيوى
 بعيتم قبول الفرض الرا

 (: نتائج اختبار الفرض الرابع4جدول )

معاملات الانحدار  المتغيرات
 (Bالمقدرة )

 Fاختبار 
 مستوى المعنوية للنموذج القيمة

 (:7نموذج الانحدار )
(Constant) -.090 40.477 .000 

NI t-1 .562 

 (:8نموذج الانحدار )
(Constant) .564 15.462 .000 

TCI t-1 .280 

 

 اختبار الفرض الخامس نتائج: 8-6-3-5
وتوضح النتائج أن . ( نتائج اختبار التداخل الخطى لاختبار استقلال المتغيرات المستقلة5) لظهر جدو ي     

 (، مما يشير إلى عدم وجود مشكلة التداخل الخطى.5من ) أقل( لجميع المتغيرات كان VIFقيمة معامل )
الدخل الشامل وصافى  إجمالىوقتية  ض الخامس والخاص بتقديرتبار الفر خجدول نتائج االيوضح كما 

المعدلة  2Rوتم قياس الوقتية باستخدام  ، ن نموذج الانحدار ككل كان معنوياً أ Fتظهر قيمة الدخل، حيث 
الاقتصادى فى  الأداءكس التغيرات فى عي الأداءن مقياس أ إلىالمعدلة   2R ل كبرحيث تشير القيمة الأ
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 2Rقيمة ان ( 5يتضح من تحليل نتائج جدول )و  (.p.12Barton et al, 2009 ,سب )الوقت المنا

، مما يشير 0.336 ( بلغت10)رقم ، ولنموذج الانحدار  .2260( بلغت  9)رقم المعدلة لنموذج الانحدار 
هذه تتفق و  ،قبول الفرض الخامس يتم ، وبالتالى وقتية من صافى الدخل أقلالدخل الشامل  إجمالىن أ إلى

 ,.Goncharov and Hodgson, 2008; Barton et al)السابقة  دراساتالالنتيجة مع نتائج 

2009). 

 (: نتائج اختبار الفرض الخامس5جدول )
معاملات  المتغيرات

الانحدار 
 (Bالمقدرة )

 Tاختبار 
2R 

 المعدلة
معامل تضخم  Fاختبار 

التباين 
(VIF) 

مستوى  القيمة
 المعنوية

ى المعنوية مستو  القيمة
 للنموذج

 (:9نموذج الانحدار )
(Constant

) 
.860 3.578 .000 .622 99.

1 
.000  

R t .716 9.851 .000 1.147 

DR t -.747 -1.705 .090 1.171 

R t * DR t .641 7.023 .000 1.048 

 (:10نموذج الانحدار )
(Constant) 1.334 3.929 .000 .336 31.

1 
.000  

R t .771 7.508 .000 1.147 

DR t -1.26 -2.045 .052 1.171 

R t * DR t .064 .498 .619 1.048 

 

 اختبار الفرض السادس نتائج: 8-6-3-6
لنموذج الانحدار  ( نتائج اختبار التداخل الخطى لاختبار استقلال المتغيرات المستقلة6ظهر جدول )ي     

(، مما يشير إلى عدم 5من ) أقل( لجميع المتغيرات كان VIFمعامل )وتوضح النتائج أن قيمة . (11)
كانت  إذاتبار الفرض السادس والذى يختبر ما نتائج اخجدول الوضح كما ي .وجود مشكلة التداخل الخطى

، حيث تم فى تفسير سعر السهم عن صافى الدخل إضاييةلها مقدرة تفسيرية  الآخربنود الدخل الشامل 
 12,11)المعدلة لنموذجى الانحدار) 2Rلهذه البنود بالفرق بين قيمة   ضاييةالإالتفسيرية قياس المقدرة 

 ;Elshamy and Kayed, 2005, p. 72; Kabir and Laswad, 2011, p. 284)على  قياساً 

)Bepari et al., 2013, p. 231; Elshamy et al., 2014, p. 361 ،  2ن أالنتائج  ظهروتR 
ن أ إلىمما يشير  0.397( بلغت 12ولنموذج الانحدار ) 0.425( بلغت 11لانحدار )لنموذج ا ةالمعدل

 .يتم قبول الفرض السادسعن صافى الدخل، وبالتالى  إضاييةلها مقدرة تفسيرية  الآخربنود الدخل الشامل 
 ;Pinto, 2005; Brimble and Hodgson, 2005)الدراسات السابقة  كثير منوهو ما يتفق مع نتائج 
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Lin, 2006; Lin et al., 2007; Chambers et al., 2007; Goncharov and Hodgson, 

2008; Mioko and Wang, 2012; He and Lin, 2015). 

 (: نتائج اختبار الفرض السادس6جدول )
معاملات  المتغيرات

الانحدار 
 (Bالمقدرة )

 Tاختبار 
2R 

 المعدلة
معامل  Fاختبار 

تضخم 
التباين 

(VIF) 

مستوى  قيمةال
 المعنوية

مستوى المعنوية  القيمة
 للنموذج

 (:11نموذج الانحدار )
(Consta

nt) 
13.554 1.695 .114 .425 45.17 .000  

BVt 1.08 8.098 .000 1.357 

NIC t 3.634 3.353 .001 1.370 

OCI t .768 4.392 .000 1.221 

 (:12نموذج الانحدار )
(Constan

t) 
8.267 1.565 .119 0.397 60.03 .000  

BVt 1.165 9.562 .000 1. 39 
NIC t 3.787 3.389 .001 1.05 

 اختبار الفرضين السابع والثامن نتائج: 8-6-3-7
ات المستقلة لنماذج الانحدار ( نتائج اختبار التداخل الخطى لاختبار استقلال المتغير 7ظهر جدول )ي      
(، مما يشير 5من ) أقل( لجميع المتغيرات كان VIFح النتائج أن قيمة معامل )وتوض .(13,14,15,16)

الفرضين السابع ب تحليل الانحدار المرتبطةجدول نتائج اليوضح كما  .عدم وجود مشكلة التداخل الخطى إلى
صافى ب مقارنة إضاييةلها مقدرة تنبؤية  الآخركانت بنود الدخل الشامل  إذاما  حيث تم اختبار ،والثامن

أن  إلىF قيمة وتشير  .المستقبليةالدخل فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى والتدفقات النقدية التشغيلية 
 0.170( بلغت 13المعدلة لنموذج الانحدار ) 2Rوتظهر النتائج ان ية، نماذج الانحدار كانت معنو 

 إضاييةلها مقدرة تنبؤية  الآخرامل بنود الدخل الشن أ إلىمما يشير  0.123( بلغت 14ولنموذج الانحدار )
المعدلة  2Rن أ إلى، كما تشير النتائج المستقبلية صافى الدخل فى التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيليةب مقارنة

بنود ن أ إلىمما يشير ، 0.181( بلغت 16ولنموذج الانحدار ) 0.195( بلغت 15لنموذج الانحدار )
 بصافى الدخل المستقبلىصافى الدخل فى التنبؤ ب مقارنة إضاييةبؤية لها مقدرة تن الآخرالدخل الشامل 

 ، يتم قبول الفرضين السابع والثامنوبالتالى 
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 ,.Chio et al)الدراسات السابقة   العديد منمع ما توصلت اليه  نتائج الفرضين السابع والثامنوتتفق     

2007; Jones  and Smith, 2011; Zulch and Pronobis, 2010; Kabir and 

Laswad, 2011). 

 (: نتائج اختبار الفرضين السابع والثامن7جدول )
معاملات  المتغيرات

الانحدار 
 (Bالمقدرة )

 Tاختبار 
2R 

 المعدلة
معامل  Fاختبار 

تضخم 
التباين 

(VIF) 

مستوى  القيمة
 المعنوية

مستوى المعنوية  القيمة
 للنموذج

 (:13نموذج الانحدار )
(Constant) .590 2.505 .013 .17

0 
19.31 .000  

NI t-1 .019 4.262 .003 1.30 

OCI t-1 .679 6.213 .000 1.25 

 (:14نموذج الانحدار )
(Constant) .715 2.886 .004 .123 26.18 .000  

NI t-1 .317 5.117 .000  
 (:15نموذج الانحدار )
(Constant) -

.014- 
-

.047- 
.762 .19

5 
22.61 .000  

NI t-1 .510 5.562 .000 1.5 

OCI t-1 .520 3.694 .000 1.35 

 (:16نموذج الانحدار )
(Constant) -

.090- 
-

.294- 
.769 .181 40.47 .000  

NI t-1 .562 6.362 .000  

ضايية لإبؤية انلتويتضح من تحليل نتائج الفروض من السادس الى الثامن والمتعلقة بالمقدرة التفسيرية وا   
خر مقارنة بصافى الدخل، قبول هذه الفروض فى بيئة الممارسة المحاسبية فى لآلبنود الدخل الشامل ا

وهو ما حيث أظهرت النتائج وجود مقدرة تفسيرية وتنبؤية إضايية لهذه البنود مقارنة بصافى الدخل،  ،مصر
ر إلى أهمية قيام الشركات المقيدة بالبورصة يشي يتفق مع نتائج الدراسات السابقة. وقبول هذه الفروض

عداد قائمة مستقلة للدخل الشامل تتضمن هذه إ خر من خلال لآالمصرية بالإفصاح عن بنود الدخل الشامل ا
( والخاص بعرض القوائم 1جمالى الدخل الشامل. وذلك يدعم معيار المحاسبة المصرى رقم )إالبنود بجانب 

 خر.لآقائمة مستقلة للدخل الشامل تتضمن بنود الدخل الشامل اعداد إ المالية والذى يتطلب 
 

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة  7-8:
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 : النتائج8-7-1
النظرية  من خلال استعراض البحث بجزئية النظرى والتطبيقى، توصل الباحث إلى مجموعة من النتائج   

 الهامة والتى يمكن إيجازها كما يلى: والعملية

 اولًا: نتائج الدراسة النظرية
المعلومات المحاسبية خاصة  والارقام التى يعتمد عليها مستخدم أهم يعتبر رقم صافى الدخل من -

فى ظل التغيرات الواسعة التى شهدتها الفترة ، ولكن المالى للشركات الأداءالمستثمرين فى قياس 
ها أهموالتى من  ،داد وعرض القوائم الماليةعإ والسياسات المحاسبية التى تحكم  المعاييرفى  الأخيرة

مزيد من الشفايية فى القوائم المالية فقد صافى الدخل وما  إلىوالحاجة  تبنى مفهوم القيمة العادلة
سع للدخل أو عن مفهوم التقرير  إلىالمالى، وظهرت الحاجة  الأداءيزال يفقد دوره فى عملية قياس 

 وهو الدخل الشامل.
صاح عن الدخل الشامل فى القوائم المالية للشركات، فلإالمعايير الدولية والمحلية ان تبنت العديد م -

تصنيف عناصر  بالإضافة إلىنه يدمج جميع مصادر الدخل أحيث يتميز رقم الدخل الشامل ب
ن الدخل الشامل أفى عملية اتخاذ القرارات، ويرى المنظمون وواضعى المعايير  مفيدةالدخل بطريقة 

المستقبلية والتدفقات النقدية المستقبلية  الأرباحومة هامة للمستثمرين خاصة فى التنبؤ بيعتبر معل
ن أكما يرى المحللون الماليون  .من الشفايية فى القوائم المالية مزيد إلىنه يؤدى أ إلى بالإضافة

تبر ويع ،التقرير عن الدخل الشامل يوفر صورة واضحة عن النتائج الاجمالية لعمليات الشركة
خل يستوعب زيادة التعقد والتنوع فى عمليات الشركة والتطور المستمر دسع من صافى الأو  اً اسيمق

 .فى احتياجات المستخدمين من المعلومات
لا للدخل ن مفهوماً واحداً أيتضح من تحليل ومقارنة خصائص صافى الدخل والدخل الشامل  -

 رقامأعن عدة  الإفصاح إلىحاجة  وجدلذلك تبدرجة متساوية،  الأغراضن يخدم كل أيستطيع 
 ساعد فى عملية اتخاذ القرارات المختلفة. يبما  ،المالية مفى القوائللدخل 

 التطبيقيةثانياً: نتائج الدراسة 
من صافى الدخل فى  أفضلالدخل الشامل  إجمالىن أ التطبيقية نتائج الدراسة يتضح من تحليل -

بين مقدرة  إحصائيةوجود فروق معنوية ذات دلالة  لىإ ، حيث تشير النتائجالأسهم أسعارتفسير 
 السهم.  سعرالدخل الشامل وصافى الدخل فى تفسير  إجمالى كل من

ن أ إلىوصافى الدخل الدخل الشامل  جمالىالمقدرة التنبؤية لإتشير نتائج تحليل الانحدار المتعلقة ب -
صافى الدخل فى التنبؤ بصافى التنبؤية لالمقدرة من  أكبرالدخل الشامل  جمالىالمقدرة التنبؤية لإ

ن الفروق أو  ،من صافى الدخل فى التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية أقلالدخل المستقبلى ولكنها 
 فى المقدرة التنبؤية لم تكن معنوية.
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من استمرارية  أكثرن صافى الدخل أ إلىخاصيتى الاستمرارية والوقتية تشير نتائج اختبار ومقارنة  -
 الدخل. صافىمن وقتية  أقلالدخل الشامل  إجمالىن أو الدخل الشامل،  مالىإج

لبنود الدخل  ضاييةالإيتضح من تحليل نتائج اختبار الفروض المتعلقة بالمقدرة التفسيرية والتنبؤية  -
سعر صافى الدخل فى تفسير ب مقارنة إضاييةبنود لها مقدرة تفسيرية تلك الن أ الآخرالشامل 

فى التنبؤ بصافى الدخل المستقبلى والتدفقات النقدية  إضاييةن لها مقدرة تنبؤية أكما  .السهم
 التشغيلية المستقبلية مقارنة بصافى الدخل. 

عن الدخل الشامل بجانب صافى الدخل  الإفصاح أهميةيتضح من تحليل نتائج الدراسة التطبيقية  -
ن أحيث لا يستطيع مفهوم واحد للدخل  ،مكملان لبعضهما اداء المالى للشركات، فهملأكمقاييس ل
 ون هذه الدراسة تدعم المنهج الذى اتبعه واضعإبدرجة متساوية، وبالتالى ف الأغراضيخدم كل 

 عن الدخل الشامل.    الإفصاحمعايير التقرير المالى الدولية ومعايير المحاسبة المصرية ييما يتعلق ب

 : التوصيات8-7-2

 :يلى بما الباحث والتطبيقية، يوصى لنظريةا الدراسة من كل فى إليها التوصل تم التى النتائج ضوء فى   
ضرورة وجود تدريب مستمر للمحاسبين ومراجعى الحسابات بما يساعد على التطبيق الفعال  -

معايير المحاسبة المصرية، وتشجيعهم على التعليم المهنى المستمر، بالإضافة إلى للتعديلات فى 
 . التعديلاتبتوفير تفسيرات عملية لتلك  عايير المحاسبة المصريةمالمصدرة لضرورة قيام الجهات 

مراجعى التقارير المالية فى الشركات المقيدة بالبورصة معدى و العمل على زيادة الوعى لدى  -
الدخل الشامل وبنوده، من خلال ورش العمل والدورات  إجمالىعن  الإفصاحالمصرية ييما يتعلق ب

 .صية بالتعاون مع الجامعات المصريةالتخص التدريبية

عن الدخل الشامل وبنوده، واثر  الإفصاحمزيد من البحث التطبيقى فى مجال القياس و  إلىالحاجة  -
. ولعل تناول ذلك الامر فى المؤتمرات التى تعقدها اقسام المصالح أصحابذلك على قرارات 

 وباً عن ذى قبل. لالمحاسبة بالجامعات المصرية اصبح مط

 ،رورة اهتمام الشركات بالتطورات المستمرة فى المعايير المحاسبية لتحسين جودة التقارير الماليةض -
 بهدف زيادة ثقة المستثمرين وغيرهم من أصحاب المصالح فى الشركات وأدائها المالى.

 

  : مجالات البحث المقترحة8-7-3
الات التى تحتاج لبحوث مستقبلية وتعتبر ن هناك العديد من المجأعلى نتائج البحث، يرى الباحث  بناءً  

 امتداداً لهذا البحث، من أهمها:
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دراسة تطبيقية  -المقدرة التفسيرية والتنبؤية للدخل الشامل السنوى مقارنة بالدخل الشامل ربع السنوى  -
  .على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 .لأغراض التقييممات الدخل الشامل مة معلو عن الدخل الشامل وملاء الإفصاحالعلاقة بين  شكل  -

 .عن الدخل الشامل على قرار الاستثمار الإفصاحاثر  -

 .فى ضوء معايير المحاسبة المصرية المعدلة  الآخربنود الدخل الشامل قيمة مة مدى ملاء -

 .فصاح عن الدخل الشامللإدارة الأرباح فى ظل اأدراسة واختبار ممارسات  -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

المراجعقائمة   
 اولًا: المراجع العربية
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 ملحق
 مخرجات الحاسب الآلى الخاصه بالتحليل الإحصائى لبيانات الدراسة التطبيقية

 الاحصاءات الوصفية 
Descriptive Statistics 

https://www.hhl.de/fileadmin/texte/publikationen/arbeitspapiere/hhlap0095.pdf
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 N Mean Std. Deviation 

NIt 180 .3956 4.18391 

NIt_1 180 .2399 4.66742 

TCIt 180 1.0292 4.45841 

TCIt_1 180 .8124 4.36598 

OCIt 180 .5013 3.00341 

OCIt_1 180 .6371 3.60163 

Pt 180 35.5139 79.04530 

Pt_1 180 32.6767 67.16875 

OCFt 180 .7571 5.35408 

Valid N (listwise) 180   

 (12و ) ( 1) نتائج نموذج الانحدار
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .636a .404 .397 61.35775 

a. Predictors: (Constant), NICt, BVt 
ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regressio

n 

452055.741 2 226027.870 60.038 .000a 

Residual 666364.917 177 3764.774   

Total 1118420.657 179    

a. Predictors: (Constant), NICt, BVt 

b- Dependent Variable: Pt 

                                                 Coefficientsa   

Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 8.267 5.282 .119 1.565    

BVt 1.165 .122 .001 9.562 .962 .931 1. 39 

NICt 3.787 1.117 .000 3.389 .962 .972 1.05 

a. Dependent Variable: Pt   

 
 

 ( 2) نتائج نموذج الانحدار
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .661a .436 .430 59.67710 

a. Predictors: (Constant), TCICt, BVt 
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ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 488060.701 2 244030.350 68.522 .000a 

Residual 630359.957 177 3561.356   

Total 1118420.657 179    

a. Predictors: (Constant), TCICt, BVt 

b. Dependent Variable: Pt 

 

                                         Coefficientsa   

Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 3.798 5.213  .729 .467   

BVt 1.121 .119 .544 9.400 .000 .843 1. 18 

TCICt 3.547 .752 .273 4.717 .000 .893 1 .1 6 

a. Dependent Variable: Pt   
 

 (16( و )7( و )3نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .430a .185 .181 4.08994 

a. Predictors: (Constant), NIt_1 

 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 677.077 1 677.077 40.477 .000a 

Residual 2977.508 178 16.728   

Total 3654.585 179    

a. Predictors: (Constant), NIt_1 

b. Dependent Variable: Nit 
 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.090- .305  -.294- .769 

NIt_1 .562 .088 .430 6.362 .000 

a. Dependent Variable: NIt 

 (4نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .466a .217 .212 4.01026 
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a. Predictors: (Constant), TCIt_1 

ANOVAb 

Model 

Sum of Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 791.953 1 791.953 49.244 .000a 

Residual 2862.632 178 16.082   

Total 3654.585 179    

a. Predictors: (Constant), TCIt_1 

b. Dependent Variable: Nit 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.004- .299  -.014- .818 

TCIt_1 .428 .061 .466 7.017 .000 

a. Dependent Variable: NIt 

 (14و ) ( 5) تائج نموذج الانحدارن
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .358a .128 .123 3.30084 

a. Predictors: (Constant), NIt_1 

 
ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 285.260 1 285.260 26.181 .000a 

Residual 1939.411 178 10.896   

Total 2224.671 179    

a. Predictors: (Constant), NIt_1 

b. Dependent Variable: OCFt 

 
 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .715 .248  2.886 .004 

NIt_1 .317 .062 .358 5.117 .000 

a. Dependent Variable: OCFt 

 ( 6نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 
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1 .345a .119 .114 3.31862 

a. Predictors: (Constant), TCIt_1 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 264.313 1 264.313 24.000 .000a 

Residual 1960.359 178 11.013   

Total 2224.671 179    

a. Predictors: (Constant), TCIt_1 

b. Dependent Variable: OCFt 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .487 .259  2. 778 .012 

TCIt_1 .238 .049 .345 4.899 .000 

a. Dependent Variable: OCFt 

 ( 8نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

 Std. Error of the Estimate 

1 .283a .080 .075 4.17274 

a.Predictors: (Constant), TCIt_1 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 269.218 1 269.218 15.462 .000a 

Residual 3099.295 178 17.412   

Total 3368.513 179    

a.Predictors: (Constant), TCIt_1 

b.Dependent Variable: TCIt 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .564 .316  1.784 .076 

TCIt_1 .280 .071 .283 3.932 .000 

a. Dependent Variable: TCIt 

 ( 9نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .793a .628 .622 2.57294 
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a. Predictors: (Constant), RtxDRt, DRt, Rt 

 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 1968.641 3 656.214 99.126 .000a 

Residual 1165.121 176 6.620   

Total 3133.763 179    

a. Predictors: (Constant), RtxDRt, DRt, Rt 

b. Dependent Variable: NIt/P-1 

                                              Coefficientsa   

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant

) 

.860 .240 
 

3.578 .000   

Rt .716 .073 .514 9.851 .000 .872 1.147 

DRt -.747- .438 -.084- -1.705- .090 .854 1.171 

RtxDRt .641 .091 .372 7.023 .000 .954 1.048 

a. Dependent Variable: NIt/P-1   

 
 

 ( 10نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .589a .347 .336 3.63398 

a. Predictors: (Constant), RtxDRt, DRt, Rt 

 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 1235.518 3 411.839 31.186 .000a 

Residual 2324.217 176 13.206   

Total 3559.734 179    

a. Predictors: (Constant), RtxDRt, DRt, Rt 

b. Dependent Variable: TCIt/P-1 

                                                      Coefficientsa   

Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.334 .340  3.929 .000   

Rt .771 .103 .519 7.508 .000 .872 1.147 
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DRt -1.264- .618 -.133- -2.045- .052 .854 1.171 

RtxDRt .064 .129 .035 .498 .619 .954 1.048 

a. Dependent Variable: TCIt   

 ( 11نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .660a .435 .425 59.91930 

a. Predictors: (Constant), BVt, NICt, OCIt_1 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 486523.997 3 162174.666 45.170 .000a 

Residual 631896.661 176 3590.322   

Total 1118420.657 179    

a. Predictors: (Constant), BVt, NICt, OCIt_1 

c. Dependent Variable: Pt 

                                                                Coefficientsa   

Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 13.554 5.433  1.695 .114   

OCIt_1 0.768 2.653 .375 4.398 .000 .737 1.357 

NICt 3.634 1.796 .034 3.353 .001 .730 1.370 

BVt 1.08 .175 .373 8.092 .000 .819 1.221 

a. Dependent Variable: Pt   

 ( 13نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .423a .179 .170 3.15268 

a. Predictors: (Constant), OCIt_1, NIt_1 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 383.958 2 191.979 19.315 .000a 

Residual 1759.272 177 9.939   

Total 2143.230 179    

a. Predictors: (Constant), OCIt_1, NIt_1 

b. Dependent Variable: OCFt 
                                                   Coefficientsa   

Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
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1 (Constant) .590 .236  2.505 .013   

NIt_1 .019 .071 .018 4.262 .003 .741 1.30 

OCIt_1 .679 .109 .423 6.213 .000 .781 1.25 

a. Dependent Variable: OCFt   

 ( 15نتائج نموذج الانحدار )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .451a .204 .195 4.05521 

a. Predictors: (Constant), OCIt_1, NIt_1 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 743.867 2 371.934 22.617 .000a 

Residual 2910.718 177 16.445   

Total 3654.585 179    

a. Predictors: (Constant), OCIt_1, NIt_1 

b. Dependent Variable: Nit 
                                                     Coefficientsa   

Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) -.014- .303 
 

-.047- .76

2 

  

NIt_1 .510 .092 .373 5.562 .00

0 

.748 1.5 

OCIt_1 .520 .141 .248 3.694 .00

0 

.722 1.35 

a. Dependent Variable: NIt   

 


