
 - 262 - 

 

 

 

 

التحفظ على إدارة و تجنب الضريبةو ثير شفافية الإفصاحأت

 الربح:

 من بيئة الأعمال السعودية ةعملي أدله

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نــه حســــر طــنص

 مساعد أستاذ

 جامعة بنها -قسم المحاسبة 

 

 



 - 263 - 

The impact of the disclosure transparency, tax avoidance 

and conservatism on earnings' management: 
Empirical evidence from the Saudi business environment 

                                             Nasr Taha Hassan(*) 

Abstract: 
The current study aims to deepen the understanding of earnings 

management practices by analyzing some of the determinants that have not 

received sufficient attention in Arabic studies. To achieve this aim, the study 

examines the effect of variables related to the transparency in the disclosure of 

the assessment of allowances and reserves, conservatism and tax avoidance on 

both accounting and real earnings management practices. The study is based on 

data from Saudi non-financial listed companies for the year of 2016, and the 

use of the regression model to test the study hypotheses using the STATA 

program. The results showed that disclosure transparency is negatively 

associated with accounting earnings management, and conservatism is 

negatively associated with accounting earnings management but positively 

associated with real earnings management. Concerning tax avoidance, it is 

positively associated with both accounting and real earnings management. The 

study recommended that the various parties participating in the market should 

pay attention to analyzing the impact of the three variables on the financial 

statements as they can reflect the management's behavior in the field of 

earnings management.  
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 ثير شفافية الإفصاح وتجنب الضريبة والتحفظ على إدارة الربح:أت

 أدله عمليه من بيئة الأعمال السعودية

 :صــــملخ
تحليددب ضعددم درمحدد لدة  درفهددح لددما سمتس ددتة  لدسح درددلال  سدد   دد ا تعميدد  تهدد ا در سد ددى  ردد 

   درددلال  ورمهيهددت درمحت دد لفددل در سد ددتة درعلاليددىن سددم ترددت ا سمتس ددتة  لدسح  تكتفيدد تدهتمتسدد درتددل رددح تلدد 
فدل  درشدفتفيىضكب سد  تدأثيلا  درمتعلقهمتغيلادة درت تبتس تأثيلا ض در سد ىتقمم   هذد دره ارتحقي     .درحقيق 
دردددتحفل درمحت ددد ل هلددد  سمتس دددتة    ندرضدددلا بىتجردد     درمخصصدددتةن   هددد  تقيددديح درم دددمملتة دلإفصددت 

د دى هلدد  ويت دتة هيردده سدد  درشدلاكتة در ددعمل ى  يددلا تعتمدد  در س    .درحقيقدد    ورمهيهددت درمحت د ل لدسح دردلال  
ضت ددددتخ دم ولا ددددتس   د ددددتخ دم  مددددمار دخ حدددد دس خ تبددددتس فددددلا   در سد ددددىسددددم  2016درعددددتم  هدددد درمتريددددى 

STATA.     أن دردتحفل ردلاتب     هلد   لدسح دردلال  درمحت د يىن رلشدفتفيىدررتدتج  درتدأثيلا در دل ل  د ضدح ق
تددلاتب  د جتويددت  درضددلا بىتجردد   أ شدد ىى ويرمددت درحقيقيدددرددلال   ضددالدسحويددت د جت   درددلال  درمحت دد يى ضددالدسح ددل يت 
أ صددد  در سد دددى دالدددلادا درمشدددتسكى ضتر دددمم ضضدددلا سح دخهتمدددتم وتحليدددب تدددأثيلا قددد      لدسح دردددلال . ورم دددل

    لدسح فل سجتا  لدسح درلال .تعكس  لمك دلإهل  درقمدجح درمتريى ليث أ هت  مك  أن  هدرمتغيلادة درث ث

 قدمهم -1

تضدددليب  وهددد ا ضتتخدددتا قدددلادسدة سحت ددد يه أ  فعليددده دلإلدسح تشددديلا سمتس دددتة  لدسح دردددلال   رددد   يدددتم
تز د  سد  هد م  ن كمدتممتس تة سد  لقدى سعلمسدتة داسلدت هذه درتقلب    .داللادا درمختلفى ه  ألدء درشلاكى

سدد   أ هددت ضتخضددتفه دردد  (Rajgopal & Venkatachalam, 2011) درختسجيددى دالددلاداردد    درتأكدد 
 تخفدم سد  كفدتءح دخ دتثمتس.   لد دب درشدلاكى دالدلادامسدتة ودي  لتمتثدب درمع مدرمحتمب أن تقمل  رد  هد 

 داسلدددت    ركددد  أ ضددت تخفددد  دتجتهددتة  مدددم دلإرددلادلدة   إلدسح درددلال  خ تخفددد  فقدد  دالدء درحقيقددد  رلشددلاكى  
لترتدترل     .(McNichols & Stubben 2008)درتل ت ته  هل  وردتء درتمقعدتة لدما دررمدم درم دتق لل   

 هدددذددالدددلادا درمختلفدددى رلتددد قي  فدددل ستتضعدددى دلإلدسح رتخاددديم داسدددمس دخ تيتس دددى أستسهدددتن  خ أن قددد  تلجدددأ 
سددم  جددمل ل دفددم ردد   دلإلدسح فددتن تقليددب  لدسح داسلددت  ضت ددتخ دم  هليددث أ دد هس سختلفددتدرتدد قي  قدد  ردد ل  اثدد

 & Demski 2004; Ewert)ى درحقيقيددددت  درم ددددتحقتة درمحت دددد يى قدددد  رز دددد  سدددد   لدسح داسلدددد

Wagenhofer 2005).    رد  أن درمد رلا   قد   غيدلا د سد  درخ د  درمثتريدى  ىدرحقيقيد داسلدت  لدسح تشيلا 
لددترلا ح سدد  دخهتمددتم درك يددلا    ارددل رلتددأثيلا هلدد  داسلددت .   ىدرحقيقىددسدد   دد ا تمقيدد  أ  ايكلددى درصددفقتة 

لشدكب  دت     ردح ردتح دخهتمدتم وهدت درتد  هرتك ضعم درجمد د  أن  خن درمحت  ل دالب فل داسلت  ضالدسح
 درتددلهدد م لسد ددى ضعددم درمتغيددلادة     لدسح درددلال  ورم ددلهدد م دخهتمددتم  ويرهددتسدد     ندرعلاليددىدر سد ددتة  فددل

ضعدددم  تددأثيلا ضت تبددتسدر سد ددى درحتريددى  تقددمم نفددل هدددذد در دديتم   .تلددل درممتس ددتةتز دد  سدد  فهددح  أن مكدد  
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 تجرددد  درضددددلا بىن   درمخصصددددتةن   ضترشددددفتفيى فدددل دلإفصدددت  هدددد  تقيددديح درم دددمملتة درمتغيدددلادة درمتعلقدددى
درفهدح درمتدت  لدما ردتهلاح  لدسح  تعميد اردل وهد ا    ك  درردمهي  سد   لدسح دردلال ن هل  درتحفل درمحت  ل  

   درلال .
 رددتح دخهتمددتللإلدسح درددلال  ليددث ك يددلاه رلمدد رلا    سلا  ددىمفلا ردددرمخصصددتة    تقيدديح درم ددمملتةف  
 Peecher)  تح تقييمهت ضم دتم  هدترل سد  درر د يى سمدت  جعلهدت صدربى درملادجعدى   ل  تق رلادة شخصيهه

et al. 2007; Griffith et al. 2013; Peecher et al. 2013)  د ت فدتة ردتح تح رد هت  أيكمدت أن
 ل دددتب درم دددتحقتة أكثدددلا شخصددديه أ دددسهرهدددت هرددد ست تكدددمن  درتغتضدددلومد ددد ى درملادجدددم سددد  درمدددلاج  

(Knapp,1987; Wright & Wright, 1997; Joe et al. 2011)    سمتس دى دلتمدتا  كدمن لترتدترل
 ددما ت ددتخ م تلدددل  دلإلدسح مكدد  درقددما أن    .تسلاتفعدد  لدسح داسلددت  ضت ددتخ دم تلددل دا ددمدس سدد  درح ددتضتة

داسلددت   هلدد  رلتددأثيلاضمددت  كفدد   دلجمهددت ك يددلا    تكددتن دلتمددتا دكتشددتفهت ضددريف  اددرددلال   لإلدسحدرح ددتضتة 
Kima, 2007; Cassell et al. 2015)) . تلدل درح ددتضتة  هد  دلإفصدت هد م درشدفتفيى فددل كمدت أن

فدل  من  كدمن درمشدتسك ن ليدثهلد   جهدتة   دلا در دمم لدما داسلدت  رلتدأثيلا دك دلا سلا  ى ع   درم رلا   
رجدددى درمعلمسدددتة هرددد  سعت قيدددملداردددل ا هدددح رمدجهدددمن    در دددمم دقدددب دلتمدددتخ لإلسدك سمتس دددتة  لدسح دردددلال 

 ردد  أن درمدد رلا    Lee et al. (2006) قدد  أشددتسة لسد ددى   (Cassell et  al. 2015). درمحت دد يى
فددل درمقتوددب فددتن شددفتفيى    نهمليددى  لدسح درددلال  رممتس ددى دلإفصددت فددل قمدهدد   درمتددمفلاح درملا  ددى  ددتخ سمن 

فدل ضد   .(Hirst & Hopkins,1998)دلإفصت  ت هب س  ق سح درم تثملا   هلد  دكتشدتا  لدسح دردلال  
 لدددددما ل دددددتضتة درم دددددمملتة دلإفصدددددت تهدددددتح در سد دددددى درحتريدددددى و سد دددددى سددددد   تدددددأثيلا شدددددفتفيى  سدددددت تقددددد م

 . ىدرحقيقي    لدسح درلال  درمحت  يى  م لهل   درمخصصتة  
درحد  سد  فدل  تهتس دأن درتحفل رلع  ل س  در  فل دالب درمحت  ل   تشيلا ضعم  جهتة درر لا

فدل    (Watts, 2003). قلب س  درتحيز فل درتقدتس لا درمتريدى    لدسح فل درتقلا لا درمترلدر لمك دخ تهتزي رلإ
أن دردتحفل درشدلالل  قلدب سد  فدلا   جدت   Guay & Verrecchia (2006)للال  لسد ى  هذد در يتم

كمدت أ ضدح   .  جدب دخهتدلادا ضتاسلدت    دخهتلادا درمقتل ضترخ تجلا رت ل ارل ا ه     لدسح درلال  همليى
دخ تهتز دددى فدددل درممتس دددتة    أن دردددتحفل  مكددد  أن  قلدددب سددد  درتحيدددز Chen et al. (2007) دددى لسد

أ دلا  فهردتك  جهدى   تليدىسد     درمحت  يى س    ا تخايف ل دفم داللادا لد ب درشدلاكى لإلدسح دردلال .
فددل    (Hermalin & Weisbach 2012).دركفدتءح  ل   رد  هدد م تد درصدتسسى درمتتضعدى  دلا أن ز دتلح 

أن سعددتريلا  Demski (2004); Ewert & Wagenhofer (2005)د در دديتم للالدد  لسد ددتل هددذ
سدت رت د  سدم هدم    نىدرحقيقيددرمحت بى داكثلا تش لد  كمن رهت  تدتج  جت  يده تتمثدب فدل ز دتلح  لدسح داسلدت  
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 ت ددتخ م كددب درملا  ددى درمتتلددى فددل  دلإلدسح   درتددل أ ضددح  أنEttredge, et al. (2008)  لسد ددى
درمبدددتلل  اسددد   ددد  درمتدددت  د دددترفتلأ هدددت  دددتلجأ ر دددلام أ دددلا  رلت هددد  فدددل لتردددى    مبدددتلل درمحت ددد يىدر

قد   (SOX)ألرده همليده هلد  أن صد  س قدت من  Cohen et al. (2008)لسد دى  قد س كمدت  درمحت د يى.
لدسح أ ضدت ز دتلح فدل سمتس دتة   تبعده ركد    تبعه د خفت  فل سمتس دتة  لدسح دردلال  ضت دتخ دم درم دتحقتة

 تترت ا در سد ى درحتريى تأثيلا درتحفل درمحت  ل هل   م ل  لدسح درلال . دلإلتس هذدفل   ى. درحقيقيدرلال  
دلد  ل دفدم  أن Ball & Shivakumar (2005) لسد دىفقد  للالد   ن رد  سدت  د   ضتلإضدتفى  

لترتددترل   ددع     ناد  يمدده رلم ددتهمي  درضددلا بى عت ددلا تجردد     هددم تجردد  درضددلا بى.سمتس ددتة  لدسح درددلال  
قد   درضدلا بىتجرد   أ تري أن   خ .((Christensen & Murphy, 2004درم رلا ن رتخايم درضلادج  

فدل   ري د   فل سصدلحتهتتكمن درتل  ضتر لا قى درلال رممتس ى  لدسح  دخ تهتزي رلإلدسحرل لمك  درفلاصىتمفلا 
 ضدالدسحدرلدذر   قمسدمن  هلد  اردل فترمد رلا     ,(Desai & Dharmapala, 2009)سصدلحى درم دتهمي  

قدد     درم ددتهمي . ق ددب سدد  ز ددتلح درتدد قي  سدد  أ ف ددهحرتجردد  درضددلادج  رحمت ددى أكثددلا دلتمددتخ  كم ددمد درددلال  
هلدد  درشددلاكتة درمفلا ضدده  درضددلا بىدخهتمدتم و سد ددى  أن McClure, et al. (2018)لسد ددى  أ ضدح 
 أندردد   Levin, (2013)د ددى لس  أشددتسةن ليددث درضددلا بىضددختسى رددتهلاح تجردد     تزدردد  لجددح  ردد رلاجددم 

 2002  1996 هدتسلسدت ودي   درفتدلاح فدلقد  د خفضد   ضأسلا كدت درضدلا  يى دلإردلادلدة فدلس تهمى درشلاكتة 
هددذد  فددل   تلا ليددمن ل خس. 1.9ضمددت رددمدز   درفتددلاحدرشددلاكتة هدد   فددس  أسلددت دستفعدد  فيدده  درددذيدرمقدد   فددل

  لدسحضخصدددم   لدسحدلإ دددلمك  فدددل درضدددلا بى تجرددد  أ شددد ى تدددأثيلاضت تبدددتس  درحتريددده در سد دددىدر ددديتم تهدددتح 
  درلال .

ماا وات ثار ال الفاةا  ة دربحثدل لدما  درت دتلا تتردت ا در سد دى درحتريدى درعلا  در دتو ن مءفل ض
علا  لام مان  الاتحة  المحاسا يو  ثجنب الضالببة,و  المخصصات,و  في الإفصاح عن ثقا م المسمتحات

  ة؟الحق ق و  المحاس  ة إدارة اللبح

 :البحثأوم ة  1-1
تدددددددد ثلا سمتس ددددددددتة  لدسح درددددددددلال  ضشددددددددكب جددددددددمهلاي هلدددددددد  جددددددددملح درمعلمسددددددددتة درمتريددددددددى درمتتلددددددددى 

شددددددكب     -فددددددل هددددددذد در دددددديتم فددددددتن فهددددددح درمحدددددد لدة   لترتددددددترل هلدددددد  كفددددددتءح در ددددددمم.   رل ددددددمم درمددددددترل
درتدددددل تددددد ثلا فدددددل تلدددددل  -دخهتمدددددتم دركدددددتفل فدددددل در سد دددددتة در دددددتضقى  دددددت  تلدددددل درعمدسدددددب درتدددددل ردددددح تلددددد 

 كت ددددددد  اردددددددل    مسدددددددتة سفيددددددد ح تخددددددد م دالدددددددلادا درمختلفدددددددى درمشدددددددتسكى ضتر دددددددمم.درممتس دددددددتة  قددددددد م سعل
ضتخ ددددتع دل رلتحددددما  تت ددددحدرتددددل    أهميدددده ستزدردددد ح فددددل درملاللددددى درحتريددددى درتددددل  مددددلا وهددددت در ددددمم در ددددعمل ى
ن ضتلإضدددددددتفى  رددددددد  در دددددددلا ا 2017دركتسدددددددب رت  يددددددد  سعدددددددتريلا درتقلا دددددددلا درمدددددددترل در  ريدددددددى  ددددددد ا درعدددددددتم 
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لترتددددترل    در سد ددددى  لدسح درددددلال  ورمهيهددددت ن تترددددت ادرمملكددددى. هدددد  ح هلدددد  ارددددلدخقتصددددتل ى درتددددل تمددددلا وهددددت 
  فددددددل در سد ددددددتة درعلاليددددددى.  تكتفيدددددد تدهتمتسدددددد درتددددددل رددددددح تلدددددد    ىيدددددددرحقيقتلقدددددد  درضدددددد  هلدددددد   لدسح درددددددلال  

درهددددددتم   ددددددلاد  داسددددددلاهددددددم    در سد ددددددى درضدددددد  هلدددددد   شددددددت  تجردددددد  درضددددددلا بىتلقدددددد  ضتلإضددددددتفى  ردددددد  ارددددددل 
لترتددددددددترل    رلشددددددددلاكتة( ضترر ددددددددبى درزكددددددددتح   )ضددددددددلا بى دردددددددد  ب رمملكددددددددىضت درضددددددددلا  لرخصمصدددددددديى درر ددددددددتم 

 فل هذد دلإلتس.  درمتر  فتررتتج   مك  أن تق م سعلمستة سفي ح رلجهتة درمر مى رل مم 

  المساومه المتتقعه 1-2 
فدل  ضصدمسه كتفيده تق م در سد ى ألره همليه لما تأثيلا ضعم درمتغيدلادة درتدل ردح ردتح دخهتمدتم وهدت

در سد دددى سددد  فهدددح سمتس دددتة  لدسح لترتدددترل تم دددم هدددذه    نرعلاليدددى در دددتضقى كمحددد لدة لإلدسح دردددلال در سد دددتة د
درددلال  ضمددت رددمفلا سل ددى أفضددب رضددمدض  درتعتسددب سددم تلددل در ددتهلاح. كمددت تقدد م در سد ددى سعلمسددتة ل رثدده هدد  

دسح درددلال  تح ردد د سمتس ددتة  ل   ضعددم درممتس ددتة درتددل رددح رددتح دخهتمددتم وهددت فددل وييددى داهمددتا در ددعمل ى
در سد ددى سعلمسددتة  ضددتفيى ادة  يمدده رملددلادا درمختلفددى فددل سدد  ثددح تقدد م    تجردد  درضددلا بىن   ىدرحقيقيدد

هلدد  س ددتم  درمجتمددم فددتن ز ددتلح درفهددح لددما رددتهلاح  لدسح درددلال  ضمددت رهددت سدد  د عكددت     در ددمم در ددعمل ى.
د رل  س درحيمي درذي تلربده تلدل هل  جملح درمعلمستة درمحت  يى  عت لا اد  يمه ركتفى أللادا درمجتمم   لا 

   درمعلمستة.

ت دم لا فدلا      درق دح درثدت ل در سد دتة در دتضقى  عدلا دربحدث كمدت رلدل:     يتح ترتت ا ست تبقد  سد   
 ختددتح دربحددث    دربحددثن أسددت درق ددح درلادضددم فيقدد م  تددتج  در سد ددى درت  يقيددى سرهجيددىدرق ددح درثترددث  رترددت ا   ندر سد ددى

  ح درتمصيتة. تق    وتلخيص دررتتج 

 :الدراسة فلوض ثطتبلو  الدراسات السابقة-2
رتضدددم  درع رددد  سددد  درتقددد رلادة  ليدددث  عت دددلا دخ دددتحقتم درمحت ددد ل جدددمهلا   دددتم درتقلا دددلا درمدددترل

دالب درمحت دد ل ضشددكب ك يددلا وتمضددي  أن درمدد رلا   قدد    ددتخ سمد دخ تيددتسدة درمتتلددى قدد  دهددتح    .رددلإلدسح
 هددد ا سعلمسدددتتل.و ا د دددتغ رل أ  داسقدددتم درمحت ددد يى  دددمدء وهددد هرددد  ل دددتب درم دددتحقتة رلتعتسدددب سدددم

درملا  ددى درمتتلدى وريددى تضددليب دالدلادا درختسجيددى هدد  دالدء   ن  دتخ م درمدد رلا  حد    لدسح درددلال  هردد ست ت  
داسلت   مكد  أن تدتح  فالدسحس   لدسح درلال  ضت تخ دم درم تحقتةن لجت   ارل دررم     دخقتصتلي رلشلاكى.

قددلادسدة  ارددل ليددث رتضددم  ىيدددرحقيقالدسح داسلددت  ضدد سددت  عددلاا هددم   ايكلددى درصددفقتة   مقيدد سدد   دد ا ت
فعلد   دد يب  .(Schipper, 1989; Ahearne, et al. 2016) ستريده فعليده أ د دتثمتس ه  تشدغيليى أ 

فددل    دخهدد ن درمثددتا  مكدد  رددلإلدسح تعدد رب درددلال  ضشددكب د تهددتزي سدد   دد ا تخادديم سصددتس ف در هت ددى
  ي ن أ   هتلح ايكلى   تم در فمن أ  د تيتس سمسل سعي  أ  تمقي  ويم ضعم داصما.شهلا سع
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 ىدرحقيقيددددددرددددلال    لدسحسددددد   درشددددلاكىدرددددلال  ضت ددددتخ دم درم دددددتحقتة دقددددب تكلفددددده هلدددد    لدسح  خن 
(Bhojraj et al. 2009)   د دتخ دم فهرتك دفتلاد  هدتم ضدتن درمد رلا    فضدلمن د دتخ دم درم دتحقتة هد

درمدد رلا    أن أ ضددح قدد   Graham et al. (2005)  تددتج  لسد ددى أن  خ درددلال .  لدسح لفدددرصددفقتة 
 رت  دد  تلددل دررتددتج  Cohen et al. (2008) جددتءة  تددتج  لسد ددىكمددت  .ىدرحقيقيدد داسلددت   لدسح فضددلمن 

كلفده هلد  ن دقدب ترلشدلاكىتكلفده  أكثدلاكت د   إن   نا هدت ىدرحقيقىددردلال   لإلدسحدرم رلا   رتحمردمد  أندقتلال    
ضخصددم   لدسح درددلال   لرددتء هلدد  ارددلن رفهددح  ددلمك دلإلدسح   در دد دا هرهددت. أ درمدد رلا   رصددعملى دكتشددتفهت 

      لدسح درلال .  م لرتح تحليب تأثيلا ضعم درمتغيلادة هل  

 إدارة اللبحو  شةا  ة الإفصاح 2-1
فقدد   (Schipper,1989),درددلال   لإلدسحدك ددلا  سلا  ددى رلشددلاكىز ددتلح هدد م تمتثددب درمعلمسددتة  رددمفلا
فددل فددل هدد م تمتثددب درمعلمسددتة سع ددلاد هردده ضترتشددت   درز ددتلحأن  Richardson (2000)   جدد ة لسد ددى

 & Hodder لسد دى تمصدل كمدت  .تمقعدتة درمحللدي  ردلاتب  ضم دتم تة هتريده سد  درم دتحقتة دخ تيتس دى

Hopkins(2014)  رلقمدهددددد   رددددد ل  رمعتسضدددددتهح قددددد  أن سغبدددددى سددددد رلاي در ردددددمك فدددددل  مدددددم  دلإفصدددددت
 درمحت  يى درتل ق  ررت  هرهت ز تلح فل دلإفصت  ه  دال دة درمتريى. 

   قدد  دهتمدد  ضعددم در سد ددتة ضت تبددتس درع قددى وددي  درشددفتفيى فددل دلإفصددت  هدد  دردد  ب درشددتسب
 & Hirst لسد دى .   قد  تمصدل ى سد   د ا در يدم دخ تهدتزي رم دهح درمتتلدى رل يدمدرحقيقىدإلدسح دردلال    

Hopkins (1998)  دكتشدتا در يدم ه  در  ب درشتسب  مكد  درمحللدي  سد   دلإفصت فل  درشفتفيىأن  در
 Lee et وردتء هلد  اردل. كمدت  جد ة لسد دى درم دته فى أ دعتسهحتعد رب    رل يدم درمتتلدى دخ تهتزي رم دهح

al.(2006)  شدددفتفيى أن شدددلاكتة درتدددتسي  درتدددل تقدددمم ضدددتر يم دخ تهدددتزي رم دددهح تقدددمم ضت تيدددتس أشدددكتا دقدددب
 ردد  أن ز ددتلح درشددفتفيى فددل دلإفصددت  هدد   هددتتي  در سد ددتي تشدديلا  تددتج     رلإفصددت  هدد  دردد  ب درشددتسب.

اردددل خن ز دددتلح شدددفتفيى دلإفصدددت  تمكددد  سددد     ىدرحقيقىدددل دددتضتة سعيرددده  قلدددب سددد  دلتمدددتا  لدسح داسلدددت  
ضت تبدتس درع قدى  قتسد فقد   Lobo & Zhou (2001); Shaw (2003) أست لسد تت دكتشتا  لدسح درلال .
إلدسح داسلددت  ضت ددتخ دم درم ددتحقتة ليددث  جدد ة در سد ددتتن ه قددى  ددل يه وددي  جددملح    وددي  جددملح دلإفصددت 

كتة ادة جددملح دلإفصددت  داهلدد  تفصدد  هدد  لا أن درشدد  شدديلا دردد درم ددتحقتة دخ تيتس ددى ضمددت    دلإفصددت 
لدسح دردذي خ  ميدب رممتس دى  لدسح س  ثح فترشفتفيى فل دلإفصت  تعكس  دلمك دلإ   س تحقتة د تيتس ه دقب.

 درلال  ورم يه. 
رددتح تقييمهددت  درم ددمملتة   درمخصصددتةكت دد    اد  فددل  دديتم در سد ددى درحتريددى  مكدد  درقددما د دده 

سرددم  لدسح  أ دكتشددتا  ضشددتن يددلا فعددتا   دديكمن  درملادجددم فددتن درر دد يىل سجدده هتريدده سدد     شخصددلضشددكب 
ن ا   (.(Cassell et al. 2015 هرهدت  يدلا شدفتا دلإفصدت   اد كدتن داسلدت  درمتعلقدى وتلدل درم دتحقتة

ز تلح درشفتفيى فل دلإفصت  ه  تلل درح تضتة ت ته  فل دكتشتا سمتس دتة  لدسح دردلال  فت ده  مكد  تمقدم 
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أن درشددلاكتة درتددل تددمفلا شددفتفيى أكثددلا  ددتكمن دقددب د خلادلددت فددل سمتس ددتة  لدسح درددلال  ورمهيهددت. ورددتء هلدد  
   درتتريي :ارل  مك  صيت ى درفلاضي

 فااةا  ة فااي الإفصاااح عاان يفاااه ثقااا م المساامتحاتال ثتجااد عةقااة ارثباااه ساال  ه بااانالةاالض الو : 
  .المحاس  ةبح باستخدام المستحقات ل إدارة الو  المخصصاتو 

 فااي الإفصاااح عاان يفاااه ثقااا م المساامتحاتثتجااد عةقااة ارثباااه ساال  ه بااان الفااةا  ة الةاالض النااايي: 
 ة.الحق ق لبح إدارة الو  المخصصاتو 

 إدارة اللبحو  التحة  2-2
 فدددل تقيددديح داسلدددت  درمبترغدددى حددد  سددد     ر جدددب دخهتدددلادا ضترمكت ددد   دددلاد خن دردددتحفل درمحت ددد ل 

  تشدديلا دلدد    جهددتة  .د تهتز دده ا ددلاد فددل ز ددتلح داسلددت   صددعملى  جدد  دقدد  فددتن درمدد رلا    نداصددما  
لددددب سدددد  فددددلا   جددددت   لدسح درددددلال  ضت ددددتخ دم  ق درشددددلاللدرددددتحفل  دردددد  دنفددددل دالب درمحت دددد ل  درر ددددلا

كمدت أن  .(Watts 2003, Guay & Verrecchia 2006, LaFond & Watts, 2008) درم دتحقتة
ن م دردد ر ضت ددتخ دمدرتددل تددلال  درددتحفل ض ددهمرى درحصددما هلدد  تمم ددب    ضعددم در سد ددتة قدد ستهتدالرددى درتددل 

(Göx & Wagenhofer, 2009; García Lara, et al. 2012)   ح ددي  شددلا   دخجتمددتنت 
(Zhang, 2008 )  د ا أن دردتحفل  قلدب سد  دلتمدتخة دلإضدلادس ضترد دجري  سد  ضدسدم  جهدى درر دلا  تت 

al.  ); Fang et2015al. ( Massa et   قدد  تمصددل  لسد ددتت  لدسح درددلال  ضت ددتخ دم درم ددتحقتة.

 Jin, et al. (2018)لسد دى كمت  جد ة  . درلال  لدسحدر يم در لا م  خفم س  سمتس تة  أن در  )2016(
 أشدتسة لسد دىكمدت   .درمتريدىدرتقدتس لا  دهد دل فدلتحف دت  أكثدلاتمتس  در يدم در دلا م تكدمن  درتلدرشلاكتة  أن

García Lara, et al. (2011) هدم سدت رت د  سدم  جهدى    دردتحفل  قلدب سد  تكلفدى سد  درمدتا درد  دن
آريدددتة درحمكمدددى درتدددل تحددد  سددد   لدسح دردددلال   دلددد    د ددده  رددد  دردددتحفل هلددد ن درر دددلا أن درم دددتهمي  رر دددلا  

هلد  درع قدى دخ جتويدى ودي  جدملح ضعدم در سد دتة ألرده  قد س دت تقت سم ارل فقد     ضت تخ دم درم تحقتة.
 Beekes, et al. 2004; Ahmed & Duellman 2007; García Lara, et) دردتحفل   درحمكمدى

al. 2009). لسد دىفقد  د ضدح رد  اردلن  ضتلإضدتفى   Chen et al. (2007) أ ضدت مأن دردتحفل  خفد 
   لدسح درلال .لدسه رممتس ى س  ل دفم دلإ

تجعدددب  درمتشددد لحدرمحت ددد يى  دلإجدددلادءدة   درمتتضعدددىهردددتك  جهدددى   دددلا ضدددتن تشددد ر     فددد  درمقتودددب
فددل ضددمء  ىدرحقيقيددداسلددت    لدسح ن ليددث تلجددت رممتس ددىدرمحت دد يى تميددب ر دد رب رممتس ددى  لدسح درددلال  دلإلدسح

 Ewert & Wagenhofer). رددلإلدسح ىدرحقيقيددردد ل  رز ددتلح سرددتفم  لدسح داسلددت   درمتتضعددىتشدد ر   دن

ضعددم در سد ددتة ألردده هلدد  أن درشددلاكتة درتددل ردد رهت آريددتة سقتضدده أكثددلا صددلادسى سثددب  قدد س قدد     (2005
 أ  سلكيدددددده س   دددددديه أكثددددددلا (Garcia Lara et al., 2009)  جددددددمل سدددددد رلا   س ددددددتقلي 

((Ramalingegowda & Yu, 2012 .سدت  دد    فددل ضدمء  كدمن رد رهت أسقدتم سحت دد يه أكثدلا تحف دت

http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/jbfa.12302/full#jbfa12302-bib-0064
http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/jbfa.12302/full#jbfa12302-bib-0035
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سدد   لدسح داسلددت  ضت ددتخ دم درم ددتحقتة  خ   ددي ل  دردد  درحدد أن كددتن     مكدد  تمقددم أن درددتحفل درمحت دد ل
 صيت ى درفلاضي  درتتريي :   ضترتتر   مك ى. درحقيقيد ه  ي ل  رز تلح  لدسح داسلت  

 إدارة الرباااح باسااتخدام المسااتحقاتو  الااتحة  المحاساا يثتجااد عةقااة ارثباااه ساال  ه بااان ث: الةاالض النالاا
  .المحاس  ة

 ة. الحق ق إدارة الرباح و  التحة  المحاس يثتجد عةقة ارثباه ايجاب ه بان الةلض اللابع: 

 إدارة اللبحو  ثجنب الضلببة 2-3
 ;Dyreng et al., 2008) درضدددلا بىتجرددد   أ شددد ىفدددل  تسلحمرددد تترتسيدددهردددتك  س دددح دن

McClure, et al. 2018) در ددتهلاحد دده خ رمجدد  تعلا ددف سملدد  سق ددما رتلددل   خ (Hanlon & 

Heitzman, 2010). مجهدى   دلا ر فمفقدتPreuss (2010) رد  تفضديب د دتخ دم  درضدلا بىتجرد    شديلا 
 & Hanlon لسد ددى   هلافدد ضقددت من درضددلادج ن  سمجددملحري دد   ضددلا  يىصددفقتة سعقدد ه رتددمفيلا سرددتفم 

Heitzman (2010)   اردل ن هلد  درشدلاكى در تهلاحتخايم درضلادج   أ هتض ضشكب أ  م درضلا بىتجر  
هدم سدت  شدمب    درصدفقتة درتدل تد ثلا هلد  درتدزدم درضدلا بى درمدضد  هلد  درشدلاكى ضتخ ذ ف  دخهتبتس جميم

 تأن  كدددمن سخ  ددد  شدديلا سدددت  دد    رددد  أن تجردد  درضدددلا بى  مكدد    .ى درمفضددلى ضدددلا  يتدرحقيقىددددا شدد ى 
 أن  ردد  McClure, et al. (2018) أشددتسقدد     درتشددلا عتة درضددلا  يى. هدد  تضشدكب د ددتلادتيجل أ   تتجدد

 رلم ددتهمي  درمتمقعددى درضددلا  يىوددي  درمفددمسدة  درمقتس دى عتمدد  هلدد   درضددلا بىضخصددم  تجردد  دلإلدسح قدلادس 
  مثدددبتجرددد  درضدددلا بى  أنلي  دددى  جهدددى درر دددلا درتقتت رددد     .درشدددلاكىهلددد   درمحتملدددىدرمخدددتللا    درتكدددتريف  

 ;Amidu, et al. 2016) ع ددح سدد  درثددلا ح رلم ددتهمي  سدد   دد ا تحم لهددت سدد  در  رددى  ردديهح  ت شددتل

Amiram et al. 2016).   فددتن أ شدد ى تجردد  درضددلا بى  جدد   نفمدد   جهددى   ددلا درم ددتثملا   نلترتددترل
هد   جدمل سشدتكب  هدذهدرر دلا تتغتضد   جهدى    (Kim et al., 2011). تسكتفدأح درمد رلا   هليهد   تشدجيم
درلاقتضدى  مكد  أن رد ل     أن درفصدب ودي  درملكيدى  درتد  تتضدم   جهى   لا أ لا     ضترتتر  تمج  درمكترى

    فقدت (Hanlon & Heitzman, 2010). رد  قدلادسدة ضدلا  يى تعكدس درمصدتر  درشخصديى رلمد رلا   
در دلمك دخ تهدتزي  هلد  سمتس دى  دته كد  أن ت م درضدلا بىتجرد   أ شد ىفدتن  ندرمكترىمجهى   لا   لا ى ر
  لدسحذر   متس دمن فترمد رلا ن درد .( Chen et al. 2010; Desai & Dharmapala, 2009) لإلدسحرد

درتجرد  سد  ز دتلح درتد قي   قديهح ليدث  ندرضلا بىتجر  س    ا  أ ف هحدلتمتخ رمقت ى  أكثلا كم مد درلال  
أن همليددتة تجردد  درضددلا بى  ضددتا دردد  ارددل . (Amidue & Yorke, 2017)درم ددتهمي   ق ددب سدد 

  أن تجردددضدددلترتدددترل  مكددد  درقدددما    درغتسضدددى  مكددد  أن تز ددد  سددد  دختجدددته  حدددم لدددلام  لدسح دردددلال    درمعقددد ح
 Scott هددذد در دديتم للالدد  لسد ددى فددل    كمدد ن ضعضددهمت درددبعم. در ددلمك دخ تهددتزي رددلإلدسح   درضددلا بى
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لسد ددى كمدت لد لة  درددلال ن  لدسح ضدملت رممتس دى  تبدا ددب أكثدلاهلد  دردد  ب تعت دلا  درضدلا بى أن (2003)
Schipper (1989) درلال . لإلدسح درضلا س ىسصلا ا درضلادج   قتوب دخشتلادلتة  أن    

ضت تبددتس سل فعددب در ددمم تجددته د خددلاد   Hanlon & Slemrod (2009)   قدد  قتسدد  لسد ددى
وددددي  تجردددد   درمت د لددددى قددددىضترع     رهتمددددمن لا  جدددد ة أن درم ددددتثم   ندرضددددلا بىتجردددد   أ شدددد ىدرشددددلاكى فددددل 

در دمم تجدته تجرد  درضدلا بى. كمدت  جد ة لسد دى ق دب سل فعب  دل ل سد  إلدسح درلال ن كمت  ج ة    درضلا بى
( Desai (2003 ز ددتلح  هدد فهتأن درشددلاكتة درتددل ترخددلا  فددل  شددت  تجردد  درضددلا بى  كددمن  هلدد  ألردده

 :درفلاضي  درتتريي  داسلت  درمحت  يى. فل ض  ارل  مك  صيت ى
 إدارة الرباح المحاس  ة.و  بان ثجنب الضلببة هعةقة ارثباه ايجاب  ثتجدةلض الخامس: ال

  ة.الحق ق إدارة الرباح و  بان ثجنب الضلببة هعةقة ارثباه ايجاب  ثتجد: السادسالةلض 

فددلا   در سد ددى  مكدد  تحليددب  ددلمك دلإلدسح فيمددت    درعددلا  در ددتو  رل سد ددتة در ددتضقى مءفددل ضدد
 ليددث أن  تبددتس  يت ددى  فصددت  أكثددلا شددفتفيى هنتة  لدسح درددلال  سدد   دد ا درمتغيددلادة درث ثددرتعلدد  ضممتس دد

ت ر  ق س دك لا س  درتحفل درمحت  ل سم دخ خلاد  ضشكب دقب فل  شت  تجر  درضلا بى  عكس هد م سيدب   
مثددب سلادهددتح درحددذس فيمددت رتعلدد  ضددترتحفل درمحت دد ل ليددث قدد      ركدد   جدد دلإلدسح رممتس ددى  لدسح درددلال ن 

  مك  تلخيص ارل س    ا درشكب درتترل:   ى.درحقيقيرممتس ى  لدسح داسلت   ت رلإلدسح رلجمءلدفع

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 تجته سمتس تة  لدسح درلال  دلإلدسح  لمك 

 درحقيق  درمحت  ل

 شفتفيى دك لا

 تحفل أكثلا

 دقب   دقب   

 دك لا   دقب  
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 الدراسة(: الإطار النظلي لمتغالات 1شكم )

 منهج ة البحث -3
 ن2016  هدتم درشدلاكتة در دعمل ى  يدلا درمتريدى درم دجلى هدرعيره س  هل  ويت تة تعتم  در سد ى 

هلد  د تخ دم  ممار دخ ح دس خ تبتس فدلا   در سد دى ليدث  كدمن درمتغيدلا درتدتضم سمتس دتة  لدسح دردلال    
درثت يددى  كددمن فدد      كددمن فيهددت درمتغيددلا درتددتضم  لدسح درددلال  درمحت دد يى ن د رهمددتأن رددتح ترفيددذ دررمددمار سددلاتي 

تجرددد     دردددتحفل   لادة درملاتب دددى ضشدددفتفيى دلإفصدددت هدددل درمتغيددد دددتقلى درمتغيدددلادة درم   ى.درحقيقيددد لدسح دردددلال  
 درضلا بى. ضتلإضتفى  ر  ارل فتررممار  حتم  هل  ستغيلادة رللاقتضى. 

 المتغال التابع: إدارة الرباح ق اس  3-1
 كمت رلل:   ارلى درحقيقي    لدسح درلال  ورمهيهت درمحت  يى  يت در سد ى  تت ل 

 ق اس إدارة اللبح المحاس  ةأولا: 
س  أكثلا دررمتار درم تخ سى رقيت   لدسح داسلدت    عتمد  هدذد  درمع ا  (Jones, 1991) ممار  ع 

(   مكد  ل دتضه  (Brian et al.,2015دررممار هل  ل تب دخ تحقتقتة دخ تيتس ى كم شلا لإلدسح داسلت 
 س    ا درخ مدة درتتريى:

 : Total Accruals (TA)ثحديد ق مة حسابات الاستحقاق الكل ة  (1)
ض لا قددى درتدد ف  دررقدد   سدد   دد ا درفددلام وددي  صددتف  دردد  ب ق ددب  دلإجمددترلتددح  يددت  دخ ددتحقتم 

 .در رمل  يلا درعتل ى أ  در  ب ضع  درفمدج   درضلادج   درت ف  دررق   س  درعمليتة درتشغيليى
TAit = IBEIit - CFOit 

 ليث أن:
 I  116لت   1:  مثب درشلاكى،   أ ذ درقيح س. 
 T (.2016، 2015تم درذي  خص درمتغيلا،   رحصلا وي  ):  مثب درع 
 TA  مثب  جمترل ل تضتة دخ تحقتم رلشلاكى  :i  ا درفتلاح  t. 
 it IBX  مثب در  ب ق ب در رمل  يلا درعتل دى، أ  درد  ب ضعد  درفمدجد   درضدلادج  رلشدلاكى  :(i)  فدل

 .(t)در رى 

 دك لا   دك لا   تجر  درضلا بى دك لا
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 itCFO شلاكى :  مثب درت فقتة دررق  ى س  دا ش ى درتشغيليى رل(i)  فل در رى(t). 

 بناء يمتذج الايحدار لمجمتعة المتغالات المؤ لة عل  حسابات الاستحقاق الكل ة: (2)
 دردذي  مثددب تعد ر م ررمددمار  Kothari et al. (2005)تدح د دتخ دم دررمددمار درمقتدلا  سدد  جت د  

Jones (1991)  ضددتالدء درمددترل رلشددلاكى    ددم   مددمار س تضقددى دالدءperformance-matched 

(PM) لبقت رهدذه دررمدمار فدتن سعتلردى دخ حد دس درم دتخ سى رلعمدسدب درمد ثلاح هلد  ل دتضتة دخ دتحقتم  .
 دركليى تتمثب فيمت رلل:

TAit = β0 + β1(  
A

1

it

) + β2(  
A

AR-REV

1-it

itit 
) + β3(  

A

PPE

1-it

it ) + β4(  
A

ROA

1-it

it ) + 

εit 

 أن: ليث
A.جمترل داصما فل  هت ى در رى  : 

ΔREV تمثب درتغيلا فل  رلادلدة درشلاكى :i  فل درعتمt   ه  درعتم در توt-1. 
ΔAR تمثب درتغيلا فل ل تضتة درم رري  رلشلاكى :i  فل درعتمt   ه  درعتم در توt-1. 
PPE.تمثب داصما درثتوتى )درعقتسدة  دلآخة  درمع دة(   ا درعتم : 

ROA  : .مثب سع ا درعتج  هل  داصما 
ε تمثب درم لغ درمتبقل :residuals  أ  سق دس درخ أerror term .فل سعتلرى دخ ح دس 

 :Nondiscretionary Accruals( ثحديد ق مة حسابات الاستحقاق غال الاخت اربة 3)
فدددل درملاللدددى  40,1,2,3β,ردددتح فدددل هدددذه درملاللدددى د دددتخ دم درقددديح درتق رلا دددى رمعدددترح  مدددمار دخ حددد دس  

در تضقى رتح ر   يمى ل تضتة دخ تحقتم  يلا دخ تيتس ى ركب شلاكى هل  ل ح    ا كب  رى سد   درمدة 
 در سد ى،  ارل س    ا درمعتلرى:

NDAit =  β
^

0 +  β
^

1(  
A

1

it

) +  β
^

2(  
A

AR-REV

1-it

itit 
) +  β

^

3(  
A

PPE

1-it

it ) + 

 β
^

4(  
A

ROA

1-it

it ) + εit 

 : تمثب ل تضتة دخ تحقتم  يلا دخ تيتس ى.NDAليث أن: 

 :Discretionary Accruals( DAثقديل الاستحقاق الاخت اري) (4)
وي  كدب سد  دخ دتحقتم دلإجمدترل  دخ دتحقتم  يدلا دخ تيدتسي  ( س    ا درفلام DAتح تق رلا ) 
 كتاتل:

DAit = TAit - NDAit 
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تيدتسي  رد  ( كم شلا لإلدسح داسلت ، ليث تشيلا درقيمى درممجبدى ر  دتحقتم دخ tDAد تخ دم ) رتح
لدسح داسلدت  اسلدت  ضغدلا  ز دتلح درد  ب، ويرمدت تشديلا درقيمدى در دتربى  رد  سمتس دى  دسمتس ى درشلاكى لإلدسح 

ضغددلا  تخادديم دردد  ب، أسددت  اد كت دد   يمددى دخ ددتحقتم دخ تيددتسي س ددت  ى رلصددفلا أ  قلا بددى سدد  درصددفلا 
   فان ارل  شيلا  ر  ه م  جمل  لدسح رمسلت 

 ةالحق ق اللبح  إدارةق اس  اي ا: 
 مكدد  درتع يددلا هرهددت سدد   ىدرحقيقىدد داسلددت   لدسحفددتن  Roychowdhury (2006)لبقددت ر سد ددى 

 درعتل ددددى يددددلا  دخ تيتس ددددىدرمصددددتس ف    APROC درعتل ددددى يددددلا  دلإ تددددترهمددددت تكددددتريف   ا ستغيددددلا   دددد
ADEX.    درتترلرتح د تخ دم  ممار دخ ح دس  درعتل ى يلا  دلإ تتررتح ر  تكتريف: 

PRODt    = β0 + β1 1   + β2 SALESt + β3 ΔSALESt + β4 ΔSALESt-1 + β5 ROAt-1 + β6 

SGt + εt  

Assetst-1       Assetst-1    Assetst-1      Assetst-1          Assetst-1 

درتغيدلا    درمبتهدى دربضدتهىسجمدمس كدب سد  تكلفدى  هدل   دلإ تدترهد  تكدتريف  PRODليث تع لا 
 يددلا  دلإ تددترسدد  دررمددمار در ددتو  هدد  تقدد رلادة تكددتريف  درمتبقيددىتع ددلا درقدديح    درعددتم. ادرمخددز ن  دد  فددل

 رتح ردددد    .داسلددددت دتجددددته ز ددددتلح  فددددلدرددددلال    لدسحهدددد   دخ جتويددددىيددددث تع ددددلا درقدددديح . لAPROC درعتل ددددى
 : درتترلرتح د تخ دم  ممار دخ ح دس  درعتل ى يلا  دخ تيتس ىدرمصتس ف 

DEXt    = β0 + β1 1   + β2 SALESt-1 + + β3 ROAt-1 + β4 SGt + εt  

Assetst-1           Assetst-1    Assetst-1    

 درعممسيدددى   درتكدددتريف در يريدددهسجمدددمس كدددب سددد   هدددل   دخ تيتس دددىهددد  درمصدددتس ف  DEXتع دددلا  ليدددث
سد  دررمدمار در دتو  هد  تقد رلادة  درمتبقيدىتع دلا درقديح    .در هت دىتكدتريف    درت دم لا   داضحدت تكدتريف    لدس هدخ  

دتجددددته ز ددددتلح  فددددلدرددددلال    لدسحهدددد   در ددددل يى . ليددددث تع ددددلا درقدددديحADEX درعتل ددددى يددددلا  دخ تيتس ددددىدرمصددددتس ف 
درمتغيدلا   رلتع يدلا هدد  ردتح تجميدم  ن Cohen & Zarowin (2010)لسد دى فدلكمدت  نضعد  اردل . ثدحداسلدت 
 ليث: REM ىدرحقيقىدرلال    لدسحستغيلا 

REM = APROC + (-1* ADEX)  
 ق اس المتغالات المستقلة 3-2

 أولا: شةا  ة الإفصاح 
هددل س ددمملتة    ر سد دى هلدد  ثدد   ل دتضتةتلاكددز د Cassell et al. (2015) تبتهدت ر سد ددى 

 ددتح  يددت     تقيدديح س ددمملتة درمخددز ن.   تقيدديح س ددمملتة درضددلادج  درم جلددى ،درح ددتضتة درمشددكمك فيهددت
 اد قتسدد  درشددلاكى ضتلإفصددت  هدد  تقيدديح تلددل درح ددتضتة فددل  1ستغيددلا درشددفتفيى كمتغيددلا  همددل  أ ددذ درقيمددى 

  ارل. ضخ ا . ذ درقيمى أ   درقمدجح درمتريى أ  فل درم ل تة درمتممى
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 ق اس التحة  المحاس ي اي ا: 
 عتم   يت  درتحفل درمحت  ل هل   ممار درقيمى در م يى رح  درملكيى  ر  درقيمدى در فتلا دى رحد  

( ليددث  دعدد  (Beaver & Ryan, 2000  درددذي ق سددهMarket-TO-Book Ratio(MTB)درملكيددى
ن سحمد  2012 قد  تدح ت  يقده فدل در ييدى درعلاليدى )درد ر  ن يىدررممار داكثلا د تشدتسمد فدل در سد دتة درمحت د 

كمدددت أ ددده سقيدددت  شدددتسب  ،( ا ددده رتصدددل ض دددهمرى ل دددتضه هلددد  س دددتم  درمرشدددأح2011درلاشدددي ين ن2011ن
كمدت رددلال   ،ليدث  عكدس داثدلا درتلادكمدل رلدتحفل درمحت د ل سد  تدتس ا تأ ديس درشدلاكى لتد  تدتس ا درقيدت 

 ددمم.   عدد  دستفددتس هددذه درر ددبى فددل شددلاكى سددت هدد  شددلاكى أ ددلاي لرددي م هرتصددلا درملاكددز درمددترل ضمتغيددلادة در
 .هل  دستفتس س تمي درتحفل درمحت  ل فل هذه درشلاكى ه  درشلاكى دا لا  

 ق اس ثجنب الضلببة النا: 
رتجردد   درمتتلدى درمقدتريسخ  مكد  س ل تده ضشددكب سبتشدلان فدتن كدب  درضدلا بى  دلاد خن  شدت  تجرد  

 .(Hanlon & Heitzman, 2010; Lisowsky et al., 2013) درحد  ل   تءدا  دسد  تعدت    درضدلا بى
 Rohaya et al. (2008); Noor & Fadzillah (2010); Ingerإتبتهدت رعد ل سد  در سد دتة در دتضقى   

(2013); Amidu, et al. (2016) .لبقدت رتلدل    ردتح  يدت  تجرد  درضدلا بى ضت دتخ دم سعد ا كفدتءح درضدلا بى
سعد ا كفدتءح درضدلا بى ضحيدث كلمدت زدل درمعد ا     ى وي  سع ا درضلا بى درقت م ل درم    ضتر  ردىدر لا قى رتح درمقتس 

 ددتح ل ددتب    درقددت م ل هدد  سعدد ا كفددتءح درضددلا بى كلمددت كددتن هرددتك  فددمسدة ضددلا  يى أكثددلا سدد  تجردد  درضددلا بى.
درردتت  ق دمى    درم جلدىسع ا كفتءح درضلا بى هل  أ ت  سصلا ا درضدلادج  سخصدمم سرده سصدلا ا درضدلادج  

 هل  صتف  درلال  ق ب درضلا بى. 

 يمتذج الدراسة  3-3
  :درتترلخ تبتس فلا   در سد ى رتح د تخ دم  ممار دخ ح دس درخ   

EM = α + β1 TRANS + β2 CONS + β3 TA + β4 CS + β5 CFO + β6 ROA + β7 

LOSS + β8 ISSUE + β9 GROWTH + β10 LEV + β11 BIG4 + β12 RD + β13 CGQ 

 :ليث
 درمتغيلا درتتضم

EM  تأ ذ سلاه شكب  لدسح درلال  درمحت  يى درت      لدسح درلالAEM     ى درحقيقىأ لا   لدسح درلالREM 

 درمتغيلادة درم تقلى 
TRANS  شفتفيى دلإفصت 

CONS درتحفل درمحت  ل 
TA   درضلا بىتجر 

 ستغيلادة درلاقتضى 
CS ما لجح درشلاكى سقت ت ولم تس تح  جمترل لجح داص 

CFO  داصما فل و د ى درعتم جمترل هل   سق مسى درتشغيليىدرت فقتة دررق  ى 
ROA  سع ا درلالحيى 

LOSS  ارل ضخ ا 0  فل لترى ل      تسح 1ستغيلا  همل  أ ذ درقيمى 
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ISSUE  ارل ضخ ا 0   اد قتس  درشلاكى ضترتمم ب ه  للا   درملكيى أ  در ر  1ستغيلا  همل  أ ذ درقيمى 
GROWTH مم درم يعتة    

LEV  سع ا درلادفعى درمتريى 
BIG4  ارل ضخ ا 0   اد كتن سلادجم درشلاكى دل  درمكتت  داسلم درك لا   1ستغيلا  همل  أ ذ درقيمى 

RD درت م لا    سصتس ف دربحث 
CGQ  درم شددلا هلدد    عتمدد  ارددل  درحمكمددى لد ددب درشددلاكى  س شددلا تجميعددل رقيددت  كفددتءح آريددتةسدد   دد ا جددملح   ددتم درحمكمددى

 ،(0( أ  خ )1سد  درمد رلا   درم دتقلي  )  تجميم  قت  ركب شلاكه لبقدت رمدت رلدل: أكثدلا سد   صدل أهضدتء سجلدس دلإلدسح
تتكددمن رجرددى درملادجعددى سدد   ،(1( أ  خ )0)  سجدديس سجلددس دلإلدسح  رمجدد  شددخص  دلدد   شددغب سرصدد ل درمدد رلا درترفيددذي 

تحتدم   ،(0( أ  خ )1ضتركتسدب سد  سد رلا   س دتقلي  ) كدمن رجردى درملادجعدىتت ،(0( أم خ )1ث   س  درمد رلا   أ  أكثدلا )
( أم 1ت أ  أكثدلا )سدلادة  درم م  4ضتخجتمدتس  تقدمم رجردى درملادجعدى ،(0( أ  خ )1هل  دل  درخ لادء درمدتريي  ) رجرى درملادجعى

  رلرقت  در تضقىلبقت  (6  ر  0 ) ن  يت  درحمكمى هم سقيت  تلاتي ل  أ ذ  يمه س ا(.  لترتترل ف0خ )

 التط  ق ةيتائج الدراسة  -4
 ةالاحصاءات التصف  4-1

درشدلاكتة در دعمل ى  يدلا درمتريدى درم دجلىن ليدث سد  ودي  هيره سد  دهتم ة در سد ى هل  ويت تة 
شدلاكه(  11تدح د دتبعتل ضدتقل درشدلاكتة )قد     .تق تهد 16شدلاكه تمثدب  106شلاكه تضدمر  درعيردى  117
 قددد م در لا دددتس  درتدددترل  تدددتج  دلإلصدددتء    تفدددى درمتغيدددلادة در د لدددى فدددل در سد دددى.ك تدددمدفلا ويت دددتة هددد رعددد م 

   درمصفل رمتغيلادة در سد ى.
 
 
 
 

 الاحصاءات التصف ه لعانة الدراسه(: 1جدو  )
Part 1: continuous variables 

Max Min Std. Dev. Mean Obs Variables 

2505940.5 -54122 934265 245596.9 106 AEM 

.87063430 .0909663  0- .4305207 0 0.0022673 106 REM 
4.03 .0210 1.406081 2.215543 106 CONS 
2.385 -1.125 1.048023 0.514286 106 TA 
10.64 4.21 1.49026 8.134451 106 CS 
43.62 0.153   - 13.17589 11.8561 106 CFO 

.420 .13    0- .1208348    0 .14000950 106 ROA 

.280 0.05    - .0731998    0 .11733330 106 GROWTH 

10.74 2.01 2.607534 6.669619 106 LEV 
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8.52 0 2.519197 4.392142 106 RD 

6 3 0.7893522 4.8 106 CGQ 

Part 2: dummy variables 

1 0 Variables 

82 (77.36%) 24 (22.64%) TRANS 

17 16%)) 89 (84%) LOSS 

83 (78.3%) 23  (21.7%) ISSUE 

59 55.66%) ) (44.34%) 47 BIG4 

ضخصددم  سمتس ددتة  لدسح درددلال  أن درشددلاكتة هيرددى در سد ددى تمددتس   لدسح درددلال   تشدديلا دررتددتج  
تحليددب دررتددتج  درمتعلقددى  شدديلا    (.(245596.9ولددغ ستم دد   يمددى درم ددتحقتة دخ تيتس ددى  ليددثورمهيهددتن 

( ويرمدددت خ %69.81شدددلاكى ور دددبى  74شدددلاكتة درعيردددى تمتس ددده ) أن أ لددد  درددد ضدددالدسح داسلدددت  درمحت ددد يى 
( شدلاكى (26(،  س  ضدم  درشدلاكتة درتدل تمدتس   لدسح دردلال  فدان (%30.19( شلاكى ور بى 32تمتس ه )
( تمتس دده (64.87( شددلاكه ور ددبى 48( تمتس دده وهدد ا تخادديم داسلددت  فددل لددي  أن )(%35.13ور ددبى 

ى فشددلاكتة درعيرددى تمتس ددهت و سجددى دقددب ليددث ولددغ يدددرحقيقدسح داسلددت  لضترر ددبه لإأسددت  وهدد ا ز ددتلح داسلددت .
تحليدب دررتدتج  رمضد  أن سد  ودي  شدلاكتة درعيردى    .0.0022673)ى )يدرحقيقستم   س شلا  لدسح داسلت  

)ور دبى  شدلاكه 35 ى وه ا ز تلح درلال ن ويرمدتدرحقيقيتمتس   لدسح داسلت   (%67شلاكه )ور بى  71هرتك 
لترتترل فتررتتج  تشديلا رميدب درشدلاكتة در دعمل ى خ دتخ دم درملا  دى    وه ا تخايم درلال .تمتس ه  (33%

هددددم سددددت رتعددددتس  سددددم لسد ددددتة سي د يدددده  ددددتضقه    درمتددددمفلاح ضترمبددددتلل درمحت دددد يى ضشددددكب دك ددددلا لإلدسح درددددلال 
(;Graham, et al. 2005  أ ضدح  أن دلإلدسح تفضدب سمتس دى  لدسح داسلدت  2015سم د    ل د ن )

  ارل رصعملى دكتشتا تلل درممتس تة.   ى أكثلا س  د تخ دم دخ تحقتم درمحت  لييقدرحق
 ( شدلاكه تدمفلا  فصدت  لدما درم دمملتة%35ن77) 82ن فهردتك درم دتقلىفيمت رتعل  ضدترمتغيلادة 

دلإفصدت   فدل درشدفتفيىسد   هدترلضمدت  عكدس س دتم   دلإفصدت خ تدمفلا سثدب هدذد  24درم تحقتةن سقتوب   
للغد  أقدب    (2.215543كمت ولغ ستم   س تمي سمتس دى دردتحفل درمحت د ل ) تة درعيرى.درمحت  ل رشلاك

أسدت تجردد  درضدلا بى فتررتددتج  تشديلا  ردد   جددمل  (.(4.03( فدل لددي  ولغد  أهلدد   يمدى ردده 0(021. يمدى ردده 
قددد  رلاجدددم اردددل رخصمصددديى درر دددتم درضدددلا  ل    إن كدددتن و سجدددى ض دددي ىن   تلدددل دا شددد ى ضشدددلاكتة درعيردددى

Al- ت ددددددد  اردددددددل سدددددددم سدددددددت للالتددددددده لسد دددددددى    دستبتلددددددده ضمفهدددددددمم درزكدددددددتح كمفهدددددددمم لرردددددددل.   ضترمملكدددددددى

),2013( Gharaballi,  تددتج     ,درخلددي  درعلالددل ل ا فددل ىدرحقيقيدد داسلددت   لدسحسدد  ضددعل سمتس ددتة 
 جد ة أن درشدلاكتة درختصدى تمدتس   لدسح    درتدل أرد ة اردل در دلا  Al-Amri, et al. (2017)لسد دى 
  ضشكب دك لا س  درشلاكتة درعتسى فل ل ا درخلي .ى درحقيقيداسلت  
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أسدددت ستغيدددلادة درلاقتضدددىن فقددد  أ ضدددح  دررتدددتج  أن ستم ددد  درلم دددتس تح در  يعدددل لإجمدددترل داصدددما 
كمدددت ولدددغ ستم ددد  درتددد فقتة  ،)0(1400095. ، فدددل لدددي  أن ستم ددد  سعددد ا درلالحيدددى ولدددغ8.134451))

ستم دد   مددم درم يعددتة فددل درعيرددى ر لددغ تقلا بددت    ((11.8561دررق  ددى درتشددغيليى درممز  ددى ضاجمددترل داصددما
 فيمت رتعل  ضترلادفعى درمتريى  درتدل تمضد  . (4.392142)درت م لا   ستم   سصتس ف داضحت    ن%7ن11

سدد ي دهتمددتل درشددلاكى هلدد  دردد رمن فددل تمم ددب أصددمرهت، فتشدديلا دررتددتج   ردد  دستفددتس ستم دد   يمددى درلادفعدددى 
 عكددس  سكت يددى قدد سح هيرددى در سد ددى فددل درحصددما هلدد  درتمم ددب (  هددم سددت 6.669619درمتريددى ليددث ولددغ)

  عت دلا ستم د  هدترلدردذ     (4.8)  متم د  كفدتءح   دتم درحمكمدى ر لدغلترر بى رر دتم درحمكمدى ف   در زم.
 قدد  رلاجددم ارددل  ردد   رزدسيددى   عكددس دستفددتس جددملح آريددتة درحمكمددى درمتبعددى فددل شددلاكتة درعيرددى ضشددكب هددتم  

شلاكتة فل درشلاكتة در عمل ى درم جلى ضت تثرتء دالكتم درتل  شتس فيهدت  رد  أ هدت ت  ي  خجحى لمكمى در
ولدغ هد ل درشدلاكتة فدل هيردى در سد دى درتدل ردتح سلادجعتهدت سد  ق دب ألد  ضتفه  ر  ارلن فق  ضتلإ. د تلاشتل ى

 كمددت ولددغ هدد ل شددلاكتة ,(%55.66( ور ددبى )59سكتتدد  درملادجعددى درك ددلا  أ  ألدد  درمكتتدد  درملاتب ددى وهددت)
هددد ل درشدددلاكتة درتدددل قتسددد     (%16( شدددلاكى ور دددبى )17درعيردددى درتدددل لققددد    دددتسح  ددد ا فتدددلاح در سد دددى )

 (.  (%78.3شلاكه ور بى  83 ه  للا   درملكيه د  در رمن  ضترتمم ب

 ثحلام الارثباه 4-2
ح سقد عدلا  درجد  ا  ه درم دتقلهدرمتغيدلادة درث ثد   ر سد ى درع قى دالتل ى وي   لدسح درلال  ورمهيهدت

فددلا      تتفدد  دررتددتج  سددم دلإلددتس درر ددلاي لشددكب هددتم    ررتددتج  د تبددتس دخستبددت  وددي  تلددل درمتغيددلادة. (2)
تمضد  دررتدتج     ى.درحقيقيدإلدسح داسلدت     در سد ى ضت تثرتء ه م  جمل ه قدى سعرم دى ودي  شدفتفيى دلإفصدت 

)س ددتم  درمعرم دده  ت  درمحت دد يىضددالدسح داسلدد   سعرددم   ضترر ددبى رشددفتفيى دلإفصددت  أ هددت تددلاتب  ضشددكب  ددل ل
ىن ضمددت  عكددس أن درشددلاكتة درتددل تددمفلا درحقيقيددلددي   لدسح داسلددت     دستبددت  ويرهددت سددم هدد م  جددمل (0.031

 لدسح دردلال  ضت دتخ دم  دقدب درمخصصتة تمدتس  ضشدكب    فصت  أكثلا شفتفيى لما  شت  تقييح درم مملتة
دررتددتج  أ هددت تددلاتب  ضشددكب  ددل ل سددم  لدسح  تمضدد  لفيمددت رتعلدد  ضددترتحفل درمحت دد    دخ ددتحقتم درمحت دد ل.

ى ضمدت  عكدس أن درشدلاكتة داكثدلا تحف دت درحقيقيتلاتب  ضشكب د جتول سم  لدسح داسلت     داسلت  درمحت  يى
تت ددد  تلدددل    ى.درحقيقيدددت دددت  ا اردددل ضدددالدسح داسلدددت     فدددل درتقلا دددلا درمدددترل خ تميدددب لإلدسح دردددلال  سحت ددد يت

دثددلا تبددتلرل فيمددت  رددهأن درددتحفل كألدد  آريددتة درمتتضعددى  مكدد  أن  كددمن درمتعلقدده ضدد دررتيجددى سددم  جهددى درر ددلا
رتعلدد  ض ددلمك دلإلدسح فددل  لدسح درددلال . أسددت ضخصددم  تجردد  درضددلا بى فتررتددتج  تمضدد  دخستبددت  دخ جددتول 

إلدسح داسلددت  ورم يهددت ضمددت  عكددس أن درشددلاكتة درتددل تمددتس  أ شدد ى تجردد     وددي   شددت  تجردد  درضددلا بى
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ت دد  سددم  جهددى درر ددلا أن هرددتك تكتسددب وددي  ضمددت ر شددكب ك يددلا فددل سمتس ددتة  لدسح درددلال بى ترخددلا  ضدرضددلا 
 أ ش ى درتجر .    أ ش ى درت ه 

 (: يتائج ثحلام الارثباه2جدو  )
REM AEM  

Sig Corr. Sig Corr. 
0.493 0.0696 0.031 0.1104  - TRANS 
0.000 0.7330 0.050 - 0.2123 CONS 
0.000 0.7015 0.009 0.2787 TA 

 فلوض البحثاختبار و  الايحدار يتائج 4-3
 تجرد  درضدلا بى هلد  سمتس دتة  لدسح دردلال    دردتحفل   خ تبتس داثلا درجمتهل رمتغيدلادة درشدفتفيى

تددح د ددتخ دم قد     د تبدتس فددلا   در سد دى تددح  جددلادء تحليدب دخ حدد دس ضت ددتخ دم أ دلمب دخ حدد دس درخ دد .  
درمتغيلا درتتضم فل دا ا  لدسح داسلت  ضت تخ دم دخ تحقتم درمحت د ل ويرمدت  ث كتنن لي مماجي  ر  ح دس

هلد     رتضدم  دررمماجدتن .ى رلشدلاكىدرحقيقيدفل درثدت ل  لدسح داسلدت  هد  للا د  درتصدلاا فدل درصدفقتة 
سد   خ دتخ دم أ دلمب دخ حد دس درخ د   جد  و د دى د تبدتس    ستغيدلادة درلاقتضدى.    فس درمتغيدلادة درم دتقلى

تتمثدب تلدل دخشدتلادلتة فدل درتمز دم در  يعدل رلقديح    تمدفلا دشتلادلتة ارل دا لمب فل  مماجل دخ ح دسن
 .درم تقلهوي  درمتغيلادة  درذدت  درخ   دخستبت   جمل ه م   تجت س دخ حلادفتة   درمتبقيى رلرممار

يددى ررمددماجل دخ حدد دس عددلا  درشددكب درتددترل رتمز ددم درقدديح درمتبقلا  درتمز ددم در  يعددلن  ضترر ددبى رشدد
درتمز ددم  ضخصدم   عدت   سد  سشدكلى (2)شددكب سقدح   تضد  سد  درشدكب أن دررمدمار دا ا   هلد  درتدمدرل.

رترت ا تلل درمشدكلى فدل دررمدمار    .(3)شكب سقح  در  يعلن ويرمت خ تمج  تلل درمشكلى فل دررممار درثت ل
درتدددل خ تغيدددلا سددد      دددتء درمريتس دددى درمح دددرىد دددتخ دم د تيدددتس دا   جدددلادء د تبدددتس دخ حددد دس سدددم دا ا تدددح

 .(Fox, 2008) رك  تغيلا س  د تبتسدة درمعرم ى   تق رلادة سعتس ة دخ ح دس
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(: ثتزبع الق م المتبق ة من النمتذج 2شكم )

 الو 
 (: ثتزبع الق م المتبق ة من النمتذج النايي3شكم)

ليدث  Breusch-Pagan test دم د تبدتس   فيمت رتعل  ضشلا  تجت س دخ حلادفتةن فقد  تدح د دتخ 
رلرمددماجي  سمددت  عكددس هدد م  جددمل سشددكله تددلاتب    chi)2أ ضددح  دررتددتج  هدد م سعرم ددى  دديح كددت  تلاليددم )

 VIFوددي  درمتغيددلادة درم ددتقلىن تددح ل ددتب  دديح درددذدت  خ تبددتس شددلا  هدد م دخستبددت     وتجددت س دخ حلادفددتة.
تدددح  VIFلترر دددبى ررمدددماجل دخ حددد دس فدددتك لا  يمددده    .10درحددد  داقصددد  درمق دددما رتلدددل درقددديح  كدددمن ليدددث 

ضمدت  عكددس  4رلرمدمار درثدت ل    13ن4ويرمدت ر لدغ ستم د  تلدل درقديح رلرمدمار دا ا  92ن8درحصدما هليهدت 
 وي  درمتغيلادة درم تقلى.  درذدت  ه م  جمل سشكلى دخستبت 

ى دررمدماجي  ضمدت  عكدس تمض  دررتتج  سعرم     علا  درج  ا درتترل ررتتج   مماجل دخ ح دسن 
 (0.1077)صددغيلاه رلرمدددمار دا ا  فقدد  كت دد  Adj R-squared سكت يددى درثقددى فددل دررتددتج . أسدددت  دديح 

سد  درتغيدلا  %10(ن ضمدت  عكدس قد سح دررمدمار دا ا هلد  تف ديلا 0.6270سق مرى رلرممار درثت ل )   ك يلاه  
سدد   %60درثددت ل هلدد  تف دديلا سددت رز دد  هلدد   قدد سح دررمددمار   فددل درمتغيددلا درتددتضم ) لدسح داسلددت  درمحت دد يى(

 جدد  أن ت  ددذ تلددل درر دد  فددل دخهتبددتس هردد  تحليددب    ى(.درحقيقىدددرتغيدلا فددل درمتغيددلا درتددتضم ) لدسح داسلددت  
  تتج  دخ ح دس. 

 
 

 (: يتائج يمتذجي الايحدار3جدو  )

REM AEM Variables  
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P>|t| Coef. P>|t| Coef. 
0.532 .03511760 0.014 -0.8353584 TRANS 
0.000 0.756033 0.066 -0.1261775 CONS 
0.000 0.8380669 0.082 0.172190 TA 
0.928 -0.0018744 0.842 -0.3897493 CS 
0.000 -0.0170382 0.495 -0.239253 CFO 

0.058 .58199520 0.773 .92038770 ROA 

0.713 0.0343641 0.047 6860948.0 LOSS 

0.014 0.2158653 0.726 5117672.0 ISSUE 

0.653 -0.1784135 0.056 0.2201343 GROWTH 

0.063 -0.0088568 0.017 -0.2499582 LEV 

0.051 .13074340 0.004 0.1877555 BIG4 

0.092 -0.0181827 0.340 -0.1028185 RD 

0.045 0.7435796- 0.011 9953149.0- CGQ 

106 106 Number of obs 

0.0000 0.0375 Prob > F 

0.6270 0.1077 Adj R-squared 

4.00 4.13 Mean VIF 

إلدسح    دلإفصدددت  دددتربه ودددي  شدددفتفيى  سعرم دددى جدددمل ه قدددى ( 3) سقدددح جددد  اتر  تمضددد  دررتدددتج  ض
  فصدت  أكثدلا شدفتفيى لدما  شدت  تقيديح درم دمملتة داسلت  درمحت  يى ضمت  عكس أن درشلاكتة درتدل تدمفلا

لق اات  تدد ل  تلددل دررتيجددى    دسح درددلال  ضت ددتخ دم دخ ددتحقتم درمحت دد ل.درمخصصددتة خ تميددب رممتس ددى  ل  
ى ضمدت درحقيقيدإلدسح داسلدت     أ لا ن خ تمج  ه قى سعرم دى ودي  درشدفتفيى  تليىس   .للدراسةالةلض الو  

  . عكس ه م تأثيلا   تلادتيجيى دلإفصت  ضترشلاكى هل   يتم دلإلدسح ضتتختا  جلادءدة فعليه وهد ا  لدسح دردلال
 ن تمجدد فيمددت رتعلدد  ضددترتحفل و عاادم ق اات  الةاالض النااايي ماان فاالوض الدراسااة.تدد ل  تلددل دررتيجددى  ردد    

فددل  تدرمحت دد يى ضمددت  عكددس أن درشددلاكتة داكثددلا تحف ددإلدسح داسلددت     وددي  درددتحفل سعرم دده   ددل يهه قددى 
ت  الةاالض النالااث ماان لق ااهددم سددت ردد ل     درقددمدجح درمتريددى خ ت ددتخ م دخ ددتحقتم درمحت دد ل لإلدسح درددلال 

ضمدت  ىدرحقيقيدإلدسح داسلدت     دستبت  سعرمي د جدتول ودي  دردتحفل جمل دررتتج   أرهلاةكمت  فلوض الدراسة.
لق اات  هددم سددت ردد ل     لإلدسح درددلال  درفعليددهتلجددت رلإجددلادءدة دخقتصددتل ى تحفددل  داكثددلا عكددس أن درشددلاكتة 

ه قددى دستبددت  د جددتول وددي   جددمل  ردد   رتددتج در تشدديلا ندرضددلا بىتجردد   أ شدد ىلخصددم     .الةاالض اللابااع
تعكدس    .ىدرحقيقيدإلدسح دردلال     0.1) سعرم دى)هرد  س دتم   كب س   لدسح درلال  درمحت  يى   درضلا بىتجر  

ضت ددددتخ دم تميددددب رممتس ددددى  لدسح درددددلال   درضددددلا بىتجردددد   أ شدددد ىتلددددل دررتيجددددى أن درشددددلاكتة درتددددل تمددددتس  
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  ااات  الةل اااان الخاااامسلقتددد ل  تلدددل دررتيجدددى    .درفعليدددى دةدلإجدددلادءلت دددتخ دم    دخ دددتحقتم درمحت ددد ل
  مك  تلخيص  تتج  د تبتس درفلا   فل درج  ا درتترل:   لوض الدراسة.السادس من فو 

العةقة  المتغالات الةلوض
 المتتقعة

العةقة 
 ةالحق قى

اختبار 
 الةلض

إلدسح داسلددددددددددددددت     دلإفصددددددددددددددت شددددددددددددددفتفيى  الو 
 درمحت  يى

 فلا  در ق ما  ل يه  ل يه

 درفلا   سفم خ تمج   ل يه درحقيقيىإلدسح داسلت     شفتفيى دلإفصت  النايي
إلدسح داسلددددددددددددت     درددددددددددددتحفل درمحت دددددددددددد ل النالث

 درمحت  يى
 ق ما درفلا    ل يه  ل يه

إلدسح داسلددددددددددددت     درددددددددددددتحفل درمحت دددددددددددد ل اللابع
 درحقيقيى

 ق ما درفلا   د جتويه د جتويه

 ق ما درفلا   د جتويه د جتويه سلت  درمحت  يىإلدسح دا   تجر  درضلا بى الخامس
 ق ما درفلا   د جتويه د جتويه درحقيقيىإلدسح داسلت     تجر  درضلا بى السادس

 (: يتائج اختبار الةلوض4جدو  )

 ثحلام و مناقفة يتائج الدراسة 4-4
س ددتة  لدسح ضممت د ددته ف  در سد ددى درحتريددى تعميدد  درفهددح درمتددت  لددما  ددلمك دلإلدسح فيمددت رتعلدد 

   ارل س    ا د تبتس ه ل س  درمح لدة درتل ت ته  فل  رقتء درضد  هلد  ردتهلاح  لدسح دردلال .   درلال ن
جدددلادءدة دلإترت رددد  در سد دددى أ دددلملل  لدسح دردددلال   دددمدء ضت دددتخ دم دخ دددتحقتم درمحت ددد ل أ  ضت دددتخ دم قددد  
تعكدس  ددلمك  درشددفتفيى س دك دلا سد  دلإفصددت  درتدل تتضدم  قدد   دتلادتيجيىقد  للالدد  در سد دى أن    .فعليدىدر

 درضدددلا بىتجردد   أ شدد ىدخ خددلاد  فدددل   عكددس سمتس ددى  لدسح درددلال ن ويرمدددت   درتددل خ تميددب رلت هددد دلإلدسح 
رردت  هرده  رد  اردل فدترتحفل درمحت د ل  ضتلإضدتفىسمتس دى  لدسح دردلال .    درتل تميب رلت هد دلإلدسح  لمك 
فدل  لدسح دردلال  درمحت د يى ضمدت رد فم درمد رلا   دلإلدسح تقيد   دلمك دردلال  ليدث  ضدالدسحفيمدت رتعلد   تبدتلرلدثلا 

 درلال .  لإلدسحى درحقيقي دلإجلادءدةخ تخ دم 
هلدددد  أن درشدددددلاكتة درتددددل تدددددمفلا  فصددددت  أكثدددددلا شددددفتفيى لدددددما ل دددددتضتة  در سد ددددى لردددددي  قددددد س  قدددد  
 أن  عكدددس ضمدددت  يىندرمخصصدددتة خ تميدددب رممتس دددى  لدسح داسلدددت  ضت دددتخ دم درم دددتحقتة درمحت ددد   درم دددمملتة
رهددت ل س فددل تحليددب  ددلمك دلإلدسح فيمددت  -ليددث درشددفتفيى دلدد  أضعددتل تلددل درجددملح -جددملح دلإفصددت      ددتلادتيجيى

 Lobo & Zhou (2001); Shawلسد دتل رتفد  سدم  تدتج   هدم سدت   ،رتعل  ضممتس تة  لدسح درلال  درمحت  ل

رت دددد  سددددم دهتمددددتم  تحقتة دخ تيتس ددددى. كمددددتدرم دددد    ددددل يه وددددي  جددددملح دلإفصددددت  ه قددددى تدرتددددل  جدددد ت   (2003)
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 درح ددتضتة. سختلددل ضتربحددث فددل تح ددي  دلإفصددت  لددما (IASB -FASB) (*)درمر مددتة درمهريددى در  ريددى
 ضترر دبى درتد قي    درمر مي  تشد ر  درمتتضعدى   درملادجعي     ه  ج  هل  درم تثملا  أتشيلا تلل دررتيجى  ر    

هلد   جدمل ه قدى   تدتج  در سد دى لردي  تقد مردح أ دلا    تليدى  س   رلشلاكتة درتل خ تمفلا  فصت  شفتا.
تلدددل  تتمشدد خ    .رممتس ددى  لدسح درددلال دلإلدسح درتدددل تقددمم وهددت  درفعليددىدلإجددلادءدة    وددي  شددفتفيى دلإفصددت 

 قد   عكدس اردل هد م  جدمل ه قدى ودي    دتلادتيجيى دلإفصدت  ضترشدلاكى   دررتيجى سم در لا  درر دلاي ضتر سد دى
أن دلإلدسح سقترعدى أن تحليدب سعلمسدتة دلإفصدت     بعم درعمليدتةنقتصتل ى رلإلدسح ضترر بى ردرتصلافتة دخ  

تصدددلافتة دلإلدسح فدددل  دكتشدددتادرمخصصدددتة رددد   مكددد  درم دددتثملا   سددد     لدددما  شدددت  تقيددديح درم دددمملتة
 درعمليتة دخقتصتل ى وه ا  لدسح درلال .

 ح  س   لدسح داسلت  رلا ح س  د ه ضت ر  أن درتحفل درمحت  ل  ألره تشيلا دررتتج  ق س كمت 
درذي  هم داسلا    ر  سمتس ى  لدسح درلال  ضت تخ دم  جلادءدة دقتصتل ه فعليهدلإلدسح فت ه ر فم  درمحت  يى

تت   تلل دررتيجى سم در لا  فل    .ضترر بى رلإلدسحداكثلا تفضي     داكثلا تكلفه ضترر بى رلشلاكى  كمن 
ضتن درتحفل  Watts (2003); Guay & Verrecchia (2006); Hansen, et al. (2017) در سد تة در تضقى

ليث أن درتحفل درمحت  ل   هب س   ندرمحت  ل  قلب س  فلا   جت   لدسح درلال  ضت تخ دم دخ تحقتم
رلح  س  فلا  دلإلدسح  سكت يى  تكمن هرتكلترتترل    ستتضعى دخ تيتسدة   ا همليى درتقلا لا درمترل

تشيلا تلل دررتتج  در  ضلا سح سلادهتح درحذس هر  تحليب درتقتس لا    .درمبتلل درمحت  يىرلت ه  س    ا 
للال   فق  ضتاسلت نختختا قلادسدة دقتصتل ه رلت ه  دلإلدسح تعكس سيب    درتل ق  درمتحف ى درمتريى
 تة در يت   درم   يى رل ييىتخضم  درمحت  لس  درتحفل  درمتمقعىدرفمدج   أن Pan (2017)لسد ى 

    .درحكمسيى
تبددتلا هردد  د تيددتس آريددتة  لدسح درددلال .    ومجددمل تفضدديب درمتعلقددى تلددل دررتددتج   جهددى درر ددلا تدد هح  

  قمل دلإلدسح  رد  درتحدما  رد ق  فتر  س درذي رلربه درتحفل فل درح  س  فلا   جت   لدسح درلال  درمحت  يى 
إلدسح    ستبددت  دخ جدددتول وددي  درددتحفل درمحت ددد لارددل دخرر دد     .درفعليدددىدلإجددلادءدة   لدسح درددلال  ضت ددتخ دم

 .Ewert & Wagenhofer (2005); Faleye, et alى سدم سدت للالتده لسد دتة  دتضقه درحقيقيدداسلت  

(2011); Hermalin & Weisbach, (2012) درمتتضعددى درصدتسسى رر ددتم درتقلا ددلا درمددترل قدد   سدد  أن
  درمتعلقدى  Cohen et al. (2008) تدتج  لسد دى سدم أ ضت    ر ل   ر  تبعتة دقتصتل ه  يلا س ته فهن

 ,.Leuz et al كمت للال  لسد ىأن ز تلح درمتتضعى  مك  أن ررت  هرهت  لدسح فعليه رمسلت  ضشكب دك لا. ض

تت دددح ضصدددلادسى  درتدددلدرددد  ا  فدددل سحددد  لح تكدددمن  درمحت ددد لدردددلال  ضت دددتخ دم دخ دددتحقتم   لدسح أن (2003)

                                       
(*) Financial Accounting Standards Board(FASB), and International Accounting Standards 

Board(IASB) (2010). Financial statement presentation .Staff draft of an exposure draft: 

Joint project of the FASB and IASB. Norwalk, CT:FASB 
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 Enomoto, et al. (2015) قد  جدتءة  تدتج  لسد دى   .ت ى درم دتثملا  لسجه ك يلاه س  لم جمل    درر ح
تدمفلا لسجده هتريده سد  لمت دى درم ددتثملا    درتدلدرد  ا  فدلدلإلدسح  أنليدث  جد ة  هدذهرت  د   جهدى درر دلا 
اردددل دخستبدددت   أنكمدددت  .درمحت ددد لوددد خ سددد  د دددتخ دم دخ دددتحقتم  ىدرحقيقيددد داسلدددت   لدسحتميدددب خ دددتخ دم 

 ,Bertomeu ديتم سدت للالتده لسد دى  فدل مكد  تمضديحه  ىدرحقيقيد داسلدت  إلدسح   دردتحفل ودي  دخ جتول

et al. (2017)  قد  رد ل   لترتدترل   ردلإلدسح ضترر دبىتقتس لا  يدلا سفضدله    تترضتن درتحفل رز   س  دلتمتا
     درلال  رتخايم ارل دخلتمتا.  لدسحرممتس ى دلإلدسح ل دفم ر     ر   جمل

أن تلددل دررتددتج  تشدديلا  ردد   جددمل ه قددى تبتلريدده وددي   م ددل  لدسح درددلال ن فقدد  أشددتسة  لددترلا ح سدد  
 ردد   جددمل دستبددت  د جددتول وددي   ) يددلا سعلا ضددى ضترجدد د ا در ددتضقى(  تددتج  د تبددتس دخستبددت  وددي  درمتغيددلادة

دستبدت  ودي   جدملدرقتجلدى وم ت هح تلل دررتيجى  جهى درر لا    ى.درحقيقيإلدسح داسلت      لدسح داسلت  درمحت  يى
أن درمدد رلا    قمسددمن ضددترتخ ي  درم دد   رم ددتم   Zang (2012) م ددل  لدسح درددلال  كمددت للالدد  لسد ددى 

 دددد ا درعددددتم ثددددح فددددل  هت ددددى درعددددتم  قمسددددمن  در زسددددى رددددذرل  تخددددذ ن دلإجددددلادءدة   ىدرحقيقيدددد لدسح داسلددددت  
  تاسلت .ض درختصىفهح ضتخ تيتسدة درمحت  يى درتل تضم درلاتمش دا يلاح رخ  هح رمقتولى أه د

هلدد  كددبن فددتن دالرددى درتددل تقدد سهت در سد ددى تشدديلا  ردد  أن درددتحفل  قلددب سدد   لدسح داسلددت  ضت ددتخ دم 
اردل داثدلا درتبدتلرل درت دتلا رثيدلا    ى.درحقيقيدتخل  دثلا تبتلرل  ج لا درشلاكى هلد   لدسح داسلدت     دخ تحقتم

)تخاددديم  لدسح داسلدددت  درمحت ددد يى( تز ددد  هددد  درتكدددتريف  سدددت  اد كت ددد  درفمدجددد    لدددما داثدددلا درصدددتفل رلدددتحفل
 (AEM + REM)رتح رد  اردل داثدلا درصدتفل تدح تجميدم درمتغيدلا      ى(.درحقيقيد)درز دتلح فدل  لدسح داسلدت  

قدد      جددلادء د تبددتس دخ حدد دس ضت ددتخ دم ارددل درمتغيددلا درمجمددم.سددم  رلتع يددلا هدد  سمتس ددتة  لدسح درددلال  ككددب
 .coef. -0.098645 & sig) 0.1هردد  س ددتم  سعرم ددى   ددل ل ضددريف دستبددت  جددمل  أ ضددح  دررتددتج 

إلدسح درددلال  ضمددت  عكددس أن داثددلا درصددتفل رلددتحفل هلدد   لدسح درددلال   عت ددلا دثددلا د جددتول    وددي  درددتحفل (0.062
 كألدد  آريددتة درحمكمددى درتددل ت ددتهح فددل ز ددتلح فعتريددى درمتتضعددى  ردد  درددتحفلضمددت ردد هح  جهددى درر ددلا درتددل تر ددلا 

فدل هدذد در ديتم  مكد  رر دتم درحمكمدى أن رلعد  ل س فدل درحد     ترتترل دستفتس جملح درتقلا لا درمترل رلشلاكى.ل  
هدم سدت  عكدس    ق  أ ضح  دررتتج  أن جملح   تم درحمكمى رلاتب   ل يت ورم دل  لدسح دردلال    نس  هذد درتأثيلا

 ورمهيهت. أن ز تلح جملح آريتة درحمكمى  ح  ضفتهليه س  سمتس تة  لدسح درلال  
 ودددي  أ شددد ى تجرددد  درضدددلا بى دررتدددتج  دخستبدددت  دخ جدددتول أرهدددلاةفقددد   ن رددد  سدددت  ددد   ضدددتفىضتلإ

تت د  تلدل دررتيجددى سدم  تدتج   ددتضقه أشدتسة  رد  دخستبددت  دخ جدتول وددي     سمتس دتة  لدسح دردلال  ورم يهددت.  
 ,Desai & Dharmapala, 2009; Amidue, et al. 2016; Amidue & Yorke)درمتغيدلا   

هددم سددت    تشدديلا تلددل دررتيجددى  ردد  أن ز ددتلح أ شدد ى درت هدد  رددلاتب  ضترز ددتلح فددل أ شدد ى درتجردد ن   .(2017
سكملددده    درتجرددد  هدددل أ دددتري  سلاتب دددى   أ دددتري  درت هددد  سددد  أنرتفددد  سدددم سدددت للالتددده لسد دددتة  دددتضقه 

 ,Desai & Dharmapala)درز ددتلح فددل ألدد همت ز ددتلح فددل دا ددلا ررددت  هدد  ربعضددهت درددبعم ليددث 
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 داسلدددت  إلدسح   درضدددلا بىتجرددد   أ شددد ىودددي   درع قدددىقدددمح  أن( 3)سقدددح جددد  ا ترتشددديلا دررتدددتج  ض   .(2006
 .(coef. 0.172190) درمحت دد يى داسلددت   لدسحسددم  درع قددىسدد   أقددم   (coef. 0.8380669) ىدرحقيقيدد

 درمحت دد لم درددلال  ضت دتخ دم دخ ددتحقت إلدسح   درضدلا بىتجردد   أ شد ىكدب سدد  سمتس ددى  أنقد   عكددس اردل   
تفضدددب  لترتدددترل   ردددبعم درمخدددتللان درشدددلاكى   دلإلدسحسمدددت  عدددلا   دكتشدددتا تلدددل دا شددد ى رز ددد  سددد    دددلا

 مكد  تمضدي  تلدل    .صدعملى أكثدلا كدمن دكتشدتفهت  درتدل   ىدرحقيقيددردلال    لدسحضشكب دك لا سمتس ى دلإلدسح 
قد     درم دتهمي    ودي  دلإلدسحدرتدل تشديلا  رد   جدمل تضدتسب فدل درمصدتر     دررتيجى فل  يتم   لا دى درمكتردى

 ,Slemrod)اردددل درتضدددتسب درمددد رلا   ختخدددتا درقدددلادسدة درضدددلا  يى درتدددل تعكدددس سصدددترحهح درختصدددى ردد فم 

2004; Prior et al., 2008; Scholtens & Kang, 2013; Amidue & Yorke, 2017). 
جد د سد   لدسح سدم سشدتسكه سحد  لحدلإ ق دب دتختاهت س  رتح درشلاكى فل درضلا بى ضا تلادتيجيى درختصى فترقلادسدة

 أن Dyreng et al. (2010)هدذد در ديتم  جد ة لسد دى  فدل   ن(Biswas et al., 2013)درم دتهمي  
قدد     .درشددلاكىتقددمم ضدده  درددذي درضددلا بىتح ردد  س ددتم  تجردد   فددل جددمهلاي رلع ددمن ل س درمدد رلا   درترفيددذري  

 أسلدت هلد  جدملح  د جدتول تدأثيلارهدت سعدتريلا درتقلا دلا  أن Grabinski & Vladu (2015)للالد  لسد دى 
 دلآريدددتة أنضدددفدديمك  درقدددما  درضدددلا بىتجرددد     درددلال   لدسح أ دددتري خن هردددتك تكتسددب ودددي    دددلاد    ندرشددلاكى

      .درضلا بىسكمب هل  قلادسدة تجر   د جتول تأثيلادرلال   يكمن رهت   لدسحسمتس تة  رتخايم درم تخ سى
درتددل  درث ثددى مكدد  درقددما أن درمتغيددلادة  نرحتريددىدفددل  لددتس هدد ا در سد ددى    ورددتء هلدد  سددت  دد  

 دلإفصدددت فددل  درشددفتفيىدرتددل تلتدددزم ضم دد أ دلإلدسح ليددث أن دلإلدسح ترت رتهددت در سد ددى ت ددته  فددل فهدددح  ددلمك 
تجردد   فدداجلادءدةهلدد  درعكددس سدد  ارددلن    درددلال ن ويرمددتن ضأسقددتمدرمحت دد ل تلتددزم ضعدد م درت هدد  درمحت دد ل 

ضتلإضدتفى  رد  أن درتقدتس لا أ هت تلجت لإلدسح دردلال  ضأ دتري  سختلفدى.    رلإلدسح تعكس  لمك د تهتزي  درضلا بى
 دلإجددددلادءدةتدددد هم  ردددد  درحددددذس هردددد  تحليددددب تلددددل درتقددددتس لا ليددددث تثيددددلا درشددددل فددددل  تحف ددددت داكثددددلادرمتريددددى 

  رلإلدسح. درفعليىدخقتصتل ى 

 :يتائج البحث وثتص اثه -5

 :النتائج 5-1
 دررقت  درتتريى: مك  تلخيص  تتج  در سد ى فل  

 ى.يدرحقيقل سجى دقب  لدسح داسلت     تمتس  درشلاكتة در عمل ى  لدسح داسلت  درمحت  يى 
  دستبت  د جتول وي   م ل  لدسح درلال . رمج 
 .تمتس  درشلاكتة در عمل ى و سجه ضريف أ ش ى تجر  درضلا بى  
   ى.يدرحقيقى ويرمت خ تلاتب  ضالدسح داسلت  درشفتفيى فل دلإفصت  ضممتس تة دقب لإلدسح داسلت  درمحت  يتلاتب 
  درددتحفل درمحت دد ل ردده دثددلا تبددتلرل فيمددت رتعلدد  ضممتس ددتة  لدسح درددلال  ليددث  حدد  سدد   لدسح داسلددت  درمحت دد يى

 ى. درحقيقىويرمت  مثب لدفم لإلدسح داسلت  
  تتكتسب سم أ ش ى درت ه  ضترلال .   أ ش ى تجر  درضلا بى تلاتب 
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 :التتص ات 5-2
 :درتتريى ق م دربتلث درتمصيتة دررتتج  در تضقى  مءض فل 

 درجهددتة    لتجدده رلمر مددتة درمهريددى تمجدد فددل هددذد دلإلددتس    ندرتدد قي  رعرصددلا درشددفتفيى فددل دلإفصددت    درمتتضعددى
  ستتضعى درشلاكتة.   درم يمرى ه  در مم رت م لا س شلادة رلشفتفيى ت ته  فل درلاقتضى

 ن سلادهدتح دخ تبدته هرد  درتعتسدب سدم درقدمدجح درمتريدى درتدل تت دح ضدترتحفلريي  ج  هل  درم تثملا     درمحللدي  درمدت 
دلإلدسح دخقتصدددتل ى ضقددد س دك دددلا سددد  تحليدددب تصدددلافتة  لإسكت يدددىسل هدددت سدددم ويت دددتة أ دددلا  ) يدددلا ستريددده  تربدددت(   

 درحلا . 
 ليدب درقدمدجح درحدلا  فدل تح   رجهتة درمر مى رل ممن دخهتمتم ضترت قي  لما أ ش ى تجر  درضلا بى ج  هل  د

 درمتريى فل لترى دكتشتا تلل دا ش ى. 
 لددلام  يددت  درمتغيددلادة   در سد ددى ضشددكب أ ت ددل فددل درحدد  ل درملاتب ددى ضحجددح درعيرددىهددذه تتمثددب لدد  ل    

ضتخضددتفى  ردد  أن در سد دددى رددح تترددت ا كتفددى درعمدسددب درمحدد لح رممتس دددتة  لدسح  درم ددتخ سى. دلإلصددتجيى دا ددتري   
 درتمييز وي  تأثيلا كب  مس سرهمت.    ا در سد ى تحليب درتحفل درمحت  ل ورمعيهدرلال ن كمت رح تترت

 رمز   س  در سد ى:  درتل تحتتر درتتريى  دربحثيى ست ترت رته در سد ى  مك  دقتلاد  دررقت  مءفل ض  
 ىدرحقيقىدرلال    لدسح تتج  سمتس تة    تحليب سح لدة. 
 تتججهت دخقتصتل ى.    دتهتسح ل   لسد ى تحليليى ا ش ى تجر  درضلا بى  
  درمترلكب سرهمت هل  جملح درتقلا لا  تأثيلا   درمحت  للسد ى تحليليى ررمه  درتحفل.  
  درلال .  لدسحدر  ريى هل  سمتس تة  درمترلدرتحما رمعتريلا درتقلا لا  تأثيلالسد ى   
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عاالملاجقائمة   

 العلب ة  اللغة
درقدددمدجح درمتريددى رلشدددلاكتة  درمحت ددد ل فددلدرددتحفل م( لسجدددى  2012دردد ر ، ألمددد  سحمدد  ه ددد  درعز ددز ) -1

ردددب سعدددتريلا درمحت دددبى درمصدددلا ى، لسد دددى   لا دددى سي د يدددى،  فدددلدرمقيددد ح و مسصدددى دا سدم درمتريدددى 
 .140-1، كليى درتجتسح جتسعى لر ت،    المحاسبة غال منفترة فيرسالة ماجستال 

سدد  سر ددمس درم ددتخ م لسد ددى  درمحت دد لم(، تقيدديح درددتحفل  2011درلاشددي  ، سمدد    صددتلم سحمدد ، ) -2
، كليدددى درتجدددتسح جتسعدددى  دددمهتر، درمجلددد  مجلاااة البحاااتا التجارباااة المعاصااالة  لا دددى  سي د يدددى، 

 .50 -1،    درثت لدرختسس  درعشلا ن، درع ل 
هلددد  درقدددمدجح  درمحت دد ل(، "لسد دددى تحليليددى اثدددلا دردددتحفل 2011سحمدد  ، ه ددد درلالم  ه دد  درفتدددت  ، ) -3

  ي  هل  درشدلاكتة درم دتهمى درم دجلى و مسصدى دا سدم درمتريدى درمصدلا ى(، درمتريى درمرشمسح )سم درت
-70، كليددى درتجددتسح جتسعددى أ دديم  ،درعدد ل درمدلدد   درخم ددمن ، ل  ددم لا،     المجلااة العلم ااة

104. 

 فددل درمددترل(ن لسد ددى تحليليدده ر ييددى درتقلا ددلا 2016 صددلا لددهن )ل دد ن جيهددتن ه دد  درهددتل    سم دد ن  -4
  ، كليى درتجتسح جتسعى ورهت، درع ل درثت ل.مجلة الدراسات والبحتا التجاربةن عمل ىدر  درعلاليى درمملكى
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