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 مستخمص

تبحة  فةي طبيعةة التةي الكميةة النظريةات فةي  ات الحديثةةالتطور تتبع تسعي ىذه الدراسة الي 
يسةتددم فةي تيةوير  Phillipsلعلبقة بين المتغيةرات الاسةمية والحقيقيةةي حية  أن منحنةي ا

مةن تعةد فةان النتةائج السياسةية التةي تنبنةي عميةو  ،وعين مةن المتغيةراتالعلبقة بةين ىةذين النة
لنظريةةةات والدراسةةةات الت،ريبيةةةة، فقةةةد الةةةذي د ةةةعت لةةةو اتطةةةور الالأىميةةةة بمكةةةاني بسةةةب  
لمتغيةةر بلةةكل كبيةةر ، لقةةد تعةةرض لمتعةةديل والتحسةةين فةةي  Phillipsتعةةرض تحميةةل منحنةةي 

رات المعقةد  التةي تعةرض ليةا منحنةي وبةرمم التطةو  ،أكثر من مو عي فةي السةنوات الحديثةة
Phillips    إلا انو لا زال يمثل أدا  نافعة ليانعي السياسةي ، 

 الكممات الدالة:
الت دم، البطالة، المعدل الطبيعي لمبطالة، التوقعات المعدلة، ، Phillipsمنحني 

نيوكلبسيكي التوليف ال( نماذج )ال،يل الأول من النيوكينزيينالتوقعات الرليد ، نماذج ) 
 ،مود النيوكينزي، ال Phillips(، نموذج المثم ، التوليف النيوكلبسيكي، منحني ال،ديد 
 يالاسمي

Abstract 
this paper endeavored  to follow through the evolution of the 
macroeconomics thought which examine the relationship between 
nominal and real variables . it captures the main relation between 
the two kind of variables, Phillips curve analysis has serious 
implications for, Economic policy that is based upon. due to 
updated theoretic and empirical studies, the Phillips curve analysis 
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have changed drastically. At each milestone in its evolution , it was 
appended and improved in some aspects. in recent years. albeit it 
has a more sophisticated form, It is still a useful guide for 
policymakers.          
Keywords:  
Phillips Curve, inflation, unemployment, NAIRU, adaptive 
expectations, rational expectations,  (NCM) models,  ( NNS ) 
models. The Triangle model, Neoclassical Synthesis,                                                            
 (NKPC) nominal rigidities.                                                    

                                                       
 

            
 
 
 
 
 

                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

- 5 - 

 مقدمة ال( 1
لاقتياد انظريات م بيا تالتي تي ،عن أحد أىم العلبقات Phillipsيعبر منحني      
، الذي ممنحنيل المدتمفة versionsىذا الاقتياد تغص باليور  إن حقيبة يالكمي

،د أساسو فيما الذي يتطور ير،ع الي الو ىو ما  ،تعرض لمتغير في أكثر من ذي مر 
ما يترك أثره عمي يور   ،لارحةتتيدي ليا النظريات اليست،د من ظواىر اقتيادية 

  المنحنيي
: عمي نحوين حديثةكانت أو في أي يوره قديمة  Phillipsمنحني م استدد،ري اي     
 ما يسميالحل لقدم يانو  ،النماذج النظرية لمت دمو في إطار  عمي ال،ان  النظريأولا، 
من الانتقادات  ; the mystery of the missing equation المعادلة المفقود لغز 

في إدماج المستوي السعري  تفلمالكينزية كونيا نظرية الدور  الت،ارية تي و،يت الي ال
تربط بين التغير في التي معادلة ىذه النظرية الي التفتقر  ،ي بيور  أدريكمتغير دادمي

تغير في حدو  في حال  -كلفو التي تالمستوي السعري والتغير في الناتج الحقيقي 
ي الكمية السعر وبين ما تغيرات ال تمكبمقت اىا توزع التي تية كيفعن ال -الددل الاسمي

، مثل السعر ،بين المتغيرات الاسمية الرابطةاليمة أو عبر ي Phillipsمنحني إن 
ويفيا ي ىذه العلبقة بنظر الال ،يمكننا أي ا يالحقيقيلاقتياد ابين  و، الت دم، الأ،ور

 والتي تو ح كيف تتفاعل قرارات التسعير و النلاط ،ل،ان  العرض في الاقتياد مثيلبت
                          يالاقتيادي الحقيقي مع بع يا البعض في إطار عمميات الإنتاج

بلكل حدد ييمكن أن  Phillipsمنحني نموذج أن مثل  أن فكر  ،،دلاإذا سممنا      
عمي المتغيرات الاسمية الكمي والعرض  الكمي الطم بين تفاعل الكيف يؤثر  يأساس

،ان  التأثير في يمكنو يانع السياسة  أنعمي افتراض و  ىي فكر  يائبة والحقيقية
كما يمثمو  الكمي اعتمادا عمي سموك العرض -تيرفاتو فان ،لبقتيادلالطم  الكمي 

ج الحقيقي والت دمي عمي الناتو مؤثر  مدتمفة آثارا تؤتي  أنيمكن  - Phillipsمنحني 
و  عمي ال،ان  السياسي -حددتيمكن أن  Phillipsمنحني فان علبقة بناءا عمي ذلك، 

السياسات فقدان فعالية ( اندفاض أو أو  فعالية )زياد  اللروط التي تسيم في  -ثانيا 
 ذيالىو  ،ملكلبت السياسة الكمية من قميل ال، فان في الواقع التوسعية والانكماليةي

منحني من ناقش بدون الإلار  الي إطار تحميمي في يور  نسدة أو أدري ين أن يمك
Phillips ي  
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التي  ،قتياديةالاظواىر من الما يست،د  التفسير و اللرح و في موا،ية،ل ا من     
، ) مثل ظاىر  الركود الت دمي في السبعينات( يكسوىا الغموض أو تمك مير المتوقعة

ىذه المدارس  ;ةالقديمالمدارس من رحم إنما ، لبقتياد الكميلمدارس ،ديد  ،اءت فقد 
و  ،النيوكلبسيك ،) النقديون تأدذ منو وتبني عميو لقديم في الزمنوايل سير اإما أنيا ت

من دلبل تكوين نسق ،ديد و ذلك تعمد الي إنيا  ماأو  ،ن(ينزييالنيوكال،يل الأول من 
و )إن أفكار ىذه المدارس  تماماي مدتمفة انساق عنايرالتركي  من ) و التوليف بين( 

ىذه  يفقية(اتو ة كون وسطيتمالبا ما تسم بسمات مدتمفة عن المدارس التي أدذت منيا ت
الفكر الكلبسيكي والفكر بعض عناير ،معت بين و قد النيج التوفيقي، المدارس تعتمد 

وليف النيوكلبسيكي في يور  ،ديد  أو قال  ،ديد ) التوليف النيوكلبسيكي، التالكينزي 
 ي Phillipsال،ديد(ي أيا يكن من أمر، فقد ينع كل من ىذه المدارس دايتو من منحني 

لأن الثبةةةات لةةةيس مةةةن طبيعةةةة الألةةةياء، فةةةأن الأمةةةر المؤكةةةد ىةةةو ،ريةةةان ميةةةاه ،ديةةةد       
لةو النظريةات الكميةة و تحةت  ةغط الأحةدا ،  تنحةازبفعةل التطةور الةذي  ،ي وىكذاباستمرار

ي لقةد لحقةت بةو أكثر من معتادبالتبعية لمتغير و بلكل  Phillipsتحميل منحني  فقد تعرض
في فترات متعاقبة كثيةر مةن التغيةرات وأ ةيفت إليةو كثيةر مةن العنايةر مةن أىميةا فر ةية 
المعدل الطبيعي لمبطالة، آليةة التوقعةات المعدلةة، والرلةيد ، نظريةة الةدور  الت،اريةة الحقيقيةة 

(RBC.) ت أ ةةةافت الةةةي المقةةةدر  التفسةةةيرية لمنمةةةوذج وميةةةرت فةةةي آن واحةةةد، تمةةةك التعةةةديلب
التةةي يمكةةن أن تترتةة  عةةاد  عمةةي مةةا تنتيةةي  ،وبيةةور  ميةةر اعتياديةةة مةةن النتةةائج السياسةةية

 إليو ىذه التحميلبتي
نتائج السياسة لمنسخ المدتمفة لمنحني الذي يمكن أن تتراوح فيو  ،لممدىبالنسبة      

Phillips  ،بط إيقاع يمكن فييا  حالةمن بدأ تأن ىذه النتائج  ،لقولفإنو يمكن ا 
الي الحالة و تستمر إدار  الطم  الكمي التنليطية سياسات بواسطة الاقتياد الحقيقي 

الطم  الكمي فعاليتيا في التأثير عمي المتغيرات  إدار حي  تفقد سياسات  ،نقيضال
الت دم )بين  " trade-off " مقاي ةعلبقة  مزدوج في إطارمن تأثير ف الحقيقيةي
ي بالكمية مقاي ةانتفاء علبقة الالي  ،السياسة( يمكن استغلبليا من قبل يانعي والبطالة 

ي يقف تعديلوسرعة ال ، طول فترات الركود،الألمقيص مدتمفة عن تروي  أي ايا، إن
دور  عنتستند إلييا تمك التحميلبت التي  ،وراء ىذا الادتلبف في النتائج الافترا ات

 يnominal rigiditiesالاسمي ،مود بالإ افة الي ال ،الت دميةوطبيعة التوقعات 
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ص تفيمةا يدةبالتحديةد  ،ي الفكةر  الكميةةف التطورتتبع ىو  ،إن الغرض من ىذه الدراسة     
اللبحةق تطةور كةذلك الو التابعةة، نتةائج السياسةة ، ةوالحقيقية ةسميمتغيرات الابين الالعلبقة ب

، حية  فقةد تقسةيم ىةذه الدراسةة إلةي أ،ةزاء ،ي بالتناس  مةع ذلةكPhillipsنحني م تحميلفي 
تنةةاول العلبقةةة بةةين المتغيةةرات الاسةةمية ن ،ال،ةةزء الثةةانيفةةي يدةةتص ال،ةةزء الأول بالمقدمةةةي 

 الكلبسةةةيكي والكمةةةي الفكةةةر يةةةور  كةةةلب مةةةن فةةةي   Phillipsقبةةةل ظيةةةور منحنةةةي والحقيقيةةةة 
فةةةي ال،ةةةزء تنةةةاول ثةةةم ن،  Phillipsظيةةةور منحنةةةي فكةةةر  ابع تةةةن ،الثالةةة ،ةةةزء الفةةةي الكينةةةزيي 
التوليف بةةةة فيمةةةةا يسةةةةمي ةو الكينزيةةةة ةالكلبسةةةةيكيو،يتةةةةي النظةةةةر التوفيةةةةق بةةةةين فكةةةةر  الرابةةةةع 

المعدلةةةةة  )دمةةةةج التوقعةةةةات عمميةةةةة لنظر فةةةةي ادةةةةامس بةةةةالنيوكلبسةةةةيكيي و يدةةةةتص ال،ةةةةزء ال
التطةةةورات عةةةرض دةةةتص بفي سةةةادسأمةةةا ال،ةةةزء ال ،Phillipsفةةةي تحميةةةل منحنةةةي ( والرلةةةيد  

فةي الثمانينةات والتسةعينات مةن القةرن الفعل النيوكينزيةة رد  ي بيور  أدري، النظرية الحديثة
بعةةد ثةةم نعةةرض النتةةائج و التويةةيات  ، NNSو  NCMنمةةاذج الفائةةت، و ذلةةك فةةي إطةةار 

 ي  بعفي ال،زء الساذلك 
و الفكر سة ما بين تراوح نتائج السيا :ما قبل منحني فيميبسمرحمة يفرية، مرحمة الال (2

 م اد الفكر ال
التي ات،اه المسارات، ديد في سبيل تح لرسم يور  لمتطور، تت ح فييا ديائيو و

ىي نظير إنو لا بد من تمييز المراحل التي ف ،في رحمتو عبر الزمن منحنيالقطعيا 
ل تمييز أربعة مراحإنو يمكن ف ذلك،بناءا عمي  التطوريمحاور تتلكل من دلبليا ملبمح 

سوف نقوم بتناوليا عمي ىذه المراحل  ي(1رقم  لكل ) Phillipsفارقة في حيا  منحني
 التتابعي
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 بواسطة الباحث
 

 " "CLASSICAL  MACROECONOMICSالكلاسيكي فكر ال (1-2
 أعمةةي مةةن بةةيندر،ةةت مةةن والتةةي ) فةةي تمةةك الأوقةةات السةةائد  بةةدءا مةةن الافترا ةةات      

مثةةةةل  "نيةةةوتنالفيزيائيةةةة " قةةةةوانين قةةةةوانين الو  "الماديةةةةة الميكانيكيةةةة"الفمسةةةفة سةةةةفة فلبأروقةةةة ال
الأ،ةةةةور مثةةةةل أن  ،(و الم،تمةةةةع  لح  الفةةةةرداميةةةة التناسةةةةق القبمةةةةي بةةةةين النظةةةةام الطبيعةةةةي و 

و حةةةد النتةةةائج الملةةةيور  إن أ يمسةةةتمر يتةةةوازن السةةةوقالو أن  ،مرونةةةة تامةةةةذات  والأسةةةعار
 مثةليةويره فةي مقولةة والذي يمكةن ت ،اض ىو قانون ساي للؤسواقىذا الافتر المترتبة عمي 

كةذلك يفتةرض  ،التعةديل اننةي للؤسةعارعمميةة دلبل العرض يدمق الطم  الداص بو"  إن"
عمةةي عتمةةد ىةةذه تو  ،فقةةط العةةرضعوامةةل حةةدد مةةن دةةلبل تن النةةاتج الحقيقةةي يالكلبسةةيك أ

 ي  فحس  عوامل الإنتاج
(  تناسةبي أو )و مسةاوي تغيةر فةوري عةن ر فةي الطمة  تغيةفي ىذا الإطار، سةوف يسةفر ال

ىةةةذا التحميةةةل يمكةةةن المتغيةةةرات الحقيقيةةةةي  اثةةةر عمةةةيأدنةةةي دون مةةةن  فةةةي المسةةةتوي السةةةعري
 Phillipsمنحنةةةي تحميةةةل و  ،العةةةرض الكمةةةي –الطمةةة  الكمةةةي تحميةةةل  يإطةةةار  تيةةةويره فةةةي

الكمةةي  سةةال   ) انتقةةال منحنةةي الطمةة  تةةؤدي تغيةةرات الطمةة  الكمةةيحيةة  ، (2رقةةم  لةةكلال)

ل 
خا

إد

خ 
ؼا

ُق
انت

 
 

 انؼلاقح تيه تضخم الأجش انىقذي َ انثطانح  

 َ انثطانح  غؼشيتضخم انانتيه  انؼلاقح

 َ انتُقؼاخ انششيذج  انتُقؼاخ انمؼذنح 

 )انجيم الأَل مه انىيُكيىضييه 

 (   NCMومارج 

 سدج فؼم انىيُ كيىضييه 

عن  1958عام  Phillipsقام بيا دراسة تطبيقية 
  العلبقة بين البطالة وت دم الأ،ور

ومارج ) انتُنيف انىيُكلاعيكي انجذيذ 

NNS ) 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

 Phillips مراحل فارقة في تحميل منحني  (1شكل )
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الميل عبةر منحنةي العةرض الكمةي العمةودي الميةل(، فقةط الةي التغيةر فةي المسةتوي السةعري 
  يالتوظف الكامل عند مستويثابتا  بينما يظل الناتج الحقيقي

 POLICY IMPLICATIONنتائج السياسة  (1-1-2)
قبةةةةةول ن فةةةةةأ، المترتبةةةةةة عمييةةةةا الةةةةةي قبةةةةةول النتةةةةائجدائمةةةةا ف ةةةةةي يقبةةةةةول المقةةةةدمات  نمثةةةةل أ

أحةةد أىةةم النتةةائج التةةي الافترا ةةات الكلبسةةيكية يرتةة  لقبةةول مةةا تةةؤدي إليةةو مةةن نتةةائجي إن 
 classical" "الانقسةةام الكلبسةةيكيب ىةةو مةةا يسةةميالنيوكلبسةةيكي تترتةة  عمةةي التحميةةل 

dichotomy،  آدةةةر لاقتيةةةاد ككةةةل الةةةي قطةةةاع حقيقةةةي و او الةةةذي يعنةةةي انةةةو يمكةةةن تقسةةةيم
المتغيةةةةرات الاسةةةةمية و سةةةةموك بيةةةةور  أدةةةةري، فةةةةان  ثنةةةةينياسةةةةمي مةةةةن دون تفاعةةةةل بةةةةين الا

اثةةر عمةةي أدنةةي  الةةيس ليةة مثةةل زيةةاد  العةةرض النقةةدي(يةةدمات الطمةة  الكمةةي اليةةدمات ) 
عوامةةةةل مةةةةن دةةةةلبل و كميةةةةة تةةةةام حةةةةدد بلةةةةكل تن النةةةةاتج الحقيقةةةةي يلأو المتغيةةةةرات الحقيقيةةةةةي 

الكمةي  ا اثةر عمةي الطمة يةة النقةود( لةيس ليةالعرض، فان تغيرات السياسة النقدية ) مثةل كم
نيا تية  الحقيقي،  و فةورا، و  ،بالكامةل و الذي ينبغي أن يساوي الناتج الكمي الحقيقيي وا 

مةةةا و ىةةىةةةذا  ،و لةةيس النةةةاتج الحقيقةةي يسةةةعر الالمسةةتوي  تغيةةةر فةةةي يةةور  بيةةور  تناسةةبية 
        حياد السياسة النقديةي بيسمي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 بواسطة الباحث

 تضخم ال
 التضخم 

 

μ* 

π* 

 بطالة ال بطالةال
A) )يالكلاسيكنقساا  الا B) الفكر الكينزي المتشدد و فعالية )

 سياسات الطلب التنشيطية

 
 في إطار انفكر انكلاسيكي و انكينزي   Phillipsمنحني (  2رقم )شكم  

الرأي الكلاسيكي عن ثبات الناتج ) الجانقب الحسيسي(و توقف تأثير تغيرات  Phillips( من الشكل، يوضح منحني  (Aفي الجزء 
تأثير تغيرات ( الرأي الكينزي المتشدد حول ثبات الأسعار و اقتصار (B الطلب الكلي عند الأسعار فسط ، في حين يوضح الجزء 

الطلب علي الجانقب الحسيسي في الاقتصاد  )و هو ما يعطي أهمية بالغة لأثر تغيرات الطلب، أو قوة المتغيرات الاسمية في التأثير  
 علي الجانقب الحسيسي في الاقتصاد .                                   
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  " THE KEYNESIAN REVOLUTION"ةالكينزيلثورة ا (2-2      
) ىةةةذا ير،ةةةع الةةةي الةةةي الاقتيةةةاد الكمةةةي مةةةن منظةةةور الأ،ةةةل الطويةةةل الكلبسةةةيك ظةةةر ن     

حتةةي ظيةةور ( ملةةكلبت النمةةو  الةةي طبيعةةة و طبيعةةة اىتمامةةات العيةةر الةةذي عالةةوا فيةةو  
الأ،ةل ت ملةكلبالكساد العظيم و تبمور ملاكل تدني الناتج و زيةاد  معةدلات البطالةة، فةإن 

لقةد  يلةم تكةد تمفةت الانتبةاه ( تقمبةات الةدور  الت،اريةةالتقمبات الدوريةة فةي النةاتج ) القيير و 
و التةةي تت،مةةي  ،ملةةكمة الفكةةر الكلبسةةيكيمةةا يمكةةن اعتبةةاره أظيةةرت ملةةكمة الكسةةاد العظةةيم 

ل ) مثةل تفسةير تغيةر النةاتج الحقيقةي بعوامةةالتةي وقةع فييةا الكلبسةيك  ،الأدطةاء الفكريةةفةي 
أقةاموا عمييةا التةي  ،عةدم واقعيةة الافترا ةاتو في  فقط ( الكمي عرض عوامل الالتغير في 
لةم يةتم تمحةيص تنحدر عن بنيةة فمسةفية ) الافترا ات التي بني عمييا الكلبسيك  تحميلبتيم
التةي  ،الأدطةاء الفكريةةتيةحيح بكينةز يبةدأ ن كان من الطبيعي أ يوادتبار يدقيا(أفكارىا 

المعالةةة، كمةةا  زمةةةالأتبةةدأ مةةن واقةةع  افترا ةةاتالبنةةاء عمةةي الةةي ،انةة  كلبسةةيك وقةةع فييةةا ال
حةول  يةةكينز الفترا ةات استنادا الةي الا و بناءا عمي ذلك،ي الكساد العظيمتتبدي في يور  

الكمةي   تغيةرات الطمةن إ، فةفي الأ،ل القيةير "التام"يا تاالأسعار و ثب stickiness،مود 
المسةةةتوي مةةةس يأن مةةةن دون النةةةاتج الحقيقةةةي التغيةةةر فةةةي   سةةةوف تتةةةر،م بالكامةةةل فةةةي يةةةور 

يمكةةةن بالأسةةةعار الثابتةةةةي ، اللةةةركات رامبةةةة فةةةي إنتةةةاج أي قةةةدر مةةةن النةةةاتج ; بيةةةد السةةةعري
وفةي إطةار   ،العرض الكمي -الطم  الكميتحميل إطار في  :كلبفي تيوير تمك العمميات 

عنةةد  اأفقيةة Phillipsحنةةي منمتةةد يفةةي الأديةةر  ي( 2 ) لةةكل رقةةم Phillipsمنحنةةي تحميةةل 
) انتقةال منحنةي الطمة  الكمةةي   تغيةرات الطمة  الكمةيؤدي تة، حية  المسةتوي السةعري السةائد

(، فقةةةط الةةي تغيةةر مسةةتوي النةةةاتج  فقةةي تمامةةاسةةال  الميةةل عبةةر منحنةةي العةةةرض الكمةةي الأ
 ي  دون ادني تغيير المستوي السعري ثابتابلكل تناسبي، في حين يبقي  و الحقيقي

 
 POLICY IMPLICATION( نتائج السياسة 1-2-2)

تغيةر المقةدمات فةي عةاد  تغيةر النتةائج يةرتبط أو ي،ةد ،ةذوره  قاعد  عامةة، نعةرف أنك     
فمةةن ، و ةةع كينةةز دايةةتو مةةن الافترا ةةات عمةةي قاعةةد  التنةةاقضلقةةد  الافترا ةةية لمتحميةةلي

دمفيةةةة عمةةةي ىةةةذا التنةةةاقض يمكةةةن تفسةةةيره  يثباتيةةةاحتةةةي و  ،ىةةةامرونةةةة الأسةةةعار الةةةي ،مود
مةةا دلبفةةا ل -الميةةدر أو البنيةةة التةةي تنحةةدر عنيةةا تمةةك الافترا ةةاتي أتةةت افترا ةةات كينةةز

الأ،واء الفمسةفية السةائد  تأثرىةا بةلا مةن الةذي عةاش فيةو  واقعال قراءاستمن  -لكلبسيكفعل ا
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يةؤدي بةديييا الافترا ات تغاير ن إي الي أيديولو،يا داية ىاانحياز من ، أو في ذلك الوقت
لا يةةةةؤثر عمةةةةي النقةةةةدي ) فمةةةةن الحيةةةةاد النقةةةةدي والانقسةةةةام الكلبسةةةةيكي  النتةةةةائجي غةةةةايري تالةةةة

عمةةي تأسيسةةا  يالحقيقةةيمعةةين فةةي أثةةره كةةاملب النقةةدي فيةةو  ةةع اسةةتغراق تةةام يالةةي الحقيقةةي( 
 -دلبفةةا لمةةا ذىةة  إليةةو الكلبسةةيك  -تويةةييةةارت  يتةةلنتةةائج السياسةةة ا بةةدلتتفقةةد ذلةةك، 

يةةاد  مسةةتويات النةةاتج والتلةةغيل والحةةد مةةن بيةةدف ز   الكمةةي سياسةةات إدار  الطمةةباسةةتددام 
فةةي قةةدر  السياسةةة النقديةةة عمةةي التةةأثير فةةي كثيةةرا كينةةز  لةةككفقةةد  ،رممةةا عةةن ذلةةك البطالةةةي

حةةول الاندفةةاض الر،ةةل الافترا ةةات التةةي و ةةعيا طبيعةةة ، ىةةذا ير،ةةع الةةي الطمةة  الكمةةي
ي الارتفةةةاع اللةةةديد فةةةي مرونةةةة اللةةةديد فةةةي مرونةةةة الاسةةةتثمار لتغيةةةرات سةةةعر الفائةةةد ، أو فةةة

دةةةلبل عةةةاد  التةةةي تسةةةود و الطمةةة  عمةةةي النقةةةود لتغيةةةرات سةةةعر الفائةةةد  ) ميةةةيد  السةةةيولة ( 
دةةةلبل فتةةةر  الكسةةةاد العظةةةيم دادةةةل كانةةةت أن الاقتيةةةاديات الرأسةةةمالية بمةةةا و  ،فتةةةرات الكسةةةاد

ال،انةة   التةةأثير عمةةيكثيةةرا عمةةي السياسةةة النقديةةة فةةي  لةةم يعةةول فةةأن كينةةز منطقةةة السةةيولة، 
 الناتج الحقيقي والتوظفيالحقيقي للبقتياد ممثلب في 

 
 Phillips "EARLY VERSION THE"نحني النسخة الأولية لم، المرحمة الأولي( 3

PHILLIPS CURVE OF 
بين الت دم مقاي ة فكر  و،ود أن Humphrey (Humphrey,       ، ) يير      

،   (    )David Humeفي أعمال كلب من ، فقد ظيرت ليست بالفكر  ال،ديد والبطالة 
Henry Thornton (    )  ،Irving Fisher (    )  ،Jan Tinbergen 

(    ) ،  Lawrence Klein & Arthur Goldberger  (    )   ،A.J. 
Brown (    )  و أديرا ،Paul Sultan   (    )  أمايMotyovszki  

(Motyovszki,      ) قبل ىذا ي 1958قبل عام قائمة بادل لم تكن أن فكر  الت ،فيري
لديد  (  ةالكينزي و ةالكلبسيكي ة )الكمينظرية المترتبة عمي ال كانت نتائج السياسة ،التاريخ

الأسعار والناتج الحقيقيي دا عة أثر تغيرات الطم  الكمي عمي ديوص بالادتلبف 
 في  ذاكي  للبستقطا  اليارخ، بحيرىا أثر ىذه التغيرات إما في ىذا أو

قةد الحةدي   Phillipsأيا يكن من أمر، فان أحةدا لا يسةتطيع القةول أن تحميةل منحنةي      
بنلةر  A. W. Phillipsالاقتيةادي النيوزيمنةدي  قةام ، العةامفي ىةذا  ي1958بدأ قبل عام 
عمةي بيانةات سةنوية  W=f (U)معادلةة إحيةائية و التةي قةام فييةا بتطبيةق  ،مقالتةو اللةيير 
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فةةي المممكةةة المتحةةد   (U)و معةةدل البطالةةة  (W) يةةر النسةةبي فةةي الأ،ةةور الاسةةميةعةةن التغ
يةةةور  تمثمةةةت فةةةي  Phillips  إن النتي،ةةةة التةةةي تويةةةل إلييةةةا ي1957-1861لفتةةةر  فةةةي ا

حيةةةة  معةةةةدل التغيةةةةر فةةةةي الأ،ةةةةور النقديةةةةة عمةةةةي المحةةةةور  -محةةةةد  سةةةةال  الميةةةةل منحنةةةةي 
محةور الأفقةةي عنةد مسةةتوي مو،ة  مةةن يقطةةع ال -العمةودي و البطالةةة عمةي المحةةور الأفقةي 

 البطالة )بطالة التوظف الكامل (ي
اسةةةت،ابة طريقةةة يو ةةح  (3) كمةةا يظيةةر باللةةكل رقةةم " السةةال " المنحنةةي إن سةةموك      

 يينةو  عنةو معكوس معدل البطالةو عمي افتراض أن  ،الأ،ور لفائض الطم  عمي العمل
وىةةو مةةا  ،عمةةي العمةةلكبيةةر طمةة   فةةائض يةةدل عمةةي و،ةةود البطالةةة فةةان اندفةةاض معةةدلات 

سةةرعة الزيةةاد  زادت  ،ي وىكةةذا، كممةةا زاد فةةائض الطمةة  عمةةي العمةةلدفع الأ،ةةور الةةي أعمةةييةة
 ي  و العكس في الأ،ور

فةي قةد تةؤدي عمةي العمةل، الزياد  في فةائض الطمة  ير،ع الي أن تحد  المنحني إن      
و ىةةةو مةةا يةةةؤدي الةةةي  ،بطالةةةةتنةةةاقص العوائةةةد الحديةةة إلةةةي تقميةةل ال( مةةةن دةةلبل إطةةار ) أو 

أن عمميةةة تدفةةيض البطالةةة بمعةةدلات متسةةاوية عمةةي و ةةح ي ىةةذا التحةةد  يتحةةد  المنحنةةي
عمةي العمةل فةي فةائض الطمة   لكل مسةتمرستمزم و،ود زيادات اكبر بتنحو تتابعي سوف 

 ,Humphrey تحقيةةق ذلةةكمةةن أ،ةةل ) ومةةن ثةةم فةةي معةةدلات ت ةةدم أو تزايةةد الأ،ةةر ( 
 (ي  (    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.(     ,Humphrey المصدر:

U  
   

W wage Inflation Rate (%)   

Frictional ( and Structural) Unemployment 

Rate at which Overall Excess Demand  for 

Labor is zero and Wages are therefore Stable 

Phillips curve Trade-off Relationship 

Between     Inflation and Unemployment 

Uf   
a  

b  

c  

d  

Early  Phillips  curve  

Unemployment 

Rate  

اننسخة الأوني من منحني  (3  شكم رقم)

 فيهيبس 
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 " SYNTHESIS NEOCLASSICAL" وكلاسيكييليف النو الت ، المرحمة الثانية( 4
يسةةةةتمد عنايةةةةره مةةةةن النظريةةةةة الكينزيةةةةة ىةةةةو تركيةةةة  تةةةةوفيقي النيوكلبسةةةةيكي وليةةةةف الت     

،مةةع بةةين ي فيةةوس ( اسةةفةةي الأ،زئيةةة و ىةةي نظريةةة والنظريةةة النيوكلبسةةيكية قبةةل كينةةز ) 
إدار  سياسةةةات فعاليةةة  مةةةا تةةؤدي إليةةو مةةةن نتةةائج )الاسةةمي، و ،مةةود عةةةن الالكينزيةةة الفكةةر  

اسةةةتقرار عةةةن  يالنيوكلبسةةةيكو بةةةين الفكةةةر ، (فةةةي الأ،ةةةل القيةةةير حفيزيةةةة الطمةةة  الكمةةةي الت
مةا دعةا و و ىةsteady state  الو ةع السةاكن المسةتقرعنةد فةي الأ،ةل الطويةل لاقتياد ا

Samuelson ي  النيوكلبسيكي للئلار  إليو بالتوليف 
، و الةذي يمثةل الكميفكر لم الأساسيةالعناير تركي  عمي  أي اعمل، وليف التىذا       

رواد مةن دةلبل للبقتيةاد ال،زئيةة  الأسةسعمةي  ،منطقة وسطي بين أراء كينز و الكلبسيك
التفسةةةير النظةةةري  لقةةةد قةةةدم ىةةةؤلاءLipsey. و  Solow  ،Hicksو  Samuelsonمثةةةل 

فةةةةي يةةةةةور  منحنيةةةةات الطمةةةةة  و  )اسةةةةتنادا الةةةةةي تحميةةةةل سةةةةةوق العمةةةةل  Phillipsلمنحنةةةةي 
ليةات تحديةد الأ،ةور و الأسةعار لةم تكةن آبتعمةق الأسس ال،زئية فيما ي أنبرمم ، و (العرض

 قبةةولحةةاز  Phillipsلا أن منحنةةي إ ،( قائمةةة عمةةي أسةةس ،زئيةةة حاسةةمة ) مسةةتقر  ت،ريبيةةا
بويةةفو يعبةةر عةةن علبقةةة لسياسةةات ر،ةةال الاقتيةةاد و يةةانعي اعمةةي حةةد سةةواء، ال،ميةةع 

 ,Motyovszkiالسياسةة )يةانعي مستقر  بين الت دم والبطالة يمكةن اسةتغلبليا مةن قبةل 
 (ي    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 (.   1991المصدر: الخضراوي، فتحي )  
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،  فقةد تةم اسةتددام منحنةي و البطالةةالأ،ةور فةي تغيةر بين العلبقة البويفو يعبر عن      
Phillips افتةةراض أن عمةي و البطالةة، و ذلةةك الأسةةعار فةي تغيةةر بةين العلبقةةة ال ليعبةر عةن

عمةةي تكمفةةة  constant mark-upإ ةةافة زيةةاد  ثابتةةة تحديةةدىا عةةن طريةةق الأسةةعار يةةتم 
لمتغيةةر فةةي السةةعري  Phillipsعنيةةر العمةةلي إن نتي،ةةة ىةةذا التحويةةل كانةةت علبقةةة منحنةةي 
مةة  الكمةةي فةةي سةةوق العمةةل، و حيةة  معةةدل الت ةةدم السةةعري يتحةةدد مةةن دةةلبل فةةائض الط

بالتةةةةةالي فةةةةةي أسةةةةةواق النةةةةةاتج و فةةةةةائض الطمةةةةة  ىةةةةةو علبقةةةةةة عكسةةةةةية فةةةةةي معةةةةةدل البطالةةةةةة 
Humphrey,     ) كةةلب مةةن يةور لقةةد (يSamuelson and Solow (    )  

منحنةةةي ب"عروفةةةة ي باسةةةتددام ىةةةذه العلبقةةةة المPhillipsمنحنةةةي تحةةةت مسةةةمي العلبقةةةة ىةةةذه 
Phillips " مةةةع أي معةةةدل ىةةةدفي زامن ن تحةةةدد ح،ةةةم البطالةةةة التةةةي تتةةةتسةةةتطيع السةةةمطات أ

لمت ةدم، كمةا تسةتطيع أي ةةا اسةتددامو فةي قيةاس اثةةر السياسةات المزمةع تنفيةذىا لمحيةةول 
  مرمو ي Phillipsعمي منحني 

الةذي ينتسة  الةةي و  ) بالأسةعار الثابتةةةلمطمة  الكمةي   IS-LMي إطةةار أدمةج فةعنةدما      
Hicks ،1937) أسةةيم منحنةةي ،Phillips   الأيةةمي بدر،ةةة، أو بةةأدرى فةةي تنقةةيح المةةذى

الأسةةةعار نظةةر الةةي الكينةةزي، لقةةد تةةم تغييةةر الافترا ةةةات حةةول در،ةةة ،مةةود الأسةةةعار، فقةةد 
أقةةل ،مةةودا ممةةا تيةةور كينةةز ) و ىكةةذا يتغيةةر لةةكل منحنةةي العةةرض الكمةةي مةةن بويةةفيا 

ال،مةةود اض افتةةر إحةةلبل ي إن (4، لةةكل رقةةم منحنةةي أفقةةي تمامةةا الةةي منحنةةي مو،ةة  الميةةل
سةوف تتةوزع تغيةرات الطمة  الكمةي أن يعنةي محل ال،مود التام أو المطمق للؤسعار النسبي 

المسةتوي السةعريي فةي فةي  ي يةور  التغيةر فةي النةاتج الحقيقةي وبين الحقيقي و الاسةمي فة
ىةةةةذا الإطةةةةار، فةةةةأن سياسةةةةات إدار  الطمةةةة  الكمةةةةي لا زالةةةةت تةةةةؤثر عمةةةةي ال،انةةةة  الحقيقةةةةي 

 قائميالانقسام الكلبسيكي مير ل، بالتبعية ما يعرف بلا زاللبقتياد و 
  
 THE المزيككككككككككككككد بالتوقعككككككككككككككات HILLIPSP( المرحمككككككككككككككة الثالثككككككككككككككة، منحنككككككككككككككي 5

AUGMENTED PHILLIPS CURVE-EXPECTATIONS 
   ADAPTIVE EXPECTATIONS MODEL  نموذج التوقعات المعدلة( 1-5
التةةي و،ييةةا  ،لانتقةةادات الحةةاد بةةدأ الإ،مةةاع عمةةي التوليةةف النيوكلبسةةيكي يترا،ةةع بسةة  ا   

Milton Friedman ( ي 1968فةةي دطابةةو الرئاسةةي الةةي ال،معيةةة الاقتيةةادية الأمريكيةةة)
قسمين، الثاني منيمةا كةان الأكثةر أىميةة لم،ةدال الةدائر حةول  Friedmanلقد  م دطا  
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ي ي من بين أكثر أ،ةزاء ىةذا القسةم أىميةة عمةي الإطةلبق، و ربمةا بعثةا عمةPhillipsمنحني 
ر،ةل مةن أن  Friedmanالتةي تويةل إلييةا  ،الاىتمام، ذلك الذي يتعمق بالنتةائج اليةادمة

السياسةةةة لةةةيس لديةةةو القةةةدر  عمةةةي ادتيةةةار أي معةةةدل لمبطالةةةة فةةةي الأ،ةةةل الطويةةةل، بدةةةلبف 
المعةةدل الطبيعةةي، وىةةو المعةةدل الةةذي يعتمةةد عمةةي اليياكةةل ال،زئيةةة لأسةةواق النةةاتج والعمةةل 

(Gordon,    )  ي 
 ، بالةةذات فيمةةا يتعمةةق بفكةةر تقميةةديالالتحميةةل انتقةةادات حةةاد  الةةي  Friedmanو،ةةو د لقةة     

التقميةةدي  Phillipsنسةةبت الةةي منحنةةي الأدطةةاء التةةي إن ي بةةين البطالةةة والت ةةدم مقاي ةةةال
نمةا  ،االافترا ات التةي يقةوم عمييةيدق ب، في الواقع لم تكن تتعمق عمميةة لكونةو يت،اىةل وا 

يمكةةةن الحفةةاظ عمةةةي  ونةةإ ةةمنيا عمةةي فكةةةر   ،يعتمةةةدلتحميةةةل التقميةةدي ا إن لتوقعةةاتيتعةةديل ا
ىةةةي الحقيقيةةةة و  الأ،ةةةور ةةةعاف إعةةةن طريةةةق السةةةماح لمت ةةةدم ب امعةةةدل البطالةةةة مندف ةةة

 إبقةةاءمحاولةةة ن إ Friedman لقةةد أو ةةح الطمةة  عمةةي العمةةليبيةةا ينةةتعش  ، التةةيةقةةالطري
منحنةةي بةةر ع ،الاقتيةةادة حركةةؤدي الةةي تةةسةةوف كةةن، مالم أوطبيعةةي النةةاتج فةةوق مسةةتواه ال

Phillips الت ةدمو تةزداد معةدلات البطالةة حي  تندفض معدلات اللمال الغربي،  ناحية 
ن عةيزيةد معةدل الت ةدم الفعمةي أن  agentsو بم،ةرد أن يةدرك الةوكلبء مير أنةو ي الفعمي

و ( ،  بزياد  الأ،ةور الاسةميةعمال لفيطال  ا)  فان التوقعات سوف تتعدل لأعميالمتوقع، 
نتيةةي ىةةذه العمميةةات سةةوف تي لأعمةةيكميتةةو ،ةةل بقيةةير الأ Phillipsينتقةةل منحنةةي ىكةةذا، 

   ي(5) انظر اللكل رقم ت دملم أعمي عند معدل بعود  البطالة الي معدليا الطبيعي
فةةةي منحنةةةي و الةةةذي كةةةان ينةةةو  عنةةةو  -بإعةةةاد  تويةةةيف متغيةةةر فةةةائض الطمةةة           

Phillips  فةي يةور  الف،ةو  بةين المعةدل الفعمةي والمعةدل  -لةةمعكوس معةدل البطاالتقميدي
أو آليةة تعمةيم  و التوقعةات المعدلةة ) المزيد بالتوقعةات Phillipsلمبطالة و منحني  الطبيعي
 تيفر ةةينةةدرج عمييةةا التةةي ت ،سةةسالأتكتمةةل (  error-learning mechanismالدطةةأ 

لازمةةةة وىةةةي ، لت ةةةدمرع اافر ةةةية تسةةة إن ي1و تسةةةارع الت ةةةدملمبطالةةةة  المعةةةدل الطبيعةةةي

                                                 
1

انشكم     The Phillips curve Expectationalأخز مؼادنح مىحىي فيهيثظ انتُقؼاتي َ ت - 

 انتاني:

Pt = Ept + b(Ut - U
N

t) + et 
،َ انفجُج تيه انمؼذل   Eptيؼتمذ ػهي انمؼذل انمتُقغ نهتضخم   Pt حيث انمؼذل انفؼهي نهتضخم 

Ut- U)انفؼهي نهثطانح َانمؼذل انطثيؼي نهثطانح 
N

t)  ،َ et   انخطأ انؼشُائي.، َ يىُب ػه

 backward lookingأَ انتُقؼاخ انخهفيح انىظشج  ،انمؼذل انمتُقغ نهتضخم انتُقؼاخ انمؼذنح
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حتةي يظةل  ةروري تسةريع الت ةدم  أن قةررمعةدل الطبيعةي لمبطالةة، تمفيةوم العةن بدييية 
حةةال كانةةت ىنةةاك (  لف،ةةو  مفتوحةةة بينيمةةااتكةةون و أ عمةةي مةةن المتوقةةع )أالت ةةدم الفعمةةي 

ي بيةور  التةوازني(أو )  (5) انظر اللكل رقةملبطالة تحت مستواىا الطبيعياإبقاء رمبة في 
الةةذي تنطةةةوي عميةةو فر ةةية تسةةارع الت ةةدم ىةةو بةةةين  ،الطويةةل الأ،ةةلمقاي ةةة  إن ،أدةةري

   (ي(     ,Humprey البطالة والت دمن مبدلا  ،البطالة و معدل تسارع الت دم
و  verbal model""النمةةوذج اللةةفيي Friedmanسةةواء فةةي النمةةوذج الةةذي اقترحةةو      

التوقعةات العمةال يرتكبةون أدطةاء  )"fooling’ model‘"نمةوذج الدةداع الذي سةمي لاحقةا 
)كةلب مةن العمةال وأيةةحا   Phelpsأيةحا  العمةل فةلب( أو فةي النمةةوذج الةذي قدمةو أمةا 

العمل يرتكبةون أدطةاء التوقعةات(، فةان التوقعةات يةتم تعةديميا بنسةبة مةن أدطةاء التوقعةات، 
دمفيةة  التي حدثت في الما ي ) إن التوقعات الت دمية في ىةذا الإطةار، كمةا ىةو وا ةح

(ي إنيةةةا تسةةةاوي المتوسةةةط المةةةر،ح المترا،ةةةع ىندسةةةيا لكةةةل backward lookingالنظةةةر  
 (ي(     ,Humpreyمعدلات الت دم السابقة بأوزان يبمغ م،موعيا الواحد اليحيح 

 
 POLICY IMPLICATION نتائج السياسة( 1-1-5)

تةةةةائج لةةةةديد  عمةةةةي فر ةةةةيات المعةةةةدل الطبيعةةةةي لمبطالةةةةة و تسةةةةارع الت ةةةةدم ن تتةةةةأدي      
 الأىمية بالنسبة لمسياسة الاقتيادية، لعل أىميا ىو:

  إن يةانع السياسةة يمكنةو الادتيةةار بةين العمةل عمةةي تدفةيضpeg  معةدل البطالةةة
أو عمةةي تثبيةةت معةةدل الت ةةدم، لأنةةو لا يمكنةةو العمةةل عمةةي الاثنةةين فةةي آن واحةةد، 

لت ةةدم، لأن فةةإذا قةةام بتدفةةيض معةةدل البطالةةة، فإنةةو سةةوف يفقةةد السةةيطر  عمةةي ا
الت ةةدم يتسةةارع عنةةدما تكةةون البطالةةة تحةةت معةةدليا الطبيعةةيي عمةةي العكةةس مةةن 
ذلك، إذا قام بتثبيت معدل الت ةدم، فانةو سةوف يفقةد السةيطر  عمةي البطالةة، التةي 

لمت ةدمي  steadyسوف تعود أدرا،يا الي معدليا الطبيعةي عنةد أي معةدل ثابةت 
الأيمي، فإن يةانع السياسةة  Phillipsبناءا عمي ذلك، و دلبفا لفر ية منحني 

و ثابةت لمت ةدمي انةو يسةتطيع، عةين لا يمكنو تدفيض معدل البطالة عند معةدل م
                                                                                                                         

تانتؼثيش ػه انتضخم انمتُقغ تٍزي انقيمح تأخز مؼادنح مىحىي فيهيثظ انشكم   - Ept= vpt : حيث

 انتاني :

Pt = vpt - + b(Ut - U
N

t) + et  (Gordon,    ). 
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رمةةةم ذلةةةك أن ي ةةةع معةةةدل الت ةةةدم عنةةةد الحالةةةة الثابتةةةة المسةةةتقر ، و التةةةي تعةةةود 
البطالةةةة عنةةةدىا الةةةي معةةةدليا الطبيعةةةيي ىةةةذا يعنةةةي أن العمةةةل عمةةةي تثبيةةةت معةةةدل 

 ي تدفيض معدل البطالةيالت دم يف ل العمل عم
  الت ةةدم ميةةر معةةدل حةةد  بةةين مقاي ةةة تالبنةةاءا عمةةي مةةا سةةبق، يمكةةن ادعةةاء أن

بطبيعةةةة التوقعةةةات المعدلةةةة تةةةي تتحةةةدد المقاي ةةةة ال تمةةةكالمتوقةةةع و ف،ةةةو  البطالةةةةي 
فقةط فةي الأ،ةل القيةيري لةذا، فةان تكمفةة تقميةل  ةو ممكنة ة، بلكل حاسم مؤقتةيى

ي فةةةي يةةةور  زيةةةاد  معةةةدلات الت ةةةدم ىةةةو مسةةةألة البطالةةةة تحةةةت مسةةةتواىا الطبيعةةة
ممكنةةة فةةي الأ،ةةل القيةةيري ويةةدعو النقةةديين الةةي عةةدم اسةةتغلبل و،ةةود التبةةادل فةةي 
الأ،ل القيةير، الفكةر  الأساسةية ىنةا أن اثةر سياسةات الطمة  الكمةي عمةي البطالةة 

بيةذا المعنةي ىةةي قاي ةة مؤقةت زائةل، بينمةا أثرىةةا عمةي الت ةدم بةاق مسةةتمر، فالم
بةةين  دفةةيض مؤقةةت فةةي البطالةةة التةةي تئةةول، نيائيةةا الةةي معةةدليا الطبيعةةي وبةةين ت

 معدل أعمي لمت دم ) المعدل الطبيعي لمبطالة يتسق مع أي معدل لمت دم (ي
  إن الطريقةةة الوحيةةد  لإبقةةاء البطالةةة دائمةةا تحةةت مسةةتواىا الطبيعةةي ىةةو مةةن دةةلبل

بةةين الت ةةدم ميةةر  الإبقةةاء دائمةةا عمةةي الت ةةدم ميةةر المتوقةةع ) فةةتح ف،ةةو  دائمةةة
المتوقةةع والت ةةدم الفعمةةي( و المفةةا،ت لتوقعةةات الوحةةدات الاقتيةةاديةي ىةةذا يعنةةي 

 الحفاظ عمي تسريع الت دم بلكل دائم و الي الأبدي  
 ةو  بةين الت ةدم الفعمةي و بم،رد أن يقوم العمال بتعةديل توقعةاتيم ) أو تنغمةق الف،

ا و البطالةةةةةة الةةةةةي معةةةةةدليا ( تعةةةةةود الأ،ةةةةةور الحقيقيةةةةةة الةةةةةي سةةةةةابق مسةةةةةتواىالمتوقةةةةةع
الطبيعي، و يبقي الت دم عند مستواه ال،ديد ) و الأكثةر ارتفاعةا عةن مسةتواه فةي 

 بداية العممية (ي و ىكذا، تدتفي المقاي ة في الأ،ل الطويلي  
  يةةةانع السياسةةةة يمكنةةةو الادتيةةةار بةةةين مسةةةارات التعةةةديل الانتقةةةالي المدتمفةةةة، التةةةي

حالةة الثابتةة المسةتقر  المرموبةة، فيةو يسةتطيع ت ع الاقتياد عند معةدل ت ةدم ال
الادتيار بين بطالة زائد  لمغاية لفتر  قيير  أو بطالة زائد  اقل لوقت أطةول) تم،ةأ 
السياسةة النقديةة الةةي تقييةد الطمةة  الكمةي مةن ا،ةةل تدفةيض معةةدل الت ةدم الفعمةةي 

الةةر  لأنةةو عةةن المعةةدل المتوقةةع، الةةذي لا تسةةتطيع السةةمطات النقديةةة التةةأثير فيةةو مب
                                            يعتمد عمي التوقعات المعدلة(ي 
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 لةةير الةةي و،ةةودفيةةي ت، أ،زائيةةافةةي بعةةض  نيوكلبسةةيكيةالقةةول أن ىةةذه النتةةائج يمكةةن      
تعةةود بلةةكل كامةةل حتةةي توقعةةات مةةا أن تتعةةدل ال ;الانقسةةام الكلبسةةيكي فةةي الأ،ةةل الطويةةل

الةةةي ارتفةةةاع كميةةةة تقمبةةةات الطمةةة  ينيةةةرف أثةةةر ىةةةا، فأدةةةري الةةةي حيادالسياسةةةة النقديةةةة مةةةر  
الكمةي فةي التةأثير سياسةات الطمة  فاعمية الإلار  الي في الناتج الحقيقيي و ، دون الأسعار

 أنيةا ،بمعنةيذات طةابع نقةدي سياسةية نتةائج وىةي  يالقيير الأ،لي الناتج الحقيقي في عم
التركيةز عمةةي تثبيةةت لتنلةيطية و تةةدعو الةةي ا fun tuning الإيقةةاع ةبط تعةادي سياسةةات 

ي نمةةو ثابةةت ، فةةي سةةبيل ذلةةك عمةةمندف ةةة ،ةةدا و الحفةةاظىدفيةةو الت ةةدم عنةةد مسةةتويات 
   يلمعرض النقدي

 
   ةل التجريبيئالدلا ( 2-1-5)
و التةي أ،ريةت  ،لقد ساعدت الادتبارات الإحيائية لفر ية المعدل الطبيعي لمبطالة      

انتقةاد نمةوذج التوقعةات المعدلةة، أو نمةوذج  فيمنتيف السبعينات  منذ أوائل اليفي الفتر  
أدطةةاء الةةتعمم و ميةةدت الطريةةق، بةةذلك لظيةةةور فكةةر  التوقعةةات الرلةةيد  البديمةةة فةةي تحميةةةل 

 ي  Phillipsمنحني 
ىةةذه الادتبةةارات كةةان تركيزىةةا الأساسةةي عمةةي القيمةةة العدديةةة لمعامةةل متغيةةر التوقعةةات      

فةةةإذا كانةةةت قيمةةةة ىةةةذا المعامةةةل المزيةةةد بالتوقعةةةات،  Phillipsنحنةةةي السةةةعرية فةةةي معادلةةةة م
ذا ،تكةةةون فر ةةةية المعةةةدل الطبيعةةةي يةةةحيحةتسةةةاوي الواحةةةد اليةةةحيح  قيمةةةة ىةةةذا كانةةةت  وا 

و،ةةةةود  ةةةةمنا عةةةدم يةةةةلبحية الفر ةةةية و فيةةةةذا يعنةةةي اليةةةحيح، اقةةةةل مةةةن الواحةةةةد المعامةةةل 
 في الأ،ل الطويليمقاي ة ال

 ،مةن الواحةد اليةحيح بأقةلالتي قدرت المعامل  ،الإحيائيةالعديد من الادتبارات في      
ي فةةي موا،يةةة تمةةك التحةةديات، عةةدم يةةحة فر ةةية المعةةدل الطبيعةةي لمبطالةةةالنتةةائج ظيةةرت أ

  ةد فر ةية إحيةائي،ةود تحيةز ملةيرا الةي و بتفنيد تمك النتةائج قام فريق من الاقتياديين 
بلةكل نمةوذ،ي تعتمةد كانةت تبةارات الادىذه  أنأظيرت ي تمك الانتقادات المعدل الطبيعي 

التوقعات المعدلةة كممثةل لمتغيةر التوقعةات السةعريةي تمةك الانتقةادات أو ةحت انةو إذا  عمي
التوقعةةات المعدلةةة مقيةةاس ميةةر مناسةة  لمتوقعةةات الت ةةدمية، فةةان معامةةل التوقعةةات  كانةةت

ذا كةةان الأمةةر كةةذلك، فةةإن كةةون معامةةل التوقعةةات اقةة ل مةةن سةةوف يكةةون متحيةةزا لأسةةفل، وا 
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نمةةةا يعةةةد دلةةةيلب عمةةةي عةةةدم كفايتةةةو  الواحةةةد لا يعةةةد دلةةةيلب  ةةةد فر ةةةية المعةةةدل الطبيعةةةي، وا 
 (ي  (     ,Humprey كمقياس لمتوقعاتي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

( فرضكيات المعكدل الطبيعكي لمبطالكة  5(.   شككل )رقكم (     ,Humpreyالمصكدر: 
 وتسارع التضخم           

 
   ذج التوقعات المعدلةنتقادات الي نمو ا (3-1-5)   

 )متوسةةةةع المةةةةالي ل Kennedy-Johnsonفةةةةي فتةةةةر   Friedmanظيةةةةرت مقالةةةةة          
توسعية (ي ىةذا التوافةق بةين فتةر  ظيةور استددام سياسات مالية و نقدية ب تمك انونة تميزت

تدفةةيض معةةدلات البطالةةة مةةن سةةفرت عةةن المقالةةة و اسةةتددام السياسةةات التوسةةعية، التةةي أ

Long –run Vertical Phillips Curve 
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تع،يةل الت ةدم عامةا بعةد عةام، أظيةرت يةدق تنبةؤات نمةوذج عةن و  5ي3% الي 5ي%5
verbal model فيما يتعمق بتع،يل الت دمي 

فقةةد ىةةا،موا  ،تمةةك الفتةةراتحيةة  فلةةل القياسةةيون فةةي التنبةةؤ بتع،يةةل الت ةةدم فةةي و       
لنةةاس و ةةع كةةل حيةة  لا يسةةتطيع ا  ;نموذ،ةةا لمدةةداعالةةذين عةةدوه ،  Friedmanنمةةوذج 
، مثةةل تغيةرات معةةدل نمةةو النقةود، تقمبةةات سةةعر ت الدايةةة بالمسةةتقبل فةي الاعتبةةارالمعمومةا

باعتبةةاره ميةةر  نتقةةادات حةةاد  لا تعةةرض النمةةوذجي لقةةد اليةةرف، الأىةةداف السياسةةية المعمنةةة
العمةال لةدييم منافةذ لةيرية لإعلبنةات  ;لكونو لا يتسق مع السموك الرليدو ، قابل لمتيديق

 (ي    ,Gordon) تسوق كل يوميذىبون لملبكية، كما أنيم مؤلر أسعار المواد الاستي
 
 RATIONAL EXPECTATIONS MODEL   نموذج التوقعات الرشيدة (2-5

التةةي قممةةت مةةن أىميةةة مةةددل التوقعةةات المعدلةةة فةةي يةةيامة التوقعةةات  ،إن الانتقةةادات     
الةي تحميةل منحنةي لعبت دورا كبيرا في تمييد الطريق أمام التوقعات الرليد ، كمةددل بةديل 

Phillipsي فةةةةةي نموذ،ييمةةةةةا، راح كةةةةةلب مةةةةةن Phelps  وFriedman ؤسسةةةةةان عمةةةةةي ي
 لتوازن السوقي المستمر و عدم كفاية المعموماتي ا اتافترا 
( بتوسةةيع نموذ،ييمةةا 1972و1973)  Lucasفيمةةا بعةةد، وفةةي مقةةالتين مةةؤثرتين قةةام      

و ىةةةذا ىةةةو   -الةةةي ،انةةة   (    ,Gordonبإ ةةةافة مكةةةون ثالةةة : التوقعةةةات الرلةةةيد  )
 نظرية توازنية لمدور  الت،اريةي   -كثر أىميةالأمر الأ

 عندما يقومون بتكةوين توقعةاتيم السةعرية ،الأفراديميل وفقا لفر ية التوقعات الرليد ،      
 ,Humpreyالةةةي اسةةةتغلبل كةةةل المعمومةةةات المتاحةةةة وثيقةةةة اليةةةمة بعمميةةةات الت ةةةدم 

إنيةةةا (ي     ,Gordonلا يمكةةةن أن تتكةةةرر)ات، وفقةةةا لةةةذلك أدطةةةاء التوقعةةة(ي إن (    
 نظريةةةة التوقعةةةات الرلةةةيد ، التةةةي تقةةةرر أن أدطةةةاء التوقعةةةات لةةةيس بيةةةا أي مكةةةون نظةةةامي

systematic وأنيةةةةةا بالكامةةةةةل علةةةةةوائية، كنتي،ةةةةةة لةةةةةذلك تكةةةةةون التوقعةةةةةات يةةةةةحيحة فةةةةةي ،
 منةةةةةةتظميمنتظمةةةةةةة أو بلةةةةةةكل المتوسةةةةةةط و الةةةةةةوكلبء، لةةةةةةذلك لا يمكةةةةةةن مفةةةةةةا،ئتيم بيةةةةةةور  

(Motyovszki,     ي)   
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   POLICY IMPLICATIONنتائج السياسة  ( 1-2-5)
رأي  يو تابعيةةةةو الةةةةي نتةةةةائج ثوريةةةةة مذىمةةةةة Lucasإن مفيةةةةوم التوقعةةةةات الرلةةةةيد  قةةةةاد      

Lucas لةةكل أن أفعةةال السياسةةة النقديةةة المتوقعةةة لا يمكةةن أن تةةؤثر عمةةي النةةاتج الحقيقةةي ب
عةةةةدم فعاليةةةةة السياسةةةةة"   ق ةةةةية تنبةةةةؤ بيةةةةا، و ىةةةةو مةةةةا عةةةةرف "ب، أو بيةةةةور  يمكةةةةن المسةةةةتقر

"policy ineffectiveness proposition (Gordon,    )  ي 
ي إنةةو ينطةةوي النقةةدي Phillipsمنحنةةي لةةأنو لةةان النيوكلبسةةيكي  Phillipsمنحنةةي إن      

  لقةةد ذىةة يي يكةةون فيةةو الت ةةدم مفا،ةةأ ذبةةين الت ةةدم والبطالةةة بالقةةدر الةة مقاي ةةةعمةةي ال
Lucas  منحنةي يكةون أن نةاقش إمكانيةة الي أبعد من ذلك عنةدماPhillips حتةي  ،عموديةا

فةي  فعاليتيةاالكمةي كةل سياسةات الطمة  فييةا  تفقةدالتةي  ،ىةي الحالةة و، في الأ،ةل القيةير
 ي  (    ,Gordon)،ذ  الناتج بعيدا عن معدلو الطبيعي

 ،اممةة لأفكةار الكلبسةيك الأيةميةىي عود  ككما يري البعض  ،كلبسيكنيو ال أفكار نإ     
عبةةةر منحنةةةي فيميةةةبس ) عمةةةي الأقةةةل فةةةي الأ،ةةةل الطويةةةل ( لةةةم يتبةةةدل فالانقسةةةام الكلبسةةةيكي 

الاقتيةةةاد  أنوالةةةذي يعيةةةد سياسةةةات الطمةةة  الكمةةةي الةةةي عةةةدم فعاليتيةةةاي يةةةحيح  ،العمةةةودي
تةأثير الةي عةود فقةط ىةذا يميةر أن  ،قيةير الأ،ةل Phillipsك عبةر منحنةي ر يتحة أنيمكنةو 

( منتظمةةالسياسةة ال لأفعةالوالتي لا يمكن التنبؤ بيا ) وليس است،ابة  ،اليدمات العلوائية
لا فانةو  ،ف ةلب عةن انةو علةوائي تمامةا، العمةودي Phillipsحتي الانحراف عةن منحنةي  و

ي ) لأن ىةذه التفسةيرات تتنةاقض مةع الةدور  الت،اريةة الملبحظةة، فمةم يقةدر الفكةر يدوم طويلب
عمةةي تفسةةيرىا فةةي لةةكميا الأيةةمي، و ىةةو مةةا أدي الةةي تطةةوير نظريةةة الةةدور  كلبسةةيكي نيو ال

، و التةةي تمثةةل، حتةةي عةةود  اقةةوي الةةي الاقتيةةاديات  RBC theoryالت،اريةةة الحقيقيةةة 
 الكلبسيكية(ي 

الأكثةر  وتطرفةا  الأكثرالنسدة بويفو  يكلبسيكنيو ال الفكرمكن النظر الي و ىكذا، ي     
دي كةةةلب مةةةن النيوكلبسةةةيك و نوعيةةةا، فةةةان نتةةةائج السياسةةةة لةةة يالنقةةةديالمةةةذى  فةةةي يةةةرامة 

الت ةدم مةا يكةون بقةدر  عكسةيةعلبقة بين الت دم والبطالةة الحي  تكون ، النقديين متماثمة
عمةةودي و سياسةةات ،انةة   Phillipsفةةان منحنةةي  ،بدةةلبف ذلةةك ;و ميةةر متوقةةع  مفةةا،ت

كةةلب ينتسةة  الةةي لنيوكلبسةةيك لةةدي انتةةائج السياسةةة إن تغيةةر )  الطمةة  لةةيس ليةةا اثةةر حقيقةةي
 ي(    ,Gordon)  (     ,Sargent & Wallace) من 
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التةي  ،الأفعةالطبيعةة يتعمةق بكلبسيك نيو نقديين و اللبف بين الدثمة رمما عن ذلك، ف     
ن السياسةة أ، فةالمعدلةة دمفيةة النظةر في ظل التوقعات ت،عل الت دم مفا،ت ومير متوقعي 

فةةةي المتغيةةةرات  ، بالتبعيةةةةعمةةةي التةةةأثيرالت ةةةدم ميةةةر المتوقةةةع، و د يةةةتولقةةةادر  عمةةةي النقديةةةة 
يمكةةن لا  مةةن ذلةةكنقةةيض ، عمةةي الفةةي ظةةل التوقعةةات الرلةةيد الحقيقيةةة فةةي الأ،ةةل القيةةيري 

يتعةةدل كةةلب مةةن  إذ ،ز أدطةةاء التوقعةةاتيةةتحفثرىةةا فةةي أ منتظمةةةلسياسةةة الأفعةةال اتةةؤتي أن 
فةةي نفةةس الوقةةت لمتغيةةرات السياسةةية  و ،المتوقةةع بيةةور  مماثمةةةالت ةةدم  الت ةةدم الفعمةةي و

القةائم عمةي المقاي ةة  Phillipsمنحنةي ىةذه انراء  تحمةل الكثيةر مةن المحةاذير لالمتوقعةي 
وكنتةةاج  ،و لكةةن كظةةاىر  عر ةةية تمامةةا ،الحةةدو  ممكنةةةالةةذي ظةةل عمةةي و ةةعو كحالةةو و 

التةي تقةوم  السياسةاتدةلبل مةن اسةتغلبليا يدمات علوائية لا يمكن التنبؤ بيا و لا يمكن 
فةةي المتغيةةرات الاسةةمية، أو معةةدل  رتسةةتطيع، رمةةم ذلةةك أن تةةؤثياسةةة ن السإي عمةةي القواعةةد

أىةةداف أىميةةة  عمةةيم،ةةددا أكةةدت إن ىةةذه النتةةائج ي       ,Humprey) ) الت ةةدم
   يفريدمانالتي تويل إلييا نتائج الاستقرار السعري لمسياسة النقدية، كما فعمت ال

و عما سبق، لا يقل أىمية كلبسيكي نيو الفكر النقدي والفكر البين دلبف آدر ثمة      
ن التوقعات لأتدفيض الت دمي سياسة ياح  تي تال ،ذلك فيما يتعمق بالتكمفة الحقيقية

أن ، فانو يمكن لمسمطات النقدية بطبيعتيا forward looking نظر  الرليد  أمامية ال
 الوكلبءتبني سياسة يفرية الت دمي  من دلبل قياميا بالإعلبن عنفييا مبالر  تؤثر 

 لأسفليتحرك  أنالاقتياد يمكنو و توقعاتيم تكوين ي فذه المعمومات استددام ىيمكنيم 
من و )  دون الانحراف عن المعدل الطبيعي لمبطالةمن العمودي  Phillipsعبر منحني 

كانت  إذاو ىكذا، ي (6) لكل رقم (دمق تكمفة حقيقية  دمة في يور  ناتج أقلدون 
 ي1، فإن معدل الت حية يكون يفرتقود التوقعات أنلة افعطريقة السياسة تستطيع ب

يلدد النيوكلبسيك عمي أىمية السياسات القائمة عمي القواعد، عو ا عن          
في تحقيق أىداف الاستقرار السعريي إن العنير الأساسي في  السياسات العمدية،

ء ىو قدر  يانعي السياسة عمي الالتزام بسياسة تدفيض معدل الت دم، كما يدعي ىؤلا
تدفيض معدل الت دم، ذلك إذا كان عمي العامة أن ييدقوا إعلبنات ىذه السياسةي إن 

                                                 
1

ٌُ مقياط عٍم مختظش نهغشػح انتي يتؼذل تٍا انتضخم  sacrifice ratioمؼذل انتضحيح  - 

اعتجاتح لاستفاع مؼذلاخ انثطانح َ اوخفاع انىاتج. ٌزا انمؼذل يتم تؼشيفً تُطفً فجُج انىاتج 

 .خلال فتشج اوخفاع انتضخم مقغُما ػهي الاوخفاع انذائم نهتضخم مؼثشا ػىً كقيمح مطهقح
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السياسات العمدية، التي تعاني ملاكل عدم الاتساق الزمني، أو التوقيت تفلل في إقناع 
في مفا،ئة ىؤلاء بالت دم الوكلبء من دلبل البنك المركزي بتدفيض توقعاتيم، و من ثم 

مير المتوقعي وىكذا يبقي الت دم عند مستوي ما يقرره البنك المركزي، و تبقي البطالة 
عمي نفس معدلاتياي و لا يحد  التبادل بالتبعيةي يري النيوكلبسيك أن الحل يكمن في 

في السياسات القائمة عمي القواعد، و التي تقيد يد يانعي السياسة، و تمزمو اليدق 
تنفيذ سياسات الاستقرار السعري دون التأثير في البطالة، و من ثم يستطيع السياسي أن 
يعمل بمعدل ت حية يساوي يفري إن ىذه ىي أحد النتائج الأساسية لنظرية التوقعات 

 الرليد ي   
أعمنت نظرية التوقعات الرليد  نياية الاقتياد الكينزي، و ذلك عمي أساس و ىكذا،    

  قد الي الأسس ال،زئية ) داية عمي ،ان  العرض ( و بناءا عمي انتقاداتانو يفت
Lucas الذي و ع تأكيدا كبيرا عمي عدم إمكانية تقييم مدادل السياسة البديمة باستددام ،

 (ي      ,Galiالنموذج الكمي التقميدي ) 
   
 انتقادات الي نموذج التوقعات الرشيدة ( 2-2-5)

بيةور  واسةعةي الملةكمة لةم تكةن فةي م،ةرد Lucas  ات، انتقةد مةددلمع نيايةة السةبعين    
لمتوقعةةات الرلةةيد ، بةةدلا، كانةةت الملةةكمة فةةي تركةةة الافترا ةةات الثقيمةةة التةةي  Lucasتقةةديم 
، بالةةذات فةةي الافترا ةةين التةةوأمين: التةةوازن  Phelpsو  Friedmanعةةن   Lucasورثيةةا 

نحةةةراف فةةةي المسةةةتوي السةةةعري الحةةةالي السةةةوقي المسةةةتمر، وعةةةدم كفايةةةة المعمومةةةاتي إن الا
الفعمةةةي عةةةن المسةةةتوي السةةةعري المتوقةةةع ىةةةو الميةةةدر الوحيةةةد المسةةةموح بةةةو لتقمبةةةات الةةةدور  

- Lucasالت،اريةةةة فةةةي النةةةاتج الحقيقةةةيي وىكةةةذا، وبةةةرمم ال،اذبيةةةة ميةةةر المحةةةدود  لمةةةددل 
Phelps -Friedman اف ، فانةةو يسةةتند الةةي نظريةةة ميةةر كافيةةة فةةي الةةدور  الت،اريةةة، ي ةة

الي ذلك، بعض الانتقادات التي و،يت لمنموذج مثةل أن الأسةاس ال،زئةي لمنحنةي العةرض 
 كان لديد الت،ريد ومير حقيقي بالمر ي Lucasالذي قدمو  
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 (     ,Motyovszki) المصدر:
 

  model  المعمومةات) عوائةق( التةي تحةول دون الةوكلبء القيةود إن نيايةة نمةوذج       
information barriers  لكةةةةل مةةةةنLucas -Phelps -Friedman  ةةةةاءت عمةةةةي،

توفيةةق بةةين الةةدور  الت،اريةةة العةةدم القةةدر  عمةةي النظريةةة فةةي عيةةو  ظيةةرت  ،أولا يمةةرحمتين
 يالتةةةةةي توا،ةةةةةو الةةةةةوكلبء لمحيةةةةةول عمةةةةة ،ف،ةةةةةو  اللةةةةةير الواحةةةةةدو بةةةةةين  اتسةةةةةنو متعةةةةةدد  الال

أو تقةديم دعةةم   ،انيةا، إن محاولةة تطةةويرالمعمومةات الكاممةة عةةن المسةتوي السةعري الكمةةي ي ث
ليةراع الأساسةي يعبةر عةن ا ، و ىةو مةا بةاءت بالفلةلت،ريبي لق ية عدم فعالية السياسةة 

الت ةةةدم بةةةين نمةةةوذج حةةةوا،ز المعمومةةةات و تةةةي يلةةةترطيا ال ،بةةةين المرونةةةة السةةةعرية التامةةةة
 ي(    ,Gordon)الم،سد بعمق في عمميات الت دم الأمريكي inertiaالكامن 

 
 MODELS HE NEW KEYNESIANTة كينزيالنيو النماذج ، المرحمة الرابعة ( 6

المدرسةة  ي إنيا محاولة قامت بيةارد  الفعل الكينزية ،اءت في الثمانينات والتسعينيات     
مقاي ةةة إعةةاد  التأكيةةدا عمةةي عةةدم حيةةاد النقةةود فةةي الأ،ةةل القيةةير و فةةي إطةةار ينزيةةة النيوك
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طويةل الأ،ةل العمةودي  Phillipsمنحني  إطارو لكن في  من ،ديدي بين الت دم والبطالة
-unique Non    فريةةةةد لا يتسةةةةارع عبةةةةره الت ةةةةدممعةةةةدل بطالةةةةة و،ةةةةود القةةةةائم عمةةةةي 

Accelerating Rate of unemployment  (NAIRU.)      
مت المدرسةة دقة ،عمي اثر فلل النموذج الكينزي التقميةدي فةي تفسةير الكسةاد الت ةدمي    
بةةةالنموذج وىةةةي: إدمةةةاج التوقعةةةات  أساسةةةية ثلبثةةةة ) إ ةةةافات( تعةةةديلبت نزيةةةة ال،ديةةةد  الكي

 Equilibriumأو معدلةةةةةةة، إبةةةةةةداء اىتمةةةةةةام أكبةةةةةةر بالبطالةةةةةةة التوازنيةةةةةةةكانةةةةةةت رلةةةةةةيد  
unemployment  ة التكمفةالنالةت عةن زيةاد  ت ةدم ال، وcost push inflationمرمة ي 

الطمةة  الكمةةي فةةي نظةةر  ىةةؤلاء الةةي وا ةةحا  زاليةةلا ان الطةةابع الكينةةزي فةة ،ىةةذه الت،ديةةدات
 يملةةةانقفةةي و و الت ةةدم، ، النةةاتج ،الحاسةةم فةةي تحديةةد مسةةةتوي التوظةةفالعنيةةر ويةةفو ب

ا لا بةةمال وانةة ;دون كفةةاء مةةن عمةةل ن السةةوق الحةةر يأ ونكنزيةةري النيو يةةي السةةوق الحةةرحةةول 
،ور والأسةعار معظم الأ القو  الاقتيادية،تنتيك بسب  ممارسات  الأسعار إلارات ،يتوازن
 .مةةلاعنةةد التوظةةف الك (أو يسةةتقر) كن يسةة قةةد لالحةةر االسةةوق  إن أىميةةةكثةةر و الأ ،،امةةد 

(Sloman,       ) 
عمميةةةة إحيةةةاء أو بعةةة  التةةةي قةةةادت  ،كينزيةةةةالنيو المدرسةةةة وا،يةةةت ، طةةةارفةةةي ىةةةذا الإ      

لةةةي مرونةةةة اسةةةتند التةةةي ت - يةالكلبسةةةيكالنيو نمةةةاذج التحةةةدي  ،كينةةةزي فةةةي الثمانينةةةاتفكةةةر الال
ممرونةة السةعرية التامةة والتةوازن السةوقي المسةتمر و لكبيةر مع رفةض   -راسعالأ ر وو ،لأا

 ،النمةةوذجديائيةةو فةةي تظيةةر ىةةذا التيةةار ي (     ,Motyovszki)الأسةةواق الكاممةةة 
( "نمةوذج 1997)  ،لاحقةاو الذي أسماه  يفي بداية الثمانينات Gordonالذي قدم من قبل 

الت ةدم ثلبثةة، مكونةات بويةفو نتةاج الت دم  Gordonيلرح النموذج، في ىذا  "يالمثم 
يةةتم  specificationيةةفات يةةدمات العةةرضي ىةةذه الو ، ف،ةةو  البطالةةة، Inertia كةةامنال

النيةةةوكينزي المبسةةةط المعةةةروف بنمةةةوذج الإ،مةةةاع  Phillipsمنحنةةةي فةةةي نمةةةوذج اسةةةتدداميا 
 ي  the New Consensus Model (NCM) ( Aidar,     )ال،ديد 
ليف و التبةةةةةةةمةةةةةةةا يسةةةةةةةمي النيةةةةةةةوكينزي  الأد دادةةةةةةةل ، أي ةةةةةةةا، فةةةةةةةي التسةةةةةةةعينات ظيةةةةةةةر     

تمتةةزج فيةةو و   ،New Neoclassical Synthesis (NSN)النيوكلبسةةيكي ال،ديةةد 
 ، و التةي (6لةكل رقةم(RBC) (نظرية الةدور  الت،اريةة الحقيقيةة ب ( (NCMنموذج عناير 
تأدةةذ  ،ي فةةي ىةذا الات،ةةاه أساسةةاتيا ال،زئيةة المعقةةد نمةةاذج التةةوازن العةام الحركيةةة ب تسةتددم 

لةكلب  (NKPC) النيةوكينزي Phillipsعةرف بمنحنةي يذي ال ، Phillipsديائص منحني 
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محةةل ف،ةةو   mark-upف،ةةو    تحمةةأالعلبقةةة بةةين الت ةةدم والبطالةةة و  تنبةةذحيةة  ، آدةةر
 ي      ,Forward-looking" (( Aidar   النظر  أماميةالتوقعات ممبت البطالة و 

 نمككككوذج المثمككككثأو  NCM ذجو نمكككك)  الجيككككل الأول مككككن نمككككاذج النيككككوكينزيين( 1-6 
Triangle model) 

ال،يل الأول من النماذج عتمد عمييا يالتي  ، Phillipsإن نسدة منحني       
العمودي  Phillipsمنحني نسدة ليست أكثر من ، NCMتعرف بنموذج  ، وكينزيةالنيو 

حميل الطم  والعرض تنيج ي عم ي1لمدرسة النقديةاتمي الي نالتي ت ،طويل الأ،ل
فكما تتحدد العلبقة بين الناتج ي الكميتحميل الطم  والعرض بىذا الفريق قام  ،ال،زئي

والسعر في الأسواق الفردية مو،بة كانت أو سالبة استنادا الي الأىمية النسبية ليدمات 
بين الناتج الكمي و معدل الت دم مو،بة  الطم  والعرض ال،زئيين، فكذلك تتحدد العلبقة

اعتمادا  يالكميين طم  و العرضيدمات الأو سالبة اعتمادا عمي الأىمية النسبية لكانت 
تلتمل و التي  ،العمميات الت دمية specifications      ديائص  لكلتتعمي ذلك، 

 لعرضيو الطم  و ا inertiaكامن ثلبثة متغيرات تفسيرية تمثل الت دم العمي 
أن ي،عل معدل الت دم  inertia كامنىذا المددل كينزي، لأن دور الت دم ال إن    

الناتج الحقيقي كمتبقي يظير بطت التعدل لمتغيرات في الطم  الاسمي، نتي،ة لذلك 
residuals  كما في نموذج ادتيار، ليس كعنير وFriedman–Phelps–Lucas. ي

النيوكينزيين  اسات النظرية الواسعة التي قام بياقدمت نماذج عديد  في إطار الدر لقد 
(NKEو )  التي بدأت في أوادر السبعينيات معFischer (    ), Taylor (    ) 
(Gordon,    ي)  و ذلك  ،الكامنالت دم آلية عمل يوير ىذه النظريات ت حاولتلقد

تقمبة الم مثل نموذج الأ،ور nominal rigiditiesالاسمي،مود نظريات الباستددام 
Staggered Wages  أو نموذج تكمفة القائمةMenu Cost modelو ىكذا ي،د  ي
والذي ير،ع  –بين البطالة والت دم في الأ،ل القيير مقاي ة النيوكينزيون أسبا  ال

                                                 
1

في مىحىي  ztمتغيش طذماخ انؼشع ىم إدخال ي،   -ptإضافح اني مكُن انتضخم انزاتي - 

ؼثش ػه انتضخم تغثة صيادج انىفقاخ َرنك تغثة انضغط ) َ ت NCMىمارج فيهيثظ انخاص ت

انزي تماسعً انىقاتاخ انؼمانيح، انذَل انمىتجح نهىفط، انتغيشاخ في الأعؼاس انىغثيح نهُاسداخ َ 

اخ في اتجاي ومُ الإوتاجيح، فشع انشقاتح ػهي الأعؼاس، أَ إنغاءٌا ( اني مىحىي فيهيثظ انتغيش

 انتاني:انتُقؼاتي ػهي انىحُ 

Pt = pt -  + b(Ut - U
N

t) + zt+ et  ((Gordon,      
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 ) الاسمي،مود في نظريات ال -الي و،ود الدداع النقدي  Friedmanعند
Aidar,    نزيون نظرية عن ،مود الأ،ور يالنيوك الي ذلك، فسوف يستددم إ افة (ي

الحقيقية، التي تحول دون توازن أسواق العمل و تسمح بو،ود البطالة الإ،بارية في الأ،ل 
 (ي      ,Aidar الطويل، بديلب عن التوازن العام الفالراسي التنافسي )

 
  الأجور الحقيقية جمود نموذج تكمفة القائمة و( 1-1-6  

 the Menu Costنموذج تكمفة القائمة  النيوكينزيينمن  الأوليستددم ال،يل      
model،  الذي طور في الثمانينات من قبلو( Rotemberg, ;     Mankiw,     

; Blanchard; Kiyotaki,      مود الأسعارتوليد ىذا النموذج في كيفية بح  ي، ،
التي يترت  عمي قبوليا المقدمة إنيا  في النموذجي ،مود الاسميالأىمية ير،ع الي  ىذا

في  عدم حياد النقودر يف ي الي اسعالأ،مود إن و،ود  قبول ما يترت  عمييا من نتائج )
الي لطم  الكمي تغيرات ا عبرىامر تالتي  ،قنا ىي ال راسعالأ،مود إن ، (الأ،ل القيير
 ي الناتج الحقيقي

المنافسة سياد   لا،ي أو بمكانمن الأىمية ين افترا ي اليا النموذج ذى ديستن     
) و،ود تكمفة لتعديل الأسعارثانيا،  يالاحتكارية بين اللركات العاممة في أسواق السمع

تسعير منت،اتيا بيور  في ظل المنافسة الاحتكارية، يمكن لملركات  ي"تكاليف القائمة" (
تعديل ل ةو،ود تكمفظل في و منحني الطم  سال  الميلي عموما، اعتمادا عمي  يمثم
تغير الطم  ىذا عمي الرمم من  أسعارىاير يتغرم  في تلا اللركات قد فان  ،لسعرا

 Romerومع ذلك، فقد أو ح  الطم  الكميي تغير ر،ع الي و الذي ي -عمي منت،اتيا 
عوض نقص الأرباح الذي كبير  الي الحد الذي يأن تكمفة القائمة ليست  (         )

في تغير حي  يياح  ال، ير تغيرات الأسعارتتعرض لو اللركات من ،راء عدم تمر 
 ةتغير التكمفعمي منت،ات اللركة( ؤدي الي انتقال منحني الطم  ي ذيالو  )الطم  الكمي

في نفس الات،اه فتزداد دسائرىاي إن توليد  -مثل الأ،ور - تتحمل بيا ىذه اللركاتالتي 
   تكمفة القائمةي   الأ،ور الحقيقية الي نموذج،مود يستدعي تقديم  ،مود الأسعار

) حتي النموذج  يفالحقيقية  الأ،ور ،مود رور  إدماج ت ح ت الإطار،في ىذا      
دلبل نظريات الأمر الذي تم تدعيمو من  (،السمع أسواقر في اسعالأ،مود د يتوليتسنى  
عدم  أو حتو التي  ،نينزييكنيو التي تم تطويرىا في الثمانينات من دلبل ال ،البطالة
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في نفس الوقت قدمت تمك النظريات المبرر  ،سوق العمل imperfectionsال اكتم
  يالطويل الأ،لفي  الإ،بارية البطالةالنظري لو،ود 

نزيين الموائمة بين الاقتياد الكمي بعد النقديين و يكنيو ال،يل الأول من الحاول  لقد     
 ،مودإدماج ، وذلك من دلبل يالنتائج الكينزية لمتوليف النيوكلبسيك و بين ،كلبسيك نيو ال

معا الأ،ور الحقيقية ،مود ي إن نموذج تكمفة القائمة و ،مود السعريالأ،ور الحقيقية و ال
،مود  الأ،ور الاسمية و،مود لروط ، لتكمفة القائمة طي، كما يؤكد النموذج البسحققاني

،ل القيير، ي الألازمة لإعاد  عدم حياد النقود فكانت ي تمك النتائج أو اللروط الأسعار
 ي (     ,Aidar) حتي في ظل و،ود التوقعات الرليد 

 أنو  ، full inertia كامن تامت دم و،ود ساس بعض الافترا ات مثل مي أع     
mark-up  عنير  )سوق العملدادل  ،ور الحقيقيةعمي الأساومات لمابلا تتحدد

الأ،ل الطويل عند  في اعموديييعد  Phillipsفان منحني  ،exogenous )دار،ي
ي،مع  NCMنموذج فإن بناءا عمي ذلك،  يNAIRUلمبطالة و الوحيد الطبيعي معدل ال

استنادا الي ،ل الطويلي بين عدم حياد النقود في الأ،ل القيير و حياد النقود في الأ
التي  والكمي، فان استمرار الزياد  في الطم   ،NCMإطار نماذج في  Phillipsمنحني 

تسارع الت دم  عن فحس   ،سفر، سوف تأطولبطالة سالبة عبر فتر  زمنية  تسب  ف،و 
 ( ي     ,Aidar) ل(،ل الطويالأنياية الأمر)في 
الأسس افتقاره الي الأ،ور الحقيقية ،مود رمم ذلك يعاني نموذج تكمفة القائمة مع       

قد د ع النموذج لعديل السعري في الأ،ل الطويلي و ح كيفية حدو  التتي تال ،ال،زئية
في لرح الت،ريبي للبنتقادات بسب  فلمو  وحيد NAIRU النيوكينزي القائم عمي معدل

 ي الأمريكيةالمتحد   والولاياتتدني معدلات البطالة في الدول الأوروبية 
 
     POLICY IMPLICATION نتائج السياسة( 2-1-6)

 المثم  تائج أساسية يمكن أن تحس  عمي نموذجأربعة نىناك      
(Gordon,    ي):  

،د تفي كل مكان ىو ظاىر   الت دم في الأ،ل الطويل و دائما وأن  بسب  -1
أن ،  الرئيسي لمسياسة النقدية يلغل ، فان الالزائد الاسمي الناتجأساسيا في 

عندما و  ،الت دم الذاتيو،ود نمو الناتج الاسميي بسب  معدل عمي ني  ي
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 ع ىدفا لمنمو ي،  أن يفان البنك المركزي تكون ف،و  الناتج تساوي يفر، 
لنمو الناتج الاسمي يساوي معدل ار يدتتم اي في ىذه الحالة، يفي الناتج الاسمي

 inertialكامن بالإ افة الي الت دم ال ،النمو في الناتج الممكن
("core")inflation  لا في عرض النقود النمو رمما عن ذلك، فان  المورو ي

الت دم، ذلك أن التغير في عرض النقود لابد وان حدو   اليدائما ؤدي ي
فإذا تم تعويض النمو في الاسمي حتي يحد  الت دم،  الناتجفي حد  تغيرا ي

 فمن يحد  الت دمي ي في سرعة الدورانمعاكسة حركة بعرض النقود 
في اللكل  -الاسمي مناتجلالزائد نمو التؤدي التقمبات في في الأ،ل القيير،  -2

الي حدو  حمقات في عكس ات،اه  -الت دم و ف،و  الناتج إليو م الذي ي 
تسارع النمو الزائد في إن الت دم الذاتيي  ،د أسبابيا فيتالحمقات ىذه الساعةي 

 12الي  3الي  6من الساعة  حمقات عمي الانتقال الي الاسمي يؤدي  الناتج
) الفتر  من  ركود ت دميتعقبو حالة انتعاش بسيط في الت دم ترافقو حالة 

أو يسب  حمقة فانو ، في الناتج الاسميالزائد النمو تباطؤ أما ( ي 1964-71
ود حي  يددل الاقتياد الي حالة من رك 6الي  9الي  12الساعة   نقمة من

 الي 1981 معدل الت دم ) الفتر  منفي ظميا را،ع تيتوسع حالة عقبو ت
 ي  (7Bلكل رقم )(1986

دري إن يدمة بترول عكسية يمكن آ مط حركينإن يدمات العرض تسب    -3
 ، 75-1974حد  في كما  - أن تسب  حركة الاقتياد الي اللمال الغربي

،ذ  الاقتياد نحو يمكن أن تو،بة الرقابة السعرية أو يدمة عرض مكما أن 
إن ات،اه الحركة  ي87-86أو   72-1971ال،نو  اللرقي كما حد  في 

يدمة العرض، و لكن أي ا عمي است،ابة  يتحدد ليس فقط عمي أساس طبيعة
أية يدمة عرض عكسية نات،ة عن ي إن الحركة ت،اه اللمال الغربي السةايالس

 إننمو الناتج الزائدي سوف يحافظ عمي ثبات تفترض إن يانعي السياسة 
الاست،ابة  أنالاقتياد نحو الغر  و سوف تميل بتقييدية اللسياسة ااست،ابة 
 تقود الاقتياد نحو اللمال أكثر مما تت،و نحو الغر يسوف لتوسعية السياسية ا

يحول بين السب  الذي إن نموذج المثم  ىو بلكل قاطع نموذج كينزيي إن  -4
ي و،ود فأولا ،د ،ذوره يإحدا  تغيير في نمو الناتج الاسمي و بين الأسعار 
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 معامل تعديل منحنيي فثانيا و  –و،ود الف،وات المبطأ   – كامنالت دم ال
Phillips  ي(معامل ف،و  الناتج) المحدود 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 بواسطة الباحث     
 
 ( الانتقادات الي نماذج الجيل الأول من النيوكينزيين3-1-6)

من بين الانتقادات، التي و،يت الي نموذج تكمفة القائمة مع ،مود الأ،ور الحقيقية،      
في   Inertiaيم مكون الت دم الكامن فلمو في أن يقدم الأسس النظرية المطموبة لتدع

ي بيور  داية، فلمو في لرح آليات التعديل السعري، عمي سبيل Phillipsمنحني 
و لماذا المثال، لماذا و عند أي در،ة من التركز سوف تقوم اللركة بتعديل أسعارىاي 

 أثر تكمفة يتلبلي، ف،أ  
اللركات ،اىز  ي تكون فيو ذالزمني، ال المدىما ىو و  عمي قرار اللركة،التعديل 

 آليةتقديم في  (    ) Calvo  نموذجن،ح   ي عمي دلبف ذلك، لتعديل أسعارىا
 لتعديل الأسعاري 
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كينزيين لا نيو فان ال ،NCMلنموذج  مبسطةبالرمم من التبني الواسع لمنسدة ال     
بطالة  العمودي الدقيق القائم عمي معدل Phillipsيحتفظون برأي موحد حول منحني 

لير الي الثمانينات و التسعينات تلفتر  ي إن الدلائل الت،ريبية (A 7)لكل رقمطبيعي وحيد
و الت دم لعلبقة الملبحظة بين البطالة فسير انموذج المعدل الطبيعي لمبطالة في تفلل 

 ،نزيينيكنيو الفعل دادل دراسات ال  في بعض الدول الأوروبية و في الولايات المتحد ي رد
و بين تبني نموذج المعدل  the hysteresis modelحت بين تبني نموذج التدمفية تراو 

بالنسبة للؤول فانو بيفة داية  ي TV- NAIRUالطبيعي لمبطالة المتغير عبر الزمن 
ر من كونو حلبي بالنسبة للآدر فانو لا يعدو أن يكون متوسط لكل يمثل إلكالا أكث

و،و الدقة ما  عميي إن النيوكينزيين لا يعرفون معدلات البطالة الملبحظة دلبل الزمن
ىو   NAIRU، بالتالي إذا كان معدل TV-NAIRUىي القيمة الحقيقية لمعدل البطالة 

أي ليء ) متوسط تقديرات مدتمفة لسلبسل معدل البطالة( ، فانو لن يكون مناسبا لمقيام 
 بدور مرلد لمسياسة الكميةي 

فكر  و،ود معدل رفض بالدليل الت،ريبي  وننزييكنيو الأيا يكن من أمر، فقد وا،و      
في نقود حياد الالداعمة لفكر  الأساسية و الذي يمثل الح،ة طبيعي واحد دلبل الزمن، 

حياد الطم  الكمي في فكر  عدم  أمامالطريق  تميدرد  فعل النيوكينزيين الأ،ل الطويلي 
 ،و تحديات نظرية وت،ريبية محير  ي و مع ذلك، فان ىذا الأمر لا زال يواالأ،ل الطويل 

، الذين (    )Nelson, Plosserالدراسات الت،ريبية التي قام بيا أظيرت  أديرا،     
قاما بادتبار و،ود ،ذر الوحد  في سلبسل الناتج المحمي الإ،مالي أن تفرقة النيوكينزيين 

طويل لا تدعمو بين عدم حياد الطم  الكمي في الأ،ل القيير و حياده في الأ،ل ال
ىذه النتائج و،ود ملكمة في التفرقة بين تأثير  أظيرت، آدريالبيانات التاريديةي بيور  

 ) عوامل العرض في الأ،ل الطويل هالناتج في الأ،ل القيير وتأثر في الطم  الكمي 
Aidar,    ي)                                
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) The New Neoclassical Synthesisليف النيوكلاسيكي الحديث و الت( 2-6
NNS ) 

 Phillipsمنحني  و (كينزيةالنيو ال،يل الثاني لمنماذج )  
ن التطور في منحني فيميبس ادذ يتفرع بعد أGordon ( Gordon,     ،) يير      
 ،مع عدم و،ود أي إلار  لمتقار ي في ات،اه اليسارمدتمفين في ات،اىين  1975عام 

 Phillipsمثم ، و ىو منحني التياد الكينزي، في ،عبتو نموذج إحياء الاق تيارينعطف 
، يمينت،اه الا(ي في 1988و يدمات العرض ) inertial PC   كامنمع الت دم ال

و بعد ذلك  Kydland  ، Prescott  ،Sargentالذي طور من قبل تيار، النعطف ي
 قعات الأماميةو آدرين، و فيو يعتمد الت دم عمي التو  Gali ، Gertlerمن دلبل 

لمتغيرات برلاده  تست،ي التي ، the forward-looking expectations  النظر 
تيار د الو سيبينما  (ي و    ,Gonzagaالفعمية والمتوقعة في السياسة النقدية والمالية )

، فان الثاني  (NCM)نماذج داية في  –نزيين يكالنيو ال،يل الأول من قبيل في اليساري 
 Goodfriendو الذي سمي من قبل  ،(NKPC)كينزي النيو  Phillipsني ىو أساس منح

and King (    ) (  بالتأليف النيوكلبسيكي ال،ديدGali,     ي) 
كلب  التي يعتمد عمييا ،النظرياتطبيعة الي أساسا تر،ع الفروق بين النموذ،ين      
 ي1ردفوالذي ي Phillips ديائص منحنيالي و  منيما
والذي يمزج  ،عمي نموذج تكمفة القائمة( NCM)تعتمد نماذج ان  النظري، ،العمي      
نموذج عمي ( NNS)عتمد نماذج تبينما ، ،مود الأسعارالأ،ور الحقيقية و ،مود بين 

Calvo (    )  ، الأ،ور الحقيقيةي ،مود لافتراض دون من  ،مود الأسعاريفسر الذي
أن الأول يقيس التغير في في  النموذ،ين بينأساسا  ،فرق، يكمن الGordon بالنسبة الي
ستددم الأول ف،و  ، كما ي(    ,Gordon) التغير في الأ،وريقيس اندر الأسعار و 

،زئي وا ح" كميدر لم غوط  و ىو أساس"  mark-up اندرالبطالة و يستددم 
 ي الت دمية

                                                 
1

 في انمؼادنح انتانيح:   NKPCتتضح خظائض مىحىي فيهيثظ انىيُكيىضي   - 

 pt = 𝑥E t pt+  + β(Ut – U*t ) + et      
َ  ،  +E t pt)انمؼذل انمتُقغ نهتضخم )  كلا مه ػهي  ptحيث يؼتمذ انمؼذل انفؼهي نهتضخم 

 .   (    ,Gordon فجُج انثطانح ) أَ انىاتج( )
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  الحركي المعقدنماذج التوازن العام ( عمي تزاوج NNSفي تركيبيا، تعتمد نماذج )     
(DSGE و التي تقترن عاد  بنظرية )RBC و الافترا ات الكينزية ) الت،زؤ ،

ليذا السب ، تدتمف ديائص منحني  ي( New Keynesian frictionsكينزي  النيو 
Phillips  الملتق من ىذه النماذج، و التي تركز عمي التوقعات الأمامية و الدور

 الديناميكي لتحديد السعري 
و  )سمي الا،مود ال ( يترك  من مكونين أساسيين:NNSإن ىذا النوع من النماذج )    
الميدر الأساسي لعدم حياد النقود في ىذا النموذج ( و المنافسة مير الكاممة و  ىو
القيود عمي التكرار و في ظل مثلي عمي نحو أاللركة لأسعارىا ظير في يور  تحديد ت

رمبة برر ت  positive markup د زياد  مو،بة تكاليف التعديل السعري، فان و،و 
الكمية المنت،ة ير يتغبسيطة في الطم  في لكل التغيرات الالمنت،ين في أن يمرروا 

  (ي    ,Galiوالمباعة من مير تغيير في الأسعاري )
التوقعات أدذىم ب نماذج التوازن العام الحركية وحول ن ينزييالكرمم التفاف النيو      

و  فكر  المرونة السعرية التامة و التوازن المستمريم رف مير إنيم ظموا عمي ، الرليد 
بسب  ذلك من ،ديد و ،زؤ السوقي تالاسمي وال،مود تقديم ال أعادواالتامةي لقد  الأسواق

المتغيرات سيرتيا في التأثير عمي لمتغيرات الاسمية و عادت ا ادتفي الحياد النقدي
عن عدم  ينكينزينيو فكر  ال (NNS)نبذ النموذج الأساسي  فقدالحقيقيةي رمما عن ذلك، 

يعتمد تفسير توازن الأسواق  ذيال (RBC)نموذج استددام ىذا ير،ع الي توازن الأسواقي 
الحقيقي في ىذا العالم يسمح بالتوازن انلي ،مود إن عدم و،ود اللمدور  الت،اريةي 

بطالة ليس ىناك مكان لملسوقي للبدتلبل ا، ليس ىناك مكان NNSفي نماذج  يللؤسواق
 ي ، حتي في الأ،ل القييرالإ،بارية
عبر عن نفسو ي (NNS)في نماذج وا حا الطابع الكينزي لب يزال رمما عن ذلك، ف      

 الأ،لتسمح بعدم حياد النقود في التي و  ،مود الأسعارمن دون موارا  و من دلبل 
ن دلبل ( م1997) Goodfriend  ،Kingمن قبل لقد قدمت اليلببة السعرية  يالقيير

إن ي من دلبل آليات تعديل السعر Calvo (1983)المنافسة مير التامة و من قبل 
دون أن من لسعري ا ،مودلم ةالنظري الأسسبتقديم يسمح   Calvo الذي قدمو  ،نموذجال
من عمي العكس  ،و الذي -نموذج تكمفة القائمةعمي دلبف  –الحقيقي ،مود الستددم ي
الأسس ب NCM)في نماذج )كامن الالت دم عنير تدعيم في  فللبظير أقد ك ذل

 يالمناسبة ال،زئية
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   POLICY IMPLICATION النتائج السياسية( 1-2-6)
 الاسمي،مود الف ل و،ود ب ( في نماذجNNS)ن مالسياسة النقدية قد عادت ، ف

فقد  ،ر  أدريي بيو ،ديد لتؤثر في المتغيرات الحقيقية مثل الناتج والتوظف
من عادت  لقد  فعاليتيا إليياي ردتأو  فعاليتيا،كل  اليالسياسة النقدية  عادت
ل البطالة تحت معدليا الطبيعي( يف،و  الناتج ) تقمالتأثير في بقدرتيا عمي ،ديد 

التي تم  ،التوقعات الرليد و،ود ف ل فانو و ب ،ذلكرمم عميي أبتكمفة ت دم 
أدذ ت عد أن الناتج الممكن بالي يعود دائما ما لاقتياد افأن  النموذج،بإلحاقيا 
 الأسعاري تتعدل بم،رد أن  وفي التلبلي اليدمة 

  و دون ذلك  في الأ،ل القيير ةممكنىو مسألة  مقاي ةاستغلبل علبقة الإن
 ي الحياد النقديملبمح غمفو الذي تفي الأ،ل الطويل 

  ذ  الاقتياد تحت ت،ن  مع  ،السياسات القائمة عمي القواعديف ل استددام،
 ،النتائجفي موا ع عد  لابو تىذه النتائج أن ي و برمم مستوي عر و الممكن

لا زالت في بعض النظرية النيوكينزية مير أن النيوكلبسيك التي تويل إلييا 
 حي ، لسياسات التنليطيةات ع كثيرا من التأكيد عمي  "،دا" موا عيا الكينزية

من دلبل إثرىا عمي الاقتياد الحقيقي أن تسيل عمميات  ،ةيمكن لمسياسة النقدي
تعدل الاقتياد و عودتو الي و عو الممكن بعد تعر و لأي يدمة تعمل عمي 

    فتح ف،و  الناتجي 
 ذج افي نم(NNS  ) ليس ىناك تأدير في است،ابة الت دم ليدمات السياسة

 النقديةي
   ي في التأثير عمقدرتيا بالت دم التأثير في ي عمقدر  السياسة النقدية ترتبط

كينزي النيو  Phillipsنموذج منحني التكمفة الحدية، أما تكمفة الت دم في 
ي،مع بين مكون التوقعات الأمامية  النموذج الذي)  hybrid NKPC الي،ين

فتعتمد عمي الت دم في الما ي والت دم في المستقبلي  (كامن والت دم ال
ن قيمة معامل الت دم المبطأ كبير ، فيذا يعني أن عمي سبيل المثال، عندما تكو 

الت دم تقوده قيمو الما ية و أن أفعال السياسة يمكن أن تؤثر بعد فتر  إبطاء 
 طويمةي 

  النموذج النيوكينزي  أم  ،، نموذج المثمثالدلائل التجريبية (2-2-6)
ج منحني نموذأن يري Gordon( ،Gordon,      )في الدراسة التي قدميا       

Phillips النيوكينزيNKPC  و  ( )الذي تقفز فيو التوقعات است،ابة لأفعال السياسة



 

 

- 35 - 

المرونة السعرية، التوازن السوقي، و ميا  الت دم الذي يستند،  منيا الي افترا ات 
 حواد  الت دم ال،امح،في فيم تفسير  ا رورييمثل عنيرا نظر  دمفي ال كامنال

في الدول التي ليا تاريخ في عدم الاستقرار  دم المتسارع نسبياالت  بالإ افة الي أحدا 
مكن ىو المددل القياسي المناس  الذي ي المثم  بينما يعد مددل، النقدي، مثال الأر،نتين

في فتر  ما بعد  ةالأمريكيفي الولايات المتحد  تطور الت دم  اتعمميمتابعة في إطاره 
  يالحر 

اندفاض الت دم تفسير في المثم  ،ح نموذج قد نف Gordonبالنسبة الي        
disinflation   و المعروف باندفاض  86-1979في الفترVolcker disinflation ي

بأسرع مما  84-1983% في عام 3الي  1981% في عام 11لقد ىبط الت دم من 
كبير  مع تأكيدمزيد بالتوقعات ال Phillipsالذين استددموا منحني  ،نو كان يتوقعو المحمم

) والذي كان يتراوح بين  الأ،وري إن السب  وراء اندفاض معدل الت حية ،مودعمي 
ديويا الي  ،%( ير،ع الي دور يدمات العرض11( عما ىو متوقع )   5ي4و  5ي3

،  85-1981و زياد  قيمة الدولار في  86-1981اندفاض الأسعار النسبية لمطاقة في 
 ي   (     , Gordon) التي قممت السعر النسبي لمواردات

عندما اندف ت البطالة لأدني مستوياتيا منذ  ، أي او في أوادر التسعينات     
أكثر الت دم معدلات الستينات، و لم يكن ىناك تسارع مواز في الت دمي بدلا، كان 

في دراسة قام بيا Gordon  أظير لقد  ي1993عام عنو في  2111عام في اندفا ا 
يمكن تفسيره انونة في تمك  ،ض الت دم في الولايات المتحد ن اندفاأ 1998عام 

لأسفل بعكس يدمات  Phillipsبيدمات العرض المو،بة، و التي دفعت منحني 
 99-1996لقد لممت يدمات العرض المو،بة في فتر   ;العرض السالبة في السبعينات

اندفا ا، و ات،اه نمو ، أسعار الواردات الحقيقية الأكثر الأدنىأسعار الطاقة الحقيقية 
  ي(     , Gordon)الإنتا،ية الأسرع

 
 الي نموذج التوليف النيوكلبسيكي ال،ديد الانتقادات  (3-2-6)

التي يعاني منيا ال،يل الأول من  ،لملاكللأ دم اقدمت الحل  ((NNSيبدو أن نماذج 
تآلفا مع أكثر  تبد (NNS) نماذج  ، فان RBCي أولا، بتقديم نموذج النيوكينزيةنماذج ال

الاقتياد ينبغي أن يتم تفسيره بنفس العوامل سواء في الأ،ل القيير أو  أنحقيقة 
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إ افة الي حقيقي ( ،مود ) بدون أية  الطويلي ثانيا، بتقديم نظرية توازنية لمدور  الت،ارية
أن يطور بديل لنموذج  ((NNSالتوقعات الرليد  أمامية النظر ، فقد حاول نموذج 

NAIRU – والذي أظير العديد من الملكلبت النظرية والت،ريبيةي 
من دادل الفريق النيوكينزي و  للبنتقاد ىي الأدرى NNS))رمم ذلك فقد تعر ت نماذج 

 يبدعوي من عدم معقوليتيا (ةالنيوكينزيلمنماذج ال،يل الأول ينتمون الي  منماتو ) مالبا ذ
ن التوقعات الأمامية في كلب من نسدة بانتقاد مكو  Gordon قام بعض النيوكينزيينلقد 

المعنوية  اراف  Hybridو في النسدة الي،ين  NKPCالكينزي ال،ديد  Phillipsمنحني 
مع مكون الت دم الذاتي أكثر ملبئمة  Phillipsن منحني مو حا أالإحيائية لياي 

يفسر حي   عدم معقولية مكون التوقعات الأماميةي Gordonلمبيانات الأمريكيةي لقد انتقد 
عن القيمة  الفعمية ةبالفرق بين م،موع انحرافات القيمفي ىذه الحالة  ،الت دم الفعمي

 ( و علبقتيا بمستواىا الأمثليالبطالةمعدل أو )  mark-up زياد لمالمتوقعة المستقبمية 
يراه  ي ىذا ما كامنالت دم الببيدمات العرض أو تبعا لذلك  ،لا يرتبطالفعمي  الت دم

Gordon ي مير معقولا 
كنظرية توازنية لمدور  الت،اريةي وفقا ليذا النموذج، ( RBC) نفرد بنظريةالانتقاد الثاني ي

طوعيةي في ىذه الحالة، و إما البطالة المو،ود  إما احتكاكية ف يليست ىناك بطالة إ،بارية
الحالي بالفترات التي يمتنع فييا العمال عن قبول الأ،ر الحقيقي رتبط فان الركود ي

فان معدلات البطالة المرتفعة في الدول ويف مون البقاء في حالة عدم عملي بادتيار، 
زياد  المعدل التوازني لمبطالة ) التي من دلبل إما  (NNS)في نماذج المتقدمة تفسر 

أو من دلبل إحيائيات العمل  ،تر،ع الي تغير إنتا،ية العمل أو تغير تف يلبت العمال(
فيم  اءإما انو يس ،طل إما انو يكذ  عمي موظفي مكت  إحيائيات العملالم ممة ) العا

 ي (    ,Aidar)كممة يبح  عن عمل في السنوات الحديثة(
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 النتائج .( 7
 ، Phillipsنتتبع مسار التطور في تحميل منحني  أنحاولنا ىذه الدراسة، من دلبل      

مدققين  يمن عدمو الحقيقيةمي المتغيرات عممتغيرات الاسمية و،ود أثر لأو في إلكالية 
 :ط التطور فيما يميانمأيور أو يمكن تمييز  و، فإنلمتطور في المراحل المفيمية

المرونة السعرية التامة، الانقسام الكلبسيكي قائم ، : الأوليالكمي نشوء الفكر  ،أولا
 يقيي سياسات إدار  الطم  الكمي مير فعالة في التأثير عمي الاقتياد الحق

الأسعار، الانقسام الكلبسيكي مير  ،مود (:الفكر الكينزي )نشوء الفكر النقيكثانيا، 
    و  التغيرات في الطم  الكمي تقف وراء تغيرات الناتج الحقيقي و التوظف  قائم
 والعود  الةي الفكةر الكينةزي الكلبسيك النيو  يور كاممة  في  الخالصةعودة الا، صورة لثثا

الأسةةواق لا تتةةوازن دةةلبل  او فييةة ( NCM) ،يةةل الأول مةةن الفريةةق النيةةوكينزيالفةةي نمةةاذج 
عةةةدم يؤسةةس لنتةةائج مةةا و ىةةو  –الأ،ةةور والأسةةعار الاسةةمية  ،مةةودالةةدور  الت،اريةةة بسةةب  

سياسةات إدار  الطمة  و أن  قةائمميةر الانقسةام الكلبسةيكي ي بيور  أدةري، فةإن حياد النقود
النظريةةةة ؤكةةةد ت و  يالتةةةأثير عمةةةي المتغيةةةرات الحقيقيةةةة عةةةل فةةةيافذات أثةةةر الكمةةةي التنلةةةيطية 

حةةةول دون توازنةةةو ، و التةةةي تسةةةوق العمةةةل  imperfectionsنقةةةائص عمةةةي كينزيةةةة نيو ال
فةي الأ،ةل بقاء البطالة الإ،بارية الي و ىو ما يؤدي الأ،ور الحقيقية  ،مودمثال  ،السوقي
الةةةي و العةةود   الةةةة النقةةديينكمةةا فةةي ح، لةةبو كاممةةة أو ،زئيةةةةالعةةةود  و قةةد تكةةون  يالطويةةل

، الانقسةام الكلبسةيكي، و عةدم فعاليةة سياسةات تامةةالأفكار الكلبسةيكية: المرونةة السةعرية ال
 يإدار  الطم  الكمي التنليطية

 ،في التوليف النيوكلبسيكيأولا  .التوفيق بين الآراء المتعارضةصورة التركيب في  ،رابعا
) الأسعار ليست ،امد  تماما يمنة لمفكر الكينزي الذي ،مع بين انراء المتعار ة مع ى

و فتست،ي  لتغيرات الطم  الكمي و سياسات إدار  الطم  الكمي ذات آثار حقيقية 
كما حد  في  ،لبسيكي ال،ديدفي التوليف النيوكثانيا و ( الانقسام الكلبسيكي مير قائم

والتوقعات RBC )  ة )الدور  الت،ارية الحقيقيالتي ،معت بين نظريات ، (NNSنماذج )
إن الناتج الحقيقي الفعمي سوف ينحرف عن مستواه  يالاسمي،مود نظريات الو الرليد  
عود  مع ي و اليدمات الاسمي،مود بسب  و،ود ال) طاقة العرض الطبيعية( التوازني

سياسات الطم  مر  أدري لفعاليتيا فقط محاولة تثبيت الاقتياد حول توازن السعر المرن 
   عي و ىذا حتي مير مرمو ي الطبي
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و،ةود حالةة من يمتد بعد التوليف النيوكلبسيكي السياسة نتائج في " يق" ىناك تراوح      
فةةي  اظيورىةالةي  (، النيةةوكينزيين) النقةديين فةي الأ،ةةل القيةير عمةي نطةةاق واسةعمقاي ةة ال

مركةزي ر عنيةإ ةافة الةي ذلةك، فةأن ىةذا التةراوح يسةتند الةي ي )النيوكلبسةيك(نطاق  ةيق 
وىةو ت،نة  ،ةذ  الاقتيةاد تحةت مسةتواه الطبيعةي ) عةدم ،ميعا، المدارس تؤكد عميو تمك 

، الأمةةر الةةذي ىةةدف الاسةةتقرار السةةعري( و التركيةةز فقةةط عمةةي تحقيةةق مقاي ةةة اسةةتغلبل ال
عمةةي  -بويةةفو أىةةم أىةةداف السياسةةة الاقتيةةادية-يفسةةر ظيةةور ىةةدف الاسةةتقرار السةةعري 

   يالأقل تقدمااندر المتقدم و  ،اليوم العالمرأس أولويات معظم حكومات 
منحنةي تحميةل ي فة فر ةية المعةدل الطبيعةي لمبطالةةيمكن التألةير عمةي عمميةة إدمةاج      

Phillips  ، بويةةفيا مةةةن أىةةةم الت،ديةةةدات التةةةي لحقةةةت بتحميةةةل منحنةةةيPhillips .  لمتأكيةةةد
مةةةدارس الفكةةةر  مدتمةةةففةةةي نتةةةائج السياسةةةة النظةةةر الةةةي مةةةا استدميةةةناه يمكةةةن يةةةحة عمةةةي 

عمةةي  -المعةةدل الطبيعةةي لمبطالةةةبعةةد ظيةةور فر ةةية  -الكمةةي، و التةةي يةةارت تؤكةةد ،ميعةةا
بيةةور  أدق   ،مةةع ت،نةة  لتثبيةةت الأسةةعاربةةين البطالةةة والت ةةدم  مقاي ةةةاسةةتددام علبقةةة ال

 ي  ،ذ  الناتج تحت مستواه الطبيعيتحريم عممية 
ممثمةةةة فةةةي العلبقةةةة بةةةين الاسةةةةمي  ىنةةةاك اقتةةةران بةةةين تطةةةور الفكةةةر  الكميةةةة، كمةةةا ىةةةي     

 Phillipsي ىةذا التطةور" التةابع" فةي منحنةي Phillipsوالحقيقي و بين تطور تحميل منحني 
اعتبةةاره يةةور  علبقةةة لمتفاعةةل بةةين ب Phillips، ىةةو مسةةألة بديييةةة، إذا نظرنةةا الةةي منحنةةي 

الداليةةة عنةةدما المتغيةةرات الاسةةمية والمتغيةةرات الحقيقيةةةي المنحنةةي، عمةةي ىةةذا، ىةةو الفكةةر  
في كل مرحمة من مراحل تطور الفكر  Phillipsمنحني  لقد تعرض يتظير لمعيان م،سمة

التةةي يعبةةر عنيةةاي إن التعةةديلبت  ،الكمةةي لمتعةةديل أو التنقةةيح أو التحسةةين ليةةتلبءم مةةع الفكةةر 
ن قدرتةةةةو عمةةةةي تفسةةةةير الظةةةةواىر الاقتيةةةةادية يالتةةةةي تعةةةةرض ليةةةةا كانةةةةت تيةةةةدف الةةةةي تحسةةةة

مةةن أدا  لاسةةتغلبل التبةةادل بةةين البطالةةة و الت ةةدم  Phillipsتحةةول منحنةةي المت،ةةدد ي لقةةد 
الةةي نسةةخ متطةةور  معقةةد  ولكنيةةا ، مةةن قبةةل ر،ةةل السياسةةة الةةي أدا  عديمةةة ال،ةةدوى، أحيانةةا

 مرلد مفيد ليانعي السياسةي
حةةول إمكانيةةة تطبيةةق كثيةةر مةةن الدراسةةات  أمةةامتفةةتح البةةا   إلييةةاالنتةةائج التةةي تويةةمنا      
ذا، الناميةةةعمةةي حالةة الةةدول النيةةوكينزي  Phillipsنمةةوذج منحنةي  أوج المثمةة  نمةوذ كةةان  وا 

و مةا ىةي نتةائج السياسةة  ،الةدولأو ةاع ىةذه فأييما أكثر تناسبا مةع الاثنين، يمكن تطبيق 
التةي يمكةةن أن تسةةفر عنيةةا تمةةك التحمةةيلبت، و كيةةف يمكةةن اسةةتغلبليا لتحسةةين أو ةةاع تمةةك 

 الة والت دمق بالبطالدول فيما يتعم
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