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أثر منفعة المعلومات المحاسبية على إدارة مخاطر محفظة الاستثمار طبقا لنمط الملكية فى شركات 

 التأمين: دراسة ميدانية

 جامعة المنوفية -كلية التجارة  -أستاذ المحاسبة والمراجعة المساعد  د / محمد على وهدان 

 جامعة المنوفية -الزينى    ماجستير كلية التجارة أ / رامى رأفت 

 ملخص البحث

 منفعددة حددو  والخددا  العددا  القطدداعين فددى التددأمين شددركات بددين التمددايز دراسددة إلددى البحددث يهددد 
 الخصددا ص بددين علاقددة وجددود مددد  ودراسددة الاسددتثمار  محفظددة مخدداطر وإدارة المحاسددبية المعلومددات

 وكددكل  المختلفددة  التددأمين بشددركات الاسددتثمار محفظددة مخدداطر وإدارة المحاسددبية للمعلومددات النوعيددة
. الشددركات بتلد  الاسددتثمار محفظدة مخدداطر إدارة علدى المحاسدبية المعلومددات منفعدة تددأثير مدد  دراسدة

 هددك  فددى المختصددين والمددويفين المددديرين إلددى موجهدد  إستقصددا  تصددمي  تدد  الدراسددة أهدددا  ولتحقيدد 
 شددركات بددين إحصددا ية دلالددة ذو تمددايز وجددود فددى البحددث نتددا   أهدد  وتتمثدد .البيانات لتجميدد  الشددركات
 كمددا الاسددتثمار  محفظددة مخداطر وإدارة المحاسددبية المعلومددات منفعددة حدو  الملكيددة لددنمط طبقددا   التدأمين

 محفظدة مخداطر وإدارة المحاسدبية للمعلومدات النوعيدة الخصا ص بين احصا ية دلالة ذات علاقة توجد
 مخدداطر إدارة علددى المحاسددبية المعلومددات لمنفعددة جددوهر   تددأثير ويوجددد التددأمين  بشددركات الاسددتثمار
 بمنفعدددة المتعلقدددة للمتغيدددرات النسدددبية للمسددداهمة  تبددداين ويوجدددد التدددأمين بشدددركات الاسدددتثمار محفظدددة

 .الاستثمار محفظة مخاطر إدارة على تأثيرها درجة فى المحاسبية المعلومات
Abstract 

     The study aims to examine the discriminant among the insurance companies in 

general and special sector about the benefit of accounting information and risk 

management of the investment  pocket  portfolio, and study whether there is a 

relationship between the qualitative characteristics of accounting information and risk 

management of  the investment portfolio of  insurance companies, as well as study the 

impact of the benefit of accounting information on risk management of investment 

pocket portfolio of those companies. To achieve the objectives of the study, the 

survey was conducted using questionnaire. The main findings of the study were (1) 

the presence of significant discriminant among the insurance companies regarding the 

style ownership about the benefit of accounting information and risk management of 

investment portfolio, (2) a significant relationship was found  between  the qualitative 

characteristics of accounting information and  risk management of the investment 

portfolio of the insurance companies, (3) there was a significant impact of the benefit 

of accounting information on risk management of investment pocket portfolio, and (4) 

there was a variation of the relative contribution related to the benefit of accounting 

information in its impact on risk management of investment pocket portfolio. 
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 مقدمة 

تختلففط يعة ففس ثماففت فى ثر اففا تففينىر ثطتففة الا تففلا يعة ففس ثماففت فى ثر اففا ثط ففينىر ث  ففي          
نظيثً ططعة س ث  وثل ثطفتىحس طلاات فى  اا تينىر ثطتة الا  حاف  تف فه هفالأ ث  فوثل افا   ظفوفى ح فو  

ً ثً هى ففففىً  فففلا ن فففى  تفففينىر ثطتفففة الا  حاففف     ث  ففففوثل حفلفففس ثطوقفففىمث  الف فففه ثط  فففى  ثمافففت  فى   جففف
ثً ففىر ثط ففينس ت تعفففي  ثطفتجف ففس طففر  تففينىر ثطتفففة الا اثطتففا هففتل  افففت فى هى  طففا حففالا  ة ففىر  افففتر ى  ثطت

 (. 2014 صر ثً هى ىً  لا  صىر   هيثرثر تينىر ثطتة الا ) اىطل   
تتف ففه اففا تررهففر  نففوث  ث راثر اثماففت فى ثر  ثر ات ففر تفلةففس ت ففوللا  روظففس ث ا ث  ثطفىطةففس ثطتففا     

ثط ىمففر ث تلففا اث خففه  خففىييش  ففلا ثطف ففالار ث اىاففةس ثطتففا توثجففت تففينىر ثطتففة الا  ات تعففي ثطف لو ففىر 
ثطفرىاعةس تى لًا  اىاةىً اا تررهر احسفى  ثط  ىرفي ث اىافةس طت فوللا  روظفس ث ا ث  ثطفىطةفس  بففى هلعفا 

 (.2000و ى ي ر  لا رتىمل ثطسو  ثط ط  )ح ى   ثحتةىجىر ثطفست فيللا اه
ات ففففففففوم ثطف لو ففففففففىر ثطفرىاففففففففعةس يففففففففرا  هففففففففىمر  اففففففففا تررهففففففففر ات اففففففففةل تىمففففففففر ثماففففففففت فى  اثطفخففففففففىيي     

ثطفرةطفففففس بفففففت  اعفففففىطيءل  فففففلا تفففففرم ثحتفففففوث  ثطت فففففى لي اثط فففففوثمل ثطفىطةفففففس  ففففففلا يةىنىتوفففففى تررهفففففرثً اث فففففرىً 
ر ثطفىطةفففففففس ثطتفففففففا ترتولوفففففففى هفففففففالأ ثط فففففففوثمل اثطت فففففففى لي طرجفففففففل ثطفخفففففففىييش  ا نةأةفففففففس  ةىافففففففوى  م    ثطعةىنفففففففى

ثطفىطةفففففس ت تعفففففي  صفففففر ثً  اىافففففةىً طلت عففففف  برجفففففل  خفففففىيي ثطسفففففو  ثطخىرفففففس بىافففففت فى    فففففالا  حاففففف     
حجففففففل هففففففالأ ثطفخففففففىييش ترففففففررلأ يعة ففففففس  صففففففىمى ثط ففففففينىر اتلاختوففففففى بىمختصففففففىر ناففففففه ) صففففففطوا  

2000. ) 
اثتخففففى  خففففيث ثر ثماففففت فى  حففففرر  جلفففف    ففففىهاي  اثتتيثاففففىً بةهفةففففس ثطف لو ففففىر ثطفرىاففففعةس اففففا رفففف      

   ثطوفر   1980( تفىم  Financial Accounting Standards Board) FASBثطفرىافةس ثطفىطةفس 
 لا ثطف لو ىر ثطفرىاعةس هتف ه اا  سىترش ثطفست فيللا ثطرىطاالا اثطففيت عالا افا ثتخفى  خفيث ثتول  نففى حفرر 

ت ىرففي   و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس اففا ت صففيللا  46طو ففيش اففا ث 2اففا خىمفففس ثطفوففىمةل ثطفرىاففعةس  خففل 
   :( , 2013Hala, 2016  ثط تاعا    2010  ثييثمةل 2005 اىااالا هفى )تعر ثطوتىح   

 ثطفلا  س اتتر ث  لا  لال )ثطتوخات ثطف ىاب اثطقةفس ثماتيجىعةس اثطقةفس ثطت ع لس( . -1
 عاففي  اثطرةففىر  ا ثطفو ففوعةس  اثط ىيلةففس طلتر ففث( نفففى ثمتتفىريففس اتتر ففث  ففلا  ففلال )ثطصففر  اففا ثطت -2

 حرر ب ض ثطخصىمى ثط ىنولس طلف لو ىر ثطفرىاعةس   ه ثط ةىر اا ثطتطعاث  اثط ىيلةس طلف ى نس.
نفى تُ ر ثطف لو ىر ثطفرىافعةس ثط ى فه ث اىافا افا ثتخفى  خفيث  ثمافت فى  ات افةل ثطوفير ثمافت فى لس     

ثطفتىحففس  الرتففىم ثطفسففت فيا  تففىرش  طففا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطتففا تفافف ول  ففلا ثطت عفف  بىطتففرا ىر ثط  ريففس 
ا ت ففتع تففلا  تتافيثر  ت ل ففس بىطسففو  ثطفسفت علةس  تررهففر ر جفس ثطفخففىييش ثطفيتةطففس ب وثمفر ث اففول اففوث  ثطتف
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 ا تتايثر  ت ل س بىط ينس  ثتوى  ا سىترش ثطفست فيللا تلا ت وللا  روظس  ا ث   ىطةس   ىافةس  فلا  فلال 
 (. 2003ت ول  ثلإات فى ثر )ثييثمةل  

 
 مشكلة البحث 

ر  رففىا  ثماففت فى   الفف ر  ثطخطففي ثطففا  هوففر تفف قي ثطفخففىيي ثطفرتفلففس طل ففينىر تلففا ي ففور  روظففس    
هًففى ثطفففىطا اثطت ىاسففا  نفففى هفف ر  ط فف ط خففر توى تلففا  ثماففت فى  اففا تففينىر ثطتففة الا  طففا  فف ط  ين
ثً ىتوفى تجفىلأ ح فو  حفلفس ثطوقفىمث  ان فى ثططلفب تلفا اقفىمث ثطتفة الا  ا فلا قفل ترفىال تفينىر  ثطواى  بىطت

نعاففي  ففلا ثطفخففىييش  ثطتففة الا ث تةففى  ثطعففرهه ثماففت فى   ثطففا  ير ففث  ا ففه تىمففر را     ي ي ففوى ط ففر 
 (. 2010  ثط ساي  2010) ور   اآ يا   

COSO (Committee Of Sponsorning Organization )انتةجفففس طفففاط  تع فففت طج فففس      
 Price Water House  بىمتفتيث   ف   حفر  اىتفب ثطفيثج فس 2004بىطوميفىر ثطفترفرش ث  يلاةفس تفىم 

Coopers   يى   ت ى ه(  لا  جفه تطفولي  يفى ثً  يُفافلا لإرث ثر  -ر ثاس ب  وث  ) رث ش  خىيي ثطف  آش 
 Enterprises Risk) ثطف  ففآر ثاففتخرث ت طت اففةل اتطوليثطف  ففآر  يلففث تلةففت  رث ش  خىييثطف  ففآر 

Management) ERM حافف  توففر  تفلةففس  رث ش  خففىيي ثطف  ففةش  طففا تر اففث  سففتو   ي ففا  ففلا  
ىمر تلا ثمات فى  اا ظه  ستو    عول  لا ثطفخىييش  اتتف ه  هفةس  رث ش  خىيي ثطف  ةش افا   رل ثط 

 نوى م ت ظي ا ط طلظيا  ثطرىطةس  لا ظيا  ثطسو   يه  نوى توفتل بففى تت فيه طفت ثطف  فةش  سفت علًا  فلا 
رفر  انفاط    (.COSO, 2004  طفى   رتففه حفراقوى حتفا تسفتطة   وثجوفس  طف  ثطخطفي  ا توىريفت )

  هو ف      جلف  ثلإرث ش هفو ثطفسفعول تفلا تفلةفس  رث ش 2002افا ج فو   ايلقةفى تفىم II  Kingت يلفي 
ثطفخففىيي انوى توففى  نفففى ي فف  ثطت يلففي تلففا تففىتث  جلفف  ثلإرث ش ثطفسففعوطةىر ا  وففى ا فف  ثاففتيثتةجةىر 

ي  اثلإاصفىح تفلا طلخطي  ات اةل ثطفخىيي اتررهر ر جس ثطت يه طلفخىيي  ا تىب فس تفلةفس  رث ش ثطفخفىي
. اافا نوف    (King Committee  on  Corporate  Governance, 2002)تفلةفس  رث ش ثطفخفىيي

ً ثً  ففلا ثلإرث ش ثماففتيثتةجةس     2002ثط ففىم   تففى    وففر  رث ش ثطفخففىيي يل ففر      رث ش ثطفخففىيي ت تعيجفف
تةطفس بىطف  فةش يوفر  ت ظفةل ثطقةففس    ةش  ا    رث ش ثطفخىييها تفلةس هتل  لا  لاطوى تررهفر ثطفخىييثطفي 

 رفر  جل  ثطت يلفي  2003اافا تفىم    (The Institute   of Riskt, 2002).ثطف فىاس طلف  فةش 
 Combined Code on Corporate Governanceبىطوميفىر ثطفترفرش ت يلفيثً ب  فوث    FRCثطففىطا 

 .تر تلففا ت اففةل اةرث ش ثطفخففىيي هو فف  را   جلفف  ثلإرث ش اففا تففوااي مةاففه نففل  طليخىبففس ثطو ىطففس يسففى

(Financial  Reporting Council,2003)   رفر  ت يلفي 2005اافا تفىمTurnbull   يل فر  تفلا
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   Financial)ثطيخىبس ثطرث لةس ثطفا  يف فه ثطفيتفر طفةرث ش افا ثطت ى فه  ف  نفه  فى يخفى  رث ش ثطفخفىيي 

Reporting  Council, 2005)( نفى ثختيحت .COSO, 2009اا ث )    طو خس ثطةر ةفس ثطصفىر ش ب  فوث
ثًيفى ثطت ىاسفةس    ات ىاطفت  فلال هفاث  ترعةل تفلةس  رث ش ثطفخىيي تلا  ستو  ثطف  فةش  فلا  جفه تر افث ثطف

 -1ثطت يلي يي  طترسالا ثط ر ثر ثلإتيثفةس طفجل  ثلإرث ش تلا تفلةس  رث ش ثطفخىيي  لا  فلال  فى هلفا  
 -3اوففففل  فى اففففىر  رث ش ثطفخففففىيي   -2ثطف عففففول طلفخففففىيي     ىخ ففففس السففففوس  رث ش ثطفخففففىيي اثطفسففففتو  

  ياففس ثطفخففىيي ثطجوهيلففس ثطتففا  -4 يثج ففس  روظففس ثطفخففىيي بىطف ى نففس  فف  ثطفسففتو  ثطف عففول طلفخففىيي  
( افففا ثطت يليثطصففففىر  ب  ففففوث    (COSO,2010تت فففيه طوففففى ثطف  فففةش انةأةففففس ثلإاففففتجىبس طوفففى . ا ا فففف  

 جه ترعةل تفلةفس  رث ش ثطفخفىيي تلفا  سفتو  ثطف  فةش        تةفى   تطولي  سعةىر ثطخطي ث اىاةس  لا
Key Risk Indicators (KRIs)   هعفر  يتررهفر  هفرث  ثطف  فةش قفل تررهفر ثطفخفىيي ثطتفا ت وخوفى اهفاث

يسىتر اا توااي ثطف لو ىر ثطفلامفس ثطتا تستخرم نف تيثر  اىاةس ت اي  طا  حتفىل حفرا  ثطفخفىيي  
تعفر  يترلافه ثطفخفىيي ثطتفا حفرقت افا ثطفى فا  ا ثطرى في ا قفير تلفا  KRIsطتطفولي اثططيل س ثطف لا 

ثطف  فففةش قفففل ثطيجفففو  طلخلفففط  فففلا  جفففه تررهفففر  سفففعةىر ثطخطفففي ثطوافففةطس اثطفسفففعةىر ثطيمةسفففةس ثطتفففا تفففواي 
  تففيثر تراهيلففس  ةاففيش تففلا  حتفففىل حففرا  ثطفخففىيي اثطتففا تفف ر   طففا ا ففر ثطويرففس  ا حففرا   سففى ش .  

   ERM(  يففى ثً  ت ففى لًا طليخىبففس ثطرث لةففس يرتففو  تلففا  اونففىر نفففو م  COSO, 2013كفففى خففر ت )
اهفففا  فسفففس  اونفففىر  ترث لفففس اتت ى فففه  ففف  ثط فلةفففىر ثلإرث لفففس ثطتفففا ترفففر  رث فففه ثطف  فففةش  اتتف فففه اففف  

 -5ثطف لو ففففىر اثمتصففففىمر   -4 ن ففففطس ثطيخىبففففس   -3ت اففففةل ثطفخففففىيي   -2ياعففففس ثطيخىبففففس   -1ثلآتففففا 
 س . ثطفتىب 

اطتررهففر  ب ففىر ثطف ففالس ثطةر ةففس اففا ثطوثخفف  ثط فلففا تففل  جففيث  ر ثاففس ثاففتطلاعةس ب ففينىر ثطتففة الا   اخففر تففل 
 توجةت  جفوتس  لا ث اعلس طتتطا ثطفو وتىر ثطتىطةس  

 ( يعة س انوعةس ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ثطتا ت قي تلا الو   تخا خيث  ثمات فى ع ينىر ثطتة الا .1)
ثطخصففىمى ثط وعةففس طلف لو ففىر ثطفرىاففعةس اففا ثط ففوثمل اثطت ففى لي ثطفىطةففس طل ففينىر ث  ففي   (  ففر  تففوثاي2)

 ثطتا هتل ثمات فى  ااوى يوثاطس تينىر ثطتة الا .
( تررهر  ر    اىنةس ثمتتفىر تلا ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اا  رث ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى . ا فر  3)

 هالأ ثطفرىاظس.اجور ثاصىح تلا ثطفخىييثطتا تت يه طوى 
 اخر تورلت ثطر ثاس ثماتطلاعةس  طا ثط تىمع ثلآتةس  

رف وعس تررهففر   و ففس ثطف لو فىر ثطفرىاففعةس ثطفوصفف  ت وفى بففىط وثمل اثطت ففى لي ثطفىطةفس ط ففينىر ثطتففة الا  -1
 ثطفست في ااوى يوثاطس تينىر ثطتة الا ث  ي .
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 ط ينىر ثطتة الا بف و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس.ترم ثمهتفىم ير جس تةقاي اتةقي  خىيي ثمات فى   -2
تررهففر     عرةففس ثطسففول ا  ففىتط ثطيعرةففس هففا  ففلا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطتففا تفف قي تلففا اففلو   -3

  تخا خيث  ثمات فى .
 ترم ثلإاصىح تلا يعة س ا نوث  ثطفخىييثطتا تت يه طوى ثطفرىا  ثمات فى لس ط ينىر ثطتة الا. -4
ىيث ا ففى تففل ثطتورففه  طةففت  ففلا  ففلال ثطر ثاففس ثماففتطلاعةس يفاففلا يلففو ش   ففالس ااففا  ففو  ثط ففيه ثطسفف  

 ثطةر  اا  جفوتس  لا ثماعلس ثطةر ةس ثلآتةس  
خطففى   ففىر( حففول   و ففس  –( هففه هوجففر تفففىهً  ا رمطففس  حصففىمةس يففالا تففينىر ثطتففة الا )خطففى  تففىم 1)

 ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  .
توجر تلاخفس ث تةفى    ثر رمطفس  حصفىمةس يفالا ثطخصفىمى ثط وعةفس طلف لو فىر ثطفرىافعةس اةرث ش ( هه 2) 

  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا .
( هففه هوجففر تففةقايجوهي  طف و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تلففا  رث ش  خففىيي  روظففس ثماففت فى  ب ففينىر 3)

 ثطتة الا .
 أهدا  البحث 

 ث هرث  ثطتىطةس هور  ثطةر   طا تر اث 
( ر ثاففس  ففر  اجففور تفففىهً يففالا تففينىر ثطتففة الا ية ففى طفف فط ثطفل ةففس حففول   و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس 1

 اةرث ش  خىيي روظس ثمات فى  .
( ر ثاففففس  ففففر  اجففففور تلاخففففس يففففالا ثطخصففففىمى ثط وعةففففس طلف لو ففففىر ثطفرىاففففعةس اةرث ش  خففففىيي  روظففففس 2

 ثلإات فى  ب ينىر ثطتة الا .
 تةقاي   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلا  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا.( ر ثاس 3

 أهمية ودواف  البحث 

يسففتفر ثطةرفف   هفاتففت  ففلا  هفةففس ثط  ففى  ثماففت فى   ب ففينىر ثطتففة الا   الاهميددة الاداديميددة للبحددث:     
 فففى يفففالا ث خسفففى  ثطفرصفففلس  حاففف  هتجفففف  طفففر  تفففينىر ثطتفففة الا   فففوثل هىملفففس اتُف فففه هفففالأ ث  فففوثل افففيا  

اثطت ول ففىر ثطفراوتففس  ات ففوم تففينىر ثطتففة الا يتوظةففل هففالأ ث  ففوثل اففا خ ففوثر ثاففت فى لس  ت وتففس  نفففى 
ترتففىم  رث ش  خففىيي ثماففت فى  )ثلإرث ش ثطت واايففس( ب ففينىر ثطتففة الا  طففا ثطف لو ففىر ثطتففا تسففىترهى تلففا 

س  ففلا  هففل ثطفصففىر  ثطتففا هففتل ثمتتفففىر تلاوففى ت ففر ت ففوللا  روظففس ثماففت فى   اتُ ففر ثطف لو ففىر ثطفرىاففعة
ت فففوللا  روظفففس ثمافففت فى  اةرث ش  خىييهفففى  حاففف   نوفففى ت فففوم يفففرا هىم افففا تررهفففر ات افففةل تىمفففر ثمافففت فى  

 اثطفخىيي ثطفرةطس بت  اتتف ه ث هفةس ث كىريفةس طلةر  اا  
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 ثر ثطصلس بفىط وثمل اثطت فى لي ثطفىطةفس ثنت هت ىال  حر ثطفو وتىر ثطوى س اثطرره س اا ثطو ي ثطفرىاعا ا  -
اهفففا ت افففةل   و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس لإرث ش  خفففىيي  روظفففس ثمافففت فى  بصفففوس تى فففس اافففا تفففينىر 
ثطتة الا بصوس  ىرس . حا  ي ةل ثطةر  ثطفا ثطو في ثطفرىافعا ثطجىنفب ثط ظفي  اثطفرطاه ثطفافرثنا  قفي 

وظفس ثمافت فى  حاف  توجفر نفر ش افا ثطر ثافىر ثطسفىب س   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلفا ثرث ش  خفىيي  ر
 ثطفت ل س يواث ثطفو و  اا  صي.

 فةفى هلا   الأهمية العملية للبحث نفى تتف ه 
يُرففىال ثطةرفف   ففلا  ففلال نتىمجففت  سففىترش تففينىر ثطتففة الا اففا  تففىرش ثط ظففي اففا اةىاففتوى  ثر ثطصففلس  -

 يوةىكلوى ثطفىطةس .
ثطتففففة الا  اةلففففىرش ق ففففس حفلففففس ثطوقففففىمث  اففففا خففففر ش ثط ففففينس تلففففا ثطواففففى   تففففرعةل ثطفينففففً ثطفففففىطا ط ففففينىر -

ثً ىتوى اا  وثتارهى .  بىطت
ثطفرىاظففس تلففا ح ففو  حفلففس ثطوقففىمث حافف     ءىطعةففس ث  ففوثل ثطتففا ت ففوم تففينىر ثطتففة الا بىاففت فى هى   -

 تتف ه اا   وثل حفلس ثطوقىمث طر  هالأ ثط ينىر    تف ه   وثل ثطتاي .
يثمات فى  اا تينىر ثطتة الا ثطفصيلس  فى ي ور بىطوىمرش تلا ثط ينىر نوسوى اتلفا حفلفس  رث ش  خىي -

 ثطوقىمث .
ت ففريل رطاففه  اففرثنا تلففا  ففر  تففةقاي ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تلففا  رث ش  خففىيي  روظففس ثماففت فى  اففا  -

 تينىر ثطتة الا .
ثطرىطةفس ت تعيث تفرثر طف ظفل ثطر ثافىر حاف     ثطر ثافس  الددواف  المحاسدبية للبحدثالفالا تو ة   هل     

ثطسففىب س  حاففف  ثختصفففير ب فففض ثطر ثافففىر ثطسفففىب س تلفففا تو فففة  را  ا هفةفففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس افففا 
 تخففى  ثط ففيث ثر ثماففت فى لس  انففاط  تو ففة  ثطخصففىمى ثط وعةففس طلف لو ففىر ثطفرىاففعةس  ات تعففي ثطر ثاففس 

طتا تت فىال ثقفي   و فس ثطف لو فىر ثطفرىافعةس تلفا ثرث ش ثطرىطةس ها  فلا  ال ثطر ثافىر ثطفارثنةفس افا  صفيث
 خففىيي  روظففس ثماففت فى . حافف  طففل تت ففيه ثطر ثاففىر ثطسففىب س  طففا ر ثاففس اترلاففه ثطتفففىهً يففالا تففينىر 
ثطتة الا اا ثط طىتالا ثط فىم اثطخفىر حفول   و فس ثطف لو فىر ثطفرىافعةس اةرث ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى  

الا   و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس اةرث ش  خفففىيي  روظفففس ثمافففت فى  ب فففينىر يوفففى  اطفففل تت فففىال ثط لاخفففس يففف
ثطتة الا  ا ى ها ثط وث ه ثطتا ت ر   طا  رث ش  ا فه طفخىيي روظفس ثمافت فى   نفل ت فرم ثطر ثافس ثطرىطةفس 
رطافففه تفلفففا تلفففا  فففر  تةقاي  و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةستلا نوفففى ش  رث ش  خفففىيي  روظفففس ثمافففت فى  

 تة الا.ب ينىر ثط

 حدود البحث 
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ي تصففيثطةر  تلففا تففينىر ثطتففة الا ثطفصففيلس را  ءايهففى  ففلا ثط ففينىر ث  ففي   نظففيثً  هفةففس را       
تلف  ثط فينىر افا ثطت فةففس ثلإختصفىريس ا ي فىً طسففووطس ثطرصفول تلفا ثطعةىنفىر  نفففى ي تصفي ثطتطعافث تلففا 

اهفففى تففينتى  تىب تففى  ط ففينس  ففف  تففينىر اهففا تففينس  صففي طتة ا ففىر ثطرةففىش  اتففينس  صففي طلتففة الا 
 صي ثط ىب س طلتة الا )خطفى  ث تففىل ثط فىم (  اتفينس ثطفرطتى طلتفة الا  اتفينس ثطفو فرن طلتفة الا  اتفينس 

 خ ىش ثطسول  طلتة الا اها تينىر تىب س طل طى  ثطخىر  . 
 

 الدراسات السابقة 
تسففتفر    ر ثاففس جففاا هى  ففلا ثطر ثاففىر ثطسففىب س ثطتففا ت عففيتلا جوففور تفففت اففا  جففىل ثطر ثاففس  اط ففر     

 جيلفففت ثط رهفففر  فففلا ثطر ثافففىر افففا  جفففىل   و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس  انفففاط  افففا  جفففىل  رث ش  خفففىيي 
 ثمات فى   افةفى يةتا  هل ثطر ثاىر ثطسىب س  ثر ثطصلس بفو و  ثطةر  .

 الدراسات السابقة فى مجا  منفعة المعلومات المحاسبية  -أ

 تتف ه  هل ثطر ثاىر اا  جىل   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس  فةفى هلا      

ت ىاطت ر ثاس )هولر ( ث تةى  خر ش  جفوتس  لا ثطف تفيثر ثطف فت س  فلا ثطف لو فىر  2000اا تىم      
افففرش افففا افففو  ث ا ث  ثطفىطةفففس ثطفصفففيلس  انفففاط  ث رث  ثطفرىافففعةس ثطف  فففو ش طفجفوتفففس  فففلا ثط فففينىر ثطف 

ثطسوخا  اول هالأ ثط ينىر تلا ثطت ع  بىط ىمر ثطفتوخ  ترقة ت  لا ثمات فى  اا هفالأ ث افول   ا بف  فا 
آ ففي ث تةففى  ثط ففر ش ثطت ع لففس طلف لو ففىر ثطفرىاففعةس اففا  جففىل ثتخففى  خففيث ثر ثماففت فى  اففا ث اففول. ات ففاي 

ا    ثطف تففيثر ثطفرىاففعةس ثطف ففت س  ففلا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطف  ففو ش طوففى ثط ففر ش تلففا نتففىمع ثطر ثاففس  طفف
ثطت عفف  بىط ىمففر تلففا ثماففت فى اا ث اففول طلسفف س ثطفىطةففس ثطتىطةففس ط  ففيهالأ ثطف لو ففىر  اتتف ففه تلفف  ثطف تففيثر 

افعةس )نصفاب ثطفيتةطس بىط ىمر ثطفتوخف  ترقة فس  فلا ثمافت فى  افت   تفيثر  ت فف س   ع فس   تفيثر  رى
ثطسففول  ففلا ثطتوةل ففىر  نسففةس ثطفرهونةففس    ففرل ثط ىمففر تلففا ح ففو  ثطفسففىهفالا    ففرل ثط ىمففر تلففا  جفففىطا 
ث رففول(  ا  تفففيللا  ففلا ثطف تفففيثر ثطسفففو ةس ) نفةففس ثطتفففرثال    ةفففس ثطتفففرثال(  نففففى يفاففلا ةلفففىرش ا ىطةفففس 

  ث  فى ت ففلا ثط ففو م ثطت عف   ب فض ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اا ثطت ع  بىط ىمر تلا ثمات فى  اا ث اول  
 ثطف تيثر ثطتا ت ا  ث رث  ثطسوخا طلأاول  طا جىنب ثطف تيثر ثطف ت س  لا ثطف لو ىر ثطفرىاعةس . 

خىم )حفارش( ير ثافس ثهتففت يتررهفر يعة فس انوعةفس ثطف لو فىر ثطفرىافعةس ثطتفا تف قي  2001ااا تىم     
ثط لاخفس  ل اا او  ث ا ث  ثطفىطةس. ا ط   فلا  فلال ث تةفى تلا الو   تخا ثط يث  ثمات فى   اا ث او

يففالا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطفتففوايش طففر  ثطفسففت في اثتخففى  خيث ثتففت ثطفختلوففس رث ففه اففو  ث ا ث  ثطفىطةففس  
ثطفسفففت في افففا افففو   تلاوفففى  خفففيث  حاففف  ت فففوم ا فففيش ثطر ثافففس تلفففا    ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس ثطتفففا ث ت فففً
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 لففت اففا ثطفجفوتفىر ثطفف لا  )  ةففىن ثطفيع  اثطت عفف  بففت  ا ةفىن حجففل ثطفخففىييش ثطفت ل ففس ث ا ث  ثطفىطةفس تف
بىمافففت فى   احجفففل ثطتفففرا ىر ثط  ريفففس افففوث   فففلا ث  عفففىح ثطفوةتفففس  ا فففلا يةففف  ث ا ث  ثطفىطةفففس ثطففلونفففس(  

اف ي ث افول اتورلت ثطر ثاس طل رهر  لا ثط تىمع  هفوى    ت افةل ثطف فياتىر اتررهفر ثط لاخفس يفالا ثط ىمفر ا 
ت تفر تلا  خل ثطيع  ثطرىطا اثطفتوخف   فلال اتفيثر خىر فس  نففى يسفتفر ثطتفراث ثط  فر   هفاتفت  فلا نونفت م 
هتةقي )كفى هفو افا حىطفس رفىاا ثطفيع ( برىطفس ثطت فخل طلأرفول ثط ىيتفس اعى افىطاب اثطفةفىر   ثطفرىافعةس 

ثً ىتفت ت فر ثافتر ىخوى  ا  ىيلفس ثطفختلوس  اطواث اوو  ك ي  هفةفس ت فر تررهفر   فر ش ثطف فيا  ت لفا   ىيلفس ثطت
ثحتةىجىتففت  ففلا ثط  ففور ثطلاة ففس طل فلةففىر ثطجى لففس  ا ثطي افففىطةس  ا طففرا  ثطتوةل ففىر ثطفختلوففس  اخففر  ارففت 
ثطر ثاس ب يا ش  تىرش ثط ظي اا    ت تفه ثط وثمل ثطفىطةس تلا ث  عفىح ثطفتوخ فس بجىنفب ث  عفىح ثطفر  فس  

ت ففر ت اةفففت طف ففر ش ثطف ففيا  تلففا تر اففث ثطففيع  اففا  تففرم ثطتةكففر طففر  ثطفسففت في فففى هفف ر  طخوففض حجففل 
هففالأ ثطعةىنففىر بفففى طففرهوى  ففلا   لو ففىر اث ففرس انى لففس تففلا  ثطفسففت عه  نتةجففس ثلإحسففىن بففة  ثلإرث ش ت  ففي

 ثط وث ه ثطرث لةس اثطخى جةس ثطتا ت قي تلا ثطيع  ثطفتوخ  ترقة ت.

ث تةففففى   ر ث  ثطفسففففت في ثطفرلففففا   ,.Chena,et al)ثاففففس )  اففففتورات ر   2001ااففففا نوفففف  ثط ففففىم     
طلف لو ىر ثطفرىاعةس اثطتا ت تفر تلا ثطفةفىر   ثطفرىافعةس ثطفت فى   تلاوفى افا ثطصفالا  نففى تفل ث تةفى  

  ا افففففول ثط فففففينىر  ثر  A لا  فففففس ثطف لو فففففىر ثطفرىافففففعةس  افففففول ثط فففففينىر ثطفوففففففس  ثر ثطتصففففف ةل 
ثطفسفت فيللا ي تففرا  ب فاه  كعيتلفا ثطف لو فىر ثطفرىافعةس ثطخىرفس  . اتورلت ثطر ثافس    Bثطتص ةل 

   فففى هففرل تلففا  هفةففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس اففا ثطسففو  ثطصففا ا ثط ىتفف    Aبىط ففينىر  ثر ثطتصفف ةل 
 بىطيءل  لا حرثقس تفي ثطسو  اثمر ث  ط رم نوىيس ثطت ى لي ثطفىطةس ا ى ترتولت  لا   لو ىر  رىاعةس .

 هفةففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطتففا توايهففى ثط ففوثمل ر ثاففس )هففون ( تعةففى   ثاففتورات 2006تففىم  ااففا     
ثطفىطةس ارا هفى افا ت  فةط افو  ث ا ث  ثطفىطةفس. اتورفلت ثطر ثافس  طفا    ثطف لو فىر ثطفرىافعةس ثطفتىحفس 

ث  بفففىط وثمل ثطفىطةفففس هفففا ثطفصفففر  ث افففىن افففا ا ففف   ا  ن فففى   ا تينافففب مةافففه ث اففف ى  ثط سفففع  طفففلأا  
ثطفىطةففس  انففاط  اجففور تلاخففس يففالا ث  عففىح ثطف  ففو ش اففا ثط ففوثمل ثطفىطةففس اثطت عفف  بى  عففىح ثطفسففت علةس اعففالا 

  ا ى  احجل ثطترثال اا او  ث ا ث  ثطفىطةس  لال ثطوتيش ثطتا هتل ااوى ن ي هالأ ثطف لو ىر.

ثطفرىافففعةس  ا فففر  (  خ فففةس جفففورش ثطف لو فففىر ,.Givoly,et al) نىخ فففت ر ثافففس 2009اافففا تفففىم     
تةقيهفففى يوةافففه  ل ةفففس ثط فففينىر  حاففف   ا فففرت ثطر ثافففس    جفففورش ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس ا ىرفففس جفففورش 
ث  عىح تتةقي بىط رهر  لا ثط وث ه ثطتا تيتةط ب لاخىر ثط ينس     ررى  ثطفصىط  ااوفى  فلا نىحةفس  نففى 

تلففا ث  عففىح ثطفرىاففعةس ثطتففا هففتل ثلإاصففىح تففيتةط بىطففراثا   ا ثطرففوثاً ثطفت ل ففس بففىلإرث ش طلتففةقاي ثطفت فففر 
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ت وفففى  فففلا نىحةفففس   فففي   نففففى  تفففى ر ثطر ثافففس ب فففرم اجفففور تففففىهً يفففالا ثط فففينىر  ثر ثطفل ةفففس ثط ى فففس  ا 
 ثطخىرس  فةفى هت لث بجورش ثطف لو ىر ثطفرىاعةس .

تي ففففت ر ثافففس )ثط ففففرا (  قففففي جفففورش ثطف لو ففففىر ثطفرىافففعةس تلففففا تيتففففار 2009اافففا نوفففف  ثط فففىم      
ثط فففيث ثر ثمافففت فى لس  ا هفففل  رفففررثر   و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس بفففىط وثمل ثطفىطةفففس افففا  فففو  ثطف فففىهاي 
ثطفرىاعةس  ثر ثطصلس. اخر تورلت ثطر ثاس طل رهر  لا ثط تىمع  هفوى اجور تلاخس  يجىيةفس يفالا ثطف لو فىر 

ثطتففا ترتولوففى ثط ففوثمل ثطفىطةففس  ثطفرىاففعةس ا افف ى  ث ا ث  ثطفىطةففس حافف  تفف  ا  نىاففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس
اا تفلةس تررهفر  اف ى  ث ا ث  ثطفىطةفس  ثافتخرثم ثطف فىهاي ثطفرىافعةس افا  تفرثر ثط فوثمل ثطفىطةفس هف ر   طفا 
ةلففىرش ثطجففورش اثطف و ففس طلف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطففو ثرش بففىط وثمل اثطت ففى لي ثطفىطةففس طففر  ثطفسففت في اففا تفلةففس 

تيتففارهى. اثنتوففت ثطر ثاففس بىط رهففر  ففلا ثطتورففةىر  هفوففى  ففيا ش تطوليثط ففوثمل ثتخففى  ثط ففيث ثر ثماففت فى لس ا 
ثطفىطةس بتيه ي  ثط  س اثطفصرث ةس اا  رتوثهى ثم تةفى    فلا ثطف لو فىر ثطفرىافعةس  ا طف  طل ففه تلفا 
ترسفففالا جفففورش  طففف  ثطفرتفففو  ثلإتلا فففا طل فففوثمل ثطفىطةفففس اتلعةفففس ثحتةىجفففىر ثطفسفففت فيللا افففا افففو  ث ا ث  

 طةس طلف لو ىر .      ثطفى

ير ثافس ترلافه ثط لاخفس يفالا ثطف لو فىر ثطفرىافعةس  (,.Hirshleifer, et alخفىم )  2010اافا تفىم       
ات اففةل ثطفسففت فيللا ا رار   ا ففىطول تجففىلأ ثطف لو ففىرلا اتررهففر ثمنرففيث  ثطوث فف  اففا ث  عففىح ثطفر  ففس  ففلا 

ار طلف لو ففىر ثطفىطةففس ثطفتففوايش تففلا ثطسففو . اتورففلت اففو  ث ا ث  ثطفىطةففس نتةجففس ت اففةل ثطفسففت فيللا ثطفرففر
ثطر ثافففس  طفففا     اففف ى  ثطعو رفففس تتفففةقي افففلةىً بىطف لو فففىر ثطفتيثكففففس اثطفيتةطفففس بىطتفففراث ثط  فففر لا ا   نفففل 
ثطف لو فففىر ثطفتىحفففس بىطعو رفففس هففف ر  ط لفففس ثطتينافففً طفففر  ثطفسفففت فيللا ت فففر ثتخفففى  ثط فففيث لا  ر ث  ثط فففخى 

انفاط  اجفور  ثكيتت ت قي تلا ثطف لو ىر ثطتا ي تعيهفى  وففس ت فر ثتخفى  ثط فيث  بىطف لو ىر ثطفوفس اخوش  
 تلاخس يالا ثطت اةل ثطفررار طلفست فيللا تجىلأ ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اعالا  ا ى  ثطسو .

 
ير ثاس ثط لاخس يالا ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ا خىيي ثطساوطس  ا    Sadka)خىم ) 2011ااا تىم     

اتف لت  هل نتىمع اه  اىاا تلا  خىيي ثطساوطس اطة  تلا ثطساوطس نوسوى.    ب  ثطر ثاس تينً
ثطر ثاس اا اجور تلاخس تاسةس يالا ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ا خىيي ثطساوطس ا   ةلىرش جورش ثطف لو ىر 
تخوض ت يه ثط ينىر طفخىيي ثطساوطس  ا   ثط وىفةس اثطفو وعةس ت ر   طا تخأةض ترم ثطتةكر 

 ثطساوطس اا ثط ينىر  ره ثطر ثاس . فستو   خىييبىط سةس ط

 ففر  تففوثاي ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس  اتفىقلوففى طجفةفف   نىخ ففت ر ثاففس )هففلال( 2011ااففا نوفف  ثط ففىم     
ثطفسففت فيللا اففا اففو    ن ثطفففىل  انففاط   ففر  اوففل اتوسففاي ثطسففو  )ثطفسففت فيللا( اثاففتة ىبت طلف لو ففىر 
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تلاخفس يفالا ثط فر ش ثطت ىاسفةس اثطف لو فىر ثطفرىافعةس اافو  ث ا ث  ثطفرىاعةس. ا لصت ثطر ثاس  طا اجفور 
ثطفىطةفس ا طفف   ففلا  ففلال اجففور تففةقاي  تةففىرل يففالا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ااففو  ث ا ث  ثطفىطةففس  تففف لًا اففا 
تةقاي ثطف لو ىر تلا حينس ثطترثال ا ا ى  ث اول  اتوااي ثطف لو ىر ثطفرىافعةس ثطصفرةرس  نفت  رفة  

يا لىً   نففت م هتصففو  اجففور احففرش ثختصففىريس ت ففوم يتر اففث خففر ش ت ىاسففةس تىطةففس ام ت ففتع   لو ففىر   فيثً  فف
تلفا  اف ى  احينفس  ا ثخوففى   ةىتفي  اءافي  رىافعةس  ثر   فىهاي جفورش تىطةفس  ام يافو  طوفى تففةقاي  ةىتفي

 ثطفىطةس ثطفترثاطس اا ثطعو رس .
 
 

ثطفففرا  ثطفففا  ت فففوم بفففت ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس  افففا  رث ش نىخ فففت ر ثافففس )  حلاافففت(  2013اافففا تفففىم     
شً. اخر تورفلت ثطر ثافس طل رهفر  فلا ثط تفىمع  هفوفى    ثطع فو    خىيي ثطساوطس اا ثطع و  ثطتجى لس ب طى  ء
ثطتجى لس تسفتخرم ثطف لو فىر ثطفرىافعةس افا ثطت في  تلفا نسفب ثطسفاوطس  اعىطتفىطا ثطوخفو  تلفا ثطفخفىيي 

ثا ففس تىطةففس اففا  جففىل ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطف  ففو ش  اتسففىتر ثطف لو ففىر حافف  حصففلت تلففا ر جففس  و 
ثطفىطةفففس تلفففا تر افففث ر جفففس تىطةفففس  فففلا ثطفلا  فففس اثط  فففس  فففلا خعفففه  ثطفرىافففعةس ثطف  فففو ش بفففىط وثمل اثطت فففى لي

تلففا  رث ش  ثلإحصففىما    ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطف  ففو ش تفف قي ثطفسففتخر الا  نفففى  كففرر نتففىمع ثطترلاففه 
اةىاففس  رث ش  ثطسففاوطس  اةنتوففت ثطر ثاففس بىط رهففر  ففلا ثطتورففةىر  هفوففى ه ةتففا تلففا ثطع ففو  تطففولي  خففىيي

 خفففىيي ثطسفففاوطس  اتو فففة   سفففعوطةىر  جلففف  ثلإرث ش افففا  رث ش  خفففىيي ثطسفففاوطس  فففلا  فففلال  ن فففى  احفففرش 
لًس توتل  يتل  ثطفخىيي  اتررهر  وىم ارلاحةىر ثطوحرش.  ين

 هفةفففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس ت فففر ثتخفففى  ثط فففيث ثر   ر ثافففس )جف فففى ( ت ىاطفففت 2013اافففا نوففف  ثط فففىم     
 ثماففففت فى لس اففففا ث اففففوث  ثطفىطةففففس ثط ىتففففعس. اخففففر تورففففلت ثطر ثاففففس طل رهففففر  ففففلا ثط تففففىمع  هفوففففى    تففففةقاي
ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلا خيث ثر ثطفست فيللا ياو  تةقايثً  عةوىً اا ث اوث  ثطفىطةفس ثط ىتفعس  ال فتع تفلا 

 ط اففففا نوففففى ش ثطسففففو   ا   ثماففففت فى  اففففا   ظففففل ث اففففوث  ثطفىطةففففس ثط ىتففففعس هتسففففل بىطفخففففىييش  طفففف   فففف
ثطفيتو س  ال ور  ط  طغةى  ثط وىفةس ااوى  اترم ثمهتفىم ب اه نعاي بفتطلةىر ثلإاصىح تفلا ثطف لو فىر 

ثطر ثافس ثطفرىاعةس  حا  ه قي  ط  تلا ثط فر ش افا جفا    ان ث  فوثل  طفا هفالأ ث افوث . نففى  ارفت 
ثًم ثطف  آر يتطعافث   فىهاي ثطفرىافةس ثطراطةفس  ا ففى  اجفور  خىبفس ا ىطفس تلفا ثطففى افىر ثطفرىافعةس  بإط
 اففا ث اففوث  ثطفىطةففس ثط ىتففعس  ا طفف  طف فف  ت ففلاه ثطفسففت فيللا اتففوااي   لو ففىر  رىاففعةس ت افف  ثطفينففً

 ثطفىطا طتل  ثط ينىر.
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وتس  لا ث هرث   هفوى تررهر  ر  ثاتخرثم ت ىاطت ر ثاس )ثطجفالا(  جف 2014ااا تىم     
اا او  ثط يث  طلأا ث  ثطفىطةس طلف لو ىر ثطفرىاعةس ت ر ثتخى  خيث  ثلإات فى   اثطت ي  تلا  ثطفست في

 ر  تةقاي ثطظيا  اثطفتتايثر ثطعاعةس تلا  هفةس ثطف لو ىر ثطفرىاعةس  اعةى   ر  نوىيس ثطف لو ىر 
س طل ينىر ثطفر جس اا او  ثط يث  طلأا ث  ثطفىطةس  اتو ة   وووم ا هفةس ثطتا تت ف وى ثط وثمل ثطفىطة

ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ارا هى اا تيتار ثط يث  ثمات فى  . اخر تورلت ثطر ثاس طل رهر  لا ثط تىمع  هفوى 
لًر  لا خر ش ا وى ش  تخا  ثط يث ثر  ا   ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ت قي ب  اه    ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ت

 سىحس ا  لس طلفوى لس يالا ثطعرثمه  تلا يعة س ث ا ث  ثطفىطةس ثطفست في ااوى ات طا ثطفست في كعاي
اط  وى م تيتةط بةهفةس ثطف لو ىر  ثطفتىحس  اخر ت قي ثطظيا  اثطفتتايثر ثطعاعةس تلا خيث ثر ثطفست في

ثًم ثط ينىر بىلإاصىح تلا ثطفرىاعةس ثطفتىحس. اثنتوت ثطر ثاس طل رهر  لا ثطتورةىر  هفوى  يا   ش  ط
ثطسةىاىر ثطفرىاعةس ثطتا تتة وى اا  ترثر اتيه ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ثطفوجورش بىطت ى لي اثط وثمل 
ثطفىطةس  اناط   يا ش  يثتىش ثطرخس اثطسيتس اثطتوخات ثطف ىاب ط  ي ثط وثمل ثطفىطةس اتلااا    تة اي اا 

لًر  لا  لا  س ثطف لو ىر ث  طفرىاعةس اا ثتخى  ثط يث ثر ثمات فى لس.ن يهى  فى ه

 الدراسات السابقة فى مجا  إدارة مخاطر الاستثمار  -ب 

 تتف ه  هل ثطر ثاىر ا   جىل   رث ش  خىيي ثمات فى  فةفى هلا 

ت ىاطفففت ر ثافففس )  يفففيثمةل (  ط فففى  ثط فففو  تلفففا يعة فففس ت فففور ثطف فففت ىر ثطفىطةفففس  ففف   2001تفففىم  افففا    
تلففا ت ففور ثطفسففت عه نففةرثش لإرث ش   طففى  تففينىر ثطتففة الا   ى نففس ب  ففور  تففىرش ثطتففة الا ثطت لاريففس .  ثطتيناففً

ا ا ففرت ثطر ثاففس    ثطف ففت ىر ثطفىطةففس م تلتففا ث  طففى  ثطفت ل ففس بىماففت فى   ا نوففى م تفف قي اففا حجففل 
ش ة  ةفس  سفت علةس  ا   ث  طى  اا ثمختصىر ثط و   ناه  اةنفى ت فه تلا  تفىرش توةلف  تععوفى  فلال اتفي 

ثاتخرثم ثطف ت ىر ثطفىطةس يوتت ثطفخفىييش ثطف  فرش ثط ىتجفس تفلا ث راثر ثطفىطةفس ثطت لاريفس براف  يفافلا  رث ش 
 كه   وى ب اه  ست ه . 

(  ترلاففففه ثطف لو ففففىر ثطفت ل ففففس Linsley&Shrivesت ىاطففففت ر ثاففففس نففففه  ففففلا ) 2005ااففففا تففففىم      
اففا  نجلتففيث بىلإاصففىح ت ففت  ففلال ت ى ليهففى ثطسفف ولس  انففاط  ث تةففى   بففىطخطي ثطففا  ت ففوم ثط ففينىر ثط ى ففس

 ر  اجور ثط لاخس يالا حجل ثطف  ةش ا ستو  ثطخطي ثطفا  تت فيه طفت اعفالا ثلإاصفىح تفلا ثطفخفىيي افا 
ثطخطففي  ت ى ليهففى ثطسفف ولس. ات ففاي نتففىمع ثطر ثاففس  طففا     ك ففي  نففوث  ثطخطففي ثطتففا تففل ثلإاصففىح ت وففى هففو

تةط بىطسفاوطس ااف ي ثطوىمفرش اثممتففى  ....اءايهفى(  ا   ثلإاصفىح تفل اف   ءلفب ثطرفىمر ثطفىط  )اهو ثطففي 
ب فاه ارفوا يا ففى نىنفت حفىمر ثلإاصفىح تفلا ثطفخففىيي ب فاه نففا  رفرارش جفرثً  نففى ن فوت ثط تففىمع 
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ثطةى ةفففس  % 26 فففلا حفففىمر ثلإاصفففىح نىنفففت ت فففرم   لو فففىر  ثر ب فففر  سفففت عل  يا ففففى   %74 ي فففىً    
 فففرم   لو فففىر تفففيتةط بىطفى ففف   اجفففور تلاخفففس ث تةفففى  جوهيلفففس يفففالا حجفففل ثطف  فففةش اعفففالا حجفففل ا ىنفففت ت

ثلإاصفففىح تفففلا ثطفخفففىيي  يا ففففى م توجفففر تلاخفففس ث تةفففى  جوهيلفففس يفففالا  سفففتو  ثطخطفففي ثطفففا  تت فففيه طفففت 
 ثطف  ةش اعالا حجل ثلإاصىح تلا ثطفخىيي.

تلفا  سفتو   ش  فر ه  رث ش ثطفخفىيير ثاس  اةى  تع ا ثطف  فة Quinn)خىم ) 2005ااا نو  ثط ىم     
ثطف  ففةش. اتف لففت  هففل نتففىمع ثطر ثاففس اففا  نففت هترففتل تلففا ثطف  ففآر ثمهتفففىم بففإرث ش ثطفخففىيي تلففا  سففتو  
ثً ةس ثطصىر ش تلا  اوث  ثطففىل ثطتفا تتطلفب  فلا  ثطف  ةش  ا ط  ط رش  اةى    وى ثطفتطلةىر ثط ىنونةس اثلإط

   ي ل ففففوث  رففففرى  ثطفصففففىط  ثطفختلوففففس  نوففففل تلففففا ر ثيففففس بجفةفففف    جففففىط  ثلإرث ش اثطفففففرهيللا ثطت واففففاهالا
ثطفخىيي  ا   طفرهول يفيث ع ا ىطفس لإرث ش تلف  ثطفخفىيي  حاف  توجفر تلاخفس يفالا ثطرونففس ثطجافرش طل فينىر 

هو   نةأةس تخصةى ثطف  ةش  طفوث رهفى  الو ف  ث  فوثل  ERMاثلإرث ش ثطو ىطس طلفخىيي  ا    ر ه 
افففث  هفففرثاوى ي فففى  تلفففا اوفففل اتررهفففر ثطفخفففىيي ثطتفففا ت فففو  تر افففث ث هفففرث لا اففففر ه اثطوخفففت ثطفففلاةم طتر 

ERM     . هو ااالس طتررهر نه ثطفخىيي ثطتا توثجت ثطف  آر اوث  اا ثطوخت ثطرىطا  ا اا ثطفست عه 
     
( تررهفر  فر  ثطرىجفس  طفا Korosec & Horvatت ىاطفت ر ثافس نفه  فلا )  2005اافا نوف  ثط فىم     

ح تففلا ثطفخففىيي افف  ثطت ففى لي ثطسفف ولس طل ففينىر  انففاط  تررهففر  هففل ثطف لو ففىر ثطتفف  هففتل ثلإاصففىح ثلإاصفى
ت وفى. اخففر ن ففوت ثطر ثافس    ثطف لو ففىر ثطفيتةطففس بىطتورهفرثر اثطفخففىيي ثطفرتفلففس ثطتف  توثجووففى ثطف  ففةش 

رس افا ثطف  فةش  رةرت افا ياعفس ث تففىل ثطرره فس تف فه  حفر ثمهتفى فىر ثطيمةسفةس ط ىافس  رفرى  ثطفصفل
ا ىرففس ثطفسففت فيللا ثطرففىطاالا اثطفففيت عالا انففاط  جوففىر ثممتفففى  اثطف ي ففالا. نفففى  ا ففرت ثطر ثاففس    
ثلإاصىح تلا ثطف لو ىر ثطفيتةطس بىطخطي ير ث ثط رهر  فلا ثطف فىا  اثطووثمفر ا فلا  هفوفى   ةلفىرش ثط  فس افا 

ةض تفففرم تفىقفففه ثطف لو فففىر يفففالا اعفففىر  رث ش ثطف  فففةش انةأةفففس  رث توفففى طلفخفففىيي ثطتفففا تت فففيه طوفففى  اتخأففف
 ررى  ثطفصلرس اا ثطف  ةش. اخر يا ت ثطر ثاس  هل ثطف لو فىر ثطتفا يجفب ثلإاصفىح ت وفى اا فىً طةيفى  

ب فيا ش ثلإاصفىح تففلا  2002تفىم  ICAEWثطفا  خر فت   وفر ثطفرىافعالا ثط فىنوناالا اففا ثنجلتفيث االلفً 
ىر ترلاففففه ثطخطففففي ا  لو ففففىر  ةففففىن ثطخطففففي  تففففاىل  ففففلا ثطف لو ففففىر ثطفت ل ففففس بففففىطخطي ات فففففه   لو فففف

ثطتففف  هفففتل ثلإاصفففىح ت وفففى  طفففا نفففوتالا  مةسفففاالا اهففففى    ا  لو فففىر  رث ش ثطخطفففي  اتفففل  ت سفففةل ثطفخفففىيي
ثطفخفففىيي ثط ىتجفففس تفففلا ثطعاعفففس ثطخى جةفففس ثطتفففا ت ففففه  لاطوفففى ثطف  فففةش ات ففففه ثطفخفففىيي ثطتفففا تتسفففعب ااوفففى 

س  ا ثطظفففيا  ثططعةعةفففس اءايهفففى  اثطفخفففىيي ثط ىتجفففس تفففلا ثط وث فففه ثمجتفىعةفففس  ا ثمختصفففىريس  ا ثطسةىافففة
ث ن فففطس اثط فلةفففىر ثطرث لةفففس طلف  فففةش   فففه ثطفخفففىيي ثطفىطةفففس اثطفخفففىيي ثطفيتةطفففس يت  وطوجةفففى ثطف لو فففىر 
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اثطفخفففىيي ثطفيتةطفففس بىطف لو فففىر ثطتفففا هفففتل تفففرثاطوى  فففلال ثطفسفففتولىر ثلإرث لفففس ثطفختلوفففس رث فففه ثطف  فففةش 
ث ثر  ااففا نوىيففس ثطر ثاففس خففىم ثطةىح ففى  ير ثاففس اترلاففه تا ففس  ففلا ثطت ففى لي ثطسفف ولس اتسففتخرم اففا ثتخففى  ثط ففي 

تففينس  سففجلس بىطعو رففس. ان ففوت ثطر ثاففس     ءلففب  36ت فففه  كعففي  2003طل ففينىر اففا اففلواا ةى تففىم 
ثط ففينىر خى ففت بىلإاصففىح تففلا ثطفخففىيي ثطفىطةففس ا ففط . نفففى ثهتفففت ثط ففينىر بىلإاصففىح تففلا   لو ففىر 

ي ا ط     هفىل   لو ىر  ةفىن ثطخطفي ا  لو فىر  رث ش ثطخطفي  ا   ثلإاصفىح تفىرش ب فاه ترلاه ثطخط
 اروا  ختصي م يسىتر  ستخرم ثطت يلي ثطس و  تلا ت رهي ثطخطي ب اه رخاث.

 

يتو ة  ثطواىمه ثطتا تستخر وى  Fraser & Henry)ثهتفت ر ثاس نه  لا ) 2007ااا تىم     
اناط  تو ة  ثط لاخس يالا ثطفيثج س ثطرث لةس اطجى  ثطفيثج س ا سىهفتوى ثطف  آر اا تررهر ثطفخىيي  

اا  خىبس ثطفخىيي. اتورلت ثطر ثاس  طا  يا ش ت فالا  رث ش ثطفخىيي اا نه تفلةىر ثطف  ةش  ا   
 رث ش ثطفخىيي تلا  ستو  ثطف  ةش طوى را هى ثطوىم اا تفلةس ثتخى  ثط يث ثر  ا ا رت ثطر ثاس    

هىمر اا تفلةس  رث ش ثطفخىيي. اثنتوت ثطر ثاس بىط رهر  لا ثطتورةىر  هفوى  ثج س طوى را طجى  ثطفي 
  ختصي  يا ش اجور طجى  ثطفخىيي  لا  جه توجةت تفلةس  رث ش ثطفخىيي     ةىم طج س ثطفيثج س يرا 

تررهر  اا تل  ثط فلةس  اتت اه طجى  ثطفخىيي  لا ترش  خسىم الاو  طرهوى ثط ر ش تلا توجةت تفلةس
ثطفخىيي اا    اطولىر طوى اةرث توى بصو ش  ا ه تلا ييلث تطولي ثط ظل ا سىترش ثطفيثج س ثطرث لةس 

 تلا ييلث ثطتةكر  لا ت واا تورةىتوى  لا  جه ترسالا ا ىطةس ثط فلةىر ثطت تالةس طلف  ةش .

ثطفىطةففس نةحففر  ير ثاففس ت ىاطففت ت اففةل ثطف ففت ىر  خففىم نففه  ففلا ) وففر  اآ ففيا ( 2007ااففا نوفف  ثط ففىم     
ث افففىطاب ثطرره فففس ثطفسفففتخر س افففا  رث ش ثطفخفففىيي ثطفىطةفففس ب فففينىر ثطتفففة الا ثطفصفففيلس  ارا هفففى افففا هفففاث 
ثلإيففى    فف  تررهففر  نسففب  راثر ثطف ففت ىر ثطفىطةففس ثطتففا يفاففلا    تسففتخرم اففا  وثجوففس اتففلام ثطفخففىيي 

 فلا ثط تفىمع  هفوفى    ثطف فت ىر ثطفىطةس  ثر ثطصلس بةن فطس تفينىر ثطتفة الا. اتورفلت ثطر ثافس طفجفوتفس 
ثطفىطةس تسىتر تينىر ثطتة الا تلا ثطترفو  ثطففىطا  ا فلا قفل  ففى   رث ش ثطفخفىيي باوفى ش  تلفا  اتو افه 
 رث ش ثطفخففىيي ثطفىطةففس ب ففينىر ثطتففة الا ثطفصففيلس ه فففا خففر ثر تلفف  ثط ففينىر تلففا ثطروففى  تلففا ح ففو  

 حسفلا  افتخرث وى اثافتتلال  يانتوفى ات فو   راثتوفى     حفلس ثطوقىمث  ا فلا قفل يفافلا طلف فت ىر ثطفىطةفس   ث
تففرتل ثط ففر ثر ثطفىطةففس ط ففينىر ثطتففة الا ثطفصففيلس. اثنتوففت ثطر ثاففس طل رهففر  ففلا ثطتورففةىر  هفوففى  ففيا ش 
ا ا تينىر ثطتة الا ثطفصيلس تجىلأ ثماتخرثم ثطتر لجا طلف ت ىر ثطفىطةس اا  رث ش  خىييهفى ثطفىطةفس   ف  

جففى   ثط ففينىر ث ج عةففس  ثر ثطسففعث اففا هففاث ثلإيففى   انففاط  ثط فففه تلففا تففوااي ث  ففا اففا ثمتتةففى  ت
ثطف ففىا ثطفلامففل ماففتخرثم ثطف ففت ىر ثطفىطةففس اففا تففينىر ثطتففة الا ثطفصففيلس  ا يثتففىش توااي  و ففىر  نجففىح 
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ثاففتخرث وى ا ىرففس  افف  ثطففوتا بىطف ففت ىر ثطفىطةففس ا راثتوففى  انففاط  تةهاففه ثط ففوثر  ثطة ففيلس ثطفتخصصففس 
 ىر ش تلا ثطت ى ه اا  راثر ثطف ت ىر ثطفىطةس . ثط 

ثافففتورات ر ثافففس )  اففففىتاه( تر اففث  جفوتفففس  فففلا ث هفففرث   هفوفففى ترلافففه  2007ااففا نوففف  ثط فففىم     
ثطفخفففىيي ثطفىطةفففس ثطتفففا هت فففيه طوفففى خطفففى  ثطتفففة الا ثطفصفففي  بف اسفففىتت ثطفختلوفففس  اثافففت يثه طفففلأراثر 

تفىم  اترلافه را  ثطف فت ىر ثطفىطةفس لإرث ش ث  طفى  ثطفىطةفس  ثطفستخر س اا ترلاه ثطفخىيي ثطفىطةفس ب فاه
اففا تففينىر ثطتففة الا  اتررهففر  نسففب اففيا  ثطف ففت ىر ثطفىطةففس ثطتففا يفاففلا    تسففتخرم  اففا ترلاففه ثطفخففىيي 
ثطفىطةس ثطتا توثجت خطى  ثطتة الا اا  صي. اتورلت ثطر ثاس طل رهر  لا ثط تىمع  هفوى تلفا ثطفيءل  فلا    

ةفففس ا راثتوفففى ت فففر  فففلا ث افففىطاب ثطرره فففس ثطفسفففتخر س افففا  رث ش ثطفخفففىيي ثطفىطةفففس ب فففينىر ثطف فففت ىر ثطفىط
ثطتففة الا ث ج عةففس  م    تففينىر ثطتففة الا ثطفصففيلس حتففا ثلآ  طففل تسففتخرم ثطف ففت ىر ثطفىطةففس اطففل تسففتور  ففلا 

ت ىر ثطفىطةففس ت ففو  ا يانففس ث راثر ثطفختلوففس طلف ففت ىر اففا  رث ش  خىييهففى ثطفىطةففس  التوخفف     ياففو  طلف فف
 را   يجىيا   ث ثاتخر ت اا  رث ش ثطفخىيي ثطفىطةس ب ينىر ثطتة الا بجىنب ث اىطاب ثطت لاريس 

( ثط لاخفففس يففالا حجفففل ثطف لو فففىر Abraham & Cox ا فففرت ر ثاففس ) 2007ااففا نوففف  ثط ففىم     
يففىر ثطفترففرش اعففالا ثطفت ل ففس بىطفخففىيي ثطتففا هففتل ثماصففىح ت وففى  ففلال ثطت ففى لي ثطسفف ولس طل ففينىر اففا ثطوم

 جفوتس  لا ثط وث ه ت فه نه  فلا ثطفل ةفس افا تلف  ثط فينىر  ا فى افىر ثطرونففس  اتسفجاه  افول تلف  
ثط ففينىر اففا يو رففىر  ى جةففس . اخففر ثتتفففرر ثطر ثاففس تلففا تا ففس  ففلا ثطت ففى لي ثطسفف ولس ط عففي  ثط ففينىر 

لاففه ثطفرتففو  طر ثاففس اثاففتخر ت ثطر ثاففس  اففلو  تر FTSE 100 UKثطفسففجلس اففا    تففي ثطعو رففس 
حجففل ا سففتو  ثطت ففو  اففا ثماصففىح تففلا ثطفخففىيي. ان ففوت نتففىمع ثطر ثاففس    جفةفف  تففينىر ثط ا ففس ت ففوم 
بىماصففىح تففلا ثطف لو ففىر ثطتففا تت لففث بىطفخففىيي ثطفىطةففس انففاط   خففىيي ثطيخىبففس ثطرث لةففس   يا فففى ثختصففي 

ثط ا فس  نففى توجفر تلاخفت ث تةفى   لا تينىر  %40ثمتفىل تلا  ثماصىح تلا   لو ىر تيتةط بفخىيي
 العا يالا  ل ةس ثط ينس اعالا  ستولىر ثماصىح تلا ثطفخىيي ثطتا ت وم بت ثط ينس .  

خى ت ر ثاس ) طى ( يو    يى   رىاعا لإرث ش ات افةل ا فةط ثطفخفىيي طتر افث  2008ااا تىم     
ر ث تةى ثططيل فففس ثطف ىاففففةس لإرث ش ثطففففلا ش ثلإمتفىنةفففس. اتورفففلت ثطر ثافففس طفجفوتفففس  ففففلا ثط تفففىمع  هفوفففى ت ففف

ثطفخففىيي يجففب  امً تررهففر ثط وث ففه ثطفسففعةس طلفخففىيي  اتررهففر  ففى   ث نىنففت تلفف  ثط وث ففه جوهيلففس ثطتففةقاي 
 اءاي جوهيلس ثطتةقاي  ا ياش  جيث  ثطترسالا ثطفستفيتلا  الو   رث ش ثطفخفىيي   ر ثافس جفرا  لإجفيث  

 افففةل ا فففةط ثطفخفففىيي ثلإمتفىنةفففس افففا ن فففى ثطففففوث ر ثطة فففيلس تلففف  ثطترسفففا ىر  اتتف فففه   وخفففىر تفلةفففس ت
ثطفر عفففس   اخصفففو  ت فففيل ا بىلإ فففىاس  طفففا ب فففض  اجفففت ثط صفففو  افففا نظفففل ثطف لو فففىر. اثنتوفففت ثطر ثافففس 
اًلففرهى بففىط و  ثطة ففيلس ثطفر عففس اففا  بىط رهففر  ففلا ثطتورففةىر  هفوففى  ففيا ش  ن ففى  احففرش لإرث ش ثطفخففىيي ات
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تفيطو م  ث افففيثر انفففاط   فففيا ش تفففوثاي  جفففيث ثر نىفةفففس لإرث ش ثطفخفففىيي هفففاث ثطفجفففىل  ففف  ثطتفففر لب ثطفسففف
 ثممتفىنةس.

ير ثافس طتررهفر يعة فس ثط لاخفس يفالا  صفىمى ثط فينىر افا راطفس   (Hassan )خفىم  2009اافا تفىم     
 ثم ففى ثر ثط يعةففس ثطفترففرش اعففالا  سففتو   فى اففتوى طلااصففىح تففلا ثطفخففىيي اففا ت ى ليهففى ثطفىطةففس ثطسفف ولس .

تينس  سجلس اا يو رس ريفا   اتفل ث تةفى  ثط لاخفس يفالا  سفتو   41اخر ثتتفرر ثطر ثاس تلا تا س  لا 
ثماصىح تلا ثطفخفىيي ثطفا  تفى افت ثط فينىر اعفالا  صفىمى هفالأ ثط فينىر  اخفر  ظوفير ثط تفىمع تفرم 

 تعففي اجففور ث تةففى  جففوهي  يففالا حجففل ثطف  ففةش اعففالا  سففتو   فى اففتوى طلااصففىح تففلا ثطفخففىيي  يا فففى ي
 سفتو  ثطخطفي ثطففا  تت فيه طففت ثطف  فةش ايعة فس ثطصفف ىتس ثطتفا ت ت فففا  طاوفى توث فه جوهيلففس افا توسففاي 

  ستو  ثماصىح تلا ثطفخىيي.    

ت ىاطت ر ثاس ) ور  اآ يا (  جفوتس  لا ث هرث   هفوى ثطت ي  تلا ثطفخفىيي  2010ااا تىم     
ثطفختلوففس اففا ثماففت فى   ت لاففه ثطخطففي اففا  رففىا   ثطتفا تت ففيه طوففى تففينىر ثطتففة الا  ففلا  ففلال  ن ففطتوى 

ثات فى ثر   فوثل تة ا فىر ثطرةفىش  طفا  رنفا حفر  فافلا. ا ا فرت ثطر ثافس    ثطفخفىيي ثطتفا تت فيه طوفى 
ثماففت فى ثر تلفففا ثطورثمففف  نفففىلآتا    خففىيي   تظففففس اتتف فففه افففا )  خففىيي ثطسفففو   ا خفففىيي ثطفففرا ثر 

ييءاي  تظفففس تتف ففه اففا ) خففىيي ثممتفففى  اهففا ثطفخففىيي ثطتففا ثطتجى لففس  ا خففىيي افف ي ثطوىمففرش(  ا خى
ت  ففة نتةجففس تففرم خففر ش ثطف تي ففالا تلففا اففرثر ثط ففياه ثطتففا تففل   ففاهى  ففلا ثطع فف   ا خففىيي   ن ثطفففىل 
لًففر تففلا ح ففو  ثطفل ةففس(. اثنتوففت ثطر ثاففس  ثً ففىر بف ففرل ه ات ففتع هففالأ ثطفخففىيي  ففلا اجففور ةلففىرش  اففا ثمطت

 ففيا ش ثمتتفففىر تلففا نفففو م  ففى نوالتً تلففا ثطففيءل  ففلا ثمنت ففىرثر ثطتففا  طل رهففر  ففلا ثطتورففةىر  هفوففى
اجوفت طففت  م  نففت ي تعفي  ففلا  ا ففه ثط ففى م ثطتففا ثاففتخر ت افا  ةففىن  خففىيي ثطفروظفس ا طفف  بففىطتطعاث 

 تلا تينىر ثطتة الا .

طف  فآر ير ثاس طلت ي  تلا  نوث  ثطفخىيي ثطتفا توثجووفى ث  اآ يا ( Ballouخىم ) 2011ااا تىم     
ثط ى فففس ثطفسفففجلس افففا افففو  ث ا ث  ثطفىطةفففس ا فففر  جفففورش ثطف لو فففىر ثطتفففا ت فففر وى ثلإرث ش تفففلا ثطفخفففىيي  
اثتتففففرر ثطر ثافففس تلفففا توةلففف  خىمففففس ثات صفففى تلا  فففرهي  تلففف  ثطف  فففآر. ات فففاينتىمع ثطر ثافففس  طفففا    

لفافلا ثمتتففىر تلاوفى  ثطف لو ىر ثطتفا ترتىجوفى  جفىط  ثلإرث ثر طتلف  ثطف  فآر يجفب    ت فو  نى لفس  ا 
ا لامففففس  الفففتل ثطرصفففول تلاوفففى افففا ثطتوخافففت ثطف ىافففب اهفففالأ ثطف لو فففىر هفففا   لو فففىر تفففلا ثطفخفففىيي 
ثًم  ا  لو فففىر تفففلا ثمافففتجىبس طلفخفففىيي  اثحتففففىل حفففرا  ثطفخفففىيي اثلآقفففى   ثمافففتيثتةجةس  ا طفففي ثلإطتففف

ً   فففلا   تفففيثر ث رث  ثطفتيتةفففس تلاوفففى  ات فففرهي ث قفففي ثطفرتففففه طلخطيتلفففا ثط تفففىمع ثطفىطةفففس ث طتفففا ت فففر جففف
ث اىاةس  ات رهيث قيثطفرتفه طلخطيتل    تيثر ث رث  ث اىاةس طتررهر  ى   ث نىنفت تفلةفىر ثمافتجىبس 
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طلفخفففىيي   ىافففةس  م م. اهفففالأ ثط تفففىمع تو ففف   هفةفففس ثطرىجفففس طفففر ع ثافففتيثتةجةس ثطف  فففةش  ففف  تفلةفففس  رث ش 
تيثتةجةس تسف ا ثطف  فآر ثطجفىرش ب فة   رث ش ثطفخفىيي  طفا ثطفخىيي حا   نت  لا  لال تفلةس ا ف  ثماف

ثطفلا  س يالا ترفلوى طلفخىيي اخر ثتوى ث اىاةس ) ا ه  ى تجار  رث لأ(لا نفى تو   ثط تىمع  هفةفس تررهفر 
 ثطفخىيي ثطف تينس باه ثاتيثتةجةس . 

  تفيح لإرث ش ير ثافس ثهتففت يو ف   يفى   2012افا تفىم   Kaplan & Mikes)اط ر خىم نه  لا )    
ثطفخفففىييتلا  سفففتو  ثطف  فففةش  اخى فففت ثطر ثافففس يتصففف ةل ثطفخفففىيي اا فففىً طففف لا   جفوتفففىر طتررهفففر  هفففه 

ً فس  )ثطفا    Rules-Based Risk Managementيفالا  رث توى اا ىً طلفر ه ثطف تفر تلفا ثط وثتفر ثطفل
ثطفخففىيي ترتففىم طفففرث ه هففتل ثاففتخرث ت اففا ثطفجفوتففس ث اطففا  ففلا ثطفخففىيي ثطتففا اففاير  نيهففى(   م تلفف  

يرهلففس لإرث توففى ) نفففى هففو ثطرففىل اففا ثطفجفففوتتالا ثط ىنةففس اثط ىط ففس ( اهففالأ ثطتصفف ةوىر ثطفجفوتففس ث اطففا   
اهففا ثطتففا ت  ففة  ففلا رث ففه ثطف  ففةش ام هتر ففث تىمففر   preventable Riskثطفخففىيي ثطتففا يفاففلا تج عوففى

ث ةفس تفلةفىر ثطت فتاه اتوجةفت افلو  ث افيثر ثاتيثتةجا  لا خعوطوى  طاط  يجب تج ب حراقوى  لا  لال  ي 
اهفا   Strategy Risks نرفو ثطف فىهاي ثطفطلفو  ترقة وفى  اثطفجفوتفس ثط ىنةفس  ثطفخفىيي ثمافتيثتةجةس 

شً الفافففلا  رث ش تلففف  ثطفخفففىيي  فففلا  فففلال نظفففىم ا فففىل لإرث ش  ثطتفففا هفففتل خعوطوفففى   ىيفففه تر افففث توثمفففر  فاففف
ثطفخفففىيي اثلآقفففى  ثط ىتجفففس ت وفففى  اثطفجفوتفففس ثط ىط فففس    ثطفخفففىيي يسفففتطة  تخأفففةض ثحتففففىل حفففرا  تلففف 

اهفففا ثطتففف  م تسفففتطة  ثطف  فففةش ثطفففترال ااوفففى اترتفففىم ثطف  فففةش   External Risksثطفخفففىيي ثطخى جةفففس 
 طتررهرهى ات رهي  قيهى ثطفرتفه ط   يفالا تخأة ت.

رتفل ثافتفيث لس    فآر  تلفا ا ىطةفس  رث ش ثطفخفىيي ير ثاس  قفي  خىم )  فة ( 2012ااا نو  ثط ىم     
ت صففيثً  اىاففةىً  ففلا  ث تفففىل. اتورففلت ثطر ثاففس طل رهففر  ففلا ثط تففىمع  هفوففى يجففب    ت ففو   رث ش ثطفخففىيي

ً ثً  اىافةىً اف  ثلإرث ش ثلإافتيثتةجةس  اتل فب ثطيخىبفس ثطرث لةفس را ثً  اىافةىً  ثاتيثتةجةىر    آر ث تففىل اجف
نفففب  مةسفففس تت لفففث بفففإرث ش ثطفخفففىيي اهفففا   ت افففةل ثطفخفففىييلا ا فففىمً افففا  رث ش ثطفخفففىييتلا ييلفففث قلاقفففس جوث

ا خىيتوى  اتورالوى  طا ثلإرث ش  ءيثه  رث ش ثطفخىيي. نففى تسفىتر  رث ش ثطفخفىيي ثطو ىطفس بىطف  فةش تلفا 
 فلا  فلال ثلإر ث  ثطسفيل  طلأحفرث  ثطتفا تت فيه طوفى ثطف  فةش افوث   ترسالا خيث ثر ثطتوىتفه  ف  ثطفخفىيي

ثطف  ففةش  ا  خففىيي تتصففر  طوففى بىططيل ففس ثطفلامفففس  ا طفف  طتج ففب ثطتورهففرثر ثطتففا  كىنففت اففير تسففتتلوى
 ت ر   طا ترم خر توى تلا ثماتفيث . 

ير ثافففس ثهتففففت بى تةفففى   2012( افففا نوففف  تفففىم  Elzahar & Hussainyاط فففر خفففىم نفففه  فففلا )     
ةفففس ثطفسفففجلس افففا   تفففي  فى افففىر ثلإاصفففىح تفففلا ثطفخفففىيي افففا ثطت فففى لي ثطسففف ولس ط فففينىر ثطتفففة الا ث ا ع

. اخر ثتتفرر ثطر ثافس تلفا 2010حتا  ىهو  2009 لال ثطوتيش  لا هوناو  FTSE 100 UKثطعو رس 
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ثافففتخرثم  افففلو  ترلافففه ثطفرتفففو  طقةفففىن  سفففتو  ثلإاصفففىح تفففلا ثطفخفففىيي  فففلال ثطت فففى لي ثطوتيلفففس ط ا فففس 
لا  فلال تفرر ثطعةفى ثر تينس ا ط   حا  تل  ةىن  ستو  ثلإاصىح تفلا ثطفخفىيي  ف 72ثطر ثاس ات فه 

ثطفت ل س بىطخطي ثطوث رش افا ثطت يلفي ثطوتفي   اتفل تصف ةل ثطعةفى ش بةنوفى  ت ل فس بفىطخطي   ث  فى خفر ت  ةففس 
  لو ىتةففس ب ففة  نةأةففس  رث ش تلفف  ثطفخففىيي. نفففى ثتتفففرر ثطر ثاففس تلففا ثاففتخرثم  اففلو  ترلاففه ثمنرففرث  

ط ففينىر تلففا ثلإاصففىح تففلا ثطفخففىيي  ففلال م تةففى   قففي نففه  ففلا  صففىمى ثطف  ففةش اآطةففىر حونفففس ث
ثطت فففى لي ثطوتيلفففس . ان فففوت نتفففىمع ثطر ثافففس تفففلا اجفففور ث تةفففى   يجفففىيا يفففالا حجفففل ثط فففينس اعفففالا  سففففتو  
 فى اتوى طلااصىح تلا ثطفخىيي ب اه اروا  لال ثطت ى لي ثطوتيلفس  اتوجفر تلاخفس ث تةفى  جفوهي  يفالا 

 تلا ثطفخىيي .  يعة س ن ى  ثط ينس اعالا  ستو   فى اس ثماصىح 

ير ثافففس ت ىاطفففت تيتفففار ثط فففيث ثر ثمافففت فى لس ثطفت ل فففس بىطوحفففرثر  خفففىم )تعفففر ثطفففيحةل( 2014اافففا تفففىم     
ثماففت فى لس ثطتففا تففيتةط يوففى ثطوقففىمث ثطتة ا ةففس  ففلا  ففلال  رث ش   طففى   روظففس تلفف  ثطوقففىمث اثط فففه تلففا 
ت لاففه ر جففس تففرم ثطتةكففر  طففا  خففه حففر  فاففلا بىاففتخرثم ثطف ففت ىر ثطفىطةففس. اتورففلت ثطر ثاففس طل رهففر  ففلا 

     ثطف ت ىر ثطفىطةس  لا  حر  ثطواىمه ثطفسفتخر س تىطفةفىً طتفة الا ثمافت فى ثر  ىرفس افا ثط تىمع  هفوى
حىطففففس ةلففففىرش ر جففففس تففففرم ثطتةكففففر  نفففففى  نففففت م هوجففففر ب ففففينىر ثطتففففة الا ثطفصففففيلس نظففففىم  ا  اففففلو  لإرث ش 

ت فففور  ثمافففت فى ثر  ق فففى  اتفففيش ث ة فففىر. اثنتوفففت ثطر ثافففس طل رهفففر  فففلا ثطتورفففةىر  هفوفففى  فففيا ش ثافففتخرثم
ثطف فففت ىر ثطفىطةفففس نفففةرثش ت فالةفففس لإرث ش ثطفخفففىيي اطةسفففت يرهلفففس تفففلا ث افففىطاب ثطت لاريفففس  ا   ت فففوم ثطواعفففس 
ثط ى ففس طليخىبففس ثطفىطةففس بإتففرثر رطاففه هو فف  يعة ففس ت ففور ثطف ففت ىر ثطفىطةففس ا خىييهففى انةأةففس ثاففتخرث وى 

 بىط اه ث   ه. 

 

 اسبية وإدارة مخاطر الاستثمار تحلي  العلاقة بين منفعة المعلومات المح –ج 

 فففلا  فففلال ترلافففه نتفففىمع ثطر ثافففىر ثطسفففىب س افففا  جفففىل   و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس  اةرث ش  خفففىيي     
ثماففت فى  اإنوففى ت ففاي  طففا    ثط ففوثمل اثطت ففى لي ثطفىطةففس ت تعففي  ففلا  هففل  صففىر  ثطرصففول تلففا ثطف لو ففىر 

االا اثطففيت عالا افا  تخفى  خفيث ثتول ثمافت فى لس  اتلفا ثطفيءل ثطفرىاعةس ثطتفا ي تففر تلاوفى ثطفسفت فيللا ثطرفىط
 لا    ثطف لو ىر ثطفرىافعةس ت فوم تلفا ث حفرث  ثطتى لخةفس ثطفى فةس افا  تفرثرهى  م     تخفا  ثط فيث ثر 
ثماففت فى لس ي تفففرا  تلاوففى اففا ثتخففى  خففيث ثتول ثطفسففت علةس تلا  اففىن    ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تخوففض 

طتةكفر اتسفىتر افا   اىنةفس ثطت عف  بىطفسفت عه  اتسفتخرم نوافالس طت افةل  رث  ثطف  فآر ات افةل  لا ر جس تفرم ث
 ا  وى ثطفىطا .
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ات ففر ثطف تففيثر ثطفىطةففس ثطف ففت س  ففلا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس  ففلا  حففر   اففىطاب ثطترلاففه ثطفففىطا طل ففوثمل     
ر اتسفففىتر افففا ثط  فففط تفففلا ثطفىطةفففس  حاففف  ت طفففا   لو فففىر تفففلا ثطفوخفففط ثطففففىطا ا عرةفففس ا رث  ثطف  فففآ

 فففوثيلا ثط فففوش اثط ففف ط يوفففى  اه فففى  ثط رهفففر  فففلا ثطف تفففيثر ثطتفففا تسفففتخرم نةافففىن طت افففةل  افففول ثط فففينىر 
ثطفختلوس بإتتةى هى  حر  ثطفاونىر ثطيمةسةس طفروظس ر را  ثمات فى  ا لا هالأ ثطف تيثر   تفي ثط ىمفر 

ثطخسى ش ثطي افىطةس طلسفول  ا  تفي ثطقةففس   ىتط ثطيعرةس  ا  تي  تجىلأ ثطيع   ا  تلا ثطسول   ا  تي
ثطرقة س طلسول . نفى ت تعفي ثطف فت ىر ثطفىطةفس بةراثتوفى ثطفختلوفس اثطتفا تتف فه افا ) ت فور ثطخةفى ثر  ات فور 

 ثطفست علةىر  اثط  ور ثلآجلس  ات ور ثطفةىرمر(  لا ث اىطاب ثطرره س اا  رث ش  خىيي ثمات فى .

ا لا  ف وى ثطف لو ىر ثطفيتةطس ب  ور ثطف فت ىر ثطفىطةفس  فلا  هفل ثطفصفىر   ات تعي ثطف لو ىر ثطفرىاعةس
ثطتففا هففتل ثمتتفففىر تلاوففى ت ففر ت ففوللا  روظففس ثماففت فى  اةرث ش  خىييهففى   اهففاث ه نففر تلففا  هفةففس   و ففس 
ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس ا فففى ت فففوم بفففت  فففلا تخأفففةض حفففىمر تفففرم ثطتةكفففر ت فففر ت فففوللا ثطفرفففىا  ثمافففت فى لس 

 ى  اعىطتىطا اجور تلاخس اقة س يالا   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  اةرث تو

 

 

 

 

 منهجية البحث    

 أهدا  البحث  -أ

 طتر اث  هرث  ثطةر   اإ  ثطةر  او  يفي بىطفيثحه ثطتىطةس 

س اتررهر  نفوث   خفىيي  جيث   يثج س طلر ثاىر ثطسىب س يور   ييثة  وووم   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعة -1
  روظس ثمات فى  انةأةس  رث توى.

تصفففةل خىمفففس ثات صففى  ثتتفففىرثً تلففا ارففى ثطر ثاففىر ثطسففىب س اففا ثطخطففوش ث اطففا طجففف  ثطعةىنففىر  -2
 فسفس  فلا ث كفىريفاالا ثطفتخصصفالا بالةفىر ثطتجفى ش  تلفا اتفل تي فوىثطلاة س م تةى  افياه ثطةرف   

بجى  ففففس ثطف وفةففففس اجى  فففففس ي طففففى طتراةفوفففففى  بىلإ ففففىاس  طففففا قفىنةفففففس  ففففلا   افففففى   خسففففىم  رث ش ثطجفففففرا  
ثثطةرف  اتفل   فلا ثطفسفتوراس ثطوعفس بىتتةفى هلاثمافت فى   اثطتخطفةط اثطفتىب فس ب فينىر ثطتفة الا ثطفصفيلس 

 فا وى اا خىمفس ثمات صى .تل ت  ي ى ش   تيحىر تلا ثطرصول
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ثطفففرهيللا اثطفففوظوالا ثطفختصففالا اففا   ع ففس  رث ثر اففا نففه تففينس اهففالأ  توةلفف  خىمفففس ثمات صففى  تلففا -3
ثلإرث ثر هففا)  رث ش ثطجففرا  اثماففت فى   اةرث ش ثطتخطففةط اثطفتىب ففس  اةرث ش ث ا ث  ثطفىطةففس  اةرث ش ثطتففرا ىر 

 ثط  ريس(.

  ايثر ثطف ى نالا اا ثمات صى  اا  يحلتالا    ث جيث    ىيلار تخصةس  -4

 ( ت فففففر تسفففففلةل خفففففوثمل ثمات صفففففى  يوفففففر  تو فففففة   هفففففرث  ثطةرففففف  اثطعةىنفففففىر ثطفطلوعفففففس اثطفصفففففطلرىر 
 ثطفستخر س.

 ( ت ففففر ثاففففتلام خففففوثمل ثمات صففففى  اثطففففير تلففففا    ثاتوسففففى ثر  ففففيا لس طةجىبففففس تلففففا ب ففففض  اففففعلس 
 ثمات صى .  

 توصيف وقياس المتغيرات  -ب 

  هتف ه هر  ثطةر  اا ث تةى   ى   ث نى  ه ى  تفىهً يالا تينىر ثطتة الا تا س ثطةرف  حفول   و فس أولا  

 روظس ثمات فى . ا ط  طتو ة   فر  جوهيلفس ثطتففىهً يفالا تفينىر  ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي

ةس )ثطف و ففس( لإرث ش  ففىر( فةفففى هت لففث بىطخصففىمى ثط وعةففس طلف لو ففىر ثطفرىاففع –ثطتففة الا خطففى  )تففىم 

 خىيي  روظس ثمات فى  يوى  اناط  تو ة  ث هفةس ثط سعةس طلخصىمى ثط وعةفس طلف لو فىر ثطفرىافعةس 

  ىر(.  –ا ى ها ثطفتتايثر ثطتا تستطة  ثطتفااً يالا تينىر ثطتة الا )تىم 

ثطتفة الا )خطفى  اطلاجىبس تلا ا ثل ثطةر  ث ال تلا  ر  اجور تفىهً  ا رمطفس  حصفىمةس يفالا تفينىر  

خطففى   ففىر( حففول   و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس اةرث ش  خففىيي  روظففس ثماففت فى   تففل رففةىءس  –تففىم 

 ايه ثطةر  ث ال  

(  م هوجر تفىهً  ا رمطس  حصىمةس حول   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي 1ايه ثط رم )

 خطى   ىر (. -طى  تىم روظس ثمات فى  ية ىً ط فط  ل ةس تينىر ثطتة الا ) خ

(  هوجر تفىهً  ا رمطس  حصىمةس حول   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي 1ثطويه ثطعرهه )

 خطى   ىر (. - روظس ثمات فى  ية ىً ط فط  ل ةس تينىر ثطتة الا ) خطى  تىم
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مةس يفالا ثطخصففىمى طةجىبفس تلفا اف ثل ثطةرف  ثط فىنا  هفه توجفر تلاخفس ث تةفى    ثر رمطفس  حصفى ثانيدا :

ثط وعةفففس طلف لو فففىر ثطفرىافففعةس اةرث ش  خفففىيي  روظفففس ثمافففت فى  ب فففينىر ثطتفففة الا  حاففف  ت فففىال ثطةرففف  

ثطرفففىطا  تتافففيثر جرهفففرش ءافففي اث رش افففا ثطر ثافففىر ثطسفففىب س  اتف لفففت  هفففل ثطفتتافففيثر ثطتفففا ت ى لفففت   وفففى 

ثتخففى  ثط ففيث ثر ثماففت فى لس نفتتاففي ثطر ثاففىر ثطسففىب س اهففا ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس نفتتاففي  سففت ه اتيتففار 

تىب  را  ءايهى  لا ثطفتتافيثر   فه  خفىيي  روظفس ثمافت فى  اثرث توفى. اتفل رفةىءس ثطوفيه ثط فىنا نففى 

 هلا 

  طلف لو ففففىر ثط وعةفففس ثطخصففففىمى يفففالا  حصفففىمةس رمطففففس  ثر ث تةفففى  تلاخفففس توجففففر م(   2افففيه ثط فففرم )

 . ثطتة الا ب ينىر ثمات فى   روظس  خىيي اةرث ش ثطفرىاعةس

  طلف لو ففففىر ثط وعةففففس ثطخصففففىمى يففففالا  حصففففىمةس رمطففففس  ثر ث تةففففى  تلاخففففس توجففففر(  2ثطوففففيه ثطعففففرهه )

 .ثطتة الا ب ينىر ثمات فى   روظس  خىيي اةرث ش ثطفرىاعةس

طةجىبففس تلففا افف ثل ثطةرفف  ثط ىطفف  ثطفت لففث يتةقاي  و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تلففا  رث ش  خففىيي ثالثددا : 

ثماففففت فى  ب ففففينىر ثطتففففة الا  حافففف   كففففرر   ظففففل ثطر ثاففففىر ثطسففففىب س تلففففا  هفةففففس ثطف لو ففففىر   روظففففس

ثطفرىاففعةس ثطتففا توايهففى ثط ففوثمل اثطت ففى لي ثطفىطةففس ت ففر ثتخففى  خففيث  ثماففت فى   التفاففً ثطةرفف  ثطرففىطا تففلا 

يي  روظففس ثطر ثافىر ثطسفىب س اففا تو فة   فر  جوهيلففس تةقاي  و فس ثطف لو فىر ثطفرىاففعةس تلفا ثرث ش  خفى

 ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا  اتل رةىءس ثطويه ثط ىط   

  روظفففس  خفففىيي  رث ش تلفففا ثطفرىافففعةس ثطف لو فففىر طف و فففس جفففوهي   تفففةقاي هوجفففر م(  3ثطوفففيه ثط فففرم )

 .ثطتة الا ب ينىر ثمات فى 

  روظففففس  خففففىيي  رث ش تلففففا ثطفرىاففففعةس ثطف لو ففففىر طف و ففففس جففففوهي   تففففةقاي هوجففففر(  3) ثطعففففرهه ثطوففففيه

 . ثطتة الا ب ينىر ثمات فى 

 نموذج البحث  –ج 
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 نفففت هت ىافففب  فف  يعة فففس ثطف فففالس اثطوفففر   فففلا  Positive Modelاففو  يسفففتخرم ثط ففففو م ثلإيجفففىيا 

ثطةر   ال تفر تلا ارط  ب ىر ثطظىهيش  ره ثطةر  اتررهر ثط لاخس يفالا ثطفتتافيثر اثطت عف  بسفلو  هفالأ 

 ثطفتتايثر .

 مجتم  وعينة البحث  -د
تفففينس ا  وففى تفففينىر تىب ففس ط طفففى   32هت ففو   جتففف  ثطةرففف   ففلا تفففينىر ثطتففة الا ثطفصفففيلس اتففررهى     

ث تففففىل ثط فففىم  اتفففينىر تىب فففس طل طفففى  ثطخفففىر  اتت فففو  تا فففس ثطةرففف   فففلا  فسفففس تفففينىر تفففة الا   وفففى 

 نوففى تف ففه تففينتى  تىب تففى  طل طففى  ثط ففىم  اقففلا  تففينىر تىب ففس طل طففى  ثطخففىر  اتففل ث تةففى  ثط ا ففس نظففيثً 

 كعي ا  خل نةى  ن ى  تة ا ا اا  صي اوث  ط  ى  تة ا ىر ثطرةىش  ا تة ا فىر ثطففتل فىر اثطفسفعوطةىر  

ا لا حا    ن ثطفىل اث خسى  اثمات فى ثر اثطخعيش  ا ي فىً طسفووطس ثطرصفول تلفا يةىنفىر هفالأ ثط فينىر  

ةففت خىمفففس ثمات صففى  ا طفف  طلرصففول تلففا كفففى  نوففل يفتل ففو   ك ففي ثطوففيا   نت ففى ثً اففا  صففي  اخففر تففل توج

 ثطعةىنىر ث اطةس ثطلاة س طلةر  .

 (2012)ثر ل  :  الفالا تو ة  خىنو  حجل ثط ا س  لا  لال ثطف ىرطس ثطتىطةس

)262 + z 2) ÷ (N e26 2 n = N (z 

 = حجل ثط ا س.               nحا     

  N (  377= ثط رر ثمجفىطا طلفويرثر اا  جتف  ثطةر .) 

Z   ( 95ت ر  ستو  ق س  1,96= حرار ثطخطة ثطفعةى   اا ظه ر جس ثط  س ثطفطلوعس طلت رهي%.) 

e  ( 0,05=   رث  ثطخطة ثطفسفوح بت ت ر ثطت رهي .) 

 (.0,37= ثلإنريث  ثطفعةى   طفجتف  ثطةر  )  6

  [ 2(0.37) 21.96) + ) 2] ÷ [ 377 ×(0.05) 2(0.37) 2n =[ 377( 1.96) 

 n =135  
  ويرش . 135=  ( nا لا  لال نتىمع ثطف ىرطس ثطسىب س هت      حجل ثط ا س) 
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( ثاففتفى ش تلففا ثطفست صففا  فف ول ب ففينىر ثطتففة الا تا ففس ثطر ثاففس بف ففرمر  ختلوففس 160اخففر تففل توةلفف  )

حسففب تففرر  ففوظوا ثلإرث ثر اففا نففه تففينس  اثاففتفير تفلةففس ثطفتىب ففس ماففتيجى  ثاففتفى ثر ثمات صففى  

 ففلا ثماففتفى ثر ثطفوةتففس  %86,9( ثاففتفى ش ثات صففى  ات ففاه  ففى نسففعتت 139ثط وىيففس تففل ثاففتيجى  )ااففا 

( 135( ثافتفى ش  اتفل  جفيث  ثطترلافه ثلإحصفىما تلفا )21 ففى ي  فا تفرم ثافتيجى  )اها نسةس  يتو فسلا 

 . ( ثاتفى ثر ط رم ثكتفىل ثلإجىبىر يوى4ثاتفى ش اتل ثاتة ىر )

 يةى  ب ا س ثطةر  اثاتفى ثر ثمات صى  ثطفوةتس اثطفستلفس اثطصىطرس .(  1الو   ثطجرال  خل )

 ( 1جرال  خل )
 يةى  ثاتفى ثر ثمات صى  ثطفوةتس اثطفستلفس اثطصىطرس ط ا س ثطةر 

 

 
 ثط ينىر

 ترر ثماتفى ثر

 ثطفستلفس اثطصىطرس ثطفوةتس

 % ثط رر % ثط رر

 54,8 74 53,1 85 تينىر ثط طى  ثط ىم

 45,2 61 46,9 75 ثط طى  ثطخىر تينىر

 100 135 100 160 ثلإجفىطا

 

 ( يةى  يتوةل  ثاتفى ثر ثمات صى  حسب ثمرث ثر ب ينىر ثطتى الا .2الو   ثطجرال  خل )

 

 (2جرال  خل )

 يةى  يتوةل  ثاتفى ثر ثمات صى  حسب ثلإرث ثر ب ينىر ثطتة الا

 
 

  رث ثر تينىر ثطتة الا

 خطى   ىر خطى  تىم

ترر ثماتفى ثر 
 ثطفوةتس

ترر ثماتفى ثر 
 ثطفستلفس اثطصىطرس

ترر ثماتفى ثر 
 ثطفوةتس

ترر ثماتفى ثر 
 ثطفستلفس اثطصىطرس

 14 18 22 25  رث ش ثطترا ىر ثط  ريس

 16 17 13 15  رث ش ث ا ث  ثطفىطةس
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 18 21 27 30  رث ش ثطجرا  اثمات فى 

 13 19 12 15  رث ش ثطتخطةط اثطفتىب س

 61 75 74 85 ثمجفىطا

 
 أدوات وإجرا ات الدراسة -هد 
 

ا   و  يعة س   الس ثطةر   ا هرثات اايا ت  تل تصفةل خىمففس ثات صفى  طتجفةف  يةىنفىر ثطر ثافس     

 فلا  افيث  ثط ا ففس انفاط  تففل ثمتتففىر تلففا ثطف فىيلار ثط خصففةس. اتفل ث تةففى   جفوتفس  ففلا  افىطاب ترلاففه 

ً فس  افىطاب ثطترلافه ثلإحصفىمةس  ثطعةىنىر اث تةى  ثطوياه ثطفتىحس  لا  لال ثطرىاب ثلآطا اعىافتخرثم ح

  اعىطتررهفففففر ا فففففر تفففففل ث تةفففففى  ث افففففىطاب ثطتىطةفففففس  SPSSثطخىرفففففس بفففففىط لوم ثلإنسفففففىنةس اثطف ياافففففس بىافففففل 

(Anderson, et al.,2002  2013  تىتو  & اىطل ) 

طلتر ففث  ففلا ر جففس ثلإتتفىريففس اثط ةففىر اففا ثطف ففىهة   ت ففررش ثطفرتففو   معامدد  إرتبدداف ألفددا كرونبددا  : -1

 ثطةر   اعر    اىنةس ت فةل نتىمع ثط ا س تلا ثطفجتف  .  ثطفستخر س اا

(  طيرفر  فر  جوهيلفس  Multiple Discriminant   Analysisأسلوب تحليد  التمدايز المتعددد   -2

ثطتفىهً يالا تفينىر ثطتفة الا تا فس ثطةرف  افا  سفةطس   و فس ثطف لو فىر ثطفرىافعةس  اةرث ش  خفىيي  روظفس 

 ثمات فى  .

 (   ا ط  م تةى  جوهيلس ثط لاخس يالا  تتايثر ثطةر  .Correlation Spearman) الإرتبافتحلي   -3

  ا طف  م تةفى   فر  تفةقاي   و فس ثطف لو فىر  (Stepwise Regression)تحلي  الانحدار المرحلي -4

تو فة  ثطفرىاعةس اا تينىر ثطتة الا تا س ثطةر  تلا  رث ش  خىيي  روظس ثلإات فى  يوى  افةففى يفةت  

  هل ثطف ىطل ثلإحصىمةس طواث ث الو   

(  اهو ي ر  خوش ثط لاخس ثم تةىيةس يالا  R(  ةفس   ى ه ثم تةى  ثطفت رر طلفتتايثر ثطت  تظوي بىط فو م ) 1)

( 2)ةلىرش   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس لإرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ثطفتتايثر ثطت  تظوي بىط فو م ا قيهى ا  

(   اه  تظوي  هفةس ثطفتتايثر بىط فو م  بف  ا    ثمهتفىم يوالأ ثطفتتايثر  2R ةفس   ى ه ثطتررهر ) 
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ةلىرش   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس لإرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  اثط فه تلا  ا  نوى توى ت ر   طا 

 ( . 2R) بف رث  

 فو م  ات نر    اجورهى بىط فو م  م هيج   طا (  ات ر     ولس ثطفتتايثر بىطp-value(  ةفس ) 3)

 ثطصوس.

  ت نر رخس ثط فو م اثات لاطةس ثطفتتايثر ثطف قيش نفى ت نر    adj) 2(R(   ى ه ثطتررهر ثطف رل 4)

(  فى يفالا   ت ثمتتفىر تلا  2Rحجل تا س ثطةر  نى    ىاةىً ت ر ى تت ى    ةفتوى  لا  ةفس ) 

 ثط تىمع ي  س  يتو س.

  اة تةى  Z- Test( ثلإ تةى ثر ثلإحصىمةس ثم ي  طوياه ثطةر    اةتتفلت تلا نه  لا ث تةى  5)

  اة تةى   يع  نى   ا ةفس  يجلا  ات تعي جفة  هالأ ثلإ تةى ثر Wilks Lambdaالل   م عرث 

ً س ث اىطاب ثلإحصى مةس  صىحةس  اىطاب ثطترلاه ثطتا ت ي  ثاتخرث وى اا ثطةر  اثطفتوثايش اا ح

SPSS  . 

اتجر  ثلإتى ش  طفا  نفت تفل ثمتتففىر تلفا  قةفىن طةافير    ثط  فى  ثطخفسفس طتررهفر ث هفةفس ثط سفعةس      

اتعفففر   فففلا  فففف  ن فففى  )  وثافففث تفى فففىً ( قفففل   عففف  ن فففى  ) وثافففث( اقفففلا  ن فففى  ) رىهفففر( ان طتفففالا ) ءافففي 

  وثاث( ات توا ي  طس اثحرش ) ءاي  وثاث تفى ىً( .

 

 اختبار فروض البحث  -و

 اختبار صدق وثبات أداة البحث  -1

ثطور   لا هاث ثم تةى  هو ث تةى   ر  رلاحةس  اعلس خىمفس ثمات صى  ا ر   لامفتوى  هرث       

 ر  ثمتتفىر   Cronbach’s Alpha)ثطةر   الو     قةىن ثمتتفىر اثطصلاحةس ) طوى نيانةىا 

ط ىمفس ثمات صى  ا ر  ث اىنةس ت فةل ثط تىمع تلا  جتف  ثطةر   اإ ث  تلا نتىمع ثطترلاه ثمحصىما

  الا ثمتتفىر تلا نتىمع ثطةر  ات فةفوى تلا ثطفجتف   %60ةثرر  ةفس ثطفقةىن تلا 
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(McClave.,et al.,2001 اخر تل حسى    ى ه ثط ةىر بإاتخرثم ييل س  طوى نيانةىا  نفى تل .)

(   ى لار 3ا  ثطتيعة ا طف ى ه قةىر ثم تةى   الو   ثطجرال  خل )حسى  ثطصر  ثطاثتا بإيجىر ثطج

 ثط ةىر اثطصر  طفتتايثر ثطةر . 

 (3جرال  خل )
   ى لا ثط ةىر اثطصر  طفقةىن  تتايثر ثطةر 

  

 ثطفتتايثر

 ثط ةىر

 نيانةىا – ةفس  طوى 

 ثطصر 

 ثطجا  ثطتيعة  طقةفس  طوى نيانةىا

 
 ثطفلا  س

 

0.935 0.967 

 
 ثمتتفىريس  ا ثطفوقو ةس

 

0.937 0.968 

 ثطخصىمى ايعةس
 

0.960 0.980 

   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس
0.8968 0.9469 

  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى 
0.954 0.977 

   ى ه ثط ةىر اثطصر  ثط لا 
0.8606 0.9276 

(    نفففه   فففى لار ثط ةفففىر اثطصفففر  نىنفففت رثطفففس ثحصفففىمةس ) كعفففي  فففلا 3الت ففف   فففلا ثطجفففرال  خفففل )    

نففى تفل حسفى   8606,0نفى نى   تواط   ى ه ثط ةفىر طف تفيثر ثطةرف  هفو 0,01( ت ر  ستو  60%

 ففى ه نفر تلفا تفتف   0,9276ثطصر  ثطفاثت  بإيجفىر ثطجفا  ثطتيعة فا طف ى فه قةفىر ثم تةفى  طةصفه  طفا 

مات صى  ثطوث ر بىطةر  بخصىمى ثم تةى  ثطجار  الفالا ثمتتفىر تلفا نتفىمع ثطترلافه ثمحصفىما افا ث

 ت فةل ثط تىمع تلا  جتف  ثطةر . 

خدا   حدو  منفعدة المعلومدات المحاسدبية وإدارة  -دراسة التمايز بين شركات التأمين قطاع  عدا  -2
 مخاطر محفظة الاستثمار
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تل رةىءس ثطويه ث ال م تةى   ر  اجور تفىهً  ا رمطس  حصىمةس يالا تينىر ثطتة الا حول   و س  

 ىر (  اتل  -ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ية ىً ط فط ثطفل ةس خطى  )تىم

تتفه تلا تلا نفو م   Multiple Discriminant Analysisتطعاث  الو  ترلاه ثطتفىهً ثطفت رر 

 ىر( اثطت  تف ه  نوث  تينىر ثطتة الا ثطخى  س طلةر    – جفوتتالا  لا تينىر ثطتة الا )خطى  تىم 

  الا ث تةى   Wilks Lambdaاعتطعاث  الو  ترلاه ثطتفىهً ثطفت رر  لا  لال ييل س الل   م عرث 

 ررس ثطويه تلا ثط رو ثطتىط   

 خصا ص المعلومات المحاسبية:   أ   التمييز بين شركات التأمين على أساس 
( اث تةفى   توافط  P-Value = 0.001 ظوفير نتفىمع ترلافه ثطتففىهً ثطفت فرر    ه فى  تلاخفس    ولفس )

( يففالا ثتجىهففىر ثطفجفففوتتالا  ففلا تففينىر ثطتففة الا ) تففرر  وففيرثر ثط ا ففس  0.703)  ى ففه ثم تةففى  يف ففه 

 وفففيرش( ا  و ففففس  135ثمجفىطةفففس طل فففى لالا بىط طفففى  ثط ففففىم اثطخفففىر ب فففينىر ثطتفففة الا  رففففه ثطةرففف  هفففو 

  ا طف  نففى هت ف   فلا  0.01ثطف لو ىر ثطفرىاعةس   حا     نفو م ثط لاخس ي تعي    ولىً ت فر  سفتو  

 (. 4ثطجرال  خل )

 ففففىر( اا ففففىً  –اط ففففر يلتففففت ثط سففففةس ثطفعولففففس طلتصفففف ةل ثطففففرخاث طل ففففى لالا ب ففففينىر ثطتففففة الا خطففففى  )تففففىم 

اهفففا نسفففةس ت تعفففي تىطةفففس طلتفاافففً يفففالا ثط فففى لالا  % 78.4متجىهفففىتول نرفففو   و فففس ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس 

رثر تا فس  فلا  وفي  % 21.6 فىر(   ا ففى ه نفر هفالأ ثط تةجفس    حفوثطا  –ب ينىر ثطتة الا خطى  )تىم 

ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا تت ففىبت فةفففى يا وففى  ففلا حافف  ثتجىهففىتول نرففو   و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ت ففر 

  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى .

 ( 4جرال  خل ) 
 راثل ترلاه ثطتفىهً ثطفت رر ا صوواس ثطت سةل تل   اىن

   )  صىمى ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ( ب ينىر ثطتة الا 
 التمايز دوا    أ 

 المعنوية درجات 2دا ويلكس معام  التباين قيمة الدالة رق 
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 الحرية لامبدا الارتباف إيجن
1 .978 100.0 .703 .505 89.029 13 0.001 

 التقسي  مصفوفة  ب 

 المفردات التأمين شركات
 بعد  الإجمالي المجموعات بعضوية التنبؤ

 خا  عا  التقسي 
  العا  القطاع شركات

 عدد
13 64 77 

 القطاع شركات
 62 17 45 الخا 

  العا  القطاع شركات
 نسبة

16.9 83.1 100.0 

 القطاع شركات
 100.0 27.4 72.6 الخا 

 %78.4     للمفردات الدقي  للتقسي  المئوية النسبة
 

   ب  الأهمية النسبية لعبارات خصا ص المعلومات المحاسبية بشركات التأمين :
بإاتخرثم  الو  ترلاه ثطتفىهً ثطفت رر   الا تررهر ث هفةس ثط سعةس طفرررثر ثطةر  اث ك ي خر ش     

 ىر( ثطخى  الا طلةر   –تلا ثطتفااً يالا ثطفجفوتتالا  لا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا خطى  )تىم 

 تتاي( ا ط   17) اا ىً لإتجىهىتول نرو   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس. اخر  تتفلت هالأ ثطفرررثر تلا

اتت لث باه  لا ث هفةس ثط سعةس  اثطو وح  اثط ىيلةس طلتر ث  اة اىنةس ثطرصول تلا ثطف لو ىر  

اثط فول  ا ثلإكتفىل  اثط ىيلةس طلف ى نس  اثطرخس  اثط ىيلةس طلوول  اثطرةىر  ا ثطفو وعةس  اثلإتتفىريس  ا 

ثطف لو س(  اثطقةفس ثلإاتيجىعةس  اثطتوخات ثطف ىاب   ثطفوقو ةس  اثطفيانس  اثطت لوس اثط ىمر ) ختصىريس

اثطوثخعةس  اثطقةفس ثطت ع لس  اثطصر  اا ثطت عاي. تةتا اا   ر س ثط وث ه ثطتا تفاً يالا ثط ى لالا 

 ىر( ثطخى  الا طلةر  اا ىً لإتجىهىتول نرو   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس   –ب ينىر ثطتة الا )تىم 

   0.339   0.449    0.45 0.522   0.522    0.547   0.567   (0.621ا  ى ه ثطتفىهً يف ه 

( تلا ثطتوثطا  0.198   0.21   0.281   0.301   0.302  0.306   0.312   0.312   0.332

    (0.026هلاوى اا  ط  ثطفلا  س  اثلإيجىة  اة اىنةس  جيث  ثطقةىن ثط فا طوى  ا  ى ه ثطتفىهً يف ه 

 (. 5( تلا ثطتوثطا. ا ط  نفى هو  و   اا ثطجرال  خل ) 0.015   0.015
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 ( 5جرال  خل ) 
 ىر (تل   اىن  صىمى  –) تىم  توث ه ا   ى لار ثطتفىهً يالا تينىر ثطتة الا ثطفصيلس خطى 
 ثطف لو ىر ثطفرىاعةس 

 

 
 ددود
 

 العبددددارة

 الحسابي المتوسط  للإستجابات الحسابى المتوسط
 معام  الإجمالى

 التمايز
P -

Value 

 خا  قطاع عا  قطاع

  نريث   تواط  نريث   تواط  نريث   تواط

x1_0 766. 0.026 0.662 3.96 0.305 3.99 0.610 3.92 الملا مة 

x1_1 001. 0.301*** 0.622 2.94 0.338 3.26 0.676 2.55 التوقيت المناسب 

x1_2        001. 0.302** 0.744 3.76 0.428 4.14 0.856 3.29 القيمة الاسترجاعية 

x1_3 016. 0.21* 0.529 3.22 0.270 3.42 0.540 2.98 القيمة التنبؤية 

x2_0 000. 0.312*** 0.508 4.25 0.305 4.52 0.610 3.92 الاعتمادية أو الموثوقية 

x2_1 000. 0.332*** 0.542 3.36 0.270 3.66 0.540 2.98 الحياد أو الموضوعية 

x2_2 024. 0.198* 0.527 4.14 0.305 4.32 0.610 3.92 الصدق فى التعبير 

x2_3  000. 547.*** 0.637 3.17 0.338 3.71 0.676 2.50 القابلية للتحق 

x3  000. 0.45*** 0.697 3.87 0.427 4.38 0.853 3.24 القابلية للمقارنة   بما فى ذل  الثبات 

x4 000. 0.567*** 0.646 3.20 0.338 3.77 0.676 2.50 الوضوح 

x5 000. 0.449*** 0.722 3.89 0.427 4.42 0.853 3.24 الدقة 

x6   001. 306.** 0.507 3.31 0.270 3.57 0.540 2.98 التكلفة والعا د   إقتصادية المعلومة 

x7 001. 0.281*** 0.511 4.22 0.305 4.47 0.610 3.92 الواقعية 

x8  000. 0.339*** 0.502 3.34 0.270 3.62 0.540 2.98 القابلية للفه 

x9 000. 0.312*** 0.508 4.25 0.305 4.52 0.610 3.92 المرونة 

x10 000. 0.621*** 0.540 3.61 0.270 4.12 0.540 2.98 الأهمية النسبية 

x11 086. 0.015 0.579 3.98 0.321 4.13 0.641 3.79 الإيجاز 

x12 000. 0.522*** 0.600 3.48 0.281 3.97 0.562 2.87 إمكانية الحصو  على المعلومات 

x13 086. 0.015 0.579 3.98 0.321 4.13 0.641 3.79 إمكانية إجرا  القياس الكمى لها 

x14  000. 0.522*** 0.600 3.48 0.281 3.97 0.562 2.87 الشمو  أو الإدتما 
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 ىر( تلا  -(     هل   ى لار ثطتفىهً يالا تينىر ثطتة الا خطى  )تىم5هت    لا ثطجرال  خل )

 اىن  صىمى ثطف لو ىر ثطفرىاعةس )ثطف و س(  اث خه خر ش تلا ثطتفااً يالا هالأ ثط ينىر اا ىً   ث  

  اة اىنةس  جيث  ثط ى لالا يوى ها  ر   لامفس ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اتلاختوى بفخىيي  روظس ثمات فى 

ثطقةىن ثط فا طوى ت ر  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى   اثلإيجىة ال  ا ت ريل ثطف لو ىر ثطفرىاعةس 

 ثطلاة س ط ه  ستو   رث   بفى هت ىاب     تطلةىتت ت ر  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى .  

 لومات المحاسبية علي أساس خصا ص المع ج   توصيف مقارن لشركات التأمين 
خطففى   ففىر( اثطخى فف الا   –ية ففىً لإتجىهففىر ثطفجفففوتتالا  ففلا ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا ) خطففى  تففىم 

طلةرفف  بصففوس تى ففس اففإ   صففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تفف قي ير جففس نعاففيش تلففا  رث ش  خففىيي  روظففس 

لأ  صففىمى ثطف لو ففىر ثماففت فى . حافف      كعففي  ةفففس طلواففط ثطرسففىي  لإجىبففىر ثطفست صففا  فف ول تجففى

  اعف ى نففففس ثطواففففط ثطرسففففىيا 4.52ااففففا ثط طففففى  ثطخففففىر   3.92ثطفرىاففففعةس تف ففففه اففففا  ثط طففففى  ثط ففففىم  

طلفجفوتتالا  لا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا نرو نه  ىرفةس  فلا  صفىمى ثطف لو فىر ثطفرىافعةس اث ك في 

 فىر( نففى هت ف   فلا ثطجفرال  –خر ش تلا ثطتفااً يالا ثطفجفوتتالا  لا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا )تفىم 

 (.5 خل )

  افففلا ثطتورفففه  طفففا ارفففط   فففى   يفففالا ثطفجففففوتتالا  فففلا ثط فففى لالا ب فففينىر ثطتفففة الا  حاففف  هلاحففف     

ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا ) خطففى   ففىر( يففةتوث افف    ر ففس ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا ) خطففى  تففىم(  ففلا 

س  صففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس اتةقايهففى حافف  تففةقيهل بخصففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ال ففيا  بةهفةفف

(. يا ففففى ي فففي ثط فففى لو  ب فففينىر ثطتفففة الا خطفففى  تفففىم بةهفةفففس ب فففض 5تلفففاول  نففففى هو ففف  ثطجفففرال  خفففل )

ثطخصففففىمى ثط وعةففففس طلف لو ففففىر ثطفرىاففففعةس ا  وففففى ثطفلامفففففس  اثمتتفىريففففس  ا ثطفوقو ةففففس  اثطصففففر  اففففا 

 ثطت عاي  اثطوثخعةس  اثطفيانس. 

 فففى   صفففىمى طلف لو فففىر ثطفرىافففعةس تسفففطة  ثطتفاافففً يفففالا ثطفجففففوتتالا  فففلا ثط فففى لالا الت ففف     ه    

ب فينىر ثطتففة الا        هوجففر تفففىهً  ا رمطففس  حصففىمةس يففالا ثطفجفففوتتالا  ففلا ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا 

 ففىر( اثطخى فف الا طلةرفف  تلففا  اففىن  صففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس. اخففر  تتفففر هففاثثط يث   –)تففىم 
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لًفر تفلا  تلا نه  لا  2( نففى     ةففس نفى (0.505 ةفس الل   م عفرث افا رثطفس ترلافه ثطتففىهً اثطتفا طفل ت

( اففا نوفف  ثطرثطففس توففو  نظايتوففى ثطجراطةففس ت ففر  سففتو     ولففس (13( يففر جىر حيلففس 89.029ثطفرسففوعس )

 (.4(   نفى هت    لا ثطجرال  خل )(0.001

كفففى هلاحفف  تففرم خففر ش ب ففض  صففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس  ففة و ش بصففو ش ايريففس تلففا ثطتفااففً يففالا 

نففى هت ف   فلا   0.01 ≥ ىر( ت ر  ستو     ولس  –ثطفجفوتتالا  لا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا )تىم 

 (.5ثطجرال  خل )

   د  التمييز بين شركات التأمين على أساس إدارة مخاطر محفظة الاستثمار :

( اة تةفى   توافط P- Value = 0.001  ظوفير نتفىمع ترلافه ثطتففىهً ثطفت فرر    ه فى  تلاخفس    ولفس )

( يفالا  تجىهفىر ثطفجففوتتالا  فلا ثط فى لالا ب فينىر ثطتفة الا )تفرر  وفيرثر  0.751)  ى ه ثم تةى  يف ه 

 وفيرش ( اةرث ش  135ثط ا س ثلإجفىطةفس طل فى لالا بىط طفى  ثط فىم اثطخفىر ب فينىر ثطتفة الا  رفه ثطةرف  هفو 

 . 0.01)  خىيي  روظس ثمات فى   حا     نفو م ثط لاخس ي تعي    ولىً ت ر  ستو     ولس )

ثط سةس ثطفعولس طلتص ةل ثطرخاث طل ى لالا ب ينىر ثطتة الا اا فىً لإتجىهفىتول نرفو  رث ش  خفىيي  ا  ايثً يلتت

 –اها نسةس ت تعي تىطةس طلتفااً يالا ثط فى لالا ب فينىر ثطتفة الا خطفى  )تفىم  % 87.1 روظس ثمات فى  

طتفة الا تت فىبت  فلا  وفيرثر تا فس ثط فى لالا ب فينىر ث % 12.9 ىر(  ا فى ه نر هالأ ثط تةجس    حفوثطا 

فةفى يا وى  لا حا   تجىهىتول نرفو  رث ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى    ا طف  نففى هت ف   فلا ثطجفرال  خفل 

(6.) 

 ( 6جرال )

 راثل ترلاه ثطتفىهً ثطفت رر ا صوواس ثطت سةل تل   اىن

  )  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى ( ب ينىر ثطتة الا

 التمايز دوا    أ  

 الدالة رق 
 قيمة
 إيجن

 التباين
 معام 
 الارتباف

 ويلكس
 لامبدا

 2دا
 درجات
 الحرية

 المعنوية
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2 0.893 100.0 .751 .436 107.077 16 0.001 
 التقسي  مصفوفة  ب 

 المفردات التأمين شركات
 بعد  الإجمالي المجموعات بعضوية التنبؤ

 خا  عا  التقسي 
 تينىر ثط طى  ثط ىم

 عدد
13 64 77 

ثط طى  تينىر 
 ثطخىر

57 5 62 

 تينىر ثط طى  ثط ىم

 نسبة
16.9 83.1 100.0 

تينىر ثط طى  
 ثطخىر

91.9 8.1 100.0 

 %87.1     للمفردات الدقي  للتقسي  المئوية النسبة
 

  هد   الأهمية النسبية لعبارات إدارة مخاطر محفظة الاستثمار بشركات التأمين: 
 

ثطفت رر   الا تررهر ث هفةس ثط سعةس طفرررثر ثطةر  اث ك ي خر ش تلا بىاتخرثم  الو  ترلاه ثطتفىهً 

 ىر( ثطخى  الا طلةر  اا ىً  –ثطتفااً يالا ثطفجفوتتالا  لا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا خطى  ) تىم 

عةى ش (  14لإتجىهىتول نرو عةى ثر  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى . اخر  تتفلت هالأ ثطفرررثر تلا )

باه  لا  ةىم  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى  يتررهر ثطفخىيي ثطتا يفالا ثطسةطيش تلاوى  ا ط اتت لث

اثطفخىيي ثطتا م يفالا ثطسةطيش تلاوى  اتة ا تفلةس  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى   عر  ثطت لوس 

رث  ثط ى س اثطف و س اا ثمتتةى   الُ تعي  جل  ثلإرث ش )ثلإرث ش ثط لةى( ثطجوس ثطفسعوطس تلا ا   ث ه

اثطسةىاىر اثلإجيث ثر ثطخىرس بإرث ش  خىيي  روظس ثمات فى   التل تررهر  خىيي  روظس ثمات فى  

ثط وثمر اثطت ىطةل ثطفتوخ س(  ات    رث ش  خىيي  - حتفىل اخو  ثطخطي -تلا     اىن ) ر  ثطخطي

ى (  اتة ا  رث ش  خىيي ثمات فى  خوثتر ت ظةفةس طلرر  لا ثطتيناً)ت ول  نى ر طفروظس ثمات ف

ثمات فى )ثلإرث ش ثطت واايس( ب الا ثمتتةى  ثطتتايثر ثطفست علةس ثطفرتفلس طلأا ى  ثلإختصىريس اثطسةىاةس 

ت ر ت ول   روظس ثمات فى   اتُر ث ثلإرث ش ثطت واايس طفخىيي ثمات فى  نتىمع تىطةس اا تطعاث 

ل  ثلإرث ش  الختلط تةقاي  صىمى ثطف لو ىر ثلإاتيثتةجةىر اثطسةىاىر ثطف تفرش  لا خعه  ج
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ثطفرىاعةس ثطوث رش بىط وثمل اثطت ى لي ثطفىطةس تلا  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ية ىً ط فط  ل ةس تينىر 

ثطتة الا   اترير ثلإرث ش ثطت واايس طفخىيي ثمات فى  تلا ثطفيثج س ثطرا لس طتص ةل  روظس ثمات فى  

ت ر ثمرث ش ثطت واايس طفخىيي ثمات فى  تلا ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ت ر  رث توى اةرث ش  خىييهى   اتس

طفخىيي  روظس ثمات فى   اترير تينىر ثطتة الا تلا تطعاث  ةىر   حونفس ثط ينىر  فى ياو  

طوى بىطغ ث قي اا ت ريل   لو ىر  رىاعةس  ثر جورش تىطةس  ال وم  جل  ثلإرث ش يتررهر ثطفستولىر 

وطس  لا ثطفخىيي اثطتةكر  لا    ثلإرث ش ثطت واايس تتخا ثطخطوثر ثطلاة س طتررهر اةرث ش هالأ ثطفخىيي  ثطف ع

ات وم  رث ش  خىيي ثمات فى ) ثمرث ش ثطت واايس( يتررهر اتص ةل نىاس ثطفخىيي ثطتا يفالا    ت قي 

فى  )ثمرث ش ثطت واايس( تلا  روظس ثمات فى   التفت  ث تخىر ثطاهلا ي و و  بإرث ش  خىيي ثمات 

بىطفوى ثر ثمرث لس اثطو ةس لإرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  باوى ش ااىتلةس تةتا اا   ر س ثط وث ه ثطتا 

 ىر( ثطخى  الا طلةر  اا ىً لإتجىهىتول نرو  رث ش  –تفاً يالا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا ) تىم 

   0.383   0.428   0.450   0.461   0.470 خىيي  روظس ثمات فى   ا  ى ه ثطتفىهً يف ه )

تلا  0.150)   0.160   0.174   0.183   0.208   0.261   0.286   0.331   0.369

 (7ثطتوثطا   ا ط  نفى هو  و   اا ثطجرال  خل ) 

 ( 7جرال  خل ) 
  ىر ( تل   اىن  -توث ه ا  ى لار ثطتفىهً يالا تينىر ثطتة الا ثطفصيلس ) تىم

  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى  
 
  

 
 العبدددددددارة

 الحسابي المتوسط  للاستجابات الحسابى المتوسط
 الإجمالى

 خا  عا  P-Value التمايز معام 

 
 

  نريث   تواط
 توا
  

  نريث 
 توا
  

  نريث 

y1   تقددددو  إدارة مخدددداطر الاسددددتثمار  الإدارة التنفيكيددددة
بتحديد وتصنيف كافة المخاطر التى يمكن أن تدؤثر 

 .على محفظة الاستثمار 

3.79 0.641 4.21 0.515 4.02 0.582 *0.160 .035 

y2  تقدددددو  إدارة مخددددداطر محفظدددددة الاسدددددتثمار بتحديدددددد
المخاطر التى يمكن السديطرة عليهدا والمخداطر التدى 

 . السيطرة عليها لا يمكن

3.45 0.657 4.53 0.340 4.05 0.572 ***0.470 .000 
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y3  علددددى أ   مخدددداطر محفظددددة الاسددددتثماريددددت  تحديددددد
 -أساس:

 مد  الخطر -
 إحتما  وقوع الخطر -
 العوا د والتكاليف المتوقعة -

3.19 0.887 4.47 0.377 3.90 0.726 ***0.428 .000 

y4  الاسدددتثمار مبددددأ تأخدددك عمليدددة إدارة مخاطرمحفظدددة
 التكلفة والمنفعة فى الإعتبار .

3.02 0.871 4.38 0.390 3.77 0.731 ***0.461 .000 

y5 الجهددددددددة   الإدارة العليددددددددا  يُعتبددددددددر مجلددددددددس الإدارة
المسددئولة عددن وضدد  الأهدددا  العامددة والسياسددات 
 والإجرا ات الخاصة بإدارة مخاطرمحفظة الاستثمار

3.19 0.887 4.52 0.359 3.93 0.727 ***0.450 .000 

y6  تضدد  إدارة مخدداطر الاسددتثمار قواعددد تنظيميددة للحددد
 من التركيز تنوي  كاٍ  لمحفظة الاستثمار 

3.45 0.657 4.42 0.454 3.99 0.602 ***0.383 .000 

y7  يتمتددد  الأشدددخا  الدددكين يقومدددون بدددإدارة مخددداطر
بالمهدددددارات الإداريدددددة   الإدارة التنفيكيدددددة الاسدددددتثمار

والفنيدددة لإدارة مخددداطر محفظدددة الاسدددتثمار بكفدددا ة 
 وفاعلية .

3.21 0.628 3.57 0.440 3.41 0.538 *0.150 .048 

y8 بعدين   الإدارة التنفيكية تأخك إدارة مخاطر الاستثمار
الإعتبدددار التغيدددرات المسدددتقبلية المحتملدددة ل وضددداع 
الإقتصددددددادية والسياسدددددددية عنددددددد تنويددددددد  محفظدددددددة 

 الاستثمار.

2.87 0.562 3.71 0.451 3.34 0.544 ***0.369 .000 

y9  يقو  مجلس الإدارة بتحديد المستويات المقبولدة مدن
المخدددداطر والتأدددددد مددددن أن الإدارة التنفيكيددددة تتخددددك 

 اللازمة لتحديد وإدارة هك  المخاطرالخطوات 

3.21 0.628 3.62 0.422 3.44 0.532 *0.174 .022 

y10    تُحقددددد  الإدارة التنفيكيدددددة لمخددددداطر الاسدددددتثمارنتا
عاليدددددة فدددددى تطبيددددد  الإسدددددتراتيجيات والسياسدددددات 

 .المعتمدة من قب  مجلس الإدارة 

2.87 0.562 3.79 0.651 3.38 0.652 ***0.331 .000 

y11  إدارة مخددددددداطر الاسدددددددتثمار بدددددددإطلاع كافدددددددة  تقدددددددو
المدددددويفين علدددددى أدوارهددددد  فدددددى إطارعمليدددددات إدارة 
 مخاطر محفظة الاستثمار بطريقدة واضدحة ومكتو دة

. 

3.05 0.704 3.10 0.696 3.08 0.697 0.017 .816 

y12 الإدارة التنفيكيدددة لمخددداطر يوجدددد تددددريب للعددداملين بددد
علدددددى إدارة مخاطرمحفظدددددة الاسدددددتثمار  الاسدددددتثمار

 والسيطرة عليها.

3.19 0.751 3.44 0.845 3.33 0.804 0.068 .368 

y13   إدارة مخدددداطر الاسددددتثمار  الإدارة التنفيكيددددة   تقددددو
برفدد  توصدديات لمجلددس الإدارة  الإدارة العليددا  عددن 
ديفية تلافدى الخسدا ر الناتجدة عدن مخداطر محفظدة 

 الاستثمار مستقبلا .

3.66 0.752 3.77 0.725 3.72 0.735 0.031 .677 

y14  تختلدددددس سياسدددددات تكدددددوين محفظدددددة الاسدددددتثمارمن
 .محفظة استثمارية لأخر  

3.65 0.714 3.26 0.864 3.43 0.803 0.106 .160 
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y15   يدددت  مواجهدددة مخددداطر محفظدددة الاسدددتثمار والتعامددد
 -معها من خلا  :

 تجنب المخاطر -
 تخفيض عب  المخاطر -
 عب  المخاطر نق  -
 قبو  المخاطر -

3.68 0.626 3.95 0.633 3.83 0.631 0.095 .210 

y16   يدددددددددت  إسدددددددددتخدا  الأسددددددددداليب والأدوات الحديثدددددددددة
دالمشدددددتقات الماليدددددة  عقدددددود الخيدددددارات  والعقدددددود 
المسددددددددتقبلية  ...  فددددددددى إدارة مخدددددددداطر محفظددددددددة 

 الاستثمار .

3.92 0.610 4.14 0.663 4.04 0.640 0.077 .307 

y17    تحددددر  شددددركات التددددامين علددددى تطبيدددد  مبدددداد
حوكمددة الشددركات  ممددا يكددون لهددا بددال  الأثددر فددى 

 تقدي  معلومات محاسبية ذات جودة عالية.

3.68 0.626 4.16 0.533 3.94 0.586 *0.183 .016 

y18  تحدددددر  الإدارة التنفيكيدددددة لمخددددداطر الاسدددددتثمارعلى
 وإدارةالمراجعة الدورية لتصنيف محفظدة الاسدتثمار 

 مخاطرها.

3.92 0.610 4.39 0.446 4.18 0.536 **0.261 .010 

y19  تسدددددتند الإدارة التنفيكيدددددة لمخددددداطر الاسدددددتثمارعلى
المعلومات المحاسبية عندد إدارتهدا لمخداطر محفظدة 

 الاستثمار.

3.68 0.626 4.21 0.502 3.97 0.574 **0.208 .006 

y20  يختلددددس تددددأثير خصددددا ص المعلومددددات المحاسددددبية
الواردة بدالقوا   والتقدارير الماليدة علدى إدارة مخداطر 
 محفظة الاستثمار طبقا  لنمط ملكية شركات التأمين

3.92 0.610 4.44 0.433 4.21 0.533 **0.286 .004 

    
 ففىر(  -(     ففلا  هففل   ففى لار ثطتفااففً يففالا تففينىر ثطتففة الا خطففى  )تففىم 7هت فف   ففلا ثطجففرال  خففل ) 

تلففف   افففىن  رث ش  خفففىيي  روظفففس ثمافففت فى   اث خفففه خفففر ش تلفففا ثطتفاافففً يفففالا هفففالأ ثط فففينىر اا فففىً لآ ث  

ت ففوللا ثط ففى لالا يوففى هففا   يففي   وثجوففس  خففىيي  روظففس ثماففت فى  اثطت ى ففه   وففى  اث ففتلا  اةىاففىر 

 روظس ثمات فى   لا  روظس ثات فى لس   ي   ا ا  ثطتورةىر طفجل  ثلإرث ش  فلا خعفه ثلإرث ش ثطت واايفس 

) رث ش  خففىيي ثماففت فى ( تففلا نةأةففس تلااففا ثطخسففىمي ثط ىتجففس تففلا  خففىيي  روظففس ثماففت فى   سففت علًا  

 خفىيي  روظفس ثمافت فى  اثطسفةطيش  اجور تر لب طل ى لالا بىلإرث ش ثطت واايس طفخىيي ثمات فى  تلا  رث ش

تلاوففى  اةيففلا  نىاففس ثطفففوظوالا تلففا  راث هففل اففا  يففى  تفلةففىر  رث ش  خىيي روظففس ثماففت فى  بطيل ففس 

اث ففففرس ا اتوعففففس  انففففاط   اففففتخرثم ث اففففىطاب اث راثر ثطرره ففففس نىطف ففففت ىر ثطفىطةففففس اففففا  رث ش  خففففىيي 
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(  0.017   0.031   0.068   0.077   0.095   0.106 روظس ثمات فى . ا  ى فه ثطتففىهً يف فه )

 تلا ثطتوثطا .

  و  توصيف مقارن لشركات التأمين علي أساس إدارة مخاطر محفظة الاستثمار: 
 فففىر( اثطخى ففف الا طلةرففف  بصفففوس تى فففس افففإ   رث ش  -ية فففىً متجىهفففىر ثط فففى لالا ب فففينىر ثطتفففة الا )تفففىم

ير جس نعافيش تلفا  روظفس ثلإافت فى  يوفى  حاف      خىيي  روظس ثمات فى  يوالأ ثط ينىر توجر ات قي 

 كعي  ةفس طلواط ثطرسىي  لإجىبىر ثطفست صا   ول تجىلأ  رث ش  خىيي  روظفس ثمافت فى  تف فه ) خطفى  

( تلففا ثطتففوثطا  اعف ى نففس ثطواففط ثطرسففىيا طلفجفففوتتالا  ففلا ثط ففى لالا 4.53ا خطففى   ففىر   3.92تففىم  

 ش  خفففىيي  روظففس ثماففت فى   اث ك ففي خففر ش تلففا ثطتفااففً يفففالا ب ففينىر ثطتففة الا نرففو نففه عةففى ش  ففلا  رث

 (.7 ىر(   نفى هت    لا ثطجرال  خل )–ثطفجفوتتالا  لا ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا )تىم 

اط ر   الا ثطتوره  طا ارفط   فى   يفالا ثطفجففوتتالا  فلا ثط فى لالا ب فينىر ثطتفة الا  حاف  هلاحف      

 فىر ( يفةتوث افا   ر فس ثط فى لالا ب فينىر ثطتفة الا خطفى  تفىم  فلا    ثط ى لالا ب ينىر ثطتفة الا ) خطفى  

حافف  تففةقيهل بعةففى ثر  رث ش  خففىيي  روظففس ثماففت فى  ال ففيا  بةهفةففس  رث ش  خففىيي  روظففس ثماففت فى  

 (.7اتةقايهى تلا  روظس ثمات فى   نفى اا ثطجرال )

ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى  ا  وفى هفتل يا فى ي ي ثط ى لو  ب ينىر ثطتة الا خطى  تىم بةهفةس عةفى ثر  رث  

ثاففتخرثم ث افففىطاب اث راثر ثطرره ففس نىطف فففت ىر ثطفىطةففس افففا  رث ش  خففىيي  روظفففس ثلإاففت فى   اترفففير 

ثلإرث ش ثطت واايففس طفخففىيي ثماففت فى  تلففا ثطفيثج ففس ثطرا لففس طتصفف ةل  خففىيي ثطفروظففس اةرث ش  خىييهففى  

ثطوث رش بىط وثمل اثطت ى لي ثطفىطةفس تلفا  رث ش  خفىيي  روظفس الختلط تةقاي  صىمى ثطف لو ىر ثطفرىاعةس 

ثماففففت فى  ية ففففىً طفففف فط  ل ةففففس تففففينىر ثطتففففة الا. اهففففا  ك ففففي ثطفتتاففففيثر تففففةقايثً ت ففففر  رث ش  خىيي روظففففس 

 ثمات فى  يوالأ ثط ينىر .

ه ففى  الت فف     ه ففى  عةففى ثر تسففتطة  ثطتفااففً يففالا ثطفجفففوتتالا  ففلا ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا       

 ففىر( ثطخى فف الا  –تفففىهً  ا رمطففس  حصففىمةس يففالا ثطفجفففوتتالا  ففلا ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا ) تففىم 

طلةر  تلفا  افىن  رث ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى . اخفر ثتتففر هفاث ثط فيث  تلفا  ةففس الل ف  م عفرث افا 
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لًر تلا  ( (16يفر جىر حيلفس ( (107.077ثطفرسفوعس  2( نففى     ةففس نفى (0.436رثطس ثطتفىهً اثطتا طل ت

(. 6( نففى هت ف   فلا ثطجفرال  خفل )(0.001افا نوف  ثطرثطفس توفو  نظايتوفى ثطجراطةفس ت فر  سفتو     ولفس 

كفى هلاح  تفرم خفر ش ب فض عةفى ثر  رث ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى   فة و لأ بصفو ش ايريفس تلفا ثطتفاافً 

  نفففى    0.01≥تو     ولففس  ففىر( ت ففر  سفف –يففالا ثطفجفففوتتالا  ففلا ثط ففى لالا ب ففينىر ثطتففة الا ) تففىم 

 (.7هت    لا ثطجرال  خل )

 ا  م هوجففر تفففىهً: ااففا  ففو  نتففىمع ثطترلاففه ثلإحصففىما ثطسففىيث اإنففت يفاففلا  اففض اففيه ثط ففرم اهففو   

رمطس  حصىمةس  يالا تفينىر ثطتفة الا حفول   و فس ثطف لو فىر ثطفرىافعةس اةرث ش  خفىيي  روظفس ثمافت فى  ية فىً 

 ا رمطففس  حصففىمةس  خطففى   ففىر (  اخعففول ثطوففيه ثطعففرهه اهففو  هوجففر تفففىهً – )خطففى  تففىمطفف فط ثطفل ةففس 

يففالا تففينىر ثطتففة الا حففول   و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس اةرث ش  خففىيي  روظففس ثماففت فى  ية ففىً طفف فط ثطفل ةففس 

 ة و ش بصو ش  جفىطةس ا طف  ب فر    تعفالا ه فى  تففىهً  ا رمطفس  حصفىمةس خطى   ىر (   -)خطى  تىم

تفففينىر ثطتفففة الا ثطتىب فففس طل طفففى  ثط فففىم اطل طفففى  ثطخفففىر اثطخى ففف س طلةرففف  تلفففا  افففىن ثتجىهفففىر يفففالا 

 ثط ى لالا ب ينىر ثطتة الا نرو   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس   اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى .

 

 العلاقة بين الخصا ص النوعية للمعلومات المحاسبية وإدارة مخاطر محفظة الاستثمار  -3

يفالا ثطخصفىمى ثط وعةفس طلف لو فىر ثطفرىافعةس اةرث ش ىءس ثطويه ثط ىنا م تةى   ر  اجفور تلاخفس تل رة  

  م توجفر تلاخفس  ثر رمطفس  حصفىمةس يفالا ثطخصفىمى  ا  ففونت خىيي  روظس ثمات فى  ب فينىر ثطتفة الا 

 ثط وعةس طلف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا   .

الفافففلا ث تةفففى  ثطوفففيه ثط فففىنا بىافففتخرثم   ى فففه ثم تةفففى  اهفففو  قةفففىن نسفففعا يسفففتخرم طقةفففىن ر جفففس     

اثتجفىلأ ثط لاخفس يففالا ثطفتتافيثر  ات رصففي  ةففس   ى ففه ثم تةفى  يفالا ثطصففوي اثطوثحفر  ا لفففى ثختفي    ى ففه 

لففىً  اة ث نىنففت  تففى ش ثم تةففى   ففلا ثطصففوي ياففو  ثم تةففى   ففعةوىً  اة ث ثختففي   ففلا ثطوثحففر ياففو  ث تةىيففىً خو 

  ى ففه ثم تةففى   وجةففس اففإ  هففاث ي  ففا    ثم تةففى  يففير  بف  ففا   ث تتاففي  حففر ثطفتتاففيللا اففإ  ثطفتتاففي 
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ثلآ ي هتة ت بىطتتاي اا نو  ثمتجىلأ    ى   ث نىنت ثلإتى ش اىطةس افإ  هفاث هفرل تلفا    ثم تةفى  تاسفا 

 في هتة فت افا تاف  ثمتجفىلأ  اخفر تفل ثافتخرثم   ى فه بف  ا  نت   ث تتافي  حفر ثطفتتافيللا افإ  ثطفتتافي ثلآ

( هو ف  نتفىمع 8ث تةى   اعاي ى  طقةفىن ثط لاخفس يفالا ثطفتتافي ثطتفىب  اثطفتتافيثر ثطفسفت لس  اثطجفرال  خفل )

 ترلاه ثم تةى  يالا ت ىري   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى          

 ( 8جرال  خل ) 
 نتىمع ترلاه ثم تةى  يالا ت ىري   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  

 
  

 
 المتغيرات

  ى ه 
 ثم تةى 

R 

المساهمة 
 النسبية

R2 

مستو  
 الدلالة

 (**)الملا مة 1
.586(**) 0.343 

0.01 
 

 0.01 0.296 (**)544. (**)التوقيت المناسب 2

 0.01 0.229 (**)479. (**)القيمة الإسترجاعية 3

 0.01 0.545 (**)738. (**)القيمة التنبؤية 4

 0.01 0.694 (**)833. (**)الاعتمادية أو الموثوقية 5

 0.01 0.669 (**)818. (**)الحياد أو الموضوعية 6

 0.01 0.658 (**)811. (**)الصدق فى التعبير 7

 0.01 0.434 (**)659. (**)القابلية للتحق  8

 0.01 0.333 (**)577. (**) القابلية للمقارنة  بما فى ذل  الثبات  9

 0.00 0.040 0.200 الوضوح 10

 0.00 0.085 0.292 الدقة 11

 0.01 0.697 (**)835. (**) التكلفة والعا د  إقتصادية المعلومة  12

 0.01 0.726 (**)852. (**)الواقعية 13

 0.01 0.669 (**)818.  (**القابلية للفه  14

 0.00 0.059 0.242 المرونة 15

 0.01 0.454 (**)674. (**)الأهمية النسبية 16

 0.00 0.048 0.220 الإيجاز 17

 0.00 0.103 0.321 إمكانية الحصو  على المعلومات 18

 0.00 0.033 0.182 إمكانية إجرا  القياس الكمى 19

 0.00 0.071 0.266 الشمو  أو الإدتما  20
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  0,01رمطس  حصىمةس ت ر  ستو  ** 
 (  جفوتس  لا ثط تىمع ثلآتةس  8هت    لا ثطجرال  خل )

اجفففففور ث تةفففففى  تفففففىطا ا   فففففو  طل  ىرفففففي ثلآتةفففففس   ثطوثخعةفففففس  اثطت لوفففففس اثط ىمر)ثختصفففففىريس ثطف لو فففففس(   -

لففغ   ى ففه ثمتتفىريففس  اثطفوقو ةففس  اثطرةففىر  اثطفو ففوعةس  اثط ىيلةففس طلووففل  اثطصففر  اففا ثطت عاففي . حافف  ي

تلفففا ثطتفففوثطا    0.811   0.818   0.818    0.833  0.835   0.852ثم تةفففى  طل  ىرفففي ثطسفففىب س 

   % 69.7   % 72.6حا  يلتفت ثطفسفىهفس ثط سفعةس طل  ىرفي ثطسفىب س  0.01ا ط  ت ر  ستو     ولس 

 تلا ثطتيتاب . % 65.8   % 66.9     % 66.9   % 69.4

ت ع لفففس  اث هفةفففس ثط سفففعةس  اثط ىيلةفففس طلتر فففث  اثطفلا  فففس  اثط ىيلةفففس طلف ى نفففس  ت تعفففي ثط  ىرفففي ثطقةففففس ثط -

اثطتوخات ثطف ىاب  اثطقةفس ثماتيجىعةس.  ا ث تةفى     فو   حاف  يلفغ   ى فه ثم تةفى  طل  ىرفي ثطسفىب س 

تلفففففففففففا ثطتفففففففففففوثطا  نففففففففففففى يلتفففففففففففت  0.479   0.544   0.577   0.586   0.659   0.674   0.738

 29.6   %33.3   %34.3   % 43.4   % 45.5   % 54.5ط سفعةس طل  ىرفي ثطسفىب س ثطفسفىهفس ث

  0.01تلا ثطتيتاب  ا ط  ت ر  ستو     ولس  % 22.9   %

ت تعففي ثط  ىرففي   اىنةففس ثطرصففول تلففا ثطف لو ففىر   اثطرخففس   ثط فففول  ا  0.01ت ففر  سففتو     ولففس  -

ثمكتفىل   اثطفيانفس   اثلإيجفىة   اثطو فوح   اة اىنةفس  جفيث  ثطقةفىن ثط ففا .  ا ث تةفى     فو    حاف  

   0.20   0.220   0.242   0.266   0.292   0.321يلفففففففغ   ى فففففففه ثم تةفففففففى  طل  ىرفففففففي ثطسفففففففىب س 

   %7.1    %8.5    %10.3ثطا  نففففى يلتفففت ثطفسفففىهفس ثط سفففعةس طل  ىرفففي ثطسفففىب س تلفففا ثطتفففو  0.182

 تلا ثطتيتاب . 3%   4%   4.8%   5.9%

ثات ىرثً  طا  ىاعث اى  ه ى  ث تةىيىً ييريفىً اخولفىً يفالا  صفىمى ثطف لو فىر ثطفرىافعةس اةرث ش  خفىيي  -

الوجفففر تةفففىهلا افففا ثطفسفففىهفس   0.182   0.852 روظفففس ثمافففت فى   حاففف  هتفففيثاح   ى فففه ثم تةفففى  يفففالا 

اففا تففينىر  صففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس  ففلا  ففلال ترسففالا   ا  %3   %72.6ثط سففعةس هتففيثاح يففالا 

ثطتفففة الا  رفففه ثطةرففف   طفففرتل ثط  فففس اثطفصفففرث ةس افففا ثط فففوثمل اثطت فففى لي ثطفىطةفففس  افففإ   طففف  هففف ر   طفففا ت فةفففس 

    فى يسول اا ت  ةط ث اوث  ثطفىطةس.اترعةل  رث ش  خىيي  رىا  ثمات فى  طوالأ ثط ينىر



 - 157 - 

اهاث ي  فا    تفوثاي ثطخصفىمى ثطجافرش ثطف لو فىر ثطفرىافعةس )ثطف و فس( ي تعفي  فيا لىً طتررهفر ثطفخفىييش 

ثطفتوخ فففس  فففلا  افففت فى    فففالا   ففففى يافففو  طوفففى بفففىطغ ثلآقفففي افففا  تخفففى  ثط فففيث  ثمافففت فى   ات افففةل ثطوفففير 

   ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تسففىتر اففا ت ففوللا ثطفروظففس ثماففت فى لس ثماففت فى لس ثطفتىحففس  اهففاث ه نففر تلففا 

 اثطرر  لا  خىييهى .

اللاحفف   ففلا نتففىمع ترلاففه ثم تةففى  ات ففرهي ثطفسففىهفس ثط سففعةس ثطسففىب س  نففت يفاففلا  اففض ثطوففيه  ثط ففىن   

 م توجر تلاخس  ثر رمطس  حصىمةس يالا ثطخصىمى ثط وعةس  طلف لو ىر           ا  فونت    

  .رىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الاثطف

توجففففر تلاخففففس  ثر رمطففففس  حصففففىمةس يففففالا ثطخصففففىمى ثط وعةففففس  :ال عففففه ثطوففففيه ثطعففففرهه ثط ففففىنا ا  فففففونت 

 .طلف لو ىر ثطفرىاعةس اةرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا

 تأثير منفعة المعلومات المحاسبية على إدارة مخاطر محفظة الاستثمار بشركات التأمين  -4
تل رةىءس ثطويه ثط ىط  م تةى  تةقاي   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلا  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى      

م تةى   ر  ررس   Stepwise Regression ب ينىر ثطتة الا  اخر تل ثاتخرثم ترلاه ثمنررث  ثطفيحلا 

م هوجر تةقاي جوهي  طف و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلا  رث ش  خىيي ثطويه ثط ىط  طلةر  ا  فونت   

  . روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا

تلخةى نتىمع ترلاه ثمنررث  ثطفيحلا طتررهر  هل  تتايثر   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ثطف قيش الفالا 

  ( .9 خل ) س ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا  ا ط   لا  لال ثطجرالتلا  رث ش  خىيي  روظ

 (9)جرال  خل 

نتىمع ترلاه ثمنررث  ثطفيحلا طقةىن ثط لاخس ثطتةقايلس طفتتايثر   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلا  رث ش 
  خىيي  روظس ثمات فى 

 المحاسبية المعلومات خصا ص عبارات  
 معام 
 الانحدار
Beta 

 معام 
 الارتباف

 ( R  

 معام 
 التحديد

 2( R  
 X1-0 **0.672 0.787 0.619 الملا مة 1

 X2-0 **0.656 0.708 0.501 الإعتمادية أو الموثوقية 2
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 X1_1 **0.572 0.618 0.382 التوقيت المناسب 3

 X2_1 **0.497 0.626 0.392 الحياد أو الموضوعية 4

 X2_2 **0.394 0.497 0.247 الصدق فى التعبير 5

 X2_3 *0.269 0.411 0.169 القابلية للتحق  6

 X1_3 *0.219 0.374 0.140 القيمة التنبؤية 7

 X1_2 *0.214 0.367 0.134 القيمة الإسترجاعية  8

 X6 *0.207 0.353 0.125 التكلفة والعا د  إقتصادية المعلومة  9

 X8 *0.202 0.346 0.120 القابلية للفه  10

للمقارنة  بما فى ذل  الثبات القابلية  11  X3 *0.146 0.343 0.118 

 X10 *0.145 0.338 0.114 الأهمية النسبية 12

 X7 *0.111 0.320 0.102 الواقعية 13

 R 0.726 )                                                           بالنموذج المتعدد الإرتباف معام   -
  R )2 0.528                                                                   بالنموذج التحديد معام   -
(                                 adj2 R                                                                       المعد  التحديد معام  -

0.519               

 44.363"                                                                         "  اختبار قيمة  -
   125   13                                                                             الحرية درجات  -
   0.001 مستو   عند دال    0.000                                                   الدلالة مستو    -

 (  ى يةت    9هت    لا ثطجرال )

(   0.528( اثطفسفففىهفس ثط سفففعةس طوفففى ) 0.726يلتفففت  ةففففس   ى فففه ثم تةفففى  ثطفت فففرر طوفففالأ ثطفتتافففيثر ) -

بف  ففا    ثمهتفففىم يوففالأ ثطفتتاففيثر اثط فففه تلففا  افف  نوى توففى تسففىهل اففا  افف  را   صففىمى   )  و ففس( 

 . %52.8ثطف لو ىر ثطفرىاعةس اا ترعةل  رث ش ثطفخىيي طفروظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا ي سةس 

( ار جفىر حيلفس 0.001( ت ر  ستو     ولفس )F=44.363 كرر ثط تىمع ث توى     ولس هاث ثط فو م ) -

 (  فى ي  ا    هاث ثط فو م بفتتايثتت ثطفست لس رىط  طلت ع  بقةل ثطفتتاي ثطتىب  .125  13)

هلاحفف     نتففىمع ترلاففه ثم تةففى  اثطفسففىهفس ثط سففعةس طلفتتاففيثر ثطتففا تففل ث تةى هففى اففا ترلاففه ثمنرففرث   -

 رر  ثط فو م . ثطفيحلا نىنت  ثر   ى ه ث تةى  ا سىهفس نسعةس  يتو س  فى ه نر
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( خفر ت ى عفت  ف   R 2%52.8 = ا فرت نتفىمع ترلافه ثمنرفرث  ثطفيحلفا     ةففس   ى فه ثطتررهفر )  -

(  ففى ه نفر رخفس ثط ففو م اثافت لاطةس ثطفتتافيثر ثطفف قيش  adj =51.9% 2R ةففس   ى فه ثطتررهفر ثطف فرل )

 نتىمع هاث ثط فو م .كفى ه نر    حجل تا س ثطةر  نى    ىاةىً  فى يفالا ثمتتفىر تلا 

(  تتاففي  ففلا يففالا  تتاففيثر  صففىمى ثطف لو ففىر 13 ظوففير نتففىمع  اففلو  ثمنرففرث  ثطفت ففرر اجففور ) -

ثطفرىاففعةس تتفتفف   را  ءايهففى  ففلا ثطفتتاففيثر ب لاخففس  طةففس  ثر رمطففس  حصففىمةس فةفففى يا وففى اعففالا  تتاففي 

 تف ه هالأ ثطفتتايثر اا ثلآتا    رث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا ثطخى  س طلةر   ات

 ثطقةفس ثماتيجىعةس -8ثطفلا  س                                 -1

 ثطت لوس اثط ىمر )ثختصىريس ثطف لو س( -9ثلإتتفىريس  ا ثطفوقو ةس                  -2

 ثط ىيلةس طلوول -10ثطتوخات ثطف ىاب                       -3

 ثط ىيلةس طلف ى نس )بفى اا  ط  ثط ةىر( -11ثطفو وعةس                  ثطرةىر  ا  -4

 ث هفةس ثط سعةس -12ثطصر  اا ثطت عاي                     -5

 ثطوثخعةس -13ثط ىيلةس طلتر ث                         -6

 ثطقةفس ثطت ع لس -7

(  تتافففيثر  فففلا يفففالا  تتافففيثر  صفففىمى  7اففف  حفففالا  ظوفففير نتفففىمع  افففلو  ثمنرفففرث  ثطفت فففرر  ي فففىً اجفففور )  -

ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس م تتفتفف  ب لاخففس  طةففس  ثر رمطففس  حصففىمةس فةفففى يا وففى اعففالا  تتاففي  رث ش  خففىيي  روظففس 

ت   )ثطو فففوح  اثطرخفففس  اثطفيانفففس  ثماففت فى  ب فففينىر ثطتفففة الا ثطخى فف س طلةرففف   اتتف فففه هففالأ ثطفتتافففيثر فةففففى يففة

 اثلإيجىة  اة اىنةس ثطرصول تلا ثطف لو ىر  اة اىنةس  جيث  ثطقةىن ثط فا  اثط فول  اثمكتفىل ( . 

ثات ىرثً  طا  ى اعث هت      ثطف لو ىر ثطفرىافعةس تر فث ثطفسفىهفس افا ت لافه حفىمر تفرم ثطتةكفر طفر   تخفا  -

لو ففىر ثطفرىاففعةس تفف قي اففا ثتخففى  خففيث  ثماففت فى   فففى يسففىتر اففا ثطرففر  ففلا خففيث  ثماففت فى    فففى ه نففر    ثطف 

  خىيي  روظس ثمات فى  .

ااففا  ففو  نتففىمع ثطترلاففه ثطسففىيث هففتل  اففض اففيه ثط ففرم ثط ىطفف  ا  فففونت   م هوجففر تففةقاي جففوهي  طف و ففس     

 ثطف لو ىر ثطفرىاعةس تلا  رث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا    
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اخعففول ثطوففيه ثطعففرهه ثط ىطفف  اهففو  هوجففر تففةقاي جففوهي  طف و ففس ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس تلففا  رث ش  خففىيي  روظففس 

 ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا   الوجر تةىهلا اا ثطفسىهفس ثط سعةس طوالأ ثط  ىري .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 النتا   والتوصيات والدراسات المستقبلية

 حفول ثطةرف  تا فس(   فىر - تفىم) خطفى  ثطتفة الا تفينىر يفالا ثطتففىهً ر ثاس  طا ثطةر  هاث هور     

 ثطخصفىمى يفالا تلاخفس اجفور  ر  ار ثاس ثمات فى    روظس  خىيي اةرث ش ثطفرىاعةس ثطف لو ىر   و س

 تفففةقاي ر ثافففس انفففاط  ثطتفففة الا  ب فففينىر ثمافففت فى   روظفففس  خفففىيي اةرث ش ثطفرىافففعةس طلف لو فففىر ثط وعةفففس

 ثطةرف   هفرث  اطتر افث. ثط ينىر يتل  ثمات فى   روظس  خىيي  رث ش تلا ثطفرىاعةس ثطف لو ىر   و س

 . تينس نه اا  رث ثر   ع س اا ثطفختصالا اثطفوظوالا ثطفرهيللا  طا  وجوس  ات صى  ثاتفى ش تصفةل تل

 : الى البحث نتا   وتشير  
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 بف و فففس هت لفففث فةففففى(  فففىر – تفففىم) خطفففى  ثطتفففة الا تفففينىر يفففالا  حصفففىمةس رمطفففس  ا تففففىهً اجفففور( 1)

 ثطتفاافً تسفطة   تتافيثر ه ى     تعالا    ب ر ثمات فى   روظس  خىيي  رث ش ت ر ثطفرىاعةس ثطف لو ىر

   ثطفوقو ةفففس  ا اثلإتتفىريففس ثطت ع لفففس  اثطقةفففس ثلإافففتيجىعةس  اثطقةفففس ثطف ىافففب  ثطتوخاففت   ات ففففه يا وفففى

  (ثط ةفىر  طف  افا بففى)  طلف ى نفس اثط ىيلةفس طلتر فث  اثط ىيلةفس ثطت عافي  افا اثطصفر  ثطفو وعةس   ا اثطرةىر

 اث هفةففس   ثطفيانففس طلووفل  اثط ىيلةففس اثطوثخعةفس   ( ثطف لو ففس  ختصفىريس)  اثط ىمففر اثطت لوفس اثطرخففس  اثطو فوح 

 ثطتفة الا ب فينىر ثط فى لالا    اطفوح . ثلإكتففىل  ا اثط ففول ثطف لو فىر  تلا ثطرصول اة اىنةس ثط سعةس 

 حاف   فلا(  ىر – تىم)  خطى  ثطتة الا ب ينىر ثط ى لالا  لا ثطفجفوتتالا   ر س اا يةتوث  ىر خطى 

 ب ففينىر ثط ففى لو   ي ففي يا فففى ثماففت فى    روظففس  خففىيي  رث ش ت ففر ثطفرىاففعةس ثطف لو ففىر بف و ففس تففةقيهل

.  اثطفيانفس اثطوثخعةفس  ثطت عاي  اا اثطصر  ثطفوقو ةس   ا اثلإتتفىريس ثطفلامفس  بةهفةس تىم خطى  ثطتة الا

 ثطفرىافعةس ثطف لو فىر بف و فس تت لفث   فىكه  فلا ي ىنو   تىم خطى  ثطتة الا ب ينىر ثط ى لالا    اجر كفى

 .اثطو وح طلتر ث  ثط ىيلةس   ه

 بفففإرث ش هت لفففث فةففففى(  فففىر – تفففىم)  خطفففى  ثطتفففة الا تفففينىر يفففالا  حصفففىمةس رمطفففس  ا تففففىهً هوجفففر( 2)

 تفففينىر افففا ثط فففى لالا يفففالا ثطتفاافففً تسفففتطة  عةفففى ثر ه فففى     تعفففالا    ب فففر ثمافففت فى   روظفففس  خفففىيي

 ثطتففا ثطفخففىيي نىاففس اتصفف ةل يتررهففر(  ثطت واايففس ثلإرث ش) ثماففت فى   خففىيي  رث ش ت ففوم ا  وففى ثط طففىتالا

 ثطتففا ثطفخففىيي يتررهففر ثماففت فى   روظففس  خففىيي  رث ش ت ففوم ا ثماففت فى    روظففس تلففا تفف قي    يفاففلا

 بففإرث ش ي و ففو   ثطففاهلا ث تففخىر التفتفف  تلاوففى  ثطسففةطيش يفاففلا م ثطتففا اثطفخففىيي تلاوففى ثطسففةطيش يفاففلا

 باوففى ش ثماففت فى   روظففس  خففىيي مرث ش اثطو ةففس ثمرث لففس بىطفوففى ثر( ثطت واايففس ثمرث ش) ثماففت فى   خففىيي

 ثط ففى لالا  ففلا ثطفجفففوتتالا   ر ففس اففا يففةتوث  ففىر خطففى  ثطتففة الا ب ففينىر ثط ففى لالا    اطففوح .  ااىتلةففس

 ي ففي يا فففى   ثماففت فى   روظففس  خففىيي بففإرث ش تففةقيهل حافف   ففلا(  ففىر – تففىم)  خطففى  ثطتففة الا ب ففينىر

 اففا ثطفىطةفس نىطف فت ىر ثطرره ففس اث راثر ث افىطاب ثافتخرثم بةهفةففس تفىم خطفى  ثطتففة الا ب فينىر ثط فى لو  

 ثطرا لفففس ثطفيثج فففس تلفففا ثمافففت فى  طفخفففىيي ثطت واايفففس ثلإرث ش اترفففير ثمافففت فى    روظفففس  خفففىيي  رث ش
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 ثطفففوث رش ثطفرىافففعةس ثطف لو فففىر  صفففىمى تفففةقاي اة فففتلا   خىييهفففى  اةرث ش ثمافففت فى   روظفففس طتصففف ةل

  نوفل نفى   ثطتفة الا تفينىر  ل ةفس ط فط ية ىً  ثمات فى   روظس  خىيي  رث ش تلا ثطفىطةس اثطت ى لي بىط وثمل

 ثمافففتيثتةجةىر تطعافففث افففا تىطةفففس نتفففىمع ثمافففت فى  طفخفففىيي ثطت واايفففس ثلإرث ش تر فففث   فففىكه  فففلا ي فففىنو  

 ب فففالا( ثطت واايفففس ثمرث ش)  ثمافففت فى   خفففىيي  رث ش اتة فففا   ثمرث ش  جلففف  خعفففه  فففلا ثطف تففففرش اثطسةىافففىر

 .ثمات فى   روظس ت ول  ت ر اثطسةىاةس ثمختصىريس طلأا ى  ثطفرتفلس ثطفست علةس ثطتتايثر ثمتتةى 

( يختلففط تففةقاي  صفففىمى ثطف لو ففىر ثطفرىاففعةس ثطفففوث رش بففىط وثمل اثطت ففى لي ثطفىطةفففس تلففا  رث ش  خفففىيي 3)

  روظس ثمات فى  ية ىً ط فط  ل ةس تينىر ثطتة الا  

  روظفففس  خفففىيي اةرث ش( ثطف و فففس) ثطفرىافففعةس ثطف لو فففىر  صفففىمى يفففالا اييريفففىً  خولفففىً    تةىيفففىً  هوجفففر( 4)

 يفالا تتفيثاح ثط سفعةس ثطفسفىهفس افا تةفىهلا الوجفر 0.182    0.852 يالا ثمتةى    ى ه التيثاح ثمات فى  

72.6 %    3  % . 

  روظفففففس  خفففففىيي  رث ش تلفففففا( ثطف و فففففس)  ثطفرىافففففعةس ثطف لو فففففىر طخصفففففىمى جفففففوهي   تفففففةقاي هوجفففففر( 5)

 ثطف ىاففب  اثطتوخاففت ثطفوقو ةففس   ا اثمتتفىريففس ثطفلامفففس    هلففا فةفففى ثطخصففىمى هففالأ اتتف ففه ثماففت فى 

 ثماففتيجىعةس  اثطقةفففس ثطت ع لففس  اثطقةفففس طلتر ففث  اثط ىيلةففس ثطت عاففي  اففا اثطصففر    ثطفو ففوعةس  ا اثطرةففىر

 اث هفةفس  ( ثط ةفىر  طف  افا بففى)  طلف ى نس اثط ىيلةس طلوول  اثط ىيلةس  (ثطف لو س ثختصىريس)  اثط ىمر اثطت لوس

 .اثطوثخعةس ثط سعةس 

( فةففى هت لفث يوجفور تففىهً  Givoly,et al.,2009( ث فتلا  نتفىمع ثطةرف  ثطرفىطا  ف  نتفىمع ر ثافس )6)

 يالا ثط ينىر  ثر ثطفل ةس ثط ى س  ا ثطخىرس حول   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس .

( فةفففففى هت لففففث بطعة ففففس انوعةففففس 2001( ث ففففتلا  نتففففىمع ثطةرفففف  ثطرففففىطا  فففف  نتففففىمع ر ثاففففس ) حفاففففرش  7)

 ر ثطفرىاعةس بإتتةى هى  حر ثطفاونىر ثطيمةسةس طفروظس ر را  ثمات فى . ثطف لو ى
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( حاففف     ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس 2014( تتوفففث نتفففىمع ثطةرففف  ثطرفففىطا  ففف  نتفففىمع ر ثافففس ) ثطجفالفففا   8)

تفف قي ب ففاه نعاففي تلففا يعة ففس ث ا ث  ثطفىطةففس ثطفسففت فلي ااوففى ات طففا طلفسففت فضي  سففىحس ا  لففس طلفوى ففلس 

 عرثمه ثطفتىحس . يالا ثط

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 توصيات البحث
ثًم ثط ينىر اثطجوىر ثطتا هتل ثمافت فى  ااوفى بىلإاصفىح تفلا ثلإي فىحىر ثطفتفففس طل فوثمل  -1   يا ش  ط

لًفففىرش ثط  فففس افففا ثطف لو فففىر  ثطفىطةفففس ثطتفففا تتة وفففى افففا  تفففرثر اتفففيه ثطف لو فففىر ثطفرىافففعةس   ففففى هففف ر  ط

 ثطفرىاعةس  لا خعه  ستخر اوى .

اًلر  رث ش  خفىيي ثلإافت فى  )ثلإرث ش ثطت واايفس( ب فينىر ثطتفة الا بفىط و  ثطة فيلس ثطفر عفس افا  -2  يا ش ت

  جىل  رث ش ثطفخىيي    ثطتر لب ثطفستفي طو م  ث ايثر .
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 ففيا ش ثطت اففةل ثطفسففتفي  رث   رففىا  ثماففت فى  اثطفوث  ففس يففالا ر جففىر ثطفخففىييش ا  ففرمر ثط ىمففر  -3

ى لس ثطفختلوفففس  ففف    اىنةفففس ت فففرهه  سفففى  ثتجفففىلأ ث  فففوثل ثطفسفففت فيش افففا  اجفففت ثمافففت فى  طلأاجفففت ثمافففت ف

 ثطفختلوس .

 يا ش ثطتيناً تلا   تيثر ت اةل  اول ثط ينىر ثطفختلوس ثطفست في ااوى بىتتةى هى  حفر  ثطفاونفىر  -4

ل  ا  تي  فففىتط ثطيمةسفففةس طفروظفففس ث ا ث  ثطفىطةفففس ا فففلا  هفففل هفففالأ ثطف تفففيثر   تفففي ثط ىمفففر تلفففا ثطسفففو

ثطيعرةس  ا  تي  تجىلأ ثطيع   ا ثطخسفى ش ثطي اففىطةس طلسفول  ا  تفي ثطقةففس ثطرقةقةفس طلسفول  انفاط   يثتفىش 

 ثطتتايثر ثطفرتفلس طلأا ى  ثلإختصىريس اثطسةىاةس.     

ثًم تينىر ثطتة الا بىطفاونىر ثطخفسس ط فو م  رث ش ثطفخىيي تلا  سفتو  ثطف  فةش ) ثطع -5 اعفس  يا ش  طت

ثطفتىب فس( طةافو   عةفى ثً طلرافل تلفا  –ثطف لو فىر اثمتصفىمر  – ن فطس ثطيخىبفس  -ت اةل ثطخطي -ثطرث لةس

  ر  نوى توى لإرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  يوى. 

ثًم تفينىر ثطتفة الا يت وافا آطةفىر تفلةفس  رث ش ثطفخفىيي تلفا  سفتو  ثطف  فةش ا فلا  هفوفى    -6  يا ش  طتف

س  سفتفيش طلففرهيللا اثطت وافاهالا  اتففه  اثبفط اث فرس يفالا ثطتخطفةط ثمافتيثتةجا اةرث ش ا   ييث ع تر لعة

ثطفخففىيي  اتفففه ت ى ففه يففالا تفلةففىر  رث ش ثطفخففىيي اففا ثطف  ففةش اثطتخطففةط ثطسفف و  اةتففرثر ثطفوثةنفففىر  

 اتفه   ىخ ىر ب ة  ثطفستو  ثطف عول طلفخىيي اثطتررهر ثط فا طوى .

 

 البحث المستقبلية كما يلى: ويمكن توضيح أه  مجالات 

  ةىن ت لوس ثطف لو ىر ثطفرىاعةس لإرث ش  خىيي  روظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا. -1

 ت اةل ا ىطةس نظل ثطيخىبس ثطرث لةس تلا  روظس ثمات فى  اتةقايهى تلا   و س ثطف لو ىر ثطفرىاعةس . -2

 طفروظس ثمات فى  ب ينىر ثطتة الا. ت اةل را  ثطيخىبس ثطفىطةس اا ترسالا ث رث  ثطفىطا - 3
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 مراج  البحث

 : العر ية المراج :  أولا  
 تفففينىر افففا ث  طفففى  لإرث ش نفففةرثش  ثطفىطةفففس ثطف فففت ىر را  ت افففةل   تلفففا   حففففر   افففت  يفففيثمةل  -

 والجدددودة التحدددديث إسدددتراتيجيات   ثطف صفففو ش جى  ففس – ثطتجفففى ش ط لةففس ثطفففف تفيثط لفا   ثطتففة الا
 16  1 ر ر  2001  ييلفه  19 -17  العالمية المنافسة إطار فى العر ية للإقتصاديات

. 
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 تلفففا اثلإتتفىريففس ثطفلامفففس ترسفففالا اففا ثطرسففىبىر  يثخففب را    رففففر   تففوطا  ىجففرش  يففيثمةل  -
 غيددر دكتددورا  رسددالة  "تطعةقةففس ر ثاففس – ثلإيت ى لففس ثطفرىاففةس  اففىطاب  ففو  اففا ثطفىطةففس ثط ففوثمل

 .2010 تف   تالا جى  س ثطتجى ش  نلةس   منشورة
 ثطفىطةفففس طفففلأا ث  ثط ىرطفففس ثطقةففففس   لو فففىر تفففلا ثلإاصفففىح  هفةفففس  فففر   ةلفففرث    رففففر  يفففيثمةل  -

 العلميدددة المجلدددة   تطعةقةفففس ر ثافففس – ثطفىطةفففس ث ا ث  افففو   افففا ثلإافففت فى  ت فففجة   ءفففيثه
 ر ر  2003  كتفوعي  ثطيثبف   ثط فرر تفف   تفالا جى  فس ثطتجفى ش  نلةفس  والتجدارة للإقتصاد

173   282 . 
 الفدروض وإختبدار والتحليد  القيداس أسداليب – التسوي  بحوث     ثطيحفلا تعر قىيت  ر ل   -

 .2012   ثلإاا ر لس   ثطجى عةس ثطرث    ثطخى سس ثططة س   
 رسدالة   ثطسفاوطس  خفىيي  رث ش افا اثطفىطةفس ثطفرىاةس را ثطف لو ىر        ى  نصي  حلاات  -

شً  ثلإالا ةس  ثطجى  س  ماجستير  .2013 ء

 ثطفىطةس ثطفخىيي  رث ش اةىاىر طتطولي نفر ه ثطفىطةس ثطف ت ىر   ثطراةل  تعر هىنا  افىتاه  -
 ثطف صففو ش  جى  ففس ثطتجففى ش  نلةففس  منشددورة غيددر دكتددورا  رسددالة    ثطفصففيلس ثطتففة الا ب ففينىر
2007. 

ثطجفالا  يىاالا  لط ايحى     هفةس ثطف لو ىر ثطفرىاعةس ا قيهى اا تيتار خيث ثر ثطفست فيللا  -
رسالة ماجستير ر ثاس  ارثنةس اا او  ثط يث  طلأا ث  ثطفىطةس    –اا او  ث ا ث  ثطفىطةس 

لًس  جى  س ثط ىهيش     منشورة غير  .2014ثطفاتةس ثطفين
 بىطع و  ثطفىطةس ثط وثمل اا اثلإتتفىريس ثطفلامفس ترسالا   طلث  ثطيحفلا تعر ا ور ثط تاعا  -

 رسالة     تةى لس ر ثاس – ثلإيت ى لس ثطفرىاعةس ثطففى اىر  لا طلرر ثطس وريس ثطتجى لس
 .2013 ي وى  جى  س ثطتجى ش  نلةس  منشورة ماجستيرغير

 لإتخفففى  نففةرثش  ثطفرىاففعةس ثطف لو ففىر جففورش طت فففولل   تففيح  ففر ه  رفر   ياففا جاوففى  ثط ففرا   -
 ثطتجفى ش  نلةفس منشورة غير ماجستير رسالة     ارثنةفس ر ثاس - ثطفىل او   خطى  اا ثط يث ثر
 .2009 ثلإافىتالةس  اي  ثطسول  خ ىش جى  س

    ثطس وريس ثطص ىعةس ثطف  آر اا ثطفخىيي لإرث ش ثلإختصىريس ثطجرا      رفر هلال ثط ساي  -
 ر  2010  ث ال  ثط ففرر يو افف ار  جى  ففس ثطتجففى ش  نلةففس  والتجاريددة الماليددة البحددوث مجلددة
 . 193   174 ر
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 اففففا ثلإاففففت فى  خففففيث ثر لإتخففففى  ثطفرىاففففعةس ثطف لو ففففىر تلففففا ثلإتتفففففىر  ففففر     اففففىر  جف ففففى   -
 ثطتجففى ش  نلةففس  والتجددارة للإقتصدداد العلميددة المجلددة   ارثنةففس ر ثاففس – ثط ىتففعس ثطفىطةففس ث اففوث 
 . 1511   1495 ر ر  2013 ثط ىنا  ثط رر تف   تالا جى  س

 – ث افول افا ثلإات فى  خيث   تخا الو  تلا ثطفرىاعةس ثطف لو ىر  قي  رفور  تار حفارش  -
 ثط فرر تف   جى  ستالا ثطتجى ش  نلةس  والتجارة للإقتصاد العلمية المجلة   تطعةقةس نظيلس ر ثاس
 . 279   237 ر ر   2001 ثط ىنا 

  روظفس ات افةل ثلإافت فى لس ثطسةىافىر تيتفار افا ثطفرىافعةس ثطف لو فىر را     اوفةل نعةل ح ى  -
 طلع ففىر  ث ةهففي جى  ففس افي  ثطتجففى ش  ط لةففس العلميددة المجلددة    ثطتجى لفس ثطع ففو  اففا ثطفىطةفس ث ا ث 
 . 212   184 ر ر  2000 هوطاو ثط ىنا  ثط رر

 – ثلإمتفىنةس ثطفلا ش تلا ثطفخىيي ا ةط ات اةل  رث ش تةقاي  ا ر  جفىل  طى   -
 ثط رر تف   تالا جى  س ثطتجى ش  نلةس  والتجارة للإقتصاد العلمية المجلة     تيح  يى  رىاعا

 . 404   309 ر ر  2008 ثط ىنا 
 ثطفخىيي تلا ثطفع ةس ثطرث لةس ثطفيثج س اا ترلالةس نظيش   ثطلطةل  تعر ه ىم تةفى   فة   -

 ثطسففىرن ثطفجلففر   تففف  ثطتجى ش جى  ففستالا نلةففس  المحاسددبى الفكددر مجلددة    ثلإاففتفيث لس طففرتل
 . 26   2 ر ر  2012 ث ال  ثط رر ت ي 

رفففوى   رففففر  حففففر  رففففور     رث ش  خىييثلإافففت فى  افففا تفففينىر ثطتفففة الا ثط ىتجفففس تفففلا   افففىطل -
رسددددددددالة بففففففففىطتطعاث تلففففففففا ثطففتل ففففففففىر اثطفسففففففففعوطةىر     -ثلإاففففففففت فى  اففففففففا ث ا ث  ثطفىطةففففففففس  

 .2014  نلةس ثطتجى ش  جى  س ثط ىهيش  ماجستيرغيرمنشورة
 باسدددتخدا  الإحصدددا ى والتحليددد  العدددرض  ثطوتفففوح   يفففو افففى ةس افففىطل &  نى فففه اففففاي تىتفففو  -

SSPAWIN   ثط فففة   نوفففي جى  فففس ثطتجفففى ش  نلةفففس     والاساسددديات المددددخ :  الأو  الجدددز 
 .2013  صي 

تعففر ثطففيحةل  طع ففا اففار  حفففر    رث ش   طففى   رففىا  اقففىمث تة ا ففىر ثطرةففىش ثطفيتةطففس   يوحففرثر  -
 .2014نلةس ثطتجى ش  جى  س ثط ىهيش    "  رسالة ماجستير ات فى لس بإاتخرثم ثطف ت ىر ثطفىطةس

 رفف ىرهث خففيث ثر تيتففار اففا ثطفرىاففعةس ثطف لو ففىر را     ففى   رفففر ثطوتففىح تعففر ثطوتففىح  تعففر -
 ثطتجفى ش  نلةفس  منشورة ماجستيرغير رسالة    تطعةقةس ر ثاس – ثطفصيلس ثطع و  اا ثلإات فى 

 .2005 ثلإافىتالةس  اي  ثطسول  خ ىش جى  س
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 المجلة   طلسول ثطسو ةس ثطفخىييش ر جس تررهر اا ثطفىطةس ثطف لو ىر را  ايلر  نوىل  صطوا  -
 ر ر   2000 ث ال   ثط رر تف   تالا جى  س ثطتجى ش  نلةس  والتجارة للإقتصاد العلمية
895  943  . 

 تص ةل  هفةس  ثطوتىح  تعر  رفر ااورش   حفر اار  رفور ااىطل   رفر  ييثمةل  ور   -
 للدراسات المصرية المجلة   ثطتة الا تينىر   وثل  ات فى   رىا  اا ا ةىاوى ث  طى 
 ر  2010 ثط ىط   ثط رر اثط لاقو   ثطيثب  ثطفجلر ثطف صو ش  جى  س ثطتجى ش  نلةس  التجارية

 . 750   731 ر
  رث ش   ثافىتاه  ثطراةل تعر هىنا ارىط   ثطرفار تعر ا ر ا طىا    رفر  ييثمةل   ور   -

 المصرية المجلة   ترلالا  يى  – ثطفىطةس ثطف ت ىر بإاتخرثم ثطتة ا ةس ثطفىطةس ثطفخىيي
 ث ال  ثط رر اثط لاقو   ثطرىر  ثطفجلر ثطف صو ش  جى  س ثطتجى ش  نلةس  التجارية للدراسات
 . 29 48 ر ر  2007

...................................      رث ش ثطفخففففىيي ا  تففففيثر ثطسففففلا س ثطفىطةففففس  ففففلا اثخفففف   -
المجلة    Royal & Sun Allianceترلاه   ى   ط ينتا  صي طلتفة الا ا  –ثط وثمل ثطفىطةس 

جى  ففس ثطف صففو ش  ثطفجلففر ثطرففىر  اثط لاقففو    –  نلةففس ثطتجففى ش  المصددرية للدراسددات التجاريددة
 . 28  1  ر ر  2007ثط رر ث ال  

 
 ي ى   ءيثه ثطفرىاعةس ثطف لو ىر لإاتخرثم   تيح  رىاعا نفو م  ييثمةل  هر  هلال  -

 ثطسىرن ثطس و   ثطف تفي     ارثنةس ر ثاس – ثطفىطةس ث ا ث  او   اا ثطت ىاسةس ثط ر ش
 ثطتجى ش  نلةس  العر ى الر ي  أحداث عن الناتجة المجتمعية الأزمات مواجهة وسب  أثار ت ي
 . 244  222 ر ر   2011   تف  تالا جى  س

 ثطفتوخف  اثط ىمفر ثطف  فو ش ثطفرىافعةس ثطف لو ىر يالا ثط لاخس ترلاه    حسلا  رفر تلا هولر   -
  والتجدارة للإقتصاد العلمية المجلة    ثطفصيلس ثطفىطةس ث ا ث  او   اا ثطفترثاطس ث اول تلا
   45  1 ر  ر2000 ثط ىنا  ثط رر تف   تالا جى  س ثطتجى ش  كلةس

 طتيتفففار ث افففول بةاففف ى  ثطت عففف  افففا ثطفرىافففعةس ثطعةىنفففىر  افففتخرثم    يتفففا   رففففر نجفففىش هفففون   -
 ثطتجفففى ش  نلةفففس  منشدددورة ماجسدددتيرغير رسدددالة   تطعةقةفففس ر ثافففس -ثطفسفففت فيللا رفففتى  خفففيث ثر
 .2006 تف   تالا جى  س
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