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 تددر ر  ليدد   لح سددم   لعي مدد  عدد   لمسدديد    للأطددر   معليمدد   تددير ر يه مدد    ضددريا     أصدد   لقدد 
 ردد  حدد     ليدد  لليغ ددر   نظددر    ي لدد  ي لقددري    لاسدديام ا بشدد   قددر ا ت    تخدد   قبدد   لمنشدد   قيمدد  علدد 

  ليقل  يدد   لم  يد   لأصددي  مد  للمنشدد    لقيمد  خلدد  طر قد  تحيلدد  ح د   لمعرردد   علد  ي عيمدد     لاقيصد  
 ليددير ر  لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد  ي لإرصدد    ليقر ددر أهميدد  ز    يلددكل .  لملميسدد  غ ددر  لمعرردد  إلدد 

 يب تدد . للمنشدد    ل رير دد  ي لقيمدد   لسدديقي   لقيمدد  بدد    لدجددي  أسدد    تشددر   لمصدد ل  لأصددح   معليمدد  
 جدي   ز د    إلد  تدر    ليد   ل  مد   لعي مد  مد   لملميس  غ ر  لأصي  ع   لإرص   ر   لك مل   لشد في 

 عدددد  للإرصددد   شدددد م  إطددد ا يضدددد   لددد  ي يطلدددد .  لخ اجيددد   لمصدددد ل  لأصدددح    لمنشدددديا   لمعليمددد  
 هدددك  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي   علددد   لمدددر ر   لعي مددد  ي ا سددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  معليمددد  
 سلسددل  علدد  يعيمدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا   للإرصدد   نمددي    ل  حادد  ي قيرحدد .  لأصددي 

  لإرصددد   مسددديي   علددد   لمدددر ر   لعي مددد   خي ددد ا مددد   لقيمددد  خلددد  مرشدددر أي خر طددد  مددد  ب ليك مددد   لقيمددد 
 اايدد   لمصدر    لشدرا   مد  ع ند  علد   لم   نيد   ل ا سد  خدل  يمد   ل حد  نيد ج  م  يتب  .  لاخيي ا  
  لنمدددي   قبدددي   لحجددد  ياب دددر  مصدددر رددد   لم ليددد   لأيا ق بياصددد  رددد  ي لمق ددد    لملميسددد  غ دددر  لأصدددي 

 عد   لاخييد ا    لإرصد   مسديي   علد   لمدر ر   لعي مد  يأ   لملميسد  غ در  لأصدي  عد  للإرص    لمقير 
 حيامدددد   لملكيدددد   ترا دددد   لشددددرا   عمددددر  لصددددن ع   نددددي   لشددددرا   حجدددد  هدددد   لملميسدددد  غ ددددر  لأصددددي 
 هدك  بد   إيج بيد  علقد   تيجد  يأند  أجنبيد  بياصد  ر  ي ليسج    ل رير    لقيم /  لسعر مع    لشرا   

 معددد   ر تطب ددد  أمددد  سدددلبي   علقددد  تيجددد   لملكيددد  ترا ددد  عددد   فيمددد   لاخييددد ا    لإرصددد   يمسددديي    لعي مددد 
 .إحص جي      ل  يغ ر ي ضح  غ ر ر لعلق  عل     لميع ا  مح سبي  ل  لم   ئ/  يلي  مح س  
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 الإطار العام للبحث: -1

 :مقدمة
  لسدر   ي ليغ در  لج  د   لاقيصد   ظد  رد   لملميسد  غ در  لأصي  عل   لشرا    عيم   ز     إ 

  لمعليمدد   مدد   لم  دد  يتددير ر  لأصددي  هددك  قيمدد  لقيدد   ملحدد  ح جدد  يجددي  إلدد  أ    لأصددي  قيمدد  ردد 
  لأعمد   منشدت  لقيمد   لسدلي   ليح  د  علد  لمسد ع ت   ي لد   لمنشد   خد ا  مد  للمسديخ م   ب د   لميعلق 

 ظددد  رددد  ي لددد خ   لادددري  ليحق ددد   لج  ددد    لمصددد  ا مددد  ير عليددد  بكدددد     ليع مددد  علددد   لإ  ا  يلمسددد ع  
 (.Kossovskey, 2002)  لج     لاقيص  

 رد   لمنشد   قيمد  إلد   لملميسد  غ در  لأصدي  قيمد  نسد   ز د    أ  (Chatzkel, 2003) ي در  
 قيمي ددد  قيددد   يطدددرق   لأصدددي  تلددد  إ  ا  ايفيددد  رددد   ليدك دددر إعددد    إلددد   ددد عي  ل دددي    لأعمددد   ب ئددد  ظددد 

 علدد  لمسدد ع ت    لخدد اج    ي لمسدديامر    ل  خليدد   لإ  ا  مدد  ادد  إلدد  عن دد   لمد دد    لمعليمدد   يتيصدد  
 بعددد  لأسددد    لأمر كيددد   لم ليددد   لأسدددي ق شددد  ت    ليددد   لم ليددد   لان يددد ا   أسددد    ر حددد   لقدددر ا     تخددد  

 مح سددبي  يقي عدد  معد   ر يجددي  عد   ردد   يمادد  للط قد   إنددري   شدرا  اأسدد   يعلدد   لمعررد  اايددد   لشدرا  
 علدد  يتعمدد   لشددرا   هددك  تميلك دد   ليدد   لملميسدد  غ ددر للأصددي   لسددلي   ليق ددي  علدد  تسدد ع  عل  دد  ميددد 

 جعددد  ي لإاشددد      لقي عددد  تلددد  رغيددد    لمسددديخ م    مددد  يغ دددره  للمسددديامر   عن ددد   لمعليمددد   تيصددد  
 . أه  ر   تحق   بغي   لأصي  تل  قيم  ر  تيلع   لإ  ا 

 معليمدددد   ليددددير ر  لملميسدددد  غ ددددر  لأصددددي  عدددد  ي لإرصدددد    ليقر ددددر أهميدددد  تيضدددد  سددددب   ممدددد 
 أ  ي لأهد   لضدريا   مد  أند ( Tsai et al., 2012) ي ر    لإرص    طر   ع  من    لمسيد    للأطر  

 بخصدي  قدر ا ت   إتخد   قبد   لمنشد   قيم  عل  تر ر  لي   لحرج   لعي م  ي لمقرضي    لمسيامري    يد  
 للمنشدد    لقيمدد  خلدد  طر قدد  تحيلدد  ح دد  –  لمعرردد  علدد   لاقيصدد   لاعيمدد   نظددر   . ي لقددري   لاسدديام ا

 لابد   لد  يعلد   Intangible Knowledge  لملميسد  غ در  لمعررد  إلد   ليقل  يد   لم  يد   لأصدي  مد 
 أهدددد  مددد   لميضدددي  هدددك  ي عيبددددر عن ددد   ي لإرصددد    لملميسددد  غ دددر  لأصددددي  تق دددي  بعمليددد   لاهيمددد   مددد 

 . لمسيقب  ر   لاقيص   ر  ي س  نط ق عل  تن يل    ي   لي   لميضيع  

 :البحث مشكلة

 أس سددي   ردد  لليغ ددر ي سدديج ب   لمنظمدد   هيكدد  تغ ددر قدد   لج  دد   لاقيصدد   ظدد  ردد  لأندد  نظددر   
 ي سدد  نطدد ق علدد  قبيل دد  تدد   ليدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  تلع دد   لددك   لدد يا بسددب  للشددرا   لقيمدد  خلدد 
 رإندد (. Upton, 2001)  لاقيصد  ي   لقط عد   معظدد  رد  ي لنمدي  لشددرا  لقيمد  اجيسدي  امحراد    لآ  
 ت دي   ليقل د    لمح سد   نظد   مقد  ي  ردإ   لملميسد   غ ر ب لأصي   لاهيم   تج    ليحي  م   لرغ  عل 

 يليددد    (Cordazza, 2011)  لم ليدد  غ ددر للمددي ا  ا مدد  تق ددي  تقدد   يلا ي لم ليدد   لم  يدد   لأصددي  بقيمدد 
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 ب لأصدي   لميعلقد   لمعليمد   عد   خيي ا د    ب لإرصد    لمنشت  تقي   ليقل      لمح س   نظ   ر   لقصيا
 يلكدد  للجم دديا  لمي حدد   لمعليمدد   اد يدد  عدد   مسدديي   يعددي   لاخييدد ا    لإرصدد   هددك .  لملميسدد  غ ددر

  لم ليد    لأسدي ق رد   لمسديامر    هيمد   محد  تعيبدر  ليد   لمدي ا  هدك  ع   لمعليم   هك  م   لمسيد    
 تعيمد   ليد  للشدرا   ب لنسد   خصيصد     لمد   لدرأ  مرتدعد  يتكلدد   لمعليمد   تم  د  عد   تخلد  قد  ي لي 
 (.Blair & Wallman, 2001) اايد  ب اج   لملميس  غ ر  لأصي  عل 

 غ دددر  لأصدددي  عددد   ليقر دددر ايفيددد  نحدددي  لشدددرا   تيجددد   ليددد  ي لااشددد      لقي عددد  قلددد  يبسدددب 
  لميعددد ا   لمح سدددبي   لم ددد  ئ أي( IFRS)  ل يليددد   ليقددد ا ر إعددد    معددد   ر مددد  أ  رددد  سدددي       لملميسددد 

 يمعد   ر قي عد   ل د  إهيمد   يلأ   (23) اقد   لمصدر    لمح سد   معيد ا أي U.S.GAAP  لأمر كي  عل   
 ي ضدح    يغ در مجمدل   جد   ي لإرصد    لشد في  بمب أ( 2011  لمصر    لم  ر   مرا )  لشرا   حيام 

 ا رد  إلد  ب لإضد ر   لم ليد   لقدي ج  يضد  سدني     تقر در    بإصد  ا  لشدرا  تقدي  أ  ضدريا  إلد  إلا  يطدرق  يل 
-6-11)  لدقددر  رد  جد   امد   لآخدر    لمصد ل  أصددح   أي  لمسد هم   ت د  قد   ليد   لأخدر    لمعليمد  

  لماد   سدب   علد   لملميسد   غ در ب لأصدي  تيعلد  قد  عن صدر عد  ب لإرصد    لدقر   بع  ي هيم ( 5
  لميعلقدد  يتلدد  ي لب ئيدد   لاجيم عيدد   لشدرا  سي سدد   عدد   لإرصدد    دي  بدد   أيصدد ( 5-6-8)  لدقددر  ردد 

 . لم ني  ي لصح  ب لسلم 
 ردد  تغ  ددر  ي تطددي ر مدد  بدد   لقيدد    لشددرا  تنددي   مدد  عدد   لإعددل   ر عدد ( 5-6-9)  لدقددر  يردد 

  لشدرا  ابد  بضدريا  أيصد ( 5-6-10)  لدقدر  يرد .  لصدحي  للرع يد  يبر مج د  ت ا ب   أي  لعم ل  حج 
 ي لحددر   لمصدد  قي  علدد  تقددي  علقدد  عمددل  أي مدديا    مدد  مع دد  تيع مدد  يمدد  ب دد   لمحددي  بدد لمجيم 

  لمددد   اأ  عددد  ب لإرصددد   إهيمددد   لدقدددر   هدددك  أ   يضددد   لددد  يمددد .  لمشددديرا   لمصددد ل  تحق ددد  علددد 
 يمدد  لا بدد    لإرصدد   هددك  حدد ي  يأيضددح   لعلقدد    مدد   ياأ   ل يكلدد   لمدد   اأ  مدد  يجدد    ل شددر  

 . للشرا   لين رس  ي لمرا  ي ليج ا    لم لي   لمعليم   سر  
 يقددي   لددك ( 2011  لمصدر    لمدد  ر   مرادد )  لشدرا   لمسددئيلي   لمصددر    لمرشدر أيضدد  كمد 

  ليقددد ا ر خدددل  مددد   لجم ددديا إلددد  معليمددد   مددد  عنددد  ب لإرصددد   تقدددي  مددد  أسددد   علددد   لشدددرا   بيق دددي 
 ضددم  مدد  أندد   لمصددر     لبياصدد  إلدد  معليمدد   مدد  ترسددل  مدد  أي للشددرا   لإلكيريندد  ي لميقدد   لسددني   

  لميعلقد   لقي عد   لديظيد    ليطدي ر بدر م  مد  ر  د  بمد   لعد مل   حقديق  عن د   لإرصد    دي   لي   لمج لا 
   لعمدددل عددد   لإرصددد    يطلددد  امددد .  ل شدددر    لمددد   بدددرأ   يعلددد  مددد  يهدددي.  لددد ....   لصدددحي   ب لرع يددد 
 .ي لمني 

 للإاتقدد    لملميسد  غ در  لأصدي  مكيند   اد  عد  للإرصدد   شد م  إطد ا يضد   يطلد  هدك  كد 
 بي سددط   لإرصدد   ميطل دد   يمق بلدد  ب سدديمر ا  لميغ ددر  ي لين رسددي   لعدد لم   لمسدديي   إلدد   لإرصدد   بعمليدد 

 يمعد   ر قي عد  يادكل   لمصدر     لمح سد   يمعد   ر عل  د   لميعد ا   لمح سدبي  ي لمعد   ر  ل يلي   لمع   ر
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  لمعليمدددد   قيمدددد  مل مدددد  يل  دددد     لشددددرا   لمسدددئيلي   لمصددددر    لمرشددددر  يطل دددد  يمدددد   لشددددرا   حيامددد 
  لشددرا  مددي ا  مدد   ل دد    لمدديا  هددك  إ  ا  اق بد  يلإحكدد   قددر ا ت   لاتخدد    لمخيلددد   لدئدد   بي سددط   لمطليبد 
 مدد   لدرغ  علد  أند ( Cormier et al., 2005) ي در  .  لشدرا  قيمد  يز د    ليحسد   أس سد  يامحدر 
 لمحددد     مدددد هيم  إطددد ا يضددد  بقضدددي   لأعمددد   يمنشدددت   لأكددد  يم   لمسددديي    علددد   لشددد     لاهيمددد  

  ل  حاددد   رددد  ممددد  ي ل حددد    ل ا سددد  مددد  م  ددد  إلددد  يتحيددد   يمح دددر  ق جمددد   لقضدددي  ز لددد  رمددد   لإرصددد   
 . لميضي  ب ك  للهيم  

 & Jenkins and Upton, 2001; Upton, 2001; Lev)  ل ا سد   مد   لع  د  يأشد ا 

Jarowin, 1999)  للأصدي   لقيمد  محراد   مد  اا در    تيضدم  لا  ليقل  يد   لم ليد   ليقد ا ر أطدر أ  إلد 
 تدد  قدد   لقيمدد  ي سدديمر ا خلدد  ردد   لأصددي  هددك  مادد  يضددريا  أهميدد  أ  مدد   لددرغ  علدد   لملميسدد   غ ددر

 يمد   لملميسد  غ در للأصدي "  لم  يد  غ در"  لطبيعد  إلد   ل   رج  يق   لي س    لنط ق عل  علي   لاتد ق
 .عن    لن تج   لمسيقبلي  ب لمن ر  مرت   ت ك  ع   م  عل     يرت 

 سدي   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لإرص   ر   لك مل   لشد في  أ  عل   لي ك   يمك  ب س ط  
( Kang & Gray, 2011)  لخ اجيدد   لمصد ل  لأصددح    لمنشديا   لمعليمدد   جددي   ز د    إلدد  تدر  
 غ ددر  لأصددي  معليمدد   عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد   لمددر ر   لعي مدد   ا سدد  تددي  لدد  لأندد  ينظددر   

 تن يلدددد   ليدددد   ل ا سدددد   يلندددد ا   لمصددددر    لم ليدددد   لأيا ق بياصدددد  ردددد   لمق دددد    لشددددرا   ردددد   لملميسدددد 
 إلد   لشدرا   يح جد   لمصدر     لشدرا   رد   لملميسد  غ در  لأصدي  ع   لاخيي ا    لإرص   مم اس  

 تحسدد   ضددريا  مدد   لع لميدد   لمن رسدد  تيطل دد  يمدد   لح ليدد   لظددري  ردد  خصيصدد    للإرصدد   شدد م  إطدد ا
 غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي   علددد  بددد ليعر   ل  حاددد   هيمددد   جددد    لإرصددد    مسددديي  

 مح يلدد  مدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  بعن صددر  لاهيمدد   يأيلي دد    لمصددر    لشددرا   ب ئدد  ردد   لملميسدد 
 ردد  قبد  مد   سديخ  م   ددي  لد  بنمدي   ب لاسديع ن  عن دد   لاخييد ا    لإرصد   رد  يسدد   شد م  إطد ا  قيدر  

 تطددي ر   مح يلدد  مد ( Lev, 2001) لدد  لقيمدد  سلسدل  قيدد   ليحدد  علد  ي عيمدد  مصددر رد   لشددرا   ب ئد 
 إسدديخ  م  إمك نيدد  يأيضد    عندد   لميدديرر   لمعليمد   ردد  ي لميضديعي  ي لمصدد  قي   لمل مدد  مد  نددي  ليدير ر

  لعي مددد  ب ا سددد   ل  حاددد  قيددد   إلددد  ب لإضددد ر  هدددك .  لنشددد   ندددي  رددد   لميم  لددد   لشدددرا   بددد    لمق انددد  رددد 
 إلدد  تددر    ليدد   ل  مدد   لعي مدد  علدد   ليعددر  ردد  يسدد ع  ممدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد   لمددر ر 
 علددد   لمبندد   لإرصددد    ل دد  تطددي ر خدددل  مدد   لملميسدد  غ دددر  لأصددي  عدد  ي لإرصددد    ليقر ددر تحسدد  
 رد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد  ي لإرصد    ليقر در رد  تطبيقد  إمك نيد  لدحد   لقيمد  سلسل  ليح  أس  

 .ر     لاخيي ا    لإرص   مم اس   يم    لمصر    لشرا  
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 غ در  لأصدي  معليمد   عد   لاخيي ا    لإرص   م   رح  ر   لأس س   ل حا   لسر    يما 
 ياب دددر   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  اايددد   لمصددر     لم ليدد   لأيا ق بياصدد  ردد   لمق دد   للشددرا    لملميسدد 

 . لاخيي ا    لإرص   مسيي   عل  تر ر  لي   لعي م   خي  ا م   لحج  

 :البحث أهمية

 ردد   ل ا سد   مدد   لع  د  ب د  ت ددي   ليد  ي لح  اد   ل  مدد   لميضديع   مد   ل حدد  ميضدي  يعيبدر 
 ب قد   لم ليد   لقدي ج  رد   لملميسد  غ ر  لأصي  ليق ي  نظر     ل يل    لمسيي   عل  خصيص     لح ل   ليق 

 علدد   ل رير د  يقيمي دد   لمنشد   أصددي  لصد ر   لسدديقي   لقيمد  بدد   ه جلد  رجددي  يظ ديا  لحقيقدد  قيمي د  مد 
 . لمنش   قيم  ل       لمي      أهم ي   م   لرغ 

 ي لإرصدد    ليقر ددر ميضددي  تن يلدد   ليدد   ل حددي  ندد ا  مدد   لميضددي  هددك  أهميدد  تن دد   لدد  يعلدد  
  لمصددر    لشددرا   ردد  عليدد  تددر ر  ليدد   لممكندد   لعي مدد  ي ا سدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا  

  لمعليمد   جدي   تحسد   رد   لشدرا   يد د  نمدي   يتدير ر  لإرصد   ل ك  يمح   ي ض  إط ا يجي  يع  
 ب لإضد ر  هدك .  لأجنبد   لاسديام ا جدك  رد  ي لمسد هم  قدر ا ت   لاتخد   للمسيامر   يمل مي    لمح سبي 

 لخلدد   لملميسدد  غ ددر  لمددي ا  هددك  مدد  ير عليدد  بكددد     ليع مدد  علدد   لإ  ا  لمسدد ع   معليمدد   تددير ر إلدد 
 .ي ل خ   لاري 
 :البحث منهج

 ر دددك   لعملددد   ي ليطب دد   لنظدددر    لإطددد ا بدد   يجمددد   لددك   لميك مددد   لمدددن   علدد   ل حددد  يعيمدد  
 :من   ع     م  ي  يحق   لمن  
  ل ا سددد   ب سددديعر    ل  حاددد  قيددد   خدددل  مددد  ي لددد   ليددد ا خ   لمدددن   ب سددديخ     لعمددد  تحق ددد  -

 . ل ح  بميضي   هيم   لي   لس بق 

 إسدددديم ا  ب سدددديخ     لمسدددد  طر قدددد  يشددددم  ي لددددك   ليحل لدددد   ليصددددد   لمددددن   ب سدددديخ     لشددددمي  -
 . لمقير   لنمي   تطب   إمك ني  عل  لليعر  من    لمسيقص  آا   يتجمي   سيقص  

 . لإحص ج   ليحل   يأ ي   أس ل    سيخ    -

 :البحث هدف

 عددد   لاخييددد ا   ي لإرصددد    ليقر دددر طدددرق  يتحسددد   تطدددي ر رددد  لل حددد   لأس سددد   ل ددد    يماددد  
 مرشددر علدد  يعيمدد   لأصددي  هددك  عدد   لاخييدد ا   للإرصدد   مقيددر  إطدد ا بعمدد   لملميسدد   غ ددر  لأصددي 
 تددر ر  ليدد   لعي مدد  يرحدد   ا سدد  إلدد  ب لإضدد ر  هددك   لقيمدد   خلدد  خر طدد  مدد  ب ليك مدد   لقيمدد  لسلسددل 

  لمي يقيد  مد   اجد      معليمد   تدير ر رد  يد د  نمدي    قيدر   ب د    لاخييد ا    لإرصد   مسديي   عل 
 تيددديرر يبدددكل   لنشددد   ندددي  رددد   لميشددد ب    لشدددرا   بددد    لمق انددد  رددد  عل  ددد   لاعيمددد   ي مكددد  ي لمل مددد 
 رددد  يتسددد ه  ي لاجيمددد   ب لاسددديام ا  لميعلقددد  قدددر ا ت    تخددد   رددد  تد ددد ه  ي لمقرضددد   للمسددديامر   معليمددد  

 . لملميس  غ ر  لأصي  عل   لرق ب  يتنمي  إ  ا  ر   لإ  ا  تد   ام   لأجنب    لم   اأ  جك 
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 :البحث تنظيم

 : ل  ام   ل ح  م   ل  ق   لج   تنظي   ي 
 .الملموسة غير الأصول وتصنيف تعريف -2
 .الملموسة غير الأصول عن الاختياري  والإفصاح قياس أهمية -3

 . لملميس  غ ر  لأصي  قي   أهمي  3/1
 . لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   أهمي  3/2
 . لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي   ضعف أس    3/3

 .السابقة الدراسات -4
 .المقترح النموذج تصميم -5

 . لمقير   لنمي   يصف 5/1
 . لدري  تطي ر 5/2
 . لميغ ر   يصف 5/3

 . لي ب   لميغ ر 5/3/1
 . لمسيقل   لميغ ر   5/3/2

 .الميدانية الدراسة -6
 .ي لع ن   ل ا س  مجيم  6/1
 . لبي ن   يجم   ل ح  أ     6/2
 . ل ح  رري   خي  ا يني ج  للبي ن    لإحص ج   ليحل   6/3

 .المستقبلية والبحوث والتوصيات النتائج -7
 تعريف وتصنيف الأصول غير الملموسة: -2

 أندد  ح د  ر م د   لآ   لسد   مد   لصدن ع  عصدر إلدد   ل ا عد  عصدر مد   لاديا  أ   لقدي  يمكد 
 عدد   رددد : مسدديمر  ز دد    ردد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  أهميدد  أ  اؤ دد  يمكدد  ح ليدد     لمنشدديا  لل ا سدد  يرقدد   

 غ ددر  لأصددي  ا ندد  1998 عدد   يردد   لأصددي   مدد  %5 تشددك   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  ا ندد  1978
 ملميسددددد  غ دددددر أصدددددي   لأصدددددي  مددددد  %85-75 مددددد  ي لآ    لأصدددددي   مددددد  %72 تشدددددك   لملميسددددد 

(Ciprian et al., 2012). 
 معظددد ) Vertical Disintegration  لرأسددد   لإحدددل  إلددد   لح ليددد   ليغ دددر   معظددد  يترجددد 

. Permanent Innovation  لمسدديمر  ليج  دد  يإلدد ( خ اجيدد  مصدد  ا مدد   لاني جيدد  للعمليدد    لأجدد   
 خددل  مدد  تحقدد   لرأسدد   لإحددل :  لآت دد   للعدد مل    لأس سددي   لمحدد      لملميسدد  غ ددر  لاصددي  يتشددك 
  لملميسد    لأصدي  محد (  لانيرند  علد  تعيمد   ليد   لييز د  قندي   ماد )  لملميسد  غ ر  لأصي  إحل 
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 (Lev, 2003) شدر  يلقد .  لملميسد  غ در  لأصدي  رد   لمي رق   لاسيام ا   خل  م   لمسيمر ي ليج   
 : لآت   لشك  ر   لس ب   لإط ا هك 
 
 
 
 
 
 

 الملموسة غير الأصول دورة(: 1) شكل
 (Lev, 2003): المصدر

 تعريف رأس المال الفكري:

 ر  دد   بند   ليدد   للحظد  مد   يجدد  ر دي ج  دد  بمصدطل  لدي   لدكددر    لمد   اأ  رددإ   لحقيقد  رد 
  لمد   اأ :  لمصدطلح   ادل نق بد   لميضدي  ب دك   لم يمد   لكي بد   يرد .  لعم د  مد  ج د   علق   ل  ج 

 غ ددر  لأصددي  أ  (Sveiby, 1997) أيضدد  رقدد   لشدد   نددد  يعنيدد    لملميسدد  غ ددر ي لأصددي   لدكددر  
  لملميسددد  غ ددر  لعن صدددر أ  (Lev, 2001) ي دددر  .  لمعرردد  أسددد   علدد   لأصدددي  مجميعدد   لملميسدد 

Intangibles  لمعرردد  يأصدي  Knowledge Assets  لدكددر    لمد   ياأ  Intellectual Capital 
  لسدم   ح د  مد  مقبديلا   هدك  أ   ل  حاد  يتدر    لشد   ند  إل  تش ر يال    لش  بند   سيخ  م   يمك 
 تلددد  يشدددم   لدكدددر    لمددد   اأ  أ  ح ددد   ليصدددني   عنددد   ليدرقددد  يمكددد  يلكددد  من ددد  اددد  ب ددد  تيسددد   ليددد 

 رد  تيضديح  سد ي  يهدك   لم ليد   لقدي ج  رد  تدنعك  لا ي ليد  "hidden""  لخفيد "  لملميسد  غ ر  لأصي 
 . لي ل   ليحل  

 يتحق ددد   لشدددرا  تن رسدددي  رددد   لح سددد   لع مددد   لدكدددر    لمددد   اأ  يعيبدددر  لج  ددد    لاقيصددد   يرددد 
 هددي  لدكددر    لمدد   اأ  أ  (Sullivan, 2001)  ددر    لدكددر    لمدد   اأ  هددي رمدد   لأجدد   طي لدد   لقيمد 

 أسددد ل    لخطدد    لجدد ه     لكمب دديتر بددر م   لع مدد    لمعرردد   ليكنيليجيدد    لاسدديام ا     لأركدد ا  مجمددي 
  ليدد  ب لمعرردد  بسد يل   لدكددر    لمدد   اأ  ر د  يمكدد   لشدرا   يإعددل   لابيكدد ا  لعمليد     لبي ندد    تشدغ  
 .من ر  إل  تيحي 

  لمعرردد   تملدد  ب ندد   لدكددر    لمدد   اأ  (Edwinsson and Malone, 1999) عددر  يلقدد 
 م ددد   تعطددد   ليددد   لم نيددد  ي لم ددد ا    لعمدددل   مددد   لعلقددد    لينظيميددد    ليكنيليجيددد   لمط قددد    لخبدددر  
 . لسيق  ر  تن رسي 

 التنافسية الحادة الناتجة عن العالمية والتغيرات التكنولوجية

ل تحولات أساسية في المنشآت، التأكيد على التجديد، الإحلا

 الرأسي، الاستخدام المكثف لتكنولوجيا المعلومات

أصول غير 

ملموسة مرتبطة 

 بالتجديد

أصول غير ملموسة 

مرتبطة بالموارد 

 البشرية

أصول غير 

ملموسة مرتبطة 

 بالتنظيم
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 يلدي حيد  للمنشد    لكليد  ب لأصي   لدكر    لم   اأ  (Nevado and Lopez, 2002) يعر 
 للعي جد  نييجد   لمسديقب   رد  للشدرا  قيمد  تيلد  سدي  أي تيلد  ي ليد   ليقل  ي    لم لي   لقي ج  ر  تنعك  ل 

  لعمليدددد    جددددي    لعمددددل   علقدددد    ليج  دددد   علدددد   لمقدددد ا : ي ل يكلدددد   ل شددددر    لمدددد   بددددرأ   لمرت طدددد 
 أرضدد  ت خددك أ   لمنظمدد  أي للشددرا  يسددم   لددك  ي لاتصدد لا    لاقدد ر   لمدد   اأ  ي لخدد م     لمنيجدد  

 .مسيقبلي  من ر  تيل   لي   لدر  م  م   
  لمددد   اأ  عدددر   لددك  (Stewart, 1997) تعر دد  نسدددبي    قبددديلا   حدد ز   ليددد   لمدددد هي  يمدد 

  ليكنيليجيددد    لينظيميددد    لعمليددد  :  لي ليددد   لعن صدددر مددد  تيكدددي   ي ليددد   لمد ددد     لمعررددد  بح مددد   لدكدددر  
 . لأس   يح مل  ي لميا     لعمل  ع  ي لمعليم    لع مل   م  ا    لاخير    بر    

  لدكددر    لمدد   ياأ   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  تعر دد  بدد   رددرق   يجدد  ادد   إ   مدد  علدد  يلليعددر 
 غ دددر ب لأصدددي   لخددد   (IAS 38)( 38) اقددد   لددد يل   لمح سددد   معيددد ا إلددد   لرجدددي   لأمدددر  يطلددد 

 غ ددددر  لأصدددد : ملميسدددد  غ ددددر أصددددي  عدددد   لمح سدددد  ( 23) اقدددد   لمصددددر    لمح سدددد   يمعيدددد ا  لملميسدددد 
 رددد  للسددديخ    بددد  ي حددديد  مددد    يجدددي  لددد  يلدددي  لليح  ددد  ق بددد  نق يددد  غ دددر طبيعددد     أصددد "  لملمدددي 

 -أ: عنددد م  أصدددل   ي عددد "  لإ  ا ددد  للأغدددر   أي للغ دددر لليددد ج ر أي  لخددد م   أي  لسدددل  ليدددير ر أي  لإنيددد  
 .للمنش   مسيقبلي   قيص  ي  من ر  من  تي ر  أ   ييق  -  س بق   لأح    نييج   لمنش   في  تيحك 

 تصنيفات الأصول غير الملموسة:

 تح  ددد     أكاددر  لملميسدد  غ دددر للأصددي  تصددنيد    (FASB)  لم ليدد   لمح سددد   معدد   ر مجلدد  قدد  
  لأصدي   ليكنيليجيد   -أسد   علد   لأصدي : هد  مجميعد   سد   مد   يكدي    لم ليد   ليقد ا ر م  ي تس ق   

 علددد   لأصددي   لعمددد   قددي -أسددد   علدد   لأصدددي   لسدديق -أسددد   علدد   لأصدددي   لعم دد  -أسددد   علدد 
 . لق نيني   لعقي -أس   عل  ي لأصي   لينظي -أس   عل   لأصي   ليع ق   -أس  

 ي لعشددر    لي حدد   لقددر   ردد  ي لاقيصدد    لأعمدد   أ  (Seetharaman et al., 2002) ي ددر  
  لانيرنددد   شددد ك  عبددر  لالكيرينيددد  ي ليجددد ا   لمعليمدد    تكنيليجيددد   لمعليمددد    ردد   لاسددديام ا رددد  تيرادد 

  خيددر ق ي ليطددي ر   ل حددي   ليدد لي   حقدديق   لم اادد     ليج ا دد   لعلمدد    لاخيددر    يبددر      لبرمجيدد   
  لعدددد ل  مسددديي   علددد   لعمدددل  بي نددد   يقي عددد  ع لميدددد    ي لانيشددد ا  لييسددد   لعيلمددد    لمنيجددد    تقنيددد  رددد 

 .ملميس  غ ر يأصي  ركر   م   ياأ  معليم   ال   يهك  ي لانيرن  
 :إل  لمندعي   يرق     لملميس  غ ر  لأصي  بيصني  (Nomen, 2005) يق  

 . سيب  ل   يمك  لا مدضل   رر     بمن ر  ملميس  غ ر أصي  -

 (.أخر أص  ب سيخ   )  سيب  ل   يمك  ملميس  غ ر أصي  -

 :إل   لملميس  غ ر  لأصي  يقس   لا ن  ي ليصني 

 .عل     لرق ب  ي مك ( رصل   يمك ) تح   ه  يمك  ملميس  غ ر أصي  -
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 .عل     لرق ب  يمك  يلا( رصل   يمك  لا) تح   ه  يمك  لا ملميس  غ ر أصي  -

 .  خلي    تطي رهم  يمك  أي  لاسيحي   طر   ع  علي   لحصي  يمك  يال  م 
 :إل   لا ل   ليصني  ي ش ر

 Visible مرجي  ملميس  غ ر أصي  -

 Hidden خفي  ملميس  غ ر أصي  -

  لمح سددبي  للمعدد   ر يرقدد    عن دد   لمح سدد   تددي   ليدد  تلدد  هدد   لمنظدديا   لملميسدد  غ ددر ي لأصددي 
 أي   خليدد    تطي رهد  ي مكد  عل  د    لرق بد  يمكد  لا أي عل  دد   لرق بد  ي مكد  تح  د ه  يمكد  يأيضد     لمخيلدد 

 (. لاسيحي  )  لاقين   خل  م 
 بشددد ن    يجددد  لا  ليددد  تلددد  ر ددد   لدكدددر    لمددد ل  اأ  أي  لخفيددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  أمددد 

 يلا تح  د ه  يمكد  لا  لأصدي  هدك .  لم ليد   لقدي ج  رد  إظ  اهد   دي  يلا ب د   لاليد    يمكد  مح سدبي  مع   ر
 .  خلي    تيل  ه  أي أخر   شرا   م   لشر   طر   ع  عل     لحصي  يمك  عل      لرق ب  يمك 

 . لملميس  غ ر  لأصي  تصني ( 2) شك   لآت   لمخط  ي يض 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الملموسة غير الأصول تصنيف( 2) شكل
 (Nevado & Lopez, 2002): المصدر

  لدكدر    لمد   اأ  أي Hidden Intangible Assets  لخفيد   لملميسد  غ در  لأصدي  يتيكدي  
 :م 

 . ل شر    لم   اأ  -

 . ل يكل   لم   اأ  -

يمكن تحديدها 

أو يمكن فصلها 

ويمكن الرقابة 

 عليها

لا يمكن 

تحديدها أو لا 

يمكن فصلها 

ولا يمكن 

 الرقابة عليها

الأصول 

غير 

 الملموسة

تم الاستحواذ 

عليها من 

 طرف آخر

 تتولد داخليا  

 .Concessionsالمنح  -

 حقوق ملكية صناعية. -
 حقوق ملكية فكرية. -

 حقوق متخلى عنها. -

 تطبيقات البرامج الجاهزة. -

 الامتيازات. -

التطااوير التااي  –نفقااات البحااو   -

تولاااد أصاااا للصاااناعة أو حقاااوق 
 ملكية فكرية.

كا ماا ساب ، يذخاي فاي الاعتباار  -

بصفة عامة ولكن تتولاد بواساطة 

 المنشأة.

 الشهرة

 رأس المال الفكري

 رأس المال البشري

 رأس المال الهيكلي

أصول غير 

 ملموسة خفية

أصول غير 

ملموسة 

 )منظورة(



 - 127 - 

  لم دد ا   ي لإبدد      لم دد ا   ي ليدد ا     لم دد ا    لأرددر    معرردد  إلدد   ل شددر    لمدد   اأ  ي شدد ر
  لعن صدددر هدددك  اددد  ي لدلسدددد    لاق رددد   لشدددرا   قدددي  ي ليحد ددد    لددديعل  علددد   لأردددر   قددد ا   لعددد مل    مي قدددف
 . ل شر    لم   اأ  ر  تيضم 

  ل شددر    لمدد   اأ  يترهدد  ليدد ع  تيحدد   ليدد   ليحييدد  ب لبنيدد   ل  لكدد   لمدد   اأ  يصددف ي مكدد 
  لاخيددر    بدر      لينظيمد    ل يكد   لبي ند    ق عد    لبدر م  )  ليطدي ر مد   لشدرا  رد   لعمد  قدي  يتمكد 

  لإنيددد    لإ  ا    لينظيميددد    لعمليددد    لشدددرا   –  لعمدددل  علقددد    لعمدددل   قدددي ج   ( ليج ا ددد   لعلمددد  
 .ي ليسي  

 : لكي   ل ع  يا    لدكر    لم   لرأ  إض في  ليصنيد    ل  حا  يتعر 
1- (Stewart, 1997): 

.  لعمدددل  مددد   ياأ   ل يكلددد   لمددد   ياأ   ل شدددر    لمددد   اأ  مددد   لدكدددر    لمددد   اأ   يكدددي  
 مدد  ادد  ردد  ي لابدد     لابيكدد ا ردد   لميظدددي   يميلك دد   ليدد   لقدد ا   مدد   ل شددر    لمدد   اأ  أهميدد  يتن دد 

 .من   ميجي  هي م  تطي ر أي مر  لأي  تق    لي   لخ م   أي  لمنيج  
 تطي رهد  ي مكد  ر  د  ب قيد  يتظد  للمنشد    لمملياد   لمعد ا  جميد   ل يكلد   لمد   اأ  ي يضم 

  لبي نددد   يقي عددد   لاخير عددد    للمنشددد     لينظيمددد   ل يكددد   لمنظمددد    ق رددد  ماددد  ر  ددد   لآخدددر   يمشددد اا 
  لمد   اأ  مد  يشدير   لدك   لعمدل  مد   اأ  أمد  ب لمنشد     لميصدل  ي لإجر     ي لعملي   ي لمعليم   

 مددد  ب لعلقددد   ي دددرت   منشددد    أ  نجددد   رددد   لقصدددي   أهم يددد  اغددد  لددد   لمنشددد   ملكيددد  عددد   رددد   ل شدددر  
 . لعم   ابحي  يمع   ييلا     لعم   اض  م    لسيق  ر   لمنش   حص   لعمل  

2- (Eustac et al., 1999): 

 :إل   لدكر    لم   اأ  تصني   ي 
 ب ددد  ي لاحيدددد   ت   ل ددد   دددي  أ  يمكددد  ملكيددد  حقددديق  يق بل ددد  أصدددي  يهددد : ملميسددد  غ دددر أصدددي  -

 ي لم ااد   ي لعلمد    لاخيدر   يبدر      لط د  يحقديق  ي لامييد ز    لير خي  ما  عل    ي لي م  
 .بميضيعي  تق يم  يمك   لأصي  م   لني  يهك   ليج ا  يأسر ا  لمعرر  يح  ي ليصميم  

  لابيكدد ا  اددد   : مادد  من رسدد    عدد  للمنشدد    لمم دد    لعي مدد  إلدد  يتشدد ر: ملميسدد  غ ددر كددد     -
 . ل شر   ي لمي ا   لسيق  ر  اد    هيكلي   كد   

3- (Sveiby, 2001): 

 :إل   لدكر    لم   اأ  تقسي  عل   ليصني  هك  يقي 
 ردددد   لمدددديظد   يميلك دددد   ليدددد  ي لخبددددر   ليعلددددي  مسدددديي   يتشددددم  Competence  لعدددد مل   كددددد    -

 . لملميس  يغ ر  لملميس   لمنش   لأصي  ج     قيم  إض ر  ر  يتس ه   لمنش  
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 ي لإ  ا    لقدددد نين  يشددددكل    لمنشدددد    ق ردددد  ي يضددددم  Internal Structure  لدددد  خل   ل يكدددد  -
 . لج ه   ي لبر م  ي لنظ  

 ي لمددديا     لعمدددل  مددد  اددد  مددد   لعلقددد   ي شدددم  External Structure  لخددد اج   ل يكددد  -
 بدددد    لمنشددددت  ب دددد  تيميدددد   ليدددد   لسددددمع  إلدددد  ب لإضدددد ر  ب لمنشدددد     لخ صدددد   ليج ا دددد  ي لعلمدددد 
 . لمن رس  

4- (Brooking, 2000): 

 :ه  عن صر أابع  إل   لدكر    لم   اأ  يقس 
 ب لسدديق  ي لمرت طدد   لملميسدد  غ ددر  لجي ندد  جميدد  يتيضددم  Market Assets  لسدديق  أصددي  -

 . لييز   يمن رك ي لعمل    لم اا   ما 

 يحددد   لابيكددد ا يقددد ا    لمير كمددد   لخبدددر   رددد  يتيماددد  Human Assets  ل شدددر    لأصدددي  -
 ضدددم   لعمددد  ماددد  مع نددد  مي قدددف رددد   لأ    علددد   لأردددر   قددد ا  مددد   عددد  يمرشدددر    لمشددد ك  
 .مع ن  ضغي  تح   لعم  أي مجميع 

 عمددد  طر قددد  تحددد    ليددد   لعن صدددر يتشدددم  Infrastructure Assets  ليحييددد   لبنيددد  أصدددي  -
 بي نددد   يقي عددد   لمددد ل   يهيكل ددد   لإ  ا  ينظددد    لخطدد   تق دددي  يطدددرق   لمنشددد    ق رددد  ماددد   لمنشدد  

 . لاتص   ينظ   لعمل  

  ليج ا دد    لعلقدد   مدد  يتيدد لف Intellectual Property Assets  لدكر دد   لملكيدد  أصددي  -
 . لعم  يأسر ا  ليصمي  يحقيق   لاخير    يبر      ليج ا    ي لأسر ا

5- (Edvinsson, 2000): 

  لمددد   اأ  ي يضدددم   لقيمددد  خلددد  يعمليددد   لدكدددر    لمددد   اأ  عن صدددر بددد    دددرب   لنمدددي   هدددك 
 : لآتي   لأابع   لرجيسي   لمكين   عل   لدكر  
 .قيم  إل  تحي ل   يمك   لي   لمعرر  ح  يشم   ل شر    لم   اأ  -

 ي لح سددد    ا لم ددد ن   لم  يددد   لبنيددد  يتشدددم  للمنشددد    ليحييددد  ب لبنيددد  ي دددرت    ل يكلددد   لمددد   اأ  -
 .يإ  ات   ي ق ري    لمنش   عمر ما  ملميس   لغ ر ي لبني   لإلكيريني  

 عملي ت د  رد   لقيمد  لخلد   لمنشد   تسيخ م   لك   ل يكل   لم   اأ  ب   ي قص :  لمنش   أصي  -
 . لييز   يش ك    ليشغ    تس  ل  ما   ليج ا  

 .ق نيني    حم  ي   يت   لمنش   تملك    لي   لدكر    لأصي  جمي  يتيضم   لدكر    لملكي  -
 :إل   لدكر    لم   اأ  تقسي  ت  (Edvinsson and Malone, 1999) سك ن ي  لنمي   ييرق   

 . ل شر    لم   اأ  -

 . ل يكل   لم   اأ  -
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 . لعمل  م   اأ  -

 . لينظيم   لم   اأ  -

 . ليج    م   اأ  -

 . لعملي   م   اأ  -
 (:2005 الخيال،) -6

 يأسدر ا ي لعلقد   ي لخبدر   ي لمعد ا   لم د ا   مد  مد    عد  ع د ا   لدكدر    لمد   اأ  أ   ر  
 مع ندد  لحظدد  ردد   لمنشدد   ب دد  تدديحك  ي ليدد  تد عل دد  مدد   نددي  يمدد   لمشدد ك  يحدد   لابيكدد ا يقدد ا    لعمدد 

 عن صدر  ل د  إلد  (Stewart, 1996) يضدع   لدك   ليقسدي  يتبند  ل د   م  يد  قيمد  إضد ر  رد  يتسد ه 
  ( لخدد اج   لمدد   اأ )  لعمددل  مدد   اأ   ( لدد  خل   لمدد   اأ )  ل يكلدد   لمدد   اأ  مدد  تيدد لف اجيسددي 
 .ليقسيم ت   لمكين   لعن صر تي   يس يل  ب ليضي   يس  لأن  ي ل   ل شر    لم   ياأ 

 اأ  ليصدني   لمخيلدد   لنمد    بعد  بد   مق اند  (Ciprian et al., 2012)  ا س  يأيضح 
 (:1) اق  ج ي  ر  ام   لدكر    لم  

 الموضحة القياس لنماذج وفقا   الملموسة غير الأصول تصنيف( 1) جدول
 الأداء بطاقة

 المتوازن
 سكانديا مستكشف

 نموذج

Intelect 

 الأصول مراقب

 الملموسة غير

 تكنولوجيا

Broker 
Meritum 

 التعلاايم جاناا  -1

 التااااااااادري  –

 .والتطوير

 الماااااااااااااااااااااااال رأس -1

 .البشري

 المااال رأس -1

 .البشري

 مهااااااااااااااااااارات -1

 .العاملين

 الأصااااااااااااااااااول -1

 المرتبطااااااااااااااااة

 .بالأفراد

 الماااااااااااال رأس -1

 .البشري

 جاناااااااااااااااااااااا  -2

 العمليااااااااااااااات

 .الداخلية

 .الهيكلي المال رأس -2

 المااااااااااااااال رأس -أ

 .التنظيمي

 .التجديد -

 .العمليات -

 ماااااال رأس -ب

 .العملاء

 المااال رأس -2

 .الهيكلي

 الهيكاااااااااااااااااااااااا -2

 .الداخلي

 الأصااااااااااااااااااول -2

 المرتبطااااااااااااااااة

 .التحتية بالبنية

 الماااااااااااال رأس -2

 .الهيكلي

 مااااااال رأس -3  العملاء جان  -3

 .العلاقات

 الهيكاااااااااااااااااااااااا -3

 .الخارجي

 الأصااااااااااااااااااول -3

 المرتبطااااااااااااااااة

 بالملكيااااااااااااااااااااة

 .الفكرية

 مااااااااااااااال رأس -3

 .العلاقات

 الجاناااااااااااااااااا  -4

 .المالي

  .السوق أصول -4   

 (Ciprian et al., 2012): المصدر

 بدددند   لدكدددر    لمددد   اأ  تصدددنيد   إلددد  أشددد اي  لكيددد   معظددد  أ   ليلخدددي  هدددك  مددد  ي لحددد 
 بعدد  يردد   لمسددمي    خدديل  مدد  يلكدد  ي لعلقدد    ل يكلدد   ل شددر    لأحيدد    معظدد  ردد   لمجميعدد  

  لج ندد  يلكدد   لدكددر    لمدد   اأ  إلدد  م ليدد  قيمدد  تعدد   لا  لنمدد    ادد .  لبنددي  نددد  تيضددم  لا  لأحيدد  
 . لميي ز    لأ    بط ق  نمي   ر  رق   يضم   لم ل 
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  لدكدر    لمد   اأ  لقيد   أس سد  نمدي    قيدر   رد  (Nevado & Lopez, 2002) ي  حد 
 علدد  نيعددر  أ  هددي  لم دد  يلكدد   لدكددر    لمدد   لددرأ   ل قيقدد   لقيمدد  تح  دد  مدد  أهميدد  تيجدد  لا أندد  ي ددر  
  لملميسد  غ در  لأصدي : قسدم   إلد   لملميسد  غ در  لأصدي  قسد  رقد   لد  يعلد   ليقد  ر  بيس ج  تطيا 

  لمدد   اأ  أي  لخفيدد   لملميسدد  غ در  لأصددي  بيقسددي  قد   امدد .  لخفيدد   لملميسد  غ ددر ي لأصددي   لمنظديا 
 :أس سي  عن صر  ل   إل   لدكر  
 . ل شر    لم   اأ  -

 . ل يكل   لم   اأ  -

 .مح   غ ر م   اأ  -
 ,Nevado and Lopez) ليصددني  يرقدد     لدكددر    لمدد   اأ  مكيندد  ( 2) جدد ي  ي يضدد 

2002): 
 الفكري  المال رأس مكونات( 2) جدول

 المال رأس مكونات
 الفكري 

 جزء تعتبر التي الملموسة غير الأصول
 الفكري  المال رأس مكونات من

 المؤشرات مجموعة

 . ل ر  نظ   -  ل شر    لم   اأ 

 . ليع ق  نظ   -

 . لاجيم ع   لمن خ -

 . لي ا   -

 . ليحد   -

 . لشرا  مرين  -

 . ل ر  -

 . لييق   -

 . لاجيم عي   لمس ع    -

 . لم ن   ليظيد   لاخيل  -

 . لي ا   -

 .ي لحي ر   لرض  -

 . لإني جي  -

 (. لاسيق لا )  لخ اج   ل يا   مع   -

 (.ترقي  )  ل  خل   ل يا   مع   -

  لعمليددددد    مددددد   اأ 
 .ي لخ م    لمنيج  

 تيا دددددددد   لعمليدددددددد     لجددددددددي    نظدددددددد   -
 .ي لخ م    لمنيج  

 .ي ليق ي   لمن  تك لي  -

 . لجي   ع   – تك لي  -

 . لمعليم   تكنيليجي  -

 . لعمل  محدظ  -  ليج ا    لم   اأ 

 . لعمل  محدظ  ييلا  اض  -

 . لميا    محدظ  ح ل  -

 . لسيق  حص  -

 . لعمل  اض  -

 . لميا    جي   -

 . ليسي   -  لاتص لا  م   اأ 

 .لليع ق   لمحيمل   ليس ج  -

 . لمنيج   تسي   مصرير   -

 . لييز   -

 . لمحيمل   ليس ج  -

 . ليطي ر –  ل حي  -  ليكنيليجيددددددددددد   رددددددددددد   لاسددددددددددديام ا   - –  ليطدددي ر مددد   اأ 
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 . لج      ليج   

  لج  ددددد    لمنيجدددد   ردددد   لاسدددديام ا   -
 .ي لخ م  

 نظددددددددد   تحسددددددددد   رددددددددد   لاسددددددددديام ا   -
 . لمعليم  

 .Competence  لكد    -

 . لإني جي  -

 . ل  خل   ل يا   مع   -

 ترخدك لد   ليد   لملميسد  غ ر  لأصي  - مح   غ ر م   اأ 
  لدكدددر    لمددد   اأ  رددد   لحسددد    رددد 

 . لس ب 

 .س بق    ترخك ل  أخر   مرشر   -

 (Nevado & Lopez, 2002): المصدر

 تكددي   قدد   ليدد   لقيدد   أسدد    تح  دد  مدد  لابدد  أندد  (Marr & Chatzkel, 2004) ي ددر  
 يقددد  للمنشددد     لاسددير تيج   ليخطدددي  منظيمددد  ردد   لدكدددر    لمددد   اأ  عن صددر إ خددد   يتعنددد   سددير تيجي 

  لمد   اأ  قيمد  ز د    نحدي  لمنشد   رد   لعد مل   سدلي  تيجيد  بقصد   لسدلي  علد   ليد   ر لأغر   تكي  
  لدكددددر    لمدددد   اأ  لعن صددددر قيمدددد  تح  دددد  يهدددد   لخ اجيدددد   لشددددرعي  إضددددد   بقصدددد  يكددددي   يقدددد   لدكددددر  
 .ب لمنش    لم يم   لخ اجي  للأطر  

  ليقد  مد  اا در بدك   ل د   مد  لدي  أند  ر   لس بقي   لل ا سي    لنظر يج ي  م   ل  حا  يتيد 
 إ خ لدد  ردد  تسدد ه  لدد  قيمدد  يضدد   ل دد   مدد  يلكدد   لدكددر    لمدد   لددرأ   ل قيقدد   لقيمدد  تح  دد  ردد  ي لج دد 
 يأهم يدد  قيميدد  إلدد   لمنشدد   ردد   لع ملدد   ل شددر    لقددي  نظددر يتيجيدد   لاسددير تيج   ليخطددي  منظيمدد  ضددم 

 ضدددم  إظ ددد ا  إلدد  ب لإضددد ر  هدددك   لين رسددي   م  ت ددد  علدد  ي لمح رظددد  ي سددديمر اه   لمنشدد   لنجددد   ب لنسدد  
 رد  يسد ع  الد  يهدك  تضدل ل    يعد   قدر ا ت   لإتخد   ملجمد  معليمد   ليدير ر  لخ اجيد  للأطدر    ليقد ا ر

 علدددد   ددددنعك  الدددد  هددددك  أ   ل  حادددد  اأ  يردددد (.  لمنشدددد   كندددد )  لدكددددر    لمدددد   اأ  يتطددددي ر ياق بددد  إ  ا 
 (.مخ   ) خفي  ملميس  غ ر يأصي  منظيا  ملميس  غ ر أصي  إل   لملميس  غ ر  لأصي  تصني 

  لمد   اأ  عن صدر تعيبدر  لح ليد   لمح سبي   لمم اس   ر  أن  (Shaikh, 2004) أيض  يلق 
  دددي  لا  ليددد   لأخدددر    لعن صدددر بعددد   يجددد  أنددد  إلا للمنشددد    لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  مددد  جددد    لدكدددر  

 مادد )  لأابدد   تحق دد  ردد  ي لدعدد    لح ددي   ي ياهدد  أهم ي دد  مدد   لددرغ  علدد  ي لدد  عن دد   ي ليقر ددر  حيي ج دد 
 رد  Nevado & Lopez  ا سد  مد  Shaikh  ا سد  يتيدد (.  لإ  ا د  ي لأنظمد   لعمدل  مد   لعلقد  

  لأصدي  أ  (Nevado & Lopez)  در   يلكد   لملميسد  غ در  لأصدي  مد  جد    لدكدر    لمد   اأ  أ 
 تيدددد  يلكددد  عل  ددد   لرق بددد  يمكددد  يلا تح  ددد ه  يمكددد  لا  لدكدددر    لمددد   اأ  يهددد   لخفيددد   لملميسددد  غ دددر

 يأندد  عن دد  ي ليقر ددر  حيي ج دد   ددي  لا  لدكددر    لمدد   اأ  عن صددر بعدد  أ  ردد  Shaikh اأ  مدد   ل  حادد 
 أندد  أيضدد     ل  حادد  يتددر   لددكل   لملجمدد   لطددرق  يتح  دد   لدكددر    لمدد   اأ  عن صددر جميدد  قيدد   مدد  لابدد 
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 لليقد   نظدر     لمسديقبلي   لديدر   رد   لجد   هدك  أهميد  يتظ در محد   غ در  لدكدر    لمد   اأ  مد  جد    يج 
 رسددديظ ر يب سددديمر ا  لابيكددد ا علددد   ل شدددر    لعقددد  يلقددد ا  ب سددديمر ا  لمعددد ا  يتقددد    ل  جددد   ليكنيلددديج 

 . لدكر    لم   لرأ  ج     يمكين   أخر   عن صر
 لا ياددكل   لدكددر    لمدد   لددرأ  يمحدد   ي ضدد  تعر دد   يجدد  لا أندد   تضدد   لسدد ب    ليحل دد  مدد 

  لدكددر    لمد   اأ  م هيد  علد   ليعدر  رد   لكيد   ي جي دد   لمحد يلا  اادر  تصدنيد ت   علد   تدد ق  يجد 
 . لمي      لأهم ي  نظر    يمكين ت 

 مجمددد : "يمادد  أندد  خددل  مدد   لدكددر    لمدد   اأ  م هيددد  علدد   ليعددر  يمكدد  أندد   ل  حادد  يتددر  
 إجيم عيددد   إنسدد ني   إقيصددد  ي  )  لقددي  مدد  مجميعددد  ل دد   يلددد   لددك   لمنشدد   يانددد  ي ليكنيليجيدد   لمعدد ا 
 ز دد    إلدد  تددر   يال دد  هيكلدد  مدد   اأ  بشددر   مدد   اأ  مدد  لدد      يدديرر بمدد ( إلدد .... ب ئيدد  سي سددي  

 . لمنش   قيم 
 نمدددي   ي م  لددد  (Edvinsson, 2000) نمدددي   تصدددني  مددد  تيدددد   ل  حاددد  ردددإ   لددد  يعلددد 

(Edvinsson and Malone, 1999)  لقيمد  خلد  يعمليد   لدكدر    لمد   اأ  عن صدر بد    درب   لدك  
  لمنشدد   يأصددي   ل يكلدد    لمدد   ياأ   ل شددر    لمدد   اأ  علدد   لدكددر    لمدد   اأ   يضددم  فيدد  ي لددك 

 بعضد   علد  يمعيمد   يمرت طد  مي  خلد  ر د    خليد     لدكدر    لم   اأ  مكين   يتيد ع   لدكر   يملك ي  
  لعلقددد   ير ددد  تحل ددد  علددد   ليرا ددد  مددد  لابددد  يأنددد  للمنشددد   مضددد ر  قيمددد  خلددد  عنددد   ندددي  ممددد   لددد ع 

 رد   سديخ  م   يب ليد ل   لمكيند   ل دك   لصدحيح   لقي   مرشر   تح    ر   ل  ي   حجر لأن    لمي  خل 
  لأصددي  عد  للإرصدد    لمقيدر   لإطد ا مدد   يي رد   ليبي دد  هدك  أ  ح د   لدكددر    لمد   اأ  يإ  ا  اق بد 
  لمدد   اأ  إضد ر  علد  تيدد  امد   (Lev, 2001) لدد  لقيمد  سلسدل   ل د  علد  ي لمعيمد    لملميسد  غ در
 . لس بق   لمكين   ر  ميضمن  غ ر ملميس  غ ر أصي  عل  يشيم  ي لك   لمح   غ ر

  ليعدد ا   هددك  معظدد  يلكدد  مخيلددد  تعدد ا   لدد  مصددطل   لدكددر    لمدد   اأ  أ   لقددي   خلصدد 
  لخبددر    لمعرردد   علدد  يشدديم   لح ليدد    لم ليدد   لقددي ج  ردد   ددنعك  لا ملمددي  غ ددر أصدد  أندد  علدد  تجيمدد 
 ردد   لعمليدد    ردد   لأنظمدد   ردد  للمنظمدد    لبي ندد   قي عدد  ردد   لمير كمدد  ي لمعرردد  للعدد مل     لدكر دد  ي لقددي 
  مد ا جند  ب د   ي لخد م    لمنيجد   علد   لحصدي  أجد  مد   لعن صدر هدك  اد  يت  ا ي لدلسد    لاق ر 

  لينظددي  بي سددط   سدديخ  م   يمكدد  يمددي ا  ملميسدد  غ ددر أصددي  علدد  يشدديم   لدكددر    لمدد   ياأ .  لمندد ر 
 علدد  تعيمدد   لمنشددت  مدد   لع  دد  يتيجدد  ج  دد    يخدد م   منيجدد   عمليدد    إلدد  بيحي ل دد   لقيمدد  لخلدد 

 علدد  تشدديم  لا  لح ليدد   لم ليدد   لقددي ج  يلكدد  تن رسددي  م دد   ياسدد  مندد ر  ليحق دد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي 
 عدد   لدد  تعددي  أ  يجدد   لمنشددت  أ  ي قيددر .  لج  دد   لاقيصدد   تحكدد   ليدد  للقيمدد   لأس سددي   لمحدد    

 هدك .  لمد ل  غ در  ليقر در يخصيصد     لملميسد   غ در  لأصدي  عد  معليمد   ليشدم   ليقر ر تيسي  طر  
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 خدددل  مدد  ي لددد  ب دد   لم يمددد   لأطددر   إلدد  للشدددرا   لاقيصدد     ليضددد  يتبليدد  بييصددد   سدديقي   ليقر ددر
 .للشرا   لحقيقي   لقيم  ليعك   لملجم   لإض في  ب لمعليم  ( مندصل  أي ررعي ) إض في  اس ل 

 أهمية قياس والإفصاح الاختياري عن الأصول غير الملموسة: -3

 :الملموسة غير الأصول قياس أهمية 3/1

  لاعيددر   ردد   يمادد   لدكددر    لمدد   اأ  لقيدد    لرجيسدد   لدد  ر  أ  (Ramnan, 2004)  ددر  
 ب لاسديمر ا  لميعلقد   لمنشد   أهد    ليحق د  عل  د  ي لحدد   يتنم ي   تطي ره  عل  ي لعم   لخفي  ب لأصي 

  ل ددي    لأعمدد   ب ئدد  تشدد  ه   ليدد   لشرسدد   لمن رسدد  مي ج دد  ردد   لصددمي  علدد  ي لقدد ا  أعم ل دد  م  يلدد  ردد 
 : ل  فيم   لدكر    . ا قي   من ر  تيما 
 ملميسددد  غ دددر أصدددي  مددد   لأعمددد   منشدددت  تميلكددد  عمددد  يي ضدددح  ا ملددد  اؤ ددد  علددد   لحصدددي  (1

 . لرش     لقر ا    تخ   ر   لمسيخ م   يس ع  بم  قيمي   يتح   

 بكددد    يإ  ات دد  تنم ي دد  علدد  ي لعمدد   لأصددي  هددك  قيمدد  علدد   لرق بدد  ردد   لاسدديمر ا علدد   لقدد ا  (2
 .ير علي 

 تحق دد  عن صدر أهد  رد   لاسدديام ا نحدي بييج   د   لمي حد  للمددي ا   لأماد   لاسديغل  علد   لعمد  (3
 .ي ل خ   لاري 

 تلد  تحق د  علد  للعمد   لاسدير تيجي   لمنشد   يأهد     لملميس  غ ر  لأصي  عن صر ب    لرب  (4
 . لأه   

 مد  مجميعد  لكد  ي لمرشدر    لنسد  مد  عد   تدير ر إلد   لم ليد  غ ر  لقي   طرق  جمي  ت   
 أ  مد   لدرغ  يعلد   لمرشدر    هدك  ينيعيد  عد   ر  ب ن   فيم   خيلد  يإ   لدكر    لم   اأ  مجميع  

  لملميسدد  غ ددر ب لأصددي   لميعلقدد   لمعليمدد   عدد   لإرصدد   طر دد  علدد  مب جيدد  خطددي  تعيبددر  لطددرق  هددك 
 بي ندد   إلا تدديرر لا يأن دد  امدد  خلل دد   مدد   لمق اندد   إجددر   صددعيب  عل  دد  يعدد   أندد  إلا   خليدد     لمطدديا 

 غ ددر أصددي  مدد   لأعمدد   منشددت  تميلكدد  لمدد   لم ليدد  ب لقيمدد   لينبددر خلل دد  مدد  يصددع  ييصددفي  كميدد 
  لمنشددت  ل ددك   ل رير دد  ي لقيمدد   لسدديقي   لقيمدد  بدد   ق جمدد   لدجددي  سدديظ  يب ليدد ل    خليدد    مطدديا  ملميسدد 
 تخددد    لنمددد    هدددك  معظددد  أ  إلددد  ب لإضددد ر  هدددك  ي ليكنيليجيددد    لمعررددد  اايدددد   لقط عددد   رددد  يخ صددد 

 (.2006 أحم  )  لاسير تيجي  أه  ر   تحق   ر   لإ  ا  تس ع   لي   ل  خلي   لأغر  
 أصدددد ح  أ  إلدددد  أ    لج  دددد    لمعليمدددد   ليكنيليجيدددد    لانيشدددد ا  لي سدددد   ليطب دددد  أ  يح دددد 

 عد  ع  د   تسد ؤلا  يظ در . (Lev, 2001)  لشدرا  لقيمد   لرجيس   لمح   ه   لملميس  غ ر  لأصي 
 غ ددر  لأصدي  عدد   لمح سد   عندد  تنشد   ليد   لمح سددبي  للمقد  ي  Value Relevance  لملجمد   لقيمد 

 أ  إلدد  إني دد   ل ا سدد   مدد   لع  دد  رددإ   (Lev, 2001; Leve & Zarowin, 1999)  لملميسدد 
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 رد   ل  د    بسدب  يبد لأخ   لح ليد    لعقدي  مد   علد   نخدضد  قد   لمح سدبي   لمعليمد   قيمد  مل مد 
 .(Lev & Zarowin, 1999)  لملميس  غ ر  لأصي  ع   ليقر ر ع  

 عدر  ضدريا  علد   دن   لدك ( 1) اقد   لمصدر    لمح س   بمعي ا أكار  لالي    يسي ع  يهك 
 ليمكددد   ا فيددد  غ دددر  لمصدددر    لمح سددد   معددد   ر رددد   لدددي ا    لميطل ددد   تكدددي   عنددد م  إضددد في   رصددد ح  

 . لم ل  يأ  ج   للمنش    لم ل   لمرا  عل  مع ن  أح    أي مع ن  مع مل  ت   ر ر   م   لمسيخ م  
  لسديقي   لقيمد  مد  %85-75 مد   لملميسد  غ در  لأصدي  قيمد  تح    لك   لمجيم  ر  ح لي   

  تخددد   أجددد  مددد   لشدددرا  عددد   لك فيددد   لمعليمددد   تددديرر لا  لح ليددد   لمح سددد   بددد    لقدددي  يمكددد  للشدددرا  
 اأ : بعنصدر   تيحد   للشدرا   لسديقي   لقيمد  ردإ  سدك ن ي  لنمدي   يرقد    أند  ح د .  لأج  طي ل   لقر ا  

 ,.Intellectual Capital (Ciprian et al  لدكدر    لمد   ياأ  Financial Capital  لمد ل   لمد  

2012). 
 لأ   لمعني دد   لأصددي  ردد   لاسدديام ا مدد  م  دد  إلدد  تحيدد    لمنشددت  أ ( 2004 مرعدد  ) يتددر  

 أصدد ح  يلكن دد  مدد    إنيدد   مدد  تق مدد  مدد  علدد  تعيمدد  تعدد  لدد  ي ريت دد  للمنشدد    لاقيصدد  ي   لقيمدد  ز دد   
 هدددك  مددد  للمنشدددت   لم ليددد   لقدددي ج  تخلدددي يلكددد  معني ددد   أصدددي  مددد  تضددديد  مددد  علددد   لأسددد   رددد  تعيمددد 

  لقدددي ج  أصددد ح   لددد  يعلددد . قيمي دد  يتقددد  ر  لأصدددي  هدددك  ليح  دد   لميشددد     لمع لجددد   بسدددب   لأصددي 
 رد  لأن د   لمسديقبل  يميقد د  للمنشد    لمد ل   ليض  تح    عل  ق  ا  غ ر  لح ل  بيضع   للمنش    لم لي 
 . لملميس  غ ر  لأصي  يه   لأصي  م  يجيهر     ه م    ج      تيضم  لا  لأحي   أغل 

 محدد ي   قيمدد      أصد ح   لم ليدد   لمح سد   معليمدد   أ  (Amir & Lev, 1996) ي راد 
 ي ليددد   لع ليددد   ليقنيدد      يخ صددد  للمنشددت   لسددديقي   لقيمدد  تح  ددد  يردد   لقدددر ا    تخدد   رددد  للمسدديامر  

 ا صدي   رير د    تسدج ل    دي  لد  ملميسد  غ در عن صدر رد  اب در  م د ل  يتسديامر  لخد م   مجد   ر  تعم 
  لنددي  هددك   (إلدد ... تج ا دد  علمدد   تطددي ر  ل  خليدد    لشدد ر  ي ليطددي ر   ل حددي  تكدد لي ) ملميسدد  غ ددر
 أسد م    يأسدع ا للمنشد    لسديقي   لقيمد  ز د    رد  يسد ه  أند  م   لرغ  عل   لملميس   غ ر  لأصي  م 
 غ ددددر ب لأصدددي   لاعيددددر    دددي   لحدددد ل    ليقددد  رددد  ب دددد   لمعمدددي   لمح سددددبي   لمعددد   ر ظدددد  رددد  أنددد  إلا

 اب ددر  ب اجدد  مد دد   تكددي   لا قدد   لم ليدد   لمح سدد   معليمدد   رددإ   لدد  يعلدد . ضدد   نطدد ق علدد   لملميسدد 
  رير د    مسدجل  غ در ملميسد  غ در عن صدر رد  اب در  م د ل  تسديامر  ليد   لشدرا   أسد   أسدع ا تح  د  ر 

 .لكل  انييج   لمح سبي   لمعليم   مل م  قيم  يتنخد 

 :الملموسة غير الأصول عن الاختياري  الإفصاح أهمية 3/2

 ي لددد   لملحددد   لضدددريا   مددد   لدكدددر    لمددد   اأ  بعن صدددر  لميعلقددد   لمعليمددد   عددد   لإرصددد  
 أ   لدد ع   ددر   ح دد   لعن صددر هددك  يتنميدد  تطددي ر علدد   لمنشدد   قدد ا  تق ددي  علدد   لمسدديخ م   لمسدد ع  
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 مد   لكا در عليد   يرتد (  لدكدر    لمد   اأ )   خليد     لمطيا   لملميس  غ ر  لأصي  ع   لمعليم   نق 
 (Marr et al., 2003; Meritum, 2002)  لآت  ر  تيما   لمشكل 
 عند   ندي  قد   لد  خل  للسديخ     لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لملجمد   لمعليم   تي رر ع   إ  (1

 .أم م    لمي ح   لدر  م   لكا ر  سيغل  عل   لأعم   منشت  ق ا  ع  

 بيلدد   ل  خليدد   لميدد جر  عليدد   يرتدد  قدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لمي حدد   لمعليمدد   نقدد  (2
 للمعليمددد    لإ  ا   سددديغل  ح لددد  رددد  ي لددد   لخددد اج     للمسددديامر   تيددديرر لا  ليددد   لمعليمددد  

 أصدح   مد  غ دره  حسد   علد  ع  يد  غ در أابد   تحق د  رد   لأصدي  تلد  عد  لد      لمي ح 
 . لمص ل 

 تنبددر ت   يجعدد  قدد   لمدد ل    للمحللدد    لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لك فيدد   لمعليمدد   تددي رر عدد   (3
  لمنشدد   قيمدد  علدد   لن  يدد  ردد  سدد ر ر  لددك   لأمددر تشدد ؤم    أكاددر أي تددد ؤلا   أكاددر ب لأابدد    لميعلقدد 
 . لينبر   تل  عل  تييقف  لمسيامر   معظ  قر ا   أ  ح    لسيقي 

 عليد   يرتد  ملميسد  غ در أصدي  مد   لأعمد   منشدت  تميلكد  مد  عد   لمي حد   لمعليمد   نق  (4
 أسدع ا رد  حد   تند ق  إلد   در   مد  يهدي  لمسديقبلي  ب اب ح د   لمدرت    لي كد  عد   مسديي   ز    

 . لاسيام ا   م   لم    لإجر    للز   ليمي   عل   لحصي  تكلد   اتد   إل  إض ر   لأس   
 ي لحدد   بيطي رهد   يعلد  فيمد   لملميسد  غ در ب لأصي   لميعلق   لمعليم   ع   لإرص   ي س ه 

  لمشدددكل  علدد   لميرت ددد   لآ دد ا تخفدددي  ردد  للمنشدد   مضددد ر  قيمدد  تحق ددد  ردد  مسددد همي   يمدد   عل  دد 
 علددد  قددد ات   يمددد    لمسددديقب  رددد  يأ  ج ددد  للمنشددد    لحقيقيددد   لقيمددد  عددد  شددد مل  اؤ ددد   ددديرر امددد   لسددد بق  

  لمخيلددد  قدر ا ت    تخدد   رد   لآخدر   ي لمسدديخ م   ي لمسديامر    لإ  ا  يد دد  بمد   لأابد   مدد   لم  د  تحق د 
 (.2006 أحم  )  (2008 ري   )

 مسدديي   إلدد  إل  دد  ي ل يليدد   لأجنبيدد   لأمددي   اؤي  جددك  إلدد  تسددع   ليدد   لمدد   أسددي ق يتحيدد  
 تيق دد  يردد  ي لي ضددح  ي لمي يقدد   لملجمدد   لمعليمدد   ر  دد  تيدد   ب ئدد  يخلدد   لشددد في  مدد  يملجدد  مرتددد 
 يحقدد  يب لي عيدد   لم ليدد   لأيا ق سدديق  اددد    مدد   رردد   لددك   لأمددر يهددي  لسدديق  ردد   لميعدد مل   لك ردد  ي حدد 

 (.2006 حم   ) أه  ر 

 :الملموسة غير الأصول عن الاختياري  الإفصاح مستوى  ضعف أسباب 3/3

 يمحدد   ي ضد  ي حد  مد دي  يجدي  عد   إلد   رجدد  قد   لدكدر    . ا عد   لإرصد   مسديي   ضدعف
 عدد   إطدد ا يجددي  يعدد   قي سدد  تكينددف قدد   ليدد   لصددعيب   إلدد  إضدد ر   لدكددر    لمدد   لددرأ  عليدد  يميددد 

  لمعدددد   ر ميطل دددد   تلبيدددد  علدددد  ج ي هدددد  ترادددد   لأعمدددد   منشددددت  إ  ا  أ  عدددد  رضددددل   عندددد   للإرصدددد  
 يتيجندد   لم ليدد   ليقدد ا ر ردد   لي ا خيدد   لم ليدد   لمعليمدد   عدد  للإرصدد    لق نينيدد  ي لميطل دد    لمح سددبي 
  ليد رق   مد  م  د  لخلد  مسديقبلي   حيمد لا  مد  ب د   درت   يمد   لدكر    لم   اأ  عن صر ع   لإرص  
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 ردد   لمصد ل  أصددح   مد  ره يغ دد  لأسد   حملدد  ج ند  مدد   لق نينيد   لمسدد  ل  مد  خيردد    ي لأابد    لنق يد 
 (.2006 أحم  )  لمسيقبلي   لينبر   تحق  ع   ح ل 

  لمصدددر   ب لمرشدددر ي لاليددد     لشدددرا   حيامددد  يمعددد   ر قي عددد  تطب ددد  ظددد  رددد   لأمدددر ي يطلددد 
  لشدرا   تميلك د   ليد  ي لمدي ا  ي لأنشدط   لعمليد   اد  عد  بشدد في   لإرصد   ضدريا   لشدرا   لمسئيلي 

 علد  حد ي  هند   يلكد   (2011  لمصدر    لمد  ر   مرا )  لاجيم عي  مسئيل ي   عل   ل  ل  ي لمرشر  
 عن صدر عد  ب لإرصد    لمن رسد   أمد   أسدر اه  إرشد   مد  تخش  ق   لشرا   أ  ر   يما   لإرص   هك 

 . لين رسي  م  ت   عل  للحد    لدكر    لم   اأ 
  لمددد   اأ  عددد  للإرصدد    لشدددرا   علدد  إلددد    يجددي  عددد   بسددب   لإرصددد   ضددعف يكدددي   يقدد 

 طر دد  عدد   خييدد ا   إرصدد   هندد   يكددي   أ  (Grojer & Johanson, 1999)  قيددر  يلقدد   لدكددر  
 : ل  ام   لدكر    لم   اأ  لعر  مع ن  خطي  
 مندصد  قسد  رد   لدكدر    لمد   اأ  مرشر   م   لميي ز    لأ    مق  ي  م خ   لمنظم  تسيخ   -أ

 .ملح  أي

  ل يكدد  أصددي   لد  خل    ل يكدد  أصددي : مجميعد    ل دد  إلدد   لملميسد  غ ددر  لأصددي  تصدني  -ب
 . ل شر    لم   ياأ   لخ اج 

 .مندص  قس  ر   لم لي  يغ ر  لم لي   لمرشر   تعر  -ج

 .تغ  ر ب ي   هي ام   لمح سب   ليقل     لسني    ليقر ر يظ  -د
  لد يل   لمح سد   لمعيد ا    لعملد   ليطب د  ي قد   سيقصد   أ ( 2004 مرع  )  ا س  يأيضح 

  لشدرا   رد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد  ي لإرصد    لعدر  يخد  فيم ( 23) اق  ي لمصر  ( 38) اق 
 ي راد   ليسد ؤ  إلد   د عي يهدك .  ليطب د  قل د   اجد  علد  حصد  ح د  ضدعيد    يعيبدر  لمصر    لمس هم 

  لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخييد ا    لإرصد   رد   لشدرا   بد  تسيرشد  عد   إطد ا إيجد   ضريا  عل 
 . لمشكل  هك  عل  لليغل   ل حي  م  م    إجر   م 

 قدد  ح دد   لمسدديقبلي   لخطدد  عدد   لإرصدد   ردد   يمادد   لاخييدد ا    لإرصدد   علدد  ق دد  هندد   يلكدد 
 ل دك   لمضد     ليد  ب ر ييضد   لمعليمد   هدك  علد   لمن رسد   حصدي  نييجد   لمنشد   علد  إضر ا    يسب 

 (.2006 حم   )  لخط 
 ي لمدددديا ي   ي لعمدددل  ي لمقرضدددي   ي لددد  جني   ي لمرتقبددددي    لحددد ل ي    لمسددديامري  )  لكا دددري    دددرت  

 يلابد  عد     معليمد   مد   لمنشد   تق مد  بمد  قدر ا ت   يتدرت   يأ  ج د    لمنشد   ب عمد  (  لحكيمي  ي لج   
 أسدد  علدد  قددر ا ت    تخدد    لمصدد ل  لأصددح   ل يسددن   لمعليمدد   عدد   لعدد     لإرصدد    لإ  ا  تدديرر أ 

 .اش   
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 علدد   ن غدد  أندد  (FASB, 2001)  لم ليدد   لمح سدد   معدد   ر لمجلدد   لعليدد   للجندد   اددر  يلقدد 
  ل دد   ي يرادد  ع ليدد   جددي    ي طدديع  إرصدد   إلدد  لليصددي  ي لدد  نقدد   خمدد  مدد  عمليدد  تبندد   لإ  ا 

 علد   ليد   ر بد ي   للمسديامر   مد د   تكدي    ليد   لمعليمد   عد  ي لإرصد    لاعيدر   رد   لعمليد  هك  م 
 : ل  بم   لقي    لإ  ا  عل   ن غ  ح   للمنش    لين رس   لمرا 
  لح سدددم   لنجددد   عي مددد  تماددد  يهددد  لنج ح ددد    لأهميددد       لمنشددد   أعمددد   بمجددد لا   ليعر ددد  (1

 .للمنش  

  سدديمر اه  يمدد    لم ضدد  ردد   لعي مد  هددك  يإ  ا  ليخطددي   لإ  ا  يخطدد  ب سددير تيجي    ليعر د  (2
 . لمسيقب  ر 

 مقدد  ي ) يخطط دد   سددير تيج ي   تطب دد  يإ  ا  لقيدد    لإ  ا  تسدديخ م    ليدد  ب لمقدد  ي   ليعر دد  (3
 (.يأ    تشغ  

 للمنشدددد    لمسدددديقبلي   لاسددددير تيجي   عدددد   لاخييدددد ا    لإرصدددد   ادددد   إ   مدددد   لاعي دددد ا ردددد   لأخددددك (4
 .للمنش    لين رس   لمرا  عل  عكسي    تر ر يمق  يس   يخطط  

  لمعليمدد    ل ددك   لج دد   لاخييدد ا    لعددر  ايفيدد  تح  دد   ن غدد  رإندد  ملجمدد     لإرصدد   ادد   إ   (5
 .أخر   إل  رير  م  ميم    بشك   ل   ي  يأ   لمسيخ م   لمق  ي  طبيع  ع  ي لإرص  

  لإرصدد   بيطددي ر تحقيقدد  إلدد   ل  حادد  سددع  مدد  يهددي  لأخ ددر   لنقطدد  ردد   ل حدد   هيمدد    يرادد 
 ملجمددد  معليمددد   تدددير ر رددد  يد ددد  ميك مددد  شددد م  إطددد ا بدددإقير    لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا  

 .أخر   إل  رير  م   سيخ  م   يمك  مق  ي  عل  ي شيم  لمسيخ م   
 ,.Wang & Claiborne, 2008; Purushothaman et al., 2000; Meek et al) ي ر  

 ردد   لمن رسدد  أجدد  مد   لاخييدد ا    لإرصدد   بمم اسدد   مشدغيل   لن ميدد   لأسددي ق ردد   لشدرا   أ  (1995
 رددد  تعمددد   ليددد   لأخدددر    لشدددرا   عل  ددد  تحصددد   ليددد  للشدددري  مم  لددد  بشدددري   لأمدددي   علددد   لحصدددي 

 عدد  بع دد      لأسدد   ردد  إضدد ر  إرصدد    لاخييدد ا    لإرصدد  .  ل يليدد   لأسددي ق ردد   لميق مدد   لاقيصدد  ي  
  لمح سددبي   لمعدد   ر أي GAAP عل  دد   لميعدد ا   لمح سددبي   لم دد  ئ صددر ح  تيطل دد  يلا  لم ليدد    لقددي ج 

(Wang & Claiborne, 2008; Boesso, 2002)  أ  ب لإرصد    هيمد   ليد   ل ا سد   ي ريرضد 
 لمنشددتت     لمييقدد   لمسدديقبل   لأ    عدد   لخدد اج ي    لمسدديامري   ت دد  معليمدد   أرضدد  يملكددي    لمدد  ر  

 يتحسد    لمد    اأ  تكد لي  تخفدي   ليا لد   تكد لي  بإنخدد    درت    لاخييد ا    لإرصد   رإ     يم 
 .(Botosan, 1997)  لم لي  للأيا ق  لسيق  سعر ر 

 للمنشدت    تد  ردرز أي غربلد  اج د ز يعم   لاخيي ا    لإرص   أ ( 1991 مصطد  ) ي يض 
  ليد   لمنشد   ردإ  ا  –  لسد ئ   لأخ د ا      لمنشدت  تلد  عد   لط  د   لأخ د ا      لمنشدت  تم  د  ب   
 عد   لإرصد   نحدي  ل  عد  لد     يكدي    لسديق  بي سط   لمق ا  تل  م  أكبر قيم    ميضمن  معليم   ل    
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  لن حيدددد  مدددد  يأندددد   لسدددد ئ    لأخ دددد ا      لمنشددددت  مجميعدددد  عدددد  ندسدددد   تدضدددد  لكدددد   لمعليمدددد   هددددك 
 هددك   لاحيددد   حقيقدد  سددمح  مدد  إ    لمعليمدد    بدد ع  ب لاحيددد   للمنشددت   لسددم   يمكدد   لاجيم عيدد 

 .لاح  ت ا   ر   لم   لأسي ق يمص  قي  قيم  أكار أخر   معليم   بييص   للإ  ا 
  ليقدد ا ر أهدد    FASB  لم ليدد   لمح سدد   معدد   ر لمجلدد ( 1) اقدد   لمددد هي  ق جمدد  أيضددح  لقد 

 علد   لحصدي  سدلط  يملكدي   لا  لدك    لخد اج     للمسديخ م   معليمد   تقد ي   لأه    أه  يم   لم لي 
 :ر  تد   معليم   تق ي  ر   لم لي   ليق ا ر أه    يتيما   لقر ا   تخ   م  تمكن   ي لي   لمعليم  

 .ي لاجيم    لاسيام ا قر ا   -

 . لنق ي   لي رق   تيقع   تق ي  -

 . لكسبي  يق ات    لمنش   أ    تق ي  -

 .. لم لي  ب ليق ا ر  لم اج   لمعليم   ر   ر  تس ع  تدس ر   تحق   -
  لايضدد ح   تلدد  غ ددر  لمنشدديا   ليقدد ا ر ردد   يضدد ح   تددي رر مدد  لابدد   لأخ ددر  ل دد   يليحق دد 

 مددد  ه مددد    جددد       لاضددد في  ي لجددد  ي   لايضددد ح   يتعيبدددر.  لم ليددد   لمح سددد   معددد   ر عل  ددد  نصددد   ليددد 
 .(Robert & Walter, 1993)  لم لي   ليق ا ر

 السابقة: الدراسات -4

  لأكد  يم :  لمسديي    علد   لج ليد   لقضد ي  مد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   ليقر در أصد   لق  
  ل رير ددد  ي لقيمددد   لسددديقي   لقيمددد  بددد   ب سددديمر ا ت  ددد   ليددد   لدجدددي  بسدددب  ن حيددد  مددد   لعمليددد   ي لمم اسددد 
 بسددب  أخددر   ن حيدد  يمدد  (Beattie, 2005; Brennan, 2001; Sveiby, 1997)  للشددرا  

  لم ليددد   لقددي ج  مدد  اجددد   عن دد   ليقر ددر يايفيددد   لملميسدد  غ ددر ب لأصدددي  بدد لاعير    لميعلقدد   لصددعيب  
  هيمد   محديا يكدي   يكد    لميضدي  هدك  ردإ  ل دك  يانييج    لخ اجي   لم لي   لقي ج  أي مر جعي   تم   لي 

 . لم ضي   لقل ل   لسني   ر   لمصر   أي  لأجنبي  سي    لعلمي   لمجل  معظ 
 بي سددط  تمددي   ليدد   ل ا سدد   مدد   لع  دد  بقيدد    لظدد هر  ب ددك   لاهيمدد   ز   أيايبدد   ردد  أندد  كمدد  

(" 2005) أيايبدد  ردد   لدكددر    لمدد   اأ  إ  ا " تشددم   ليدد  European Commission أيايبيدد  لجندد 
Mobilizing The Intellectual Capital In Europe  يمشددري Meritum   ( 2002) عدد

  لأيايبيدددد   للجندددد   لدكددددر    لمدددد   اأ  تقر ددددر –  لملميسدددد  غ ددددر  لأصددددي  عدددد  ي ليقر ددددر لإ  ا  إاشدددد    
(Ciprian et al., 2012.) 

  لن ميدد   لأسددي ق ردد   لشدرا  تقر ددر مم اسدد   علد  اادد    ليدد   ل ا سدد   مد   لقل دد   يجدد  يب نمد  
 معظدد  ردد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مم اسدد   علدد  اادد    ل ا سدد   معظدد  رددإ 

 رد   لاخييد ا    لإرصد   يضد  ي عيبدر (Kang & Gray, 2011)  لح ليد   لسدني   رد   لميق مد   لد ي 
  لميق مد   لد ي  رد   لمد   اأ  أسدي ق أصد ح   لعيلمد   ز د    مد :  لأي : همد  لسدبب   هد    لن ميد   ل ي 
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  لمي دديق   لمعليمدد   مد  م  دد  إلد  يحيدد جي    لمسديامري   يهددرلا   لعدد ل   أنحد   ادد  رد  للمسدديامر   مي حد 
 ب لشددد في   لمنشدد   قيمدد  عدد   لمعليمدد   تيسدد  أ  لابدد  يأيضدد    للشددرا    لمدد ل   لأ    عدد  ي لملجمدد  ر  دد 

 بدد   ي لانسددج   لليي ردد  م دد  ا   يجددي  بدددر :  لادد ن . ملميسدد  غ ددر أصددي  مدد  تميلكدد  مدد  علدد  مشدديمل 
  لمدد ل   ليقر ددر مم اسد   ر دد   لضدريا   مدد  رإند   لحدد ل    ليقدد  رد   لن ميدد   ي لأسدي ق  لميق مدد   لأسدي ق

 يجدي  ماد   Possible Factors  لممكند   لعي مد  تح  د  مد (  لن شدئ )  لن ميد   لأسدي ق رد   لشرا   ر 
  خدددديل  إلدددد  تددددر   قدددد  ي ليدددد   لم ليدددد   لأيا ق بياصدددد  ردددد   ليسددددج    لصددددن ع   نددددي  مح سددددبي   قدددي ن  

 .(Kang & Gray, 2011) لملميس  غ ر ب لأصي   يعل  فيم   لأعم   لينظيم    ليقر ر مم اس  
 بظدددددري  ي لمعررددددد   لأ     يتق دددددي   لقدددددر ا  صدددددن ع  رددددد  م مددددد     يا     لمعليمددددد   تدددددي رر ي لعددددد  
  لأمدديا ردد  ي لإرصدد    لشددد في  تعيبددر لددكل . مع دد  تيع مدد  مدد  مدد   لشددرا   مصدد  قي  يتق ددي   لشددرا   

 (.2011  لشرا    حيام  يمع   ر  قي ع)  لشرا   لحيام   لرجيسي   لأعم   م   لم لي  يغ ر  لم لي 
 عد   لاخييد ا   ي لإرصد   بد ليقر ر  هيمد   لي   ل ا س   بع   لي ل   لج   ر   ل  حا  يتعر  
 . لملميس  غ ر  لأصي 

 (:Bukh et al., 2000) دراسة
 هند   أ  إلد  يتيصدل   لد نم ا  رد  ي ي رعد   لدكدر    لم   اأ  ع   لاخيي ا    لإرص   ل ا س  

 مددد   لدكددر    لمددد   اأ  عدد   لاخييدد ا    لإرصددد   علدد   لمنشدددت  تحددد  خ اجيدد  يعي مددد    خليدد  عي مدد 
 ي لمعليمد    لمعررد  مد  تملكد  يمد  يتنظيميد  بشدر   مصد  ا مد   لمنشد   تملكد  مد  إبدر ز  ل  خليد   لعي م 
 خدد م   مدد   لمنشدد   تق مدد  مدد  إظ دد ا علدد   لخدد اج   لع مدد  ي رادد   لإ  ا   لخ مدد  ي لدد   ليحييدد  ي لبنيدد 

 .لميظد    ي ليطي ر ي لرع ي  لعملج  

 (:Brennan, 2001) دراسة
  لشددرا   مدد  لعد    لم ليدد   ليقد ا ر ردد   لدكدر    لمدد   اأ  عد   لإرصدد   مسديي   بدحدد  يق مد  
 ندد ا  يتبدد    ل رير دد  عدد   لسدديقي   لقيمدد   اتددد   إلدد   ل ا سدد  يتيصددل   لبياصدد  ردد   لمسددجل   لا رلن يدد 
 ي ني د  يصدفي  عن د   لمدصد   لمعليمد   يمعظد   لدكدر    لمد   بدرأ  ي لميعلقد  عن    لمدص   لمعليم  

 . عن  ب لإرص    لك ر   لاهيم    يج  لا أن  إل 

 (:Guthrie et al., 2001) دراسة
  لمسديخ م   ح جد  مد   لد  علد  ترتد  يمد   لملميسد  غ در  لأصدي  أهميد  يتحل د  بشدر  ق م  

 ضدددعف مر  هددد  نييجددد  إلددد   ل ا سددد  يتيصدددل   لدكدددر    لمددد   اأ  عددد   لمعليمددد   مددد  لم  ددد   لخددد اج   
 ب لشدرا   مق اند   لاسدير لي   لشدرا   رد  ع مد  بصدد   لدكدر    لمد   اأ  معليمد   ع   لإرص   مسيي  
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 ي لنسددد    لعمدددل  مددد   لعلقددد   مددد   بدددرأ  تيعلددد  عن ددد   لمدصددد   لمعليمددد   مددد  %40 يأ .  لأيايبيددد 
 .  ل  خل   لم   ياأ   ل شر    لم   اأ  م  بك   لميعلق   لمعليم   ب   ب ليس ي   مقسم   ل  قي 

 (:Marr et al., 2003) دراسة
 عمليدد  مدد  ي لع جدد   لدكددر    لمدد   اأ  بقيدد    لشددرا   قيدد   أسدد    عدد  بدد ليعر   ل ا سدد  ق مدد  

 مدد  ليدد     لدكدر    لمدد   بدرأ   لميعلقد   لمعليمد   عدد  ي لإرصد    لقيد   ضددريا  إلد  يتيصدل .  لقيد  
 : ل 

 . لشرا  مص  قي  ر   لمقرض   أي  لمسيامر    ق  لع   نييج   لم   اأ  تكلد  ز     (1)

 علددد   لشدددرا   مددد  ر   قددد ا  بسدددب   لدكدددر    لمددد   بدددرأ   لميعلقددد  ب لمعليمددد    ل  خليددد   لميددد جر  (2)
 . لخ اجي   لمص ل  أصح    سيغل 

 .خ طئ    تق يم     لشرا   تق ي   حيم   (3)

 . لدكر    لم   اأ  معليم   عل   لحصي  م   لمقرض   أي  لمسيامر   صغ ا حرم   (4)

 :(Mouritsen & Bernard, 2004) دراسة
 غ ددددر  لأصددددي  عدددد   لملجمددد   لمعليمدددد   تددددير ر عدددد   ليقل  يددد   لم ليدددد   ليقدددد ا ر قصدددديا تن يلددد  
 خلد  رد  تسد ع   ليد   لمدي ا  هدك  عد  ملجمد  معليمد   تير ر أهمي  يأيضح    خلي     لمطيا   لملميس 

  لدكدر    لمد   اأ  لق جمد  ملخد   ل ا سد  يعرضد  ي لمسديخ م     لإ  ا  مد  لك  مسيقبلي  نق ي  ت رق  
 . ل نم ا  ر   لمحمي   ليليدي   شرا   لإح  

 (:2005 الخيال،) دراسة
  لمددد   اأ  عددد  ي لإرصددد   قيددد   خدددل  مددد   لمح سدددبي   لمعليمددد   جدددي   تحسددد   إلددد  هددد ر 

  ليد  ياسد لي    لمنشد   اؤ د  مد  تيد لف  ليد   لدكر    لم   اأ  ق جم  ي قيرح   لم لي    ليق ا ر ر   لدكر  
 . تحقيق   ر  ترغ 

 (:Jams and Rosalind, 2005) دراسة
 ي ل رير دددد   لسددديقي   لقيمدددد  بددد    لددددرق )  لخفيدددد   لقيمددد  بدددد    لاات ددد   مددد   ب ا سدددد  ق مددد  ح ددد  

  ل ا سدد  ييجد  . لد   لاخييد ا    لإرصد   مسديي   يبدد    لدكدر    لمد   اأ  لقيمد  تقر بد  امقيد  ( للمنشد  
 مد   ات د    يجد  يلكد  بد   لخد    لإرصد   مسديي   يبد    لدكدر    لم   اأ  قيم  ب    ات     يج  لا أن 

  لمعليمددد   عدد   لإرصددد   نسدد   يأ   لعمدددل   مدد  للعلقدد    لخددد اج   لمدد   اأ  عددد   لإرصدد   مسدديي  
 عدد   لإرصدد   نسدد   بلغدد  عن دد    لمدصدد   لمعليمدد   إجمدد ل  مدد  %47  لخدد اج   لمدد   بددرأ   لميعلقدد 

  لمددد   بدددرأ   لميعلقددد   لمعليمددد   عددد   لإرصدد   ينسددد    %33  ل شدددر    لمددد   بدددرأ   لميعلقددد   لمعليمدد  
 .%20  ل  خل 
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 :2008 فودة، عن نقل  ( Oliveira et al., 2006) دراسة
 رد   لدكدر    لمد   اأ  معليمد   عد   لاخييد ا    لإرصد   مم اسد   عل   لمر ر   لعي م  ل ا س  

 نددي   لمدد ل    لرردد   اجدد   لشددرا   حجدد :  لآتيدد   لعي مدد   خي دد ا يتدد   لبرتغ ليدد  للشددرا    لسددني    ليقدد ا ر
  لملكيددد   ي اجددد   لأجنبددد    لنشددد    لبياصددد   رددد   لق ددد  ح لددد   لربحيددد   مسددديي    لمر جددد   ندددي   لصدددن ع  

 أكادر يأ . اميد  يليسد  يصدفي  ا ند  عن د   لإرصد   تد   ليد   لمعليمد   غ لبيد  أ  إلد   ل ا سد  ي ني  
 يهنددد  .  ل شدددر    لمدد   اأ   ددد   لددد  خل   لمدد   اأ   ددد   لخددد اج   لمدد   اأ  تخددد  إرصددد ح     لمعليمدد  

 . لشرا  يحج   لدكر    لم   اأ  ع   لاخيي ا    لإرص   م   ب   إيج ب  إات   

 (:2008 فودة،) دراسة
  لدكدددر    لمدد   بددرأ   لميعلقدد   لمعليمدد   عدد  للإرصدد   ميك مدد  إطدد ا بندد   مح يلدد  إلدد  هدد ر  

 يأكددد    لمصدددر     لأعمددد   ب ئددد  رددد   لم ليددد   لأيا ق سددديق  رددد  ي لاجيمددد    لاسددديام ا قدددر ا ترشددد   بغدددر 
  لمددد   اأ  عن صدددر عددد   ليقر دددر يأ   لدكدددر    لمددد   اأ  لعن صدددر  لنسدددبي   لأهميددد  ز ددد    علددد   ل ا سددد 
 تطدددي ر يمكدد  أندد  حدد   ردد   لشددرا   مدد  لكا ددر  لمنشدديا   لم ليدد   لقددي ج  صددل  ردد   ددي  أ  لابدد   لدكددر  

 للقدددي ج   لميممددد   لإيضدد ح   رددد   لعن صدددر هددك  عددد  ي ليقر ددر  لأعمددد   إرصددد   إلدد   لمح سدددب   لإرصدد  
 مدد  مجميعدد  هددي  ل ا سدد  إليدد  تيصددل  يمدد   لم ليدد   يغ ددر  لم ليدد   لمقدد  ي  خددل  مدد   لمنشدديا   لم ليدد 

 . لم لي  ريغ   لم لي   لمرشر  
 

 (:Kang & Gray, 2011) دراسة
 Value Chain Scoreboard  لقيمد  سلسدل  قيد   ليحد  تطب د  إمك نيد  بشدر   ل ا سد  ق مد  

.  لن شددددئ   لأسدددي ق رددد   لملميسددد  غ ددددر  لأصدددي  عددد   لبددد    للإرصددد  ( Lev, 2001)  قيرح ددد   ليددد 
  لقيمدد /  لسددعر معدد    لصددن ع   ندي   ليقدد ا ر  إعدد    معدد   ر تطب دد  ماد   لشددرا  تخدد  عي مدد  ي سديخ   

  لاقيصد  ي  ب لسي سد   تدرت   مخد طر علد  يتشيم   لشرا  ر    تعم   لي   ل يل  تخ  يعي م   ل رير  
 نسددد   يأ   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لإرصددد   بمسددديي   معني ددد    تدددرت   أن ددد  ييجددد    لق نينيددد  ي لأنظمددد 
 أمدد   %5,7  ليند ددك مرحلدد  عدد   لإرصدد   ينسدد   %63,4 بلغدد  ي لدديعل   لاكيشدد   مرحلدد  عدد   لإرصدد  

 عملج دد  إ ا    لشددرا  ت  د  ايدد  عد  تدصدد  ي ليد  %31.2 رك ندد   ليسدي   مرحلدد  عد   لإرصدد   نسد  
 . ليسي    سير تيجي   ر  ي ليج     ليج ا    لأسم   خل  م  ب  

  لأصددي  عدد   لاخييدد ا   ب لإرصدد    هيمدد   ليدد   لسدد بق   ل ا سدد   إلدد  تضددي   لح ليدد   ل ا سدد  
  قيرح دد   ليدد   لقيمدد  لسلسددل   لقيدد   ليحدد  يتطب دد  إضدد في  تدسدد ر   ميغ ددر   ب سدديخ  م    لملميسدد  غ ددر

(Lev, 2001 ) لقيمد  خلد  بمرشدر تك مل د  م (Marr & Neely, 2004)  علد  يطبد  لد   لإطد ا يهدك 
  لإرصدد   مسدديي   لقيدد    لإطدد ا هددك   ل  حادد   علدد  حد  علدد   ل حدد  إعدد    يقدد  حيدد   لمصددر    لشدرا  
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  لمح سددد   نظددد   رددد   لقصددديا ندددي ح  علددد   يغلددد  أ  يمكددد   لشدددرا   رددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد 
 تددددير ر عدددد  يعجدددد  يبددددكل   لملميسدددد  غ ددددر  لأصددددي  عدددد  ملجمدددد  غ ددددر معليمدددد    دددديرر  لددددك   ليقل دددد  

  لمدددد   اأ  جدددك  ردددد  يسددد ه  يلا ي لمقرضدددد    لمسددديامر   بي سددددط   لقدددر ا   لاتخدددد    للزمددد   لمعليمددد  
 . لأجنب 

 معليمدد   عدد   لاخييدد ا   للإرصدد   انمددي    لقيمدد  سلسددل  قيدد   ليحدد  مرشددر  ل  حادد  ي خيدد ا 
  لملميسد  غ در  لأصدي  لقيد  ( Sveiby, 2010)  خي اهد   ليد   لطرق  أح  لأن   لملميس  غ ر  لأصي 

  لدكدددر    لمددد   اأ  طر قددد : هددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  لقيددد   مجميعددد   أابعددد  Sveiby  خيددد ا رقددد 
 سلسددل  قيدد   يليحدد .  لأ    بط قدد  يطر قدد   لأصددي   علدد   لع جدد  طر قدد   لسدديق  اسددمل  طر قدد   لم  شددر  

 غ ددر  لمددي ا  عدد  ترا دد     أكاددر صدديا  تخلدد  أ  يمكدد  ب ن دد  يتيم دد   لأ     بط قدد  طر قدد  تحدد  تقدد   لقيمدد 
 – لخلدد   لال دد   لمر حدد  علدد  لاعيمدد    إضدد في  بم  يدد  أيضدد     لمرشددر هددك   يميدد  امدد  للشددرا    لملميسدد 

  لاكيشددد   مرحلددد  مددد  ب  يددد   لملميسددد  غ دددر للأصدددي   لطبيعددد   ليقددد    ي ددد   لمرشدددر.  لشدددرا  رددد   لقيمددد 
  لابيكددد ا عمليدد  نيددد  ) إ ددر     علددد  ي لحصددي   لأصددي  هدددك  تسددي   يأخ دددر     ليند ددك مرحلددد   ل  دد  ي لدديعل 

 ب لإرصدد    لمنشددت  تقددي  أ   ييقدد   لدد  يعلدد  للمنشدد    قيمدد  تخلدد   لال دد   لمر حدد  هددك  ادد (. ي ليج  دد 
 .  مرحل  ا  ع   لمييل    لملميس  غ ر  لأصي  ع 

 بدددد    لمق اندددد   ردددد  عليدددد   لاعيمدددد   يإمك نيدددد  ب لميضدددديعي  أيضدددد     لقيمدددد  سلسددددل  مرشددددر  يميدددد 
 ,Lev) أشد ا امد  ي لد  معظم د  رد  اميد  مرشدر   مرحلد  اد  رد   لمسديخ م   لمرشدر   يأ   لشدرا  

2001.) 

 المقترح: وذجالنم تصميم -5

 :المقترح النموذج وصف 5/1

 يسدددي ع   لقيمددد  لخلدد   لملميسددد  غ ددر  لأصدددي  علدد   لاعيمددد   ز دد    أ ( Lev, 2001)  ددر  
 Value Chain  لقيمددد  سلسدددل  قيددد   ليحددد  يت حددد   لشدددرا   أ    عددد  لليقر دددر ج  ددد  إطددد ا تطدددي ر

Scoreboard لددددد Lev  لممكدددد  يمدددد  للمنشدددد    لقيمدددد  خلدددد  بعمليدددد   لملميسدددد  غ ددددر  لأصددددي  ابدددد  ردددد  
 اجدد   تضدم ن  يمكد  بح دد    External Reporting Model  لخدد اج  لليقر در انمدي    سديخ  م  

 إلد  يت د  Corporate Business reporting  (Nielsen, 2005 .) للشدرا   لأعمد   تقر در مد 
  لاسدديام ا   علدد  خدد   ت ك دد  مد  للشددرا    ليج  دد  أنشددط  عدد ... ي لمسديامر    لمدد  ر   مدد  اددل   إعدل 

 عد  ع د ا   لقيمد  سلسدل  يليحد ( Lev, 2001) ملميسد  نيد ج  إلد  يتحي ل د   لملميسد  غ در  لأصدي  رد 
 Cycle of  ليطدددددي ر لدددد يا  يرقددددد    مر حددددد   ل دددد  علددددد  مرت ددددد   لم ليدددد  غ دددددر للمرشدددددر   مصدددددير 

Development . 
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 تحل دد  عمليدد  تشدد   مر حدد   ل دد  علدد  تحيددي    ليدد   لقيمدد  سلسددل  قيدد   ليحدد  أ   ل  حادد  يتددر  
  ليكنيلديج   ليغ در عمليد  تقسد  ي ليد  (Schumpeterian, 1992)  ل   خل  م   ليكنيليجي   ليغ ر  

 (2004 مرع  :  ع  نقل  : )ه  ميي بع  مر ح   ل   إل 
 .ج     أرك ا عن    ييل  بحي  إجر   بمعن   لاخير    -1

 .لليسي   ق بل  ج     منيج   إل   لج      لأرك ا تطي ر بمعن   ليج     -2

 . لسيق  ر  ل   ي ليري    لج      لمنيج   ع   لإرص   تطي ر بمعن   ليري    -3

 مرحلدد  عمليدد   أي ج  دد   يخدد م   منيجدد    كيشدد   بمرحلدد   بدد أ لليقر ددر نظ مدد    Lev  قيددر  لقدد 
 هددك  يتعيبدر  لأيلد   لمرحلد   يهد  The Discovery and Learning Phase ي ليطدي ر  لاكيشد  

 أهدد  تكددي   أ  ي جدد   لقيمدد   خلدد  أجدد  مدد  ليند ددكه   لشددرا  ردد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  قلدد   لمرحلدد 
 قد ا عد  إخيي ا د     لشدرا  تدصد  أ   لمييقد  يمد   لكايد    لملميس  غ ر  لأصي  م   لقيم  لخل  مرحل 
 عل  دد   لحصددي  يمكدد   لج  د   ي لأركدد ا.  لسددني    ليقد ا ر ردد   لمرحلدد  ب ددك   لميعلقد   لمعليمدد   مدد  كب در

 يمكدد  امدد  يأركدد اه   يم دد ا ت   يخبددر ت    لعدد مل   تدد ا   خددل  يمدد  ي ليطددي ر  ل حددي  خددل  مدد    خليدد   
 . لآخر   يأرك ا ي بيك ا    لاسير تيجي   ي ليح لد    ليكنيليجي  شر   طر   ع  خ اجي    عل     لحصيا
  لمنيجددد   علددد   ليكنيليجيددد  تطب ددد  جددد ي   علددد  تشددديم   Implementation  ليند دددك:  لا نيددد   لمرحلددد 

 ايفيدد  بعمليدد  ت ددي  ح دد   لقيمدد  سلسددل  ردد  ه مدد   لمرحلدد  يهددك .  ليطددي ر تحدد   لعمليدد   أي ي لخدد م  
  لمدي ا  مد   لمند ر   لشدرا  تحصد  يايد   لسد بق   لمرحلد  رد  تح  د ه  تد   لي  ي لأرك ا  لاكيش ر   تند ك
 عددد  تدصددد  يلا حس سدددي  أكادددر  لمرحلددد  ب دددك   لخ صددد   لمعليمددد   أ   لشدددرا   تجددد  قددد .  لملميسددد  غ دددر

(  ليج ا دد )  ليسددي   مرحلدد :  لأخ ددر   لمرحلدد .  لين رسددي   لم دد   علدد  للمح رظدد   لعدد   للجم دديا من دد   لكا ددر
Commercialization   منيجدد   إلدد   لأركدد ا تحي دد  تدد  ح دد   ليج  دد   عمليدد   تند ددك نجدد   يتعندد 

 بيد  طر د  عد  أابد   يتيحقد  إ در      لمرحلد  هدك  ع  ي ييل   لسيق  ر  للبي  مي ح  يأص ح  يخ م  
 خ صد  قيمد  ل د   لأخ در   لمرحلد   هدك  رد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لمعليمد  . ي لخد م    لمنيجد  
 بدد  ق مدد   لددك   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  ردد  للسدديام ا  لن  جيدد   لنيدد ج  تيضدد  لأن دد   لمصدد ل  لأصددح  

  لاسدديام ا   عد   لن جمد   لمند ر  عد  اا در  معليمد   عد   لشدرا   تدصد  أ   ييقد   لد  يعلد .  لشدرا 
 .للشرا   لسني    لم لي   ليق ا ر م  خ   قس  ر   لملميس  غ ر  لأصي  ر 

 يحقديق  ي ليطدي ر  ل حدي  ماد   لملميسد  غ در ي لأصدي   لابيك ا عملي  عل   لنمي   هك  ي را 
 ي لإرصدد    لقددر ا    تخدد   عمليدد  ردد  ليسدد ه   لنمددي    يضددمن    ليدد   لمرشددر   يتصددمي   لدكر دد    لملكيدد 

  لنمدي   هدك  يم د  ( Lev, 2001) للمق اند  ق بلد  تكدي   يبح د  امد  بشك  عن    ليعب ر ي ي  للمسيامر  
 . لملميس  غ ر  لأصي  ع  مرشر    يرر أن 
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  لأصددي  معليمدد   عدد   لاخييدد ا   للإرصدد    لنمددي   هددك  علدد   ل  حادد  تضدديد    ليدد  ي لإضدد ر 
 نمدي   ليكمد   The Value Creation  لقيمد  خلد  مرشدر نمدي    سديخ    رد  تيماد   لملميسد  غ در
( Marr et al., 2004)  لقيمد  خلد  خر طد  أي  لقيمد  خلد  مرشدر يقدي  ح د   لقيمد  سلسدل  قيد   ليح 

  دددي   لقيمددد  لخر طددد  يرقددد     لح سدددم    لعي مددد  يتسدددم   لأ    علددد  تددد   ر ل ددد   ليددد   ل  مددد   لعي مددد  بيح  ددد 
 يضدد  ياددكل   لأهدد     مدد  هدد   لكدد  تحقيق دد  ي اجدد   لنسددبي  أهم ي دد  مدد   يي ردد  للأصددي  يز   إعطدد  
  لأصدددي  تح  دد  يمكددد  يبددكل  مددد   هدد   ليحق ددد  معدد    تك مل ددد  ردد   لأصدددي  بدد    لعلقددد  قددي  تمادد  أيز  

  دد  يمدد   ل دد   هددك  ليحق دد  معدد    تيحدد   ليدد   لأصددي  مجميعدد  ياددكل   ل دد   تحق دد  علدد  قدد ا   لأكاددر
 يسدد ع  يبددكل (. 2011  لبليدد ج  )  لاسدديام ا   يتيجيدد   لأصددي  هددك  مدد   ليع مدد  أيلي دد   تح  دد  يمكدد 

  لمسددديقبل   لأ    ياق بددد  إ  ا  رددد   لإ  ا  ي سددد ع   لم ليددد  غ دددر  لقيمددد  محراددد   تح  ددد  رددد   لنمدددي   هدددك 
 مرحلدد  أهد  علدد   ليعدر  يمكدد   لقيمد  مرشددر يبد    لقيمدد  سلسدل  قيدد   ليحد  بدد   تك مد  يبعمدد . للشدرا 

 لإ  ا  ملجمد  معليمد    لإ  ا  لد    يديرر بح د  مرحلد  اد  رد   لقيم  محرا   يأه  (*) لقيم  سلسل  م 
 معليمد    لخد اج    للمسديخ م   أيضد    يتيد    لأصدي  ل ك  لأيلي    يرق     لملميس  غ ر  لأصي  ياق ب 

 . لملميس  غ ر  لأصي  م   لمدضل   لعن صر ع 
 تحق دد  إلدد   ددر    لأخددر من مدد  ادد  يكمدد   ليحل دد  ردد  نمددي   مدد  أكاددر إت دد   أ   ل  حادد  يتددر  

 عد  ب لإرصد    لمرت طد   ل ا سد  نيد ج  مصد  قي  تد     يبدكل   ليحل د  ني ج  ر  ي لمي يقي   لمل م   اج 
 .  لملميس  غ ر  لأصي 

 تشددديم  ي ليسدددي    ليند دددك  ي لددديعل    لاكيشددد  :  لال ددد   لقيمددد  سلسدددل  مر حددد  مددد  مرحلددد  ياددد 
  لددك   ليصددني  يهددي( Edivinsson, 2000) ليصددني  يرقدد     لدكددر    لمدد   اأ  مكيندد   علدد  ضددمني   

  لمرحلدد  ردد  رمددال    ل  حادد  أيضددح  يأ  سددب  امدد   لقيمدد  يخلدد   لدكددر    لمدد   اأ  عن صددر بدد    ددرب 
  لمقدد ا    لدد  خل    ليج  دد  هدد  عن صددر  ل دد  مدد   لمرحلدد  هددك  تيكددي   ي لدديعل   لاكيشدد   مرحلدد   لأي  

 مكيند   علد   لمرحلد  هدك  تشديم   (3) شك  ر  ميض  هي ام   لاتص   يش ك    لشرا   تملك    لي 
 ي ليطدي ر  ل حدي  رد  ممدال    لابيكد ا مد   اأ  عل   يشيم   ل  خل   ليج    بن  رمال    لدكر    لم   اأ 

 مدد   لإندد م   ردد  ممددال    ل يكلدد   لمدد   اأ  يعلدد   لعمدد  قددي  تدد ا   ردد  ممددال    ل شددر    لمدد   اأ  يعلدد 
  ليحييدد   لبنيدد  أصددي  ردد  ممالدد   لمنشدد   يأصددي   لمجيمعيدد  ي لمشدد اا   ي ليع ينيدد    لمدديا  يمدد   لعم دد 
  لاخييدد ا   للإرصدد    لمقيدر   لنمددي   أي  لإطد ا هددك  ردإ   لدد  يعلدد .  لمر حد  ل قيدد  ب لنسد   يهكددك  يغ در 
 أي يمرشددر  لقيمدد  سلسددل  قيدد   ليحدد  بدد   ابدد  ميك مدد  نمددي   ب ندد   يم دد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد 

 سلسددل  ينمددي  .  لدكددر    لمدد   لددرأ ( Edvinsson, 2000) تصددني   سدديخ    مدد   لقيمدد  خلدد  خر طد 
                                     

بجرلررن هميارهما همفكي ررن   ةمررج ع   ررش هميتررا كد همف  رر   لي فيمررد ي( تظهررا همية ررن همية ررع ن ي فيةكلررا ل  ررد اات ررن  ةرر  همي  ع رر  *)
 همفصاين ا عير  هملحجم ا ث فن هميلجل غير همف مجسن.
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  لدددك   ليصددني  يمددد   لقيمدد  خلددد  مرشددر مددد  تك ملدد  تم دد     ليددد  ي لإضدد ر  قبددد  مدد  يسددديخ   لدد   لقيمدد 
 . لقيم  خل  مد ي  م   ين س 

 ليحددد  أسددد   علددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد    ل ددد ( 3) شدددك  ي يضدد 
 (.(Kang & Gray) ي ا س ( Lev, 2001) بنمي    لاسيرش   م   لقيم  سلسل  قي  
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 :الفروض تطوير 5/2

  لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا   ب لإرصدد   إهيمدد   ليدد   لسدد بق   ل ا سدد   مدد  لدديح  لقدد  
 مم اسدددد   محدددد     علددد  ملجمدددد  بطر قددد  يشدددديم  أ  يمكددد  ي حدددد  مدددد هيم  نظددددر   إطددد ا  يجدددد  لا أنددد 

 Cormier) ي لاجيم عيد   لب ئيد  ب لقضد ي  ت دي   ليد  للميضيع   ب لنس   يخصيص     لاخيي ا    لإرص  

et al., 2005; Campbell, 2000; Gray et al., 1995 ) علد   لشد     لاهيمد   مد   لدرغ  يعلد 
 رم ز لدد   لإرصد   لمحدد     مدد هيم  نظددر   إطد ا يضد  بقضددي   لأعمد   يمنشددت   لأكد  يم   لمسديي   

 (.Cormier et al., 2005) ي ل ح   ل ا س  م  م    إل  يتحي   يمح ر  ق جم   لقضي 
 تعمد  أ  يمكد  مشد يا  ه مد  نظر د   بال د   لاسديع ن   ل ا س   هك  إقيرح  رق  لكل  يانييج 

 تعمد   ليد  يب ل يلد   لشدرا  بخصد ج   لخ ص   لعي م  ت   ر لشر  ي ل   ل ع  بعض   م  أي مندصل 
  لمصدد ل  يأصدح    لشدرعي    ليا لد   هدد   لال د   لنظر د   هدك   لاخييدد ا    لإرصد   مسديي   علد  ر  د 

Agency, Legitimacy and Stakeholder Theories (Kang & Gray, 2011.) 
  لمييقد  مد  أند  (Garcia – Meca et al., 2005, Williams, 2004)  ا سد   يأيضدح 

  ليقد ا ر رد   لملميسد  غ در  لأصدي  معليمد   ع  إخيي ا     تدص  سي   لن مي   لأسي ق ر   لشرا   أ 
 تييقدد   لدد  يعلدد . ر  دد  تعمدد   ليدد  يب ل يلدد  ب لمنشدد    لخ صدد   لعي مدد  مدد  لمجميعدد  ا سدديج ب   لسددني  
  لأصدي  عد   لاخييد ا   ب لإرصد    لمصدر    لم ليد   لأيا ق بياصد  رد   لمق د    لشدرا   تقدي  أ   ل  حا 

  لخ صدد   لعي مدد  ب ا سد  تقددي  يلا  لمنشد   بخصدد ج  تيعلد  بعي مدد  رصد   لإ هددك  ي يد  ر  لملميسدد   غ در
 بدد   ب لمق اندد  تقدد  يلدد  مصددر ردد   ليطب دد  علدد  تقيصددر  ل ا سدد  لأ  نظددر     لمنشدد   ر  دد  تعمدد   ليدد  ب لب ئدد 

 سددديق  رددد  ل ددد  مم  لددد  أخدددر   ي ي  مصدددر رددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   خيي ا ددد     لشدددرا   إرصددد  
 .  لم لي   لأيا ق

 أ   لمحيمد  مد  يلكد  يمين سدق  ميم  لد  عملي  يعيبر لا  لاخيي ا    لإرص   أ   ل  حا  تر   كم 
  لعد    لدرأ   بد   رقد .  لشدرا  علد   لإرصد   سي سد   تملد  قد   ليد  ي لع مد   لجم يا لاتج ه   يخض 

 يجدي  مد  لابد  يلكد  قدر ا ت    تخد   رد  تسد ع  لأن د  تير رهد  رد   رغبدي    ليد   لمعليم   عل  ملحظ  
 مدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  معليمدد   عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   ردد   لشددرا   بدد  تسيرشدد  مين سدد  إطدد ا

 يتق دددي   ا سددد  علددد   Culture ي لاق رددد   Context  لب ئددد  تددد   ر لأهميددد   لاعي ددد ا رددد   لأخدددك ضدددريا 
  ليدد   لقيمدد  أ  ي ددر   –  لب ئدد  أهميدد  علدد ( Sullivan, 2001)  رادد  ح دد   لملميسدد   غ ددر  لأصددي 

  لسددلي  غ ددر مدد  أندد  ي قيددر   لب ئدد  يعلدد   Evaluator  لمقددي  علدد  تعيمدد   لملميسدد  غ ددر للأصددي  تعدد  
 .   لمنش   ر    تعم   لي   لب ئ  لأ ر  لاعي  ا ر   لأخك ب ي    لدكر    لم   اأ  من قش 
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 اد  لأ  مق اني د  يمكد  لا  لمخيلدد   لأنشدط       لشدرا   أ ( Ross et al., 2001) يأيضد 
 مرشدر    سديخ    أ   لكيد   هدرلا  إ عد  لقد . ر  د   لدكدر    لمد   اأ  تما  مخيلد  مرشر   تض  شرا 
 & Rodov) ي دددر  . قدددر ات    تخددد   عنددد  للمسددديامر   مشدددكل  يسدددب   لدكدددر    لمددد   اأ  ليق دددي  ع مدد 

Leliaert, 2002)    ليقر در  دي   لدكدر    لمد   اأ  مد  مكدي   لكد  قيمد  تضد  أ   لإ  ا  عل  يج  أن  
  لإ ا   علددد  تدددر ر Culture  لاق رددد  أ  علددد  (Mcfarlin & Sweeney, 2003) يأكددد . عنددد 

Perception . 
 للأصدي  تعطد   ليد   لقيمد  علد  تدر ر  لب ئد  أ  عل ( Axtle – Ortig, 2013)  ا س  يترا 

 يتخيلدف.  لمقدي  إ ا   علد  تدر ر ح د   لملميسد   غ ر  لأصي  تق ي  عل  ه   ت   ر يل    لملميس  غ ر
 مق اندددد  رقدددد   لممكدددد  يمدددد .  مخيلددددد  ب ئدددد   ردددد   لمنشددددت  بدددد خيل   لدكددددر    لمدددد   ا   مكيندددد   قيمددد 

 ردد  مع ندد  لشددرا  ب لنسدد   ه مدد    يعيبددر مدد  لأ  ميشدد ب    صددن ع   يردد  ميشدد ب   ب ئدد     خدد   لشددرا  
 .  مخيلف قط   ر  أخر   لشرا  ب لنس   يمن س     ه م    ب لضريا  يكي   لا ق  مع ن  صن ع 

 امد   لملميسد  غ در  لأصدي  عل   لمر ر   لعي م  أ  إل ( Tsai et al., 2012)  ا س  يأش ا 
 حيامددد   لملكيددد   هيكددد   لملمدددي   غ دددر  لمددد   اأ : أندددي   سدددي  إلددد  تصدددنيد   يمكددد   لكي بددد   أيضدددح 
 .ي لعمل   لمحلل   رع  يا   لصن ع   خص ج   لمنش    خص ج   لشرا   

 غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد  تددر ر عي مدد  تيجدد  أندد  سددب   ممدد  يسددي  
 هيكد   لصدن ع   ندي  ب لاق رد    يعلد   لآخدر ي لد ع  ي لب ئد    لمنشد   بخصد ج   يعلد  بعضد    لملميس 
  ل ..  لشرا   حيام   لملكي  

 ي لاق رد   لب ئد  رد   لاخيلرد    لشدرا   بد    لمق اند   إجدر   عند   لاعي د ا رد   لأخدك يج  يأن 
  لسدددليم   لقدددر ا   لاتخددد   ملجمددد  قيمددد  ل ددد   لمق انددد   عددد   لن تجددد   لمعليمددد   تكدددي   حيددد   لنشددد   يندددي 

 . لآخر    لمص ل  يأصح    لمسيامر   بي سط 
 عددد   لاخييدد ا    لإرصددد   مسدديي   علدد  تدددر ر  ليدد   لعي مدد  بينددد ي   لجدد   هددك  رددد   ل  حادد  تقددي 

  ل ا سدد   بي سددط  تدد عيم   تدد  قدد  ي ليدد   ل حدد  رددري  لصددي غ  تم  دد     ي لدد .  لملميسدد  غ ددر  لأصددي 
 (Meek et al., 1995)  لاخيي ا    لإرص   ع   لس بق 

 :المنشأة حجم -1
  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد   ددر ر  لمنشدد   حجدد  ادد   إ   فيمدد   ل ا سدد  ت حدد  

 بددد    لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي    إخددديل  يسدددب   لمنشددد   حجددد  هددد   ليسددد ؤ  ي اددديا.  لملميسددد  غ دددر
  ا سدددد   يجدددد   ح دددد   لمنشدددد   بحجدددد   ددددرت    لاخييدددد ا    لإرصدددد   مسدددديي   أ   لمييقدددد  مدددد   لشددددرا   

(Garcia – Meca, et al., 2005; Cormier & Gordon, 2001)    حجد  بد   إيج بيد    إات  طد 
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 حيامددد   لأخلقيدد    لقضدد ي   لعددد مل     لب ئيدد    لاجيم عيدد    لمسددئيلي   عددد  إخيي ا دد    ي لإرصدد    لمنشدد  
 . لدكر    لم   ياأ   لشرا   
 :1H ب لرم  ل  ي رم   لي ل  الأول الفرض صي غ  يمك  رإن   ل   يعل  

1H : غ ددددر  لأصددددي  عدددد   لاخييدددد ا    لإرصدددد   مسدددديي   يبدددد    لمنشدددد   حجدددد  بدددد   ميج دددد  علقدددد  تيجدددد 
 . لملميس 

 :الملكية تركيز -2
 رددد   لإ  ا  عددد   لملكيددد  لدصددد  نظدددر    ب نددد   ليا لددد  نظر ددد   قيدددر   علددد  مبنددد   لع مددد  هدددك  إخييددد ا

 Fama)  ليع قد  طررد  بد    لمصد ل  تعد ا  بسدب   ليا لد  تكد لي  ت  د  أ   لمحيمد  مد  رإند   لمنش   

& Jensen, 1983 ) أ   لن شدئ    لأسدي ق مد   لم ليد   لأيا ق سديق  تعيبدر ح د  مصدر رد  أند  ي دير 
 غ در  لأصدي  معليمد   عد   لاخييد ا   للإرصد   أقد    رد  لد     يكي   للملكي  ترا   أعل       لمنشت 
 :2H ب لرم  ل  ي رم   لآت  الثاني الفرض إخي  ا  ي  رإن   ل   يعل .  لملميس 

2H : لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   يمسيي    لملكي  ترا   ب   سلبي  علق  تيج . 

 :المصرية البورصة في تسجيلها بجانب أجنبية بورصة في التسجيل -3
  لأطدر   مد  عل  د  للضدغي  أكادر تسديج   ق  أجنبي  أسي ق ر  تسج   لي   لمصر    لشرا  

  لمنددد ر  تحق ددد  أجددد  مددد  أكادددر معليمددد   عددد  إخيي ا ددد     لإرصددد   إلددد   لددد  ي دددر    لمسددديد     لمخيلدددد 
. (Hope, 2003) أقدد  بيكلددد   لمدد   اأ  علدد   لحصددي  مادد   لخدد ا   ردد   ليسددج   هددك  مدد   لمييقعدد 

 أعلدد  بمسدديي   ت ددي   لأجنبيدد   لبياصدد   ردد   لمسددجل   لمصددر    لشددرا   أ   لمييقدد  مدد  رإندد   لدد  يعلدد 
 رددد   لمسدددجل  غ دددر  لشدددرا   تلددد  عددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  معليمددد   عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مدد 

 .أجنبي  بياص  
 لند   بياصد  ماد  أجنبيد  بياصد   رد  مصدر   شدرا   أ اجد  المد  أند ( 2006 حم   ) ي ر  

 .أعل  إرص   بمع   ر  لالي    من    ل  تطل  الم  ين ي يا 
 :3H ب لرم  ل  ي رم   لآت  الثالث الفرض  خي  ا يمك   ل   يعل 

3H :  لمسددجل   لمصدر   للشدرا   ب لنسد   أعلد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخييد ا    لإرصد   مسديي  
 . لأجنبي   لم    ق أسي ر 

 :الصناعة نوع -4
 ا ند  إ   مد  أ   لملميسد   غ در ب لأصدي   ات  ط د  مد    ل ا سد  هدك  رد   لصدن ع  بندي  يقص 

 - اايدد  صددن ع  قطدد   ردد  تعمدد   ليدد   لشددرا  . لا أ   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  بكا ردد  تيسدد   لصددن ع 
 غ در  لأصدي  رد  بكا رد  ب لاسديام ا تقدي  ي لاتصد لا    لمعليم   تكنيليجي  ما   لملميس  غ ر  لأصي 
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  لقددي ج  ردد  ب دد  يعيددر  لا قدد   لعن صددر يهددك   ليج ا دد    لأسددم   يتطددي ر ي ليطددي ر  ل حددي  مادد   لملميسدد 
 غ ددر  لأصددي  – اايددد   لمصددر    لشددرا   أ  يقيددر   لدد  يعلدد   (Amir & Lev, 1996)  لم ليدد 

 مد   لسدني   تق ا رهد  رد   خيي ا د     لملميسد  غ در  لأصدي  معليمد   ع  تدص  أ   لمحيم  م   لملميس 
 مددد  يعلقدد   يتنظيميدد  بشددر   مددي ا  مددد  تملكدد  مدد  يإظ دد ا أنشددطي   قيمددد  عدد  معليمدد   تيصدد   أجدد 

 .(Bukh et al., 2000) ي لميا     لعمل 
 :4H ب لرم  ل  ي رم   لآت  الرابع الفرض تطي ر يمك  رإن      يم 

4H :  غ ددر  لأصددي  اايددد   لشددرا   ردد  أعلدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لارصدد   مسدديي 
 . لملميس 

 :الدفترية القيمة/ السعر معدل -5
  لسددديقي   لقددي  ردد  مغددد لا  يجددي   لدد  معندد  ردددإ  مرتدعدد     ل رير دد   لقيمددد /  لسددعر معدد   ادد   إ  

  ليد   لخفيد   لملميسد  غ در  لأصدي  إلد   رج   ل  أ   لمحيم  يم .  ل رير   قيمي   إل  ب لنس   للشرا 
 لقدد . (Brennan, 2001; Lev, 2001)  لمح سددبي   ل رير دد   لقيمدد  مدد  اجدد   ب دد   لاعيددر    ددي  لدد 

 إلددد   دددر   قددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لإرصددد   مسددديي   ز ددد    أ  إلددد   لسددد بق   ل ا سددد   أشددد ا 
  لد  يعلد  (Sveiby, 1997; Brennan, 2001) للشدرا  ي ل رير د   لسديقي   لقيمد  بد    لدجي  تخفي 

 غ دددر  لأصدددي  معليمددد   عددد  تدصددد  أ    رددد  لددد      نشددد  قددد   لدجدددي  هدددك  عنددد ه   ليددد   لشدددرا  أ   ييقددد 
 هدك  يجدي  سدب   لمصد ل  لأصدح   تبدرا حيد   لمد ل    ليقر در ع  مندصل  أج    ر   خيي ا      لملميس 
 .للشرا   ل رير   ي لقيم   لسيقي   لقيم  ب    لين ق 

 :5H ب لرم  ل  ي رم   لآت  الخامس الفرض تطي ر يمك  إ  
5H : عدددد   لاخييدددد ا    لإرصدددد   يمسدددديي    ل رير دددد   لقيمدددد  إلدددد   لسددددعر معدددد   بدددد   إيج بيدددد  علقدددد  تيجدددد 

 . لملميس  غ ر  لأصي 

 :الشركات لمسئولية المصري  المؤشر في والتسجيل الشركات حوكمة -6
  لمصددددر    لمرشدددر رددد  يمق ددد    لشدددرا   حيامددد  يمعددد   ر قي عددد  بيطب ددد  تليددد    ليددد   لشدددرا  

 ح دد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  تخدد  أكاددر معليمدد   عدد  إخيي ا دد    تدصدد  أ   ييقدد   لشددرا    لمسددئيلي 
 ي لعددد مل    لميعددد مل   يلجم ددديا للمسددد هم    لشدددرا  تدصددد  أ   لشدددرا   حيامددد  يمعددد   ر قي عددد  تيطلددد 

 أي لدد      لعم لد  حجد  تطددي ر يعد  ي لب ئيد   لاجيم عيد   لشددرا  سي سد   عد  سدني      لأقدد  علد  مدر  لد    
 رإنددد   لدد  يعلددد (. 2011  لشددرا    حيامددد  يمعدد   ر قي عدد ) إلددد ...  لصددحي  للرع يددد  يبر مج دد  تدد ا ب  

 ما لت دد  مد  أعلدد  بنسد    لملميسدد  غ در  لأصدي  عدد   لاخييد ا   ب لإرصدد    لشدرا   هددك  تقدي  أ   ييقد 
 .ج   غ ر ر     ليطب   يكي   أي  لحيام  يمع   ر قي ع  بيطب   تقي  لا  لي 

 :6H ب لرم  ل  ي رم   لآت   السادس الفرض صي غ  يمك  أن   ل   عل   يرت 
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6H :  بيطب ددد  تليددد    ليددد   لشدددرا   رددد  أعلددد   لملميسدد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مسدديي 
 . لشرا   لمسئيلي   لمصر    لمرشر ر  يمسجل   لشرا   حيام  يمع   ر قي ع 

 :المنشأة عمر -7
  لشددرا   أ   لمقيددر  يمدد   لحدد ل    ليقدد  حيدد   ليكددي   تدد ا   مدد   لديددر   لمنشدد   بعمددر يقصدد 

 اجدد   ملميسدد  غ ددر أصددي  تخلدد  قيمدد  سلسددل  لدد     يكددي   أ   لمحيمدد  مدد (  لأقدد  )  لأطددي   لعمددر    
 اصد   يعند ه  مم د   منيجد   يلد     ن جحد   لشرا   هك  ا ن  إ   يخصيص    ل    ليشغ لي   لأنشط  م 
 شدددد ك  لإق مددد  طي ددد  يزمدددد  تر كميددد  خبدددر  لددد      لشددددرا   ر دددك . ي لمددديا     لعمددددل  مددد   لعلقددد   مددد 

 ردددإ  يلدددكل .  لاسدددير تيجي  ي ليح لدددد    لمجيمعيددد  ب لمسددد هم   ي لقيددد   ي لمددديا     لعمدددل  مددد   تصددد لا 
 .(Alsaeed, 2006)  لاخيي ا    لإرص   بمم اس   أكار تنشغ  ق   لأق    لشرا  

 لد  ي رمد   لد  امد  صدي غي  ي مكد  السابع الفرض هي  لمنش   بعمر  لميعل   لدر  رإ  يبكل 
 :7H ب لرم 

7H : لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   يمسيي    لشرا  عمر ب   إيج بي  علق  تيج . 

 :المتحدة الولايات في عليها المتعارف المحاسبية المبادئ/ الدولية التقارير إعداد معايير تطبيق -8
  لملميسدد  غ ددر  لأصددي -اايددد   لمصددر    لشددرا   قيدد   مدد   علدد   ليعددر   لع مدد  ب ددك  يقصدد 

 إعدد    ميطل دد    عي  اهدد  ردد  ت خددك أ  رقدد   لمصددر    لمح سدد   معدد   ر علدد  بندد       لسددني   تق ا رهدد  بإعدد   
  لسدد بق   ل ا سدد   أ  ح دد .  لميحدد    ليلايدد   ردد  عل  دد   لميعدد ا   لمح سددبي   لم دد  ئ أي  ل يليدد   ليقدد ا ر
 ليدير ر U.S. GAAP أي IFRS  سديخ    إلد  أكادر تم د   لم ليد   لقدي ج  إعد    عند   لشدرا   أ  يجد  

  ليقر ددر ميطل دد   بإت دد   تعدد   ليدد   لمعليمدد   إلدد  ب لقيدد   مق اني دد  ي مكدد  معي ا دد  أكاددر م ليدد  معليمدد  
 تطبد  قد   لن شدئ   لأسدي ق رد   لشرا   أ  (Kang & Gray) ي ر  . (Street et al., 1999)  لمحلي 
IFRS أي U.S. GAAP  يلكدد  عل  دد    لاعيمدد   ي مكدد  شددد في  أكاددر معليمدد   ليددير ر ب لضددريا  لددي 
 إلد   نظدري   للمعليمد    لمسديخ م   أ  ح د   لمح سدبي    لمع   ر أرض  تطب   م  ت اا    لي  للمن ر 

 هدك  ردإ  لدكل  يانييجد . (Barth et al., 2005)  لمح سدبي   لجي   بيحس    رت   أن  عل   ليطب   هك 
 بددد    لمسددديخ    قددد   كيسدددب  أن ددد  ح ددد  إضددد ر   خييددد ا   إرصددد   ليدددير ر   رددد  لددد      يجددد  لا  لمنشدددت 
 U.S. GAAP أي IFRS لددد يرقدد    لإعدد   ه  نظددر    ع ليدد  يجددي   بشددد في  يتيم دد  تيميدد   لسددني    ليقدد ا ر

 . لا ل  ب لدر   رت    لدر  يهك 
 :8H ب لرم  ل  ي رم   لآت  الثامن الفرض تطي ر يمك  رإن   ل  يم 

8H :  ليد   لمصدر    لشدرا   رد  ضدعي  يكدي    لملميسد  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي  
 .U.S. GAAP أي IFRS تطب 

 :المتغيرات وصف -3
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 :التابع المتغير -أ
 ب سديخ    قي سد  ي دي   ليد ب   لميغ در  لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخيي ا    لإرص   م   يما 

 Value  لقيمدد  سلسددل  قيدد   ليحدد  علدد  يعيمدد  ي لددك   لمقيددر   لاخييدد ا   للإرصدد    لميك مدد   لإطدد ا

Chain Scoreboard لقيمدد  خلدد  يمرشددر  Value Creation Index   ل دد   مدد   لمرشددر ي يكددي  
 للإرصدد    لمسدديخ    لمرشددر لبندي  ملخدد ( 3) شددك  ي يضد .  لقيمدد  لسلسددل   لال د   لمر حدد  تحدد  بند    
 يزعدد   سيقصدد    سدديم ا  طر دد  عدد   لبي ندد   تجميدد  تدد .  ل ا سدد  هددك  ردد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد 

  لمددد ل     لمدد  ر    لأسددئل  علددد  ب لإج بدد  يقدد    لملميسدد  غ دددر  لأصددي -اايددد   لشدددرا   مدد  ع ندد  علدد 
 . لم لي  لليق ا ر  لمسيخ م   م  يمجميع   لمني    لإ  ا  مجل  عضي  لقط ع   ياؤس  

 :المستقلة المتغيرات -ب
  لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي   علددد  تددد   ر ل دد  يكدددي   أ   ييقددد  مسددديقل  ميغ دددر    ل  حاددد   خيدد ا 

 عدددد   لاخييددد ا   ب لإرصددد    هيمددد   ليددد   لسددد بق  لل ا سددد   يرقددد    مخيددد ا  يهددد   لملميسددد  غ دددر للأصدددي 
 تيعلددد (  لددددري  تطدددي ر عنددد  شدددرح   تددد ) تدسددد ر   ميغ دددر    م نيددد  شدددر  يتددد .  لملميسددد  غ دددر  لأصدددي 

 . لمخي ا   لع ن  شرا   عل  يزع   سيقص    سيم ا  طر   ع   لبي ن   تجمي  يت   لمنش   بخص ج 

 الدراسة الميدانية: -6

 لليقر دددر  لمقيدددر   لنمدددي    خي ددد ا رددد  تد ددد  بي نددد   علددد   لحصدددي  إلددد   لم   نيددد   ل ا سددد  ت ددد  
  يعلدد  فيمد  مدن    لمسقصد  آلا   سدديطل  طر د  عد   لملميسد  غ ددر  لأصدي  عد   لاخييد ا   ي لإرصد  

 مدد   لم   نيدد   ل ا سدد  تضددمن  رقدد   لدد  يعلدد   ل حدد  رددري   خي دد ا ردد  تد دد   ليدد   ل حايدد  ب لاسيدسدد ا  
 : ل 

 :والعينة الدراسة مجتمع 6/1
  لقددددي ج  ردددد   لمنشدددديا  للمعليمدددد   ي لمسدددديخ م    لمدددد ل     لمدددد  ر   مدددد   ل ا سدددد  مجيمدددد   يكددددي  

  لأ ي دددد )  لمعرردددد  اايددددد  مجدددد لا  ردددد  تعمدددد  شددددرا  15 عدددد   علدددد   لع ندددد  ي شدددديمل   لم ليدددد  ي ليقدددد ا ر
  لأيا ق بياصدد  ردد  مق دد    لشددرا   يهددك (  لغ ز دد   لمشددريب    لنقدد   ي لإلكيرينيدد    ل ن سددي  ي لصددن ع  

  سديج ب  بنسد    سديم ا ( 32)  سديل  يتد   سديم ا ( 37) عد   تيز د  يتد .  لحجد  ياب در  مصدر رد   لم لي 
  لاسديم ا   عد   أصد ح  يبدكل   لإحص ج  لليحل   ص لح  غ ر  سيم ا ( 2) ع    سي ع   يت  86.5%

 .%93.75 بنس   أ   سيم ا ( 30)  لإحص ج  لليحل    لص لح 

 :البيانات وجمع البحث أداة 6/2
 أسدئل   ل د  تضدمن  بح د   لاسيقصد    سديم ا  تصدمي  تد  مدن     لمسيقصد  آا   علد  لليعر 

 تن يلدد  لقدد .  ل حدد  رددري  لاخي دد ا  للزمدد   لبي ندد   تددير ر ردد  يتسدد ه   ل حدد  ميضددي  تغطدد  اجيسددي 
 ي لدك   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخييد ا   للإرصد    لمقيدر  ب لإطد ا تيعلد  أسئل   لاسيقص    سيم ا 
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 قدد  ي ليدد   لممكندد   لعي مدد  عدد  أسددئل  ياددكل ( ي ليسددي    ددك ليند ي لدديعل    لاكيشدد  ) مر حدد   ل دد   يضددم 
 مكينددد   عددد  مخيصدددر شدددر  مددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي   علددد  تدددر ر

 مد  ي مكد .  لال د   لمر حد  مد  مرحلد  لكد   لنسدب   لديز   عد  أسدئل  إلد  ب لإضد ر  هدك   لمقير    لإط ا
 طر د  عد   ل حد  ردري  صدح  مد    خي د ا  لاسيقص    سيم ا   م  تجميع    ي   لي   لبي ن   خل 

  لاخييدد ا   ي لإرصدد   لليقر ددر  لمقيددر   لنمددي   تطب دد  إمك نيدد  ي خي دد ا  لميعدد    لانحدد  ا نمددي    سدديخ   
 .مصر ر   لم لي   لأيا ق بياص  ر   لمق     لمصر    لشرا   ر 

  لإج بد   دي   لأسدئل  بعد   لأسدئل   بيني    ل  حا  ق م  لل ح   للزم   لأيلي   لبي ن   يليجمي 
 خمددد  مددد   لمكدددي   ليكدددر  مقيددد   بإسددديخ    عن ددد   لإج بددد   دددي   لآخدددر ي لددد ع ( لا) أي( نعددد ) بدددد عن ددد 

 يز   إعطددد   علدد   لأسدددئل  إشدديمل  امدد ( بشددد   أي ردد  لا أي رددد   لا مح  دد   أي ردد   بشددد    أي ردد )  اجدد  
 مد  لليحقد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخييد ا   للإرصد    لقيمد  سلسدل  مر حد  مد  مرحل  لك  نسب 
 . لإج ب   ص ق

 :البحث فروض اختبار ونتائج للبيانات الإحصائي التحليل 6/3
 بإسددديخ     لاسيقصددد   بقدددي ج  يا    ليددد  للإج بددد    لإحصددد ج   ليحل ددد  بدددإجر    ل  حاددد  ق مددد 

 Statistical Package for Social (SPSS)  لاجيم عيد  للعلدي   لإحصد ج   ليحل د  ح مد  برند م 

Science  لآتي   لإحص جي  ب لأس ل    لاسيع ن  يت : 
 Reliability Analysis                                لا     خي  ا -1

 Mean                                                     لحس ب   ليس  -2

 Standard Deviation                         لمعي ا    لانحر   -3

  Coefficient of variation                     لاخيل  مع م  -4

  T Test                                                            " "  خي  ا -5

               Coefficient of Correlation  لاات    مع م  -6

 Coefficient of Determination                  ليح    مع م  -7

 Multiple Regression model   لميع    لانح  ا نمي   -8
  (:كرونباخ ألفا اختبار) والصدق الثبات اختبار: أولا  

  لددددك  ي ارين دددد خ ألددددد  مع مدددد  ب سدددديخ    اكدددد  للسدددديم ا  ي لصدددد ق  لا دددد    اجدددد  قيدددد   يمكدددد 
 : لي ل   لج ي   يضح 

 (3) رقم جدول

 ككل العبارات عدد ( الفا) الثبات معامل الصدق معامل
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 ككل العبارات عدد ( الفا) الثبات معامل الصدق معامل

0.955 0.913 46 

  ليربيعددد   لجدددكا يهدددي  لصددد ق يمع مددد  %913 يسددد ي   للا ددد    لدددد  مع مددد  أ   لجددد ي  مددد   يضددد 
 .اب ر  ب اج  يمقبيلا   قي     يع  للسيم ا   ل  خل   لين س  أ   ل  يش ر مم  %95 يس ي    لا    لمع م 

 :الملموسة غير الأصول عن الاختياري  الإفصاح مستوى : ثانيا  
 غ دددر  لأصدددي  عددد   لكلددد   لاخييددد ا    لإرصددد   نسددد   أ  مدددن    لمسيقصددد  إج بددد   مددد   يضددد 

  لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخييد ا    لإرصد   علد   لآا    تدد ق علد      يهك  %92 بلغ   لملميس 
 مرحلد  عليد  حصدل   لاخييد ا   للإرصد   مسديي   أعلد  أ  تبد   امد   لقيم   سلسل  قي   ليح  بإسيخ   

( %51) نسددب  يز   بإعطد    يعلد   لد   لادد ن  للسدر   يرقد     لإرصد   نسدد   بلغد  ح د  ي لديعل   لاكيشد  
  لمرحلد  هدك  أ  إلد   رجد  يهدك ( %46) نسد   أعل  عل  أيض    حصل   لا ل   لسر   عل   لإج ب  يم 

 علقددد   يبنددد   ي لمددديا     لعمدددل  مددد  ي لاتصددد لا   لشدددرا  يمقددد ا    لددد  خل  ي ليج  ددد  ب لابيكددد ا تيعلددد 
 ردد (  ليج ا د )  ليسدي   مرحلد  يجد   . للشدرا   لسدني    ليقر ددر رد  إرصد ح     لبندي  أكادر مد  يهد  مع مد 

 إج بدد  مدد ( %30) يعلدد   لادد ن   لسددر   إج بدد  مدد ( %25.3) نسدد   علدد  حصددل  ح دد   لادد ن   ليرت دد 
 عدد   لمرحلدد  هددك  ردد   لإرصد   يمعظدد   لملميسدد   غ ددر  لأصددي  عد   لكلدد   لإرصدد   مدد   لا لدد   لسدر  

 رددد  ي ليج  ددد  ي لم ااددد    ليج ا ددد   لأسدددم   خدددل  مددد  ب لشدددرا   لعمدددل  إ ا   ز ددد    علددد   لشدددرا  قددد ا 
 . ليسي    سير تيجي  
 حصدل  ح د   خييد ا   إرصد   نسد   أقد  علد  حصدل  رقد   لقيمد  سلسدل  مد   ليند دك مرحل  أم 

 هدددك  أ  إلددد   رجددد  يهدددك  ي لا لددد   لاددد ن   لسدددر ل   إج بددد  رددد   ليدددي ل  علددد   (%24)  (%23.7) علددد 
.  لمن رسد   أمد    لشدرا  أسدر ا يدشد  اا در    عن د  ي لإرصد    لشدرا  رد  حس سدي   لمر ح  أه  م   لمرحل 

  لحكيميددد  ي لمي رقددد   ي ليدددر خي   لدكر ددد   لملكيددد  يحقددديق   لجددد ي    ا سددد   علددد   لمرحلددد  هدددك  يتشددديم 
 عدد   لإرصدد   رد  ترغدد  يلا  لملميسد  غ ددر أصديل   تندددك ايد  عدد   لإرصد   ز دد    مد   لشددرا  يتيخدي 
 لكدد   لنسددب   لدديز  ( 4) جدد ي  ي يضدد . ب دد  تيميدد   ليدد   لين رسددي   لم دد   علدد  خطدديا  تمادد  قدد  معليمدد  

 . لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا   للإرص    لقيم  سلسل  مر ح  م  مرحل 
 (4) رقم جدول

 الثلثة المراحل
 للوزن  الحسابى الوسط

 (1)%100 النسبي

 الردود إجمالى
 (2)بالموافقة

 %100 النسبي للوزن 
 بالموافقة الردود من المحسوب

                                     
 (.2( هذه همية  جن ان تح د همي ؤهمل رقم )1)

 (.3تح د همي ؤهمل رقم )( هذه همية  جن ان 2)



 - 154 - 

 46.00% 383  48.20 (51%) ي ليعل   لاكيش   

 24.00% 199 22.40 (23.7%)  ليند ك 

 30.00% 249  24.00 (%25.3%)  ليسي   

 100% 831 100%      الاجمالى

 ادد   سدي    لاتجد   ندد  ردد  أ  ميم  لد   لنسدبي   لايز    تجد   أ  :الســابق الجـدول مـن ويلحـ 
  لمر حدددد  علدددد  ب لمي رقدددد   لددددر ي  خددددل  مدددد  أي  لمن سددد   لدددديز   إعطدددد   ردددد ( 2)  لسددددر   م  شددددر  لسدددر  

 مدد  يتيكددي    لاسيقصدد    سدديم ا  ردد   لا لدد   لسددر   ردد  مبدد   يهددي  لإخييدد ا    لارصدد   لمسدديي    لمخيلددد 

=    لكلددد   لإرصددد   نسددد   تكدددي   يبدددكل ( 900)  لدددر ي  إجمددد ل  ي ماددد   سددديم ا  30 لعددد   بنددد  30
92%. 
 :المتعدد الانحدار نماذج: ثالثا  

 خددل  مدد  ميعدد   ي نحدد  ا  ات دد   علقدد   إق مدد   لأمددر يسدديل    لام نيدد   ل حدد  رددري  لاخي دد ا
 عد   لكلد   لاخييد ا    لإرصد   مسديي  )  ليد ب   لميغ در بد    لعلقد  يصدف  لدك   لميعد    لانحد  ا نمي  

 ردد   ليسددج    لملكيدد   ترا دد   لشددرا   حجدد ) ردد   لميمالدد   لمسدديقل  ي لميغ ددر  (  لملميسدد  غ ددر  لأصددي 
 معدد   ر يتطب دد   لشدرا  عمددر  لشدرا    حيامدد   ل رير د    لقيمدد /  لسدعر معدد    لصدن ع   نددي   لبياصد  
 ردد   لمق دد    لمصددر    لشددرا   ردد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   يليحل دد  مح سددبي 

 :الآتي المتعدد الانحدار نموذج صي غ  يمك  مصر ر   لم لي   لأيا ق بياص 

ـــاري  الإفصـــاح ـــر الأصـــول عـــن الاختي  3B+   لملكيددد  ترا ددد  2B+   لحجددد  0B  +1B=  الملموســـة غي
 6B+   ل رير ددد   لقيمددد /  لسدددعر معددد   5B+   لصدددن ع  ندددي  4B+  أجنبيددد  بياصددد  رددد   ليسدددج  

  لميعدد ا   لمح سددبي   لم دد  ئ/  يليدد  معدد   ر تطب دد  8B+   لمنشدد   عمددر 7B+   لشددرا   حيامدد 
 e+  عل   

 : لمسيقل  ي لميغ ر    لي ب   لميغ ر ع  لليعب ر  لآتي  ب لرميز  لاسيع ن  ي مك 
 الرمز المتغير

( لمق ا ) ( لكل   لمسيي  )  لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لارص    Y 

 X1  لحج 

 X2  لملكي  ترا  

 X3 أجنبي  بياص  ر   ليسج  

 X4  لصن ع  ني 

 X5  ل رير    لقيم /  لسعر مع  
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 X6  لشرا   حيام 

 X7  لمنش   عمر

 X8  يلي  مع   ر تطب  

 e  لبي ق 

  يكدي   رإند   لملميسد  غ در  لأصدي  عد   لاخييد ا   للإرص    لمقير   لقيم  سلسل  لنمي   ييرق   
 (Y)  ليدد ب   لميغ ددر قيدد   يمكدد  رإندد   لدد  يعلدد ( ي ليسددي    ليند ددك ي لدديعل    لاكيشدد  ) مر حدد   ل دد  مدد 

 رإندد   دد  يمدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   لقيدد   مقدد  ي  أابعدد  بإسدديخ   
 : لآتي   لميع    لخط   لانح  ا بمع  لا   لأابع   لإرص   مسيي    ع   ليعب ر يمك 

 .(*)( لكل   لمسيي  )  لملميس  غ ر  لأصي  ع   لكل   لإرص   مسيي  : الأول النموذج
 .Y)1( ي ليعل   لاكيش   مرحل  ع   لإرص   مسيي  : الثاني النموذج
 .Y)2(  ليند ك مرحل  ع   لإرص   مسيي  : الثالث النموذج
 .Y)3((  ليسي  )  ليج ا    لمرحل  ع   لإرص   مسيي  : الرابع النموذج

 :الدراسة متغيرات تحليل نتائج يلي وفيما
 :التحديد ومعامل ،(Correlation Matrix الارتباط مصفوفة)  الارتباط تحليل -1

 مد  مرحلد  لكد  ي" مسديقل  كميغ در  "  ل ا س  ميغ ر   ب    لاات    علق   لي ل   لج ي   يض 
 ".  ت ب  كميغ ر"  لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا   للإرص    لقيم  سلسل  مر ح 

 (5) رقم جدول

 القيمة سلسلة مراحل من مرحلة ولكل" مستقلة كمتغيرات" الدراسة متغيرات بين الارتباط علقة
 ".تابع كمتغير" الملموسة غير الأصول عن الاختياري  للإفصاح

 عنالاختياري  الإفصاح

غير الملموسة  الأصول

 )المستوى الكلي(

 التنفيذ مرحلة التسويق مرحلة
الاكتشاف  مرحلة

 والتعلم

 الإفصاح الاختياري مستوى

 

 

 

 المستقلة المتغيرات
 معامل

 التحديد

 معامل

 الارتباط

 معامل

 التحديد

 معامل

 الارتباط

 معامل

 التحديد

 معامل

 الارتباط

 معامل

 التحديد

 معامل

 الارتباط

 X1 الشركة حجم 0.799 0.638 0.621 0.386 0.685 0.469 0.722 0.521

 X2 الملكية تركيز 0.701- 0.491 0.506- 0.256 0.454- 0.206 0.533- 0.284

 X3 بالبورصة التسجيا 0.568 0.323 0.477 0.228 0.478 0.228 0.436 0.190

 X4 الصناعة نو  0.712 0.507 0.601 0.361 0.667 0.445 0.673 0.453

 X5 السعر معدل 0.542 0.294 0.396 0.157 0.552 0.305 0.495 0.245

 X6 الشركات حوكمة 0.693 0.480 0.407 0.166 0.526 0.277 0.529 0.280

 X7 الشركة عمر 0.869 0.755 0.562 0.316 0.523 0.274 0.558 0.311

0.077 0.278 0.071 0.266 0.078 0.280 0.077 0.278 

محاسبية  رمعايي تطبي 

 دولية
X8 

                                     
 .مج مفين هميثلاثن همي  من س   ن ااهمتد  د   ن هملإفصكح  ن هميك ي همف  جى يفيبر( *)
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0.404 0.636 0.375 0.612 0.358 0.598 0.517 0.719 
المذثرة على مستوى  العواما

 الافصاح الاختيارى

 :ان السابق الجدول من يتضح
 عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مر حددد  رددد  إيجددد ب  تددد   ر ل ددد  أ  طر يددد   لاات ددد   معددد مل  معظددد 

 يحيامددد   لسدددعر يمعددد    لصدددن ع  ندددي  ي ب لبياصددد   ليسدددج   ي  لشدددرا  حجددد )  لملميسددد  غ دددر  لأصدددي 
 عكسدد   ات د   لدد "   لملكيد  ترا د " ميغ ددر يلكد (  يليد  مح سددبي  معد   ر تطب د ي   لشددرا  يعمدر  لشدرا  

 امدد .  لال دد  ي لمر حدد   لكلدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   علدد  سددلب  تدد   ر لدد  أ 
 .2R  =51.7% أ  ح    لأعل  تعيبر ي ليعل   لاكيش   لنمي    ليدس ر    لقي  أ   لح 

 

 :المتعدد الانحدار تحليل -2
 يتيمادددد   لمسدددديقل  ي لميغ ددددر    لي بعدددد   لميغ ددددر   بدددد    لانحدددد  ا علقدددد   ليدددد ل   لجدددد ي   يضدددد 

  لقيمدد  سلسددل  مر حدد  مدد  مرحلدد  يلكدد   لكلدد   لمسدديي   علدد   لاخييدد ا    لإرصدد   ردد   لي بعدد   لميغ ددر  
 (: لأابع  للنم   ) ح   عل 

 (6) رقم جدول

 القيمة سلسلة مراحل من مرحلة ولكل" مستقلة كمتغيرات" الدراسة متغيرات بين المتعدد الانحدار
 ".تابع كمتغير" الملموسة غير الأصول عن الاختياري  للإفصاح

 عنالاختياري  الإفصاح

الملموسة  غير الأصول

 الكلي( ح)الإفصا

 التنفيذ مرحلة التسويق مرحلة
الاكتشاف  مرحلة

 والتعلم

 الإفصاح  مستوى

 الاختياري

 

 

 المستقلة المتغيرات
 اختبار

 "ت"

 معامل

 الانحدار

 اختبار

 "ت"

 معامل

 الانحدار

 اختبار

 "ت"

 معامل

 الانحدار

 اختبار

 "ت"

 معامل

 الانحدار

  الثابت 5.212 0.000** 2.142 0.000** 3.241 0.000** 2.242 0.008**

 X1 الشركة حجم 1.309 0.000** 1.119 0.000** 1.219 0.000** 1.309 0.000**

 X2 الملكية تركيز 1.109- 0.000** 999.- 0.000** 1.009- 0.000** 1.109- 0.006**

**0.002 .826 **0.000 .896 **0.000 .791 **0.000 .916 
 التسجيا

 X3 بالبورصة

 X4 صناعةال نو  1.167 0.000** 1.101 0.000** 1.137 0.000** 1.257 0.003**

 X5 السعر معدل 955. 0.000** 595. 0.000** 755. 0.000** 604. 0.022**

 X6 الشركات حوكمة 964. 0.000** 604. 0.000** 814. 0.000** 955. 0.004**

 X7 الشركة عمر 1.337 0.000** 1.025 0.000** 1.107 0.000** 1.117 0.009**

0.059 .066 0.069 .076 0.079 .054 0.059 .079 
معايير  تطبي 

 X8 محاسبية دولية

 الثابت 3.562 0.000** 2.56 0.000** 2.951 0.000** 2.753 0.000**
 النموذج

 الكلى

 

X 
**0.005 1.33 **0.005 1.56 **0.008 1.29 **0.003 1.89 

المذثرة  العواما

على مستوى 

 حالافصا

 الاختيارى

 ** 0.05   معني   مسيي   عن  إحص جي       

 :ان السابق الجدول من يتضح
 للنمدددي   إيجددد ب  تددد   ر ل ددد  أ  معني ددد  مسددديي   عنددد  إحصددد جي    لددد   لانحددد  ا معددد مل  معظددد 

  ليسددج   ي  لشددرا  حجدد )  لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عد   لاخييدد ا    لإرصدد   مر حدد  مسدديي   علدد   لمقيدر 
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"  لملكيدد  ترا دد " ميغ ددر يلكدد   ( لشددرا  يعمددر  لشددرا   يحيامدد   لسددعر يمعدد    لصددن ع  ينددي  ب لبياصدد 
  لإرصدد   مر حدد  نمددي   علدد  سددلب  تدد   ر لدد  يلكدد  معني دد  مسدديي   عندد  إحصدد جي       نحدد  ا مع مدد  لدد 

 مع مد  لد "  يليد  مح سدبي  معد   ر تطب د " ميغ در أ   لحد  امد .  لملميسد  غ در  لأصدي  ع   لاخيي ا  
 للإرصددد    لمقيدددر   لنمدددي   علددد  تددد   ر لددد  لدددي  يلكددد  معني ددد  مسددديي   عنددد  إحصددد جي      غ دددر  نحددد  ا

 . لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا  
 
 
 

 :المستقلة للمتغيرات المتعدد الانحدار -أ
 :  لأي   لنمي  

  2.242 +1.309  X1  -   1.109 X2  +X3  .826    +X4=  (Y) الكلـي الافصـاح مسـتوى 

1.257  +  .604 X5   +X6 .955   +1.117 X7   +.066  X8 

 : لا ن   لنمي  
  Y  =5.212  + 1.309 X1  -  1.109 X2  + 0.916X3     +X4)1( والـتعلم الاكتشـاف

1.167   +.955      X5  +X6 0.964   +1.337 X7   + .079  X8  

 :  لا ل   لنمي  

  Y  =2.142  + 1.119 X1  -   .999 X2  + .791X3     + 1.101X4    +.595)2( التنفيـ 
X5  +X6 .604     +1.025 X7   +  .054 X8  

 :  لر ب   لنمي  

+    Y  =3.241 + 1.219 X1  -   1.009 X2  + .896X3     + 1.137X4)3( التسـويق
.755  X5   +X6 .814    +1.107 X7   +.076 X8  

 (7) رقم جدول

 لمعاملت وفقا    الاختيارى  الافصاح مستوى   على تأثيرها بحسب للدراسة المستقلة المتغيرات ترتيب
 الاختيارى  الافصاح مستوى  مراحل من مرحلة ولكل  المتعدد الانحدار

 عنالاختياري  الإفصاح

غير الملموسة  الأصول

 )المستوى الكلي(

 التنفيذ مرحلة التسويق مرحلة
الاكتشاف  مرحلة

 والتعلم

الشركة حجم الشركة حجم  الشركة حجم  الشركة عمر   

الصناعة نو  الصناعة نو   الصناعة نو   الشركة حجم   

الشركة عمر الشركة عمر  الشركة عمر  الصناعة نو    

)سلبى(الملكية تركيز بى()سلالملكية تركيز  ()سلبىالملكية تركيز  ى()سلب الملكية تركيز   

الشركات حوكمة ةبالبورص التسجيا  بالبورصة التسجيا  الشركات حوكمة   
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السعر/ القيمة  معدل

 الدفترية
الشركات حوكمة الشركات حوكمة   

السعر/ القيمة  معدل

 الدفترية

بالبورصة التسجيا السعر معدل  السعر معدل  ةبالبورص التسجيا   

ة معايير محاسبي تطبي 

 دولية

معايير  تطبي 

 محاسبية دولية

ية معايير محاسب تطبي 

 دولية

بية معايير محاس تطبي 

 دولية

 :الاختيارى  الافصاح مستوى  على المؤثرة( اجماليا  ) للعوامل البسيط الانحدار -ب

   X  1.33+  2.753=  ( الكلي) الافصاح مستوى    : لأي   لنمي  

    X  1.89+   3.562=    والتعلم الاكتشاف  : لا ن   لنمي  

        X  1.29+   2.56=     التنفي   : لا ل   لنمي  

      X  1.56+ 2.951=    التسويق  : لر ب   لنمي  

 :البحث فروض اختبار نتائج -3
 الاصـول عـن الاختيـارى  الافصـاح مسـتوى  وبـين المنشـأة حجـم بـين موجبـة علقـة توجد: الأول الفرض

 .الملموسة غير

 مر حددد  يبددد    لمنشددد   حجددد  بددد   ميج ددد   ات ددد   علقددد  هنددد  :   ( 5) اقددد   لجددد ي  مددد   يضددد 
 ي لديعل   لاكيشد   يهد   لايلد   لمرحلد   د  يمد ".  لملميس  غ ر  لاصي  ع   لاخيي ا    لارص   مسيي  

 0.621=   لاات دددد   ادددد    ليند ددددك يمرحلدددد  0.64( =  ليدددد   ر)  ليح  دددد  يمع مدددد  0.799=   لاات دددد   كدددد  
)  ليح  ددددد  يمع مددددد  0.685=   لاات ددددد   اددددد    ليسدددددي   مرحلددددد  ي 0.39(   =  ليددددد   ر)  ليح  ددددد  يمع مددددد 
 تدددد   ر لدددد  أ   0.521(   =  ليدددد   ر)  ليح  دددد  يمع مدددد  0.722=  لكلدددد   لاات دددد   ي 0.47(   =  ليدددد   ر
ــا وهــ ا  لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد  إيجدد ب  ــد مم  الفــرض صــحة يؤي
 .الأول

 الاصـول عـن الاختيـارى  الافصـاح مسـتوى  وبـين الملكيـة تركيـز بـين سـلبية علقة توجد: الثاني الفرض
 الملموسة غير

 مر حددد  يبددد    لملكيددد  ترا ددد  بددد   سدددلبي   ات ددد   علقددد  هنددد  :   ( 5) اقددد   لجددد ي  مددد   يضددد 
 ادد   ي لدديعل   لاكيشدد    لايلدد   لمرحلدد  رددد ".  لملميسدد  غ ددر  لاصددي  عدد   لاخييدد ا    لارصدد   مسدديي  
 يمع مد  0.506-=   لاات د   اد    ليند دك يمرحلد  0.49( =  ليد   ر)  ليح    يمع م  0.701-=   لاات   
( =  ليددد   ر)  ليح  ددد  يمع مددد  - 0.454  =  لاات ددد   اددد    ليسدددي   مرحلددد  ي 0.26( =  ليددد   ر)  ليح  ددد 

 علدددد  إيجدددد ب  تدددد   ر لدددد  لددددي  أ  0.28( =  لي   ر) ليح  دددد  يمع مدددد  0.533-=  لكلدددد  ي لاات دددد   0.23
 .الثاني الفرض صحة يؤيد وه ا  لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي  
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ــث الفــرض ــاري  الإفصــاح مســتوي : الثال ــر الأصــول عــن الاختي ــى الملموســة غي  للشــركات بالنســبة أعل
 .الأجنبية المال أسواق فى المسجلة المصرية

  لأصددي  عد   لاخييدد ا    لإرصد   مسدديي   ز د    حدي  مددن    لمسيقصد  لآا   تيصددي   لد  فيمد 
 سددديق  رددد  تسدددج ل   إلددد  ب لإضددد ر   لأجنبيددد   لمددد   أسدددي ق رددد  مسدددجل   لشدددرا  ا نددد  إ    لملميسددد  غ دددر

 يإخي دد ا  لمعيدد ا   ي لإنحدر    لحسدد ب   ليسدد )  لإحصد جي   لمقدد  ي  خددل  مد    لمصددر    لم ليد   لأيا ق
 (. لاخيل  مع م  ي" "

 
 (8) رقم جدول

 الاحصائية المقاييس خلل من الآراء توصيف

 الســــــــــؤال
 الوسط

 الحسابى

 الانحراف
 المعيارى 

 معامل
 الاختلف

T-test 

 ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي   ز    
  لشرا  ا ن  إ    لملميس  غ ر  لأصي 

  لأجنبي   لم   أسي ق ر  مسجل 

4.60 1.22 %26.53 **0.000 

0.01   معني   مسيي   عن  إحص جي     ** 

 : السابق الجدول من يلح 
 عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   ز دد    علدد   لمي رقدد  لصدد ل  إحصدد جي      الحســابى الوســط أ 

 ردد  تسددج ل   إلدد  ب لإضدد ر   لأجنبيدد   لمدد   أسددي ق ردد  مسددجل   لشددرا  ا ندد  إ    لملميسدد  غ ددر  لأصددي 
 يهدك   لحسد ب   ليسد  حدي   لاا   تجد ن   ل   لاخيل  مع م  يش ر ام .  لمصر    لم لي   لأيا ق سيق 

 للشدرا   ب لنسد   أعلد   لملميسد  غ در  لأصدي  ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي   أ  عل   لمي رق   را  م 
 .الثالث الفرض صحة يؤيد مما  لأجنبي   لم   أسي ق ر   لمسجل   لمصر  
ــى الملموســة غيــر الأصــول عــن الاختيــاري  الإفصــاح مســتوي : الرابــع الفــرض  كثيفــة الشــركات فــى أعل

 .الملموسة غير الأصول

 غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي   ز ددد    حدددي  مدددن    لمسيقصددد  لآا   تيصدددي 
  ليسددد )  لإحصددد جي   لمقددد  ي  خدددل  مددد   لملميسددد   غ دددر  لأصدددي  اايدددد   لشدددرا  ا نددد  إ    لملميسددد 
 (. لاخيل  يمع م "  " يإخي  ا  لمعي ا   ي لإنحر    لحس ب 

 
 (9) رقم جدول

 الاحصائية المقاييس خلل من الآراء توصيف
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 الســــــــــؤال
 الوسط

 الحسابى

 الانحراف
 المعيارى 

 معامل
 الاختلف

T-test 

 عن الاختياري  الإفصاح مستوي  زيادة
 الشركات كانت إذا الملموسة غير الأصول

 الملموسة غير الأصول كثيفة

4.70 0.92 %19.48 **0.000 

0.01   معني   مسيي   عن  إحص جي     ** 

 :السابق الجدول من يلح 
 عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   مسددديي   أ  علددد   لمي رقدد  لصددد ل  إحصددد جي      الحســـابى الوســـط أ 

  لاخدديل  مع مدد  يشدد ر امدد .  لملميسدد  غ ددر  لأصددي  اايددد   لشددرا   ردد  أعلدد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي 
 الاختيـاري  الإفصـاح مسـتوي  أن علـى الموافقـة يؤكـد ممـا وهـ ا  لحسد ب   ليسد  حدي   لاا   تجد ن   لد 
 الفـرض صـحة يؤيـد وه ا الملموسة غير الأصول كثيفة الشركات فى أعلى الملموسة غير الأصول عن

 .الرابع
 الاصـول عـن الاختيـارى  الافصـاح مسـتوى  وبـين السـعر معدل بين سلبية علقة توجد: الخامس الفرض

 .الملموسة غير

  ل رير د   لقيمد /   لسدعر معد   بد    إيج بيد   ات د   علق  هن  :   ( 5) اق   لج ي  م   يض 
  لاكيشدد    لايلدد   لمرحلدد  رددد .  لملميسدد  غ ددر  لاصددي  عدد   لاخييدد ا    لارصدد   مسدديي   مر حدد  يبدد  

=   لاات  ط دد  ادد    ليند ددك مرحلدد  ي 0.294( =  ليدد   ر)  ليح  دد  يمع مدد  0.542=   لاات دد   ادد   ي لدديعل 
 يمع مدددد  0.552   =   لاات دددد   ادددد    ليسددددي   مرحلدددد  ي 0.16(   =  ليدددد   ر)  ليح  دددد  يمع مدددد  0.396
 لددد  أ  0.25(   =  ليددد   ر)   ليح  ددد  يمع مددد  0.495=  لكلددد   لاات ددد   ي 0.310( =  ليددد   ر)  ليح  ددد 

 الفـرض صـحة علـى يؤكد مما  لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي   عل  إيج ب  ت   ر
 .الخامس

 التــى الشــركات فــى أعلــى الملموســة غيــر الأصـول عــن الاختيــاري  الإفصــاح مســتوي : الســادس الفـرض
 . الشركات حوكمة ومعايير قواعد بتطبيق  تلتزم

 غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   ز دد    حددي  مددن    لمسيقصدد  آا   تيصددي  مدد 
  لمصدر    لمرشدر رد  يمسدجل   لشدرا   حيامد  يمعد   ر قي عد  بيطب د   تليد    لشدرا  ا ن  إ    لملميس 
"  " يإخي دد ا  لمعيدد ا   ي لإنحددر    لحسدد ب   ليسدد )  لإحصدد جي   لمقدد  ي  خددل  مدد   لشددرا    لمسددئيلي 
 (. لاخيل  يمع م 
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 (10) رقم جدول
 الاحصائية المقاييس خلل من الآراء توصيف

 الســــــــــؤال
 الوسط
 الحسابى

 الانحراف
 المعيارى 

 معامل
 الاختلف

T-test 

  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   ز دد   
  تليدددددددد    لشددددددددرا   ا ندددددددد  إ    لملميسدددددددد  غ ددددددددر

  لشددددددددرا   حيامدددددددد  يمعدددددددد   ر قي عدددددددد  بيطب دددددددد 
 لمسددددددددئيلي   لمصددددددددر    لمرشددددددددر ردددددددد  يمسددددددددجل 
  لشرا  

4.00 0.95 23.77 **0.000 

0.01   معني   مسيي   عن  إحص جي     ** 

 ز ددد    علدد   لمي رقددد  لصدد ل  إحصددد جي      الحســـابى الوســط أ : الســـابق الجـــدول مـــن يلحــ 
 يمعددد   ر قي عدد  بيطب دد   تليدد    ليدد  للشددرا    لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي  
  رادد  مدد  يهددك   لحسدد ب   ليسدد  حددي   لاا   تجدد ن   لدد   لاخدديل  مع مدد  يشدد ر امدد .  لشددرا   حيامدد 
  تليدد    ليد   لشدرا   رد  أعلد   لملميسد  غ در  لأصددي  عد   لاخييد ا    لإرصد   مسديي   أ  علد   لمي رقد 
 .السادس الفرض صحة يؤيد وه ا  لشرا   حيام  يمع   ر قي ع  بيطب  

 الاصـول عـن الاختيـارى  الافصـاح مسـتوى  وبـين الشركة عمر بين إيجابية علقة توجد :السابع الفرض
 .الملموسة غير

 مر حدد  يبدد    لشددرا  عمددر بدد    إيج بيدد   ات دد   علقدد  هندد  :   ( 5) اقدد   لجدد ي  مدد   يضدد 
 ي لدديعل   لاكيشدد   يهدد   لايلدد  للمرحلدد  ب لنسدد    لملميسد  غ ددر  لاصددي  عدد   لاخييدد ا    لارصدد   مسديي  

 0.562=   لاات دد   اد    ليند ددك مرحلد  ي 0.755(   =  ليدد   ر)  ليح  د  يمع مدد  0.869=   لاات د   كد  
)  ليح  دددد  يمع مدددد  0.523=      لاات دددد   ادددد    ليسددددي   يمرحلدددد  0.32(   =  ليدددد   ر)  ليح  دددد  يمع مدددد 
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 إيجدد ب  تدد   ر لدد  أ  0.31(   =  ليدد   ر)   ليح  دد  يمع مدد  0.558=  لكلدد   لاات دد   ي 0.27( =  ليدد   ر
 .السابع الفرض صحة على يؤكد وه ا  لملميس  غ ر  لأصي  ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي   عل 

 التــى الشـركات فــي ضـعيف الملموســة غيـر الأصــول عـن الاختيــاري  الإفصـاح مســتوي : الثـامن الفـرض
 .  IFRS  /GAAP تطبق

 غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   ضددعف حددي  مددن    لمسيقصدد  لآا   تيصددي 
  ليسددددد )  لإحصددددد جي   لمقددددد  ي  خدددددل  مددددد   IFRS  /GAAP تطبددددد   لشدددددرا   ا نددددد  إ    لملميسددددد 
 (. لاخيل  يمع م "  " يإخي  ا  لمعي ا   ي لإنحر    لحس ب 

 (11) رقم جدول
 الاحصائية المقاييس خلل من الاراء توصيف

 الســــــــــؤال
 الوسط

 الحسابى

 الانحراف
 المعيارى 

 معامل
 الاختلف

T-test 

 ع   لاخيي ا    لإرص   مسيي   ضعف
  لشرا   ا ن  إ    لملميس  غ ر  لأصي 

   IFRS  /GAAP تطب 

2.70 1.53 56.51 0.083 

0.01   معني   مسيي   عن  إحص جي     ** 

 ز د    علد   لمح  د  لصد ل   حصد جي      غ در  لحسد ب   ليس  أ  :السابق الجدول من ويلح 
/  IFRS تطبدددد   ليدددد  للشددددرا    لملميسدددد  غ ددددر  لأصددددي  عدددد   لاخييدددد ا    لإرصدددد   لمسدددديي    لمحدددد ي  
GAAP   . لددرأ   رادد  مدد  يهددك   لحسدد ب   ليسدد  حددي   لآا   تشددي   لدد    لاخدديل  مع مدد  يشدد ر امدد  

  لإرصددد   مسددديي   أ  علددد   ددد   ممددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا    لإرصددد   لمسددديي   مح  ددد 
/  IFRS تطبددد   ليددد   لشدددرا    لشدددرا   رددد     ددد  أي يقددد  قددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  عددد   لاخييددد ا  
GAAP. 

 النتائج والتوصيات والبحو  المستقبلية: -7

 :النتائج
 تعمد   ليد   لشدرا   علد   لميزعد   لاسيقصد   لاسيم ا    لإحص ج   ليحل   ني ج  م  تب   لق 

 أند   لحجد  ياب در  مصدر رد   لم ليد   لأيا ق بياصد  ر  يمق     لملميس  غ ر  لأصي  اايد  مج لا  ر 
  لقيمدد  سلسددل  قيدد   ليحدد  بإسدديخ     لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   علدد   لاتددد ق تدد 

 حصددل  والــتعلم الاكتشــاف مرحلــة أ  امدد   %92  لكلدد   لاخييدد ا    لإرصدد   عدد   لمي رقدد  نسدد   يبلغدد 
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 (*)%48.5  لمييسدد  ردد  يصددل  ح دد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  عدد   خييدد ا   إرصدد   نسدد   أعلدد  علدد 
  لمييسدد  ردد   لنسدد   يصددل  ح دد  (التســويق) التجاريــة المرحلــة عدد   لإرصدد   نسدد    ليرت دد  ردد   ل  دد 

ــة المرحلــة  دد  27.65%  غ ددر أصدديل   تند ددك ردد   لمنشدد   أسددر ا مدد  اا ددر    تيضددم  ي ليدد  التنفيــ  المتبقي
 مددد  مرحلددد  ادد  يتحيدددي   %23.85  لمييسدد  رددد   خييدد ا   إرصددد   نسدد   علددد  حصددل  ح ددد   لملميسدد 

 إ  ات د  عمليد  ليسد     لنسدبي  أهم ي د  بحسد  ترت ب    لأمر  يطل   لقيم  لخل  بني  عل   لال    لمر ح 
 .عل    ي لرق ب 

 غ ددر  لأصددي  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد   لمددر ر   لعي مدد  أ  إلدد   ل ا سدد  يتيصددل 
 رد  ي ليسدج    لشدرا   حيامد   لملكيد   ترا د   لشدرا   عمدر  لصدن ع   ني   لشرا   حج  ه   لملميس 
 أمدد  أجنبيدد   بياصدد  ردد   ليسددج    ل رير دد    لقيمدد /  لسددعر معدد    لشددرا    لمسددئيلي   لمصددر    لمرشددر
 تدد عي   ل حد  نيد ج  تظ ددر رلد  عل  د   لميعد ا   لمح سدد   م د  ئ/  يليد  مح سددبي  معد   ر ليطب د  ب لنسد  

 . لدر  ل ك 
  لإرصد   مسديي   بد   إيج بيد  علقد   يجدي  مد   ل حد  ردري  صدح   بدي   ل ح  ني ج  يم 

 يبددد  (  ليسدددي    ليند دددك  ي لددديعل    لاكيشددد  )  لقيمددد  سلسدددل  مر حددد  مددد  مرحلددد  لكددد  أي  لكلددد   لاخييددد ا  
  لشدرا    حيامد   لشدرا   عمدر  لصدن ع   ندي   لشدرا   حجد ) ماد   لمنشد   بخصد ج   لميعلق   لعي م 
 أمددد  معني دد   إيج بيدد  نيدد ج  أظ ددر  يال دد ( أجنبيدد  بياصددد  ردد  ي ليسددج    ل رير دد   لقيمدد /  لسددعر معدد  

 . لمييق  م  يهك  سلبي  يلكن   معني   علق  رييج   لملكي  ليرا   ب لنس  
 2R  ليح  د  مع مد  خدل  مد  ع ليد   لمسديقل  للميغ در    ليدس ر    لمق ا  أ   لني ج  أظ ر  كم 

 علدد  مرحلدد  لكدد   لدددر    لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   أي  لكلدد   لاخييدد ا    لإرصدد   مسدديي   علدد  سددي  
 .ح  

 للشدرا   لاقيصد     ليضد  عد  يدصد  أن  ر   لملميس  غ ر  لأصي  ع   ليقر ر أهمي  يتيما 
 .للشرا   لحقيقي   لقيم  ليعك   لملجم   لإض في   لمعليم   تيضم ( ررعي ) إض في  اس ل  خل  م 

 :التوصيات
 ميضددديع   مددد  ي عيبدددر ي ل حدد   ل ا سددد  مددد  م  دد  إلددد  يحيددد   ج  دد  ميضدددي   ل حددد  ميضددي 

 قيددد    بدددإ  ا    لم يمددد    لمصددد ل  أصدددح   ت ددد  ه مدد  قضدددي  إلددد  يشددد ر هددد    ميضدددي   لحددد ل    ليقدد 
 : لمقيرح   لييصي    ل  يفيم   لملميس   غ ر  لمي ا  ع  ي ليقر ر
 ي بيكدد ا عدد لم  مسدديي   علدد   لدكددر    لمدد   اأ  لقيدد   ع مدد    قبدديلا   مقبددي  نمددي   إ خدد   مح يلدد  -1

 . لمق ان   لعم   لضريا    لمح سبي   لأطر

                                     

 .48.5=   أسكس   ش ت كبهك تم( *)
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 يت دي   لعد لم   لمسديي   علد  يتيي رد  تين سد   ليد   لمحد     لقي عد  بعد  تطدي ر  لضدريا   مد  -2
 . لدكر    لم   اأ  ع  ي لمر جع  ب لمح س  

 بد لا    لمح سد   جند  إلد  جن د    تعمد  ي ليد   لح  اد    لميك ملد   لمعليمد   أنظم  ليطي ر  ليري   -3
 بد لرب   لمنشد   رد   لمي حد   لمعليمد   تكنيليجيد  مد   لاسديد    مد  للمح سد   بد  ل   تكدي   أ  م 
 مد  إلد ...  بشدر   مدي ا  بيعيد   تسدي قي   إني جيد   ا ند  سدي   للمعليمد    لدرعيد   لأنظمد  ب  

 لعن صددر  لمن سد    لأ    مرشدر   لبند    للزمد   لم ليد  يغ در  لم ليد   لمعليمد   ا رد  تدير ر أجد 
 . لدكر    لم   اأ 

 .عن   ي ليقر ر  لم لي   لقي ج  ر   لأصي  هك  بيق ي  ترت   مح سبي  مع   ر إل   لح ج  -4

 هد   يعيبدر مد  لأ  ميشد ب    صدن ع   يرد  ميشد ب   ب ئد     خد   لشدرا   مق اند   لمدضد  م  -5
 قطد   رد  أخدر   لشدرا  من سد     يكدي   أ  ب لضدريا  لدي  مع ند  صن ع  ر  مع ن  لشرا  ب لنس  

 علددد  تدددر ر أن ددد  ح ددد   لملميسددد  غ دددر  لأصدددي  قيمددد  علددد  تدددر ر  لب ئددد  أ  امددد . مخيلدددف آخدددر
  لدكدددر    لمددد   اأ  مكينددد   قيمدد  تخيلدددف  لددد  يعلددد  – بدد ليق ي  يقيمدددي    لدددك    لأردددر   إ ا كدد  
 بد    لمق اند   إجدر   ضدريا  علد   ل  حا  ترا   ل  يعل . مخيلد  ب ئ   ر   لمنشت  بإخيل 
 .مضلل  يغ ر سليم   لمق ان   تكي   حي   لب ئ  ير   لصن ع  ني  ر   لميش ب    لشرا  

  لمدد  ر   مرادد  تي دد  أ  يمكدد   لدكددر    لمدد   اأ  بددإ  ا  للهيمدد   مصددر ردد  لجندد  تشددك    قيددر   -6
 ميجددي  هددي مدد  تم  دد  مصددر ردد   لم نيدد   لجمعيدد   أي  لم ليدد  للرق بدد   لع مدد   ل  ئدد  أي  لمصددر  

 مسديي   علد   لميضدي  ب دك   لم يمد   ل ا سد   تمي د  رد  تسد ه  أ  ي مك   لأيايبي    ل ي  ر 
 . لمخيلد   لأنشط  ا ر  ر   لشرا   ك 

 يمكددد ( مندصددد ) إضددد ر  جددد   رددد   لسدددني    ليقددد ا ر ضدددم   لاخييددد ا    لإرصددد   إلددد  ب لإضدد ر  -7
 مدددد  لليي صدددد  ب  لدددد  ايسدددد ج  Websites سدددد    ي لي دددد  Internet  لانيرندددد  عبددددر  لإرصدددد  

 . لع لم   لمسيي   عل   لمسيامر  

 م  ت دددد  علددد  يعيمددد     لمنشددد   ينجددد    سددديمر ا   بددد   إ ا ك ددد  ز ددد    يمح يلددد   لمددد  ر   تيعيددد  -8
 علد  قد ات   يمد    لمعررد  إلد   لمسدين   ي لأصدي   لدكدر    لم   برأ   لميعلق   لين رسي  يق ات  

 اأ  عدد   ليقر ددر ب هميدد  يعدد       دد  يبددكل   ليشددغ لي   لأنشددط  ردد   لأصددي  تلدد  مدد   لاسدديد   
 محرادد   تعيبددر  ليدد   ل  مدد   لأصددي  هددك  عدد   لاخييدد ا    لإرصدد   نسدد   يز دد     لدكددر    لمدد  
 . لعصر هك  ر   لقيم 

 :المستقبلية الدراسات
 : لآتي   ل حاي   لنق   ر  ي ل ح   ل ا س  م  م    إل  يحي    لميضي  هك 
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 علد  تطبيق د  إمك نيد   ا سد  مد   لملميسد  غ در  لأصدي  عد  لليقر در مخيلد  أطر  قير   مح يل  -1
 علد   لنشد   ندد  رد  تعمد   ليد   لمخيلدد   لد ي  مد  مق اني د  يمك  يبح   مصر ر   لشرا  

 . لع ل  مسيي  

 غ ددر  لأصددي  عد   لاخييدد ا    لإرصد   مسدديي   علد  ي لاق ردد  ب لب ئد   لميعلقدد   لعي مد  أ ددر  ا سد  -2
 . لملميس 

 تدر ر  ليد  ي لعي مد   لملميسد  غ در  لأصدي  ع   لاخيي ا    لإرص   لمسيي   مق ان   ا س  عم  -3
 . لع لم   لمسيي   عل   لمخيلد  ي ل ي  مصر ر   لشرا   مسيي   عل  في 

 مح سددبي  معدد   ر يضدد  نحددي  لاهيمدد   يتيجيدد   لم ليدد   لقددي ج  ردد   لملميسدد  غ ددر  لأصددي  تق ددي  -4
 . لميضي  ب ك  تيعل 

  لإرصددد   مسددديي   علددد  يأ رهددد  ي لسي سدددي   لاقيصددد  ي   لب ئددد  ماددد  أخدددر   عي مددد  علددد   ليرا ددد  -5
 . لمنش   خص ج  ع  إض في  تدس ر   عي م   ا س  يأيض     لاخيي ا  
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