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For Companies Listed on Egyptian Stock Exchange  

 
 مدرس بقسم المحاسبة  الأرضي:/ محمد وداد د

 جامعة حلوان -كلية التجارة وإدارة الأعمال 
 
 : منهجية البحث القسم الأول 

 ملخص البحث
ن الإفصاا  المحاسا ي المتسام باالجودة العالياة ضاماسة  ساساية للامان عمال  ساواك الماال ب ا ل ج ااد إ   

سجااان  ن ن اااون  يلاااظ ساااام الإفصاااا  المتبعاااة والتاااع ي، كماااا  ن سجاااا   ساااواك الماااال سعتماااد ب ااا ل  ساسااا
 وبناااع عليااد فقاادالماليااة  المسااترمي ا الرقااة فااي مصاادااية التقااار ي يمعتمادة علااظ معاااا ي عاليااة الجااودة نع اا

اهتمااب بعااو  سااواك المااال العالميااة   ناااع متوااي لصياااس مسااتوف الإفصااا  االتيااار  فااي التقااار ي الماليااة 
علااظ الااينم مااا اياااة ال وريااة المصااي ة  تصااني   داع ال اايكام المق اادة فااي المن ااورة لل اايكام المق اادة، و 

ا اوجااد متوااي لصياااس مسااتوف الإفصااا   د، إا إساا2010مااارس  23مجااال ال ااةاوية والإفصااا   اادع مااا 
االتياااار  لساااوك الماااال المصاااي  ، لااابلث الااادا هااابا البحااات إلاااظ  نااااع متواااي لصيااااس مساااتوف الإفصاااا   

واه فااااي نحق اااال جااااودة التقااااار ي الماليااااة المن ااااورة  لل اااايكام المق اااادة بال وريااااة االتيااااار ، والتبااااار جااااد
 المصي ة.

الدراساة   سالو باساتدداة   االتياار   للإفصاا  مقتاي سماوج   نااع  ، قااة الباحات  ولتحق ال هابا اللادا   
المت اادة  الة ااي المحاساا ي لمةلااوة و هميااة  ومعلومااام الإفصااا  االتيااار  وا راع نحل اال عنااد الم ت يااة

لدراسة الت  يصية عند اساتدداة المتواي المقتاي  فاي ايااس مساتوف الإفصاا    و سلو  والمعارضة لتنايمد،
 30وعاااددها  EGX30االتياااار  فاااي التقاااار ي المالياااة  المن اااورة ل ااايكام متواااي ساااوك الماااال المصاااي  

 هملااا إن مسااتوف وقااد نوياال الباحاات إلااظ عاادة ستااا   مااا ،  2012إلااظ  2009واايكة لاالل الةتااية مااا 
 % 13.24 و صال إلاظماندةو محال الدراساة الإفصا  االتيار  في التقار ي المالية المن ورة لل ايكام 

وكبلث نويل الباحات إلاظ ان إجماالي سسابة ناوافي العناياي المحققاة لعنصاي الملعماة بال ايكام محال ، 
 % 13.677التع  اي الصااادك  سسابة ناوافي العناياي المحققاة لعنصايإجماالي  ، وكابلث% 3.25الدراساة  
 ناااع متواااي للإفصاااا  مااا لااالل التقااار ي المالياااة المن اااورة  ا سالااي الحاجاااة لااادعم مسااتوف جاااودة وهااو مااا

وعلااظ جلااث اويااظ الباحاات القااا م ا ، التع  ااي الصااادك س ةاال دعاام مسااتوف كاال مااا الملعمااة واالتيااار  
  فاي ايااس مساتوف الإفصاا  االتياار  فاي علظ إدارة الإفصا  بال ورية المصاي ة  ت ناي المتواي المقتاي 

  .التقار ي المالية المن ورة لل يكام المق دة
الافصباح   عبد  تمالبا المعلومبات    تعقيبد التقبارير الماليبة ألمحاسببي  الإفصاح  الافتتاحية :الكلمات 

 EGX30مؤشر سوق المال المصري  الاختياري  
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 مقدمة 1/1
ن ناااظ علياااد القااايارام فاااي  ساااواك الماااال ح ااات نمرااال نلاااث   س الااابالمعلوماااام المحاسااا ية الأساااا نمرااال

 وبالتاااليالمعلوماام القااوة لمااا سمل لااا لمااا للااا مااا ناا م ي مباوااي ون ااي مباوااي علااظ قاايارام المسااترمي ا 
ح  ن نتااينن اايأ  سااواك المااال بحاجااة إلااظ ن وهااو مااا سعنااي   ،مسااتوف كةاااعة سااوك المااالالتاا م ي علااي 

 ,Lambert)نااوف ي ماا سحتاجاد المسااتددمون ماا معلوماام  اتلاما فصاا إمسااتو  مالياة التقاار ي ال

Christian  , Verrecchia  , 2007. P. 32) ،التوايال ما  باعتبااره الإفصاا   اتحادد مةلاوة
 ياااحا  المصااااالح  تااااوف ي معلومااااام عااااا  حااااداا و س ااا ة ال اااايكة بمااااا ف لااااا العلقااااام   نلااااا وباااا ا 

 ,EU)ما  للمساااترمي ا باندااااج قااايارام اساااترمار ة وا ياااة الأطاااياا الماااتمية علاااظ ال ااايكة وجلاااث للسااا

CEPS, Oct 2003, P.p.1-2)،  عتماد فاي نحدااد س التيالإفصا  وس لة لنجا   سواك المال   عت يو
ن اااااوفي لااااب  سجاااان  ابال اااايكام و  المتباااا  المحاسااا يمساااتوف كةاعنلااااا علااااظ سو يااااة سااااااة الإفصااااا  

قااااة فااااي مصاااادااية التقااااار ي الماليااااة لأسااااد  اااادون مقااااة المسااااترمي ا الر يمعلومااااام عاليااااة الجااااودة نع اااا
 ,Mishari M. Alfaiaih, Faisal S. Alanezi, 2011)المساترمي ا لاا نهدهاي  ساواك الماال 

P.p.  65 – 66) 
 
 الدراسات السابقة : 1/2

 Mishari & Faisal and Hubertا لااا  للإفصاا  االتيااار   دراسات التااار ديورد الت يا ل 

&Herger  ييضاب الدراساتان لماا الاح ات ع (Ibid, P.p.  68 – 69) (Hubert Dela, 

Herger Gabteni, 2010, P.p. 5 – 11)  : 
علاظ سااوك   Cref  دراساة يالادعوة للإفصاا  االتيااار  علاظ المساتوف العاالم داساة  1961عااة  -

 اا ا الإفصااا  االتياااار   إسجااا يعلااظ ارنبااا  دراساااتد  كاادم  ح اات NYSEالمااال فااي س و ااور  
حجام ال ايكام وعادد المساااهم ا ومعادل اليبحياة ، وهااو ماا  كاد علاظ انجاااه ال ايكام ال   اية مااا و 

 .االتيار  ح ت الحجم واليبحية للإفصا  

اعتماادا  للتوسا  بالإفصاا  االتياار   Grossman, Milgormوالادعوة التار دياة لاا  1981عاة  -
 ا ساايج يهم علااظ اللجااوع لمصااادر لحاجااام المسااترمي  المل ااي المحاساا يغيااا  الإفصااا  علااي  ن 

 . المعلومام المنافسة

 Voluntary ناااع ساي ااة للإفصااا  االتيااار  إلااظ ضاايورة  Verrechia نوياال 1983عاااة  -

Disclosure Theory   ، ونناولاب الدراساة إسلاا  لما لد ما آمار إسجا ية علظ ايمة ال ايكام
يد عليااد باا ن ا اا بااد مااا ن ااالي  إضاااوية  ن ااعتااياع علااظ اافصااا  االتيااار  سااايا  لمااا اااينبأ 

ا نقااارن بمااا اتيناان عليااد مااا الإفصااا  االتيااار  المينب ااة بااعتماااد علااظ ممارسااام ت ااالي  ال
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كنتيجاة  لةاو ن لةاة ر س الماال الم لوباة مقا ال ااساترمار ب سالم ال ايكةنتمرال فاي مار اسجا ياة آ
 ااايكة وبالتاااالي اسدةااااع معااادل العا اااد لتحساااا إدرا  المساااترمي ا لمساااتوف المدااااطي المحي اااة بال

 .الم لو  مقا ل ااسترمار بالأسلم 
 

 ن اسع اااس  الأوروباايدراسااة اانحاااد  ون ك ااد ا للحاجااة الااظ نواياا  هاابا الت ياا ل التااار دظ فقااد اكاادم
 علاااظ ساااي ون المعلوماااام المحاسااا ية علاااظ د اااادة القااادرة علاااظ نوقااا  التلأ ااايام ب ساااعار وعوا اااد الأسااالم 

لإفصاا  مقارساة بال ايكام لمساتو ام متعاددة ماا انوفي قدر عال ما الإفصا  باللجوع  يالتبال يكام 
 المحاساا يفاا ن ن ااو ي ورفاا  مسااتوف الإفصااا   وبالتااالي نااوفي نلااث المسااتو ام مااا اافصااا  ،التااظ ا 

سااا ه د ماااا القااادرة علاااظ نوقااا  العوا اااد المساااتق لية اعتماااادا علاااظ المعلوماااام المحاسااا ية المةصاااح عنلاااا 
 .EU, CEPS, Op. Cit, P.p)المالياة  مساتوف جاودة التقاار ي مااسا ه د وبالتاالي  قاار ي المالياةبالت

عااال  مااا  م تاااد مناااا  ، ونتلااح اهمياااة ممارسااام اافصاااا  االتياااارف مااا لااالل الحاجااة إلاااظ 9-10
ن ااود الأدمااة مااا  ن الأسااواك الماليااة رناام الحي ااة ال املااة المتاحااة  لااا ف سلااا لاام نحقاال بعااد التااوادن الم

ماااا لااالل ن اااو ي اافصاااا   التاااوادن المن اااود ، و تحقااال هااابا  ااا ا الإدارة والمساااتددم ابالمعلوماااام 
نلاااما  ن س ااون رد فعااال الساااوك لللاااهام المالياااة رد فعااال  يهاااو الأداة الوح ااادة التاااالمحاساا ي باعتبااااره 

 ,Joanne Horton) هاااهام مالياااة هاااو اسلياااار الأساااواك  لأ النلاااا يمعتااادل و ا س اااون الأماااي 

George Serafeim, May2010, P.p.725-751)  دراساااة نماااب علاااظ ال اااايكام ، وفاااظ
 ن المسااااتوف المينةاااا  مااااا الإفصااااا   و كاااادم 2000إلااااظ عاااااة  1996الداسماركيااااة بااااالةتية مااااا عاااااة 

 تحق ااال علقاااة ارنباااا  قو اااة  ااا ا عوا اااد الأسااالم الحالياااة والقااادرة علاااظ نوقااا  العوا اااد   االتياااار  ااااينبأ
 ,Petersen C, T)لث بالمقارسة م  ال يكام جام المستوف الأقل بالإفصا  االتياار  المستق لية وج

Plenborg, 2006, P.p.127-149)  ، مااا لاالل  االتيااار   للإفصااا  الإسجااا يو تلااح الاادور
 دوره فظ :

 مساتوف المدااطي المحي اة بال ايكةعند  ناع نوقعانلم للأرباا  المساتق لية و  االمسترمي دعم قدرام  -1
 ,Stephen Foerster, Stephen G. Sapp and Yaqi shi, Jan14)  و تلح جلث ويما الي

2013, P.p.1-41): 
حاجة المساترمي ا لتادفل مساتمي ماا المعلوماام له اادة قادرنلم علاظ نوقا   فااك المساتق ل  - 

فقاأ وا اد ماا ممارساة قادر ماا الإفصاا   يولا اتحقل جلث بممارساام الإفصاا  الإلهاما
سم ا لإدارة ال يكة ماا للللاا إرساال إواارام إضااوية للمساترمي ا عاا  يوالت االتيار  

 .  داع ال يكة
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و ه اد ماا ، ن الإفصا  االتيار  عا نوقعاام الأرباا  سحاد ماا نقلباام  ساعار الأسالم إ - 
 . القدرة علظ التقا  التلأ يام المحتملة ب سعارها

رمي ا للمدااااطي المحي اااة بال ااايكة كاااون الإفصاااا  االتياااار   داة لتحسااا ا إدرا  المسااات - 
 وهو ما سقود 

علاظ نحدااد المساترمي ا  ا  مماا ااتمي إسجابا ،تدفقام المتوقعاة مساتق ل  لل نوقعانلم لتلأ ي في     
 لصيمة 

 ال يكة محل ااسترمار.   
تحقاال جلااث الدةااو ، و لةااو ن لةااة ر س المااال الم لوبااة مقا اال ااسااترمار فااي  ساالم ال اايكام  -2

ون المعلوماااام الماااوفية ستسااااهم فاااي لةاااو  ااادل المدااااطية الم لاااو  ماااا المساااترمي ا ماااا لااالل كااا
رفاهياة علاظ  ا  إسجابا يوبالتالي لةو معدل العا د الم لو  منلم مقا ل ااسترمار بالأسالم وهاو ماا ااتم

ا مااار الإسجا ياااة للإفصااا  االتيااار  بااافتياع  ن ااقتصاااد م اااون  و وضااحب الدراسااةالمسااترمي ا ، 
وهاو ماا اتينان علياد  B علاظ ماا ال ايكة  التياار  نمارس إفصاا   Aو ال يكة  A & Bكت ا ما وي 

مماااا  Bن لةاااة ر س ماااال  قااال والع ااا  بال ااايكة  وبالتااااليل ااادل مدااااطية  قااال  Aطلاان المساااترمي ا فاااي 
لرااايوة ااقتصاااادسة ح ااات  ن لةاااو ن لةاااة ر س علاااظ الإفصاااا  االتياااار  لسجا ياااة ااماااار  يااادعلاتينااان 

التمو ال وكابلث حجباد  الحصاول علاظ إلاظ د اادة إم اسياام ال ايكام علاظ  احن لاد سا تدالمال المصا
 ,Jeremy Bertomeu . Edwing Cheynel)عا ال يكام الأقل بممارسة الإفصاا  االتياار  

May 2013, P.p.789-824) 
 

 : وقد وضعب محاولت ا لتنايم الإفصا  االتيارف فظ كل ما فيسسا وال و ب ونلمنا ما الي
 -: يسوق المال الفرنسب ي للإفصاح الاختيار اقتراح بناء مؤشر -1
 الماااينبأنمرلاااب المحاولاااة فاااي العمااال علاااظ الحاااد ماااا نياجااا  مساااتوف الإفصاااا  بال ااايكام الةيسساااية   
 سلااا نمراال   Hubert, Hegerلبببدراسااة   نوياالب ح ااتمعاااا ي المحاساابة الدوليااة علااظ عتماااد باا

 اايكة والمسااترمي ا ممااا سحااتم دعاام هاابا المسااتوف مااا اانصااال مااا مسااتوف بساايأ مااا اانصااال  اا ا ال
وبماااا  الإلهاماايلاالل دعاام ممارسااام الإفصااا  االتيااار  بمااا ااااوفي معلومااام مسااترناة مااا الإفصااا  

متوااي الإفصااا  االتيااار   داة ونناولااب الدراسااة  يااان  ن ،  الإلهاماايلم وسااام الإفصااا   اااوفي وااي  
ي  علااظ الإفصااا  وفقااا  للمعاااافقااأ علااظ جااودة التن ااتام المااينبأ بااعتماااد للتلألان علااظ التاا م ي الساال ظ 

ماا مساتو ام وفقاا للدراساة  المقتاي  لساوك الماال الةيسسايو ت ون متواي الإفصاا  االتياار   ،الدولية 
 ناااااد بح ااااات نتةااااااوم معااااادام الإفصاااااا   40 نااااد و  35 ناااااد و  29 ناااااد و  28إفصااااا  م وساااااة ماااااا 

فال ايكام كريةاة النماو يكريةاة  ياول ن اي ملموساة  ،  بال ايكام نمو المحقالبااعتماد علظ مستوف ال
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نااينبأ بمسااتوف الإفصااا  الأعلااظ وال اايكام الألاايف سقاال مسااتوف التهاملااا   نااود المتوااي بح اات س ااون 
 الةيسساااي متوااايبال المدرجاااةال ااايكام الةيسساااية علاااظ الدراساااة نماااب  ناااد ، وقاااد  28 قااال مساااتوف عناااد 

SBF 120 الدراساااة  ن  ونوياالب  واايكة 67جلااث علااظ عااادد  و 2008إلاااظ  2003 مااا ساانواملل
 قااد  لاا  الةيسسااي المقتااي  لسااوك المااال مسااتوف التااهاة ال اايكام بمحتو ااام متوااي الإفصااا  االتيااار  

ملحب    ببالمحح   الفرنسبي المقتبرح لسبوق المبال )مكونات مؤشر الإفصباح الاختيباري  % 65.01
1)  (Hubert De la Bruslerie, Heger Gabteni, Op. Cit, P.p.  1 -48) 
 
 -: يسوق المال الكويتب مؤشر الإفصاح الاختياري -2

 لادا دعام  2007فاي عااة للت   ال بساوك الماال ال او تي نم  ناع متوي الإفصا  االتيار  ال او تي 
 دعااوة ال اايكام إلااظ ، وقااد نماابباعتباااره الدعامااة الأساسااية لنجااا   سااواك المااال  يالإفصااا  المحاساا 

نق اايم ماادف االتااهاة بم وسااام هاابا  Mishari, Faisalوقااد نناولااب دراسااة ،  االتااهاة  تااوف ي م وسانااد
فاي الحاد ماا نتمرال ماا آماار إسجا ياة با المتواي المتوي المنام لممارساام الإفصاا  االتياار  لماا للا

معلومااااام جااااودة ال وجلااااث مااااا لاااالل د ااااادة مسااااتوف عاااادة نماماااال المعلومااااام  اااا ا الإدارة ومسااااتددم لا 
علااااظ  سااااد وب اااا ل عاااااة فاااا ن ال اااايكام نسااااتة د مااااا الإفصااااا  الت ك ااااد الدراسااااة  ، ونناولاااابالمحاساااا ية 

االتيااار  ب اا ل سةااوك ن ااالي  نااوف ي هاابا الإفصااا  ح اات نسااتة د مااا الحااد مااا عاادة التماماال وكاابلث 
ساساظ ماا سمرال واي    ولةو ن لةة ر س المال وجلث ما للل نوف ي معلومام جام جاودة عالياة وها

للاامان كةاااعة  داع سااوك المااال وااقتصاااد ال لااظ ، و ت ااون متوااي الإفصااا  االتيااار  ال ااو تي مااا 
)مؤشبببر الإفصببباح الاختيببباري الخبببا  بسبببوق المبببال الكبببويتي مجموعاااام  6 ناااد مقسااامة إلاااظ  51

 – Mishari Malfaraihm Faisals Alenzi, Op. Cit, P.p. 65)  (2ملحب   –ببالمحح  

84): 
 . عنايي 7م وسة ما   : معلومام عامة  الأولظالمجموعة  -
 عنايي .10م وسة ما : معلومام عا المداي ا   الراسيةالمجموعة  -
 عنايي . 5م وسة ما : معلومام عا استيانيجية ال يكة   الرالرةالمجموعة  -

 عنايي . 8م وسة ما  سوك المالعا : معلومام  اليابعةالمجموعة  -

 عنايي . 6م وسة ما مالية : معلومام  الدامسةالمجموعة  -

 عنصيا  . 15م وسة ما  لل يكة  ااجتماعيالأداع عا السادسة: معلومام المجموعة  -
ونويااالب الدراساااة إلاااظ  ن مساااتوف االتاااهاة بم وساااام متواااي الإفصاااا  االتياااار  لل ااايكام المدرجاااة 

يكام ويال م  وجاود الع ايام ماا ال ا % 22سبة سصل لنويكة  119 ال و تي وعددهابسوك المال 
علاااظ مساااتوف و رجعااب الدراساااة ضااا لة معااادل الإفصااا  االتياااار  ،  % 63مسااتوف االتاااهاة  لاااا إلاااظ 
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الأسااااواك الناوااااقة ح اااات نقاااال الرقافااااة الماليااااة للعداااااد مااااا إلااااظ كوسااااد سااااوك مااااا  ال ااااو تيساااوك المااااال 
المةصاح عنلاا و مةصاح عنلاا إلهامياا  المعلوماام الالدم    ا وبالتالي نتناقص مقدرنلم علي المسترمي ا 

  .التيار ا  
 
  البحثمشكلة  1/3

التقاار ي المالياة قصاور الإفصاا  المحاسا ي  سبا  المتدسة إلظ فقادان الرقاة بمحتو اامالأما  هم  سعت ي
إلااظ الحاد مااا ناادفل المعلوماام ال اويااة للأساواك والساا ن فااي جلاث عاادة وجاود ننااايم للإفصااا    الماتد

إلاظ ضاعك كةااعة   التقاار ي المالياة وهاو ماا ااتد لمساتددميعلياة اتةال ما  الحاجاام الةبما المحاس ي 
، وقاااد ساااوك الماااال ح ااات  ن  ضاااعك كةااااعة لأساااواك الماااال ناااينبأ  تاااوف ي  هاااون و ضاااعك المعلوماااام 

موجام متعاابة ماا التقلباام بالأساواك المالياة ولصوياا  الناواقة بالإفصا  المحاس ي بقصور ال ارنبأ
 ااو ي الإفصااا  المحاساا ي ويااوا  لللاادا المةتاايع مااا الإفصااا  ن منلااا وهااو مااا  كااد علااظ ضاايورة

مل ااام  المحاسااا ي وهاااو نعه اااه قااادرام المساااترمي ا علاااظ  نااااع قااايارام  كراااي اساااتنارة ماااا لااالل إفصاااا 
 ,Dr. Demir Yener, Nov 2006) سقاص  و نلال ل بالمعلوماام  احتياجاانلم وبع ادا  عاا  

P.p. 2-4)   بالإفصااا  المحاساا ي ونوياالب إلااظ  الحاااليام القصاور وقااد نناولااب العداااد مااا الدراساا
 :هما  سوع ا ما الم اكل فينتحدد ور قصمس بام ال  ن
 

 تعقيد التقارير المالية :الأولى : مشكلة مشكلة ال
 فلاامناتمي ساالبا  علاظ  يلاظ  ن واحاادة ماا  هاام الصاعوبام التااع IFACللمحاساا  ا  ي كاد اانحاااد الادول

لل يكة ما لالل التقاار ي المالياة هاظ م ا لة نعقاد نلاث التقاار ي وماا اتينان المستددم ا للأداع المالي 
دف  ااااامعلومااااام سحتاجلااااا المسااااتددمون وعاااادة وجااااود نلااااث المعلومااااام  إلةاااااعد مااااا  ااااعلااااظ هاااابا التعق

سحتاجوسااد مااا معلومااام ول ااا  مااا المصااادر ال دالااة التااظ نااوفي مااا عل لاااالمسااتددم ا إلااظ الحصااول 
 ,IFAC)بمعلومانلاااا  الصااادك علوماااام نلااث المصاااادر  و ماادف التع  ااايضاامان للومااوك بم  دون  

Aug 2010, P.p. 1-4) 
 

 المعلومات بين الإدارة ومستخدمي التقارير المالية عد  التمالا بالمشكلة الثانية : مشكلة 
إواارام عاا اقتايا   إرساال فايالتقاار ي المالياة ب ن قصاور اافصاا  المحاسا ي   علاظ ICAEW كاد 

المعلوماام لإدارة و المعلوماام المتاحاة لا المعلوماام  ا ابتمامال العادة سمرل ستيجة ل دمام مالية حدوا  
 لمعلومااااملعدااااد ماااا ابا ينعه اااه الإفصاااا  الحاااال وهاااو ماااا سحاااتم التقاااار ي المالياااةي مساااتددمالمقدماااة ل

 ,ICAEW)المقااي  ن ي المالية ويوا  لدعم كةااعة  ساواك الماالولاية المعلومام عا المداطي و 

Dec 2009,P.p. 2-5). 
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الدراساااام التاااي نناولاااب بالتحل ااال  نويااالب إليااادماااا ماااا لااالل  المحاسااا يالإفصاااا  قصاااور  و تلاااح
بالإفصاااا  المحاسااا ي كاااان قصاااور كاااون الماااا  المالياااة العالمياااة المصااااحبة للأدماااة المالياااة ااسلياااارام

وهااو مااا سحااتم ، مسااترمي ا يالأفااياد  حماسااة حقااوك ال بقاادرة التقااار ي الماليااة علااظلقصااور لساا با  ر يساايا  م
ن اااو ي الإفصاااا  لتجنااان مواجلاااة ستاااا   سااا قة علاااظ  ن ن اااون م وساااام الت اااو ي المقتاااي  كة لاااة بااا مياع 

 .Steven M. Davidoff, Claire A. Hill , October 29, 2012  P.p)عملية انداج القايارام

 الإفصاا علاظ ممارساام  عتماادااالمحاسا ي ماا لالل  الإفصاا  حاول الباحات ن او ي ، و  (33– 1
المحاساا ي  الإفصااا جااودة  رفاا  مسااتوف  فاايالدراسااام علااظ جاادواه   كاادم العداااد مااا يالتاا االتيااار  

  التقار ي المالية :جودة مستوف وبالتالي رف  
 -: Kahled, Martinدراسة 

     (Kahled Hussainey, Martin Walker, 2009 , P.p. 37-55) 

 سااااعار و داع بالتيار ااااا  اااااينبأ  تحسااااا ملحااااو   المحاساااا يمسااااتوف الإفصااااا    كاااادم الدراسااااة  ن رفاااا 
مينةعاة النماو يكريةاة الأياول ن ااي  ام ك  ااية الحجام والأسالم ب ساواك الماال ولصوياا  بالنسابة لل ايك

 ساااعار الأسااالم  و التااادفقام  فااايالملموساااة  ، و كااادم الدراساااة  ن قااادرة الأساااواك علاااظ نوقااا  التلأ ااايام 
الماااينبأ  االتياااار  نحسااانب ب ااا ل ملحاااو  مااا  ناااوافي مساااتو ام  علاااظ ماااا الإفصاااا  المساااتق لية قاااد 

المت ااادة للااادعوة  المحاسااا ي، ونلااامنب الدراساااة عااايع للعدااااد ماااا الدراساااام باااالة ي  الحااااليباااالتقي ي 
القادرة علاظ  نحساا ماا آماار إسجا ياة علاظلاد لماا  االتياار  الإفصا  علظ بااعتماد  لت و ي الإفصا 

التيار اااا  مقارساااة  المحاسااا ي ماااا مساااتو ام الإفصاااا  نه اااد  التااايام المساااتق لية بال ااايكام نوقااا  التلأ اااي 
 .نةصح التيار ا  ا  التيبال يكام 

 -:  Gassen J, Selhorntدراسة 
      (Gassen J, Selhornt. 2006, P.p. 365-386)   

  االتيااار  سقااود إلااظ لمعيفااة مااا إجا كااان الإفصاااا   لاد 34واايكة فااي  672فاي دراسااة علااظ ع نااة مااا 
ن لةاااة ر س الماااال نويااالب الدراساااة إلاااظ سااال ية العلقاااة  ااا ا الإفصاااا  االتياااار  ون لةاااة ر س  لةاااو
تااااوف ي   ااااينبأو تحقااال جلاااث ماااا لااالل كاااون مساااتوف الإفصاااا  المل اااي لحاجاااام المساااترمي ا الماااال 

 ادل المدااطية  معلومام للمساتددم ا حاول مساتوف المدااطي المحي اة بال ايكة مماا ااتد  إلاظ لةاو
مماا  الم لاو  وبالتاالي لةاو ن لةاة ر س الماال الم لوباة كحاد  دساظ للعا اد الم لاو  مقا ال ااساترمار

فصااا  الإم الدراساة  ن سال ية العلقاة  ا ا قادرة ال ايكام علاظ جاب  ااساترمارام ، كماا  كاداه اد ماا 
 .م المةصح عنلا التيار ا  ما ارنة  مستوف جودة المعلومالون لةة ر س المال نهداد ك االتيار  

نبب  إلا أالمحاسبببي  الإفصبباح كفبباءةكأسببلوم مقتببرح لةيببادة  الاختيبباري  الإفصبباحبببالر م مببن جببدو  و 
 اتسمت بما يلي :كممارسة حالية 
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تنتمبي اليب   طبا  الب يوالقركة على محددات معينبة كحجبم الشب ا  ر الإفصاح الاختياري بناءيتواف -1
نناولاب  التاي  Fernando , Ariovaldo دراساة لاا ماا اتكاد علياد وهاو  ت الربحيبةالشبركة ومعبدلا

واايكة  100ماال ال ياد لااي وعاددها المدرجااة بساوك المحاددام اافصاا  االتيااار  بال ايكام ال ياد لياة 
العدااد ماا المتلأ ايام و  الإفصاا  االتياار  مساتوف رنبا  إسجاا ي  ا ا ونويلب الدراسة إلظ وجود إ، 

ياة ومساتوف جاودة الحوكماة بال ايكة إا  ن البف ننتمي إليد ال يكة ومعادام اليبحالمتمية مرل الق اع 
حجام ال اايكة ح اات نوياالب و  اا ا مساتوف اافصااا  االتيااار  علقااة اارنبااا   فاينمراال علاظ ارنبااا    

 اا ا مسااتوف اافصااا  االتيااار  وحجاام ال اايكة الممراال بحجاام اااايادام  %56الدراسااة لنساابة ارنبااا   
 , Fernando Dal-Ri Murcia , Ariovaldo dos Santos , January 2010)ال ايكة

P.p.1-22) 
 : بمشكلتين الاختياري  الإفصاحويرتبط عد  تنظيم الحالي  ير منظم  الاختياري  الإفصاح -2

وااعتماااد  المعلومااام المةصااح عنلااا التيار ااا  إدرا  المسااترمي ا لماادف يااحة  نإ  المشببكلة الأولببي :
ح اات سحااادد المساااتددمون للماااداي ا نلم  ياابح مينب اااا  بسااامعة الإفصااا  ال دصاااية عل لااا فاااي نحلااا ل
إلاظ د اادة   وهاو ماا ااتد، الساابقة  الماداي ا ياحة نوقعااممادف  ما لالل االتيار  كةاعة الإفصا  

فاا ن للاااوع  وبالتااالياتمتاا  مااادايوها بساامعة إفصااا  ط باااة ،  يابااال المسااترمي ا علااظ ال ااايكام التااإ
إلااظ م ا لة التيااار بالنسابة للمسااترمي ا   لتةلا لم وساالو  الماداي ا سااوا ااتدر  الإفصاا  االتيااا

وماادف نا مي نلااث ومادف دقااة المعلوماام المةصااح عنلاا  وجلاث لصااعوبة الةصال  اا ا نةلا لم المااداي ا
باالتلفاااام ال دصاااية  ااا ا الماااداي ا وهاااو ماااا سقااود إلاااظ نااا م ي سااال ي علاااظ دقاااة التن اااتام  المعلومااام

(Holly I. Yong, April 2012, P.p.  168-169) . 
مااا نمارسااد  نالبااا  جاادوف الإفصااا  االتيااار  ب المعتقاادةإن العداااد مااا ال اايكام المشببكلة الثانيببة :  -

ساا قة ا  ساارة فقاأ والإحجااة عاا ناوف ي معلوماام نحمال  لباار اللباار الأ ماا لالل ناوف ي معلوماام عاا
علااظ  سااعار الأساالم ، وهااو مااا سالااي ضاايورة  والدااوا علااظ التاا م ي ساالبا   التقاضاايوجلااث للدااوا مااا 

وجود مسار منام لعملية الإفصاا  االتياار  لاياة فاي ضاوع ردود فعال الساوك الإسجا ياة للابا الناوع 
 -: (EU, CPES,Op.Cit, P.p.  2-6)، ما الإفصا  

 

ن الإفصاا  المحاسا ي والحاجاة لت او يه للاماقصاور  فاي لة البحبثكعلى مبا سبب  تتحبدد مشب وبناء  
مااا لاالل اقتاايا  محاولااة لتنااايم الإفصااا  االتيااار  سااتددمي التقااار ي الماليااة وجلااث نل يااة حاجااام م

الإفصااا  االتيااار  ، علااظ  ن اااتم ننااايم مااا مجتماا  الأعمااال  واسااعا   قااب نجاوبااا  كممارسااة حاليااة ا
لاااابا فاااا ن ا سقااااوة علااااظ ننماااايأ الإفصااااا  سااااايا  لتلأ ااااي حاجااااام المسااااترمي ا و  ا  متحيكاااا ا  هاااادف باعتباااااره

المسااتو ام المحااددة للإفصااا  سجاان  ن ن ااون مسااتو ام ميسااة و م ااا إدلااال نحساا نام مسااتمية عل لااا 
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للحااد  ن التناايم المقتاي  للإفصاا  االتياار  سمرال مادلل  هاماا  ، و عتقاد الباحات  وفقاا  ليغباام الساوك 
 س ةلد ما :بما ما العداد ما  وجد القصور بالتقار ي المالية وجلث 

           معلومام.د مةلوة الأهمية النس ية لدف ال يكام بدصوص ما سجن الإفصا  عند ما نوح  -
 نحق ل نمامل المعلومام   ا الإدارة ومستددم لا. -

 المداي ا   ا ال يكة والمسترمي ا.  حوافهندفي  م اكل نحداد  -

 نسل ل عملية  ناع قيار مستن ي. -

 .التدصيص السليم لي س المال -

 .و ن لةة ر س الماللة -
 .عنلا  الإفصا إدارة المواهن والقدرام الإ دا ية المواةة بال يكام والتي س تم  -
 
 : البحث هدف  1/4
التقاار ي المالياة وجلاث بااعتمااد  جاودة رفا  مساتوف الإفصاا  المحاسا ي للامان  لت او يالبحات لادا ا

لساوك الماال متواي الإفصاا  االتياار   ماا لالل اقتايا   نااعوجلث علظ  سلو  الإفصا  االتيار  
س ااار  ناااع اسااتيانيجية مت املااة للإفصااا   لحدارااة ليااة امتوااي الإفصااا  االتيااار  ، و عت ااي المصااي  

 ي المالياة وكابلث بالتقاار التعق اد الحاالي ماا  لا ال يكام والمسترمي ا والجلام الح ومية كمادلل للحاد 
 . التقار ي المالية لمعلومام   ا الإدارة ومستددميابتمامل العدة المينة  ل الحد ما المستوف 

 
 5/1 أهمية البحث

فااي نتلااح  هميااة البحاات مااا لاالل مااا اتناولااد مااا محاولااة اقتاايا  متوااي لتنااايم اافصااا  االتيااارف    
جاااودة التقااار ي المالياااة ،  علاااظجلااث  نااا م ياياااس التقااار ي الماليااة لل ااايكام المق اادة بال ورياااة المصااي ة و 

  همية هبا البحت في النقا  التالية:  تلحون
اتوافل موضوع هابا البحات ما  نوجلاام المناماام الملنياة المحاسا ية وه قاام الإواياا واليقاباة علاظ  -1

 المحاس ي.الإفصا   الأسواك المالية في ااهتماة بالإفصا  االتيار  كمدلل لت و ي

ر س المااال الة اااي  المداااطي و  سساااهم هاابا البحاات فااي التعاايا علااظ واقااا  الإفصااا  االتيااار  عااا -2
  وكبلث المعلومام عا ايمة ال يكام.ومتويام الأداع ن ي المالية 

سمراال المتوااي المقتااي  للإفصااا  االتيااار  ماادلل  هامااا  للحااد مااا العداااد مااا  وجااد القصااور بالتقااار ي  -3
 المالية.

فاي مصاي بالمعلوماام سسااعد هابا البحات فاي إماداد الجلاام المساقولة عاا وضا  المعااا ي المحاسا ية  -4
التااي نساااعدهم فااي ن ااو ي إطااار إعااداد وعاايع التقااار ي الماليااة لتااوف ي المعلومااام التااي نساااعد فااي نق اايم 

 . قدرة منامام الإعمال في الوفاع بمسقوليانلا ااجتما ية وال  قية
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 حدود البحث  1/6
لياة له اادة جاودة التقاار ي المالياة لما كان اللدا ماا البحات هاو  نااع متواي مقتاي  للإفصاا  االتياار  ك     

 -، ف ن حدود البحت سم ا  ن نتمرل ويما الي :بال ورية المصي ة لل يكام المق دة 
 30وعااددها  EGX30المدرجااة بمتوااي سااوك المااال المصااي  ال اايكام نقتصااي الدراسااة االتيار ااة علااظ  -1

رة لل ااايكام ع نااة الدراسااة لااالل الةتااية ماااا نقتصااي الدراساااة االتيار ااة علااظ التقاااار ي الماليااة الصاااد -2 .واايكة
2009 :2012 . 

التقااار ي نحداااد مادف نااوافي م وساام المتوااي المقتاي  للإفصااا  االتياار  باعتمادم الدراساة االتيار ااة علاظ  -3
 . بال يكام محل الدراسة وعلقة جلث بحجم ال يكام المالية

 فروض البحث : 1/7
 الفرض الأول : 

ا  االتياااار  بساااوك الماااال المصاااي  مماااا اتكاااد علاااظ الحاجاااة ل نااااع متواااي اسدةااااع مساااتوف الإفصااا
 للإفصا  االتيار  
 الفرض الثاني : 

اوجااد ارنبااا   اا ا مسااتوف الإفصااا  االتيااار  الحااالي وحجاام ال اايكة ممااا اتكااد علااظ ضاايورة نناااايم 
 الإفصا  االتيار  

:  الفرض الثالث  

  ل بسوك المال المصي  رف  مستوف جودة التقار ي المالية.فصا  االتيار  المقتي  للت  س ةل متوي اا
 8/1  تنظيم  البحث 

  - قساة وجلث علظ النحو التالي: لمسةلتحق ل  هداا البحت والتبار فيوضد نم نقسيمد إلظ 
 .منلجية البحت :الأولالقسم 
 المحاس ي.القصور بالإفصا   :الثانيالقسم 

 . فصا  االتيار  في سوك المال المصي  المتوي المقتي  للإ:  القسم الثالث
 جودة التقار ي المالية د ادة : دراسة التبار د لدور المتوي المقتي  للإفصا  االتيار  في  الرابعالقسم 

 . لل يكام المق دة بال ورية المصي ة                  

 . :الدلية والنتا   والتوييام الخامس القسم 
 

 

 

 

 صور بالإفصاح المحاسبىالق الثاني :القسم 
ن الإفصا  المحاس ي المتسم بالجودة العالية ضماسة  ساسية للامان عمال  ساواك الماال ب ا ل ج اد إ 

سجاان  ن ن ااون  يعلااظ سااام الإفصااا  المتبعااة والتاا يجااا   سااواك المااال سعتمااد ب اا ل  ساساا، كمااا  ن س
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الماليااة ودون نلااث  ية التقااار يمصااداا فاايالمسااترمي ا الرقااة  يماادة علااظ معاااا ي عاليااة الجااودة نع اامعت
 .Mishari M. Alfaiaih, Faisal S. Alanezi, Op)الرقاة ا سم اا  ن نهدهاي  ساواك الماال 

Cit, p. 65)  ، ومااا  دف الإفصاا  المحاساا ي بقصااور الالأدمااة الماليااة العالمياة الأل ااية   الايموقااد
ام ال   اية نالباا  ماا ناتم ا ماا معام الداسي ا ما يلأار المسترمي ا ح ات  ن المتسسا كون  إليد ما

 الحاااليالإفصااا  الااباا سعتماادون علااظ  معلومااام مقارسااة بصاالأار المسااترمي ااسااتلألل قاادر  ك ااي مااا ال
حماسااة ممااا سحااد مااا إم اسيااة نااوف ي  حاجااام مسااتددمي التقااار ي الماليااة دوعاادة نل ياا المتساام باااللأموع

ون الأساالو  المحاساا ي فااي عاال  آمااار لي اا   وجااود انجاااه قااو  ولعاال جلااث هااو الساا ن فااي،  للاامكاويااة 
 المعاااا ي والمساااتددم ا  لمعااد ا  مناساااب ا  الأدمااة الماليااة باااالتيك ه علااظ ن ااو ي الإفصاااا  باعتباااره مسااار 

 ,Steven M. Davidoff)وهاو ماا ات لان نحدااد المسا بام الي يساية لقصاور الإفصاا  المحاسا ي 

Chaire A. Hill, Op.Cit, P.p. 13-30)  ، العدااد ماا باحات ماا لالل اساتعياعنويال الوقد 
 :م  لت ا  ساس ت ا هما  فيالمحاس ي  بالإفصا القصور مس بام سم ا نحداد سد إلظ االدراسام 
 التعق د بالتقار ي المالية  م  لة : يالأولالمشكلة 
 : م  لة عدة التمامل بالمعلومام   ا الإدارة ومستددمي التقار ي المالية  ةالثانيالمشكلة 

 مشكلة التعقيد بالتقارير المالية  2/1

 سةصاالاا SECالأوراك المالياة الأمي  ياة  جناة ااست اار ة التابعاة لل قاة نناايم ناداولللادراسة  نناولب
التقاااار ي المالياااة وبااا ا حاجاااام المساااتددم ا الةعلياااة ماااا  ي ااا ا المعلوماااام المقدماااة لمساااتددم الحاااالي

اناات  عنااد   الموجااود بالتقاار ي الماليااة والااب ةصااال بالتعق اادالمعلوماام ، وحااددم الدراسااة ساا ن هابا ااس
ياااعوبة اندااااج قااايار بااساااتناد إلاااظ نلاااث  يلاااظ فلااام التقاااار ي المالياااة وبالتاااالعااادة قااادرة المساااتددم ا ع

 SEC, Aug 2008, P.p.20) يبماا الابالتقاار ي المالياة وقد حددم الدراسة مصاادر التعق اد  ،التقار ي

–21) : 
 .بالقوا م الماليةالصياس المدتلأ  -
 .عدة الإفصا  عا المداطي -

 .ة الإفصا  عا  س   ناع التقدايامعد -

 .اعتمادا  عليدالإفصا  عدة وجود  ساس واضح اتم  -

 .ال  يعة المعقدة للمعاا ي -

 .التقار ي المالية م سال ن نقدسبقصور  -
ضاايورة نصااميم  اتمراال فااي ماليااةمراال للتعق ااد الحااالي بالتقااار ي الالعاال  الأ  ن ظ كاادم الدراسااة علااوقااد 

و ي إطاار مت امال ماا لالل ن ا Financial Reporting Forumللتقاار ي المالياة  يسماوج  رسام
ي المالياة بح ات التقاار  لمساتددميبما س ةل نوف ي معلومام عاا الحاجاام الةعلياة  يللإفصا  المحاس 

   ولااب دراسااة للمعلااد الإسجل ااه قااد نناو ، داة لعاال   وجااد القصااور المساا بة للتعق ااد  س ااون هاابا الإطااار 
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الت ك اد علاظ التعق اد الساا ل بالتقاار ي المالياة وعيضاب الدراساة العدااد  ICAEWللمحاس  ا القاسوس  ا 
قااوة دفاا  جدااادة ارنباطااا  بالأدمااة الماليااة  اسااتمدمالتااي مااا دعااوام الإياال  والت ااو ي للتقااار ي الماليااة 

و كادم الدراساة علاظ  ن الادعوة للإيال  سجان  ن ،  يماالية وندا يانلا علظ المجتما  الالعالمية الأل 
قتايا  العداااد ماا آلياام الت ااو ي ماا لالل انل يااة حاجاام مساتددمي التقاار ي الماليااة  نصامم بماا س ةال

-ICAEW, Op.Cit ,P.p. 1)بالتقاار ي المالياة  يويوا  للحد ما التعق د الحااللإفصا  المحاس ي ل

التيك اه علاظ  ن  س الايالمالياة  للتقاار ي يلوضا  الحاالانحل ل  ان  ن ي IFACدراسة  كما نناولب، (6
نقااار ي مع ااية   اادا  مااا التيك ااه علااظ نقاادسمالمحاساا ية  اامترااال للقواعااد الموجااودة بالعداااد مااا المعاااا ي 

 ن   لاهابه التقاار ي لدرجاة واعور مساتددم لامود  إلظ للل حالة ما الصعوبة بةاعا حصيقة الأعمال 
نقاادسم هاابه التقااار ي هااو للاال عااادل سحجاان عااا المسااتددم ا المعلومااام عااا كيفيااة إدارة  اللاادا مااا

بالتقااار ي الماليااة سجاان  التعق اادللحااد مااا هاابا ي  ن محاااوام الت ااو  كاادم الدراسااة ال اايكة لن اااطلا ، و 
نعه اه فلام المساتددم ا عاا بماا ااتد  إلاظ  المحاسا ي  الإفصاا العمل علظ ن و ي ما للل  ن نتم 

 كمااا،  (IFAC, March 2010,P. 34) ال التيك ااه علاظ نااوف ي ماا ا سعلموسااد ماا معلومااام طي 
 ن التعق ااد المتهااااد بالتقااار ي الماليااة سعت ااي مااا  هاام مساا بام القصااور   يااان  SECدراسااة لااا  نناولااب

 : (SEC, Lori, J. Schock, Jan 19, 2007, P.p.1-4)بالإفصا  المحاس ي ح ت 
المحاسا ي وجلاث لعادة  لإفصاا الحاالي ل للمساتوف استقااد المساترمي ا قار ي المالياة بارنبأ التعق د بالت -1

مةلومااة ممااا ااادفعلم للجااوع و  للأااة سااللة وجلااث ع ااية فعاال  عااا حاجااانلم الةعليااة ممعلومااام نااوف ي 
 .المال  ا  للمحلل ا

المتلااامنة ا ي مت لباااام المعااااارنااابأ التعق اااد بالتقاااار ي المالياااة بمساااتوف مينةااا  ماااا التلاااار   ااا ا  -2
 معلوماااام وبااا ا الواقااا  الةعلاااي للإفصاااا  بالتقاااار ي المالياااة التاااي نالاااي  ن سو ياااة مع ناااة ماااا الناااوف ي 

قاادر  سااايا  لأن المعاداا ا الاادفون لتحق اال مصااالح المسااترمي ا ا سحاادا فعليااا   ناوف ي نلااث المعلومااام
م مااا ناام الإفصااا  عنااد ماا  اسااتددامل يضااير مااال  حااال نعاايع المسااترمي ا لأ يلااوفلم مااا التقاضاا

 .ما معلومام 
 ن التعق اد الحاالي بالتقاار ي المالياة وماا ااتد   اه القاا م علاظاتةل الباحت ما  اانجا لعلظ ما س  بناع  و 

اتكاد علاي ضايورة التقاار ي المالياة اليد ما قصور اافصا  المحاس ي عا نل ية احتياجام مساتددمي 
 إسجا ياةماا آماار  با الت او يبماا للاالمحاسا ي  الإفصاا  ي ن او علظ  التقار ي المالية ن و ي ن انصن 

ة ف لااا ووااةا ك نااوف ي معلومااام مومااو مااا لاالل مااا سساااهم بااد مااا  ال لااظ علااظ  سااواك المااال وااقتصاااد
باد ماا  بوماا نسا  المالياة الحالياة اال الأدماام  فايلاياة ويوا  إلظ ااساتقيار الماالظ لساوك الماال 

 – AICPA, Robert H. Herzh, Dec 8 , 2009, P.p.4)ك المالآمار مهعهعة للستقيار ب سوا

5)  
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 -:بين الإدارة والمستخدمين  مشكلة عد  تمالا المعلومات 2/2

ماا  ساد وب ا ل عااة اوجاد نوافال  الأوربايانحااد اببي للدراسام و عا الميكه الأور دراسة يادرة   كدم
المعلومااام  المعلومااام  اا ابعاادة نماماال  جااودلممارساا ا والأكااادسم  ا حااول و  اا ا المنامااام الملنيااة وا

وهاو مااا ات لان  اابل الجلاود للتدفياا   التقاار ي الماليااةي مسااتددمالمعلومااام المقدماة للإدارة و المتاحاة لا
ما ا مار السل ية للبا التبااا ما للل د ادة مساتو ام الإفصاا  الحالياة بماا سا تمي إسجاباا  علاظ قادرة 

عادة نمامال  ي عناو    (EU, CEPS , Op.Cit, p. 11) كراي دقاة المساترمي ا علاظ اندااج قايارام 
سااوك الأوراك الماليااة نعمااد ال اايكة حجاان معلومااام مع نااة عااا المسااترمي ا وب  يعااة  فاايالمعلومااام 

عاااادة نماماااال ن إلااااظ  سااااال ن دفا يااااة لحماسااااة  سةساااالم ضااااد مداااااطي و المسااااترمي  فسااااوا الجاااا الحااااال 
المالياااة مراال اسدةااااع حجااام لاااظ الإضاايار بساااوك الأوراك إ  ومااام وهااابه الأساااال ن الدفا يااة ناااتدالمعل

د/ كمبال )العمليام وعدد الأسلم المتداولة ود ادة ن لةة العملياام و سلاا  اسدةااع درجاة سا ولة الأسالم 
 اااا ا الإدارة و مساااااتددمي التقاااااار ي المعلوماااااام ب عاااادة التمامااااالن إ ، (21     2001البببببدهراو    

اوية عنااد إجااياع المعاااملم بسااوك المااال ونالبااا  مااا ن ااون نلااث اتيناان عليااد للاال ن ااالي  إضااالماليااة 
 ن  كماااا، القااايار متداااب سحتاجلاااا  يتياااار ساااايا  للااانقص بالمعلوماااام التااامينب اااة بساااوع االالمعااااملم 

سصا دة ما  مت لباام الناي اة ااقتصاادسة وماا ناوفيه ماا حجا  داملأاة متعلقاة با ن بالمعلوماام الانقص 
  ساالم ال اايكة فاايلةااو ن لةااة ر س المااال المينب ااة بااسااترمار  د إلااظنقااو د ااادة مسااتو ام الإفصااا  

(Christian Leuz, Robert E.Verrecchia, 2000, P.p. 1 – 12)  ،ارنةااع ن لةاة ر س  نإ
نةااااقم م ااا لة عااادة نمامااال  قاااد ياااار  مااايا  واقعاااا  لاياااة مااا سااالم الأ فااايالماااال المينب اااة بااساااترمار 

 ااا ا المعلوماااام بتماماال العااادة ماااا م اا لة  سلااا وماااا اناات  عنلاااا  ي اوالمسااترمالمعلومااام  ااا ا الإدارة 
فقاااااام المساااااترمي ا ماااااا كباااااار ويااااالأار المساااااترمي ا بح ااااات  ن سقاااااص المعلوماااااام الماااااوفية لصااااالأار 

مقا ال ااساترمار ستيجاة لعادة معايفتلم بالمعلوماام   علظ دل مداطية  فيإلظ رن تلم  اتد المسترمي ا 
 .  (Edwige Cheynel , May 10, 2013, p. 4)مارحل ااسترماللدمة عا ال يكة 

  
اواجااد ال اايكام حاليااا  هااو ضاايورة  ن ن ااون   الااب التحااد  ن  المعتمااد علااظ الااي   تةاال الباحاات ماا  و 

دعاام التقااار ي الماليااة بالعداااد مااا المعلومااام الدالليااة  مااا لااللقااادرة علااظ حماسااة ياالأار المسااترمي ا 
 David et al , March)ج قيارانلاا دون نوف يهاا للمساترمي ا. انداا فايالتاظ نعتماد عل لاا الإدارة 

2011, p.p. 4 – 5)   ة دراساوقاد نناولاب John , Martha  ماي م ا لة عادة التمامال  ا ا فقاام 
علاظ المساتوف  د سانلامنب الدراساة  ياان و المسترمي ا و ميها السل ظ لاية علاظ يالأار المساترمي ا 

ماا  % 55  نسابةا  ماا كباار المساترمي  قل السمل لاا عادد التاي داولاة الأسلم المت نتحدد سسبة  العالمي
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 وضاااحب ك  اااية ماااا يااالأار المساااترمي ا ، و  ا  الأسااالم المتداولاااة وبااااقي الأسااالم المتداولاااة سمل لاااا  عاااداد
جيفااااون وراع مااااا اتداااابه كبااااار المسااااترمي ا مااااا قاااايارام ان ن ياااالأار المسااااترمي ا نالبااااا  مااااا الدراسااااة 

 الماال  ا للمحللا اولجاو لم وقادرنلم علاظ اندااج قايارام  كراي ساايا  لد ايانلم لم انعتقادهم بصوا  قايار ا
الااباا اتولااون دراسااة القااوا م الماليااة ونحداااد التلأ ااي بااالصيم الااواردة  لااا وريااد معاادل النمااو بااسااترمارام 

كادم الدراسااة و  ، معلومااام ا نتاوافي بالتقاار ي الماليااة الحالياة وهاي ومقارستاد بمعادام النمااو المناااية 
 :( John N. Ake, Martha J. Hays, Jan 2007,P.p.1-8) سد

سجااااياا ياااالأار المسااااترمي ا للااااك قاااايارام كبااااار ا عنااااد آمااااار ساااال يةهنااااا  نالبااااا  مااااا ن ااااون  -1
 . مرل كبار المسترمي ا رة علظ التنو  لقدا سلم ا سمتل ون  ح تالمسترمي ا 

لااا بالتقااار ي الماليااة ساا تدب قااياره منةاايدا  سحتاجي للمسااترمي الصاالأ ي المعلومااام التاا لااو نااوافي -2
  .بع دا  عا قيارام كبار المسترمي ا 

 
 المصاااي  سااوك المااال  فاايولايااة حماسااة ياالأار المسااترمي ا الحاجااة إلااظ ن اتكااد الباحاات علااظ   و

  Protecting Investors Index متواي حماسااة المساترمي ا فايماا لاالل ميكاه مصااي نتلاح 
 دولاااة  183وهاااو متواااي نااام إعاااداده باااالت   ل علاااظ ،  2012اوس اااو  فاااي الااادوليالصاااادر عاااا ال ناااث 

حصااص  يمااال  سااواك المااال علااظ حماسااة المساااهم ا مااا  فاايلصياااس قاادرة القواعااد والأسامااة الم بقااة 
مجاال  الإدارام ب سااعة اساتدداة  ياول ال ايكام لتحق ال م اسان ودصاية   علااعالأقلية ضد اياة 

) منشبورات البنبا البدولي   مؤشبر حما بة  يلحماساة المساترمي ا وها ، و ةيك المتوي   ا ملماة  بعااد
 :  (2012المستثمرين   يونيو 

 .العلقة   ةاوية يةقام الأطياا جو و -
 .المداي ا و علاع مجل  الإدارة مسقولية -

 .ولة اياة المساهم ا  يف  الدعاوف مدف سل -
 فااايحماساااة المساااترمي ا  مساااتوف  سي الاااي ناااد، و دولاااة  183ماااا  ااا ا  82وقاااد احتلاااب مصاااي الميكاااه 

ماااا  احااااتلل الممل ااااة العيبيااااة  لايااااة مااااا الجلااااود لحماسااااة المسااااترمي امصااااي الحاجااااة ل اااابل المه ااااد 
 .السعودسة الميكه الساب  ع ي  بام المتوي 

ماا ا ماار بماا س ةال الحاد وجلاث  المحاسا ين و ي الإفصا   سعتقد الباحت بليورة علظ ما س ل   ناع  
عاادة نماماال المعلومااام سااواع  اا ا الإدارة ومسااتددم لا لتقااار ي الماليااة و م اا لة نعق ااد االساال ية لم اا لة 

 ةل إلااظ حااد ك  ااي حماسااة ت ولو ااة ن ااو ي الإفصااا  ساا، و عتقااد الباحاات  ن  و  اا ا فقااام المسااتددم ا
سسااا تلم  فلااال للمساااترمي ا ولاياااة الصااالأار مااانلم والاااباا حاااددم دراساااة لمناماااة ال اااةاوية الدولياااة 

 .ما عدد المسترمي ا  % 75إلظ  %65  نسبة نتياو  ماية بال وريام العيب
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 المؤشر المقترح للإفصاح الاختياري في سوق المال المصري القسم الثالث : 

اتناول الباحت فظ هبا الجهع كيفية ن و ي الإفصاا  المحاسا ظ وجلاث بماا س ةال التلألان علاظ اسدةااع 
، وفااظ ساا  ل جلااث اتناااول فصااا  االتيااار  وجلااث مااا لاالل  ناااع المتوااي المقتااي  للإمسااتوف جودنااد 

 الباحت ويما الظ النقا  التالية: 
 : لةيادة جودة التقارير المالية  كمدخاتطوير الإفصاح المحاسبي   3/1

 نناولب العداد ما الدراسام عيع لدور ن و ي اافصا  المحاس ظ فظ د ادة جودة التقار ي المالية :
 -: AICPAدراسة 

(AICPA, Randy Fletchall, December 11-13, 2006  , P.p. 1 – 13) 

 لااادا الحاااد ماااا التعق اااد المتهاااااد بالتقاااار ي  ين اااو ي الإفصاااا  المحاسااا   كااادم الدراساااة علاااظ ضااايورة
ر س  -المداااطي  ماا كاال   اعتمااادا  علاظ العدااد مااا آلياام الت او ي كتااوف ي معلوماام عااالمالياة وجلاث 
للااامان اساااتميار  المدااااطي وجلاااث كمت لباااام  ساساااية  دوام إدارة –هياكااال المل ياااة  –   الماااال الة اااي 

ضااااما ساااااة نقااااار ي متساااام التقاااار ي الماليااااة كمصاااادر للمعلوماااام علااااظ  ن نااااوفي المعلوماااام السااااابقة 
  . المالية التقار ي مستددميو د قيارام دون سم ية  و نعق د ويوا  لتي بال ةاوية 

 -: Scott A. Taubدراسة 
(SEC, Scott A. Taub, June 8, 2006, P.p. 1-12) 

التيك اه علاظ نحسا ا مساتوف الإفصاا   ماا لالل  التقاار ي المالياةن او ي  الدراسة علظ ضايورة كدم 
ن علاااظ دراساااة ب وضااااع و بح ااات نع ااا  التقاااار ي حصيقاااة الأعماااال بماااا سجعااال المساااترمي  لاااا وال اااةاوية 

الدراسااة  ، كمااا نوياالبر س المااال  قاايارام ندصاايص نلم عنااد  نداااجال اايكام ويااوا  إلااظ د ااادة كةاااع
سيمرل دعامة هامة ستساعد علظ إماياع واةاوية  ساواك الماال والحاد  المحاس ي ن ن و ي الإفصا   إلظ

 . ما نموع ال ر ي ما عمليام التداول  لا
   -: Ping Yang Gaoدراسة 

(Ping Yang  Gao , September ,2008, P.p. 785-807) 

و ماايه علااظ كةاااعة سااوك الأوراك الماليااة ،  المحاساا يالإفصااا  ن ااو ي  هميااة  نحدااادهاادفب الدراسااة إلااظ 
 وقد  كدم الدراسة علظ :

ساا ه د مااا جااودة التقااار ي الماليااة وبالتااالي اه ااد مااا قاادرنلا علااظ  المحاساا يالإفصااا  ن ااو ي  ن  -
 . ةكةاعة سوك الأوراك المالي نل ية حاجام مستددم لا ما المعلومام وهو ما سقود إلظ نعه ه

   قاااة الأعماااال الحالياااة ل ااايكام هااام لسجااان  ن سمرااال اللااادا الأ المحاسااا يالإفصاااا  ن ن اااو ي إ -
 .نحيص علظ د ادة حجم استرمارانلا وجب  المسترمي ا جا ما كاسب ال يكة لاية إ

 -: بالقرن الحادي والعشرين  الإفصاحدراسة مبادرة 
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(SEC, Jan2009, P.p. 1-11) 

نويلب لجنة مبادرة الإفصا  بالقين م  لة نعق د التقار ي المالية للتلألن علظ  السعيإطار  في
 حماسة ات لندلة ومنامة وفعالة  ن الحةا  علظ  سواك عا إلظ  SECالتابعة لا حاد  والع ي االا

الحةا  علظ إفصا  كامل وعادل وإناحة المعلومام بالوقب المناسن  وهو ما ات لنالمسترمي ا 
 نوف يالجلود الحالية لت و ي التقار ي المالية سحو  وطال ب الدراسة  توجيد، وسلولة الويول إل لا 

  وجد القصور الحالية  ك ي قدر ما المعلومام التي سحتا  إل لا مستددم لا ما  جل الحد ما
ارنةاع ن لةة انداج وبالتالي استميار اللجوع للمحلل ا المال  ا إليد ما  ما نتد لتقار ي المالية و با

 .رامالقيا
 
 المحاسبيلتطوير الإفصاح  الإفصاح الاختياري كمدخا  3/2

التقاااار ي كمااادلل لت اااو ي  المحاسااا ي لت اااو ي الإفصاااا  لياااة المساااتددمة ا  ن نتمرااال الباحااات   سقتاااي 
 الإلهاماااي المحاسااا ي ن الإفصاااا   ح ااات، االتياااار   ممارساااام الإفصاااا علاااظ  ااعتمااااد فاااي الماااالي

 ااا ا الإفصاااا   ماااا  بسااايأ سحمااال مساااتوف  ةالدوليااا ار ي المالياااة قاااي التمعااااا  علاااظ بااعتماااادالماااوفي 
ضاايورة دعاام هاابا المسااتوف مااا الإفصااا  وجلااث باااللجوع إلااظ الإفصااا   ممااا سحااتمال اايكة ومسااترمي لا 

 ,Hubert de la Bruslerie, Heger Gabteni) إلااظ كممارسااة نلاادا  ساسااا   االتيااار  

   4)-2P.p., Op.Cit : 

لإفصا  االمعلومام الواردة بنتيح للم البها  لما وراع  للمستددم ا مةعام  كري ملنقدسم معلوم -1
 الإلهامي

ار  الإلهامي واالتيالإفصا   يوي  التيابأ   ا سوعما للل  متلمنة  نوف ي المعلومام -2  

تيار ا  مستوف جودة المعلومام ما للل ما نحققد المعلومام المةصح عنلا ال د ادةفي  المساهمة  -3
    .م مل للمعلومام المةصح عنلا إلهاميا   استيانيجي ما دور

جلث ما للل  ار ي المالية و تحقلالتق ومستددمي عدة التمامل بالمعلومام   ا الإدارة لةو مستوف  -4
دانامي ية طو لة الأجل  عملية االتيار  الإفصا   كون   

Disclosure of  Voluntary Information Develops in a Dynamic, Long Term 

Process 

نقل ااال مساااتوف عااادة التمامااال بالتقاااار ي  ك حاااد الممارساااام اللادفاااة إلاااظ االتياااار  قاااد الاااي الإفصاااا  و 
إمااداد المسااتددم ا بمعلومااام عادلااة ون ااي ملااللة نمراال المعاااملم ااقتصااادسة  بلأاايعوجلااث الماليااة 
ن لةااة     افي المعلومااام بساالولة وباادون سساااهم فااي نحقاال فيضااية السااوك ال ااكع ح اات نتااو  بماااب ماسااة 

 التاايإناحاة معلوماام  كرااي ماا  وهاو ماا ن لاان بماا س ةال ااسااتجابة الساي عة احتياجاام المسااتددم ا 
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 ,Johua Ronen, Varda Yaari, Jan 2002)مرالاتم نوف يها اعتمادا  علظ المعاا ي المحاس ية 

P.p. 351-354) (IFAC,March, 2010, Op. Cit, P.p. 30-32) : 
 . إناحة معلومام  كري ارنباطا  بالن ا  -
 . إناحة معلومام  كري قا لية للةلم -

  . التع  ي عا المحيكام الةعلية للأداع دالل ال يكة -
، مااا لاالل مااا سساااهم  تااوف يه مااا معلومااام نساااهم  تق اايم الأداع االتيااار  ونتلااح  هميااة الإفصااا  

ع ااااع ياااورة دايقاااة وواضاااحة عاااا سااا ي العمااال بال ااايكة وإ ، حقاااوك المسااااهم ا  فااايونحدااااد التلأ ااايام 
إلااظ  المعلوماامناوف ي نلااث   حيكااام الصيماة دالاال ال ايكة ، و ااتدونحدااد الصاايم المولادة مااا اساتدداة م

 اا ا المعلومااام المتاحااة  Information Gapدعاام الجلااود الم بولااة للحااد مااا الةجااوة بالمعلومااام 
ضااااوع المعاااااا ي  فاااايا  معلومااااام للمسااااتددم ا معاااادة لاااالإدارة ونلااااث المتاحااااة للمسااااتددم ا ح اااات نتاااا

حاااا ا  ن الإدارة لاااادالا سةاااا   فاااايالمحاساااا ية علااااظ مااااا  لااااا مااااا قصااااور ومااااا وجااااد للااااا مااااا استقااااادام 
ب لادالا قاو جام ال فايالمعلومام المتاحة للمستددم ا باعتبارها معد ومساتددة للتقاار ي المالياة إا  سلاا 

العدااااد ماااا  ساماااة المعلوماااام نمرااال مديجاااام  التااايمالياااة العدااااد ماااا المعلوماااام والمقاااااي  ن اااي ال
المعلومام والمقااي  الأكري نع  ايا  عاا وضا  ال ايكة ومادف  يوهالمستددمة دالل ال يكة  المحاس ية

سجاااا  اساااتيانيجيانلا و هااادافلا إا  ساااد ساااادرا  ماااا سةصاااح عاااا نلاااث المعلوماااام للمساااتددم ا الداااارج  ا 
 Jan Barton, Bowe Hansen and Grace) الاداللياة و قتصاي اساتدداملا علاظ ااساتدد

Pownall, May 2010, P.p.755-756)  ،فعال  كايد االتياار  فقد كان الور الإفصا   وبالتالي
 االتياااار  مساااتوف الإفصاااا   فااا ن رفااا  وبالتااااليلةجاااوة المعلوماااام   لغياااا  الإفصاااا  ال امااال الماااتد

 Mishari)ة الم لاو  ماا المساترمي ا المداطي  دةو مستوف التبااا بالمعلومام وسيحد ما  دلسي

M. Alfariah, Faisal S. Alanezi, Op. Cit, P. 69)  ا ماار الإسجا ياة  وماا  جال نحدااد
 العنايي التالية :عيع سعتقد الباحت بليورة  االتيار  للإفصا  المتينبة علظ ممارسام 

 آلية توفير معلومات الافصاح الاختياري  -3/2/1
 ظيم الإفصاح الاختياري تن - 3/2/2
 الاختياري  لإفصاحاتجاهات تنظيم ا :  3/2/3
 انتقاد الافصاح الاختياري لما يرتبط ب  من تكاليف اضافية  - 3/2/4
 توفير معلومات الافصاح الاختياري : آلية 3/2/1
الريوة  إسجا ية علظ ال يكة وكبلث علظ  ا  المداي ا  ن اافصا  االتيار  لد  مار  العداد ما ايف  

للسترمارام ن لةة ر س المال لةو  ، وما  هم هبه ا مار المساهمة فيااقتصادسة للمجتم   ك ل 
ل يكام توجيد ااسترمارام لل يكام ااقل كلةد  ي س المال وحجن التمو ل عا اوهو ما اينبأ  
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ف ن  ، وبالتاليي لا وهوما اه د ما قدرة ال يكام علظ نحق ل ايم إسجا ية  علظ لمسترم الأكري ن لةة
ا لتوف ي مجموعة ما المداي  االتيار  نمتد لمستوف السوك ال لظ مما سحةهالإفصا   رآما

، وهبه المعلومام الموفية ضما اافصا  االتيار   المعلومام بالإسلاحام المتممة للقوا م المالية
ية لما ورد بالإفصا  الإلهامي فصا  الإلهامي  و معلومام مةسسترناه ما الإما  ن ن ون معلومام مإ

 (Ping yang  Gao , January 2010 ,P.p.1-29) :و  مل جلث عادة نوف ي معلومام عا 

 ون ااي داع ماليااة  متواايامتاايا  لااا بالتقااار ي الماليااة الحاليااة مااا لاالل محيكااام الصيمااة ن ااي المع -
 مالية.

 .الةيص و المداطي -

 .الأعمال  استيانيجيام -
  تحق  ما يلي :  كفاالاختياري الإفصاح ن توفير ه ه المعلومات ضمن ويراعى أ

 .نحس ا سو ية الإفصا  عا كةاعة ندصيص الموارد  -

 . فقأ عا نوف ي معلومام نار دية لتدليباد اد ة ايمة ملنة المحاسبة  -

 . ال يكةاستيانيجيام إناحة فلم  فلل  -

 .عا التيك ه عا الأربا  المحاس ية والمدف القص ي التدلي -

وعلاظ الاينم ماا ا ماار الإسجا يااة المتينباة علاظ ناوف ي معلوماام لمسااتددمي التقاار ي المالياة ماا لاالل 
 ي نلااث المعلوماام وفقااا   راع المااداي ا كمااا ساا ل  ياسااد اااينبأ اافصاا  االتيااار  إا  ن نااي   مااي نااوف

 تعااادد  سااا  ناااوف ي معلوماااام الإفصاااا  االتياااار  مماااا سةقاااد المعلوماااام المقدماااة فاااي إطااااره للقا لياااة 
مماا اتكاد علاظ ضايورة نناايم ممارساام للمقارسة و حد كر يا ما إم اسياة ااساتةادة ماا نلاث المعلوماام 

 .الإفصا  االتيار  
 
 
 -:الاختياري تنظيم الإفصاح  3/2/2

 ي الاختيار تنظيم الإفصاح تأييد اولا : 
سعيع الباحت ويما الي للنجاهام الدا ية لتناايم الإفصاا  االتياار  والمساتندة إلاظ المةااهيم التالياة 

: 
عااادة ننايماااد والحاجاااة لمةااااهيم نناماااد حتاااظ اتسااانظ  فاااينتمرااال االتياااار  إن م ااااكل الإفصاااا   -

ماااا اا والمعاااملم ااقتصاااادسة  دقااة ، كمااا  ن جلااود ال ااايكام لتااوف ي هاابا النااوع ويااك الأحااد
كااا داة لمسااااعدة المساااترمي ا علاااظ إدرا   فلااال لأداع ال ااايكة سصااا دة  تعااادد  ساااال ن الإفصاااا  
  والتيك اه الأرباا نوقعااميايانة ال ن المعلوماام وعلاظ سا  ل المراال  سا ناوف ي نلاث فيال يكام 

http://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=455168
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مااا سحماال  ساال ية التاا م ي وهااو م ي علااظ الاادلل وإلةاااع العنايااي سجا يااة التااعلااظ إالااار العنايااي ا
 كراي   تكاد علاظ ضايورة نناايم ممارساام إفصاا  التياارف لتنات  معلوماامو عاال ماا التح اه  قدر
 (Bud Fennema , Lisa Koonec, 2011, P.p. 1-29)مة لحاجام المستددم ا عمل

 

دراساااة آماااار  سسااابقد عاااادةا  عاااا الألباااار السااال ية ا  ن سقاااص الإفصااا اعتاااياا العدااااد ماااا الماااداي  -
لحصاول  الألبار السل ية علظ  ساعار الأسالم ق ال الإفصاا  عاا نلاث ا ماار وهاو ماا س اون مادلل

ومااااام عااااا نلااااث الألبااااار الساااا قة ق اااال ن اااايهم مااااا ياااالأار لعكبااااار  يااااحا  المصااااالح علااااظ م
وماااا  هاام دوافااا   م ا ،مسااتددماادلل  لعااادة نماماال المعلوماااام  اا ا فقاااام ال سمرااالالمسااترمي ا ممااا 

 Sugata)ههم فواحاعلاظ  تلمل ا وكابلث  يالداوا ماا التقاضاا للألباار السا قة حجان الماداي 

Roychowdury, Ewa Sletten, Sep.2012, P.p.1679-1683) 

نوجياااد اتلاااح بعااادة نلااامنلما  والأمي  اااي ال ناااد للمحاسااابة المالياااة  الة اااي  قصاااور الإطاااار ن إ -
الأول والداااص بعاايع  الاادوليالمعيااار  نوكاابلث فاا الواجاان إنباعلااا ،  ونحداااد لمةاااهيم الإفصااا 

وجاود قلاال عاااة لاادف اتساا ن فااي وهاو مااا فقااأ  الإلهاماايالقاوا م الماليااة ايكااه علااظ سو ياة الإفصااا  
ن اااي المل ااااي لحاجاااانلم مااااا  الحاااااليالتقااااار ي المالياااة ويمااااا اتعلااال بمسااااتوف الإفصاااا   مساااتددمي

 بماا اتايح ناوف ي االتياار   مت امال للإفصاا  ننايماجة لصيانة علظ الح جلث المعلومام ، و تكد
وجلااث  الإلهاماايالمسااترناة مااا اافصااا  المعلومااام كاابلث نااوف ي  حاليااا  والمااوفية نةسا ي للمعلومااام 

 : (CAC, Oct 2010, P.p.1-61) بما س ةل 

 . المالية التقار ي مستددمينل ية حاجام  -
 -علظ : ا  اعتمادنحداد س اك المعلومام المةصح عنلا  -

 ا المال  ا. لفلم المستددم ا ولي  المحل -

 .ن   ل لصا ص الجودة النو ية لمعلومام التقار ي المالية -
   الاختياري  لإفصاحا تنظيممعارضة :  لانيا 

 ايفو ماا بعاو الماداي ا الاباا  االتياار   للإفصاا  نناايم الساابقة   نااع  ا راع الم الباة ارنب اب 
سايحد ماا السال ام الممنوحاة للام باعتباارهم  ياحا  المعلوماام الأكراي هبا الإطاار  ناع  سعتقدون  ن

عجاااه الإدارة وهاااو ماااا سحمااال التلاااحية ب ةااااعة القااايارام  إلةااااع فااايلممارساااة سااال انلم  اللدماااةساااي ة 
سااايحمل المسااااواة   ااانلم لأساااد لإفصاااا  االتياااار  تناااايم اا لونن ناااي معارضاااة الماااداي ، والأساااواك معاااا  

دافعااا  إلااظ مااا المااداي ا للاابه المقاومااة  الماااليكااان إدرا  المجتماا  قااد  باا ا المسااترمي ا دون نم  ااه، وو 
تناااايم الإفصاااا  ل الحاجاااةحاااول ا اعتياضاااام بعاااو الماااداي  للااايد علاااظاددسااااد المناق اااام والدراساااام 

يماا رضاة و، ونمرال الايد علاظ نلاث المعا (Dr. Demir Yener, Op. Cit, P.p.  4-5)االتياار  
 :  كدم علظ حاجة المجتم  المالي لتنايم الإفصا  االتيار   التيالتالية ورد بالعداد ما الدراسام 
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محاولااة لت ااو ي    س ااون  ساااس ياايانة  االتيااار  سجاان  ن مت اماال للإفصااا   ننااايم ناااع ن إ -
الاواردة وماام للحد ما عادة التمامال بالمعلوماام  ا ا الإدارة ومساتددمي المعل التقار ي المالية وجلث

المنةعاة لمساتددم لا مماا س اعيهم بقادر  قل لاةنالبا  ما ن ون والتي  الحاليالتقار ي المالية  وضعلا ب
 ,SEC).عاااال مااااا الإحباااا  لايااااة فااااي ضاااوع الدلاااايأ اللا اااال ماااا المعلومااااام المقاااادة للااام 

Christopher COX, Oct 20, 2006 , P.p.  1-10) 

 
 يااابح ف اااية مق ولاااة علاااظ مساااتوف الممارساااة المحاسااا ية  االتياااار  للإفصاااا   نناااايميااايانة إن  -

نااوفي قاادر  ك ااي مااا  التاايعلااظ ال اايكام  مااا المسااترمي اونجلااظ جلااث مااا لاالل الإابااال ال   ااي 
كمااا  ن الإفصااا  الأفلاال سجااب  مسااترمي ا جاادد إلااظ الأسااواك ح اات اتاايح  ، المعلومااام التيار ااا  

فاي هابا  و ياعاظساد سحما لم ماا  ل ااع التاداول ، للم نجل ه المعلومام اللدمة انداج قايار كماا  
إطاار  فاين ناتم االتياار  سجان  للإفصاا   نناايموجلة الناي المعتمدة علاظ يايانة  الصدد  ن

موايالة الدراساام لتحدااد اساتجابة مماا ات لان  ننايماا  نجي  ياا  سجان  ن س اون المقتي   التنايم  ن
 Jermey)ونعااادال م وسانااد ب ااا ل مسااتمي يم التناااالسااوك للمعلومااام الماااوفية  ناااع علاااظ هاابا 

Dertomeu, Edwige Cheynel, Op.Cit, P.p. 789-824) . 
للإفصاااا   نناااايمالت ك اااد علاااظ ا ماااار السااال ية النانجاااة عاااا عااادة وجاااود  نااام SECفاااي دراساااة لاااا  -

  :مرل المحاس ي
  ب نوف ي معلومام نر ي الل –                             ن يار المعلومام  –   
   دة اانساكمعلومام متسمة بع –                عيع ن ي منام للمعلومام  –   
 اياسام ن ي مل مة  –   

ساايحد مااا نلااث ا مااار الساال ية و ه ااد مااا جااودة االتيااار  مت اماال للإفصااا    ناااع ننااايم فاا ن  وبالتاالي
ر ي الماليااة سجااان  ن س ااون  نااااع المعلومااام بالتقاااار ي الماليااة ، و كااادم الدراسااة  ن هااادا ن ااو ي التقاااا

سحتاجلاا  يمقاااي  المالياة ون اي المالياة التاماوفيا  باد المعلوماام والاالتياار   مت امل للإفصا  ننايم 
الدراسااة  ن و كاادم نمراال العنايااي الأساسااية ل ناااع قاايارام  كرااي دقااة ،  والتاايالتقااار ي الماليااة  مسااتددمو

 -:(SEC, Aug 2008, Op.Cit, P.p.  1-59)ات لن االتيار  للإفصا   ننايم  ناع 
 حيكام الصيمة الي يسية بااقتصاد ونوف ي معلومام عنلا.منحداد  -
 . المالينعه ه ال ةاوية واانساك   ا م وسام التقي ي  -

له اااارام با ااهتمااااةساااترمي ا ماااا المعلوماااام ماااا لااالل م الماحاجااابتلأ ااايام لالدراساااة المساااتمية ل -
 .الم داسية وااستقصاعام

 . جلود علظ الم اكل الأكري إلحاحا  نيك ه ال -
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 .ت لبام القاسوسية وم وسام الإطارإدالة التلار    ا الم -

 . لة وبسي ة ومةلومة ما المستددم اال ناع  للأة سل -

 . س ي ما سصعن فلمد علظ المستددم اوجود جلة واحدة نتولظ نة -

 ن.و جلا المسترمي ا سةلملا وا سحتا يالتنعدال وإدالة المعلومام الها دة  -
نناايم الإفصاا  االتياار  للامان سعتقاد الباحات بلايورة  الدراساام الساابقة ما نم عيضاد ب في إطار

  .نوف ي معلومام  كري جودة و كري قا لية للمقارسة

              
 الاختياري: لإفصاحتنظيم ا اتجاهات :  3/2/3

كيفياة نناايم بلايورة الإجاباة علاظ ا  االتياار  نناايم الإفصاضيورة   نجاه القا م علظن ني اااينبأ 
وممارساام والمناماام الملنياة  االأكاادسم  ما للل جلاود  يهل انام ب  ل جان االتيار  الإفصا  
ب اا ل مااوجه ويمااا الااي ، و عاايع الباحاات  ؟ ح ااومي ة اااتم ننايمااد ب اا ل ؟   جانااييننااايم ال اايكام 
 :للنجاه ا

 
 -: الاختياري  لإفصاحل يتالتنظيم ال االاتجاه الأول : 

لاايورة ننااايم قواعااد الإفصااا  لت ااون قواعااد  كرااي وااموا  ب للإفصااا  االتيااار   اااينبأ التنااايم الااباني 
اعتماادا  علاظ  ن الةلام الأعمال لأداع  الح اوميما لالل متسساام ملنياة دون ااعتمااد علاظ التادلل 

حاول س ااك وحادود الإفصاا  المناسان المتسسام هو ما سيساعد علظ الإجاباة علاظ الأساقلة الصاعبة 
م ااركة المسااترمي ا للمنامااام الملنياة فاي ااال بع ادا  عاا الإجااياعام القاسوسياة المعقادة وهااو ماا اتاوافي 

ناااادلل ح ااااومظ لأن جلااااث سااااي ون ماااادلل  لللاااالأو  السياسااااية ح اااات نااااتم   دون  وإدارام ال اااايكام 
اافصااااا  االتيااااار  للحااااد مااااا  ننااااايماللاااالأو  علااااظ الجلااااة الح وميااااة المنااااو   لااااا نلااااث ممارسااااة 

ماااا  للعداااد Bertomeu , Cheynel، وقااد عيضاااب دراسااة المعلومااام الواجاان اافصااا  عنلااا 
كاساتجابة للالأو   ون ناوف ي معلوماام سحتاجلاا المساتددمللتياج  عا  FASBحاام الللأو  علظ 

ي ا والجلاة الملنيااة ماا لالل م اااركة ال ايكام والمساترم الابانيسياساية ، و كادم الدراساة  ن التنااايم 
  ح اوميدون نادلل و  الموكل إل لا إيادار المعااا ي يفاي اال وجاود حماساة قاسوسياة للاا ماا اللالأو 

 اسااترماربالتااالي قاايارام  ااتمل علااظ معلومااام  كرااي جااودة و س االتيااار   للإفصااا  ننااايمسااي ةل  ناااع 
 ,Jermey Bertomeu) لجاودةالإفصاا  العالياة اا  لمت لباام ابا كري كةااعة ح ات نساتج ن الأساواك إسج

Edwige Cheynel, Op.Cit, P.p. 807-815) 
 -: يوالحاجة للتدخا الحكوم ال اتيمعارضة التنظيم :   الاتجاه الثاني
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نهااااد الم البااة  تنااايم الإفصااا  بالساانوام الأل ااية قااد ن  هاابا اانجاااه علااظ الت ك ااد علااظ  سصااار سعتمااد 
فااي ااال ي عاادة الحاجااة للتاادلل الح ااوم ي  ن جلااث ا سعنااحر ا وال اايكام إا ااد م بجلااود بعااو البااا

دل ااال علاااي جلاااث نناااايم  فلااال و عت اااي م ااااركة ماااا الجلاااام الملنياااة وال ااايكام و ياااحا  المصاااالح 
ك فصااا   معاااا ي المحاساابة الدوليااةالاادم   اا ا ااعتماااد علااظ  يالقااا م علاا الأوربااي باانحااادالإفصااا  

نااام والاااب  االتياااار  مقتاااي  لتوجياااد الإفصاااا  ال بااايو الأور  ناااااةالالااادعوة لت   ااال  إضاااافة إلاااظ إلهاماااي
ال ايكام المدرجاة بال ورياام ناي  باا  المنافساة مةتاو   ا ا  ما  الأوروباياانحااد إيداره ماا لالل 

لللتهاة بم وسام هبا التوجيد اعتماادا  علاظ كاون المنافساة ستصال إلاظ االتاهاة بماا ورد  ناااة  بيةو الأور 
 لإفصااااا اننااااايم للم اااااركة الح وميااااة عنااااد  الاااادعوةسصااااار و عتمااااد  ، لمقتااااي  ااالتيااااار  الإفصااااا  
-EU, CEPS, Op.Cit, P.p. 11) الأسابا  التالياة علاظ لاد الابانيمعارضاة التناايم و  االتياار  

13):- 
 .  ن الإفصا  لا نحقل  فلل النتا  اللميكه ة والمنافسة في ا ت ار  سال -

 . ا الإفصا  ال كع ون ي ال كعقة   لتةي الا نتيح بسلولة الأسواك  -

كمااا هااو الحااال  يسجاان  ن ن ااون مينب ااة  تنااايم ح ااوم لتنااايم عمليااام الإفصااا القااوة اللاااب ة  -
 .في  مي  ا وجلث بما سساعد علظ حماسة يلأار المسترمي ا  SECبالنسبة لا 

الابانظ  باالتنايم المينب اةسايحد ماا وجاود م ااكل ناينبأ  تعادد سمااج  الإفصاا   الح وميالتنايم  -
 وجلث مرل م  لة قا لية القوا م للمقارسة ومستوف جودة المعلومام الموفية.

ستصاااال ماااا لااالل التناااايم الاااباني المنافساااة الميجاااوة  ااا ا ال ااايكام لتاااوف ي الإفصااااا  الأفلااال  -
 . Race to the Bottomإلظ ما سعيا بسباك سحو القاع  المحاس يبالإفصا  

جادوف مادلل الإفصاا  االتياار  لماا لاد ماا آماار إسجا ياة ت لاتويال الباحافي إطار العايع الساا ل 
لامان جاودة المعلوماام وقا ل تلاا لإا  سد وكما س ل  ياسد بحاجاة إلاظ التناايم ، القيارام  متدب علظ 

للإفصااااا  التنااااايم المقتااااي  للاااابأ ياااايانة  الح ااااومي عتقااااد الباحاااات بلاااايورة التاااادلل ، و  للمقارسااااة
إياادار سااااة مقتااي  لتوجيااد الإفصااا  االتيااار   فاايبااي و النساال الأور  االتيااار  وجلااث اعتمااادا  علااظ

 الح ااومين التاادلل  ا ليااة المعلومااام للمقارسااة ، كمااا وكلاامان لت   اال ال اايكام لااد وكاابلث للاامان ق
ماا م ااركة ال ايكام والمساترمي ا لتحدااد م وساام  ا سحاداالتياار  سجان  للإفصا  ننايم بصيانة 

وبالتااالي سقتااي  الباحاات ن نااي ماانل  الم اااركة  اا ا المنامااام الملنيااة وال اايكام التنااايم المقتااي ، هاابا 
 وياا ح ومي لصايانة نناايم مقتاي  للإفصاا  االتياار  ضاماسا  ال إ فيمستددمي التقار ي المالية و 

لجااااودة المعلومااااام وقا ل تلاااااا للمقارسااااة وكااااابلث للاااامان التاااااهاة ال اااايكام بمحتو اااااام التنااااايم المقتاااااي  
 . لتيار  للإفصا  اا
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 انتقاد الافصاح الاختياري لما يرتبط ب  من تكاليف اضافية : 3/2/4
الدراساام الساابقة المتكادة علاظ جادوف الإفصاا  االتياار  ب  دماا ور  بال ب  هنا  دراسام ندتلاك ما 
هناا  ن لةاة اضااوية  ن  Healy and Palepueكال  ماا  ح ات اايف وا ماار الإسجا ياة المتينباة علياد 

نلداااااد الوضاااا   وبالتاااااليإسجا يااااة علااااظ المنافساااا ا  ا  سحماااال آمااااار  كمااااا  سااااد الإفصااااا  االتيااااار  بنااااينبأ 
 Healy)لل ايكة مماا سقااود إلاظ نوقا  اسدةااع بالتاادفقام المتوقعاة ود اادة ن لةاة ر س المااال  التنافساي

P. , K. Palepu, 2001, P. 405) ،معارضاة الإفصاا  االتياار  سحاد ماا  و عتقاد الباحات  ن
 -:   تلا ما الي فاعل

 

مااا  هإن الإفصااا  االتيااار  وب اا ل عاااة نةااوك آماااره الإسجا يااة الت ااالي  المتينبااة علااظ نااوف ي   1
ن الي  الإعاداد والن اي وكابلث الت االي  المتينباة علاظ اساتةادة المنافسا ا وجلاث اعتماادا  علاظ 

و كراي قادرة ودة معلوماام عالياة الجا ن ةل إلظ حد ك  ي ناوف ي االتيار   ن ممارسة الإفصا  
للاامان  داع  و مااا سمراال مت لاان  ساساايوهااعلااظ نل يااة حاجااام مسااتددمي التقااار ي الماليااة 

 .Hubert de la Bruslerie, Heger Gabteri, Op. Cit, P)  سواك الماال لوايةتلاا

7) 

 

ن لةاة نمو ال  قال  يالإفصاا  االتياار  لةاو مساتوف عادة التمامال بالمعلوماام وبالتاالس ةل   2
 متلااامنا ناااوف ي التيااار  ا لتاااوف ي إفصاااا   ماااا المااداي  % 72  رنااابأ بمحاااوام لاااا وهااو ماااا 

وكاابلث معلومااام مةسااية للعنايااي المةصااح عنلااا  الإلهاماايمعلومااام مسااترناة مااا الإفصااا  
 ,Sarah)ماة لحاجاام المساترمي اع كراي ملبح ات ن اون المعلوماام المةصاح عنلاا إلهامياا  

L.C.Zechman, June 2010 P.p.725-728) . 

 

بالإفصا  االتيار  والت ك د علاظ  ساد بمراباة التمل اد الم لاو  للسااحة لت اون  SECنيح ن   3
يااالحة لصااالأار المساااترمي ا لايااة فاااي ضاااوع مااا  كدناااد المح ماااة العليااا الأمي  ياااة ماااا  ن 

المةاايوع سجاان  ن س ااون كالةسيةساااع ال اااملة للمعلومااام الماليااة ون ااي  المحاساا يالإفصااا  
 ,SEC, Unger, Laura, Dec 2001)سم اا للمساترمي حي اة التصايا المالياة بح ات 

P.p. 1-6) 

 

نينبأ ب  ل  ك د بدةاو  ادل المدااطية الم لاو  ماا حملاة    إن ممارسة الإفصا  االتيار   4
الأسالم وهاو مااا سقاود إلااظ لةاو ن لةااة ر س الماال يال ادل الم لااو  ماا حملااة الأسالم مقا اال 

، و تكااد رة ال اايكة علااظ نحق اال ااايم إسجا يااة لحملااة الأساالم نااهداد قااد وبالتاااليااسااترمار  لااا  
 : يما الن لةة ر س المال  و   الإفصا  االتيار علظ سل ية العلقة   ا 
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القا م علاظ  ن د اادة مساتو ام الإفصاا  نقاود إلاظ لةاو ن لةاة ر س الماال ح ات  التقل د اانجاه  -
سقااال  اااادل  وبالتااااليحي اااة باسااااترمارانلم معلوماااام المساااترمي ا  كرااااي علماااا  بالمدااااطية المالنجعااال 

 االتياار  علقاة سال ية  ا ا ن لةاة ر س الماال والإفصاا   وبالتالي نتوافيالمداطية الم لو  منلم 

(EU, CEPS, Op. Cit, P.p. 6-7) 

 

اانجاااه  ضاايورةمت لبااام الناي ااة ااقتصااادسة الاادعوة له ااادة الإفصااا  عااا المعلومااام و مااا  هاام  -
 ساايا  لماا ساي ةلد جلاث ماااالتياار  بمساتو ام متعاددة ماا الإفصاا   لإلهاماياإلظ دعم الإفصا  

مااا لالل كااون د اادة جاودة التقااار ي المالياة وهااو ماا ااانع   إسجاباا  علااظ لةاو ن لةااة ر س الماال 
الجااودة الأعلااظ بالمعلوماااام المحاساا ية نقااود إلاااظ اسدةاااع معاادام نقلااان  سااعار الأساالم وناااتمي 

 , Daniel A. Cohen, Dec 2003)سالم وسالبا  علاظ ن لةاة ر س الماال إسجابا  علظ سا ولة الأ

P.p. 1-56) 

 

ااستقادام الموجلاة للإفصاا  االتياار  والمتعلقاة بماا ااينبأ باد  ن وبناع  علظ ما س ل  سعتقد الباحت 
 ساايالتنافنلداااد الوضاا   وبالتاااليإسجا يااة علااظ المنافساا ا  ا  آمااار  مااا ن لةااد اضاااوية وكاابلث كوسااد سحماال

هاي استقاادام بحاجاة لل يكة مما سقاود إلاظ نوقا  اسدةااع بالتادفقام المتوقعاة ود اادة ن لةاة ر س الماال 
الإسجا ياااة  رلمه ااد ماااا البحاات لاياااة مااا  مااا نلااامنتد العداااد ماااا الدراساااام السااا ل  ياسلاااا مااا ا ماااا

الإدارة للحاااااد ماااااا التباااااااا بالمعلوماااااام  ااااا ا  المتينباااااة علاااااظ ممارساااااة الإفصاااااا  االتياااااار  كمااااادلل
علاظ ايماة ، وكبلث ما س ةلد الإفصا  االتيار  ماا التا م ي إسجاباا  المسترمي افقتي والمسترمي ا وب ا 

التااااي سعت اااي مااااا مباد لااااا ضاااايورة دعاااام  ال ااايكة لايااااة فااااي ااااال الت   ااال الاااادق ل  ليااااام الحوكمااااة
ة والتاا م ي إسجاباا  علااظ مساتو ام الإفصاا  الحاليااة وياواز لتعه ااه نوقعاام المساترمي ا للعوا ااد المساتق لي

االتياار  فاي ناوف ي ماا سحتاجاد الإفصاا  ايمة ال يكة ، وفي إطار الدراسام السابقة المتكدة لأهمياة 
المسااترميون ماااا معلومااام نقصاااي التقاااار ي عااا نوف يهاااا فااي إطاااار اافصاااا  الإلهامااي سعتقاااد الباحااات 

  .صا  االتيار  بليورة نحداد الألية الواجن استدداملا لتوف ي معلومام الإف
للشبركات المقتبرح  Disclosure Index (VDI)-Voluntaryلإفصاح الاختيباري امؤشر  : 3/3

 المتداولة بالبورصة المصرية
ماا لالل وجلاث الدم    ا التنايم ا الاباني والح اومي ب ناع ننايم للإفصا  االتيار  الباحت  سقتي 

-Voluntaryاالتياااااار  نة متواااااي للإفصااااا  قاااااا م علااااظ ياااايااانجااااااه الحاااادات ال ااعتماااااد علااااظ

Disclosure Index (VDI)  بساوك الماال المصاي  اعتماادا   االتياار   للإفصاا نناايم  بح ت اتم
ماا لالل م ااركة مساتددمي المقتاي  متواي للإفصاا  االتياار    نااع ااتم  قتي  الباحت  ن و عليد ، 
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ح ااااومي للاااامان الت   اااال الةعااااال إوااااياا ل ااااا فااااي التقااااار ي الماليااااة والمنامااااام الملنيااااة وال اااايكام
 : ما للل العنايي التالية المقتي  السا لو تناول الباحت نوضيح  ،للمتوي

  . Disclosure Index (VDI)-Voluntaryلإفصا  االتيار  امتوي مةلوة  - 3/3/1

، ال المصاي  لساوك الماالمقومام المعتمد عل لاا ل نااع المتواي المقتاي  للإفصاا  االتياار   - 3/3/2
 ونتلما نلث المقومام :

االتيار  المقتي : نحداد اللدا ما  ناع متوي الإفصا  المقو  الأول         

 نوف ي ما سحتاجد بما س ةل االتيار  الجلود السابقة ل ناع متوي الإفصا   ن و ي:  الثانيالمقو         
 -:معلومام  مستددمي التقار ي المالية ما                         

 المداطي المحي ة بال يكة والعسي المالي . -1                          

 ايمة ال يكة ومعدام النمو المحققة  لا . -2                    

 ر س المال الة ي  والمقااي  ن ي المالية . -3                    

 لم الصيمة المحققة لحملة الأس -4                    

 -:الاختياري مفهو  مؤشر الإفصاح :  3/3/1
بم ااااركة  ياااحا  المصاااالح  ناااا ه ااااتم لإفصاااا  لساااااة  فاااي VDIاالتياااار  الإفصاااا   متواااي اتمرااال
 سحتاااوف علاااظ الد اااوام الواجااان إنباعلاااا لتاااوف ي المعلوماااامح اااومي بح ااات إواااياا  إطاااار فااايوجلاااث 

 د اادة مساتوف   اوة ياحيحة للأمااة لماا س ةلاد مااوهاو بمراباة ل، الأكري ن م يا  علظ قيارام المساترمي ا 
ناااوف ي معلوماااام عالياااة الجاااودة  فاااينل ياااة رغباااام المساااترمي ا ماااا لااالل الماااال ك كةااااعة وواااةاوية ساااو 

وقاد  كاد ،   (EU, CEPS, Op. Cit, P.p. 1-3) ااساترمار  لصان  القايار   ساسايعامل  باعتبارها
Maggio & Pagano   حاااد  هااام مااادالل نناااايم اافصاااا  ر  االتياااا ن  نااااع متواااي الإفصاااا 

نل يااة حاجاااام ياالأار المسااترمي ا كمااادلل للتلألاان علااظ عااادة  فاايدورا  هاماااا    اااتد ح اات  االتيااار  
 ن  نااع متواي  كماا، المتاحة للم مقارساة بالمعلوماام المتاحاة ل باار الملاارب ا المعلومام  فيالتمامل 

 كاادم علاااظ  يلأدمااام الماليااة المتلحقااة والتااا ااال فاايلايااة  ا  ح و اا ا  بااام  مااي االتيااار  للإفصااا  
ماااا المساااترمي ا الأقااال ل اااية د ااا  الرااايوام بماااا سحاااد ماااا إعااادة نو  المحاسااا يالحاجااة لتناااايم الإفصاااا  

إماياع واةاوية  ساواك الماال  فاي، وبالتاالظ سيسااهم المتواي ودراسة إلاظ المساترمي ا الأعلاظ ل اية ودراساة 
 ,Marco Di Maggio, Marco Pagano, April 27) فاي سلاا   وجلاث ماا لالل مسااهمتد 

2013 , P.p. 1-4) : 
 ما كةاعة عمليام التدصيص. وبالتالي د ادة ترمي ا علظ دراسة ب وضاع ال يكامجعل المس -
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ا نماااوع ال ر اااي ماااا عملياااام ال اااةاوية بساااوك الماااال سحاااد مااا مساااتوف التةاعااال  ااا ا الإفصاااا  و  -
 . التداول

 
النانجااة عاااا حوكماااة  ناااد يم الصاايم الأساساااية الأربااا  فاايسااااهم سياالتياااار  ن  ناااع متواااي للإفصااا  إ

وكااااابلث ، حماساااااة حقاااااوك المسااااااهم ا  –نحدااااااد المساااااقوليام  –المسااااااعلة  –ال ااااايكام ماااااا ال اااااةاوية 
 النااان  عااا االتااهاة الإفصااا   نعه ااه  ن  كمااادالاال ال اايكام ،  الأللقاايدعاام الساالو  المساااهمة فااي 

ن اااافت  ل اااوة اسجا ياااة سحاااوسمرااال للإفصاااا  االتياااار  المقتاااي  لمتواااي با الاااواردة  بمعااااا ي الإفصاااا 
والحاااد مااااا الةااايص بالأساااواك المالياااة  ااا ا يااالأار وكباااار المساااترمي ا وياااوا  إلاااظ اساااتقيار الأساااواك 

 .Dr. Demir Yener, Op)فا ن  نااع المتواي المقتاي  سيسااعد علاظ  وبالتاالي، دماام المالياة الأ

Cit, P.p. 1-6) : 
 حقوقلم حماسة  إلي ويوا   ترمي انعه ه قدرام المس -

 ما للل لةو ن لةة ر س المال ترمي لاعلظ نحق ل ايم إسجا ية لمس دعم قدرة ال يكام -
 الحد ما نقلبام  سواك المال -

 والإدار   الماليدعم ال ةاوية والحد ما الةساد  -

عااام قاااادرام دالمسااااهمة فاااي  ماااا لااااللة والمسااااعلة يالت املياااة  اااا ا ال اااةاو العلقاااةالت ك اااد علاااظ  -
 إدارة الموارد المتاحة للا. فيالمساهم ا علظ مساعلة الإدارة والإوياا المباوي علظ كةاعنلا 

إلااظ د ااادة كةاااعة عمليااة ياان  القاايار مااا   إدرا  المداااطي النااميااة ممااا اااتدد ااادة القاادرة علااظ  -
 للل الإدرا  الدق ل للمداطي المحي ة بال يكة.

كماادلل لتنايمااد وجلااث بمااا س ةاال االتيااار   ناااع متوااي للإفصااا   علااظ مااا ساا ل نتلااح  هميااة وبناااع   
 .عا نوف يها يي التقار ي المالية  وضعلا الحالنوف ي ما سحتاجد المسترميون ما معلومام نقص

 
 لسوق المال المصري  : المقومات المعتمد عليها لبناء المؤشر المقترح للإفصاح الاختياري  3/3/2

  ا التااال  ابااعتمااد علاظ المقاومللإفصاا  االتياار  المتواي المقتااي  ة يايانسعتقاد الباحات بلايورة 
 : التالية
 -: المقترح الاختياري الإفصاح  مؤشر: تحديد الهدف من بناء  و  الأولالمق
للإفصاا  االتياار  متمارل فاي اللادا ماا يايانة المتواي المقتاي   س اون  بلايورة انالباحت  سعتقد

 Daniel, A)، و قصااد بجااودة التقااار ي الماليااة ودة التقااار ي الماليااة العماال علااظ د ااادة مسااتوف جاا

Cohen, Op.Cit, P.1) (Neil Bhattacharya , Hemang Desai and Kumar 

Venkataraman , 2013, P.p. 482-516) :  
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 : وجلث بما س ةل  يكةلمعاملم ال ااقتصاد الأرقاة المحاس ية عا الجوهي دقة نع  ي 
حملااة الأساالم ح اات اتيناان التقااار ي الماليااة دة التماماال  اا ا الإدارة ومسااتددمي لةااو مسااتوف عاا -

 . ن ما معلوماملمالية نوف ي ما سحتاجد المستددمو جودة التقار ي ا عليد

 .  كري دقة استرمار ةقيارام  همحة لحملة الأسلم ما للل انداجتاكةاعة ندصيص الموارد الم -

إسجا ياة لمساترمي لا ماا لالل ماا اتينان علاظ جاودة التقاار ي د ادة قدرة ال يكام علاظ نحق ال اايم  -
 .بالأسلم  بااسترمارالمالية ما لةو ن لةة ر س المال المينب ة 

 Sofie Van der)وهنااا  عااادة مااادالل لصيااااس جاااودة التقاااار ي المالياااة منلاااا ماااا سعتماااد علاااظ

Meulen, Ann Gaeremynck and Marleen Willekens,2007, P.p.123-142 ) 

June 2008  ,Mark H. Langy E. Barth , Wayne R. Landsman and (Mar

498)–467 P.p.,  : 
 لصياس مدف إدارة الدلل. الاستحقاقاتنموذج  -

 سوك المال.  فعلاارنبا    ا الأرقاة المحاس ية وردود لتحداد مدف  مة القيمةءمحنموذج  -

الاواردة معلوماام الماا لالل نق ايم لمالياة اونتحدد وفقا  لد جاودة التقاار ي  نموذج خصائص الجودة -
وفقاااا للااابا النماااوج  نتاااوافي الجاااودة ،   لاااا لتحدااااد مااادف ناااوافي الدصاااا ص النو ياااة للمعلوماااام  لااا
و اتم التحقاال مااة والتع  اي الصااادك علملابنساااة المعلوماام الااواردة  لاا قاار ي المالياة مااا لالل ابالت

 ,Fredy, Greet, Sep 2006)كماا الاظمتلأ ايام منلماا ماا لالل العدااد ماا ال ماا ناوافي كال  

P.p. 10 -14) (AICPA , Jenkins, 1998, Ch 1, P. 2): 

 
 -مة :ءالمتغيرات الدالة على المح

  ااتم اسااتدداةوالقاادرة علااظ ياان  التلأبسااة الع سااية ، و   ااةت  التنالقاادرة الملعمااة بلايااية نتحاادد م وسااام 
 : لايية الملعمة مدف نوافي  علظساسية للستيواد ااعنايي ال العداد ما

 . لسنوام مستق ليةتوقعام الإدارة لمدف نوف ي التقار ي المالية  اتحدد ما للل  : العنصر الأول
ن اااي والمقاااااي  ماادف اسااات مال المعلومااام المالياااة بالمعلومااام  اتحااادد مااا لااالل :  الثبببانيالعنصببر 

 . المالية
 .لصيمة العادلة نق يم الأيول باستدداة ا ال يكة في مدف نوس  اتحدد ما للل :  العنصر الثالث 
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 -الصادق : التعبيرالمتغيرات الدالة على 
العداااد   ااتم اسااتدداةااكتمااال ، و  -الدلااو مااا الد اا   –م وسااام لايااية التع  ااي الصااادك هااي الحياااد 

التقاار ي بسة عاا الااواهي ااقتصااد التع  اي الصاادك نوافي ساسية للستيواد علظ مدفااعنايي ال ما
مااا نوياالب  التع  ااي الصااادك نااوافي للستيواااد علاظ ماادفنلااث العنايااي المسااتددمة ومااا  هاام  ،المالياة

باا علظ اتحقاال بالتقااار ي الماليااة  التع  ااي الصااادك ن مااا  AICPAالم اا لة مااا  Jenkinsلجنااة  إليااد
 :  مستوف عند نوافي المعلومام التالية للمسترمي ا

 .المعلومام المالية  1
 سام الت لأ ل ومقااي  الأداع يا  2

 .ة لل ياسام المالية ون ي الماليةنحل ل الإدار   3

 المعلومام المستق لية ون مل الةيص والمداطي ول أ الإدارة للمستق ل.  4

 معلومام عا الإدارة وحملة الأسلم.  5
 

 العماال علااظ رفاا  مسااتوف  فاايالإفصااا  االتيااار   متوااي نحداااد اللاادا مااا سقتااي  الباحاات عليااد وبناااع  
 :ن ن ةل م وسام المتوي المقتي  للإفصا  االتيار  ما للل  جودة التقار ي المالية 

  .لملعمةلدايية االمحققة  الرلمةنحقل العنايي  -

  .التع  ي الصادكلدايية  نوف ي المعلومام المحققة -

 
أولويبة حملبة بما  كفا دعبم الاختياري الجهود السابقة لبناء مؤشر الإفصاح  تطوير : الثانيالمقو  
 -:من خحل توفير ما  حتاجون  من معلومات  الأسهم

ت لاان  ن االتقاار ي المالياة بعاا واقا  الأعمااال  التع  اي الصااادك الملعماة و التويال للادا نااوف ي  ن 
 المحاساا ياتحقاال إا ماا  إمااياع الإفصااا  وهااو مااا لااا نقلبااام الأسااواك لااتع   نواااك التقااار ي الماليااة 

ولاي  ناوف ي معلوماام ماسو اة  حملاة الأسالمسحتاجلاا  التايف ي المعلومام الحصيصية ما للل نو  الحالي
وبا ا  الةعلايعاا واقا  الأعماال  الصاادك فقد رب ب الدراسة   ا قادرة التقاار ي علاظ التع  اي  وبالتالي، 
در ك لااب التقااار ي الماليااة بقاا والتااي ولو ااة مناااور حملااة الأساالم بع اادا  عااا احتياجااام المقيضاا ا  ين ناا

لدمااة حملااة الأساالم ، علااظ  عااال مااا الااتحةأ ممااا  مااي ساال يا  ب اا ل ك  ااي علااظ قاادرة التقااار ي الماليااة 
ن اااااااو ي الإفصااااااا  المحاسااااااا ي سيسااااااااعد عناااااااد منااااااااور حملاااااااة الأساااااالم  يو كاااااادم الدراساااااااة  ن ن ناااااا

 : (GPPS, Jan 2008, P.p. 2 – 4)علظ
 . التع  ي الصادك عا واق  الأعمال بالتقار ي المالية -
 . القدرة التن ت ة لي  للتدفقام المستق لية فقأ  ل  سلا  للمداطي المصاحبة لتلث التدفقام د ادة -
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 المساعدة علظ نق يم كةاعة الإدارة في إدارة الموارد المتاحة للا     
ان التويااال لااادعم مساااتوف جاااودة التقاااار ي المالياااة ماااا لااالل  نااااع متواااي للإفصاااا    عتقاااد الباحاااتو 

يي السااا ل  ياسلمااا بالقساام الأول مااا  ال ااو تيو  الةيسساايالمتوااي ا و ي م وسااام ن اا االتيااار  ات لاان 
وجلاااث عناااد يااايانة الت اااو ي المقتاااي  للإفصاااا  دعااام  ولو اااة حملاااة الأسااالم للااادا  نحصيقاااا  البحااات   
والتاظ نقصاي التقاار ي المالياة حملاة ااسالم  تاوف ي المعلوماام التاظ سحتاجلاا  ات لانوهو ما المحاس ي 
 :نوف ي معلومام عا فينتمرل  والتيعا نوف يها  اليالح وضعلا 

 . المداطي المحي ة بال يكة والعسي المالي:  اولا

 . ايمة ال يكة ومعدام النمو المحققة  لا:  لانيا

 . ر س المال الة ي  والمقااي  ن ي المالية:  لالثا

 . الصيمة المحققة لحملة الأسلم:  رابعا   
ةيسسااي التاي سجاان إضاافتلا لم وسااام المتوايان ال المعلومااام  يعاة لعاايع  الباحات ويمااا الاظ و تنااول

نلااث المعلومااام لمتوااي اافصااا  االتيااار  المقتااي   لإضااافة يااان  ساابا  اانجاااه  متلاامنا   وال ااو تي
 -: للت   ل علظ ال يكام المق دة بال ورية المصي ة

 -: والعسر المالي المعلومات عن المخاطرتوفير   -اولا
  المعلومات عن المخاطر:  1/ اولا

ناتمي نا م يا  ك  ايا   يماا المعلوماام التا ا  ي ساسا ا  داطي المحي ة بالمن ا ة عنصاي نمرل المعلومام عا الم
لااب و وبناااع عليااد فقااد  ، نق اايم ال اايكة  فاايعلااظ العداااد مااا  يااحا  المصااالح لمااا للااا مااا دور هاااة 

بلاايورة نااوف ي معلومااام عااا المداااطي  ا  ك  ااي  ا  مامااالمنامااام الملنيااة والجلااام اليقا يااة والباااحر ا اهت
للمعلومااام االتياار  و عايع الباحات ويماا الاظ لدراساام نناولاب ضايورة التاوف ي ، المحي اة بال ايكة 

 -عا المداطي :
 -: Radian, Rashidدراسة 

    (Radian Othman, Rashid Ameer, 2009, P.p.57-69) 

وايكة  328 لااوجلاث  ه اة  عا المداطي السواية بال ايكام المال نناولب الدراسة نحداد مستوف الإفصا
 : إلظ  نالدراسة  وقد نويلب، 
نحااتم المحي اة بال اايكام التلأ ايام فااي   قاة الأعمااال ومااا يااح لا مااا نلأ ايام بمسااتوف المداااطي  -1

 علظ 
 المالية التلأ ي بانجاه نوف ي معلومام عا هبه المداطي. التقار ي    
 المسااترمي ا علااظ نق اايم سحااد مااا قاادرة   عااا المداااطي ولصويااا  المداااطية السااواية ا  الإفصاااغياا -2

   العوامل
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 لل يكة. يالمتمية علظ الوض  المال   
الإفصا  عا المداطي سقود إلظ لةاو ن لةاة ر س ماال ال ايكة ستيجاة لةاو مساتوف عادة الت كاد  -3

 لدف 
 حول المداطي المحي ة بال يكة. المسترمي ا   
قدر عال ما التبااا   ا ال يكام المال ه اة المتبعاة للمعااا ي الدولياة حاول مساتوف الإفصاا   هنا  -4

 عا 
 المداطية.     
 ما سب  فقد توصلت الدراسة إلى : على وبناء  
 ساااال ن  متلااامنا   ياااان الإفصاااا  عاااا المدااااطي المحي اااة بال ااايكة ضااايورة ن اااو ي  ساااال ن -1

 إدارنلا.

تلاما المباادا التوج لياة ل يفياة الإفصاا  عاا المدااطي لأساد الحاجة لقا مة إفصا  موحدة ن -2
لي  هنا   هم ما ال اةاوية المالياة التاظ لاا نتحقال إا ما  اساتةادة المساترمي ا ماا الإفصاا  

 . البف نوفيه ال يكام
 

 -: Pucci, Tutino, Marulliدراسة 
     (S. Pucci, M. Tutino and E. Marulli, June 2012 , P.p. 1-12) 

 ر يساايا   ا  سمراال جااهع المداااطي المحي ااة بال اايكةعااا الحااالي نناولااب الدراسااة الت ك ااد علااظ  ن الإفصااا  
لومااام عااا مااا المع ااسااتةادةد سحااد مااا بالتقااار ي الماليااة الحاليااة إا  سااهميااة المتلأ اايام الأكرااي    مااا

ماوفية نالباا  المعلوماام ال كماا  ن، ناوف ي نلاث المعلوماام  فايما التةاوم  ا  ك  ي  ا  هنا  قدر ن   المداطي
 ي   نااث إس اااال25ي لعااادد  نمااب علااظ التقاااار ي الماليااة يالتااانناولاااب الدراسااة و لةلاام، امااا ن ااون ياااعبة 

فاااي السااااب   الااادولي المااااليمعياااار التقي اااي ل  سجاااا يالااادور الإالت ك اااد علاااي  2010 عااااة فاااي يوعاااالم
نمراال كاون مت لباام هابا المعياار   كادم علاظ الدراساة إا  ن، المدااطي مةلاوة الإفصاا  عاا نحسا ا 

للاامان نااوف ي معلومااام  كراااي ل ااوة سجاان  ن نااينبأ   ناااع سمااوج  مت اماال للإفصاااا  عااا المداااطي 
جاااودة للمساااتددم ا وجلاااث ماااا لااالل نحل ااال سمااااج  ايااااس المدااااطية واستداااا  النمااااج  الأفلااال منلاااا 

 .ة للجلام اليقا ية ال قواعد يارم فيالمداطي عا معلومام الللعتماد عل لا عند نوف ي 
  
 

 -:  Macquarie & Applied Finance Center Universityدراسة 
     (MAFC, MU ,Oct 2012, P.p.1 – 51) 
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ومااام عااا المداااطي المحي ااة نااوف ي معل فااينناولااب الدراسااة الأدمااة الماليااة العالميااة وارنباطلااا بالة اال 
 -نويلب الدراسة إلظ:قد و ، بال نو 

عاال ماا التباااا  ا ويماا اتعلال بالمدااطي ووجاود قادرالحالياة المةصاح عنلا قصور المعلوماام -1
 منلا  يا  ما استةادة المسترمي ا  لا مما سحد كر

 ما للل نوف ي معلومام عا :دعم قدرة المساهم ا علظ مساعلة الإدارة ضيورة  -2

 . إدارنلا المتبعة في والإستيانيجيةالمداطي ااستيانيجية  - 
دون ااستاااار    هااداا ااسااتيانيجية وجلااث ب اا ل دور ااسحيافااام عااا الأاياااس وريااد  - 

 . ااستيانيجيالتد يأ  مدةاستلاع 
ضيورة الإفصا  عا كيفية معالجة وإدارة المداطي ااساتيانيجية طو لاة الأجال والتاظ قسامتلا  -3

لتنة اب صاحيح  ومدااطي االدراسة لمداطي التميكه ااستيانيجظ يهل نس ي ال ايكة باانجااه ال
 . جدسة لتحق ل الأهداا مدالب يهل الد ة المحددة ما يااستيانيج

 
 مستوي العسر المالي: المعلومات عن:  2/ اولا

هو التلل مالي اواجد ال يكة ستيجة قصور الموارد والإم اسيام عا الوفاع  الماليالعسي 
يكة والتهامانلا وهنا  سوعان د ال عا عدة التوادن   ا موار  ساسا   هبا االتلل  و نجم ،باالتهامام

عسي المالي الةني وهي الحالة التي ن ون ف لا المن  ة ن ي قادرة علظ سداد الالأول هو لد 
االتهامام المتينبة عل لا بالينم ما  ن إجمالي مواردها لدالا سةوك إجمالي االتهامام وهبه الحالة 

نداج قيارام ن ةل نوف ي الس ولة ، والنوع الراسي هو مينب ة بم اكل الس ولة ونت لن كةاعة الإدارة ا
 االتهاماما المن  ة ن ي قادرة علظ سداد العسي المالي الحصيقي و هو نلث الحالة التي ن ون ف ل

وهنا  العداد ما النماج  ال مية ن المن  ة قي بة جدا ما الإفلس،   يوهو ما سعنالمتينبة عل لا 
ح ت قاة  دراسة  Altman عده   الب   Z-Score هملا سموج  ي وما لأنياع التن ت بالعسي

ك ساس للتن ت  Variables Modelسموج  المتلأ يام  اعتمدم علظ سموج  إحصا ي عيا باسم
واضح في سموج  التن ت  متلأ يام فقأ التي نساهم ب  ل 5بة ل  و سجا  ال يكام ونويل إلظ  ن 

- Matta, F.N. and Ashkenas, N.R, Sep,2003,P.p.109)وهبه النسن هيبالتعري 

114) : 
X1  سسبة ر س المال العامل إلظ إجمالي الأيول . 
X2 سسبة ااحتياطيام والأربا  المحتجهة إلظ إجمالي الأيول . 

 X3سسبة يافي اليبح إلظ إجمالي الأيول . 

X4  ن سسبة الصيمة السواية لأسلم ر س المال إلظ الصيمة الدفتي ة لإجمالي الداو . 

X5 سسبة الم يعام إلظ إجمالي الأيول . 
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 وكاسب ييلأة  النموج  كا ني : 
Z = 1.2 X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + .6X4 + .999 X5 

  وكاسب :لمن  ة ل   Z  ف جا حس ب
 .س المن  ة ك  ي ي من قة ف ل   ف ن احتمال إفل 1.88 قل ما   –
 . قة سجا    إفلسلا مستبعد ي منف ن احتمال  2.99 ك ي ما   – 
 . لصعن الجهة بة ل ال يكة ما عدمدمن قة نجاهل ما ا  2.99و  1.81  ا   – 
  

  :والكويتي ن الفرنسيللمؤشري الأولالتطوير  قتراحعلي ما سب  يتحدد ااعتمادا  
متواااي اافصاااا  االتياااار  لساااوك الماااال  و الةيسساااي لساااوك الماااال المقتاااي  لمتوااايا ن اااو ي بلااايورة
ناااوف ي معلوماااام يمتوااايام  عاااا المدااااطي المحي اااة بال ااايكة تلاااما ن  فقااايةب ضاااافة وجلاااث  ال اااو تي

جاودة التقاار ي المالياة والحاد ماا مساتوف التباااا بالمعلوماام دعم مدلل لكوجلث  ومستوف العسي المالي
ماا  ن اللادا ماا  Geralad, Alan كاده هبا ااقتيا  ارنباطا  بماا  يو  ن ،   ا ال يكة والمسترمي ا

المدااطي المحي ااة  لااا ونحدااد ماادف قاادرة ي متواايام عاا المداااطي المحي ااة بال ايكة هااو إالااار ناوف 
فلاام المسااترمي ا حااول المداااطي المااتمية علااظ ننة ااب اسااتيانيجيام المن اا ة علااظ إدارنلااا ممااا اااتمي علااظ 

 )pP December 2011,H. Lander, Alan Reinstein,  Gerald.. 760 – 762(ال ايكة 
المدااااااطي والعساااااي الماااااالي لت اااااون تاااااوف ي معلوماااااام عاااااا لباحااااات المجموعاااااة المتعلقاااااة  در  ا، وقاااااد  

للت   اااال علااااظ ال اااايكام المق اااادة بال وريااااة اليابعااااة بمتوااااي اافصااااا  االتيااااار  المقتااااي  المجموعاااة 
 المصي ة .

 
 -: ي ة ومعدل النمو السنو المعلومات عن قيمة المنشأتوفير   -لانيا 
 60ح ات اتكاد الحادات  الماالياة ما  هم مقومام الإفصاا  هيكة مقوة المعلومام عا ايمة ال  نمرل
 مليااااار دوار 17ا سقاااال عااااا عا ااااد متوسااااأ ييبا بال اااايكام العالميااااة ال   ااااية  مااااا الماااادراع المااااال  %

تلاااح عااا معااادام النمااو المحققااة  لااا ، و و عااا ايمااة ال اايكة علااظ  هميااة نااوف ي معلوماااام    ساانو ا
نااوف ي ساااية ماابااة  مااا لاالل مااا اااينبأ  تلااث المعلومااام مااايمااة ال اايكة اعااا  نااوف ي معلومااام هميااة 

سجااان علاااظ ال ااايكام ناااوف ي  بماااا سسااااعد علاااظ  نااااع قااايارام  كراااي كةااااعة ، وبالتااااليعاااا  داع ال ااايكة 
 ,Deloitte & Touch)نحقاال الصاايم وكيفيااة اياساالا  معلومااام عااا ايمااة ال اايكام وبيااان كيفيااة

2012, p.p 1-3)  ،كدم علاظ  همياة ناوف ي معلوماام عاا  يللدراسام الت يت ويما اليع الباحو ع 
 - لا :المحققة ايمة ال يكة ومعدام النمو 

 
 -: William, Stanleyدراسة 
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     (William Goetzmann, Stanley Garstka, Sep 2007, P.p. 1-18) 

سساااترميون  لاااا  التااايالمالياااة لنماااو ال ااايكام  التقاااار ي مساااتددمي كااادم الدراساااة علاااظ ضااايورة متابعاااة 
،  وجلاااث ماااا لااالل اساااتدداة العدااااد ماااا المقاااااي  لصيااااس معااادام النماااو المحققاااة بال ااايكام  ماااواللم

ونناولاب الدراسااة نق اايم مقاااي  نحداااد معاادل النماو بال اايكام ونوياالب إلاظ  ن المصياااس الأهاام لتحداااد 
ونحداااد معاادل التلأ ااي  ال اايكة ريااد التلأ اايام فااي ايماةبالمصياااس القاا م علااظ  معادل سمااو ال اايكة اااينبأ
ضااو د معااادل النمااو المحقاال ، و كااادم الدراسااة ان نحداااد معااادل النمااو ماااا  فاايبصيمااة ال اايكة ل تحااادد 

باالتلأ يام فاي  ساعار الأسالم  نسان  للل رياد التلأ ايام بصيماة ال ايكة سمرال المصيااس الأكراي ارنباطاا  
 .سمو ال يكام معدل عا الأليف المع ية  بالمقااي ميام مقارسة  8:  6نتياو  ما 

 
 -: Stephenدراسة 

    (Stephen H. Penman, Oct 2008, P.p. 1-10) 

لتناايم    تةال ما  مت لباام المادلل المعياار اايماة ال ايكة عا  ن نوف ي معلومام  يان الدراسة نناولب 
وقاااد ،  ح اات نتاايح معلومااام التق اايم مسااتوف معلومااام  فلاال مااا المتااا  حاليااا  ، السياسااة المحاساا ية 

ن ةال القادرة علاظ اندااج القايار  معلوماام كدم الدراسة  ن  همية معلومام التق يم نالي ويماا ناوفيه ماا 
مدااطي اا تماان عناد الم ااركة فاي إقاياع وايكة  يماا ها وكبلث الإجابة علاظ التساا ام حاولالسليم 

كاال هاابه المتلأ اايام ؟ ا نواجللاا التاايالمداااطي  يومااا هاا؟ الماليااة للاابه ال اايكة  الم اااكل يومااا هاا؟ مااا 
 كةاااعة ندصاايص الماادليام   اااتد  إلاظ المعلوماام عااا ايمااة ال اايكة الأماي الاابضااما سةصاح عنلااا 
 . كةاعة  سواك المالنتمرل في رف  مستوف سحقل م هة إسجا ية ال يكام وبالتالي علظ مستوف 

 
 

 
 -: AICPAدراسة  

     (AICPA, May 2009, P.p. 1-3) 

لمعااادام النماااو  المساااترمي اضااايورة متابعاااة   الااايم ك اااد علاااظ  ن الأدماااة المالياااة نناولاااب الدراساااة الت
ونسااعظ ب اا ل مسااتمي  ا  ياسااتيانيج ا  ل اايكام نعت ااي النمااو هاادفبال اايكام المسااترمي  لااا للت كااد مااا  ن ا

ولااي  فقااأ  لتعااايم ااايم اسااترمارانلممااا  ن ال اايكة نسااعظ ن و لمسااترمي اوبالتااالي ات كااد لتعااايم ايمتلااا 
لمعاادام النمااو ا  لمسااترمي امتابعااة   هميااة ن  علااظحااوافه إسجا يااة للمااداي ا ، و كاادم الدراسااة  نحق اال

ماااا ال ااايكام الأمي  ياااة  % 6 كراااي ماااا  مااا  كاااون نتلاااح المحققاااة بال ااايكام المساااترمي  لاااا  ماااواللم 
ل ظ ننعاادة قاادرنلا علااظ نحق اا ن ايمتلااا نتاادهور ونقاال مااا ساانة لألاايف وبالتااال    ساال يا  معاادام سموهااا 

وهنااا ،  % 75ال اايكام الأمي  يااة معاادام سموهاا مااا يااةي إلااظ  يلمسااترمي ا  لااا كمااا  ن بااقلعوا اد 
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نتلاااح  همياااة نحدااااد ايماااة ال ااايكام كمتواااي لمااادف سماااو هااابه ال ااايكام ح ااات  ن معلوماااة ماااا نحققاااد 
 سترمار  ة  يعد.قياره الداص بااحتةا  باا فيال يكة ما معدل سمو نساعد المسترمي 

 
ظ ااعتمااد علابعادل النماو بال ايكام م ف ي معلوماام عااضايورة ناو س ل سقتاي  الباحات  ما علظ وبناع  

،  ال ااايكةصيماااة ب ماااا لااالل رياااد التلأ ااايعاااة النماااو بال ااايكة متاب ا  القاااا م علاااظكراااي است اااار المصيااااس الأ
 عببرف بقائمببة القيمببة  قيمببة الشببركة مببن خببحل إعببداد مببا فببيرصببد التغيببر  يببتمويقتببرح الباحببث أن 

  JOFAماتنمي الصيماة العادلاة والابف سامتاد مجلاة  فايماا نام التويال إلياد  علاظ اعتمادا  وجلث  لةعادال
ضيورة إعداد قا مة للصيمة العادلاة نالاي  لاا جميا  عناياي الم هاسياة مقوماة  Goodmanاقتي  ح ت 

  استقااد التقل ادالمحاسابة عاا ا يه القا مة سي ةل إلظ حد ك  اي ندلاو كد  ن إعداد هب، بصيمتلا العادلة 
سم اا مسااعدة المساتددم ا علاظ النااي للمساتق ل  يوبالتاال يللماضاالموجد إل لاا ماا  سلاا دا ماا  ننااي 

(JOFA, June 2008, p.p. 1-8)  ، إطاار ايااس  علاظ اعتماادا  إعاداد هابه القا ماة  الباحات و قتاي
 ةالدوليا المااليالتقي اي  ومعااا ي 158و 157ة ارقا  الأمي  ياةالمحاسابة  معااا يالموجاود بالصيمة العادلاة 

الباحااات بااعتمااااد علاااظ الصيماااة العادلاااة كمااادلل لتحدااااد ايماااة المن ااا ة ، و ن ناااي اقتااايا  13و  7 رقااااة 
باعتبارهاااا ماااا  هااام وجاااد للاااا ماااا استقاااادام  رنااام ماااا   بال ااايكة ييكمتواااي علاااظ معااادل النماااو المحقااال

 -:ةالأسبا  التاليعلظ مس بام الأدمة المالية العالمية 

لااط  باعتباار إن اانجاه إلظ إلقاع اللوة علظ الصيمة العادلة ويما اتعلال بالأدماة المالياة هاو انلااة  -1
 ,Michael, R, Youn, Paul B.W. Miller and Eugenell Flegm, May 2008) ن 

P.p.1-12) : 

 عل لا. الصيمة العادلة  فلل  سلو  اياس لتوف ي معلومام عا موارد المن  ة والم البام -

الأكرااي ااعتماااد علااظ الصيمااة العادلااة باعتبارهااا الأداة  فاايإن جااودة التقااار ي الماليااة رهااا بالتوساا   -
 ي ادا  ماا الت لةاة التار دياة والتاو سلا نساعد علظ استجابة  سعار الأسلم لصيمتلا الحصيصياة وةاوية 

 م ا المستددم ا.سعتمد علظ ند ا  سعي السلم م  ايمتد الحصيصية مجيد  مي  يس ون نلق

لأيااول ونةع اال ايمااة ا فاايالتلأ اايام ضااوع  فاايلصياااس الاادلل  يادلااة مت لاان  ساسااعالإن الصيمااة  -
 مةلوة الدلل ال امل

 
 SFAS 157-158 يلمتعلقاة بصيااس الصيماة العادلاة وهاا والدولياة معاا ي المحاسبة الأمي  ية نوفي -2

وف ال ااةاوية والإفصااا  بالتقااار ي الماليااة  ساااس سااليم لتحساا ا مساات IFRS 7-13والمعياااران الاادوليان 
ماا  سااد ا  إللمسااترمي ا ،  اياسااام الماليااة ورفاا  مسااتوف فا اادنلال وجلااث مااا لاالل د ااادة مسااتوف جااودة 

ونبااااااا مسااااتو ام  للااااعكحاجااااة لاااادعم الإفصااااا  عااااا الصيمااااة العادلااااة سااااايا  ن المسااااترمي ا بجلااااث فاااا 
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حالااة عاادة  فااي اايم الادق ل للصيمااة العادلااة لايااة صااعوبة الحصااول علااظ التقل وجلااث  الحاليااة  الإفصاا 
 Enrico Laghi, Sabrina Pucci, Marco Tutino and Michele) يناوافي التق ايم الساوق

Dimarcontonio, 2012, P.p. 1-16) 

 
التوسااا  فاااي الصيااااس باساااتدداة الصيماااة العادلاااة فاااي ضاااوع ماااا يااادر ماااا معااااا ي  مي  ياااة  ارنباااا   -3

-Rajani, Joycelyn, Rashika and Charlotte, 2012, P.p. 93) إلايالتويال ب ودولياة

102) : 
الصيااس باسااتدداة الصيماة العادلاة سمراال ميحلاة حاساامة ماا مياحال ن ااور التقاار ي الماليااة  ان اعتباار -

 . كري ملعمة وبالوقب المناسن منح المستددم ا معلومام لدورها في 
بالتقااار ي الماليااة   واانساااك اعد علااظ د ااادة الوضاو نااوف ي معلومااام الصيمااة العادلاة سيساااعتباار ان  -

.     

وجاود ن االي  ناينبأ باساتدداة الصيماة العادلااة سم اا ن ي ايه بماا ننتجاد ماا آماار إسجا يااة  اعتباار ان  -
  .ا سم ا  ن نتحقل إا م  التوس  في الصياس بالصيمة العادلة  التيوهظ ا مار 

م الأدماة وإم اسياة التق ايم باساتدداة مانل  لصام التادفقام فاي  وقاا الساوقيقصور التق يم بالسعي   -
 .النقدسة 

ضايورة التادر ن  يلعادلة للأياول طو لاة الأجال سساتدعحاجة المستددم ا لمعلومام عا الصيمة ا -
المسااتمي للمعااداا ليةلماااوا كيفيااة نااوف ي هااابه المعلومااام وجلااث فاااي إطااار اليغبااة فاااي دعاام عملياااة 

كرااي واااةاوية و كرااي قااادرة علااظ مسااااعدة المسااترمي ا عناااد مسااااعلة ياان  القااايار ونااوف ي معلوماااام  
 .الأموال المتاحة للم الإدارة عا كةاعة وفعالية استدداة 

 

 :والكويتي ن الفرنسيللمؤشري ما سب  يتحدد اقتراح التطوير الثاني اعتمادا  
 ا  االتياار  متواي الإفصاو  الةيسساي لساوك الماال المقتاي االتياار  الإفصاا   ن و ي متواي بليورة

متلاامنة  يااول قا مااة للصيمااة العادلاة  إعاداد س ااتمل علااظإضااافة جاهع ماا لاالل ال ااو تي  لساوك المااال
 بمعاااااا يالاااوارد إطااااار ايااااس الصيماااة العادلااااة اعتمااااادا  علاااظ مااااة بصيمتلاااا العادلاااة و والتهاماااام ال ااايكة مق

، نحدااد ايماة ال ايكة  قا ماة ااتم وماا لالل نلاث ال ةالتقي اي الماالي الدوليا ومعااا ي الأمي  يةالمحاسبة 
 السانو  المحقال وهاو ماامتلمنا  نحدااد معادل النماو س ون الجهع الأل ي ما القا مة و قتي  الباحت  ن 

 سقتي  الباحت حسابد بالمعادلة التالية :
 

 
                                                  ×100 

 التغير في قيمة الشركة

 

 قيمة الشركة في بداية العام
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ة بمعلوماااام عاااا ايماااة المن ااا  المساااترمي اماااة ساااوا س ةااال إماااداد  ن إعاااداد هااابه القا  تحاااو عتقاااد البا
لتحدااد نحدااد ايماة ال ايكة سايمرل  داه هاماة ، كماا  ن يكة كمتوي للنماو المحقال باالموارد المتاحاة لل ا

لاظ علاظ اانجااه إ ا  وي اون جلاث متواي بساوك الماال إجا نجاوده سعي السالم   للسلم والب يالسعي الإجيا 
ايماة المن ا ة وعاا معلوماام عاا الدر  الباحات وقاد  ،  عا المل ياة يضيورة التدلفقاعام الملاربة و 
للت   ال علاظ ال اايكام  المقتاي  فصاا  االتيااار  بمتواي الإ السادساةالمجموعااة ب معادل النماو المحقال

 .المق دة بال ورية المصي ة
 

 -والمقاييس  ير المالية : الفكري توفير معلومات عن رأس المال   -لالثا
 ي توفير معلومات عن رأس المال الفكر  : 1/لثا لا

إلاظ مةلاوة  الصاناعيباالتحول ماا مةلاوة ااقتصااد  يماا الدراساام ارنباا  العصاي الحاال  كدم العداد
بعاو الصاناعام  فايح ت نهداد سسبة الأيول المعيوية لتصال  New Economyااقتصاد الجداد 

 التعامال ما   فايسة ال  يساااة التقاار ي المالياة الحاال  ن إا ، ما ايمة الماوارد المتاحاة للاا % 80إلظ 
الأيااااول  ونعاااايا هاااابه صاااامم التقاااار ي الماليااااة للتعاماااال معلاااا ، نلاااام ح ااات  هااابه الأيااااول المعيويااااة 

ااقتصااد الجدااد ول اا ا سعتايا  فايسمرل  حد  هم مصادر الصيماة   بال   مال الة ي ي س ال  المعيوية 
نالاااي  يالتااا يهااا للعوا ااادالمحققاااة  الماااواردفقاااأ ماااا  % 16لظ إلاااظ  ن حاااوا  ا ااااتدباااد محاسااا يا  ممااا
 ماااا الة اااي  ر س الماااال  ت اااون و ،   ا نالاااي بالم هاسياااة الة اااي  ر س الماااال  ي الماااوارد يبالم هاسياااة وبااااق
 Emilio Passetti, Andera Tenucci, Lino Cinquini, and Marco)   ملماة  ساواع هاظ

Frey, 2009, P.6 )) : 
 . ب يف ر س المال ال -

 . ر س المال الداص بالعلقام -

 اللي لي . – ال نا ير س المال  -

 

ماا  نحااول نلااث الاادول ماااا  وجلااث ارنباطاااا   الة ااي  اهتماااة الاادول النامياااة  ااي س المااال نهااااد مااتليا  قااد و  
استلاااافة  واانجاااه إلااظالااتدلص مااا الصااناعام عاليااة المداااطي المحولااة إلااا لم مااا الاادول المتقدمااة 

كريةااة المعااارا وهااو مااا حةااه جلاااود العداااد مااا نلااث الاادول لتااوف ي معلومااام عاااا ر وس  الصااناعام
 Sayed)الأمااااوال الة ي ااااة والإفصااااا  عااااا م وساااااام جلااااث المااااورد الأهاااام فااااي ااقتصااااااد الجداااااد 

Naslmosavi, Ghasen Ghasemi and Mohammad Mehri, June 2011 , P.p. 
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بالااادور  اااينبأ العاااالمي  المااال الة اااي  علااظ المسااتوف ضاااوع ر س ن نهااااد ااهتماااة بمو إ،  (358-367
 ضااااايورة لاااااظمماااااا اتكاااااد ع نحق ااااال اااااايم إسجا ياااااة لحملاااااة الأسااااالم فاااااي الة اااااي  ي س الماااااال الح اااااو  لااااا

1749) –1729  P.p.(Domenico Celenza, Fabrizio Rossi, Nov 2012,  : 
ق ال اايم إسجا ياة  علاظ له ادة قدرة ال يكام علاظ نحبما اتد   الة ي  إدارة ال يكام لي سماللا  -1

 لمساهم لا.

للإفصاااا  عاااا م وساااام ر س  يلأماااي الإسجاااا ل ساااايا     ر س الماااال الة اااي  عاااادعااام اافصاااا   -2
لل اايكة وعلااظ  داع وعوا ااد  ساالملا ح اات نساااهم معلومااام  الماااليعلااظ الأداع    الة ااي المااال 

ل اايكة الدفتي ااة الحااد مااا الصاايم الدفيااة النانجااة عااا الةاايوك  اا ا ايمااة ا فااي   الة ااي ر س المااال 
 . والسواية

  ن اساتميار ح ات الة اي   المعاا ي المحاس ية للمان نوف ي معلوماام عاا ر س الماال ن و ي -3
عدة نوف ي نلث المعلومام سيقود إلظ بأع استجابة الأساواك لمعلوماام التقاار ي المالياة كناان  

لاايم حالااة القلااال االماليااة العالميااة الأل ااية  الأدمااة ، كمااا ان مسااتوف جودنلااا عااا اسدةاااع
ساااايا    الة ااي  لاادف المسااترمي ا بال ااايكام لايااة ال ااايكام عاليااة النماااو يكريةااة ر س الماااال 

 . لمسترمي ا مقارسة بالمعلومام المتاحة للإدارةلبااا ال   ي بالمعلومام المقدمة للت

 
 : لية تطويرهآو  صور الافصاح المحاسبي عن مكونات رأس المال الفكري ق
العدااد ماا الدراساام  نناولابقاد فال ايكام العالمياة بالعداد ماا  ر س المال الة ي    هميةااد ته   ارنباطا   

وجااااود قصااااور بالإفصااااا   إلااااظنق اااايم مسااااتوف الإفصااااا  الحااااالي عااااا ر س المااااال الة ااااي  و نوياااالب 
 المحاس ي عا هبا المورد اللاة :

 : SECدراسة 
(SEC, , Aug 2008, Op.Cit, P.p. 1 – 80) 

 ن هنااا  SEC اللجنااة ااست ااار ة التابعااة لل قااة ننااايم نااداول الأوراك الماليااة الأمي  يااة دراسااة   كاادم
اسةصاااة بالتقاااار ي المالياااة عاااا الحاجااام الةعلياااة لمساااتددم لا و ايجااا  هاابا ااسةصااااة إلاااظ عااادة ن اااور 

صااااة التقااار ي بالمقااادار الممامااال للت اااورام المحي اااة فاااي   قاااة الأعماااال ودللاااب الدراساااة علاااظ هااابا ااسة
 حااد  هاام المااوارد وهااو ر س ناوف ي معلومااام عااا بالعدااد مااا العنايااي منلااا  ن التقااار ي الماليااة نسااتبعد 

المااال الة ااي  واسااتبعاد هاابا المااورد مااا التقااار ي الماليااة هااو الساا ن الي يسااي للسةصااال  اا ا الصيمتاا ا 
ناوف ي معلومااام  إلااظ  الدفتي اة والساواية لل اايكة وهاو مااا سقتلاي ضايورة عاال  هابا القصااور بماا ااتد

 . مما انع   إسجابا  علظ كةاعة  سواك المالعا هبا المورد 
 

  :  yu ,Wang ,Changدراسة 
(Hung-Chao Yu, Wen-Yin Wang, and Chingfu Chang,2009, P.p.1-23) 
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ماوج  نحدااد س وكابلث عادةالمالياة  بالتقاار ي اي س الماال الة اي   ااعتيااعدة  بااستقادنناولب الدراسة 
إلظ عدة ملعمة سموج  الإفصاا  المحاسا ي الحاالي عاا ر س الماال نويلب الدراسة و ، محدد لصياسد 

التباااا  للحاد ماا مساتوف وجلاث ناوف ي معلوماام عاا هابا الماورد اللااة ماا لالل الة ي  وحاجتد للدعم 
س الماااال ساااواع محاااددة ماااا م وساااام ر التيك اااه علاااظ اافصاااا  عاااا  بالإفصاااا  الحاااالي والمتمرااال فاااي 

  ناااع يااورة مااا سحااد مااا إم اسيااة المسااترمي ا علااظم م وساناادالة ااي  وعاادة نااوف ي معلومااام عااا باااقي 
علاظ البقاااع نحداااد قادرة ال اايكة باعتبااره معلومااة هاماد للمساااعدة علاظ  الة ااي   ماالال واضاحة عااا ر س

 . علظ ق د الحياة في الأسواك العالمية الحالية
 

 :  Siti, Rohida, Nurulدراسة 
(Siti Mariana, Rohida Abdul Latif and Nurul Huda Mustafa, 2011, P.p. 

25-33) 
كةاعة المعتمدة علظ معاا ي التقي ي المالي الدولية ال يكام المال ه ة   اليم دراسة نمب علظ
 دفالموضحة لمما للل الإفصا  عا المتويام ن ي المالية  الة ي  الإفصا  عا ر س المال 

ان  2009عاة  فيويكة  15علظ  التظ اجي ب كما  كدم الدراسة ، كة في إدارة م وساندكةاعة ال ي 
 % 72.6إلظ  بويل اافصا  عا م وسام ر س المال الة ي   فيسسبة االتهاة بال يكام المال ه ة 

عدد ما المتلأ يام ب الة ي  و كدم الدراسة علظ ارنبا  انجاه ال يكام للإفصا  عا ر سماللا ، 
عليد نويلب الدراسة وبناع ، معدل النمو  –سسبة مل ية المداي ا  –ال يكة حجم  -ل يكة كعمي ا

مع نة سةصح عند  المورد اللاة بح ت ا س ون مينب ا  بمحددامالحاجة لتنايم الإفصا  عا هبا  إلظ
                                                                                                 . فقأ حال نوافيها

 
    ييس  ير المالية  المقااستخد من خحلتطوير الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري 

 
 والااب الااي العاايع السااا ل الحاجااة الااظ نااوف ي معلومااام عااا مااورد مااا  هاام المااوارد المحققااة للصيمااة س  

بالدااادمام ااست اااار ة ماااا ايماااة  الأياااول    % 81.5 إلاااظ ICAEWنصااال سسااا تد حسااان دراساااة 
للال قادر  فايالأياول ، ونسااهم هابه بالصاناعام التقل دساة    %8.8و بصناعام الددمام  % 75و

علياااد  المالياااة بماااا  اتينااان  التقار اااااااي فااايسعتااايا   لاااا حالياااا    ن هااابه الأياااول ا إالعوا اااد  ماااا ك  اااي
النساابة   S&Pمتوااي بة  لل اايكة  فماارل   ماا  الصيمااة الدفتي ااة  والصيمااة  الساواي كاال  ا   اا ا ك  ااي  اسةصااا
، وقااد اقتيحااب  1:  6.25سساابة   هااييمااة  السااواية والصيمااة الدفتي ااة  لل اايكام المسااجلة  بااد  اا ا الص

الماال الة اي  وبياان  الدراسة استدداة المقااي  ن ي المالية كمدلل لتوف ي معلوماام عاا م وساام ر س
    (ICAEW, 31 March,2004,P.p.1-57)ا ث الم وسااام وماادف كةااعة إدارنلاامادف ن ااور نلا

 سااواك المااال لمعلومااام عااا حاجااة  Domenico, Fabrizioدراسااة جام الصاادد فقااد  الاايم  فاايو 
مااار الساا قة لعمليااام الملاااربة علااظ ياالأار المسااترمي ا لايااة با المااورد اللاااة وجلااث للحااد مااا ا هاا
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 اا ا  الة اي  المتعلقاة  اي س الماال وماام بال ايكام عالياة النماو ح ات اوجاد قادر عاال ماا التباااا بالمعل
حاليااااا  ن القاااادرة المحاااادودة و وضااااحب الدراسااااة ار المسااااترمي ا، اادارة والمسااااترمي ا ولصويااااا ياااالأ

باأع اساتجابة  ساعار الأسالم  نانع   فايعلاظ ناوف ي معلوماام ر س الماال الة اي  للمعاا ي المحاسا ية 
ر س المااال الة ااي    ي اافصااا  المحاسا ي عااالت ااو  اانجاااهوهااو مااا ات لان ،  للمعلوماام المحاساا ية 

نل يااة  مااانوف يهااا  اتيناان علااظلمااا  سااايا   يام ن ااي الماليااة المتواااافصااا  عااا  فاايالتوساا  مااا لاالل 
 ,Domenico Celenza)داع الماااالي لل ااايكة تددمي التقاااار ي المالياااة ونحساااا الأاجاااام مساااح

Fabrizio Rossi, Op.Cit, P.p. 1730 – 1731) 
 

 -: توفير معلومات عن المقاييس  ير المالية : 2 /لالثا 
سو ياااة مااااا  المدتلةااااةمجاااااام العمااال بال ااايكة   داعنمرااال المقاااااي  ن ااااي المالياااة الموضااااحة ل  يعاااة 

 -الدراسام التالية :ب وردوجلث كما التقار ي المالية  وسحتاجلا مستددم اللامة التيالمعلومام 
 

 -: Arnold, Bedard, Philips, Suttonدراسة 
(D. Vicky Arnold, Jean C. Bedord, D. Jillian Philips and Steve G. Sutton, 

Aug 23, 2010, P.p. 1-4) 

ما للل ااعتماد  نناولب الدراسة يعوبة فث رمود  داع ال يكة ونحداد محيكام الأداع الي يسية
 التيالمعلومام بالتقار ي المالية  نحدادإلظ الدراسة  وهدفب ،المعلومام الواردة بالتقار ي المالية  علظ
مسترمي  ومسترمي ا  118محتيف ا ي مسترمي ا ن يوجلث في دراسة نمب علظ المسترمي ا نلم 
المالية ف ن  بالتقار ي الحالي  ، ونويلب الدراسة إلظ  سد سايا  للتعق د ا  مسترمي  73يف ا ياااامحت

ل معيفة ب داع ال يكة ح ت سستددمون جمي  المسترمي ا ن ي المحتيف ا اتدبون قيارانلم وهم  ق
محتيف ا كما اندر استدداملم مالية ل ا  نسبة  قل ما الالتقار ي الواردة بالفقام المعلومام 

إلظ  ن نويلب الدراسة  و احام الميفقة بالقوا م المالية ح ت ايوسلا معقدة لللأاسة ،لللإس
داع ل توافي للم فلم  فلل لأالمالية مقااي  ن ي سحتاجون المعلومام وال ن ي المحتيف االمسترمي ا 

  وإجا لم نتوافي نلث المقااي  ويحصلون عل لا ما مصادر معلومام بدلا التقار ي المالية .ال يكة 
 

 -: Al-Nimer , Alabadiدراسة 
    (Dr, Munther Al-Nimer, Dr Sinan Alabadi, July 13, 2011, P.p. 64-102) 

إلاااظ  2003وااايكة ط ااايان لااالل الةتاااية ماااا  11ق ااايم مقاااااي  الأداع المساااتددمة  اااا نناولاااب الدراساااة ن
ن الأداع وساا لة هامااة للإوااياا والمتابعااة والسااي ية وضااما مقااااي  نق اايم، و كاادم الدراسااة  ن  2007

ااعتماااد علااظ مقااااي  ن ااي ماليااة للحصااول علااظ معلومااام عااا  ات لاانوهااو مااا ننة ااب ااسااتيانيجية 
 :ما الي  علظ و كدم الدراسة، والتسليم بالوقب المحددةاعة وجودة المنت  الإستاجية وال 
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ساااة مت امال لتق ايم الأداع المقااي  ن ي المالية للا قوة نةس ي ة عالية مما ا اير الحاجاة إلاظ  نااع  -
 .المالية والمقااي  ن ي المالية المقااي  سجم    ا 

لقدرة علاظ نوقا  الأداع الماالي بالمساتق ل لاياة فاي وجود علقة قو ة   ا المقااي  ن ي المالية وا -
نعمال علاظ نحسا ا م وساام المقاااي  ن اي الماليااة  يم تتاد الدراساة ماا  ن ال ايكام التااضاوع ماا  

اعتماادا  علاظ  المساتق لي المااليونتلح القدرة علظ نوقا  الأداع ، نحقل سمو مستمي بعوا د الأسلم 
المقاااااي  ن ااي الماليااة علاااظ معلومااام نتجاااود جودنلاااا  المقااااي  ن ااي الماليااة ماااا لاالل احتااواع

المعلومااام المعاادة  ناااع علااظ المعاااا ي المحاساا ية ح اات نقاادة معلومااام نساااعد المسااتددم ا علااظ 
 ناااع نن اااتام  كراااي دقااة وعلاااظ سااا  ل المراااال فمقااااي  جاااودة المنااات  الممرلااة فاااي معااادام الع اااو  

نه ااد مااا  والتاايالمعلومااام المينب ااة بالم يعااام  والتسااليم بالوقااب المحاادد نحتااوف علااظ العداااد مااا
 .القدرة علظ نوق  الم يعام يمعلومة مالية  

 
 والكويتي: ن الفرنسيللمؤشري الثالثعلي ما سب  يتحدد اقتراح التطوير اعتمادا  

الإفصااا  متوااي و  لسااوك المااال الةيسساايالمقتااي  الإفصااا  االتيااار   مااا متوااي كاال  بلاايورة ن ااو ي 
ي س المقااااي  ن اااي الماليااة لااانااوف ي معلومااام عاااا وجلاااث مااا لااالل  ال ااو تيلسااوك الماااال  االتيااار  

، و قتاي  الباحات  الة اي  ي س الماال المتلمنة معلومام بدالا لا والمقااي  ن ي المالية الة ي  المال 
لمقاااااي  ن اااي ماااا ا مجماااوعت اتاااوف ي   وال اااو تي المتواااي ا الةيسساااي ن اااو ي ماااا لاااللنحق ااال جلاااث 

 -:ة م وسة ماالمالي
، نمراال المجموعااة السااابعة  الة ااي  ماليااة متعلقااة  ااي س المااال  : مقااااي  ن ااي ىالأولببالمجموعببة 

 بمتوي 
للت   ااال علاااظ ال ااايكام المق ااادة بال ورياااة اافصاااا  االتياااار  المقتاااي                        

 .المصي ة
داللظ بال اايكة بداالا ر س : مقااااي  ن ااي ماليااة متعلقااة بجواساان العماال الاا يببةالثانالمجموعببة 

 المال 
المقتااي   ، نمراال المجموعااة  الرامنااة بمتوااي اافصااا  االتيااار  ي  الة اا                       

 للت   ل علظ 
 .ال يكام المق دة بال ورية المصي ة                     

                                
 -ة لحملة الأسهم :توفير معلومات عن القيمة المحقق  -رابعا
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 دف جلااث إلااظ كااون قااد ن مااا  ك ااي  ل اااع المعاااا ي المحاساا ية اعتبااار ر س المااال حااي ون ااي م لااك و إ
مينبأ بانداج قيارام المةاضالة  ا ا  ادا ل اندااج القايار  الأولعالم ا منةصل ا  فيالمحاس  ا سعي ون 

ماااينبأ ب عاااداد  والثبببانىل  ااادال وهناااا ااااتم ااعتمااااد علاااظ احتساااا  ن لةاااة ر س الماااال ل اادالاال ال ااايكة 
 ,Michael S. Pagano)القوا م المالية واستدداة المعاا ي المحاسا ية بمعاهل عاا ن لةاة ر س الماال 

Jan 22, 2003, P.p.  1-3)  ، اللي ال الوياول إلاظ لأ  وايكة لاا اتسانظ ساد نجدر الإواارة إلاظ  و
والعماال علااظ ر س المااال ة  دارة ن لةااإا بالعماال علااظ إواايكة   هااو هاادا  الااب  لااي س المااال  الأفلاال

لتعاايم العوا اد الةعلياة المحققاة لحملاة الأسالم ، كماا  ن احتساا    مم اا مماا ااتدلةلالا لأدساظ حاد 
 التجاهال الحاالي ن لةة ر س المال واعتبارهاا متلأ ايا   ساسايا  سح ام إعاداد التقاار ي المالياة سايحد كر ايا  ماا 

 Frank Kerins, Janet)وا ااد المحققااة لحملااة الأساالم حااد  هاام المحيكااام المااتمية علااظ العلأ

Kiholm and Richard Smith, February 2003, P.p.  1-56) ، المعااا ي نجاهلاب  قادو
الة ي ااة للمحاساابة كافاة الأطااي  فاايسةاا  الوقااب فاا ن نعاار   النةقااام  فايالمحاسا ية ن لةااة ر س المااال و 

و عتقاد الباحاات بلايورة الحساا  الادق ل لت لةااة ، عايع للااا  و ل يفياة حساا لا    لام نتلاما المالياة 
ر س المااال اعتماااادا  علاااظ  ن  حاااد  هاام المةااااهيم المحاسااا ية هاااو ااهتماااة بمةلاااوة المحافااااة علاااظ ر س 

فلناا  العدااد ماا باال ب  مد ، و ي س الماال مقا ال اساتددالاات لن ضيورة احتسا  ن لةة وهو ما المال 
وسماااوج   Gorden وسماااوج  CAPMالماااال و واااليها سماااوج    سددمة لصيااااس ن لةاااة ر تساااالنمااااج  الم

Barra . 
 
اانجاااه الحاادات القااا م علااظ نااوف ي معلومااام  اتةاال كر اايا  ماا ناوف ي معلومااام عااا ن لةااة ر س المااال ن إ

ماا نعايع ما   باارنباا اانجااه الحادات لاي هابا ، وقاد ا لحملة الأسالم المحققة الحصيصية  ةالصيم عا
اسحساار ااهتمااة بالأرباا  المحاسا ية ومتوايها الأوالي وهاو ربحياة  قاادم إلاظمالياة لد العالم ما  دمة 

 يللحاااوافه اللا لاااة التااا يل سااا ن  ساساااسمرااا EPSوجلاااث للعدااااد ماااا الأسااابا   هملاااا  ن  EPSالسااالم 
كماا  ن نلعان الإدارة بالأرباا  والاتح م  ،الحاوافه اعتماادا  عليادسحصل عل لا المدايون سايا  ل ناع سام 

 فايكمصيااس لتين ان ال ايكام  EPSو دف ما س ل إلاظ الحاد ماا است اار  ا  وا ع ا   يبح  مي  EPS في
 David Cary, James)ااستقاادام الساابقة  فايال وريام العالمية واانجاه إلظ مقاااي   لايف لتل

Chong, Monica Her and G. Michael, Mar 2011, P.p. 3-5) ، وما  اسحساار ااهتمااة
ي مصا لح لااي  جداادا  ول اا ااساتدداة المحاسا ظ لااد هاو الحادات سسا يا  وهااو الالمحاسا ية بالأرباا  ا

س الان المساترميون حاليااا   ماا سمرال المصيااس الاب  وهااوالأسالم مصا لح الصيماة الةعلياة المحققاة لحملاة 
م نعاايم مايوانل فايبصورة  ك ي مما سا ل ماا  جال نحدااد مادف سجاا   و ف ال المن ا ة عند بمعلومام 

ونقاااس الصيمااة المحققااة لحملااة الأساالم عااا طي اال حصااي كافااة العوا ااد الةعليااة المحققااة للحملااة وجلااث  ،
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بعاااااد  ن سساااااتبعد منلاااااا ن لةاااااة ر س الماااااال كعا اااااد ط يعاااااظ سقااااادة للحملاااااة وك ااااادل للمدااااااطية المنتاماااااة 
(Matthew J. Holian 1, Ali, M. Reza, March 31, 2010, P.p. 1-38)  

 
   لحملة الأسهمالمحققة  ةالقيم دام  لقياسالمقياس المقترح استخ

استدداة مةلوة الصيمة المحققاة لحملاة الأسالم بالحاجاة إلاظ مصيااس دق ال لتلاث الصيماة  فيارنبأ التوس  
 ن  Caruana، و اايف  Economic Profit  مصياااس الاايبح ااقتصاااد فاايهاابا المصياااس نمراال و 

هاو عا اد متبقاظ ماا  رباا  الت الأ ل بعاد احتساا    اداليبح ااقتص ن  علظال تابام ااقتصادسة نتةل 
فييااة  دالااة مقا اال اسااتدداة كافااة الأمااوال المتاحااة ولااي   مااوال المل يااة فقااأ كت لةااة ن لةااة ر س المااال 

(Jaime Caruana, , 27 March 2012, P.p.  1-11)  ، ب ساد  د مةلوة الايبح ااقتصاادتحد و 
 Carlo Alberto, Magni, 30) الأسالم بح ات  ن ياملو ا مايوة لحااايبأ الأداع  ت ا يمصيااس ماال

January 2010, P.p. 125-28) :   

ال يكة ا سم اا  ن ن اون ميبحاة إا إجا حققاب عا ادا  علاظ ر س الماال المساترمي سةاوك ن لةاة   1
 . ر س المال

ااايم  ن الرايوة يالصيمااة  ا ااتم إس ااا ها إا إجا انداب الماادايون قايارام اسااترمار ة نلادا إلااظ نع  2
 ميوة حملة الأسلم بعدة ق ول  دا ل استرمار إا إجا كاسب عوا دها نةوك ن لةة ر س المال.

 : يما الهمية نوف ي معلومام عا الصيمة المحققة لحملة الأسلم ما للل    ونتلح
 ,AICPA, June 2004)  همية نحدااد الصيماة المحققاة لحملاة الأسالم ويماا الاظ AICPAحدد  -1

P.p.  8-11) : 
 إدارة الموارد المتاحة للا. فينق يم كةاعة الإدارة  - 

اددساااد إم اسياااة  مااا اااتد  إلاااظربااا  ومااا ا ااابل مااا جلااود للتلعااان بمصياااس  فلاال ماااا الأ - 
 . المالية نحقل ااسليارام

 . الصيمة المحققة بحوافه العامل اربأ  يةإم اس -جا
 . نصميم سام اياس الأداع فيالمساعدة  -د
مااا  ل كةاااعة عاليااة عنااد االتيااار  اادا  المةاضاالة  اا ا  اادا ل ااسااترمار ونحق اا فاايدة المساااع -هااا

 . التقل دسة المقااي 
ساااايا  لمحققاااة للحملاااة وليساااب الأرباااا  المحللاااون الماااال ون سح ملااام و اااوجللم نالباااا  مقااادار الصيماااة ا -2

جام  يا   و ف ال وهاققاد ااساترمار ماا سجا يبحوا علظ مقة ما  سلا متواي ن اي دق ال لماا حل وسلم 
 Christian Faupel, Susanne Schwach, Sep)  التقاار ي المالياة مستددميلدف  حاليا   قةالر

2011, P. 4) 
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 ياابح حملااة الأساالم ا ن علااظ قناعااة كاملااة باا ن التع  ااي عااا الصيمااة المحققااة للاام سعت ااي متواايا   -3
متواايا  للقاادرة علااظ المواعمااة  اا ا رغبااام  إدارة المااوارد المتاحااة لاالإدارة ، وكاابلث فاايعلااظ ماادف النجااا  

فاا ن مجتماا  ااسااترمار كلااد انجااد  يعماالع  و ماال   و دا ناا ا وبالتااالكافااة  يااحا  المصااالح سااواع 
 المحققااة فعليااا  لتقاادسم معلومااام عاا الصيمااة  يالمحاسا  لللالأأ علااظ المنامااام الملنياة المنامااة للعماال

 ,Alfred Rapaport)المحاسا ية  ي دقاة ماا الأرباا وراع مصيااس  داع  كرالحملاة الأسالم باعتبارهاا 

Sep, 2010, P. 7) 

The Investment Community has Increased the Pressure on Professional 

Organization to Deliver Value  
 

 والكويتي: ن الفرنسيللمؤشري علي ما سب  يتحدد اقتراح التطوير الرابع اعتمادا  

متواااااي الإفصاااااا   و لساااااوك الماااااال الةيسسااااايالمقتاااااي  الإفصاااااا  االتياااااار  بلااااايورة ن اااااو ي متواااااي 
ال والصيماة المحققاة عاا ن لةاة ر س الما نوف ي معلومااموجلث ما للل  لسوك المال ال و تي االتيار  

ن لةااة ر س المااال والصيمااة عااا در  الباحاات المجموعااة المتعلقااة  تااوف ي معلومااام ، وقااد  لحملااة الأساالم
للت   اال علااظ بمتوااي اافصااا  االتيااار  المقتااي   التاسااعةلت ااون المجموعااة  اساالم المحققااة لحملااة ا

 .ال يكام المق دة بال ورية المصي ة
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جودة التقارير زيادة : دراسة اختباري  لدور المؤشر المقترح للإفصاح الاختياري في  الرابعالقسم 
 المالية

 قيدة بالبورصة المصريةللشركات الم                   
للت   ل علظ ال يكام المق دة المقتي   االتيار   لإفصا اييانة م وسام المتوي  فيسعتمد الباحت 

والمتوي المقتي  لسوك المال  ال و تي االتيار  م وسام متوي اافصا  علظ  بال ورية المصي ة
  : تعلقة  توف ي معلومام عالا والمالسا ل  ياس يالت و    نودن و يهما  وجلث بعد الةيسسي

  . والعسي المالي المداطي -

. السنو  ايمة المن  ة ومعدل النمو  -  
. الة ي  المقااي  ن ي المالية المتعلقة  ي س المال  -  
. الة ي  المقااي  ن ي المالية بدلا المتعلقة  ي س المال  -  
.  الصيمة المحققة لحملة الأسلم -  

 1/4 مكونات المؤشر المقترح للإفصاح الاختياري :
مق دة بال ورية للت   ل علظ ال يكام ال المقتي  االتيار  ن ات ون متوي اافصا    الباحت سقتي 

:ما الم وسام التاليةالمصي ة   

 

 معلومات عامة عن الشركة :  يالمجموعة الأول الغرض من المعلومات

 
للق اع نوف ي معلومام عا ااوضاع العامة لل يكة وللقتصاد و 

 . لية ال يكةإننتمظ   الب يالصناع

 س بة نار دية عا ال يكة -1
 اللي ل التنايمي لل يكة -2
   يف والمستودعام والم ار  المصاس  ال -3

  الي يسية المنتجام / الددمام ويك -4
 .حصة السوك  -5
 والمستق لية   الماضية الصناعة انجاهام مناق ة -6
 ال لي ااقتصاد انجاهام مناق ة -7

 نار خ إس اع ال يكة -8

 معلومات حول الإدارة  المجموعة الثانية : الغرض من المعلومات

 
ونحداد سسن  نوف ي معلومام عا اادارة التنة بسة ون ي التنة بسة

 نحداد الإدارة العليا  -9
 المتهل الأكادسمي لأفياد الإدارة العليا -10
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 المياكه الإدار ة ل بار المداي ا -11 . مل ية المداي ا ما  سلم ال يكة
 نحداد كبار المداي ا -12
 عدد ااسلم المملوكة ما ق ل الإدارة -13
 مل ية المداي ا ب سلم ويكام  لي   -14
 عدد اجتماعام مجل  الإدارة التي عقدم -15
  دل حلور الجلسام -16
 اعمار ومتوسأ اعمار المداي ا -17

 الشركةوتوقعات استراتيجية  الثة :المجموعة الث الغرض من المعلومات
 

مت لن نوف ي معلومام عا التد يأ طو ل ااجل لل يكة 
ونحداد مدف ملعمة ، ل ناع نن تام التدفقام المستق لية ضيور  

 . ند يأ ال يكة لتحق ل الأهداا

 هدااالأعامة و ال ااستيانيجية -18
 مالية والأهدااال ااستيانيجية -19
 والأهداا يةالتسو ص ااستيانيجية -20
 علظ النتا   المتبعة  ااستيانيجيةن م ي  -21

 والمستق لية الحالية      
  5 -2نوقعام التدفقام المستق لية لةتية ما   -22

 سنوام      
 

 معلومات عن المخاطر المجموعة الرابعة : الغرض من المعلومات
 (( 3)) النسب المستخدمة ودلالتها ملح  رقم 

 
يم مستوف المداطي المحي ة  ي معلومام نساعد علظ نقنوف 

لتحداد ال دل كمدلل بال يكة وقدرة ال يكة علظ ادارنلا وجلث 
ين لةة  ساهم ا مقا ل ااسترمار ب سلم ال يكةملو  ما ال الم

، وكبلث للمساعدة لتحداد مدف اقتيا  ال يكة ما ر س المال 
 . العسي المالي ما عدمد

 علقة بقصور ال ةاعة الماليةالمداطي المت -23
 المداطي المتعلقة باللي ل التمو لي -24
 المداطي المتعلقة بقصور ال ةاعة الإدار ة -25
 المداطي المتعلقة بقصور ال ةاعة الةنية-26
 كافيالمداطي المتعلقة بعدة نوافي ر س مال  -27
 مداطي مدالةة نعليمام إدارة ال وريام  -28

 و سواك المال       
 مداطي الموارد الب ي ة -29
 مداطي متعلقة بالصيمة المحققة لحملة الأسلم -30
 المداطي المتعلقة بالمنافسة -31
 إدارة المداطي فيالسياسام المتبعة  -32
  ااستيانيجيةااسحيافام عا ااهداا  -33
 ي هل نيف  ااستيانيجيمداطي التميكه   -34

  ؟الصحيح  جاهباانن ال يكة نس ي  الإدارة       
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 يهل الد ة ااستيانيجي مداطي التنة ب  -35
 ااستيانيجية المتبعة مادالب مجدسة لتحق ل      
   ؟الأهداا     
باستدداة  الماليمتويام العسي  -36  

Altman         سموج  

 
 المجموعة الخامسة  : معلومات عن سوق المال الغرض من المعلومات

 
عمليام التداول ونحداد معدل التقلن  اعةكةوف ي معلومام عا ن

 وعوا د الأسلم  سعارفي 

 كمية الأسلم المتداولة نار ديا -37
 كمية الأسلم المتداولة يسلاسة العاة -38
 التار دي سعي السلم-39
  سعي السلم ي يسلاسة العاة-40
 حيادة الأسلم الأجن ية -41
  فقامنود   مل ية الأسلم عا طي ل  -42

 سترمي االم     
 سنوام التواجد بمتويام ال ورية  -43

 المصي ة       
 هل نم ادرا  سلم ال يكة ب سواك المال  -44

  ؟ الدارجية     
 معدام التداول واليبحية السنو ة -45
 

 
 الغرض من المعلومات

 :  السادسةالمجموعة 
 قيمة المنشأة ومعدل النمو السنوي 

مداد المستددم ا بمعلومام عا ايمة إالصيمة العادلة قا مة  ن ةل -
، وكبلث المن  ة كمتوي للنمو المحقل بالموارد المتاحة لل يكة 

السعي الإجيا ي للسلم والب  إجا نجاوده سعي المساعدة علظ نحداد 
علظ اانجاه إلظ فقاعام  ا  السلم بالأسواك وي ون جلث متوي 

 . الملاربة وضيورة التدلي عا  المل ية
 
علظ الموارد ال يكة ل النمو دالة علظ مدف حةا  اوفي معد -

 . وننم تلا  و سوع استدداملا وإهدارهاالمتاحة للا 

  ايمة المن  ة ب عداد قا مة الصيمة العادلة م  نا   -46
  لا الصيم السواية يالحالية  للأيول        
 طو لة الأجل والمتداولة   واالتهامام     

 
 

 معدل النمو  -47
 التلأ ي في ايمة ال يكة                

                                        ×100  
                                                                               ايمة ال يكة في  داسة العاة
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 الغرض من المعلومات

 

 :  السابعةالمجموعة 
                      الية الخاصة برأس المال الفكري المقاييس  ير الم 

 ((4)) ملح  
 

الجداد م   ااقتصادنوف ي معلومام عا المورد الأهم ب يكام 
يول ب يكام الأما  %81.5كون  الأيول المعيوية نمرل سسبة 

 %8.5بصناعام الددمام و  %75الددمام ااست ار ة و 
  بالصناعام التقل دسة

 

   ر س المال الب ي  متويام -48
 

 الدالليمتويام ر س المال  -49
 

 متويام ر س المال الدارجي  -50
 

 البحوا والت و ي معلومام عا م ار   -51
 

 
 الغرض من المعلومات

 :   الثامنةالمجموعة 
المقاييس  ير المالية بخحف الخاصة برأس المال 

 5الفكري )) مكونات المقاييس  ير المالية ملح  
)) 

     
اتيناااان علاااااظ ناااااوف ي المقاااااااي  ن اااااي المالياااااة العدااااااد ماااااا الأماااااار 

 الإسجا ية 
 : ظت و ي التقار ي المالية وما  هملا المساعدة علل المتدسة 
 ناع نوقعام  كري دقة سايا  ل وسلاا مقاااي  نع ا  وناتمي  -1

 علظ 

 . الصيم المالية

 .إدالة الت وهام بالصياس المحاس ي -2

وهاو مااا داع الماالي المسااتق لي الأد اادة القاادرة علاظ نوقاا    -3
 Leading اعتبارهاااااا متوااااايام قا ااااادة ب ااااااينبأ

Indicators. 

 

 المقااي  ن ي المالية الداية بالعملع -52
 المقااي  ن ي المالية الداية بالإستاجية  -53
 المقااي  ن ي المالية الداية نوف ي  -54

 بالمواة ا        
 لداية بالجودة المقااي  ن ي المالية انوف ي  -55
 المقااي  ن ي المالية العامة -56

  
 الغرض من المعلومات

 :  التاسعةالمجموعة 
 القيمة المحققة لحملة الأسهم و المقاييس المالية
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   ل ل سلم  .المتوي الأول اوضح ن لةة ر س المال  -

 
 
 
 
 
 

 . المتوي الراسي اوضح م ل  الصيمة المحققة ل ل سلم -
 
 
 

  المال ل ل سلم ن لةة ر س -57
 
 

 
 
 

 
   الصيمة المحققة ل ل سلم-58

 
 
 
 

 
 العا د علظ حقوك المساهم ا -59
 سسبة العا د علظ الأيول -60

 سسن اليف  المالي -61

 سسبة النةقام الي سمالية الظ حقوك المل ية -62

 ن لةة الم يعام الظ الم يعامسسبة  -63

  الظ الدلل سةقام الدعاسة -64
  ون ي الملموسة م عا الداون معلوما -65

 الملموسة     
 ف سسن  لي  -66

 
 الغرض من المعلومات

 : العاشرة المجموعة 
 والبيئية للشركة المعلومات الاجتماعية

 
المعلومااام ال  قيااة وااجتما يااة  المعلومااام  الأكرااي طلبااا    نمراال
 ما

جلث ماا لالل ماا ناوفيه قاعادة معلوماام   تلحو ، المستددم ا 
  يغ لوم

ااهداد ال لان عل لاا  نااع علاظ ماا واجتما ياة    قية  ما متويام
 نوفيه

 استدامة ال يكة وا مار ال  قية  مدف معلومام حول ما 

 الم اركة في الحملم ااجتما ية الح ومية -67
 والتعليم  يام  ننمية المجتم  يالصحة  -68
 النسبة المقو ة للقوف العاملة الأجن ية  -69

 والوطنية       
 معلومام علظ الت يعام للمنامام الد ي ة -70
 إجمالي ايمة المساهمام المالية و الع نية التي -71

 نقدملا الدولة للأحها  السياسية و السياس  ا       
 والمنامام جام الصلة      

 المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال                                                          

 

 عدد الأسهم

  

  لربح الاقتصاديا

 

 عدد الأسهم
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 التحق  من صحة الفروض : 4/2

لسوك المال المصي  ، سحاول  ضوع الصيانة السابقة لمتوي الإفصا  االتيار  المقتي  في
لل إجياع نحل ل احصا ظ لل يكام ي التحقل ما يحة فيوع البحت ما لالباحت ويما ال

هو متوي نم نصميمد وحسابد بمعيفة ال ورية و  EGX30المدرجة بمتوي سوك المال المصي  
ي سوك المال متو و تلما،  2003ف يااي 2في س ي  ياساند اعتبارا  ما وقد نم ال دع  ، المصي ة

 الةااااااااايص  واساااااااااتلألل إدارة وااجتما ياااااااااة لن ااااااااااطانلا ومااااااااادف
 .والمداطي

 
 
 

 د اانةاايام ااسترمار ة سسبة و إجمالي عد -72
 التي ن مل ال نود الداية بحقوك ااسسان      
 العمليام التي نن و  علظ مداطي باللأة  -73

 عمالة الأطةال و ااجياعام ب مينب ة      
 المتدبة للمساهمة في القلاع علظ عمالة       
 الأطةال      

 مواجلة علظ سسبة المواة ا المدرب ا   -74
 للقلاع عليد      والسياسام المتبعة الةساد      

 إجمالي عدد ال  اوف المر تة الداية  -75
 فقدان كبلث بديك لصويية العم ل و       

       ياسام  العم ل        
 حجم ااسبعامام المباوية و ن ي المباوية  -76

 ر  للأادام ااحتباس الحيا      
  ت ورامال اقة التي نم نوف يها ستيجة لل -77

  الت نولوجية       

 و إجمالي  ،الصيمة النقدسة لللأيامام  -78
 عدد العقوبام ن ي المالية بس ن عدة      
 الإجعان للقواس ا و اللوا ح ال  قية      

 التي اتم سقللا  و است يادها  المدلةامحجم  -79
  و نصدايها  و معالجتلا و التي نصنك علظ      
 الد ورة  سلا ودادة      

 مصادر المياه التي نت مي ب  ل بال  بعمليام  -80
 المسحوبة عا  كمية المياه، و  سحن المياه       
 حجم المياه التي اتم إعادة ، طي ل المصدر      
 .واستدداملا ندو يها     
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و تم التحقل ما يحة فيوع البحت ما  ملم ا ويكة ما ح ت الس ولة والن ا   ظ عل المصي  
عند إعداد الدراسة ي EGX30 للل نحداد سلسلة دمنية لأربعة اعواة لل يكام المدرجة بمتوي

 .  2012،  2011،  2010، 2009   وجلث للسنوام  6ملحل 
 
 الأول : اختبار مد  صحة  الفرض: 4/2/1

 :  الفرض الأول
انخفاض مستو  الافصاح الاختياري بسوق المال المصري يؤكد على الحاجة لبناء مؤشر للإفصاح 

 الاختياري 
متوي م وسام سقتي  الباحت التحقل ما مدف يحة الةيع الأول ما للل التحقل ما مدف نوافي 

 الإفصا 
حل الدراسة ، و قتي  الباحت ااعتماد علظ  االتيار  المقتي  لسوك المال المصي  بال يكام م 

 المعادام
 التالية : 
مفردة 80 لسوق المال المصري  المقترح الإفصاح الاختياري  مؤشرعدد مفردات  -  
= المعدل الأقصى لتواجد كا مفردة   - 

الهمنية    عدد سنوام السلسلة ×عدد ال يكام   

                                            = 30× 4     =120  
المقترح لسوق المال المصري = الإفصاح الاختياري القيمة العظمى لمؤشر   - 

عدد المةيدام  ×المعدل الأقصظ لتواجد كل مةيدة                   
ي نمرل الحد الأقصظ للنقا  الواجن   سق ة  9600=    80  ×  120=                      

    يار  المقتي  لسوك المال المصي متوي الإفصا  االت نوافيها حال نوافي كل م وسام
 

ي سوك المال نواجد م وسام متوي الإفصا  االتيار  المقتي  لسوك المال بمتو وويما الظ  يان لمدف
وجلث اعتمادا علظ  2012،  2011،  2010، 2009المصي  علظ ال يكام المدرجة وجلث للسنوام 

 المعادلت ا السابقت ا :
 

 

 

 

 

 

 
القيمة العظمى 

عدد سنوات 
اح الالتةا  بالإفص

عدد الشركات 
الملتةمة 

 
 مكونات المؤشر
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بالإفصاح عن  عن المفردة لمؤشر الإفصاح
 المفردة

 

 س بة نار دية عا ال يكة -1 30 4 120
 اللي ل التنايمي لل يكة -2 2 3 6
   يف والمستودعام والم ار  المصاس  ال -3 19 4 76
  الي يسية المنتجام / الددمام كوي -4 15 4 60
 حصة السوك -5 7 3 21
 والمستق لية  الماضية الصناعة انجاهام مناق ة -6 12 2 24
 ااقتصاد ال لي انجاهام مناق ة -7 10 1 10
 نار خ إس اع ال يكة - 8 30 4 120
 نحداد الإدارة العليا -9 4 4 16
 العليا المتهل الأكادسمي لأفياد الإدارة -10 3 3 9
 المياكه الإدار ة ل بار المداي ا-11 3 3 9
 نحداد كبار المداي ا-12 5 3 15
 عدد ااسلم المملوكة ما ق ل الإدارة-13 5 2 10
 مل ية المداي ا ب سلم ويكام  لي   -14 0 0 0
 عدد اجتماعام مجل  الإدارة التي عقدم-15 4 2 8
  دل حلور الجلسام -16 3 3 9
 ومتوسأ اعمار المداي ا اعمار 1 4 4
 هدااالأعامة و ال ااستيانيجية -18 2 4 8
 مالية والأهدااال ااستيانيجية -19 2 4 8
 والأهداا يةالتسو ص ااستيانيجية -20 2 4 8
 علظ النتا   الحالية المتبعة  ااستيانيجيةن م ي   -21 2 4 8

 المستق ليةو        
  5 -2ستق لية لةتية ما نوقعام التدفقام الم -22 2 4 8

 سنوام      
 المداطي المتعلقة بقصور ال ةاعة المالية -23 26 4 104
 المداطي المتعلقة باللي ل التمو لي -24 10 3 30
 المداطي المتعلقة بقصور ال ةاعة الإدار ة-25 0 0 0
 المداطي المتعلقة بقصور ال ةاعة الةنية-26 4 2 8
   كافي  اللقة بعدة نوافي ر س مالمداطي المتع-27 1 4 4
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مداطي مدالةة نعليمام إدارة ال وريام و سواك  -28 1 1 1
 المال

 مداطي الموارد الب ي ة -29 0 0 0
 مداطي متعلقة بالصيمة المحققة لحملة الأسلم -30 0 0 0
 المداطي المتعلقة بالمنافسة -31 0 0 0

 لمداطيالسياسام المتبعة في إدارة ا -32 26 4 104
  ااستيانيجيةااسحيافام عا ااهداا  -33 0 0 0
 ااستيانيجيمداطي التميكه  -34 0 0 0
 ااستيانيجيمداطي التنة ب  -35 0 0 0
 سموج  متويام العسي المالظ  باستدداة -36 0 0 0

 Altman       
 كمية الأسلم المتداولة نار ديا   -37 23 4 92
 م المتداولة يسلاسة العاة كمية الأسل -38 23 4 92
 التار دي سعي السلم -39 23 4 92
  سعي السلم ي يسلاسة العاة -40 0 0 0
 حيادة الأسلم الأجن ية -41 0 0 0
 المسترمي افقام نود   مل ية الأسلم عا طي ل  -42 0 0 0
 سنوام التواجد بمتويام ال ورية المصي ة  -43 0 0 0
 لم ال يكة ب سواك المال هل نم ادرا  س -44 0 0 0

 الدارجية       
 معدام التداول واليبحية السنو ة -45 0 0 0
 لاا  ايمة المن ا ة ب عاداد قا ماة الصيماة العادلاة م  ناا   -46 0 0 0

طو لاااااة  واالتهاماااااامالصااااايم الساااااواية يالحالياااااة  للأياااااول 
 الأجل والمتداولة

 معدل النمو  -47 0 0 0
 المال الب يف  متويام ر س -48 0 0 0
 متويام ر س المال الداللظ -49 0 0 0
 متويام ر س المال الدارجي  -50  0 0 0
  البحوا والت و ي معلومام عا م ار   -51 4 2 8
 المقااي  ن ي المالية الداية بالعملع -52 0 0 0

 المقااي  ن ي المالية الداية بالإستاجية  -53 2 3 6

 بالمواة اي  ن ي المالية الداية المقاانوف ي  -54 2 3 6
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 بالجودة  المقااي  ن ي المالية الدايةنوف ي  -55 0 0 0
 المقااي  ن ي المالية العامة -56 0 0 0
 ن لةة ر س المال ل ل سلم  -57 0 0 0
   الصيمة المحققة ل ل سلم -58 0 0 0
 العا د علظ حقوك المساهم ا -59 0 0 0

 علظ الأيول سسبة العا د -60 0 0 0

 سسن اليف  المالي -61 0 0 0
 لظ حقوك المل يةإسسبة النةقام الي سمالية  -62 4 3 12
 لظ الم يعامإ سسبة ن لةة الم يعام  -63 16 4 64

  الدلللظ إ  سةقام الدعاسة -64 8 3 24
 ون ي  الملموسة معلومام عا الداون  -65 5 2 10

    الملموسة      
 ف  لي سسن  -66 0 0 0
 الم اركة في الحملم ااجتما ية الح ومية -67 5 4 20
  يام  ننمية المجتم  يالصحة والتعليم  -68 5 4 20
 النسبة المقو ة للقوف العاملة الأجن ية  -69 0 0 0

 والوطنية       
 معلومام علظ الت يعام للمنامام الد ي ة -70 2 4 8
مالياااة و الع نياااة التاااي إجماااالي ايماااة المسااااهمام ال -71 0 0 0

نقاااااااادملا الدولااااااااة للأحااااااااها  السياسااااااااية و السياساااااااا  ا و 
 المنامام جام الصلة 

سساابة و إجمااالي عاادد اانةاايااام ااسااترمار ة التااي  -72 0 0 0
 حقوك ااسسان بن مل ال نود الداية 

 العمليام التي نن و  علظ مداطي باللأة  -73 0 0 0
   المتدبة  جياعامو اا، لقلية عمالة الأطةال      
  لللمساهمة في القلاع علظ عمالة الأطةا    

 مواجلة علظ سسبة المواة ا المدرب ا   -74 0 0 0
 للقلاع عليد والسياسام المتبعة الةساد      

 إجمالي عدد ال  اوف المر تة الداية  -75 0 0 0
 للعم ا بديك لصويية العم ل وفقدان  ياسام     

المباوااية للأااادام  ااسبعامااام المباوااية و ن ااي حجاام -76 0 0 0
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مال المصي  = سسبة نوافي م وسام متوي الإفصا  االتيار  المقتي  بسوك الن ون  وبالتالي  

 
 

                                                                                            
                           =  

  

                                                                                            
                         
 

×          100      =13.239%                                                      
                                                                                 

 
و الااي نااادسي سسااابة الصيماااة العاماااظ المحققاااة لمتواااي الإفصاااا  المقتاااي  بساااوك الماااال حاجاااة ساااوك الماااال 

ماا لالل إلاهاة ه قاة  وجلاث يكام  ت   ال م وسانادالمصي  لت   ل م وسام هبا المتوي المقتي  وإلهاة ال ا
إلاي  وياوا   اليقابة المالية لل يكام  ت   ل م وسام المتوي كلماسة  ساسية لتل ية حاجاام حملاة الأسالم

                                                                                                                  .حماسة حقوك يلأار حملة الأسلم

 رف ااحتباس الحيا
 ال اقة التي نم نوف يها ستيجة للت ورام  -77 2 2 4

 الت نولوجية     
 و إجمالي  ،الصيمة النقدسة لللأيامام  -78 2 1 2

 عدد العقوبام ن ي المالية بس ن عدة      
 الإجعان للقواس ا و اللوا ح ال  قية      

 ةام التي اتم سقللا  و است يادها لحجم المد -79 0 0 0
   نصدايها  و معالجتلا و التي نصنك   و       
 علظ  سلا ودادة الد ورة       

 مصادر المياه التي نت مي ب  ل بال  بعمليام  -80 1 3 3
 كمية المياه المسحوبة عا ، و  سحن المياه       
 جم المياه و إجمالي ح، طي ل المصدر     
 التي اتم إعادة ندو يها و استدداملا.     

 
نقطة   القيمة العظمى المحققة لمؤشر الإفصاح الاختياري المقترح بسوق المال المصري  1271 

 

                    محققة للمؤشرالقيمة العظمى ال

 

 القيمة العظمى لمؤشر الإفصاح الاختياري المقترح بسوق المال المصري

1271 
 

                                        

9600 
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  2/2/4 : اختبار مدي صحة الفرض الثاني

نظيم مما يؤكد على ضرورة ت وحجم الشركة مستو  الإفصاح الاختياري الحالي يوجد ارتباط بين
 الإفصاح الاختياري 

ب ن  علما    التحداد مدف يحة الةيع الراسي اتم ااعتماد علظ نحداد مستوف اارنبا    ا متلأ ي 
       :7المتلأ ي ا نم ادراجلا بالملحل ي ملحل  ياسام 

                                                      
م نحداد و ت ، بال يكام بمتوي سوك المال المصي    فصا  االتيار  توف الإمس:  الأولالمتغير 
 مستوف 

 مةيدة 80 امتوي المقتي  ما الباحت الم ون معلظ ال االتيار  اعتمادا  الإفصا                     
.      

 

عا لمع ية ا : حجم ال يكة و تم نحداده بااعتماد علظ حجم اايول ك حد المتلأ يام الثانيالمتغير 
 حجم 

      .ال يكة                     

                                                                                                    
            
ن ف  الي  الب يمان  ا بااعتماد علي التبار سنم نحداد مستوف اارنبا    ا المتلأ ي وقد 

 %64.2نسبة بحجم الأيول سصل ل ل  ر  ا مستوف اافصا  االتيار  وحجم ال يكة مماارنبا  
حصا ية    ، كما  اليم االتبارام اا8يي ستا   التبار س  يمان ملحل  %99عند مستوف مقة 

وجلث باسحياا  %13.23بمجتم  الدراسة  االتيار  م متوي اافصا  متوسأ االتهاة بم وسا ن 
 %2 هو االتيار   دسظ مستوف لللتهاة بم وسام متوي اافصا  و ن  % 2.4781معيار  قدره 

ا    ا مستوف اافصالمينة     ، و الي مستوف اارنبا  9ملحليي %38واعلظ مستوف هو 
د العداد ما ما  الين علظ الب  نم ييانتد اعتمادا   يحة الةيع الراسياالتيار  وحجم اايول 

ونتكد سسبة  التيار  باددساد حجم ال يكة ،فصا  استو ام المينةعة للإا ارنبا  المالدراسام م
ي  متوي المقتننايم اافصا  االتيار  وضيورة ااعتماد علظ الضيورة  اارنبا  المينةعة علظ

 ورية ه قة اليقابة المالية لل يكام المتداول  سلملا بال للإفصا  االتيار  في ال دعوة
  ي ما اتيحدنوف اتم كيمتوي اافصا  االتيار  المقتي  وجلث  بم وسام المصي ة الظ االتهاة

وما اتينن  مالحج  و ال   ية الصلأ يةسواع ما معلومام للمسترمي ا بال يكام  المتوي المقتي 
            . ما اتدبوسد ما قيارام جلث ما نحق ل حماسة استرمارانلم و كبلث لةو ن لةة علظ
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 3/2/4 : اختبار مدي صحة الفرض الثالث 

 

قارير دة التفصاح الاختياري المقترح للتطبي  بسوق المال المصري رفع مستو  جو  كفا مؤشر الا
 المالية

 

التقار ي  جودةللل نحداد مدف نوافي متلأ يام  سقتي  الباحت التحقل ما مدف يحة هبا الةيع ما
وعنايي مالية الممرلة بمتوي سوك المال المصي  ، ونتحدد متلأ يام جودة التقار ي ال بال يكام المالية
ما وجودها بما الي : التحقل  

 

 

 

 1-المحءمة :-

لل ااايكام الممرلاااة  التقاااار ي المالياااةب ماااةالملععلاااظ مااادف ناااوافي لاياااية للستيوااااد  ساسااايةااعناياااي ال
 بمتوي سوك 

 : المال المصي   
 

  توقعات الإدارة لسنوات مستقبليةلتوفير التقارير المالية  : العنصر الأول
بمتواي بالمجموعاة الرالراة ورد  ناوافي ماا د مادفداااتحقل الباحات ماا ناوافي هابا العنصاي ماا لالل نح

 .  عنايي 5يونوقعام ال يكة  ستيانيجيةباالداية المقتي  و  االتيار   الإفصا 
 

  ير المالية المقاييس عن للمعلومات  توفير التقارير المالية :الثاني العنصر 
بمتواي الإفصاا  االتياار  ناوافي ماا ورد  ما للل نحداد مدف اتحقل الباحت ما نوافي هبا العنصي

 .  ا  عنصي  14عنايي  والعاوية  ي  5الرامنة  ي و عنايي   4ي  السابعة وعامالمقتي  بالمجم
 لقيمة العادلة تقييم الأصول باستخدا  المعلومات عن توفير التقارير المالية :  العنصر الثالث

ناوافي ماا ورد بمتواي الإفصاا  االتياار  مدف اتحقل الباحت ما نوافي هبا العنصي ما للل نحداد 
  . عنصي  2بالمجموعة السادسة يالمقتي  

 التقبارير الماليبةبمبة عنصبر المحءتبوافر  سبتدل مبن خحلهبا علبى  التبيي تكون المجموعات لوبالتا
 السابعة والثامنة والعاشرة   السادسة و هي المجموعات الثالثةبشركات مؤشر سوق المال المصري 
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 -الصادق : التعبير -2
 EGX30متوااي ب اايكام  التقااار ي الماليااةبو  التع  ااي الصااادك التحقاال مااا مساات فاايسعتمااد الباحاات 

ن التااي  كاادم    Jenkinsلجنااة المتوياال إل لااا مااا لاالل معلومااام النااوف ي ماادف علااي التحقاال مااا 
 بااا علظ مساااتوف عناااد ناااوافي المعلوماااام التالياااة للمساااترمي ااتحقااال بالتقاااار ي المالياااة التع  اااي الصاااادك 

 :  المتمرلة في
 ليةالمعلومات الما (1

ناااوافي مااا ورد بمتواااي الإفصاااا  ماادف اتحقاال الباحااات مااا ناااوافي هاابا العنصاااي ماااا لاالل نحدااااد 
 .  عنايي 10التاسعة ي و صي  عن 14اليابعة ي بالمجموعت ا االتيار  المقتي  

 بيانات التشغيا ومقاييس الأداء (2

لإفصاااا  ناااوافي مااا ورد بمتواااي اماادف اتحقاال الباحااات مااا ناااوافي هاابا العنصاااي ماااا لاالل نحدااااد 
 14العاوااية ي و عنايااي    5ي   الرامنااةو يااي  اعن 4ي  السااابعةاالتيااار  المقتااي  بالمجموعااام 

 .  صيعن

 تحليا الإدارة للبيانات المالية و ير المالية (3

ناااوافي مااا ورد بمتواااي الإفصاااا  ماادف اتحقاال الباحااات مااا ناااوافي هاابا العنصاااي ماااا لاالل نحدااااد 
 5الرامناااة  ي و عنصااي   4عنصااي  و الساااابعة ي  2ساااة ي االتيااار  المقتاااي  بالمجموعااام الساد

 . عنصي  14العاوية ي و يي  اعن 10يعنايي   والتاسعة 

 خطط الإدارة للمستقباالمعلومات المستقبلية وتشما الفر  والمخاطر و  (4

ناااوافي مااا ورد بمتواااي الإفصاااا  ماادف اتحقاال الباحااات مااا ناااوافي هاابا العنصاااي ماااا لاالل نحدااااد 
 . عنصي  14ي  بالمجموعة اليابعة ي االتيار  المقت

 .معلومات عن الإدارة وحملة الأسهم (5
ناااوافي ماااا ورد بمتواااي الإفصاااا  مااادف اتحقااال الباحااات ماااا ناااوافي هااابا العنصاااي ماااا لااالل نحدااااد 

 9ي   والدامسااااةعنصااااي   9عنايااااي  و الراسيااااة ي  8االتيااااار  المقتااااي  بالمجموعااااام الأولااااي ي 
 .عنايي   

التقبارير بالتعبير الصبادق عنصر توافر  ستدل من خحلها على  التيعات وبالتالي تكون المجمو 
المقتبببرح بخبببحف  هبببي كبببا المجموعبببات المكونبببة للمؤشبببر EGX30بشبببركات مؤشبببر  الماليبببة

 .المجموعة الثالثة
وفيمبا يلبي  عبرض الباحبث لنتبائح التحقب  مبن مبد  تبوافر عناصبر المجموعبات المحققبة للمحءمببة 

 ركات محا الدراسة :والتعبير الصادق بالش
 
 مة بالشركات محا الدراسة :التحق  من مدي توافر عنصر المحء -1
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نسبة توافر العناصر المحققة 
بسوق المال  لعنصر المحءمة 

 المصري 

 القيمة العظمى
لمؤشر 
 الإفصاح

 بجدول النتائح
لعناصر 
 المجموعة 

 
القيمة العظمى الواجب 
تحققها للشركات محا 

=   الدراسة  
 المعدل الأقصى لتواجد كا

 ×مفردة ) عدد الشركات 
 ×عدد سنوات السلسلة ( 

 عدد المفردات

 

 
40/600  ×  100  =6.6 %  

 
سق ة 40  

 
سق ة  600=    5  ×120  

 المجموعة الثالثة
ي ما جدول النتا   السا ل 

الظ  18للعنايي ما  عيضد
22    

 
0/240  ×  100  = 0 %  

 

 

 

سق ة  0   

 

  سق ة 240=  2  ×120
 

 العناييي المجموعة السادسة
    47الظ 46ما  

 

 
8/480  ×  100  =6.61 %  

 

 

 
سقا  8   

 

 
ةسق 480=   4  ×120  

 
 المجموعة السابعة

    51الظ  48ما  العنايي ي

 

 
12/600  ×  100  =2 %  

 

 

 
سق ة12  

 

 
سق ة 600=   5  ×120  

 
الثامنةالمجموعة   

   56الظ  52ما العنايي ي 

 

 
57/1680  ×  100  =3.39%  

 

 

 
سقا  57  

 

 
سق ة 1680=  14  ×120  

 
العاشرة المجموعة  

    80الظ  67ما  العناييي
 

 
117/3600  ×  100 =  

 25.3 %  

 

نقطة 117  

 
نقطة 3600  

ر اجمالي نسبة توافر العناص
المحققة لعنصر المحءمة  

 بسوق المال المصري 
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 بالشركات محا الدراسة : بير الصادقالتحق  من مدي توافر عنصر التع -2

 
 
 
 

نصر نسبة توافر العناصر المحققة لع
ري التعبير الصادق  بسوق المال المص  

القيمة 
العظمى 
لمؤشر 
الإفصاح 
بجدول 
النتائح 
لعناصر 
 المجموعة

 
القيمة العظمى الواجب 

 اسةتحققها للشركات محا الدر 
  = 

المعدل الأقصى لتواجد كا 
عدد  ×كات مفردة ) عدد الشر 

عدد  ×سنوات السلسلة ( 
 المفردات

 

 
437/960    ×100 =45.5%  

 
 سق ة437

 
سق ة  960=    8×  120  

 المجموعة الأولي
    8الظ  1لعنايي ما اي

80/1080    ×100  =  
4.7%  

 سق ة 80
 

سق ة  1080=    9×  120  المجموعة الثانية 
    17الظ  9يالعنايي ما 

251/1680    ×100 =  
9.14%  

سق ة 251  120  ×14    =1680  
 سق ة

الرابعة المجموعة   
    36الظ  23يالعنايي ما 

276/1080    ×100  =  
25.5%  

سق ة 276 سق ة  1080=    9×  120  الخامسةالمجموعة    
    45الظ  37يالعنايي ما 

0/240    ×100  =  
0%  

  
سق ة 0  

سق ة  240=    2×  120 السادسة المجموعة   
    47الظ  46ما العنايي   ي 

 
8/480    ×100  =1.66 %  

 
سقا  8   

سق ة  480=    4×  120  المجموعة السابعة 
 ي ما جدول النتا    العنايي ما 

    51الظ  48
 

12/600    ×100  =2 %  

 
سق ة12  

سق ة  600=   5×  120  المجموعة الثامنة 
 ي ما جدول النتا     العنايي ما

   56الظ  52
 

110/1200    ×100  =  
9.16%  

  
سق ة 110  

 
سق ة 1200=   10×  120  

التاسعةالمجموعة   
    66الظ  57ما  العنايي  ي 

 
57/1680    ×100  =3.39 %  

 
سقا  57  

 
سق ة 1680=  14×  120  

 المجموعة العاشرة  
    80الظ  67ي  العنايي ما 

اجمالي نسبة توافر العناصر    



 - 61 - 

 
قة لعنصي جمالي سسبة نوافي العنايي المحقإن  التقار ي المالية لل يكام محل الدراسة الي ون  

 يسسبة نوافي العنايي المحققة لعنصإجمالي  وكبلث ،% 3.25  بال يكام محل الدراسة الملعمة
ي  ايي المحققة لعنصالعناسدةاع نوافي ، وهو ما اتكد علظ  % 13.677التع  ي الصادك 

المصي ة  مة والتع  ي الصادك ، و تكد ما س ل علظ الحاجة لدعم التقار ي المالية لل يكامالملع
م ن ةل بما س ملد ما معلوما بم وسام متوي اافصا  االتيار  المقتي  لسوك المال المصي  

ة الةيع يحاتم التويل إلظ وبالتالي والتع  ي الصادك ، ما الملعمة  مستو ام  علظل نحق
رف  مستوف ل س ةالمصي   متوي اافصا  االتيار  المقتي  للت   ل بسوك المالالداص ب ون 

                                                         . جودة التقار ي المالية

 الخامس القسم 
 خحصة والنتائح والتوصياتال

 
 الخحصة  5/1

نمراال اللاادا الي يسااي مااا البحاات فااي   ناااع متوااي مقتااي  للإفصااا  االتيااار  فااي التقااار ي الماليااة  
وااايكة كمااادلل له اااادة جااااودة  30وعاااددها  EGX30لل ااايكام المدرجاااة بمتواااي ساااوك الماااال المصااااي  

 لمسااةق اال هابا اللادا نام نقسايم البحات إلاي . ولتح 2012إلاظ  2009التقاار ي المالياة لالل الةتاية ماا 
  قساة علظ النحو التالي  : 

 .منلجية البحت:  القسم الأول
 المحاس يالقصور بالإفصا   : الثانيالقسم 

 المتوي المقتي  للإفصا  االتيار  في سوك المال المصي  :  القسم الثالث
جاودة التقاار ي المالياة د اادة ا  االتياار  فاي : دراساة التبار اد لادور المتواي المقتاي  للإفصا الرابعالقسم 

 لل يكام المق دة بال ورية المصي ة

 . :الدلية والنتا   والتوييام الخامس القسم 
، كمااا ناام ياايانة  و هم تااد نحداااد م اا لة البحاات و هدافااد منلجيااة البحاات مااا لاالل القساام الأول ونلاما

اساسا  ا هماا  إطاار مسا   افاي  المحاسا يفصاا  قصاور اا ما القسم الراسي فقد ننااول ، فيوع البحت 
 الإفصااااا نعق ااااد التقااااار ي الماليااااة وم اااا لة عاااادة نماماااال المعلومااااام وهااااو مااااا سسااااتدعظ ضاااايورة ن ااااو ي 

 الإفصااااا فااااي ن ااااو ي  االتيااااار   الإفصاااا  القسااام الرالاااات الاااابف نناااااول دور نناولااااد وهااااو مااااا المحاسااا ي
ودور متوااي للإفصااا  االتيااار  يااة مااا لاالل  ناااع التقااار ي المال مسااتددميونل يااة حاجااام  المحاساا ي

مسااتوف جااودة التقااار ي الماليااة المن ااورة لل اايكام المق اادة بال وريااة المصااي ة ،  دعاامفااي  المتوااي المقتااي 
  -وقد للص الباحت ما هبا القسم إلظ عدة ستا   ما  هملا :

1231/9000    ×100 =  
 677.13 %  

نقطة 1231 نقطة 0090  دق   المحققة لعنصر التعبير الصا 
 بسوق المال المصري 
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التعق اد بالتقاار ي المالياة  نتمرل  هم م  لم الإفصا  المحاس ي في م  لت ا  ساسا ت ا هماا م ا لة -1
 المالية.وم  لة عدة التمامل بالمعلومام   ا الإدارة ومستددمي التقار ي 

 ن الإفصا  المحاس ي الإلهامي بااعتماد علظ معااا ي التقاار ي المالياة الدولياة سحمال مساتوف بسايأ  -2
 االتيار   فصا ما الإما الإفصا    ا ال يكة ومسترمي لا مما سحتم ضيورة دعم هبا المستوف 

 هميااة ن ااو ي الإفصااا  المحاساا ي كماادلل للحااد مااا التعق ااد بالتقااار ي الماليااة وكاابلث للحااد مااا ا مااار  -3
السال ية لم ا لة عاادة التمامال بالمعلومااام وجلاث بمااا س ةال نااوف ي ماا سحتاجااد مساتددمو التقااار ي المالياة مااا 

 معلومام محاس ية.

حتاجااد المساااترميون مااا معلوماااام نقصااي التقاااار ي عاااا  هميااة الإفصاااا  االتيااار  فاااي نااوف ي ماااا س -4
 نوف يها في إطار الإفصا  الإلهامي.

مت املااااة للإفصااااا  س ااااار   لااااا  اسااااتيانيجيةسعت ااااي متوااااي الإفصااااا  االتيااااار  آليااااة حدارااااة ل ناااااع  -5
ال اايكام والمسااترمي ا والجلااام الح وميااة كماادلل للحااد مااا التعق ااد الحااالي بالتقااار ي الماليااة والحااد مااا 

 لمستوف المينة  لعدة التمامل بالمعلومام   ا الإدارة ومستددمي التقار ي المالية .ا

 ن  نااااع متواااي للإفصاااا  االتياااار  باااام  مااايا  ح و اااا  لاياااة فاااي اااال الأدماااام المالياااة المتلحقاااة  -6
والتي  كادم علاظ الحاجاة لتناايم الإفصاا  المحاسا ي بماا سحاد ماا إعاادة نود ا  الرايوام ماا المساترمي ا 

 لأقل ل ية ودراسة إلظ المسترمي ا الأعلظ ل ية ودراسة.ا

اتمرال اللاادا الي يسااي مااا المتوااي المقتااي  للإفصااا  االتيااار  فااي نحساا ا مسااتوف جااودة التقااار ي  -7
المالية ما للل  ن ن ةل م وسام المتوي المقتاي  للإفصاا  االتياار  نحق ال العناياي الرلماة المحققاة 

 معلومام المحققة لدايية التع  ي الصادك.لدايية المل مة ونوف ي ال

إن  ناااع متوااي للإفصااا  االتيااار  سيساااهم فااي نااد يم الصاايم الأساسااية الأرباا  النانجااة عااا حوكمااة  -8
حماساة حقااوك المسااهم ا ، وكاابلث المساااهمة  –نحدااد المسااقوليام  –المساااعلة  –ال ايكام مااا ال اةاوية 

 في دعم السلو  الأللقي دالل ال يكام

اساتدداة المتواي المقتاي  فاي ايااس مساتوف الإفصاا  االتياار   االتبار اةالدراساة  الياب ول القسم وننا 
، وبياان  همياة هابا  2012حتاظ  2009لل يكام المدرجة بمتوي سوك الماال المصاي  لالل الةتاية ماا 

 ياسااام والتبااار المتوااي فااي نحق اال جااودة التقااار ي الماليااة مااا لاالل نصااميم الدراسااة الت  يصيااة ونجمياا  ال
 الةيوع .

 
 نتائح البحث  5/2

  -الدراسة الت  يصية إلظ عدة ستا   ما  هملا ما الي : ن  ي
نااادسي سسااابة الصيمااااة العاماااظ المحققاااة لمتوااااي الإفصاااا  المقتااااي  بساااوك الماااال حاجااااة ساااوك المااااال  -1

 المصي  لت   ل م وسام هبا المتوي المقتي 
هااو متوسااأ و   %13.23  االتيااار  بمجتماا  الدراسااة  ن متوسااأ االتااهاة بم وسااام متوااي اافصااا -2

 مندةو 
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تكااد علااظ ضاايورة ممااا احجاام ال اايكة ،  ولإفصااا  االتيااار   اا ا مسااتو ام اسساابة ارنبااا  مينةعااة  -3
للااامان  نناااايم اافصاااا  االتياااار  وضااايورة ااعتمااااد علاااظ المتواااي المقتاااي  للإفصاااا  االتياااار  

 ك  ية الحجم فقأ .ة ارنبا  الإفصا  االتيار  بال يكام عد

، % 3.25 ن إجماااالي سسااابة ناااوافي العناياااي المحققاااة لعنصاااي الملعماااة بال ااايكام محااال الدراساااة   -4
، وهاو ماا اتكاد  % 13.677سسبة ناوافي العناياي المحققاة لعنصاي التع  اي الصاادك إجمالي  وكبلث

تكاااد علااااظ علاااظ اسدةااااع ناااوافي العناياااي المحققاااة لعنصااااي  الملعماااة والتع  اااي الصاااادك ، مماااا ا
الحاجة لدعم التقار ي المالياة لل ايكام المصاي ة بم وساام متواي اافصاا  االتياار  المقتاي  لساوك 
المال المصي  بما س ملد ماا معلوماام ن ةال نحقال مساتو ام  علاظ ماا الملعماة والتع  اي الصاادك 

تااااي  ، وبالتااااالي اااااتم التوياااال إلااااظ يااااحة الةاااايع الداااااص ب ااااون متوااااي اافصااااا  االتيااااار  المق
 للت   ل بسوك المال المصي  س ةل رف  مستوف جودة التقار ي المالية

 
 التوصيات  5/3

 اويظ الباحت بما الي :  البحت ناع علظ ستا   
 ناااع ننااايم للإفصااا  االتيااار  بالاادم   اا ا التنايماا ا الااباني والح ااومي وجلااث مااا لاالل ااعتماااد  -1

للإفصاا   ااتم نناايمبح ات  (VDI)ي للإفصاا  االتياار  علظ اانجاه الحدات القا م علظ ييانة متو
 االتيار  بسوك المال المصي  اعتمادا  عليد .

 االتياار  ماام وساام المتواي المقتاي  للإفصاا   ت   ال المق ادة بال ورياة المصاي ة إلهاة ال يكام  -2
إلاي حماساة حقاوك يالأار  اليقابة المالية كلماسة  ساسية لتل ية حاجاام حملاة الأسالم وياوا   للل ه قة

 حملة الأسلم.
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 



 - 64 - 

 
 
 

   المراجع

 
 المراجع العربية :

 : كتب
  ،   يوم 2001، تحليا القوائم المالية لغرض الأستثمارد/ كمال الدهياوف  -

 أخر  :
 2012، متوي حماسة المسترمي ا ، اوس و  منشورات البنا الدولى -
 

 المراجع الأجنبية 
1-Books : 

 

- Stephen H. Penman , Business Analysis & Valuation using Financial 

Statements, Oct 2008 

- William Goetzmann, Stanley Garstka, Stock Valuation in Dynamic 

Economics ,  Sep 2007 

2- Periodicals : 

- Bud Fennema , Lisa Koonce , Mental Accounting in Financial Reporting 

and   Voluntary Disclosure, Journal of Accounting Literature, 2011                                      

- Christian Leuz,  C. , Robert   Verrecchia.  .  T he  Economic   

Consequences  of Increased   Disclosure, Journal   of   Accounting  

Research , Supplement , 2000     

- D.Vicky Arnold, D.Jean C. Bedard, d., Jillian Phillips  and d.Steve G. 

Sutton,   Where Do  Investors Prefer to Find Nonfinancial Information?, 

Journal of   Accountancy ,August 23, 2010 

- David Cary, James Chong , Monica Her and G. Michael Phillips, Market 

Value    Added as an Investment Selection Tool: A Portfolio Separation 

Test, Department of Finance,  Real Estate, and Insurance,  Journal of 

Investment Management and  Financial Innovations ,Vol 1 , Mar 

2011 

- Domenico Celenza, Fabrizio Rossi , The Relationship Between 

Intellectual Capital (IC)  and Stock Market Performance: Empirical 

Evidence From Italy ,  Journal of Modern Accounting and Auditing, 

Vol. 8, No. 11, November 2012 

- Edwige Cheynel, A Theory of Voluntary Disclosure and Cost of Capital 

, Review of Accounting Studies, May (10) 2013    

- Enrico Laghi, Sabrina Pucci, Marco Tutino and Michele Di Marcantonio 

, Fair  Value Hierarchy in Financial Instrument Disclosure is There 

http://link.springer.com/journal/11142


 - 65 - 

Transparency for    Investors? Evidence from the Banking Industry , 

Journal of Governance and     Regulation ,Volume 1, Issue 4, 2012 

- Gassen J, Selhorn T, Applying  IFRS  in  Germany Determinants  and  

Consequences, BFup , Vol 58 No 4 , 2006 

- Gerald H. Lander and Alan Reinstein  , Detecting and Predicting 

Accounting                                                                                                                                                                      

Irregularities: A Comparison of Commercial and Academic Risk 

Measures,   Accounting Horizons , Vol. 25, No. 4 , December 2011                                      

- Healy, P. , K. Palepu , Information asymmetry, corporate disclosure, and 

the capital markets: A review of the empirical disclosure literature ,  

Journal of Accounting &  Economics , Volume 31, issue 1-3, 2001                                                                

- Holly I. Yang , Capital market consequences of managers' voluntary 

disclosure                                      Styles ,Journal of Accounting and 

Economics, Volume 53, Issues 1–2, February–April 2012      

- John N. Ake , Martha J. Hays , Regulatory and Accounting Standards on 

The                  Valuation of Portfolio Securities by Investment 

Companies, Wall Street  Journal ,  Vol.11, January 2007                                                                                                     

- Jan Barton , Bowe Hansen and Grace Pownall , Which Performance 

Measures Do Investors Value the Most—and Why? ,The Accounting 

Review: Vol. 85, No. 3 , May 2010                
- Jeremy Bertomeu, Edwige Cheynel , Toward a Positive Theory of  

Disclosure                  Regulation:   In Search of Institutional 

Foundations, The Accounting Review May 2013, Vol. 88, No. 3 , May 

2013                                                                                         
- Joanne Horton ,George Serafeim, Market  Reaction  to and Valuation of  

IFRS Reconciliation Adjustments: First Evidence From The UK,  UK. 

Review of accounting studies, 15 , May 2010                                                                                                 

- Joshua Ronen, Varda Yaari , Incentives for Voluntary Disclosure , 

Journal of Financial   Markets, vol. 5, issue 3, Jan 2002                                                                               

- Journal Of Accountancy  ( JOFA) , Fair Value Roundtable Standard 

setters, preparers and auditors analyze challenges arising from the 

subprime meltdown,       June,2008                                                                                                

- Khaled Hussainey and Martin Walker , The Effects of Voluntary 

Disclosure and Propensity on Prices Leading Earnings, Accounting and 

Finance                              Journal  , 39 (1), 2009  

- Lambert  Richard,  Christian  Leuz and Verrecchia  Robert  E., 

Accounting Information, Disclosure, and the Cost of Capital, Journal of 

Accounting  Research, Vol. 45, 2007 

- Mary E. Barth , Wayne R. Landsman and Mark H. Lang, International 

Accounting Standards and Accounting Quality, Journal of Accounting 

Research , Volume 46,  Issue 3,  June 2008                                                                                                    

- Michael R. Young, Paul B.W. Miller and Eugene H. Flegm, The Role of 

Fair Value   Accounting in the Subprime Mortgage Meltdown , Journal 

of Accountancy, May  2008  

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410111000590
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410111000590
http://aaajournals.org/loi/accr
http://econpapers.repec.org/article/eeefinmar/
https://dspace.stir.ac.uk/handle/1893/231
https://dspace.stir.ac.uk/handle/1893/231
http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/joar.2008.46.issue-3/issuetoc


 - 66 - 

- Mishari  M. Alfaraih, Faisal S. Alanezi , Does Voluntary Disclosure 

Level Affe the Value Relevance of Accounting Information ? 

Accounting & Taxation  Journal , Volume  3, Number 2, 2011 

- Neil Bhattacharya , Hemang Desai and Kumar Venkataraman ,"Earnings 

Quality and Information Asymmetry: Evidence from Trading Costs" , 

Contemporary Accounting  Review, Vol. 30 (2), 2013                                                                                              

- Petersen, C. and T. Plenborg, Voluntary disclosure and information 

asymmetry in    Denmark ,  Journal of International Accounting 

Auditing & Taxation , 15(2), 2006  
- Ping yang  Gao , Disclosure Quality, Cost of Capital, and Investor 

Welfare, The Accounting Review , Vol. 85, No. 1, January 2010                           

- Ping Yang Gao , Keynesian Beauty Contest, Accounting Disclosure, and 

Market Efficiency,  Journal  of  Accounting  Research , Vol.  46  No.  

4, September 2008     

- Radiah Othman, Rashid Ameer , Market risk disclosure: vidence from 

Malaysian listed    firms , Journal of  Financial Regulation and 

Compliance , Vol. 17 No. 1,  2009          

- Rajni Devi, Joycelyn Devi ,  Rashika Kumar and Charlotte Taylor, 

Accounting for User  Per Ceptions of  Fair Value Accounting : Evidence 

from Fiji, Global Journal  of Business Research, Volume 6, Number 3, 

2012                                                     

- Sarah L. C. Zechman ,  The relation between voluntary disclosure and 

financial          Reporting:  Evidence from synthetic leases , Journal of 

Accounting Research, Vol.   48    (3), June 2010                                                                                                            

- Seyed Hossein Naslmosavi  , Ghasem Ghasemi and Mohammad 

ghorban Mehri , Using Two New Models for Measuring the Intellectual 

Capital ,, Interdisciplinary Journal of Contemporary Research  in 

Business, Vol. 3 Issue 2, p358 June 2011      

- Siti Mariana ,Rohaida Abdul Latif  and Nurul Huda Mustafa, The 

Determinants of Intellectual Capital Dislosure among Malaysian Listed 

Companies, International Journal of  Management and Marketing 

Research, Volume 4,  Number 3 2011  

- Sofie Van der Meulen, Ann Gaeremynck and Marleen Willekens," 

Attribute    differences between U.S. GAAP and IFRS earnings: An 

exploratory stud,", The   international Journal of Accounting, Volume 

42, issue 2, 2007              
- S. Pucci , M. Tutino and E. Marulli , Comparative Analysis of Risk 

Management  and  Risk Disclosure in the Banking Sector  Italian vs. 

World Practices ,  The International Journal of  Management and 

Business, Forthcoming, June 1, 2012     

- Steven M. Davidoff , Claire A. Hill , Limits of Disclosure Seattle 

University Law   Review,   Forthcoming Minnesota Legal Studies 

Research Paper ,  October 29, 2012      
- Sugata  Roychowdhury , Ewa Sletten, Voluntary Disclosure Incentives  

and Earnings    Informativeness  , The Accounting Review , Sep 2012, 

Vol. 87, No. 5, September   2012                                                                                                                             

http://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=455168
http://aaajournals.org/loi/accr
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2168427##
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2168427##
http://aaajournals.org/loi/accr


 - 67 - 

 



 - 68 - 

3-Others : 

- Alfred Rapaport , Ten Ways to Creat Shareholder Value, Working 

paper , Harvard    Business Review ,Sep, 2010 

- Carlo Alberto Magni , Accounting and economic measures: An 

integrated theory  of  Capital budgeting , Working paper , Department 

of  Economics, University of      Modena   and Reggio Emilia , 30 

January 2010   

- Christian Faupel, Susanne Schwach , Measuring corporate 

Sustainability, maximizing Shareholder value , Working paper , 

University of  Paderborn  , Germany, Sep2011      

- Daniel A. Cohen , Quality of Financial Reporting Choice: Determinants 

and Economic Consequences ,  Working Paper , Department of 

Accounting and Information Management , Kellogg School of 

Management, Northwestern University, December  2003 
- David Cary, James Chong, Monica Her, G. Michael Phillips, Market 

Value Added as an Investment Selection Tool: A Portfolio Separation 

Test , Department of Finance, Real Estate, and Insurance,  Working 

paper , California State University,  Northridge, USA , Mar 2011    
- Deloitte & Touche , Deloitte Research , Disclosure of long-term  

business value What matters?, 2012                                                                                                     

- Dr. Demir Yener , To Disclose  or Not to Disclose: That is the Question  

, IFC    Conference on the Role of  Transparency and Disclosure in 

Corporate Governance , Cairo, Egypt,  November 2006 

- Dr. Munther Al-Nimer , Dr. Sinan Alabadi , Incremental Information 

Content of Financial and Non-Financial Performance Measures, 

Working paper , Al-Balqa  Applied University  July 13, 2011 

- Emilio Passetti,  Andera  Tenucci, Lino Cinquini, and Marco Frey, 

Intellectual Capital Communication: evidence from social and 

sustainability reporting, “XIII  Workshop of AIDEA study group on 

communication to financial markets, Bari,  2009 

- European Union , The Centre for European Policy Studies (CEPS) , 

Karel Lannoo & Arman khachaturyan , Disclosure Regulation In The 

EU, CEPS TASK     FORCE REPORT  NO. 48  , October 2003 

- Ferdy van Beest , Geert Braam ,Convergence through divergence an  

analysis  of  Relationships  between  qualitative  characteristics  of  the  

conceptual    frameworks of  the FASB and IASB ,Working Paper, 

September 2006 

- Fernando Dal-Ri Murcia , Ariovaldo dos Santos , Determinants of 

Corporate Voluntary Disclosure in Brazil , Working Paper , Sao Paulo 

University , January 2010 

- Frank Kerins , Janet Kiholm Smith and  Richard Smith,Opportunity 

Cost of Capital   for Venture Capital Investors and Entrepreneurs , 

Working Paper , Claremont McKenna College , February 2003 

- Global  Public  Policy  Symposium (GPPS), Principles-based  

accounting standards ,  January 2008   



 - 69 - 

- Hubert de La Bruslerie , Heger Gabteni1 , Voluntary disclosure vs. 

mandatory     disclosure: The case of IFRS introduction on European 

firms, French Finance   Association Meeting at St Malo, 2010 

- Hung-Chao Yu, Wen-Yin Wang, and Chingfu Chang, The Pricing of 

Intellectual Capital  in the IT Industry, Working Paper , Department of 

Accounting, College of  Commerce, National Chengchi University, 

Taipei, 11605, TAIWAN, 2009 

- International Federation of Accountants, IFAC , Business Reporting 

Through the    Lens of the Investor,  August 2010  

- International Federation of Accountants (IFAC), Financial Reporting 

Supply Chain Current Perspectives and Directions, March 2010 

- Jaime Caruana , Shareholder value and stability in banking: Is there a 

conflict?,     Working paper , Morgan Stanley European Financials 

Conference  London, 27     March 2012  
- Macquarie Applied Finance Centre ,  Macquarie University  , Strategic 

Risk  Management:   Disclosure by Systemically  Important Banks , 

Research Paper No.  36,  October 2012  
- Marco Di Maggio, Marco Pagano , Financial Disclosure and Market 

Transparency  with Costly Information Processing , ECGI - Finance 

Working Paper No. 340/2012, April 27, 2013      

- Matta, F.N. , Ashkenas, N.R , Why good project fail anyway?, Working 

paper,   Harvard Business review, September 2003 

- Matthew J. Holian1 , Ali M. Reza , The persistence of accounting versus 

economic profit , Working paper , Department of  Accounting and 

Finance , San Jose State  University , March 31, 2010  
- Michael S. Pagano , The Relation Between the Cost of Capital and 

Economic Profit, Working Paper , Villanova School of Business . 

Villanova University,   22 Jan 2003 

- Steve Foerster, Stephen Sapp and Yaqi Shi , The Effect of  Voluntary 

Disclosure on  Firm Risk and  FirmValue: Evidence from Management 

Earnings Forecasts ,    CAAA Annual   Conference 2013 , January 14, 

2013  
- The American Institute of Certified Puplic Accountants, AICPA, 

Jenkins Committee Report, Ch 1,1998 

- The American Institute of Certified Puplic Accountants, AICPA 

National Conference on Current S EC and PCAOB Developments , 
Robert H. Herz,     Chairman, Financial Accounting Standards Board  , 

December 8, 2009      
- The American Institute of Certified Public Accountants ,  AICPA, 

Improving Shareholder Value, June 2004 

- The American Institute of Certified Public Accountants ,  AICPA, 

Measuring and Managing value creation, May 2009 

- The American Institute of Certified Puplic Accountants, AICPA, 

Randy Fletchall Vice-Chair, AICPA,  AICPA National Conference on 

Current SEC & PCAOB    Developments,  December 11-13, 2006   

http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2164839##
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2164839##
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2199587##


 - 70 - 

- THE CANADIAN INSTITUTE OF CHARTERED ACCOUNTANTS , 

CAC,    Disclosure Framework — Concepts , Oct 2010 

- The Institute of Chartered accountants In England & Wales , ICAEW, 

Draft Comment    Letter – Primary Views on an Financial  , 14 March 

2008   
- The Institute of Chartered accountants In England & Wales ICAEW, 

New Reporting Models For Business, March,31, 2004 

- U.S. Securities and Exchange Commission, SEC , 21st Century 

Disclosure Initiative , Toward Greater Transparency: 21st Century 

Disclosure Initiative, January, 2009 

- U.S. Securities and Exchange Commission, SEC ,  Final Report of the 

Advisory Committee on Improvements to Financial Reporting to the 

United States Securities  and Exchange Commission ,  August, 2008  
- U.S. Securities and Exchange Commission, SEC , Scott A. Taub , 

Speech by SEC Staff: "The Future of Financial Reporting": Remarks at 

the Leventhal School of   Accounting SEC and Financial Reporting 

Institute , June 8, 2006 
- U.S. Securities and Exchange Commission, SEC , Speech by SEC 

Chairman: by  Chairman Christopher Cox , Giving Investors the 

Information They Need, In a Form  They Can Use , October 20, 

2006                           
- U.S. Securities and Exchange Commission, SEC , Speech by SEC Staff: 

Lori J. Schock, Feedback from Individual Investors on Disclosure , 

January 19, 2007  
- U.S. Securities and Exchange Commission, SEC , Unger, Laura, 

Regulation Fair Disclosure Revisited, Special Study, Washington, D.C., 

December 2001 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 - 71 - 

 
 
 

 

 المحح 
 1ملح  

 مكونات مؤشر الإفصاح الاختياري المقترح لسوق المال الفرنسي
1  Description of principal products / 

services - Market share  

21  Return on shareholders' securities   

2  Forecast of profit year n+1 (qualitative) 

  

22  Cash Ratio - Current Ratio   

3  Forecast of profit year n+1 

(quantitative)   
23  Other financial ratios   

4  Future cash at horizon 2 to 5 years   24  Economic factors influencing future 

activity   

5  Description of the major factories, 

warehouses and properties 

25  Political and social  factors influencing 

future activity  

6  Biographical Profile of Directors and 

Officers (responsibilities, experience, 

courses)    

26  Technological factors influencing future 

activity 

7  Capital expenditures (past and futures), 

Investments 

27  Discussion on past industry tendencies   

8  Directors' biography   28  Discussion on future industry tendencies   

9  General objectives of the firm – Goals   29  Position and competitive environment   
10  Description of marketing network for 

final goods and services 

30  Policy and financial objectives   

11  Main activity or affiliation of directors 

with other organizations 

31  Description of activities and transactions 

linked with government and state entities   
12  Information on the social 

responsibility of the firm 

32  Firm history   

13  Structure of ownership, investors’ 

types and names 

33  Description of the organizational structure 

  

14  Historical share price – Trend 34  Market capitalization and financial 

operations 

15  Cost of sales   35  Information on fixed assets variations 
16  Advertising expenditures: information 

and amount  

36  Information on secured and non-secured 

debts 

17  Human Resources: Cost of training 

operations  

37  Information on R&D projects   

18  Information on depreciation   38  Development of new products / services   

19  Value added statement   39  Number of employees   
20  Return on capital employed   40  Special report on employees and social  



 - 72 - 

 
 2ملح  

 Voluntary  Disclosure Index مؤشر الإفصاح الاختياري لسوق المال الكويتى 
A: General corporate information   D: Capital market data 
1 Mission statement  

2 Brief history of corporate   

3 Corporate structure  

4 Major plants, warehouses, projects   

5  Information about the economy   

6 Information about the industry   

7 Corporate establishment's date   

 

23 Volume of shares traded (trend)   

24 Volume of shares traded (year end)  

25  Share prices information (trend)  

26  Share prices information (year end)  27  

Dome stic and foreign shareholdings   

28  Distribution of shareholdings by type of 

shareholders   

29  Year of listing at KSX  

30  Foreign stock market listing information  

B: Information about directors   E: Financial review information  

 

8 Picture of chairperson  only   

9 Picture of all directors   

10 Academic qualification of directors  

11 Position held by executive directors  

12 Identification of senior management   

13 Number of shares held by directors  

14 Directorship of other companies  

15 Number of BOD meetings held    

1 6 Directors' remuneration  

17 Age of directors   

31 Financial summary 3+ years   

32 Return on equity ratio  

33 Return on assets ratio   

34 Liquidity ratios  

35 Leverage ratios  

36 Other ratios  

 

C: Corporate strategy 

 

F: Corporate social information 

 

18 General strategy and objectives   

19 Financial strategy and objectives    

20 Marketing strategy and objectives   

21 Impact of strategy on current results   

22 Impact of strategy on future results  

 

37 Participation in government social 

campaigns   

38 Community programs (health & education)  

39 Employees' appreciation  

40 Recruitment policy   

41 Picture of employees' welfare  

42 Number of employees  

43 Corporate policy on employee training   

44 Nature of training  

45 Percentage of foreign and national labor 

force  

46 Discussion of major types of product 

(services)  

47 Picture of major types of product  

48 Improvement in product quality  

49 Improvement in customer services   

50 Information on donations to charitable 

organizations    
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51 Distribution of marketing network of  

products 

 
 

  3ملح  
 المصري بمؤشر الإفصاح الاختياري المقترح لسوق المال  الرابعة مؤشرات المخاطر الممثلة بالمجموعة

 عدل تحق  الخطرم دلالة المؤشر مؤشرات المخاطر المخاطر

المخاطر المتعلقة 
بقصور الكفاءة 

  ستدل المالية
عليها بالمؤشرات 

 التالية:

 نسبة السيولة =  -1

 

 

تعتبببر إحببد  النسببب الرئيسببية 

التى تقيس قدرة المشرو  على 

معالجبببببببة الظبببببببروف الطارئبببببببة 

وتقببببيس القببببدرة علببببى الوفبببباء 

بالإلتةامببات قصببيرة الأجببا مببن 

ة التحويبببببببا سبببببببريعالأصبببببببول 

  ة.لنقد

عنبببدما تسببباو  النسببببة مبببرة 

واحببدة فتعنببى كفا ببة الأصببول 

النقد ببببببة لسببببببداد الخصببببببو  

المتداولببة عنببدما  حببا ميعبباد 

سببببتحقاقها  وإذا قلببببت عببببن إ

واحبببد فتكبببون هنبببا  مخببباطر 

 سيولة.

 نسبة التداول = -2 

 

 أصول متداولة

 بببببببببببببببببببببببببببببببب

 خصو  متداولة

تشببببببير لعببببببدد مببببببرات سببببببداد 

المتداولببببببة عبببببببن  اتالالتةامبببببب

 المتداولة صولطري  الأ

معظبم المحللببين  عتقببدون أن 

 المسبببببباويةنسبببببببة التببببببداول 

لمرتين تكون كافية  والنسبة 

ية لواحبد أو أقبا  يببر سبار الم

 كافية وتعنى تحق  مخاطر

إضبببافة: إلبببى مراعببباة تقلبببب 

النسببببببة مبببببن سبببببنة لأخبببببر  

نحسبار إكدليا على زيادة أو 

 المخاطر.

 

 اتإستثمارمخزون -مجموع أصول متداولة

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 لةمجموع خصوم متداو
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لانيببببببببببببببببببببببببا: 

المخببببببببببببببباطر 

المتعلقببببببببببببببببة 

بالهيكببببببببببببببببببا 

التمبببببببببببببببويلى 

 سببتدل علميببا 

بالمؤشببببببببببرات 

 التالية:

 

الموارد  فينسبة صا -1

 فيال اتيبببببببة إلبببببببى صبببببببا

 مجمو  الميةانية= 

 موارد ذاتية فيصا

 بببببببببببببببببببببببببببببببب

 مجمو  الميةانية فيصا

قببيس مببد  مسبباهمة المببوارد ت

تمويبببا إحتياجبببات  فبببيال اتيببة 

 المشرو 

النسبببة مببن  كلمببا زادت هبب ه

سبببنة لأخببببر  كلمببببا دل ذلببببا 

نخفبببببباض المخبببببباطر إعلببببببى 

المرتبطبببببة بالإعتمببببباد علبببببى 

البببديون  أمبببا لبببو قلبببت مبببن 

سببنة لأخببر  فتشببير لإرتفببا  

 المخاطر

 

 

 

نسبة تغطية الأصول  -2 

ستدل عليها و الثابتة 

الأصول   فيبنسبة صا

الثابتة إلى الموارد 

 ال اتية =

 الأصول الثابتة فيصا

 بببببببببببببببببببببببببببببببب

 متوسط الموارد ال اتية

بر عن مقدار ما  ستخد   ع

تمويا  فيمن الموارد ال اتية 

 الأصول الثابتة

إرتفا  ه ه النسبة من سنة 

لأخر   عنى تحق  مشاكا 

السيولة وبالتالى زيادة  في

المخاطر المتعلقة بأ  حالة 

 من حالات التعثر

 

عبارة عن عدد مرات تحول  دوران المخةون = -1 

المخةون إلى نقد ة خحل 

مبببع مراعبببباة دلالبببة المؤشببببر 

فبببان المعبببدل بوجببب  عبببا  إذا 
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لالثبببببا: المخبببببباطر 

ور المتعلقبببة بقصببب

الكفبببباءة الإداريببببة 

 سببببببببتدل عليهببببببببا 

بالمؤشببببببببببببببببببببببرات 

 التالية:

 الأصول الثابتة فيصا

 بببببببببببببببببببببببببببببببببب

 متوسط رصيد المخةون 

الفترة المحاسبية  ويقيس 

إدارة  فيمد  الكفاءة 

تقييم المخةون مع مراعاة أن 

ه ه النسبة يرتبط بطبيعة 

الصناعة المنتمية إليها 

المنشاة حيث أن  مع التعاما 

بسلع معمرة  كون المعدل 

منخفض وإذا كانت تتعاما 

ستهحكية  كون المعدل إبسلع 

 مرتفع

تجبب  للةيببادة كلمببا دل علببى إ

 فببببببيإرتفببببببا  كفا ببببببة الإدارة 

شغيا رأس المبال المسبتثمر ت

مبببع مراعببباة حبببد   بببالمخةون 

إذا تبببببببم  0معبببببببين للةيبببببببادة 

طية  شير ذلا لعد  القدرة خت

علبببى تلبيبببة طلببببات العمبببحء 

)مخببببباطر إداريببببببة( كمببببببا أن 

نقببببص المعببببدل  عنببببى ركببببود 

 المخةون )مخاطر إدارية(.

 معدل دوران المدينين -2 

 تقاس بالمعادلة التالية:

 المبيعات فيصا

 ببببببببببببببببببببببببببببببب

 متوسط رصيد المدينين

 حيث رصيد المدينين =

مبببببببببببدينين أول المبببببببببببدة   

 مدينين آخر المدة

 ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب

2 

 مكننبببا هببب ا المؤشبببر مبببن 

تحديد ميةة تحصيا الديون 

وهى الفتبرة التبى تسبتغرقها 

البببببدورة الواحبببببدة الكاملبببببة 

والتببى تبببدأ  لببدوران الببديون 

مببببن تسببببجيا الببببديون لببببم 

تحصببببببيلها إلببببببى تسببببببجيا 

 ديون أخر .

كلما قلت الفترة كلما دل ذلبا 

على الكفاءة الإدارية وسرعة 

نخفبببباض إتحصبببيا البببديون و 

نسببة تحقبب  ديبون معدومببة  

علببى أن تببتم مقارنببة المعببدل 

مببببن خببببحل المراكببببة الماليببببة 

الرببببع سبببنوية لمعرفبببة مبببد  

تطببببببببور كفبببببببباءة تحصببببببببيا 

 الديون.
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ر طرابعا:المخا

المتعلقة بقصور 

الكفاءة الفنية 

 ستدل عليها 

بالمؤشرات 

 التالية:

معبببببببببدل دوران رأس  -1

المببببببال العامببببببا تقبببببباس 

 بالمعادلة التالية:

 المبيعات

 بببببببببببببببببببببببب

 رأس المال العاما

ه ه النسبة تكون موجبة حالبة 

كون رأس المال العامبا موجبب 

 .والعكس صحيح

ونها موجبة حيبث أن  فضا ك

كونهببببا سببببالبة  عنببببى زيببببادة 

خصببو  متداولبببة عببن أصبببول 

 .متداولة

 

الرفببع التشببغيلى  قبباس  -2 

 بالمعادلة التالية:

هببببب ه النسببببببة توضبببببح مبببببد  

مصببادر الأمببوال  فببياد  الإعتمبب

ل لابتبببة ومبببا يبببرتبط او مبببعلبببى أ

 بها من زيادة التكاليف الثابتة

 فضببببببا أن تتنبببببباقص هبببببب ه 

ر  النسببببببة مبببببن سبببببنة لأخببببب

نخفبببببببباض إللدلالببببببببة علببببببببى 

المخببببباطر المرتبطبببببة ببببببالرفع 

 التشغيلى.

خامسا: المخاطر 

المتعلقة بعد  

توافر رأس مال 

 ستدل  فيالكا

عليها بالمؤشرات 

 التالية:

حقوق الملكية إلى  -1

 =الديون 

 حقوق ملكية

 بببببببببببببببببببببببببببببببببببببب

 إجمالى الإلتةامات للغير

ه النسببببة  فضبببا إلا تقببببا هببب 

عببببن الواحببببد الصببببحيح حيببببث 

 عنى ذلا التساو  ببين حقبوق 

 الملكية والإلتةامات.

إذا كانببببت أقببببا مببببن الواحببببد 

ذلبببا مخببباطرة عاليبببة  فيعنبببى

ات عبببببببن لإلتةامبببببببوإرتفبببببببا  ا

حقببببببوق الملكيببببببة وبالتببببببالى 

و الببببا مبببا   صبببعوبة السبببداد

تكببون مسبباوية أو أكبببر مبببن 

الواحببببد بالشببببركات الناجحببببة 

متعثبببرة والعكبببس بالشبببركات ال

ات +إقراض إستثمارأصول ثابتة +   

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 حقوق الملكية
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فتكببون أقببا مببن الواحببد كمببا 

أن كونهبببا أكببببر مبببن الواحبببد 

 شير إلى إرتفبا  رأس المبال 

 المملو  مقارنة بالإلتةامات.

 

الديون إلى إجمالى  -2 

 الأصول =

 إجمالى الإلتةامات للغير

 بببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب

 إجمالى الأصول

 فبيتقيس مد  مساهمة الغير 

 .د المنشاةتمويا موار 

نخفضببت النسبببة كببان إكلمببا 

ذلببا دليببا علببى تةايببد القببدرة 

علببببببببى سببببببببداد الإلتةامببببببببات 

وكلمبببا دل   والعكبببس صبببحيح

ويبا مذلا أ ضا على تةايد الت

مببن مصببادر داخليببة وكفا ببة 

 .رؤوس الأموال

  

أصول لابتة إلى حقوق  -3

 =الملكية 

 

 

 

تقيس ه ه النسبة كيفية 

 .توظيف رأس المال المملو 

 

 فضببببببا أن تببببببنخفض هبببببب ه 

النسببببببة مبببببن سبببببنة لأخبببببر  

للعمببببا علببببى خفببببض الرفببببع 

التشببببغيلى  كمبببببا يراعبببببى أن 

كون ه ه النسبة مسباوية أو 
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 أصول لابتة

 بببببببببببببببببببببببببببببببببب

 كيةحقوق المل

أكبببر مببن الواحببد أمببر ضبببار 

ويحمببا مخبباطرة عاليببة لأنبب  

 عنببببببببى أن كافببببببببة المببببببببوارد 

المملوكبببببة توظببببب  بأصبببببول 

لتببالى تببةداد مخبباطر لابتبة وبا

 التعثر.

سادسا: مخاطر 

مخالفة تعليمات 

إدارة البورصات 

 وأسواق المال

هى مقياس نظر   عتقبد 

الباحببث إمكببان الإعتمبباد 

عليبب  بحصببر التعليمببات 

أسببببببواق  فببببببيالصببببببادرة 

المبببببال وتحديبببببد المنفببببب  

منهبببا وتحديبببد العقوببببات 

المترتبببببببة علببببببى عببببببد  

 .بها التقييد

 فضبببببا تحديبببببد نسببببببة لعبببببد  

تنفي  بمقارنة ما نف  باجمالى ال

 .التعليمات

نخفاض هب ه النسببة إ فضا 

لأخبر  كدلالبة علبى  ةمن سن

تحسببن الإسببتجابة لتعليمببات 

 أسواق المال.

مخاطر سابعا:

 الموارد البشرية

 قتببببرح الباحببببث أن يبببببتم  -

د  وجبود عتحديد وجود/ 

 فبيمخاطر موارد بشرية 

 ضوء:

مد  وجود خطبة لتطبوير  -

 لين.مهارات العام

كلمببا وجبببدت خطببة والتبببدريب -

المسبببببتمر عليهبببببا كلمبببببا قلبببببت 

 مخاطر الموارد البشرية

 فببببيأن وجبببود توصببببيف وظي-

 عنبببببببى إمكانيبببببببة التنفيببببببب  

الببببببدقي  لببببببنظم محاسبببببببة 
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 عدل تحق  الخطرم دلالة المؤشر مؤشرات المخاطر المخاطر

 فببببيوظي وجبببود توصبببيف -

ضبببمن  لمتطلببببات العمبببا

 محدد.  فيهيكا وظي

 

المسبببئولية وإمكبببان تبببدعيم 

 سياسة الحوافة 

 

 

لامنا: مخاطر 

لى التركية ع

 منقطا  بعين  

القطاعات 

 الإقتصاد ة

 

 عنببى ذلببا  البببا تعببرض 

المنشبببباة لمخبببباطر جمببببة 

مبببع أ  مشبببباكا  عانيهببببا 

القطا  الب   يبتم التركيبة 

عليبببببببب  وتتحببببببببدد هبببببببب ه 

 :بحصرالمخاطر 

قطاعبببببببات الإقتصبببببببباد  -

القطاعبببببببات التبببببببى يبببببببتم 

 عهام التعاما

 

 

توجببببببد نسبببببببة محببببببددة  لا

بالدراسببات وأن كببان  مكببن 

عامببببا مببببع تنسبببببة  تحديببببد

مبببببببببببببن إجمبببببببببببببالى  25%

 قطاعببات الإقتصبباد تضببمن

إلببببى حبببببد كبيبببببر إسبببببتمرار 

 النجاح.

 

 

تاسعا: مخاطر 

بالقيمة متعلقة 

المحققة لحملة 

 الأسهم

 

القيمبببة إلبببى نسببببة  -1

 الموارد ال اتية فيصا

القيمة المحققة لحملة 

 بببببببببببببببببببببببببالأسهم 

 

ة تقارن ه ه النسب

بالمحق  بالسوق للدلالة 

على ما تعاني  الشركة من 

عثرات  أو للدلالة على 

 

إذا انخفضت النسبة من 

مقارنة ال أنو أسنة لأخر  

نخفاض إأظهرت  بالقطا 

فيكون نسبة القيمة بالشركة 
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 عدل تحق  الخطرم دلالة المؤشر مؤشرات المخاطر المخاطر

 الموارد ال اتية فيصا

 

مد  تفوقها على أن يتم 

المقارنة بالمحق  على 

 .مستو  نفس الصناعة

نخفاض إهنا  مؤشر حول 

محققة للحملة القيمة ال

وضرورة التدخا لإصحح 

  كما  فضا إرتفا  الخلا

ه ه النسبة فيما يتعل  

بالمنشأة الواحدة من سنة 

 .خر  لأ

القيمة إلى نسبة  -2 

 =الخصو  المتداولة

القيمة المحققة لحملة 

 الأسهم 

 بببببببببببببببببببببببببببب

 الخصو  المتداولة

 جب أن تةيد القيمة المحققة 

ي  أموال الخصو  عن طر 

المتداولة عن معدل تكلفة رأس 

 المال

نخفاض إإذا كان هنا  

 WACCالنسبة عن 

فيكون هنا  إساءة لإدارة 

أموال الخصو  المتداولة 

وضرورة تصحيح الوضع 

 الخاطئ.

القيمبببببببة إلبببببببى نسببببببببة  -3 

 =إجمالى الأصول

القيمة المحققة لحملة 

 الأسهم

 إجمالى الأصول

لتببببى تقببببيس متوسببببط القيمببببة ا

تحققها الشركة وذلا لكا جني  

 من الأصول

 فضببببا المقارنببببة بالسببببنوات 

السببابقة وبيانببات  الصببناعة 

للدلالبببة علبببى مبببد  قبببوة أو 

نخفبباض القببدرة علببى تحقبب  إ

 القيمة.

عاشرا: المخاطر 

المتعلقة 

 سببببببببتدل علببببببببى تلببببببببا 

المخبببببببببببباطرة بتحديببببببببببببد 

لا يتببدهور هبب ا المؤشببر أ جببب 

كان ذلا دليا على تبدهور إلا و 
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 عدل تحق  الخطرم دلالة المؤشر مؤشرات المخاطر المخاطر

الةيبببببببببببادات السبببببببببببنوية  بالمنافسة

بمبيعبببات القطبببا  الببب   

المنشبببببأة  نتمبببببى إليببببب ت

وتحديببببببببد نصببببببببيب ذات 

المنشببببببببأة مببببببببن تلببببببببا 

الةيبببادات بتحديبببد معبببدل 

 النمو 

 .السوقى السنو  

القبببببدرة علبببببى تحقيببببب  قيمبببببة 

للحملببببببة أو تحقيبببببب  قيمببببببة لا 

تتناسب مبع نمبو القطبا  الب   

 .تنتمى إلي  المنشاة

 
 
 
 
 

 4ملح  
  السابعة (( الممثلة بالمجموعةمحح سكاند ا))المالية الخاصة برأس المال الفكري المقاييس  ير 

 المصري بمؤشر الإفصاح الاختياري المقترح لسوق المال 
البف كان  ول ما  ف نسون طور هبه الأداة ويكة التام ا السو دسة س اسدسا عا طي ل مدايها لي  

مقااي  ما ملمة مجموعام ونت ون نلث ال ن ي الملموسةك دال للأيول  الة ي  استددة لةأ ر س المال 
  :كما الي

 مؤشرات رأس المال الخارجى مؤشرات رأس المال الداخلى مؤشرات رأس المال البشر  

 ستقال المواة ا ي% إ -
سساااابة اله ااااادة فااااي الأيااااول فااااي  -

 % ال الإدارة المالية

 عدد كبار العملع -
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 5ملح  
بمؤشر  الثامنة الممثلة بالمجموعة المقاييس  ير المالية بخحف الخاصة برأس المال الفكري 

 ترح لسوق المال المصري الإفصاح الاختياري المق

متوسأ  عواة الددمة م   -

 ال يكة ي% 

عدد الأف ار الجداادة التاظ طبقتلاا  -

 ال يكة

سسبة الم يعاام إلاظ كباار العمالع  -

 %50يسجاان  ن ن اااون  د اااد ماااا 

  

قا مة للمواة ا لتحداد مدف  -

اليضا ي%   و ال  وف  ما 

 الإدارةي% 

سسااااابة الأف اااااار الجداااااادة المتولااااادة  -

 عا طي ل المواة ا

 مدف إستميار كبار العملع -

بام مدف مياعاة  ف ن و ي ليغ -

 المواة ا ي% 

عااااااااادد ال ااااااااا اوف المقدماااااااااة ماااااااااا  - سةقام الت و ي/ النةقام الإدار ة -

 العملع

 
هااال ااااتم مياعاااااة رغباااام العماااالع  - 

 عند إحداا  ف ن و ي
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  : المقاييس  ير المالية الخاصة بالإنتاجية -م

 
 :بالعمحءالمقاييس  ير المالية الخاصة  -أ 

     

   
         كمية مدهون ااستا  -       
  كمية مدهون الإستا  نحب الت لأ ل   -       
  معدل دوران المدهون   -       

 

 رضا العملع  -     
 معدل  وامي ال ي   -     
 عدد العملع الجدد  -     
 عدد المنتجام الجدادة -     
  عدد العملع المةقوداا  -     
  عدد ال  اوف  -     
  معدل ااحتةا  بالعملع  -     
  عدد كبار العملع -     
  سسبة الحصة السواية للمن  ة  -     
 والأمانمدف االتهاة بمت لبام الصحة  -       

 : المقاييس  ير المالية الخاصة بالموظفين -ج :المقاييس  ير المالية الخاصة بالجود -د
 

    
 جودة نصميم المنت   -
 جودة المواد الداة -

 
 

  معدل دوران العمالة  -       
  عدد ساعام عمل المواة ا  -      
  رضا العامل ا -      
 عدد العامل ا الجدد  -      

 متوسأ اعواة الددمة -      
   معدل ايابام العمل -      
 معدل إستاجية المواة ا  -      
  معدل الغيا  -      
 معدل التسليم بالوقب المحدد -      

 

 :المقاييس  ير المالية العامة -هب  
 عدد فتيام العمل بال وة   - 

 عدد المواة ا ب ل فتية -   
 عدد ا ام   -   
 عدل الأع ال با ام  م -   
 عدد ساعام ن لأ ل ا ام -   
 كمية ال اقة المستلل ة  -   
 معدل االتهاة بالمت لبام الح ومية  -   
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 6ملح  
 الشركات المدرجة بمؤشر

EGX30 

 الشركة الشركة
  وراس وة ن ل وة القابلد الماليد والصنا يد

  وراس وة للأس اع والصناعد ده للأس ان والتعم يالمتح

 الأهلي سوستيد جنيال المجموعد الماليد ه يم  القابلد

 ال نث التجار  الدولي يمصي  المصي ة للأنصاام

 مار دس  -وال تيولية  الددمام الملحية المصي ة للمنتجعام السياحية

 سودسث -ادس ما  كتوبي للتنميد والأسترمارالس المصي  ا للسترمار والتنمية

 ال ياية للدلان اوراس وة للنصاام وااعلة

 ال م  للأس ان والتعم ي بالم ه له للتعم ي

 الصع د العامد للمقاوام بااوس يد القابلد للأسترمارام الماليد

 سقد  -العيبية للسترمارام المالية  جل نة للصناعام اللأبا ية

 العيبيد لحلي  الأق ان حداد عه

 اوس يا  -العيبيد وبولةارا لللأهل والنسي   لد للت نولوجيا و اانصاامراسد القاب

 القابلد المصي د ال و تيد الوطنيد للتنميدويكد العقار د لل نو  

 القاهية للأس ان والتعم ي مجموعة عامي القابلة
 القلعد للست ارام الماليد القابلد ةيمجموعد طلعب مص 

 

 7ملح  
 بيانات متغيري تحديد مستو  لحرتباط بين مستو  الافصاح الاختياري و حجم الاصول

 معدل اامترال بالقواس ا السار ة  -   
 

 
 الشركة

 
المتغير الأول : 
مستو  الافصاح 

 الاختياري 

 
المتغير الثاني : حجم 

 الاصول

 

 حجم الشركة
ركة ( أو ش1شركة كبيرة) 

 (0صغيرة )

http://sa.investing.com/equities/egyptian-fin-i
http://sa.investing.com/equities/orascom-teleco
http://sa.investing.com/equities/united-housing
http://sa.investing.com/equities/orascom-constr
http://sa.investing.com/equities/efg-hermes-hol
http://sa.investing.com/equities/natl-soc-gen-b
http://sa.investing.com/equities/telecom-egypt
http://sa.investing.com/equities/com-intl-bk
http://sa.investing.com/equities/egyptian-resor
http://sa.investing.com/equities/maridv---oil-s
http://sa.investing.com/equities/egyptians-for-inv---urban-devel
http://sa.investing.com/equities/6th-oct-dev-in
http://sa.investing.com/equities/orascom-telecom-media---technology
http://sa.investing.com/equities/eastern-co
http://sa.investing.com/equities/palm-hill-dev
http://sa.investing.com/equities/shams-hous-dev
http://sa.investing.com/equities/pioneers-hldg
http://sa.investing.com/equities/upper-egypt-co
http://sa.investing.com/equities/juhayna-food-industries
http://sa.investing.com/equities/arabia-inv-development---cash
http://sa.investing.com/equities/ezz-steel
http://sa.investing.com/equities/arab-cotton-gi
http://sa.investing.com/equities/raya-tech---co
http://sa.investing.com/equities/arab-polavara
http://sa.investing.com/equities/national-r-e-b
http://sa.investing.com/equities/egypt-kuwait-h
http://sa.investing.com/equities/amer-group-holding
http://sa.investing.com/equities/el-kahera-hous
http://sa.investing.com/equities/talat-mostafa
http://sa.investing.com/equities/citadel-capita
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VDI TA 
 1 11,343,652,000.00 0.38 اوراس وة نلي وة

 0 6,146,700,000.00 0.1 اوراس وة مقاوام

 0 6,916,195,020.00 0.08 سودسث

CIB 0.32 94,014,450,306.00 1 

 1 10,315,304,000.00 0.36 ال ياية

 0 304,378,689.00 0.05 ال م 

 0 606,156,786.00 0.02 الصع د

 0 637,490,677.00 0.03 ارا ولة

 0 1,701,279,505.00 0.14 القاهية اس ان

 0 5,774,362,296.00 0.14 القلعة

 1 14,139,873,559.00 0.35 بالم ه له

 0 5,730,075,821.00 0.09 بااوس ي

 0 2,388,413,391.00 0.08 جل نة

 1 54,964,208,966.00 0.36 طلعب

 0 4,955,203,656.00 0.09 عامي

 0 3,147,144,000.00 0.08 العيبية

 1 20,491,594,000.00 0.34 عه

 0 1,956,512,044.00 0.04 ة  

 0 5,182,642,633.00 0.03 مار دس 

 0 1,362,016,610.00 0.05 مالية

 1 32,285,483,000.00 0.32 ة انصاام

 0 5,517,617,000.00 0.04 ة كو تية

 0 1,378,035,937.00 0.04 عيبية استرمارام

 0 3,169,189,000.00 0.06 عيبية اق ان

 0 236,529,228.00 0.07 متحدة اس ان

 0 1,458,936,212.00 0.02 ة منتجعام

 0 1,725,999,191.00 0.05 راسة

 0 73,279,959.00 0.08 عقار ة

 0.12 الأهلظ سوس تية

 
 

6,690,403,000.00 0 

 0 45,747,104.00 0.04مصي  ا استرمار 
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 8ملح  
 
تياري وحجم التى تظهر نسبة الأرتياط بين مستو  الافصاح الاخ نتائح اختبار سبيرمان -1

 الشركة 
 

Correlations 

 VDI TA 

VDI Pearson 

Correlation 

1 **.642 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 30 30 

TA Pearson 

Correlation 

**.642 1 

Sig. (2-tailed) .000  

 وننمية

  304,658,873,590.00 3.97 اوراس وة نلي وة
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N 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 

level (2-tailed). 

 

 
 9ملح  

 النسب المتوصا اليها والمتعلقة بما يلي :   
 االتهاة بم وسام متوي اافصا  االتيار  بمجتم  الدراسة  - 
 حياا معيار   سسبة ااس - 
  دسظ مستوف واعلظ مستوف لللتهاة بم وسام متوي اافصا  االتيار  بمجتم  الدراسة - 

 
 
 
 

Statistics 

 VDI TA 

N Valid 30 30 

Missing 0 0 

Mean .1323 1.0155E10 

Std. Deviation .12478 1.94615E1

0 

Minimum .02 45747104.

00 

Maximum .38 9.40E10 
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