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 :مستخلص البحث
ــتدامة  هدف البحث إلى   ــيي أهمية تقارير الاســـ ــاح عن تقارير    واختبارتوضـــ ــتوي وجودة الإفصـــ أثر مســـ

. ولتحقيق ذلك الهدف تم الرجوع إلى  في ســوق المال الســعوديالاســتدامة على الأداء المالي للشــركات  
ــلة    ــابقة والبحوا ذات الصـ ــات السـ ــة تطبيقية لعينة مةومة منمع إالدراسـ ــركة من 60) جراء دراسـ ( شـ
- 2019خلال الســـلســـلة ال)منية )ســـوق المال الســـعودي    فيالشـــركات المســـاهمة الصـــناعية المدرجة 

  الامحدارباســـتخدام أســـلول تحليل   (SPSS 17.0  وقد تم تحليل البيامات من خلال برمامج )م(2015
ــتقلـة  المتعـددالخطي   التي اقترحتهـا البـاح،ـة  وتم  والرقـابيـة  لاختبـار العلاقـة بين المتريرات التـابعـة والمســـــــ

العائد على الأصـــــــول  العائد على حقوق الملكية  القيمة  قياس الأداء المالي للشـــــــركات بةلا من معدل  
مســبة القيمة الســوقية ق القيمة الدفترية للســهم  وتم بناء م شــر  ى الســهم  الســوقية لهســهم  العائد عل

ــاح عن تقارير   ــر  خر لقياس جودة الإفصــــ ــتدامة وم شــــ ــاح عن تقارير الاســــ ــتوي الإفصــــ لقياس مســــ
ــتدامة ــبة الرافعة المالية  وتم قياس المتريرات الرقابية بةلا من الاســ ــول.  مســ وبناءاً ومعدل دوران الأصــ

أهمية الإفصـــاح عن تقارير الاســـتدامة ضـــمن التقارير على متائج تحليل الامحدار توصـــلل الدراســـة إلى  
لمســتوي الإفصــاح عن تقارير الاســتدامة  تأثير ذات دلالة إحصــائية  وجود المالية الســنوية للشــركات  و 

لجودة الإفصــاح  إحصــائية   تأثير ذات دلالة الأداء المالي للشــركات  وأيًــاً توصــلل إلى عدم وجود  على
ًــرورة إصــدار معيار محاســبي  وتوصــي الدراســة ب.  الأداء المالي للشــركات عن تقارير الاســتدامة على

يختص بالإفصــــاح عن تقارير الاســــتدامة  وضــــرورة إدران مقررات التنمية المســــتدامة ضــــمن المقررات 
عًـــــاء ســـــوق المال الســـــعودي عقد اجتماعات لأالاكاديمية في الجامعات الســـــعودية  بالإضـــــافة إلى 

ــركات من إعداد تقـارير   ــركات لإيجـاد حلول للعقبـات التي تمنع الشـــــــ والهيئـات الرقابيـة والتنميميـة والشـــــــ
 مع إجراء الم)يد من البحوا العلمية في هذا المجال.الاستدامة 

  تقارير الاســــتدامة   الأداء المالي للشــــركات  جودة  الاســــتدامةتقارير    الإفصــــاح عن  كلمات مفتاحية:
سـوق المال السـعودي  الشـركات الصـناعية    اتالمسـ ولية الاجتماعية للشـركالمبادرة العالمية للتقارير   

 .السعودية
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Abstract: 
The aim of the research is to  clarify the importance of  Sustainability Reports and 

test the impact of the level and quality of disclosure about sustainability reports 

on the corporate financial performance in the Saudi capital market. To achieve 

this goal, previous studies and related research were referred to, with an applied 

study of a sample of (60) industrial companies listed in the Saudi capital market 

during the time series (2015-2019), and the data were analyzed through the (SPSS 

17.0) using Multiple linear regression analysis for test the relationship between 

the dependent, independent and controls variables proposed by the researcher, 

and corporate financial performance was measured by both return on assets 

(ROA), return on equity (ROE), market value per shares (MV), Earnings per 

share (EPS), the ratio of the market value / book value per share (MV/BV), and 

an index was built to measure the level of disclosure about sustainability reports 

and another indicator to measure the quality of disclosure about sustainability 

reports, control variables were measured by both the leverage and the asset 

turnover. Based on the results of the regression analysis, the study concluded the 

importance of disclosure about sustainability reports within the annual financial 

reports of companies, and there is a statistically significant impact of the level of 

disclosure about sustainability reports on corporate financial performance and 

concluded that there is no statistically significant impact of the quality of 

disclosure about sustainability reports on corporate financial performance. The 

study recommends the need to issue an accounting standard for the disclosure 

about sustainability reports, and the need to include sustainable development 

subject within the academic courses in Saudi universities, in addition to holding 

meetings for members of the Saudi capital market, control and regulatory bodies 

and companies to find solutions to the obstacles that prevent from preparing 

sustainability reports and carrying out further scientific research in this area. 
 

Keywords:  

Disclosure about Sustainability Reports, Corporate Financial Performance, 

Sustainability Reporting Quality, Global Reporting Initiative (GRI), Corporate 

Social Responsibility (CSR), Saudi Capital Market, Saudi Industrial Companies. 
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 المقدمة:
الأداء المالي محوراً رئيسـياً لمعرفة مدي مجاح أو فشـل الشـركات في خططها وقراراتها الاسـت،مارية   يم،ل  

وتهدف الشــــركات إلى تعميم قيمتها من خلال ةيادة القيمة الســــوقية لهســــهم  وتعتبر أســــعار الأســــهم 
ســت،مرين محو أداء مقياســاً هاماً لقرارات المســت،مرين حيث أن ارتفاع أســعار الأســهم   ثر على ثقة الم

القرار  اتخاذ في  تســـــاعد  التي  المعلومات من الك،ير إلى البورصـــــة  في  المســـــت،مر  الشـــــركة  لذا يحتان
  مقا يس  تطويرإلى   المالي والتحليل  الاســــــت،مار مجال  في  الباح،ون   الاســــــت،ماري المناســــــ   ولقد اتج 

ــاح عن تقارير  المالي  ومن أهم العوامل التي ت ثر على   الأداء  لتقييم ــركات الإفصـــــــ الأداء المالي للشـــــــ
)الفار    وةيادة القدرة التنافسية لها.ستدامة ضرورية لنجاح الشركات على المدى الطويل فالا   الاستدامة
2018) 

ــتدامة من المفاهيم  تعتبر   أو   الاقتصـــــاديةســـــواء من الناحية   الاهتماممالل ك،ير من  التيالتنمية المســـ
ــان   الاجتماعيةالبيئية أو  ــاس بقدرة الأجيال   فيمن أجل تعميم رفاهية الإمسـ ــر دون المسـ الوقل الحاضـ

 التي والمعلوماتية التقنية والتطورات المالية الأســواق عولمة ضــوء فيو   احتياجاتهاالمقبلة على تلبية  
ــهدها ــبي العالم يشـ ــاح أصـ ــتخدمي المتعددة الاحتياجات  لبي لاي  الإجبار  الإفصـ ــبي  التقارير   لمسـ وأصـ

صـياةة اسـتراتيجية الشـركات وفى اتخاذ عند أصـحال المصـالي أك،ر بلباً للمعلومات البيئية والاجتماعية  
وتهدف تقارير     بالتقارير ةير المالية والتي من أهمها تقارير الاستدامةم خراً القرارات. كما ةاد الاهتمام  

د الاقتصـــادية والاجتماعية والبيئية وتوصـــيل المعلومات المالية وةير المالية تقييم الابعاالاســـتدامة إلى  
ــالي ــحال المصـــ ــعودية بمنأى عن التطورات العالمية حيث تبنل     إلى أصـــ ولم تكن المملكة العربية الســـ

ــاد الم)دهر  والوبن  و رؤيـة وبنيـة بموحـة  ترتك) على ثلاثـة محـاور   هي: المجتمع الحيوي  والاقتصـــــــ
ــركـات  المحـاوروتتوافق هـذ    ــتـدامـة للشـــــــ برمـامجـاً لتحقيق رؤيـة    (13)وأعلنـل عن    .مع ركـائ) الاســـــــ

ــتـدامـة بـأبعـاد  ال،لاثـة  2030 المملكـة ــركـات بمفهوم الاســـــــ   متنـاول هـذ  البرامج أهميـة رفع وعي الشـــــــ
  .وضرورة الإفصاح عن  في التقارير

ــعودية  تمتع المملكة  ي الرةم من  وعل ــركات الســـ ــتدامة الشـــ بمجموعة من النمم المتوافقة مع مفهوم اســـ
وجميعها مل)م  بالفعل للشـــركات منها ممم الحفال على البيئة    GRIمعا ير المبادرة العالمية للتقارير  و 

  أمرًا اختيارياً ما ةال  دامة  عداد تقارير الاستإلا أن إممم الحوكمة   و ممم العمل   و وببيعة المواد والموارد   
قد يقتصر الإفصاح  و .  تقاريرتلك ال  عن  بالإفصاحوحتى الآن فإم  لا  وجد قامون او معيار  ل)م الشركات  

ــركات فيالمبذولة  مبادرات الجهود و عن ال ــتدامة والتي تعلن  مجال  من جام  الشـــــ تحقيق التنمية المســـــ
  .بعض تقارير مجالس الإدارة وأفي المواقع الرسمية للشركات  هاعن
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ــتــدامــة  و في الــدول المتقــدمــة ت)ا ــد الاو  ــاح عن تقــارير الاســـــــ ــةــل بوعي   ةال    مــالكنــ   فصــــــــ تم بشـــــــ
(Philipova, 2020)    ــركة  وأكدت ــركة تهتم بالأبحاا و   -  Corporate Knightsشـ ــر  وهي شـ مشـ

عند إصـــدار   -ةنداب  مقرها في تورومتو  ء الاســـتدامة للشـــركاتالممارســـات التجارية الإيجابية وترتي  أدا
عن أداء الاسـتدامة بشـةل كاف مما   بالإفصـاحن أكبر الشـركات في العالم لا تقوم  تقريرها عن البورصـة أ

تصـدرت بورصـة هلسـنكي لهوراق المالية ترتي  الإفصـاح    بينما  يعرقل وصـول المسـت،مرين إلى البيامات
  معإعداد التقارير خاصــة عند شــةل فجوة  لم تفصــي  وهذا ين أن معمم الشــركات  عن الاســتدامة في حي

.  ( Corporate Knights report,2020بالاســتدامة )وأصــحال المصــالي    اهتمام المســت،مرينت)ا د 
تقارير وفقا لمعا ير  تلك التوج  في بعض الدول لوضـع إبار قامومي  ل)م الشـركات بالإفصـاح عن ويوجد 

الاسـتدامة  تقارير  ها في  ئالإفصـاح عن أدابهدف  لشـركات  أخرى تبنل قوامين مل)مة ل ولهناك دموحدة. و 
ــنرافورة ــويد  الدممارك  وســــ ــا والســــ ــل    ولقد   الهند  واليابانم،ل فرمســــ موعة من الدول مجهذ  فرضــــ
   رير الاســــتدامة من مدقق متخصــــص اضــــرورة اعتماد تق التشــــريعات لًــــمان ســــلامة التقارير أهمها:
  تقارير الاســتدامةعن   الافصــاح  دي عدم   في فرمســامالية  و وي دي فشــل المدققين إلى فرع عقوبات 
رو بالإضــافة  و   9000ترريم رئيس الشــركة بمبلي يصــل إلى  مع  إلى إلراء الجمعية العامة للمســاهمين 

 . إلى عقوبة السجن

ولكن  ما ةال   ملحول  شـهد تطبيق المسـئولية الاجتماعية للشـركات تقدماً   على مسـتوى المنطقة العربيةو 
ــر على الخدمات و  ــي   بعض كما هو الحال في  التبرعات قاصـ ــسـ الدول المتقدمة ممرا لريال الفكر الم سـ

خلق شــــــراك  حقيقية بين القطاعين يعمل على وســــــيطرة المفهوم الخيري وعدم وجود كيان متخصــــــص 
ــئولية الاجتماعية بمعناها  لذا فأن   .الخاص والعام والمجتمع المدمي ــركات لا تعي مفهوم المسـ معمم الشـ

حقوق العاملين  و مراعاة الجوام  البيئية والصــــحية  و وامين  الواســــع والذي يشــــمل الالت)ام باللوائي والق
البعد عن ارضــاء العملاء  فالشــركات التي تتبني  و الالت)ام بالمنافســة العادلة   و تطوير المجتمع المحلي   و 

ــئولية الاجتماعية ت)يد أرباحها  ــرن   18المسـ ــركات التي ليس لد ها مبادرات اجتماعية )الأسـ % عن الشـ
مملكة العربية الســـــعودية رةم الأهمية الكبيرة لًـــــرورة قيام الشـــــركات بالإفصـــــاح عن وفي ال   (2018

مس وليتها الاجتماعية  إلا أن الاهتمام ب  لم  رقَ للمستوى المأمول ولم  )ل محدوداً لأسبال منها؛ أن 
لا أيًــاً   فإم  ةوبحســ  علم الباح،   المعا ير المحاســبية لا تتًــمن أي معيار  تعلق بالأداء الاجتماعي

ــاح عن  ــتقلة تنمم الإفصـــ ــعودية أي قامون  تًـــــمن مماما او لائحة مســـ  وجد في المملكة العربية الســـ
  .تقارير الاستدامة
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  وتســعي الشــركات للاســتجابة لتوقعات أصــحال المصــلحة بلباً  أصــبحل تقارير الاســتدامة أك،رم خراً  و 
ــاح عنهـا بتلـك التقـارير قـد أدي الاهتمـام العـالمي و المقـا يس المـاليـة وةير المـاليـة.  بـفيمـا  تعلق   والافصـــــــ

ا وتحدي للمحاســـبين وذلك من خلال توســـيع مســـئولياتهم  خلق إلى    المخابركمة وإدارة اتجا  الحو فرصـــً
ــتراتيجية و  ــتدامة  و والإدارة الإســــــ ــبين من أجل إعداد اتطوير مهارات  ذلك  تطل  التنمية المســــــ لمحاســــــ

القيام بالعد د من الدراسـات التي تبحث في    وكذلك (2017والإفصـاح عن تقارير الاسـتدامة )البارودي   
العلاقة بين الإفصـــاح عن تقارير الاســـتدامة والأداء المالي للشـــركات  وقد جاءت متائج هذ  الدراســـات 

ة أما لا توجد علاقة بينهما أو وجود علاقة قد تكون بردية او عةســــــــية بين تقارير الاســــــــتدامة  مختلف
 (2018المنتدى السياسي رفيع المستوى  والأداء المالي للشركات. )

 مشةلة الدراسة:
ــتدامة اهتمام العد د من الباح،ين والمنممات الدولية لما لها من  ثار   ــوع تقارير الاســ إيجابية  لقي موضــ

ــت،مرين.   ــيد قرارات المسـ ــالي وترشـ ــحال المصـ ــي للشـــركات وخلق قيمة لأصـ على الأداء المالي والتنافسـ
ــعودي م خراً أهتمل  و  ــايا المجتمع والبيئة  وت)ا د مطالبة المجتمع الســـ ــعودية بقًـــ المملكة العربية الســـ

ـًرورة أن تقوم الشـركات بدورها وتحمل مسـ ولياتها تجا  المجتمع )الخيال  بدأت لذا (   ٢٠٠٣ومفتي   ب
العاملين في  ومشـاركة  للمسـ ولية الاجتماعية والعمل على تشـجيع  ومبادرات  بعض الشـركات بتبني برامج  

ــرف الراجحيالبرامجتلك  ــركات البنك الأهلي التجاري  مصـــ ــافولا )قرمي       ومن هذ  الشـــ ومجموعة صـــ
ــتـ  وعلي الرةم من ذلـك وجـد أن  (2014 ــاح عن تقـارير الاســـــــ دامـة مـا ةال محـدودا للرـايـة  وأن الإفصـــــــ

الشـــــــركات التي تولي اهتمام في مجال المســـــــئولية الاجتماعية لا تفصـــــــي عنها الا بعبارات موج)ة في  
ــنوي   ــركة الالكترومي  و أالتقرير المالي الســـــ ت  من خلال مراجعة قاعدة بياما تم تأكيد ذلك و موقع الشـــــ

فصــحل عن تقارير الاســتدامة  أشــركات الســعودية التي  أن عدد ال وجد  GRIالعالمية للتقارير المبادرة  
( شــــــــركة متنوعة الحجم والقطاع  ويعد هذا العدد 19  إذ  بلي )للرايةمنخفض  كان  الســــــــنوية بواعية  

هي  تلك التقارير ك،ر الشــركات إصــدارا لكان أضــعيج جدا بالنســبة لاقتصــاد المملكة العربية الســعودية  و 
( تقريراً إلا أن هذ  التقارير لا تتبع المعا ير الخاصــــــة بالمبادرة 11) الشــــــركة الســــــعودية للكهرباء بعدد

ــركة الكهرباء   قد تنـاوللالرةم من أمهـا ترطي أةلبهـا  فبـ  GRIالعـالميـة للتقـارير تقـاريرها المـالية  في  شـــــــ
بتكارات  ومســئوليتها البيئية  والاالمســاهمين   و من أمشــطتها المالية ومواردها البشــرية واســت،ماراتها    كلا

 (2015)مطر & الدعاس  . والمجتمعية  وأخيرا قوائمها المالية وتوقعاتها المستقبلية

لى ما السعودية لم يصل بعد إالإفصاح عن تقارير الاستدامة في الشركات   أن مستوى سبق  تًي ومما  
على أن    أدى الى إعطاء امطباعتلك التقارير   عنالشركات  إفصاحعدم  المتقدمة  و   في الدول يوصل إل
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للاســــــتشــــــارات الإدارية والتنموية     تمةين)تقرير    الاجتماعية  المســــــ وليةفي   بدورهاالشــــــركات لا تقوم  
ح وتوفير معلومات  بًـــرورة التوســـع في الإفصـــاعلي تلك الشـــركات  ضـــروت مت)ا دة    لذا هناك (2007

عن الأداء البيئي والاقتصــــادي والاجتماعي والحوكمة وعدم الاقتصــــار على الإفصــــاح عن الأداء المالي 
ــاح الال)امي تقـارير عن تـأثيرهـا على المجتمع وكيفيـة إدارتها لهـذا مع تقـديم   الـذي  تطلبـ  إبـار الإفصـــــــ

  .التأثير

ــنوية ل  وبابلاع ــوق  الباح،ة على التقارير المالية السـ ــناعية المدرجة بسـ ــركات الصـ ــعوديالمال  لشـ   السـ
ــنوية لمجلس الإدارة لوح  أن أةل  الشــــركات ت ــتخدام المقا يس  ها الماليعرع أداءوالتقارير الســ باســ

لمســـــاهمون في  قد لا  رة  افكافياً  وهذا ةير    لمعا ير الاجتماعية والبيئية  وتتجاهل االاقتصـــــادية فقط
  مما ترت   تعمل بطريقة صـديقة للبيئةأو  الاسـت،مار في الشـركات التي لا تتبع مسـارًا مسـ ولًا اجتماعيًا

امخفاع شــد د في مســتوي وجودة الإفصــاح عن تقارير الاســتدامة  والتي قد ت ثر بالســل   علي  وجود  
في تلبية احتياجات مستخدمي   اليالحقصور في الإفصاح  لذا أتًي وجود على الأداء المالي للشركات. 

في حاجة شــــــد دة إلى الإفصــــــاح عن العد د من البنود ةير المالية والتي لا   إمهمالقوائم المالية  حيث 
ــركـات  و توفرهـا القوائم المـاليـة التقليـديـة بهـدف  ــت،مـار وتقييم إداء الشـــــــ تقـارير  تم،ـل  اتخـاذ قرارات الاســـــــ

  توفر إمهاالاســـتدامة الأداة الفعالة لســـد الفجوة المعلوماتية بين إدارة الشـــركة وأصـــحال المصـــالي حيث 
 .يالبيئي والاقتصادي والاجتماع بالأداءمتعلقة  ماليةوةير  ماليةمعلومات 

التعرف على العوامـل التي ت ثر على الأداء المـالي   من الًـــــــــروري    أمـ  ةالبـاح،ـ  تمن هـذا المنطلق رأ
القيام بدراسـة لمعرفة مسـتوى ما تقوم ب  الشـركات الصـناعية المسـاهمة  للشـركات الصـناعية السـعودية  و 

ــع ــاح عن أمشــــــــطتها في مجال خدمة المجتمع الســــــ   .ودية المدرجة بســــــــوق الأوراق المالية من إفصــــــ
معرفة هل هناك علاقة    وأيًــا(   2018  الاســتعراع الطوعي الوبني الأول للمملكة العربية الســعودية)

 السـعوديالمال الصـناعية المدرجة بسـوق  بين مسـتوي وجودة تقارير الاسـتدامة والأداء المالي للشـركات  
ــد   ــابقة لالفجوة البح،ية  لسـ ــات السـ تعارع بين متائجها  الأولي: عدم وجود علاقة بين  والتي وجد  لدراسـ

ــركات  ــتدامة والأداء المالي للشــ ــاح عن تقارير الاســ ــتدامة    الإفصــ ال،امية: وجود علاقة بين تقارير الاســ
ــتدامة  مما  تطل  الم)يد من البحث  ــاح عن تقارير الاســــ والأداء المالي  ال،ال،ة: عدم الاهتمام بالإفصــــ

ــاؤل الرئيســــي   .والتحليل للتعرف على ببيعة العلاقة ــة في التســ ــةلة الدراســ ــياةة مشــ وبالتالي يمةن صــ
 التالي:

شركات الصناعية لإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي لل"ما هو أثر مستوي وجودة ا
 ويتفرع من هذا التساؤل الأسئلة الفرعية التالية: المدرجة بالبورصة السعودية؟"
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الصــــناعية  الأداء المالي للشــــركات علىمســــتوي الإفصــــاح عن تقارير الاســــتدامة ما هو أثر  (1)
 السعودية؟

ــتدامة على الأداء المالي للشـــــــركاتودة الإفصـــــــاح عن  ما هو أثر ج (2) ــناعية  تقارير الاســـــ الصـــــ
 السعودية؟

 أهمية الدراسة:  
 الأهمية العلمية للدراسة:

 :التاليةيةتس  هذا البحث أهميت  العلمية من الاعتبارات  
 أثر  على الأداء المالي للشركات.قياس أهمية الإفصاح عن تقارير الاستدامة  و توضيي  .1
تعتبر الدراسـة و اهتمل بالإفصـاح عن تقارير الاسـتدامة في البيئة السـعودية   قلة الدراسـات التي .2

جودة الإفصـاح عن تقارير الاسـتدامة والأداء مسـتوي و بح،اً إضـافياً في مجال اختبار العلاقة بين  
 ممراً لندرة الأبحاا المحاسبية التي تناولل هذ  العلاقة.   المالي للشركات

ــفافية في التقارير المالية  و  .3 ــاح والشــ ــتوي الإفصــ ــالي إلى ةيادة مســ تم،ل  حاجة أصــــحال المصــ
تحقيق ذلك لما لها من  ثار إيجابية على أداء الشــــــركات ها  تقارير الاســــــتدامة الأداة التي يمةن

 وترشيد قرارات المست،مرين.

 العملية للدراسة:  الأهمية
 :التاليةيةتس  هذا البحث أهميت  العملية من الاعتبارات 

والمرتقبين على اتخاذ   الحاليينتسـاعد تقارير الاسـتدامة المسـت،مرين    على مسـتوي المسـت،مرين: .1
 القرارات الاست،مارية الرشيدة.

ــوق: .2 ــتوي الســـ ــتدامة   على مســـ ــادي والاجتماعي  عن الأداء معلومات  توفر تقارير الاســـ الاقتصـــ
 تم،ل محدد أساسي لكفاءة سوق الأوراق المالية.  والتي والبيئي للشركات

وذلك من   2030ية التنمية المسـتدامة للمملكة العربية السـعودية  رؤ تدعم  على مسـتوي الدولة: .3
ــتدامة   ــاح عن تقارير الاسـ ــجيع الإفصـ   إيجابية ثار    لما لها من GRIواتباع متطلبات خلال تشـ

 .على تحسين الأداء المالي للشركات

 هدف الدراسة:
الأداء   علىجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة  مستوي و اختبار أثر   تم،ل الهدف الرئيسي للدراسة في  

 : التاليةتسعي الدراسة إلى تحقيق الأهداف الفرعية ذلك   ولتحقيق في البيئة السعودية  المالي للشركات
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وأهميتها  والتعرف على م شـــــرات تقارير الاســـــتدامة    دراســـــة وتحليل ماهية تقارير الاســـــتدامة .1
 .المختلفة

في بيئة  الإفصـــــــاح عن تقارير الاســـــــتدامة والأداء المالي مســـــــتوي وجودة العلاقة بين  اختبار .2
 .الاعمال السعودية

 :الدراسةفروع 
ة  ع العدم الرئيســــي و فر   اختبارفي ضــــوء مشــــةلة الدراســــة وتحقيق أهدافها  تعتمد الدراســــة على  

 :التالية
الأداء المالي  علىلا  وجد تأثير ذات دلالة إحصــائية لمســتوي الإفصــاح عن تقارير الاســتدامة  (1)

 للشركات.
ــتدامة على ا (2) ــائية لجودة الإفصـــــاح عن تقارير الاســـ لأداء المالي لا  وجد تأثير ذات دلالة إحصـــ

 .للشركات

 :الدراسةحدود  
أثر مســـتوي وجودة الإفصـــاح عن تقارير الاســـتدامة على الأداء المالي تقتصـــر الدراســـة على اختبار  

السـعودي خلال السـلسـلة ال)منية   سـوق المالالصـناعية المدرجة في    اتالقطاعللشـركات التي تنتمي إلى  
 . م(2015-2019)

 :الدراسةمنهج  
 الدراسة على المنهج الاستنبابي والاستقرائي للقيام بنوعين من الدراسات:تعتمد 
وتتًــــمن دراســــة وتحليل ما ورد بالفكر المحاســــبي عن الإفصــــاح عن تقارير   الدراســــة النمرية: (1)

ــتدامة   ــركات وذلك من خلال الكت  والدوريات العربية  وأهميتها وعلاقتها بالاســــ الأداء المالي للشــــ
 العلمية ذات الصلة. والأجنبية والرسائل

ــة التطبيقية: (2) ــاح عن تقارير    الدراســـ ــتوي وجودة الإفصـــ ــة إلى اختبار أثر مســـ وتهدف هذ  الدراســـ
 .الصناعية في سوق المال السعودي الاستدامة على الأداء المالي للشركات

 :  الدراسةخطة  
 :التاليةفي سبيل تحقيق أهداف الدراسة  تم تقسيم هذ  الدراسة إلى المباحث 

 عرع وتحليل الدراسات السابقة. المبحث الأول:
 دور الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات.  المبحث ال،امي:
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 الدراسة التطبيقية.  المبحث ال،الث:
 النتائج والتوصيات

 المبحث الأول: عرع وتحليل الدراسات السابقة 

 عرع الدراسات السابقة: 1ق1
 et al., 2020) :(Alsayegh  دراسة  1ق1ق1

( ESGتأثير الإفصـاح عن المعلومات البيئية والاجتماعية والحوكمة )  واختبارهدفل الدراسـة إلى تحليل 
ولتحقيق هدف الدراسـة )الأداء الاقتصـادي والبيئي والاجتماعي(    EESعلى أداء الاسـتدامة الم سـسـية  

واختبار الفروع فقد تم تجميع وفحص معلومات الشـــــركات العامة في  ســـــيا من قاعدة بيامات توماس  
(. وتوصــلل الدراســة إلى وجود علاقة  م2005-2017شــركة خلال الفترة )  1244رويترة وبلي عددها  

  وأن الافصــاح عن تنفيذ الاســتراتيجيات  الم ســســيةوأداء الاســتدامة    ESGعن  إيجابية بين الإفصــاح  
خلق مي)ة تنافســـية  يالبيئية والاجتماعية ضـــمن ممام فعال لحوكمة الشـــركات لجميع أصـــحال المصـــلحة 

ا أن الأداء البيئي والأداء الاجتماعي مرتبطان  و  ــً ــية  وتمهر النتائج أيًـ ــسـ ــتدامة الم سـ يع)ة أداء الاسـ
كبير بالأداء الاقتصــادي المســتدام  مما يشــير إلى أن القيمة الاقتصــادية للشــركة وخلق بشــةل إيجابي و 

قيمة للمجتمع مترابطان وذلك تماشــيًا مع ممرية أصــحال المصــلحة وممرية القيمة المشــتركة. وأوصــل  
ــة بإجراء م)يد من  ــتقبليةالدراســــــ ــات المســــــ في  أخري  خذ متريرات  أفي هذ  العلاقة مع  للبحث    الدراســــــ

حســـبان كترييرات الدورة الاقتصـــادية م،ل النمو الاقتصـــادي أو الركود الناجم عن الكوارا الطبيعية أو ال
ــركات و   أو اCovid-19جائحة  ــركات إداء لبحث في العلاقة بين حوكمة الشــــــ ــتدامة بين الشــــــ الاســــــ

 الآسيوية.

 et al., 2020) :(Oncioiu  دراسة  2ق1ق1

للشــركات الرومامية    والأداء الماليالم ســســية  العلاقة بين تقارير الاســتدامة   هدفل الدراســة إلى اختبار
ــميم  وتم اختبار الفروع من خلال  ــيقائمة  تصـ ــتبيان قياسـ ــة  ( مد ر بهدف  320موجه  إلى )  اسـ دراسـ

ســـــ الًا للمعا ير    20تكون من   وت راء كبار المد رين في روماميا حول تقارير الاســـــتدامة الم ســـــســـــية
على متطلبات   اً بناءوذلك للمعا ير البيئية لقياس الأداء   25للمعا ير الاجتماعية  و  18ة  والاقتصــــــادي
تقارير المســ ولية الاجتماعية للشــركات   وتوصــلل الدراســة إلى أن الإفصــاح عن .GRI 3.1م شــرات  

ا جد دة لتحسـين ممارسـات الإدارة وةيادة الأداء يخلق في روماميا   برض النمر عن المالي للشـركات فرصـً
ــلحة ــحال المصــ ــاعد كلًا من أصــ ــركة  ويســ وأن    لإدارة فيما  تعلق بالقرارات واللوائي البيئيةوا حجم الشــ
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ــبهدف  دمجها في تقارير الأداء المالي   تمم شـــرات التقارير الاجتماعية للشـــركات  تدامة  أن تحول الاسـ
ــة لجميع الأبراف المعني ــا  إلى أن ا  ة إلى قيمة ملموســـ ــلل أيًـــ ــتوى  وتوصـــ لعلاقات الإيجابية بين مســـ
على المشاركة في أمشطة    المنمماتأن تشجع الم)يد من  يمةن  التقارير الم سسية ومتائج الأداء المالي  

 بموضوعية وشفافية.ها المس ولية الاجتماعية للشركات والإبلاغ عن

 (:2020  الفًلي & الدوعاجي)دراسة    3ق1ق1
 المالي الأداء على المتكاملة الأعمال  لتقارير المالية  ةير فصــــــــاحاتالا أثر  معرفة  إلى الدراســــــــة  هدفل

 من  لعينة  المحتوى  تحليل أسـلول  على القائم وتم اسـتخدام المنهج الوصـفي الليبية  التجارية للمصـارف
وتوصلل الدراسة إلى   ( 2012-2015الفترة ) خلال  وذلك  مصارف( 6عددها ) بلي التجارية  المصارف

عدم وجود أثر ذو دلالة  و   مســبياً   متدمية المتكاملة  الأعمال لتقارير المالية  ةير الافصــاحات  مســتوى  أن
ــائية للا ــاحات ةير المالية لتقاريرإحصــــ   الأصــــــولكلا من العائد على ى لة كةل علالأعمال المتكام فصــــ

ــوق المالللوالعائد على حقوق الملكية  ــارف التجارية المدرجة بســــ ــة  كما تم دالليبي مصــــ أثر كل  راســــ
ــاح من   ــاحـاتإفصـــــــ ــاح ةير المـالي المتع) ةلـةير المـاليـة لتقـارير الأعمـال المتكـام  الافصـــــــ ق لالإفصـــــــ

الإفصـــــــاح ةير المالي بالمخابر    قل  الإفصـــــــاح ةير المالي المتعراتيجيةومات الإدارية والإســـــــتلبالمع
 العائد على الأصــــــول على (الاجتماعية وماتلق بالمعلق بالحوكمة  الإفصــــــاح ةير المالي المتعلالمتع

.  معنوي موجـ    ا تـأثيرهـليس ل  الافصــــــــــاحـاتأن جميع  وأظهرت النتـائج    والعـائـد على حقوق الملكيـة 
ـًرورة قيام البنوك بتقديم   قاريرها السـنوية لما لها من تأثير  فصـاحات ةير مالية في تاوأوصـل الدراسـة ب

إيجابي على تحســـين مســـتويات الإفصـــاح والأداء المالي للبنوك مع إجراء دراســـات مســـتقبلية تبحث في  
 هذ  العلاقة وبالتطبيق على قطاعات أخري.

 (:2019)أبو عمارة   دراسة    4ق1ق1
هدفل الدراســــة إلى تقييم مدى الإفصــــاح عن المســــ ولية البيئية في الشــــركات المســــاهمة الســــعودية   

ــوق  143)عينة تتكون من   علىفي اختبار الفروع واعتمدت   ــركات المدرجة في ســـ ــركة من الشـــ ( شـــ
لتحليل   SPSSوتم اســتخدام اســلول التحليل الاحصــائي    الأســهم )تداول( للقطاعات المختلفة لهعمال

الاســـتبامات  وتوصـــلل الدراســـة إلى أن الشـــركات المســـاهمة الســـعودية لا تتحمل مســـ ولياتها البيئية  
نتائج فقد أوصـي الباحث تلك البالمسـتوي المطلول  وأيًـاً لا تفصـي عن أمشـطتها البيئية. وبناءا على  

ــ ولية البيئية م،ل   ــرورة قيام المنممات المهنية والجهات المهتمة بالمســـ ــات حماية البيئةبًـــ ــســـ   م ســـ
بتنميم دورات فاعلة  وكذلك التواصـــل مع الجامعات والمراك) الأكاديمية لبيان المســـ ولية البيئية الملقاة  
على الشــــركات وبرق الإفصــــاح عنها في القوائم المالية  وضــــرورة قيام الهيئة الســــعودية للمحاســــبين 
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تطوير معيار الإفصــــــــاح عن المســــــــ ولية  بهنية  القاموميين مع الاســــــــتعامة بالأكاديميين والمنممات الم
 .بالإفصاح عن المس ولية البيئية للشركاتالمال إل)ام الهيئات المشرفة على سوق مع البيئية  

 

 (:2019)المطارمة   دراسة    5ق1ق1
في عمان   أثر الإفصـاح عن عمليات الاسـتدامة على الأداء المالي لشـركات  توضـييهدفل الدراسـة إلى  

من شركات التعد ن ( شركة  13من خلال التقارير السنوية لعدد )  البياماتتم جمع  ولاختبار الفروع فقد  
تم  و م(   2015  –  2012)  والصـناعات الاسـتخراجية الأردمية المدرجة في سـوق عمان المالي عن الفترة

اختبار الارتبات الخطي مع  المنهج الوصـــــــفي التحليلي وتحليل المحتوى للتقارير الســـــــنوية  اســـــــتخدام 
وتوصــــلل الدراســــة إلى وجود ضــــاج في مســــتوي الإفصــــاح عند بعض الإحصــــاء الوصــــفي.  و  المتعدد

  وتأثر الأداء المالي للشـــركات بمســـتوي الإفصـــاح عن خاصـــة في البعد ن البيئي والاجتماعيالشـــركات 
جود متائج متبا نة بين عملية الافصــــاح عن الاســــتدامة والأداء المالي ســــتدامة المختلفة  مع و أبعاد الا

لشــركات. وقد أوصــل الدراســة بأن تقوم الشــركات بالإفصــاح عن م شــرات الاســتدامة وإدراجها ضــمن  ل
وســـع لا أهدافها وســـياســـاتها حيث إمها ت دي إلى ةيادة الأداء المالي  وأن تقوم بالإفصـــاح على مطاق أ

 .يقتصر فقط على مجموعة محددة من أصحال المصلحة

 :(2019دراسة )بخيل و خرون    6ق1ق1
ــركات العقارية المدرجة في   ــتدامة والأداء المالي للشــ ــة إلى تحد د العلاقة بين تقارير الاســ هدفل الدراســ
ــة تم تجميع وفحص التقارير المالية  ــئولية الاجتماعية  ولتحقيق هدف الدراســ ــري للمســ ــر المصــ الم شــ

- 2017)مشـــــــاهدة خلال الفترة   (1181)شـــــــركات بواقع   (6)الســـــــنوية للشـــــــركات العقارية وعددها 
ــبة  م2010 (  وقد تم قياس الأداء المالي بةل من العائد على الأصـــول والعائد على حقوق الملكية ومسـ

ــتقلة وهي البنود   ــتدامة من خلال ثلاا متريرات مســ ــيولة  وقياس تقارير الاســ ــبة الســ الرفع المالي ومســ
ــة بمحور الحوكمـة ومحور البيئـة والمجتمع ومجموع المحورين تم،ـل تقـارير ــتـدامـة  وتم   الخـاصـــــــ الاســـــــ

ــتخدام برمامج   ــتي للبيامات باسـ ــتخدام تحليل الامحدار اللوجيسـ ــة إلى وجود SPSSاسـ ــلل الدراسـ   وتوصـ
ــتـدامـة والأداء المـالي  ووجود علاقـة برديـة بين محور   ــائيـة بين تقـارير الاســـــــ علاقـة ذات دلالـة إحصـــــــ

ن محور البيئة والمجتمع ومعدل  الحوكمة والأداء المالي للشـركات  ووجود علاقة ذات دلالة إحصـائية بي
ــائية بين محور البيئة   ــلل إلى عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصــ العائد على حقوق الملكية  بينما توصــ
ــة  ــل الدراسـ ــيولة. وأوصـ ــبة السـ ــبة الرفع المالي ومسـ ــول ومسـ والمجتمع وكلا من معدل العائد على الأصـ

ر المقيدة بقواعد الحوكمة واتباع قوامين البيئة  بًــــرورة الت)ام كافة الشــــركات في البورصــــة المقيدة وةي
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ــركـات في العمـل المجتمعي من  ــرورة  أودمج الشـــــــ ــتـدامـة  مع ضـــــــ عـداد تقـارير  إجـل تحقيق تنميـة مســـــــ
لما تحقق  من ةيادة في الأرباح على المدي   و الم شرات العالمية ممراً أالاستدامة ببقا للم شر المصري  

 القصير والطويل. 
 

 :(2019   شعباندراسة )  7ق1ق1
أثر الإفصــــاح المحاســــبي عن الاســــتدامة على قيمة الشــــركة بالتطبيق على  اختبارإلى ل الدراســــة  هدف

- 2017خلال الفترة )  S&P-EGX-ESGالشــركات المدرجة في م شــر مســئولية الشــركات المصــري 
  كما تم اسـتخدام Panel Dataوقد تم اسـتخدام منهج السـلاسـل ال)منية للوحدات المقطعية     (م2010
ــلة بين النموذجين لا اختبار ــمان في المفاضـــــ ــةهوســـــ من خلال  ختيار النموذن الملائم لبيامات الدراســـــ

  ال،ابتةأفًــلية مموذن الأثار   وقد توصــلل الدراســة إلى  .Eviews 09الاســتعامة بالبرمامج الاحصــائي 
هوسـمان سـواء قبل إضـافة م شـر الإفصـاح عن الاسـتدامة للنموذن أو بعد   لاختبارلبيامات الدراسـة وفقاً  

إضــافت . كما توصــلل الدراســة إلى وجود علاقة إيجابية بين الإفصــاح المحاســبي عن الاســتدامة وبين 
عن الاســــتدامة جاءت  المحاســــبيلمترير الإفصــــاح    القيمة الســــوقية للشــــركة  إلا أن القدرة التفســــيرية

وقد ترجع تلك النتيجة إلى ضـاج الوعي المجتمعي بدور    ضـعيفة في تفسـير التريرات في قيمة الشـركة
ــركة.   ــئوليتها تجا  البيئة والمجتمع  والعائد المتبادل الذي يعود على المجتمع وقيمة الشـ ــركات ومسـ الشـ

ــرورة قيام الجه ــة بًـ ــركات   رانات المهنية بإدوأوصـــل الدراسـ ــريع  ل)م الشـ ــاحمعيار أو تشـ عن   بالإفصـ
حوكمة والتي تتطل  الإفصــاح عن البيامات المالية وةير المالية المعلومات الاســتدامة مع تطبيق قواعد  

 التي تعةس الأداء الاقتصادي والبيئي والاجتماعي للشركات.

 (:2019)عبد    دراسة    8ق1ق1
ــاح   ــة إلى اختبار وتحليل أثر مفوذ المد ر التنفيذي وهيةل الملكية على العلاقة بين الإفصـــ هدفل الدراســـ
عن أداء الاسـتدامة وقيمة الشـركة  بالإضـافة إلى اختبار وتحليل أثر الإفصـاح عن أداء الاسـتدامة ومفوذ  

ــركات   لقد تم التطبيق على عينة من و المد ر المالي وهيةل الملكية على القيود المالية التي تواج  الشــــ
ــة المصـــرية شـــركة خلال  (80)والتي بلي عددها   EGX100   الشـــركات المدرجة في م شـــر البورصـ

م(. وتوصـــــــلل إلى وجود علاقة ارتبات بردية جوهرية بين الإفصـــــــاح عن أداء 2018-2014الفترة )
لا يريرا اتجا   تفاعليينالاســتدامة وقيمة الشــركة  كما ان مفوذ المد ر التنفيذي وهيةل الملكية كمتريرين  

ــ ــتدامة وقيمة الشـ ــاح عن أداء الاسـ ــية( بين الإفصـ ركة ولكنهما يريرا قوة العلاقة العلاقة )برية او عةسـ
ــاً  ــة أيًـ ــلل الدراسـ ــتدامة وقيمة الشـــركة بال)يادة او النقص  كما توصـ ــاح عن أداء الاسـ إلى   بين الإفصـ



يونس نجاة محمد د. ......داء المالي للشركاتأثر مستوي وجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأ  

374 
 
 

وجود علاقة ارتبات عةســــــــية جوهرية بين الإفصــــــــاح عن أداء الاســــــــتدامة والقيود المالية التي تواج   
وهيةل الملكية بصــورة جوهرية على القيود المالية  كلا من مفوذ المد ر التنفيذي  تأثيرالشــركة  مع عدم 

ـًرورة إل)ام الشـركات المدرجة بالبورصـة   التي تواجهها الشـركات. عن أداء   بالإفصـاحوأوصـل الدراسـة ب
يسـاعد على ةيادة قيمة الشـركة وتقليل القيود المالية التي تواجهها عند محاولة حصـول    لأم الاسـتدامة  

 ها. الشركة على تمويل خارجي ل

 al., 2018) :(Li, etدراسة    9ق1ق1
على قيمة    ESGالبيئي والاجتماعي  والأداء  هدفل الدراســة إلى اختبار أثر الإفصــاح عن أداء الحوكمة  

ببورصــة لندن   FTSEشــركة من الشــركات المدرجة في م شــر    (350)تم التطبيق على لقد الشــركة  و 
ــفافية وتع)ي) ثقة أصــــحال  م(2004-2013فترة )عن ال   وقد توصــــلل الدراســــة إلى أن تحســــين الشــ

وجود علاقة ارتبات إيجابية بين مســـــتوي  مع  المصـــــالي  لعبان دوراً هاماً في تحســـــين قيمة الشـــــركة  
 وقيمة الشركة. ESGالإفصاح عن 

 al., 2018) :(Uwuigbe etدراسة    10ق1ق1
الإفصاح عن أداء الاستدامة وأداء الشركة  ولتحقيق هذا الهدف الدراسة إلى اختبار العلاقة بين    هدفل

  تم   م(  ولقد2016-2014( من البنوك النيجيرية خلال الفترة )10تم اجراء دراسة تطبيقية على عدد )
)كمترير مستقل( من خلال الابعاد ال،لاثة وهي الاقتصادية والاجتماعية    الاستدامة  أداء  عن  الإفصاح   قياس

الشركة  وتوصلل الدراسة   لأسهم  السوقية  تم قياس أداء الشركة )كمترير تابع( من خلال القيمةوالبيئية  و 
الشركة  لذا أوصل   لأسهم  السوقية  على القيمة  الاستدامة  أداء  عن  للإفصاح  جوهري   سلبي  أثر  إلى وجود

ات أخري بخلاف بإجراء الم)يد من الدراسات المستقبلية للبحث في هذ  العلاقة  مع التطبيق على قطاع
 البنوك.

 Ching et al., 2017):)  دراسة  11ق1ق1
   ( CFPالأداء المالي للشــركات )و   (SRجودة تقارير الاســتدامة )اختبار العلاقة بين الدراســة إلى    هدفل

المدرجة في م شـــــــــر  البراةيلية جميع الشـــــــــركات ولتحقيق هذا الهدف تم إجراء دراســـــــــة تطبيقية على 
ــية   ــتدامة الم ســــســ ( شــــركة  51( تقرير لعدد )218وتم فحص )  م(.2014  -  2008)لفترة  عن االاســ

شـركة    34لعدد     2013في عام  حيث تم إجراء تحليل المحتوي للتقارير   GRI 3,4مختلفة وفقاً لإبار
شركة    39 وجد  كان    2014في عام     G4استخدمل    15و  GRIمن    G3منها إصدار    19استخدمل  

لـ  G3لذلك  اسـتند تحليل المحتوى إلى إبار    G4شـركة    29  بينما اسـتخدمل  G3تسـتخدم    10منها  
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لم تستخدم أي من الشركات إصدار   2013قبل عام  ومن الملاح  أم   تقريرًا.    44لــــــــ   G4تقريرًا و  29
G4.   ــركات من خلال مجموعة من و ــوقية  قد تم قياس الأداء المالي للشـــ ــبية والســـ ــرات المحاســـ الم شـــ

كالعائد على الأصــول  والعائد على حقوق المســاهمين  ربحية الســهم  التدفق النقدي التشــريلي  صــافي  
رافعة الهامش  الســــــعر ق القيمة الدفترية  ومتريرات التحةم م،ل حجم الشــــــركة  النفقات الرأســــــمالية  ال

المالية  وأيًــــاً تم قياس جودة تقارير الاســــتدامة بأبعادها ال،لاثة الاقتصــــادية والبيئية والاجتماعية من 
  الافصــاحتم  )أ( عندما  :  كالتاليتقارير  تلك ال عنها في   الافصــاحفحص جودة المعلومات التي تم  خلال 

 تأخذ عن جميع المعلومات تقريبًا  الافصــاحتم   )ل( عندما    1إعطاء درجة    تمعن جميع المعلومات  
اً   الافصــــــــــاحتم   )ن( عنـدمـا     0.75 عن   الافصــــــــــاح)د( عنـدمـا تم     0.5  تـأخـذ  عن المعلومـات ج)ئيـ

ــ( عندما لم    0.25 تأخذ المعلومات لفترة وجي)ة  إعطاء درجة     تممعلوماتالعن   تم الإفصــــاح  )هـــــــــــ
ــفر ــتخدام. وتم اختبار الفروع صـ ــ  باسـ ــلل  التحليل الوصـ في وتحليل الامحدار المتعدد للمتريرات. وتوصـ

  يج  وبالتاليلا يُعد عرع أداء الشـــركة باســـتخدام المقا يس الاقتصـــادية فقط كافياً    الدراســـة إلى أم 
ــ  وفقًا للمعا ير الاجتماعية والبيئية.   ــاً قياسـ ــي حول ما إذا كان الأداء المالي وأيًـ لا  وجد إجماع واضـ

سنوات    عن الجودة على مدار  الافصاح  وعلى الرةم من تحسن  الاستدامة  تقارير  جودةمرتبط بللشركات 
ــة.الأداء المالي   إلا أن متائج الدراســــة ــة إلى وجود  علي وبناءاً   لا ت)ال منخفًــ علاقة  خلصــــل الدراســ

  .الاداء المالي للشركاتو  تقارير الاستدامةمحا دة بين الإفصاح عن جودة 

 :Zabihollah & LingTuo, 2017))  دراسة 1/1/12
أداء الشــــركات هدفل الدراســــة إلى اختبار العلاقة بين الإفصــــاح الاختياري عن المعلومات ةير المالية و 

ــتدامة البيئية والاجتماعية والحوكم واعتمدت في اختبار الفروع على تحليل بيامات    ة.يفي مجال الاســــــ
ــ) المنتج والمنافســة والصــناعة والعملاء  ( شــركة تقوم بالإفصــاح الاختياري عن معلومات  580عينة لـــــــــ

بين  وقد توصـــــــلل الدراســـــــة إلى وجود علاقة ارتبات   .2010عام لتقاريرها    فيوالاتجاهات التكنولوجية 
ــتدامة ــاح ةير المالي وأداء الاســــــ في   هاماً  محتوي المعلومات والدوافع الإدارية تلع  دوراً وأن    الإفصــــــ

 الافصـــــاحاتفي التأثير على  أك،ر وضـــــوحاً  عاملاً تم،ل  رباح لأ أن جودة ا  و تقييم الإفصـــــاح ةير المالي
  لأةراع التنب .ةير المالية 

 (:2016،  فؤاددراسة ) 1/1/13

ــة إلى   ــي  ختبار الآاهدفل الدراســــ ــتدامة في تحســــــين الأداء المالي والتنافســــ ثار الإيجابية لتقرير الاســــ
  تلاسـتنبا لمنشـتت الاعمال السـعودية  ولتحقيق هدف الدراسـة تم الاعتماد على تحليل الدراسـات السـابقة  

ثار الإيجابية لتقرير الاســـــتدامة في تحســـــين الأداء المالي والتنافســـــي للشـــــركات  مع اجراء دراســـــة الآ



يونس نجاة محمد د. ......داء المالي للشركاتأثر مستوي وجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأ  

376 
 
 

والمرتقبين في ســوق المال   الحاليينلاســتطلاع  راء المدراء الماليين والمحاســبين والمســت،مرين  ميدامية  
مفردة. وتوصلل الدراسة إلى أن هناك اهتمام مت)ا د من قبل    (183)بلرل عينة الدراسة قد  و    السعودي

ــعودية   ــتت الاعمال السـ ــاحمنشـ ــادية والاجتماعية   بالإفصـ ــتدامة بأبعادها ال،لاثة الاقتصـ عن تقارير الاسـ
ــاح عن  في دوريـة لا  وجـد  والبيئيـة  ولكن   ــتـدامـة  تقـاريرالإفصـــــــ تقـارير  عـدم كفـايـة محتويـات مع  الاســـــــ
أن الإفصـــاح عن تقارير  خلصـــل إلى  أصـــحال المصـــالي  و احتياجات التي تلبي لمعلومات الاســـتدامة ل
 ثر بالإيجال على تحسـين م شـرات الأداء المالي والتنافسـي لمنشـتت الاعمال السـعودية.  يالاسـتدامة سـ

فصــاح عن التنمية  بار مفاهيمي للمحاســبة والإإوأوصــل الدراســة بًــرورة تكامل جهود المنممات لبناء 
عن تقارير    بالإفصــاحل)ام الشــركات  ع تبني ســوق المال الســعودي خطة ةمنية مســتقبلية لإ المســتدامة م
 الاستدامة.

 (:2016دراسة )قنديل،   1/1/14

الأوراق المالية الســعودي عن التنمية   بســوق  تقييم مدى إفصــاح الشــركات المدرجةهدفل الدراســة إلى  
  والرفع المالي  وعمر الشــركة  والقطاع الصــناعي الربحيةفحص تأثير حجم الشــركة  و   مع  المســتدامة

  على الإفصـــاح عن الاســـتدامة. ومن خلال اســـتعراع الدراســـات الســـابقة تم اشـــتقاق فروع الدراســـة
الســـعودي وتنتمي  المال  شـــركة بســـوق (  54)عينة من لولاختبار تلك الفروع تم إجراء دراســـة تطبيقية  

ــتخدام أ ــناعية. وباســـ ــلول تحليللعدة قطاعات صـــ ــئولية   ســـ ــتدامة وتقارير المســـ المحتوي لتقارير الاســـ
م ت  G3.1العالمي الاجتماعية والتقارير المالية الســـــــنوية وفقاً للإصـــــــدار ال،الث المعدل لمبادرة التقرير  

ســتخدام تحليل الامحدار  وتحليل التبا ن إحادي الاتجا   تم احســال م شــر الإفصــاح عن الاســتدامة  و 
ــة ــلل الدراســـ ــبياً إلى أن  وتوصـــ ــتدامة كان منخفض مســـ ــاح عن الاســـ ــاح عن البعد الإفصـــ   وأن الإفصـــ

وجود تأثير إيجابي ومعنوي    مع  الاقتصــادي للاســتدامة كان هو الأعلى  لي  البعد الاجتماعي ثم البيئي
الشـــركات كبيرة الحجم أو أن لكل من حجم الشـــركة  وعمر الشـــركة على الإفصـــاح عن الاســـتدامة حيث 

الشـركات الموجودة في السـوق منذ قترة بويلة أك،ر إفصـاحاً عن الاسـتدامة من الشـركات صـريرة الحجم 
إلى عدم وجود تأثير معنوي لدرجة ربحية الشـــركة أو درجة  الدراســـة  لأو الشـــركات الحد ،ة. كما توصـــل

ــتدامة  وأن اختلاف القطاع الصــــناعي الذي تنتمي  فالر  ــاح عن الاســ الشــــركة   إلي ع المالي على الإفصــ
  دي إلى تبا ن في درجة الإفصــاح عن الاســتدامة وعن البعد البيئي للاســتدامة دون أن   ثر في درجة 

 .الإفصاح عن البعد ن الاقتصادي والاجتماعي

 (:  2015دراسة )الزامل،   1/1/15
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الدراســـة إلى تحد د مســـتوى الإفصـــاح عن عناصـــر المســـ ولية الاجتماعية في التقارير الســـنوية هدفل  
العلاقة بين مســتوى الإفصــاح  واختبار  للشــركات الصــناعية الســعودية والمدرجة في الســوق الســعودي  

ــائص الشـــــركات و  ــة تم بناء م شـــــر للمســـــ ولية   ليوبعض خصـــ ات الحوكمة. ولتحقيق أهداف الدراســـ
تم ولاختبار فرضـياتها     عية لقياس مسـتوى الإفصـاح في التقارير السـنوية للشـركات محل الدراسـةالاجتما

ــة تطبيقية على ) ــركة(  27إجراء دراسـ ــركات    شـ ــمنلقطاع  قطاع البتروكيماويات و من شـ عام خلال   الإسـ
ا ن  تم اســــتخدام معامل ارتبات بيرســــون وتحليل التبا ن الأحادي. وتوصــــلل الدراســــة إلى تب  و م٢٠١٣

ــاح كان  ــتوى الإفصـ ــركات  كما أن مسـ ــ ولية الاجتماعية بين الشـ ــر المسـ ــاح عن عناصـ ــتوى الإفصـ مسـ
٪( وهذ  تعتبر مســبة منخفًــة مســبياً مقارمة  ٢٩,٣ضــعيفاً حيث تبين أن متوســط الإفصــاح لم  تجاوة )

ــ وليةمع  بالدول المتقدمة    ــر المسـ ــاح عن عناصـ ــتوى الإفصـ اعية  الاجتم وجود علاقة إيجابية بين مسـ
 المبيعات  في حين وجود علاقة عةسـية بين مسـتوى الإفصـاح وكلا  إجماليو الأصـول    إجماليمن   وكلا

من عدد أعًــــــاء مجلس الإدارة المســــــتقلين  وعدد لجان مجلس الإدارة  كما توصــــــلل إلى عدم وجود 
ــاح وكلا ــتوى الإفصــــ ــاء مجلس الإدارة  وعدد اجتماعات مجلس الإد علاقة بين مســــ ارة  من عدد أعًــــ

كشـفل عن عدم وجود فروق في مسـتوى الإفصـاح عن عناصـر المسـ ولية الاجتماعية  و وعمر الشـركة   
 .للشركات تبعاً للموقع الجررافي للشركة

 (:2015،  عيروطدراسة ) 1/1/16
ســـهم البنوك  القيم الســـوقية لأ على الاســـتدامة بعادأ عن مســـتوى الافصـــاح ثرأ الدراســـة إلى بيان  لهدف

من البنوك التجارية بنك (  13اجراء دراســة تطبيقية على )الدراســة تم   هدفالتجارية الاردمية  ولتحقيق  
ــالي مجموعة من  على الاعتمادالفروع باختبار  م(  وتم  2013  -2011الفترة )الأردمية خلال   الأســـــ
 البسيط  ييل الامحدار الخط  وتحلDurbin-Watsonر  معامل الارتبات الخطي  واختبامنها  الإحصائية  

أبعاد  عن سـهم البنوك التجارية بمسـتوى الافصـاحلأالمتعدد. وتوصـلل الدراسـة إلى تأثر القيمة السـوقية  و 
الاسـتدامة   بعادأ  عن جود تبا ن واضـي في الافصـاحمع و   الاسـتدامة )الاقتصـادي  والبيئي  والاجتماعي(

ف في ســــــــعي البنوك لتحقيق أعلى مســــــــتويات من الاختلا على وفي القيم الســــــــوقية للبنوك  مما  دل
ــاح ــتدامة  هذا  بعادأ عن الافصـ ــافةالاسـ ــاح  بالإضـ ــتدامة والتي   عن إلى أن بعض بنود الافصـ أبعاد الاسـ

ببيعة عمل   على لا تنطبق بشـــــةل واضـــــي (GRI) عداد تقرير الاســـــتدامةحددتها المبادرة العالمية لإ
الجام  الاقتصـادي كان هو الأعلى  عن وهذا  توافق مع أن متوسـط الافصـاح مالية البنوك كم سـسـات  
ــاح ــرورة  . الجـامـ  الاجتمـاعي فقـد احتـل المرتبـة ال،ـاميـة عن أمـا الافصـــــــ ــة بًـــــــ ــل الـدراســـــــ وقـد أوصـــــــ

ل مشر الوعي البيئي  البعد البيئي وةيادة مستوا  لدى البنوك التجارية من خلا  عن الافصاح على التركي)
البعد الاجتماعي  والتقييم المســتمر لمســتوى   عن البيئة  وضــرورة ةيادة مســتوى الافصــاح على والحفال

http://thesis.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%B9%D9%8A%D8%B1%D9%88%D8%B7%D8%8C+%D8%B1%D9%86%D8%A7+%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%81%D9%8A
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الالت)ام بجميع البنود التي حددتها المبادرة العالمية  على تشـجيع البنوكو أبعاد الاسـتدامة    عنالإفصـاح  
 .إصدار تقارير الاستدامة ل)يادة الشفافية علىوتحفي)هم  GRI)لاعداد تقرير الاستدامة )

 : (Aggarwal, 2013)دراسة    17ق1ق1

مراجعة  فحص تأثير تقارير الاســـــــــتدامة على الأداء المالي للشـــــــــركات من خلال إلى  الدراســـــــــة هدفل  
ــابقة   الأدبيات ــات الســ ــي لفحص وتحاول هذ  الورقة إجراء تحليل مقدي للدراســ على مدى العقد الماضــ

على  عتمادلاابمتائج مختلطة تتراوح من الإيجابية إلى السـلبية وتوصـلل الدراسـة إلى وجود هذ  العلاقة. 
العينة  والفترة ال)منية  ومتريرات  اختيار مقياس إعداد تقارير الاســـتدامة  وقياس الأداء المالي  وتكوين  

ــير إلى علاقة إيجابية.  ــات تشـــــ ن المتوقع أن تصـــــــبي ومالتحةم. ومع ذلك  لاحمنا أن ةالبية الدراســـــ
يج   وبالتالي   القوامين واللوائي والمعا ير الخاصـة بتقارير الاسـتدامة أك،ر صـرامة وإل)امية في المسـتقبل

في أقرل وقل ممةن لتجن  الإجراءات التنميمية في المسـتقبل.  على الشـركات اعتماد تقارير الاسـتدامة  
لحل هذ    و هناك مســـألة مهمة تحتان إلى معالجة وهي القلق بشـــأن موثوقية تقارير الاســـتدامةكما أن 

ـًمومة خارجيًا من  م،ل    مصـادر موثقةالمشـةلة  يج  على الشـركات الحصـول على تقارير الاسـتدامة م
KPMG  EY   المصاليأصحال لتكون مفيدة ومحل ثقة لكافة . 

 : (Siew et al., 2013)دراسة    18ق1ق1

  ولتحقيق هذا الهدف تم  للشركاتالأداء المالي  و تقارير الاستدامة  اختبار العلاقة بين  الدراسة إلى    هدفل
( شركة من  44استقراء الدراسات السابقة التي تناولل هذ  العلاقة مع إجراء دراسة تطبيقية على عدد )

البورصة   في  المدرجة  عام    الأسترالية الشركات  والبناء    2012خلال  التشييد  قطاع  إلى  تنتمي  والتي 
النسبة لأصحال المصالي  ووجود علاقة عةسية ليسل  وتوصلل الدراسة إلى أهمية تقارير الاستدامة ب

الدراسات  من  الم)يد  بإجراء  وأوصل  للشركات   المالي  والأداء  المالية  للتقارير  إحصائية  دلالة  ذات 
 المستقبلية التي تبحث في هذ  العلاقة.

 : (Balatbat, 2012)دراسة    19ق1ق1

  ولاختبار الفروع تم الأداء المالي للشركاتو   تقارير الاستدامةاختبار العلاقة بين  الدراسة إلى    هدفل
( شركة من الشركات الأسترالية 208استخدام تحليل الارتبات الخطي والامحدار المتعدد لفحص بيامات )

( الفترة  وهي    (.2010- 2008خلال  رئيسية  محاور  ثلاا  خلال  من  الاستدامة  تقارير  قياس  وتم 
تماعية والبيئية والحوكمة  وتم قياس الأداء المالي وفقاً للمتريرات التالية: ربحية السهم  العائد على  الاج

الأصول  العائد على حقوق الملكية  العائد على الكوبون  ربحية السهم  والربي قبل الفوائد والًرائ   
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ة الشركة. وتوصلل الدراسة إلى  والاهلاك  القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية  مًاعف الربحية  قيم 
عدم وجود ارتبات ذات دلالة معنوية بين تقارير الاستدامة والأداء المالي للشركات. وأوصل بإجراء م)يد  

 من الدراسات المستقبلية في إبار تحسين اعداد تقارير الاستدامة. 

 : (Gaberman, 2008)دراسة    20ق1ق1

وقد تم استخدام    والربحية  لية الاجتماعية للقطاع الخاصئو بين المسهدفل الدراسة إلى فحص العلاقة  
(  1972- 2000خلال الفترة )دراسة تجريبية أجريل  (  95)عدد  لفحص    (meta-analysis)تحليل الميتا

عية تعطى أداء جيدة للمس ولية الاجتما  برامجهل الشركات التي لد ها  :  الإجابة عن هذا الس البهدف  
مصدرا مختلفا للبيامات    (27)للقطاع الخاص من    الاجتماعيوقد تم تجميع م شرات الأداء    ؟جيداً   مالياً 

من أمشطة الشركات  بما في ذلك البيئة  وحقوق الإمسان  المشاركة المجتمعية    مختلفاً   مجالاً   (11) وترطي  
الخيرية.   إلى  والمساهمات  الدراسة  محو  وتوصلل  أكد على وجود علاقة  53أن  الدراسات  % من هذ  

وقد    عدم وجود أية علاقة. ت % من هذ  الدراسات أظهر 42بينما   لى علاقة سلبية  إتشير  % 5إيجابية   
دراسة   معاكسةتم  بصورة  السببية  قد    العلاقة  الجيد  المالي  الأداء  كان  إذا  ما  ابمعنى  لمس ولية  يع)ة 

علاقة  حيث أظهرت وجود    ٪ من هذ  الدراسات68الاجتماعية للقطاع الخاص  وكامل النتائج ايجابية في  
لى تخصيص الموارد يةون لد هم القدرة ع جيداً  مالياً إيجابية  مما يشير إلى أن الشركات التي لد ها أداء 

 .للمبادرات الاجتماعية

   تحليل الدراسات السابقة: 2ق1
قامل الباح،ة بدراســــــة وتحليل الدراســــــات الســــــابقة المتعلقة بفحص العلاقة بين الإفصــــــاح عن تقارير  

 الاستدامة والأداء المالي للشركات  وخلصل إلى ما  لي:
ــات   - ــتـدامـة البيئي والاجتمـاعيتمـل رك)ت على بعـد ن التي  اةلـ  الـدراســـــــ والتي يطلق عليهـا   للاســـــــ

مع قلة الدراســــات التي رك)ت على الاســــتدامة بأبعادها   (CSR)المســــئولية الاجتماعية للاســــتدامة  
وجود تبا ن واضـــــي في ممارســـــات الاســـــتدامة  حيث  و    ال،لاثة )الاقتصـــــادية والاجتماعية والبيئية(

ــدرها ال ــتدامة التي تصـ ــي ان تقارير الاسـ ــركات تختلج في ببيعة المعلومات وموعيتها  أتًـ ــواء شـ سـ
ضــــــمن القوائم  وأمنها ما كان مســــــتقل  فوجود تعدد في برق الإفصــــــاح مع  المالية وةير المالية  

ــاحات المتممة لها ــبي  تناول  المالية والايًـــ ــب  في ذلك إلى عدم وجود معيار محاســـ   ويرجع الســـ
 .  الإفصاح عن تقارير الاستدامة

هناك دراســـــــــات أجنبية تناولل الإفصـــــــــاح عن تقارير الاســـــــــتدامة بأبعادها ال،لاثة )الاقتصـــــــــادية   -
ــركات ولكنها رك)ت على   بالأداءوالاجتماعية والبيئية( وعلاقتها   تحليل المحتوي للتقارير  المالي للشـــ
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 Ching))ما عدا دراسددة     GRIمن المبادرة العالمية لإعداد تقارير الاسددتدامة  G3وفقاً لإصدددار  

et al., 2017    ــركـات (  2014-2008خلال الفترة )  ةالبراةيليـقـامـل بتحليـل محتوي التقـارير للشـــــــ
وفقداً  فكــان    2014   2013  أمــا في عــام  G3لإصددددددار  كــامــل وفقــاً    2013قبــل عــام  :  كــالتــالي

 تقارير الاستدامة.  لإعدادالمبادرة العالمية  من   G3,4لإطار

إلى  بعًــها توصــل إلى وجود علاقة والبعض الاخر الســابقة  الدراســاتمتائج واضــي في  تبا ن  وجود  -
ــابقة في  لتوضــــــيي الفجوة البح،ية  او العلاقة محا دة  حيث يمةن    عدم وجود علاقة لدراســــــات الســــ

ــتدامة والأداء   وجود تعارع بين متائجها  الأولي: عدم وجود علاقة بين الإفصـــــاح عن تقارير الاســـ
وجود علاقة بين تقارير الاســــتدامة والأداء المالي  ال،ال،ة: عدم الاهتمام  المالي للشــــركات  ال،امية:  

 .بالإفصاح عن تقارير الاستدامة  مما  تطل  الم)يد من البحث والتحليل للتعرف على ببيعة العلاقة
بح،ل في هذ  العلاقة  وفيما  تعلق بالبيئة الســـــــــعودية مجد أن أةل  التي   العربيةالدراســـــــــات    قلة -

ت وفقا لعلم الباح،ة لم تبحث في العلاقة بين الإفصــاح عن تقارير الاســتدامة والأداء المالي الدراســا
مما قامل بقياس مســـتوي الإفصـــاح عن عناصـــر المســـئولية الاجتماعية للشـــركات في  إللشـــركات  و 

ــعودية   ــدار ال،الث المعدل لمبادرة التقرير  التقارير السـ ــفرت النتائج  G3العالميوفقاً للإصـ عن   وأسـ
ــات ممراً لاختلاف المتريرات    ــعيج  مع وجود تبا ن في متائج الدراســ ــاح كان ضــ ــتوي الإفصــ أن مســ

ثار الإيجابية  ختبار الآ( عن الدراســة الحالية في كومها قامل با2016وأيًــاً اختلاف دراســة )ف اد   
ك من خلال    وذللتقرير الاســتدامة في تحســين الأداء المالي والتنافســي لمنشــتت الاعمال الســعودية
والمرتقبين    الحالييناجراء دراســة ميدامية لاســتطلاع  راء المدراء الماليين والمحاســبين والمســت،مرين  

 . في سوق المال السعودي والعاملين بشركات الوسابة المالية

ا  لكنه عن تقارير الاســتدامة  و للدراســات الســابقة التي تناولل الإفصــاح   اً الدراســة امتداد   جاءت هذلذا  
ح عن تقارير الاســـــتدامة بأبعادها ال،لاثة  الإفصـــــامســـــتوي وجودة  ثرة أراســـــل دتمي)ت في كومها تناول

ــادية والاجتماعية والبيئية   ــركاتعلالاقتصـ ــركات  ى الأداء المالي للشـ ــة تطبيقية على الشـ مع إجراء دراسـ
ــوق المال  الصـــناعية ــاهمة المدرجة بسـ ــعوديالمسـ متطلبات المبادرة العالمية لإعداد تقارير  وفقاً لو  السـ
   .GRI/G4 الاستدامة
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 لمبحث ال،امي ا
 دور الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات 

 مفهوم التنمية المستدامة:   1ق2
مفهوم   إبلاق  تم  ــات  ــامينيــ ال،مــ أواخر  ــةفي  ــدامــ ــتــ المســـــــ ــة  ــا  التنميــ عرفهــ ــد  وقــ ــد     برومتلامــ تقرير 

(Brundtland Report)   تلبية احتياجات الحاضـــــر دون المســـــاس "التابع لهمم المتحدة على أمها
ميلود   )بينما عرفها     (UN Document, 1987)"بقدرة الأجيال القادمة على تلبية احتياجاتها الخاصة

بأمها "التنمية التي تتًــمن إدمان الأهداف الاقتصــادية والاجتماعية والبيئية للمجتمع من أجل   (2020
"  الوقل الحاضـــر دون المســـاس بقدرة الأجيال المقبلة على تلبية احتياجاتها  فيالإمســـان   رفاهيةتعميم 
الأعمال على تحقيق    الأمشــــطة التي تســــاعد منشــــتت"عرفتها المبادرة العالمية لإعداد التقارير أمها كما 

الأهداف الاقتصــــــــادية والبيئية والاجتماعية لأصــــــــحال المصــــــــالي  وذلك في ابار ممام ملائم لحوكمة  
 (GRI, 2013) ".الشركات يعمل على ضبط الأعمال وتقييم ومراقبة الأداء

ــتدامةثلاثة أبعاد للتنمية  وهناك   ــادي   المســ  هدف  الذي    Economic Dimensionوهي البعد الاقتصــ
صــحال المصــالي وذلك المنشــأة المباشــرة وةير المباشــرة على المروف الاقتصــادية لأ تأثيراتإلى قياس  

من خلال حســن اســترلال الموارد وتوجيهها بما يحقق التنمية المســتدامة على مســتوي المنشــتت والتي  
  Environmental Dimensionيئيالب  والبعد (2019)عبد الفتاح    تنعةس على المستوي القومي

ــر التنوع البيولوجي في البيئــة ومــدي   هــدف إلى   قيــاس أثر العمليــات الــداخليــة للإمتــان على عنــاصـــــــ
والذي  هدف    Social Dimensionمحافمتها على تلك العناصر من التلوا والنفاذ  والبعد الاجتماعي  

  إلى تحقيق العدالة الاجتماعية في توةيع الموارد واحترام حقوق الامســـــــــان وتنمية ال،قافات والأصـــــــــول
ولتحقيق الأبعاد ال،لاثة  (.  2014البشـرية مما  نعةس على الولاء والمشـاركة في صـنع القرار )الأسـرن  

عمال إلى الإفصـــاح عن تقارير الاســـتدامة  والتي مســـتعرضـــها  أصـــبحل هناك حاج  ماســـة لشـــركات الأ
  : التاليبالتفصيل في الج)ء 

 : مفهوم تقارير الاستدامة 2ق2
أداة مستخدم  في  "أمها  على    (KPMG, 2019)فقد عرفتها    تعريف لتقارير الاستدامة  وجد أك،ر من 

"   سد الفجوة المعلوماتية الناشئة عن مقص المعلومات التي توفرها الشركة وما يطلب  أصحال المصالي
  ثلاا تقارير تحتوي على معلومات عن أداء الشركة في  على أمها "  ( 2013)العرموبي   بينما عرفها  

المًافة مج القيمة  صافي  مجموعها  ويشةل  والبيئية   والاجتماعية  الاقتصادية  وهي  رئيسية  الات 
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أداة فاعلة لتقييم الت)ام الشركات في مجال التنمية  ( على أمها "2016وعرفها )المبيًين    " للمجتمع
صاح عن هذا المستدامة  وتم،ل ممارسة لقياس أداء المنشأة محو تحقيق هدف التنمية المستدامة والاف

"  مما سبق يمةن للباح،ة تعريف تقارير  امام الابراف المعنية الداخلية والخارجية الاداء وتحمل المس ولية
" أمها  توفر معلومات  الاستدامة على  الاقتصادية    ماليةوةير    ماليةتقارير سنوية  الشركة  أمشطة  عن 

ا  والبيئية  والاجتماعية المدي  أداء الشركات على  تقييم  ومساعدة أصحال المصالي في    لطويلبهدف 
يساعد إعداد تقارير الاستدامة الم سسات على "  و لمخابر والفرص التي تواجههاتقد ر او    اتخاذ القرارات

قياس وفهم وتوصيل أدائها الاقتصادي والبيئي والاجتماعي  ثم تحد د الأهداف وإدارة التريير بشةل أك،ر  
 ( (GRI, 2020. فعالية

 : أهمية تقارير الاستدامة 3ق2
إلى أن عملية الإفصاح عن الاستدامة تعد خطوة حيوية محو تحقيق   أشارت المبادرة العالمية للتقارير

  أمشطتها   علىخلال ما تقدم  من تع)ي) لمساءلة الشركات عن الآثار المترتبة    مناقتصاد عالمي مستدام  
السلبية    –الاجتماعية  ومن ثم مساهماتها  و البيئية   و الاقتصادية    التنمية    –الإيجابية أو  في تحقيق 

  ماسةاً المجتمع لجعل  أك،ر ت  عليهاالمستدامة  بالإضافة إلى تع)ي) ال،قة وسهولة تقاسم القيم التي  بنى  
للقًايا التي   تتيي للحةومات تقييم مساهمة الشركات في التنمية الاقتصادية وفهم أك،ر شمولاً كما أمها  

 (GRI, 2016)  تم التعامل معها من قبل الأبراف الفاعلة.

فريد   ؛  2018عبد الله     ؛2019)الصالي     إلى ما  لي:  الاستدامة  رتقاريترجع أهمية الإفصاح عن  و 
الاتحاديةتقرير    ؛2014   ف اد  ؛2014قرمي   ؛  2016 المالية  الرقابة  الأمم  ؛  2013   د وان  تقرير 

 ( 2004المتحدة  
تحسين الأداء المالي للشركات  وإدارة مخابر الأعمال  وخلق قيمة مًافة  وةيادة فرص النمو   .1

 لمشاريع للشركات.
جتماعية ت ثر على دقة تنب ات  أن الإفصاح المحاسبي عن المعلومات ةير المالية للمسئولية الا .2

المالين إلى  المحللين  تخفيض عدم   وت دي  إلى  ةيادة مستوي الإفصاح والشفافية مما   دي 
 الوكالة. تكاليجتماثل المعلومات  وتخفيض 

مما  نعةس ايجابياً على أدائها ومرك)ها التنافسي في    تحسين سمعة الشركة وعلامتها التجارية .3
 .السوق  ومن ثم ةيادة التعامل على أسهمها ببورصة الأوراق المالية

التشريلي .4 وترشيد استرلال    التكاليج تخفيض  عن بريق      وةيادة الارباحتحسين كفاءة الإداء 
 .لشركةمان والسلامة العامة لأمشطة االمحافمة على مستوى الأو الموارد  
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  مما في كافة الجوام  الاقتصادية والاجتماعية والبيئية  الاستدامةتساعد في قياس وتقييم أداء   .5
 .ع)ة قدرة الشركة على بناء الاستراتيجيات والخطط بويلة الأجلي

 للمنممة واتخاذ القرارات المناسبة.من فهم القيمة الحقيقية  المصاليتمةين أصحال  .6
عمليات لتخًع  التي تصدر تقارير الاستدامة  الشركات    فالرقابة التنميميةتخفيض  تساعد في   .7

 .الم سسات الحةومية قبل    وتُمني الأفًلية منأقل التفتيش
تعـيين   عليهاالشركات المس ولة اجتماعياً يسهل  تساعد في تخفيض تكاليج التوظيج والتدري   ف .8

مما  نعةس على تحسين رضا وولاء    هم بناء علاقات جيدة مع  و عاليةموظفين ذوي كفاءة  
 ةيادة الإمتاجية وتقليل الفاقد. مع  لقوى العاملةا

 . والارباح المبيعاتتعمل على تع)ي) ولاء وثقة العملاء مما  نعةس على ةيادة  .9

   م شرات تقارير الاستدامة: 4ق2
 :ما  لي توجد عدة م شرات لتقارير الاستدامة  مذكر منها

  (Global 100)الأك،ر استدامة في العالم  المئةالم شر العالمي للشركات  1ق4ق2
وفي بداية كل عام  تم     2005في عام    Corporate Knightsمن قبل    Global 100تم إمشاء  

هو     الإعلان عن أحدا تكرار للم شر في المنتدى الاقتصادي العالمي في دافوس  سويسرا. والهدف من
تطور  مع مرور الوقل  للمقارمة وترتي  أكبر الشركات العامة في العالم من حيث الكم. و وضع منهجية  

حيث  تم ترتي  الشركات الأك،ر استدامة في     ليةون إحدى م شرات الاستدامة الرائدة في العالم  م شر ال
ما تس" وهي  النميفة. ويتم تجميع القائمة من قبل شركة "كوربوريل    الرأسماليةالعالم والتي ترك) على  

بةندا.   تورومتو  ومقرها  والاست،مارية  الإعلامية  الاستشارات  مجال  في   متخصصة 
(Corporateknights, 2020) 

  (Dow Jones Sustainability Index)م شر دوان جوم) للاستدامة  2ق4ق2
مجموعة من الم شرات المستقلة العالمية التي تراق  الشركات ويم،ل     1999( في عام  DJSI)  تم إبلاق

في الممارسات الاقتصادية والاجتماعية والبيئية.  الاستدامة مع التركي) على   الرائدة في الأداء المالي
المرجعية    يعتبرو  النقطة  وأصبي  العالم  مستوى  على  الاستدامة  معا ير  الاست،مار  أبول  في  الرئيسية 

المستدام للمست،مرين والشركات. وي كد الم شر على أداء الشركات على المدى الطويل وإيجابية المخابر 
 (2014)الأسرن      .الم شر من مجلس معا ير التدقيق والتأمين الدولي هذا  والعائدات. ويتم التدقيق في  

  (FTSE 4 Good) العالمي  م شرال 3ق4ق2

  

https://en.wikipedia.org/wiki/Dow_Jones_Sustainability_Indices
https://en.wikipedia.org/wiki/Dow_Jones_Sustainability_Indices
https://en.wikipedia.org/wiki/Dow_Jones_Sustainability_Indices
https://en.wikipedia.org/wiki/Dow_Jones_Sustainability_Indices
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%85%D8%A9
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من م شرات    ويم،ل مجموعة  في المملكة المتحدة  FTSEمجموعة  من قبل    2001تم إبلاق  عام  
قياس أداء الشركات التي تفي بمعا ير مس ولية  الهدف من   سوق الأوراق المالية الاست،مارية الأخلاقية. و 

(. لذا فهي مفيدة  ESGالشركات المعترف بها عالميًا وتمهر ممارسات بيئية واجتماعية وحوكمة قوية )
 تم تًمين  لكي  ي تلت)م بممارسات الشركات المرةوبة. و قياس وتحد د الشركات الفردية الت لللمست،مرين  
دعم حقوق الإمسان  وإقامة علاقات جيدة مع مختلج أصحال   هايعلم شرات يج   هذ  الالشركات في  

وتحقيق   الرشوة  الاستدامة  المصلحة   ومحاربة  التوريد   معا ير عمل جيدة في سلسلة  بيئيًا  وضمان 
 (Chen, 2018) والفساد.

الجيد من ستة م شرات ترطي الأسواق المتقدمة بما في ذلك الولايات   FTSE4وتتكون سلسلة م شر  
إدراجها على أساس مجموعة من معا ير  و والاتحاد الأوروبي    وأسترالياوالمملكة المتحدة    واليابانالمتحدة  

ي  والأسلحة النووية   الشركات التي تشارك في إمتان التب مع است،ناء  المس ولية الاجتماعية للشركات.  
الطاقة  إمتان الكهرباء من  الفحم  والمرافق المشاركة في  التقليدية  أو صناعة باقة  وأمممة الأسلحة 

خبراء بالتشاور مع المنممات  مستقلة من ال. وتقوم لجنة  اليوراميومتعد ن أو معالجة  الالنووية  والشركات  
والهيئات   الحةومية والأكاديميين  المعا ير وتحد ث ومراجعة  بهدف    الحةومية والمست،مرينةير  تطوير 

 الخاصة بهم.  ESGالمطابقة بامتمام لمعا ير 

 الم شر المصري للمسئولية الاجتماعية للشركات:   4ق4ق2
عام   إبلاقة  قبل    2010تم  بورةمن  أمد  "ستامدارد  م سسة  مع  بالتعاون  المصري  المد رين   "مرك) 

المص  والبورصة  هي  وكريسيل   مصر  لتكون  عربية  أرية   دولة  الم شر  أول  هذا  بتطبيق  تقوم  فريقية 
من خلال معرفة   المصرية أداء الشركات المقيدة بالبورصةالهدف من  قياس  بعد الهند     وال،امية عالمياً 

والعاملين حجم المعلومات التي تتيحها الشركات بشةل بوعي عن ممارساتها فيما يخص الحوكمة والبيئة  
الأول: الحوكمة وال،امي:     والمسئولية الاجتماعية  وكذلك حجم السوق والسيولة  ويتكون من محورين

والعملاء والمنتج  والمجتمع  والموظفين  البيئة  عن  الم شر  .معلومات  مصرية    (30)  ويتًمن  شركة 
عن قًايا البيئة  الإفصاح    وموعية هذا الم شر  رفع درجة  . و شركة  ( 100)بالبورصة من بين أفًل  

ربط   ويعمل على  في مصر   المست،مرين  أمام  الاجتماعية  والمس ولية  المس ولية    ممارساتوالحوكمة 
تمةين المست،مرين من لع  أدوار قيادية في دفع الشركات  مع  الاجتماعية للشركات بأداء أسعار الأسهم

والإفصاح    تع)ي)محو   على  الشفافية  إعدادمما  نعةس  معا ير  في مصر  تحسين  )الأسرن     .التقارير 
2018 ) 

 Global Reporting Initiative (GRI)  العالمية للتقاريرمبادرة ال معا ير  5ق4ق2
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على  تم،ل   ترك)  فلا  شمولًا   الأك،ر  بأمها  وتتسم  الاستدامة   تقارير  لإعداد  استخداماً  الأك،ر  المعا ير 
تأخذ في الاعتبار   بل  فقط   الاجتماعية  والمجتمعية  المسئولية  البيئية   المختلفة وهي  الاستدامة  أبعاد 

تقارير الاستدامة    اعداد  الارشادي حول  )الدليل  لرةً مشتركة  التخلق    و (2018والاقتصادية.  معا ير 
المعلومات   جودة  لتع)ي)  حيث صممل  المصلحة   وأصحال  الاستدامة  للمنممات  تقارير  لأصحال  في 

  وتساعد  حقائق بشأن مساهمة المنممة في تحقيق التنمية المستدامةتخاذ قرارات مبنية على  لا المصلحة  
للمنممات.  على   والمساءلة  الشفافية  من  م)يدًا  مما  تيي  العالمي   الصعيد  على  للمقارمة  قابليتها 

(Purushottam, 2020) 

  وتتسم بأن المعا ير التي توفرها  تم تحد ،ها باستمرار  وبما  توافق  ١٩٩٧تم إمشاء المبادرة عام ولقد  
مع توجهات الشركات والحةومات والأبراف المعنية بالإفصاح عن الاستدامة. ولقد صدرت النسخة الأولي  

اد قمة العالم  صدرت أثناء امعق  GRI G2  أما النسخة ال،امية  2000عام    GRI G1من الارشادات  
  أبلقل مبادرة المعا ير الدولية لتقارير الاستدامة  والتي  ٢٠١٦  وفي عام2002للتنمية المستدامة عام  

العالمي الاستدامة  معا ير  مجلس   Global Sustainability Standards Board بورها 

(GSSB)اً فإن أحدا معا ير المبادرة هي معا ير الـالي. وح GRI G4  رومة ومتطلباتها أك،ر  وهي أك،ر م
مع    لتتلاءموضوحاً وأسهل من المعا ير السابقة  وتهدف إلى تحسين جودة محتوي تقارير الاستدامة  

فهي تساعد الشركات على تقييم أداء    المعا ير والأبر العالمية وربط تلك التقارير بالتقارير المتكاملة
داء أيفصي عنها في تقارير الاستدامة وتعةس    أهم الم شرات التي   التاليالتنمية المستدامة. ويوضي  

 :كالتالي( م شر 91الشركة الاقتصادي والبيئي والاجتماعي وتشمل ) 

الأداء الاقتصادي  التواجد في السوق  الآثار الاقتصادية ةير المباشرة    المعا ير الاقتصادية:  -1
 .ممارسات الشراء

  النفايات السائلة والصلبة  الامبعاثاتالميا   التنوع البيولوجي    الموارد  الطاقة   المعا ير البيئية: -2
مفقات الحماية البيئية    إجماليالمنتجات والخدمات  الامت،ال للقوامين واللوائي البيئية  النقل   

 الشةاوى البيئية.  ات لي التقييم البيئي للمورد ن  
الاجتماعية: -3 العما  المعا ير  العمال ممارسات  بين  علاقات  )التوظيج   اللائق  والعمل  لة 

عدم التميي)  تقييم     التنوع وتكاف  الفرص والتعليمالصحة والسلامة المهنية  التدري    والإدارة 
الشةاوي المتعلقة بممارسات العمالة(  حقوق    ات ليالمورد ن فيما  تعلق بممارسات العمالة   

الإمسان )الاست،مار  عدم التميي)  الحرية النقابية والمفاوضية الجماعية  عمالة الأبفال  العمل 
الجبري أو القسري  الممارسات الأمنية  حقوق الشعول الأصلية  تقييم حقوق الإمسان  تقييم  
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الإمسان    بحقوق  فيما  تعلق  المجتمع   ات ليالمورد ن  الإمسان(   بحقوق  المرتبطة  الشةاوي 
السلوك المناهض للمنافسة  الامت،ال    )المجتمعات المحلية  مةافحة الفساد  السياسة العامة 

الشةاوي المرتبطة بالآثار على المجتمع(     ات ليتقييم المورد ن فيما  تعلق بالآثار على المجتمع   
الاتصالات التسويقية    الملصقات التعريفية للمنتجات مسئولية المنتج )صحة وسلامة العملاء   

السعودية    صافولا  لمجموعة  الاستدامة  )تقرير  الامت،ال(.  العميل   تقرير  2013خصوصية  ؛ 
 ( KPMG Sustainability Report 2018؛ 2016الاستدامة   

   GRI/G4لمبادرة المعا ير الدولية لتقارير الاستدامة قائمة بم شرات الاستدامة ببقاً 
 الم شرات الاقتصادية للاستدامة  أولاً 
 .أخري  ويتًمن م شرات عن الإ رادات وأجور العاملين ومدفوعات الأداء الاقتصادي:  .1

 ويتًمن م شرات عن مسبة أعًاء مجلس الإدارة.التواجد في السوق:   .2
وتتًمن م شرات عن مدي وجود است،مارات جوهرية للبنية التحتية في المجتمع   المباشرة:الآثار الاقتصادية ةير   .3

 المحلي. 
 . المشتراةوتتًمن م شرات عن مسبة المنتجات والخدمات المحلية  ممارسات الشراء:  .4

 الم شرات البيئية للاستدامة  ثامياً 
 حجم المواد المستخدمة في الإمتان. إجماليويتًمن م شرات عن الموارد:   .1

 وتتًمن م شرات عن أمواع وكمية الوقود المستهلكة. الطاقة:   .2

 المستخدمة وكيفية تدويرها.  الميا وتتًمن م شرات عن كمية الميا :   .3

بالمواقع  وتتًمن م شرات عن استراتيجية الشركة عن إدارة ومنع ومعالجة الاضرار التي تلحق التنوع البيولوجي:   .4
 الطبيعية متيجة لتنفيذ أمشطتها. 

 وتتًمن م شرات عن مسبة وكمية امبعاثات ةاةات الاحتباس الحراري. : الامبعاثات  .5

 وتتًمن م شرات عن حجم النفايات وكيفية تدويرها أو التخلص منها. النفايات السائلة والصلبة:   .6
 المنتجات وبرق ترليفها والمواد المعاد تدويرها في مهاية عمر المنتج. وتتًمن م شرات عن كمية  المنتجات والخدمات:  .7

وتتًمن م شرات عن عدد المخالفات القًائية متيجة عدم الالت)ام بالقوامين  الامت،ال للقوامين واللوائي البيئية:   .8
 البيئية. 

 الإمتان الخاصة بالشركة. ويتًمن م شرات عن الآثار البيئية الجوهرية لنقل منتجات ومواد النقل:   .9
التخلص من النفايات ومعالجة الامبعاثات   تكاليجويتًمن م شرات عن مفقات الحماية البيئية:  إجماليم شر   .10

 الإدارة البيئية.  وتكاليج
 ويتًمن م شرات عن الآثار البيئية السلبية في سلسلة التوريد للشركة.التقييم البيئي للمورد ن:   .11
 وتتًمن م شرات عن عدد الشةاوى الخاصة بالبيئة. ات الشةاوى البيئية:  لي  .12
 الم شرات الاجتماعية للاستدامة  ثال،اً 
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 ممارسات العمالة والعمل اللائق  -1
 وتتًمن م شرات عن عدد العمال الجدد  ومعدل دوران الموظفين.  التوظيج:  .1

 عملهم.  على فترة إبلاغ العمال بأي ترييرات جوهرية ت ثر  م شرات عن الإفصاح عن العلاقات بين العمال والإدارة:  .2

 وتتًمن م شرات عن عدد أمواع الإصابات والأمراع المهنية.  الصحة والسلامة المهنية:  .3

 وتتًمن م شرات عن متوسط عدد ساعات التدري  لكل موظج سنوياً.  :والتعليمالتدري    .4

 وتتًمن م شرات عن عدد أعًاء مجالس الإدارة واللجان الفرعية.  التنوع وتكاف  الفرص:  .5

 وتتًمن م شرات عن مسبة الأجور بين الجنسين.  عدم التميي):  .6

 تتًمن م شرات لتحد د  ثار ممارسات العمالة في سلسلة التوريد. و  تقييم المورد ن فيما  تعلق بممارسات العمالة:  .7

 وتتًمن م شرات عن عدد الشةاوى المرتبطة بممارسات العمالة. الشةاوى المتعلقة بممارسات العمالة:  ليات  .8

 حقوق الإمسان  -2
 ويتًمن م شرات عن عدد ساعات تدري  الموظفين على إجراءات حقوق الإمسان الخاصة بالعمليات. الاست،مار:  .1
ويتًمن م شرات عن عدد حوادا التميي) على اساس العرق او اللون او الد ن أو ةيرها خلال  عدم التميي):  .2

 الفترة. 
وتتًمن م شرات عن عدد الإجراءات المتبعة لدعم حقوق ممارسة الحرية   الحرية النقابية والمفاوضة الجماعية:  .3

 النقابية. 
 لمنع عمالة الأبفال من قبل الشركات.   المتخذةوتتًمن م شرات عن عدد الإجراءات  عمالة الأبفال:  .4
 ويتًمن م شرات عن عدد الإجراءات المتبعة للقًاء على العمل الجبري من الشركات.  العمل الجبري أو القسري:  .5
 الإمسان. ويتًمن م شرات عن عدد الموظفين المدربين على برامج حقوق الممارسات الأمنية:   .6

 ويتًمن م شرات عن عدد الحوادا التي تتم لسةان المنابق المجاورة لعمليات الإمتان.  حقوق الشعول الأصيلة:  .7
 وتتًمن م شرات عن عدد عمليات الشركة ذات التأثير الإيجابي أو السلبي والمرتبطة بحقوق الإمسان. التقييم:   .8

 م شرات لتحد د الآثار المرتبطة بحقوق الإمسان في سلسلة التوريد.  الإمسان:تقييم المورد ن فيما  تعلق بحقوق    .9

 وتتًمن م شرات عن عدد الشةاوى المرتبطة بحقوق الإمسان.  الشةاوى المرتبطة بحقوق الإمسان:  ليات  .10

 المجتمع  -3
 المجتمعات المحلية. وتتًمن م شرات عن عدد العمليات ذات التأثير على المجتمعات المحلية:   .1

 وتتًمن م شرات عن عدد ومسبة عمليات الفساد. مةافحة الفساد:  .2

 وتتًمن م شرات عن قيمة المساهمات السياسية. السياسة العامة:  .3

 وتتًمن م شرات عن عدد الممارسات القامومية المتبعة لمةافحة الاحتكار. السلوك المناهض للمنافسة:   .4

 وتتًمن م شرات عن عدد المخالفات القًائية متيجة عدم الالت)ام بالقوامين واللوائي.  الامت،ال:  .5

 وتتًمن م شرات لتحد د الآثار على المجتمع في سلسلة التوريد. تقييم المورد ن فيما  تعلق بالآثار على المجتمع:  .6

 وتتًمن م شرات عن عدد الشةاوى المرتبطة بالمجتمع.  الشةاوى المرتبطة بالآثار على المجتمع:  ليات  .7
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 مسئولية المنتج -4
 وتتًمن م شرات عن عدد حالات عدم الامت،ال للقوامين المرتبطة بصحة وسلامة المنتجات.  صحة وسلامة العميل:  .1

 وتتًمن م شرات عن عدد ودرجة رضا العملاء من خلال الاستبيامات.  الملصقات التعريفية للمنتجات:  .2

 وتتًمن م شرات عن عدد حالات عدم الامت،ال للقوامين المرتبطة بالإعلان والترويج. الاتصالات التسويقية:  .3

 وتتًمن م شرات عن عدد الشةاوى المرتبطة عدم خصوصية العميل  فقدان بيامات المتعاملين. خصوصية العميل:  .4

المرتبطة واللوائي لقوامين وتتًمن م شرات عن عدد وقيمة المخالفات القًائية متيجة عدم الالت)ام با  الامت،ال:  .5
 استخدام المنتجات.بتوفير و 

 مبادئ إعداد تقارير الاستدامة:  5ق2
من قبل الشركات  مبادئ إعداد تقارير الاستدامة    تم تطبيق  GRIوفقًا لمعا ير المبادرة العالمية للتقارير

 ( 2016  ف اد  وهي كما  لي: )عالية جودةذات لوصول إلى تقارير استدامة ل
والاستجابة  تحد د أصحال المصلحة   تقوم المنممة المصدرة للتقرير ب شمول أصحال المصلحة:   -1

 .توقعاتهممصالحهم و ل
 .يج  أن يعرع التقرير أداء المنممة في السياق الشامل للاستدامة سياق الاستدامة: -2
النسبية: -3 التقرير    الأهمية  يرطي  أن  الاقتصادي  العناصريج   الآثار  تعةس  والبيئية  التي  ة 

 .أو ت ثر تأثيرًا جوهريًا على تقييمات وقرارات أصحال المصلحة  والاجتماعية الهامة للمنممة
أن    الاكتمال: -4 االتقرير  يرطي  يج   الاقتصادية  كافة  الآثار  عن  للتعبير  الجوهرية  لموضوعات 

 .فترة التقريروالبيئية والاجتماعية  ليتمةن أصحال المصلحة من تقييم أداء المنممة في 

 ( 2019)الصالي  مبادئ تحد د جودة تقارير الاستدامة:   6ق2
يج  أن تكون المعلومات الواردة في التقرير دقيقة ومفصلة بما يةفي ليتمةن أصحال   الدقة: -1

 .المصلحة من تقييم أداء المنممة
في التقرير الجوام  الإيجابية والسلبية لأداء المنممة    الواردةيج  أن تعةس المعلومات    التواةن: -2

 تمةين التقييم المنطقي والمعقول لهداء العام. بهدف  
يج  على المنممة المقدمة للتقرير أن تقدم المعلومات بطريقة مفهومة ويمةن الوصول   الوضوح: -3

 .من قبل أصحال المصلحة إليها
ن  ي تمةبهدف    يج  أن تقوم المنممة بتحد د المعلومات وتقديمها بصورة متسقة  إمةامية المقارمة: -4

المنم أداء  على  تطرأ  التي  التريرات  تحليل  من  المصلحة  مقارمةً  و مة   أصحال  التحليل  دعم 
 .بالمنممات الأخرى 
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يج  أن تقوم المنممة المقدمة للتقرير بجمع المعلومات والإجراءات المستخدمة في    الموثوقية: -5
إعداد التقرير وتسجيلها وتجميعها وتحليلها وتقديم تقارير عنها بطريقة تجعلها خاضعة للفحص  

 .ةكما تحدد موعية المعلومات وأهميتها النسبي 
يج  على المنممة المقدمة للتقرير أن تقوم بإعداد التقرير حس  جدول ةمني    التوقيل المناس : -6

منتمم حتى تكون المعلومات متاحة لأصحال المصلحة في الوقل المناس  ليتمةنوا من اتخاذ 
 .قرارات رشيدة

 

 تقارير الاستدامة والإداء المالي للشركات:  الإفصاح عن  تحليل العلاقة بين 7ق2
الاســـتدامة والأداء   تقاريرمتائج العلاقة بين الإفصـــاح عن في  تبا ن الدراســـات الســـابقة وجود  لأوضـــح
إيجابي بين الإفصـــــاح عن المســـــئولية الاجتماعية   ارتباتدعمل وجود   ها  إلا أن أةلبللشـــــركات المالي

وجود علاقة ذات دلالة إحصــــــائية   إلى  (2019)بخيل و خرون    . حيث توصــــــلوالبيئية والأداء المالي
للمســــــئولية    المصــــــري للشــــــركات العقارية المدرجة في الم شــــــر   بين تقارير الاســــــتدامة والأداء المالي

على وجود علاقدة ييجداةيدة معنويدة ةين الإفصددددداح عن أداء  (Cho et al., 2019)وأكـد  .  الاجتمـاعيـة

لية  ئو تقارير المســـ إلى أن الإفصـــاح عنet al.2020)   (Oncioiuوأشـــار  الاسددتدامة وأداء الشددركة، 
ا جد دة لتحســــين ممارســــات الإدارة وةيادة الأداء يخلق الاجتماعية للشــــركات في روماميا     الماليفرصــــً

ــ ــحال المصـ ــاعد أصـ ــبة  وأن االقرارات  اتخاذ في    لياويسـ ــتوى التقارير المناسـ لعلاقات الإيجابية بين مسـ
ــية ومتائج الأداء المالي  ــســـ ــاركة في أمشـــــطة    المنمماتأن تشـــــجع الم)يد من يمةن  الم ســـ على المشـــ

ــ ــةها. وأكدت بلاغ عنلية الاجتماعية والإئو المسـ إلى وجود  (Maqbool and Zameer,2018) دراسـ
ــوق الأوراق  ــئولية الاجتماعية والأداء المالي للبنوك الهندية في ســـــ ــطة المســـــ علاقة إيجابية بين أمشـــــ

 ,.Kasburn et al)وأكـد  (  م2016-2007خلال الفترة من )  ( بنـك28وعـددهـا )  المـاليـة بمومبـاي

ــتـدامـة وكلا من العـائـد على الأصـــــــــول والعـائـد على حقوق    (2016 على وجود علاقـة بين تقـارير الاســـــــ
ــركـات المـالي)يـة. وأكـدت دراســــــــــة   وجود علاقـة بين تقـارير  على    (ISA A.B., 2012)الملكيـة للشـــــــ

الاســتدامة وأداء الشــركات حيث إن الشــركات المشــاركة في أمشــطة الاســتدامة كامل قادرة على تحســين  
ــأدائها ـــــــ شركة في البورصة    (100)   وتم التوصل إلى هذ  العلاقة من خلال فحص التقارير المالية لـــــ

. وعلى النقيض جاءت العلاقة بين ممارســــات الاســــتدامة وأداء الشــــركات فحصل  2010لعام   المالي)ية
ي لتوضد  عد  وجود علاقة ةين تقارير الاسدتدامة والأداء المال  (Nobanee & Nejla. 2017)دراسـة 

 Ching et)) دراســــــةأشــــــارت و  (.  2013-2003للبنوك المدرجة في ةورصدددة الامارات  لال الةترة )
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al.,2017    الإفصــــاح  جودة مرتبط بوجد إجماع واضــــي حول ما إذا كان الأداء المالي للشــــركات أم  لا
 .للشركات الماليوالأداء الاستدامة تقارير علاقة محا دة بين جودة الاستدامة مع وجود  تقاريرعن 

دوافع ممارسة الشركات للمس ولية الاجتماعية  وكذلك تحد د  عن    (Ofori et al., 2014)وكشفل دراسة  
بنك من    (22)مدى وجود علاقة بين تلك الممارسات والأداء المالي. وقد تم اختيار عينة مةومة من  

البنوك العاملة في دولة ةاما. وتوصلل إلى أن البنوك في ةاما تعرع ممارسة المس ولية الاجتماعية  
الربحية والاستدامة من الدوافع الرئيسية لممارسة البنوك لمس وليتها الاجتماعية     أنو تيجية   راكأداة است

العائد على الأصول  والعائد على و وأن هناك علاقة إيجابية بين أمشطة المس ولية الاجتماعية للشركات  
ومعدل  العلاقة بين المسئولية الاجتماعية للشركات  (  2014دراسة )الأسرن     . وأ دتحقوق المساهمين
% عن تلك  18  ربحيتهاية الاجتماعية  )يد معدل  ئولالمس  برامج  تتبنيالشركات التي  الربحية  حيث إن  

لى إ(  2015   الرحيم  )عبد وتحسن الأداء المالي للشركات. وتوصلل دراسة    ليس لد ها برامج مماثلة  التي
الاقتصادية أو الاجتماعية أو البيئية بهدف  أن التنمية المستدامة مالل الك،ير من الاهتمام من الناحية  

تلبية احتياجاتها المقبلة على  بقدرة الأجيال  المساس  الحاضر دون    تعميم رفاهية الامسان في الوقل 
علاقة      حيث ظهرتالأداء الماليو الم شر المصري للمسئولية الاجتماعية  وجود علاقة ارتبات بين    وأيًاً 

%  40الحوكمة بنسبة     لي الفرعي للمس ولية البيئية والاداء المالي   بين الم شر  %  43ارتبات بنسبة  
وجود علاقة بين البعد إلى  (  2018دراسة )الحان     وخلصل %.30ثم المس ولية الاجتماعية بنسبة  

القوائم المالية  ترت     في التنمية المستدامة    أبعادعدم إظهار  أن  الاجتماعي والبيئي على تقويم الأداء  و 
 .القوائمتلك م مصداقية عد علي 

  ( مدى الت)ام الشـركات السـعودية بالإفصـاح عن المسـ ولية الاجتماعية2014)صـبي  وفحصـل دارسـة  
ــركة    (162من خلال تحليل محتوي التقارير المالية لعدد ) ــلل إلى م  و ٢٠١٢خلال  شـ ــاح توصـ أن إفصـ

المس ولية الاجتماعية  فصاح عن الإعلاقة بردية ضعيفة بين  مع وجود  كان متدمياً     السعوديةالشركات 
ــركات  ــول  ورأس المال  والأرباحكلا من  و للشـ ــة أكدت   .حجم الأصـ وجود  ىعل  (2019)المطارمة   دراسـ

  ووجود  خاصة في البعد ن البيئي والاجتماعيضاج في مستوي الإفصاح عند بعض الشركات العمامية  
حيث  تأثر الأداء المالي للشـركات بمسـتوي   لشـركاتلالافصـاح عن الاسـتدامة والأداء المالي علاقة بين 

   .الإفصاح عن أبعاد الاستدامة المختلفة

الصريرة   التكاليجلى وجود  إ(  ,Jamil & Mohamed  2016) دراسة توصلل   المنشتت  في  البيئية 
الأداء البيئي   حيث إن  بالأداء البيئي وأداء الشركة  ةعلاقأن هذ  التكاليج لها  و    والمتوسطة المالي)ية
توةيع استبامة     وتم التوصل إلى هذ  النتائج من خلالالبيئية وأداء الشركةالتكاليج  توسط العلاقة بين 
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 Nor)ل دراسة  قامو يرة الحجم في سوق الأسهم المالي)ية.  صر و شركة صناعية متوسطة    (350)على  

et.al , 2016) بهدف الكشج عن    المالي)يةبورصة  الشركة في   (100محتوي التقارير المالية لـ)  بفحص
وجود علاقة بين الافصاح البيئي والاداء المالي  وأظهرت النتائج وجود تبا ن في ممارسات الإفصاح مع  

وجود علاقة بردية   (Zyadat, 2017)اح البيئي وهامش الربي. وأشارت دراسة وجود علاقة بين الافص
بين تقارير الاستدامة والعائد على الأصول وربحية السهم  وعدم وجود علاقة بين تقارير الاستدامة والعائد 

 على حقوق الملكية للبنوك الأردمية. 

 المبحث ال،الث: الدراسة التطبيقية 
 

لاستدامة على الأداء المالي  تهدف الدراسة التطبيقية إلى اختبار أثر مستوي وجودة الإفصاح عن تقارير ا
دت  اعتم الهدف ولتحقيق هذاالسعودية.    سوق الأوراق الماليةالمدرجة في  الصناعية المساهمة  للشركات  
التي   المالية التقاريرمحتوي  تحليل تم حيث  Content Analysisالمحتوي   تحليل أسلول على الباح،ة

مالية معتمدة خًعل لاعتماد  على بيامات  العالية ممراً  مصداقية  بالهذا الأسلول    ويمتاة  تصدرها الشركات
 .للفحص من قبل مراجعي الحسابات

 فروع الدراسة:  1ق3
 : كالتاليللدراسة  ةع العدم الرئيسيو يمةن صياةة فر 

الأداء المالي   علىلا  وجد تأثير ذات دلالة إحصــــــائية لمســــــتوي الإفصــــــاح عن تقارير الاســــــتدامة   .1
 للشركات.

 .لا  وجد تأثير ذات دلالة إحصائية لجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات .2

 مجتمع وعينة الدراسة:  2ق3
( شــركة موةعة  199المدرجة بســوق المال الســعودي وعددها ) تم،ل مجتمع الدراســة في جميع الشــركات 

من    %30.15شـــركة تم،ل  (  60)عدد م(  وقد تم اختيار 2015-2019( قطاع خلال الفترة )15على )
( مشــاهدة وذلك لاختبار الفروع  حيث تم اختيار  300بعدد مشــاهدات ) )*(المجتمع لتكون عينة البحث 

ــناعية المدرجة  ســـوق المال الســـعودي للقطاعات التالية: قطاع الصـــناعات    فيالشـــركات المســـاهمة الصـ
البتروكيماوية  الاســــمنل  الطاقة والمرافق الخدمية  التشــــييد والبناء  ال)راعة والصــــناعات الرذائية  وفقاً  

 من الاعتبارات والمعا ير على النحو التالي:  لمجموعة

 

 ملحق الدراسة. في  الصناعية عينة الدراسة حسب القطاعاتقائمة بأسماء وعدد الشركات  تظهر (*)
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"برمامج تطوير    2019في   محمد بن سـلمان مع إبلاق الأمير جد داً   شـهدت الصـناعة السـعودية تحولاً -
  .2030 رؤية السعودية ضمن "اللوجستيةالصناعة الوبنية والخدمات 

فهو  قطاع التشـييد والبناء  خاصـة   في السـوق السـعوديالمدرجة من أمشـط القطاعات   الصـناعيالقطاع  -
 ومتوقع أن  نمو السنوات القادمة أك،ر.عامة يج في الخلمن أمشط القطاعات  

ها يقع على عاتقو    المجتمعيةتســــــهم في إحداا التنمية    و لاقتصــــــاد الســــــعودياجوهر  هذ  القطاعات  -
ســـــلبية على البيئة كأحد المجالات الهامة في المســـــ ولية  ها الثار ممراً لآمســـــ ولية المحافمة على البيئة  

 .فها لموارد  وثروات  الطبيعية)ااستن المجتمع مقابلتجا  واجبها الاجتماعية  و 
قد تم الحصـــــول على بيامات الدراســـــة التطبيقية من القوائم فتوافر التقارير المالية خلال فترة الدراســـــة  -

بعض الشركات بشةل اختياري    االمالية السنوية والايًاحات المتممة لها وتقارير الاستدامة التي أصدرته
مـن  و  عـلــ  مـواقـعذلـــــك  ــركـــــات  ــعــودي ى  الشــــــــ الســــــــ الـمـــــال  ســــــــــوق  هـيــئـــــة  مـوقـع  أو  الإمـتــرمـــــل  

موقع معلومـات مبــاشـــــــــر  أو     www.argaam.com  أو موقع أرقـام  www.tdawul.com)تـداول(
  www.mubasher.info السعودية.

 T( شـركة يعد كافياً في ضـوء الشـروت الإحصـائية عند إجراء اختبارات 60وتعتقد الباح،ة أن حجم العينة )
مفردة  بالإضـــافة إلى أن كبر عدد الشـــركات   30والذي  تطل  ان يةون حجم العينة أكبر من أو يســـاوى 

 يعتبر من وجهة ممر الباح،ة مبرراً مقبولًا كأساس للاختبار  لأم   تيي إمةامية تعميم متائج الدراسة. 

 متريرات الدراسة وقياسها:  3ق3
   :المستقلة  اتالمترير 
 المستقل للفرع الأول:المترير 

ــاح عن تقارير   ــتوي الإفصــ ــتدامة تم،ل في مســ وهذا المترير  تم  (  Xويرم) ل  بالرم) )   )1SR( الاســ
قياســــ  من خلال إعطاء أوةان لكل عنصــــر من عناصــــر تقارير الاســــتدامة )الاقتصــــادية والاجتماعية  

( 1( في حالة عدم إفصــاح الشــركة عن البند في تقرير الاســتدامة  والقيمة )0والبيئية(  ويأخذ القيمة )
ذلك قياس م شـر مسـتوي الإفصـاح في حالة إفصـاح الشـركة عن البند في تقرير الاسـتدامة. ويمةن بعد 

        :التاليةعن تقارير الاستدامة من خلال المعادلة 
SR1 )الفرع الفرعي الأول( = (AD / TD) 

 : مستوي الإفصاح عن تقارير الاستدامة.1SR حيث إن:
AD : الشركة في تقاريرها.عدد البنود التي أفصحل عنها 
TD : م شر الإفصاح )الاقتصادية والاجتماعية والبيئية(.العدد الكلي لبنود 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF_%D8%A8%D9%86_%D8%B3%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D9%84_%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A4%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9_2030
http://www.tdawul.com/
http://www.argaam.com/
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 المترير المستقل للفرع ال،امي:
وهذا المترير  تم قياسـ   (   Xويرم) ل  بالرم) )  )2SR(   تم،ل في جودة الإفصـاح عن تقارير الاسـتدامة

( إذا أفصحل الشركة 3من خلال إعطاء أوةان لكل عنصر من عناصر تقارير الاستدامة  ويأخذ القيمة )
ــى تماماً   ــورة تتماشـــ ــتدامة وبصـــ ــتدامةمع عن بنود الاســـ   متطلبات المبادرة العالمية لإعداد تقارير الاســـ

GRI/G4  ًلمبادرة العالمية لإعداد تقارير الاسـتدامةمتطلبات امع    وإذا أفصـحل بصـورة تتماشـى ج)ئيا  
GRI/G4   ــي مع متطلبات المبادرة العالمية لإعداد (  2القيمة )تعطى ــورة لا تتماشــ ــحل بصــ وإذا أفصــ

ــتدامة ــتدامة  (  و 1القيمة )تعطى  GRI/G4 تقارير الاســ في حالة عدم إفصــــاح الشــــركة عن بنود الاســ
دة الإفصاح عن تقارير الاستدامة من خلال المعادلة ويمةن بعد ذلك قياس م شر جو    (0القيمة )تعطى  
 :التالية

SR2 )الفرع الفرعي ال،امي( = (AS / TS) 
  حيث إن:

SR2.جودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة : 
AS :(.3ها الشركة فعلًا )الم شر الرباعي  تراوح بين صفر إلى يالدرجة التي حصلل عل 
TS :(3ها الشركة )عدد عناصر م شر الإفصاح × الحد الأقصى للم شر يدرجة يمةن أن تحصل عل  أعلى. 

الإفصاح عن تقارير الاستدامة وفقاً للبنود التي ذكرت في دليل الإفصاح  بإعداد م شر  وقد قامل الباح،ة  
الاستدامة  تقارير  العالمية لإعداد  المبادرة  أةرت   الذي  الاستدامة  )  G4/(GRI)  عن  (  91وهي تشمل 

( إلى  مقسمة  للاستدامة  ذكرها  3م شر  )تم  والاجتماعية  والبيئية   الاقتصادية   الم شرات  م شرات:   )
 سابقاً(. 

وممراً لأن هناك (  Yويرم) ل  بالرم) )   )CFP( تم،ل في الإداء المالي للشــركات    :المتريرات التابعة
ــة أك،ر   ــتخدمل الدراسـ ــركات  فقد اسـ ــتخدامها لقياس الإداء المالي للشـ العد د من المقا يس التي  تم اسـ

 :التاليمن مقياس على النحو 
 الأصول. يلاإجم: صافي الربي بعد الفوائد والًرائ  ق (ROA)العائد على الأصول  (1)
 حقوق الملكية. إجمالي: صافي الربي بعد الفوائد والًرائ  ق (ROE)العائد على حقوق الملكية  (2)
 .(MV)ت القيمة السوقية لأسهم الشركا (3)
ــهم   (4) ــافي:  (EPS)العائد على الســـ ــهم العادية  صـــ ــهم العادية ق عدد الأســـ ــحال الأســـ الربي المتاح لأصـــ

 المصدرة
  .(MV/BV Per Share) ممسبة القيمة السوقية ق القيمة الدفترية للسه (5)



يونس نجاة محمد د. ......داء المالي للشركاتأثر مستوي وجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأ  

394 
 
 

  مموذنبناء    فيتســــــاعد  التي  و   أهم المتريرات التي ت ثر على المترير التابعتم،ل في  ت  :الرقابيةالمتريرات  
   وقد استخدمل الدراسة المتريرات التالية: الامحدارمعادلات  وصباةة الدراسة

 الأصول. إجماليالد ون ق  إجمالي: (LV)مسبة الرافعة المالية  (1)
 .متوسط إجمالي الأصول ق: صافي المبيعات(AT) معدل دوران الأصول (2)

وهــذ  المتريرات الرقــابيــة من المتوقع أن تكون من العوامــل الم ثرة في المترير التــابع المتم،ــل في الأداء 
وجود علاقة عةســية جوهرية    ((Javeed& Lefen, 2019حيث أثبتل دراســة    (CFP)المالي للشــركات  

دوران الأصـــــــــول والأداء المالي بين الرافعة المالية والأداء المالي  ووجود علاقة بردية جوهرية بين معدل  
. وتوصـــلل دراســـتا )الفار  أداء الشـــركة أفًـــل  كلما كان  معدل دوران الأصـــول للشـــركات حيث إم  كلما ةاد

ــاة  ;2018 ــائية بين درجة الرفع المالي والأداء  2015   القًــــ ( إلى وجود علاقة إيجابية ذات دلالة إحصــــ
 المالي للشركات.

   الأسلول الإحصائي المستخدم  4ق3
الفروع   اختبار  بهدف  الدراسة  هذ   في  المستخدمة  الإحصائي  التحليل  خطة  عرع  للباح،ة  يمةن 

 : التاليةالإحصائية  وخطواتها في النقات 
بالحاس    .1 الاستعامة  الـ  الآليتم  خلال  من  الدراسة  متريرات  حسال  تم (Excel)  في  والتي    

 للشركات المم،لة لعينة الدراسة. ة من القوائم المالية ياستخران بياماتها الفعل
( للوصول إلى SPSSمن خلال برمامج )  الآليتشريل البيامات السابق تحد دها على الحاس    .2

 .لمتريرات الدراسة Descriptive Statisticsالإحصاء الوصفي 
 لمتريرات الدراسة.سميروموف كلمجروف الطبيعي  التوةيعإجراء اختبار  .3
أسلول   .4   Multiple Linear Regression Analysisالمتعدد  الخطي    الامحداراستخدام 

بين    للبيامات العلاقة  مموذن  وضي  بناء  المستقلة  التابع  المتريربهدف  و والمتريرات  دراسة    
للنموذن المقترح عند درجة ثقة    R   2Rتحد د قيمة    و F   Tمعنوية النموذن باستخدام اختباري  

95   .% 
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 المعالجة الاحصائية لتحليل النتائج:  5ق3
 أولًا: الإحصاءات الوصفية لمتريرات الدراسة

  وضي الجدول التالي متائج الإحصاء الوصفي لمتريرات الدراسة
(: متائج الإحصاء الوصفي 1ق3جدول رقم )  

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

SR1 300 0.00 1.00 .3687 0.31665 

SR2 300 0.00 0.37 .0059 0.03025 

ROA 300 -2.45 6.05 .5562 1.22876 

ROE 300 -5.61 4.36 .3851 1.10641 

MV 300 2.38 89.60 23.1294 17.65976 

EPS 300 -2.86 3.18 .4452 .99683 

MV/BV Per Share 300 0.26 6.10 1.4714 0.95412 

LV 300 -2.43 7.45 1.4748 2.14700 

AT 300 -2.31 5.43 .5104 1.10510 

Valid N (listwise) 300     

 SPSSالمصدر: نتائج التحليل الاحصائي لبرنامج                           

بامحراف معياري   1SR(  0.37( مستوي الإفصاح عن تقارير الاستدامةبلي المتوسط الحسابي ل ➢
عناصر    وتشير النتائج أن مستوي الإفصاح الكلي عن  0وأقل قيمة    1وسجل أعلى قيمة    0.32

 كان ضعيج.  G4/(GRI)لمبادرة ال،لاثة وفقاً تقارير الاستدامة 
لمترير جودة ➢ الحسابي  المتوسط  الاستدامة  بلي  تقارير  بامحراف    SR  0.01)2( الإفصاح عن 

قيمة    0.03  معياري  أعلى  قيمة    0.37وسجل  جودة 0وأقل  امخفاع  إلى  النتائج  وتشير    
 .  G4/(GRI) المبادرة العالمية لإعداد تقارير الاستدامةوفقاً   تقارير الاستدامةالإفصاح عن 

لمترير   ➢ الحسابي  المتوسط  الأصول  بلي  معياري    0.56  (ROA)العائد على   1.23بامحراف 
 . -2.45 وأقل قيمة 6.05وسجل أعلى قيمة 

 1.11بامحراف معياري    0.39  (ROE)  حقوق الملكيةالعائد على  بلي المتوسط الحسابي لمترير   ➢
 . 5.61-وأقل قيمة 4.36وسجل أعلى قيمة 

بامحراف    23.13 (MV)ت القيمة الســـــوقية لأســـــهم الشـــــركابلي المتوســـــط الحســـــابي لمترير   ➢
 .2.38وأقل قيمة  89.60وسجل أعلى قيمة  17.66معياري 

ــابي لمترير   ➢ ــط الحسـ ــهم بلي المتوسـ ــجل    1بامحراف معياري   0.45  (EPS)العائد على السـ وسـ
 .-2.86وأقل قيمة  3.18أعلى قيمة 
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 MV/BV Per)  القيمة الســـــوقية ق القيمة الدفترية للســـــهمبلي المتوســـــط الحســـــابي لمترير   ➢

Share) 1.47  0.26وأقل قيمة  6.10وسجل أعلى قيمة  0.95بامحراف معياري. 
ــابي لمترير   ➢ وســـــجل    2.15بامحراف معياري    1.48  (LV)الرافعة المالية بلي المتوســـــط الحســـ

 .2.43-وأقل قيمة  7.45أعلى قيمة 
وقد    1.11بامحراف معياري  0.51 (AT)  معدل دوران الأصــولبلي المتوســط الحســابي لمترير   ➢

 .-2.31وأدمي قيمة  5.43سجل أعلى قيمة 

  Klamagrove-Simirnov Test  التوةيع الطبيعي: ثامياً: إختبار
أحد الاختبارات الإحصــائية التي تســتخدم في فحص البيامات لمعرفة    يعتبر اختبار ســميروموف كلمجروف

لأن معمم   الفرضـــــــــيات وهو اختبار ضـــــــــروري في حالة اختبارما إذا كامل موةعة توةيعاً ببيعياً أم لا  
   وقد حصلل الباح،ة على النتائج التالية:الاختبارات المعملية تشترت أن يةون توةيع البيامات ببيعياً 

 (: متـائج اختبار سميروموف كلمجروف 2ق  3جدول رقم )
 1SR 2SR ROA ROE MV المتريرات 

 
EPS 

MV/BV 
Per 

Share 
LV AT 

N 300 300 300 300 300 300 300 300 300 

Kolmogorov-

Smirnov Z 
0.770 0.672 .6370 0.816 0.978 0.962 0.659 1.102 0.688 

Asymp. Sig. (2-

tailed) 
0.593 0.757 .8110 0.519 0.294 0.312 0.778 0.167 0.731 

 المصدر: من إعداد الباح،ة من خلال متائج التحليل الإحصائي لإجابات المستقصي منهم.

( أن توةيع البيامات كان ببيعياً  حيث بلرل قيمة الاختبار للمتريرات  2ق 3 تًي من الجدول رقم )
1SR  ،2SR  ،ROA  ،ROE  ،MV  ،EPS  ،MV/BV  ،LV  ،AT   ( 0.757،  0.593ما يلي ، 

أكبر  ، ونلاحظ جميعها  التواليعلى    (0.731،  0.167،  0.778،  0.312،  0.294،  0.519،  0.811
  وهذا  دل على قبول الفرع العدمي القائل بأن بيامات عينة (α>0.05)من مستوي المعنوية  

 من مجتمع بيامات  تتبع التوةيع الطبيعي. مأخوذةالدراسة 

 الفروع: متائج اختبار اً: ثال،
 : والفرضيات الفرعية الأول  الرئيسيالفرع متائج   (1)

ــي  نص   ــاح عن تقارير  على أم : "لا  وجد الفرع الرئيســــ ــتوي الإفصــــ ــائية لمســــ تأثير ذات دلالة إحصــــ
  ويتفرع من هذا الفرع الرئيسي الفروع الفرعية التالية:  الاستدامة على الأداء المالي للشركات"

لا  وجد تأثير ذات دلالة إحصــــائية لمســــتوي الإفصــــاح عن تقارير الاســــتدامة على العائد على    1ق1
 .الأصول
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دلالة إحصــــائية لمســــتوي الإفصــــاح عن تقارير الاســــتدامة على العائد على  لا  وجد تأثير ذات   2ق1
 .حقوق الملكية

لا  وجد تأثير ذات دلالة إحصـائية لمسـتوي الإفصـاح عن تقارير الاسـتدامة على القيمة السـوقية    3ق1
 .هسهمل
د على لا  وجد تأثير ذات دلالة إحصــــائية لمســــتوي الإفصــــاح عن تقارير الاســــتدامة على العائ  4ق1

 .السهم
ــائية لمســـتوي الإفصـــاح عن تقارير الاســـتدامة على    5ق1 مســـبة القيمة  لا  وجد تأثير ذات دلالة إحصـ

 .السوقية ق القيمة الدفترية للسهم

ــرع لاختبار الف ــيات الفرعية التابعة   يالرئيســــــ المتعدد   الامحدار  تحليلى  لتم الاعتماد ع ل الأول والفرضــــــ
والمتريرات المسـتقلة  ،  CFPللبيامات لتفسـير العلاقة بين المترير التابع المتم،ل في الأداء المالي للشـركات  

معدل     LVمســــبة الرافعة المالية   و 1SRة  مســــتوي الإفصــــاح عن تقارير الاســــتدام  والرقابية المتم،لة في
  2015الفترة من   خلالها يالنتائج التي تم التوصل إلأهم   (3ق3رقم )يوضي الجدول   و AT دوران الأصول

 .م2019 -

   :التاليتأخذ الشةل  المتعدد الامحدارمعادلة  مموذنوبذلك فإن 

Y = Constant + B X + Controls 

 م(2019  – 2015للبيامات خلال الفترة )  المتعدد  الامحدارمتائج تحليل  :  (3ق3جدول رقم )
 

  

 

 ن

المتغير 

 التاةع 

(CFP) 

ات المتغير

المستقلة 

 الرقاةيةو

B 

Coefficients T Sig. 

 تةسير عند 

 مستوى

(0.05معنوية )  

 

 القرار 

1 
300 ROA  

 

Constant 0.105 2.094 .037  لها تأثير معنوي  
 

 تأثير معنوي لها  1SR 0.426 8.034 .000 رفض الفرع 
LV -0.034 -1.753 .021  لها تأثير معنوي 
AT 0.592 11.637 .000  لها تأثير معنوي 

2 300 ROE  

 

Constant 0.101 1.840 .027  لها تأثير معنوي  
 

 لها تأثير معنوي  1SR 0.387 6.620 .000 رفض الفرع 
LV -0.082 -3.823 .000  لها تأثير معنوي 
AT 0.442 7.898 .000  لها تأثير معنوي 

3 300 MV  

 

Constant 0.199 3.579 .000  لها تأثير معنوي  
 

 لها تأثير معنوي  1SR 0.641 13.290 .000 رفض الفرع 
LV -0.043 -1.987 .040  لها تأثير معنوي 
AT 0.259 6.130 .000  لها تأثير معنوي 

4 300 EPS 
Constant 0.158 3.640 .000  لها تأثير معنوي  

  1SR 
 

 لها تأثير معنوي  000. 16.514 0.760
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LV -0.029 -1.702 .020  رفض الفرع  لها تأثير معنوي 
AT 0.010 0.227 .001  لها تأثير معنوي 

5 300 MV/BV  

 

Constant 0.088 2.092 .031  لها تأثير معنوي  
 

 لها تأثير معنوي  1SR 0.593 13.360 .000 رفض الفرع 
LV 0.008 0.504 .014  لها تأثير معنوي 
AT 0.015 0.355 .000  لها تأثير معنوي 

   SPSS: من إعداد الباح،ة  حيث تم الحصول على بيامات هذا الجدول من مخرجات البرمامج الإحصائي  المصدر

  خلال الخطي للبيامات    الامحدارها من تحليل  ي( أهم النتائج التي تم التوصل إل4ق3وأيًاً  وضي الجدول التالي رقم )
  معامل التحد د المعدل  2R  معامل التحد د  Rمعاملات الارتبات    م  حيث تم تحد د قيمة2019  -  2015الفترة من  

2Adjusted R وكذلك تم تحد د قيمة  F  Sig. F  .بهدف الحةم على مدي كفاءة النموذن 

 (م2019 -2015خلال )لاختبار معنوية النموذن  الامحدارمتائج تحليل : (4ق3جدول رقم )

Sig. 

F 
F 

Adjusted 
2R 

2R R 
المتغير  
 التاةع 

(CFP) 

المتغير  

 المستقل 
Model 

.000 217.159 0.684 0.688 0.829 ROA 1SR 1 

.000 112.804 0.529 0.533 0.730 ROE 1SR 2 

.000 147.557 0.731 0.736 0.858 MV 1SR 3 

.000 177.607 0.639 0.643 0.802 EPS 1SR 4 

.000 130.174 0.564 0.569 0.754 MV/BV  1SR 5 
   SPSS: من إعداد الباح،ة  حيث تم الحصول على بيامات هذا الجدول من مخرجات البرمامج الإحصائي  المصدر     

ــي من الجد ــابقا تًــ ــتقل  (  4ق3(  )3ق3ة )ول الســ  1SRوجود علاقة ارتبات جوهرية بين المترير المســ
الإداء المالي للشــركات والمترير التابع المتم،ل في    مســتوي الإفصــاح عن تقارير الاســتدامةالمتم،ل في  

CFP  العائد على الأصـول  مقا يس مختلفة وهي:    خمس)مقاسـاً باسـتخدام(ROA)    العائد على حقوق
ــركات   (ROE)الملكية  ــوقية لأســـهم الشـ ــبة القيمة     ((EPS   العائد على الســـهم(MV)القيمة السـ مسـ

مسبة الرافعة قابية المتم،لة في  والمتريرات الر   (MV/BV Per Share السوقية ق القيمة الدفترية للسهم
وســــوف  تم شــــرح بالتفصــــيل مموذن الامحدار باســــتخدام    (AT)  معدل دوران الأصــــول   (LV)المالية 

1SR  ROA  لأم  يم،ل مموذن الامحدار الأســاســي في الدراســة لتوضــيي العلاقة بين مســتوي الإفصــاح
ــتدامة والأداء المالي للشـــــركات   بينما المقا يس متم،ل في معدل العائد على الأصـــــول  عن تقارير الاســـ

ــتقـل والمترير أالأخرى لتـ ــيرـة   ويمةن إعـداد  ة والرقـابيـةالتـابعـ اتكيـد وجود علاقـة بين المترير المســـــــ صـــــــ
 :التاليأخذ الشةل المتعدد للبيامات لت الامحدارمعادلة 

0.034 LV + 0.592 AT -1 ROA = 0.105 + 0.426 SR 



 2021 يناير – الأولالعدد  –(  22المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

399 
 

 :التاليةومن خلال التحليلات الإحصائية يمةن تلخيص النتائج 
وهي    .2R Adjusted  6840(  وبلي معـامـل التحـد ـد المعـدل  .6880)  2Rبلي معـامـل التحـد ـد   .1

% من التريرات التي  68.4يفســر    عن تقارير الاســتدامة  مما  دل على أن الإفصــاح  مرتفعةمســبة  
% ترجع إلى 31.6الأداء المالي للشـــــــركات مقاســـــــا بمعدل العائد على الأصـــــــول  وأن تحدا في  
 .عوامل أخري 

ــتقل   .2 ــتوي  ) Xوجود علاقة جوهرية بردية بين المترير المســ ــاح  مســ ــتدامة الإفصــ (  عن تقارير الاســ
( وذلك عند مســـتوى  الأداء المالي للشـــركات مقاســـا بمعدل العائد على الأصـــول)  Yالتابع والمترير  
ةيادة معدل  إلى  ذلك   دي   كلما ةاد مســــتوي الإفصــــاح عن تقارير الاســــتدامة%  أي أن  5معنوية  

ــركات ــول مما  نعةس على ةيادة الأداء المالي للشــ معامل الارتبات  قيمة  بلي وقد     العائد على الأصــ
R 82.9% .وهو معامل مرتفع 

ــتدامة .3 ــاح عن تقارير الاســــ ــتوي معنوية   موجباً   كان معامل الإفصــــ ــائية عند مســــ وذو أهمية احصــــ
ــير إلى     0.000 ــتقــل    موجبــةوجود علاقــة جوهريــة  ممــا يشـــــــ والمترير    1SRبين المترير المســـــــ
تقارير الاسـتدامة  مسـتوي الإفصـاح عن  ةاد   كلماإذ يفترع أم  وهذ  متيجة منطقية   ROAعالتاب

% أدي ذلك إلى ةيادة معدل العائد على الأصــول مما  نعةس بالإيجال  1من قبل الشــركات بنســبة  
 هذا   كد عدم صحة فرع الدراسة.%  و 42.6على الأداء المالي للشركات بنسبة 

ةادت    كلمايفترع أم  حيث ROAت ثر تأثيرا ســالباً في المترير التابع   LVمســبة الرافعة المالية  .4
% أدي ذلك إلى مقص في معدل العائد على الأصــول مما  نعةس بالســل  1الرافعة المالية بنســبة  

 .%3.4على الأداء المالي للشركات بنسبة 

إذ   متيجـة منطقيـة   وهـذ   ROA  ثر تـأثيراً موجبـاً في المترير التـابع    ATمعـدل دوران الأصـــــــــول   .5
% أدي ذلك إلى ةيادة معدل العائد على الأصول  1معدل دوران الأصول بنسبة   ةاد   كلمايفترع أم

هذا   كد عدم صـــحة فرع  %  و 59.2مما  نعةس بالإيجال على الأداء المالي للشـــركات بنســـبة  
 الدراسة.

ــة  5أقل من  Fمعنوية النموذن حيث أن معنوية   .6 وهى    217.159ة المحسوب  F%  وقد بلرل قيمـــــــ
ــتقل   ( مما  = 5%أقل من ) Tمرتفعة حيث معنوية   Xأكبر من الجدولية  ومعنوية المترير المســـ

ــتخـدامـ دقـة النموذن وإمةـاميـة  و   ـدل على وجود تـأثير معنوي لهـذا المترير على المترير التـابع   اســـــــ
 . بفعالية

 وجد تأثير ذات دلالة  عدم صــــــحة الفرع الفرعي الأول وصــــــحة الفرع البد ل:  : تًــــــي مما ســــــبق
 .العائد على الأصولمعدل إحصائية لمستوي الإفصاح عن تقارير الاستدامة على 
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ويتًــــي للباح،ة أيًــــاً من خلال التحليلات الاحصــــائية الســــابقة معنوية جميع النماذن حيث ثبل وفقاً  
  حيـث كـان   Tلاختبـار    وفقـاً   المقـدرة  المعلمـات  %  كمـا ثبـل معنويـة5أمهـا جميعهـا أقـل من    Fلاختبـار  

فرعية رفض جميع الفروع المســـــتنتج مما ســـــبق   %  و 5مســـــتوي المعنوية لجميع المتريرات أقل من 
ــي الأول   ــة و العديمة ورفض الفرع الرئيسـ  وجد تأثير ذات "  :إلى  نص على لفرع البد لقبول اللدراسـ

 دلالة إحصائية لمستوي الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات"

 : ال،امي والفرضيات الفرعية  الرئيسيالفرع متائج   (2)
الإفصـــــــــاح عن تقارير    جودة وجد تأثير ذات دلالة إحصـــــــــائية لعلى أم : "لا الفرع الرئيســـــــــي   نص  

  ويتفرع من هذا الفرع الرئيسي الفروع الفرعية التالية:  الاستدامة على الأداء المالي للشركات"
 .الإفصاح عن تقارير الاستدامة على العائد على الأصول  لجودةلا  وجد تأثير ذات دلالة إحصائية    1ق1
الإفصـــاح عن تقارير الاســـتدامة على العائد على حقوق   لجودةلا  وجد تأثير ذات دلالة إحصـــائية   2ق1

 .الملكية
ــائية   3ق1 ــوقية    لجودةلا  وجد تأثير ذات دلالة إحصــ ــتدامة على القيمة الســ ــاح عن تقارير الاســ الإفصــ

 .هسهمل
 .الإفصاح عن تقارير الاستدامة على العائد على السهم لجودةوجد تأثير ذات دلالة إحصائية لا   4ق1
ــائية   5ق1 ــتدامة على   لجودةلا  وجد تأثير ذات دلالة إحصــــ ــاح عن تقارير الاســــ ــبة القيمة  الإفصــــ مســــ

 .السوقية ق القيمة الدفترية للسهم

ــرع لاختبار الف المتعدد   الامحدار  تحليلى  لتم الاعتماد ع ل والفرضـــــــيات الفرعية التابعة  ال،امي  يالرئيســـــ
والمتريرات المسـتقلة  ،  CFPللبيامات لتفسـير العلاقة بين المترير التابع المتم،ل في الأداء المالي للشـركات  

معدل دوران   LVمسـبة الرافعة المالية   و 2SRة  الإفصـاح عن تقارير الاسـتدام  جودة  والرقابية المتم،لة في
  -  2015الفترة من  خلال إليهاأهم النتائج التي تم التوصــــل  (5ق3رقم )يوضــــي الجدول   و AT  الأصــــول
 :التاليتأخذ الشةل  الامحداروبذلك فإن صيرة معادلة م  2019

Y = Constant + B X + Controls 
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م( 2019  –  2015للبيامات خلال الفترة ) المتعدد الامحدارمتائج تحليل : (5ق3جدول رقم )  
 

  

 

 ن

المتغير 

 التاةع 

(CFP) 

ات المتغير

المستقلة 

 الرقاةيةو

B 

Coefficients 
T Sig. 

 تةسير عند 

 مستوى

(0.05معنوية )  

 

 القرار 

1 
300 ROA  

 

Constant 1.275 6.556 .061   ليس لها تأثير
 معنوي 

 
 
 

 قبول الفرع 
2SR 0.215 1.930 .055   ليس لها تأثير

- LV -0.094 معنوي 
2.273 

ليس لها تأثير   046.
ليس لها تأثير   AT 0.386 7.178 .067 معنوي 
 معنوي 

2 300 ROE  

 

Constant 0.354 1.727 .085   ليس لها تأثير
 معنوي 

 
 
 

 قبول الفرع 
2SR 0.155 1.322 .187   ليس لها تأثير

- LV -0.059 معنوي 
1.351 

ليس لها تأثير   178.
ليس لها تأثير   AT 0.154 2.716 .070 معنوي 
 معنوي 

3 300 MV  

 

Constant 1.337 8.953 .122   ليس لها تأثير
 معنوي 

 
 
 

 قبول الفرع 
2SR 0.054 0.628 .530   ليس لها تأثير

- LV -0.067 معنوي 
2.125 

ليس لها تأثير   046.
ليس لها تأثير   AT 0.129 3.113 .129 معنوي 
 معنوي 

4 300 EPS 

 

Constant 0.625 4.243 .155   ليس لها تأثير
 معنوي 

 
 
 

 قبول الفرع 
2SR 0.077 0.912 .362   ليس لها تأثير

- LV -0.094 معنوي 
3.004 

ليس لها تأثير   066.
ليس لها تأثير   AT 0.173 4.256 .532 معنوي 
 معنوي 

5 300 MV/BV  

 

Constant 0.460 3.824 .316   ليس لها تأثير
 معنوي 

 
 
 

 قبول الفرع 
2SR 0.062 0.905 .366   ليس لها تأثير

- LV -0.023 معنوي 
0.893 

ليس لها تأثير   373.
ليس لها تأثير   AT 0.009 0.261 .794 معنوي 
 معنوي 

   SPSS: من إعداد الباح،ة  حيث تم الحصول على بيامات هذا الجدول من مخرجات البرمامج الإحصائي  المصدر

 المتعدد  الامحدارها من تحليل  ي( أهم النتائج التي تم التوصل إل6ق3وأيًاً  وضي الجدول التالي رقم )
  معامل التحد د  Rمعاملات الارتبات   م  حيث تم تحد د قيمة2019 -  2015الفترة من    خلالللبيامات  

2R  2  معامل التحد د المعدلAdjusted R  وكذلك تم تحد د قيمة  F   Sig. F    بهدف الحةم على مدي
 كفاءة النموذن.
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 ( م2019 -2015خلال )لاختبار معنوية النموذن  الامحدارمتائج تحليل  : (6ق3جدول رقم )

Sig. 

F 
F 

Adjusted 
2R 

2R R 
المتغير  
 التاةع 

(CFP) 

المتغير  

 المستقل 
Model 

.058 19.546 0.157 0.165 0.407 ROA 2SR 1 

.155 3.568 0.025 0.035 0.187 ROE 2SR 2 

.421 4.609 0.035 0.045 0.211 MV 2SR 3 

.532 8.508 0.070 0.079 0.282 EPS 2SR 4 

.607 0.612 0.004 0.006 0.079 MV/BV  2SR 5 
   SPSS: من إعداد الباح،ة  حيث تم الحصول على بيامات هذا الجدول من مخرجات البرمامج الإحصائي  المصدر     

ــي من الجد ــابقا تًـــ ــعيفة للراية أو يمةن القول عدم وجود علاقة ارتبات ( 6ق3(  )5ق3ة )ول الســـ ضـــ
  الإفصــــــــاح عن تقارير الاســــــــتدامة جودةالمتم،ل في    2SRبين المترير المســــــــتقل  وجود علاقة ارتبات 

ــركات  والمترير التابع المتم،ل في   ــتخدام   CFPالإداء المالي للشـــ ــاً باســـ مقا يس مختلفة    خمس)مقاســـ
ــول وهي:   القيمة الســــــوقية لأســــــهم    (ROE)العائد على حقوق الملكية     (ROA)العائد على الأصــــ

  مســـــــبة القيمة الســـــــوقية ق القيمة الدفترية للســـــــهم    ((EPS    العائد على الســـــــهم(MV)الشـــــــركات  
MV/BV Per Share))  ــبة الرافعة المالية والمتريرات الرقابية ك ــول   (LV)نســـــ   معدل دوران الأصـــــ

(AT)    جودة إفصــاح الشــركات عن بنود تقارير الاســتدامة إلى أن أةل  الشــركات التي  امخفاعويرجع
بصــورة لا تتماشــي مع متطلبات المبادرة العالمية عن تقارير الاســتدامة أفصــحل ولكن   قامل بالإفصــاح

ــتدامة ــتخدام    GRI/G4لإعداد تقارير الاســ ــيل مموذن الامحدار باســ ــرح بالتفصــ ــوف  تم شــ   2SRوســ
ROA    الإفصـاح عن تقارير   جودةلأم  يم،ل مموذن الامحدار الأسـاسـي في الدراسـة لتوضـيي العلاقة بين

 لتأكيد  بينما المقا يس الأخرى متم،ل في معدل العائد على الأصــول الاســتدامة والأداء المالي للشــركات
ــتقل والمترير التابع ــيرة معادلة    ويمةن إعداد  وجود علاقة بين المترير المســ أخذ المتعدد لت محدارالا صــ

 :التاليالشةل 

0.094 LV + 0.386 AT -2 ROA = 1.275 + 0.215 SR 

 :التاليةومن خلال التحليلات الإحصائية يمةن تلخيص النتائج 
وهي    2Adjusted R  0.157(  وبلي معــامــل التحــد ــد المعــدل  0.165)  2Rبلي معــامــل التحــد ــد   .1

ــبة   ــاح  جودة   مما  دل على أن متدمية للرايةمســـ ــتدامةالإفصـــ ــر    عن تقارير الاســـ % من 1.6يفســـ
%  98.4الأداء المالي للشـــــركات مقاســـــا بمعدل العائد على الأصـــــول  وأن التريرات التي تحدا في  

 .ترجع إلى عوامل أخري  وهذ  النسبة ةير جيدة ولا يمةن الاعتماد عليها
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( والمترير  عن تقارير الاسـتدامةالإفصـاح جودة  ) Xقل  بين المترير المسـت  ارتبات ضـعيفةوجود علاقة   .2
كلما ةادت جودة (  أي أن  الأداء المالي للشــــــــركات مقاســــــــا بمعدل العائد على الأصــــــــول)  Yالتابع 

ــتدامة ــاح عن تقارير الاســـ ــول مما  نعةس على  إلى  ذلك   دي   الإفصـــ ةيادة معدل العائد على الأصـــ
 .منخفضوهو معامل  %40.7قيمة  Rعامل الارتبات   حيث بلي مةيادة الأداء المالي للشركات

  موجبةوجود علاقة جوهرية  مما يشـير إلى   موجباً   كان معامل جودة الإفصـاح عن تقارير الاسـتدامة  .3
ــتقـل   ةادت     كلمـاإذ يفترع أمـ  وهـذ  متيجـة منطقيـة    ROAعالتـاب  والمترير 2SRبين المترير المســـــــ

% أدي ذلك إلى ةيادة معدل العائد  1الاســتدامة من قبل الشــركات بنســبة  جودة الإفصــاح عن تقارير  
 %.21.5على الأصول مما  نعةس بالإيجال على الأداء المالي للشركات بنسبة 

ةادت    كلمايفترع أم  حيث ROAت ثر تأثيرا ســالباً في المترير التابع   LVمســبة الرافعة المالية  .4
إلى مقص في معدل العائد على الأصــول مما  نعةس بالســل  % أدي ذلك  1الرافعة المالية بنســبة  

 .%9.4على الأداء المالي للشركات بنسبة 

إذ   وهـذ  متيجـة منطقيـة   ROA  ثر تـأثيراً موجبـاً في المترير التـابع    ATمعـدل دوران الأصـــــــــول   .5
الأصول  % أدي ذلك إلى ةيادة معدل العائد على  1معدل دوران الأصول بنسبة   ةاد   كلمايفترع أم

 .%38.6مما  نعةس بالإيجال على الأداء المالي للشركات بنسبة 

 F%  وقد بلرل قيمــــــــــــــــة  5من   أكبروهي    0.058كامل   Fمعنوية   إنمعنوية النموذن حيث عدم  .6
مرتفعة حيث   Xمعنوية المترير المســــــتقل كذلك عدم من الجدولية  و  أقلوهى    19.546ة المحســــــوب
ــاَ    0.055كـامـل   Tمعنويـة  وجود تـأثير معنوي  عـدم  ( ممـا  ـدل على  = 5%من )  أكبروهي أيًـــــــ

 . بفعالية استخدام دقة النموذن بحيث لا يمةن وعدم  لهذا المترير على المترير التابع

ـًي مما سـبق الإفصـاح   جودة وجد تأثير ذات دلالة إحصـائية للا : بأم   ال،امي: صـحة الفرع الفرعي   ت
 .العائد على الأصولمعدل عن تقارير الاستدامة على 

ويتًــــي للباح،ة أيًــــاً من خلال التحليلات الاحصــــائية الســــابقة عدم معنوية جميع النماذن حيث ثبل  
 Tلاختبـار    وفقـاً   المقـدرة  المعلمـات  %  كمـا ثبـل عـدم معنويـة5أمهـا جميعهـا أكبر من    Fوفقـاً لاختبـار  

قبول جميع الفروع مســتنتج مما ســبق  %  و 5وية لجميع المتريرات أكبر من مســتوي المعن حيث كان
ــي ال،امي   ــة الفرعية العديمة وقبول الفرع الرئيســـــ  وجد تأثير ذات دلالة   لا"  :والذي  نص علىللدراســـــ

 الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات" جودةإحصائية ل

 



يونس نجاة محمد د. ......داء المالي للشركاتأثر مستوي وجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأ  

404 
 
 

 النتائج والتوصيات: 
 أولًا: النتائج 
  فإم  يمةن تلخيص أهم ما توصـــلل إلي  الدراســـة من متائج على متائج التحليل الإحصـــائيبناءاً على 

 النحو التالي:  
وضـوح أهمية وم)ايا الإفصـاح عن معلومات الاسـتدامة بأبعادها ال،لاثة الاقتصـادية والاجتماعية والبيئية   .1

 .لياأصحال المصترشيد قرارات المست،مرين و و وتأثير  علي تحسين الأداء المالي للشركات 

ــي ذلك من  وجود   .2 ــاح عنها  وأتًـ ــتدامة والإفصـ ــتت الاعمال عند إعداد تقارير الاسـ تحديات تواج  منشـ
ــلول   ــمون وأســ ــةل والمًــ ــركات من حيث الشــ ــدرها الشــ ــنوية التي تصــ خلال تبا ن محتوي التقارير الســ

 الإفصاح عن معلومات الاستدامة. 

امة ضــمن التقارير المالية الســنوية  أظهرت متائج الدراســة التطبيقية أهمية الإفصــاح عن تقارير الاســتد .3
ــارت النتائج وجود  ــركات لما لها من تأثير إيجابي على الأداء المالي  حيث أشـــ علاقة إيجابية ذات للشـــ

ــتقل ) ــائية للمترير المسـ ــتدامة  دلالة إحصـ ــاح عن تقارير الاسـ ــتوي الإفصـ   ( والمتريرات الرقابية1SRمسـ

ــبة الرافعة المالية ومعدل دوران  ) ــول(مســـــ ــركات   على الأصـــــ (  CFPالمترير التابع )الأداء المالي للشـــــ
  هسهملالقيمة السوقية     العائد على حقوق الملكية   العائد على الأصولوالمتم،ل في المتريرات التالية:  

ــهم ــهم   العائد على السـ ــوقية ق القيمة الدفترية للسـ ــبة القيمة السـ ع الرئيســـي  فر ال  رفض. مما   كد  مسـ
لمســـــتوي  وقبول الفرع البد ل " وجد تأثير ذات دلالة إحصـــــائية   للدراســـــة والفروع الفرعية ل الأول  

 ."الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات

الإفصــاح    للمترير المســتقل )جودةأظهرت متائج الدراســة التطبيقية عدم وجود تأثير ذات دلالة إحصــائية   .4
 على ( والمتريرات الرقابية )مســــــبة الرافعة المالية ومعدل دوران الأصــــــول(2SR  ير الاســــــتدامةعن تقار 

القيمة الســـــــــوقية     العائد على حقوق الملكية  العائد على الأصـــــــــولوالمتم،ل في    CFPالأداء المالي 
  وتبين أن جميع المتريرات  مســـبة القيمة الســـوقيةقالقيمة الدفترية للســـهم  العائد على الســـهم  هســـهمل

 وجد تأثير  "لا    :والذي  نص علىللدراسة قبول الفرع الرئيسي ال،امي  ليس لها تأثير معنوي  مما   كد  
 .الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات" جودةدلالة إحصائية ل ذات

 ثامياً: التوصيات 
على ما توصلل إلي  الدراسة من استنتاجات  ولررع الإفادة  واعتماداللمتطلبات المنهجية   استكمالا

 باح،ة بًرورة:توصي المنها مستقبلًا  
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ــبي   .1 ــدار معيار محاسـ ــتدامة لإصـ ــاح عن تقارير الاسـ ــركات   وإل)ام  لإفصـ المدرجة بالســـوق الســـعودي الشـ
ــاح ــتدامة  بالإفصـ ــادي والبيئي والاجتماعي  بأبعادها ال،لاثة التي    عن معلومات الاسـ تعةس الأداء الاقتصـ
 .GRI/G4 متطلبات المبادرة العالمية لإعداد تقارير الاستدامةوفقاً ل للشركات

الشركات بقواعد الحوكمة وضرورة تبني قوامين البيئة وادمان مشابها في العمل المجتمعي لتحقيق   الت)ام .2
ــعودي  ــوق المال الســـــ ــاء ســـــ ــتدامة  مع عقد اجتماعات دورية لأعًـــــ الرقابية  والهيئات التنمية المســـــ

ــركات لإيجاد حلول للعقبات التي  و  ــركات من تالتنميمية والشـــ ــتدامة  إعدادمنع الشـــ ــمن    تقارير الاســـ ضـــ
 تقاريرها السنوية.

القيام   توعية المسـت،مرين بأهمية المعلومات الواردة في تقارير الاسـتدامة وتأثيرها على الأداء المالي مع .3
ــتـدامـة وكيفيـة  توعيتهم بـلمعـدي التقـارير المـاليـة لبعقـد ور  عمـل   ــاح عن تقـارير الاســـــــ أهميـة الإفصـــــــ

 عدادها.إ

الجامعات بالمقررات الاكاديمية    لية الاجتماعية للشــــركات فيوالمســــئو دران مقررات التنمية المســــتدامة  إ .4
 السعودية.

العلاقة بين الافصـاح عن تقارير الاسـتدامة والأداء التنافسـي  لاختبار  إجراء م)يد من البحوا المسـتقبلية   .5
رات  تتناول متريإجراء دراسة  للشركات أو دراسة أثر الإفصاح عن تقارير الاستدامة على إدارة الأرباح أو 

 . على قطاع أخري وفي فترات مختلفةمستقلة ورقابية أخري لم تتناولها الدراسة الحالية ويتم تطبيقها 
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 قائمة المراجع 
   أولًا: باللرة العربية:

عن المســــ ولية البيئية في    الإفصــــاح(.  2019أبو عمارة  مصــــطفى محمد جمعة إســــماعيل. ) .1
ــعودية    ــاهمة الســ    Global Journal of Economics and Businessالشــــركات المســ

 .302-286  ص ص 3  العدد 7المجلد  
(. محو تنمية مســـتدامة  2018. )الســـعوديةالاســـتعراع الطوعي الوبني الأول للمملكة العربية   .2

 .95-1م  ص ص 2018لمستوى لعام للمملكة العربية السعودية  المنتدى السياسي رفيع ا
للقطاع الخاص ودورها في   الاجتماعية(. المســـــ ولية  2014الأســـــرن  حســـــين عبد المطل . ) .3

الـتـــــالـي:  الـرابـط  عـلـى  مـتـــــاح  ــعـوديـــــة   الســـــــ الـعـربـيـــــة  لـلـمـمـلـكـــــة  الـمســـــــــتـــــدامـــــة  تـنـمـيـــــة  الـ
https://papers.ssrn.com/abstract_id=2419263. 

في المفهوم   اتللشــــــــرك(. المســــــــئولية الاجتماعية  2018الأســــــــرن  حســــــــين عبد المطل . ) .4
 .70-1الإسلامي  المصدر: ةير متوفر  ص ص 

تأكيد تقارير الاستدامة    لأثرتحليلية   دراسة(.  2017البارودي  على سيد حسين عبد الرحمن. ) .5
 .34-1على التنمية المستدامة لمنشتت الاعمال  كلية التجارة  جامعة القاهرة  ص ص 

(. دراســة أثر  2019بخيل  محمد بهاء الد ن  عبد الســلام  محمد  عبد الراةق  مروة محمد. ) .6
دراسـة تطبيقية على الشـركات العقارية المدرجة   –تقارير الاسـتدامة على الأداء المالي للشـركات 

   كلية التجارة المحاسبيةفي الم شر المصري للمسئولية الاجتماعية  مجلة الإسةندرية للبحوا  
 .105-75  ما و  ص ص 3  المجلد 2العدد  

7. ( ــعـوديـــــة.  الســـــــ ــافـولا  صـــــــــــ لـمـجـمـوعـــــة  ــتـــــدامـــــة  الاســـــــ    55-1(. ص ص  2013تـقـريـر 
https://www.savola.com . 

ــتدامة. ) .8 ــتدامة الأول عالمياً لقطاع الطرق والنقل العام وفق  2016تقرير الاســــــ (. تقرير الاســــــ
- 1ادرة العـالميـة لإعـداد التقـارير  حةومـة دبي  الامـارات العربيـة المتحـدة  ص ص  معـا ير المبـ

152. 
ــركـات على المجتمع:  2004تقرير الأمم المتحـدة. ) .9 أثير الشـــــــ امـات المتعلقـة بتـ (. كشـــــــــج البيـ

الاتجاهات والقًـــــــايا الراهنة  م تمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية  ميويورك وجنيج  ص ص 
1-142. 

https://papers.ssrn.com/abstract_id=2419263
https://www.savola.com/
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ــارات الإدارية والتنموية. )  تمةينتقرير   .10 ــتشـــ ــعودي ة  2007للاســـ ــركات الســـ   والمســـــ ولية(. الشـــ
م: دراسة    الاجتماعية يات وسبل التقد  والصناعة    البيئة  الماھد الدولي لاقتصاد  استكشافيةالتحد 

 .49-1جامعة لامد  السويد  فبرا ر  ص ص 
ــتدامةتقرير  (.  2013تقرير د وان الرقابة المالية الاتحادية. ) .11 : المفاهيم وابر العمل ودور  الاســـ

 .38-1الأجه)ة الرقابية  العراق  ص ص 
ــتدامة وأثر    الإفصـــــاح(.  2018الحان  وفاء عمر التوم. ) .12 المحاســـــ  عن تقارير التنمية المســـ

  ص ص 29  العدد  8  جامعة النيلين  مجلد  العلياعلى تقويم أداء المنشــتت  مجلة الدراســات  
98-130. 

عن بورصـة عمان  ص ص  الصـادر(.  2018الارشـادي حول اعداد تقارير الاسـتدامة. ) الدليل .13
1-16. 

https://www.globalreporting.org/standards/gssb-and-standard-setting 

ــليمان عبد الله. ) .14 ــاح 2015ال)امل  ســ ــتوى الإفصــ ــ ولية الاجتماعية   عن(. مســ ــر المســ عناصــ
ــركات  ــنوية لشـ ــة تحليلية للتقارير المالية السـ ــعودية: دراسـ ــاهمة السـ ــناعية المسـ ــركات الصـ للشـ

من رسـالة ماجسـتير في المحاسـبة  جامعة أم القري    مسـتل الأسـمنل والبتروكيماويات  رسـالة 
 .39-1ص ص 

ــعبا .15 ــان محمد. )شـ ــاح(. أثر  2019ن  محمد رمًـ ــتدامة على قيمة    الإفصـ ــبي عن الاسـ المحاسـ
الشــركة: دراســة تطبيقية على الشــركات المدرجة في م شــر مســئولية الشــركات المصــري  مجلة  

 .80-37  ص ص 1البحوا المحاسبية  كلية التجارة  جامعة بنطا  العدد 
ــالي  محمد ع،مان محمد. ) .16 ــتدامة للمنممات  الشــــــبةة الســــــعودية  (. تقارير الا2019الصــــ ســــ

 https://csrsa.net/post/1333للمسئولية الاجتماعية  متاحة على الرابط التالي: 
عن المعلومات    بالإفصاح(. دراسة مدى الت)ام شركات المساهمة السعودية  ٢٠١٤صبي  مبيل. ) .17

ــاد والإدارة   ــبة  كلية الاقتصــ ــتير  قســــم المحاســ المتعلقة بالمســــ ولية الاجتماعية  بحث ماجســ
 .جامعة الملك عبد الع)ي)

لمسـئولية الشـركات عن  المصـري (. قياس أثر الم شـر  2015عبد الرحيم  جمال كامل محمد. ) .18
على الشــركات المصــرية المقيدة التنمية المســتدامة في ضــبط الاداء المالي مع دراســة ميدامية  

بالبورصــــــة  ابروحة دكتوراة ةير منشــــــورة  كلية التجارة  جامعة قناة الســــــويس  الســــــويس  
 .جمهورية مصر العربية

https://www.globalreporting.org/standards/gssb-and-standard-setting
https://csrsa.net/post/1333
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تحليلية لتطوير ممم تقييم الأداء   محاســبية(. دراســة 2019عبد الفتاح  روحية حســن محمد. ) .19
ة  رســالة دكتورا  في المحاســبة  جامعة  باســتخدام م شــرات التنمية المســتدامة: دراســة تطبيقي

 .359-1القاهرة  كلية التجارة  ص ص 
ــتدامة(. دور محاســــبة  2018عبد الله  مصــــع  الطي  محســــن. ) .20 في تحســــين مســــتوي    الاســ

الإفصــاح عن الاحداا ةير المالية للمنشــتت الصــناعية: دراســة ميدامية على القطاع الصــناعي 
السـودامي  رسـالة دكتورا  في المحاسـبة والتمويل  كلية الدراسـات العليا  جامعة السـودان للعلوم 

 .300-1والتكنولوجيا  ص ص 
ــلام . ) .21 ــعيد ســ ــاح عن أداء  (. أثر ا2019عبد   إيمان محمد الســ ــتدامةلإفصــ على قيمة    الاســ

دراسـة تطبيقية    –لها ودور كل من مفوذ المد ر التنفيذي وهيةل الملكية   الشـركة والقيود المالية
 . 90-1  ص ص 1مجلة الفكر المحاسبي  كلية التجارة  جامعة عين شمس  العدد 

ــتدامة على تقارير  2013العرموبي  أحمد عدمان. ) .22 ــبة الاســــــ الإبلاغ المالي في  (. أثر محاســــــ
الشــركات الصــناعية المســاهمة العامة الأردمية المدرجة في بورصــة عمان"  رســالة ماجســتير   

 .129-1كلية الاعمال  قسم المحاسبة  جامعة الشرق الأوسط  ص ص 
ــطفيعيروت  رما   .23 ــتدامة على القيمة  2015. )مصــــ ــاح عن أبعاد الاســــ ــتوي الافصــــ (. أثر مســــ

ــوقية للبنوك التجارية الأردمية  ر  ــالة دكتورا   جامعة العلوم الإســـــــلامية العالمية  كلية  الســـــ ســـــ
 .132-1الدراسات العليا  الأردن  ص ص 

(. العوامل الم ثرة علي الأداء المالي للشــــــركات ةير المالية 2018الفار  ســــــماح عاشــــــور. ) .24
  رسـالة ماجسـتير  جامعة الاةهر  q Tobin’sالمدرجة في بورصـة فلسـطين باسـتخدام مموذن  

 .135-1قتصاد والعلوم الإدارية  ة)   فلسطين  ص ص كلية الا
عن المعلومات ةير المالية للمســئولية    المحاســبي(. أثر الإفصــاح 2016فريد  حنان هارون. ) .25

الاجتماعية والاســتدامة على دقة تنب ات المحليين الماليين  مجلة الريادة لاقتصــاديات الأعمال  
 .21-8  ص ص 3  العدد 2المجلد  

(. أثر الافصــاحات 2020. )مرادخالد ةيدان عبد الســلام  الدوعاجي  فابمة وئام بن الفًــلي   .26
ةير المالية لتقارير الأعمال المتكاملة على الأداء المالي: دراســـــــة اســـــــتكشـــــــافية على القطاع 
المصـــرفي الليبي  مجلة البحوا المالية والاقتصـــادية  قســـم المحاســـبة  كلية الاقتصـــاد  جامعة  

 .41-20ار الخامس  ص ص بنراةي  الإصد

http://thesis.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%B9%D9%8A%D8%B1%D9%88%D8%B7%D8%8C+%D8%B1%D9%86%D8%A7+%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%81%D9%8A
http://thesis.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%B9%D9%8A%D8%B1%D9%88%D8%B7%D8%8C+%D8%B1%D9%86%D8%A7+%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%81%D9%8A
http://thesis.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%B9%D9%8A%D8%B1%D9%88%D8%B7%D8%8C+%D8%B1%D9%86%D8%A7+%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%81%D9%8A
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ــتدامة    الإيجابية(. الآثار 2014ف اد  ريمون ميلاد. ) .27 ــبي عن تقرير الاســـــ ــاح المحاســـــ للإفصـــــ
ــية لمنشــــتت الأعمال ــاتها على المي)ة التنافســ دراســــة تطبيقية  جامعة القاهرة  مجلة    -وامعةاســ

 .2المحاسبة المصرية  العدد 
ميدامية على شــركات  دراســةة لتقرير الاســتدامة:  (. "الآثار الايجابي2016ف اد  ريمون ميلاد. ) .28

قســم المحاســبة  -كلية التجارة    -المســاهمة الســعودية"  الفكر المحاســبي  جامعة عين شــمس  
 .191-141  ص ص 4  العدد 20والمراجعة  المجلد 

(. "العوامل الم ثرة علي الأداء المالي في الشـــركات 2015القًـــاة  مصـــطفي عبد الله أحمد. ) .29
ــا ــول والعائد علي حقوق الملكية المسـ ــاً بالعائد علي الأصـ ــناعية الأردمية مقاسـ همة العامة الصـ
ــادية والإدارية  المجلد 2011-2005للفترة   ــات الاقتصـــــ ــلامية للدراســـــ "  مجلة الجامعة الإســـــ

 .281-255(  العدد الأول   نا ر  ص ص 23)
ــئ  معوقات(.  2014قرمي  أحمد بن عبد القادر. ) .30 ــاح عن المسـ ولية الاجتماعية لمنممات  الإفصـ

الخارجين والشـــركات  المجلة الأردمية في إدارة الاعمال   المراجعينالاعمال في الســـعودية:  راء 
 .472-453  ص ص 3  العدد 10المجلد  

 السـعوديالأوراق المالية  بسـوق  (. مدى إفصـاح الشـركات المدرجة2016قند ل  ياسـر سـعيد. ) .31
ــبية    ــة تطبيقية  مجلة البحوا المحاســ ــاح: دراســ ــتدامة ومحددات ذلك الإفصــ عن التنمية المســ

 .380-314  ص ص 2جامعة بنطا  كلية التجارة  العدد 
ة فاعلة لتقييم الت)ام الم ســســات في مجال  (. تقارير الاســتدامة أدا2016المبيًــين  إبراهيم. ) .32

 https: alghad.comالتنمية المستدامة  متاحة على الرابط: 
الاستدامة في الأداء المالي لشركات   م شرات(. أثر الإفصاح عن  2019المطارمة  علاء جبر. ) .33

امة الأردمية  مجلة جامعة القدس المفتوحة  التعد ن والصــــــناعات الاســــــتخراجية المســــــاهمة الع
 .18-1  ص ص 11  العدد 4للبحوا الإدارية والاقتصادية  المجلد 

ــتـدامـة  2015  عبـد الله. )الـدعـاسمطر  محمـد   .34 لتقييم الأداء الاجتمـاعي    كـأداة(. تقـارير الاســـــــ
للشـركات الأردمية: تقرير الاسـتدامة للبنك العربي أمموذجا  مجلة  فاق اقتصـادية  كلية الاقتصـاد 

 .18-1  ص ص 2557  الإصدار 253والتجارة  المجلد 
 (. 2016: الأساسيات. )GRI))101معا ير المبادرة العالمية للتقارير  .35
لمســـــــــتدامة  مجلة الكترومية تصـــــــــدر عن مرك) العمل التنمية ا(.  2020ميلود  موســـــــــعي. ) .36

 على الرابط التالي:   متاح2020مارس  1(  الصادر في 122التنموي  العدد )

 https://www.maan-ctr.org 

https://alghad.com/
https://www.maan-ctr.org/
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 الملاحــــــق 
   الصناعية السعودية عدد شركات عينة الدراسة حس  القطاعاتأسماء و قائمة ب

 أسم القطاع  م

عدد 
الشركات 
في كل 
 قطاع 

 أسماء الشركات  العينة

قطاع الصناعات  1
 البتروكيماوية

 الشركة السعودية للصناعات الأساسية )سابك(  14 14
 شركة الأسمدة العربية السعودية )سافكو(

 شركة كيمائيات المي،امول )كيمامول(
 الوبنية للبتروكيماويات )بتروكيم(الشركة 

 ) نسال( تللبتروكيماويا شركة  نبع الوبنية 
 شركة مماء للكيماويات 

 شركة كيان السعودية للبتروكيماويات 
 شركة رابي للتكرير والبتروكيماويات )بترو رابي( 

 شركة التصنيع للبتروكيماويات 
 للبتروكيماويات الشركة المتقدمة 

 شركة الصحراء للبتروكيماويات 
 المجموعة السعودية للاست،مار الصناعي 

 شركة اللجين 
 الشركة السعودية العالمية للبتروكيماويات )سبةيم( 
 الشركة السعودية للصناعات الأساسية )سابك(

 قطاع الاسمنل 2

 شركة أسمنت القصيم 14 14
 شركة أسمنت المنطقة الجنوبية 
 شركة أسمنت المنطقة الشرقية 

 السعودية المحدودة  اليمامةشركة أسمنت 
 شركة أسمنت تبوك
 شركة أسمنت ينبع 

 شركة الاسمنت السعودية 
 شركة الاسمنت العربية 

 شركة أسمنت نجران
 شركة أسمنت حائل

 اسمنت المدينة شركة 
 شركة اسمنت المنطقة الشمالية

 شركة اسمنت الجوف

https://www.corporateknights.com/


 2021 يناير – الأولالعدد  –(  22المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

413 
 

 شركة أسمنت أم القري 

قطاع الطاقة والمرافق   3
 الخدمية

 الشركة السعودية للكهرباء  3 3

 أرامكو السعودية 

 شركة الغاز والتصنيع الاهلية )غازكو( 

قطاع ال)راعة   4
 والصناعات الرذائية

 )سدافكو( الشركة السعودية لمنتجات الألبان والأغذية 14 14
 الشركة الوطنية للتنمية الزراعية

 الشركة السعودية للأسماك
 شركة الجوف الزراعية

 شركة الشرقية الزراعية
 شركة القصيم الزراعية

 شركة المراعي 
 شركة وفرة للصناعة والتنمية
 شركة بيشة للتنمية الزراعية
 شركة تبوك للتنمية الزراعية

 شركة جازان للتنمية
 مجموعة صافولا

 شركة حائل للتنمية الزراعية
 شركة مجموعة أنعام الدولية القابضة

 قطاع التشييد والبناء  5

16 15 
)العجيل 
 متوقفة(

 شركة الشرق الأوسط للكابلات المتخصصة )مسك(
 الشركة السعودية للتنمية الصناعية )صدق( 

 الشركة العربية للأنابيب 
 شركة البابطين للطاقة والاتصالات

 الانابيب الفخارية  لإنتاجالشركة السعودية 
 شركة البحر الأحمر لخدمات الإسكان

 شركة الجبس الاهلية 
 شركة الخزف السعودي 

 شركة الزامل للاستثمار الصناعي
 شركة الكابلات السعودية

 العربية السعودية أميانتيتشركة 
 شركة اتحاد مصانع الاسلاك 
 شركة الصناعات الكهربائية

 الصلب )انابيب السعودية( لأنابيبالشركة السعودية 
 شركة أبناء عبد الله عبد المحسن الخضري 

 شركة  60 شركاتالعدد  إجمالي

 مشاهدة 300شركة( =  60سنوات *  5) عدد المشاهدات  إجمالي
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https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9_(%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84)#%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%82%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%81%D9%82_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%AF%D9%85%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9_(%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84)#%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B0%D8%A7%D8%A6%D9%8A%D8%A9
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