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 همٌة  مدخرات القطاع العائلً فى التنمٌة الاقتصادٌةولا:أأ

ٌحتل موضوع الادخار بصفة عامة أهمٌة كبٌرة فً الفكر الاقتصادي، حٌث تعتبر المدخرات       

أحدي الركائز الأساسٌة فً بناء القوة الذاتٌة فً الاقتصادٌات القومٌة، فمن خلال التجارب 

التنموٌة الناجحة لبعض الدول اتضح أن هذه الدول اعتمدت بالدرجة الأولً علً رفع معدلات 

 الوطنً وبخاصة مدخرات القطاع العائلً التً ٌقبل علٌها الأفراد اختٌارا.  الادخار 

تعتبر أمرا حٌوٌا  –وبخاصة مدخرات القطاع العائلً  –ولذلك فإن زٌادة المدخرات المحلٌة     

إذا أخذنا فً  –الأفراد الجانب الأكبر منها  ادخاروالتً ٌمثل  –وضرورٌا لتحقٌق معدل مناسب 

الاعتبار تبنً الدولة لبرنامج الإصلاح الاقتصادي وخطط التنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة طوٌلة 

 ومتوسطة الأجل بهدف الوصول إلً التوظٌف الكامل لكافة الموارد المتاحة فً المجتمع.  

 اعه:وأنو مفهوم الادخار فً النظرٌة الاقتصادٌة -1

 :مفهوم الادخار فً النظرٌة الاقتصادٌة -1-1

العنصر المتحكم  باعتبارهٌُعد الادخار من أهم العوامل التً ركز علٌها الفكر الاقتصادي 

، وفً ذلك فقد ذهب )نٌركسه( إلً أن الفقر الذي تعانً  فً تنفٌذ خطط وبرامج التنمٌة الاقتصادٌة

، مما ٌعنً انخفاض عرض  عدم قدرة الأفراد على الادخارمنه البلدان النامٌة أنما ٌرجع إلً 

 ."2006"خلف، رأس المال وانخفاض معدل النمو الاقتصادي

لة عن ئووبذلك تمثل مشكلة انخفاض المدخرات المحلٌة فً الدول النامٌة أهم العوامل المس

على الموارد  الاعتمادحجم الدٌن الخارجً نتٌجة  وارتفاع،  انخفاض معدلات النمو الاقتصادي

، ولكً تزداد الاستثمارات التً تساعد على تعجٌل معدلات  الخارجٌة  فً تموٌل الاستثمارات

، ٌكمن ذلك بالعمل على رفع المٌل الحدي للادخار، وفً هذا الصدد ٌشٌر  النمو فً الإنتاج

مقنعة، وأن نٌركسه إلً أن هناك الكثٌر من فائض العمل فً البلدان الأقل نموا على شكل بطالة 

مثل هذه البطالة ٌعتبرها بمثابة ادخار كامن، وأن استخدامه لا ٌتضمن تخفٌضا فً الاستهلاك 

الجاري، كما ٌرى أن مشكلة الادخار فً البلدان النامٌة لا تتمثل فً نقص حجم الفائض 

رة فً الاقتصادي وإنما تعود إلً تبدٌد هذا الفائض، فالعبرة لٌست فً الادخار فحسب ولكن العب

توجٌه هذه المدخرات نحو الاستثمارات المنتجة لغرض زٌادة رأس المال الاجتماعً، ومن ثم 

 زٌادة الطاقة الإنتاجٌة للمجتمع. 
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 غٌر للتصرف القابل الدخل من الجزء بؤنه الادخار الكلٌة الاقتصادٌة النظرٌة وتُعرف

 الدخل بٌن الفرق الادخار ثلٌم وبذلك معٌنة، فترة خلال الجاري للاستهلاك مباشرة الموجه

 أو الاستهلاك بقصد الدخل من جزء تجنٌب بؤنه الادخار شومبٌتر عرف وقد والاستهلاك،

 بل ٌستهلك لا الذي الاقتصادي النشاط ناتج بؤنه مارٌنً مارٌو وٌعرفه المستقبل، فً الاستثمار

 ."1999 "الحقبانى،الحاجات إشباع على أكبر قدرة المستقبل فً له تجعل بطرٌقة ٌوجه

 كان مما جزء استهلاك عن الامتناع أو الاستهلاك من الحد بؤنه الادخار ٌُعرف كماو      

 بدورها طرٌقها تؤخذ آخري سلع إنتاج فً لاستغلاله الاستثمار نحو الجزء هذا توجٌه ثم ٌستهلك،

 ."2012"نورالٌقى، :الأتً للادخار التعرٌف هذا وٌبرز للإنتاج

 معاً. والدولة الأفراد من كل بها ٌقوم اقتصادٌة عملٌة هو الادخار 

 جانب من أو الفرد، جانب من قرار إصدار ٌتطلب الادخار أن  
 الحالً الإنتاج من جزء استهلاك عن الامتناع بهدف الادخارٌة العملٌة تُمارس عندما الدولة 

  الاستثماري. الاقتصادي النشاط نحو الجزء هذا وتوجٌه
 الأفراد ٌتجه أن حٌث القومً، للاقتصاد الكلً بالمستوى مرتبط تدفق الادخار لٌمث وبذلك

 ،والخدمات الجاري من السلع الاستهلاك على الدخل المتاح )الجاري( كل أنفاق عن للأحجام

 المال سوق فً التعامل أو البنوك فً إٌداعه أو العٌنٌة، صولالأ لشراء منه  بجزء لٌحتفظون

 دخلهم بٌن الفرق فً الأفراد ادخار ٌتمثل ثم ومن التزاماتهم، لسداد أو المالٌة، الأصول لشراء

 ."1983 "صقر،الفترة نفس خلال  والخدمات الاستهلاكٌة السلع على الجاري المتاح

 :الادخارأنواع  -1-2

 :كما ٌلًأنواع الادخار وفقاً لعدة تقسٌمات مختلفة  تناولٌمكن 

 الادخار الإجباري والادخار الاختٌاري.طبٌعة التكوٌن: أولاً: 

ٌُعرف بؤنه الادخار المتروك لحرٌة الفرد ووعٌه ورغبته فً الادخار دون الادخار الإجباري:  -أ و

،  ما لدى الأفراد من ودائع، وحسابات ادخارٌة لوجود دافع خارجً ٌجبره علٌه أو ٌلزمه به، مث

 ، وصنادٌق التوفٌر فً البنوك والبرٌد. بؤنواعهاوالادخار عن طرٌق شراء شهادات الاستثمار 

وهو شكل من أشكال الادخار تلجؤ إلٌه الدولة لصالحها ولصالح المواطن  الادخار الاختٌاري: -ب

، ومن ثم ٌتمثل فً إحداث قٌد على المٌل الطبٌعً  نفسه، باقتطاع جزء من الدخل بصورة إلزامٌة
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 دولة لمثل هذا الادخار لعدة أسباب تتمثل فً كونه مصدراً للاستهلاك خاصة لدى الأفراد. وتلجؤ ال

لتموٌل مشروعات استثمارٌة معٌنة، وكذلك مثل مدخرات الأفراد لدى الدولة  كؤقساط التؤمٌن 

ٌن من وجهة نظر تكوٌن رأس ، ولا ٌوجد فرق بٌن النوعالاجتماعٌةوالمعاشات وكذلك التؤمٌنات 

 المال.

 الادخار المحلً والادخار الوطنً. الحدود الجغرافٌة :ثانٌاً: 

من الضروري التمٌز بٌن النشاطات الاقتصادٌة من إنتاج أو استهلاك أو ادخار أو استثمار أو 

تبادل التً تحدث داخل الحدود الجغرافٌة لدولة ما وما تتم خارج حدودها وٌكون ذلك من خلال 

 مفهومً المحلً والوطنً.

 الادخار المحلً: -ا

مجموع مدخرات دولة داخل حدودها فهً تعبر عن مجموع مدخرات  هو عبارة عن

 القطاع العائلً ومدخرات قطاع الأعمال ومدخرات الدولة والمإسسات والشركات التابعة لها.

 الادخار الوطنً: -ب

الوطنً بؤنه الادخار المحلً مضافاً ألٌه صافً المعاملات الخارجٌة  الادخارٌُعرف 

الجاري فً مٌزان المدفوعات(، ففً حالة أن صافً المعاملات )صافً معاملات الحساب 

الخارجٌة قٌمة موجبة، ٌكون للدولة لها حقوق لدى العالم الخارجً، وتؤخذ هذه الحقوق عدة أشكال 

أهمها أصول مالٌة مثل العملات الأجنبٌة والأوراق المالٌة أو أصول إنتاجٌة ثابتة تحقق عائدا 

ون الادخار الوطنً أكبر من الادخار المحلً، أما اذا كان صافً سنوٌا، وفً هذه الحالة ٌك

المعاملات الخارجٌة قٌمة سالبة، ٌصبح الادخار الوطنً أقل من الادخار المحلً نتٌجة لوجود 

 عجز فً معاملات الدولة مع الخارج.

 نوع المدخر )المصدر( :ثالثاً: 

در للمدخرات وهً: القطاع فً حالة تقسٌم المدخرات وفقاً للمصدر توجد ثلاث مصا

 الدولة ومإسساته. -قطاع الأعمال  –العائلً 

 :مدخرات القطاع العائلً -ا

تمثل مدخرات القطاع العائلً الفرق بٌن الدخل المتاح أي الدخل بعد تسدٌد الضرائب 

وبٌن الإنفاق على أوجه الاستهلاك المختلفة، وٌتخذ هذا النوع من الادخار صورا عدٌدة منها 

ستثمار المباشر، والذي ٌشكل جانبا مهما من من الادخار فً الرٌف وٌتمٌز هذا النوع بعدم الا

وجود وسٌط بٌن المدخر والمستثمر، ومن صور الادخار العائلً الآخري هً المدخرات التعاقدٌة 
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 مثل عقود التؤمٌن على الحٌاة أو التؤمٌنات الاجتماعٌة، وكذلك الزٌادة فً الأصول السائلة من

خلال الأسهم والسندات، ومن أهم الوسائل الفعالة لتعبئة المدخرات وتوجهها نحو الاستثمار 

المنتج، المحفزات التً تمنح المدخرٌن فً البنوك إلً جانب سعر الفائدة. وهناك وسائل آخري 

 مثللتشجٌع الادخار 

 . "2004"عجٌمه، شهادات الاستثمار والإٌداع وعقود التؤمٌن

 اع الأعمال:مدخرات قط -ب

ٌمثل ادخار مإسسات )قطاع الأعمال الخاص وقطاع الأعمال العام( فً كل ما تخصصه 

 الشركات والمإسسات الإنتاجٌة والخدمٌة من أرباحها فً زٌادة استثمارها.

 مدخرات الحكومٌة: -ج

تعمل الحكومات دائما على تنمٌة مواردها المالٌة، وإلً والحد من الأنفاق العام بما لا 

ٌإثر سلباً على الأهداف التنموٌة بهدف توجٌه هذا الفائض نحو تموٌل الاستثمار العام، أو 

به كاحتٌاطً لمواجهة ما ٌطرأ من عجز فً المٌزانٌة العامة للدولة فً السنوات القادمة  الاحتفاظ

نتٌجة لزٌادة قٌمة النفقات عن الإٌرادات، هذا الفائض هو ما ٌعبر عنه بالادخار الحكومً. وٌتحقق 

 الادخار الحكومً بالفرق بٌن الإٌرادات الحكومٌة الجارٌة والنفقات الحكومٌة الجارٌة.

 :دور الادخار فى التنمٌة الاقتصادٌة -2

دولة  وترتكز  لأيوتثبٌت دعائم الاقتصاد  الأفرادتعتبر التنمٌة الاقتصادٌة وسٌلة لزٌادة رفاهٌة 

ولتتم  الإنتاجالجدٌدة ووضعها موضع  الإنتاجٌةس المال أو بناء الطاقات أعلى  عملٌة تكوٌن ر

هذه العملٌة لابد للمجتمع من تخصٌص جزء من موارده المتمثلة فى السلع والخدمات المنتجة 

 لعملٌة التنمٌة . الماديلتحقٌق هذه الغاٌة ،وهذا ما ٌسمى بالوجه 

 الأموالٌتمثل فى توفٌر  الذي النقديخر لعملٌة تموٌل التنمٌة فهو وجهها أما الوجه الآو

وبذلك ٌعتبر  الإنتاجًلتكوٌن النقدٌة اللازمة للحصول على السلع والخدمات الضرورٌة لعملٌة ا

 .  الإنتاجًللتكوٌن  الحقٌقًالمصدر  الادخار هو

ها رلدول أهمٌة المدخرات فى دفع عجلة التنمٌة الاقتصادٌة واستمرالقد لمست معظم او

وضمان الاستقرار،إذ تعد المدخرات المحلٌة الدعامة  الاقتصاديومن ثم استمرار التقدم والنشاط 

 الادخاري الوعًللاستثمار ،لذا عملت هذه الدول بمختلف مذاهبها السٌاسٌة على تنمٌة  الأساسٌة
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لطرق وجذب هذه المدخرات وتجمٌعها لاستخدامها فى تموٌل التنمٌة بشتى ا أفرادهابٌن 

 الدولة وبما ٌعود على المجتمع بالنفع العام. أهدافالاقتصادٌة بما ٌتفق مع 

ٌحصل علٌه  أنكبٌرة فٌما ٌمكن  أهمٌةن لصغار المدخرٌن أ الاقتصاديظهر التطور أو

تجمع من القلة من ذوى الدخول  التًرات تفوق فى حالات كثٌرة المدخ التًمن تجمٌع مدخراتهم 

نمت الطبقة العاملة والفئات المتوسطة من ناحٌة ،وبعد ان ضغطت  أنالكبٌرة  ولاسٌما بعد 

 المطالب والنفقات المتزاٌدة للدولة من ناحٌة آخري .

ٌداعها أو باستثمارها إنه بأللمستقبل بالنسبة للفرد،ذلك  الأمانوتمثل هذه المدخرات عوامل 

فى اى من الأوعٌة الادخارٌة أو الاستثمارٌة ٌحصل منها على عائد مجز إما ان ٌنفقه فى مواجهة 

 الإنفاقن ٌزٌد به مدخراته واستثماراته وتوجه الدولة هذه المدخرات إلً أمطالبة المتزاٌدة وإما 

كبر للعمل والخدمة أجدٌدة وفرصا وتفتح لهم افاقا  الأفرادعلى مشروعات جدٌدة تزٌد من  دخول 

 :"2010ماٌلى"عبد العظٌم،  وفٌما ٌتصل بالدولة فان المدخرات تخدمها فى تحقٌق ،

  اللجوء  إلًتوفٌر التموٌل المحلى المطلوب لمشروعات التنمٌة من دون اضطرار الدولة

زٌادة حدة التضخم الذى ٌصاحب  إلًل التموٌل التوسعٌة التى تإدى ئلوساالزٌادة الضرائب و

 .للأسعارعادة الانفاق على برامج التنمٌة والذى تنعكس اثاره فى الارتفاع المطرد 

  الحد من الضغوط التضخمٌة التى تصاحب الانفاق على خطط التنمٌة وذلك بامتصاص

 الزٌادة فى الدخول المترتبة على الزٌادة  فى الانفاق فى تكوٌن مدخرات جدٌدة .

 بما ٌسمح بتوجٌه المزٌد من السلع للتصدٌر والذى ٌساعد  للأفرادد من الانفاق الاستهلاكى الح

الدولة فى الحصول على النقد الاجنبى اللازم لمشروعات التنمٌة وتحقٌق المزٌد من 

الاستثمار الذى ٌعود على جمٌع افراد المجتمع بالنفع العام من جهة وتقلٌص الطلب على 

من جهة ثانٌة. الافراد وزٌادة إنفاقهم،وٌساعد خفض هذه النفقات على توجٌه السلع المستوردة 

 انتاج المزٌد من السلع والخدمات بدلا من استٌرادها. إلًالفر المحقق 

  خفض النفقات التى تواجهها الدولة فى توفٌر المزٌد من السلع الاستهلاكٌة نتٌجة زٌادة الطلب

 دوٌساعد خفض هذه النفقات على توجٌه الفر ، إنفاقهمعلٌها لزٌادة دخول الافراد وزٌادة 

 انتاج المزٌد من السلع والخدمات بدلا من استٌرادها. إلًالمحقق 

من التعرٌف السابق للتنمٌة ٌتضح معدلات الادخار بالنسبة للتكوٌن الرأسمالً والنمو الاقتصادي 

تعتبر ذات أهمٌة وهً لنامٌة كذلك أهمٌة الاعتماد علً المدخرات المحلٌة فً عملٌة الدول ا
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قصوي، لأن زٌادة معدل الادخار هو شرط لازم لتحقٌق معدل معقول من النمو الاقتصادي، حٌث 

إن ندرة الموارد المحلٌة هً العامل المحدد للنمو، بالإضافة إلً أن زٌادة معدلات الادخار تزٌد 

 .فً المجتمع من فرص الاستثمار وتإدي الً خلق فرص جدٌدة للعمالة المنتجة
ٌكتسب وزنا مهما فً الدول النامٌة بصفة  –بصفة عامة  –مما لا شك فٌه أن الادخار المحلً و

 .(2003,)عمار خاصة، وذلك فً ظل الظروف السائدة فً كثٌر من هذه الدول والتً تتمثل فً: 

  سٌاسة الإصلاح الاقتصادي التً اتبعتها عدٌدة من هذه الدول والتً نتج عنها زٌادة الاعتماد

علً المدخرات المحلٌة لتموٌل التنمٌة وتكوٌن قٌمة مضافة لرفع مستوي دخلها، لذلك أصبح 

من الضروري تعبئة الموارد المحلٌة والعمل علً زٌادتها، مع ملاحظة أن زٌادة الادخار 

 تتؤتً إلا بزٌادة الادخار العائلً والذي ٌمثل نسبة كبٌرة فً تكوٌن الادخار القومً، القومً لا

 وكذلك العمل علً زٌادة ادخار قطاع الأعمال العام والادخار الحكومً والادخار الخارجً. 

  تطوٌر سوق المال وبالأخص سوق الأوراق المالٌة كإحدى الركائز الأساسٌة لبرنامج

 الاصلاح
 ي وهو ما ٌقتضً توفٌر المزٌد من المدخرات المحلٌة لتنمٌة هذه السوق.الاقتصاد

  العمل علً زٌادة المدخرات الوطنٌة، حٌث تواجه الدول النامٌة صعوبات كبٌرة فً الحصول

علً تموٌل أجنبً، وذلك لتصاعد المدٌونٌات الخارجٌة لهذه الدول مما جعل من الصعب 

تموٌل التنمٌة، لاسٌما مع صعوبة  الشروط المفروضة الاعتماد علً المدخرات الأجنبٌة ل

علً التموٌل الأجنبً فً السوق العالمً المعاصر، هذا فضلا عن ارتفاع تكلفة هذه الدٌون 

 وهو ما ٌعتبر عائقا من عوائق التنمٌة.  
كل ذلك علً أهمٌة توفٌر قدر كبٌر من المدخرات المحلٌة لتموٌل الاستثمارات وٌإكد 

هو لا ٌؤتً إلا بالعمل علً زٌادة حجم مدخرات القطاع العائلً التً هً أساس تكوٌن المطلوبة و

الادخار الإجمالً ، حٌث نعتقد فً أهمٌة هذا المكون من مكونات الادخار المحلً ، وٌتضح ذلك 

المحلً الإجمالً ، كما نتضح هذه  الادخارمن معرفة أن الادخار العائلً ٌمثل نسبة كبٌرة جدا من 

همٌة من الاعتقاد فً وجود إمكانٌات ضخمة لتعبئة هذه المدخرات فً مقابل وجود محدودٌة الأ

 الحكومً والادخار الخارجً. الادخاربالنسبة للأنواع الآخري خاصة 
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 مدخرات القطاع العائلً فً مصر قبل إنشاء صنادٌق الاستثمار

المدخرٌن وتوجٌهها إلً مجال إلً تجمٌع أموال  –فً المقام الأول  –تهدف صنادٌق الاستثمار

استثمار غٌر بنكً ٌزٌد من نشاط وفاعلٌة سوق الأوراق المالٌة، وكذلك حماٌة المدخرات 

الوطنٌة، سواء للمقٌمٌن أو العاملٌن بالخارج، مما ٌساعد علً توطٌن هذه المدخرات وٌمنع 

 تسربها للاستثمار فً الخارج.

كونات الادخار المحلً، وهً تمثل كذلك وتعتبر مدخرات القطاع العائلً من أهم م 

الجانب الأكبر من المدخرات التً تقوم صنادٌق الاستثمار بتجمٌعها خاصة الصغٌرة منها 

 والمتوسطة إلً جانب مدخرات قطاع الأعمال الخاص. 

ٌتمثل الادخار العائلً )ادخار الأفراد( فً مصر، فً الودائع التً ٌودعها الأفراد فً  

رٌاتهم من شهادات الاستثمار، وودائعهم لدي صنادٌق توفٌر البرٌد، ومدخراتهم لً البنوك، ومشت

شركات التؤمٌن، وأخٌرا مشترٌاتهم من أسهم الشركات والسندات الحكومٌة خلال السنة أو 

 ."1989"ابو العلا، السنوات محل الدراسة

لقطاع العائلً، ونظرا لعدم توافر البٌانات الخاصة بقٌمة بوالص التؤمٌن الخاصة با 

والبٌانات الخاصة بحجم مشترٌات الأفراد من الأوراق المالٌة، فإننا سوف نقتصر فً هذا الجزء 

علً معرفة نصٌب كل من البنوك وشهادات الاستثمار وصنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً 

هاٌة ٌونٌو مدخرات القطاع العائلً لدي هذه الأوعٌة الادخارٌة مجتمعه، وذلك خلال الفترة من ن

، وهً الفترة السابقة علً إنشاء صنادٌق الاستثمار فً مصر، 8881وحتً نهاٌة ٌونٌو  8811

حتى نتفادى أثر شركات توظٌف الأموال علً  8811أ هذا التحلٌل من عام ٌبدمع ملاحظة أن 

هاٌة مدخرات القطاع العائلً خلال الفترة التً باشرت فٌها نشاطها فً سوق المال المصري منذ ن

،  السبعٌنٌات وحتى أواخر الثمانٌنات )لقد برزت شركات توظٌف الأموال فً مطلع الثمانٌنات

دون قانون ٌنظم أعمالها وٌحكم رقابة الدولة فً الإشراف  8811 واستمرت فً العمل حتى ٌونٌو

 لتحقٌق هذا الغرض( .  8811لسنة  811علٌها حتى صدر القانون رقم 

 :النقاط الآتٌةهذا المبحث من خلال وعلٌه سٌتم تناول     

 : (1994-1988)إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال -1
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إجمالً مدخرات القطاع العائلً فً مصر لدي الأوعٌة الادخارٌة  الجدول التالًٌوضح  

صنادٌق توفٌر البرٌد( وذلك خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو  –شهادات الاستثمار  –المختلفة )البنوك 

 :8881وحتً نهاٌة ٌونٌو  8811

 

 

 

 

 (2-1جدول )

صنادٌق –شهادات الاستثمار –المختلفة)البنوك إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة 

 "ملٌون جنٌه " 1994وحتً نهاٌة ٌونٌو  1988توفٌر البرٌد( فً الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 نهاٌة ٌونٌو

 البٌان
1988 1989 1991 1991 1992 1993 1994 

 88.185 81.156 66.959 54.781 41.259 33.111 26.981 لدي البنوك ودائع القطاع العائلً

 12.413 8.342 6.389 5.771 5.192 4.169 3.499 شهادات الاستثمار حجم مبٌعات

 1.673 1.236 1.127 1.885 1.771 1.651 1.645 ودائع صنادٌق توفٌر البرٌد

إجمالً مدخرات القطاع العائلً 

 *لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة
31.125 37.831 46.122 61.437 74.375 89.634 112.161 

 . 93/1994جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعه من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري،  المصدر:

 * حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة

أن حجم مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة  :السابقالجدول بٌانات  تحلٌل ٌتضح منو 

، 8881وحتً  عام  8811الادخارٌة المختلفة قد تزاٌد من عام إلً آخر خلال الفترة من عام 

ملٌون جنٌه فً  58813ملٌون جنٌه فً مقابل  861808إلً  8881حٌث وصلت فً نهاٌة ٌونٌو 

 . 8811عام 

مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة وعلً ذلك ٌمكن القول إن السمة الأساسٌة ل 

أنها  كانت فً  –8881إلً نهاٌة ٌونٌو  8811خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو  –الادخارٌة المختلفة 

 تزاٌد مستمر من عام إلً آخر.  

نسبة ودائع القطاع العائلً لدي البنوك من إجمالً مدخرات القطاع العائلً  لدي الأوعٌة  -2

 :1994إلً  1988خلال الفترة من  الادخارٌة المختلفة
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 نسبة علً – 8881وحتً نهاٌة ٌونٌو  8811خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو  –استحوذت البنوك 

، 8881فى عام  من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة 10.11%

 اع العائلً فً تلك الفترة. وهو ما ٌدل علً سٌطرة البنوك علً الجانب الأكبر من مدخرات القط

بنوك الاستثمار  –حجم ودائع القطاع العائلً لدي )البنوك التجارٌة  الجدول التالًٌوضح و

، 8881وحتً نهاٌة ٌونٌو  8811البنوك المتخصصة( خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو  –والأعمال 

 وكذلك نسبة هذه الودائع من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة. 

 

 (2-2جدول )

القطاع العائلً لدي البنوك من إجمالً مدخرات القطاع العائلً فً الأوعٌة الادخارٌة  نسبة ودائع

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"1994نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 1988المختلفة خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 نهاٌة ٌونٌو 

 البٌان 
1988 1989 1991 1991 1992 1993 1994 

 88185 81156 66959 54781 41259 33111 26981 البنوكلدي  إجمالً ودائع القطاع العائلً

إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي 

 الأوعٌة الادخارٌة المختلفة
31125 37831 46122 61437 74375 89634 112161 

نسبة إجمالً ودائع القطاع العائلً لدي 

البنوك من إجمالً مدخرات القطاع العائلً 

 *المختلفة %لدي الأوعٌة الادخارٌة 

78.6 87.3 87.3 89.2 91.1 89.3 86.2 

المصدر: جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعة من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري 

93/1994 . 

 .* حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة

أن حجم ودائع القطاع العائلً لدي البنوك )البنوك  :السابقالجدول ٌتضح من بٌانات و 

 8811البنوك المتخصصة(، خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو –بنوك الاستثمار والأعمال –التجارٌة 

ملٌون جنٌه  11613، حٌث وصلت إلً ى ، قد تزاٌدت من سنة إلً أخر8881نهاٌة ٌونٌو  ىوحت

 . 8811نٌه فً نهاٌة ٌونٌو ملٌون ج 10818فً مقابل  8881فً نهاٌة ٌونٌو 

وبحساب نسبة تلك الودائع من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة  

% فً المتوسط من إجمالً مدخرات القطاع العائلً 11.8المختلفة، نجد أن هذه النسبة كانت تمثل 
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من إجمالً مدخرات القطاع لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة، وقد كانت أعلً نسبة لنصٌب البنوك 

 %.86.6حٌث وصلت إلً  8888فً سنة  –خلال تلك الفترة  –العائلً 

ومعنً ذلك أن البنوك كانت تستحوذ علً نسبة كبٌرة جدا من مدخرات القطاع العائلً  

إلً أن البنوك تعتبر الوعاء الأكثر  –فً نظرنا  –خلال تلك الفترة، وربما ٌرجع السبب فً ذلك 

من جانب المدخر المصري، خاصة بعد ضٌاع أموال الكثٌر من المدخرٌن فً  ماناً أكثر أوتفضٌلا 

 شركات توظٌف الأموال. 

نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة  -3

 :  1994إلً  1988المختلفة خلال الفترة من 

 القطاع إحدى القنوات الخاصة بتعبئة المدخرات المحلٌة وبما أنتمثل مبٌعات شهادات الاستثمار 

العائلً هو القطاع الذي ٌقوم بشراء هذه الشهادات فإن هذه القناة تنضم إلً القنوات التً تنساب 

منها مدخرات القطاع العائلً، وبالتالً فهً ترفع من نصٌب هذا القطاع ومساهمته فً الادخار 

 ."2113، "عمار المحلً الإجمالً

نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي  الجدول التالًٌوضح و

 .8881نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 8811الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 (2-3جدول )

الأوعٌة الادخارٌة المختلفة نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي 

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"1994نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 1988خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 نهاٌة ٌونٌو 

 البٌان 
1988 1989 1991 1991 1992 1993 1994 

 81165 1511 0518 3778 3681 1808 5188 حجم مبٌعات شهادات الاستثمار

إجمالً مدخرات القطاع العائلً 

 لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة
58813 57156 10811 08157 71573 18051 861808 

نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار 

من إجمالً مدخرات القطاع 

العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة 

 المختلفة %.*

88.1 88.6 88.6 8.1 1.0 8.5 81.8 

 . 93/1994المصدر:بٌانات مجمعة من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري، 

 * حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة
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أن حجم مبٌعات شهادات الاستثمار خلال الفترة من : السابق جدولالتحلٌل بٌانات ٌتضح من و

 81165خري لٌصل إلً ، قد تزاٌد من سنة إلً أ8881وحتً نهاٌة ٌونٌو  8811نهاٌة ٌونٌو 

 . 8811ملٌون جنٌه فً نهاٌة ٌونٌو  5188فً مقابل  8881ملٌون جنٌه فً نهاٌة ٌونٌو 

وبمقارنة حجم مبٌعات شهادات الاستثمار بإجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة  

الً الادخارٌة المختلفة لمعرفة نسبة مدخرات القطاع العائلً فً شهادات الاستثمار من إجم

% من 81.8مدخرات القطاع العائلً فً الأوعٌة الادخارٌة المختلفة نجد أن هذه النسبة لم تتعد 

، فً حٌن بلغت 8881إجمالً مدخرات القطاع العائلً خلال الفترة المذكورة وكان ذلك فً سنة 

، 8811% خلال السنوات 8.5 ،%1.0 ،%8.1، %88.6%، 88.6%، 88.1هذه النسبة 

8818 ،8886 ،8888 ،8881 ،8885 . 

نسبة مدخرات القطاع العائلً فً صنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً مدخرات القطاع العائلً  -4

 : (1994- 1988)لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال الفترة

تؤتً صنادٌق توفٌر البرٌد ضمن الأوعٌة التً ٌنساب منها ادخار القطاع العائلً، لأن  

القطاع هو المودع للمدخرات المودعة فً تلك الصنادٌق، وإن كانت تلك المدخرات تمثل نسبة 

ضعٌفة من إجمالً الادخار المحلً إلا أنها تنضم مع غٌرها من القنوات المكونة للادخار العائلً، 

، نجده كما 8881إلً  8811تعراض حجم الودائع فً صنادٌق توفٌر البرٌد خلال الفترة من وباس

 :  الجدول التالًهو موضح فً 

 (2-4جدول )

نسبة مدخرات القطاع العائلً فً صنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة 

 "القٌمة بالملٌون جنٌه" 1994إلً نهاٌة ٌونٌو  1988ٌو الادخارٌة المختلفة خلال الفترة من نهاٌة ٌون

 نهاٌة ٌونٌو 

  البٌان 
1988 1989 1991 1991 1992 1993 1994 

حجم ودائع القطاع العائلً لدي 

 صنادٌق توفٌر البرٌد
645 651 771 885 1127 1236 1673 

إجمالً مدخرات القطاع العائلً 

 لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة
31125 37831 46122 61437 74375 89634 112161 

نسبة ودائع القطاع العائلً لدي 

صنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً 

مدخرات القطاع العائلً لدي 

 الأوعٌة الادخارٌة المختلفة % *

2.1 1.7 1.7 1.4 1.4 1.4 1.6 
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جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعه من التقرٌر السنوي للبنك المركز المصري،  المصدر:

85/8881 . 

 حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة *

أن ودائع صنادٌق توفٌر البرٌد قد تزاٌدت من سنة إلً  :السابقالجدول تحلٌل بٌانات وٌتضح من 

ملٌون جنٌه فً نهاٌة  ٌونٌو  8075، لتصل إلً 8881إلً  8811أخري، وذلك خلال الفترة من 

 .  8811ملٌون جنٌه فً نهاٌة ٌونٌو  013فً مقابل  8881

من إجمالً  وعلً الرغم من ذلك فإن نسبة ودائع القطاع العائلً فً صنادٌق توفٌر البرٌد 

نسبة ضعٌفة جدا  –خلال تلك الفترة  –مدخرات القطاع العائلً فً الأوعٌة الادخارٌة المختلفة 

 .  8818من إجمالً هذه المدخرات، وكان ذلك فً سنة  8.7حٌث لم تتعد 

وبعد استعراض إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة )البنوك  

صنادٌق توفٌر البرٌد(، نصٌب كل وعاء من هذه الأوعٌة من إجمالً  -تثمارشهادات الاس–

، 8881وحتً نهاٌة ٌونٌو  8811مدخرات القطاع العائلً، وذلك خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

ٌمكن القول إن البنوك كانت تستحوذ علً الجانب الأكبر من مدخرات القطاع العائلً، بلغ فً 

 ً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة. % من إجمال11.8المتوسط 

 الاستثمار صنادٌق إنشاء بعد مصر فً العائلً القطاع مدخراتثالثا:

مدخرات القطاع العائلً فً مصر قبل إنشاء صنادٌق تناول  الثانًفً المبحث  مت 

، وحددنا نصٌب كل 8881 وحتً نهاٌة ٌونٌو 8811الاستثمار، وذلك خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

صنادٌق توفٌر البرٌد(  من  –شهادات الاستثمار –وعاء من الأوعٌة الادخارٌة المختلفة )البنوك 

مدخرات هذا القطاع، وخلصنا إلً أن البنوك كانت تستحوذ علً نسبة كبٌرة جدا من مدخرات 

% من إجمالً 11.8ً القطاع العائلً فً الأوعٌة الادخارٌة المختلفة بلغت فً المتوسط حوال

 مدخرات هذا القطاع خلال تلك الفترة.  

داء صنادٌق الاستثمار فً تعبئة  مدخرات أالضوء علً كفاءة  سٌتم إلقاءوفً هذا المبحث  

القطاع العائلً بعد إنشاء صنادٌق الاستثمار وذلك من خلال معرفة نصٌب كل وعاء من الأوعٌة 

صنادٌق توفٌر البرٌد(، وكذلك معرفة ما إذا –الاستثمار  شهادات–الادخارٌة المختلفة )البنوك 

كانت صنادٌق الاستثمار قد أثرت علً نصٌب هذه الأوعٌة المختلفة من مدخرات القطاع العائلً 

أم لا؟، ثم بعد ذلك مقارنة رإوس أموال صنادٌق الاستثمار بمدخرات القطاع العائلً لدي البنوك، 
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ناة المهمة والرئٌسٌة فً تعبئة مدخرات القطاع العائلً قبل إنشاء باعتبار أن البنوك كانت هً الق

 صنادٌق الاستثمار. 

 :النقاط الآتٌةوعلٌه سٌتم تناول هذا المبحث من خلال    

 (2112-1995)إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال -1

إجمالً مدخرات القطاع العائلً فً مصر لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة  الجدول التالًٌوضح 

 8883 ٌونٌو صنادٌق توفٌر البرٌد(، وذلك خلال الفترة من نهاٌة -شهادات الاستثمار  -)البنوك

 .1681وحتً نهاٌة ٌونٌو 

 (2-5جدول )

صنادٌق  -شهادات الاستثمار  -إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلف )البنوك

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"2112نهاٌة ٌونٌو ىوحت 1995توفٌر البرٌد( خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 نهاٌة ٌونٌو

 البٌان

 ودائع القطاع

العائلً لدي 

 البنوك

 حجم مبٌعات

شهادات 

 الاستثمار

 ودائع صنادٌق

 توفٌر البرٌد

العائلً لدي  إجمالً مدخرات القطاع

 الادخارٌة المختلفة* الأوعٌة

1995 95627 17714 2312 115643 

1996 115465 21131 3192 129688 

1997 117618 24714 4381 146712 

1998 12181 31694 6112 165887 

1999 144468 34314 8151 186823 

2111 161164 39117 11671 211841 

2111 185768 43966 13727 243461 

2112 221423 49118 17721 287151 

2113 264715 55218 22811 342723 

2114 296274 61178 28414 384856 

2115 339678 58485 35516 433669 

2116 381147 63697 45451 489294 

2117 421124 68311 55667 544112 

2118 447772 79354 66738 593864 

2119 513768 81262 73581 668611 

2111 574717 91931 89735 755383 

2111 641281 94428 111131 835739 

2112 711318 97745 111311 919373 
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، جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعة من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري المصدر:

2111/2112. 

 .* حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة

ن مدخرات القطاع العائلى لدى الأوعٌة الادخارٌة السابق:أ الجدولتحلٌل بٌانات وٌتضح من   

صندوق توفٌر البرٌد( قد تزاٌدت خلال الفترة من نهاٌة  –شهادات الاستثمار  –المختلفة )البنوك 

فى  1681ملٌار جنٌه فى نهاٌة ٌونٌو  888.575لتصل إلً  1681حتى نهاٌة ٌونٌو  8883ٌونٌو 

 . 8883ه فى نهاٌة ٌونٌو ملٌار جنٌ 883.015مقابل 

،ثم تزاٌد عدد 8881وعلى الرغم من إنشاء صنادٌق الاستثمار فً مصر بداٌة من عام  

إلا أن حجم مدخرات القطاع العائلً  1681صندوقا فً نهاٌة ٌونٌو  13هذه الصنادٌق لٌصل إلً 

البرٌد(استمر فً صندوق توفٌر  –شهادات الاستثمار –فً الأوعٌة الادخارٌة التقلٌدٌة )البنوك 

لً ولا نستطٌع الجزم بان هذه الزٌادة االزٌادة ولكن بشكل متناقص كما موضح فى الشكل الت

 المتناقصة نتٌجة لإنشاء صنادٌق الاستثمار.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2-1شكل )

 معدل تغٌر إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدى الأوعٌة الادخارٌة المختلفة
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العائلً لدي البنوك من إجمالً مدخرات القطاع العائلً فً الأوعٌة نسبة ودائع القطاع  -2

 :2112إلً  1995الادخارٌة المختلفة خلال الفترة من 

وحتً  8811ذكرنا فً المطلب الأول من هذا المبحث أنه خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو  

مدخرات القطاع العائلً كانت البنوك تستحوذ علً الجانب الأكبر من إجمالً  8881نهاٌة ٌونٌو 

 % فً المتوسط  خلال تلك الفترة. 11.8لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة بلغ حوالً 

الجدول التالً نصٌب البنوك من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة ٌوضح و 

إنشاء  ، أي بعد1681نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 8883الادخارٌة المختلفة خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

صنادٌق الاستثمار فً مصر، وكذلك نسبة هذه الودائع من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي 

 الأوعٌة الادخارٌة المختلفة.

 

 

 (2-6جدول)

نسبة ودائع القطاع العائلً لدي البنوك من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة 

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"2112نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 1995ٌونٌو المختلفة خلال الفترة من نهاٌة 

نسبة ودائع القطاع العائلً لدي 

البنوك من إجمالً مدخرات القطاع 

العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة 

 المختلفة %*

إجمالً مدخرات القطاع 

العائلً لدي الأوعٌة 

 الادخارٌة المختلفة*

ودائع القطاع 

 العائلً

 لدي البنوك

 البٌان

 السنة

82.7 115643 95627 1995 

81.3 129688 115465 1996 

81.2 146712 117618 1997 

77.8 165887 12181 1998 

77.3 186823 144468 1999 

76.4 211841 161164 2111 

76.3 243461 185768 2111 

76.8 287151 221423 2112 

77.2 342723 264715 2113 

77.17 384856 296274 2114 

78.3 433669 339678 2115 

77.7 489294 381147 2116 

77.2 544112 421124 2117 
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75.4 593864 447772 2118 

76.8 668611 513768 2119 

76.1 755383 574717 2111 

76.7 835739 641281 2111 

77.3 919373 711318 2112 

التقرٌر السنوي للبنك المركزي جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعة من  المصدر:

 .1688/1681المصري، 

 * حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابق.

ن ودائع القطاع العائلى فى البنوك خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو :أالسابقالجدول ٌتضح من بٌانات 

خلال تلك الفترة لتصل فى  خرلآتزاٌد ،حٌث تزاٌدت من عام   1681وحتى نهاٌة ٌونٌو  8883

 .8883نهاٌة ٌونٌو  فًملٌار جنٌه  83017ملٌار جنٌه مقابل  786581 إلً 1681نهاٌة ٌونٌو 

ن البنوك تستحوذ على نسبة كبٌرة من مدخرات القطاع أ ٌتضحومن خلال البٌانات  

مدخرات  إجمالً% فى المتوسط من 7,77 حوالًالعائلى خلال تلك الفترة،حٌث بلغت هذه النسبة 

القطاع لدى الأوعٌة المختلفة، مقارنة بالنسبة قبل انشاء صنادٌق الاستثمار ومقدارها 

%،وبذلك فان وجود صنادٌق الاستثمار فى سوق الأوراق المالٌة لم ٌإثر بالقدر الكافى على 1188

 حجم ودائع القطاع العائلى لدى البنوك.

صنادٌق الاستثمار والبنوك التى تظهر فى شكل علاقة  وٌرجع ذلك إلً العلاقة المتشابكة ما بٌن

تنافسٌة أو علاقة طردٌة، وتتمثل العلاقة التنافسٌة فى أثر صنادٌق الاستثمار على الودائع فى 

 أم الاستثمارقوى لوثائق صنادٌق تعتبر منافس  فهً الأجلالبنوك وخصوصا الودائع طوٌلة 

 لأحكامالبنوك وفقا  وأعمال إجراءاتلاستثمار على العلاقة الطردٌة فتتمثل فى اثر صنادٌق ا

معظم صنادٌق الاستثمار  بإنشاء، إذ تقوم البنوك 8881لسنة  83قانون سوق راس المال رقم 

على عمولات  أٌضاللصنادٌق وتحصل  إدارتهامن  إٌراداتوتساهم فى راس مالها وتحصل على 

 ."2111م، عبد العظٌ"حفظ الأوراق المالٌة لصنادٌق الاستثمار

لدى الأوعٌة الادخارٌة  العائلًمدخرات القطاع  إجمالًنسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من  -3

 :2112إلً  1995المختلفة خلال الفترة من 
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لً مدخرات القطاع العائلى لدى الً نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من اجماٌوضح الجدول الت

 .1667وحتى نهاٌة ٌونٌو  8883الفترة من نهاٌة ٌونٌو الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2-7جدول )

نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة 

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"2112نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 1995خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 البٌان

 

 السنة

مبٌعات  حجم

شهادات 

 الاستثمار

إجمالً مدخرات القطاع 

العائلً لدي الأوعٌة 

 الادخارٌة المختلفة*

نسبة مبٌعات شهادات الاستثمار من 

إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي 

 الأوعٌة الادخارٌة المختلفة %*
1995 17714 115643 1553 
1996 21031 129688 1652 
1997 24714 146712 1658 
1998 30694 165887 1855 
1999 34304 186823 1854 
2000 39007 210841 1855 
2001 43966 243461 1851 
2002 49008 287151 1751 
2003 55218 342723 1651 
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2004 60178 384856 1556 
2005 58485 433669 1355 
2006 63697 489294 13 
2007 68311 544102 1256 
2008 79354 593864 1354 
2009 81262 668611 1252 
2010 90931 755383 12 
2011 94428 835739 1153 
2012 97745 919373 1056 

 . 11/2112المصدر:جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعة من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري 

 .* حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة

ٌتضح ان حجم مبٌعات شهادات الاستثمار خلال الفترة : السابق الجدولتحلٌل بٌانات ٌتضح من و

 إلً قد تزاٌد من سنة إلً آخري لٌصل 1681وحتى نهاٌة ٌونٌو  8883من نهاٌة ٌونٌو 

ن إو 8883ملٌون جنٌه فى نهاٌة ٌونٌو  87781مقابل  1681ملٌون جنٌه فى نهاٌة ٌونٌو 87713

 ٌد بشكل متناقص.كانت هذه الزٌادة تتزا

لً مدخرات القطاع العائلى لدى الأوعٌة اجمإوبمقارنة حجم مبٌعات شهادات الاستثمار ب 

لً اجمإفى شهادات الاستثمار من  العائلًالادخارٌة المختلفة لمعرفة نسبة مدخرات القطاع 

% فى 83د عٌة الادخارٌة المختلفة نجد ان هذه النسبة لم تتعولدى الأ العائلًمدخرات القطاع 

 خلال هذه الفترة. العائلًمدخرات القطاع  لًاإجمالمتوسط من 

نسبة مدخرات القطاع العائلً فً صنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً مدخرات القطاع العائلً  -4

 :  (2112- 1995)لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال الفترة

تم القاء الضوء علً إن صنادٌق توفٌر البرٌد تعتبر إحدى القنوات التً ٌنساب من خلالها  

ادخار القطاع العائلً، وذلك باعتبار أن القطاع العائلً هو المودع للمدخرات المودعة فً هذه 

ٌوضح حجم هذه المدخرات ونسبتها من إجمالً مدخرات القطاع  والجدول التالًالصنادٌق، 

 :لدي الأوعٌة الادخارٌة المختلفةالعائلً 
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 (2-8جدول )

نسبة مدخرات القطاع العائلً فً صنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة 

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"2112نهاٌة ٌونٌو  ىوحت 1995 الادخارٌة المختلفة خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو 

 البٌان
 
 

 السنة

ودائع القطاع حجم 
العائلً فً صنادٌق 

 توفٌر البرٌد

إجمالً مدخرات القطاع 
العائلً لدي الأوعٌة 
 الادخارٌة المختلفة *

نسبة ودائع القطاع العائلً فً 
صنادٌق توفٌر البرٌد من إجمالً 

مدخرات القطاع العائلً لدي الأوعٌة 
 الادخارٌة المختلفة %*

1995 2302 115643 2 

1996 3192 129688 255 
1997 4380 146712 3 
1998 6112 165887 357 
1999 8051 186823 453 
2000 10670 210841 551 
2001 13727 243461 556 
2002 17720 287151 652 
2003 22800 342723 657 
2004 28404 384856 754 
2005 35506 433669 852 
2006 45450 489294 953 
2007 55667 544102 1052 
2008 66738 593864 1152 
2009 73581 668611 11 
2010 89735 755383 1159 
2011 100031 835739 12 
2012 111310 919373 1251 

 . 11/2112جدول من إعداد الباحث من بٌانات مجمعة من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري  المصدر:

 .السابقة* حسب بواسطة الباحث وفق البٌانات 

ن حجم  ودائع القطاع العائلى فى صنادٌق :أالسابقجدول التحلٌل بٌانات ٌتضح من و 

قد تزاٌد من سنه  - 1681وحتى نهاٌة ٌونٌو  8883خلال الفترة من نهاٌة ٌونٌو  –توفٌر البرٌد 

ملٌون جنٌه فى  1561مقابل  1681ملٌون جنٌه فى نهاٌة ٌونٌو  888586إلً آخري لٌصل إلً 
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لً مدخرات القطاع العائلى فى ا،وذلك كنتٌجة منطقٌة للتزاٌد المستمر فى اجم8883نهاٌة ٌونٌو 

 الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال تلك الفترة.

لً مدخرات اكذلك نجد ان نسبة ودائع القطاع العائلى فى صنادٌق توفٌر البرٌد من اجمو 

قد تزاٌدت من سنة إلً آخري  -خلال تلك الفترة  -ةالقطاع العائلى لدى الأوعٌة الادخارٌة  المختلف

 .8883% فى نهاٌة ٌونٌو 1فى مقابل  1681% فى نهاٌة ٌونٌو 81.8لتصل إلً 

وبالرغم من وجود صنادٌق الاستثمار خلال هذه الفترة الا انه لم ٌكن لها ادنى اثر على  

 حجم ودائع القطاع العائلى فى صنادٌق توفٌر البرٌد.

أموال صنادٌق الاستثمار من ودائع القطاع العائلى لدى البنوك خلال الفترة من  رؤوسنسبة  -5

 :2112 إلً 1995

ترتب على تغٌر البٌئة التموٌلٌة الدولٌة تفكٌك دور الوساطة المالٌة للبنوك كمقرض  

ومصدر للتموٌل،حٌث أخذت الاموال تتحول من أٌدى البنوك الكبٌرة التى كانت مهٌمنة على 

وصارت تتدفق من قبل المستثمرٌن إلً المإسسات التى تستثمر الاموال ، سواق لمدة طوٌلةالا

وخاصة فى أمرٌكا ودول أوروبا ، بشكل مباشر لصالح الجمهور ولحسابه مثل صنادٌق الاستثمار

 ."1995، "قاسمالموحدة.

 ومع استحداث صنادٌق الاستثمار بمصر بهدف إٌجاد وعاء إدخارى غٌر بنكى ٌقوم 

ول أسهم شركات انزٌد فرص مشاركة القطاع الخاص فى تد واستثمارهابتجمٌع المدخرات 

وهو ما ٌعتبر خطوة كبٌرة فى طرٌق زٌادة مشاركة ذلك القطاع فى تطوٌر ، المساهمة فى مصر

 وازدهار الاقتصاد المصرى.

العائلى ن البنوك قد استحوذت على الجزء الاكبر من مدخرات القطاع أٌنا أسبق أن ر 

% فى المتوسط من 11.8لً اقبل إنشاء صنادٌق الاستثمار فى مصر بلغ حو خلال الفترة ما

وقد كان من ، لً  مدخرات القطاع العائلى من الأوعٌة الادخارٌة المختلفة خلال تلك الفترةاإجم

فى  ااستثمارهالمتوقع ان تتحول مدخرات القطاع العائلى تدرٌجٌا نحو صنادٌق الاستثمار لٌتم 

ٌزٌد على عشرون عاما منذ بدء نشاط صنادٌق  وعلى الرغم من مرور ما، سوق الأوراق المالٌة

إلا ان مدخرات هذا القطاع المهم والحٌوى لدى البنوك فى تزاٌد مستمر من ، الاستثمار فى مصر

ثر لصنادٌق الاستثمار على حجم ودائع القطاع أن ٌكون هناك أوذلك دون ، ى خرأسنة إلً 

 عائلى لدى البنوك.ال
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اموال صنادٌق  الاستثمار المحلٌة العاملة فى مصر  رإوسحجم  لًاالجدول التٌوضح و 

أموال صنادٌق الاستثمار المحلٌة العاملة  رإوسلى لدى البنوك ونسبة ئوحجم ودائع القطاع العا

 .1681إلً  8883فى مصر من ودائع القطاع العائلى لدى البنوك خلال الفترة من 

 (2-9جدول )

 لدى  العائلًأموال صنادٌق الاستثمار المحلٌة من ودائع القطاع  رؤوسنسبة 

 "القٌمة بالملٌون جنٌه"2112 إلً 1995البنوك خلال الفترة من 

نسبة ودائع القطاع العائلً لدي 

البنوك من إجمالً مدخرات القطاع 

العائلً لدي الأوعٌة الادخارٌة 

 المختلفة %*

أموال  رؤوس

صنادٌق الاستثمار 

 المحلٌة

ودائع القطاع 

 العائلً

 لدي البنوك

 البٌان

 

 

 السنة

1.25 1211 95627 1995 

2.18 2211 115465 1996 

2.46 2911 117618 1997 

2.71 3511 129181 1998 

2.63 3811 144468 1999 

2.36 3811 161164 2111 

2.1 3911 185768 2111 

1.77 3911 221423 2112 

1.47 3911 264715 2113 

1.32 3911 296274 2114 

1.44 4911 339678 2115 

1.74 6611 381147 2116 

1.78 7511 421124 2117 

1.76 7911 447772 2118 

1.66 8551 513768 2119 

1.67 9611 574717 2111 

1.54 9911 641281 2111 

1.51 11711 711318 2112 

 . 11/2112من إعداد الباحث من بٌانات مجمعة من التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري جدول المصدر:

 .حسبت بواسطة الباحث وفق البٌانات السابقة* 
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لدى البنوك قد تزاٌد  العائلًن ودائع القطاع :أالسابقالجدول تحلٌل بٌانات ٌتضح من و 

ملٌار جنٌه فى  786581إلً لٌصل  1681 إلً 8883خلال الفترة من  آخريمن سنة إلً 

 .8883 فًملٌار جنٌه  83017مقابل  1681

صنادٌق الاستثمار من ودائع القطاع العائلى لدى  أموال رإوسوكما ٌتضح كذلك أن نسبة  

،وان المتوسط 8881% وكان ذلك فى عام 17.8نسبة إلً  أعلىحٌث وصلت  ضئٌلةالبنوك 

 %.18,8العام خلال تلك الفترة لم ٌتعدى 

إلا  إنها لم تإثر   المصريوعلى الرغم من وجود صنادٌق الاستثمار فى سوق المال  

خر، هذا لدى البنوك ،بل بالعكس فهى فى تزاٌد مستمر من عام لآ العائلًعلى حجم ودائع القطاع 

موال الصنادٌق بالمقارنة بحجم ودائع القطاع العائلى لدى البنوك، أ رإوسإلً ضآلة  بالإضافة

ك إلً العلاقة الطردٌة بٌن نشاط الصنادٌق والبنوك متمثلة فى تحوٌلات عوائد صنادٌق وٌرجع ذل

الاستثمار مرة آخري  للادخار فى البنوك، وإنشاء اغلب صنادٌق الاستثمار عن طرٌق البنوك  

وما ٌنتج عن ذلك من إٌرادات لهذه البنوك تتمثل فى العمولات المتعددة،كذلك امكانٌة منح 

 مر الذى ٌإدى إلً تنشٌط القطاع الائتمانى بالبنوك.ان وثائق الاستثمار،الأالقروض بضم

 خلاصة :ال

  حٌث تعتبر تنمٌة الاقتصاديٌحتل موضوع الادخار بصفة عامة اهمٌة كبٌرة فى الفكر ،

بصفة  –وٌعرف الادخار ، فى بناء الاقتصادٌات القومٌة الأساسٌةالمدخرات إحدى الركائز 

وذلك ، من الدخل المحقق الذى لم ٌنفق على السلع والخدمات الاستهلاكٌة نه الجزءؤب –عامة 

خلال فترة زمنٌة معٌنة وعلى غرار هذا التعرٌف فان  مدخرات القطاع العائلى تمثل الفرق 

 .الاستهلاكً الإنفاقبٌن الدخل المتاح للتصرف و 

  إلً  8811اٌة ٌونٌو من نه –خلال الفترة السابقة على إنشاء صنادٌق الاستثمار فى مصر

كانت البنوك تستحوذ على الجانب الاكبر من المدخرات القطاع العائلى  -8881نهاٌة ٌونٌو 

 صنادٌق توفٌر البرٌد(بلغ ما -شهادات الاستثمار –لدى الأوعٌة الادخارٌة المختلفة )البنوك 

لادخارٌة لً مدخرات القطاع العائلى لدى الأوعٌة اا%فى المتوسط من إجم1178ٌقرب من 

وربما ٌرجع السبب فى ذلك إلً ان البنوك كانت هى الوعاء الادخارى الاكثر ، المختلفة
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تفضٌلا لدى المدخر المصرى خلال تلك الفترة خاصة بعد ضٌاع اموال الكثٌر من المدخرٌن 

 فى شركات توظٌف الاموال.
  غٌر بنكٌة  ادخارٌةعلى الرغم من إنشاء صنادٌق الاستثمار فى مصر قد استهدف إٌجاد قناة

تنساب من خلالها مدخرات القطاع العائلى إلً سوق الأوراق المالٌة لزٌادة مشاركة هذا 

إلا ان وجود هذه الصنادٌق لم ٌكن له اثر على ، القطاع المهم والحٌوى فى تنفٌذ خطط التنمٌة

حٌث ظلت ودائع  ،تغٌٌر مسار مدخرات القطاع العائلى من البنوك إلً سوق الأوراق المالٌة

ٌضاف ، هذا القطاع لدى البنوك فى تزاٌد مستمر من عام إلً اخر رغم وجود هذه الصنادٌق

، موال هذه الصنادٌق بالمقارنة بحجم ودائع القطاع العائلى لدى البنوكأ رإوسإلً ذلك ضآلة 

 اموال هذه الصنادٌق هو عبارة عن مساهمات من رإوسمع ملاحظة ان الجانب الاكبر من 

 صنادٌق الاستثمار. أنشؤتالبنوك التى 
 المراجع

، القاهرة: الدار المصرٌة اللبنانٌة،) "صنادٌق الاستثمار للبنوك والمستثمرٌن"،قاسم، منى .1

1995.) 

 دور صنادٌق الاستثمار فى تعبئة الادخار المحلى وتنشٌط سوق الاوراق،ظٌم،عصامععبد ال .2

كلٌة  :جامعة المنوفٌة، )رسالة ماجستٌر، (2115-1991المالٌة فى مصر خلال الفترة )

 .(2111 التجارة ،

دور صنادٌق الاستثمار فً رفع كفاءة تخصٌص الموارد المالٌة مع التطبٌق  ،عمار، منى .3

 (.2113كلٌة التجارة بنات، : جامعة الأزهر، )رسالة دكتوراه ،على الاقتصاد المصري

ادخار واستثمار، مجلة المال والتجارة، لبنً، صنادٌق الاستثمار فً مصر كأداة أبو العلا،  .4

 .1995، ٌونٌه 27، السنة 314العدد 

دور الادخار العائلً فً تموٌل التنمٌة الاقتصادٌة حالة الجزائر، رسالة  خلادى.نور الٌقً، .5

ماجستٌر ،  كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر قسم العلوم الاقتصادٌة، الجزائر، 

2111/2112. 

مع  -الاقتصادٌة من منظور إسلامً التنمٌة الادخار العائلً وأثره فًفالح .الحقبانً،  .6

دراسة تطبٌقٌة على المملكة العربٌة السعودٌة، أطروحة دكتوراه، قسم الدراسات العلٌا 

 .1999الشرعٌة، شعبة الاقتصاد الإسلامً، جامعة أم القرى، 

، الدار  -مها، نظرٌاتها، سٌاساتهامفهو –التنمٌة الاقتصادٌةمحمد .اللٌثً،  محمد وعجمٌة، .7

 ،2114الجامعٌة، الإسكندرٌة، 
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