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 –رة تأخير تقرير مراقب الحسابات عمى فتلدى عميل المراجعة الاستثمار  ر فرصأث
 دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 (1) *د/محمود أحمد أحمد عمي
 

 البحث:ممخص 
استيدؼ البحث دراسة واختبار أثر فرص الاستثمار لدى عميؿ المراجعة عمى فترة 

دراسة نظرية وتطبيقية عمى عينة مف تأخير تقرير مراقب الحسابات، وذلؾ مف خلاؿ 
الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. وخمصت الدراسة النظرية إلى أف مفيوـ فترة تأخير 
تقرير مراقب الحسابات، ىي الفترة مف تاريخ انتياء السنة المالية لمشركة وحتى تاريخ توقيع 

لدراسات العربية والأجنبية مراقب الحسابات عمي تقرير المراجعة.  وىناؾ شبو اتفاؽ بيف ا
عمي أف محددات فترة تأخير تقرير  مراقب الحسابات إما أنيا ترتبط بمراقب الحسابات مثؿ 
ما أنيا ترتبط بمنشأة عميؿ المراجعة مثؿ حجـ المنشأة  حجـ منِشأتو وتخصصو الصناعى، وا 

 ودرجة الرفع المالي.
وخمصت الدراسة التطبيقية إلى عدـ وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لفرص الاستثمار 
عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات. في حيف أف ىناؾ تأثيراً إيجابياً ذا دلالة إحصائية 
لكؿ مف درجة الرفع المالى ونتيجة النشاط عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات. كما 

لتطبيقية الى عدـ وجود تأثير ذو دلالة احصائية لكؿ مف حجـ منشأة توصمت الدراسة ا
مراقب الحسابات وحجـ منشأة عميؿ المراجعة عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.ويوجد 
تأثير سمبى  ذو دلالة احصائية لكؿ مف درجة تركز الممكية ونياية السنة المالية عمى فترة 

 تأخير تقرير مراقب الحسابات. 
محددات  – مراقب الحساباتفترة تأخير تقرير  –الكممات المفتاحية: فرص الاستثمار 

 . تأخير تقرير مراقب الحسابات
                                                 

 جبيعخ ثُٙ سٕٚف. –أستبر يسبعذ ثقسى انًحبسجخ ثكهٛخ انتجبسح  *
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Abstract  

The research aimed to study and test the impact of investment 

opportunities of the audit client on the audit report lag, through 

theoretical and applied study on a sample of companies listed in the 

Egyptian Stock Exchange. The literature review concluded that the 

concept of the audit report lag  period is the period starting from the 

end of the company's fiscal year until the auditor's signature on the 

audit report. There is almost an agreement on the determinants of the 

audit report lag  that are either related to the auditor, such as auditor 

size and industrial specialization, or  the audit client, such as client 

size and the degree of financial leverage. 

The applied study found no statistically significant impact of 

investment opportunities on audit report lag . However, there is a 

positive statistically significant impact of the degree of leverage on 

audit report lag . The study also found that there was no statistically 

significant impact of both the audit firm size and client firm size on 

audit report lag  Finally, there is a negative statistically significant 

impact of ownership concentration and the end of the fiscal year on 

audit report lag . 

Key words: investment opportunities - audit report lag - 

determinants of audit report lag. 
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 مقدمة البحث: -1
يتـ توصيمو مف خلاؿ تقرير محايدًا  افنيً  ارأيً   -كنظاـ لممعمومات  –تنتج المراجعة 

 مراقب الحسابات لأصحاب المصالح، خاصة المساىميف أصحاب الحؽ في تعييف وعزؿ
كما أف تقديـ التقرير في التوقيت المناسب يكوف لو  .والتجديد وتحديد أتعاب مراقب الحسابات

، خاصة  الوقتية، مردود إيجابي عمى منتج المراجعة، وعمى خصائص المعمومات المحاسبية
 ف.يوعمى قرارات أصحاب المصالح وبخاصة المساىم

في الآونة الأخيرة مف قبؿ أصحاب  ةيولقد تزايد الاىتماـ بتوقيت المعمومات المحاسب
ويرجع ذلؾ إلى عديد مف الأسباب، أىميا أف توفير المعمومات في الوقت  .المصالح

. ومف (IASB, 2010المناسب يمثؿ أحد الخصائص المعززة لممعمومات المحاسبية )
 المعمومات اليامة التي يعتمد عمييا أصحاب المصالح في إتخاذ قراراتيـ تمؾ المعمومات
الواردة بتقرير مراقب الحسابات لما تتسـ بو ىذه المعمومات مف الموثوقية التي لا تتوافر 

 (.0202)محمود، والطحاف، مصادر أخرى رسمية أو غير رسمية لغيرىا مف المعمومات مف
وما بيا مف معمومات عمى إنتياء عممية المراجعة  ويتوقؼ نشر التقارير المالية

صدور ىذا  Audit Report Lag (ARL)تأخر يؤثر  الحسابات. و مراقبوصدور تقرير 
التقرير بالسمب عمى جودة المعمومات المحاسبية، حيث يفقدىا أحد أىـ خصائصيا وىي 

، مما قد يؤدي إلى تسريب المعمومات )ظاىرة المتاجرة بالمعمومات( ومف ثـ الوقتيةخاصية 
ص بيف المستثمريف في سوؽ الماؿ عدـ تماثؿ المعمومات، مما قد يضر بعدالة الفر 

 (.0202)سميـ،
أقصى  االمالية، فقد وضعت بعض الدوؿ حدً  ونظراً لأىمية قضية توقيت نشر التقارير

الولايات المتحدة ب SECثاؿ أصدرت نشر ىذه التقارير، وعمى سبيؿ الم فييالمفترة التي يتـ 
بعد انتياء السنة  ايومً  22بدلا مف  ايومً  02فى موعد أقصاه  قواعد لتقديـ التقارير المالية

بعد نياية يومًا  53بدلًا مف يومًا  53أقصاىا  . وتقدـ التقارير ربع السنوية في مدةالمالية 
مف نياية يومًا  002. وفي ماليزيا تقدـ التقارير المالية خلاؿ  (SEC, 2000كؿ ربع سنة )
 .(Abidin & Zaluki, 2012السنة المالية )
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، والمعدؿ 0290لسنة  032بالوضع في مصر، فطبقاً لقانوف الشركات  وفيما يتعمؽ
لسنة  23الماؿ  اللائحة التنفيذية لقانوف سوؽ رأس، وكذلؾ 0229لسنة  5بالقانوف رقـ 

ة المعتمدة مف ، فإنو عمى الشركات المدرجة بالبورصة تقديـ قوائميا المالية السنوي0220
تياء السنة المالية، والقوائـ الربع سنوية مرفقاً بيا مف إن يومًا 22 مراقب الحسابات خلاؿ

يوماً مف تاريخ إنتياء كؿ ربع سنة.  53تقرير فحص محدود مف مراقب الحسابات خلاؿ 
الصادرة بقرار مجمس إدارة  لأوراؽ المالية بالبورصة المصرية ووفقاً لقواعد قيد وشطب ا

 ، يجب عمى الشركات موافاة الييئة0205لسنة  00الييئة العامة لمرقابة المالية رقـ 
بنسخة مف القوائـ المالية السنوية الصادرة مف مجمس الإدارة مرفقاً بيا تقرير  والبورصة

مجمس الإدارة وتقرير مراقب الحسابات، ويتـ إعداد القوائـ المالية السنوية واعتمادىا مف 
الجمعية العامة لمشركة خلاؿ مدة لا تتجاوز ثلاثة أشير مف تاريخ نياية السنة المالية . 

مس درة مف مجئـ ربع السنوية فإنو يجب أف ترفؽ نسخة مف ىذه القوائـ الصاوبالنسبة لمقوا
لمتاريخ  الإدارة مرفقاً بيا تقرير الفحص المحدود، عمى أف يكوف ذلؾ قبؿ بداية جمسة التداوؿ

 يوماً عمى الأكثر مف تاريخ إنتياء الفترة المالية. 53خلاؿ  المدوف بتقرير مراقب الحسابات
صدار تقرير مراقب الحسابات، المحددات التي تؤثر عمى توقيت إ وىناؾ مجموعة مف

المحددات منيا ما يرتبط بمراقب الحسابات ومكتبو، مثؿ حجـ منشأتو، ونوع الرأي، وىذه 
المراجعة، مثؿ حجـ منشأة العميؿ، ودرجة  ومنيا ما يرتبط بعميؿ ومستوى خطر أعمالو.

ربحية المنشأة، خصائص مجمس الإدارة، الحوكمة،  الرفع المالي، تاريخ نياية السنة المالية،
 ودرجة تركز الممكية.

زاد مراقب الحسابات، فقد لأىمية ىذه المحددات في تأثيرىا عمى توقيت تقرير  ونظراً 
؛ 0202الوكيؿ، والأجنبية التي تناولت ىذه المحددات )اىتماـ العديد مف الدراسات العربية 

 ,Chan et al ؛0209منصور، ؛0202لح، ؛ صا0202؛ الصيرفي، 0200محمد، 

2016; Abdillah et al, 2019; Abernathy et al, 2017 ; Ahmed et al, 2016; 

Aljaaidi et al, 2015; Amirul & Salleh, 2014; Bhuiyan & D’costa, 

2020; Blankley et al, 2014; Kawshalya & Srinath, 2019; Shofiyah & 

Suryani, 2020;). 
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تقديـ تقرير مراقب الحسابات ذات الصمة بعميؿ المراجعة،  ومف أىـ محددات توقيت
 ;Myers, 1977لدى عميؿ المراجعة. ولقد عرفت دراسة كؿ مف ) المتاحةفرص الاستثمار 

Kallapur & Trombley, 2001;   ،؛ العارضي، 0202؛ أبو شعباف، 0203سويداف
الشركة مف  تمثؿ قيمة بأنيا Investment Opportunitiesالاستثمار  فرص (0225

يادة فرص الاستثمار وتنخفض خلاؿ ما تممكو مف أصوؿ ثابتة، ىذه القيمة تزداد بز 
الثابتة في الشركة إلى إجمالي الأصوؿ، إضافة لما تممكو مف  الأصوؿنخفاض نسبة با

 لية موجبة.ستثمارات مستقبمية بصافي قيمة حاخيارات لا
في إيراف والولايات المتحدة الأمريكية وفي ضوء ما أنتيت إليو الدراسات التي تمت 

(Khosravipour et al, 2018; Pham et al, 2014; Sarraf et al, 2016 ) ورغـ
الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير  لفرص بوجود أثريعتقد الباحث أف  إلانتائجيا المتضاربة 

، المينية أحكاموو جيد مراقب الحسابات عمى فرص الاستثمار تؤثر مراقب الحسابات، حيث 
وثمة سؤاؿ  .وبالتالي عمى كفاءة عممية المراجعة، الأمر الذي ينعكس عمى توقيت التقرير

لدى الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة الاستثمار بالفعؿ  فرص ؤثر وجوديمنطقي ىؿ س
؟ ىذا ما سيجيب عميو البحث الحالي نظرياً  تأػخير تقرير مراقب الحساباتالمصرية عمى 

 وعممياً.
 مشكمة البحث: -0

 ,0203Abdeljawad & Salehسويداف، الدراسات )مف اىتماـ بعض  انطلاقاً 

2020; Al-Gamrh et al, 2020; Pham et al, 2014; Sarraf et al, 2016; 

Khosravipour et al, 2018)  لمراجعة وأثرىا عمى الاستثمار المتاحة لدى عميؿ ابفرص
ابة عمى عدة كيفية الإج يمكف بمورة مشكمة البحث في فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.

ما ىي  محددات ىذه الفترة؟وما ىي  فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات؟ما ىي  أسئمة.
تجاه العلاقة بيف فرص الاستثمار  فرص الاستثمار المتاحة أماـ عميؿ المراجعة؟ وما شكؿ وا 

 ؟لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية وفترة تأخير تقرير مراقب حسابات
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 ىدف البحث: -3
عمى فترة لدى عميؿ المراجعة لاستثمار ا فرصأثر ختبار اييدؼ البحث إلى دراسة و 

غير المالية ، وذلؾ مف خلاؿ دراسة نظرية وتطبيقية عمى الشركات الحساباتتأخير مراقب 
 .0209 – 0205المقيدة بالبورصة المصرية في الفترة مف 

 أىمية ودوافع البحث: -4
الاستثمار فرص أثر ختبار وا  يتصدى لدراسة مف كونو  أكاديمياتنبع أىمية البحث 

مسايراً بذلؾ أحدث  المراجعة عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات المتاحة لدى عميؿ
ندرتيا والتي تمت في دوؿ أجنبية مف جية،  ، رغـفي ىذا المجاؿ الأجنبيةاتجاىات البحوث 

 مف جية أخرى.منيجيات عممية في شركات مقيدة بالبورصة  واستحدثت
تقارير مالية منشورة د عمى يستمد البحث أىميتو مف كونو يعتم الجانب العمميوعمى 
الأمر الذي يعطي لمنتائج  مقيدة بالبورصة المصرية،المالية الغير  اتشركلعينة مف ال
ة بسوؽ الماؿ، خاصة المساىميف والييئالمحاسبة لمميتميف بمينة خاصة أىمية مصداقية و 

دارة بيانات عف تأخير الأمر الذي يساىـ في تكويف قاعدة البورصة  العامة لمرقابة المالية وا 
 تقرير مراقب الحسابات ومسبباتو.

المساىمة في تضييؽ الفجوة إلا أف مف أىميا  دوافع البحثكثرة مف رغـ وعمى ال
يجاد دليؿ عممي عمى العلاقات محؿ الدراسة في بيئة البحثية  الأكاديمية في ىذا الشأف، وا 

ساسي شمؿ التحميؿ الأمنيجية بحث متطورة ت ، باستخداـالممارسة المينية المصرية
 تحميؿ الحساسية.و ضافي الإو 
 فرض البحث: -5

 :لمبحث نظرياً والذي سيتم اختباره تطبيقياً لاحقاً التالي الرئيسي فرض السوف يتم اشتقاق 
فرص الاستثمار لدى عميؿ المراجعة عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات ؤثر : ت 1ف 

المقيدة بالبورصة  ية الكاممة لمشركاتالسنوية التاريخعف مراجعة القوائـ المالية 
 المصرية.
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  حدود البحث: -6
لدى عميؿ الاستثمار  فرصأثر واختبار دراسة عمى بصفة أساسية يركز البحث 

ختلاؼ ، ومدى اختلاؼ ىذه العلاقة باتعمى فترة تأخير تقرير مراقب الحساباالمراجعة 
مراقب الحسابات، وحجـ منشأة العميؿ، ومدى نشأة م ـمجموعة مف المحددات وىي حج

السنة المالية، ودرجة ر أو أرباح، ودرجة الرفع المالي،وتاريخ نياية تحقيؽ المنشأة لخسائ
بالتطبيؽ عمى الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية. لذا  وذلؾتركز الممكية، 

مثؿ )مراقب الحسابات ة تأخير يخرج عف نطاؽ البحث المحددات الأخرى المؤثرة عمى فتر 
المؤسسات المالية البحث  كما يخرج عف نطاؽ  (خصائص مجمس الإدارة والحوكمة

وأخيراً فإف قابمية النتائج لمتعميـ  ختلاؼ أنواعيا.أوالشركات غير المقيدة بالبورصة عمى 
 .مشروطة بضوابط اختيار عينة البحث

 خطة البحث: -7
سوؼ  ،ولمعالجة مشكمتو بصورة منطقية، وفي ضوء حدوده ،وفقاً لأىداؼ البحث
 يستكمؿ البحث كما يمي:

وفترة تأخير تقرير مراقب لدى عميؿ المراجعة العلاقة بيف فرص الاستثمار : تحميؿ  2/0
 .فرض البحثالحسابات واشتقاؽ 

 المفيوـ والمحددات. –فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات :  2/0/0
 مف منظور محاسبي وميني.لدى عميؿ المراجعة فرص الاستثمار :  2/0/0
تجاه العلاقة بيف فرص الاستثمار  2/0/5 وفترة تأخير لدى عميؿ المراجعة : شكؿ وا 

 تقرير مراقب الحسابات.
 : منيجية البحث: 2/0

 اليدؼ مف الدراسة التطبيقية.:  2/0/0
 : مجتمع وعينة الدراسة. 2/0/0
جراءات الدراسة.: أدوات  2/0/5  وا 
 .نموذج البحث و : توصيؼ وقياس المتغيرات 2/0/5
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 .أدوات التحميؿ الإحصائي:  2/0/3
 )التحميؿ الأساسي(. فرض البحثنتيجة اختبار :  2/0/0
 .ضافىالإ: التحميؿ  2/0/2
 تحميؿ الحساسية:  2/0/9

 .: نتائج البحث وتوصياتو ومجالات البحث المقترحة 2/5
وفترة تأخير تقرير مراقب لدى عميل المراجعة العلاقة بين فرص الاستثمار تحميل : 7/1

 .فرض البحثالحسابات واشتقاق 
الباحث لأغراض تحميؿ العلاقة محؿ الدراسة واشتقاؽ فرض البحث فسوؼ يتناوؿ 

، وفرص الاستثمار مف حيث المفيوـ والمحددات ؛ فترة تأخير تقرير مراقب الحساباتتفصيلاً 
رص مف منظور محاسبي وميني، واخيراً شكؿ واتجاه العلاقة بيف ف المراجعةلدى عميؿ 
، واشتقاؽ فرض البحث ير تقرير مراقب الحساباتوفترة تأخلدى عميؿ المراجعة الاستثمار 
 كالتالي:

 المفيوم والمحددات.  –فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات  :7/1/1
رأي المنتج النيائي لعممية المراجعة، وسيمة توصيؿ يعتبر تقرير مراقب الحسابات 

الثقة عمى المعمومات الواردة بالقوائـ المالية، لذا يجب تقديـ ىذا  ويضفيمراقب الحسابات 
التقرير لأصحاب المصالح في التوقيت المناسب، بحيث يكوف لو مردود إيجابي عمى 

تقرير مراقب الحسابات يسمح بوصوؿ في  قراراتيـ. كما أف تأخير توصيؿ المعمومات الواردة
الصيرفي، البعض لتمؾ المعمومات والاستفادة منيا عمى حساب مصمحة باقي المستخدميف )

0202). 
القوائـ المالية يمكف أف يؤدي إلى أف تأخير إصدار  Juwita et al (2020)ويرى 

 والدعاوي القضائية، والتي بدورىا تتسبب في خضوع الشركات لمعقوبات كبيرةفجوة معمومات 
Litigations( إلى أف تأخر أي شركة في إصدار تقاري0200. وأشارت دراسة زاىر ) رىا

نيا، لجوء المستثمريف إلى مصادر أخرى بديمة عف التقارير م المالية ينتج عنو عدة مشاكؿ 
كة مالي لمشر المالية المنشورة لمحصوؿ عمى المعمومات، زيادة الشكوؾ حوؿ سلامة الوضع ال
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مريف عف التعامؿ في أسيـ ىذه الشركة، قياـ المديريف في ثالمست مما قد يؤدي الى عزوؼ
باستغلاؿ المعمومات المتاحة ليـ لتحقيؽ عوائد غير عادية عف طريؽ  ةىذه الشرك

 المضاربات في أسواؽ رأس الماؿ.
بو عديد مف الجيات  تونظراً لأىمية توقيت تقرير مراقب الحسابات، فقد اىتم

مستوى اللة عف أسواؽ الماؿ، سواء عمى المستوى الدولي أو عمى التنظيمية والرقابية المسئو 
 Sarbanes – oxley (11) مف قانوف (525. ففي الولايات المتحدة أشارت المادة )المحمي

act مالية، صدار التقارير الرورة قياـ الشركات بالإسراع في إإلى ض 0220عاـ   والصادر
مف الجيود في أقؿ وقت ممكف، كما فوضت المادة  االحسابات مزيدً  مراقبيكما تطمبت مف 

الشركات بسرعة الإفصاح عف أي تغييرات في  في  إلزاـ SEC( مف نفس القانوف 522)
 23إلى  ايومً  22ة مف فترة إصدار التقارير المالي SECمراكزىا المالية. ونتيجة لذلؾ عدلت 

 Lamert؛ 0203)الصيرفي،  0223إلى  0220خلاؿ الفترة مف  ايومً  02، ثـ إلى ايومً 

et al, 2008.) 
تطمبت لجنة تنظيـ سوؽ الأوراؽ المالية مف الشركات إعداد تقاريرىا وفي الصيف 

السنوية والإفصاح عنيا في الصحؼ ومواقع الانترنت خلاؿ أربعة شيور مف نياية السنة  
قواعد قيد الشركات الصادرة عف ىيئة الرقابة  تتطمبو  .(Yao & Yuan, 2012المالية )

التي  تقديـ قوائميا المالية السنويةالمقيدة في أندونيسيا مف الشركات  الماؿعمى سوؽ رأس 
خضعت لممراجعة لمبورصة خلاؿ ثلاثة شيور عمى الأكثر مف نياية السنة المالية 

(Dellaportas et al, 2012 وفي بمجيكا تمتز .)عف المعمومات  ـ الشركات بالإفصاح
عمييا لممساىميف المالية المرتبطة بيا خلاؿ فترة لا تزيد عف شير مف موافقة الجمعية العامة 

(. وفي فرنسا Luyparet  et al, 2016وبحد أقصى سبعة شيور مف نياية السنة المالية )

                                                 

(1) Sarbances - oxleyact ْٕ  َتٛجخ الإخفبقبد  2002قبٌَٕ أطذسِ انكَٕجشط الأيشٚكٙ عبو

انًحبسجٛخ ٔانفضبئح انًبنٛخ انتٙ شٓذتٓب انعذٚذ يٍ انششكبد الأيشٚكٛخ. ُٔٚض انقبٌَٕ عهٗ تشكٛم ْٛئخ 

نهشقبثخ نًشاقجخ آداء يشاقجٙ حسبثبد انششكبد انًقٛذح ثبنجٕسطخ الأيشٚكٛخ، ٔٔجٕة ٔجٕد نجُخ 

فٙ كبفخ انششكبد، ٔإطذاس تقشٚش يٍ إداسح انششكخ ٚقش ثًسئٕنٛتٓب عٍ تظًٛى ْٛكم انشقبثخ  يشاجعخ

 (.2017؛ انظٛشفٙ، 2015انذاخهٛخ، ٔتقذٚى يشاقت انحسبثبد تقشٚش فحض تأكٛذاد )انعبطٙ، 
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شيور مف نياية السنة المالية تـ إلزاـ الشركات بنشر تقاريرىا المالية السنوية خلاؿ أربعة 
(Aubert, 2009.) 

وفي المممكة العربية السعودية، تطمبت قواعد التسجيؿ والإدراج الصادرة عف ىيئة 
مف المصدر أف يزود الييئة ويعمف لممساىميف عف  0200السوؽ المالية والمعدلة عاـ 

ثلاثة أشير مف نياية السنة قوائمو المالية السنوية فور اعتمادىا، وذلؾ خلاؿ مدة لا تتجاوز 
(. وتطمبت تعميمات إدراج الأوراؽ المالية في 0200المالية )ىيئة السوؽ المالية السعودية، 

مف الشركات المقيدة في سوؽ عماف للأوراؽ المالية  0200بورصة عماف والصادرة عاـ 
انات المالية يتضمف تقرير مجمس الإدارة والبيفصاح عف التقرير السنوي لمشركة والذى الإ

وتقرير مراقب الحسابات خلاؿ مدة أقصاىا ثلاثة أشير مف إنتياء السنة المالية )بورصة 
 (.0200عماف، 

، والمعدؿ بالقانوف 0290لسنة  032وفي مصر ألزـ كؿ مف قانوف الشركات رقـ 
 0220( لسنة 23، وكذلؾ اللائحة التنفيذية لقانوف رأس الماؿ رقـ )0229( لسنة 5)رقـ
 22شركات المقيدة بالبورصة أف تقدـ القوائـ المالية السنوية مرفقاً بيا تقرير المراجعة خلاؿ ال

يوماً مف تاريخ إنتياء السنة المالية، والقوائـ الربع سنوية مرفقاً بيا تقرير فحص محدود مف 
 يوماً مف تاريخ إنتياء كؿ ربع سنة. وطبقاً لقواعد قيد وشطب 53مراقب الحسابات خلاؿ 

( مف قرار مجمس إدارة الييئة 50الأوراؽ المالية بالبورصة المصرية مف خلاؿ المادة رقـ )
وتعديلاتو، يجب عمى الشركات موافاة الييئة والبورصة بنسخة مف  0205( لسنة 0)رقـ

القوائـ المالية السنوية الصادرة مف مجمس إدارة الشركة مرفقاً بيا تقرير مجمس الإدارة وتقرير 
الحسابات، عمى أف يكوف ذلؾ قبؿ بداية جمسة التداوؿ المدوف بتقرير مراقب  مراقب

عتمادىا مف الجمعية العامة لمشركة  الحسابات، عمى أف يتـ إعداد القوائـ المالية السنوية وا 
)الييئة العامة لمرقابة خلاؿ مدة لا تتجاوز ثلاثة أشير مف تاريخ إنتياء السنة المالية 

 (.0202المالية،
ىناؾ إختلاؼ بيف الدراسات الأجنبية عمى تسمية فترة تأخير مراقب الحسابات، فيناؾ و 

 ,Amirul & Salleh, 2014; Abdillah et al, 2019; Abernathy et al)دراسات 

2017; Aljaaidi et al, 2015; Bhyiyan & D’costa, 2020, Blankley et al, 

2014; Tanyi et al, 2010; Munsif & Rama, 2012)  تطمؽ عميياAudit 

Report Lag دراسات اخرى، بينما ىناؾ(Alghanem & Hegazy, 2011; Lamert 
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et al, 2008; Mouna & Anis, 2013; Mam et al, 2001; Pizzini et al, 2010; 

Kawshalya & Srinath, 2019)  تطمؽ عميياAudit Report Delay. 
فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، فقد عرفتيا دراسات متعددة  وفيما يتعمؽ بمفيوـ

(Habib & Huang, 2019; Fayyum & Rustiana, 2019; Kaaroud & 

Ahmed, 2020; Lirungan & Harindahyani, 2019; Meckfessel & Sellers, 

نياية  تاريخ ،أو عدد الأياـ مف ،بأنيا الفترة بيف (0203؛ يوسؼ، 0202الصيرفي،  ;2017
المفيوـ  السنة المالية لمشركة وحتى تاريخ توقيع مراقب الحسابات عمى تقرير المراجعة. وىذا

الأخذ بو عند حساب فترة التأخير عند إجراء الدراسة التطبيقية الخاصة بالبحث. ىو ما تـ 
( إلى Francis, 2009; Al-Ajmi, 2008ولقد تـ تقسيـ ىذه الفترة طبقاً لبعض الدراسات )

فترتيف: الفترة الأولى تبدأ مف تاريخ نياية السنة المالية إلىى تاريخ توقيع مراقب الحسابات 
ى التقرير مراقب الحسابات عمالفترة الثانية فتبدأ مف تاريخ توقيع  اعمى تقرير المراجعة، أم

تاحتيا لمستخدمييا، في الصحؼ حت  اليومية، أو عمى موقعى تاريخ نشر التقارير المالية وا 
 البورصة أييما أقرب.
أف طوؿ الفترة الزمنية ما بيف تاريخ إعداد الميزانية وتاريخ  (0202ويرى الأبياري )

بفترة إستكماؿ إجراءات عممية  ىيتضمف فترتيف ىما، الفترة الأولى، وتسم تقرير المراجعة
المالية،  ضرورياً مف وقت المراجعة، والمخصص لمراجعة أرصدة القوائـ جزءاً المراجعة وتعد 

، وفحص الأحداث Contingent Liabilities وفحص الإلتزامات العرضية أو المحتممة
اللاحقة لتاريخ الميزانية وتقييـ نتائج المراجعة، وىذه الفترة تعد جزءاً مف توقيت عممية 

بالتالي لا يمكف و ببرنامج المراجعة، ولا يمكف لعممية المراجعة أف تتـ بدونو،  المراجعة
إعتبارىا جزءاً مف فترة تأخير تقرير المراجعة. والفترة الثانية، تعكس فترة تأخير تقرير 

جزئيف، أوليما فترة  ير متوقع، وتنقسـ ىذه الفترة إلىالمراجعة، والتي تمثؿ وقت مراجعة غ
تأخير مسموح بيا تفرضيا ظروؼ عممية المراجعة وما تتطمبو مف عناية مينية واجبة، 

بفترة تسوية التحريفات اليامة المكتشفة، وثانييما فيتمثؿ في الفترة مف  ساسالأوترتبط في 
تاريخ تقرير المراجعة حتىى تاريخ نشر التقرير المالي، وىي فترة تأخير لا تضيؼ قيمة، ولذا 

 يمكف وصفيا بفترة التأخير غير المسموح بو.
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   ت في بعض الدوؿ، فقد اتضح ؽ بمتوسط فترة تأخير تقرير مراقب الحساباػػػػما يتعمػػػوفي
. وأشارت Al- Ajmi, (2008ي البحريف، كما أشارت إلى ذلؾ دراسة )ػػف ايومً  59أنيا 
 & Apadoreفي مصر، وفي ماليزيا اشارت دراسة ايومً  02 إلي أنيا  Afifi(2009)دراسة

Noor(2013)   وفي نيوزيمندا أشارت ايومً  022أف متوسط فترة التأخير إلي ،
 ى( إل0202. بينما توصمت دراسة الصيرفي )ايومً  00إلى  Habib et al  (2011)دراسة

ترة ، ومتوسط فايومً  25أف متوسط فترة تأخير تقرير مراقبي المكاتب الخاصة في مصر 
 .ايومً  95تأخير تقرير مراقبي الحسابات بالجياز المركزى لممحاسبات 

أو  Delayبأنيا  ويرى الباحث أف اختلاؼ الدراسات في تسمية فترة التأخير سواء 
Lagوبالنسبة لفترة التأخير الأولى، فإف المسئوؿ عنيا  .، فإف المصطمحيف ليما نفس المعنى

التي يقضييا في عممية المراجعة، وبالتالي فيو المتحكـ فييا  مراقب الحسابات، لأنيا الفترة
تيا عمى عاتؽ إدارة الشركة. يتقع مسئولفالتأخير عمى عاتقو. أما الفترة الثانية،  وتقع مسئولية

وفي مصر فعمياً لا يوجد تحكـ مف قبؿ إدارات الشركات في ىذه الفترة، لأف إدارات الشركات 
عد توقيع مراقب رير المراجعة في أوؿ جمسة تداوؿ بممزمة بتسميـ القوائـ المالية مرفقاً بيا تق

ابات عمى تقرير بات عمى التقرير. لذا لا توجد فترة تأخير بيف توقيع مراقب الحسالحسا
صدار ذ  لؾ التقرير في البيئة المصرية.المراجعة وا 
تأخير تقرير مراقب الحسابات، فقد أشارت عديد مف الدراسات بمحددات وفيما يتعمؽ 
 & Chan et al, 2016; Ahmed et al, 2016; Fayyumالأجنبية والعربية )

Rustiana, 2019; Habib & Huang, 2019; Karroud & Ahmad, 2020; 

Lirungan & Stewart & Cairney, 2019;  Harindahyani,2019; ،؛ الوكيؿ
؛ السيد، 0200؛ محمد، 0202؛ صالح، 0209؛ منصور، 0202؛ مطاوع، 0202
أف ىناؾ شبو اتفاؽ عمى أف ىذه المحددات إما أنيا مرتبطة  ( إلى0202؛ نمير، 0209

ي، أدائو لمخدمات الاستشارية، ناعات، مثؿ، حجـ منشأتو، التخصص الصبمراقب الحساب
، ومستوى خطر أعمالو، فترة الاحتفاظ يرهالرأي بتقر ى تعاونو مع المراجع الداخمي، ونوع مد

 الحسابات. مراقب ةبالعميؿ، وسمع
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بعميؿ المراجعة مثؿ، حجـ منشأة العميؿ، درجة الرفع  ات أخرى، ترتبطوىناؾ محدد
، تاريخ انتياء السنة المالية، مدى تحقيؽ المنشأة لخسائر أو أرباح، الممكيةالمالي، تركز 

قد عمميات العميؿ، درجة السيولة بالمنشأة، مخاطر ، الحوكمة، تعخصائص مجمس الإدارة
 وفرص الاستثمار المتاحة لدى عميؿ المراجعة.، العميؿ، ىيكؿ الممكيةأعماؿ 

أف محددات تأخير تقرير مراقب الحسابات يمكف تصنيفيا إلى  (0202ويرى الإبياري )
نوعيف، الأوؿ: محددات قسرية أو اضطرارية أو جبرية، وىي محددات غير متوقعة وتكشؼ 

المقرر ضمف  يا لموقتعنيا ظروؼ عممية المراجعة، وتستغرؽ وقتاً إلزاميًا )جبريًا( إضاف
تشاؼ مراقب الحسابات لتحريفات جوىرية جعة، وترتبط ىذه المحددات أما بإكبرنامج المرا

بلاغ لجنة المراجعة ومحاولة ما والتسويةبالتصحيح  إقناع إدارة المنشأة بالقوائـ المالية وا  ، وا 
قبوؿ مالية، مثؿ مدى نسبة لمقوائـ اللخلاؼ مع الإدارة حوؿ بعض الأمور اليامة والمؤثرة بال

ما وجود قيود عمى نطاؽ عمؿ مراقب الحسابات. المحاسبيةالسياسات   التي إتبعتيا الإدارة، وا 
باطؤ إدارة المنشأة في مفتعمة )الاصطناعية(،  وترتبط بتالوالنوع الثاني ىو المحددات 

 احتواءأو إصدار التقارير المالية، بسبب إحتواء تقرير المراجعة عمى رأي غير نظيؼ، 
تحايؿ إدارة المنشأة ببعض الوسائؿ لتأخير وبالتالى ت.القوائـ المالية عمى أخبار غير سارة 

الإعلاف عف رأى مراقب الحسابات غير النظيؼ أو المعمومات السمبية. ويرى الباحث أف 
ية في مصر، حيث تمتزـ إدارات المنشآت بتسميـ القوائـ المال ةالمحددات المفتعمة غير موجود

 مرفقاً بيا تقرير المراجعة في أوؿ جمسة تداوؿ بعد توقيع مراقب الحسابات عمى التقرير.
 بشيء مف التفصيؿ ست محددات، الأكثر تناولًا مف قبؿ الدراسات وسيتناوؿ الباحث

 أنيا أكثر تأثيراً عمى فترة تأخيرأتفاؽ غالبية ىذه الدراسات عمى  إلى، بالإضافة السابقة
مراقب الحسابات، لذا سيتـ اعتبارىا متغيرات رقابية وذلؾ عند إجراء الدراسة التطبيقية  تقرير

 لاحقاً، وىذه المحددات ىي:
: يعتبر حجـ منشأة عميؿ المراجعة مف أكثر المحددات التي المراجعة حجم منشأة عميل -

يف المنشآت، فقد أشارت ة تأخير تقرير مراقب الحسابات بفتر  اختلافتستخدـ في تفسير 
 ;Afify, 2009; Dao & Pham, 2014؛ 0200عديد مف الدراسات )محمد، 
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Franncis, 2009المالية وتنشر كبيرة الحجـ تعمف عف معموماتيا  آت( إلى أف المنش
المالية بشكؿ أسرع مف المنشآت صغيرة الحجـ، وىذا راجع إلى أف المنشآت كبيرة  قوائميا

ا عدد كبير مف المحاسبيف، ونظـ معمومات متطورة تستطيع إنتاج الحجـ يتوافر لديي
التقارير المالية السنوية في وقت مبكر، كما أنيا تستطيع أف تستخدـ التكنولوجيا الحديثة 

ف، وىذا يسيـ بدوره في زيادة في مجاؿ معالجة البيانات و الرقابة عمىى الإنتاج والمخزو 
رقابة ىياكؿ كبيرة الحجـ لدييا . كما أف المنشآت (0202)صالح،  إعداد التقارير سرعة

لإجراء اختبارات الإلتزاـ  طويلا اداخمية قوية، وبالتالي فإف مراقب الحسابات لا يحتاج وقتً 
في تقميؿ فترة تأخير تقرير المراجعة. كما أف المنشآت كبيرة الحجـ تناؿ أىتماـ  مما يسيـ

عدد كبير مف المحمميف المالييف الذيف يعتمدوف عمى الإفصاح المبكر لمتقارير المالية 
 ةلتأكيد ومراجعة توقعاتيـ فيما يتعمؽ بأداء تمؾ الشركات، وىذا يوفر دافعاً قوياً لإدار 

 لتقارير المالية في التوقيت المناسب.المنشآت لتقديـ ا

 & Ezatى )، توصمت دراسات أخر وعمى النقيض مف نتائج الدراسات السابقة

Elmasry, 2008; Yaacob et al, 2012 إلى علاقة إيجابية بيف حجـ منشأة عميؿ )
 المراجعة وفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات. وتفسير ذلؾ أف الحجـ الكبير لممنشأة يترتب

قدىا، مما يطيؿ مف الفترة المطموبة لممراجعة، وبالتالي زيادة فترة المعاملات وتععميو زيادة 
 تأخير تقرير مراقب الحسابات.

( إلى عدـ وجود أي تاثير لمتغير 0202)الصيرفي توصمت دراسة  السياؽوفي ذات 
الخاصة،  أو حجـ منشأة عميؿ المراجعة عمى فترة تأخير التقرير سواء لمكاتب المراجعة 

 لمراقبي حسابات الجياز المركزي لممحاسبات.
في نتيجة الدراسات السابقة بالنسبة لتأثير حجـ منشأة  اأف ىناؾ إختلافً  ويرى الباحث

عميؿ المراجعة عمى فترة تأخير تقرير المراجعة، وقد يكوف ىذا راجعاً إلى اختلاؼ بيئة 
 المنشأة. وبالنسبةلبيئة عمؿ ظيـ القانوني التطبيؽ، وتوقيت التطبيؽ، وكذلؾ اختلاؼ التن

تجاه العلاقة، ولكف لا  عميؿ في دراستنا التطبيقية، لا يمكفلتاثير حجـ منشأة ال توقع شكؿ وا 
يمكف إغفاؿ دور تأثير حجـ منشأة العميؿ، لذا تـ إدراجو كمتغير رقابي عند إجراء التحميؿ 

 .الإضافي
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 بعض المنشآت إلى مراجعة حساباتيا بواسطة : تتجوحجم منشأة مراقب الحسابات -
مكاتب المراجعة الكبرى، وذلؾ بغرض إضفاء مزيد مف الثقة لممساىميف، وتحقيؽ مستوى 
مرضي مف جودة المراجعة. ولقد اىتمت عديد مف الدراسات بأثر حجـ منشأة مراقب 

؛ 0209 د،يتوصمت بعض الدراسات )السو الحسابات عمى فترة تأخير تقرير المراجعة. 
Nelson & Shukeri, 2011; Pham et al, 2014; Walker & Hay, 2013; Al- 

Ajmi, 2008 إلى أف الوقت المستغرؽ لإصدار تقرير المراجعة مف خلاؿ مكاتب )
يكوف أقؿ عنيا في حالة المراجعة مف خلاؿ المكاتب  Big 4 المحاسبة والمراجعة الكبرى

 الأخرى.
( في أف مكاتب 0209؛ منصور، 0202يرفي، ويتفؽ الباحث مع كؿ مف )الص

الجوىرية مقارنة بمكاتب المراجعة التحريفات بقدرتيا عمى اكتشاؼ  تتميزالكبرى  المراجعة
الأصغر حجماً، نظراً لتوافر الإمكانيات والخصائص التي تتمتع بيا تمؾ المكاتب، والتي 

مف التخصص العممي، وتوافر  تتمثؿ أىميا في توافر كافة الفئات ذات المستويات المختمفة
عدد كبير مف مراقبي الحسابات المؤىميف والمدربيف، واستخداـ التكنولوجيا المتقدمة في 

 جعة. وبالطبع كؿ ىذه الإمكانياتالمراجعة، والإلتزاـ بتطبيؽ معايير الرقابة عمى جودة المرا
ينعكس عمى قصر مكف ىذه المكاتب مف إنجاز أعماؿ المراجعة في وقت قصير وبالتالي ت

 فترة تأخير تقرير المراجعة.
إلى   Imam et al (2001الدراسات السابقة توصمت دراسة ) وعمى النقيض مف نتائج

وجود علاقة طردية موجبة بيف حجـ منشأة مراقب الحسابات وفترة تأخير تقرير المراجعة، 
والتي تمت في نيجيريا.  Ayemere & Elijah (2015ونفس النتيجة توصمت إلييا دراسة )

؛ 0209؛ منصور، 0202؛ صالح، 0202؛ الصيرفي، 0202)مطاوع،  اتأما دراس
Apadore & Noor, 2013; Vuko & Cular, 2014 توصمت إلىى عدـ وجود ( فقد

 علاقة معنوية بيف حجـ منشأة مراقب الحسابات وفترة تأخير تقرير المراجعة.
 منشأة مراقب دراسات التي أكدت عمى تأثير حجـويتفؽ الباحث مع ما توصمت إليو ال

. ويعتقد الباحث بوجود الحسابات عمى فترة تأخير تقرير المراجعة وذلؾ كعلاقة عكسية سالبة
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عند إجراء الدراسة التطبيقية لذا تـ إدراج حجـ منشأة مراقب الحسابات مثؿ ىذه العلاقة 
 ضمف المتغيرات الرقابية.

 أحديعتبر تاريخ نياية السنة المالية،  المراجعة:تاريخ نياية السنة المالية لمنشأة عميل  -
عوامؿ خطر أعماؿ مراقب الحسابات، والتي قد تؤثر عمى فترة تأخير تقرير المراجعة 

 Asthana, 2014; Sharma et(. ولقد توصمت عديد مف الدراسات )0202)نمير، 

al, 2017; Khalil et al, 2011; Austine et al, 2013; Dao and Pham, 

2014; Walker & Hay, 2013;   ،ف إنتياء السنة المالية في ( إلى أ0205؛ سعده
يرتبط بعلاقة إيجابية مع تأخير تقرير المراجعة.وتوصمت دراسات أخرى )مجاىد، 50/00

( إلى وجود علاقة عكسية ;Johnstone, 2000; Johnson et al, 2002؛ 0220
وفترة تأخير تقرير المراجعة. وتوصمت دراسات  50/00إنتياء السنة المالية في  بيف

إلى (;Habib & Bhuiyan, 2011؛0200محمد،؛ Sahnoun & Zarai, 2009أخرى)
 فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.عمى 50/00تأثير إنتياء السنة فيوجود عدـ 

بالبورصة في تاريخ  كات المدرجةالشر ويرى الباحث أف إنتياء السنة المالية لمعظـ 
متزامف، يؤدي إلى ضغوط كبيرة عمى مراقبي الحسابات لإنياء أعماؿ المراجعة لجميع 
الشركات في تاريخ واحد، مما يؤدي إلى التأخير في تقديـ تقرير المراجعة. لذا يعتقد الباحث 

 (11)  .50/00ية ليا في بوجود فترة تأخير أطوؿ بالنسبة لمشركات التي تنتيي السنة المال
: يقصد بتركز الممكية سيطرة عدد قميؿ مف المساىميف عمى ممكية الشركة تركز الممكية -

بالشكؿ الذي يسمح ليـ بالاشتراؾ في الإدارة، وتوجيو سياساتيا المالية والتشغيمية 
أف تركز الممكية   Khamis & Elali(2015)( ويرى 0202؛ سميـ، 0205جي، ي)مم

لح ، خاصة في البيئات التي تحمي مصاقدرة المساىميف في مراقبة إدارة الشركةيعزز مف 
 & Fan  (2002) الأقمية مف المساىميف مثؿ الولايات المتحدة  الأمريكية. ولكف يرى

Wong أغمبية مسيطرة ى ىميا تقسيـ المساىميف إلتركز الممكية يخمؽ مشاكؿ أخرى أ أف
 وأقمية غير مسيطرة.

                                                 

نغبنجٛخ ًٚكٍ انقٕل ثأٌ اَتٓبء انسُخ انًبنٛخ   Auditor's Busyٔفقبً نًفٕٓو كثبفخ الأعًبل انًُٓٛخ  (1)

 2005نسُخ  91ثبلإضبفخ نًٕاعٛذ الإقشاس انضشٚجٙ فٙ يظش حست انقبٌَٕ  31/12عًلاء انًشاجعخ فٙ 

سٛكٌٕ نّ تأثٛش يعُٕ٘ عهٗ فتشح تأخٛش انتقشٚش ٔستطٕل ْزِ انفتشح يقبسَخ ثحبنخ اَتٓبء انسُخ انًبنٛخ نهعًٛم 

 يثلاً. 30/6فٙ 
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تأثير تركز الممكية عمى تأخير تقرير مراقب  لدراسات التي تناولتباوفيما يتعمؽ 
-Asthana, 2014; Ishak et al, 2010; Alالحسابات، فقد توصمت بعض الدراسات )

Ajmi, 2008،تأثير سمبي كبير عمى فترة تأخير  لوالممكية  ( إلى أف تركز0202؛ نمير
رمة في لمرتفع لمممكية لدييا إجراءات صااتقرير المراجعة، وذلؾ لأف الشركات ذات التركيز 

مراقبة تصرفات الإدارة مما يسيؿ مف عمؿ مراقب الحسابات وبالتالي يؤدي إلى إتماـ مبكر 
 لعممية المراجعة.

؛ 0202وعمى النقيض مف نتائج الدراسات السابقة، أوضحت دراسات متعددة )سميـ، 
Mouna & Anis, 2013; Hassan, 2016; Lim et al, 2014 أف تركز الممكية لو )

و مبرر ىذه الدراسات، أنو في حالة  .تأثير موجب عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات
متلاؾ عدد قميؿ مف المساىميف نسبة كبيرة مف أسيـ الشركة، فإف لدييـ  تركز الممكية، وا 

لشركات لف صة التي يحتاجونيا، وبالتالي فإف ىذه االفرصة لمحصوؿ عمى المعمومات الخا
 اح والنشر المبكر لقوائميا المالية.يكوف لدييا الحافز للإفص

ويؤيد الباحث ما توصمت إليو الدراسات الخاصة بالتأثير السمبي لتركز الممكية عمى 
الشركات  في البيئة المصرية، كما أف بوجودهتأخير تقرير مراقب الحسابات، وىو ما يعتقد 

الحافز للإفصاح ولف يكوف لدييا  ،الإفصاح عف معمومات أقؿيؿ إلى ذات الممكية المركزة تم
 .والنشر المبكر

تخدمة لتمويؿ الاستثمارات، فعة المالية عف نسبة الديوف المس: تعبر الراالرافعة المالية -
ماتيا المالية في تاريخ اوتستخدـ كمؤشر لقياس مدى قدرة الشركات عمى سداد التز 

الدراسات نتائج ختمفت (. واAl Khatib & Marji, 2012؛ 0209الاستحقاؽ )السيد، 
حوؿ العلاقة بيف الرافعة المالية وفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، حيث توصمت 

( إلى Vuko & Cular, 2014 ; Al–Ajmi, 2008 ؛ 0209بعض الدراسات )السيد، 
تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومبرر ذلؾ  وجود علاقة طردية بيف الرافعة المالية وفترة

الأعمى تستغرؽ وقتاً أطوؿ في عممية المراجعة لمتأكد مف  المديونيةأف الشركات ذات 
 كافة الجوانب المتعمقة بالديوف، وىذا يؤدي إلى طوؿ فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.



 أثر فرص الإستثمار لدى عميل المراجعة                           عميأحمد أحمد د. محمود 
 

 

  0202 –العدد الثالث                    العربية    لجامعاتلإتحاد ا المراجعةمجمة المحاسبة و 

18 

علاقة  ( إلى وجودDao & Pham, 2014؛ 0203خرى )يوسؼ، وتوصمت دراسات أ
لأف الشركات ذات عكسية بيف الرافعة المالية وفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، وذلؾ 

يـ مزيد مف المعمومات بشكؿ غوط كبيرة مف جانب الدائنيف لتقدى تتعرض لضالميدونية الأعم
 سريع لتقييـ الآداء وتحديد الموقؼ المالي ومدى الإلتزاـ بعقود المديونية.

: مف المتوقع تأثير تحقيؽ الشركة لربح أو خسارة عمى فترة تأخير الخسارةالربحية أو  -
في ىذا الشأف ح أو الخسارة تقرير مراقب الحسابات، وىناؾ تفسيرات مختمفة لتأثير الرب

؛ 0200؛ محمد، 0209)السيد، مثؿ ا. فيناؾ دراسات متعارضو فيما بينيلكنيا و 
Apador & Noor, 2013;Francis, 2009) مت إلى أف تحقيؽ الشركات لأرباح توص

يؤدي إلى نشر القوائـ المالية بشكؿ أسرع مف الشركات التي تحقؽ خسائر، وبالتالي تقؿ 
 فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.

أما الشركات التي تحقؽ خسائر فيي تعاني مف طوؿ فترة تأخير تقرير مراقب 
صاح عف الأخبار السيئة لمساىمييا الحسابات، حيث ترغب ىذه الشركات في تأخير الإف

كما أف مراقب  وبالتالي تجنب تعرض أسعار أسيميا وسمعتيا وأدائيا لمخطر، والمستثمريف،
الحسابات قد يستغرؽ وقتاً أطوؿ لمراجعة تمؾ الشركات بسبب مخاطر الأعماؿ المرتبطة 

-Alأو إذا أعتقد بأف خسائر الشركة تزيد مف إحتماؿ تعرضيا لمفشؿ المالي أو الغش ) ،بيا

Ajmi, 2008; Afifi, 2009; Iyoha, 2012) مف الدراسات السابقة، فقد النقيض  وعمى
إلى أف الشركات التي تحقؽ خسائر قد تميؿ إلى الإفصاح   Aubert(2009)أشارت دراسة

رغبتيا في تخفيض تكاليؼ التقاضي الناتجة عف إجراءات المبكر عف الأرقاـ السمبية ل
 التقارير المالية مما يؤدي إلى إنخفاض فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.

الدراسات في أف تحقيؽ الأرباح يكوف حافزاً غالبية ىذه تفؽ الباحث مع رأي وي
أخير تقرير مراقب فترة ت تقؿالإسراع بإصدار التقارير المالية، وبالتالي  لمشركات نحو

 الحسابات.
المحددات السابؽ ذكرىا، والتي تمثؿ متغيرات رقابية عند إجراء الدراسة  وبخلاؼ

توقيت التقرير ذات الصمة بعميؿ المراجعة، مف أىـ محددات   فإف ىناؾ محدداً  ،التطبيقية
الحسابات وىو فرص الاستثمار المتاحة لدى عميؿ المراجعة لأنيا تؤثر عمى جيد مراقب 

 ، ومف ثـ كفاءة عممية المراجعة، الأمر الذي ينعكس عمى توقيت التقرير.المينية وأحكامو
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 من منظور محاسبي وميني:لدى عميل المراجعة : فرص الاستثمار 7/1/0
نفقات رأسمالية لمشركة لتمكنيا مف القياـ بأنشطتيا تكبد تعبر فرص الاستثمار عف 
الطاقة الإنتاجية، أو إضافة خطوط إنتاج، أو شراء آلات ومشاريعيا المتعددة، كتوسيع 

صوؿ جديدة، أو التوسع في إنتاج منتج موجود جديدة، أو استبداؿ الأصوؿ القديمة بأ
(Kallapur & Trambley 2001 كما عبر .)(1977)Myers   عف فرص الاستثمار

القيمة تزداد بزيادة أف ىذه و صوؿ ثابتة، أبأنيا تمثؿ قيمة الشركة مف خلاؿ ما تممؾ مف 
فرص الاستثمار، وتنخفض بانخفاض نسبة الأصوؿ الثابتة في الشركة إلى إجمالي 

 ستثمارات مستقبمية بصافي قيمة حالية موجبة.صوؿ، إضافة لما تممؾ مف خيارات لإالأ
مصادر طويمة الاجؿ يجب أف تكوف مصادر تمويؿ فرص الاستثمار، وفيما يتعمؽ ب

، وتمثؿ ىذه الفرص الأمواؿ التي تكوف متاحة لممنشأة لتمويؿوىي  (.0202)أبو شعباف، 
الأسيـ صية معنوية مستقمة، ومف ىذه المصادر عمى المنشأة كشخحقوقاً أو التزامات 

 العادية، والأسيـ الممتازة، والأرباح المحتجزة، والقروض طويمة الأجؿ والسندات.
، ولقد استخدمت دراسة ثر مف مدخؿص الاستثمار، فيناؾ أكوفيما يتعمؽ بمقاييس فر 

( ثلاثة مقاييس وىي، نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية للأصوؿ، 0203) سويداف
معدؿ نمو الأصوؿ الثابتة . وتـ و ، مف الأصوؿ الثابتةالمتولدة نسبة التدفقات النقدية 

لقياس أثر فرص الاستثمار عمى ىيكؿ رأس الماؿ كدراسة تطبيقية عمى  استخداـ ىذه النسب
يمكف استخداـ مقاييس أخرى الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عماف للأوراؽ المالية و 

 (.0203متعبير عف فرص الاستثمار وذلؾ كما يمي: )أبو شعباف، ل
 نسبة النمو في القيمة الدفترية للأسيـ: -

 القيمة الدفترية لمسيـ في بداية السنة –رية لمسيـ في نياية السنة القيمة الدفت =
 لمسيـ في بداية السنة الدفتريةالقيمة   

 نسبة القيمة التسوقية إلى القيمة الدفترية للأصوؿ: -

 سعر الإغلاؽ(× حقوؽ المساىميف + )عدد الأسيـ المكتتب بيا  –القيمة الدفترية للأصوؿ  =
 الدفترية للأصوؿالقيمة   

 = MTBنسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية  -

 سعر الإغلاؽ× عدد الأسيـ المكتب بيا  =
 القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية
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 :Earnings Per Share to Price EPنسبة الربح إلى السعر  -

= 
 العائد لمسيـ

 سعر إغلاؽ السيـ
 نسبة نمو إجمالي الأصوؿ =  -

= 
 إجمالي الأصوؿ في بداية السنة –إجمالي الأصوؿ في نياية السنة 

 السنةإجمالي الأصوؿ في بداية 
 نسبة نمو الأصوؿ الثابتة = -

= 
 إجمالي الأصوؿ الثابتة في بداية السنة –إجمالي الأصوؿ الثابتة في نياية السنة 

 بداية السنةإجمالي الأصوؿ الثابتة في 
 نسبة التدفقات النقدية التشغيمية إلى الأصوؿ الثابتة =  -

= 
 النقدية التشغيمية لمسنة الحالية التدفقات

 وؿ الثابتة لمسنة السابقةصافي الأص
 ;Khosravipour et al, 2018; Sarraf et al, 2016ويتفؽ الباحث مع دراسة كؿ مف )

Pham et al, 2014 فرص الاستثمار.ثلاث نسب لقياس متغير الاعتماد عمى ( مف حيث 
 وىذه النسب ىي:

 صوؿ إلى القيمة الدفترية للأصوؿ نسبة القيمة السوقية للأMarket to Book of 

Assets. 

  نسبة القيمة السوقية لحقوؽ الممكية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية
(MTB)Market  to Book of Equity. 

 والآلات والمعدات إلى إجمالي الأصوؿ الثابتة  نسبة المبانيGross Property, 

Plant and Equipment Ratio دالباحث عنسوؼ يستخدميا  ةوالنسب الثلاث 
 قياس متغير فرص الاستثمار.لأغراض إجراء الدراسة التطبيقية 

البعد ويعني  .الاستثمار ليا بعد محاسبي وبعد ميني ويرى الباحث أف فرص   
الأستثمار عمى القياس والاعتراؼ والعرض والإفصاح لأف ىذه الفرص فرص أثر المحاسبي 

وأعباء الفوائد ، والتدفقات النقدية بييكؿ رأس الماؿ والأصوؿ الثابتة وحقوؽ الممكيةترتبط 
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 (11) معايير المحاسبة ذات الصمة، فيي ترتبط بمجموعة مف وبالتالي وتوزيعات الأرباح. 

لصمة تطبيؽ السياسات المحاسبية ذات ا نعكس عمى مسئولية الإدارة عف سلامة اختيارمما ي
 بيذه المجالات .

وفيما يتعمؽ بالبعد الميني المتعمؽ بالمراجعة، فإف وجود فرص الاستثمار يحتاج إلى 
اتخاذ قرارات طويمة الأجؿ وبالتالي نحتاج إلى رقابة طويمة الأجؿ، ونحتاج مراجعة داخمية 

تطوير في ىيكؿ الرقابة الداخمية إلى ذات كفاءة، وقد نحتاج إسناد خارجي، بالإضافة 
ذج التوكيد الميني، سواء التقميدي المتعمؽ بمراجعة الحسابات، أو غير والتأثير عمى نمو 

فعادة ما ترتبط  مشركة.المتاحة لالتقميدي المتعمؽ بالإفصاح غير المالي عف فرص الاستثمار 
تصنؼ عمى أنيا مف مسببات مخاطر أعماؿ عميؿ المراجعة فرص الاستثمار بمشاكؿ 

بو أوجو ضعؼ جوىرية وكانت وظيفة المراجعة  خاصة إذا كاف ىيكؿ الرقابة الداخمية
الداخمية غير مستقمة أو بيا قصور. كؿ تمؾ الأمور تمثؿ تداعيات بفرص الاستثمار عمى 

 (00) المراجعة الداخمية والخارجية والرقابة الداخمية.
تجاه العلاقة بين فرص الاستثمار 7/1/3 وفترة تأخير تقرير لدى عميل المراجعة : شكل وا 

 مراقب الحسابات:
دراسة حيث تناولت ، ىذه العلاقة شأفب في الدراسات الأجنبيةممموسة ىناؾ ندرة 

(Pham et al, (2014  ،9302أجريت عمى عينة مف الشركات الأمريكية تحديداً  والتى 
. وتوصمت الدراسة إلى أف الشركات التي لدييا 0200إلى  0202شركة خلاؿ الفترة مف 

أف زيادة بالقوؿ فرص استثمار كبيرة تتأخر تقارير مراقبي حساباتيا. وتتفؽ ىذه النتيجة مع 
لذا يجب عمى مراقبي الحسابات زيادة فرص الاستثمار يؤدي إلى زيادة مخاطر المراجعة، 

المراجعة، والذي مف المتوقع أف يؤدي إلى تأخيرات أطوؿ في تقرير مراقبي عممية نطاؽ 
الحسابات. كما توصمت الدراسة إلى أف ضعؼ الرقابة الداخمية يؤدي إلى زيادة مخاطر 

 اقب الحسابات.المراجعة، وبالتالي توسيع نطاؽ عمؿ المراجعة، وبالتالي تأخر تقرير مر 
                                                 

( انًتعهق 4( ٔانًتعهق ثعشع انقٕائى انًبنٛخ، ٔانًعٛبس سقى )1يثم يعٛبس انًحبسجخ انًظش٘ سقى ) (1)

( انًتعهق ثشثحٛخ 22( انًتعهق ثبلأطٕل انثبثتخ، ٔانًعٛبس سقى )10ثقبئًخ انتذفقبد انُقذٚخ، ٔانًعٛبس سقى )

 (.2019انسٓى )ٔصاسح الاستثًبس، 

انخبص ثبنتخطٛظ نعًهٛخ انًشاجعخ  300راد انظهخ، انًعٛبس سقى  انذٔنٛخ  ٔيٍ يعبٚٛش انًشاجعخ (2)

انخبص ثئثلاغ أٔجّ  265انخبص ثبستخذاو عًم انًشاجعٍٛ انذاخهٍٛٛ، ٔانًعٛبس سقى  610ٔانًعٛبس سقى 

 (.IAASB, 2020انقظٕس فٙ انشقبثخ انذاخهٛخ نهًكهفٍٛ ثبنحٕكًخ ٔالإداسح )
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شركة إيرانية  22نفس العلاقة وذلؾ لعدد  Sarraf, et al( 2016)وتناولت دراسة 
. واستخدمت الدراسة نفس النسب 0205إلى  0225مسجمة بالبورصة خلاؿ السنوات مف 

الثلاثة لمتعبير عف، وقياس، فرص الاستثمار كمتغير مستقؿ. وأظيرت نتائج الدراسة أف 
ا مزيد مف فرص الاستثمار مقارنة بالشركات الأخرى كاف لدييا تأخير أقؿ الشركات التي لديي

في تقرير مراقب الحسابات. عمى الرغـ مف أف التوقع الأساسي ليذه الدراسة ىو أف ارتفاع 
فرص الاستثمار بالشركات سيؤدي إلى مزيد مف الجيد، سواء مف إدارات الشركات أو مف 

 ة فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.مراقبي حساباتيا، وبالتالي زياد
ىذه العلاقة، وذلؾ عمى الشركات Khosravipour et al  (2018)دراسةوتناولت 

المدرجة في بورصة طيراف، وتـ قياس فرص الاستثمار كمتغير مستقؿ باستخداـ النسب 
فرص الثلاثة السابؽ الإشارة إلييا. وأظيرت نتائج الدراسة أف ىناؾ علاقة إيجابية بيف 

الاستثمار وفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات. بمعنى أنو كمما زادت فرص الاستثمار كمما 
 زادت فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.

ورغـ ندرة ىذه الدراسات الممموسة، ورغـ الندرة الشديدة في الدراسات العربية في ىذا 
وىي أف زيادة فرص الباحث،  يؤيدىاو المجاؿ، إلا أف ىناؾ وجية نظر تتبناىا ىذه الدراسات 

زيادة نطاؽ المراجعة وبالتبعية حجـ عينة الفحص والاستعانة بمساعديف الاستثمار تؤدي إلى 
فإذا اعتبرنا أف زيادة فرص الاستثمار مؤشراً عمى زيادة تعقيد وتنوع  .متخصصيف صناعياً 

 Carcello & Nagy, 2014; Liu & Lai, 2012; Ahmedعمميات عميؿ المراجعة )

and Madobi, 2019فترة تأخير ستؤدي إلى طوؿ  الاستثمارفرص عتقد بأف زيادة ( فإننا ن
وتمشياً مع ما أنتيت إليو الدراسات السابقة فمف نتبنى إتجاىا معيناً  تقرير مراقب الحسابات.

 كما يمي: فرض البحثوبالتالي يمكف إشتقاؽ  ،ليذه العلاقة التأثيرية
: تؤثر فرص الاستثمار لدى عميل المراجعة عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات 1ف

 المقيدة بالبورصة المصرية. السنوية التاريخية الكاممة لمشركاتعن مراجعة القوائم المالية 
: منيجية البحث:7/0  

عرض لأركانيا، خاصة، اليدؼ منيا، في شقة الثاني كدراسة تطبيقية، ن يسير البحث
جراءات الدراسة، توصيؼ وقياس المتغيرات ومف ثـ نموذج  مجتمع وعينة الدراسة، أدوات وا 

 البحث، وأيضاً نتيجة اختبار الفرض الرئيسي لمبحث، وذلؾ كما يمي:
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 : اليدف من الدراسة التطبيقية:7/0/1
تستيدؼ الدراسة التطبيقية اختبار الفرض الرئيسي لمبحث، واختبار العلاقة بيف فرص 

المتغيرات بستثمار وفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، وكذلؾ مدى تأثر فترة التأخير الا
تحقيؽ  –درجة الرفع المالي  –حجـ منشأة العميؿ  –الرقابية )حجـ منشأة مراقب الحسابات 

مالية( في سياؽ نياية السنة ال –كز الممكية درجة تر  –منشأة العميؿ لأرباح أو خسائر 
د مف أف نتيجة التحميؿ الإضافي، وأخيراً التأك محؿ الدراسة، وذلؾ مف خلاؿ الرئيسيةالعلاقة 

 قة، وذلؾ مف خلاؿ تحميؿ الحساسية،اختبار فرض البحث الرئيسي في التحميؿ الأساسي دقي
 (.Pham et al, 2014; Sarraf et al, 2016قياساً عمى )

 : مجتمع وعينة الدراسة:7/0/0
الدراسة مف الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية يتكوف مجتمع وعينة 

بما  0209وحتى عاـ  0205اـ ست سنوات مف عمدتيا شركة لسمسمة زمنية  33وعددىا 
 (.0202قياساً عمى )مطاوع،  ،مشاىدة 552 مجموعو

جراءات الدراسة:7/0/3  : أدوات وا 
الواردة بالقوائـ والتقارير  فيما يتعمؽ بأدوات الدراسة اعتمد الباحث عمى البيانات

المالية لشركات العينة، بالإضافة إلى مواقع الشركات عمى شبكة الانترنت والنماذج 
شتممت (. وا0202صمة، قياساً عمى )نمير، الرياضية ذات ال الإحصائية والمعادلات

لية شركة غير ما 33إجراءات الدراسة عمى تجميع القوائـ المالية لشركات العينة وعددىا 
. وتـ 0209وحتى عاـ  0205مقيدة بالبورصة المصرية، وذلؾ لمدة ست سنوات مف عاـ 

الحصوؿ عمى بيانات المتغير المستقؿ مف القوائـ المالية ليذه الشركات، قياساً عمى 
(Khasravipour et al, (2018 وتـ الحصوؿ عمى بيانات المتغير التابع، وىو فترة ،

ت، وذلؾ مف تقرير المراجعة والقوائـ المالية لشركات العينة، أما تأخير تقرير مراقب الحسابا
بيانات المتغيرات الرقابية، فقد تـ الحصوؿ عمييا باستخداـ منيجية تحميؿ المحتوى، قياساً 

 (.0202عمى )الصيرفي، 
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 : توصيف وقياس المتغيرات ونموذج البحث:7/0/4
 الدراسة كما يمي: متغيراتتـ توصيؼ وقياس 

 ( توصيف وقياس المتغيرات7/0/1)جدول 
 الأثر المتوقع القياس التوصيف نوع المتغير المتغير
فرص 
 الاستثمار

تمثؿ قيمة الشركة مف خلاؿ ما  مستقؿ
تممؾ مف أصوؿ ثابتة، حيث 

ىذه القيمة بزيادة فرص تزداد 
الاستثمار وتنخفض بانخفاض 

لدى نسبة الأصوؿ الثابتة 
صوؿ، الشركة إلى إجمالي الأ

إضافة لما تممؾ مف خيارات 
لاستثمارات مستقبمية بصافي 

 ,Myersقيمة حالية موجبة )

1977) 

 ثلاث نسب:بدلالة 
نسبة القيمة السوقية للأصوؿ إلى  -

 القيمة الدفترية للأصوؿ.
نسبة القيمة السوقية لحقوؽ الممكية  -

 إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية 
المباني والآلات مجموع نسبة  -

والمعدات إلى إجمالي الأصوؿ 
 ,Sarraf et alالثابتة قياساً عمى )

2016) 

± 

فترة تأخير 
تقرير مراقب 
 الحسابات

ىي الفترة مف تاريخ نياية السنة  تابع
المالية حتى توقيع مراقب 
الحسابات عمى تقرير المراجعة 

(Hassan, 2016; Pizzini et al, 

2015) 

السنة بعدد الأياـ مف تاريخ نياية 
وحتى تاريخ توقيع مراقب  المالية

الحسابات عمى تقرير المراجعة 
(Hassan, 2016; Al Ghanem & 

Hegazy, 2011) 

± 
 منشأة حجـ

مراقب 
 الحسابات

البشرية مكانيات الإيقصد بيا  رقابي
ىذه والمادية والتكنولوجية لدى 

المنشأة والتي تساعد عمى زيادة 
دة عممية المراجعة جو 

 (0202)الصيرفي، 

( إذا كانت 0)ةالقيمكمتغير ثنائي يأخذ 
منشأة مراقب الحسابات في شراكة مع 
إحدى منشأت المراجعة الكبرى 

(Big4 بخلاؼ )( ويأخذ القيمة )صفر
 ,Apador & Noorذلؾ، قياساً عمى )

2013; Afify, 2009) 

± 

حجـ منشأة 
عميؿ 
 المراجعة

إحدى الخصائص التشغيمية  رقابي
يزة لمشركة )لعميؿ المم

المراجعة(، ويعني حجـ 
جمالي حجـ أصوليا و عممياتيا،  ا 
قة وقدرة الشركة مف ويحدد طا

ية والبشرية الموارد الماد
عمى توليد إيرادات والتكنولوجية 
 & Chebaane)النشاط 

Othman, 2014) 

بالموغاريتـ الطبيعي لإجمالي الأصوؿ، 
 Francis, 2009; Habib etقياساً عمى )

al, 2011) 

± 
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 الأثر المتوقع القياس التوصيف نوع المتغير المتغير
درجة الرفع 

 المالي

عبر عف مدى اعتماد الشركة ي رقابي
عمى أمواؿ الغير في تمويؿ 

، كما أنو وأنشطتيا عممياتيا
يشير إلى المخاطر التي قد 
تواجييا الشركة في حالة عجزىا 

 Dewi etعف سداد إلتزاماتيا )

al, 2018) 

 الىلي الديوف )الإلتزامات( بنسبة إجما
الأصوؿ، قياساً عمى )محمد،  لياإجم

 ,Al Ajmi؛ 0202؛ الصيرفي، 0200

2008) ± 

نتيجة الفترة 
لدى عميؿ 
 المراجعة

النتيجة النيائية لعميؿ المراجعة  رقابي
مف ربح أو خسارة والتي مف 
شأنيا أف تؤثر عمى خطر 
أعمالو ومف ثـ جيد المراجعة 

 & Habib)وفترة تأخير التقرير

Bhuiyan, 2011) 

( إذا 0متغير وىمي يأخذ القيمة )ك
لشركة خسائر، ويأخذ القيمة حققت ا

قياساً عمى  ،)صفر( بخلاؼ ذلؾ
(Pham et al, 2014) ± 

نياية السنة 
 المالية

السنة تنتيي الشركات التي  رقابي
المالية ليا مع معظـ الشركات 

، مف 50/00في  الأخرى
المتوقع أف يتأخر فييا تقرير 

لؾ إلى وجود ويرجع ذ المراجعة
ضغط عمؿ عمى مراقب 

 (Asthana, 2014الحسابات )

( إذا 0متغير وىمي يأخذ القيمة )ك
كانت السنة المالية تنتيي في 

. ويأخذ القيمة )صفر( بخلاؼ 50/00
 ;Pham et al, 2014قياساً عمى ) ،ذلؾ

Sharm et al, 2017) 
 

± 

نسبة الأسيـ العادية  إلى يشير رقابي تركز الممكية
والممموكة لأكبر مساىـ إلى 
إجمالي الأسيـ المصدرة 

 (0203والمدفوعة )سمطاف، 

مف خلاؿ الحصوؿ عمى أعمى نسبة 
% فأكثر، قياساً 3تركز ممكية مف 

 ± (0205عمى)خضر، 
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 :أدوات التحميل الإحصائي: 7/0/5
أدوات التحميؿ الإحصائي كلًا مف الإحصاء الوصفي، علاقات الإرتباط بيف  تتضمف

 متغيرات البحث، ونماذج الإنحدار عمى النحو التالي:
 الإحصاء الوصفي:: 7/0/5/1

توصؿ الباحث إلى تحديد خصائص وشكؿ التوزيع لمتغيرات عينة البحث باستخداـ 
 تالي:المقاييس الإحصائية الوصفية وذلؾ عمى النحو ال

    (7/2/2)  خذول

 نمتغٍراد انذراسخ انمستمرح انىطفً الإحظبء

 (7/2/3خذول )

 نمتغٍراد انذراسخ انثىبئٍخ انىطفً الإحظبء

 ثٍبن انمتغٍراد
حدم 

 انعٍىخ
 انتكرار

 انىسجخ انمئىٌخ

)%( 

 فرص الاستثمبر
 INV.OPP2 )كمتغٍر ثىبئً(

1 
330 

89 27% 

0 241 73% 

 مىشأح مراقت انحسبثبدحدم 
AuditSize 

 كجٍر
330 

238 72.1% 

 %27.9 92 غٍر كجٍر

 وتٍدخ انىشبط
Loss 

 خسبرح
330 

68 20.6% 

 %79.4 262 رثح

 وهبٌخ انسىخ انمبنٍخ
YearEnd 

31/12 
330 

288 87.3% 

 %12.7 42 غٍر رنك

 فترح تأخٍر تقرٌر مراقت انحسبثبد
 )كمتغٍر ثىبئً( 

ARL2 

1 
330 

63 19.1% 

0 267 80.9% 

 انمتغٍراد
حدم 

 انعٍىخ

 الإحظبء انىطفً

 انحذ الأدوى
انحذ 

 الأعهى

انىسط 

 انحسبثً
 انىسٍط

الاوحراف 

 انمعٍبري

 (تىسطفرص الاستثمبر )كم
INV.OPP1 

330 0.1343 81.837 1.1480 0.7300 4.4982 

 حدم انشركخ
FirmSize 

330 16.962 25.290 20.444 20.437 1.6946 

 درخخ انرفع انمبنً
Lev 

330 0.0003 1.8139 0.4261 0.3920 0.2928 

 درخخ تركٍز انمهكٍخ 
Conc 

330 0.0357 0.9032 0.3619 0.3341 0.2327 

فترح تأخٍر تقرٌر مراقت 
 )كمتىسط(  انحسبثبد

ARL1 
330 0.9542 2.3802 1.8317 1.8388 0.1706 
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ويتضح مف الجدوليف السابقيف أف قيمة الانحراؼ المعياري أكبر مف قيمة الوسط 
الحسابي، كما أف الفرؽ بيف الحد الأعمى والحد الأدنى )المدى( كبير جداً لبعض المتغيرات، 

اختلاؼ خصائص الشركات محؿ الدراسة عف بعضيا البعض وخلاؿ الفترات مما يُشير إلى 
يتوقع معو وجود تاثبر معنوى لمتغيرات الدراسة المستقمة والرقابية عمى ، الامر الذى الزمنية

 . المتغير التابع
 علاقات الارتباط بين متغيرات البحث: :7/0/5/0

 الجدوؿ التالي: كما فىمتغيرات البحث  اختبار بيرسوف لمعلاقات بيف يظير
 (7/0/4جدول )

 مظفىفخ الارتجبط ثٍه متغٍراد انذراسخ

 انمتغٍراد
معبمم 

 الارتجبط

INV.O

PP1 

INV.O
PP2 

Audit

Size 

FirmS

ize 
Lev Loss Conc 

YearE

nd 
ARL1 ARL2 

INV.OPP
1 

 الارتجبط
1 

         

p-value          

INV.OPP
2 

 0.183 الارتجبط
1 

        

p-value 0.001         

AuditSize 
 0.186- 0.014 الارتجبط

1 
       

p-value 0.798 0.001        

FirmSize 
 0.635 0.041- 0.061 الارتجبط

1 
      

p-value 0.268 0.461 0.000       

Lev 
 0.078- 0.073- 0.281 0.009 الارتجبط

1 
     

p-value 0.877 0.000 0.183 0.155      

Loss 
 0.253 0.128- 0.051- 0.079 0.016- الارتجبط

1 
    

p-value 0.774 0.154 0.357 0.020 0.000     

Conc 
 0.061- 0.325 0.133 0.041 0.243 0.001- الارتجبط

1 
   

p-value 0.987 0.000 0.460 0.016 0.000 0.267    

YearEnd 
 0.057- 0.120- 0.196- 0.137 0.067 0.034- 0.015 الارتجبط

1 
  

p-value 0.782 0.535 0.227 0.013 0.000 0.029 0.306   

ARL1 
 0.157- 0.114- 0.297 0.282 0.036 0.099 0.064 0.037- الارتجبط

1 
 

p-value 0.499 0.245 0.072 0.519 0.000 0.000 0.038 0.004  

ARL2 
 0.586 0.115- 0.034 0.305 0.250 0.085 0.096 0.070 0.033- الارتجبط

1 
p-value 0.546 0.207 0.083 0.123 0.000 0.000 0.537 0.036 0.000 
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  ويتضح مف ىذا الجدوؿ ما يمى:
  وفقاً  2.2أف قيـ جميع معاملات الارتباط فيما بيف المتغيرات المستقمة أقؿ مف

لمعامؿ ارتباط بيرسوف، كما أف أعمى قيمة لمعامؿ الارتباط لتمؾ المتغيرات المستقمة 
( بمغت FirmSize( حجـ الشركة )AuditSize) منشأة مراقب الحساباتبيف حجـ 
، وىذا سينتج عنو عدـ ظيور مشكمة الازدواج الخطي بيف المتغيرات 2.053

 المستقمة عند تطبيؽ نماذج الانحدار الخطي المتعدد لاحقاً.
  فترة تأخير تقرير مراقب ىناؾ علاقة ارتباط منخفضة ذات دلالة إحصائية بيف

 لنشاطنتيجة ا( و Lev) درجة الرفع المالي( وكؿ مف ARL1)كمتوسط( ) الحسابات
(Loss و )درجة تركيز الممكية (Conc و )نياية السنة المالية (YearEnd) عند

-، 2.022، 2.090%، حيث بمغت قيمة معاملات الارتباط 3مستوى معنوية 
عمى التوالي، كما أف القيمػة الاحتماليػة لمعامػػلات الارتبػػاط  2.032-، 2.005

 > α (p–valueالمعياري  المعنويةمستوى المرتبطة بتمؾ المتغيرات تقؿ عف قيمة 
α = 0.05 فترة تأخير (. بينما لـ يتبيف وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بيف

فرص الاستثمار وكؿ مف (ARL1)   ()كمتوسط تقرير مراقب الحسابات
(INV.OPP و ) منشأة مراقب الحساباتحجـ (AuditSize و ) الشركة حجـ
(FirmSize ) حيث أف القيمػة الاحتماليػة لمعامػػلات 3مستوى معنوية عند ،%

 (.p–value > α = 0.05المعياري ) مستوى المعنويةالارتبػػاط تزيد عف قيمة 
  فترة تأخير تقرير مراقب ىناؾ علاقة ارتباط منخفضة ذات دلالة إحصائية بيف

نتيجة و  (Lev) درجة الرفع المالي( وكؿ مف ARL2)كمتغير ثنائي( ) الحسابات
%، حيث 3مستوى معنوية عند ( YearEnd) نياية السنة المالية( و Loss) النشاط

، عمى التوالي، كما أف 2.003-، 2.523، 2.032بمغت قيمة معاملات الارتباط 
 αالمعياري  مستوى المعنويةالقيمػة الاحتماليػة لمعامػػلات الارتبػػاط تقؿ عف قيمة 

(p–value < α = 0.05بينما ل .) ـ يتبيف وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية
فرص ( وكؿ مف ARL2)كمتغير ثنائي( ) فترة تأخير تقرير مراقب الحساباتبيف 

حجـ ( و AuditSize) منشأة مراقب الحساباتحجـ ( و INV.OPP)الاستثمار 
%، حيث أف القيمػة الاحتماليػة 3مستوى معنوية عند ( FirmSizeالشركة )

 = p–value > αالمعياري ) مستوى المعنويةلمعامػػلات الارتبػػاط تزيد عف قيمة 
0.05.) 

دسجخ انشفع انًبنٙ نكم يٍ يؤشش يجذئٙ عهٗ إيكبَٛخ ظٕٓس تأثٛش  ٚكٌٕ نذُٚب ٔثزنك

فتشح تأخٛش تقشٚش يشاقت عهٗ  َٔتٛجخ انُشبط ٔدسجخ تشكٛض انًهكٛخ َٔٓبٚخ انسُخ انًبنٛخ
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حقٛقخ ْزا انجبحث ثتطجٛق تحهٛم الاَحذاس انخطٙ نًعشفخ  . ٔنهتأكٛذ عهٗ رنك سٛقٕوانحسبثبد

 .انتأثٛش

 اختجبر فرع انذراسخ وانتحهٍم الإضبفً:: ومبرج إوحذار 7/2/5/3

 :كًب ٚهًٗٚكٍ عشع ًَبرج الاَحذاس 

فشص الاستثًبس نذٖ عًٛم انًشاجعخ عهٗ : تؤثش انىمىرج الأول: لاختجبر فرع انذراسخ

فتشح تأخٛش تقشٚش يشاقت انحسبثبد عٍ يشاجعخ انقٕائى انًبنٛخ انسُٕٚخ انتبسٚخٛخ انكبيهخ 

 هششكبد انًقٛذح ثبنجٕسطخ انًظشٚخ )فٗ ظم انتحهٛم الاسبسٗ(ن

ARL = βo + β1 Inv. Opp. + β2 Audit Firm Size + β3 Firm Size + β4 

Lev. + β5 Loss + ɛ.                                          (1) 

تشكض انًهكٛخ  لإضبفٙ حٛث تى إدخبل كم يٍ يتغٛشٖثبنتحهٛم ا ْٕٔ يتعهق :انثبوًانىمىرج 

 َٔٓبٚخ انسُخ انًبنٛخ إنٗ انًُٕرج الأٔل.

ARL = βo + β1 Inv. Opp. + β2 Audit Firm Size + β3 Firm Size + β4 

Lev. + β5 Loss + β6 Conc. + β7 year end + ɛ.         (2) 

 حٍث:

 ARL: Audit Report Lag تبخٍر تقرٌر مراقت انحسبثبد فترح

 Inv. Opp: Investment فرص الاستثمبر

Opportunities 

 Audit Firm Size حدم مىشأح مراقت انحسبثبد

 Firm Size حدم مىشأح عمٍم انمراخعخ

 Lev. Leverage درخخ انرفع انمبنً
 Loss وتٍدخ وشبط عمٍم انمراخعخ مه رثح أو خسبرح

 Conc. Concentrotion درخخ تركز انمهكٍخ

 Year end تبرٌخ وهبٌخ انسىخ انمبنٍخ

 

 

 

 



 أثر فرص الإستثمار لدى عميل المراجعة                           عميأحمد أحمد د. محمود 
 

 

  0202 –العدد الثالث                    العربية    لجامعاتلإتحاد ا المراجعةمجمة المحاسبة و 

31 

 : نتيجة اختبار فرض البحث في ظل التحميل الأساسي: 7/0/6
 لاختبار فرض البحث تم تحويمو إلى صيغة فرض العدم كالتالي:

فرص الاستثمار لدى عميؿ المراجعة عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات " لا تؤثر 
، " عف مراجعة القوائـ المالية السنوية التاريخية الكاممة لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 Multiple الانحدار الخطى المتعدد تـ استخداـ نموذجاحصائياً لاختبار فرض البحث و 

linear regression  Model،  ًالأوؿ الانحدار لنموذج طبقا: 
                                                          

          

                                                                                                   
قيـ معاملات الانحدار، ونتيجة  (2/0/3) وتظير نتائج التحميؿ في الجدوؿ رقـ

لمتأكد مف معنوية المتغيرات المستقمة المكونة لمنموذج بالإضافة إلى نتيجة  t-testاختبار 
، كما (VIF)عامؿ تضخـ التبايف م( باستخداـ Collinearityاختبار الازدواج الخطي )

 Adjusted)، ومعامؿ التحديد المعدؿ (R2)مف معامؿ التحديد  نتيجة كؿالجدوؿ يوضح 
R2) بالإضافة إلى نتيجة اختبار ،F وذلؾ لمتأكد مف معنوية وأىمية نموذج الانحدار ككؿ ،

 عمى النحو التالي: 
 الأولممخص نموذج الانحدار   (7/0/5جدول )

 معاملات المتغيرات
 الانحدار 

 الازدواج الخطي t-testاختبار "ت" 

 عامل تضخم التباين p-value المعنوية Tقيمة اختبار
VIF 

 - 0.000 13.24 1.702 الثابت
INV.OPP -0.001 -0.736 0.462 1.005 

Audit Size 0.047 1.859 0.064 1.684 
Firm Size 0.001 0.136 0.892 1.710 

Lev 0.134 4.342 0.000 1.073 
Loss 0.104 4.617 0.000 1.085 

R2  0.152 التحديد معامل 
 0.139 معامل التحديد المعدل

F    11.624 اختبار 
 p-value 0.000المعنوية 
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 :ما يمىالجدوؿ  ىذا  يتضح مفو 
  دلالة إحصائية  ونموذج الانحدار ذوأف ، %0350القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار

(. مما يُشير إلى p–value < α = 0.05%، حيث )3معنوية  عند مستوى
  صلاحيتو لاختبار العلاقة محؿ الدراسة

 ونتيجة النشاط عمى الرفع المالي مف  دلالة إحصائية لكؿ وذإيجابي تأثير  يوجد ،
ث أف القيمػة ػ%، حي3معنوية  عند مستوىفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات 

 > p–value)لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  tالاحػتػماليػػة لاختبػار 
α = 0.05)ت، لحجـ منشأة مراقب الحسابا دلالة إحصائية وذ ، بينما لا يوجد تأثير

%، 3مستوى معنوية  عند عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحساباتوحجـ الشركة 
 < p–value)عف قيمة مستوى المعنوية  تزيد tحيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 

α = 0.05) . 
  دلالة إحصائية لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب  وتأثير ذ لا يوجد

عف  تزيد t%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3مستوى معنوية عند الحسابات 
يتـ رفض الفرض البديؿ ، وبالتالي (p–value > α = 0.05)قيمة مستوى المعنوية 

فرص الاستثمار لدى عميل المراجعة " لا تؤثر وقبوؿ فرض العدـ والذى ينص عمي 
القوائم المالية السنوية عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات عن مراجعة 

 ". التاريخية الكاممة لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية
 ;Khosravipour, 2018وتختمؼ ىذه النتيجة مع ما توصمت إليو دراسة كؿ مف )

Pham et al, 2014)  مف وجود تأثير إيجابي لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير
والتي توصمت  Sarraf et al ( 2016)دراسة تقريرمراقب الحسابات. كما تختمؼ أيضاً مع 

 إلى وجود تأثير عكسي لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.
ويرى الباحث أن عدم وجود تأثير معنوي لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير 
 مراقب الحسابات في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية معناه ببساطة أن مراقبي
الحسابات في تمك الشركات لا يطبقون نموذج خطر المراجعة في الحياة العممية لأن زيادة 

 تنعكس عمي جيودىم و من ثم كفاءة عممية المراجعة. فرص الاستثمار لم
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 انتحهٍم الإضبفً: 7/2/7

تطبيؽ نموذج  صحة فرض البحث، يمكف لمباحث اختبار نتيجةمف  الانتياءبعد 
مف حجـ منشأة  لمعرفة ىؿ تتأثر فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات بكؿ  الانحدار المتعدد 

مراقب الحسابات وحجـ الشركة ودرجة الرفع المالي ونتيجة النشاط ودرجة تركيز الممكية 
 لنموذج طبقاً  ،المالية أـ لا، وذلؾ في سياؽ العلاقة الرئيسية محؿ الدراسة ونياية السنة

 :الثاني الانحدار
                                                          

                              

                                            
لمتأكد  t-test( قيـ معاملات الانحدار، ونتيجة اختبار 2/0/0الجدوؿ رقـ )ويوضح 

مف معنوية المتغيرات المستقمة المكونة لمنموذج بالإضافة إلى نتيجة اختبار الازدواج الخطي 
(Collinearity باستخداـ معامؿ تضخـ التبايف )(VIF) كما يوضح نتيجة كؿ مف معامؿ ،

 F، بالإضافة إلى نتيجة اختبار (Adjusted R2)حديد المُعدؿ ، ومعامؿ الت(R2)التحديد 
 لمتأكد مف معنوية وأىمية نموذج الانحدار ككؿ.

 الثانيممخص نموذج الانحدار  (7/0/6جدول )

معاملات  المتغيرات
 الانحدار

 الازدواج الخطي t-test اختبار "ت"
 VIFمعامل تضخم التباين p-value المعنوية t قيمة اختبار

 - 0.000 13.395 1.689 الثابت
INV.OPP -0.002 -0.809 0.419 1.005 

Audit Size 0.041 1.675 0.095 1.688 
Firm Size 0.006 0.927 0.355 1.769 

Lev 0.170 5.213 0.000 1.263 
Loss 0.089 4.015 0.000 1.111 
Conc -0.158 -3.971 0.000 1.177 

Year End -0.052 -1.975 0.049 1.062 
R2 0.200   معامل التحديد 

 0.183 معامل التحديد المعدل
F 11.506    اختبار 
 p-value 0.000 المعنوية
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 :ما يمىالجدوؿ  ىذا يتضح مف و 
  نموذج الانحدار ذات دلالة إحصائية وأف %، 02القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار

تقؿ عف قيمة  F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3معنوية  عند مستوى
استمرار صلاحية (. مما يُشير إلى p–value < α = 0.05مستوى المعنوية )

 .النموذج لاختبار العلاقة محؿ الدراسة
 عمى فترة تأخير تقرير مراقب لفرص الاستثمار  دلالة إحصائية وذ لا يوجد تأثير

عف  تزيد t%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3مستوى معنوية عند  الحسابات
صحة عدـ  وتدعـ تمؾ النتيجة، (p–value > α = 0.05)قيمة مستوى المعنوية 

 فرض البحث.
 دلالة إحصائية لكؿ مف درجة الرفع المالي، ونتيجة النشاط   وذإيجابي تأثير  يوجد

%، حيث أف القيمػة 3مستوى معنوية عند  عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات
 > p–value)لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  tالاحػتػماليػػة لاختبػار 

α = 0.05)  ،وبالنسبة لمرفع المالي تتفؽ ىذه النتيجة مع دراسة كؿ مف )السيد
(، حيث أف الشركات ذات المديونية الأعمى Vuko & Cular, 2014؛ 0209
 وقتاً أطوؿ في عممية المراجعة لمتأكد مف كافة الجوانب المتعمقة بالديوف. تستغرؽ

بنتيجة النشاط، فتتفؽ النتيجة التي تـ التوصؿ إلييا مع دراسة كؿ مف أما فيما يتعمؽ 
 ويرى الباحث أنو إذا كانت نتيجة النشاط( Apadore & Noor, 2013؛ 0200)محمد، 

أو نشر  رير مراقب الحسابات حيث يتم تجنب عرضخسارة تؤدي إلى طول فترة تأخير تق
 .الأخبار السيئة وبالتالي تجنب تعرض أسيم الشركة وسمعتيا لمخطر

 عمى وحجـ الشركة حجـ منشأة مراقب الحسابات ل دلالة إحصائية وذ لا يوجد تأثير
%، حيث أف القيمة 3مستوى معنوية عند  فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات

. (p–value > α = 0.05)عف قيمة مستوى المعنوية  تزيد tالاحتمالية لاختبار 
تتفؽ مع  بالنسبة لحجـ منشأة مراقب الحسابات، فإف النتيجة التي تـ التوصؿ إلييا

 & Vuko؛ 0202؛ صالح، 0202؛ الصيرفي، 0202دراسة كؿ مف )مطاوع، 
Cular, 2014) .مع دراسة كؿ  كما أنيا تختمؼ والتي توصمت إلى تأثير إيجابي

( والتي توصمت إلى وجود Pham et al, 2014; Walker & Hay, 2013مف )
 تقرير مراقب الحسابات. تأثير سمبي عمى فترة تأخير
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  تتفؽ مع فيما يتعمؽ بحجـ منشأة عميؿ المراجعة فإف النتيجة التي تـ التوصؿ إلييا
والتي توصمت أيضا لعدـ وجود تأثير لمتغير حجـ منشأة  0202الصيرفي،  دراسة

لممكاتب الخاصة أو عميؿ المراجعة عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات سواء 
النتيجة التي تـ في مصر. وتختمؼ  الجياز المركزي لممحاسبات لمراقبي حسابات

 ,Ezat & Elmasry, 2008; Yaacob et alالتوصؿ إلييا مع دراسة كؿ مف )
إلى وجود علاقة إيجابية عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ( والتي توصمت2012

 ,Afify, 2009; Dao & Phamالحسابات. وتختمؼ أيضاً مع دراسة كؿ مف )
 علاقة عكسية. ( والتي توصمت إلى وجود;2014

 درجة تركيز الممكيةدلالة إحصائية لكؿ مف  وذسمبي تأثير  يوجد (Conc ،) ونياية
عند ( ARLعمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات ) (Year End) السنة المالية

لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف  t%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية 
 .(p–value < α = 0.05)قيمػة مستػػوى المعنوية 

  فيما يتعمؽ بتركز الممكية، تتفؽ النتيجة التي تـ التوصؿ إلييا مع دراسة كؿ مف
يؤدي إلى وجود  ( ومبرر ذلؾ أف تركز الممكيةAsthana, 2014؛ 0202)نمير، 

تصرفات الإدارة مما يسيؿ مف عمؿ مراقب الحسابات  إجراءات صارمة في مراقبة
في وقت قصير. وتختمؼ  تقرير المراجعةمبكر لعممية المراجعة وتقديـ وبالتالي إتماـ 

 ,Hassan, 2016; Lim et al؛ 0202ىذه النتيجة مع دراسة كؿ مف )سميـ، 
2014.) 

  بنياية السنة المالية فإف النتيجة التي تـ التوصؿ إلييا تتفؽ مع دراسة كؿ فيما يتعمؽ
وتختمؼ مع دراسة كؿ مف  (Johnson et al, 2002; Johnstone, 2000مف )

(Sharm et al, 2017; Austine et al, 2013 والتي توصمت إلى ) علاقة
 ,Habib & Bhuiyan؛ 0200إيجابية، وأيضاً تختمؼ مع دراسة كؿ مف )محمد، 

عمى فترة تأخير تقرير مراقب  لنياية السنة ( والتي توصمت لعدـ وجود تأثير2011
 الحسابات.

 بعد إضافة متغيرات رقابية أخرىلثاني بمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار ا، 
إلى نموذج الانحدار الأوؿ لاختبار  ،درجة تركيز الممكية ونياية السنة المالية وىى

% إلى 03.0مف  R2معامؿ التحديد  فرض البحث في ظؿ التحميؿ الأساسي زاد
02 %. 

 تقرير تأخير فترة تتأثرفى ضوء ما سبق، يمكن الإجابة عمى السؤال البحثي ىل 
 المالي الرفع ودرجة الشركة وحجم الحسابات مراقب منشأة حجم من بكل الحسابات مراقب
 محل الرئيسية العلاقة سياق في المالية السنة ونياية الممكية تركيز ودرجة النشاط ونتيجة



 أثر فرص الإستثمار لدى عميل المراجعة                           عميأحمد أحمد د. محمود 
 

 

  0202 –العدد الثالث                    العربية    لجامعاتلإتحاد ا المراجعةمجمة المحاسبة و 

36 

فرص دون وجود أثر معنوي للجميع المتغيرات ؟ بنعم جزئياً حيث يوجد أثر  الدراسة
   حجم الشركة.و  الحسابات مراقب منشأةالاستثمار وحجم 

 تحهٍم انحسبسٍخ: 7/2/8

الانحدار الأوؿ والثاني بعد  يذجو نم اختبارإعادة مف خلاؿ الحساسية  إجراء تحميؿيتـ 
ير طريقة يتغ حيث يتـ، غير المستقؿ أو التابع أو كلاىماقياس المتاستخداـ مقاييس بديمة ل

تغيير طريقة  وأخيرًاتغيير طريقة قياس المتغير التابع فقط،  ثـقياس المتغير المستقؿ فقط، 
تنفيذ تحميؿ لوفيما يمي التحميلات اللازمة  .المتغير المستقؿ والمتغير التابعقياس كؿ مف 

 الحساسية.
 تغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر انمستقم: 7/2/8/1

 المستقؿالمتغير  بعد تغيير طريقة قياسالأوؿ والثاني  النموذجيفتـ اعادة تشغيؿ 
استخداـ متوسط القيمة بدلًا مف ،صفر( 0)استخداـ مؤشر ثنائي وىو ب (فرص الاستثمار)

القيمة السوقية لحقوؽ الممكية إلى القيمة ، السوقية للأصوؿ إلى القيمة الدفترية للأصوؿ
وذلؾ عمى  لات والمعدات إلى الأصوؿ الثابتةالمباني والآمجموع  ، والدفترية لحقوؽ الممكية

  النحو التالي:
 تغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر انمستقمثعذ  الأولالاوحذار ومىرج إعبدح تشغٍم  )أ(

 إعادةتـ  الحسابات مراقب تقرير تأخير ترةفعمى  فرص الاستثمارتأثير  ختبارعادة الإو 
تأثير بعد تغيير طريقة قياس المتغير المستقؿ لمعرفة الأوؿ الانحدار المتعدد  نموذجتشغيؿ 

  طبقاً لنموذج الانحدار الثالث: ،الحسابات مراقب تقرير تأخير ترةفعمى  فرص الاستثمار
                                                 

                  

                                                                                                   
 .نتائج اختبار التحميؿ الإحصائي لمنموذج السابؽ( 2/0/2)رقـ الجدوؿ ظير وي
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لثممخص نموذج الانحدار الثا (7/0/7جدول )  

معاملات  المتغيرات
 الانحدار

 الازدواج الخطي t-test اختبار "ت"

-p المعنوية t قيمة اختبار
value 

 معامل تضخم التباين
VIF 

 - 0.000 13.246 1.708 الثابت
INV.OPP 0.002 0.076 0.939 1.135 

Audit Size 0.048 1.856 0.064 1.757 
Firm Size 0.001 0.078 0.938 1.727 

Lev 0.133 4.150 0.000 1.155 
Loss 0.104 4.619 0.000 1.085 

 R20.151    معامل التحديد 
 0.138 معامل التحديد المعدل

 F 11.498 اختبار 
 p-value 0.000 المعنوية

 :ما يمىالجدوؿ ىذا  يتضح مف و 
  دلالة إحصائية  ونموذج الانحدار ذوأف %، 03.0القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار

تقؿ عف قيمة  F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3معنوية  عند مستوى
استمرار صلاحية (. مما يُشير إلى p–value < α = 0.05مستوى المعنوية )

 .النموذج لاختبار العلاقة محؿ الدراسة
 لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب  دلالة إحصائية وتأثير ذ لا يوجد

عف  تزيد T، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار %3معنوية مستوى  عند الحسابات
 .(p–value > α = 0.05)قيمة مستوى المعنوية 

  وبمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار الأوؿ في ظؿ التحميؿ الأساسي ونموذج
المتغير المستقؿ وبعد تغيير طريقة قياس الانحدار الثالث في ظؿ تحميؿ الحساسية 

% )مف 2.0وقدره  R2حدث انخفاض طفيؼ في معامؿ التحديد  (الاستثمار)فرص 
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لفرص الاستثمار عمى فترة  (، وأنو ما زاؿ لا يوجد أثر% 03.0% إلى 03.0
فرص الاستثمار مما يشير الى عدم اختلاف أثر الحسابات،  تأخير تقرير مراقب

المتغير  ياسالحسابات باختلاف تغيير طريقة ق عمى فترة تأخير تقرير مراقب
 .المستقل)فرص الاستثمار(

 وذإيجابي تأثير  يوجد ( دلالة إحصائية لكؿ مف درجة الرفع الماليLev ونتيجة ،)
مستوى عند ( ARL( عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات )Lossالنشاط )
لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة  t%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3معنوية 

دلالة  وذ ، بينما لا يوجد تأثير(p–value < α = 0.05)مستػػوى المعنوية 
 Audit) حجـ منشأة مراقب الحسابات ( و Firm Sizeلحجـ الشركة) إحصائية

Sizeحيث أف 3مستوى معنوية عند  (، عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات ،%
 = p–value > α)عف قيمة مستوى المعنوية  تزيد Tالقيمة الاحتمالية لاختبار 

0.05). 
 تغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر انمستقمالاوحذار انثبوً ثعذ ومىرج إعبدح تشغٍم )ة( 

 مراقب تقرير تأخير فترة تتأثر نموذج الانحدار الثاني لمعرفة ىؿ تـ اعادة تشغيؿ 
 ونتيجة المالي الرفع ودرجة الشركة وحجـ الحسابات مراقب منشأة حجـ مف بكؿ الحسابات
 محؿ الرئيسية العلاقة سياؽ في وذلؾ لا، أـ المالية السنة ونياية الممكية تركز ودرجة النشاط

استخداـ مؤشر ثنائي وىو الواحد ب (المستقؿ )فرص الاستثمار المتغيرقياس  وتـ الدراسة؟،
بعد تعديمو بتغيير مقياس المتغير الثاني ذج اعادة تشغيؿ النمو  تـذلؾ فى ضوء و  ،والصفر

 ، وذلؾ طبقاً لنموذج الانحدار الرابع:المستقؿ ) فرص الاستثمار(
                                                          

                              

                                            
 .نتائج اختبار التحميؿ الإحصائي لمنموذج السابؽ( 2/0/9)رقـ الجدوؿ ظير وي
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 الرابعممخص نموذج الانحدار  (7/0/8دول )ج

معاملات  المتغيرات
 الانحدار

 الازدواج الخطي t-test اختبار "ت"

-p المعنوية t قيمة اختبار
value 

  معامل تضخم التباين
VIF 

 - 0.000 13.478 1.701 الثابت
INV.OPP 0.017 0.802 0.423 1.170 

Audit Size 0.046 1.828 0.068 1.759 
Firm Size 0.005 0.798 0.425 1.776 

Lev 0.164 4.936 0.000 1.313 
Loss 0.088 3.988 0.000 1.112 
Conc -0.162 -4.036 0.000 1.212 

Year End -0.053 -1.999 0.046 1.063 
 R2 0.200 معامل التحديد 

 0.183 معامل التحديد المعدل
 F  11.504 اختبار 

 p-value 0.000 المعنوية

 :ما يمىالجدوؿ  ىذا يتضح مفو 
  دلالة إحصائية  والانحدار ذنموذج وأف %، 02القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار

تقؿ عف قيمة  F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3معنوية  عند مستوى
استمرار معنوية (. مما يُشير إلى p–value < α = 0.05مستوى المعنوية )

 النموذج وصلاحيتو لاختبار العلاقة محؿ الدراسة.   
 عمى فترة تأخير تقرير مراقب لفرص الاستثمار  دلالة إحصائية وذ لا يوجد تأثير

عف  تزيد T%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار3مستوى معنوية  عند الحسابات
صحة  عدـوتدعـ تمؾ النتيجة، (p–value > α = 0.05)قيمة مستوى المعنوية 

 .فرض البحث
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 وذإيجابي تأثير  يوجد ( دلالة إحصائية لكؿ مف درجة الرفع الماليLev ونتيجة ،)
مستوى معنوية  عند(ARL( عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات )Lossالنشاط )

لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى  t%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3
لحجـ  دلالة إحصائية وذ لا يوجد تأثير، بينما (p–value < α = 0.05)المعنوية
( عمى فترة Audit Size) حجـ منشأة مراقب الحسابات ( و Firm Sizeالشركة)

%، حيث أف القيمة الاحتمالية 3مستوى معنوية عند  تأخير تقرير مراقب الحسابات
 .(p–value > α = 0.05)عف قيمة مستوى المعنوية  تزيد Tلاختبار 

 وذسمبي تأثير  يوجد ( دلالة إحصائية لكؿ مف درجة تركيز الممكيةConc ونياية ،)
عند ( ARL) عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات (Year End) السنة المالية

لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف  Tالقيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار%، حيث أف 3مستوى معنوية 
 .(p–value < α = 0.05)قيمػة مستػػوى المعنوية 

  وبمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار الثاني في ظؿ التحميؿ الاضافي ونموذج
(، لـ المتغير المستقؿ )فرص الاستثماروبعد تغيير طريقة قياس الانحدار الرابع 

حيث كاف معامؿ التحديد  المقدرة التفسيرية لنماذج الانحدار يحدث أي تغيير في
R202%لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب ، وأنو ما زاؿ لا يوجد أثر 

 .الحسابات
 تغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر انتبثع: 7/2/8/2

المتغير التابع )فترة  بعد تغيير طريقة قياسالأوؿ والثاني  وذجيفالنمتـ اعادة تشغيؿ 
)بدلًا مف الفترة ما استخداـ مؤشر ثنائي وىو الواحد والصفر بتأخير تقرير مراقب الحسابات( 

كما كاف في التحميؿ  المالية وتاريخ توقيع تقرير مراقب الحسابات السنةبيف تاريخ انتياء 
(، فسوؼ 2( أو )0وحيث أف المتغير التابع أصبح متغير ثنائي، يأخذ القيمة ) الأساسي(،

قياس ل Binary Logistic Regressionيتـ استخداـ تحميؿ الانحدار الموجستي الثنائي 
وتفسير العلاقة بيف المتغيرات، عمماً بأف نموذج الانحدار الموجستي لا يفترض أف تكوف 

علاقة خطية بيف المتغيرات  وجودمتغيرات النموذج تتوزع توزيعاً طبيعياً، كما لا يشترط 
  :المستقمة والمتغير التابع
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 انتبثعتغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر ثعذ  الأولالاوحذار ومىرج إعبدح تشغٍم   ( أ)

 إعادةتـ  الحسابات مراقب تقرير تأخير ترةفعمى  فرص الاستثمارتأثير  ختبارعادة الإ
تأثير المتغير التابع لمعرفة  بعد تغيير طريقة قياسالأوؿ المتعدد  الانحدارنموذج تشغيؿ 

  لنموذج الانحدار الخامس:طبقاً  ،الحسابات مراقب تقرير تأخير ترةفعمى  فرص الاستثمار
                                                          

         

                                                                                                   
( قيـ معاملات نموذج الانحدار الموجيستي، ونتيجة اختبار 2/0/2ويوضح الجدوؿ )

Wald-test مف معنوية المتغيرات المستقمة المكونة لمنموذج، كما يوضح نتيجة كلًا  لمتأكد
χ، بالإضافة إلى نتيجة اختبار (R2)مف معامؿ التحديد 

2 test  لمتأكد مف معنوية نموذج
 .الانحدار الموجيستي ككؿ

الخامسممخص نموذج الانحدار  (7/0/9جدول )  

 معاملات الانحدار المتغيرات
 Wald-testاختبار 

 p-value المعنوية Wald قيمة اختبار
 0.007 7.211 6.000- الثابت

INV.OPP -0.440 2.276 0.131 
Audit Size 0.380 0.630 0.427 
Firm Size 0.165 2.083 0.149 

Lev 0.018 12.258 0.000 
Loss 1.527 20.866 0.000 

 Cox & Snell R2 0.134 معامل التحديد
 Nagelkerke R2 0.216 معامل التحديد 

 χ2  47.654 اختبار 
 p-value 0.000 المعنوية
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 :ما يمىالجدوؿ  ىذا يتضح مفو 
  وفقاً لػ 05.5القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار %Cox & Snellوفقاً 00.0، و %

مستوى معنوية عند  إحصائيةدلالة  ونموذج الانحدار ذوأف ،  Nagelkerkeلػ 
–pتقؿ عف قيمة مستوى المعنوية ) F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3

value < α = 0.05استمرار صلاحية النموذج لاختبار العلاقة  (. مما يُشير إلى
 .محؿ الدراسة

 دلالة إحصائية لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ولا يوجد تأثير ذ
 Wald%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية عند الحسابات 

مما  .(p–value < α = 0.05)لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية 
 فرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقبيشير الى عدم اختلاف أثر 

 فترة تأخير تقرير مراقبالمتغير التابع ) الحسابات باختلاف تغيير طريقة قياس
 .(الحسابات

 ويوجد تأثير إيجابي ذ ( دلالة إحصائية لكؿ مف درجة الرفع الماليLev ونتيجة ،)
مستوى معنوية عند (ARLفترة تأخير تقرير مراقب الحسابات ) ( عمىLossالنشاط )

لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة  Wald%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3
 .(p–value < α = 0.05)مستػػوى المعنوية 

 حجـ منشأة مراقب الحسابات، وحجـ دلالة إحصائية لكؿ مف  ولا يوجد تأثير ذ
%، 3مستوى معنوية عند ( ARLعمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات ) الشركة

مستوى عػف قيمػة  تزيدلتمؾ المتغيرات  Waldحيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 
 .(p–value > α = 0.05)المعنوية 

  وبمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار الأوؿ في ظؿ التحميؿ الأساسي ونموذج
 التابعالمتغير وبعد تغيير طريقة قياس الانحدار الخامس في ظؿ تحميؿ الحساسية 

 R2حدث انخفاض في قيمة معامؿ التحديد  الحسابات( مراقب تقرير تأخير فترة)
حدث زيادة ، و Cox & Snellلػ وفقاً  (% 05.5% إلى 03.0% )مف 059وقدره 

وفقاً لػ  (% 00.0% إلى 03.0% )مف 0.5وقدره  R2في قيمة معامؿ التحديد 
Nagelkerke. 
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 انتبثعتغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر الاوحذار انثبوً ثعذ ومىرج إعبدح تشغٍم  )ة( 

 مراقب تقرير تأخير فترة تتأثر نموذج الانحدار الثاني لمعرفة ىؿ تشغيؿلإعادة 
 ونتيجة المالي الرفع ودرجة الشركة وحجـ الحسابات مراقب منشأة حجـ مف بكؿ الحسابات
 الرئيسية العلاقة سياؽ في وذلؾ لا، أـ المالية السنة ونياية الممكية تركيز ودرجة النشاط
مؤشر  استخداـب (الحسابات مراقب تقرير تأخير فترة) التابعالمتغير يتـ قياس  الدراسة؟، محؿ

، وذلؾ طبقاً الثانيج وذفى ضوء ذلؾ يتـ اعادة تشغيؿ النمو  ،ثنائي وىو الواحد والصفر
 :السادسلنموذج الانحدار 

                                                          

                              

                                            
 .نتائج اختبار التحميؿ الإحصائي لمنموذج السابؽ( 2/0/02)رقـ الجدوؿ ظير وي

   (7/2/10)خذول 

 انسبدسمهخض ومىرج الاوحذار 

 معاملات الانحدار المتغيرات
 اختبار 

Wald-test 
 p-valueالمعنوية  Wald قيمة اختبار

 0.009 6.876 5.901- الثابت
INV.OPP -0.435 2.071 0.150 
AuditSize 0.367 0.574 0.449 
FirmSize 0.186 2.521 0.112 

Lev 0.017 9.608 0.002 
Loss 1.503 19.546 0.000 
Conc 0.002 0..046 0.831 

YearEnd -0.502 1.320 0.251 
 Cox & Snell R2 0.138معامل التحديد 
 Nagelkerke R2 0.221معامل التحديد 

 χ2  48.95اختبار 
 p-value 0.000المعنوية 
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 :ما يمى الجدوؿ ىذا يتضح مفو 
  وفقاً لػ 05.9القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار %Cox & Snell، وفقاً 00.0و %

مستوى معنوية عند  دلالة إحصائية ونموذج الانحدار ذوأف ،  Nagelkerkeلػ 
–pتقؿ عف قيمة مستوى المعنوية ) F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3

value < α = 0.05 ذج لاختبار العلاقة استمرار صلاحية النمو (. مما يُشير إلى
 محؿ الدراسة.

 دلالة إحصائية لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ولا يوجد تأثير ذ
 Wald%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية  عند الحسابات

 .(p–value < α = 0.05)لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية 
 ونتيجة النشاط عمى فترة حصائية لكؿ مف درجة الرفع الماليدلالة إ وتأثير ذ يوجد ،

%، حيث أف القيمػة 3مستوى معنوية  عند(ARLتأخير تقرير مراقب الحسابات )
–p)لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  Waldالاحػتػماليػػة لاختبػار 

value (p–value < α = 0.05). 
 حجـحجـ منشأة مراقب الحسابات حصائية لكؿ مف دلالة إ وتأثير ذ لا يوجد ، 

عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ، ونياية السنة الماليةدرجة تركيز الممكيةالشركة، 
%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3( بمستوى معنوية ARLالحسابات )

Wald  عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  تزيدلتمؾ المتغيرات(p–value > α = 0.05). 
  وبمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار الثاني في ظؿ التحميؿ الاضافي ونموذج

 التابعالمتغير وبعد تغيير طريقة قياس الانحدار السادس في ظؿ تحميؿ الحساسية 
 R2حدث انخفاض في قيمة معامؿ التحديد  (الحسابات مراقب تقرير تأخير فترة)

في  حدث زيادة، و Cox & Snellلػ وفقاً  (% 05.9% إلى 02% )مف 0.0وقدره 
وفقاً لػ  (% 00.0% إلى 02% )مف 0.0 وقدره  R2 قيمة معامؿ التحديد

Nagelkerke. 
 تغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍرٌه انمستقم وانتبثع: 7/2/8/3

متغيري البحث  بعد تغيير طريقة قياسالأوؿ والثاني  وذجيفالنمتـ اعادة تشغيؿ 
استخداـ مؤشر ثنائي ب (فرص الاستثمار)المستقؿ المتغير المستقؿ والتابع، حيث يتـ قياس 

استخداـ متوسط القيمة السوقية للأصوؿ إلى القيمة الدفترية )بدلًا مف وىو الواحد والصفر 
ني والآلات المبا، القيمة السوقية لحقوؽ الممكية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية، للأصوؿ

التابع كما كاف في التحميؿ الأساسي(، ويتـ قياس المتغير  والمعدات إلى الأصوؿ الثابتة
)بدلًا مف استخداـ مؤشر ثنائي وىو الواحد والصفر ب)فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات( 
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ف في كما كا الفترة ما بيف تاريخ انتياء السنة المالية وتاريخ توقيع تقرير مراقب الحسابات
(، 2( أو )0وحيث أف المتغير التابع أصبح متغير ثنائي، يأخذ القيمة ) التحميؿ الأساسي(،

 Binary Logistic Regressionفسوؼ يتـ استخداـ تحميؿ الانحدار الموجستي الثنائي 
 .لقياس وتفسير العلاقة بيف المتغيرات

 انمستقم وانتبثعتغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر ثعذ  الأولالاوحذار ومىرج إعبدح تشغٍم  )أ (

 إعادةتـ  الحسابات مراقب تقرير تأخير ترةفعمى  فرص الاستثمارتأثير  ختبارعادة الإ
التابع لمعرفة المستقؿ والمتغير المتغير  بعد تغيير طريقة قياسالأوؿ نموذج الانحدار تشغيؿ 
طبقاً لنموذج الانحدار  ،الحسابات مراقب تقرير تأخير ترةفعمى  فرص الاستثمارتأثير 
  السابع:

                                                          

         

                                                                                                   
 .نتائج اختبار التحميؿ الإحصائي لمنموذج السابؽ( 2/0/00)رقـ الجدوؿ ظير وي

 السابعممخص نموذج الانحدار  (7/0/11جدول )

 معاملات الانحدار المتغيرات
 Wald-testاختبار 

 p-valueالمعنوية  Wald قيمة اختبار
 0.004 8.394 6.288- الثابت

INV.OPP 0.132 0.134 0.714 
AuditSize 0.587 1.464 0.226 
FirmSize 0.154 1.925 0.165 

Lev 0.016 9.617 0.002 
Loss 1.509 20.591 0.000 

 Cox & Snell R2 0.127معامل التحديد  
 Nagelkerke R2 0.204معامل التحديد 

 χ2  44.824اختبار  
 p-value 0.000المعنوية 
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 :ما يمىالجدوؿ  ىذا يتضح مفو 
  وفقاً لػ  %00.2القدرة التفسيرية لنموذج الانحدارCox & Snell ،وفقاً  %02.5و

مستوى معنوية عند دلالة إحصائية  ونموذج الانحدار ذوأف ،  Nagelkerkeلػ 
–pتقؿ عف قيمة مستوى المعنوية ) F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3

value < α = 0.05 استمرار صلاحية النموذج لاختبار العلاقة (. مما يُشير إلى
 محؿ الدراسة.

 دلالة إحصائية لفرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ولا يوجد تأثير ذ
 Wald%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية عند الحسابات 

مما  .(p–value > α = 0.05)عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  تزيدلتمؾ المتغيرات 
 فرص الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقبيشير الى عدم اختلاف أثر 

( فرص الاستثمار) المتغير المستقل كلًّ من الحسابات باختلاف تغيير طريقة قياس
 .(الحسابات فترة تأخير تقرير مراقبالمتغير التابع )

 ونتيجة النشاط عمى فترة حصائية لكؿ مف درجة الرفع الماليدلالة إ وتأثير ذ يوجد ،
%، حيث أف القيمػة 3مستوى معنوية عند ( ARLتأخير تقرير مراقب الحسابات )

–p)تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية لتمؾ المتغيرات Waldالاحػتػماليػػة لاختبػار 
value < α = 0.05). 

 حجـحجـ منشأة مراقب الحسابات حصائية لكؿ مف دلالة إ وتأثير ذ لا يوجد ، 
عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ، ونياية السنة الماليةدرجة تركيز الممكيةالشركة، 

%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية عند ( ARLالحسابات )
Wald  عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  تزيدلتمؾ المتغيرات(p–value > α = 0.05). 

  وبمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار الأوؿ في ظؿ التحميؿ الأساسي ونموذج
المتغير وبعد تغيير طريقة قياس الانحدار السابع في ظؿ تحميؿ الحساسية 

حدث  (الحسابات مراقب تقرير تأخير فترة) المستقؿ)فرص الاستثمار( والمتغير التابع
 (% 00.2% إلى 03.0% )مف 0.3وقدره  R2انخفاض في قيمة معامؿ التحديد 

% 3.0وقدره   R2في قيمة معامؿ التحديد  حدث زيادة، و Cox & Snellلػ وفقاً 
 .Nagelkerkeوفقاً لػ  (% 02.5% إلى 03.0)مف 
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انمتغٍر  انمستقم وتغٍٍر طرٌقخ قٍبس انمتغٍر الاوحذار انثبوً ثعذ ومىرج إعبدح تشغٍم )ة( 

 انتبثع

 مراقب تقرير تأخير فترة تتأثر نموذج الانحدار الثاني لمعرفة ىؿ تشغيؿلإعادة 
 ونتيجة المالي الرفع ودرجة الشركة وحجـ الحسابات مراقب منشأة حجـ مف بكؿ الحسابات
 الرئيسية العلاقة سياؽ في وذلؾ لا، أـ المالية السنة ونياية الممكية تركيز ودرجة النشاط
استخداـ مؤشر ثنائي وىو ب (الفرص الاستثمارية) المستقؿالمتغير  يتـ قياس الدراسة؟، محؿ

استخداـ مؤشر ب (الحسابات مراقب تقرير تأخير فترة) التابعالمتغير وقياس  الواحد والصفر
، وذلؾ طبقاً الثانيذج فى ضوء ذلؾ يتـ اعادة تشغيؿ النمو و  ،ثنائي وىو الواحد والصفر

 :الثامفلنموذج الانحدار 
                                                          

                              

                                            
 نتائج اختبار التحميؿ الإحصائي لمنموذج السابؽ.( 2/0/00الجدوؿ رقـ )ويظير 

 ممخص نموذج الانحدار الثامن(  7/0/10) جدول 

 معاملات الانحدار المتغيرات
 Wald-testاختبار 

 p-valueالمعنوية  Wald قيمة اختبار
 0.004 0.309 6.234- الثابت

INV.OPP 0.209 1.437 0.578 
Audit Size 0.586 2.523 0.231 
Firm Size 0.182 8.416 0.112 

Lev 0.016 18.885 0.004 
Loss 1.461 0.537 0.000 
Conc -0.006 1.358 0.464 

Year End -0.505 8.073 0.244 
 Cox & Snell R2 0.132 معامل التحديد

 Nagelkerke R2 0.211معامل التحديد 
 χ2  46.558اختبار 

 p-value 0.000 المعنوية
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 :ما يمىالجدوؿ  ويتضح مف ىذا

  وفقاً لػ 05.0القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار %Cox & Snell ،فقاً و  %00.0و
مستوى معنوية  عند دلالة إحصائية ونموذج الانحدار ذ وأف،  Nagelkerkeلػ 
–p)تقؿ عف قيمة مستوى المعنوية  F%، حيث أف القيمة الاحتمالية لاختبار 3

value < α = 0.05) استمرار صلاحية النموذج لاختبار العلاقة . مما يُشير إلى
 . محؿ الدراسة

  ترة تأخير تقرير دلالة إحصائية لفرص الاستثمار عمى ف وذإيجابي لا يوجد تأثير
%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية عند مراقب الحسابات 

Wald  عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  تزيدلتمؾ المتغيرات(p–value > α = 0.05). 
 ونتيجة النشاط عمى فترة ، حصائية لكؿ مف درجة الرفع الماليدلالة إ وتأثير ذ يوجد

%، حيث أف القيمػة 3مستوى معنوية  عند(ARLتأخير تقرير مراقب الحسابات )
–p)لتمؾ المتغيرات تقؿ عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  Waldالاحػتػماليػػة لاختبػار 

value < α = 0.05). 
 حجـحجـ منشأة مراقب الحساباتحصائية لكؿ مف دلالة إ وتأثير ذ لا يوجد ، 

عمى فترة تأخير تقرير مراقب  ، ونياية السنة الماليةدرجة تركيز الممكيةالشركة، 
%، حيث أف القيمػة الاحػتػماليػػة لاختبػار 3مستوى معنوية  عند(ARLالحسابات )

Wald  عػف قيمػة مستػػوى المعنوية  تزيدلتمؾ المتغيرات(p–value > α = 0.05). 
  وبمقارنة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار الثاني في ظؿ التحميؿ الاضافي ونموذج

المتغير وبعد تغيير طريقة قياس الانحدار السادس في ظؿ تحميؿ الحساسية 
حدث  (الحسابات مراقب تقرير تأخير فترة) المستقؿ)فرص الاستثمار( والمتغير التابع

 (% 05.0% إلى 02% )مف 0.9وقدره  R2انخفاض في قيمة معامؿ التحديد 
% 0.0وقدره   R2في قيمة معامؿ التحديد  حدث زيادة، و Cox & Snellلػ وفقاً 
 .Nagelkerkeوفقاً لػ  (% 00.0% إلى 02)مف 
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 : وتبئح انجحث وتىطٍبته ومدبلاد انجحث انمقترحخ7/3

 :  وتبئح انجحث:7/3/1

استيدؼ البحث دراسة واختبار أثر فرص الاستثمار بالشركات عمى فترة تأخير تقرير 
، وذلؾ مف خلاؿ دراسة نظرية وتطبيقية. ويمكف بمورة أىـ نتائج البحث كما الحساباتمراقب 
 يمي:

فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، فيي الفترة مف تاريخ إنتياء السنة  لمفيوـبالنسبة 
كة وحتى تاريخ توقيع مراقب الحسابات عمى تقرير المراجعة. ومتوسط ىذه الفترة المالية لمشر 

شركة مقيدة بالبورصة المصرية  33يوـ مف خلاؿ الدراسة التطبيقية التي تمت عمى  95بمغ 
 .0209وحتى  0205خلاؿ المدة مف 
اسات فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، ىناؾ شبو إتفاؽ بيف الدر  لمحدداتوبالنسة 

الأجنبية والعربية التي تناولت ىذه المحددات، بأنيا ترتبط بمراقب الحسابات، مثؿ حجـ 
منشأتو، التخصص الصناعي، أدائو لمخدمات الاستشارية، نوع الرأي بتقريره، سمعو مراقب 
الحسابات. وأما أنيا مرتبطة بمنشأة عميؿ المراجعة، مثؿ حجـ المنشأة، درجة الرفع المالي، 

إنتياء السنة المالية، مدى تحقيؽ ربح أو خسارة، فرص الاستثمار  تاريخالممكية، تركز 
 المتاحة لدى عميؿ المراجعة.

فرص الاستثمار، فيي عبارة عف تكويف نفقات رأسمالية لمشركة لتمكنيا مف وبشأف 
أو  اج،اقة الإنتاجية، أو إضافة خطوط إنتالمتعددة، كتوسيع الط ومشاريعياالقياـ بأنشطتيا 

مؾ مف أصوؿ ثابتة ويتـ شراء آلات جديدة. كما أنيا تمثؿ قيمة الشركة مف خلاؿ ما تم
ثلاث نسب وىي، نسبة القيمة السوقية للأصوؿ إلى القيمة الدفترية للأصوؿ، قياسيا بواسطة 

المباني مجموع الممكية الى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية، ونسبة  لحقوؽنسبة القيمة السوقية 
 لآلات والمعدات إلى إجمالي الأصوؿ الثابتة.وا

تجاه العلاقة بيف فرص الاستثمار وفترة تأخير تقرير مراقب  وبالنسبة لشكؿ وا 
الدراسة التطبيقية لكؿ مف التحميؿ الأساسي، التحميؿ الإضافي، تحميؿ  نتائجالحسابات، فإف 

 الحساسية كانت كما يمى:
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ذو دلالة إحصائية لفرص  لا يوجد تأثير أنو خمص التحميل الأساسي إلى: -
 الاستثمار عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات.

عدـ وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لفرص الاستثمار  إلى وخمص التحميل الإضافي -
عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات، في حيف يوجد تأثير إيجابي ذو دلالة 

عمى فترة تأخير تقرير مراقب الي ونتيجة النشاط لكؿ مف درجة الرفع الم إحصائية
ولا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لكؿ مف حجـ منشأة مراقب الحسابات الحسابات. 

وحجـ منشأة عميؿ المراجعة. ويوجد تأثير سمبي ذو دلالة إحصائية لكؿ مف درجة 
 ابات.تركز الممكية ونياية السنة المالية عمى فترة تأخير تقرير مراقب الحس

أنو لا يوجد أي تغيير في النتائج التي تـ التوصؿ  وخمص تحميل الحساسية إلى -
عمى الرغـ مف تغيير  إلييا مف خلاؿ التحميؿ الأساسي أو التحميؿ الإضافي وذلؾ

 Solidityالأمرالذى يؤكد عمى متانة طريقة قياس المتغير المستقؿ والمتغير التابع.
 .النتائج

 

 انجحث:: تىطٍبد 7/3/2

أىداؼ ومشكمة ومنيجية وحدود البحث وما إنتيى إليو مف نتائج، يوصى  ضوءفي  
 الباحث بما يمي:

ضرورة إىتماـ الشركات المقيدة بالبورصة بوقتية المعمومات التي يتـ الإفصاح عنيا  -
بما فييا تقرير المراجعة الخارجية، نظراً لأىمية عامؿ الوقت، مف حيث تأثيره عمى 

أصحاب المصالح، خاصة المساىميف،لأف الوقتية تنعكس ايجاباعمى ت قرارا
 .ءمةالملا

لسنة  032يجب عمى ىيئة الرقابة المالية المبادرة باتخاذ اللازـ نحو تعديؿ القانوف  -
 02يوـ إلى  22تخفيض فترة الإفصاح عف التقارير المالية مف ولائحتو  ل 0290

يوـ مف تاريخ نياية السنة المالية، لتتوافؽ مع متطمبات المنظمات المينية الدولية 
 .لقرارات المتعامميف بسوؽ الأوراؽ الماليةالمعمومات  ملاءمةمما ينعكس إيجاباً عمى 

الإشراؼ والرقابة عمى ب داء المينى حاف وقت تفعيؿ دور وحدة الرقابة عمى جودة الأ -
وتقييـ مكاتب المحاسبة والمراجعة في مصر، وتحديد مدة إلتزاـ ىذه المكاتب 
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جراءات تنفيذ عممية المراجعة في ضوء معايير المراجعة وقواعد وآداب  بسياسات وا 
 السموؾ الميني والمتطمبات القانونية والتنظيمية.

ؿ دورات تدريبية لتوعية الشركات بأىمية توقيت ضرورة قياـ البورصة المصرية بعم -
إرشادات ركات بيدؼ زيادة منفعة المعمومات ولعؿ وجود الإفصاح، وتوجيو الش

في  لمعايير المراجعة المصرية توجو مراقب الحسابات نحو إتماـ إجراءات المراجعة
 الشركات إصدار تقاريرىا في وقت مناسب بحيث يكوف طيعوقت مناسب حتى تست

 يا مردود إيجابي عمى المستخدميف.ل

دارة البورصة المصرية  ينبغى اف تتخذ - اللازـ نحو الييئة العامة لمرقابة المالية وا 
 العقوبات تجاه الشركات التي لـ تمتزـ بالمدة المحددة لنشر القوائـ المالية.تشديد 

 : مجالات البحث المقترحة:7/3/3
تجاه  البحوث المستقبمية في المراجعة نحو الموضوعات يعتقد الباحث بجدوى وأىمية وا 

 التالية:
أثر تأخير تقرير مراقب الحسابات عمى إدارؾ أصحاب المصالح لمدى قدرة الشركة  -

 دراسة تجريبية. –عمى خمؽ القيمة 

دراسة  –أثر وجود الغش في القوائـ المالية عمى تأخير تقرير المراجعة الخارجية  -
 يدة بالبورصة المصرية.تطبيقية عمى الشركات المق

سابات عمى عدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأوراؽ لحأثر تأخير تقرير مراقب ا -
 المالية.

أثر تقديـ مراقب الحسابات لمخدمات الاستشارية عمى فترة تأخير تقرير المراجعة  -
نعكاس ذلؾ عمى قيمة الشركة.  وا 

عمي والمردود حددات تأخير تفرير المراجعة الخارجية السنوية والمستمرة: الم -
 دراسة تجريبية مقارنة. –أصحاب المصالح 

أثر تأخير تقرير الفحص المحدود ربع السنوى عمى مخاطر انييار أسعار أسيـ  -
 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.
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 المراجع
 أولًا: المراجع بالمغة العربية:

دراسة  –مدى تأثير السيولة والفرص الاستثمارية عمى الييكل  المالي . 0202أبو شعباف، وليد زىير.  -
. رسالة ماجستير غير منشورة، كمية التجارة تطبيقية عمى الشركات الصناعية المدرجة في بورصة فمسطين

 معة الإسلامية بغزة.االج –

ره عمى قيمة منشأة . نحو إطار لقياس تأخير تقرير المراجعة وأث0202الأبياري، ىشاـ فاروؽ مصطفى.  -
جامعة طنطا،  –، كمية التجارة مجمة التجارة والتمويلمنظور تحميمي ودراسة تطبيقية.  –عميؿ المراجعة 

 .55 – 0، ص 0العدد 

دراسة  –. أثر جودة المراجعة الخارجية عمى فترة تأخير تقرير المراجع 0209ودة. السيد، محمد صابر حم -
جامعة الإسكندرية، المجمد  –، قسـ المحاسبة، كمية التجارة لمبحوث المحاسبيةمجمة الإسكندرية تطبيقية. 

 .522 – 052الثاني، العدد الأوؿ، ص 

منطقي لفترة تأخير تقرير مراقبي الحسابات بالجياز المركزي  . نحو تفسير0202رفي، أسماء أحمد. الصي -
، اتحاد مجمة المحاسبة والمراجعةدراسة تطبيقية مقارنة.  –لممحاسبات ومكاتب المراجعة الخاصة 

 .009 – 020جامعة بني سويؼ، العدد الثاني، ص  –الجامعات العربية، كمية التجارة 

ري لمعموم الإقتصادية مجمة الغ. الفرص الاستثمارية كخيارات مالية. 0225العارضي، جميؿ كاظـ مدلوؿ.  -
 .022 – 020جامعة الكوفة، ص  –، كمية الإدارة والإقتصاد والإدارية

ختبار أثر تبني مدخل المراجعة الخارجية المشتركة عمى دراسة وا. 0203العاصي، محمود غانـ أحمد.  -
ماجستير غير منشورة، كمية . رسالة جودة المراجعة والتقارير المالية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 جامعة الإسكندرية. – التجارة

وفقاً لقرار  –. قواعد قيد وشطب الأوراؽ المالية بالبورصة المصرية 0202الييئة العامة لمرقابة المالية.  -
 وتعديلاتو. 0205( لسنة 00مجمس إدارة الييئة رقـ )

. أثر تطبيؽ مدخؿ المراجعة المشتركة عمى توقيت إصدار تقرير المراجعة في 0202الوكيؿ، حساـ السعيد.  -
جامعة عيف  –، كمية التجارة جمة الفكر المحاسبيمدراسة تطبيقية.  –بيئة الممارسة المينية المصرية 

 .592 – 509، ص 0، العدد 05شمس، المجمد 

. بورصة عماف، تعميمات إدارج الأوراق المالية في بورصة عمان. 0200بورصة عماف.  -
http://www.ase.com.go/ar/mode/810  
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 –أثر ىيكل الممكية عمى مستوى التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية . 0205خضر، ىنا عبد الحميد.  -
جامعة  –. رسالة ماجستير غير منشورة، كمية التجارية دراسة ميدانية عمى الشركات المقيدة بالبورصة

 الإسكندرية.

 – محددات إبقاء التقارير المالية بالتطبيق عمى الشركات المساىمة المصرية. 0200زاىر، أحمد محمد.  -
 جامعة الزقازيؽ. –. رسالة ماجستير غير منشورة، كمية التجارة دراسة اختبارية

العوامل المؤثرة في فترة المراجعة في الشركات المقيدة في سوق . 0205سعدة، أكرـ أحمد محمد إبراىيـ.  -
 ورة.جامعة المنص –. رسالة ماجستير غير منشورة، كمية التجارة دراسة تطبيقية –الأوراق المالية 

العوامل الأكثر تأثيراً في تحديد حجم منشأة مراقب حسابات الشركات . 0203سمطاف، ميادة محمود.  -
 جامعة الإسكندرية. –. رسالة ماجستير غير منشورة، كمية التجارة دراسة ميدانية –العائمية في مصر 

. مدى تأثير آليات الحوكمة الداخمية وخصائص المراجع الخارجي عمى 0202سميـ، أيمف عطوة عزازي.  -
، مجمة الفكر المحاسبيتوقيت إصدار التقارير المالية. دراسة إختبارية عمى الشركات المساىمة المصرية. 

 .555 – 020، ص 0، العدد05جامعة عيف شمس، المجمد  –كمية التجارة 

دراسة تطبيقية عمى  –. أثر الفرص الاستثمارية عمى ىيكؿ رأس الماؿ 0203يشيؿ سعيد، سويداف، م -
، العدد 53، المجمد المجمة العربية للإدارةالشركات الصناعية المدرجة في بورصة عماف للأوراؽ المالية. 

 .095 – 005، ص 0

الية السنوية وأثره عمى . محددات تأخير الإفصاح عف التقارير الم0202صالح، أبو الحمد مصطفى.  -
جامعة  –، كمية التجارة مجمة البحوث التجارية المعاصرةمنفعتيا في إتخاذ القرارات في البيئة المصرية. 

 .52 -5، ص 5، العدد 50سوىاج، المجمد 

. تقييـ مخاطر بيئة عممية المراجعة المرتبطة بقرار قبوؿ العميؿ وأثرىا عمى 0220مجاىد، محمد عبد الله.  -
المجمة المصرية لمدراسات ىذا القرار بالتطبيؽ عمى بيئة الممارسة المينية في جميورية مصر العربية. 
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