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 البحث ملخص

وائاد الأساهل لركار ا  اختبار العلاقة بين جودة الأرباا  الححاسابية و  هذا البحثاستهدف         

( كار ة 70الحساهحة الحصرية، وفى سبيل تحقيق هذا الهدف تل استخدال  ينة حيسرة ح ونة حان  

حن الكر ا  الحساهحة الحصرية، والتى تنتحى إلى  كارة  قاا اا  اقتصاادية حخترخاة خالال  اال 

ة باين جاودة الأرباا  ، وقد تل الا تحاد  رى نحوذج الانحدار الخاى الحتعادد لاختباار العلاقا2010

الححاسبية  حتغير حستقل والتي تال قياساها باج  جاودة الاساتحقاقا  وتحهياد الادخل والقادرة التنبإياة 

للأربا  واستحرارية الأربا ( و وائد الأسهل  حتغير تابع، و ل حن حجل الكر ة والرافعة الحالياة 

 تاال الا تحاااد  رااى اريقااة ، بالإبااافة إلااى ربحيااة السااهل  حتغياار حاان ل   حااا حتغياارا  باااباة

النتاائ   ادل وجاود  أ هار الحربعا  الصغرى لتقدير حعالل نحوذج الانحدار الخاى الحتعدد، وقد 

الحساتمحرين فاى  لاقة حعنوية بين جاودة الأرباا  الححاسابية و وائاد الأساهل، وهاذا يكاير إلاى أن 

صااع  نهااا لركاار ا  التااى البيئااة الحصاارية لايقوحااون بدراسااة أو تقياايل حاادى جااودة الأربااا  الحخ

يستمحرون أحوالهل فيها، ولا يؤخذون بعين الا تبار الحقدار النسبى لح ونا  الاستحقاقا  والتدفقا  

النقديااة وإنحااا يهتحااون بااالحجحول ال رااى للأربااا  الحخصااع  نهااا، وهااذا يإ ااد فاار  " الجحااود 

حسااتمحرين فااى هااذ  ( لاادى الحسااتمحر، والااذى يعنااى أن الFunctional Fixationالتخساايرى"  

الأسواق يخسرون صافى الاربع بؤساروث مابا  وبغا  الن ار  ان السياساا  والأدوا  الححاسابية 

 التى تل استخداحها لروصول إلى هذا الربع 
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 : البحثومشكلة مقدمة : أولا 

ترعااث أسااواق رأم الحااال دوراً هاحاااً فااى تخصاايق الحااوارد الاقتصااادية بااين الاسااتخداحا         

ة، وتعتباار التقااارير الحاليااة وساايرة توصاايل حعروحااا  تخيااد فااى اتخاااذ القاارارا  فااى هااذ  الحخترخاا

با تبار  حن أهل الحتغيرا  أهحية فى هذ  التقارير   مرالأسواق، ويك ل صافى الربع الحعروحة الأ

التى يعتحد  ريها العديد حن حستخدحى الحعروحا  الححاسبية فاى  حرياة اتخااذ القارارا ، بالإباافة 

، وأحد الحإكرا  الهاحاة لتحدياد ساعر ساهل الحنكاؤة فاى ساوق الأداءإلى  ونه أفبل حقاييم تقييل 

 فااى اسااتخدال الحااوارد الحتاحااة دارةالأوراق الحاليااة وبالتااالى إح انيااة الح اال  رااى حاادى  خاااءة الإ

 ( 5105 حسين، 

ن الحعاايير الحهنياة والتاى تقول بإ داد القوائل الحالياة فاى إااار حا دارةو رى الرغل حن أن الإ      

تهدف إلى سلاحة وحوبو ية القيام الححاسبى والبعد  ن التحيز والح ال الكخصاى والعدالاة فاى 

الحنكااؤة الحريااة والحرونااة الواسااعة فااى  إدارةالعاار  والإفصااا ، إلا أن هااذ  الحعااايير أ ااا  

وفر لها أدوا  لرتؤمير  رى الاختيار بين السياسا  والإجراءا  والارق الححاسبية البديرة، والتى ت

الاقتصاادى لرحنكاؤة وحان مال  الأداءرقل صاافى الاربع وبالكا ل الاذى يصابع حعاه غيار حعبار  ان 

ى الأخرالتؤمير  رى حصداقية و دالة التقارير الحالية، الأحر الذى يرحق البرر بحصالع الأاراف 

 ( 5105ذا  العلاقة  أححد، 

ة التى يقول بها الحاديرون التنخياذيون بابع  حنكاؤ  الأ حاال وقد أد  هذ  الححارسا  السربي      

حاان خاالال التلا ااث والتحريااف الحتعحااد فااى الحعروحااا  الححاساابية لرتااؤمير  رااى النتااائ  الحاليااة 

الحرغااوث التقرياار  نهااا لتراات الحنكااؤ  والتااى تتخااق حااع تحقيااق بعاا  الأغاارا  أو الأهااداف 

حرا ازهل الو يخياة وغيرهاا إلاى حادوث العدياد حان  الكخصية حمل زيادة ح افآتهل أو الحخا   راى

حالا  التعمر والانهيارا  والخبائع الحالية ل برى الكر ا  الحسااهحة فاى ساوق الأوراق الحالياة 

الأحري ياة لرااقاة وكار ة الاتصاالا  الأحري ياة ورلاد  اول فى الدول الحتقدحة حمل كار ة إنارون 

وكاار ة فيخيناادى الخرنسااية للاتصااالا  وكاار ة وجناارال حوتااورز الأحري يااة، وكاار ة زياارو م، 

بارحااالا  الإيااليااة للأغذيااة،    الااا، وهااو حااا أدى باادور  إلااى افتقاااد المقااة فااى الأسااواق الحاليااة 

الحخترخة وفى ح اتث الححاسبة والحراجعة نتيجة لتدنى جاودة الحعروحاا  الححاسابية التاى تتباحنها 

 ( 5105 السرحان،  التقارير الحالية لحنكؤ  الأ حال الحخترخة



- 3 - 
 

لذا كهد  الأونة الأخيرة اهتحاحاً حتزايداً حن قبل الباحمين في حجال الخ ر الححاسابى لدراساة       

لرتلا اث فيهاا وتحريال  دارةحوبول جودة الأربا  الححاسابية وححاولاة ال كاف  ان ححارساا  الإ

ن  اادة تبعااااً لاخاااتلاف وتُعااارف جااودة الأرباااا  الححاساابية بحعاااا الاادوافع وراء ترااات الححارسااا  

حستخدحى القوائل الحالية وهادفهل حان هاذا الاساتخدال، وتبعااً لاخاتلاف وجهاة ن ارهل فيحاا تحتوياة 

( جااودة Dechow  et al., 2010 الأرباا  حان خصااائق تجعرهاا تتحتااع باالجودة، فقااد  ارف 

اء التكااغيرى التكااغيرى الحااالى وحإكاار جيااد لاالأد الأداءالأربااا  الححاساابية بؤنهااا هااى التااى تع اام 

جاودة  (Schipper and Vincent, 2003 الحستقبرى وحقيام جيد لتقيايل قيحاة الحنكاؤة، و ارف 

الأربااا  الححاساابية حاان خاالال حاادى توافااق الااربع الححقااق فااى التقرياار الحااالى حااع الااربع الحقيقااى 

ن   بعا  الدراساا  إلاى أأكاارلردخل   اذلت   Hicksianلرحنكؤة أى الربع الححقق حن تعريف 

  دراساا  أخارى إلاى أن الأرباا  أكااراستحرارية الأربا  فى الحستقبل دليل  راى جودتهاا،  حاا 

الأرباا ، أى  رحاا انخخبا  نسابة الاساتحقاقا  فاى  إدارةتزداد جودتها  رحا خرا  حان ححارساا  

 ( 5105 ححدان،  الأربا 

 ;siregar and Utama, 2008; lo, 2008ون ااراً لاتخاااق العديااد حاان الدراسااا         

Baridwan and Hariani, 2010; Hunton et al., 2006  )   إدارة راى أن ححارساا 

 سعارالأربا  قد تإدى إلى التقييل الخاائ لأ إدارةالأربا   تإدى إلى انخخا  جودة الأربا ، فإن 

ة  بيارة فى أى حنكؤة ي ون لاديها رغبا دارةالأسهل الحتداولة فى سوق الأوراق الحالية، حيث أن الإ

فى تع يل القيحة السوقية لرحنكؤة، الأحر الذى يإدى بدور  إلاى تع ايل القيحاة الذاتياة لهاا ساواء فاى 

سااوق العحاال أو لتااد يل حوقخهااا داخاال الحنكااؤة، لااذا فإنهااا تسااتخدل  افااة الوسااائل والأساااليث التااى 

الدخل الحعران حان تسا دها فى إ هار رقل الدخل الحعرن بصورة تبدو ابيعية وححاولة تقريث رقل 

رقل الدخل الحستهدف، وهذا يسا د فى التؤمير إيجابيااً  راى ساعر الساهل فاى ساوق الأوراق الحالياة 

حن خلال تدنياة الحخااار الحصااحبة لرتقرباا  فاى رقال الادخل الحعران الاذى  راى أساساه ياتل قياام 

لعادلة لرسهل فى ساوق نصيث السهل حن الأربا   وهو أحد الحتغيرا  الحستخدحة فى تحديد القيحة ا

 ( 5119التداول  الدا ور و ابد، 

السوقية لأسهل الكار ا  حندفعاة إلاى  سعاربتحسين الأ دارةوحن هذا الحنارق انبمق اهتحال الإ      

قدرة الحستمحرين فى تحديد سعر السهل وتحديد ح اسث  الأربا  حن أجل التؤمير  رى إدارةححارسة 

الهادفااة إلااى اتخاااذ قاارارا  ي ااون حاان كااؤنها د اال  دارةحاااولا  الإ، الأحاار الااذى يعاازز حدارةلااإ
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وتعزيااز التوقعااا  الإيجابيااة لرحسااتمحرين والححررااين الحاااليين والسحاساارة فااى الحسااتقبل حاان خاالال 

الحساهحة فى تخخي  حالا   دل تحامل الحعروحا  بين الححررين والحساتمحرين والسحاسارة وتقريال 

                         ساااااعارفيحاااااا يخاااااق الحاااااد الاااااذى تصااااال إلياااااه الأ دارة  الإالخجاااااوة باااااين توقعااااااتهل وتوقعاااااا

 Fischer and Stocken, 2004) فرقاد توصار  دراساة   Brown and Caylor, 2005; 

Cheng and Warfield, 2005)  إلى أن حجاراة توقعا  الححررين الحااليين فاى الأساواق الحالياة

الأرباا ، وبالحقابال توصار   إدارةوافاع الكار ا  لححارساة حول دخال الكار ة تحمال واحاداً حان د

الأربا  لإ هار  إدارةقد ترجؤ إلى ححارسا   دارةإلى أن الإ (Michelson et al., 2000 دراسة 

استقراراً فى سابيل إربااء ححراة الأساهل الحااليين وجاذث الحساتمحرين  أ مردخل الكر ة  رى أنه 

إلاى أن بعا  الكار ا   (Batrov and Mohanram, 2004 الحتوقعين   ذلت توصر  دراسة 

تستخدل الارق والسياسا  الححاسبية التى تعحل  رى تبخيل الدخل فى أوقا  تسبق ار  الأسهل 

توصاار  إلااى أن الحااديرين  (Aboody and Kasznik, 2000 لإ تتاااث العااال  أحااا دراسااة 

فصااا   اان الأخبااار الجياادة فااى يخباارون تؤجياال الإفصااا   اان الأخبااار الساايئة، ويساار ون فااى الإ

 ( Stock Option أوقا  تسبق حنع خيارا  الأسهل 

 فى التساإل التالى: البحثبناء  رى حا سبق يح ن صياغة حك رة        

" هل توجدد علاقدة بدٌن جدودة الأربداح المحاسدبٌة وعوائدد الأسدهم للشدركات المسداهمة        

 المصرٌة؟".

 :البحثهدف : ثانٌاا 

الححاسابية و وائاد  الأرباا بصخة أساساية إلاى اختباار العلاقاة باين جاودة  البحثهذا دف يه       

 لركر ا  الحقيدة بالبورصة الحصرية   الأسهل

 :البحثأهمٌة : رابعاا 

 إلى  دة ا تبارا  أهحها حايرى : البحثترجع أهحية هذ        

حاسبية بصخة خاصة أحد أهل تعد جودة الحعروحا  الححاسبية بصخة  احة وجودة الأربا  الح  (0 

وذلت لأن جودة الأربا  الححاسبية التحديا  التى تواجه الحتعاحرين فى سوق الأوراق الحالية، 

تُعد حهحة وبرورية لرتخصيق ال فء لرحوارد فاى ساوق الحاال، وبالتاالى فاإن التقريار  ان 

ويوقع برراً  رى  الاقتصادى لكر ة حا يإمر بالسرث الأداءالأربا  بحا لايع م حاهو وراء 
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، لذا تساهل الدراساة الحالياة فاى فهال  يخياة تاؤمير جاودة الحستمحرين و رى الاقتصاد بك ل  ال

 الأربا  الححاسبية  رى  وائد الأسهل فى سوق الأوراق الحالية 

يختبر البحث الحالى  لاقة جودة الأربا  الححاسابية بعوائاد الأساهل فاى الكار ا  الحسااهحة   (5 

ت فاإن وجاود دليال  راى ترات العلاقاة يح ان أن ياوفر رإى تح ان الحساتمحرين الحصرية، وبذل

 والححررين حن استخدال الحعروحا  الححاسبية فى قرارتهل بك ل أفبل 

تإدى دراسة العلاقة بين جودة الأربا  الححاسبية و وائاد الأساهل فاى ساوق الأوراق الحالياة   (3 

حصر لديها حن القدرة حا يسا دها  راى  كاف إلى بيان حا إذا  ان  سوق الأوراق الحالية فى 

أساهل ترات  أساعاردلالا  الأرقال الححاسبية الحعرنة وخصوصاً رقل الربع الحنكور  ناد تقيايل 

الحتعحد لرتؤمير  رى الأرقال الححاسبية  دارةالكر ا ، أل أن السوق يخكل فى استبعاد تدخل الإ

 بغر  تع يل قيحة السهل فى السوق 

احتداداً للأدث الححاسبى  ن تؤمير جودة الأربا   رى  وائد الأسهل حن خلال  ثيعد هذا البح   (4 

اختيااار  ينااة حاان الكاار ا  الحساااهحة الحصاارية فااى قاا ااا  حخترخااة والأخااذ فااى الا تبااار 

خصائق وحن مل حقاييم حخترخاة لجاودة الأرباا  وذلات بادلاً حان حقياام واحاد، حياث يعتحاد 

 راى حقااييم حخترخاة تتباحن جاودة الاساتحقاقا ، وتحهياد الباحث فاى قياساة لجاودة الأرباا  

 الدخل، واستحرارية الأربا ، والقدرة التنبإية للأربا  

 :  البحثخطة : خامساا 

 : قسال التاليةالأإلى  البحثتل تقسيل  البحثفى بوء حك رة           

  : الإاار الن رى لربحثولالأ القسم

  البحث فربيا اغة وصي: الدراسا  السابقة الثانى القسم

   البحث: تصحيل الثالث القسم

 والخلاصة النتائ  : تحريل وتخسير القسم الرابع

 المراجع .
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 ولالقسم الأ

 طار النظرى للبحثالإ

 إلاىباافة والعواحل الحاإمرة فيهاا بالإ الأربا ية جودة أهحيتناول الباحث فى هذا القسل حخهول و   

 حإكرا  قياسها  حا يرى : 

 :الأرباح: مفهوم جودة ولا أ

لاختلاف  ول ن ن راً  الأربا لقد حاول العديد حن الباحمين وبع تعريف ححدد لحخهول جودة        

خاتلاف تصاوراتهل حن خصائق تجعرها تتحتع بالجودة و ذلت ا الأربا وجهة ن رهل فيحا تحتويه 

تقييل أداء هداف الحتعرقة بية،  الأيقها حن استخدال القوائل الحالهداف الحرجو تحقالخاصة لابيعة الأ

دى ذلت أ، فقد أربا  حستقبرية، و ذلت التنبإ بقدرتها  رى الاستحرار وتحقيق الكر ة الحالى الحالى

ذ يرى الباحمون فى الحجاالا  الحالياة أن اكاتحال إ، الأربا  هور العديد حن التعريخا  لجودة  إلى

، و اذلت يارى  ال الأرباا إدى إلاى انخخاا  جاودة الحخصع  نها  رى بنود غير  ادية ي الأربا 

إذا حااا تاال ت ااون ذا  جااودة  اليااة  الأربااا حاان وابااعى الحعااايير والحكاار ين والحااراجعين بااؤن 

حاا الادائنين يعتبرونهاا  اذلت أ،  احااً  فصا   نها بحا يتخق حع الحبااد  الححاسابية الحقبولاة قباولاً الإ

  (5105ن، دفقا  نقدية   ححدا بر  رى التحول إلى  تأ ة رحا تحتع  بقدر

يح اان  الأربااا أن حخهااول جااودة  إلااى( (Richardson, 2003 أكاااروفااى هااذا السااياق فقااد        

، ف رحاا تحتعا  الاساتحرار فاى الختارا  الحساتقبريةالحالية  رى  الأربا تحقيقه حن خلال حدى قدرة 

، فاى حاين قبريةالحسات الأرباا   بر فان ذلات يكاير إلاى ارتخاال حساتوى جاودةأباستحرارية  الأربا 

الحخصع  نها  الأربا يعنى قدرة  الأربا أن حخهول جودة  إلى( Bellovary et al., 2005  أكار

                   أكااااااار،  حااااااا الحسااااااتقبرية الأربااااااا الحقيقااااااى لركاااااار ة والتنبااااااإ ب الأداءفااااااى التعبياااااار  اااااان 

 Schipper  and Vincent, 2003 )عبار  نهاا حان خالال الحادى الاذى يُ  الأرباا أن جاودة  إلاى

 يقترث فيه الدخل الحخصع  نه حن الدخل الاقتصادى  

( (Dechow and Schrand, 2004رق بتقييل الأداء الحاالى لركار ة، فقاد  ارف وفيحا يتع       

 ، وتعااى حإكاراً كار ةالتكاغيرى الحاالى لر الأداءالتاى تع ام بصادق  الأرباا بؤنها  الأربا جودة 

حااااااا                 أ،  ااااان قيحاااااة الكااااار ة جياااااداً  التكاااااغيرى الحساااااتقبرى وتقااااادل حقياساااااااً  الأداء ااااان  جياااااداً 

 Dechow et al., 2010 ت ون ذا  جودة  الية  ندحا توفر حعروحا   الأربا أن  إلى أكار( فقد

 الحالى لركر ة والتى تعد حلائحة لاتخاذ القرار  الأداء ن سحا   أ مر
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ذا  الجاودة العالياة هاى  الأرباا  أن إلى  بع  الدراسا  أكاراسبق فقد ح إلىبافة بالإ         

 إلااىقاارث أالتاى تسااهل فااى تااوفير حعروحااا  حخياادة لحسااتخدحى القااوائل الحاليااة فااى اتخاااذ قااراراتهل و

تازداد جودتهاا  رحاا خرا  حان  الأرباا  أن إلاى الأخارالبع   أكار، بينحا التعبير  ن قيحة الكر ة

  (Francis et al., 2004  با الأر إدارةححارسا  

تعريف جودة  إلىيخرق الباحث  أنيح ن  الأربا وفى بوء العر  السابق لحخهول جودة         

و غير حت ررة بحا يباحن اساتحراريتها أى بنود غير  ادية أالخالية حن  الأربا بؤنها ترت  الأربا 

الحقيقاى  الأداءلرتاؤمير رى  دارةقبال الإى حبالغا  حتعحدة حن أوقدرتها  رى التنبإ و ذلت ليم بها 

  لركر ة

 : الأرباح: أهمٌة جودة ثانٌاا 

أبارز الححاسابية  الأرباا ، حيث تك ل نخسها الأربا أهحيتها حن أهحية  الأربا تستحد جودة        

لتى د الححاسبية ا، فهى تع م العديد حن الحباد  والقوا ى يُخصع  نها فى القوائل الحاليةرقال التالأ

،  حاا تعتبار حان الحادخلا  الهاحاة فاى  حرياة اتخااذ القارار  الحالياة والاساتمحارية تابقها الحنكااة

ل أداء الكر ة الحاالى يتل استخداحها فى العديد حن الدراسا  لتقييو، ىالأخروغيرها حن القرارا  

  والحستقبرى

ساابية بالنساابة لحسااتخدحى الححا الأربااا يااة جااودة أهحالعديااد حاان الدراسااا   أ هاار ولقااد        

وباح  أن التقاارير الحالياة بصاورة التاى أ( Ma, 2011الحعروحا  الححاسابية ،  وحنهاا دراساة  

لرحعروحا  بالنسابة لرحساتمحرين،  هاحاً   احة وحعروحة الربع الححاسبى بصخة خاصة تك ل حصدراً 

حعروحة الربع  أنون % حن الحستمحرين ير70 أنراء الحستمحرين وجد أ   رى فخى حسع تل إجراإ

 تإمر فى قراراتهل الاستمحارية  التى الحعروحا الححاسبى حن أهل 

يترتاااث  رياااه ارتخاااال حصاااداقية  أساساااياً   ااااحلاً الححاسااابية تعتبر الأرباااا جاااودة  لاااذلت فاااان       

حااا  رااى حسااتوى الحسااتمحرين فيااإدى إلااى توجيااه أ، حااا  الححاساابية  رااى حسااتوى الكاار ا الحعرو

التحوياال اللازحااة لتراات   خاااءة وفعاليااة وحاان ماال تااوفير حصااادر  ماارنحااو الكاار ا  الأ اسااتمحاراتهل

إيجاابى فاى الاقتصااد و ت وين  يانا  اقتصادية  بيرة ي ون لها دور أجراء التوسعا  الكر ا  لإ

الححاساابية يااإمر بالساارث  رااى الوحاادة الاقتصااادية ويخقااد المقااة  الأربااا حااا انخخااا  جااودة أ،   اال

لهاذ   الأساهل أساعار، ححاا ياإدى إلاى انخخاا  لحعروحا  التى تقدحها هاذ  الوحادةفى ا والحصداقية

  ا  فى الوق  الحالى وفى الحستقبلالكر 



- 8 - 
 

 : الأرباح: العوامل المؤثرة فى جودة ثالثاا 

 فى ستة  واحل وهى : الأربا العواحل الحإمرة فى جودة (  De-jun,2009  لخق        

 : سبٌةجودة المعاٌٌر المحا( 1

حاان اسااتغلال المغاارا  فااى الحباااد   دارةحيااث أن صااراحة الحعااايير حاان كااؤنها أن تحنااع الإ       

   الأربا يزيد حن جودة  أنوهذا حن كؤنه  الأربا  إدارةالححاسبية فى 

 : اختلاف المعاٌٌر المحاسبٌة( 2

ير الححرية والدولية حن كاؤنه  داد التقارير الحالية بين الحعايإاختلاف الحعايير الحستخدحة فى       

أن الكر ا  التى تتبع حباد   توصل إلى، حيث الأربا فى التؤمير  رى جودة  حهحاً  أن يحمل  احلاً 

   الأربا  دارةقل ححارسة لإأقل ححارسا  لتحهيد الدخل وأالححاسبة الدولية لديها 

 : الأسهمتركٌبة حملة ( 3

الححرو اة  الأساهل(  لاقة حوجبة بين نسابة  Velury and Jenkins, 2006حيث وجد            

فى حر ية الكار ة  دارةزيادة حكار ة الإ ن، وذلت لأالأربا وجودة  دارة باء حجرم الإأحن قبل 

فاى هاذ    دارةالإ أن إلى، ويرجع ذلت الأسهلجانث ححرة  إلىت ون حنحازة  نلها لأ قد ي ون دافعاً 

، وحان مال فحان الحتوقاع قيحة الكر ة واستحرارها فاى الساوق رى تع يل  حرصاً  أ مرالحالة ت ون 

ى برر يصيث الكر ة حن جراء أ ن، وذلت لأ ند حدها الأدنى الأربا  إدارةت ون ححارسا   أن

  إدارة الكر ةذلت سوف ينع م  رى 

 :  الأسهمسٌطرة حملة ( 4

ا ى    الصاين ( فى بع  البردان ذا  التوجاه الاكاتر( Tong and Wang, 2007وجد         

ساهل الكار ا  أناه  نادحا تانخخ  نسابة سايارة ححراة أوالتى ي ون لردولة سيارة  رى نسابة حان 

  تنخخ  فى هذ  الكر ا  الأربا ن جودة لأقل حن النصف فإ الأسهل

 : الأرباحعلى جودة  دارةعضاء مجلس الإأتأثٌر ( 5

لكاار ا  التااى ي ااون حجراام ا أن إلااى( Dechow et al., 1996  دراسااة  أكااارحيااث        

 باء الحستقرين تنخخ  فيها  باء ويحتوى نسبة  الية حن الأأقل حن الأدارتها ح ون حن  دد إ

 بااء أانكاغال  أن إلاى( Sarkar et al., 2008  دراساة  أكاار، فاى حاين الأربا  إدارةفرق 

 دارةلإخارى و اذلت جحاع و يختاى رئايم حجرام اأخرى فى كار ا  أفى و ائف  دارةحجرم الإ
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 بااء وبالتاالى  رى  خاءة وفعالية نكاا هاإلاء الأوالعبو الحنتدث فى كخق واحد سوف يإمر 

  الأربا  إدارةسوف تزداد فرق 

 :الأرباحتأثٌر لجنة المراجعة على جودة ( 6

خيارة وذلات لتؤميرهاا الهاال  راى جاودة لجاان حراجعاة فاى الختارة الأ تزايد الاهتحاال بتكا يل        

وجاود لجنااة الحراجعااة  أن( Beasley et al., 2000حيااث وجاد  بعاا  الدراسااا    ،الأرباا 

تحساين جاودة التقاارير  أنو، الأرباا وتحتعها بالاستقلالية والخبرة ال افية يساهل فى تحسين جودة 

تكا يل  بكا ل خااق ا تبار حان أهال الخوائاد الناتجاة  ان الأرباا الحالية بك ل  ال وتحسن جاودة 

  ى الكر ا لجان الحراجعه ف

 المحاسبٌة: الأرباح: مقاٌٌس جودة خامساا 

لا أناه حاازال هناات ال ميار حان إ رى الرغل حن التقدل الحرحوم الاذى حادث فاى هاذا الحجاال        

، لاذلت فقاد تال الححاسابية الأرباا الجدل فى الخ ر الححاسبى حول  دل وجاود حقياام واحاد لجاودة 

الخعرياة  وسايرة لرحصاول  راى حقياام حوباو ى  الأرباا الرجوء إلى الخصائق التى تتحتاع بهاا 

 Francis et وفاى هاذا الساياق فقاد حادد  ، (Burnett, 2011الححاسابية   الأرباا لحخهول جودة 

al., 2004; 2008 )  ناااق واساع فاى والتاى تعتبار حساتخدحة  راى  الأرباا سبعة حقاييم لجاودة

، القاادرة التنبإيااة للاربااا ، والأربااا ارية اسااتحر جااودة الاسااتحقاقا ، و :البحااث الححاساابى وهااى

 ( التحخ  الححاسبىوتحهيد الدخل، والقيحة الحلائحة للاربا ، والتوقي  الحناسث، و
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 لقسم الثانىا

 البحث فرضٌات وصٌاغة الدراسات السابقة

 : (Booth et al., 1996دراسة ) (1

الحالية تجا  الكر ا  التى تقول بتحهيد  وراقالأهذ  الدراسة اختبار رد فعل سوق  استهدف         

وراق ر ا  الحدرجااة فااى بورصااة هرساان ى لاالأكاار ة حاان الكاا 30الاادخل وذلاات لعينااة ح ونااة حاان 

              إي ااال، وقاااد اساااتخدح  الدراساااة حإكااار 0993وحتاااى  اااال  0989ل الختااارة حااان الحالياااة خااالا

 Eckel,1981 )ه أنا إلاىوقاد توصار  هاذ  الدراساة  ،ححهدة وغير ححهادة إلىف الكر ا  لتصني

تابياق هاذ   أن، ححاا يإ اد ل بتابياق اساتراتيجية تحهياد الادخل% حن كر ا  العيناة تقاو41يوجد 

وجااود  لاقااة حوجبااة بااين تحهيااد الاادخل  إلااى،  حااا توصاار  الاسااتراتيجية  حريااة كااائعة فااى فنرناادا

  الأسهل أسعارو

 : (1999، دراسة ) سوٌلم( 2

لاسااتراتيجية تحهيااد الاادخل فااى  دارةالدراسااة التعاارف  رااى حاادى اسااتخدال الإ هدف  هااذ اساات       

ولتحقياق  ،الأساهل أساعارالاساتراتيجية  راى  ترت أمرالكر ا  الحسجرة فى سوق الحال الحصرى و

كار ة تكاحل  افاة القاا اا  الححمراة فاى سااوق  51هاذا الهادف اساتخدل الباحاث  يناة ح وناة حاان 

  إي ال،  حاا اساتخدل حإكار 0999حتى  اال  0994الخترة حن  ال ل الحالية الحصرى خلا الأوراق

 Eckel,1981)  ى التاى لاتقاول بتحهياد دخرهااالأخرلتحييز الكر ا  التى تقول بتحهيد دخرها  ن، 

واستخدل رقل صافى الدخل القابل لرتوزيع  حتغير حستقل والذى تل التعبير  نه بنصايث الساهل فاى 

  (EPS  الأربا 

% حان كار ا  46اساتراتيجية تحهياد الادخل تساتخدل بنسابة  أن  نتائ  الدراسة إلى كارأو       

، فى حين برغ  دد الكر ا  التى لاتستخدل كر ا  العينة إجحالىكر ة حن  53العينة والتى برغ  

استراتيجية تحهيد الادخل تعاد  أن% وتدل هذ  النتيجة  رى  54كر ة بنسبة  57ترت الاستراتيجية 

  أكاار حاا ، إ اداد تقاريرهاا الختاحياة ناد  دارةتراتيجيا  الححاسابية التاى تساتخدحها الإحن الاسا

ه لايوجد اخاتلاف حعناوى باين ساعر الساهل وحتوساا نصايث الساهل فاى أنإلى  أيباً نتائ  الدراسة 

تاى لاتساتخدل ترات ى الالأخارفى  ل حن الكر ا  التى تستخدل استراتيجية تحهياد الادخل و الأربا 

الحالية فى حصر لايؤخاذ فاى الحسابان  الأوراقسوق  ؤنحر الذى يح ن حعه القول باتيجية الأالاستر

  فى السوق الأسهل أسعارلاستراتيجية تحهيد الدخل  ند تقييل  دارةاستخدال الإ
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  :(Ali et al., 2000  دراسة ( 3

لحجحو ااة حاان  هلالأسااو وائااد  الأربااا العلاقااة بااين جااودة  دراسااةهدف  هااذ  الدراسااة اساات        

ولتحقيق هدف الدراسة استخدل الباحث  ينة ح ونة ، الاحري ى الأسهلالكر ا  الحدرجة فى سوق 

،  حا استخدل نحوذج جودة (0995 – 0970( كر ة وذلت خلال الخترة الححتدة حن  ال  351حن  

 اادل  إلااى  وتوصاار  هااذ  الدراسااة الأربااا ( لقيااام جااودة Richardson, 2003)الاسااتحقاقا  

ر العاادى يهاتل الحساتمح ؤنوقاد بارر الباحاث ذلات با الأساهلو وائد  الأربا وجود  لاقة بين جودة 

  يؤخااذ بعااين الا تبااار الحقاادار النساابى لح ونااا أنربااا  الحخصااع  نهااا باادون بااالحجحول ال رااى للأ

  الاستحقاقا  والتدفقا  النقدية

 : (2000et al Michelson ,.دراسة )( 4

وذلات لحجحو اة حان  الأساهلهذ  الدراسة دراسة العلاقة بين تحهيد الادخل و وائاد  هدف است       

ولتحقياق  ، Standard and Poor's 500 index (S&P 500)فاى حإكارالحدرجاة الكار ا  

، وذلاات خاالال الختاارة حاان كاار ة داخاال الحإكاار 358ة ح ونااة حاان هاادف الدراسااة تاال اختيااار  يناا

  لقياااام تحهياااد الااادخل (Eckel,1981  إي ااالإكااار واساااتخدح  الدراساااة ح( 0990 – 0985 

 أنحياث وجاد   الأساهلوجود  لاقة حوجبة بين تحهيد الادخل و وائاد  إلىوتوصر  هذ  الدراسة 

كار ا  ساهحها فاى الساوق بالحقارناة حاع الأ راى لأ اً الكر ا  التى قاح  بتحهيد دخرها حقق   ائد

الكر ا   بيارة الحجال هاى التاى تقاول بتحهياد  نأ إلى أيباً ،  حا توصر  التى لل تقل بتحهيد دخرها

  أ مر حن الكر ا  صغيرة الحجلدخرها 

 :(Richardson et al., 2005دراسة )( 5

لعيناة حان الكار ا   الأساهلو وائاد  الأرباا هذ  الدراسة دراسة العلاقة بين جودة  هدف است       

كار ة وذلات  5705براغ  اددها  ، والتاىcompustat  بياناا  التى تل الحصاول  ريهاا حان قا ادة

،  حااا اسااتخدح  نحااوذج جااودة الاسااتحقاقا  لقيااام جااودة 5110حتااى  0965ل الختاارة حاان خاالا

، حياث الأساهلو وائد  الأربا وتوصر  هذ  الدراسة إلى وجود  لاقة حوجبة بين جودة   الأربا 

وبالتالى ساوء  ا الأربانخخا  جودة الاستحقاقا  يترتث  ريه إلى انخخا  استحرارية  أنوجد  

الحالياة حارتبا بالاساتحقاقا  بدرجاة  الأوراق،  حا وجاد  أن ساوء تساعير الحالية الأوراقتسعير 

 الأرباا يانخخ  أداء  أنحان الحتوقاع  الكر ا  التى ي ون لديها استحقاقا   الية نسبياً  ن بيرة لأ

  الأسهل، وبالتالى انخخا   وائد لديها في الخترة الحقبرة
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  (:Chan et al., 2006) دراسة ( 6

لعينااة  الأسااهلالححاساابية و وائاد  الأربااا هدف  هااذ  الدراسااة دراساة العلاقااة بااين جاودة اسات       

ولتحقيق  ،0995حتى  ال  0971الخترة حن  كر ة حن الكر ا  الأحري ية خلال 411ح ونة حن 

حة حقيااام جاااودة حسااتخد الأسااهل رااى  وائاااد  الأربااا جااودة  أمااارذلاات قاحاا  الدراسااة باختبااار 

، وتوصار  هاذ  الدراساة إلاى وجاود الأرباا ( لقياام جاودة Richardson, 2003الاساتحقاقا   

التاى ت اون حصاحوبة  الأرباا ، حياث وجاد  أن الأساهلو وائاد  الأرباا  لاقة حوجبة بين جودة 

  الأسهلتإدى إلى انخخا   وائد  الأربا باستحقاقا   الية وبالتالى انخخا  جودة 

 :((Kim and Qi, 2010 سةدرا( 7

، وذلات الأساهلالححاسابية و وائاد  الأرباا هذ  الدراسة دراسة العلاقة باين جاودة  هدف است        

،  حاا 5116حتاى  اال 0971فى الخترة حن كر ة  5815لعينة حن الكر ا  الأحري ية ح ونة حن 

هذ  توصر  و، ربا الأ( لقيام جودة Richardson, 2003  استخدح  حقيام جودة الاستحقاقا 

ساوق  أنوتادل هاذ  النتيجاة ، الأساهلو وائاد  الأرباا وجود  لاقة حوجبة باين جاودة  إلىالدراسة 

بترات النتاائ  الحالية تستجيث ب خاءة وفعالية لرتغيرا  فى السياسا  الححاسبية ولال تنخادل  الأوراق

حارى حاا يح انهل والاو ى الاساتم لحستمحرين فيها لديهل حن القدرةا أن،  حا الأربا الخاصة بزيادة 

  حن  كف دلالا  الأرقال الححاسبية

 :(2212الرسٌنى، دراسة )  (8

 رى القيحة الساوقية للأساهل الحتداولاة  الأربا  إدارة أمرهدف  هذ  الدراسة التعرف  رى است       

هحة ولتحقيااق ذلاات تاال اختيااار  ينااة  كااوائية حاان الكاار ا  الحسااا ،السااعودية الأسااهلفااى سااوق 

 5114حن  ال كر ة وذلت خلال الخترة  05السعودية ح ونة حن  الأسهلالسعودية الحدرجة بسوق 

لرتحيياز باين الكار ا  التاى   (Eckel,1981  إي ال، وقد اساتخدل الباحاث حإكار 5118حتى  ال 

وجاود كار ا   إلاىتوصار  الدراساة و  الأرباا  إدارةوترت التى لا تحارم  الأربا  إدارةتحارم 

لر كاف  ان  إي الفى الححر ة العربياة الساعودية وذلات  ناد اساتخدال حإكار  الأربا  إدارةرم تحا

 ينة  إجحالى( كر ا  حن 4  الأربا  إدارة، حيث برغ   دد الكر ا  التى تحارم الأربا  إدارة

 إدارةإلاى وجاود  لاقاة   ساية باين  أيبااً ،  حا توصر  الدراسة % ( تقريباً 57الدراسة وبنسبة  

 إدارةالحتداولااة لهااذ  الكاار ة أى وجااود تااؤمير لعحريااا   الأسااهل أسااعارفااى الكاار ة وبااين  ربااا الأ

  السعودية الأسهل رى القيحة السوقية للأسهل الحتداولة بسوق  الأربا 
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 (: (Mohammady, 2011دراسة  (9

كاار ا  فااى ال الأسااهلو وائااد  الأربااا هدف  هااذ  الدراسااة دراسااة العلاقااة بااين جااودة اساات        

 0998الخترة حاابين  كر ة فى 036الحدرجة فى بورصة اهران للأوراق الحالية لعينة ح ونة حن 

، ناول قاائل الأربا ، وقد استخدح  هذ  الدراسة نو ين حن الحقاييم لقيام جودة 5119حتى  ال 

سية، والتوقي  ، التغذية الع الأربا ، استحرارية ة للاربا  رى الحلاءحة ويتحمل فى   القدرة التنبإي

حماال فااى   الاسااتحقاقا  الاختياريااة، الااتحخ  ، والنااول المااانى قااائل  رااى الحوموقيااة ويتالحناسااث(

ه إذا  ااان السااوق يقاايل أنااوقااد افترباا  الدراسااة ، (، جااودة الاسااتحقاقا يااد الاادخل، تحهالححاساابى

فقد ي ون هنات  ربا الأبالا تحاد  رى رقل الربع الحعرن فقا ولا يؤخذ بعين الا تبار جودة  الأسهل

وجاود  لاقاة حوجباة باين جاودة  إلى، وتوصر   ن قيحتها الحقيقية بعيداً  سعارانحرافا  حإقته للأ

 إلااىتااإدى  الأربااا أن زيااادة الاسااتحقاقا  والتااى تعنااى انخخااا  جااودة و الأسااهلو وائااد  الأربااا 

   وائد حستقبرية حنخخبة 

 :(  Callen et al., 2013دراسة )( 12

وذلات لعيناة حان  الأساهل وائاد و  الأرباا جاودة  العلاقاة باينهذ  الدراسة دراسة هدف  است        

حتاى  0980خالال الختارة حان كر ة  0059الكر ا  غير الحالية فى الولايا  الحتحدة ح ونة حن 

جاودة الاساتحقاقا ، :   ىوها الأرباا ، واستخدح  هذ  الدراسة ملامة حقاييم لقيام جاودة 5116

وجاود  لاقاة  إلاىوتوصار  الدراساة ،  (earnings surprise الأرباا ، فجائياة الخاصاة والبناود

يصاحبه تحقيق  الأربا ، حيث وجد  أن انخخا  جودة الأسهلو وائد  الأربا   سية بين جودة 

يرتبا بانخخا  جودة الحعروحا    الأربا أن انخخا  جودة  أيباً  وائد حستقبرية  الية، ووجد  

 والتى يستخدحها الحستمحرون فى التنبإ بالتدفقا  النقدية  اً الحعدة حسبق

 :(Galogah et al., 2013 دراسة ( 11

 واحادة حان حقااييم جاودة  الأرباا العلاقاة باين اساتحرارية  دراساةهدف  هاذ  الدراساة است        

ح ونة حن فى الكر ا  الحدرجة فى بورصة اهران للأوراق الحالية لعينة  الأسهلو وائد  الأربا 

 ادل وجاود  إلاىتوصار  هاذ  الدراساة و  ،5100حتاى  اال  5116الختارة حاابين كر ة فاى  041

، الأساهلفى الكر ا  الحدرجة فى بورصة اهاران و وائاد  الأربا  لاقة حعنوية بين استحرارية 

وهااى تعنااى أن الحتغياار الحسااتقل وهااو  2.1065 ااذلت وجااد  أن قيحااة حعاحاال التحديااد تساااوى 

  الأسهلحن التغير فى الحتغير التابع وهو  وائد % 0.65لايخسر سوى   الأربا  استحرارية
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 (: Yamchi et al., 2013دراسة ) ( 12

لركار ا  الحدرجاة  الأساهلو وائد  الأربا هدف  هذ  الدراسة دراسة العلاقة بين جودة است        

خدل الباحااث  ينااة حاان وراق الحاليااة وفااى ساابيل تحقيااق هااذا الهاادف اسااتفااى بورصااة اهااران لاالأ

ملاماة نحااذج لقياام ، اساتخدل 5101 إلاى 5115كر ة خلال الختارة حان   79الكر ا  ح ونة حن 

 ,Leuz et al., 2003; Richardson, 2003)  ; Barton and Symkvالأرباا جاودة 

فى ساوق  الأسهلو وائد  الأربا نه لاتوجد  لاقة بين جودة أ إلىالدراسة هذ  توصر  و، (2002

 الأربا زيادة  إلىالحستمحر قد سرت سرو ا ساحيا بحجرد الن ر  أن إلىالحالية وهذا يكير  الأوراق

  رححا يإ د فر  الجحود التخسيرى لدى الحستمح

 (: Cruz and C, 2015دراسة ) (13

 لركار ا  الحدرجاة  الأساهلو وائاد  الأربا  إدارةهدف  هذ  الدراسة دراسة العلاقة بين است        

ولتحقيق هذا الهدف تل اختيار  يناة حان الكار ا  ح وناة حان ، بورصة الخربين للأوراق الحالية فى

ربعة قاا ا  حخترخة وهى الصنا ة والخدحا  والعقارا  والتعدين أ إلىكر ة والتى تنتحى  038

 Jonesواسااتخدح  الدراسااة نحااوذج  ، 5103حتااى  ااال   5119رة حاان  ااال وذلاات خاالال الختاا

لاتاإمر  راى  وائاد  الأرباا  إدارة أن إلاىالدراساة  وتوصار  هاذ ، الأرباا  إدارةام ( لقي1991,

 إدارةالحاليااة نحااو  الأوراقفااى الخربااين وهااذا يخساار  اادل وجااود رد فعاال حاان جانااث سااوق  الأسااهل

  الأربا 

 ماٌلى : بللدراسات السابقة  من العرض السابق وبصفة عامة ٌخلص الباحث     

 ا  السابقة حول ابيعة العلاقة بين جودة الأربا   و وائاد الأساهل، حياث اختلاف نتائ  الدراس

 ;Booth et al., 1996 يلاح  أن بع  الدراسا  توصر  إلاى وجاود  لاقاة حوجباة حمال  

Michelson et al., 2000; Richardson et al., 2005; Kim and  Qi, 2010; 

Mohammady, 2011; Chan et al., 2006 )وصر  إلى وجود  لاقة سالبة ، ودراسا  ت

(، ودراسا  لل تجد  لاقة بين جاودة الأرباا  5101، الرسينى،  Callen et al., 2013حمل  

 ;Galogah et al., 2013; Ali et al., 2000; Cruz and C, 2015) و وائاد الأساهل 

Yamchi et al., 2013 . ) 

 اساابية، حيااث يلاحاا  أن بعاا  اخااتلاف الحقاااييم الحسااتخدحة فااى قيااام جااودة الأربااا  الحح

 اسااتخدل بعاا  خصااائق الأخااروالاابع   (، jones ,1991)الدراسااا  اسااتخدح  نحااوذج 
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الأربا   حإكر لجودة الأربا  حمل  جودة الاساتحقاقا  واساتحرارية الأرباا  والقادرة التنبإياة 

ساوف يعتحاد القيحياة (، و والحلائحاةللأربا  والتغذية الع سية وتحهيد الدخل والتوقي  الحناساث 

البحاث الحاالى أربعاة خصاائق لجاودة الأرباا  الححاسابية وهاى   جاودة الاساتحقاقا  وتحهياد 

الدخل واستحرارية الأربا  والقيحة التنبإياة للأرباا  (، وذلات لأن الا تحااد  راى حقياام واحاد 

 (.Radziah, 2009)لجودة الأربا  قد يإدى إلى نتائ  حبررة  

  جودة الاستحقاقا  لقيام جودة الأربا  ول نها اخترخ  فى قيام ا تحد  حع ل الدراسا   رى

 ;Jones,1991; Dechow et al., 1995) هذ  الخاصية، حيث تال قياساها باساتخدل نحاوذج 

Dechow and Sloan, 1991;   Healy,1985; DeAngelo,1986   وهاذ  النحااذج )

ل ان البحاث الحاالى ساوف تعتحاد الأربا  بنسث حخترخة، و إدارةجحيعها قادرة  رى ال كف  ن 

 الأربا    إدارةقدرة حن بين هذ  النحاذج  رى ال كف  ن   مروذلت لأنه الأ رى نحوذج جونز 

                اااااذلت ا تحاااااد  حع ااااال الدراساااااا  فاااااى قياساااااها لخاصاااااية تحهياااااد الااااادخل  راااااى حإكااااار 

(Eckel, 1981)   ول ن الدراسة الحالية سوف تعتحد  رى حقياام(Francis et al., 2004 ) 

وذلت لأن  ريه ال ميار حان الإنتقاادا  الحتحمراه فاى أن الادخل يعتحاد  راى حتغيار واحاد لرتحهياد، 

يستخدل التدفقا  النقدياة با تباار  التصاور الحرجعاى  ( Francis et a ., 2004) بينحا حقيام 

 لعدل تحهيد الدخل وبالتالى يختر  أنه لايتل التلا ث بالتدفقا  النقدية  

 التالٌة :  الفرضٌاتوفى ضوء تقٌٌم الدراسات السابقة سٌهتم البحث الحالى باختبار       

 :الفرضٌة الرئٌسٌة

 " الأسهلالححاسبية و وائد  الأربا "  لا توجد  لاقة بين جودة 

 : الفرضٌات الفرعٌة

  الأسهللا توجد  لاقة بين جودة الاستحقاقا  و وائد   

 الأسهلو وائد   الأربا ية لا توجد  لاقة بين استحرار  

  الأسهللا توجد  لاقة بين القدرة التنبإية للأربا  و وائد   

  الأسهللا توجد  لاقة بين تحهيد الدخل و وائد   
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 القسم الثالث

 حث ـتصمٌم الب

 :البحث وعٌنة مجتمع :ولا أ

بورصاة الأوراق  فاى الحدرجاة الحسااهحة الحصارية الكر ا  في جحيع الدراسة حجتحع يتحمل      

 ترات حيسارة حان  يناة  راي الحالياة الدراساة إتحاال فاي   ويعتحاد الباحاث5101الحالياة خالال  اال 

وقاد تال اختياار هاذ  الكار ا   راى أساام الحعاايير الكر ا  تنتحاى لقاا اا  اقتصاادية حخترخاة، 

 التالية:

 أن ت ون هذ  الكر ا  حقيدة وحتداولة الأسهل فى البورصة الحصرية  -

بعاد الكر ا  الحتوقخة في  حرياتها، و ذلت ذا  الندرة في التعاحل  راى أساهحها خالال است -

  5101 ال 

 استبعاد البنوت وكر ا  الخدحا  الحالية بخلاف البنوت، وذلت لابيعتها الخاصة  -

استبعاد القاا ا  التى ينتحى إليها كر ة وحيدة، حرصااً  راى حوباو ية التحريال وتعحايل  -

 الا لال وقاال الغاز والتعدين وقاال الحرافق  النتائ ،  قاال

يكترا  ذلت لدخول أى كر ة في  ينة الدراسة تاوافر التقاارير الحالياة لركار ة فاى الختار   -

إلى  ال  5111، حيث يرزل توافر بيانا   ن إجحالى الاصول حن  ال 5101 - 5111حن 

 5110اد الحبيعاا  حان  اال ، وبيانا   ن صافى الربع قبل البناود الاساتمنائية وايار5101

إلااى  ااال  5115، و ااذلت بيانااا   اان التاادفقا  النقديااة التكااغيرية حاان  ااال 5101إلااى  ااال 

، وذلت لقيام  ل خاصية حن خصاائق جاودة الأرباا  ل ال كار ة  راى حادة  راى 5101

، مال إدخاال حخرجاا   ال خاصاية 5101إلاى  اال  5115حدى سرسرة زحنية تحتد حن  ال 

فقااا لبيااان تؤميرهااا  رااى  وائااد  5101فااي نحااوذج الدراسااة فااي  ااال  حاان هااذ  الخصااائق

 الأسهل 

% 33كر ة بحا يعادل  71وبتابيق الحعايير السابقة، تت ون  ينة الدراسة النهائية حن      

 505والبالغ  اددها  5101تقريبا حن إجحالى الكر ا  الحقيدة في البورصة الحصرية  ال 

قباال البورصااة لدراسااة وفقاااً لرتصاانيف القاااا ى حاان (  ينااة ا0كاار ة، ويوبااع جاادول  

   5101الحصرية لعال 
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 (1جدول )

 التصنٌف القطاعى لعٌنة الدراسة

 القطاع م

عدد 

شركات 

 القطاع

عدد شركات 

القطاع فى 

عٌنة 

 الدراسة

نسبة شركات 

القطاع فى عٌنة 

الدراسة إلى 

إجمالى شركات 

 العٌنة

نسبة شركات عٌنة 

الدراسة إلى إجمالى 

الشركات المقٌدة 

 2212بالبورصة عام 

 %1.42 %4.3 3 3 التصالت 1

 %5.66 %17.1 12 28 الأغذٌة والمشروبات 2

 %4.72 %14.3 12 26 التشٌٌد ومواد البناء 3

 %4.72 %14.3 12 26 العقارات 4

 %2.83 %8.6 6 7 الكٌماوٌات 5

 %3.3 %12 7 11 المنتجات الشخصٌة والمنزلٌة 6

 %2.36 %7.1 5 18 ومنتجات صناعٌة وسٌاراتخدمات  7

 %3.3 %12 7 13 رعاٌة صحٌة وأدوٌه 8

 %2.36 %7.1 5 9 موارد أساسٌة 9

 %2.36 %7.1 5 15 السٌاحة والترفٌه  12

 %33 %122 72 156 الإجمالى

 

 : نموذج البحث : ثانٌاا 

لاختباار العلاقاة باين  The Regression Modelسوف يتل استخدال نحوذج الانحادار             

 حتغيار تاابع بعاد الاتح ل فاى الحتغيارا   جودة الأربا  الححاسبية  حتغير حساتقل، و وائاد الأساهل

الأخرى الححددة بواساة الدراسا  السابقة، وفى سبيل اختبار هذ  العلاقة سوف يتل ت وين نحوذج 

غير التابع( دالة فى الحتغير الحساتقل نحوذج الانحدار التالى والذى يُبنى  رى أن  وائد الأسهل  الحت

 جودة الأربا ( والحتغير الحن ل  ربحية الساهل( والحتغيارا  البااباة   حجال الكار ة، والرافعاة 

 الحالية( وذلت حن خلال العلاقة الدالية التالية:

  وائد الأسهل = د   جودة اللأربا ، ربحية السهل، الحتغيرا  الباباة(
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 "(: 0اغة نحوذج الانحدار  رى النحو التالى   حعادلة "وبذلت يح ن صي       

 

 حيث :

  tفى الخترة  i:  وائد الأسهل لركر ة  

  tفى الخترة  i: جودة الأربا  الححاسبية لركر ة  

  tفى الخترة  i: ربحية السهل لركر ة  

  tفى الخترة  iكر ة : الرافعة الحالية لر 

  tفى الخترة  i: حجل الكر ة  

 ماب  الانحدار  

 حعاحل الانحدار لرحتغير الحستقل  جودة الأربا  الححاسبية(  

 حعاحل الانحدار لرحتغير الحن ل  ربحية السهل(:  

 الباباة  رحتغيرا ل الانحدار حعاحلا :  

 : الخاؤ العكوائى  

وصاااخاً لحتغيااارا  الدراساااة والتعرياااف الإجرائاااى لهاااا، حياااث ياااتل  (0يوباااع جااادول          

 قيام جودة الأربا  الححاسبية و وائد الأسهل والحتغيرا  الباباة  رى النحو التالى:

 :ٌةٌتمثل فى جودة الأرباح المحاسب( المتغٌر المستقل: و1 

تعتحااد الدراسااا  السااابقة  رااى حقاااييم اختباريااة حتنو ااة لجااودة الأربااا ، وتناااوى تراات        

الحقاييم  رى حواصاخا  حخترخاة لرتقاارير الحالياة تبارز البناى الحخترخاة الحرتبااة بجاودة الأرباا   

حاوذج  رى الاستحقاقا  الاختيارياة لن( Bhattacharya et al., 2012) رى سبيل الحمال، ا تحد 

(Jones, 1991 )  حن بين حقاييم  ديدة لجودة الأرباا  فاى اختباارهل لرعلاقاة باين جاودة الأرباا

حقاااييم ( Francis et al., 2004)و ادل تحامال الحعروحاا  وت رخاة رأم الحااال   اذلت اساتخدل 

 ديدة لجودة الأرباا  فاى اختباارهل لعلاقاة حخااار الحعروحاا  بت رخاة رأم الحاال، تتباحن جاودة 

، واساااتحرارية الأرباااا ، (Dechow and Dichev,2002)لاساااتحقاقا  بنااااء  راااى نحاااوذج ا
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والحلاءحة القيحة للأربا ، وقد خرصوا إلاى أن الارتبااا باين حواصاخا  الأرباا  ترات  رهاا حوجباة 

 وذلت  رى الرغل حن أنها تناوى  رى بنى حخترخة وأنه لايوجد حقيام يعد بديلا للأخر 

سبق سوف يعتحد الباحث  رى أربعة حقاييم لجودة الأربا  الححاسابية والتاى فى بوء حا         

تعتحااد  رااى البيانااا  الححاساابية فقااا فااى تقااديرها دون الا تحاااد  رااى الحقاااييم التااى تعتحااد  رااى 

البيانا  الححاسبية والسوقية فى تقديرها وذلت لإبراز أمر البيانا  الححاسابية  راى  وائاد الأساهل، 

 الحقاييم فيحا يرى:وتتحمل هذ  

 : جودة الستحقاقات:1/1

( ول ل كر ة  رى حدة  حا Jones, 1991وتقام بالانحراف الحعيارى لربواقى فى نحوذج         

 يرى: 

 

 حيث : 

  tفى الخترة i  إجحالى الاستحقاقا  لركر ة:    

  t خلال الخترة i: التغير فى إيرادا  الكر ة   

 .t فى الخترة iوالحعدا  والتجهيزا  لركر ة  الآلا إجحالى :  

   t-1فى الخترة i: إجحالى الأصول لركر ة  

 .: البواقى  أخااء الانحدار( 

  )التاادفقا   –إجحااالى الاسااتحقاقا  = صااافى الاادخل قباال البنااود غياار العاديااة  الاسااتمنائية

 دية التكغيرية النق

   تااال قساااحة جحياااع حتغيااارا  النحاااوذج  راااى إجحاااالى أصاااول الكااار ة فاااى بداياااة الختااارة

 بهدف إلغاء أمر الخروق فى أحجال الكر ا  

 وٌمكن التعبٌر عن جودة الستحقاقات بالصٌغة التالٌة :     

 

  ارتخال هذ  القيحة يكير إلى انخخا  جودة الأربا  والع م صحيع 

 ٌة الأرباح:: استمرار1/2 
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فاااى  ياااتل قياااام اساااتحرارية الأرباااا  ل ااال كااار ة  راااى حااادة وذلااات باساااتخدال الحعاحااال        

 (:Francis et al., 2004الحعادلة التالية  

 

 حيث :

 .tفى الخترة  iصافى الدخل قبل البنود الاستمنائية لركر ة :  

  t-1فى الخترة  iر ة : إجحالى الأصول لرك 

 : البواقى  أخااء الانحدار(  

القايل القريبااة حاان الواحاد الصااحيع  تكااير إلاى ارتخااال اسااتحرارية الأرباا  وبالتااالى ارتخااال         

جودة الأربا ، بينحا القيل القريبة حن الصخر تعنى ارتخال الأربا  الحإقته وبالتاالى انخخاا  جاودة 

 قد تل استخدال سالث قيحة الحعاحل لرتعبير  ن استحرارية الأربا  الأربا   ول

 وٌمكن التعبٌر عن استمرارٌة  الأرباح  بالصٌغة التالٌة :        

 

   وبالتالى فان ارتخال هذ  القيحة يكير إلى انخخا  جودة الأربا  والع م صحيع 

 : خاصٌة القدرة التنبؤٌة للأرباح:1/3

( فااى قاادرة  التنبإيااة للأربااا   رااى أسااام الانحااراف الحعيااارى لربااواقى  يااتل قيااام ال        

 ( ول ل كر ة  رى حدة 3الحعادلة رقل  

 وٌمكن التعبٌر عن القدرة التنبؤٌة  للأرباح  بالصٌغة التالٌة :  

 

 ربا  ارتخال هذ  القيحة يكير إلى تدنى القدرة التنإية للأربا  وبالتالى انخخا  جودة الأ

 والع م صحيع 

 : خاصٌة تمهٌد الدخل:1/4 



- 20 - 
 

ويقااام تحهيااد الاادخل بنساابة الانحااراف الحعيااارى لصااافى الااربع قباال البنااود الاسااتمنائية إلااى        

الانحااااااراف الحعيااااااارى لرتاااااادفقا  النقديااااااة التكااااااغيرية ل اااااال كاااااار ة  رااااااى حاااااادة  حااااااا يرااااااى                  

 Francis et al., 2004 ) 

 

يل الأ باار حاان الواحااد الصااحيع تكااير إلااى تذبااذث الأربااا  بكاا ل أ ماار حاان التذبااذث فااى القاا        

التادفقا  النقديااة التكااغيرية، وبالتااالى فااإن القاايل ال بياارة  لحإكاار التحهيااد تكااير إلااى انخخااا  تحهيااد 

 الدخل وبالتالى انخخا  جودة الأربا  والع م صحيع 

ربا    جودة الاستحقاقا ، وتحهيد الدخل، يتل حساث  ل خاصية حن خصائق جودة الأ ملحوظة:

سنوا   9واستحرارية الأربا ، والقدرة التنبإية للأربا  ( ل ل كر ة باستخدال سرسرة زحنية حدتها 

، مال ياتل ادخااال  ال خاصااية تال حساابها فااى النحاوذج العااال 5101حتاى  ااال  5115تحتاد حان  ااال 

 فقا   5101"( فى  ال 0لردراسة  حعادلة رقل "

 المتغٌر التابع: وٌتمثل فى عوائد الأسهم : (2

 سوف يتل الا تحاد  رى حقياسين لقيام  وائد الأسهل وهحا:         

والاذى يت اون حان جازئين، ح ساث رأساحالى ناات  حان التغيار فاى ساعر : العائد الكلى للسهم: 2/1

ه باستخدال الحعادلة السهل، و ائد جارى يتحمل فى قيحة التوزيعا  النقدية الحدفو ة  ويتل قياس

 التالية:

 

 حيث 

 .tفى الخترة  i وائد الأسهل لركر ة    

 t.فى الخترة  i سعر السهل لركر ة  

 .t-1فى الخترة  iسعر السهل لركر ة   

 t.لخترة فى ا i  الكر ة لسهل الحدفو ة توزيعا  الأربا :  
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 ويتل قياسة حن خلال الحعادلة التالية: : المكسب الرأسمالى:2/2

 

 (2جدول )

 التعرٌف الإجرائى لمتغٌرات الدراسة

 التعرٌف الإجرائى إسم المتغٌر

 المتغٌر التابع

 عوائد الأسهم 

 تقاس بـ 

 العائد الكلى للسهم  -1

 المكسب الرأسمالى  -2

 مقاٌٌس جودة الأرباح

 (Jones,1991تقاس بالنحراف المعٌارى للبواقى فى نموذج جونز) ستحقاقاتجودة ال

 تمهٌد الدخل 
ٌقاس بنسبة الحراف المعٌارى لصافى الربح قبل البنود الستثنائٌة إلى 

 (.Francis et al., 2004النحراف المعٌارى للتدفقات النقدٌة التشغٌلٌة )

 استمرارٌة الأرباح
رباح الحالٌة فى معادلة انحدار بٌن الأرباح الحالٌة تقاس بسالب معامل الأ

 (.Francis et al., 2004والأرباح المستقبلٌة )

 القدرة التنبؤٌة للأرباح 
تقاس بالنحراف المعٌارى للبواقى فى معادلة انحدار بٌن الأرباح الحالٌة 

 (.Francis et al., 2004والأرباح المستقبلٌة )

 المتغٌرات الضابطة

 اللوغارٌتم الطبٌعى لإجمالى أصول الشركة فى نهاٌة العام م الشركةحج

 إجمالى اللتزامات / إجمالى الأصول للشركة فى نهاٌة العام الرافعة المالٌة

 المتغٌر المنظم

 صافى الربح /المتوسط المرجح لعدد الأسهم ربحٌة السهم

 

 



- 23 - 
 

 القسم الرابع 

 والخلاصةالنتائج وتفسٌر تحلٌل 

 : البحث: تفسٌر نتائج ولا أ

أكار  نتائ  الدراسة الحالية إلى  دل وجود  لاقة حعنوية بين  ل حقيام حن حقاييم جودة         

لركار ا   حقيساة بالعائاد ال راى والح ساث الرأساحالىالأربا  الححاسبية  رى حادة و وائاد الأساهل 

مير حعناوى  راى  وائاد الأساهل،  ينة الدراسة، وهو حا يكير إلى أن جودة الأربا  ليم لها أى تاؤ

ويح اان تبرياار ذلاات بااؤن الحسااتمحرين فااى البيئااة الحصاارية لايقوحااون بدراسااة أو تقياايل حاادى جااودة 

الأربا  الحخصع  نها لركر ا  التى يستمحرون أحوالهل فيهاا، ولا يؤخاذون بعاين الا تباار الحقادار 

ن باالحجحول ال راى للأرباا  الحخصاع النسبى لح ونا  الاساتحقاقا  والتادفقا  النقدياة وإنحاا يهتحاو

( لدى الحستمحر، والذى  Functional Fixation نها، وهذا يإ د فر  " الجحود التخسيرى "   

يعنى أن الحساتمحرين فاى هاذ  الأساواق يخسارون صاافى الاربع بؤساروث مابا  وبغا  الن ار  ان 

لربع، ويد ل ذلت حاا توصار  السياسا  والأدوا  الححاسبية التى تل استخداحها لروصول إلى هذا ا

إليه الدراسة الحالية حن وجود  لاقة حعنوية حوجبة بين ربحية السهل و وائد الأسهل، وبذلت يح ن 

الاد اااء بااؤن الإدارة تسااتايع بحااا لااديها حاان دوافااع كخصااية وحااوافز بيئيااة فباالاً  حااا لااديها حاان 

فاى إكابال دوافعهاا الساابقة أن إح انيا  وتسهيلا  بخصوق اختيار الاساتراتيجية التاى تساا دها 

تستخدل استراتيجيتها الححددة بغر  التؤمير الحتعحد  رى رقل الدخل الحعرن دون قدرة السوق  رى 

اسااتبعاد الأمااار الحترتبااة  رااى اسااتخدال الإدارة لتراات الاسااتراتيجية وخصوصاااً الا االان  اان نتااائ  

اً بقادرة الإدارة  راى التاؤمير الحساتهدف تخالف الواقع الخعرى لرحنكاؤة، وحان مال يح ان الاد ااء أيبا

  رى أسعار الأسهل فى سوق الأوراق الحالية الحصرى 

 ذلت يح ن إرجال ذلت إلى أن السوق الحصرى لايتصاف بال خااءة ال افياة وبالتاالى قاد يتباع        

ى  واحال سرو اً  كوائياً فى  حريا  البيع والكراء  رى الأسهل وتتح ل فيه الكائعا  بالإباافة إلا

أخرى قد تعود إلى البيئة الاستمحارية والتى ترتبا بالوبع الاقتصادى والحباربا  التى تتل  رى 

أسهل الكر ا  والتى لاتعتحد بالأسام  راى الحعروحاا  الحالياة التاى تقادحها الكار ا  وإنحاا  راى 

 ل رغبة الحستمحرين فى الحصول  رى أربا  سريعة ناتجة  ن التغير فى أسعار الأسه

وتااؤتي نتيجااة هااذا البحااث حتخقااة حااع بعاا  الدراسااا  التااى توصاار  إلااي  اادل وجااود  لاقااة        

(، 0999حعنويااة بااين جااودة الأربااا  و وائااد الأسااهل وحنهااا  رااى ساابيل الحمااال دراسااة  سااويرل، 
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 Galogah et al., 2013; Ali et al., 2000; Cruz and C, 2015; Yamchi et  ودراسة 

al., 2013 ،) ل نها تخترف حع العديد حن الدراسا  التى توصر  إلى وجاود  لاقاة حعنوياة باين و

                 (، ودراسااة 5101  الرسااينى، جااودة الأربااا  و وائااد الأسااهل وحنهااا  رااى ساابيل الحمااال دراسااة 

  Booth et al., 1996; Michelson et al., 2000; Richardson et al., 2005; Kim 

and  Qi, 2010; Mohammady, 2011; Chan et al., 2006; Callen et al., 2013  ) 

ويرى الباحث أن سبث هذا الاختلاف فى نتاائ  الدراساا  الساابقة قاد ي اون بسابث اخاتلاف        

 البيئة والتى ترعث الدور الرئيسى فى اختلاف هذ  النتائ  

 :  البحثثانٌاا: خلاصة 

دة الأربا  الححاسابية و لاقتهاا بعوائاد الأساهل فاى الكار ا  ناقش البحث الحالي حك رة جو       

الحساهحة الحصرية، وذلت لأن جودة الأربا  الححاسبية تعد حهحاة وبارورية لرتخصايق ال افء 

لرحوارد فى سوق الحال، حيث أن التقرير  ن الأرباا  بحاا لايع ام حااهو وراء الأداء الاقتصاادى 

رى الحستمحرين و رى الاقتصااد بكا ل  اال، وهاذا حاا دفاع لكر ة حا يإمر بالسرث ويوقع برراً  

العديد حن الباحمين لدراسة ترات الحكا رة خاصاة بعاد  هاور حاالا  الافالام وحاا تالا  حان انهياار 

مانى أ بر  Worldcom حلاق الااقة الأحري ية وكر ة  Enronلرعديد حن الكر ا  حمل كر ة 

لأخرى فى حختراف دول العاالل وذلات فاى ححاولاة كر ة اتصالا  أحري ية وغيرها حن الكر ا  ا

التحقق ححا إذا  ان  الكر ا  تخصع  ان أرباا  تتحتاع باالجودة وحادى انع اام ذلات  راى أساعار 

و وائد الأسهل وتعد الدراسة الحالياة احتاداداً لترات الدراساا ، وتاؤتى حسااهحة الدراساة الحالياة فاى 

 وائد الأسهل لركر ا  الحساهحة الحصرية، حيث تال دراسة العلاقة بين جودة الأربا  الححاسبية و

اختبار تؤمير جودة الأربا  الححاسبية حقاسة بؤربعة حإكرا  وهاى   جاودة الاساتحقاقا ، وتحهياد 

الاادخل، واسااتحرارية الأربااا ، والقاادرة التنبإيااة للأربااا  ( و وائااد الأسااهل لعينااة حاان الكاار ا  

 01كاار ة وحوز ااة  رااى  71ة الحصاارية تت ااون حاان الحساااهحة الحقياادة ببورصااة الأوراق الحالياا

  5101قاا ا  اقتصادية حخترخة وذلت خلال  ال 

وبإجراء الدراسة الإحبريقية توصل الباحث إلى أن سوق الأوراق الحالية  حترقاى لرحعروحاا         

تتبعاه  الححاسبية ليم لدية القدرة  راى  كاف دلالاة ترات الحعروحاا  واساتبعاد التاؤمير الساربى الاذى

الإدارة  ن اريق إدارة الأربا ، حيث بين  نتاائ  الدراساة الحالياة أناه لاتوجاد  لاقاة باين جاودة 

 الأربا  الححاسبية و وائد الأسهل 
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يوصاااى ببااارورة اهتحاااال  وفاااي باااوء النتاااائ  التاااي توصااال إليهاااا الباحاااث، فاااإن الباحاااث       

ية وأن يؤخااذونها فااى الحساابان  نااد اتخاااذ الحسااتمحرين والححررااين الحاااليين بجااودة الأربااا  الححاسااب

القرارا  الاستمحارية، وأيباً برورة الاهتحال بتخاصايل رقال صاافى الاربع و ادل الا تحااد  راى 

رقل الربع بك ل إجحالى  ند قياحهل بتحريل القوائل الحالية التى تصدرها الكر ا  الحسااهحة وذلات 

 قية لرسهل حن أجل الوقوف  رى حدى تؤمير   رى القيحة السو

 وفى نهاٌة هذا البحث ٌمكن إبراز بعض الأفكار لبحوث مستقبلٌة كما ٌلى:     

   توسيع حجل العينة و ذلت الحدى الزحنى لردراسة 

  استخدال حقاييم أخرى لدراسة  لاقاة جاودة الأرباا  الححاسابية بعوائاد الأساهل فاى البيئاة

 للأربا ، والتوقي  الحناسث  الحصرية حمل : التحخ  الححاسبى، الحلاءحة القيحية

  دراسااة أماار تليااا  حو حااة الكاار ا   رااى العلاقااة بااين جااودة الأربااا  الححاساابية وأسااعار

 الأسهل فى البيئة الحصرية 

  دراسة أمر تليا  حو حة الكر ا   رى العلاقة بين جودة الأربا  الححاسابية وت رخاة رأم

 الحال فى البيئة الحصرية 

 بين جودة الأربا  الححاسبية والأداء الحالى  دراسة العلاقة السببية 
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