
1 
 

 

 

 

 انؼلالت بٍٛ خٕدة الأسباذ انًساسبٛت ٔالائخًاٌ انخداس٘

 دساست اخخباسٚت فٙ انششكاث انًساًْت انًصشٚت

 

 

 

 إػذاد 

 أ.د. َاخٙ َدٛب ٕٚسف                          د. انسٛذ زسٍ سانى بلال

 أسخار انًساسبت                                   يذسط انًساسبت    

 كهٛت انخداسة خايؼت انضلاصٚك                         كهٛت انخداسة خايؼت انضلاصٚك 

 زسُاء يسًذ أبٕبكش ػبذ انؼضٚض   

 بازث ياخسخٛش يساسبت

 خايؼت انضلاصٚك -كهٛت انخداسة 

 

 

 

 



2 
 

 يهخص 

حٓذف ْزِ انذساست إنٗ اخخباس يذٖ ٔخٕد ٔدلانت انؼلالت بٍٛ خٕدة الأسباذ انًساسبٛت 

ٔالائخًاٌ انخداسٖ فٗ انششكاث انًساًْت انًصشٚت، يٍ أخم حسمٛك ْزا انٓذف ٔباسخخذاو ًَٕرج 

ششكت يساًْت يمٛذة بانبٕسصت انًصشٚت خلال الأػٕاو  136الإَسذاس حى اسخخذاو ػُٛت يكَٕت يٍ 

لاخخباس انؼلالت بٍٛ خٕدة الأسباذ انًساسبٛت ٔالائخًاٌ انخداسٖ،  2017 زخٗ ػاو 2014يٍ ػاو 

حشٛش انُخائح إنٗ ٔخٕد ػلالت يٕخبت بٍٛ خٕدة الأسباذ انًساسبٛت ٔالائخًاٌ انخداسٖ، سبًا ٚشخغ 

رنك إنٗ أٌ إسحفاع خٕدة الأسباذ ٚساػذ انششكاث فٗ انسذ يٍ يشاكم حباٍٚ انًؼهٕياث ٔبانخانٗ 

لائخًاٌ انخداسٖ زٛث أٌ أسلاو الأسباذ انًفصر ػُٓا حسخٕٖ ػهٗ يؼهٕياث راث فائذة انسصٕل ػهٗ ا

نهًمشظٍٛ حساػذ فٗ انخُبؤ بمذسة انششكت ػهٗ انٕفاء بئنخضاياحٓا يسخمبلاً ، حى الاػخًاد ػهٗ يمٛاسٍٛ 

(، ٔحى jonesنمٛاط خٕدة الأسباذ ًْٔا: ) انمذسة انخُبؤٚت نلأسباذ، الاسخسمالاث الاخخٛاسٚت ًَٕرج 

+ انسساباث انًمذيت يٍ انؼًلاء/ إخًانٗ  لٛاط الائخًاٌ انخداسٖ ػٍ غشٚك ) َسبت انسساباث انذائُت

 الأصٕل(.

 Earningsخٕدة الأسباذ  -Trade creditالائخًاٌ انخداسٖ انًصطهساث الأساسٛت: 

quality-  حباٍٚ انًؼهٕياثInformation asymmetry 
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Abstract 

            This study aims to test the existence and significance of the 

relationship between the quality of accounting profits and commercial 

credit in Egyptian joint stock companies, in order to achieve this goal and 

using the regression model A sample of 136 joint stock companies listed 

on the Egyptian Stock Exchange was used during the years from 2014 to 

2017 to test the relationship between quality Accounting profits and 

commercial credit, the results indicate a positive relationship between the 

quality of accounting profits and commercial credit, perhaps due to the 

high quality of profits that helps companies reduce problems of 

information asymmetry and thus access to commercial credit since the 

disclosed profit numbers contain information of interest For lenders help 

in predicting the company's ability to meet its obligations in the future, 

two measures were adopted to measure the quality of profits, namely: 

(predictive ability of profits, optional entitlements, jones model), and 

commercial credit was measured by (the ratio of accounts payable + 

accounts provided by clients / total assets) . 

Key terms: Trade credit - Earnings quality - Information asymmetry 
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 مقدمة 

قتصادي حٌث تتمثل مهمته الأساسٌة فً توفٌر الأموال فً النشاط الا هاما   ئتمان دورا  لاا ٌلعب

ولا شك أن المإسسات المالٌة بشكل  ،قتصادي نحو التقدمستثمار للدفع بالنشاط الاوتعبئتها فً قنوات الا

وعلى  ،فً تموٌل وتطوٌر ودعم الشركات ومهما   كبٌرا   عام والبنوك المتخصصة بشكل خاص تلعب دورا  

 ادر التموٌلن أصحاب الشركات ٌعانون من صعوبات كبٌرة فً الحصول على مصإالرؼم من ذلك ف

لأسباب عدٌدة فً مقدمتها تشدد البنوك والمإسسات المالٌة فً منح التموٌل اللازم لبعض الشركات 

 لاعببسبب الت ةبسبب ضعؾ الضمانات المتاحة لدٌها والنظر إلٌها على أنها ذات مخاطرة عالٌ

فً الأسواق المالٌة  ٌعكس هذا عدم الكفاءةو ،جراءات المحاسبة والمراجعةإوالممارسات الخاطئة فً 

 ةمما ٌنتج عنه عدم وجود مساواة بٌن الشركات فً الحصول على القروض من المإسسات المالٌ

(Kohler et al. , 2000.) 

 ؤونتٌجة للصعوبات الكبٌرة التً تواجه الشركات فً الحصول على التموٌل اللازم تلج

المال العامل الذي ٌإمن وجوده ستثماراتها فً رأس االشركات للتموٌل قصٌر الأجل لتموٌل 

 رئٌسٌا   ئتمان التجاري عنصرا  وٌعتبر الا ،ستمرارٌة الشركة فً الإنتاج والمبٌعاتابمستوٌات محددة 

للحصول على التموٌل لأنه  لٌا  آ ومصدرا   ((Long etal., 1993من عناصر رأس المال العامل 

إنتاجها ولهذا السبب تتجاهل الكثٌر من الشركات لمبٌعاتها و ٌزداد بزٌادة مشترٌاتها والتً تزٌد تبعا  

 . (Huyghebaert, 2006) ائتمان من موردٌهإلى الا ؤالمإسسات المالٌة وتلج

عادة إلى تقٌٌم العوامل المختلفة  عملٌة منح القروض على مستوى الأفراد والشركاتتحتاج 

عن طرٌق الحكم على الجدارة  ئتمانوتطلق على هذه العملٌة تحلٌل الا ،المإثرة على هذا القرار

المتوقعة والتً تعوق قدرة المقترض على سداد ر ئتمانٌة للمقترض وتقٌٌم مصادر المخاطالا

الثقة فً المقترض  إلى ئتمانالاوٌستند . (2010) مطر،  ةالقروض الممنوحة خلال فترة مستقبلٌ

ئتمان الموردٌن له مزاٌا ان ذلك لأ للمإسسات المالٌة ئتمان التجاري فً هذه الحالة بدٌلا  الاٌعتبر و

متعددة فً تقلٌل التباٌن فً المعلومات بٌن العملاء بعضهم لبعض وتقلٌل معدلات الخطؤ ذلك بسبب 

 ئتمانٌة للعملاءالعلاقات التجارٌة الثابتة والمستمرة التً تساعد فً التقٌٌم الجٌد  للجدارة الا

(Freixas, 1993; Jain, 2001إضافة إلى ذل .)ئتمان التجاري نشاط ٌتعلق بالعلاقات الا ك أن

Boden and Paul, 2014)ٌعطى له المزاٌا التالٌة : ( وهذا 

   .التقلٌل من التباٌن فً المعلومات -1
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  .بناء علاقات أقوى مع العملاء  -2

  .تكالٌؾ التموٌلالتقلٌل من   -3

 وتتناول الباحثة كل بند على النحو التالى :

 لتباٌن فً المعلومات ا التقلٌل من:  أولا  

ن لدٌهم وئتمان التجاري فً تصحٌح عدم التماثل فً المعلومات عندما ٌكون الموردالاٌفٌد 

بالدفع أم لا فً وقت  (Ng et al., 1999; Paul and Boden, 2008) ىشك فً نٌة المشتر

فهذا ٌدل على  ستفادة من خصم السداد المبكرن فً الارومبكر. فعلى سبٌل المثال إذا فشل المشت

ئتمانٌة للمشترى وجود مشاكل فً التدفق النقدي وٌمكن أن ٌكون تنبٌه للمورد بتدهور الجدارة الا

(Petersen and Rajan, 1997) . 

ن خٌار عدم وقوي شكل من أشكال الضمان للمنتج حٌث ٌعطى المشترأئتمان التجاري الاوٌعتبر 

ه وسٌلة لإثبات جودة المنتج كما أن ،((Lee and Stowe, 1993عن الجودة  الدفع إذا لم تكن راضٌا  

ئتمان التجاري من التً فً قل بالاأجٌدة للمنتج تمد  ةالشركات التً لدٌها سمعوالتروٌج له حٌث أن 

 (.Long et al.,1993; Pike and Cheng, 2003ا )حاجة إلى إثبات جودة المنتج الخاص به

 مع العملاء  أقوى علاقاتناء : بثانٌا  

 قوٌة  بناء علاقات  ٌساعد فً معلومات عن العملاء و الائتمان التجاري  ٌوفر  ٌمكن أن

 ;Wilson and Summers, 2002; Paul and Wilson, 2006; Wilson, 2008) معهم

Paul and Boden, 2011 ،)  فً  فعالا   وتنافسٌة هامة تلعب دورا   ةستراتٌجٌاكما ٌعتبر أداة

الإشارة إلى جودة المنتج والمنافسة  ى بناء علاقات المورد بالعملاء وأٌضا  عمال جدٌدة وفألتقاط ا

ئتمان وهناك علاقة طردٌة قوٌة بٌن فترة الا ،(Peel et al., 2000)السعرٌة والتمٌٌز فً الأسعار 

 .((Paul, 2010المقدمة للعملاء وقوة علاقة العملاء بالموردٌن 

 تكالٌؾ التموٌل التقلٌل من :  ثالثا  

ن المعرفة بالعملاء ذلك لأوئتمان التجاري الفعالة من تكالٌؾ الشركات ٌمكن أن تقلل إدارة الا

سلوك مكتسب من أنماط الدفع وهذا ٌإدى إلى الدقة فً توقعات التدفقات النقدٌة وبالتالً تخفٌض 

 ,Schwartzلما جاء فً دراسة  وطبقا   ،((Pike and Cheng, 2003حتٌاطٌة تكلفة الأرصدة الا

وٌمكنهم من  ةللمشترٌن لتخطٌط دفع المشترٌات الؽٌر متوقع ا  وقت ئتمان التجاريالاٌعطى  ((1974

 توقع النفقات المستقبلٌة بمزٌد من الٌقٌن وٌبسط إدارة التدفقات النقدٌة. 
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الائتمان التجارى هو قٌام المورد بالسماح للعمٌل بتؤخٌر دفع قٌمة السلع المباعة المستلمة 

والقٌام بالدفع بعد استلام السلع خلال فترة محددة وهو بذلك ٌساعد أصحاب الشركات فى بالفعل 

إدارة التدفقات النقدٌة قصٌرة الأجل بشكل أفضل والتحقق من جودة مشترٌاتهم قبل أن ٌضطروا إلى 

ئتمان التجاري على نطاق واسع من جانب البائعٌن الا. ٌقدم  (Amy and Lien,2013)دفع قٌمتها

ئتمان مع ئتمان ولكن تقوم الشركات بوضع حدود للاوٌتم إجراء معظم المبٌعات بالا ،ملائهملع

حٌث أنه بالرؼم من أن الموردٌن لهم مٌزة فى  ،عملائها وذلك للحد من مخاطر الدٌون المعدومة

هم تموٌل الشركات ذات جودة المحاسبة المنخفضة تتمثل فى زٌادة قدرة الدٌون لهذه الشركات إلا أن

ٌتعرضون أٌضا  لمشاكل السٌولة خلال الائتمان التجارى والتحوط من مخاطر سٌولة العملاء أمرا  

                                             (. ,Petersen and Rajan  (1997مكلفا  

ئتمان التجاري لفحص مخاطر الا هاما   ومن خلال هذا تعد بٌانات العملاء المالٌة مصدرا  

الجودة المرتفعة فً حساباتها  تن الشركات ذاإلذلك ف ،((Pike and Cheng, 2003للشركات 

قل مما ٌبرز أخلاقى أتحصل على مزٌد من القروض من موردٌها بالإضافة إلى أنها تواجه خطر 

ئتمان دٌد الاأهمٌة جودة البٌانات المالٌة والتباٌن فً المعلومات بٌن المشترٌن والبائعٌن فً تح

 .((Smith, 1987التجاري 

ئتمان اوأكدت العدٌد من الدراسات السابقة أن التباٌن فً المعلومات عامل هام فً تحدٌد 

 Petersen and Rajan, 1997; Scherr and Hulburt, 2001; Niskanen) المورد

and Niskanen, 2006 )التقلٌل من ن الأرباح الممهدة هً سمة من سمات الأرباح تفٌد فأو ً

،  (Dechow et al., 2010) تباٌن المعلومات عن طرٌق تحسٌن المحتوى المعلوماتى للأرباح 

ٌمكن التنبإ بها و ذات  ،قل تقلبا  أ ،لذلك ٌمكن القول أن الشركات التً تكون أرباحها ممهدة وفقا  

ٌنظر إلٌها أنها ستحقاقات عالٌة تحصل على مزٌد من القروض التجارٌة من موردٌها حٌث اجودة 

وهذا ٌدل على أن سمات وخصائص الأرباح ترتبط بقلة (، Teruel et al., 2014) قل مخاطرةأ

رتفاع جودة ان أئتمان التجاري والا ىلل إالتقلبات وقوة التنبإ بالتدفقات النقدٌة مما ٌسهل الوصو

المستقبلً للشركة على تقدٌر الأداء  فىالأموال  ومقدم ساعدالأرباح ٌقلل من خطر المعلومات وٌ

 نحو أفضل. 

الأرباح التً تتصؾ بالخصائص الرئٌسٌة للمعلومات وتعنى جودة الأرباح المحاسبٌة: 

مة والموثوقٌة التً تقابل الأهداؾ الرئٌسٌة للإبلاغ المالً من حٌث تمكٌن ءالمحاسبٌة وهى الملا

( 2011 أبوعلى وآخرون،القرارات )تخاذ إمستخدمً البٌانات المالٌة من مستثمرٌن ومقرضٌن من 
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وتقسم ملاءمة الأرباح إلى )استمرارٌة الأرباح المحاسبٌة، قدرة الأرباح المحاسبٌة على التنبإ، 

موثوقٌة الأرباح إلى )اقتراب الربح  قٌمة التؽذٌة العكسٌة و توقٌت الإعتراؾ المحاسبً( و

 المحاسبً و الحٌادٌة(. المحاسبً من التدفق النقدي، جودة الاستحقاقات، التحفظ

ستفادة بالمزٌد من القروض التجارٌة رتفاع جودة أرباحها ٌمكنها الااالشركات التً تتمٌز ب

 ستقرارا  انخفاض المخاطر والأعمال الأكثر استقرار الدخل مع امن موردٌها إذا كانوا ٌربطون 

  (.(Graham et al., 2005 ةقل مخاطرة وتنطوي على شروط أفضل للتجارأوٌنظر إلٌها أنها 

 البحثمشكله 

ى نشاط بشكل عام وؼٌاب التموٌل أو ندرته هو أالتموٌل أهم عائق ٌعترض إقامة  ةتعد مشكل

نطلاق افً طرٌق  وٌقؾ عائقا   ،السبب الذي ٌقؾ وراء التراجع المستمر فً الصناعات المصرٌة

ى ن توفٌر التموٌل اللازم لأإف ثم منو ،قتصادٌة للدولةتساهم فً تنوٌع القاعدة الا ةصناعات إنتاجٌ

 . (Pike et al., 2005 )حتٌاجات السوق المحلٌةانشاط سوؾ ٌرفع من قدرته فً سد قدر كبٌر من 

من الخٌارات  ا  عدد ونتٌجة للجهود الكبٌرة المبذولة لحل مشاكل التموٌل قد توفر مإخرا  

ومن أهم هذه الخٌارات هو  ،د كبٌرئتمانٌة ٌعتقد أنها ستلبى متطلبات تموٌل الشركات إلى حالا

ئتمان التجاري  المقدم من الموردٌن الذي ٌقدم على نطاق واسع من جانب البائعٌن لعملائهم وٌتم الا

ولكن تقوم الشركات  ،((Pike and Cheng, 2003  ئتمان التجاريإجراء معظم المبٌعات بالا

إلى تباٌن المعلومات بٌن المشترٌن  ئتمان مع عملائها وٌرجع ذلك إلى حد كبٌربوضع حدود للا

 ;Lee and Stowe,1993; Long et al., 1993; Deloof and Jegers, 1996) والبائعٌن

Pike et al., 2005 ،)ئتمانٌة ن لا ٌمٌزون حقٌقة الجدارة الاوفمن وجهة نظر البائعٌن: المورد

الدفع فً الموعد المحدد من قبل خلاقى بسبب إمكانٌة عدم للمشترٌن وٌواجهون مشاكل الخطر الأ

 الدٌون المعدومة وتواجه أخطار التخلؾ عن السداد أو السداد المتؤخر. ؤعملائها وكنتٌجة لذلك تنش

ئتمان التجاري الاٌساعد و ،ومن وجهة نظر المشترٌن: العملاء ٌجهلون خصائص وجودة المنتجات

 فق علٌها من حٌث الكمٌة والجودة.التحقق أن البضائع المستلمة تتوافق مع الشروط المتفً 

ئتمان التجاري من خلال تى دور جودة الأرباح المحاسبٌة فً الإدارة الفعالة للاؤومن هنا ٌ

مما ٌعنى  ،خفض مستوى التباٌن فً المعلومات عن طرٌق تحسٌن المحتوى المعلوماتى للأرباح

الأموال تقدٌر و من ثم ٌستطٌع مقدمو ،التنبإ بالأرباح المستقبلٌة علىقدرة الأرباح المفصح عنها 

 ئتمان التجاري. الأداء المستقبلً للشركة على نحو أفضل وبالتالً تحصل الشركة على مزٌد من الا

   وبذلك ٌمكن صٌاؼة مشكلة البحث فً التساإل التالً: 



8 
 

 ؟ التجاري فً الشركات المساهمة المصرٌة ئتمانعلى الاهل تإثر جودة الأرباح المحاسبٌة 

  بحثهدؾ ال

 لً:إ أساسًن هذا البحث ٌهدؾ بشكل إفً ضوء مشكلة البحث ف 

ئتمان ئتمان وبٌن قرار منح الادراسة العلاقة بٌن جودة الأرباح المحاسبٌة فً الشركة طالبة الا

 .التجاري من جانب الموردٌن

  بحثأهمٌة ال

موٌل رأس المال الأساسٌة لتئتمان التجاري كؤحد المصادر من أهمٌة الا بحثتنبع أهمٌة ال -1

وكذلك أهمٌة جودة الأرباح المحاسبٌة لتحقٌق أهداؾ الشركة وتحقٌق  للشركاتالعامل 

، وتعتقد الباحثة أن النتائج ئتمان التجاريمزاٌا تنافسٌة عن طرٌق الإدارة الفعالة للا

مثل:  المستمدة من هذه الدراسة ٌمكن أن تكون محل اهتمام العدٌد من أصحاب المصالح

  المشترٌن، البائعٌن والمإسسات المالٌة وذلك على النحو التالى:

عدم قدرته على  ةلرأس ماله العامل فً حال هاما   ئتمان التجاري مصدرا  ٌعتبر الا :بالنسبة للمشترى

كما ٌعتبر أقوى شكل من أشكال ضمان جودة المنتج حٌث ٌعطى  ،الجارٌة نفقاتال ةمقابل

 .((Lee and Stowe, 1993عن الجودة  المشترى خٌار عدم الدفع إذا لم تكن راضٌا  

خفض مستوى عدم التماثل فً المعلومات والتؤكد من نٌة ئتمان التجاري فً ٌفٌد الا بالنسبة للبائع:

حٌث أن   Ng et al., 1999; Paul and Boden, 2008)المشترى فً الدفع أم لا )

مستمرة تساعد فً الثابتة والالعلاقات التجارٌة و ،ئتمان التجاري نشاط ٌتعلق بالعلاقاتالإ

نه وسٌله أكما  ،((Freixas,1993; Jain, 2001ئتمانٌة للعملاء التقٌٌم الجٌد للجدارة الإ

 لإثبات جودة المنتجات الخاصة به والتروٌج لها.

أن  إلى ((Giannetti et al.,2011; Garcia,2011أشارت دراسة كل من  المالٌة: المإسسات

استخدام الائتمان التجارى ٌنقل معلومات ملاءمة إلى جهات الاقراض الآخرى وٌعمل بمثابة 

شهادة الجودة التى ٌقدمها الموردون للعملاء، وأن الشركات التى تحصل مرة آخرى على 

فع مالى أعلى مما ٌوضح قابلٌة المإسسات المالٌة على اقراض قروض من موردٌها تتمتع بر

رتفاع جودة الأرباح وتحسٌن ائتمان التجاري عن طرٌق تحسٌن الاهذه الشركات، أى أن 

لً المإسسات المالٌة حول إٌجابٌة إن ٌكون بمثابة إشارة أالمحتوى المعلوماتى للأرباح ٌمكن 

  (Biais and Gollier,1997).  ئتمانٌة للمقترضالجدارة الإ

لحد علم الباحثة، لم ٌلق الائتمان التجارى الإهتمام الكافى من جانب الدراسات المصرٌة  -2
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مقارنة بالائتمان المصرفى، وذلك على الرؼم من أهمٌته ودوره الرئٌسى فى العدٌد من 

ى الأنشطة التجارٌة للشركات، وبالتالى فإن لهذا البحث أهمٌة على المستوى النظرى وعل

المستوى التطبٌقى، فعلى المستوى النظرى فإن أهمٌتها تنبع من أن إتمام هذه الدراسة 

سوؾ ٌستدعى استقراء وتحلٌل الدراسات السابقة والتى تتعلق بالعلاقة بٌن جودة الأرباح 

والائتمان التجارى، وأما عن الأهمٌة على المستوى التطبٌقى فترجع إلى أنه بإتمام الجانب 

من هذا البحث ستتوصل الباحثة إلى نتائج ستساهم فى ترشٌد القرارات لكل من الإختبارى 

الموردٌن والعملاء، وفى وضع مقاٌٌس تصنٌؾ ائتمانى رسمٌة للائتمان التجارى لحماٌة 

حقوق كل من طرفى العملٌة التجارٌة، حٌث تمثل نتائج هذه الدراسة نقطة بداٌة نحو المزٌد 

 التجارى فى بٌئة الأعمال المصرٌة.من الدراسات حول الائتمان 

 نطاق البحث

 ٌتمثل نطاق البحث فٌما ٌلى:

ٌقتصرتطبٌق البحث على الشركات المقٌدة فى بورصة الأوراق المالٌة المصرٌة والتى تنتمى إلى  -1

قطاعا  مختلفا  بعد استبعاد الشركات التى تنتمى إلى قطاعٌن، حٌث تم استبعاد قطاع البنوك  15

المالٌة نظرا  لطبٌعة عملهما وطبٌعه تقارٌرهما المالٌة والتى تجعل من تقدٌر حجم  والخدمات

 الاستحقاقات الاختٌارٌة لهما باستخدام نموذج جونز أمرا  بالػ الصعوبة.

اقتصر البحث على دراسة العلاقة بٌن جودة الأرباح والائتمان التجارى من خلال قٌاس الائتمان  -2

لحاصلة على الائتمان التجارى وقٌاس أثر جودة الأرباح على منحهم الائتمان التجارى فى الشركات ا

 التجارى.

اعتمد البحث على مقٌاسٌن فقط لقٌاس جودة الأرباح ، وهما ) القدرة التنبإٌة للأرباح ،  -3

 الاستحقاقات الاختٌارٌة باستخدام نموذج جونز (

 ٌة للشركات دون التقارٌر الفترٌة.ٌعتمد البحث على تحلٌل التقارٌر المالٌة السنو -4
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 إطار نظرى للعلاقة بٌن جودة الارباح والائتمان التجارى: القسم الأول

 أولا : مفهوم جودة الأرباح

 استعراض أهم التعرٌفات:

-(Ohlson and Feltham, 1995)   جودة الأرباح هى قدرة المستثمرٌن على التنبإ بالأرباح

 المستقبلٌة ؼٌر العادٌة بالاعتماد على المعلومات الحالٌة.

-(Schroeder et al., 2001; Schipper and Vincent, 2003)   أشاروا إلى أن جودة

نها من الدخل الأرباح ٌعبر عنها من خلال المدى الذى تقترب فٌه الأرباح المحاسبٌة المفصح ع

 الاقتصادى.

-(Richardson, 2003)   أشار إلى أن جودة الأرباح المحاسبٌة هى مدى استمرارٌة تحقٌق

الأرباح المحاسبٌة الحالٌة فى الفترات المستقبلٌة، فكلما تمتعت الأرباح باستمرارٌة أكبر فإن ذلك 

 ٌشٌر إلى ارتفاع جودة الأرباح المستقبلٌة.

-(Dechow and Schrand, 2004)   الأرباح المحاسبٌة تتصؾ بالجودة عندما تعكس بصدق

 الأداء التشؽٌلى الحالى للشركة وتإدى إلى زٌادة قدرة الأداء الحالى على التنبإ بالأداء المستقبلى.

-(Bellovary et al., 2005)   جودة الأرباح المحاسبٌة هى مدى قدرة الأرباح المفصح عنها فى

 التعبٌر عن الأداء الحقٌقى للشركة واستمرار تحقٌقها فى الفترات المستقبلٌة.

-(Francis et al., 2005)   أشارت هذه الدراسة إلى أن الأرباح تتصؾ بالجودة عندما ٌنخفض

 ضوعها لعملٌات تمهٌد الأرباح.فٌها مستوى الاستحقاقات ؼٌر العادٌة وعدم خ

-(Visvanatham, 2006)   عرفت هذه الدراسة جودة الأرباح المحاسبٌة أنها تلك الأرباح التى

 ٌمكن تحوٌلها إلى تدفقات نقدٌة والتى ٌنخفض فٌها مستوى الاستحقاقات المحاسبٌة.

-(Barth et al., 2008)   أشاروا إلى أن جودة الأرباح المحاسبٌة هى تلك الأرباح التى تخلو من

 مماراسات إدارة الأرباح والتحٌز المحاسبى.

( عرؾ جودة الأرباح بؤنها مدى تعبٌر الأرباح التى تعلنها الشركة بصدق 2009)قراقٌش،  -

ركة المنشورة ذات وجود وعدالة عن الأرباح الحقٌقٌة للشركة، أو بعبارة اخرى أن تكون أرباح الش

 نقدى ملموس وتخلو من المبالؽات أو الأرقام الاحتمالٌة.

-(Dechow et al., 2010)   أشارت هذه الدراسة إلى أن الأرباح المحاسبٌة تتصؾ بالجودة عندما

 تعكس التمثٌل الصادق للمعاملات والأحداث الاقتصادٌة الملائمة لقرار معٌن لمتخذ قرار معٌن.
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 أهمٌة جودة الأرباح ثانٌا :

إلى أن الأرباح المحاسبٌة تعتبر من أهم  (Dechow and Schrand, 2004)أشارت دراسة  (1

المقاٌٌس المستخدمة فى تقٌٌم أداء الشركات وبالتالى الافصاح عن أرباح مرتفعة الجودة ٌدعم ثقة 

الأرباح المحاسبٌة  (  أن جودة2017الأطراؾ الخارجٌة فى أداء الشركات . كما أشار ) ٌوسؾ، 

تعتبر عنصرا  هاما  فى القوائم المالٌة تستخدم فى ترشٌد عملٌة اتخاذ القرارات حٌث أنها أحد أهم 

 المقاٌٌس التى تعكس دقة وصحة وعدالة التقارٌر المالٌة وحجم تماثل المعلومات.

إلى أن الاعتماد على أرباح ذات جودة  (Schipper and Vincent, 2003)أشارت دراسة  (2

منخفضة ٌإدى إلى إدارة ؼٌر مناسبة للثروة، حٌث أن المستثمر ٌعتمد فى قراراته على دلالة 

وتوقٌت وشفافٌة القوائم المالٌة، فإذا لم تقم الشركة بالإفصاح عن معلومات مالٌة ذات مؽزى 

ا سوؾ تصبح علٌه فى المستقبل سوؾ للمستثمر فٌما ٌخص ما كانت علٌه وما هى علٌه الآن وم

ٌنتج عن ذلك تضلٌل المستثمر، مما ٌإدى إلى انعدام الثقة فى المعلومات المالٌة فى أسواق رأس 

 المال.

ٌعتبر فهم جودة الأرباح جزءا هاما  فى عملٌة التحلٌل المالى، فالأرباح ذات الجودة العالٌة تساعد  (3

ومات إلى ثلاثة جوانب أساسٌة هى الأداء التشؽٌلى الحالى المحللٌن المالٌٌن على تحلٌل المعل

  (Dechow and Schrand, 2004)للشركة، الأداء التشؽٌلى المستقبلى و قٌمة الشركة 

تستخدم جودة الأرباح كمإشر على توزٌعات الأرباح حٌث أن احتمالٌة دفع الشركات لتوزٌعات  (4

دار تلك التوزٌعات ٌزداد بزٌادة جودة الأرباح أرباح تزداد بزٌادة جودة الأرباح وكذلك مق

(Farinha and Moreira, 2007) . 

 ثالثا : العوامل المإثرة على جودة الأرباح

هناك العدٌد من العوامل التى من شؤنها أن تساهم فى تحسٌن جودة الأرباح سعٌا  لضبطها 

         طراؾ لخصت دراسة والتحكم فٌها من أجل ترشٌد عملٌة اتخاذ القرارات للعدٌد من الأ

(Dejun, 2009 : هذه العوامل فى الاتى ) 

حٌث أن تشدد المعاٌٌر ٌإدى إلى الحد من ممارسات الإدارة : جودة المعاٌٌر المحاسبٌة (1

واستؽلالها للثؽرات فى المعاٌٌر المحاسبٌة والانسٌاق نحو ممارسات إدارة الأرباح مما ٌزٌد من 

 .(Ewert and Wagenhofer, 2005)جودة الأرباح وأشارت إلى ذلك دراسة 
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كلا  من المعاٌٌر المحلٌة والدولٌة فى إعداد  حٌث أن الاختلاؾ بٌن: اختلاؾ المعاٌٌر المحاسبٌة (2

التقارٌر ٌمثل عاملا  هاما  فى التؤثٌر على جودة الأرباح، وتوصل إلى أن الشركات التى تتبع مبادىء 

       المحاسبة الدولٌة لدٌها ممارسات أقل لإدارة الأرباح وتمهٌد الدخل وأشارت إلى ذلك دراسة 

(Barth et al., 2008.) 

حٌث أن الشركات التى لدٌها أعلى نسبة من أعضاء مجلس الإدارة : كٌبة حملة الأسهم( تر3

المستقلٌن تنخفض فٌها ممارسات إدارة الأرباح، وهناك علاقة موجبة بٌن نسبة الأسهم المملوكة 

من أعضاء مجلس الإدارة وبٌن جودة الأرباح وٌرجع ذلك إلى أن مشاركة الإدارة فى ملكٌة الشركة 

ا إلى الانحٌاز إلى جانب حملة الأسهم لأنها فى هذه الحالة تكون أكثر حرصا  على استمرار ٌدفعه

الشركة فى السوق وتعظٌم قٌمتها، وفى هذه الحالة تكون ممارسات إدارة الأرباح عند حدها الأدنى 

لأن أى ضرر ٌصٌب الشركة جراء تلك المماراسات سوؾ ٌنعكس على إدارة الشركة، ومن ناحٌة 

رى الإدارة التى لاتمتلك جزءا  فى رأس مال الشركة تسعى لتحقٌق منافعها وتضع فى مقدمة آخ

أهدافها استقرارها الوظٌفى وشهرتها الإدارٌة، كما أنها تنظر إلى أداء الشركة على أنه وسٌلة 

رباح حملة الأسهم الفعالة لتقٌٌم جهودها مما ٌدفعها إلى الانسٌاق نحو ممارسات تمهٌد وإدارة الأ

 ,Beasleyمما ٌإثر بشكل سلبى على جودة الأرباح وأشارت إلى ذلك العدٌد من الدراسات مثل )

1996; Velury and Jenkins, 2006; Lee et al., 2007 ) 

الشركات التى تكون هٌاكل الملكٌة بها مشتتة بٌن عدد كبٌر من الملاك : سٌطرة حملة الأسهم (4

دا  من أسهم رأس مال الشركة ٌكون المدٌرون فٌها فى وضع ٌسمح أى أن كل منهم ٌمتلك عددا  محد

لهم باستخدام الوسائل التى تمكنهم من تحقٌق مصالحهم، وذلك بسبب ضعؾ مشاركة المساهمٌن 

فى قرارات أو سٌاسات الإدارة لعدم وجود حافز لدٌهم لمراقبة أنشطة الشركة عن قرب وذلك 

سٌطرة حملة الأسهم فى الشركات لأقل من النصؾ وبٌن انخفاض   ٌوضح وجود علاقة موجبة بٌن

انخفاض جودة الأرباح فى هذه الشركات، وٌحدث ذلك أٌضا  فى الشركات التى ٌكون للدولة فٌها 

 .(Tong and Wang, 2007)على النسبة الأكبر من الأسهم وأشارت إلى ذلك دراسة سٌطرة

هناك علاقة موجبة بٌن عدد أعضاء مجلس : ( تؤثٌر أعضاء مجلس الإدارة على جودة الأرباح5

الإدارة وبٌن مقدار التلاعب فى القوائم المالٌة، مما ٌدل على أن ارتفاع عدد أعضاء مجلس الأدارة 

ٌرتبط بزٌادة احتمال إدارة الأرباح وبالتالى تنخفض جودة الأرباح وأشار إلى ذلك كل من  

(Beasley, 1996; Dechow et al.,1996)أخر انشؽال أعضاء مجلس الإدارة فى  . ومن جانب

وظائؾ أخرى فى شركات أخرى وجمع وظٌفتى رئٌس مجلس الإدارة والعضو المنتدب فى شخص 
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واحد ٌإثر على كفاءة وفاعلٌة نشاط هإلاء الأعضاء وبالتالى تزداد فرص إدارة الأرباح وأشاروا 

 .(Sirgar et al., 2008)إلى ذلك 

حٌث أن وجود لجنة مراجعة  وزٌادة أعضائها وتمتعها : جودة الأرباحتؤثٌر لجنة المراجعة فى  (6

بالإستقلالٌة والخبرة الكافٌة ٌساهم فى تحسٌن جودة الأرباح، وهناك علاقة ذات دلالة إحصائٌة بٌن 

الخبرة المالٌة لأعضاء لجنة المراجعة وتحسٌن جودة الأرباح وأشارت إلى ذلك دراسة كل من 

(Bryan et al., 2004; Baxter and Cotter, 2009   كما أن هناك علاقة موجبة بٌن عدد )

إجتماعات لجنة المراجعة وبٌن جودة الأرباح حٌث تبٌن وجود تلاعب فى التقارٌر المالٌة للشركات 

التى كانت لجنة المراجعة فٌها تجتمع مرة واحدة سنوٌا  على عكس الشركات التى كانت لجنة 

بٌن مرتٌن إلى ثلاثة مرات سنوٌا  فلم ٌتبٌن وجود أى تلاعب فى تقارٌرها المراجعة فٌها تجتمع ما 

 .(Vafeas, 2005)المالٌة وأشارت إلى ذلك دراسة 

 ثانٌا : الائتمان التجارى

ٌلعب الائتمان التجارى دورا  رئٌسٌا  فى الأنشطة التجارٌة لكل شركة بإعتباره أداة تموٌل 

 ,.Pourali et al المإقت وتوفٌر رأس المال العامل للشركة)قصٌر الأجل تستخدم لدعم الاستثمار 

( 2018 . 

 تعرٌؾ الائتمان التجارى:

الائتمان التجارى بؤنه تؤخٌر بٌن تسلٌم البضائع  ((Garcia et., 2011, P.215عرفت دراسة  -

القبض، أو الخدمات من قبل المورد ودفعها، بالنسبة للبائع ٌمثل استثمارا  فى الحسابات مستحقة 

 بٌنما بالنسبة للمشترى ٌمثل مصدرا  للتموٌل مصنفا  تحت بند الحسابات الدائنة.

الائتمان التجارى بؤنه شكل من أشكال التموٌل ( (Cunat and Garcia, 2012عرفت دراسة  -

ٌقدم فٌه الموردون البضائع لعملائهم ولا ٌطلبون أن تدفع على الفور، وبدلا  من ذلك ٌقدم الموردون 

شروط ائتمان تسمح للمشترى بتؤخٌر السداد، بالنسبة لشركة البٌع ) المورد( ٌعتبر استثمار ٌصنؾ 

على أنه حسابات مستحقة القبض تحت بند الأصول المتداولة فى المٌزانٌة العمومٌة وبالنسبة 

دائنه لشركة المشترى ) العمٌل( ٌكون الائتمان التجارى مصدرا  للتموٌل مصنفا  على أنه حسابات 

  )مطلوبات(.

الائتمان التجارى أنه ترتٌب  ((Carvalho and Schiozer, 2015. P.209عرفت دراسة  -

 تعاقدى ٌتفق فٌه المشترى والمورد على أنه ٌجوز تؤجٌل السداد حتى تارٌخ محدد سلفا .
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 شروط الائتمان التجارى:

، الدفع نقدا  عند الاستلام، شروط تنقسم شروط الائتمان التجارى إلى: الدفع نقدا  قبل الاستلام

 .((Terual et al., 2014الدفع الصافٌة أو على جزء واحد و شروط الدفع على جزئٌن 

  Cash before delivery payment( الدفع نقدا  قبل الاستلام 1

ٌستخدم عندما لا ٌتمتع العمٌل )المشترى( بثقة البائع، حٌث ٌصر البائع على الدفع قبل شحن 

 البضاعة له.

  Cash on delivery payment( الدفع نقدا  عند الاستلام 2

وفى هذه الحالة ٌتم شحن البضاعة للمشترى لكن لن ٌسمح له باستعمالها إلا بعد دفع ثمنها 

كاملا ، وٌتضمن هذا بعض المخاطر للبائع تتمثل فى احتمال رفض المشترى للبضاعةعند وصولها 

فات المتفق علٌها، وهنا ٌتكلؾ البائع مصارٌؾ إعادتها إلٌه أو بٌعها أو عدم مطابقاتها للمواص

 لجهة آخرى فى المنطقة نفسها أو القبول بشروط المشترى الأصلى التى قد لا تكون مناسبة.

  Net terms/ one part terms( شروط الدفع الصافٌة أو على جزء واحد 3

م السداد فى نهاٌتها، والؽرض من ذلك تمكٌن وفى هذه الحالة ٌتم الإتفاق على فترة محددة ٌت

المشترى من استلام البضائع وفحصها وتدقٌق الفاتورة قبل الدفع وهذا ٌتطلب أن ٌكون هناك ثقة 

فى مقدرة المشترى وثقة فى تعامله، وتعتبر هذه الحالة هى أكثر الحالات انتشارا  فى الائتمان 

 .((Willson and Summers, 2002; Giannetti et al., 2011التجارى 

  Two part payment terms( شروط الدفع على جزئٌن 4

ٌتم تقدٌمها من قبل الموردٌن للعملاء وذلك بهدؾ توفٌر حوافز للدفع المبكر، حٌث ٌقدم 

الموردٌن إحتمالٌن للدفع )الأول( أن ٌتم السداد بعد فترة زمنٌة قصٌرة متفق علٌها بعد تسلٌم 

% ، )الثانى( أن ٌتم السداد فى نهاٌة فترة 2السداد بخصم نقدى متفق علٌهالبضاعة وٌكون 

الائتمان كما هوالحال فى حالة شروط الدفع الصافٌة أوشروط الدفع على جزء واحد دون الحصول 

 (.Net30) )Klapper et) al.,2012 2/10كما ٌلى   هذه الشروط  وٌعبرعن .على أى خصم

 المحاسبٌة والمحتوى المعلوماتى للأرباح والائتمان التجارىثالثا : جودة الأرباح 

على  ( ٌبرز دور التقرٌر المالى فى التعاقد(Shabani and Sofian, 2018طبقا  لدراسة 

 المتابعة المستمرة من قبل الدائنٌن ، ثانٌا :مرحلة اتخاذ قرار الائتمان : أولا :الدٌون فى مرحلتٌن

لب المقرضون تقارٌر مالٌة عالٌة الجودة لتقلٌل خطر المعلومات خلال مرحلة إتخاذ القرار ٌط

والتنبإ بالتدفقات النقدٌة المستقبلٌة، وكذلك مرحلة المتابعة المستمرة لعملٌة الائتمان تطلب أٌضا  
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تقارٌر مالٌة عالٌة الجودة لرفع كفاءة عقود الدٌن، أشارت العدٌد من الدراسات إلى أهمٌة دقة 

جودة التقرٌر المالى فى حالة عقود الائتمان التجارى بتوضٌح أن الشركات مع جودة  الأرباح لزٌادة

 Teruel et al.,2014; Ding et (الأرباح المرتفعة ٌستفٌدون بتكلفة دٌن أقل وشروط أقل تعقٌدا  

al.,2016; Fischinger, 2017 حٌث أن أرقام الأرباح المفصح عنها تحتوى على معلومات ،)

 Dechow,1994; Dechow رضٌن تساعد فى التنبإ بقدرة الدفع المستقبلٌة للشركة حٌوٌة للمق

et al.,1996; Barth et al.,2001) وذلك لأن الأرباح الحالٌة أفضل مإشر للتدفقات النقدٌة )

المستقبلٌة أكثر من التدفقات المحققة خلال الفترات المحاسبٌة، وٌظهر ذلك عندما تواجه الشركات 

مة فى رأس مالها العامل والاستثمار وقرارات التموٌل، وتحت هذه الظروؾ التدفقات تؽٌرات ها

النقدٌة الحالٌة  تواجه مشاكل المطابقة والتوقٌت وبالتالى لاٌمكن التنبإ بالأداء المستقبلى بشكل 

( ، وفى هذه الحالة الاستحقاقات المحاسبٌة تستخدم لتخفٌؾ هذه المشاكل (Dechow, 1994دقٌق 

لتؤثٌر على توقٌت الاعتراؾ بالتدفق النقدى فى الأرباح وباتباع هذا الأرباح الحالٌة تصبح مإشر با

 Ding مفضل للأداء المستقبلى للشركة والتنبإ بالتدفقات النقدٌة التشؽٌلٌة المستقبلٌة بشكل أدق ) 

et al., 2016  Bauwhede et al., 2015 ;عامل إدخال  ( وكنتٌجة لذلك معلومات الأرباح تعتبر

 هام فى عملٌة تقٌٌم مخاطر المقرضٌن.

ومن خلال ما سبق ٌمكن القول أن الأرباح تلعب دورا  هاما  فى تكوٌن وجهة نظر كاملة عن 

أداء الشركة وبالتالى دور هذه الأرباح فى تخفٌض عدم تماثل المعلومات ما بٌن أطراؾ الائتمان 

اح كؤحد المقاٌٌس التى تعكس دقة وصحة وعدالة التجارى، ولكن على الرؼم من أفضلٌة الأرب

التقارٌر المالٌة وحجم تماثل المعلومات ،إلا أن الأرباح على أساس الاستحقاق لفترة معٌنة قد لا 

تقدم صورة حقٌقٌة للأداء الاقتصادى للشركة خلال تلك الفترة، وذلك لإتساع مجالات التقدٌر 

ونة التى تتٌحها البدائل المحاسبٌة وكذلك القرارات التى الشخصى فى قٌاس الاستحقاقات نتٌجة للمر

تتخذها الإدارة لتوقٌت حدوث الأحداث الاقتصادٌة مما ٌفتح المجال أمامها لاستخدام الاستحقاقات 

المحاسبٌة للتلاعب بالأرباح فى الشركة بٌن الفترات، وهذا الامر ٌستدعى قٌاس جودة الأرباح فى 

ن المحتوى المعلوماتى للأرباح مما ٌتٌح المجال أمام المقرضٌن الشركات والعمل على تحسٌ

للاطلاع على وضع الشركة حتى ٌتثنى لهم اتخاذ قراراتهم الاقراضٌة بناءا  على معلومات موثوقة 

 مما ٌقلل من درجة المخاطر وٌقلل من تباٌن المعلومات بٌن الموردٌن والعملاء.
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 الدراسات السابقة: القسم الثانى

هذا القسم إلى التعرؾ على الدراسات التى قامت بدراسة العلاقة بٌن جودة الأرباح  ٌهدؾ

 والائتمان التجارى.

اختبرت أثر جودة الاستحقاقات على ائتمان : (Teruel et al., 2008)دراسة   -1

الموردٌن فى عٌنة من الشركات الصؽٌرة والمتوسطة الحجم بعد السٌطرة على المحددات الآخرى 

( شركة من الشركات الأسبانٌة الصؽٌرة 1301تمان التجارى، وذلك باستخدام عٌنة من )للائ

(، وأثبتت الدراسة أن الشركات ذات جودة 2005-1998ومتوسطة الحجم فى الفترة من عام)

الاستحقاقات العالٌة تحصل على مزٌد من الائتمان التجارى من موردٌها بالمقارنه مع الشركات ذات 

قاقات المنخفضة وٌكون لها مزاٌا عدٌدة فى الحصول على الائتمان التجارى، وهذا ٌدل جودة الاستح

على أن جودة الاستحقاقات ذات أهمٌة عالٌة بالنسبة للشركات إذا أرادوا تجنب الآثار السلبٌة 

 للخطورة الأخلاقٌة وعدم تماثل المعلومات على منحهم الائتمان التجارى من جانب الموردٌن .

الؽرض من هذه الدراسة هو توفٌر أدله تجرٌبٌة عن : (Collis et al., 2013سة  )درا -2

ئتمان ت الصؽٌرة والمتوسطة الفردٌة وإدراجها فً سٌاق قرارات الاآالبٌانات المالٌة للمنش ةقٌم

تم جمع البٌانات البحثٌة من خلال عدد من ، التجاري التً تدعم علاقات العملاء والموردٌن

 ،المملكة المتحدة ،المتعمقة شبه المنظمة فً كافة البلدان محل الدراسة وهما: فنلنداالمقابلات 

على قرار  ةتشٌر النتائج المجمعة أن هناك تؤثٌرات رئٌسٌ، جنوب أفرٌقٌا والولاٌات المتحدة 

 ئتمان التجاري تتمثل فً:الا

 ((Term hard informationالمعلومات الرسمٌة وأساس التقرٌر 

ئتمانٌة التصنٌفات الا والأحكام القضائٌة ، مجموعة المعلومات مثل البٌانات المالٌةوتعنى 

التً ٌتم إنتاجها رسمٌا وبشفافٌة بمعنى أن تكون فً متناول عدد كبٌر من المستخدمٌن. حٌث أن 

 .ستخدام المعلومات المالٌة ضروري للحصول على أموال من مصادر خارجٌة ا

 ((Term soft informationالمعلومات الؽٌر رسمٌة 

جتماعً . وهى معلومات رأس المال الإ والثقة  ،هً مجموعه من المعلومات مثل الأخلاق

ى لا أى الشخصً وهذا ٌعتبر معتم وؼٌر شفاؾ أمنتجة بشكل ؼٌر رسمً تعتمد على الخبرة و الر

التً لا ٌمكن  لمن الأعما ٌمكن الوصول إلٌها على نطاق واسع مثل المعلومات المنتجة داخلٌا  

 الوصول إلٌها لشركات أخرى مثل تارٌخ الدفع للعمٌل.
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ئتمان المورد فً الشركات اثر جودة الأرباح على أ رتختبا: (Teruel et al., 2014دراسة  ) -3

ستخدام اتمت الدراسة ب ،ئتمان التجاريالحجم بعد ضبط المحددات الأخرى للا ةالصؽٌرة ومتوسط

 من (8396و) سبانٌة الصناعٌة الصؽٌرة ومتوسطة الحجممن الشركات الأ ةشرك (1301من) ةعٌن

تلعب الأرباح ، وتوصلت إلى أن ( 2005-1995) لبعض الشركات  فً الفترة من عام شاهداتالم

الحصول  ةمكانٌإرتفاع اوبالتالً  ،فً الحد من تباٌن المعلومات بٌن العملاء والموردٌن هاما  دورا  

ٌمكن ، قل تقلبا  ، أأن الشركات التً تكون أرباحها ممهدةأشارت إلى ئتمان التجاري حٌث على الا

 ،تحصل على مزٌد من القروض التجارٌة من موردٌها ةالتنبإ بها وذات جودة استحقاقات عالٌ

وٌرجع ذلك إلى أن جمٌع متؽٌرات جودة الأرباح أظهرت العلاقة المتوقعه بٌنهما حٌث أثبتت 

هناك علاقة موجبة وذات دلالة بٌن الأرباح الممهدة والأكثر قدرة تنبإٌة وذات جودة  الدراسة أن

استحقاقات عالٌة والائتمان التجارى، وعلاقة سالبة وذات دلالة بٌن تقلب الأرباح قبل التمهٌد 

التقلبات وقوة التنبإ  ةوهذا ٌدل على أن خصائص الأرباح التً ترتبط بقلوالائتمان التجارى 

 ئتمان التجاري.الا إلًدفقات النقدٌة تسهل الوصول بالت

من العرض والطلب  تؤثٌر جودة المحاسبة على كل رتختبا: (Liu et al.,2014)دراسة    -4

، وإذا ما كانت سٌاسات حٌازة النقدٌة للموردٌن تتؤثر بجودة الأرباح للعملاء ،ئتمان التجاريعلى الا

ستخدام ائتمان التجاري بعلى كل من العرض والطلب على الا جودة المحاسبة للشركةر ثر أختبااتم 

( تم الحصول 2011-1985شركة أمرٌكٌة فً الفترة من ) 15481من الملاحظات فً  135103

، وكانت من العملاء 1916من الموردٌن و  4825من  ةعلٌها من ملؾ الصناعة السنوي وعٌن

 النتائج كالتالً:

  لبعض  ئتمان التجاري وفقا  مع المعروض من الاموجبا   رتباطا  اترتبط جودة المحاسبة

 مقاٌٌس جودة المحاسبة.

  لكل  ئتمان التجاري وفقا  ستخدام الاامع الطلب على سالبا   رتباطا  اترتبط جودة المحاسبة

 ئتمان التجاريمقاٌٌس جودة المحاسبة بعد السٌطرة على الإمداد المتوقع للا

ئتمان على الا على تؤثٌر التحفظ المحاسبً التعرؾاستهدفت  :(Dai and yang, 2015)دراسة -5

 التالً: . وذلك من خلال الإجابة علىعتبار التؽٌر فً السٌاسة النقدٌةخذ فً الاأالتجاري مع 

 هل تإثر سٌاسة التحفظ المحاسبى على الائتمان التجارى ؟

بورصة الصٌن فً الفترة ( شركة من الشركات المقٌدة فً 1880من) ةستخدام عٌناتمت الدراسة ب

 وكانت النتائج كالتالى:  ،(2012-2003من عام )



18 
 

ئتمان التجاري وتصبح هذه الشركات ذات التحفظ المحاسبً المرتفع تحصل على مزٌد من الا -1

 تحت السٌاسة النقدٌة المحكمة . ةٌجابٌاالعلاقة أكثر 

معلومات وٌساعد فً حماٌة حقوق التحفظ المحاسبً ٌساعد فً تقلٌل درجة عدم التماثل فً ال -2

 نمن المخاطر وٌقدمو ةدرجة معٌن ىالموردٌن والعملاء ومساعدة كل من الطرفٌن على التعاقد عل

 .ئتمان التجاري المزٌد من الا

ستحقاقات وبٌن دراسة العلاقة بٌن جودة الاقامت ب: (Dhieux et al.,2015) دراسـة  -6

ستخدام عٌنه مكونه من اتم ، ئتمان التجاريالحجم من الاستخدام الشركات الصؽٌرة ومتوسطة ا

 (2012-2005شركة من الشركات الصؽٌرة ومتوسطة الحجم الفرنسٌة فً الفترة من ) 3591

، واثبتت ان هناك خر فً قطاع التجارةلآفً قطاع الصناعة والجزء ا ة% من الشركات عامل66

، ئتمان التجاريستخدام الااستحقاقات وبجودة الا ةمقاس الٌةعلاقة سالبة بٌن جودة المعلومات الم

ئتمان التجاري للشركات التً تكون جودة أن الموردٌن ٌحدون من الاعلى  قدمت دلٌلا  كما 

ستحقاقات ى أن هناك علاقة سالبة بٌن عدم الٌقٌن حول نوعٌة الاأ ،ستحقاقاتها صعبة التوقعا

ستحقاقات ٌتعامل الموردٌن مع جودة منخفضة للا ئتمان لعملائهم . حٌث ٌمكن أناوتقدٌم الموردٌن 

 ،ئتمان تسمح لهم بتصحٌح التحٌز المتعلق بذلكالا ةولكن فقط فً حالة أن علاقتهم بالشركات طالب

 حٌث أنهم لهم مزاٌا فً جمع المعلومات التً تتٌح لهم تقدٌم الدعم المالً لشركائهم التجارٌون

 دٌد من المعاٌٌر الأخرى من نوعٌة المعلومات.ودفع طبقه العملاء ذات الخطر على الع

اختبرت العلاقة بٌن جودة التقرٌر المالى مقاسة بجودة : (,.Ding et al 2016دراسة ) -7

الأرباح المحاسبٌة والحصول على تموٌل خارجى وتكلفة التموٌل فى الشركات، تمت الدراسة 

(، 2006-1999فى الفترة من عام )مشاهدة من الشركات المساهمة الصٌنٌة 1160801باستخدام 

وتوصلت الدراسة إلى أن تحسٌن جودة الأرباح ٌزٌد من قدرة الشركات فى الحصول على التموٌل 

وٌخفض تكلفة الائتمان ، حٌث تمكن المعلومات المحاسبٌة الجٌدة المقرضٌن من تقٌٌم المخاطر 

 ولتحدٌد تكلفة هذا الائتمان.العامة للمقترض لتقرٌر ما إذا كان سٌتم تقدٌم ائتمان أم لا 

استهدفت هذه الدراسة إلى الإجابة على السإال التالى: كٌؾ : (Axelsson, 2016)دراسة   -8

ٌإثر الأداء المالى للشركات الصؽٌرة ومتوسطة الحجم فى السوٌد على استخدامها للائتمان 

من  115091حجم وشركة سوٌدٌة صؽٌرة ومتوسطة ال 19910التجارى؟ تم البحث فى عٌنه من 

(، كشفت ؼالبٌة النتائج عن وجود علاقة سالبة بٌن 2015-2010الملاحظات فى الفترة من عام  )

 الأداء المالى للشركات الصؽٌرة والمتوسطة الحجم فى السوٌد واستخدامها للائتمان التجارى.
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الائتمان استهدفت دراسة العلاقة بٌن جودة المحاسبة و: (Chen et al., 2017)دراسة  -9

التجارى وذلك باختبار ما إذا كانت الشركات ذات الجودة المحاسبٌة المنخفضة أكثر استخداما  

للائتمان التجارى كمصدر بدٌل للتموٌل بسبب مزاٌا الموردٌن فى التؽلب على تباٌن المعلومات، 

رة من عام  شركة فى الولاٌات المتحدة فى الفت 15481من الملاحظات فى  115703تمت باستخدام 

(، وأشارت النتائج  إلى أن الموردٌن أقل اعتمادا على البٌانات المالٌة أو ٌركزون 1985-2011)

على البٌانات المالٌة بشكل أقل فى اتخاذ قراراتهم بمنح الائتمان، حٌث أثبتت وجود علاقة سالبة 

 بٌن الائتمان التجارى وجودة المحاسبة.

اختبرت العلاقة بٌن جودة الأرباح والحصول على الائتمان : ( (Fischinger, 2017دراسة -10

وتحدٌد العوامل المختلفة التى تإثر على هذه العلاقة، والتعرؾ على ما إذا كان اختلاؾ نوع الشركة 

والسٌاق المإسسى وجودة الأنظمة القانونٌة ٌإثر على تلك العلاقة، تمت الدراسة باستخدام عٌنة 

            من المشاهدات فى الدول الأوربٌة المتمثلة فى 33005و شركة عامة وخاصة 4715من 

) أسترالٌا، بلجٌكا، الدنمارك، فنلندا، فرنسا، ألمانٌا، الٌونان، أٌرلندا، إٌطالٌا، لوكسمبورج، هولندا، 

(، أثبتت هذه 2015-2009البرتؽال، أسبانٌا، السوٌد و المملكة المتحدة ( فى الفترة من عام )

وجود علاقة موجبة بٌن ارتفاع جودة الأرباح والحصول على تموٌل خارجى ، حٌث أن الدراسة 

الشركة تكون قادرة على تقلٌل مشاكل تباٌن المعلومات عن طرٌق الإفصاح عن معلومات محاسبٌة 

أكثر دقة ومن ثم تسهل عملٌة تقٌٌم المخاطر للمقرضٌن ، ذلك لأن الأرباح الأكثر دقة تمكنهم من 

 قدرة السداد المستقبلى للشركة بشكل أفضل .التنبإ ب

اختبرت العلاقة بٌن شفافٌة التقرٌر المالى والائتمان التجارى، : ( (Li et al ., 2017دراسة  -11

وذلك بدراسة كٌؾ ٌإثر تطبٌق المعاٌر الدولٌة لإعداد التقارٌر المالٌة على شفافٌة التقارٌر المالٌة 

تم دراسة أثراعتماد و تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة لإعداد التقارٌر ومن ثم على الائتمان التجارى، 

مشاهدة للشركات فى الدول المطبقة للمعاٌٌر  35545المالٌة على الائتمان التجارى باستخدام 

مشاهدة للشركات فى الدول التى لم  37900دولة، و 22الدولٌة لإعداد التقارٌر المالٌة وعددها 

دولة فى الفترة من  30وذلك فى عٌنه من الشركات فى  بقتها مإخرا ،تطبق المعاٌٌر الدولٌة وط

(، أثبتت الدراسة أن الشركات فى الدول التى تعتمد على المعاٌٌر الدولٌة لإعداد 2000-2014)

التقارٌر المالٌة هى شركات هامة اقتصادٌا  مقارنة بالشركات التى لاتعتمد المعاٌٌر الدولٌة ، وتزاٌد 

% من المتوسط مقارنة بمستواها السابق،  وتتفق هذه 4.3الائتمان التجارى بنسبة  فٌها استخدام

النتائج مع أن تحسٌن شفافٌة التقارٌر المالٌة ٌسهل اتخاذ قرارات الائتمان للموردٌن، وتتحدى 
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ان وجهة النظر القائلة أن المعلومات العامة الواردة فى التقارٌر المالٌة لها تؤثٌر محدود على الائتم

التجارى بسبب المعلومات الخاصة بالموردٌن حٌث أن زٌادة جودة المعلومات العامة تكون ذات 

 فائدة حتى إذا كان المقرضٌن لدٌهم معلوماتهم الخاصة.

اختبرت أثر جودة المحاسبة مقاسة بجودة الاستحقاقات فى : (Hoxha , 2018)دراسة  -12

ذه الدراسة فى إحدى عشر دولة من دول الإتحاد حصول الشركات على الائتمان التجارى، تمت ه

السوٌد  الأوربى )النمسا، بلجٌكا، النمارك، فنلندا، فرنسا، ألمانٌا، الٌونان، البرتؽال، أسبانٌا،

( ، أثبتت الدراسة أن الشركات الأوربٌة الصؽٌرة 2016-2013وإٌطالٌا ( فى الفترة من عام )

بٌة عالٌة الجودة تطلب ائتمان تجارى أقل لأن لدٌها ومتوسطة الحجم التى توفر معلومات محاس

) ائتمان مصرفى( هذه الشركات تتمتع بجودة محاسبٌة  إمكانٌة الوصول إلى أشكال تموٌل آخرى

أعلى وبالتالى تعتبر قلٌلة التباٌن فى المعلومات وذات جدارة ائتمانٌة أعلى، كما انه من الممكن أن 

ى للشركات ذات جودة المحاسبة المنخفضة لأنهم ٌحصلون على ٌقدم الموردون الائتمان التجار

المعلومات اللازمة فى سٌاق أعمالهم أى أن هناك علاقة سالبة بٌن الائتمان التجارى وجودة 

 المحاسبة .

 جرٌت فً مجال الدراسة لوحظ ما ٌلً:من خلال العرض السابق للدراسات التً أ  

 ئتمان التجاري فٌما ٌتعلق بالطلب على الا

ئتمان أن الا ( Liu et al., 2014; Dhieux et al., 2015السابقة مثل ) أثبتت الدراسات

وجود تباٌن فً  ،ئتمان المصرفً فً حالة عدم وجود ضمانات كافٌةللا بدٌلا   ٌعتبر التجاري

ئتمان ستخدام الااالشركات فً هذه الحالة إلى  ؤنخفاض جودة الأرباح. حٌث تلجاالمعلومات و

 ةنعدام شفافٌة المعلومات مقارناالتجاري وذلك لوجود مزاٌا عدٌدة للموردٌن فً التؽلب على 

أن هناك علاقة سالبة بٌن جودة المحاسبة والطلب على إلى  أٌضا   شارتوأ ،بالمإسسات المالٌة

 حٌث وجدت علاقة ( (Axelsson and Lundin, 2016وأتفقت مع ذلك دراسة ئتمان التجاري.الا

 (Hoxha, 2018سالبة بٌن الأداء المالى للشركات واستخدامها للائتمان التجارى، وكذلك دراسة )

حٌث أشارت إلى أن الشركات ذات المعلومات عالٌة الجودة تكون طلبها على الائتمان التجارى 

 منخفض لأنها ذات جدارة ائتمانٌة مرتفعة وتباٌن معلومات منخفض.

 ئتمان التجاري لافٌما ٌتعلق بالمعروض من ا

قل أ ،( أن جودة الأرباح المحاسبٌة )أرباح ممهدة(Teruel et al., 2014أكدت دراسة 

فً الحد من تباٌن المعلومات  هاما   ستحقاقات عالٌة( تلعب دورا  اٌمكن التنبإ بها وذات جودة  ،تقلبا  
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وفى هذا الصدد  التجاري.ئتمان إمكانٌة الحصول على الازٌادة بٌن العملاء والموردٌن وبالتالً 

( إلى أن تحسٌن جودة الأرباح ٌزٌد من قدرة الشركات فى (Ding et al., 2016أشارت دراسة 

 ( إلى(Fischinger, 2017الحصول على التموٌل وٌخفض تكلفة الائتمان، كما أشارت دراسة 

ٌادة جودة وجود علاقة موجبة بٌن ارتفاع جودة الأرباح والحصول على تموٌل خارجى حٌث بز

 الأرباح تكون الشركات قادرة على التؽلب على مشاكل تباٌن المعلومات.

بٌن التحفظ  موجبة( أن هناك علاقة (Dai and Fanyang, 2015فً حٌن أكدت دراسة 

حٌث أن الشركة ذات التحفظ المحاسبً المرتفع  ئتمان التجاري.المحاسبً وبٌن المعروض من الإ

ٌ حسن الربح المستقبلى للشركة ن التحفظ المحاسبً تمان التجاري ذلك لأئتحصل على المزٌد من الا

 ٌساعد فً تقلٌل درجة عدم التماثل فً المعلومات وٌساعد فً حماٌة حقوق الموردٌن والعملاءو

 Teruel etوأشارت دراسة ) .مما ٌإدى إلى استمرار العلاقات التجارٌة بٌن الشركة وموردٌها

al.,2008كات ذات جودة الاستحقاقات العالٌة تحصل على مزٌد من الائتمان التجارى ( إلى أن الشر

 من موردٌها بالمقارنة مع الشركات ذات جودة الاستحقاقات المنخفضة.

 ;Collis et al., 2013; Lui et al., 2014 )  تفقت دراسات سابقة عدٌدة مثلاوقد 

Dhieux et al., 2015)  ًئتمان التجاري الحصول على الاعلى أهمٌة جودة المحاسبة ف

ئتمان التجاري. حٌث أن الموردٌن مع المعروض من الا موجبا  رتباطا ان جودة المحاسبة ترتبط أو

وهناك  ،ئتمان التجاري للشركات عند صعوبة التنبإ بجودة المحاسبة الخاصة بهاٌحدون من الا

ن ئتمان لعملائهم وذلك لأادٌن علاقة سالبة بٌن عدم الٌقٌن حول جودة المحاسبة وتقدٌم المور

وبشفافٌة ضروري للحصول على أموال من  ستخدام المعلومات المالٌة التً ٌتم إنتاجها رسمٌا  ا

ستخدام البٌانات المالٌة كاملة ولا ٌعتمد فقط على معلومات ئتمان لامصادر خارجٌة وٌمٌل مدٌري الا

( والتى أكدت على ذلك حٌث أتفقت نتائج  (Li et al., 2017، بالإضافة إلى دراسةالتدفقات النقدٌة

الدراسة مع أن تحسٌن شفافٌة التقارٌر المالٌة ٌسهل اتخاذ قرارات الائتمان للموردٌن، وأن التقارٌر 

المالٌة المحسنة تساعد فى تقلٌل مشكلة تباٌن المعلومات بٌن العملاء والموردٌن وتحدت وجهة 

ومات العامة الواردة فى التقارٌر المالٌة لها تؤثٌر محدود على الائتمان النظر القائلة أن المعل

( إلى أن الموردٌن أقل  (Chen et al., 2017التجارى. وعلى النقٌض من ذلك أشارت دراسة

اعتمادا  على البٌانات المالٌة حٌث وجدت علاقة سالبة بٌن الائتمان التجارى وجودة المحاسبة، 

( الذى أشار إلى أن الموردٌن ٌمنحون الائتمان التجارى  (Hoxha, 2018وأتفقت معها دراسة

 للشركات ذات الجودة المنخفضة لأنهم ٌحصلون على المعلومات اللازمة فى سٌاق أعمالهم. 



22 
 

 وامتدادا  لتلك الدراسات السابقة واسترشادا  بها، تقوم الباحثة بتطوٌر فرض الدراسة.

 تطوٌر فرض الدراسة

لأساسى للدراسة فى دراسة العلاقة بٌن جودة الأرباح والائتمان التجارى فى ٌتمثل الهدؾ ا

الشركات المساهمة المصرٌة، وفى سبٌل تحقٌق ذلك الهدؾ سٌتم قٌاس المتؽٌر المستقل )جودة 

الاستحقاقات الاختٌارٌة مقاسة بنموذج  الأرباح( من خلال نموذجٌن )القدرة التنبإٌة للأرباح،

س المتؽٌر التابع )الائتمان التجارى( عن طرٌق )نسبة الحسابات الدائنة+ جونز(، وسٌتم قٌا

الحسابات المقدمة من العملاء/ إجمالى الأصول(، بالإضافة إلى أن هناك أربعة متؽٌرات ضابطة من 

الممكن أن تإثر على المتؽٌر التابع وهى ) الرفع المالى، السٌولة، التدفق النقدى من التشؽٌل و 

 ة( حجم الشرك

تعتبر العلاقة بٌن جودة الأرباح والائتمان التجارى علاقة ؼٌر محددة الاتجاه، حٌث اختلفت 

الدراسات السابقة التى تحتلؾ فى الظروؾ البٌئٌة والقانونٌة فى نتائجها فؤشارت دراسة كل من 

(Dhieux et al., 2015; Chen et al., 2017; Hoxha, 2018  أن هناك علاقة سالبة بٌن )

الائتمان التجارى وجودة الأرباح، حٌث أن الشركات التى توفر معلومات محاسبٌة عالٌة الجودة 

لدٌها إمكانٌة الوصول إلى أشكال تموٌل آخرى ولا تطلب ائتمان تجارى، ومن ناحٌة آخرى ٌقدم 

ى الموردون الائتمان التجارى للشركات ذات جودة المعلومات المالٌة المنخفضة لأنهم ٌحصلون عل

المعلومات اللازمة فى سٌاق العلاقة التجارٌة مع عملائهم ولا ٌعطون اهتماما  لجودة المعلومات 

 Teruel et al.,2008; Teruel etالمحاسبٌة، وعلى النقٌض من ذلك أشارت دراسة كل من )

al., 2014; Ding et al., 2016; Fischinger, 2017   إلى أن جودة الأرباح تلعب دورا  هاما )

فى الحد من تباٌن المعلومات بٌن العملاء والموردٌن ، ذلك لأن ارتفاع جودة الأرباح ٌقلل من خطر 

ٌ مكن الموردٌن من تقدٌر الأداء المستقبلى للشركة على نحو أفضل، كما أشارت دراسة  المعلومات و

(Collis et al., 2013 إلى أن المزٌج من المعلومات الرسمٌة والؽٌر رسمٌة ٌعتبر )  عامل هام فى

قرار منح الائتمان التجارى للشركات، وأن الشركات التى تتعامل فى الائتمان التجارى تحتاج أٌضا 

أن تتوسع فى الائتمان التجارى مما ٌإدى إلى ظهور فجوة الائتمان التجارى ذلك لأن الائتمان 

لفجوة فى هذه الحالة التجارى الممنوح خلال العلاقات ٌكون محدود بسبب وجود أخطار ولسد هذه ا

ٌحتاج الموردون بٌانات مالٌة موثوقة عن الأعمال التجارٌة لعمل التصنٌؾ الائتمانى ومنح الائتمان 

( إلى أن جودة التقارٌر المالٌة تإثر على العلاقة بٌن  Li et al., 2017، وأشارت دراسة )

اتخاذ قرارات الائتمان للموردٌن، الموردٌن والعملاء حٌث أن تحسٌن شفافٌة التقارٌر المالٌة ٌسهل 
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مما سبق ٌتضح وجود علاقة بٌن جودة التقرٌر المالى متمثلة فى جودة الأرباح حٌث أن جمٌع 

الدراسات السابقة إستخدمت معلومات الأرباح كمقٌاس لجودة وشفافٌة التقرٌر المالى، وأن هذه 

ك، ٌمكن صٌاؼة فرض الدراسة لتحقٌق العلاقة ؼٌر محددة الاتجاه واختلفت من بٌئة إلى آخرى وبذل

 الهدؾ منها فى اختبار هذه العلاقة فى البٌئة المصرٌة كما ٌلى:

 تإثر جودة الأرباح المحاسبٌة على الائتمان التجارى فى الشركات المساهمة المصرٌة

 

 تصمٌم البحث: القسم الثالث

 :أولا : مجتمع وعٌنة البحث 

المساهمة المقٌدة فى بورصة الاوراق المالٌة المصرٌة ٌتمثل مجتمع البحث فى الشركات 

قطاعا  اقتصادٌا  مختلفا ، وسوؾ تعتمد الباحثة  17شركة موزعة على  222والتى ٌبلػ عددها حالٌا 

 136على اختٌار عٌنة من تلك الشركات المقٌدة بسوق الأوراق المالٌة المصرٌة وٌبلػ عددها 

 م .2017م إلى عام 2014ا مختلفا  خلال الفترة من عام قطاعا  إقتصادٌ 15شركة موزعة على 

  ثانٌا : نموذج الانحدار:

اعتمدت الباحثة فى اختبار فرض البحث على نموذج الانحدار المتعدد 

(MultipleRegression لاختبار العلاقة بٌن جودة الأرباح كمتؽٌر مستقل معبرا  عنها بمقٌاسٌن )

( ، والائتمان التجارى كمتؽٌر تابع. jonesاقات الاختٌارٌة ) نموذج وهما القدرة التنبإٌة و الاستحق

 وتم صٌاؼة النموذج على النحو التالى:

TCit  = B0 + B1EQit + B2LEVit + B3LIQit + B4CFOit + B5SIZEit  + εit 

  زٛث أٌ: 

TCit    =ئتمان التجاري للشركةلااi    فً العامt. 

EQit      =  للشركة جودة الأرباح المحاسبٌةi  فً العامt. 

LEVit      =   الرفع المالً للشركةi  فً العامt. 

LIQit     =    نسبة السٌولة للشركةi  فً العامt. 

CFOit      =  التدفق النقدي من التشؽٌل للشركةi  فً العامt. 

SIZEit     =   حجم الشركةi  فً العامt. 

εit   بند الخطؤ فً الشركة  =i   فً العامt. 



24 
 

 التعرٌؾ الاجرائى لمتؽٌرات البحث ثالثا :

 البحث(: التعرٌفات الإجرائٌة لمتؽٌرات 1جدول رقم)

سيض  إسم المتؽٌر

 انًخغٛش

 التعرٌؾ الإجرائى للمتؽٌرات

المقدمة من العملاء(/ )الدائنون + أوراق الدفع + المتحصلات  TCit المتؽٌر التابع"الائتمان التجارى"

 إجمالً الأصول.

 نموذج القدرة التبإٌة للأرباح. EQ1it "1المتؽٌر المستقل"جودة الأرباح

 .jones, 1991نموذج الاستحقاقات الاختٌارٌة  EQ2it "2المتؽٌر المستقل"جودة الأرباح

 إجمالى الدٌون طوٌلة الأجل / إجمالى الأصول. LEVit الرفع المالى

 إجمالى الأصول المتداولة / إجمالى الخصوم المتداولة. LIQit السٌولةنسبة 

صافى التدفقات النقدٌة من عملٌات التشؽٌل / إجمالى  CFOit التدفق النقدى من التشؽٌل

 الأصول.

 اللوؼارٌتم الطبٌعً لإجمالى قٌمة أصول الشركة. SIZEit حجم الشركة

 

 تحلٌل النتائج: القسم الرابع

 Descriptive Statistics إحصاءات وصفٌةأولا : 

( الإحصاءات الوصفٌة للمتؽٌرات المتضمنة فى نماذج البحث ، 2ٌعرض الجدول رقم )

( EQجودة الأرباح المحاسبٌة (( ، المتؽٌر المستقل TCالمتؽٌر التابع )الائتمان التجارى

النقدى من التشؽٌل  ، التدفقLIQ ، نسبة السٌولةLEVوالمتؽٌرات الضابطة ) الرفع المالى 

CFO  وحجم الشركةSIZE وذلك بهدؾ إظهار الملامح الأساسٌة لبٌانات البحث واستكشاؾ )

طبٌعة عٌنة البحث و الخصائص الممٌزة لمتؽٌرات البحث المستخدمة فى اختبار الفرض 

 واتجاهاتها.
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 ( الإحصاءات الوصفٌة2جدول رقم )

 الإنحراؾ المعٌارى المتوسط الحد الأقصى الحد الأدنى المتؽٌرات

 المتؽٌر التابع

الائتمان 

 التجارى

0.00000 13.54079 0.1799861 0.85372777 

 المتؽٌر المستقل

جودة 

 1الأرباح

9.93 21.77 16.8296 1.71832 

جودة 

 2الأرباح

0.0024 1.19299 0.1416714 0.15674111 

 المتؽٌرات الضابطة

 0.2032231602 0.08911156028 3.1985180520 0.000000000 الرفع المالى

 14.756302687 4.19977241646 210.30157580 0.006513302 السٌولة

التدفق 

النقدى من 

 التشؽٌل

1.00857- 0.55736 0.0400235 0.13155670 

حجم 

 الشركة

13.822327271291 24.026550648609 20.15831498747 1.533758422045 

        

الإحصاءات الوصفٌة أن المتؽٌر التابع ) الائتمان التجارى( على مستوى شركات العٌنة خلال تشٌر 

وانحراؾ معٌارى    0.1799861( وذلك بمتوسط 13.54079، 0.00000) فترة البحث ٌتراوح بٌن

، وأن المتؽٌر المستقل ) جودة الأرباح( على مستوى شركات العٌنة خلال فترة 0.85372777قدره 

وانحراؾ   16.8296( وذلك بمتوسط 21.77، 9.94سة فى النموذج الأول ٌتراوح بٌن )الدرا

( وذلك بمتوسط 1.19299، 0.0024، وفى النموذج الثانى ٌتراوح بٌن )  1.71832معٌارى 

 .0.15674111وانحراؾ معٌارى 0.1416714

( أن 3دول رقم)وبالنظر إلى المتؽٌرات الضابطة، أظهرت الإحصاءات الوصفٌة المتوفرة بالج

( بمتوسط 3.1985، 0.000الرفع المالى لشركات عٌنة الدراسة خلال فترة الدراسة ٌتراوح بٌن ) 

(  210.30، 0.0065، ونسبة السٌولة  تتراوح بٌن ) 0.203223وانحراؾ معٌارى  0.8911

، وكذلك التدفق النقدى من التشؽٌل ٌتراوح بٌن 14.756وانحراؾ معٌارى  4.1997بمتوسط 

،أما حجم  0.13155670وانحراؾ معٌارى  0.0400235( بمتوسط 0.55736، -1.00857)
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(  24.0265، 13.822الشركة مقاسا  باللوؼارٌتم الطبٌعى لإجمالى أصول الشركة ٌتراوح بٌن )  

 .1.5337وانحراؾ معٌارى  20.1583بمتوسط 

 ثانٌا : تحلٌل الارتباط

متؽٌرات الدراسة، وٌتضح أن هناك ارتباط سالب  ( علاقات الارتباط بٌن3ٌوضح جدول رقم )

بٌن جودة الأرباح معبرا  عنها بالقدرة التنبإٌة للأرباح ) النموذج الأول( والائتمان التجارى ) دال 

(، كما تشٌر النتائج إلى عدم وجود ارتباط بٌن جودة الأرباح معبرا  عنها 0.01عند مستوى

 لثانى(.بالاستحقاقات الاختٌارٌة ) النموذج ا

وفٌما ٌخص المتؽٌرات الضابطة، تشٌر نتائج تحلٌل الارتباط لبٌرسون الموضحة بالجدول 

( بٌن الرفع المالى والائتمان التجارى، 0.05( إلى وجود ارتباط موجب )دال عند مستوى 3رقم )

ى. ( بٌن حجم الشركة والائتمان التجار0.01كما تشٌر إلى وجود ارتباط سالب ) دال عند مستوى 

وأخٌرا ، تشٌر نتائج تحلٌل الارتباط لبٌرسون إلى عدم وجود ارتباط بٌن كل من ) السٌولة، التدفق 

 النقدى من التشؽٌل( والائتمان التجارى.

 ( مصفوفة الارتباط ) بٌرسون( للعلاقة بٌن متؽٌرات البحث3) جدول

الائخًاٌ  انًخغٛشاث

 انخداسٖ

خٕدة 

 الأسباذ

)انًُٕرج 

 الأٔل(

خٕدة 

 الأسباذ

)انًُٕرج  

 انثاَٗ(

انشفغ 

 انًانٗ

انخذفك  انسٕٛنت

 انُمذٖ 

يٍ 

 انخشغٛم

زدى 

 انششكت

الائخًاٌ 

 انخداسٖ

1       

خٕدة الأسباذ 

 )انًُٕرج الأٔل(

-0.321** 1      

خٕدة الأسباذ 

)انًُٕرج 

 انثاَٗ(

-0.054 0.089* 1     

    1 **0.290 **0.114 *0.087 انشفغ انًانٗ

   1 0.067- 0.005 **0.188- 0.043- انسٕٛنت

انخذفك انُمذٖ 

 يٍ انخشغٛم

-0.021 0.105* -0.032 
-0.427** 

-0.061 1  

 1 **0.186 **0.194- 0.040 0.003- **0.866 **0.327- زدى انششكت

 ( sig <0.01%، ) .1**الارتباط دال عند مستوى معنوٌة > 

 ( sig. <0.05%، ) 5 الارتباط دال عند مستوى معنوٌة >*
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 ثالثا : تحلٌل الانحدار

قامت الباحثة أولا  بدراسة المشاكل التى ٌمكن أن ٌتعرض لها نموذج الانحدار وذلك للتحقق       

من مدى وقوع نماذج الانحدار المقدرة فى أى مشكلة من مشاكل القٌاس نتٌجة العلاقة بٌن 

نتائج متحٌزة أو ؼٌر دقٌقة وذلك للحصول على المتؽٌرات المستقلة والتى قد تإدى إلى ظهور 

( OLSأفضل المقدرات، وتنشؤ هذه المشاكل نتٌجة تخلؾ أحد شروط طرٌقة المربعات الصؽرى )

التى تستخدم فى تقدٌر نماذج الانحدارواتضح تحقق أهم شروط استخدام نموذج الانحدار وخلو 

 نتائجه. نماذج الانحدار المقدرة من أٌة مشاكل قٌاسٌة تإثر فى

لإجراء التحلٌلات الإحصائٌة، واستخدمت  Spssتم الاعتماد على برنامج : اختبار فرض البحث

بهدؾ الوصول إلى المتؽٌرات التفسٌرٌة   Enter Regressionالانحدار  الباحثة طرٌقة تحلٌل

 التى تإثر على المتؽٌر التابع.

 (أ4ت ظهر نتائج تحلٌل الانحدار الموضحة بالجدول رقم )( ن قٌمةR2 الخاصة بتؤثٌر جودة )

( ، مما ٌدل على أن المتؽٌرات 0.146الأرباح مقاسة بالقدرة التنبإٌة على الائتمان التجارى)

التفسٌرٌة فى النموذج الأول ) جودة الأرباح مقاسة بالقدرة التنبإٌة والمتؽٌرات الضابطة( 

البحث، كذلك أظهرت نتائج  % من التباٌن فى الائتمان التجارى لشركات عٌنة14.60تفسر 

( الخاصة بتؤثٌر جودة الأرباح مقاسة R2( أن قٌمة )5تحلٌل الانحدار الموضحة بالجدول رقم )

(، مما ٌدل على 0.143على الائتمان التجارى ) Jonesبالاستحقاقات الاختٌارٌة طبقا  لنموذج 

بالاستحقاقات الاختٌارٌة  أن المتؽٌرات التفسٌرٌة فى النموذج الثانى ) جودة الأرباح مقاسة

 % من التباٌن فى الائتمان التجارى لشركات عٌنة البحث.14.30والمتؽٌرات الضابطة( تفسر 

 ( نتائج تحلٌل الانحدار) النموذج الأول(4جدول رقم )

 Sig VIFالدلالة  Tقٌمة  Bمعاملات الانحدار  المتؽٌرات المستقلة

  0.000 9.457 4.794 ثابت الانحدار

EQ1 3.052 2.831 0.005 1.212 

LEV 0.448 2.384 0.017 1.260 

LQ --0.006 -2.570 0.010 1.052 

CFO 0.720 2.423 0.016 1.308 

Size -0.233 -9.182 0.000 1.305 

Rمعامل التحدٌد 
معامل التحدٌد المعدل                                                 0.146= 2

Adjusted R
2
  =0.138 

 F  =0.000دلالة                                                             F  =18.189قٌمة 

 Durbin Watson  =1.911قٌمة اختبار 

 Kolomgrov Simgrov  =0.184دلالة اختبار 

 539عدد المشاهدات = 
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 ( نتائج تحلٌل الانحدار) النموذج الثانى(5جدول رقم )

 Sig VIFالدلالة  Tقٌمة  Bمعاملات الإنحدار  المستقلة المتؽٌرات

  0.000 9.247 4.351 ثابت الانحدار

EQ2 -0.570 -2.486 0.013 1.114 

LEV 0.654 3.302 0.001 1.391 

LQ -0.006 -2.387 0.017 1.052 

CFO 0.765 2.556 0.011 1.326 

Size -0.206 -8.868 0.000 1.095 

معامل التحدٌد المعدل                                                R2 =0.143معامل التحدٌد 

Adjusted R2  =0.135 

 F  =0.000دلالة                                                             F  =17.767قٌمة 

 Durbin Watson  =2.082قٌمة اختبار 

 Kolomgrov Simgrov  =0.197دلالة اختبار 

 539عدد المشاهدات = 

( بٍٛ الائخًاٌ انخداسٖ ٔخٕدة 0.01( ٔخٕد ػلالت يٕخبت ) ػُذ يسخٕٖ 4ٚخعر يٍ اندذٔل سلى )

 Teruel etالأسباذ )يؼبشاػًُٓا بانمذسة انخُبؤٚت نلأسباذ(، ٔٚخفك رنك يغ يا حٕصهج نّ دساست) 

al.,2014 ( كزنك، ٚخعر يٍ اندذٔل سلى .)( بٍٛ 0.01نبت ) ػُذ يسخٕٖ ( ٔخٕد ػلالت سا5

( يًا ٚؼُٗ ػلالت يٕخبت بٍٛ الائخًاٌ jonesالائخًاٌ انخداسٖ ٔإداسة الأسباذ ) ٔفماً نًُٕرج 

انخداسٖ ٔخٕدة الأسباذ )يؼبشاً ػُٓا بالاسخسمالاث الاخخٛاسٚت( ٔٚخفك رنك يغ يا حٕصهج نّ دساست 

(Teruel et al., 2008; Teruel et al.,2014; Ding et al., 2016; Fischinger, 2017  

. يًا ٚؼُٗ لبٕل فشض انبسث : حؤثش خٕدة الأسباذ ػهٗ الائخًاٌ انخداسٖ فٗ انششكاث انًساًْت )

 انًصشٚت.

  ٖٕٔفًٛا ٚخص انًخغٛشاث انعابطت، حظُٓش َخائح حسهٛم الاَسذاس ٔخٕد ػلالت يٕخبت ) ػُذ يستخ

      ٗ ٔ انختذفك انُمتذٖ نهخشتغٛم ، ٔػلالتت ستانبت ( بٍٛ الائخًتاٌ انخدتاسٖ ٔكتم يتٍ انشفتغ انًتان0.01

 ( بٍٛ الائخًاٌ انخداسٖ ٔكم يٍ َسبت انسٕٛنت ٔ زدى انششكت. 0.01) ػُذ يسخٕٖ 
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 خلاصة البحث ودراسات مستقبلٌة: القسم الخامس

قامت الباحثة فى هذا البحث باختبار العلاقة بٌن جودة الأرباح والائتمان التجارى فى 

الشركات المساهمة المصرٌة، وذلك من خلال مقٌاسٌن لجودة الأرباح وهما: ) القدرة التنبإٌة 

 ( بالإضافة إلى أربعة متؽٌرات ضابطة وهىjones, 1991للأرباح، نموذج الاستحقاقات الاختٌارٌة 

)الرفع المالى، السٌولة، التدفق النقدى من التشؽٌل وحجم الشركة (، وقد اعتمدت الباحثة فى 

قٌاسها للائتمان التجارى على المقٌاس التالى: ) الحسابات الدائنة للموردٌن+ الحسابات المقدمة 

شركة من  136من العملاء/ إجمالى الأصول( لمعرفة حجم الائتمان التجارى، وذلك لعٌنة مكونة من 

الشركات المقٌدة فى بورصة الأوراق المالٌة المصرٌة وتنتمى إلى خمسة عشر قطاعا  اقتصادٌا  ؼٌر 

. وباستخدام أسلوب الانحدار المتعدد، تشٌر النتائج 2017حتى عام  2014مالى فى الفترة من عام 

   ارى وجودة الأرباح التى توصلت إلٌها الدراسة إلى وجود علاقة معنوٌة موجبة بٌن الائتمان التج

)معبرا  عنها بالقدرة التنبإٌة للأرباح، نموذج الاستحقاقات الاختٌارٌة لجونز الذى ٌقٌس إدارة 

الأرباح فى الشركة(، وربما ٌشٌر ذلك إلى أن الشركات ذات جودة الاستحقاقات العالٌة وانخفاض 

زٌد من القروض التجارٌة من إدارة الأرباح وذات القدرة على التنبإ بالأرباح تحصل على الم

موردٌها، وٌتفق ذلك مع أن الشركات بالإضافة إلى اعتمادها على المعلومات التى تحصل علٌها 

خلال العلاقة التجارٌة مع العملاء والموردٌن، هناك أٌضا أهمٌة كبٌرة لجودة الأرباح فى الحصول 

باح تلعب دورا  هاما  فى الحد من تباٌن على الائتمان التجارى، وهذه النتائج تتفق مع أن جودة الأر

المعلومات بٌن العملاء والموردٌن حٌث أن الأرباح الأكثر دقة وأقل تقلبا  تقلل خطر التنبإ وتإثر 

إٌجابٌا  على التقدٌر النهائى للشركة والشروط التجارٌة مع عملائها مما ٌإدى إلى تحسٌن فرص 

 الحصول على الائتمان التجارى.

 قبلٌة:دراسات مست

استخدام مقاٌٌس أخرى لمتؽٌرات البحث: قٌاس الائتمان التجارى للشركات كموردٌن مانحٌن  .1

للائتمان التجارى وقٌاس أثر جودة الأرباح على منحهم للائتمان التجارى، استخدام مقاٌٌس 

 .أخرى لجودة الأرباح، مثل: جودة الاستحقاقات، استمرارٌة الارباح، الدلالة القٌمٌة، التحفظ

دراسة أثر تطبٌق آلٌات حوكمة الشركات على الحصول على الائتمان التجارى وذلك باعتبار  .2

حوكمة الشركات آلٌة فعالة للحد من السلوك الانتهازى للإدارة ومن ثم تحسٌن جودة الأرباح 

 وتسهٌل الحصول على الائتمان التجارى.
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 لائًت انًشاخــــــغ

 أٔلاً: انًشاخغ انؼشبٛت: 

حكهفت الإلخشاض  ػهٗ انًساسبٛت الأسباذ خٕدة أثش .2011 .أبٕ َصاس انذبؼٙ، يسًذ يأيٌٕأبٕػهٗ، 

غبما نًؼاٚٛش الإبلاؽ انًانٙ انذٔنٛت: دساست حطبٛمٛت ػهٗ انششكاث انًساًْت انؼايت انصُاػٛت 

ٔانخذيٛت انًذسخت فٙ بٕسصت ػًاٌ. انًدهت الأسدَٛت انؼايت فٙ إداسة الأػًال، انؼذد انثانث، 

 انًدهذ انسابغ. 

. حأثٛش خصائص نداٌ انخذلٛك ػهٗ خٕدة الأسباذ: دساست حطبٛمٛت ػهٗ 2009لشالٛش، سائذ. 

ششكاث انمطاع انصُاػٗ انًذسخت فٗ بٕسصت ػًاٌ. سسانت دكخٕساِ غٛش يُشٕسة، ػًاٌ، 

 الأكاديٛت انؼشبٛت نهؼهٕو انًانٛت ٔانًصشفٛت.

نخسهٛم انًانٗ ٔالائخًاَٗ. داس ٔائم نهُشش، انطبؼت . الاحداْاث انسذٚثت فٗ ا2010يطش، يسًذ. 

 أٜنٗ، ػًاٌ، الأسدٌ.

. دٔس انمذسة انخُبؤٚت نلأسباذ فٗ حخفٛط ػذو حًاثم انًؼهٕياث: 2017ٕٚسف، ػهٗ، سبٛغ سًٛا. 

دساست يٛذاَٛت فٗ سٕق ديشك نلأٔساق انًانٛت. يدهت خايؼت انبؼث، انؼذد انثانث ٔالأسبؼٌٕ، 

 ٔانثلاثٌٕ.انًدهذ انخاسغ 
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