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 ص: لخستم

يعد رأس المال الفكري أحد الأصول الاستراتيجية التي   ةفي ظل الاقتصاديات القائمة على المعرف

التقارير السنوية للشركات المصرية نجد أن الممارسات    وبفحصتحدد قيمة الوحدة الاقتصادية،  

المختلفة في الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكري بتلك التقارير لا تمكن من إظهار الوضع 

 المالي الحقيقي للشركة. 

كأحد  –الرئيس من الدراسةة الحالية في معرفة أثر خصةائص لجان المراجعة   يتمثل الهدفو

الإفصةةةاح عن رأس المال الفكري للشةةةركات المقيدة بالبورصةةةة   في –آليات حوكمة الشةةةركات 

 م.2017 حتى نهاية 2013 بداية منالمصرية عن الفترة 

مؤشةرا  تتعل  بالإفصةاح عن رأس المال الفكري وت    39على  الدراسةة الحالية   اعتمدتوقد 

، الإفصةةاح عن رأس المال الهيكلي،  المال البشةةريالإفصةةاح عن رأس : أبعاد ثلاثة تصةةنيفها إلى

المتعل  بخصةةةةائص لجان . كما ت  تقسةةةةي  المتاير المسةةةةتقل مال العلاقات  الإفصةةةةاح عن رأس

لجنة المراجعة، اسةةتقلال  نشةةاطالمراجعة إلى ثلاثة خصةةائص فرعية هي: حج  لجنة المراجعة، 

 .لجنة المراجعة

لجنة المراجعة من أكثر   ونشةةةةاطأن خاصةةةةيتي حج  لجنة المراجعة   كشةةةةفن النتائ  عنو

العلاقة حين أن    ، فيالخصةائص التي تفسةر الإفصةاح عن رأس المال الفكري بالشةركات المصةرية

علاقة معنوية  بين خاصةةةةية اسةةةةتقلال لجنة المراجعة والإفصةةةةاح عن رأس المال الفكري كانن

 .سالبة

الإفصاح ،  استقلال لجنة المراجعة،  لجنة المراجعة نشاط،  حج  لجنة المراجعة ة:يالكلمات الرئيس

 .عن رأس المال الفكري

 مقدمــــة: -1

الحاسةةمة والمؤثرة في حوكمة الشةةركات  الإسةةهاماتالمراجعة واحدة من   انتعد لج

حيث تؤدي دورا  رئيسةةا  في رقابة وإدارة ممارسةةات الإفصةةاح والرقابة الداخلية، ونتيجة  

المراجعةة الفعةالةة على تخفيد عةدم تمةاثةل المعلومةات بين الإدارة    لجةانلةللةك تعمةل  

 .مالي ومستويات إفصاح الشركاتوأصحاب المصالح وتحسين عمليات الإفصاح ال

ولقةد كةانةن العوامةل المؤثرة في كميةة المعلومةات التي تفصةةةةح عنهةا الشةةةةركةات في  

تقاريرها السةنوية موضةوعا  خصةبا  للبحث تناولتد عدد من الدراسةات، فقد تناولن دراسةة  

Haniffa and Cooke (2005)   هةلا الموضةةةةوز من  اويةة تةأثير العوامةل الثقةافيةة في

كمة الشةةركات ارتباطا  وثيقا  بجودة الإفصةةاح  جودة حوكمة الشةةركات، ويرتبم مفهوم حو

أحد مظاهر جودة ممارسةةات بدوره  فكلما  اد الإفصةةاح  اد مسةةتوش الشةةفافية واللي يعد  
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، وبالتالي يمكن ملاحظة تأثير العوامل الثقافية من تفاعل الجانب البشري  حوكمة الشركات

الإفصةةاح الكافي بالتقارير المالية هدفا   مع الموارد غير البشةةرية والأسةةاليب الفنية، ويعد  

 عاما  لجميع أنظمة حوكمة الشركات.

 دورا    –ظةل الاقتصةةةةاديةات القةائمةة على المعرفةة    في  –ويؤدش رأس المةال الفكري  

أن البحةث المحةاسةةةةبي في مجةال رأس    يرش البعدحيةث  ،  القيمةةمهمةا  في عمليةة تكوين  

بةال  الأهميةة في تحةديةد قيمةة الوحةدة    المةال الفكري يسةةةةتح  منيةد من الةدراسةةةةة كمجةال

(  ,Chaminade and Roberts, 2003; Habersam and Piberالاقتصةةةةةاديةةة 

(. كما أن هناك طلب متنايد على المعلومات التي تتعل  بالأصول المعرفية من قبل  2003

 (.Lev, 2001; Holland, 2003أسواق رأس المال باية تقيي  الوحدات الاقتصادية )

 رئيس   مصةدرش كثير من الباحثين رأس المال الفكري كمورد غير ملموس ووقد ناق

للمينة التنافسةةةية، وفي هلا الصةةةدد أجرين كثير من البحوث التجريبية في مجال الإدارة  

وأسةةواق رأس المال، وهو الأمر اللي دفع المديرين إلى الاهتمام بالمعرفة وكيفية تكوينها  

ضةةرورة الاعتراف بها في القوائ  المالية كأصةةل   ن إلى، وبالتالي دفع المحاسةةبيوتطبيقها

 محاسبي يحق  المينة التنافسية.

إن الهدف الرئيس من الإفصةةاح هو توفير معلومات مفيدة لمسةةتخدمي القوائ  المالية  

 تمكنه  من اتخاذ القرارات المناسبة، ولتحقي  هلا الهدف يجب أن تكون الإفصاحات كافية

المعلومات التي يت  الإفصةةاح عنها في القوائ   ف  وشةةاملة لكافة أنشةةطة الوحدة الاقتصةةادية،

ل  بشةك  الفئات جميع  لخدمة يكفي بما  عادلة تكون أن  يجب  بل مضةللة تكون  ألا  يجب  المالية

 تحين. دون كامل

تناول عدد من الدراسةةات مدش الإفصةةاح عن رأس المال الفكري،  وفي هلا الصةةدد  

توصلن بعد هله الدراسات إلى أند رغ  محدودية الإفصاح عن رأس المال الفكري  وقد 

 Brennan, 2001; Beattie andإلا أن هلا الإفصةةاح في تنايد على مدار السةةنوات )

Thomson, 2007; Li, et al., 2008; Striukova, et al., 2008  كما يسةةةاعد ،)

تأكد المسةتثمرين بشةأن مسةتقبل الشةركة  الإفصةاح عن رأس المال الفكري في الحد من عدم  

 (.Li, et al., 2012بما يوفر الثقة عند إجراء تقيي  للشركة )

،  ويوجد فه  محدود لكيفية ربم مختلف آليات حوكمة الشةةركات برأس المال الفكري 

 ممارسةةةاتحوكمة الشةةةركات على   تأثير  يةومع ذلك تبين الدراسةةةات التجريبية القليلة كيف

كةأحةد آليةات حوكمةة    –المراجعةة    نةةولج.  الوحةدات الاقتصةةةةةاديةةفي  كري  رأس المةال الف

عملية إعداد التقارير والتواصل مع المراجعين  رقابة  ولية ئمس هاعلى عاتق قعت  –الشركات  

وفي هةلا السةةةةيةاق من المتوقع أن تؤدي لجنةة المراجعةة دورا  مهمةا  في تعنين  ،  الخةارجيين
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 Barth, etبما يدع  عملية تقيي  المسةتثمرين للشةركة )الإفصةاح عن رأس المال الفكري  

al., 2001; Bukh, 2003; Holland, 2003). 

المراجعة  انفحص مدش تأثير خصائص لجويتمثل الهدف الرئيس للبحث الحالي في  

كثيفة المعرفة   في الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكري بشركات المساهمة المصرية

تناولن  التي  في البيئة المصةةةرية  كثير من الدراسةةةات  ، حيث لا توجد  بالبورصةةةةالمقيدة  

العلاقةة بين خصةةةةائص لجنةة المراجعةة والإفصةةةةاح عن رأس المةال الفكري، ويبةدو أن  

وعالمية الأسةةةواق من شةةةأند دفع الاقتصةةةاد  الاسةةةتخدام المتنايد لتكنولوجيا المعلومات  

 .لى المعرفةقائ  عالقتصاد  لاإلى االمصري نحو التحول  

وفي ضةةةوء العرل السةةةاب  يسةةةعى الباحث إلى تحقي  هدف الدراسةةةة من خلال 

 الإجابة عن السؤال التالي:

في مجال تحليل وتفسةير   خصةائص لجنة المراجعة"هل توجد اختلافات معنوية بين  

للشةةركات المسةةاهمة المصةةرية    مسةةتوش الإفصةةاح عن رأس المال الفكريالتايرات في 

 موضع الدراسة؟"كثيفة المعرفة 

ويتناول القسةة  التالي الإطار النظري للدراسةةة متضةةمنا  مراجعة الأدبيات السةةابقة  

المتعلقة بالمتايرات الرئيسةة للدراسةة الحالية، كما يتناول القسة  الثالث منهجية البحث، أما 

فقد خصةةةص لها القسةةة  الرابع، وأخيرا  تناول القسةةة   نتائ  البحث ومناقشةةةة تلك النتائ   

 حدود البحث والبحوث المستقبلية.لخامس  ا

 الإطار النظري: -2

 خصائص لجان المراجعة: 2-1

تعددت الاتجاهات بشةةأن المقصةةود بلجان المراجعة فمنها من ركن في تعريفد للجان  

؛  2010،  أحمةد؛  2006،  محمةدالمراجعةة على موقع تلةك اللجةان في الهيكةل الإداري )

Kamel and Elkhatib, 2013  ،)  ومنهةا من ركن على الهةدف من تكوين تلةك اللجةان

(Woidtke and Yeh, 2013; Kusnadi, et al., 2016  في حين اتجةد البعد ،)

الآخر إلى تعريف لجان المراجعة من خلال الخصةةائص التي تتسةة  بها تلك اللجان والتي  

التقرير المةالي  تؤثر في فعةاليةة وجودة لجةان المراجعةة في تنفيةل مهةامهةا الرقةابيةة على عمليةة 

 (.Cohen, et al., 2014؛ 2010،  ريال؛  2005،  حماد)
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إن مجرد وجود لجةان المراجعةة لا يضةةةةمن أدائهةا للةدور المنوط بهةا وإنمةا يتطلةب  

الأمر ضةرورة توافر بعد الخصةائص في تلك اللجان، وعلى الرغ  من تعدد وتباين تلك  

اسةةات اتفقن على ضةةرورة توافر  الخصةةائص في الأدبيات ذات الصةةلة إلا أن غالبية الدر

 ثلاث خصائص أساسية في لجان المراجعة هي: الحج  والنشاط والاستقلال.

 حجم لجنة المراجعة: 2-1-1

يعد توافر عدد كاف من الأعضةاء بلجنة المراجعة وبما يتناسةب مع حج  المهام التي  

بكفةاءة وفعةاليةة. ويتةأثر    تقع على عةات  تلةك اللجنةة أمرا  بةال  الأهميةة في أدائهةا لتلةك المهةام 

حج  لجنةة المراجعةة بعةدة عوامةل منهةا: حج  الشةةةةركةة، وهيكةل مجلس الإدارة، ونوعيةة 

 (.Alkadi, et al., 2012المهام، وطبيعة نشاط الشركة )

وبشةةةكل عام، اتفقن اللجان المهنية وبورصةةةات الأوراق المالية على تشةةةكيل لجنة  

دون تحديد للحد الأقصى حيث يترك تحديده لظروف  المراجعة من ثلاثة أعضاء بحد أدنى 

(. وإن كان هناك من يرش أن حج  اللجنة لا يجب أن ينيد عن 2006،  سليمانكل شركة )

 (.Chan, et al., 2011؛  2007،  لبيبخمسة أعضاء )

وقد حلت الجهات المهنية في مصةةةةر النه  نفسةةةةد حيث أوصةةةةى دليل عمل لجان 

أعضةاء لجنة المراجعة عن ثلاثة أعضةاء غير تنفيليين من أعضةاء  المراجعة ألا يقل عدد  

(، وأضةةةةةاف دليةل قواعةد ومعةايير حوكمةة 2008مجلس الإدارة )و ارة الاسةةةةتثمةار،  

الشةةركات أن يكون ضةةمن هؤلاء الأعضةةاء أحد الخبراء في الشةةئون المالية والمحاسةةبية  

وشةطب الأوراق المالية  (، كما جاء ضةمن متطلبات قواعد قيد  2011)و ارة الاسةتثمار،  

أن يت  تشةةةكيل لجنة المراجعة من ثلاثة أعضةةةاء على الأقل من الأعضةةةاء غير التنفيلين  

 (.2014بمجلس الإدارة )الهيئة العامة للرقابة المالية،  

 

إن تحديد الحج  المناسةةةةب للجنة المراجعة قد يسةةةةه  في تحسةةةةين جودة المراجعة،  

لى مقةاومةة ضةةةةاوط مجلس الإدارة على مراجعي فلجةان المراجعةة الكبيرة أكثر قةدرة ع

(، كما أن  يادة عدد  Hoitash and Hoitash, 2009الحسةةةابات بما يدع  اسةةةتقلاله  )

أعضةاء لجنة المراجعة يسةمح باسةتخدام خبراته  ومهاراته  المتنوعة في حماية أصةحاب  

 Cormier, et al., 2010; Alkadi, etالمصةةالح من التصةةرفات الانتها ية لةدارة )

al., 2012.) 
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ومن ث  يرش البةاحةث أن توافر العةدد المنةاسةةةةةب من الأعضةةةةةاء ذوي المهةارات 

والخبرات المتنوعةة داخةل لجنةة المراجعةة يعن  من قةدرتهةا على إنجةا  المهةام المكلفةة بهةا  

من ناحية، ويكفل قيامها بدورها في حماية أصةةةحاب المصةةةالح وتحسةةةين جودة التقارير  

 ية المراجعة ذاتها من ناحية أخرش.المالية وجودة عمل

وجدير باللكر أن عدد الأعضةةةةاء في لجنةة المراجعةة يفضةةةةل أن يكون فرديا  وذلةك  

لاعتبارات التصةةوين، حيث أوصةةى المعهد الأمريكي للمحاسةةبين القانونيين بتكوين لجنة  

المراجعة من عدد فردي وذلك حتى يسةةةهل اتخاذ القرارات التي تحتاج إلى تصةةةوين من 

 (.Gao and Huang, 2018جانب اللجنة )

 نشاط لجنة المراجعة: 2-1-2

يعد تكرار اجتماعات لجنة المراجعة مؤشةةرا  لنشةةاط تلك اللجنة، وتتأثر فعالية لجنة  

المراجعةة بكميةة ونوعيةة تلةك الاجتمةاعات، أي عدد الاجتمةاعات ومدش تكرارها وانتظةامهةا  

 يبللد الأعضاء في كل اجتماز من ناحية أخرش.  من ناحية ومقدار الوقن والمجهود اللي

إن تحةديةد عةدد اجتمةاعةات لجنةة المراجعةة ومةدش تكرارهةا قةد يختلف من شةةةةركةة 

لأخرش في ضةوء عدد الموضةوعات التي تعرل على اللجنة لمناقشةتها ودرجة تعقيد تلك  

ن  الموضةةوعات، ومن ث  يوجد تباين حول الحد الأدنى لعدد تلك الاجتماعات. حيث أوصةة

بةأن يكون الحةد الأدنى لعةدد اجتمةاعةات لجنةة    Smithولجنةة    Cadburyكةل من لجنةة  

(، في حين  Mangena and Tauringana, 2008المراجعةة ثلاث مرات خلال العةام )

المةةاليةةة الأمريكيةةة  –قةةامةةن بعد الهيئةةات الأخرش   تةةداول الأوراق    SEC  مثةةل هيئةةة 

ارة إلى دوريةة انعقةاد تلةك  بةالإشةةةةة  –  NYSEوبورصةةةةةة نيويورك ل وراق المةاليةة  

 الاجتماعات دون تحديد عددها.

وبالنسةةةبة للموقف المهني في مصةةةر فقد تطلب دليل عمل لجان المراجعة أن تجتمع 

(، وهو ما أكدت  2008لجنة المراجعة بحد أدنى مرة كل ثلاثة أشةةهر )و ارة الاسةةتثمار،  

مراجعة لأربعة اجتماعات  عليد قواعد ومعايير حوكمة الشةركات حيث تطلبن عقد لجنة ال

(، كما أشةارت قواعد القيد بالبورصةة بشةكل  2011سةنويا  على الأقل )و ارة الاسةتثمار،  

ضةمني إلى ضةرورة تكرار اجتماعات لجنة المراجعة وذلك عندما طالبن لجان المراجعة  

ة،  بتقةدي  تقةارير ربع سةةةةنويةة على الأقةل إلى مجلس الإدارة )الهيئةة العةامةة للرقةابةة المةالية

2014.) 
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إن تكرار اجتماعات لجنة المراجعة من شةةةأند دع  اسةةةتقلال المراجعين وتحسةةةين  

جودة عملية المراجعة وذلك من خلال إتاحة وقن أكبر لدراسةةةة القضةةةايا وحل الخلافات  

بين الإدارة والمراجعين، كما يوفر تكرار تلك الاجتماعات حماية لأصةحاب المصةالح من 

ر المةاليةة من خلال  يةادة فعةاليةة اللجنةة في أداء دورهةا الرقةابي في الاش والاحتيةال بةالتقةاري

عملية التقرير المالي، وهو ما ينت  عند تحسةةةين جودة التقارير المالية نتيجة التوسةةةع في 

 تقيي  جودة السياسات المحاسبية المطبقة وتصرفات الإدارة.

 استقلال لجنة المراجعة: 2-1-3

المحددات الرئيسةةةةة لضةةةةمان قدرة لجنة المراجعة على القيام  يمثل الاسةةةةتقلال أحد  

بمسةةةةئوليةاتهةا في الرقةابةة على عمليةة التقرير المةالي والحةد من الاحتيةال والاش بةالقوائ   

المةاليةة، ففقةدان لجنةة المراجعةة لاسةةةةتقلالهةا يعني فقةدانهةا للهةدف من وجودها وتحويلهةا إلى  

 الأطراف الأخرش ذات العلاقة.  مجرد أداة لحماية مصالح الإدارة على حساب

إن المقصةةود باسةةتقلال لجنة المراجعة هو تحرر أعضةةائها من أي علاقة بالشةةركة 

وإدارتهةا )الاسةةةةتقلال الظةاهري(، وكةللةك قةدرته  على التعبير عن رأيه  بنناهةة وأمةانةة  

وموضةةوعية )الاسةةتقلال الحقيقي(، وعلى الرغ  من أن الاسةةتقلال الحقيقي يمثل جوهر 

 الاستقلال إلا أن التركين على البعدين معا  أمرا  ضروريا  لتحقي  استقلال لجنة المراجعة.

ونظرا  لصةةةةعوبةة قيةاس الاسةةةةتقلال الحقيقي اتجةد البعد إلى تحةديةد مجموعةة من  

المؤشةرات المادية التي يمكن من خلالها الوقوف على مدش اسةتقلال لجنة المراجعة منها: 

مكافآت اسةتشةارية بخلاف مقابل العضةوية في مجلس الإدارة،  حصةول أعضةاء اللجنة على 

نسةةبة اسةةتثمارات أعضةةاء اللجنة بالشةةركة، وجود علاقات مادية أو شةةخصةةية أو علاقات  

عمةل بين أعضةةةةاء اللجنةة والشةةةةركةة، وجود مةديرين تنفيةليين بةاللجنةة، نسةةةةبةة المةديرين  

العطار،  بها أعضاء اللجنة. )  الخارجيين باللجنة، عدد اللجان ومجالس الإدارات التي يعمل

؛  Alkdai, et al., 2012  ؛Ghosh, et al., 2010  ؛Cullinan, et al., 2010؛  2003

 (2012شاهين،  

وقد أكدت الجهات المهنية والرقابية المختلفة على أهمية اسةةتقلال لجنة المراجعة لما 

وحمةايةة أصةةةةحةاب    لةد من دور في دع  اسةةةةتقلال المراجعين وتحسةةةةين جودة المراجعةة

بتشةةةةكيل لجان    CICAالمصةةةةالح. حيث أوصةةةةى المعهد الكندي للمحاسةةةةبين القانونيين  

  Cadburyالمراجعة من المديرين غير التنفيليين المسةةةتقلين، كما أوصةةةن كل من لجنة  
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بةالمملكةة المتحةدة بتشةةةةكيةل لجنةة المراجعةة من ثلاثةة مةديرين غير تنفيةليين    Smithولجنةة  

على ضةةةرورة    SECوأكدت هيئة تداول الأوراق المالية الأمريكية   مسةةةتقلين على الأقل،

 (.2006الإفصاح عن استقلال اللجنة بالتقارير المالية )خليل،  

وبالنسةبة للوضةع في مصةر، فقد أكد دليل عمل لجان المراجعة على اسةتقلال أعضةاء 

مجلس  لجنة المراجعة بحيث يكون ارتباطه  الوحيد بالشةةةةركة من خلال عضةةةةويته  في 

الإدارة دون أن يكون له  علاقةات مةاديةة أو علاقةات عمةل أخرش مع الشةةةةركةة )و ارة  

(، كما أكد دليل قواعد ومعايير حوكمة الشةركات على ضةرورة تشةكيل  2008الاسةتثمار،  

لجنة المراجعة من أعضةةةةاء مجلس الإدارة المسةةةةتقلين وعند عدم توافر العدد الكافي من 

و  الاسةةتعانة بأعضةةاء آخرين من مجلس الإدارة )و ارة  هؤلاء الأعضةةاء المسةةتقلين يج

(، وفي ذات السةةةةياق تطلبن قواعد القيد بالبورصةةةةة تشةةةةكيل لجنة  2011الاسةةةةتثمار،  

المراجعة من ثلاثة أعضةةةاء غير تنفيليين بمجلس الإدارة على أن يكون من بينه  عضةةةو  

 (.2014الهيئة العامة للرقابة المالية،  مستقل على الأقل )

 :رأس المال الفكري  لإفصاح عنا 2-2

تركن  التي المالية التقارير المعرفة أصةةبحن على القائمة اليوم  اقتصةةاديات ظل في

 اتخاذ للمسةتثمرين في محدودة  قيمة ذات المادية الأصةول عن المحاسةبي على الإفصةاح

 الشةةركات تتجد بدأت للوحدات الاقتصةةادية، لللك السةةوقية القيمة تحديد القرارات وفي

ملموسةةة إيمانا   ال غير المعنوية الموارد عن الإفصةةاح خلال من تقاريرها المالية لتطوير

 تنافسةية مينة  خل  في يسةه  وف  سة المناسةب وإداراتها بالشةكل هله الموارد اقتناء بأن منها

 .(Emmanuel and Senftlechner, 2014ثرواتها ) و يادة  للشركة

إن المتتبع لجهود المنظمات المهنية في مجال الإفصةاح عن العناصةر غير الملموسةة 

يلحظ اهتماما  محدودا  بمحاولة الوصةةةول إلى إطار مقبول لةفصةةةاح عن معلومات رأس  

المةال الفكري، وقةد تبع ذلةك أيضةةةةا  وجود تخوف لةدش المراجعين من  يةادة الإفصةةةةاح  

لمسةئوليته  عن إبداء رأي فني محايد بشةأن مصةداقية تلك  الاختياري بالقوائ  المالية، نظرا   

 القوائ  واتفاقها مع المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا  عاما .
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إلا إن الفكر المحاسةبي ل  يخل من جهود كثير من الباحثين لاقتراح مداخل وأسةاليب  

بهةدف    يمكن من خلالهةا الإفصةةةةةاح عن المعلومةات المتعلقةة برأس المةال الفكري، وذلةك

توصةيل صةورة متكاملة عن قيمة الشةركات ومحركات هله القيمة إلى أصةحاب المصةالح،  

وقد أسةةةةفرت هله الجهود عن وجود بديلين لةفصةةةةاح عن عناصةةةةر رأس المال الفكري  

ر الاعتراف حتى يمكن إظهار تلك العناصر في القواعد المحاسبية ومعايي وهما: إما تعديل

قائمة المركن المالي، أو إعداد قوائ  ملحقة تتعل  بالاسةةةتثمارات في عناصةةةر رأس المال  

 الفكري كإفصاح اختياري.

( إن الإفصةةاح عن عناصةةر رأس المال الفكري خارج حدود  2002)   غلولويرش 

رة لةفصةةةةاح عن القةدر من المعلومات  قائمةة المركن المةالي يتيح مجةالا  أوسةةةةع أمام الإدا

المرتبطة بتلك العناصةر، سةواء أكانن هله المعلومات مالية أم غير مالية، وهو ما يوضةحد  

 الشكل التالي:

 الإيضاحات المتممة للقوائ  المالية عن السنة المنتهية في ....

 الأصول الفكرية: –

 ...................يت  تقوي  الأصول الفكرية طبقا  لأسلوب  

 ويت  تو يع هله القيمة حكميا  بين محركات القيمة الأساسية على النحو التالي:

 رأس المال البشري -   أصول بشرية -

 رأس المال الهيكلي -   أصول هيكلية -

 رأس مال العلاقات -   أصول العلاقات -

 الفكرية:المؤشرات المالية / غير المالية ل صول   –

  مؤشرات أصول العلاقات مؤشرات الأصول الهيكلية  مؤشرات الأصول البشرية 

 (1 )............. ........ (1 ).......... ............ (1 )....... ...............  

 (2 )............ ........ (2 )....... ............... (2 )....... ...............  

 (3 )............ ......... (3 )....... ............... (3 )....... ...............  

 (4 )........... .......... (4 )...... ................ (4 )....... ...............  

 (5 )........... .......... (5 ).... .................. (5.......) ................  

     

 (: التقرير عن عناصر رأس المال الفكري 1شكل رق  )

 (169: 2002:  غلول،  المصدر)
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وعلي الرغ  من إمكةانيةة الاعتمةاد على البةديةل الثةاني كمرحلةة انتقةاليةة لحين صةةةةدور  

معيار للقياس والإفصةةاح المحاسةةبي عن عناصةةر رأس المال الفكري، إلا إن الباحث يؤيد  

إتباز البديل الأول لسةببين، أولهما: إن ترك الحرية لإدارة الشةركات في اختيار ما تفصةح  

عنةد من معلومةات بةالقوائ  الملحقةة وعةدم وجود معيةار ملنم في هةلا الصةةةةدد قةد يؤدي إلى  

تقدي  معلومات مضةةةللة للمسةةةتثمرين، وثانيهما: إن إظهار عناصةةةر رأس المال الفكري  

فرل تحديا  جديدا  على المحاسةبين والمراجعين ويلقي على عاتقه   بالقوائ  المالية سةوف ي

 ضرورة تطوير طرق أكثر دقة للتعامل مع تلك العناصر.

ومن أجةل تطوير قةائمةة مسةةةةتقلةة لرأس المةال الفكري قةام الاتحةاد الأوروبي بتمويةل  

"، ويهدف هلا المشةروز إلى قياس الأصةول  MERITUM" دراسةة أطل  عليها مشةروز

. ويرش الباحث أن قائمة رأس  ((MERITUM, 2002غير الملموسةةة والإفصةةاح عنها 

المةال الفكري مةا هي إلا قةائمةة مكملةة للقوائ  المةاليةة التقليةديةة يت  إعةدادهةا اختيةاريةا  لتوفير  

ركةة المتعلقةة ببنةاء وتطوير والمحةافظةة على  معلومةات مةاليةة وغير مةاليةة عن جهود الشةةةة

المصةةادر غير الملموسةةة لتحقي  الثروة والدخل والتي يصةةعب الاعتراف بها في القوائ   

 المالية في ظل النموذج المحاسبي التقليدي.

  قيمةة  تحقي   في  أهميتهةاو  الفكري  المةال  رأس  عنةاصةةةةرل  لخةاصةةةةةا  للطبيعةة  ونظرا  

 ,Abeysekera؛  Barako, et al., 2006)  لمحاسةبيا  الفكر  أدبيات حاولن  فقدللشةركة  

 نع  الاختياري  فصةةاحالإ مسةةتوي في  تؤثر  لتيا تحديد العوامل (2013؛ الميهي،  2012

  لأصةحاب  عنها  والإفصةاحة تلك المعلومات قيم قياس  بهدف  المال الفكري رأس معلومات

ل دبيات التي ركنت  عرضةا  وسةوف يتناول الباحث في الجنء التالي    .المختلفة  المصةالح

مسةةتوش الإفصةةاح  وعلاقتها ب –لجان المراجعة    خصةةائصوهي  –أحد هله العوامل على 

 عن رأس المال الفكري.

 :المراجعة والإفصاح عن رأس المال الفكري  انخصائص لج 2-3

على الرغ  من ثراء أدبيات حوكمة الشةةةةركات بالبحوث التجريبية الراسةةةةخة حول 

العلاقة بين الإفصةةةاح الاختياري وخصةةةائص مجلس الإدارة إلا أن دراسةةةة العلاقة بين  

المراجعةة ل  ينةل الاهتمةام الكةافي، وقةد كةان وخصةةةةةائص لجةان    الاختيةاريالإفصةةةةةاح  

Forker (1992)    بمثةابةة آليةة  المراجعةة  لجنةة  العلاقةة حيةث يرش أن  أول من اقترح هةله

 الوكالة.  تكاليفوتقليل    الإفصاحفعالة لتحسين جودة   رقابة
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ومع مرور السةةةنوات تطور دور لجان المراجعة باية مواجهة التحديات الناتجة عن 

 Smith  راسةةةةت دالتايرات في بيئة الأعمال والبيئة الاجتماعية والاقتصةةةادية، وقد حدد

في ضةمان توفير الحماية المناسةبة لمصةالح المسةاهمين فيما دور لجان المراجعة    (2003)

يتعل  بةالتقرير المةالي والرقةابةة الةداخليةة، كمةا أوصةةةةن بةأن تقوم لجةان المراجعةة بفحص  

قضةةةةايا وأحكام التقرير المالي المهمة التي ت  إصةةةةدارها فيما يتعل  بإعداد القوائ  المالية  

وما يرتبم بها من بيانات رسةةةمية مثل   ،كة والتقارير الفترية والتصةةةريحات الأوليةللشةةةر

 المعلومات الحساسة للسعر.  ونشرالمراجعة التشايلية والمالية  

كبيرا    تةةأثيرا   المراجعةةة  للجةةان  يكون  أن  توقع  يمكن  ث   الإفصةةةةةةاح عن   فيومن 

المعلومات ذات القيمة والتي يشةةكل رأس المال الفكري عنصةةرا  كبيرا  من هله المعلومات  

 .، خاصة الشركات كثيفة المعرفةفي كثير من الشركات

الإفصةاح في حج  لجنة المراجعة  لالجوهري    التأثير  الدراسةاتبعد   نأوضةح وقد

أن كبر حج    Karamanou and Vafeas (2005)يرش   حيثعن رأس المال الفكري،  

 Li, et، في حين يرش  تشةةتن المسةةئولياتقد يتسةةبب في فقد المعلومات ولجان المراجعة 

al. (2012)    أن حج  لجنةة المراجعةة لةد تةأثير جوهري وإيجةابي في الإفصةةةةاح عن رأس

 Swadip, etالمال الفكري في الشةةركات المدرجة بالمملكة المتحدة، كما أكدت دراسةةة  

al. (2015)  المراجعة يمكن التعويل عليد في تفسةةةير الأمور المتعلقة    ةعلى أن حج  لجن

علاقةة   Li, et al. (2008)وقةد أيةد    ،بةالإفصةةةةةاح عن رأس المةال الفكري ببنجلاديش

 .الارتباط الإيجابية بين حج  لجنة المراجعة ومستويات الإفصاح الاختياري

علاقة    على وجود  Bambang and Enok (2012)  أكدت دراسةة  وفي الشةأن ذاتد

المرتبطة    حوكمة الشةةركاتخصةةائص  بين بعد بين أداء رأس المال الفكري و جوهرية

وحج     المجلساسةتقلالية   ودرجةمجلس الإدارة    تفويد اختصةاصةاتمجلس الإدارة مثل ب

 المراجعة.لجان  

إلى وجود علاقة إيجابية بين    Li, et al. (2008; 2012)  تيكما توصةةةلن دراسةةة

خصةةةةائص لجنةة المراجعةة متمثلةة في الحج  ودرجةة تكرار الاجتمةاعةات وبين مسةةةةتوش  

، حيةث يجةب أن تجتمع لجنةة المراجعةة مع المراجع  الإفصةةةةةاح عن رأس المةال الفكري

الخارجي بانتظام دون حضةةةةور أعضةةةةاء المجلس التنفيلي بما يشةةةةجع على  يادة تبادل  

 لنظر الصادقة بين الطرفين.الآراء ووجهات ا

عن أن درجةة   Mangena and Tauringana (2008)  دراسةةةةةة  وقةد كشةةةةفةن

  ة كشةفن دراسة كمااسةتقلالية لجنة المراجعة ترتبم ارتباطا  إيجابيا  بجودة التقارير المالية،  

McMullen and Raghunandan (1996)  مراجعة  لجان تض    التي  الشركات  أن  عن 

 لمشكلات الإفصاح المالي.  خارجيين ه  أقل عرضة  مديرين فقم من  تتألف
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بفحص مسةتوش الإفصةاح عن   Taliyang and Jusop (2011)كما قامن دراسةة  

،  رأس المال الفكري والعلاقة بيند وبين متايرات حوكمة الشةركات في الشةركات المالينية 

تمةاعةات لجنةة  اجلتكرار  متايرات ت  اختبةارهةا كةان فقم    ةأربعةبين  وقةد وجةد أنةد من  

  % 72.6 أن، وإيجابي مه  في مسةةةتوش الإفصةةةاح عن رأس المال الفكري  المراجعة تأثير

،  في تقاريرها السةةةنوية رأس مالها الفكري   عن  أفصةةةحنمن الشةةةركات التي ت  اختيارها  

  منخفضةا    المالينية  الشةركات  بين  الفكري المال  رأس عن الإفصةاحومع ذلك لا ينال نطاق  

  دراية أن معظ  الشةةركات المالينية على تعكس هله النتيجة  ، و%3.45  حوالي  عند  ا  نسةةبي

عنها   والإفصةاحبكيفية قياس هله المعلومات   درايةلكنها ليسةن على رأس المال الفكري وب

 .في تقريرها السنوي

وفيما يتعل  بالبيئة المصةةةرية فقد تعددت الدراسةةةات التي تناولن العلاقة بين آليات  

من ناحية وجودة الإفصةاح المالي من ناحية أخرش، وقد ركن القليل من   حوكمة الشةركات

هله الدراسةات على خصةائص لجان المراجعة وأثرها في الإفصةاح الاختياري بشةكل عام  

تأثير خصةةةائص  دون التطرق إلى  ( 2018،  بخين؛ 2008،  عفيفي؛ 2005،  الديسةةةطي)

 .بشكل خاص  رأس المال الفكري معلومات  الإفصاح عن فيتلك اللجان  

سةد هله الفجوة البحثية من خلال تحديد أثر خصةائص لجنة  وتحاول الدراسةة الحالية  

الإفصةاح عن رأس  مسةتوش  ودرجة الاسةتقلال( في   ؛والنشةاط  ؛المراجعة )متمثلة في الحج  

رأس مةال الهيكلي ورأس المةال  رأس المةال البشةةةةري و)  المةال الفكري بةأبعةاده الثلاث

 كثيفةة المعرفةةصةةةةنةاعةات  ال، وعلى وجةد التحةديةد تركن الةدراسةةةةة الحةاليةة على  العلاقةات(

 .(الكيماوياتو  ،الأدويةو،  والاتصالات  ،التكنولوجيا)

 منهجية الدراسة: -3

 بناء مؤشر الإفصاح عن رأس المال الفكري: 3-1

الدراسةة الحالية  يتكون مؤشةر الإفصةاح عن رأس المال الفكري )المتاير التابع( في 

بند(، رأس   14بنود(، رأس المال الهيكلي ) 10من ثلاثة أبعاد هي: رأس المال البشةةري )

 بند(. وقد ت  اختيار هله الأبعاد والبنود في ضوء ما يلي: 15مال العلاقات )

مراجعة الدراسةات السةابقة في مجال الإفصةاح عن رأس المال الفكري وتحديد البنود   -1

 الدراسات على ضرورة إظهارها بتقارير الشركة.التي اتفقن تلك  

البنود التي تتضةةةمنها التقارير السةةةنوية للشةةةركات المدرجة بسةةةوق الأوراق المالية   -2

 المصرية في القطاعات موضع الدراسة.



 ( 2021، يناير  2، ج1، ع 2)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 أكرم خليفة محمد إبراهيم د. 

 

213 

 

بندا  )ملح  رق   39وطبقا  لللك يتضةةمن مؤشةةر الإفصةةاح عن رأس المال الفكري  

توش لفحص التقارير السةةةنوية، حيث يت  إعطاء (، وقد ت  اسةةةتخدام أسةةةلوب تحليل المح2

( إذا ت   2( إذا ت  الإفصةةةةاح عن هلا البند في صةةةةورة غير مالية؛ والقيمة )1البند القيمة )

ويعد   .الإفصةةاح عن هلا البند في صةةورة مالية؛ والقيمة )صةةفر( إذا ل  يت  الإفصةةاح عند

الإفصةاح عنها من أه  ما يمين منهجية بناء  إعطاء قي  وأو ان مختلفة للبنود بحسةب شةكل 

 .مقارنة بالدراسات السابقة  هلا المؤشر

والخطوة الأخيرة هي حسةاب المؤشةر الإجمالي، واللي يت  حسةابد عن طري  قسةمة  

الدرجة القصةةةةوش التي    حيث إنالدرجات الفعلية الممنوحة على أقصةةةةى درجات ممكنة، 

وهي تمثل مسةتوش الإفصةاح   (2)ملح  رق    درجة 50يمكن أن تصةل إليها أي شةركة هي  

. وبالتالي فإن مؤشةةةةر في ضةةةةوء المؤشةةةةر اللي ت  بنا ه   الكامل عن رأس المال الفكري

 الإفصاح عن رأس المال الفكري يت  حسابد كالتالي:

∑
    

   xij

𝑛𝑗

t=2

 
= ICDIj 

Nj 

 حيث:

ICDIj( مؤشر الإفصاح عن رأس المال الفكري للشركة :j.) 

Nj  :( إجمالي درجات البنود القابلة للتطبي  على الشركةj.) 

Xij( قيمة البند :i( للشةةركة )j( ويأخل القيمة )إذا ت  الإفصةةاح عند في صةةورة  1 )

( إذا ت  الإفصةةةاح عند في صةةةورة  2غير مالية )كمية أو وصةةةفية( ، والقيمة )

 ( إذا ل  يت  الإفصاح عند.0مالية، والقيمة )

 متغيرات وفروض الدراسة: 3-2

 متغيرات الدراسة: 3-2-1

توصةلن الدراسةة النظرية في الجنء السةاب  إلى وجود علاقة بين بعد خصةائص  

لجنةة المراجعةة من نةاحيةة، وبين جودة التقةارير المةاليةة من نةاحيةة أخرش والتي يعكسةةةةهةا 

الاختياري بشةكل خاص، وذلك  مسةتوش الإفصةاح المحاسةبي بشةكل عام ومسةتوش الإفصةاح  
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من خلال مةا تقةدمةد لجنةة المراجعةة من رقةابةة على عمليةة إعةداد التقةارير المةاليةة، وبةالتةالي  

من المتوقع وجود تأثير لخصةةائص لجنة المراجعة في مسةةتوش الإفصةةاح الاختياري عن 

 معلومات رأس المال الفكري.

  ، عن رأس المال الفكري يتمثل المتاير التابع في مؤشةةر الإفصةةاح  وفي ضةةوء ذلك  

أما المتاير المسةةةتقل فهو خصةةةائص لجنة المراجعة والمتمثلة في: حج  لجنة المراجعة،  

 لجنة المراجعة، استقلال لجنة المراجعة.  نشاط

والخطوة التالية هي ترمين متايرات الدراسةة وتحديد كيفية قياسةها وهو ما يوضةحد  

 الجدول التالي:

 متايرات الدراسة(: قياس 1جدول رق  )

 طريقة القياس  الرمن المتايرات 

مؤشةةةةر الإفصةةةةةاح عن رأس المةال 

 Intellectual Capital  الةةفةةكةةري

Disclosure Index 

ICDI  إلى إجمةةالي الفعليةةة  الةةدرجةةات    نسةةةةبةةة 

لكةةل   الفكري  المةةال  درجةةات بنود رأس 

 شركة

الةةمةةراجةةعةةة   لةةجةةنةةة   Auditحةةجةة  

Committee Size 

ACS   المراجعةة في كةل عةدد أعضةةةةةاء لجنةة

 شركة

الةمةراجةعةةة   لةجةنةةة   Auditنشةةةةةةاط 

Committee Activity 

ACA   تكرار أو عةدد اجتمةاعةات لجنةة المراجعةة

 بكل شركة  سنويا  

الةمةراجةعةةة   لةجةنةةة   Auditاسةةةةتةقةلال 

Committee Independence 

ACI   عضةةةاء  لأ عدد الأسةةةه  المملوكةنسةةةبة

لأسةةةه   إلى إجمالي عدد الجنة المراجعة  

 بكل شركةالعادية  

 : من إعداد الباحث( المصدر)

 فروض الدراسة: 3-2-2

في ضةةوء الهدف من الدراسةةة يمكن صةةياغة الفرل الرئيس للدراسةةة الحالية في  

 صورة فرل العدم على النحو التالي:

0H لا يوجد تأثير جوهري لخصةةائص لجنة المراجعة في مجال تفسةةير التايرات في :

 رأس المال الفكري بالشركات موضع الدراسة.معلومات الإفصاح عن 
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وينبث  من هلا الفرل ثلاثة فرول فرعية ت  صةةةياغتها في صةةةورة فرل العدم  

 وهي على النحو التالي:

10H المراجعة في مجال تفسةةير التايرات    لجنة  لخاصةةية حج  : لا يوجد تأثير جوهري

 رأس المال الفكري بالشركات موضع الدراسة.معلومات في الإفصاح عن 

02H  لجنة المراجعة في مجال تفسةير التايرات   نشةاط: لا يوجد تأثير جوهري لخاصةية

 رأس المال الفكري بالشركات موضع الدراسة.معلومات في الإفصاح عن 

03H  لا يوجد تأثير جوهري لخاصةية درجة اسةتقلال لجنة المراجعة في مجال تفسةير :

رأس المال الفكري بالشةةةةركات موضةةةةع معلومات  التايرات في الإفصةةةةاح عن 

 الدراسة.

 

 

 (: الإطار المفاهيمي وفرول الدراسة2كل رق  )ش

 : من إعداد الباحث( المصدر)

 

المتغير التابعخصائص لجنة المراجعة

مؤشر الإفصاح عن رأس 

المال الفكري

H01حجم لجنة المراجعة 

H02نشاط لجنة المراجعة 

H03استقلال لجنة المراجعة 
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 مجتمع وعينة الدراسة: 3-3

وقد ت  سةحب عينة الشةركات المقيدة بالبورصةة المصةرية،  يتمثل مجتمع الدراسةة في 

قطةاز وتتصةةةةف بكثةافةة المعرفةة وهي: قطةاز التكنولوجيةا؛    قطةاعةات  أربعالةدراسةةةةة من  

بل  عدد الشةةركات   2017، وبحلول عام قطاز الكيماوياتوقطاز الأدوية؛  والاتصةةالات؛  

 .شركة 34الأربعة   المقيدة بالبورصة في تلك القطاعات

الصةةادر عن بورصةةتي  للخمسةةين شةةركة الأكثر نشةةاطا   وبفحص كتاب الإفصةةاح  

عدم توافر سةةلسةةلة بيانات  تبين    م 2017 – 2013خلال الفترة من القاهرة والإسةةكندرية  

بمةا يجعةل العينةة النهةائيةة  شةةةةركةات ومن ث  ت  اسةةةةتبعةادهةا    4كةاملةة خلال هةله الفترة لعةدد  

 150أمكن تسةجيل    وبالتاليمن إجمالي عدد الشةركات،   %88شةركة تمثل   30مكونة من 

 سنوات(. 5شركة ×  30مشاهدة خلال فترة الدراسة بالكامل )

ت  تجميع   SPSSباسةتخدام برنام  التحليل الإحصةائي  وبعد تسةجيل كافة المشةاهدات  

( حتى يكون التحليل على  Aggregateالبيانات على مسةتوش كل شةركة باسةتخدام الأمر )

في كل من التي تحدث  التايرات  في الحسةةةبان  خل  الأ  مسةةةتوش الشةةةركات، وبما يضةةةمن

)خصةةائص  المسةةتقل  المتاير  و)مؤشةةر الإفصةةاح عن رأس المال الفكري(  المتاير التابع  

 .لجان المراجعة( خلال الخمس سنوات

 (: تو يع شركات العينة على الصناعات 2دول رق  )ج

 قطاز
إجمالي  

 الشركات 

الشركات  

 المستبعدة

 شركات العينة

 % العدد 

 10 3 1 4 التكنولوجيا

 13.3 4 - 4 الاتصالات

 53.4 16 2 18 الأدوية

 23.3 7 1 8 الكيماويات

 100 30 4 34 الإجمالي

 : من إعداد الباحث بالرجوز إلى كتاب الإفصاح(المصدر)

بالكامل على مصةادر البيانات الثانوية    در البيانات فقد ت  الاعتماداوفيما يتعل  بمصة

  لجةأ وقةد    م.2017  – 2013عن الفترة من    لشةةةةركةات العينةةلتقةارير السةةةةنويةة  بةالرجوز ل

 ما يلي: إلىالباحث في الحصول على البيانات اللا مة للدراسة الميدانية  
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البيانات المالية والمؤشةةةةرات التحليلية عن الشةةةةركات التي يوفرها كتاب الإفصةةةةاح   -1

 الصادر عن بورصتي القاهرة والإسكندرية.

للرقةابةة المةاليةة  القوائ  المةاليةة والإيضةةةةاحةات المتممةة لهةا التي توفرهةا الهيئةة العةامةة   -2

 .2017بالنسبة للشركات المقيدة أسهمها بالبورصة حتى نهاية عام 

تقارير مجلس الإدارة وتقارير لجان المراجعة بالشةةركات موضةةع الدراسةةة من خلال  -3

 المواقع الالكترونية للشركات أو شركة مصر لنشر المعلومات.

 نموذج الانحدار: 3-4

  الثلاثة   الأبعاديل الانحدار المتعدد لاختبار تأثير  تسةةتخدم الدراسةةة الحالية نموذج تحل

الإفصةةةاح عن رأس المال  في (  الاسةةةتقلال،  النشةةةاط،  الحج  )  لخصةةةائص لجان المراجعة

. وقد ت  بناء نموذج الانحدار على  الإفصةاح عن رأس المال الفكري  مقاسةة بمؤشةر  الفكري

 النحو التالي:

ICDI = 0 + 1 ACS + 2 ACA + 3 ACI +  

 حيث:

ICDI  :مؤشر الإفصاح عن رأس المال الفكري. 

30…. :.معاملات الانحدار 

ACS  :حج  لجنة المراجعة. 

ACA  :نشاط لجنة المراجعة. 

ACI  :استقلال لجنة المراجعة. 

.الخطأ العشوائي : 

التةةابع ) للمتاير  مؤشةةةةر وقبةةل إجراء تحليةةل الانحةةدار ت  فحص التو يع الطبيعي 

عن   الفكريالإفصةةةةةةاح  المةةال  وقةةد  (رأس  -K-S (Kolmogorovاختبةةار    عكس، 

Smirnov)  حيةث أن قيمةة مسةةةةتوش الةدلالةة  التو يع الطبيعي  يتبعذج الانحةدار  وأن نم ،

 :(3رق  )وهو ما يوضحد الجدول   ،%5( وهي أكبر من 0.181للمتاير التابع )

 للتو يع الطبيعي  Kolmogorov-Smirnov(: نتائ  اختبار  3جدول رق  )

 التابع   المتاير
عدد  

 الشركات 

Kolmogorov-Smirnov 

Statistic Sig. 

 0.181 1.095 30 مؤشر الإفصاح عن رأس المال الفكري 

 نتائ  التحليل الإحصائي(إلى  : من إعداد الباحث بالرجوز  المصدر)
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عن  من عدمد  المسةةةتقلةوجود ارتباطات متداخلة بين المتايرات  مدش كما ت  فحص  

كانن  ، وكلما  Variance inflation factor (VIF)طري  حساب معامل تضخ  التباين  

( وكلما انخفد معامل تضةةةخ  التباين  Tolerance > 0.2)  0.2قيمة التفاوت أكبر من 

متةداخلةة، وهو مةا يوضةةةةحةد  وجود ارتبةاطةات  عةدم  كلمةا دل ذلةك على  (  VIF < 5)  5عن 

 (:4الجدول رق  )

 للارتباطات المتداخلة  VIF(: نتائ  اختبار  4ول رق  )جد

 المتايرات المستقلة 
 قيمة التفاوت 

Tolerance 

معامل تضخ  التباين  

VIF 

 ACS 0.909 1.100حج  لجنة المراجعة 

 ACA 0.968 1.033نشاط لجنة المراجعة 

 ACI 0.938 1.066استقلال لجنة المراجعة 

 نتائ  التحليل الإحصائي(إلى : من إعداد الباحث بالرجوز  المصدر)

أن قيمة التفاوت لجميع المتايرات المسةتقلة كانن أكبر  (4رق  )ويتضةح من الجدول  

للمتايرات نفسةةةها، مما يشةةةير إلى عدم   5كما أن معامل تضةةةخ  التباين أقل من  0.2من 

 .بين المتايرات المستقلة  وجود ارتباطات متداخلة

 النتائج:تحليل ومناقشة   -4

الإحصةةاءات الوصةةفية ونتائ   يتناول الباحث في هلا الجنء بالشةةرح والتحليل نتائ   

 اختبارات الفرول على النحو التالي:

 الإحصاءات الوصفية:نتائج   4-1

( نتائ  التحليل الوصةةةفي لمتايرات الدراسةةةة، وقد ت  التحليل  5يتناول الجدول رق  )

 على مستوش العينة ككل وعلى مستوش القطاعات الممثلة لعينة الدراسة.
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 الوصفية لمتايرات الدراسة حصاءات  (: الإ5جدول رق  )

ى 
و
ست

لم
ا

 

 العدد  الرمز  المتغيرات 
الحد  

 الأدنى 

الحد  

 الأقصى 

المتوسط  

 الحسابي 

الانحراف  

 المعياري

ل 
كك
ة 
ين
لع
ا

 

 ACS 30 3.40 6.20 4.320 0.577 حج  لجنة المراجعة 

 ACA 30 4.00 9.80 5.440 1.301 نشاط لجنة المراجعة 

 ACI 30 0.00 0.14 0.048 0.051 استقلال لجنة المراجعة 

 ICDI 30 0.28 0.40 0.340 0.027 مؤشر رأس المال الفكري 

يا 
ج
لو
نو
تك
ال

 

 ACS 3 3.80 5.00 4.466 0.611 حج  لجنة المراجعة 

 ACA 3 5.40 6.20 5.733 0.416 نشاط لجنة المراجعة 

 ACI 3 0.00 0.04 0.023 0.021 استقلال لجنة المراجعة 

 ICDI 3 0.28 0.34 0.308 0.032 المال الفكري مؤشر رأس 

ت 
لا
صا
لات
ا

 

 ACS 4 4.20 4.60 4.300 0.200 حج  لجنة المراجعة 

 ACA 4 4.20 7.40 5.450 1.482 نشاط لجنة المراجعة 

 ACI 4 0.00 0.10 0.046 0.054 استقلال لجنة المراجعة 

 ICDI 4 0.29 0.35 0.330 0.028 مؤشر رأس المال الفكري 

ية 
دو
لأ
ا

 

 ACS 16 3.40 5.00 4.325 0.431 حج  لجنة المراجعة 

 ACA 16 4.20 9.80 5.563 1.497 نشاط لجنة المراجعة 

 ACI 16 0.00 0.14 0.051 0.056 استقلال لجنة المراجعة 

 ICDI 16 0.32 0.40 0.357 0.029 مؤشر رأس المال الفكري 

ت 
يا
او
يم
لك
ا

 
 ACS 7 3.40 6.20 4.257 0.991 حج  لجنة المراجعة 

 ACA 7 4.00 7.20 5.029 1.067 نشاط لجنة المراجعة 

 ACI 7 0.00 0.14 0.054 0.052 استقلال لجنة المراجعة 

 ICDI 7 0.30 0.37 0.342 0.020 مؤشر رأس المال الفكري 

 نتائ  التحليل الإحصائي(إلى : من إعداد الباحث بالرجوز المصدر)

وجود  –فيما يتعل  بمؤشةةةر الإفصةةةاح عن رأس المال الفكري   –الباحث  وقد لاحظ  

ارتفاز نسةةبي في هلا المؤشةةر مقارنة بالدراسةةات المماثلة في البيئة المصةةرية، حيث بل   

على مسةتوش العينة، ويرش الباحث   %34متوسةم مؤشةر الإفصةاح عن رأس المال الفكري  

مرده الرئيس إلى اقتصةةار البحث الحالي   –مقارنة بالدراسةةات السةةابقة    –أن هلا الارتفاز  

على الشركات المصرية التي تعمل في القطاعات كثيفة المعرفة، والتي تبدي اهتماما  أكبر  

 بالإفصاح عن أنشطتها المتعلقة بالموارد البشرية والبنية التكنولوجية والعلاقات مع الاير.
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 – رأس المال الفكري  بمؤشةةر الإفصةةاح عن يتعل    فيما –وعلى مسةةتوش القطاعات  

  التكنولوجيا (، في حين حق  قطاز %35.7قطاز الأدوية أعلى متوسةةم حسةةابي )حق     فقد

ويرجع الباحث ذلك إلى اعتماد البحث الحالي في قياس    (.%30.8أدنى متوسةةم حسةةابي )

مؤشةةر الإفصةةاح عن رأس المال الفكري على الأو ان الترجيحية للبنود المفصةةح عنها،  

في شةةةكل غير مالي   التكنولوجياحيث جاءت معظ  البنود التي ت  الإفصةةةاح عنها بقطاز 

 مما أدش إلى انخفال الأو ان النسبية لتلك البنود. )سردي، كمي(

على  (4.32)بمتاير حج  لجنة المراجعة فقد بل  المتوسةةةم الحسةةةابي  يتعل   فيما و

  حيث بل  لهلا المتاير  سةم حسةابي  أعلى متوالتكنولوجيا  حق  قطاز ومسةتوش العينة ككل، 

  لهةلا المتاير حيث بل    أدنى متوسةةةةم حسةةةةابي  الكيمةاويات(، في حين حق  قطةاز 4.47)

مع توصةةةيات دليل قواعد حوكمة الشةةةركات المصةةةري بأن  هله النتائ   ف   وتت  (.4.26)

 التنفيليين.تتكون لجنة المراجعة من ثلاثة أعضاء على الأقل من المديرين غير 

( على 5.44بل  المتوسةةةم الحسةةةابي )فقد   نشةةةاط لجنة المراجعةمتاير  وبالنسةةةبة ل

(، في حين حق  قطاز 5.73أعلى متوسةم )  التكنولوجياقطاز  حق   مسةتوش العينة ككل، و

توصةيات دليل قواعد  له النتائ  تتف  أيضةا  مع وه(. 5.03)أدنى متوسةم حسةابي    الأدوية

اجتماعات على الأقل خلال    أربعحوكمة الشةةةةركات المصةةةةري بأن تعقد لجنة المراجعة  

 السنة المالية.

( على %4.8بل  المتوسةم الحسةابي )متاير اسةتقلال لجنة المراجعة فقد  وبالنظر إلى  

  حيث بلان نسبة ملكية أعضاء  أعلى متوسةم  الكيماوياتحق  قطاز مسةتوش العينة ككل، و

(، في حين حق  قطاز التكنولوجيا أدنى متوسةةم  %5.4)  لجنة المراجعة لأسةةه  بالشةةركة

وهله النسةب المنخفضةة تؤكد على ارتفاز درجة اسةتقلالية أعضةاء لجنة  (.  %2.3حسةابي )

 .المراجعة

كات موضةع البحث  رعام تؤكد الإحصةاءات الوصةفية على مدش التنام الشةوبشةكل 

حوكمة الشةةركات المصةةري سةةواء من حيث عدد أعضةةاء لجنة  بتوصةةيات دليل قواعد  

الأمر اللي يترتب  ،  المراجعة أو عدد اجتماعاتها أو نسبة ملكية أعضائها في أسه  الشركة

عليةد قةدرتهةا على تحقي  الرقةابةة الفعةالةة على عمليةة التقرير المةالي وبةالتةالي  يةادة جودة  

ن المعلومات غير المالية والتي من أهمها التقارير المالية من خلال تدعيمها بالإفصةةةاح ع

 .معلومات رأس المال الفكري
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 :اختبارات الفروض  نتائج 4-2

المتعدد بين خصةائص لجان المراجعة تحليل الانحدار    نتائ  (6يوضةح الجدول رق  )

 ومؤشر الإفصاح عن رأس المال الفكري.

 المتعدد (: نتائ  تحليل الانحدار 6جدول رق  )  

ACI +  3ACA +  2ACS +  1+  0ICDI =  

مؤشر قياس 

المتاير  

 التابع

 المتايرات المفسرة

Predictors 

معامل  

الانحدار  

Beta 

 قيمة )ت(

t-value 

معنوية 

 )ت(

Sig.valu

e 

الإفصاح عن  

رأس المال  

 الفكري 

(ICDI ) 

 0.374 1.968 0.046 ( ACSالمراجعة )حج  لجنة 

 0.025 0.135 0.003 ( ACSنشاط لجنة المراجعة )

استقلال لجنة المراجعة  

(ACS ) 
- 0.002 - 0.009 0.022 

 30(: Nالعدد )

 F-value  :12.462قيمة )ف(  

 2Adjusted R :0.380قيمة 

 0.034معنوية )ف(:  
 0.01معنوي عند مستوش   **   0.05معنوي عند مستوش   *

 : من إعداد الباحث بالرجوز إلى نتائ  التحليل الإحصائي(المصدر)

يتضةةةةح معنويةة نموذج الانحةدار حيةث بلاةن قيمةة )ف(   (6رق  )من خلال الجةدول  

)معامل   %38، كما بلان القدرة التفسةةةةيرية للنموذج  %5عند مسةةةةتوش معنوية   12.462

من التاير في مسةةتوش الإفصةةاح عن معلومات  %38(، وهو ما يعني أن  0.38التحديد =  

رأس المال الفكري يمكن إرجاعها إلى خصةةةةائص لجان المراجعة المتمثلة في حج  لجنة  

القائل بأند:  ( 0Hومن ث  يت  رفد الفرل العدمي )  المراجعة ونشاطها ودرجة استقلالها.

تفسير التايرات في الإفصاح  تأثير جوهري لخصائص لجنة المراجعة في مجال  د  "لا يوج

 .عن معلومات رأس المال الفكري بالشركات موضع الدراسة"
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 فيمكن تناولها على النحو التالي:الفرعية  أما بالنسبة لنتائ  اختبارات الفرول  

 حجم لجنة المراجعة: 4-2-1

وجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصةةائية لحج  لجنة  ( 6توضةةح النتائ  بالجدول رق  )

المراجعة في مسةتوش الإفصةاح المحاسةبي عن معلومات رأس المال الفكري عند مسةتوش  

لا يوجةد تةأثير  "  :( القةائةل بةأنةد01Hلةلا يرفد فرل العةدم الفرعي الأول )  ،%5معنويةة  

جوهري لخةاصةةةةيةة حج  لجنةة المراجعةة في مجةال تفسةةةةير التايرات في الإفصةةةةاح عن 

 ".الدراسة معلومات رأس المال الفكري بالشركات موضع

 Bambang and Enokدراسةةةة  ما توصةةةلن إليد أيضةةةا   وتتف  هله النتيجة مع  

حيةث    .أن حج  لجنةة المراجعةة لةد تةأثير إيجةابي في أداء رأس المةال الفكري  من  (2012)

في الحفةاظ على  أكبر  قةدرة  أن يكون لهةا  لجةان المراجعةة ذات الحج  الأكبر  لمن المتوقع  

 الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكري.مستوش جيد من 

 

إلى عدم    Mangena and Pike (2005)وعلى الجانب الآخر توصةةةلن دراسةةةة  

وجود علاقة بين حج  لجنةة المراجعةة والإفصةةةةاح بالتقةارير المرحليةة، وكللك توصةةةةلةن  

إلى عدم وجود علاقة بين حج  لجنة المراجعة    Akhtaruddin, et al. (2009)دراسةةة  

 .الاختياري  والإفصاح

 نشاط لجنة المراجعة: 4-2-2

إيجابي ذو دلالة إحصةائية لنشةاط لجنة    تأثيرد ووج(  6توضةح النتائ  بالجدول رق  )

رأس المال الفكري عند مسةتوش  معلومات مسةتوش الإفصةاح المحاسةبي عن  فيالمراجعة  

، وتشةةةةير هةله النتيجةة إلى أن  يةادة عةدد اجتمةاعةات لجنةة المراجعةة تؤدي إلى  %1معنويةة  

وبللك يت   تحسةين الإفصةاح عن معلومات رأس المال الفكري في بيئة الأعمال المصةرية،  

لخةاصةةةةيةة  تةأثير جوهري  جةد  القةائةل بةأنةد: "لا يو (02H)  الثةانيالفرعي    فرل العةدم رفد  

نشةةاط لجنة المراجعة في مجال تفسةةير التايرات في الإفصةةاح عن معلومات رأس المال  

 ."الفكري بالشركات موضع الدراسة
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 ,.Li, et al)  مجموعة من الدراسةات السةابقة  ما توصةلن إليدالسةابقة تدع     والنتيجة

2008; Gan, et al., 2013; Haji, 2015)  ،أن    حيث توصةةةلن تلك الدراسةةةات إلى

في مسةةةتوش الإفصةةةاح    وإيجابي جوهري تكرار اجتماعات لجنة المراجعة يؤثر بشةةةكل

، وهو ما يتف  أيضةةةا  مع توصةةةيات دليل قواعد حوكمة الشةةةركات المصةةةري،  الاختياري

والةلي أولى اهتمةامةا  كبيرا  بوضةةةةع حةد أدنى لعةدد اجتمةاعةات لجنةة المراجعةة بحيةث لا يقةل  

يسةةةةاعةد لجنةة المراجعةة على معةالجةة  هو الأمر الةلي  عن أربعةة اجتمةاعةات خلال العةام، و

مشةةةةكلات إعةداد التقةارير المةاليةة فور حةدوثهةا، وكةللةك الحةد من عةدم تمةاثةل المعلومةات ممةا 

 يسه  في تحسين مستوش الإفصاح الاختياري.

وعلى الجانب الآخر لا تتف  النتيجة السةةةابقة مع ما توصةةةلن إليد بعد الدراسةةةات  

 Madi, etودراسةة    Othmana, et al. (2014)ل من دراسةة  السةابقة، حيث توصةلن ك

al. (2014)   إلى عدم وجود علاقة ذات دلالة بين نشاط لجنة المراجعة ومستوش الإفصاح

 .الاختياري

 استقلال لجنة المراجعة: 4-2-3

( وجود تأثير سةلبي ذو دلالة إحصةائية لاسةتقلال لجنة  6توضةح النتائ  بالجدول رق  )

المراجعة في مسةتوش الإفصةاح المحاسةبي عن معلومات رأس المال الفكري عند مسةتوش  

، وتشةير هله النتيجة إلى أن  يادة نسةبة ملكية أعضةاء لجنة المراجعة ل سةه   %5معنوية 

خفال مسةةتوش الإفصةةاح عن معلومات رأس المال الفكري  العادية بالشةةركة يؤدي إلى ان

القةائةل  ( 30H)  الثةالةث، وبةللةك يت  رفد فرل العةدم الفرعي  الشةةةةركةات محةل التطبي في 

لجنة المراجعة في مجال تفسةير التايرات    اسةتقلالتأثير جوهري لخاصةية  بأند: "لا يوجد  

 ."في الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكري بالشركات موضع الدراسة

وجود من   والنتيجة السةةابقة تدع  ما توصةةلن إليد مجموعة من الدراسةةات السةةابقة

الإفصةاح  علاقة سةلبية بين نسةبة ملكية أعضةاء لجنة المراجعة لأسةه  الشةركة وبين مسةتوش  

 Lin and Hwang, 2010; Mangena and)  الاختيةاري بةالتقةارير المةاليةة الفتريةة

Pike, 2005)  ،ما أشةارت إليد الجهات المهنية من أن  يادة نسةبة   وهو ما يتف  أيضةا  مع

 يدفعه  لتعظي  مصةالحه  الشةخصةية مما  ملكية أعضةاء لجنة المراجعة لأسةه  الشةركة قد

انخفال كفاءة عملية تقيي  مدش ملاءمة مستوش  ر اللي يترتب عليد استقلاله ، الأمه   يفقد

 .الإفصاح الاختياري بالتقارير المالية
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 Pucheta‐Martinezإلا أن النتيجة السةابقة تتعارل مع ما توصةلن إليد دراسةة  

and Fuentes (2007)   ودراسةKibiya, et al. (2016)   من وجود علاقة موجبة بين

الإفصةةاح الاختياري عن بعد  نسةةبة ملكية أعضةةاء لجنة المراجعة لأسةةه  الشةةركة وبين  

 ,Li، في حين توصةةةةلةن دراسةةةةة  جودة التقةارير المةاليةةالمعلومةات غير المةاليةة ومن ث   

Mangena and Pike (2012)   إلى عدم وجود علاقة معنوية بين الإفصةةةاح عن رأس

 .واستقلال لجنة المراجعةالمال الفكري  

 المستقبلية:  والبحوثحدود الدراسة   -5

مجموعة من  يجب تفسةيرها في سةياق    الدراسةة الحاليةإن النتائ  التي توصةلن إليها  

تمثلةن هةله الحةدود في قةد  المحةددات والقيود والتي يمكن تنةاولهةا في بحوث مسةةةةتقبليةة، و

 الآتي:

تتصةةةةف بكثافة قطاعات  أربعالشةةةةركات التي تنتمي إلى  : ركنت الدراسةةةةة فقم على أولاً 

( وهو ما يجعل النتائ  تقتصر فقم  الكيماويات،  ، الأدويةالاتصالات،  التكنولوجيا)المعرفة  

الإفصةاح عن في   خصةائص لجان المراجعةعلى هله القطاعات، ومن ث  فإن دراسةة تأثير  

  نتائ  الدراسةةةة الحالية   تدعي  أو دحدلقطاعات أخرش قد يسةةةه  في    رأس المال الفكري

 ومقارنة الاختلافات بين القطاعات الأخرش.

 ً مفردة( عن الفترة مةا بين    30ى عينةة صةةةةايرة الحج  ): اعتمةدت الةدراسةةةةة الحةاليةة علثـانيـا

م، واسةةتخدام هله العينة يرجع إلى تركين الدراسةةة على القطاعات  2017  -م 2013عامي  

كثيفة المعرفة، وبالتالي فإن اسةةتخدام حج  عينة أكبر في البحوث المسةةتقبلية من شةةأند أن  

 يوفر نتائ  قابلة للتعمي  بشكل أكبر.

 ً   في البيئة المصةةرية فقم، وامتدادا  : ركنت الدراسةةة الحالية على الشةةركات التي تعمل ثالثا

في خصةةائص لجان المراجعة  لاختبار أثر  لهله الدراسةةة يمكن أن تجرش دراسةةات أخرش  

شةةةركات  البالشةةةركات المصةةةرية مقارنة بايرها من  الإفصةةةاح عن رأس المال الفكري  

دول التي تختلف في وجهةة نظرهةا وإفصةةةةاحهةا عن لا سةةةةيمةا تلةك الة  –  الإقليميةة والةدوليةة

، ومثل هله الدراسةةات المقارنة يمكن أن توضةةح التشةةابد أو  معلومات رأس المال الفكري

بين هةله الةدول كمةا أنهةا تقةدم  أسةةةةاليةب الإفصةةةةاح عن رأس المةال الفكري  الاختلاف في  

 .ريالإفصاح عن رأس المال الفكالتي تؤثر في   للمتايراتمفهوما  جديدا   
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 ً ت  بناء مؤشةر الإفصةاح عن رأس المال الفكري بالاعتماد على المعلومات الواردة في   :رابعا

التقارير السةةةنوية فقم، على الرغ  من وجود وسةةةائل أخرش لةفصةةةاح عن رأس المال  

الفكري مثل المواقع الإلكترونية وعرول المحللين وغيرها من وسةةةائل يمكن تناولها في 

 بحوث مستقبلية.

 ً بندا  كمؤشةةر لةفصةةاح عن رأس المال الفكري،   39: اعتمدت الدراسةةة الحالية على خامســا

ومسةةتوش الإفصةةاح عن رأس    خصةةائص لجان المراجعةالعلاقة بين  يجعل نتائ   وهو ما 

بنود أخرش مالية وغير  ، وبالتالي فإن اسةةةتخدام  على هلا المؤشةةةر  قاصةةةرة المال الفكري  

مسةتوش الإفصةاح عن في خصةائص لجان المراجعة  شةأن تأثير  ب  مختلفةقد يقدم نتائ   مالية 

كمؤشةةةةر لأداء رأس المال  المختلفة    البنود، كما يسةةةةمح بالمقارنة بين  رأس المال الفكري

 .الفكري

 ً عوامل إلا أن هناك : ركنت الدراسةة الحالية على بعد خصةائص لجان المراجعة،  سـادسـا

أخرش يمكن أن تؤثر في ممارسةةةات الإفصةةةاح عن رأس المال الفكري ل  يت  تناولها في 

والمراجعين  لجنة المراجعة   بين  العلاقةهله الدراسةةة، فعلى سةةبيل المثال: يمكن أن تكون 

 .الإفصاحذلك   فييؤثر  ا  مهم عاملا  الخارجيين  

: جديدة مثلوعلاقات  ايراتمت  إضافةإلى   أيضا    ويمكن أن تسعى البحوث المستقبلية

دراسةة دور    الفكري؛دراسةة تأثير التحفظ المحاسةبي في مسةتوش الإفصةاح عن رأس المال 

العلاقةة بين خصةةةةةائص لجةان    لجةان المراجعةة في مراجعةة تقةارير الأعمةال المتكةاملةة؛

 المراجعة وإدارة الأرباح في بيئة الأعمال المصرية.
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 الملاحق: 

 (1ملحق رقم )

 الإفصاح عن رأس المال الفكري مؤشر 

 المؤشرات  البند
نوع 

 المؤشر 

 درجة المؤشر في حالة 

 عدم الإفصاح  الإفصاح 

    أولاً: مؤشرات رأس المال البشري: 

 0 1 غير مالي (1X) عدد العاملين 1

 0 1 غير مالي (2X) مؤهلات العاملين 2

 0 1 غير مالي (3X) العاملينخبرات   3

 0 1 غير مالي (4X)  رضا العاملين 4

 0 2 مالي (5X)  إنتاجية العامل بالجنيد 5

 0 2 مالي (6X) متوسم دخل العامل 6

 0 1 غير مالي (7X) معدل دوران العمالة 7

 0 2 مالي (8X)تكاليف الاستقطاب والتعيين   8

 0 1 ماليغير  (9X) متوسم عمر المديرين 9

 0 2 مالي (10X)  تكاليف التعلي  والتدريب 10

 0 14  إجمالي درجات مؤشرات رأس المال البشري

    ثانياً: مؤشرات رأس المال الهيكلي: 

 0 1 غير مالي (11X)  أجهنة وبرام  الحاسباتعدد  1

2 
  تراخيص تسةةةةجيةل الحقوق القةانونيةة 

(12X) 
 0 1 غير مالي

 0 2 مالي (13X)  والتطويرنفقات البحوث   3

4 
والتشةةةةايةةل عةةدد   الاختراز    براءات 

(14X) 
 0 1 غير مالي

5 
المعلومةةات  تكنولوجيةةا  على    الإنفةةاق 

(15X) 
 0 2 مالي

6 
داخليةةا   المطورة  التجةةاريةةة    العلامةةات 

(16X) 
 0 1 غير مالي

7 
  تكلفةة الخةدمةات الصةةةةحيةة للعةاملين 

(17X) 
 0 2 مالي

 0 1 غير مالي (81X)  والبنية التحتيةقواعد البيانات   8

 0 1 غير مالي (91X) التجديد والابتكار في المنتجات 9

 0 1 غير مالي (20X)  العلامات التجارية المشتراة 10
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 المؤشرات  البند
نوع 

 المؤشر 

 درجة المؤشر في حالة 

 عدم الإفصاح  الإفصاح 

 0 1 غير مالي (12X)  الحصول على شهادات الجودة 11

 0 1 غير مالي (22X)  شبكات التو يع الداخلية 12

 0 1 غير مالي (23X)  المعرفة الفنية 13

 0 1 غير مالي (24X)  فلسفة الإدارة 14

 0 17  إجمالي درجات مؤشرات رأس المال الهيكلي

    ثالثاً: مؤشرات رأس مال العلاقات: 

 0 1 غير مالي (25X)  إجمالي العملاء 1

 0 1 غير مالي (26X)  عدد العملاء الجدد 2

 0 1 غير مالي (27X) معدل دوران العملاء 3

 0 1 ماليغير  (28X)  رضا العملاء 4

 0 2 مالي (29X)  مردودات المبيعات 5

 0 1 غير مالي (30X)  العلاقات مع الموردين 6

 0 2 مالي (31X) نفقات الدعاية والإعلان 7

 0 1 غير مالي (32X)  عدد منافل التو يع 8

 0 2 مالي (33X)  التكاليف البيئية 9

 0 1 غير مالي (34X)  خدمات ما بعد البيع 10

 0 2 مالي (35X)  قيمة المبيعات 11

 0 1 غير مالي (36X)  أنشطة المحافظة على البيئة 12

 0 1 غير مالي (37X)  معدل نمو المبيعات 13

 0 1 غير مالي (38X)  معدل تكرار طلبات العملاء 14

 0 1 غير مالي (39Xموقع الشركة على الإنترنن ) 15

 0 19  مؤشرات رأس مال العلاقات إجمالي درجات 

 0 50  إجمالي درجات مؤشر رأس المال الفكري
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Audit Committees Characteristics and its effect on Intellectual 

Capital Disclosure: A field Study of Intensive Knowledge 

Egyptian Listed Companies 

By  

Dr. Akram Khalifa Mohamed Ibrahim  

Faculty of Commerce – Sohag University 

Abstract: 

In light of knowledge-based economies, intellectual capital is 

considered as a strategic asset, which determines the value of the 

company. By examining the annual reports of Egyptian companies, 

we find that the various practices in disclosing intellectual capital 

information with these reports do not show the real financial position 

of a company. 

The main objective of this study was to find out the impact of 

audit committees characteristics, as a corporate governance 

mechanism, on intellectual capital disclosure of Egyptian listed 

companies for a period from 2013 to 2017. 

This study relied on 39 indicators related to the disclosure of 

intellectual capital and was classified into three dimensions: Human 

capital disclosure, structural capital disclosure and relational capital 

disclosure. The independent variable related to the characteristics of 

audit committees was also divided into three sub-properties: Audit 

committee size, audit committee activity and audit committee 

independence. 
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The results revealed that the both characteristics of audit 

committee size and audit committee activity are the most important 

characteristics that explain the disclosure of intellectual capital in 

Egyptian companies. However, the relationship between audit 

committee independence and the disclosure of intellectual capital 

was a negative significant relationship. 

Key words: Audit Committee Size (ACS), Audit Committee 

Activity (ACA), Audit Committee Independence (ACI), 

Intellectual Capital Disclosure (ICD). 


