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 :  الملخص

مصر   فى  الاقتصادى  النمو  على  السياسى  الاستقرار  عدم  أثر  لقياس  الدراسة  تهدف 

الأثر ذلك  انتقال  قنوات  تمثل  التى  النمو  محددات  على  تأثيره  خلال  من  مباشرة  غير  .  بطريقة 

والتى استخدمتها العديد من   Decomposition Methodاعتمدت الدراسة على طريقة التجزئة  و

. كما  Mo (2001)، Ourania (2010) , Pellegrini (2011)من أهمها    التطبيقيةالدراسات  

لدراسة   المنهج  هذا  ويرجع  جديدة،  قناة  لإضافة  النموذج  نتائج  حساسية  باختبار  الدراسة  قامت 

Tavares & Wacziarg (2001)،  Dridi (2013) ويعتمد المنهج السابق على قياس مجموعة .

من المعادلات بطريقة المربعات الصغرى بافتراض استقلالية محددات النمو، وكذلك يتم حلها آنياً  

طريقة   عدم   2SLSباستخدام  أثر  لقياس  )القنوات(  المحددات  تلك  استقلالية  عدم  بافتراض 

النمو ) التأثير لقنوات الانتقاالاستقرار السياسى على محددات  (. وتمكن هذه الطريقة من قياس 

الكلى لعدم الاستقرار السياسى على النمو، إضافة للمساهمة النسبية لكل قناة انتقال )محدد( فى نقل  

، حيث ثبت الأثر الكلى الصافى السالب لعدم  تينهذا الأثر. وقد أثبتت نتائج الدراسة صحة الفرضي

-1982ن طريق قنوات الانتقال خلال فترة الدراسة )الاستقرار السياسى على النمو فى مصر ع

(، كما ثبتت حساسية هذا الأثر وفقاً لطريقة القياس، حيث أن الأثر الكلى بواسطة طريقة  2018

2SLS    ثلاثة أمثال الأثر الكلى السالب لعدم الاستقرار السياسى على النمو باستخدام   حواليبلغ

والاستثمار والتضخم تم من خلالها انتقال هذا الأثر فى  . كما تبين أن قنوات الفساد  OLSطريقة  

لعدم  السالب  الكلى  الأثر  حجم  تغير  ثبت  وأخيراً  الفساد.  قناة  أهمها  كان  وإن  الاختبارات  كل 

 الاستقرار السياسى على النمو فى طريقتى التقدير عند إضافة قناة انتقال التضخم.  

 المعادلات الآنية  -قنوات الانتقال  -النمو الاقتصادى  -الاستقرار السياسىعدم  :  الكلمات الرئيسية

 طريقة التجزئة. -
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 مقدمـة 

محل اهتمام الكثير من  والنمو الاقتصادى  عدم الاستقرار السياسى    العلاقة بينأصبحت  

دراسة  التطبيقية  الدراسات   بعد    . Venieris & Gupta (1986)،  Gupta (1990)خاصة 

النامية الدول  فى  الظاهرة خاصة  هذه  انتشار  إلى  ذلك  القرن    ويرجع  فى  الثانى  العقد  مع مطلع 

 . الحادى والعشرين

 International Country Risk Guideووفقاً لتقارير الدليل الدولى لمخاطر الدولة  

(ICRG)    دولة    140بين    2011عام    102، احتلت مصر المرتبة  الاستقرار السياسىبفيما يتعلق

بلغ الرقم القياسى للمخاطر  و،  2015فى يناير    125، واستمر التراجع حتى المرتبة  يشملها التقرير

مصر فى فئة الدول عالية المخاطر السياسية وتقترب بشدة من    وقوعما يفيد  منقطة    50السياسية  

مث جداً  المرتفعة  المخاطر  الرقم  2014عام    لفئة  هذا  بلغ  وتعكس    48,5  حوالي، حيث  نقطة. 

.  2011عدم استقرار سياسى غير مسبوق فى الفترة التى أعقبت عام  لمصر    تعرضالأرقام السابقة  

، شهدت مصر تحسناً ملحوظاً فيما يتعلق بالاستقرار السياسى، حيث بلغ الرقم 2016ومنذ عام  

وفى فئة المخاطر السياسية المتوسطة. واستمر   80بة  نقطة فى المرت  66القياسى للمخاطر السياسية  

وفى فئة المخاطر السياسية المنخفضة حيث    2018عام    44التحسن إلى أن وصلت مصر للمرتبة  

 نقطة. 73بلغ الرقم القياسى للمخاطر السياسية 

لخسائر الكبيرة التى لحقت بكافة المؤشرات الكلية للاقتصاد  لوقد أشارت دراسات عديدة  

لتقالم فوفقاً  السياسى،  الاستقرار  عدم  نتيجة  العالميةصرى  التنافسية  من    %22,9  يرجع،  ارير 

مصر   فى  الاستثمار  بنسبة  لمعوقات  الحكومى  الاستقرار  عدم  يليه  السياسى،  الاستقرار  عدم 

. وأفاد تقرير أصدرته الأمم المتحدة أن حالة عدم الاستقرار السياسي تؤدى إلى إضعاف 14,7%

 احتمالات النمو في دول شمال أفريقيا خاصة في مصر وليبيا وتونس.  

عدم الاستقرار السياسى ل  سلبيأثر  معظم الدراسات وجود  أثبتت  من الناحية التطبيقية،  و

عدد قليل من الدراسات أن عدم الاستقرار السياسى قد لا يؤثر  أثبت  النمو الاقتصادى، بينما  على  

على النمو إذا استطاعت الدولة حماية الملكية الخاصة. وعلى الرغم من اتفاق غالبية الدراسات  

لعدم الاستقرار السياسى على النمو، إلا انها اختلفت فى آلية التأثير.   سلبيالتطبيقية على الأثر ال

أن   استنتجت دراسات أخرىأن الأثر مباشر من خلال معادلة النمو، بينما    تأثبتفبعض الدراسات  

أثر عدم الاستقرار على النمو ينتقل بشكل غير مباشر من خلال تأثيره على محددات النمو والتى 

 وهو ما يمثل محور هذه الدراسة.  ، تمثل قنوات انتقال



 المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

حسني إبراهيم عبد الواحد  د.   

 

980 

. 2021يناير  –الجزء الثاني  – العدد الأول  - المجلد الثاني  

 مشكلة الدراسة:  -أ 

تعتبر ظاهرة عدم الاستقرار السياسى من السمات المشتركة للدول النامية ومنها مصر، 

أهمها   ومن  السياسى  الاستقرار  عدم  إلى  أدت  لأحداث  طويلة  ولفترات  مصر  تعرضت  حيث 

.  ونتج عنها تراجع حاد فى مؤشرات الأداء الاقتصادى  2011ثورة يناير  ل  المصاحبةالأحداث  

التاريخية فرض عليها  ما يزيد المشكلة تعق مو أن موقع مصر الجغرافى ومكانتها  الوقوع فى  يداً 

يستوجب تزايد الاهتمام بدراسة محددات الاستقرار   الذي، الأمر  منطقة تعُد الأكثر توتراً فى العالم

 السياسى وأثره على النمو الاقتصادى. 

الاقتصادى،   والنمو  السياسى  الاستقرار  عدم  بين  العلاقة  عديدة  دراسات  تناولت  وقد 

نتائج تلك الدراسات تبايناً واضحاً بخصوص نوع واتجاه تلك العلاقة. فتوصلت بعض   وشهدت 

الدراسات إلى أن العلاقة بينهما وحيدة الاتجاه أى يمتد الأثر من عدم الاستقرار السياسى للنمو، 

تو بينها  بينما  العلاقة  أن  إلى  أخرى  دراسات   & Godwin, 2017; Pooja) متبادلةصلت 

Michael, 2019)   وتشير معظم الدراسات إلى العلاقة العكسية بين عدم الاستقرار السياسى .

، بينما توصل عدد قليل  Xiaodong (2016)  ،Abdelkader, H. (2017)  منها  والنمو  والنمو

. وامتد الخلاف  Haber, S. et al. (2000)مثل    وجود علاقة معنوية بينهمامن الدراسات إلى عدم  

 أيضاً قنوات الانتقال التى من خلالها قد يؤثر عدم الاستقرار السياسى على النمو الاقتصادى.

الدراسات من  العديد  أشار  الصدد  هذا   ;Aisen & Francisco, 2011)  منها  وفى 

Gadong, 2019; Halit & Taner, 2019) أن محددات النمو تعتمد بشكل مباشر أو غير   إلى

ينقسم   النمو  على  السياسى  الاستقرار  لعدم  الكلى  الأثر  أن  أى  السياسى،  الاستقرار  على  مباشر 

الأثر غير المباشر من خلال أثر    لجزئين: الأول هو الأثر المباشر، بينما يتمثل الجزء الثانى فى

النمو الرئيسية والتى يطُلق عليها قنوات الانتقال. أى أن   عدم الاستقرار السياسى على محددات 

إهمال الأثر غير المباشر لعدم الاستقرار السياسى على النمو قد يؤدى إلى نتائج غير دقيقة، وتقديره 

راسة فى الإجابة على التساؤل الرئيس التالى: ما هى بأقل من أثره الفعلى. بالتالى تكمن مشكلة الد

الآثار المباشرة وغير المباشرة لعدم الاستقرار السياسى على النمو الاقتصادى فى مصر؟ وينبثق  

 عنه التساؤلات الفرعية التالية: 

 الاستقرار السياسى وكيفية قياسه؟عدم ما هو مفهوم  -

 ما هو موقف الاستقرار السياسى فى مصر؟  -

 ( فى مصر؟قنوات الانتقالستقرار السياسى على محددات النمو )عدم الاما هو الأثر المباشر ل -
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 ستقرار الاقتصادى على النمو الاقتصادى فى مصر؟الكلى غير المباشر لعدم الاما هو الأثر  -

 على النمو؟  السياسىالاستقرار عدم أى قنوات الانتقال أكثر مساهمة نسبية فى انتقال أثر  -

 ختلف النتائج السابقة باختلاف طريقة التقدير أو بإضافة محدد أو قناة للنموذج الأساسى؟هل ت -

 Hypothesisب. فرضية الدراسة: 

 تختبر الدراسة فرضيتين رئيسيتين هما:

السياسىكلى    سلبي  أثر  وجديُ  -1 الاستقرار  الانتقالبواسطة  المحقق  و  لعدم  النمو على    قنوات 

 . الاقتصادى فى مصر

االأثر  تقدير  يختلف   -2 وعدباختلاف  المستخدمة  الاحصائية  الانتقال  دلطريقة  محل    قنوات 

 الدراسة. 

 هدف الدراسة: -جـ 

لعدم الاستقرار السياسى على    إلى قياس الآثار المباشرة وغير المباشرةتهدف الدراسة  

مصر وذلك من خلال تحديد أهم القنوات التى يتم من خلالها هذا الأثر. كما    النمو الاقتصادى فى

تهدف الدراسة لتحديد الأهمية النسبية لكل قناة عن طريق تقدير المساهمة النسبية لها من إجمالى  

النموذج   نتائج  حساسية  لتحليل  الدراسة  تهدف  وأخيراً  النمو.  على  السياسى  الاستقرار  عدم  أثر 

 ضافة قناة أخرى من قنوات الانتقال. الأساسى لإ

 أهمية الدراسة:  -د 

تكمن أهمية الدراسة فى مساعدة صانعى السياسات الاقتصادية فى مصر على التحديد  

الدقيق لأثر عدم الاستقرار السياسى على النمو، وكذلك تحديد أهم قنوات الانتقال لهذا الأثر بتحديد  

لعدم الاستقرار السياسى. بالتالى وضع السياسات المناسبة   نسبة مساهمة كل منها فى الأثر الكلى

لهذه القنوات على النمو. ومن الناحية العلمية، تكمن أهمية   سلبيالتى تهدف إلى تخفيض الأثر ال 

، طبيعة العلاقة بين عدم الاستقرار السياسى والنمو الاقتصادىفهم  الدراسة فى مساعدة الباحثين فى  

وكذلك إمدادهم بأحدث النماذج وطرق القياس الخاصة بهذه العلاقة، خاصة أن الدراسات الكمية 

 فى هذا الشأن تعُد قليلة خاصة فى مصر. 

 Methodologyطريقة المعالجة:  -هـ 

الاستنباطى   المنهج  على  الدراسة  اعتمدت  فرضيتها،  واختبار  الدراسة  أهداف  لتحقيق 

Induction Approachحيث عدم    ،  مفهوم  لتناول  الاقتصادى  التحليل  أسلوب  استخدمت 
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فى توضيح   السابقة خاصة  التطبيقية  الدراسات  ثم  قياسه ومحدداته،  السياسى وطرق  الاستقرار 

المباشر والأثر غير   الأثر  والتفرقة بين  الاقتصادى  السياسى والنمو  الاستقرار  بين عدم  العلاقة 

ا الاستقرار  واقع  تحليل  ثم  المنهج المباشر،  على  أيضاً  الدراسة  واعتمدت  مصر.  فى  لسياسى 

المستخدم Deduction Approachالإستقرائى   الاحصائى  النموذج  توصيف  تناولت  حيث   ،

وكذلك المعادلات الإحصائية للنموذج،    Decomposition Methodوالقائم على طريقة التجزئة  

الاستقرار السياسى على النمو فى مصر من    ثم حل المعادلات الهيكلية للنموذج آنياً لقياس أثر عدم

   خلال قنوات الانتقال. 

 فترة الدراسة ومصادر البيانات -و 

الدراسة   الفترة بقامت  فى مصر خلال  النمو  على  السياسى  الاستقرار  عدم  أثر  تحليل 

لأنه شهد ظهور الدليل الدولى لمخاطر ليكون بداية الفترة    1982(. وتم اختيار عام  1982-2018)

أما اختيار   يمكن الحصول منه على الرقم القياسى لعدم الاستقرار السياسى.  الذيو  (ICRG)الدولة  

أثناء إعداد   2018عام   التى أمكن الحصول عليها  البيانات  الفترة لأنه يمثل أحدث  ليكون نهاية 

فقد   البيانات،  أما عن أهم مصادر  الدولة  الدراسة.  الدولى لمخاطر  الدليل  الدراسة على  اعتمدت 

(ICRG)  الدولية الشفافية  منظمة  بالفساد،  الخاصة  البيانات  على  التنمية للحصول  ومؤشرات   ،

ال.  WDIالدولية   )ويوضح  رقم  ومصادر 1م/جدول  المتغيرات  توصيف  الإحصائى  بالملحق   )

 البيانات لكل متغير. 

 خطة الدراسة:  -ز

فى   الموضوع  الدراسة  الدراسة    ستتتناول  وتوصيات  لنتائج  بالإضافة  رئيسية  نقاط 

ً   تتمثل فى: أولاً: الدراسات السابقة،و ً ،  وطرق قياسه  عدم الاستقرار السياسى: تعريف  ثانيا :  ثالثا

واقع الاستقرار السياسى قنوات انتقال أثر عدم الاستقرار السياسى إلى النمو الاقتصادى، رابعاً:  

ً ، فى مصر ً ، توصيف النموذج والبيانات وطريقة التقدير: خامسا  .  نتائج تقدير النموذج: سادسا
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 الدراسات السابقة .1

الدراساتتُ  الأثر قسمينل  السابقة  قسم  على  اعتمدت  التى  التطبيقية  الدراسات  أولاً:   :

 قنوات الانتقال.  الآثار غير المباشرة من خلال المباشر، ثانياً: الدراسات التى اعتمدت على

 أولاً: الآثار المباشرة لعدم الاستقرار السياسى على النمو 

القسم  يختص التى  هذا  النمو.  بالدراسات  لعدم الاستقرار على  أثر مباشر   أثبتت وجود 

، وأثبتت وجود  Cross-Section Modelاعتمدت بعض الدراسات على نموذج المقطع العرضى  

مباشر لعدم الاستقرار السياسى على النمو الاقتصادى. ومن أهم هذه الدراسات دراسة    سلبيأثر  

Barro & Lee (1994)  النمو الاقتصادى فى  التى اختبرت تأثير خمس متغي   116رات على 

بعدد الثورات   معبراً عنه( وشملت المتغيرات عدم الاستقرار السياسى  1985- 1965لفترة )ل دولة  

دولة إفريقية وأسيوية خلال الفترة   97  فى  Haan & Siermann (1996)خلال العام، دراسة  

(1963-1988 .) 

واستنتجت وجود أثر    GARCH  ،GARCH-M  ىاستخدمت دراسات أخرى نموذج

 Asteriouمباشر لعدم الاستقرار السياسى على النمو الاقتصادى. من هذه الدراسات دراسة    سلبي

& Price (2001)  ( وقامت الدراسة ببناء مؤشر  1997-1961عن المملكة المتحدة خلال الفترة )

دراسة الأساسية،  المكونات  طريقة  باستخدام  السياسى  الاستقرار   .Berthelemy et al  عدم 

أثبتت وجود علاقة متبادلة بين الأحداث و(  2001-1996دولة إفريقية للفترة )  22عن    (2002)

دراسة   وكذلك  الاقتصادية.  والمتغيرات  أحداث Fosu  (2002) السياسية  تأثير  اختبرت  التى 

- 1960للفترة )دولة من دول إفريقيا جنوب الصحراء   31الانقلابات على التنمية الاقتصادية فى 

رات الانقلاب،  اماأكبر على النمو مقارنة بمؤ سلبياستنتجت أن الانقلاب الفاشل له أثر و( 1986

( والتى 2000-1896عن الأرجنتين خلال الفترة )   Campos & Karanasos (2008)دراسة

واستنتجت أن آثار عدم الاستقرار الرسمي تكون أقوى فى الأجل    PARCHاستخدمت نموذج  

دراسة   القصير، وأخيراً  أقوى فى الأجل  الرسمي تكون  آثار عدم الاستقرار غير  بينما  الطويل، 

Zureiqat (2005)    ( من خمس أقاليم مختلفة وهى: إفريقيا،  2002-1985دولة للفترة )  25عن

 للاتينية، الشرق الأوسط وجنوب شرق آسيا. أوروبا الوسطى والشرقية، أمريكا ا
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دراسة   بروبيت    Ghura & Mercereau (2004)اعتمدت  نموذج   Probitعلى 

model  ( للفترة  الوسطى  إفريقيا  جمهورية  فى  السابقة  العلاقة  أثبتت 2002-1967لتحليل   .)

كما اعتمد العديد من   .رار السياسى على النمو غير معنوىالدراسة أن الأثر المباشر لعدم الاستق

، وأثبتت نفس النتيجة السابقة.  OLSالدراسات على نماذج الانحدار وطريقة المربعات الصغرى  

(، دراسة  2003-1975عن دولة نيبال للفترة )IIDS (2005) ومن أمثلة هذه الدراسات دراسة  

Muhammad,Y. et al. (2008)    تت ( وأثب2005-1990دول أسيوية خلال الفترة )  10عن

بمقدار   السياسى  الاستقرار  أن تحسن مؤشر عدم  إلى زيادة معدل   32,35الدراسة  نقطة يؤدى 

بنسبة   الاقتصادى  دراسة  %1النمو   ،Muhammad, N. et al. (2010)    باكستان لفترة  لعن 

( 2010-1990لفترة )ل دولة    12عن     Solomon & Daria (2012)(، دراسة 1971-2008)

  0,13إلى    0,01راوح بين  تهلية تؤدى إلى تخفيض معدل النمو بنسبة توالتى أثبتت أن الحرب الأ

  0,18أن زيادة الصراعات الداخلية تخفض معدل النمو السنوى بنسبة تتراوح بين  ونقطة مئوية،  

عن دولة فيجى  Xiaodong & Maheshwar (2016)نقطة مئوية، وأخيراً دراسة  2,77إلى 

 (. 2013-1987لفترة )ل

دراس لجوهانسون   Abdelkader, H. (2017)ة  استخدمت  المشترك  التكامل  منهج 

لتقدير العلاقة بين النمو الاقتصادي وعدم الاستقرار السياسي  (ECM) ونموذج تصحيح الخطأ

( للفترة  والقصير  الطويل  الأجلين  في  مصر  عدم  2013-1972في  تأثير  أن  النتائج  أثبتت   .)

سلبي ومعنوى بالنسبة لجميع مؤشرات عدم الاستقرار الاستقرار السياسي على النمو الاقتصادي  

نموذج    السياسي. باستخدام  السابقة  العلاقة  التطبيقية  الدراسات  من  مجموعة   GMMاختبرت 

  لعدم الاستقرار السياسى   معنوى مباشر    سلبيوتوصلت لوجود أثر    Fixed Effectsوالأثر الثابت  

الدراسات   النمو. من هذه  التعاون عن    Akçoraoğlu & Kaplan (2017)على  دول منظمة 

دولة    15عن    Godwin (2017)(، دراسة  2012-1984لفترة )ل  OECDالاقتصادي والتنمية  

(، وأخيراً 2012-2005للفترة )(ECOWAS)إفريقيا  عضو في الجماعة الاقتصادية لدول غرب  

 (. 2014-1996دولة للفترة ) 157عن  Pooja & Michael (2019)دراسة 

عدم وجود علاقة بين المتغيرين    أثبتتمن الدراسات  د عدد قليل  وشارة إلى وجتجدر الإ

( اعتماداً على  1934-1910لفترة )لفى المكسيك    Haber, S. et al. (2000)السابقين، منها  

 يمكنوجود استقرار سياسى أو عدم وجوده،    ، وأثبتت أنه فىالتحليل الوصفى وتحليل الانحدار

 لحكومة أن تزيد كفاءة الأداء الاقتصادى إذا تمكنت من حماية حقوق الملكية الخاصة. ل
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 ثانياً: دراسات خاصة بقنوات انتقال أثر عدم الاستقرار السياسى للنمو الاقتصادى 

هذا لعدم   يهتم  المباشرة  وغير  المباشرة  الآثار  بتحليل  التطبيقية  الدراسات  من  القسم 

الاستقرار السياسى على النمو وذلك من خلال محددات النمو التى تمثل قنوات انتقال. وتتفق هذه  

، ويكمن الاختلاف بينها فى عدم الاستقرار السياسى على النموكلى ل  سلبيأثر    وجودالدراسات فى  

 تحديد الأهمية النسبية لكل قناة. ولقياسية المستخدمة النماذج ا

الآنية   المعادلات  نموذج  الدراسات  من  كثير   Simultaneous Equationsاستخدم 

Model  2وطريقةSLS على النمو. ومن   لعدم الاستقرار السياسىكلى   سلبي، وأثبتت وجود أثر

أثبتت و(  1982-1950دولة للفترة )  113عن    Alesina et al. (1996)هذه الدراسات دراسة  

اعتماداً على البيانات المقطعية   Feng (1997)أن أهم قنوات الانتقال هى قناة الاستثمار، دراسة  

تاجية الكلية وكذلك  ( واستنتجت أن أهم قناة انتقال هى الان1980-1960لفترة )للستة وتسعين دولة  

وكذلك    وجود علاقة ثنائية الاتجاه بين عدم الاستقرار السياسى معبراً عنه بالتغير الحكومى والنمو.

( وأثبتت أن أهم قناة  2004-1950فى دول أوروبا الغربية للفترة )  Ourania (2010)دراسة  

تبادلية بين   التجارى وأيضاً وجود علاقة  التضخم والعجز  دراسة  لمتغيريناانتقال هى  ، وأخيراً 

Rahman & Rashid (2018)  ( للفترة  بنجلاديش  وك2014-1980عن  قنوات  (  أهم  انت 

 التصدير، التضخم، السياحة والانتاجية.الانتقال بالترتيب: 

باستخدام   السابقة  العلاقة  الدراسات  من  مجموعة  الآنية اختبرت  المعادلات  نموذج 

أثر  وأثبتت    Cross-Section Modelو Panel Estimationوطريقة لعدم   سلبيوجود  كلى 

على   Alesina & Perotti (1996)الاستقرار السياسى على النمو. من هذه الدراسات دراسة  

من   )  71عينة  للفترة  دراسة  1985-1960دولة  انتقال،  قناة  أهم  هو  الاستثمار  أن  وأثبتت   )

Guillaumont et al. (1999)  الدول الإفريقي للفترة )عن عدد من  - 1970ة وغير الإفريقية 

على الاستثمار،    سلبيعلى الانتاجية الكلية أكبر من الأثر ال  سلبي( واستنتجت أن الأثر ال1990

دولة من دول إفريقيا جنوب الصحراء للفترة   39عن    Gyimah & Traynor (1999)دراسة  

وأثبتت نفس النتيجة دراسة  ، على الاستثمار هو أهم قناة  سلبيل( وأثبتت أن الأثر ا1976-1992)

Said, J. et al. (2014)  (.  2012-1985دولة نامية للفترة ) 69عن 

دراسة   المتداخلة  Ranmali (2004)استخدمت  المتغيرات   Interveningإطار 

Variables Framework،  يؤثر سلباً على محددات   وأثبتت الدراسة أن عدم الاستقرار السياسى

أهمها الاستثمار، الانفاق الحكومى، ورأس المال البشرى. كما أثبتت أن عدم  والنمو الاقتصادى  

أهم  المباشر غير معنوى، وأن  أثره  النمو، ولكن  تأثير كلى معنوى على  له  السياسى  الاستقرار 

يؤدى إلى تحسن   %1بنسبة  أن تحسن مؤشر الاستقرار السياسى  وقنوات الانتقال هى الاستثمار،  

 . %0,28النمو الاقتصادى من خلال قناة الاستثمار بنسبة 
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على   الدراسات  من  أخرى  مجموعة  نظام  اعتمدت   Panelلنماذج    GMMتقديرات 

Data  ومن أهم هذه الدراسات  والأثر الثابت  الديناميكية الخطية .Aisen & Francisco (2011)  

للفترة )  169عن   ال2004-1960دولة  التأثير  أهم قنوات الانتقال هى  على   سلبي(. وأثبتت أن 

(  2013-1980دولة إفريقية للفترة )  52عن    Gadong (2019)دراسة    ، الانتاجية ثم الاستثمار

، كما أثبتت  المتغيرينبين  Bidirectional Causalityوأثبتت وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه 

المالي  أن   العجز  الحكومي،  الإنفاق  الضريبي،  النظام  هى  القنوات  الإنتاجية   والتضخم،أهم 

 والاستثمار.

فى    Dynamic Panel Dataأسلوب    Halit & Taner (2019)استخدمت دراسة  

(. استنتجت الدراسة أن عدم الاستقرار السياسى يؤثر على النمو 2009-1960لفترة )لدولة    100

 الاقتصادي بشكل رئيسي من خلال الاستثمار. 

من عرض الدراسات السابقة، يتضح أن معظم الدراسات التطبيقية اتفقت على وجود أثر  

منها. ويكمن الخلاف بين    لعدم الاستقرار السياسى على النمو الاقتصادى باستثناء عدد قليل  سلبي

فى قياس   ةوتكمن أهم مساهمات الدراستلك الدراسات فى منهجية وطريقة تناول أثر هذه الظاهرة.  

المباشرة وغير   الكلى لعدم الاستقرار السياسى فى مصر بطريقة التجزئة وتوضيح الآثار  الأثر 

اهتمت بقياس الأثر المباشر    -ثعلى حد علم الباج   –المباشرة، خاصة أن جميع الدراسات التطبيقية  

 فقط.

 مفهوم عدم الاستقرار السياسى وطرق قياسه  .2

السياسى   الاستقرار  عدم  مفهوم  حول  كبير  خلاف  الأبعاد،   لأنهيوجد  متعدد  مفهوم 

فى  درجته  تختلف  نسبياً  مفهوماً  لكونه  يعرف   بالإضافة  المتقدمة.  الدول  عن  المتخلفة  الدول 

Alesina et al.  (1996)    .عرفه  وعدم الاستقرار السياسى بأنه توافر الفرص لانهيار الحكومة

Bildirici (2004)  تمر بها الدولة وقد تشمل وفاة أشخاص    بأنه حالة من الاضطراب السياسى

عدم    Gunhild (2012)وفي كثير من الحالات تؤدى لتدهور الأوضاع الاقتصادية. بينما تناول  

الاستقرار السياسى بمفهوم أكثر اتساعاً، حيث عرفه بأنه احتمال وجود أسباب للمظاهرات، أشكال 

 نهيار. ة الحكومة على البقاء ومقاومة الإ رقدوالعنف، الإضراب عن العمل، احتمال حدوث انقلابات  
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الدراسات   تواجه  التى  المشكلات  أهم  من  السياسى  الاستقرار  عدم  قياس  كيفية  تعُد 

الاقتصادى.   النمو  على  الظاهرة  هذه  بتأثير  المهتمة  الباحثوالتطبيقية  طريقتين  ن  واعتمد  على 

فيها متغير أو أكثر للتعبير عن  يسُتخدم. الطريقة الأولى: قياس عدم الاستقرار السياسىأساسيتين ل

عدم الاستقرار السياسى. ومن أهم الدراسات التى اتبعت هذه الطريقة واعتمدت على متغير واحد 

ركزت على و،  Haan & Siermann (1996)  ،Benhabib & Spiegel (1997)دراسة  هى  

معدل دوران السلطة التنفيذية واتخذت من عدد مرات انهيار الحكومة مؤشراً له. بينما استخدمت  

 Guillaumont  ، واستخدمت دراسةلحكومةاحتمال انهاء ا  Alesina et al. (1996)دراسة  

et al. (1999)  ودراسة  Stevens (2000)  استخدمت دراسات  و،  متغير طول عمر الحكومة

Fosu (2001; 2002)  ،Ghura & Mercereau (2004)  واستخدمت دراسة أحداث الانقلاب ،

Zureiqat (2005)    الديموقراطية دراسة  Polity IIمؤشر  اعتمدت  كما   ،Aisen & 

Francisco (2011)    بعدد مرات تسمية رئيس مجلس الحكومى وعبرت عنه  الاستقرار  على 

السنة و/أو الوزراء دون تغيير  %50بقاء    الوزراء في  اتخذت دراسة    من  العام ، كذلك   خلال 

Looi Theam (2013) .الاضطرابات المدنية 

عدم الاستقرار السياسى هى    لقياسومن أهم الدراسات التى استخدمت أكثر من متغير  

الاغتيالات    Easterly & Rebelo (1993)دراسة   استخدمت  الحربوالتى  ،  وضحايا 

دراسة   بينما    Barro & Lee (1994)واستخدمت  الحرب،  وضحايا  والاغتيالات  الثورات 

والانقلابات    الثورات Ley & Steel (1999)ودراسة    Sala Martin (1997)استخدمت دراسة  

دراسة   واستخدمت  صورى،  كمتغير  بات  الاضرا  Berthelemy et al. (2002)والحرب 

دراسة   أشارت  الصدد  هذا  وفى  والانقلاب.  والعنف  أن    Richard (2009)والمظاهرات  إلى 

على   السياسى  الاستقرار  عدم  نتائج خاطئة ومضللة لأثر  إلى  يؤدى  واحد  متغير  على  الاعتماد 

العدوان بدوافع سياسية،  النمو، واعتمدت الدراسة على أربع متغيرات هى الاحتجاجات المدنية،  

الا السياسىعدم  النظام  داخل  السياسية.و  ستقرار  الأنظمة  تغيرات  دراسة   كثرة  اعتمدت  كذلك 

Akçoraoğlu & Kaplan (2017)    الداخلية الصراعات  الحكومي،  الاستقرار  عدم  على 

 والخارجية، التوترات الدينية والعرقية.

و والاجتماعية  السياسية  للاضطرابات  مؤشر  استخدام  فهى  الثانية،  الطريقة   الذي أما 

يتضمن مؤشرات تعكس الاحتجاج السياسى والعنف الاجتماعى مثل الشغب، السجناء السياسيين، 

لحكومة، الاضرابات والاغتيالات والقتل بدوافع سياسية. وقد اعتمدت دراسات  المظاهرات ضد ا

Vaniers & Gupta (1986) ،  Gupta (1990)  ،Özler & Rodrik (1992)    على طريقة

هذه الطريقة من الطرق وأصبحت    ،المكون الأساسى فى تكوين مؤشر عدم الاستقرار السياسى

اعتمدت دراسات كثيرة على هذه الطريقة و.  Alesina & Perotti (1996)الشائعة منذ دراسة  

أهمها    Perotti (1996)  ،Campos & Nugent (2002)  ،Gyimah & Traynorومن 

(1999)    ،Annett (2000)    ،Asteriou & Simon Price (2001)    ،IIDS (2005)  ، 

De Haan (2007) ،Blanco & Grier (2009) . 
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شمولاً لمحددات هذه ماً وااستخدعدم الاستقرار السياسى وأكثرها  ليعتبر أهم مؤشرات  و

الدولة   لمخاطر  الدولى  الدليل  مؤشر  هو  نموذج  و .  (ICRG)الظاهرة  إنشاء  للتنبؤ    ICRGتم 

من قبل محررى التقارير الدولية. ويتكون   1980بالمخاطر المالية والاقتصادية والسياسية فى عام  

من   تقسي   22المؤشر  تم  للمخاطر  متغير،  فرعية  فئات  ثلاث  إلى  السياسيةوهيمها  المالية:   ،  ،

منفصل لكل فئة فرعية. ويتكون مؤشر المخاطر السياسية من    تم إنشاء رقم قياسىو  ،الاقتصادية

المالية ومؤشر المخاطر الاقتصادية فيتكون كل منهما من    100  50نقطة، أما مؤشر المخاطر 

  ، نقطة. ويتضمن المؤشر المركب لمخاطر الدولة أوزاناً ترجيحية لكل مؤشر من المؤشرات الثلاث 

المؤشر إلى  ويصُنف  (.  2قاط من المؤشرات الثلاث على )بقسمة إجمالى الن  عليهاويتم الحصول  

(، مخاطر  59,9  –  50(، مخاطر مرتفعة )نقطة49,9-)صفرمخاطر مرتفعة جداً  فئات:  خمس  

 (. 100-80( وأخيراً مخاطر منخفضة جداً )79,9-70(، مخاطر منخفضة )69,9-60متوسطة )

ويضم كل من المخاطر   مكون فرعى(،  15مكوناً )بجانب    12وتضم المخاطر السياسية  

مكونات خمس  والاقتصادية  هذه   ،المالية  من  مكون  لكل  دنيا  وأخرى  قصوى  قيمة  وضع  وتم 

مخاطر محتملة لهذا المكون، بينما يشير أقل رقم    إلى أدنىالمكونات. ويشير أعلى رقم من النقاط  

 )الصفر( إلى أعلى مخاطر محتملة.

 . قنوات انتقال أثر عدم الاستقرار السياسى إلى النمو الاقتصادى3

تناول العديد من الدراسات القنوات التى ينتقل خلالها أثر عدم الاستقرار السياسى إلى  

 ,Bhaskar et al. (2005)،  Said  ات: أشارت دراسTFP  النمو أهمها: أولاً: الانتاجية الكلية

J. et al. (2014)  ،Gadong (2019)    نتاجية، لعدم الاستقرار السياسى على الإ  سلبيلوجود أثر

ويرجع ذلك إلى أن ارتفاع درجة عدم التأكد قد يؤدى إلى تخفيض كفاءة تخصيص الموارد. كما  

قد يؤدى إلى تخفيض الشركات والحكومات لنفقات البحوث والتطوير، بالتالى انخفاض معدلات  

اط أحداث العنف والاضطرابات المدنية والإضرابات إلى إعاقة نشقد تؤدى  والتقدم التكنولوجى.  

 المنشآت والأسواق، تخفيض ساعات العمل وتدمير جزء من الطاقة الانتاجية للمجتمع.  

انخفاض   أشارت  ثانياً:  التنمية،  على   ،Ra & Singh (2005)دراسات  الانفاق 

Godwin (2017)  وPooja & Michael (2019)   إلى أن الأحداث المسببة لعدم الاستقرار

ما   التنمية خاصة فى ظل  الانفاق على  الحكومى على حساب  الانفاق  إلى زيادة  السياسى تؤدى 

 تعانيه الدول النامية من عجز فى الموازنة العامة، بالتالى انخفاض معدلات النمو.  

 Sharma (2004)  ،Gadongدراسات  ثالثاً: الانفاق الحكومى الاستهلاكى، استنتجت  

الحكومة المخصص لمواجهة الأحداث    إنفاقأن عدم الاستقرار السياسى يؤدى إلى زيادة    (2019)

، شراء الأسلحة  العسكرى، الانفاق على رجال الأمنالمصاحبة له. وتتمثل هذه الزيادة فى الانفاق 

التكاليف الناتجة عن    والمعدات العسكرية، الزيادة فى الانفاق الحكومى للسيطرة على المظاهرات،

تغير الحكومات المتكرر ودعم الحلفاء السياسيين. ومن المعروف أن أوجه الانفاق السابقة تتسم 

 نمو. البانخفاض إنتاجيتها، بالتالى لا تساهم فى 



 المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

حسني إبراهيم عبد الواحد  د.   

 

989 

. 2021يناير  –الجزء الثاني  – العدد الأول  - المجلد الثاني  

التأكد   عدم  حالة  تؤدى  المحلية:  المدخرات  المحلى.  لرابعاً:  للادخار  الحوافز  تخفيض 

دراسة   ب  Fabrizio (2003)وفسرت  العنفذلك  أحداث  حدة  تزايد  فى ظل  الأفراد أنه  يتجه   ،

لا يفضلون توظيف هذه المدخرات  ولتخفيض أرصدتهم البنكية لمواجهة احتياجاتهم الضرورية،  

أن  Gadong (2019)ودراسة  Ranmali (2004)لارتفاع درجة المخاطر. وأوضحت دراسة 

العادية،   الفترات  فى  الانفاق  كثيراً  يفوق  والصراعات  التوتر  فترات  فى ظل  يتم وغالباً  الانفاق 

تمويل هذه الزيادة من خلال تخفيض الادخار. وأضافت الدراسة أن الادخار يتجه إلى الانخفاض 

 حداث العنف.لأ  المصاحبةبمعدلات متسارعة نتيجة ظاهرة هروب رأس المال 

 Gadongودراسة    Bhaskar et al. (2005)خامساً: العجز التجارى: أثبتت دراسة  

تؤدى   نأ  (2019) حيث  التجارى،  العجز  مستويات  زيادة  إلى  يؤدى  السياسى  الاستقرار  عدم 

السياسات العامة ومنها السياسات الاقتصادية.   تغيرات مماثلة فىلالتغيرات المتكررة للحكومات  

ربح   هامش  لتحقيق  الأوضاع  هذه  استغلال  إلى  الأعمال  يميل رجال  الاستقرار،  عدم  وفى ظل 

السلع الأكثر ربحاً.   الواردات من  إلى مرتفع عن طريق زيادة  الكلية  انخفاض الانتاجية  ويؤدى 

 غطيته من خلال الانتاج المحلى.تغطية الطلب المحلى من خلال الواردات بدلاً من ت

سادساً: الاستثمار الكلى: استنتجت دراسات عديدة أن الاستثمار الكلى هو أكثر المتغيرات  

السياسى.   الاستقرار  عدم  نتيجة  سلبياً  تتأثر  التى  الدراساتالكلية  هذه  أهم   & Aisen  ومن 

Francisco (2011)  ،Gadong (2019)،  Halit & Taner (2019)    أن    أشارت إلىوالتى

التوتر وسيادة حالة من عدم التأكد قد يؤدى لتخفيض الربحية المتوقعة والكفاءة الحدية للاستثمار  

(MEI)،    .يؤدى التغير المتكرر  وبالتالى تخفيض الاستثمارات المحلية والأجنبية على حد سواء

ؤثر بصورة مباشرة على تدفق الاستثمارات. ي  مماحدوث تغير متكرر فى السياسات  لللحكومات  

على   Said, J. et al. (2014)راسة  دكما أشارت   السياسى يؤثر سلباً  إلى أن عدم الاستقرار 

 التعليم والتدريب. علىتخفيض الانفاق  إلىعدم التأكد  حيث يؤدىتراكم رأس المال البشرى، 

 فى مصر  الاستقرار السياسىواقع  .4

التى   الأحداث  من  بالعديد  مصر  عنها مرت  السياسى  نتج  الاستقرار  فترة   عدم  خلال 

. وكذلك شهد عقد التسعينات من القرن العشرين  1981أبرزها اغتيال الرئيس السادات    الدراسة

العديد من حالات اغتيال لكبار المسئولين، إضافة للعديد من العمليات الإرهابية التى أثرت سلباً  

 .  1997نوفمبر  17مية الاقتصادية وكان من أهمها حادث الأقصر في على التن
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( أسوأ الفترات التى شهدتها مصر فيما يتعلق بالاستقرار  2015-2011تظل الفترة )و

لتقرير الدليل الدولى لمخاطر الدولة   ، بلغ مؤشر المخاطر السياسية في  ICRGالسياسى. ووفقاً 

تصنيف مصر كدولة ذات مخاطر سياسية مرتفعة جداً وهى    بالتالىنقطة،    47  حوالي  2013عام  

المؤشر. وشهد عام   لهذا  بالنسبة  الفئات  )  2014الفئة الأخيرة وأسوأ  نقطة(   48,5تحسناً طفيفاً 

، أى كانت مصر دولة 140  من 125تلت مصر الترتيب  ولكن ظلت مصر فى الفئة السابقة، واح

، شهدت 2015دولة فى العالم من حيث المخاطر السياسية. وفى يناير    16فى هذا العام ضمن أسوأ  

، حيث بلغ المؤشر انى أسوأ فئات الاستقرار السياسىمصر تحسناً طفيفاً وحققت الحد الأدنى من ث

محددات الاستقرار السياسى    ( بشكل تفصيلى واقع1نقطة. ويبين الجدول رقم )  50بالنسبة لمصر  

 . 2014في مصر عام  

أن ستة من محددات الاستقرار السياسى تقع في فئة المخاطر المرتفعة جداً. وهى    ويتضح

نقاط، ويرجع    6حصلت مصر على نقطة واحدة من إجمالى  وبالترتيب تدخل الجيش فى السياسة،  

استوجبت تدخل الجيش في الحياة السياسية. ثم الظروف   ذلك للظروف التى مرت بها مصر والتى

، ويرجع %29,2نقطة بنسبة    12نقطة من    3,5حصلت مصر على  والاجتماعية والاقتصادية،  

وتراجع   الاقتصادى  الأداء  لسوء  الاقتصاديةذلك  المؤشرات  الاجتماعية جميع  الضغوط  زيادة   ،

ة والفقر. ويأتى بعد ذلك الفساد بنقطتين فقط  وعدم الرضا الاجتماعى نتيجة زيادة معدلات البطال

وجاء محدد الديموقراطية في نفس ترتيب الفساد وبنفس النسبة  .  %33,3نقاط بنسبة    6من إجمالى  

33,3% . 
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 2014فى مصر خلال عام   واقع محددات الاستقرار السياسى  (1جدول رقم )

 المكون
 الحد الأقصى  

 من النقاط 

 النقاط 

 المحققة

نسبة 

 المحقق 

 تصنيف 

 المخاطر 

 مرتفعة  % 58,3 7,0 12 الاستقرار الحكومى 

الاجتماعية  الظروف 

 والاقتصادية

12 

 مرتفعة جداً  % 29,2 3,5

 مرتفعة  % 50,0 6,0 12 مناخ الاستثمار 

 مرتفعة جداً  % 45,8 5,5 12 الصراعات الداخلية 

 منخفضة % 75,0 9,0 12 الصراعات الخارجية 

 مرتفعة جداً  % 33,3 2,0 6 الفساد 

 مرتفعة جداً  % 16,7 1,0 6 تدخل الجيش فى السياسة 

 مرتفعة جداً  % 41,7 2,5 6 التوترات الدينية

 مرتفعة  % 50,0 3,0 6 القانون والنظام

 منخفضة جداً  % 83,3 5,0 6 النزاعات العرقية 

 مرتفعة جداً  % 33,3 2,0 6 المساءلة الديموقراطية

 مرتفعة  % 50,0 2,0 4 البيروقراطيةجودة 

   48,5 100 الإجمالى

PRS Group (2015), International Country Risk Guide, Volume 

XXXVI, Number 1. 

نقاط وبنسبة    6نقطة من    2,5  مسجلاً وجاء في المرتبة الخامسة محدد التوترات الدينية  

  الذي و  2013الظاهرة خاصة في عام  ، حيث شهدت مصر منذ ثورة يناير تصاعد هذه  41,7%

محاولة سيطرة اتجاه واحد على المجتمع والحكم. أما و،  بعض الاعتداءات على دور العبادة  شهد

في   والأخير  السادس  الالمحدد  غير  هذه  حالة  مصر  شهدت  حيث  الداخلية،  الصراعات  هو  فئة 

نقطة من    5,5ا المحدد  مسبوقة من العنف السياسى والإرهاب والاضطرابات المدنية، وسجل هذ

 . %45,8نقطة وبنسبة  12

المرتفعة،    أربع  توجاء المخاطر  فئة  الحد والاستثمار،    مناخ  أولهامحددات في  سجل 

لهذه ا القانون والنظام.  %50لفئة وهو  الأدنى  المحددات هو  السابقة. و  ،وثانى  النسبة  سجل نفس 

ويدل ذلك على حاجة مصر لاتخاذ مزيد من الإجراءات التى تكفل احترام القوانين ومواجهة ارتفاع  

، حيث %50وبنفس النسبة السابقة أيضاً    معدل الجريمة. وثالث هذه المحددات هو البيروقراطية

غيير كبير في السياسات  تالإضافة لغياب الرؤية ومصر من ضعف المؤسسات الحكومية ب  تعاني

،  %58,3حصل على نسبة  والاستقرار الحكومى،  وأخيراً    الحكومية مع تعاقب الحكومات المختلفة.

الوزارية بعد يناير  لويرجع ذلك   التغييرات  المجتمعية    2011زيادة  الضغوط  عدم قدرة  ونتيجة 

 الحكومات المتعاقبة على تنفيذ برامجها المعلنة.



 المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

حسني إبراهيم عبد الواحد  د.   

 

992 

. 2021يناير  –الجزء الثاني  – العدد الأول  - المجلد الثاني  

الصراعات  هما  مصر  في  السياسى  الاستقرار  قوة  نقاط  يمثلان  اللذان  المحددان  أما 

العرقية، حيث حقق   النقاط  %75الأول نسبة  الخارجية والنزاعات  إجمالى  فئة من  في  يقع  أى   ،

لمصرية في اكتساب ثقة المجتمع الدولى الخارجية  المخاطر المنخفضة. ويعكس ذلك نجاح السياسة  

. أما المحدد الثانى وهو النزاعات 2013أحداث يونيو    بعدل مع الضغوط الخارجية  وكفاءة التعام

من إجمالى النقاط لهذا العنصر، كما    %83,3حقق  ومحددات في مصر،  الالعرقية، فيعتبر أفضل  

 فئات المخاطر المنخفضة جداً.   ضمنيصُنف   الذيأنه العنصر الوحيد 

عام   منذتجدر الإشارة إلى أن مصر شهدت تحسناً كبيراً فيما يتعلق بالاستقرار السياسى 

يعكس بوضوح نجاح السياسات المصرية فى هذا الشأن. حيث تحسن ترتيب مصر    مما  2016

نقطة لتقع فى فئة المخاطر السياسية    66برقم قياسى للمخاطر السياسية مقداره    80إلى المرتبة  

نقطة   71حيث بلغ الرقم القياسى    58لتحتل المرتبة    2017عام    التحسن فىتمر  المتوسطة. واس

  44لتحتل مصر المرتبة    2018استمر التحسن فى عام  و  فى فئة المخاطر السياسية المنخفضة.

مسجلة   العالم  دول  فئات    73بين  أعلى  من  لتقترب  المنخفضة  السياسية  المخاطر  فئة  فى  نقطة 

 ئة المخاطر السياسية المنخفضة جداً. ف وهيالاستقرار السياسى 

 توصيف النموذج وطريقة التقدير  .5

،  Alesina et al (1996)، Blanco & Grier (2009)أشارت دراسات كثيرة أهمها  

Ourania (2010)    والنمو السياسى  الاستقرار  عدم  بين  داخلى  ارتباط  وجود  إمكانية  إلى 

ويفُضل فى .  للنموذج  Endogeneityوكذلك وجود مشكلات تتعلق بالجوانب الداخلية    الاقتصادى

الحالات لعدم   هذه  المباشرة  المباشرة وغير  لتقدير الآثار  المعادلات الآنية  الاعتماد على نموذج 

ً   اتوأشارت الدراس  الاستقرار السياسى على النمو. إلى أن طريقة القياس المباشرة قد تؤدى   أيضا

، خاصة ثر الكلى لعدم الاستقرار السياسىلتقدير مضلل للمساهمة النسبية لكل متغير بالنسبة للأ

 كافة محددات النمو الأساسية بدرجة كبيرة.  ه يؤثر علىنوأ

على  اعتماداً  الآنية  المعادلات  الدراسة مدخل  السابقة، ستستخدم  الدراسات  مع  واتفاقاً 

والتى تم تعديلها في دراسات كثيرة لاحقة أهمها   Newey (1987)المنهجية المتبعة في دراسة  

Londregan & Poole (1990)     ،Alesina, A.   et al (1996)    ،Ourania (2010)  .

التى يمكن من خلالها   Decomposition Methodاستخدمت هذه الدراسات طريقة التجزئة  و

تقدير المساهمة النسبية لكل قناة فى التأثير  و،  لنمواار السياسى على محددات  قياس أثر عدم الاستقر

الدراسات التطبيقية التى اعتمدت على طريقة من أهم والكلى لعدم الاستقرار السياسى على النمو. 

هى  Mo (2001) ، Pellegrini & Gerlagh (2004)، Dreher & Herzfeld  التجزئة 

(2005)، and Pellegrini (2011)    على الفساد  أثر  وقياس  تحليل  في  بتطبيقها  قامت  والتى 

 النمو.
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أهم قنوات انتقال أثر عدم الاستقرار السياسى على النمو في البند الرابع  تناولت الدراسة  و

التضخم  وهي الحكومى، الاستثمار،  البشرى، الانفاق  المال   .Looi, T. وأشارت دراسة  رأس 

كلما زادت    هأنذلك بوفسرت  وجود علاقة طردية بين عدم الاستقرار السياسى والفساد  ل  (2013)

للقوانين  احترام  وعدم  أمنى  وانفلات  فوضى  من  عنه  ينتج  وما  السياسى  الاستقرار  عدم  درجة 

 زيادة معدلات الفساد والعكس صحيح. لوالنظام، أدى ذلك  

وفى ضوء ما سبق يتكون النموذج الأساسى من معادلة النمو بالإضافة لمعادلات تمثل  

ستتم إضافته لاحقاً لاختبار حساسية النموذج لإضافة   الذيضخم  قنوات الانتقال السابقة، باستثناء الت

قناة جديدة. وتهدف هذه المعادلات للتعبير عن الآثار غير المباشرة لعدم الاستقرار السياسى على  

معادلة شرطية لمعالجة مشكلة   وهيالنمو وأخيراً معادلة تمثل محددات عدم الاستقرار السياسى،  

 قنوات الانتقال اتجة عن تحديد عدم الاستقرار السياسى والنمو الاقتصادى والجوانب الداخلية والن

أهمها  الانتقال، ومن  قنوات  بتطبيق طريقة  قامت  التى  الدراسات  مع  النموذج  هذا  ويتشابه  آنياً. 

تحليل العلاقة بين الديموقراطية والنمو بوالتى قامت    Tavares & Wacziarg (2001)دراسة  

لقياس أثر قنوات الانتقال على انفتاح التجارة    Wacziarg (2001)الاقتصادى، وكذلك دراسة  

لتحليل العلاقة بين معدل   Lorentzen, McMillan & Wacziarg (2008)والنمو، ودراسة  

 الوفاة والنمو الاقتصادى.

الاعت فى  النموذج  عمل  عدم  وتتلخص طريقة  استبعاد  فيها  يتم  آنية  معادلات  على  ماد 

الأخرى التى تشملها معادلة   قنوات الانتقالالاستقرار السياسى من معادلة النمو، ثم قياس أثره على  

النمو. وبعد تقدير هذه المعادلات، يتم ضرب معامل عدم الاستقرار السياسى من دالة محدد النمو 

يمكن   الطريقة،نتقال( من معادلة انحدار النمو. ومن خلال هذه  )قناة الانتقال( فى معامل )قناة الا 

لكل محدد أساسى من محددات النمو. وينتج عن وقياس العلاقة بين عدم الاستقرار السياسى والنمو  

هذه الطريقة تجزئة إجمالى أثر عدم الاستقرار السياسى على النمو على محددات النمو الأساسية. 

المساهمة  ثم يتم النمو.   تحديد  السياسى على  لعدم الاستقرار  قناة فى الأثر الإجمالى  النسبية لكل 

 ويتكون النموذج من المعادلات التالية:

(1) GR   = α0 + α1IGDP + α2Hc + α3INV + α4GOV + α5CRP + Єg 

(2) PI     = η0 + η1CRP + η2Gov + η3IGDP + η4Pop + η5Lockl + Єp 

(3) HC   = δ0 + δ1PI + δ2GDP + δ3Edu + δ4URBAN + Єh 
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(4) 
INV = γ0 + γ1PI + γ2Hc + γ3Gov + γ4 IGDP + γ5Pop15 

                             + γ6Pop65 + γ7Open + Єi                                               

(5) 
Gov = g0 + g1PI + g2IGDP + g3Urban + g4Pop + g5Pop15 

                                           + g6Pop65 + ЄG                           

(6) CRP = β0 + β1PI + β2IGDP + β3Demo + Єc 

( محددات النمو الأساسية، وتم  1ويتكون النموذج من ست معادلات، تمثل المعادلة رقم )

ال من  الفرد  نصيب  نمو  بمعدل  النمو  معدل  عن  )التعبير  الإجمالى  المحلى  وشملت (GRناتج   ،

المتغيرات المستقلة قنوات الانتقال الأربعة بالإضافة إلى نصيب الفرد من الناتج المحلى الإجمالى  

بالرمز    Initial GDPالأولى   له  )IGDPويرمز  رقم  المعادلة  تمثل  كما  عدم 2.  محددات   )

، الإنفاق  (IGDP)(، GOV، والإنفاق الحكومى )(CRP)الفساد  وهي ( PIالاستقرار السياسى )

تناولت  و،  (Lockl)معدل وجود موانئ للدولة  و  (POP)، عدد السكان  (Edu)العام على التعليم  

 .  Tavares & Wacziarg (2001)هذه المحددات دراسة 

البشرى )3المعادلة رقم )وتمثل   المال  تناولتها دراسات HC( محددات رأس  ( والتى 

وهذه  Gupta et al. (2002)  ،Baldacci et al. (2008)  ،Jong (2009)أهمها  كثيرة    .

ودرجة  (Edu)، (GDP)(، نصيب الفرد من الناتج المحلى الاجمالى الحقيقى PI)هى المحددات 

)(URBAN)التحضر   رقم  المعادلة  تمثل  بينما  الاستثمار  4.  محددات  ،  (IGDP)  وهي( 

(GOV( ،)HC  والتى اعتمدت عليها دراسة )Mauro (1995)  ،متغيرات نسبة السكان   كذلك

ً   65، نسبة السكان فوق  (POP15)عاماً    15أقل من     (OPEN)انفتاح التجارة  و  (POP65)  عاما

 .  Wacziarg (2001)ودراسة   Tavares & Wacziarg (2001)اعتمدت عليها دراسة    والتى

( رقم  المعادلة  تمثل  )5كما  الحكومى  الإنفاق  محددات   )GOV  )السكان   وهي عدد 

(POP)،  (IGDP)  ،(URBAN)    والتى استخدمتها دراسةAlesina & Wacziarg (1998)  ،

 Tavarez & Wacziargاعتمدت عليها دراسة    ( والتىPOP65، )(pop15بالإضافة إلى )

( محددات  6. وتمثل المعادلة الأخيرة فى النموذج رقم )Wacziarg (2001)ودراسة  ،  (2001)

، ومتغير  (GDP)( وهما  PIتشمل متغيرين بجانب عدم الاستقرار السياسى )و،  (CRP)الفساد  

 Serraطية وذلك وفقاً لدراسة  قراو( يعبر عن فترة الحفاظ على المؤسسات الديمDemoعشوائى )

(2006) . 
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 نتائج تقدير النموذج  .6

الأساسى   النموذج  تقدير  نتائج  أولاً:  هما:  قسمين  إلى  النموذج  تقدير  نتائج   الذي تنقسم 

  انتقال والتى  يهدف لقياس أثر عدم الاستقرار السياسى على النمو فى مصر من خلال أربع قنوات

على النمو وكذلك أثر عدم الاستقرار السياسى    قنوات الانتقال، حيث يتم تقدير أثر  سبق الإشارة إليها

على كل قناة، ثم المساهمة النسبية لكل قناة انتقال فى الأثر الإجمالى لعدم الاستقرار السياسى على  

التضخم   وهيانتقال جديدة  النمو الاقتصادى فى مصر. ثانياً: نتائج تقدير النموذج بعد إضافة قناة  

 بهدف اختبار حساسية نتائج النموذج لإضافة قناة انتقال جديدة. 

 أولاً: نتائج تقدير النموذج الأساسى 

الصغرى   المربعات  طريقة  باستخدام  الأساسى  النموذج  تقدير  نتائج  ،  OLSتشير 

( أن جميع التقديرات الخاصة بأثر قنوات الانتقال على النمو جاءت  2جدول رقم ) والموضحة فى

، حيث رأس المال البشرىمع النظرية الاقتصادية ونتائج الدراسات التطبيقية باستثناء قناة    ةمتفق

سوء المنظومة التعليمية فى مصر وعدم  لسالبةً على غير المتوقع. وقد يرجع ذلك  إشارته  جاءت  

الفكرية   اتساقها المهارات  تنمية  أو  المطلوبة  المهارات  حيث  من  العمل  سوق  متطلبات  مع 

 والإبداعية.

(، فلم تثبت معنوية رأس المال البشرى  قنوات الانتقالالنسبة لمعنوية محددات النمو )وب

الجانب   بأن  ذلك  تفسير  ويمكن  الحكومى  الانفاق  تثبت معنوية  لم  السابق ذكرها. كذلك  للأسباب 

الأكبر من الموازنة العامة فى مصر يوُجه إلى الأجور والدعم وخدمة الدين العام وبالتالى ضعف 

لازمة لتحقيق النمو. بينما ثبتت معنوية الاستثمار  الانفاق على مشروعات التنمية والبنية الأساسية ال

يعكس الأثر الهام لهذين  الذي، الأمر على الترتيب %1، %5 وهيفساد وعند مستويات مرتفعة وال

 المتغيرين على النمو الاقتصادى فى مصر.
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 ( 2جدول )

 OLSالمربعات الصغرى  طريقة الأساسى باستخدامتقدير النموذج  

 متغير القناة 
 أثر القناة  

 على النمو 

 الاستقرارعدم أثر 

 على القناة  السياسى 

HC 
-0.28025 

(-0.01335) 

-1.3461 

(-0.0848) 

INV 
2.189195** 

(0.20379) 

-0.2786 

(-0.0077) 

Gov 
0.623005 

(0.10427) 

-0.2473 

(-0.0019) 

CRP 
-3.06977*** 

(-0.02529) 

3.2770*** 

(0.8625) 

 
 . على الترتيب %1، %5، %10ما *، **، *** قيم المعنوية عند  لأرقام بين الأقواس تمثل قيم المعلمات، أ ا-

( الأثر الإجمالى لعدم الاستقرار السياسى على النمو، حيث جاء  3ويوضح الجدول رقم )

 ً  %1أن زيادة درجة عدم الاستقرار السياسى بمقدار    (، أى0,0224-)  حواليوبلغ    سالباً ومعنويا

 .  %2,4 حوالييؤدى إلى انخفاض النمو الاقتصادى فى مصر من خلال قنوات الانتقال الأربعة ب

 ( 3جدول )

 للنموذج الأساسى   ثار القناة )المحدد(ملخص لآ 

 OLSالمربعات الصغرى  طريقة باستخدام
متغير 

 القناة 

 أثر القناة 

 النمو على 

 أثر عدم الاستقرار 

 السياسى على القناة 

 أثر عدم الاستقرار 

 السياسى على النمو 

HC 
-0.28025 

(-0.01335) 

-1.3461 

(-0.0848) 
(0.0011) 

INV 
2.189195** 

(0.20379) 

-0.2786 

(-0.0077) 
(-0.0016) 

Gov 
0.623005 

(0.10427) 

-0.2473 

(-0.0019) 
(-0.0002) 

CRP 
-3.06977*** 

(-0.02529) 

3.2770*** 

(0.8625) 
(-0.0218) 

لاستقرار السياسى على النمو عدم ا الأثر الإجمالى ل  (-0.0224) 

 على الترتيب.  %1، %5، %10الأرقام بين الأقواس تمثل قيم المعلمات، أما *، **، *** قيم المعنوية عند  -
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يتضح أن متغير الفساد هو أعلى قناة انتقال لنقل أثر عدم الاستقرار السياسى للنمو فى  

تقريباً من إجمالى الأثر مع ثبوت    % 88وبمساهمة نسبية    %2,1مصر، حيث بلغت مساهمته السالبة  

المرتبة الثانية، حيث جاء معنوياً احصائياً وبإشارة سالبة وبلغت    معنويته. ثم يأتى الاستثمار فى

بلغت    %0,2  حواليمساهمته   نسبية  الحكومى    %6وبمساهمة  الانفاق  متغير  سجل  كما  تقريباً. 

. وجاءت إشارة  %0,8وبنسبة مساهمة    %0,02مساهمة سالبة ولكنها غير معنوية، حيث بلغت  

، وهو الأثر الوحيد  %0,01معنوية، حيث بلغت مساهمته    رأس المال البشرى موجبة ولكنها غير

 الموجب لعدم الاستقرار السياسى على النمو.

( باستخدام طريقة  4ويوضح جدول  النموذج الأساسى  تقدير  نتائج   )2SLS  ويلُاحظ ،

تشابه جميع الإشارات الخاصة بأثر قنوات الانتقال على النمو وكذلك درجة المعنوية مع النتائج 

 ً الأمر  OLSلطريقة    وفقا اختلاف    الذي ،  بالرغم من  المتغيرات  لتلك  العلاقة  وقوة  ثبات  يعكس 

طريقة التقدير. وبالنسبة لأثر عدم الاستقرار السياسى على محددات النمو، جاءت إشارات جميع 

مما يدل على قوة وثبات اتجاه العلاقة   OLSالمتغيرات دون أى خلاف بالمقارنة بطريقة التقدير  

 عدم الاستقرار السياسى وهذه المتغيرات.  بين 

والخلاف الوحيد فى نتائج التقدير بين الطريقتين هو ثبوت معنوية رأس المال البشرى 

، حيث لم تثبت  OLSلم تثبت معنويته في طريقة    الذيو  %5عند درجة معنوية    2SLSفى طريقة  

أيضاً معنوية الاستثمار والانفاق الحكومى، كذلك تثبت معنوية عدم الاستقرار السياسى فى التأثير 

ويدل ذلك على ثبات وقوة العلاقة بين هذين المتغيرين    %1على الفساد وعند نفس مستوى المعنوية  

 فى طرق التقدير المختلفة. 

 2SLSالمربعات الصغرى ذات المرحلتين  طريقة تخدامللنموذج باسالرئيسية   ( النتائج4جدول ) 

 متغير القناة 
 أثر القناة  

 على النمو 

الاستقرار  عدم أثر 

 السياسى على القناة 

HC 
-0.08963 

(-0.00978) 

-2.0053** 

(-0.162) 

INV 
2.287272** 

(0.504257) 

-0.71102 

(-0.0335) 

Gov 
0.43245 

(0.11479) 

0.6353 

(0.0081) 

CRP 
-3.1152*** 

(-0.05045) 

-3.4919*** 

(-1.1719) 

 على الترتيب.  %1، %5، %10الأرقام بين الأقواس تمثل قيم المعلمات، أما *، **، *** قيم المعنوية عند  -



 المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

حسني إبراهيم عبد الواحد  د.   

 

998 

. 2021يناير  –الجزء الثاني  – العدد الأول  - المجلد الثاني  

لطريقة   وفقاً  النمو  على  السياسى  الاستقرار  لعدم  الإجمالى  للأثر   2SLSوبالنسبة 

(، جاء سالباً ومعنوياً أيضاً ولكنه يزيد بمقدار ثلاثة أمثال تقريباً عن 5والموضح في الجدول رقم )

لطريقة   وفقاً  المقدر  بلغ  OLSالأثر  حيث  لعدم 0,0754-)  حوالي،  السالب  الأثر  ظل  كما   .)

النمو من خلال متغيرات الاستثمار والانفاق الحكومى وأيضاً مع عدم   الاستقرار السياسى على 

، ولكن مع اختلاف نسبة المساهمة.  تقرار السياسى على تلك المتغيراتثبوت معنوية أثر عدم الاس

 .   %2و %21,5وبنسبة مساهمة  %0,09، %1,7فقد جاءت قيمة المعاملات على الترتيب 

 ( 5جدول )

 2SLSللنموذج الأساسى باستخدام طريقة   ثار القناة )المحدد(ملخص لآ

 أثر القناة على النمو  القناة متغير 
 الاستقرار عدم أثر 

 السياسى على القناة  

الاستقرار  عدم أثر 

 السياسى على النمو 

HC 
-0.08963 

(-0.00978) 

-2.0053** 

(-0.162) 
(0.0016) 

INV 
2.287272** 

(0.504257) 

-0.71102 

(-0.0335) 
(-0.0169) 

Gov 
0.43245 

(0.11479) 

-0.6353 

(-0.0081) 
(-0.0009) 

CRP 
-3.1152*** 

(-0.05045) 

3.4919*** 

(1.1719) 
(-0.0591) 

لاستقرار السياسى على النمو ا عدم الأثر الإجمالى ل  (-0.0754) 

 على الترتيب.  %1، %5، %10الأرقام بين الأقواس تمثل قيم المعلمات، أما *، **، *** قيم المعنوية عند  -

كما ظل متغير الفساد أهم قناة انتقال لنقل أثر عدم الاستقرار السياسى للنمو مع انخفاض  

لطريقة   وفقاً  النسبية  السالبة  OLSمساهمته  بلغت مساهمته  نسبية   % 6، حيث  وبمساهمة  تقريباً 

مع ثبوت معنويته. وأخيراً ظلت إشارة رأس المال البشرى موجبة مع ثبوت معنويته، حيث    % 75

 .  %0,16بلغت مساهمته 

 التضخم بعد إضافة قناة  تقدير النموذجنتائج ثانياً: حساسية 

دراسات كثيرة إلى وجود علاقة قوية بين عدم الاستقرار السياسى والتضخم من  أشارت  

 Aisen & Francisco (2006,2011)    ، Rahman & Rashid (2018)، Gadong  أهمها

ثار أخرى غير مباشرة لعدم الاستقرار السياسى من خلال قناة التضخم. آبالتالى قد توجد (2019)

هذه القناة للنموذج الأساسى السابق لقياس هذا الأثر من ناحية، ومن بإضافة  ولذلك قامت الدراسة  
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وبإدخال معادلة ناحية أخرى اختبار حساسية نتائج النموذج الأساسى لإضافة قناة انتقال جديدة.  

 لنموذج يتكون من سبع معادلات.  التضخم، يصبح ا

INF  = π0 + π1CRP + π2Gov + π3GDP + Єi                (7) 

المحلى  الناتج  من  الفرد  نصيب  وهى  التضخم  محددات  السابقة  المعادلة  وتوضح 

دراسة    (GDP)  الإجمالى   أشارت  دراسة  Al-Marhubi (2000)كما  أما   ،Tavares & 

Wacziarg (2001)    ودراسة Mohamed, D. (2013)    الإنفاق هما  متغيرين  أضافت  فقد 

 (.CRP( والفساد )GOVالحكومى )

وفقاً بعد إضافة قناة التضخم  (  6( ورقم )2وبمقارنة النتائج الموضحة بالجدولين رقم )

: توجد علاقة طردية بين التضخم والنمو أولاً يمكن الخروج بالملاحظات التالية:  ،  OLSلطريقة  

معنوية   مستوى  عند  معنويته  ثبوت  مع  معظم %10الاقتصادى  نتائج  مع  النتيجة  هذه  وتتفق   ،

لعدم الاستقرار السياسى على التضخم مع ثبوت معنوية    سلبيالدراسات التطبيقية. كما يوجد تأثير  

 التطبيقية.وتتوافق هذه النتيجة أيضاً مع الكثير من الدرسات هذه العلاقة، 

 (  6جدول )

 على النمو   الاستقرار السياسىعدم حساسية انتقال أثر 

 التضخم إضافة قناة   بعد OLSباستخدام 

 أثر القناة على النمو  متغير القناة 
 أثر الاستقرار 

 السياسى على القناة  

  أثر الاستقرار السياسى

 على النمو 

HC 
-0.2580 

(-0.0151) 

-1.3461 

(-0.0848) 
(0.0013) 

INV 
1.9280* 

(0.1853) 

-0.2786 

(-0.0077) 
(-0.0014) 

Gov 
0.2613 

(0.0474) 

-0.2473 

(-0.0019) 
(-0.0001) 

INF 
1.8404* 

(0.0174) 

-1.7479* 

(-0.2515) 
(-0.0044) 

CRP 
-3.1262*** 

(-0.0284) 

3.2770*** 

(-0.8625) 
(-0.0245) 

على النمو   للاستقرار السياسىالأثر الإجمالى   (-0.0291) 

 على الترتيب.  %1، %5، %10الأرقام بين الأقواس تمثل قيم المعلمات، أما *، **، *** قيم المعنوية عند  -
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 ً الإشارات أو ضخم من حيث  : لم تتغير تقديرات كل القنوات نتيجة لإضافة قناة التثانيا

انخفضالمعنوية وإن  من    ،  الاستثمار  معنوية  درجة  م  %10إلى    %5مستوى  انخفاض  يعنى  ما 

ً حساسية هذه المتغيرات لإضافة قناة التضخم.    سلبي: حدث تغير طفيف فى الأثر الإجمالي الثالثا

تتأثر   ، كذلك لم(0,0291-)( إلى  0,0224-لنمو حيث ارتفع من )لعدم الاستقرار السياسى على ا 

النمو   إلى  السياسى  الاستقرار  عدم  أثر  إنتقال  قنوات  أهم  وإن    وهيتقديرات  والاستثمار  الفساد 

الفساد، حيث   بعد  الثانية  المرتبة  فى  التضخم  قناة  النسبية  بلجاءت  كما  %13غت مساهمته  هو ، 

 ( بالملحق الإحصائى.4موضح بالجدول رقم )م/ 

( بعد إضافة قناة التضخم باستخدام طريقة 7( ورقم )3وبمقارنة نتائج الجدولين رقم )

2SLS  يوجد تأثير موجب لقناة التضخم على النمو الاقتصادى مع ثبوت  أولاً :  يلي، نلاحظ ما :

ً معنوية هذه العلاقة.   : ارتفاع درجة حساسية معظم القنوات لإضافة قناة التضخم، وإن ظلت  ثانيا

المعلماتالإشار قيم  فى  ملحوظ  اختلاف  يوجد  ولكن  كما هى،  الاستقرار   .ات  عدم  أثر  أما عن 

إلى  الأثر السالب لعدم الاستقرار على رأس المال البشرى  السياسى على قنوات الانتقال، فقد تحول  

ً   غير معنوى. ناتى  : لم تؤثر قناة التضخم على معنوية متغير الفساد والاستثمار باعتبارهما أهم قثالثا

النمو،   المعنوية وهما  ولانتقال أثر عدم الاستقرار السياسى إلى   %5و  %1احتفظا بنفس مستوى 

 على الترتيب. 

طريقة  النمو باستخدامالاستقرار السياسى على عدم حساسية انتقال أثر   ( ملخص7جدول )

2SLS  بعد إضافة قناة التضخم 

 متغير القناة 
أثر القناة على  

 النمو 

 الاستقرار أثر 

 السياسى على القناة  

أثر الاستقرار السياسى  

 على النمو 

HC 
-0.04503 

(-0.0042) 

-1.1947 

(-0.0848) 
(0.0004) 

INV 
2.22569** 

(0.3602) 

-0.817118 

(0.0203) 
(-0.0073) 

Gov 
0.63782 

(0.1483) 

-0.31779 

)-0.0019 ( 
(-0.0003) 

INF 
1.7524* 

(0.024) 

-2.2792** 

(-0.2665) 
(-0.0064) 

CRP 
-4.9787*** 

(-0.0549) 

3.2928*** 

(0.8626) 
(-0.0474) 

 (0.0610-) الأثر الإجمالى للاستقرار السياسى على النمو 

 على الترتيب.  %1، %5، %10الأرقام بين الأقواس تمثل قيم المعلمات، أما *، **، *** قيم المعنوية عند  -
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 ً النمو من خلال رابعا الكلى السالب لعدم الاستقرار السياسى على  : ثبتت معنوية الأثر 

(. كذلك احتفظ الفساد بأعلى مساهمة  0,0610-( إلى )0,0754-جميع القنوات ولكن انخفض من )

  % 77إلى  %75نسبية بين القنوات مع زيادة طفيفة فى نسبة المساهمة بعد إضافة قناة التضخم من 

  % 21,51انخفضت مساهمته النسبية بعد إضافة قناة التضخم من    الذيالاستثمار وتقريباً. ويليها قناة  

   .%10 التضخم بنسبة مساهمةتقريباً، ثم  %12إلى 

( نسبة مساهمة كل قناة انتقال فى الأثر الاجمالى لعدم الاستقرار 8ويوضح الجدول رقم ) 

وكذلك بعد   OLS  ،2SLSالسياسى على النمو فى النموذج الأساسى وباستخدام طريقتى التقدير  

 إضافة قناة التضخم. 

 (  8جدول )

 نسبة مساهمة كل قناة انتقال من الأثر الإجمالى

 فى طرق التقدير المختلفة لاستقرار السياسى على النموعدم ال 

 القناة 
النموذج الأساسى 

 OLSبطريقة 

 النموذج الأساسى 

 2SLSبطريقة 

 بعد إضافة التضخم  

 OLSبطريقة 

بعد إضافة التضخم  

 2SLSبطريقة 

HC 4.6% 2.02% 4.04% 0.58% 

INV 6.3% 21.51% 4.51% 11.85% 

Gov 0.8% 1.18% 0.28% 0.46% 

INF ــ   ــ ـ  %10.37 %13.82 ــ

CRP 88.3% 75.29% 77.35% 76.75% 

 %100 %100 %100 %100 الإجمالى

 . 7، 6،  5، 3 الجداول: بمعرفة الباحث من خلال النتائج الواردة فى  هذه النسب حسابتم  -
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 النتائج  .7

الدراسة بهدف اختبار الفرضيتقسيم نيمكن   لها إلى اتجاه ومعنوية   تينالرئيسي  تينتائج 

الأثر الاجمالى لعدم الاستقرار السياسى على النمو فى ظل طريقتى التقدير المربعات الصغرى 

OLS    2والانحدار ذات المرحلتينSLS  انتقال جديدة قناة  السابقة عند إضافة  النتائج  ، حساسية 

الرئيسية والتى ينتقل من خلالها أثر عدم الاستقرار   قنوات الانتقالساهمة النسبية لكل  وأخيراً الم

توصلت الدراسة    التضخم،السياسى إلى النمو. ومن خلال تقدير النموذج الأساسى وبعد إضافة قناة  

 للنتائج التالية: 

-   ً وذلك عند استخدام طريقة    جاء الأثر الاجمالى لعدم الاستقرار السياسى على النمو سالباً ومعنويا

، أى أن زيادة مستوى عدم الاستقرار 0,022المربعات الصغرى للنموذج الأساسى، حيث بلغ  

يؤدى لانخفاض معدل النمو بطريقة غير مباشرة من خلال قنوات الانتقال الأربع    %1بنسبة  

 . %2,2 حواليب

كل القنوات أو محددات النمو من بعد إضافة قناة التضخم للنموذج الأساسى، لم تتغير تقديرات    -

حيث الإشارات أو المعنوية، إلا أنه حدث تغير ملحوظ للمساهمة النسبية لقناة الفساد، حيث  

ولكن ظلت أهم قناة انتقال. كما ظل الأثر الإجمالي   %11انخفضت نسبة مساهمتها بمقدار  

( 0,0224-ع طفيف من )لعدم الاستقرار السياسى على النمو سالباً ومعنوياً مع حدوث ارتفا 

 (. 0,0291-إلى )

لحل النموذج الأساسى آنياً،    2SLSوعند استخدام طريقة المربعات الصغرى ذات المرحلتين    -

على النمو سالباً ومعنوياً أيضاً ولكنه يفوق كثيراً    جاء الأثر الاجمالى لعدم الاستقرار السياسى

الأثر المقدر بطريقة المربعات الصغرى بمقدار ثلاثة أمثال تقريباً، حيث بلغت قيمة معامل 

خفض يُ   بنقطة زاحدة، أى أن زيادة مستوى عدم الاستقرار السياسى  0,075الأثر الاجمالى  

 . %7,5 حواليمعدل النمو من خلال قنوات الانتقال ب

، حدث تغير ملحوظ في 2SLSبعد إضافة قناة التضخم للنموذج الأساسى، وباستخدام طريقة   -

مع بقاء اتجاه العلاقات كما هى. وفيما يتعلق بأثر  قيم معلمات محددات النمو )قنوات الانتقال(  
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  عدم الاستقرار السياسى على قنوات الانتقال، فقد تحول الأثر السالب لعدم الاستقرار على 

 رأس المال البشرى إلى غير معنوى.

التقدير    - فى ظل طريقة  ومعنوياً  النمو سالباً  السياسى على  لعدم الاستقرار  ظل الأثر الإجمالى 

ترتب على   أى  ،0,0610إلى    0,0754السابقة بعد إضافة قناة التضخم، إلا إنه انخفض من  

من خلال  النمو  على  السياسى  الاستقرار  لعدم  السالب  الأثر  انخفاض  التضخم  قناة  إضافة 

 . %1,4قنوات الانتقال بنسبة 

تعتبر قناة الفساد أهم قناة لانتقال أثر عدم الاستقرار السياسى إلى النمو، حيث حققت أكبر مساهمة    -

( بين  تراوحت  وثبات  %88  -  %75نسبية  ارتفاع  مع  عند  (  كلا    %1معنويتها  فى  وذلك 

 الطريقتين السابقتين وأيضاً عند إضافة قناة التضخم. ثم يأتى بعدها قناة الاستثمار ثم التضخم.

، حيث  تينمن النتائج السابقة يمكن الوصول للنتيجة الرئيسية للدراسة وهى ثبوت صحة الفرضي -

الكلى الصافى السالب لعدم الاستقرار السياسى على النمو فى مصر عن طريق   ثبت الأثر 

(، كما ثبت حساسية هذا الأثر وفقاً لطريقة  2015-1982قنوات الانتقال خلال فترة الدراسة )

 جديدة. قنوات القياس المستخدمة وإضافة 

 التوصيات  .8

ثبت معنويته وكذلك نسبة مساهمته    الذيالفساد    وهيإعطاء أهمية خاصة لأهم قنوات الانتقال    -

المرتفعة فى انتقال أثر عدم الاستقرار السياسى للنمو الاقتصادى فى مصر فى كافة التقديرات،  

اللازمة  الإجراءات  واتخاذ  القوانين  وتشريع  الفساد  منظومة  مواجهة  على  العمل  يجب  لذلك 

 للقضاء على هذه الظاهرة.  

لعدم الاستقرار   سلبير وابتكار حوافز وضمانات تقلل من الأثر الالعمل على تهيئة مناخ الاستثما  -

، خاصة أن الاستثمار ى على هذا المتغير الحيوى والهام فى تحقيق معدلات مرتفعة للنموالسياس

عدم الاستقرار السياسى للنمو  ل  سلبيال  ثر الأيعتبر ثانى أهم القنوات التى يتم من خلالها انتقال  

 فى مصر.

ال  - الأثر  نقل  فى  لدوره  نظراً  للتضخم  الحقيقية  الأسباب  بدراسة  الاستقرار   سلبيالاهتمام  لعدم 

السياسى إلى النمو، خاصة أن معظم أسباب زيادة معدلات التضخم ترجع لأسباب غير اقتصادية  
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مثل الاحتكار بشتى أنواعه، سيطرة قلة من التجار على سوق الكثير من السلع وغيرها، لذلك  

 جب تفعيل التشريعات الخاصة بهامش الربح العادل وقوانين مكافحة الاحتكار. ي

الدراسة الدقيقة لأسباب زيادة معدل عدم الاستقرار السياسى، والتى يعتبرها البعض سبباً ونتيجة    -

،  للسلطة  السلمي، ضمان التداول  ومن أهمها العدالة الاجتماعية، التفاوت فى توزيع الدخل  اله

 القوانين وأحكام القضاء. احترام 

السياحة،   - قطاع  وأهمها  السياسى  الاستقرار  بعدم  تأثراً  الأكثر  الاقتصادية  القطاعات  تحديد 

 ومحاولة وضع الخطط والبرامج اللازمة لتخفيف حدة هذه الآثار.

الاهتمام    - الباحثين  على  المستقبلية، يجب  الأكاديمية  للدراسات  الاستقرار بالنسبة  عدم    بظاهرة 

إجراء  السياسى ويمكن  ومنها مصر،  النامية  الدول  سمات  من  واحدة  أصبحت  أنها  خاصة   ،

دراسات تتعلق بأثر كل محدد من محددات عدم الاستقرار على النمو للوصول لأكثرها تأثيراً  

أثر عدم   تتناول بشكل عميق  بدراسات  القيام  أيضاً  الاقتصادى فى مصر. ويمكن  النمو  على 

قناة انتقال على حدة، وأخيراً تناول قنوات جديدة يمكن من خلالها انتقال أثر   الاستقرار على كل

 الديموقراطية.و عدم الاستقرار للنمو ومنها تفاوت توزيع الدخل
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Abstract 

This study aims to measure the impact of political instability on 

economic growth in Egypt indirectly through its effect on determinants of 

growth that represent transmission channels which are likely to affect 

political instability through it on the economic growth in Egypt. The study 

relied on Decomposition Method, which used by many of the applied 

studies, notably Mo (2001), Ourania Dimitraki (2010), Pellegrini (2011). 

As the study tested the sensitivity of the results of the model to add a new 

channel according to approach followed by the study of Tavares & 

Wacziarg (2001) and Dridi (2013). The former method relies on the 

measurement of a set of equations in a manner Ordinary Least Squares 

assuming the independence of the determinants of growth, as well as be 

solved simultaneously by using the method of 2SLS assuming the lack of 

independence of these determinants (channels) to measure the impact of 

political instability on the determinants of growth (transmission variables). 

This method enables to measure the overall impact of political instability 

on growth, as well as the relative contribution of each channel transmission 

(determinant of growth) in the transfer of this impact.  
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The results of the study proved the validity of the two hypotheses, 

where it has been proven that the overall impact of political instability on 

growth in Egypt was negative through the transmission channels during 

the study period (1982-2018), also proved that impact sensitivity 

according to the method of measurement, since the total negative political 

instability effect on growth by 2SLS method reached about three times the 

total effect by using the OLS method. The results showed that the impact 

of political instability on growth has been through the channels of 

corruption, investment and inflation, and corruption is the most important 

transmission channel. Finally, the results proved that the overall negative 

effect of political instability on the economic growth has been changed 

when adding the transmission channel of inflation in both methods. 

Key Words:  political instability, economic growth, Decomposition 

Method, transmission channels. 


