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تمويل ونمو الصناعات التحويلية أثر سوق الأوراق المالية على 
 قتصاد المصرى بالتطبيق على الاصادراتها و 

 

 3متولىأحمد  2صابر شاكر 1جابر عبدالجواد
 ملخص البحث

 تمويل دور سوق الأوراق المالية فى وتحليل تهدف الدراسة إلى معرفة     
 قطاع الصناعات التحويلية كأحد وأهم فروع القطاع الصناعى نمو صادراتو 

  .( 2015-1995قتصاد المصرى خلال الفترة )بالتطبيق على الا
توصلت الدراسة إلى أهمية نمو سوق الأوراق المالية كأحد قنوات تجميع      

حيث تتحول هذه المدخرات إلى  ،راق الماليةتوظيفها فى شراء الأو دخرات و الم
الذى بدوره بالتالى زيادة الإنتاج و و  ، قروض للشركات الصناعيةوال و س أمرؤو 

دورها و  ،نمو القطاع الصناعى ككلو  يؤدى إلى زيادة الصادرات الصناعية
الإيجابى فى نمو صادرات قطاع الصناعات التحويلية من خلال ما توفره من 

 إلى أن معدل نمو صادرات توصلت الدراسة أيضآو  ،لمشروعاتلتلك اتمويل 
 .بنمو سوق الأوراق المالية  ا  الصناعات التحويلية يتأثر طردي قطاع
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Abstract 
  This study aims to find out the role of the stock exchange market 
on the Egyptian manufacturing industries sector growth as one of 
important branches of the industrial sector by applying on the 

Egyptian economy during the period (1995-2015).                        

 the study found the importance of financial securities market 
growth as one of the channels that collects the savings and employ 

them in the purchase of financial securities، these savings are turned 
into capital and loans to industrial companies and thereby 

production increase، and which in turn leads industrial exports 

increase and the industrial sector growth as a whole ، and its 
positive role in the manufacturing sector's exports growth through 

the availability of financing these projects، and the study also found 
that the manufacturing industries exports growth rate is affected 
directly by the stock exchange market growth.                                  
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 مقدمة -1
داخللل القطللاع  يمثلل قطللاع الصللناعات التحويليللة أحلد أهللم القطاعللات الهامللة     

تعطيهللللا مصللللر اهتمامللللا  كبيللللرا  لصللللى تقللللود عمليللللة الإصلللللا   والتلللل  ، الصللللناع 
إحللدا   علللى مللا يتميلل  بللا هللذا القطللاع مللن قدرتللا ويرجللع كلللك إلللى ،الاقتصللاد 

تعملل بلدورها عللى رفلع  التل قتصاد ورفع مستوى الإنتاجية لهيكل الا جذر  تغيير 
مللل يع إلللى كلللك وبالإضللافة ،رفللع مسللتوى الم يشللة وبالتاليللك ،مسللتوى دخللل الفللرد

قتصلللاد عللللى المنافسلللة فلللى الأسلللواق الدوليلللة وزيلللادة التصلللنيع عللللى تنميلللة قلللدرة الا
 .(1)الحصيلة من العملات الأجنبية 

فلللى تحقيلللق التنميلللة كملللا يسلللاهم  ،ويعملللل التصلللنيع عللللى إيجلللاد فلللر  عملللل     
للدولللة قللاليم الملتلفللة قامللت الدولللة بتوزيللع الصللناعات بالأإكا  الاقليميللة خصوصللا  

الموارد الاسلتثمارية والتمويليلة  وبالتالى فإن توجيا ،الم ايا النسبية لصل إقليمحسب 
 . لهذا القطاع يساعد على نموه

ة قتصاديا  فى التنمية الاهام أن الصناعات التحويلية تلعب دورا   وبالتالى نجد     
بالقطاعللللات الأخللللرى ومسللللاهمتها فللللى النللللات   مللللن خلللللال أهميتهللللا النسللللبية مقارنللللة

 .(2)حلى الإجمالى ومساهمتها فى توفير فر  العمل الم
                                                 

 ، " الأقتصاد المصرى  " تقييم أداء سوق الأوراق المالية و دوره التنموى فى ،( 2009مجده محمد عبده ) (1)
 ( .101-94ص ) ،جامعة القاهرة  ،كلية الأقتصاد والعلوم السياسية  ، رسالة دكتوراة غير منشورة

(2) Binh, P., and Shin (2002), “The Direction of Causality between Financial 

Development and Economic Growth”, Central Bank of Chile, Working Paper, PP.  

18-24. 
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ن القطاع الصناعى يعانى من العديد من المشاكل والصعوبات أنلاحظ و      
 ةسراع بمعدلات النمو والتنميالدور الذى يقوم با فى الإ ةالتى تحد من فاعلي

 ةوتعد مشكل ،الدخل القومى ةفى زياد ةالفعال اهمتاوتقلل من مس ،ةيالصناع
 ،على المستوى القومى ةحدى جوانب المشكلإالتمويل اللازم لقطاع الصناعة 

 ةلتأثير نقص السيول نظرا   ةالصناعي ةن أهم المشكلات التى تعوق التنميوهى م
و تطوير أ ةعلى تنفيذ مشروعاتها الجديد ةالمشروعات الصناعي ةعلى قدر 
حلال والتجديد للمعدات كما يؤثر فى قدرتها على القيام بعمليات الإ ،إنتاجها
خر أمن أهمها ت ةثار السلبيالعديد من الآ ةوقد ترتب على نقص السيول ،والالات

وما يترتب على كلك من عدم قدرتها على  ،نتهاء من المشروعات تحت التنفيذالإ
القصوى مما  ةلى الطاقإوعدم الوصول  ،ةسداد الت اماتها فى المواعيد المحدد

 ةلى حدو  ظاهر إدى كلك أقد و  ،ةعند مستوى مرتفع من التصلفلى الإنتاج إيؤدى 
 ةتمويلي ةوسوف يتم التركي  على سوق الأوراق المالية كقنا ،ةالشركات المتعثر 
 .(3)الانحدار البسيطمن خلال نموكج  و كلك ايضا   ةللشركات الصناعي

 محتوى البحث  -2
ل سوق الأوراق يهدف هذا البحث إلى " تقييم وضع القطاع الصناعى داخ  

تعتمد هذه الدراسة على عدد شركات قطاع الصناعات المالية فى مصر" و 
 المصرية.التحويلية المقيدة بالبورصة 

                                                 
 ( .15-12ص ) ،( 4العدد ) ،الامارات  :ابوظبى  ، " القطاع الصناعى " ،( 2014المجلة الأقتصادية ) (3)
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سوق الأوراق  ت الحديثة التى قامت بالبحث فى تأثيرالعديد من الدراسا توجدو 
دون التركي  على قطاعات  قتصادىالاو النمو أالقطاع المالى  عل  المالية

 أهمفسوف يتم اختبار  ،القيام با الدراسةهو ما ستحاول و  ،قتصادالابعينها فى 
أهم مكونات السوق حد أالمالية ك الأوراقبسوق  أثرن تتأالقنوات التى يمكن 

د أهم أركان عتباره أحقطاع الصناعات التحويلية باكلك من خلال و  ،المالى
 .(4) القطاع الصناعى

 سوق الأوراق المالية فى مصر  تقييم وضع الشركات الصناعية داخل -1
 تطور عدد الشركات الصناعية المقيدة بالبورصة  1/1

لجانب المقيدة بسوق الأوراق المالية ا شركات قطاع الصناعات التحويليةتمثل 
حيث ظل قطاع الصناعات التحويلية فى المرتبة الأولى  ،الأكبر من الشركات

ة وهو ما يدل على مدى أهمي ،من بين القطاعات المقيدة بسوق الأوراق المالية
 .(5)قتصاد القومى القطاع بالنسبة لسوق المال والا

( يوضح تطور عدد شركات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة 1الشكل )
 (2015-1990ل أوراقها فى الفترة من )بالبورصة المصرية والمتداو 

                                                 
(4) Weiss, j.(2015), “ Taxonomy of Industrial Policy” , UNIDO Working Paper NO.8  

,Vienna : United Nations Development Organization , PP. 151-162 . 
الأقتصادى بالتطبيق على  العلاقة بين سوق الأوراق المالية والنمو"  ،( 2003شاهيناز جمال الدين محمد ) (5)

 ( .84-82ص ) ،جامعة القاهره ،كلية الأقتصاد والعلوم السياسية  ،رسالة ماجستير غير منشورة ،"  حاله مصر
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 مرك  المعلومات . ،أعداد ملتلفة  ،تقارير سنوية  ،المصدر : البوصا المصرية 

 رأس المال السوقى لشركات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة بالبورصة  1/2
 413.6أعلى قيمة لا فى قطاع الصناعات التحويلية  سوقىس المال الأبلغ ر 
ثم انلفضت قيمة رأس المال السوقى إلى أن  ،2007بنهاية عام  جنيامليار 
ولصن بلغت نسبة رأس المال السوقى لقطاع  ،2015بنهاية عام  175.8بلغت 

إلى إجمالى القيمة السوقية  2015بنهاية عام  %40.9الصناعات التحويلية 
ى سوق وهو ما يدل على أهمية القطاع ف ،لجميع القطاعات المقيدة بالبورصة

ركات فى قطاع الصناعات الأوراق المالية ومؤشر قوى عن صافى قيمة الش
 ستثمارات.لتمويل اللازم للمشروعات وجذب الاوتوفير ا ،التحويلية ونشاط السوق 

يوضح تطور قيمة رأس المال السوقى لقطاع الصناعات التحويلية ( 2الشكل )
 (2015-1995المقيدة بالبورصة فى الفترة من )
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(كهشر)عدد شركات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة بالبورصة و المتداول اوراقها 
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 . مرجع السابقمصدر : الال
 

تطور قيمة الأورق المالية المتداولة لقطاع الصناعات التحويلية فى  1/3
 البورصة

لمقيدة بالبورصة ا بلغت قيمة الأوراق المالية المتداولة لقطاع الصناعات التحويلية
ثم  2008بنهاية عام  %39.8بنسبة مساهمة بلغت  مليار جنيا 189.7

بنسبة مساهمة  2015مليار جنية بنهاية عام  44.7انلفضت حتى بلغت 
لقطاع الصناعات التحويلية  ض نسبة التداول والسيولةمما يعنى إنلفا ،19.7%

 فى البورصة المصرية .
لصناعات تطور قيمة الأوراق المالية المتداولة فى قطاع ا( يوضح 3الشكل )

 (2015-1995)التحويلية خلال الفترة 
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(اربالملي)قيمة راس المال السوقى لقطاع الصناعات التحويلية المقيدة بالبورصة 
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 . المصدر : المرجع السابق

 سهم الشركات الصناعية سيولة أ 1/4
ى عدد مرات تداول السهم خلال أالسهم بمعدل دوران السهم ) ةيمكن قياس سيول

على بيع وشراء الأوراق  ةالقدر  يبينل يضا  أ ويستلدم هذا المؤشر ،(ةفترة محدد
لقطاع الصناعات التحويلية على  ةويتم احتساب المعدل بالنسب ،ةبسهولالمالية 

 .(6) السوقى اسمالألى قيمة ر إقيمة الأسهم المتداولة للقطاع  إجمالى ةساس نسبأ
 (2015-1995) خلال ع الصناعات التحويليةمعدل الدوران لقطا (4الشكل )

                                                 
(6) Wurgler, J. , (2000) “Financial Markets and the Allocation of Capital” , Yale ICF 

Working Paper, NO. (105) ,PP.  98-104 . 
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(بالمليار)ة تطور قيمة الأوراق المالية لشركات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة بالبورص
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 . المصريةالمصدر : من عمل الدارس اعتمادا على تقارير البورصة 

تطور صادرات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة فى سوق الأوراق المالية -2
 فى مصر 

يمكن اختيارها  لصناعات التحويلية ثلا  طرق قطاع ا شركاتمام أنا نجد أ
 فى الاتى: وتتمثل ،ةللحصول على التمويل اللازم للاستثمارات الصناعي

 ةنشطأعن  ةالناتج ةالمحتج  : يتمثل فى الأربا  الداخلىالتمويل  -1
 . ةفى سنوات سابق ةالشركات الصناعي

الشكل التالى قيمة التمويل التى يوضح : التمويل عن طريق الأسهم -2
عند التأسيس وعند  تحصل عليها شركات قطاع الصناعات التحويلية

ونجد أن سوق الأوراق المالية  ،لتوسيع مشروعاتها طر  أسهم جديدة
 .(7)تساهم بشكل ايجابى فى تمويل تلك المشروعات والصناعات 

( قيمة التمويل بالأسهم لشركات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة 5الشكل )
 (2015-1998بالبورصة خلال الفترة )

                                                 
(7) Kominek, Z. (2003) , “Stock Markets and Industry Growth: An Eastern European 

Perspective” , European Bank for Reconstruction and Development, Working Paper, 

No. (81) , PP.  79-82 . 
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%معدل دوران القطاع 
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 . مرك  المعلومات ،أعداد ملتلفة  ،تقارير سنوية  ،المصدر : البورصة المصرية 

خلال الفترة  ةالواردات السل يل التالى إجمالى قيمة الصادرات و ويوضح الشك
1990-2015 . 

 
 
 
 

 (2015-1990) واردات السل ية( إجمالى قيمة الصادرات وال6الشكل )
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 . أعداد ملتلفة ،تقارير سنوية  ،: البنك المرك ى المصرى المصدر 

لتحويلية المقيدة قطاع من قطاعات الصناعات ا 14الاعتماد على صادرات  تم
حيث  ،دور سوق الأوراق المالية فى نمو صادرات هذا القطاع بالبورصة لمعرفة

يمثل قطاع الصناعات التحويلية نسبة كبيرة من إجمالى القطاعات المقيدة 
 بالبورصة .

صادرات قطاع  قيمةبتطور  المالية الأوراقسوق  علاقةالتالى  لجدوليوضح او 
الصادرات بتطور عدد  علاقةمن خلال  البورصةب المقيدة التحويليةالصناعات 
قيمة بلغت  2014عام فى  ،س المال السوقىأالمقيدة وقيمة التداول ور الشركات 
مال  سأقيمة ر ب ةشرك 116 تبعدد شركات بلغ امليار جني 146.9الصادرات 
 . امليار جني 74.2قيمة تداول بلغت ب اجني مليار 233.8سوقى بلغ 

 
( يوضح علاقة قيمة الصادرات لقطاع الصناعات التحويلية بمؤشرات 1الجدول )

 (2015-1997سوق المال خلال الفترة )
 (2015-1995علاقة تطور قيمة صادرات قطاع الصناعات التحويلية بمؤشرات سوق المال خلال الفترة )

تطور قيمة  السنوات 
صادرات قطاع 
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التحويلية 
 )بالمليار(

المتداول اوراقها 
 )شركه(

المقيدة بالبورصة 
 )بالمليار(

دة التحويلية المقي
 بالبورصة )بالمليار(

1997 11.9 144 1.7 10.9 

1998 9.2 170 30.1 8.2 

1999 9.9 200 56 18.6 

2000 13.1 221 62.5 27.8 

2001 13.2 249 59.2 8.7 

2002 16.3 267 62.1 6.4 

2003 29.9 266 95.4 13.3 

2004 38.9 258 151.6 18.8 

2005 47.8 250 316.5 88.7 

2006 60.1 216 333.7 118.6 

2007 65.1 187 413.6 111.2 

2008 121.9 176 225.4 189.7 

2009 96.2 131 268.5 154.8 

2010 121 110 246.9 97.3 

2011 141 110 152.6 38.1 

2012 115.2 111 184.9 64.4 

2013 152.2 112 215.1 34.3 

2014 146.9 116 233.8 74.2 

2015 - 113 175.8 44.7 

  : من عمل الدارس اعتمادا على بيانات البورصة المصرية . المصدر

 

 

 Simple Regressionتحليل الانحدار البسيط  -3
 :التالية ةالمعادلب بالشكل اللطى اللوغاريتمى عن النموكج ا  ويمكن التعبير رياضي
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Log y =log (INV) +log (Labor) +log (Stock) 
 متغيرات نموكج الانحدار البسيط( يوضح وصف ملتصر لصل 2الجدول )

البيانات  ادرمص
 ةالمستخدم

 المتغير الرمز الدلالة

الجهاز المركزى 
 ةالعام ةللتعبئ

 والاحصاء

يعبر عنه بقيمة صادرات قطاع الصناعات التحويلية المقيدة 
 بالبورصة )بالمليار جنية(

 
Y 

صادرات قطاع 
الصناعات 

 (Yالتحويلية )

 
 التخطيط ةوزار

عنه بأجمالى قيمة الأستثمارات فى قطاع الصناعات يعبر 
ومن المتوقع أن يكون له تأثير ايجابى على نمو  ،التحويلية

 صادرات قطاع الصناعات التحويلية وفقآ للنظريات الأقتصادية
 )بالمليار جنية(

 
X1 
 

أجمالى قيمة 
الأستثمارات 

(INV) 

 
 التخطيط ةوزار

ومن  ،الصناعات التحويليةيعبر عنه بعدد العمالة فى قطاع 
المتوقع أن يكون له تأثير ايجابى على نمو صادرات قطاع 

 )بالالف( الصناعات التحويلية وفقآ للنظريات الأقتصادية

 
X2 
 

 
 عدد العمالة

(Labor) 

 
 
 
 
 
 

البورصة 
 المصرية

 
 
 
 
 

 ويمكن التعبير عنة من خلال أحد المتغيرات التالية :
 الناتج المحلى الاجمالى )%(رأس المال السوقى / 

ويستخدم لقياس الحجم الكلى للسوق المالى والى مدى قدرة 
شاط نو الصناعية السوق على توفير التمويل اللازم للمشروعات

 . السوق

 
 
X3 
 
 

 
 
 

سوق الأوراق 
المالية 

لشركات قطاع 
الصناعات 
التحويلية 
المقيدة 

بالبورصة 
(Stock) 

 والسندات / الناتج المحلى الاجمالى )%(قيمة تداول الأسهم 
 . هو أحد مقاييس سيولة السوقو

 
X4 

معدل الدوران = قيمة الأسهم المتداولة / قيمة رأس المال 
 السوقى )%(

ويعنى أرتفاع معدل الدوران الى انخفاض تكلفة المعاملات فى 
وتيسير حصول ،لى سهولة تسييل الأوراق المالية وبالتا ،السوق

 الشركات الصناعية على التمويل .

 
X5 
 

 يستلدم الانحدار البسيط لدراسة تأثير المتغيرات المستقلة )كل متغير على حدة(
 المستقلة المتغيرات بين والانحدار الارتباط تحليل إجراء تمعلى المتغير التابع، 

الصناعات نمو صادرات قطاع ) التابع والمتغير( متغيرات سوق الأوراق المالية)
 :يل  كما النتائ  وجاءت ،(التحويلية
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بين متغيرات سوق الاوراق المالية  الانحدار( يوضح نتائ  الارتباط و 3لجدول )ا
 و صادرات قطاع الصناعات التحويليةنمو 

 : نمو صادرات قطاع الصناعات التحويليةYالمتغير التابع 

المتغيرات 
 المستقلة

 Tاختبا ر  المعاملات
المعنوية 

Sig. 
 Fاختبار 

المعنوية 
Sig. R 

R 
squar

e 

Log(X1) 
α 0.042 0.119 0.907 

101.3 0.000 0.899 0.803 
β 1.338 10.06 0.000 

Log(X2) 
α 60.9- 10.99- 0.000 

134.6 0.000 0.921 0.848 
β 9.40 11.60 0.000 

Log(X3) 
α 9.83 3.08 0.005 

465.6 0.000 0.974 0.950 
β 1.08 21.6 0.000 

 ما يل  :من الجدول يتضح 
الاستثمارات في قطاع الصناعات التحويلية على معدل نمو الصناعات  أثر -أ

 التحويلية
 بين معنوية دلالة كات موجبة علاقة وجود اللط  الارتباط نتائ  أظهرت -

الاستثمارات ف  قطاع الصناعات التحويلية، ونمو صادرات قطاع الصناعات 
 معنوية بمستوى ( 0.803) الارتباط معامل قيمة بلغت حيث ،التحويلية
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 أن أ  ،(0.01) معنوية مستوى  عند العلاقة معنوية يعن  مما( 0.000)
الاستثمارات ف  قطاع الصناعات التحويلية تؤثر إيجابيا  على نمو صادرات 

 .قطاع الصناعات التحويلية
 :التال ك الانحدار معادلة صياغة يمكن الانحدار نموكج معالم تقدير بعد  -

Y =0.042+1.338*X1 + ε 
 (2R) للنموذج التفسيرية القدرة

 أن أ  ،2R قيمة خلال من وكلك( %80.3) للنموكج التفسيرية القدرة بلغت 
نمو الصادرات ف  قطاع  ف  تحد  الت  التغيرات من( %80.3) نسبة

 .الصناعات التحويليةالاستثمارات ف  قطاع  تشرحها الصناعات التحويلية
 (T test) المستقل المتغير معنوية اختبار

 بمستوى ( 10.06) بلغت المستقل للمتغير T قيمة أن T اختبار من يتضح 
 يتضح كما ،(0.01) معنوية مستوى  عند معنويتها يؤكد مما( 0.000) معنوية

 زيادة أن أ  ،تأثيرال درجة أو قوة إلى تشير والت ( β=1.338)  قيمة من
زيادة ف  نمو  يتبعها( %1) بنسبة الاستثمارات ف  قطاع الصناعات التحويلية

 (.%1.338) بنسبة صادرات قطاع الصناعات التحويلية
 (F test) النموذج توفيق جودة اختبار

 بمستوى ( F) =101.3قيمة بلغت حيث العلاقة معنوية يتضح النموكج من
 وجود أ  ،(0.01) معنوية مستوى  عند معنويتها يعن  مما( 0.000) معنوية
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للاستثمارات ف  قطاع الصناعات التحويلية على نمو  معنوية دلالة ك  تأثير
 . صادرات كلك القطاع

 على معدل نمو الصناعات التحويليةالعمالة في القطاع الصناعي  أثر  -ب
 بين معنوية دلالة كات موجبة علاقة وجود اللط  الارتباط نتائ  أظهرت -

 ،العمالة ف  القطاع الصناع ، ونمو صادرات قطاع الصناعات التحويلية
 مما( 0.000) معنوية بمستوى ( 0.921) الارتباط معامل قيمة بلغت حيث
العمالة ف  القطاع  أن أ  ،(0.01) معنوية مستوى  عند العلاقة معنوية يعن 

 . الصناع  تؤثر إيجابيا  على نمو صادرات قطاع الصناعات التحويلية
 :التال ك الانحدار معادلة صياغة يمكن الانحدار نموكج معالم تقدير بعد  -

Y =-60.9+9.40*X2 + ε 
 (2R) للنموذج التفسيرية القدرة

 أن أ  ،2R قيمة خلال من وكلك( %84.8) للنموكج التفسيرية القدرة بلغت 
نمو الصادرات ف  قطاع  ف  تحد  الت  التغيرات من( %84.8) نسبة

 .العمالة ف  القطاع الصناع  تشرحها الصناعات التحويلية
 (T test) المستقل المتغير معنوية اختبار

 بمستوى ( 11.6) بلغت المستقل للمتغير T قيمة أن T اختبار من يتضح 
 يتضح كما ،(0.01) معنوية مستوى  عند معنويتها يؤكد مما( 0.000) معنوية
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زيادة العمالة  أن أ  ،تأثيرال درجة أو قوة إلى تشير والت ( β=9.40)  قيمة من
زيادة ف  نمو صادرات قطاع  يتبعها( %1) بنسبةف  القطاع الصناع  

 (.%9.4) بنسبة الصناعات التحويلية
 (F test) النموذج توفيق جودة اختبار

 بمستوى ( F)=134.6 قيمة بلغت حيث العلاقة معنوية يتضح النموكج من
 وجود أ  ،(0.01) معنوية مستوى  عند معنويتها يعن  مما( 0.000) معنوية
للعمالة ف  القطاع الصناع  على صادرات قطاع  معنوية دلالة ك  تأثير

 الصناعات التحويلية .

 على معدل نمونمو سوق الأوراق المالية لقطاع الصناعات التحويلية  أثر -ج
 الصناعات التحويلية صادرات قطاع

نمو  بين معنوية دلالة كات موجبة علاقة وجود اللط  الارتباط نتائ  أظهرت -
سوق الأوراق المالية ف  قطاع الصناعات التحويلية، ونمو صادرات قطاع 

 بمستوى ( 0.974) الارتباط معامل قيمة بلغت حيث ،الصناعات التحويلية
 أ  ،(0.01) معنوية مستوى  عند العلاقة معنوية يعن  مما( 0.000) معنوية

المالية ف  قطاع الصناعات التحويلية يؤثر إيجابيا  على  نمو سوق الأوراق أن
 .نمو صادرات قطاع الصناعات التحويلية

 :التال ك الانحدار معادلة صياغة يمكن الانحدار نموكج معالم تقدير بعد  -
Y =9.83+1.08*X3+ ε 

 (2R) للنموذج التفسيرية القدرة
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 نسبة أن أ  ،2R قيمة خلال من وكلك( %95) للنموكج التفسيرية القدرة بلغت 
نمو الصادرات ف  قطاع الصناعات  ف  تحد  الت  التغيرات من( 95%)

 .نمو سوق الأوراق المالية ف  قطاع الصناعات التحويلية تشرحها التحويلية
 (T test) المستقل المتغير معنوية اختبار

 بمستوى ( 21.06) بلغت المستقل للمتغير T قيمة أن T اختبار من يتضح 
 يتضح كما ،(0.01) معنوية مستوى  عند معنويتها يؤكد مما( 0.000) معنوية

زيادة نمو  أن أ  ،تأثيرال درجة أو قوة إلى تشير والت ( β=1.08)  قيمة من
زيادة  يتبعها( %1) بنسبةسوق الأوراق المالية ف  قطاع الصناعات التحويلية 

 (.%1.08) بنسبة ف  نمو صادرات قطاع الصناعات التحويلية

 (F test) النموذج توفيق جودة اختبار
 بمستوى ( F) =465.6قيمة بلغت حيث العلاقة معنوية يتضح النموكج من

 وجود أ  ،(0.01) معنوية مستوى  عند معنويتها يعن  مما( 0.000) معنوية
لنمو سوق الأوراق المالية ف  قطاع الصناعات التحويلية  معنوية دلالة ك  تأثير
 صادارت قطاع الصناعات التحويلية .على 

 
 
 البحثنتائج  -3
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لسوق الاوراق الماليا على نمو صادرات يجابى الاتاثير ال ومما سبق يتضح لنا
 القطاع الصناعى و كلك من خلال الاتى :

طويل الاجل للمشروعات  لا  الصفء تموي المالية الأوراق: يوفر سوق  أولا  
ن سوق وكلك لأ ،كبيرا   وتولد عائدا   ةالتى تحتوى على قدر من الملاطر  ةالصناعي
المشروعات  تلك ةر التمويل طويل الاجل الذى تحتاجتقوم بتوفي المالية الأوراق
 .  ق جمع الموارد وتوفير التنويع فى مصادرهايعن طر 

 ،ةمتراكمكفاءة توزيع المدخرات الالصفء على  المالية الأوراق: تساعد سوق  ثانيا  
على الاستثمارات تساعد سوق  كفاءةبالتالى فانا عن طريق توزيع الموارد بو 

                                                                                         القطاع الحقيقى . ةإنتاجي ةالمالية على زياد الأوراق
 ةالاجل وعالي ةفالاستثمار فى المشروعات طويل ،ةالمناسب ة: توفير السيول ثالثا  

مالى يتمتع بقدر و نظام أ ةوراق ماليأبدون وجود سوق  ةالعائد ستصون مستحيل
 ة .كبير من السيول

فء التقليل من ملاطر الاستثمار وكلك الص لاورق المالية: تستطيع سوق ا رابعا  
      . ةظففر  لتنويع المح ةتاحأعن طريق 
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