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حقيقيت في ضىء تدًيعي يقترذ نهتنبؤ بئدارة الأرباذ بالأنشطت ان نًىرجحى ن

 دراست تطبيقيت –تطبيق يعايير انتقارير انًانيت انذونيت يتطهباث 

 :انًهخص

طح ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه ا١ّشا ئىٚ اىرعشػ عيٚ ٍذٙ ئّرشاسظإشج ٍَاسعاخ ئداسج ذساعحذٖذػ اى

تقطاا  اىَا٘اسد اىشاشماخ اىَقٞاذج  ؽٚ اىَاىٞح اىذٗىٞحرطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝشظ٘ء ا٣ىرضاً ت اىؽقٞقٞح ؽٚ

ذعَٞعاٚ ٍقراشغ ىيرْثاإ  ا ذٖاذػ اىذساعاح ئىاٚ اىر٘ةاو ىَْا٘رضمَا ،اىَصاشٝح ؽاٚ اىث٘سةاحا١عاعٞح 

فطا  اىَ٘اسد .ٗىقذ اعرَذخ اىذساعح عيٚ تٞاّاخ ششماخ اىؽقٞقٞح ََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطحت

َّاااارض  عاااذجئداسج ا١ستااااغ ٍاااِ لااا٦ه  ىيرْثاااإ تََاسعااااخ3102 -3102ا١عاعااٞح ؽاااٚ اىؾراااشج ٍاااِ 

ٝااح اّؽذاسلاةااح ترناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝح،اىَصااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝااح عٞااش اىعادٝح،اىرااذؽقاخ اىْقذ

ض اىرعَٞعاٚ عياٚ تا٣ظاؽح ئىاٚ اىَْا٘ر ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح عٞش اىعادٝح عٞش اىعادٝح، اىرشغٞيٞح

 ض اىرْثإٝاح فاذ تيغادريَْااىئط أُ فَٞح ٍعاٍاو اىرؽذٝاذ اىَعاذه أظٖشخ اىْراىقذ ٗ ،ٍغر٘ٙ اىششمح منو

ٗظا٘د ذساعاح اى ّراائط   مَاا أظٖاشخ   تاىرشذٞاة. %93.3%،52.9ٗ%،43.5%،19.0% ،93.3ّؽ٘

اىؽقٞقٞح تعذ  ؽٚ فَٞح ٍعاٍو اىرؽذٝذ اىَعذه ىَْارض اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اّخؾاض

-3102ٍقاسّح تَا فثو اىرطثٞاـ ؽاٚ اىؾراشج ٍاِ  3102-3109ؽٚ اىؾرشج ٍِ  IFRSا٣ىرضاً ترطثٞـ 

ؽاخ ا٣لرٞاسٝااح عٞااش تَْااارض ترناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝح،اىَصااشٗا٣ّخؾاااض  تياا    ؼٞااس   3104

عٞش اىعادٝح،ٗاىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرَ٘ٝيٞاح عٞاش اىعادٝاح تا٣ظااؽح ئىاٚ  اىعادٝح،اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح

% 3.5%، 51.1ٗ%،34.0%،1.5%،3.5منااو ّؽاا٘  عيااٚ ٍغاار٘ٙ اىشااشمحاىَْاا٘رض اىرعَٞعااٚ 

رااض عٞاش اىعادٝاح ٗاىَْا٘رض ذنااىٞؼ ا٣ّ مَا أظٖشخ اىذساعاح ذ٘اؽقاا ؽاٚ اىْراائط تاِٞ َّا٘رضتاىرشذٞة.

ا١عٌٖ ٗأةؽاب اىَصاىػ ؽٚ اىرعاشػ عياٚ  ٗذعرثش اىذساعح ٍؾٞذج ىيَذساء ٗؼَيحاىرعَٞعٚ اىَقرشغ.

اىؽقٞقٞح ئّرشاسا ؽاٚ شاشماخ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىث٘سةاح  أمصش غشؿ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح

  اىَصشٝح.
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  Towards A Suggested Aggregate Model for Predicting Real Earnings 

Management in light of Requirements of applying IFRSs - an applied 

study 

  Abstract: 

    The study aims to identify the extent of prevalence of real earnings 

management practices in light of the commitment of applying International 

Financial Reporting Standards of listed companies of basic resources on the 

Egyptian Stock Exchange.    The study seeks to establish a proposed 

aggregate model for predicting real earnings management practices. The 

Study is based on data of companies listed on the basic resource sector 

throughout the period 2013 - 2018 to examine the real earnings management 

practices via several regression models related to abnormal production 

costs, abnormal discretionary expenses, abnormal operating cash flows, and 

abnormal financing cash flows, and the aggregate model of the 

company.The results showed that the adjusted R
2
 of prior predictive models 

was 69.9%, 76.1%, 52.4%, 43.6%, and 69.9%, respectively. The results 

revealed that there was a decrease in the amount of adjusted R
2
 of prediction 

models related to real earnings management after the implement of IFRS 

throughout the period 2016-2018 compared with the period 2013-2015 and 

the decrease of adjusted R
2
 of prediction models regarding abnormal 

production costs, abnormal discretionary expenses, abnormal operating cash 

flows, and abnormal financing cash flows, and the proposed aggregate 

model was 9.4%, 0.4%, 25.1%, 47.7%, and 9.4%, respectively.The study 

showed consistency in the results between the abnormal production costs 

model and the proposed aggregate model. The study is useful for managers, 

shareholders, and stakeholders in identifying the most common method of 

real earnings management in the companies listed in the basic resource 

sector of the Egyptian Stock Exchange. 
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 يشكهت انذراست  .1

ٗأةاااااؽاب اىَصااااااىػ  Shareholdersٍاااااِ فثاااااو ؼَياااااح ا١عاااااٌٖ ٍرضاٝاااااذ ئٕرَااااااً ٝ٘ظاااااذ 

Stakeholders   ُ ٗاّعنااط  IFRS حاىذٗىٞا  حسٝش اىَاىٞااٍعااٝٞش اىرقاترطثٞاـ  ا٣ىرضاً ذأشٞشٍذٙ تشأ

 صاه فائَاا  لاةاح ٗأُ اىعاذه ٍاا اسٝش اىَاىٞاحشاؾاؽٞح اىرقاٍاِ إَٖٔاا  َؽاعثٞحرىل عيٚ تعط ا١تعاد اى

  ُ اىطشٝقح اىَصياٚ ىقٞااط شاؾاؽٞح اىرقااسٝش اىَاىٞاح، ؼٞاس ٝ٘ظاذ ذ٘اؽاـ عياٚ ةاع٘تح فٞااط شاؾاؽٞح  تشأ

لا٦ه ٍقااٝٞظ تذٝياح اىرقاسٝش اىَاىٞح تطشٝقح ٍثاششج ٗاىثذٝو اىَرااغ ٕا٘ اٍناّٞاح ا٣عارذ٥ه عيٖٞاا ٍاِ 

ائااذ ٘أٗ اىرْثااإ تعح ثيٞاىْقذٝااح اىَغاارقرْثااإ تاىرااذؽقاخ اىَؽييااِٞ اىَاااىِٞٞ أٗ اى ذْثااإاخؽغااِٞ دفااح ترذااشذثػ 

مَا اعارٖذػ .(Barth and Schipper,2008;Hunton et al,2006;Ball et al,2015)ا١عٌٖ 

عياٚ ئداسج ا١ستااغ  IFRSٍذٙ ذأشٞش اىرؽا٘ه ىَعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح اىثعط اىرعشػ عيٚ 

ٍَاسعااخ  اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ٗلؾاط ٍغار٘ٙ قاسٝشدساعح اىع٦فح تِٞ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرٍِ ل٦ه ٗرىل 

ئداسج ا١ستاااغ ئ٥ أُ اىْرااائط أشاااسخ ئىااٚ عااذً ئٍناّٞااح اىااشتػ تااِٞ ا٣ىرااضاً ترطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش 

ذرَٞااض ت٘ظاا٘د ؼَاٝااح ٍْخؾعااح ىؽقاا٘ؿ اىرااٚ ذٗه ط ٍغاار٘ٙ ئداسج أستاااغ اىاااىَاىٞااح اىذٗىٞااح ٗلؾاا

 Van Tendeloo and). جناااح اىَرؽاااذٍصاااو أىَاّٞاااا ٗؽشّغاااا ٗئعااارشاىٞا ٗاىََياىَغااارصَشِٝ 

Vanstraelen, 2005; Jeanjean and Stolowy, 2008)  

ُ  تيٞاح ىيَقاسّاح، ٗذثاِٞ ح اىذٗىٞاح عياٚ اىقاٍاذٙ ذأشٞشٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاذْاٗه اىثعط مَا   أ

ا غااس عياٚ فصا٘س ا٣ ٍَاا ٝاذه   ٖا ٍثاشاشج  اىقاتيٞح ىيَقاسّح أؼاذ اىَؾاإٌٞ اىَؽاعاثٞح اىراٚ ٝصاعة فٞاع 

، ٕٗازا أدٙ ىير٘ظأ ىقٞااط اىقاتيٞاح ىيَقاسّاح ٍاِ لا٦ه لَغاح ؼراٚ اُٟاىَؾإَٞٚ  ىْظشٝح اىَؽاعثح 

ٍاااذالو تذٝياااح ؼٞاااس ٝشماااض اىَاااذلو ا١ٗه عياااٚ ئؽرشاظااااخ ئعاااذاد اىَعيٍ٘ااااخ اىَاىٞاااح ماىغٞاعااااخ 

اخ صادخ ؽنيَااا صاد اىر٘اؽااـ ؽااٚ اىغٞاعاااخ اىَؽاعااثٞح تااِٞ اىشااشماىَؽاعااثٞح ٍٗااذٙ شثاذٖااا ٗذ٘اؽقٖااا 

اىقاتيٞح ىيَقاسّح،أٍا اىَذلو اىصاّٚ ؽٞشماض عياٚ اّعنااط اىقاتيٞاح ىيَقاسّاح عياٚ أداء اىَؽيياِٞ اىَااىِٞٞ 

عياٚ صٝاادج اىقاتيٞاح ىيَقاسّاح  ؽنيَا صادخ دفح ذْثإاخ اىَؽيياِٞ اىَااىِٞٞ ؽاٚ اىشاشماخ مااُ رىال دىا٦ٞ  

عيٚ غثٞعح اىع٦فح تِٞ ا١ستاغ اىَؽاعاثٞح  تْٖٞا، ؽٚ ؼِٞ ٝشمض اىَذلو اىصاىس ىقٞاط اىقاتيٞح ىيَقاسّح

عٌٖ تِٞ اىششماخ اىَخريؾح، ؽنيَا ماّد اىع٦فاح ٍرشااتٖح تاِٞ اىشاشماخ اىَخريؾاح ده رىال ٗأععاس ا١

ٞااح ىيَقاسّااح تااِٞ أٍااا اىَااذلو اىشاتااد ى٦عاارذ٥ه عيااٚ اىقاتي عيااٚ اىقاتيٞااح ىيَقاسّااح تااِٞ ٕاازٓ اىشااشماخ.

رؽ٘ٝااو ٍااِ شااشمح ١لااشٙ ؽنيَااا صاد ٍعااذه اىرؽ٘ٝااو صاد اؼرَاااه ح اىَعيٍ٘اااخ ىيٞااياىشااشماخ ؽٖاا٘ فات

اىقاتيٞااااح ىيَقاسّااااح، أٍااااا اىَااااذلو ا١لٞااااش ؽٖاااا٘ ٝرأعااااظ عيااااٚ أعاااارط٦  أساء اىؾ اااااخ راخ اىصاااايح 

(ICAEW,2014). 
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ٗذثقاٚ  ٔٗعٞ٘ت ٓاىقاتيٞح ىيَقاسّح ىنو ٍْٖا ٍضاٝاٍذٙ عيٚ ٗاىَذالو اىغاتقح اىَعْٞح تا٣عرذ٥ه 

ؼراٚ ٝخرااس ٍْٖاا اىثاذٝو ا١ٍصاو ؽاٚ اعرصاذاس اىؽناٌ اىَْٖاٚ تشاأُ  أٍاً ٍرخز اىقشاساىَغأىح ذقذٝشٝح 

اىرغيٌٞ تععؼ ٍذلو اعرط٦  ا١ساء ؽٚ اىؽنٌ عياٚ . ؽٖا ٍثاششجٗاىرٚ ٝصعة فٞاع   اىقاتيٞح ىيَقاسّح

زظاح ٍصاو َّظذٝاذج ؽاٚ تْائأ  اعرَاذ عياٚ غاشؿاىقاتيٞح ىيَقاسّاح ٥ ْٝؾاٚ إَٔٞرأ ٥ٗ ٝقياو ٍْٖاا ئرا ٍاا 

يَ٘ظا٘عاخ ٝقح ٦ٍئَاح ىٕٗٚ غش Structural Equation Modeling(SEM) اىَعادىح اىٖٞنيٞح 

 Akter et) ٞظ ٍؽاذدج ٍٗعراشػ تٖاا ٍاِ فثاواىراٚ ٥ ٝ٘ظاذ ىٖاا ٍقااٝماىثٞاّااخ اىعاخَح ٗاىعذٝاذج 

al,2017)،  ُقاتيٞاح ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ٗلاةاٞح اىذطثٞاـ ّرائط دساعح اىع٦فح تاِٞ ئ٥ أ

الار٦ػ اىثْااذ ٍؽاو اىَقاسّااح تا٣ظااؽح ىرعااذد عااذج أعاثاب ٍْٖااا ،ٗٝشظد رىال ىظااءخ ٍرثاّٞااحىيَقاسّاح 

زا اىقٞااط ٝقا٘د ئىاٚ ذثااِٝ ؽاٚ ّراائط ٕا٥ه ؼٞس أُ ذعذد ٍذالو اىقٞاط ا٣عرذ اىَغرخذٍح ؽٚ َذالواى

(Yip and Young,2012; Brochet et al.,2013;Cascino and Gassen,2015; 

DeFond et al.,2011; Neel,2017; Callao et al.,2007;Mukai,2017; Jinadu et al 

عياٚ ٍاذٙ ذاأشٞش ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح عياٚ  مَا سمض ذٞاس ٍاِ اىثؽا٘ز    .(2017,.

دسظح عٞ٘ىح اىغ٘ؿ ٗاىرٚ ذغَػ ىيَغرصَشِٝ تثٞاد ٗشاشاء أعاٌٖ اىشاشماخ ٍاِ لا٦ه اىغاعش اىعااده، 

ح عاٞ٘ىح اىغا٘ؿ ٍاِ لا٦ه عاذد أٝااً اىَرااظشج تع٘ائاذ ةاؾشٝح ؽنيَاا اّخؾاط عاذد ا١ٝااً ٗذقاط دسظ

ٞ٘ىح اىغا٘ؿ تَاذٙ ذاأشٞش اىغاعش عياٚ ؼعاٌ اىراذاٗه مَا َٝناِ فٞااط عاصادخ دسظح اىغاٞ٘ىح تاىغا٘ؿ.

.ٗىقاذ أظٖاشخ اىْراائط (ICAEW,2014)ؽنيَا ماُ ذاأشٞش اىغاعش ةاغٞشا ميَاا صادخ عاٞ٘ىح اىغا٘ؿ 

 Daske et)ىَعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح اىغاا٘ؿ تعااذ اىرطثٞااـ اىطاا٘عٚ   ؽااٚ عااٞ٘ىح ذؽغااْا

al.2008;Daske et al.,2013; Christensen et al., 2013). 

اىثعط ٍذٙ ذأشٞش ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح عياٚ مؾااءج ا٣عارصَاس ؽاٚ  ذْاٗه  مَا 

اىرذؽقاخ اىْقذٝح ؽنيَاا صادخ مؾاءج ا٣عرصَاس عيٚ  اعرَذ فٞاطؼٞس  اىششماخ تذٗه ا٥ذؽاد ا١ٗستٚ،

ذثاااِٞ أُ ذطثٞاااـ ٍعااااٝٞش ىقاااذ ٗ.(ICAEW,2014)ذقيثااااخ اىراااذؽقاخ اىْقذٝاااح صادخ مؾااااءج ا٣عااارصَاس

أُ ذطثٞاـ ،لاةاح ٗ(Biddle et al.,2011)ٗىٞاح ٝاإدٙ ىضٝاادج مؾااءج ا٣عارصَاساىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذ

 Brüggemann et) عثاااش اىاااذٗه ا٣عااارصَاساخؽـ ٍعااااٝٞش اىرقااااسٝش اىَاىٞاااح ٝشاااعد ؼشماااح ذاااذ

al.,2012;Beneish et al.,2012;Florou and Pope ,2012)  ئعرثااساخ  ،ٗٝشظاد رىال ىعاذج

ح ٍْٖا لؾط اىرنيؾح ٗذَاشو اىَعيٍ٘اخ ٗاىر٘اؽـ عيٚ ٍعَ٘عاح ٗاؼاذج ٍاِ اىَعااٝٞش اىَؽاعاثٞح اىذٗىٞا

ذٙ ذاأشٞش ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح ٍامَا ذطاشؿ اىاثعط ئىاٚ تشأُ اىَؽاعثح عِ ا٣عارصَاساخ.

،ٗظااءخ اىْراائط اىذٗىٞح عيٚ ذنيؾح سأط اىَاه ت٘ةؾٖا أؼذ ٍؽذداخ مؾاءج ٗؽعاىٞح أع٘اؿ سأط اىَاه

ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح فاذ أدٙ ىرخؾاٞط ذنيؾاح سأط  ْٖاك ٍِ ٝاشٙ أُّغثٞا ؽٍرثاّٞح 
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ؽناشج اّخؾااض ؽٚ ؼاِٞ ْٕااك ٍاِ ٝارؽؾع عياٚ  ;Castillo-Merino et al.,2014)اىَاه اىََي٘ك 

 .(Agustini,2016) ذنيؾح سأط اىَاه ّرٞعح ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح

ُ   ٗعيٚ ةعٞذ   اىذساعااخ اىراٚ ٝرعاَْٖا اىؾناش اىَؽاعاثٚ ذشاٞش  ئداسج ا١ستاغ  اىَؽاعثٞح ، ؽا

ا ٍعااا ، ؼٞااس ٝشااٞش اىَااذلو ا١ٗه ئىااٚ ئداسج أؼااذ ٍااذليِٞ أٗ َٕااٍااِ لاا٦ه ١ستاااغ ئداسج ا٣ٍناّٞااح 

ؽاعاثٞح اىراٚ اىَلرٞاس أؼذ اىثاذائو ئَذساء اىؽـ ؽٚ ىا١ستاغ ٍِ ل٦ه أعاط ا٣عرؽقاؿ ٗاىزٙ َْٝػ ا

عِ ا١ؼااذاز اىَاىٞااح اىرقشٝااشا٣ؽصاااغ أٗ ٗأٗا٣عرااشاػ أؽااٚ اىقٞاااط عاا٘اء   ح ٍعاااٝٞش اىَؽاعااثذنؾيٖااا 

ىْقذٝااح،أٍا اىَااذلو اىصاااّٚ ٣داسج ا١ستاااغ ؽٞعااشػ تَااذلو ئداسج دُٗ اىرااأشٞش ؽااٚ اىرااذؽقاخ اتاىَْشااأج 

ٗظإ٘شٓ فٞااً اىَاذساء تااظشاء ذغٞٞاش ؽاٚ اىعَيٞااخ اىرشاغٞيٞح اىؾعيٞاح ٍصاو  ا١ستاغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح

صٝادج ؼعٌ ا٣ّراض، ٗذخؾٞط ّؾقاخ اىثؽ٘ز ،،صٝادج ؼذٗد ا٣ئرَاُ ٍٖٗيح اىغذاداىخصٌ اىْقذٙذعظٌٞ 

ا١ةاا٘ه اىَشتؽااح،ئعادج شااشاء ا١عااٌٖ ،اىَشاارقاخ تعااط تٞااد  ط ّؾقاااخ ا٣عاا٦ُ،ذخؾااٞ ٗاىرطاا٘ٝش،

اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح ؼشمااح عيااٚ ىٖااا ذأشٞشٗاظااػ ٍصااو ٕاازٓ ا١ّشااطح  ٥ٗشاال ؽااٚ أُاىَاىٞااح،ٗاىر٘سٝـ 

 .(Goa et al.,2017)ىيَْشأج

اىعٖاا٘د  ذعاذدخ   ، ؽقاذعيااٚ ٗظأ اىرؽذٝاذ  ظاإشج ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاحت ٗئسذثاغاا  

ٗا١غاش أ ٖااذطثٞق ٍاِ ؼٞاس ّطااؿتٖازٓ اىظاإشج تا٣ظااؽح ىرْا٘  ٕازٓ اىعٖا٘د عا٘اء   ح اىَعْٞاحاىثؽصٞا

تذساعاح دٗاؽاد  فااً اىاثعط   ،ؼٞاس  ٕازا اىقٞاط ٗأعاىٞة فٞاط ٕزٓ اىظإشج ٗتاىرثعٞح ّرائطأ ىٖا اىضٍْٞح

 قٞاح ٍٗاذٙ ع٦فاحىؽقّٞشاطح اتا١ اىرؽ٘ه ٍِ ئداسج ا١ستاغ عيٚ أعاط ا٣عرؽقاؿ ئىاٚ ئداسج ا١ستااغ

 دٗىااح  21عيااٚ عْٞااح ٍااِ  3110-0331تْ٘عٖٞااا تا١تعاااد اىغٞاعااٞح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ ئداسج ا١ستاااغ 

 اىْٖااذ، اىَعااش، ٕااّ٘ط مااّ٘ط، أىَاّٞااا، ؽشّغااا، ؽيْااذا، اىااذاَّاسك، شااٞيٚ، مْااذا، تيعٞنااا، اعاارشاىٞا،ٍْٖااا 

 عاْغاؽ٘سج، ٞا،عاسٗ اىؾيثاِٞ، ٕ٘ىْاذا، اىَنغاٞل، ضٝا،ٍاىٞ اىٞاتاُ، اٝطاىٞا، ا٣عشائٞيٚ،اىنٞاُ ٞا،اّذّٗغ

 -اى٥٘ٝاخ اىَرؽذج ا١ٍشٝنٞاح اىََينح اىَرؽذج، ذشمٞا، ذاٝيْذ، ذاٝ٘اُ، اىغ٘ٝذ، أعثاّٞا، م٘سٝا اىعْ٘تٞح،

أظٖاااشخ اىْراااائط أُ اىشاااشماخ اىَشذثطاااح عٞاعاااٞا أمصاااش ذؾعااا٦ٞ ٣داسج ا١ستااااغ تا١ّشاااطح ىقاااذ ٗ

 . (Braam et al .,2015)اىؽقٞقٞح

مَا اعرٖذػ اىثعط الرثاس اىع٦فاح تاِٞ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح ٗذ٘فٞاد 

ٍاِ لا٦ه  3103-0321ٍاِ اىؾراشج  مثٞاشج ٍاِ اىشاشماخ ا١ٍشٝنٞاح ؽاٚئةذاس اىغْذاخ عيٚ عْٞاح 

ا١ستااغ ؾح ا٣ّراض ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح مَقاٝٞظ تذٝياح ٣داسج يذنىنو ٍِ  ىَغر٘ٝاخ عٞش اىعادٝحا

ٍاِ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح  دمصؾا، ٗىقاذ أظٖاشخ اىْراائط أُ اىشاشماخ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح

مَا أشاسخ ّرائط اىذساعح أُ  اىؽقٞقٞح فثٞو اىششٗ  ؽٚ ئةذاس اىغْذاخ تغشض ذخؾٞط ذنيؾح اىذِٝ،
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-Mellado)ْااح فااذ أدٙ ىضٝااادج ئداسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح تشااشماخ اىعٞ SOXةااذٗس فاااُّ٘

Cid et al.,2017). 

 عياٚح ٞاؽنٍ٘س ٍاذٙ ذاأشٞشأداء اىشاشماخ راخ اىرثعٞاح اىٗؽٚ ّؾظ اىغٞاؿ ، فاً اىثعط تالرثاا 

-0332عْٞااح ٍااِ اىشااشماخ اىصااْٞٞح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ اىؽقٞقٞااح ت ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه ا١ّشااطح

قٞااح ٍاِ لاا٦ه اىقَٞاح اىَطيقااح ح اىؽقٞتا١ّشاط، ؼٞاس ذااٌ اىؽناٌ عيااٚ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستاااغ 3103

ؾح ا٣ّراض عيٚ اىَثٞعاخ، ٗاىرغٞش ؽٚ اىَثٞعاخ ل٦ه اىؾرشج ٗاىؾرشج اىغااتقح، يذنىث٘افٚ َّ٘رض اّؽذاس 

رىال عياٚ صٝاادج ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه  ؽنيَا صادخ اىقَٞاح اىَطيقاح ىثا٘افٚ اىَْا٘رض ده  

اىؽذٝاح ىي٘ؼاذج ٍٗاِ شاٌ ذخؾاٞط رنيؾاح ذخؾاٞط اى تغاشض ّشاغ ؼقٞقٚ ٝنَِ ؽٚ ا٣ؽاشاغ ؽاٚ ا٣ّرااض

ٗظ٘د ع٦فاح ٍ٘ظثاح عاىٞاح اىَعْ٘ٝاح  ِع اىْرائط ذنيؾح اىثعاعح اىَثاعح ١دّٚ ؼذ ٍَنِ، ٗىقذ مشؾد

ؼٞاح ألاشٙ تِٞ ٍإششاخ ا١داء ٗا٣ّرَاء اىؽنٍ٘ٚ ٍِ ّاؼٞح ٗئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٍِ ّا

    (Ding et al.,2018).     فح ؽٚ ف٘ج ٕزٓ اىع٦ٗرىل ٍد اىرؾاٗخ 

   ٌ ُ   ٗعيااٚ اىااشع تاىعذٝااذ ٍااِ اىذساعاااخ اىغاااتقح اىرااٚ اعاارٖذؽد  اىؾنااش اىَؽاعااثٚ ٝضلااش   ٍااِ أ

ئداسج ٍؽاعاثٞح إَٖٔاا  اىنشؼ عِ ٍذٙ ذأشٞش ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞاح عياٚ عاذج ٍؽااٗس

اىقاتيٞاااح ىيَقاسّح،عاااٞ٘ىح اىغااا٘ؿ،مؾاءج ،،شاااؾاؽٞح اىرقااااسٝش اىَاىٞحا١ستااااغ عياااٚ أعااااط ا٣عااارؽقاؿ 

اىغااتقح ئ٥ ٕازٓ اىعٖا٘د غش،ذقٌٞٞ ا١داء اىَااىٚ ىيشاشماخ،ا٣عرصَاس،ذنيؾح سأط اىَاه،اىؽذ ٍاِ اىَخاا

  ِ  ٞ ؼراٚ اُٟ غثٞعاح اىع٦فاح تاِٞ ا٣ىراضاً ترطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش  ىاٌ ذرْااٗه  ؽٚ ؼذٗد ٍعشؽاح  اىثااؼص 

 ٕٗاا٘ ٍااا َٝصااو  ا١ستاااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞااح ؽااٚ تٞ ااح ا١عَااه اىَصااشٝح ئداسج اىَاىٞاح اىذٗىٞااح ٗظااإشج 

اىشاشماخ اىَقٞاذج ٍشنيح اىذساعح اىؽاىٞح ٗرىل تغشض ذغطٞح ٕزٓ اىؾع٘ج اىثؽصٞح تاىرطثٞـ عيٚ ظٕ٘ش  

رطثٞاـ رعياـ تٍاِ اىذساعااخ اىَؽاعاثٞح اىغااتقح ٝ ؼٞس ذ٦ؼاع ٗظا٘د ذٞااس مثٞاشتاىث٘سةح اىَصشٝح،

ىَاىٞح اىذٗىٞح ٗع٦فرٖا تع٘اّة ٍرْ٘عح ٍِ اىَعشؽاح اىَؽاعاثٞح ىاٞظ ٍاِ تْٖٞاا ئداسج ٍعاٝٞش اىرقاسٝش ا

ُ  ١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞحا ِ   . ٗذأعٞغا  عياٚ رىال ، ؽاا تْااء  حؽاٚ ٍؽاٗىا ٍشانيح اىذساعاح اىؽاىٞاح ذنَا

و عيٚ ٍغار٘ٙ اىشاشمح منا ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞحَذٙ ٍإشش ذعَٞعٚ ى

ّشاااغ ٍااِ ا١ّشااطح ٗؽقااا  ىنااو تا٣ظاااؽح ىَؽاٗىااح تْاااء عااذج َّااارض ذْثإٝااح ىََاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ 

ا٣ىرضاً ترطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح تا٣ظااؽح ىيرعاشػ عياٚ ٍاذٙ ذاأشٞشاىؽقٞقٞح تاىششمح 

عاا٘اء عيااٚ  ىؽقٞقٞااحئداسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح اٍَاسعااح ظااإشج عيااٚ اىقاا٘ج اىرؾغااٞشٝح ىَْااارض اىرْثااإ ت

تَذٙ اىرؽقـ ٗرىل ٍِ ل٦ه ٍؽاٗس ش٦شح ؼٞس ٝرعيـ اىَؽ٘س ا١ٗه ٍغر٘ٙ اىششمح منو أٗ اىْشاغ،

ٍااِ ٗظاا٘د ظااإشج ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه ا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح  تاىشااشماخ اىَقٞااذج ؽااٚ اىث٘سةااح 
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اٍاو اىَؾغاشج ىيرغٞاشاخ ىع٘عيٚ َّزظاح اتَْٞا ٝشمض اىَؽ٘س اىصاّٚ تقطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح اىَصشٝح 

عاااخ ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه ا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح عيااٚ ٍغاار٘ٙ اىشااشمح ٍٗغاار٘ٙ اىْشاااغ ؽااٚ ٍَاس

اىقا٘ج اىرؾغاٞشٝح ىَْاارض ذؽيٞو ٗذقٌٞٞ ٍاذٙ اىرثااِٝ ؽاٚ ، ؽٚ ؼِٞ ٝشمض اىَؽ٘س اىصاىس عيٚ اىَغرٖذػ

ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح  فثاو ٗتعاذاىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞاح 

ئداسج ا١ستااغ ٍَاسعااخ ّطااؿ تغشض اىرعشػ عيٚ أشش ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح عياٚ  اىذٗىٞح

 ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

  :تساؤلاث انذراست .2

ظٕ٘ش ٍشنيح اىذساعح اىؽاىٞح ٍِ ل٦ه ٍؽاٗىح ا٣ظاتح عِ ٍعَ٘عح اىرغاؤ٥خ عشض َٝنِ 

 اىراىٞح:

ئىٜ أٛ ٍذٛ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض    3-0

 مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح؟

ئىٜ أٛ ٍذٛ ذقاً٘ ئداساخ اىشاشماخ ؽاٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىَصاشٗؽاخ    3-3

 ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ؟ ا٣لرٞاسٝح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ

ئىٜ أٛ ٍذٛ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح   3-2

 اىرشغٞيٞح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ؟

عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح ئىٜ أٛ ٍذٛ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦  3-5

 ا٣عرصَاسٝح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ؟

ئىٜ أٛ ٍذٛ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح   3-4

 اىرَ٘ٝيٞح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ؟

ّشطح ؼقٞقٞح ا١عاعٞح تاداسج ا١ستاغ تا١ٛ ٍذٛ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ئىٜ أ  3-9

 ؟منو اىششمحشنو ذعَٞعٚ عيٚ ٍغر٘ٙ ت

اداسج ا١ستاغ تا١ّشطح عيٜ اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىَْارض اىرْثإ ت IFRSٍا ٍذٛ ذأشٞش ا٣ىرضاً ترطثٞـ  3-1

 اىؽقٞقٞح تششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح؟
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  :انذراست أهذاف .3

 ـ ذغعٚ اىذس  ا١ٕذاػ اىراىٞح :ٍعَ٘عح  اعح اىؽاىٞح ئىٚ ذؽقٞ

دساعح ٗذؽيٞو ٍذٛ فٞااً ئداساخ اىشاشماخ ؽاٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ ذنااىٞؼ   2-0

 ا٣ّراض مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح.

اخ ؽاااٜ فطاااا  اىَااا٘اسد ا١عاعاااٞح تاىر٦عاااة ؽاااٜ دساعاااح ٗذؽيٞاااو ٍاااذٛ فٞااااً ئداساخ اىشاااشم   2-3

 .ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمحاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ 

دساعح ٗذؽيٞو ٍذٛ فٞاً ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ   2-2

 .ح اىؽقٞقٞح ىيششمحٍِ ل٦ه ا١ّشطاىْقذٝح اىرشغٞيٞح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ 

دساعح ٗذؽيٞو ٍذٛ فٞاً ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ   2-5

 اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح .

ؽاٜ اىراذؽقاخ  دساعح ٗذؽيٞو ٍذٛ فٞاً داساخ اىششماخ ؽاٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة  2-4

 اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح .

اعٞح تاداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه دساعح ٗذؽيٞو ٍذٛ فٞاً ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١ع  2-9

 اىششمح.تشنو ذعَٞعٚ عيٚ ٍغر٘ٙ  ؽقٞقٞحاىّشطح ا١

اداسج ا١ستاااغ عيااٜ اىقاا٘ج اىرؾغااٞشٝح ىَْااارض اىرْثااإ تاا IFRSٞااـ ذقٞااٌٞ ٍااذٛ ذااأشٞش ا٣ىرااضاً ترطث 2-1

 .تا١ّشطح اىؽقٞقٞح تششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح

 فروض انذراست  .4

ِ  ٖا ٗإٔاذاؽ  اىذساعاح ٗذغااؤ٥ذ   تْااء   عياٚ ٍشانيح   ؽاٜ ةاا٘سذٖا  اشارقاؿ اىؾاشٗض اىراىٞاح ٖا َٝنا

 :اىعذٍٞح

سد ا١عاعاٞح تاىر٦عااة ؽااٜ ذنااىٞؼ ا٣ّراااض مَااذلو ٥ ذقاً٘ ئداساخ اىشااشماخ ؽاٜ فطااا  اىَاا٘ا   5-0

 ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح.

٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽاٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىَصاشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاح    5-3

 .ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمحمَذلو ٣داسج ا١ستاغ 
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ششماخ ؽٜ فطا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرشاغٞيٞح ٥ ذقً٘ ئداساخ اى  5-2

 .ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمحمَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه 

٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح تاىر٦عة ؽٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عارصَاسٝح   5-5

 .ىؽقٞقٞح ىيششمحٍِ ل٦ه ا١ّشطح امَذلو ٣داسج ا١ستاغ 

٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح تاىر٦عاة ؽاٜ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرَ٘ٝيٞاح   5-4

 .ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمحمَذلو ٣داسج ا١ستاغ 

ِ لاا٦ه ا١ّشااطح ٥ ذقااً٘ ئداساخ اىشااشماخ ؽااٜ فطااا  اىَاا٘اسد ا١عاعااٞح تاااداسج ا١ستاااغ ٍاا  5-9

 شنو ذعَٞعٜ عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح.اىؽقٞقٞح ت

اىرْثإ تاداسج ا١ستااغ اىقذسج اىرؾغٞشٝح ىَْارض عيٜ  ٥IFRS ٝ٘ظذ ذأشٞش ٍعْ٘ٛ ى٤ىرضاً ترطثٞـ  5-1

 تا١ّشطح اىؽقٞقٞح تششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح.

 :أهًيت انذراست .5

 َٝنِ عشض إَٔٞح اىذساعح ٍِ اىْاؼٞح اىعيَٞح ٗاىعَيٞح مَا ٝيٚ :

 ًيت انعهًيت نهذراست:الأه 5-1

  َذٙ ذأشٞش ا٣ىرضاً ترطثٞاـ ٍعااٝٞش اىَعْٞح تاىَؽاعثٞح ذعرثش اىذساعح اىؽاىٞح ئٍرذادا   ىيذساعاخ

ة ؽٜ أسفاً ةااؽٜ اىاذلو ٝرَصاو ؽاٚ عيٚ ظاّة ٕاً ٍِ ظ٘اّة اىر٦عاىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح 

 ئداسج ا١ستاغ تاعرخذاً ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح.

 عااح اىؽاىٞااح أدىااح ذطثٞقٞااح ٍااِ ٗافااد تٞ ااح ا١عَاااه اىَصااشٝح عااِ اٟشاااس اىَؽاعااثٞح ذاا٘ؽش اىذسا

ى٤ىرااضاً ترطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح عيااٜ ٍَاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح 

اىؽقٞقٞح ٍَا فذ ٝؾرػ ٍعا٥خ تؽصٞح ذخذً ا١غشاػ راخ اىصيح تاىششماخ اىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح 

 اىَصشٝح.

 ىذساعح اىؽاىٞح عِ اىَْٖعٞاخ اىعيَٞح اىَغرخذٍح ؽٚ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح ذنشؼ ا

ٍَا ٝغَػ تطشؿ ٍعا٥خ تؽصٞح ظذٝذج ذرعيـ تاىنشؼ عِ آىٞاخ اىؽذ ٍِ غاشؿ ئداسج ا١ستااغ 

 تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٚ اىششماخ اىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح اىَصشٝح.
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 ١ستااغ ٍاِ لا٦ه غ ٝغَػ تشةاذ ٍَاسعااخ ئداسج اذ٘ؽش اىذساعح اىؽاىٞح ٍإشش ذعَٞعٚ ٍقرش

 ا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

 :الأهًيت انعًهيت نهذراست 5-2

  ٚذغاعذ اىذساعح اىَغرصَشِٝ ٗاى٦َك ؽٚ ذششٞذ اىقشاساخ ا٣عرصَاسٝح ؽٚ اىششماخ اىَقٞاذج ؽا

اىث٘سةح اىَصشٝح ٍِ لا٦ه اىنشاؼ عاِ ا٣عارشاذٞعٞاخ اىراٚ ذْرٖعٖاا ا٣داسج ىير٦عاة ؽاٚ 

 ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح.ا١

  ذغاعذ اىذساعح اىؽاىٞح ؽٚ اىنشؼ عاِ ٍظاإش ٍَاسعاح ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح تَاا

ٝغَػ تاةذاس اىرششٝعاخ اىَؽاعثٞح ٗاىقاّّ٘ٞح اى٦صٍح ىيؽاذ ٍاِ اٟشااس اىغايثٞح ىٖازٓ اىظاإشج 

 عيٚ دسظح اىغٞ٘ىح ؽٚ ع٘ؿ ا١ٗساؿ اىَاىٞح.

  اىَؽيييااِٞ اىَاااىِٞٞ ؽااٚ ذؽقٞااـ اىَضٝااذ ٍااِ اىذفااح ؽااٚ اىرْثااإ تاىرااذؽقاخ اىْقذٝااح ذغاااعذ اىذساعااح

راخ  اىَغارقثيٞح ىيشاشماخ اىَقٞااذج ؽاٚ اىث٘سةاح اىَصااشٝح ؽاٜ ظا٘ء ٍؽااذداخ ٍؽاعاثٞح ٕاٍااح 

اىرضاً اىشااشماخ ترطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح ٗا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح اىَرعيقااح تاا ةاايح

 .تاداسج ا١ستاغ

 ؼٞس ذ٘ؽش ىٖاا اىَعيٍ٘ااخ اى٦َئَاح تشاأُ اىَؾاظايح تاِٞ ش اىذساعح ٍؾٞذج ٣داسج اىششماخ ذعرث

عياٚ ا١ستااغ تَعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح شااس ا٣ىراضاً ذائو اىَؽاعاثٞح اىَراؼاح ٗذقٞاٌٞ آاىث

 اىؽاىٞح ٗاىَغرقثيٞح تٖزٓ اىششماخ.

  ٚذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح ذغاارَذ اىذساعااح اىؽاىٞااح إَٔٞرٖااا ٍااِ ذضاٝااذ اىر٘عااد ؽاا

ٗأششٓ عيٚ ظا٘دج اىرقااسٝش اىَاىٞاح ٗفاتيٞرٖاا ىيَقاسّاح ٍْٗؾعرٖاا ؽاٚ اىراذاٗه عثاش أعا٘اؿ اىَااه 

 اىعاىَٞح.

 

  :ينهديت انذراست .6

رعَِ ٍْٖعٞح اىذساعح م٦   ٍِ ٍعرَاد اىذساعاح ،عْٞاح اىذساعاح، ٍرغٞاشاخ اىذساعاح ٗغاشؿ ذ

ؼاذٗد اىذساعاح ٗؽَٞاا اى٦صٍح ٣لرثاس ؽشٗض اىذساعاح ،ٗعاىٞة ا٣ؼصائٞح ،ا١، َّارض اىقٞاطٖافٞاع

 ٝيٚ عشض ٍ٘ظض ىنو ٍْٖا:
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 :انذراست وعينت يدتًع   6-1

اىث٘سةاااح اىَقٞاااذج ت تقطاااا  اىَااا٘اسد ا١عاعاااٞحٍعرَاااد اىذساعاااح ؽاااٚ اىشاااشماخ اىَقٞاااذج  ذَصاااو  

% ٍاِ 41تْغاثح ( شاشماخ 2( شاشمح، تَْٞاا ذَصياد عْٞاح اىذساعاح ؽاٜ عاذد )09ٗعذدٕا )اىَصشٝح 

سٗعٜ عْذ ئلرٞاس اىعْٞح عذج  ، ٗفذ  3102ئىٜ  3102ل٦ه اىؾرشج ٍِ ششماخ اىقطا  ٍؽو اىذساعح 

 ظ٘اتػ ٍِ إَٖٔا:

  ِئىااٚ  3102ئعاارَشاسٝح اىشااشمح ؽااٚ اىقٞااذ ؽااٚ اىث٘سةااح اىَصااشٝح  لاا٦ه ؽرااشج اىذساعااح ٍاا

3102 . 

 ٍ٘ااح تاىعْٞااح اىَصااشٙ لاا٦ه اىؾراااشج أُ ذنااُ٘ اىقاا٘ائٌ اىَاىٞااح  ىيشااشماخ ٍؽااو اىذساعاااح ٍق

 .اىَغرٖذؽح ىرؾادٙ ٍشامو أععاس اىصشػ عْذ ذشظَح اىق٘ائٌ اىَاىٞح

  ًىؽغاااب اىرغٞااش ؽااٚ  3102ذاا٘اؽش اىثٞاّاااخ عااِ ٍثٞعاااخ اىشااشماخ ؽااٚ اىغااْرِٞ اىغاااتقرِٞ ىعااا

 .اىَثٞعاخ اعرٞؾاء ىَرطيثاخ َّارض فٞاط ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح

 ىؽغاااب  3102ىثٞاّااخ عااِ اىَخاضُٗ اىخااار تاىشاشماخ ؽااٚ اىغاْرِٞ اىغاااتقرِٞ ىعااً ذا٘اؽش ا

 .اىرغٞش ؽٚ اىَخضُٗ اعرٞؾاء ىَرطيثاخ َّارض فٞاط ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح

 َثش ٍاِ ماو ذ٘اؽـ اىششماخ اىَغرٖذػ دساعرٖا ؽٚ اىؾرشج اىَؽاعثٞح ٗاىرٚ ذْرٖٚ ؽٚ آلش دٝغ

 .ىقٞاطعاً ١عشاض دفح ا

 :يتغيراث انذراست 6-2

٘عاح ا١ٗىاٜ ئىاٜ اىَرغٞاشاخ ٍعَ٘عرِٞ، ؼٞاس ذشاٞش اىَعَذث٘ٝة ٍرغٞشاخ اىذساعح ؽٚ َنِ ٝ  

فٞااط ٍاذٛ ٍَاسعاح اىَذسظح ؽٚ َّارض اىقٞاط اىَرعاسػ عيٖٞا ؽٚ اىؾنش اىَؽاعاثٚ ٗاىراٚ ذغارٖذػ 

 ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗإَٖٔا:

  عٞاش اىعادٝاح ذنااىٞؼ ا٣ّرااضAbnormal Production Costs ، ٕٗاٚ ذَصاو اىَرغٞاش اىرااتد

ٝاارٌ ئعاارْثاغ ذناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝااح ٍااِ لاا٦ه ئّؽااذاس ذناااىٞؼ ا٣ّراااض ا١ٗه ىيذساعااح ٗ 

ٍشظؽح تاظَاىٜ أةا٘ه اىؾراشج اىغااتقح عياٜ ماو ٍاِ ٍقيا٘ب ا١ةا٘ه ٍٗثٞعااخ اىغاْح اىؾعيٞح 

رشج اىغاتقح، ٗاىرغٞش ؽٜ ٍثٞعاخ اىغْح اىؽاىٞح ٍشظؽح تأةا٘ه اىؽاىٞح تعذ ذشظٞؽٖا تأة٘ه اىؾ

اىؾرشج اىغاتقح، ٗاىرغٞش ؽاٜ اىَثٞعااخ اىغااتقح ٍشظؽاح تأةا٘ه اىؾراشج اىغااتقح. ٗتْااء  عياٜ ٕازا 

اىَْ٘رض ٝرٌ ئعرْثاغ اىرناىٞؼ عٞش اىعادٝاح مأؼاذ اىَرغٞاشاخ اىراتعاح ؽاٜ اىذساعاح ٗاىراٜ ذعناظ 
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( Over Productionاىشاشمح ٍاِ لا٦ه اىر٘عاد ؽاٜ ا٣ّرااض )ٍَاسعاح ئداسج ا١ستااغ تٍاذٙ 

تغشض لؾط ذنيؾح اى٘ؼاذج ٍٗاِ شاٌ اىر٦عاة ؽاٜ أستااغ اىشاشمح تشانو ٍثااى  ؽٞأ ٍاِ لا٦ه 

 .(Ding et al.,2018) عٞش اىَثا  ذشؼٞو اىرناىٞؼ ئىٜ اىَخضُٗ

 ح ح عٞاش اىعادٝااىَصاشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاAbnormal Discretionary Expenses  ، ٕٚٗاا

ٝرٌ ئعرْثاغ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ٍِ لا٦ه ذَصو اىَرغٞش اىراتد اىصاّٚ ىيذساعح ٗ

ٍرَصيااح ؽااٜ ٍصااشٗؽاخ اىثٞااد ٗاىر٘صٝااد ٍعاااؽا  ئىٖٞااا اىؾعيٞااح ئّؽااذاس اىَصااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝااح 

ٍشظؽح تاظَاىٜ أة٘ه اىؾراشج اىغااتقح عياٜ ماو ٍاِ ٍصشٗؽاخ اىثؽ٘ز ٗاىرط٘ٝش ئُ ٗظذخ 

 ,.Zhu et alظؽح تاظَااىٜ أةا٘ه اىؾراشج اىغااتقح ة٘ه ٍٗثٞعاخ اىغْح اىؽاىٞح ٍشٍقي٘ب ا١

2015)). 

  ٍااِ ا١ّشااطح اىرشااغٞيٞح عٞااش اىعادٝااح اىرااذؽقاخ اىْقذٝااحAbnormal Cash Flow from 

Operational Activities ،ٗ ٝارٌ ذؽذٝاذ اىراذؽقاخ ٕٗٚ ذَصو اىَرغٞاش اىرااتد اىصاىاس ىيذساعاح

ٞااش اىعادٝااح ٍااِ لاا٦ه ئّؽااذاس اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح اىرشااغٞيٞح ٍشظؽااح تاظَاااىٜ اىْقذٝااح اىرشااغٞيٞح ع

ٍٗثٞعاخ اىغااْح اىؽاىٞااح ٍااِ ٍقياا٘ب ا١ةاا٘ه ىيؾرااشج اىغاااتقح، أةاا٘ه اىؾرااشج اىغاااتقح عيااٜ مااو

ظؽااح تاظَاااىٜ ٗاىرغٞش ؽااٜ ٍثٞعاااخ اىغااْح اىؽاىٞااح ٍشؽااح تاظَاااىٜ أةاا٘ه اىؾرااشج اىغاااتقح،ٍشظ

 .Wijanarto, 2017)) أة٘ه اىؾرشج اىغاتقح

 ٍاِ ا١ّشاطح ا٣عارصَاسٝح  عٞاش اىعادٝاح  اىراذؽقاخ اىْقذٝاحAbnormal Cash Flow from 

Investment Activities،ٗ ٝااارٌ ئعااارخ٦ر ٕٗاااٚ ذَصاااو اىَرغٞاااش اىرااااتد اىشاتاااد ىيذساعاااح

ٍشظؽح اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح ا٣عرصَاسٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ل٦ه ئّؽذاس اىرذؽقاخ  اىرذؽقاخ اىْقذٝح

ٍٗثٞعاخ اىغااْح ،اىٜ أةاا٘ه اىؾرااشج اىغاااتقح عيااٜ مااو ٍااِ ٍقياا٘ب ا١ةاا٘ه ىيؾرااشج اىغاااتقحتاظَاا

ظؽااح ٗاىرغٞش ؽااٜ ٍثٞعاااخ اىغااْح اىؽاىٞااح ٍشؽااح تاظَاااىٜ أةاا٘ه اىؾرااشج اىغاااتقح،اىؽاىٞااح ٍشظ

 .تاظَاىٜ أة٘ه اىؾرشج اىغاتقح

  ٍااِ ا١ّشااطح اىرَ٘ٝيٞااح عٞااش اىعادٝااح اىرااذؽقاخ اىْقذٝااحAbnormal Cash Flow from 

Financing Activitiesٗ ٝارٌ ذؽذٝاذ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح ، ٕٗٚ اىَرغٞش اىراتد اىخاٍظ ىيذساعح

ٍشظؽااح تاظَاااىٜ أةاا٘ه  اخ اىْقذٝااح اىرَ٘ٝيٞااحاىرَ٘ٝيٞااح عٞااش اىعادٝااح ٍااِ لاا٦ه ئّؽااذاس اىرااذؽق

ؽاح ٍٗثٞعااخ اىغاْح اىؽاىٞاح ٍشظ ،اىؾرشج اىغاتقح عياٜ ماو ٍاِ ٍقيا٘ب ا١ةا٘ه ىيؾراشج اىغااتقح

ظؽح تاظَاىٜ أة٘ه اىؾرشج ٗاىرغٞش ؽٜ ٍثٞعاخ اىغْح اىؽاىٞح ٍشاىٜ أة٘ه اىؾرشج اىغاتقح،تاظَ

 .اىغاتقح
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 اىرعَٞعٞاح  ىثا٘افٜ عٞاش اىعادٝاحا Aggregate Model of Abnormal Residual ، ٕٚٗا

ٝارٌ ذعَٞاد اىثا٘افٜ عٞاش اىعادٝاح ىيَرغٞاشاخ اىراتعاح ؽاٜ ذَصو اىَرغٞش اىراتد اىغاادط ىيذساعاح ٗ

، ٗرىاال تٖااذػ دساعااح ٗذؽيٞااو ٍااذٛ ٍَاسعااح أعاا٦ٓ ا٣ّؽااذاس اىخَغااح اىَشاااس ئىٖٞااا َّااارض

اىششماخ ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞاح تشانو مياٜ ٝرعاَِ ظَٞاد ا١ّشاطح راخ 

ا١ّشااااااطح اىرااااااذؽقاخ اىْقذٝااااااح ٍااااااِ ٗ،اىَصااااااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح،ا٣ّراضرناااااااىٞؼ اىصاااااايح ت

ا١ّشاطح اىرَ٘ٝيٞاح ّشاطح ا٣عارصَاسٝح ،ٗاىراذؽقاخ اىْقذٝاح ٍاِ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍاِ ا١،اىرشغٞيٞح

ؼٞس اعرٖذؽا اىثاؼصاُ تْاء ٍإشش ذعَٞعٚ ىَذٙ ٍَاسعح ئداسج ا١ستااغ تاىشاشماخ اىَقٞاذج ؽاٚ 

اىث٘سةح اىَصشٝح عيٚ ٍغر٘ٙ اىششمح منو تَا ٝغَػ ترشذٞة ٕزا ٕازٓ اىشاشماخ عياٚ ّؽا٘ 

ةااؽاب اىَصاااىػ اىااذاليِٞٞ ٗاىخاااسظِٞٞ تٖاازٓ ٝغااإٌ ؽااٚ ذششااٞذ عَيٞااح ئذخااار اىقااشاساخ ١

 اىششماخ. 

ذأشٞشٕاا ىذساعح اىؽاىٞح ؽٚ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح اىَر٘فد امَا ذرَصو اىَعَ٘عح اىصاّٞح ٍِ ٍرغٞشاخ 

ٍقاااٝٞظ ئداسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح عاا٘اء ٍااا ٝرعيااـ ٍْٖااا ترناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝااح، ؽااٚ 

ادٝاح، اىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرشاغٞيٞح عٞاش اىعادٝح،اىراذؽقاخ اىْقذٝاح ا٣عارصَاسٝح اىْؾقاخ ا٣لرٞاسٝح عٞشاىع

عٞش اىعادٝح، ٗاىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرَ٘ٝيٞاح عٞاش اىعادٝاح،ٗاىَقٞاط اىرعَٞعاٜ ٣داسج ا١ستااغ تا١ّشاطح 

 اىؽقٞقٞح،َٗٝنِ ذ٘ةٞؼ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح مَا ٝيٜ:

 ي٘عاسٝرٌ اىطثٞعاٜ ٣ظَااىٜ ا١ةا٘هؼعٌ اىششمح ٗٝقاط ؽٜ اىؾنش اىَؽاعثٜ تاى ( Razzaque 

et al., 2016: Wijanatro,2017) 

  اىعائااذ عيااٜ ا١ةاا٘ه ٗٝقاااط تصاااؽٜ اىااذلو عيااٜ ئظَاااىٜ ا١ةاا٘ه(Mellado-Cid et 

al.,2017). 

 ( اىشاؽعح اىَاىٞح ٗذقاط تاظَاىٜ ا٥ىرضاٍاخ عيٜ ئظَاىٜ ا١ةا٘هHo et al.,2015; Ghaleb 

et al., 2020.) 

 اىَْااا٘ ٗٝقااااط ٍاااِ لااا٦ه اىرغٞاااش ؽاااٜ اىَثٞعااااخ ىيؾراااشج اىؽاىٞاااح عياااٜ ٍثٞعااااخ اىؾراااشج  ٍعاااذه

 (.Sellami,2016; Huang and Sun,2017اىغاتقح)

  ٍرغٞش شْائٜ ٝعثش عِ ٍذٛ لغاسج اىشاشمح ؽاٜ اىؾراشج اىغااتقح ٝألاز اىقَٞاح ٗاؼاذ ؽاٜ ؼاىاح ذؽقاـ

 (.Razzaque et al., 2016 لغاسج ٗاىقَٞح ةؾش ل٦ػ رىل )

 َش اىششمح ٗٝقااط تاىي٘عااسٝرٌ اىطثٞعاٜ ىعاذد عاْ٘اخ اىشاشمح ٍْاز ذأعٞغاٖاع ( Feliana and 

Bagus,2020.) 
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  ؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح مَرغٞش َٕٜٗ ٝألز اىقَٞح ٗاؼذ ؽٜ ؼاىح ٍشاظعح اىششمح ٍِ ل٦ه ٍشاظد

 (.Doukakis,2014أظْثٜ أٗ اىششامح ٍد ٍشاظد أظْثٜ ٗةؾش ل٦ػ رىل )

 :نًارج انذراست  6-3

ٜ ٍعَ٘عح ٍِ اىَْارض اىَرعاسػ عيٖٞا ؽٚ اىؾنش اىَؽاعثٚ تغشض اىذساعح عي ئعرَذخ    

ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٜ اىششماخ ٍؽو ٍذٛ اّرشاس ظإشج ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرعشػ عيٜ 

ٗإٌٔ اىع٘اٍو اىَإششج اىذساعح تا٣ظاؽح ئىٜ اىرعشػ عيٜ ٍؽذداخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح 

اىق٘ج اىرؾغٞشٝح رطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح عيٜ ا٣ىرضاً تٗاىرعشػ عيٜ ٍذٛ ذأشٞش ٖا، ؽٞ

ظاء ذطثٞـ ٕزٓ ؽٚ ٕزا اىغٞاؿ ؽقٞقٞح، ١ّٗشطح اىاىرْثإٝح ىََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا

اىْؽ٘ عيٜ ذغرٖذػ مو ٍشؼيح ٍْٖا ذؽقٞـ ٕذػ ٍعِٞ ٗرىل ٍشاؼو ٍرعافثح عذج اىَْارض عيٚ 

 اىراىٜ:

اىرْثإٝح سج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗرىل ٍِ ل٦ه اىَْارض ذقذٝش ٍَاسعاخ ئداانًرحهت الأوني: 

 اىخَغح اىراىٞح:

 اىَْ٘رض ا١ٗه: َّ٘رض ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح: 

ح ّراض عٞش اىعادٝح أٗ ٍا ٝعشػ تاىث٘افٜ عٞش اىعادٖٝٝذػ ٕزا اىَْ٘رض ئىٜ ذقذٝش ذناىٞؼ ا٣ 

 :(Roychowdhury,2006) ىَْ٘رض ا٣ّؽذاس اىراىٜ
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 ؼٞس أُ : 

itPROD
 

، ٍَصيح ؽٜ ذنيؾح اىثعاعح tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ذناىٞؼ ا٣ّراض ىيششمح 

 اىَثاعح ٍعاؽا  ئىٖٞا اىرغٞش ؽٜ اىَخضُٗ ىيغْح اىؽاىٞح.

1itA
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iئىٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه ىيؾرشج اىغاتقح ىيششمح  ٝشٞش

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ اىَثٞعاخ ىيششمح 

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ اىرغٞش ؽٜ اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىؽاىٞح ىيششمح 

1 itSales
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iرغٞش ؽٜ اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىغاتقح ىيششمح ٝشٞش ئىٜ اى

it 
 ٝشٞش ئىٜ ت٘افٜ َّ٘رض ا٣ّؽذاس اىرٚ ذعثشعِ ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح.
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 اىَْ٘رض اىصاّٜ: َّ٘رض اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح: 

مأؼذ  اىعادٝحأٗ ٍا ٝعشػ تاىث٘افٜ عٞش اىَصشٗؽاخ عٞش اىعادٝحٖذػ ٕزا اىَْ٘رض ئىٚ ذقذٝشٝ

 Al-Amri et al)ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗؽقا  ىَْ٘رض ا٣ّؽذاس اىراىٍٜذالو 

;2017): 
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  ؼٞس أُ : 

EXPDIS   ٝشٞش ئىٜ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ىيششمحi  ل٦ه اىؾرشجt ٍَٜصيح ؽ ،

 ؽاخ اىثٞد ٗاىر٘صٝد ٍعاؽا  ئىٖٞا ذناىٞؼ اىثؽ٘ز ٗاىرط٘ٝش ئُ ٗظذخ.ٍصشٗ

1itA
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه ىيؾرشج اىغاتقح ىيششمح 

1 itSales
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ اىرغٞش ؽٜ اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىغاتقح ىيششمح 

it 
ؽذاس اىرٚ ذعثشعِ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش ٝشٞش ئىٜ ت٘افٜ َّ٘رض ا٣ّ

 اىعادٝح راخ ا١شش عيٜ أستاغ اىششمح.

 

 اىَْ٘رض اىصاىس: َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح: 

ٗ ٍا ٝعشػ تاىث٘افٜ عٞش عٞش اىعادٝح أاىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح ض ئىٜ ذقذٝشٖٝذػ ٕزا اىَْ٘ر 

 (:(Yuanhui et al ,2017 اىعادٝح ىَْ٘رض ا٣ّؽذاس اىراىٜ
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 ؼٞس أُ : 

itCFO
 

 .tل٦ه اىؾرشج  iىيششمح  ذشٞش ئىٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح

1itA
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iج اىغاتقح ىيششمح ٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه ىيؾرش
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itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ اىَثٞعاخ ىيششمح 

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ اىرغٞش ؽٜ اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىؽاىٞح ىيششمح 

it 
عٞش ذعثشعِ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح ؽذاس اىرٚ ٝشٞش ئىٜ ت٘افٜ َّ٘رض ا٣ّ

 اىعادٝح.

 

 

 اىَْ٘رض اىشاتد : َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح ا٣عرصَاسٝح: 

ٍِ ل٦ه َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح عٞش اىعادٝح ٍْٖٗا ٝغعٜ ٕزا اىَْ٘رض ئىٜ ذقذٝش  

 :ا٣ّؽذاس اىراىٚ
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 ؼٞس أُ : 

itCFI
 

 .tل٦ه اىؾرشج  iذشٞش ئىٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح ىيششمح 

1itA
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه ىيؾرشج اىغاتقح ىيششمح 

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ اىَثٞعاخ ىيششمح 

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ اىرغٞش ؽٜ اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىؽاىٞح ىيششمح 

it 
ٝشٞش ئىٜ ت٘افٜ َّ٘رض ا٣ّؽذاس اىرٚ ذعثشعِ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح 

 عٞش اىعادٝح.

 ح اىرَ٘ٝيٞحاىَْ٘رض اىخاٍظ: َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشط: 

ٝغعٜ ٕزا اىَْ٘رض ىيرعشػ عيٜ ٍذٛ ذأشٞش اىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ أّشطح اىرَ٘ٝو ٍصو اىَشرقاخ  

اىَاىٞح ٗلٞاساخ ا١عٌٖ ٗعٞشٕا عيٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تاىششمح تْاء  عيٜ اىث٘افٜ عٞش 

 اىعادٝح ىَْ٘رض ا٣ّؽذاس اىراىٜ:
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 ؼٞس أُ : 

itCFF
 

 .tل٦ه اىؾرشج  iذشٞش ئىٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرَ٘ٝيٞح ىيششمح 

1itA
 

 t-1ل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه ىيؾرشج اىغاتقح ىيششمح 

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ ئظَاىٜ اىَثٞعاخ ىيششمح 

itSales
 

 tل٦ه اىؾرشج  iٝشٞش ئىٜ اىرغٞش ؽٜ اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىؽاىٞح ىيششمح 

it 
ٝشٞش ئىٜ ت٘افٜ َّ٘رض ا٣ّؽذاس اىرٚ ذعثشعِ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح عٞش 

 اىعادٝح.

اىَْ٘رض ح منو تْاء  عيٚ ىيششمٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح  ذقذٝش انثانيت: انًرحهت

 :حاىراىٞ ٍِ ل٦ه اىَعادىح اىرعَٞعٜ اىَقرشغ

Agg.-REM = Abn.-Prod.+ Abn.Disc-Exp. + Abn.CFO + Abn.CFI + 

Abn.CFF 

 ؼٞس أُ:

Agg.-REM  ٜئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ ىََاسعاخ ذشٞش ئى

 ماؽح ا١ّشطح.ل٦ه عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح ٍِ 

Abn.-Prod  ذشٞش ئىٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح

ٍِ ل٦ه اىَثاىغح ؽٜ ّشاغ ا٣ّراض ٍِٗ شٌ اىر٦عة ؽٜ ذناىٞؼ ا٣ّراض 

 ىرعظٌٞ ٕ٘اٍش اىشتػ

Abn.Disc-Exp  ذشٞش ئىٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح

ٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح مَصشٗؽاخ اىثٞد ٗاىرغ٘ٝـ ٍِ ل٦ه اىَصش

 ٍٗصشٗؽاخ اىثؽ٘ز ٗاىرط٘ٝش ئُ ٗظذخ.

Abn.CFO  ذشٞش ئىٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح

ذغٞٞش  اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح ٍصو ٍِ ل٦ه
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 .٣ئرَاُ ششٗغ اىثٞد ٗؼذٗد ا

Abn.CFI ٞش ئىٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح ذش

ٍِ ل٦ه ا١ّشطح ا٣عرصَاسٝح تاىششمح ٍْٖٗا ؼٞاصج أٗ اىرخيص ٍِ 

 ا١ة٘ه اىصاترح تغشض اىرأشٞش ؽٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ىيششمح.

Abn.CFF  ذشٞش ئىٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح

ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىرَ٘ٝيٞح ٍصو ا٣ّخشاغ ؽٜ ٍَاسعاخ اىَشرقاخ اىَاىٞح 

 ٗلٞاساخ ا١عٌٖ.

ََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗؽقا  ىنو ّشاغ ٗعيٜ ٍغر٘ٛ اىرْثإ تت انثانثت: انًرحه

عرح ٍِ ل٦ه ٗرىل تْاء عيٚ ٍعَ٘عح ٍِ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح اىششمح منو 

 :ٖا عيٚ اىْؽ٘ اىراىَّٚارض  َٝنِ عشظ

 ل٦ه ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح ٍِ ل٦ه اىَْ٘رض اىراىٜ:ََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ تاىرْثإ  (0)

 

Abn.- Prod. it = β0 + β1 Sizeit + β2 ROAit + β3 Leverageit + β4 

Growthit 

 + β5 Lossit + β6 Ageit + β7Auditit + εit 

 ؼٞس أُ : 

Abn.-Prodit ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمحذشٞش ئى ٜ i 

ٍِ ل٦ه اىَثاىغح ؽٜ ّشاغ ا٣ّراض ٍِٗ شٌ اىر٦عة ؽٜ  tل٦ه اىؾرشج 

 ذناىٞؼ ا٣ّراض ىرعظٌٞ ٕ٘اٍش اىشتػ

Sizeit  ؼعاااٌ اىشاااشمحi  لااا٦ه اىؾراااشجt  ٌٗٝقااااط ؽاااٜ اىؾناااش اىَؽاعاااثٜ تاىي٘عااااسٝر

 ا١ة٘ه. اىطثٞعٜ ٣ظَاىٜ

ROAit عياٜ ٍغار٘ٛ اىشاشمح  اىعائاذ عياٜ ا١ةا٘هi  لا٦ه اىؾراشجt  ٜٗٝقااط تصااؽ

 اىذلو عيٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه.

Leverageit  اىشاؽعاااح اىَاىٞاااح عياااٜ ٍغااار٘ٛ اىشاااشمحi  لااا٦ه اىؾراااشجt  ٜٗذقااااط تاظَااااى

 ا٥ىرضاٍاخ عيٜ ئظَاىٜ ا١ة٘ه.

Growthit  ٍعذه اىَْ٘ عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمحi  ل٦ه اىؾرشجt اط ٍِ ل٦ه اىرغٞش ؽاٜ ٗٝق

 اىَثٞعاخ ىيؾرشج اىؽاىٞح عيٜ ٍثٞعاخ اىؾرشج اىغاتقح.
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Lossit  ٍرغٞااش شْااائٜ ٝعثااش عااِ ٍااذٛ لغاااسج  اىشااشمحi  لاا٦ه اىؾرااشج اىغاااتقح ٝألااز

 اىقَٞح ٗاؼذ ؽٜ ؼاىح ذؽقـ لغاسج ٗاىقَٞح ةؾش ل٦ػ رىل.

Ageit  عَااش اىشااشمح اىشااشمحi  لاا٦ه اىؾرااشجt ٌاىطثٞعااٜ ىعااذد  ٗٝقاااط تاىي٘عاااسٝر

 عْ٘اخ اىششمح ٍْز ذأعٞغٖا.

Auditit  ؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح عياٜ ٍغار٘ٛ اىشاشمحi  لا٦ه اىؾراشجt  ٜمَرغٞاش َٕٗا

ٝألااز اىقَٞااح ٗاؼااذ ؽااٜ ؼاىااح ٍشاظعااح اىشااشمح ٍااِ لاا٦ه ٍشاظااد أظْثااٜ أٗ 

 اىششامح ٍد ٍشاظد أظْثٜ ٗةؾش ل٦ػ رىل.

εit .لطأ اىَْ٘رض 

 ستاغ ٍِ ل٦ه اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٍِ ل٦ه اىَْ٘رض اىراىٜ:اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ (3)

 

Abn.- Disc-Exp it = β0 + β1 Sizeit + β2 ROAit + β3 Leverageit 

 + β4 Growthit + β5 Lossit + β6 Ageit + β7Auditit + εit 

 رض اىراىٜ:اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح ٍِ ل٦ه اىَْ٘ (2)

 

Abn.- CFO it = β0 + β1 Sizeit + β2 ROAit + β3 Leverageit 

 + β4 Growthit + β5 Lossit + β6 Ageit + β7Auditit + εit 

 اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح ٍِ ل٦ه اىَْ٘رض اىراىٜ: (5)

 

Abn.- CFI it = β0 + β1 Sizeit + β2 ROAit + β3 Leverageit 

 + β4 Growthit + β5 Lossit + β6 Ageit + β7Auditit + εit 

 اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح ٍِ ل٦ه اىَْ٘رض اىراىٜ: (4)

 

Abn.- CFF it = β0 + β1 Sizeit + β2 ROAit + β3 Leverageit 

 + β4 Growthit + β5 Lossit + β6 Ageit + β7Auditit + εit 

 

 اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ اىَقرشغ ٍِ ل٦ه اىَْ٘رض اىراىٜ: (9)

 

Abn.- Agg REM it = β0 + β1 Sizeit + β2 ROAit + β3 Leverageit 
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 + β4 Growthit + β5 Lossit + β6 Ageit + β7Auditit + εit 

 

ٞش ا٣ىرضاً ترطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح عيٜ اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ٍذٛ ذأشانًرحهت انرابعت: 

ؽٚ اىَْارض  ىيرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗؽقا  ىنو ّشاغ ٗعيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح

، ٗرىل ٍِ ل٦ه ٍقاسّح اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىَْارض اىرْثإ فثو ( ؽٚ اىَشؼيح اىصاىصح أع9ٓ٦ئىٚ 0ٍِ )

عيٚ ٍغر٘ٙ مو َّ٘رض ٍِ اىَْارض اىغرح ؼٞس  تعذ ا٣ىرضاً ترطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞحٗ

َٝصو اىؾشؿ ٍذٙ ئّعناط ا٣ىرضاً ترطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح عيٚ اىقذسج اىرْثإٝح 

 تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

 حذود انذراست:   6-4

َاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٚ ششماخ ح اىؽاىٞح عيٚ اىرْثإ تَصش اىذساعذقر

 .3102ئىٚ  3102ح ل٦ه اىؾرشج ٍِ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞ

 : دوافع وأسانيب إدارة الأرباذ بالانشطت انحقيقيت .7

 عاحاىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح اىَصشٝح ىير٦عة ؽٜ ا١ستاغ اىَؽاعثٞح ّرٞئداساخ اىششماخ  ذيعأ  فذ 

ىيعذٝذ ٍِ اىذٗاؽد اىَشذثطح تا١غشاػ رٗٛ اىع٦فح ٗأةؽاب اىَصااىػ ؽاٜ اىشاشمح ٗرىال تاعارخذاً 

ة ٍَاسعح ئداسج ا١ستااغ ٍاِ ذؽيٞو دٗاؽد ٗأعاىٞعاىٞة اىَؽاعثٞح ٗا٣فرصادٝح، َٗٝنِ اىعذٝذ ٍِ ا١

 :ا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٚ اىْؽ٘ اىراىٚ

 انحقيقيت بالأنشطت دوافع يًارست إدارة الأرباذ   7-1

َٝنِ ذصْٞؼ دٗاؽد ٍَاسعاح ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه ا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح ىص٦شاح افغااً عياٚ اىْؽا٘    

 اىراىٚ:

 انضغىط انذاخهيت 1-0-0

ذرَصو ٕزٓ اىذٗاؽد ؽٜ اىعغ٘غ اىخاةاح تااداسج اىشاشمح ٗاىراٜ فاذ ذشعاة ؽاٜ صٝاادج اىَناؽا خ 

اةح تاىَاذٝشِٝ أّؾغاٌٖ ٗاىراٜ فاذ ذرَصاو ؽاٜ اىشعثاح اىرٜ ٝرؽصو عيٖٞا اىَذٝشِٝ أٗ صٝادج اىَضاٝا اىخ

 ؽااٜ ا٣عاارؾادج تَااا ىااذٌٖٝ ٍااِ ٍعيٍ٘اااخ ؽااٜ تٞااد ٗشااشاء ا١عااٌٖ أٗ ذغطٞااح اىؾشااو ؽااٜ ئداسج اىشااشمح

(Huang and Sun,2017)  ٍااِ لاا٦ه اعاارخذاً اىرقااذٝشاخ اىَؽاعااثٞح تٖااذػ ذععٞااو أٗ ذأظٞااو
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اىشاشمح ى٢ستااغ ؽاٜ ا١ظاو اىقصاٞش عياٜ ا٣عرشاػ تا٣ٝشاداخ ٗاىَصشٗؽاخ تٖاذػ ئظٖااس ذؽقٞاـ 

( ٗتاىرااىٜ Ding,2018ؼغاب اىَ٘فؼ اىؾعيٜ ىيششمح ٍِ ا١ستاغ ٗاىزٛ ٝظٖش عيٜ اىَذٛ اىط٘ٝاو)

ذؽقـ ئداسج اىششمح إٔذاؽٖا اىَرعيقح تاىؽؾاظ عيٜ ٍ٘افعٌٖ دالو اىششمح ٗعذً ذغٞٞشٌٕ ّرٞعاح ذؽقٞاـ 

 اىششمح ى٢ستاغ اىَغرٖذؽح أٗ اىَشظ٘ج.

 نضغىط انخارخيتا 7-1-2

ٗٝ عااذ ٕاازا اىْاا٘  ٍااِ اىااذٗاؽد ٍثااشسا  عٞااش أل٦فٞااا  ٣داساخ اىشااشماخ ٗاىرااٜ ذيعااأ ئىٞاأ تٖااذػ 

ٗاىراٜ ٍاِ ،(Lasdi ,2013) اىؽؾاظ عيٜ ٍصاىػ اىششمح ّرٞعح ىيَخاغش اىرٜ ذرعشض ىٖا اىششماخ

ؽااٜ اىرصااْٞؼ  تْٖٞااا ا١صٍاااخ اىَاىٞااح ٗاىَرَصيااح ؽااٜ ئؼرَاىٞااح ذعااشض اىشااشمح ى٤ؽاا٦ط أٗ اىرغٞااش

داساخ اىشاشماخ ئىاٜ ئئّخؾااض ؽاٜ عاعش عاٌٖ اىشاشمح ؽريعاأ ا٣ئرَاّٜ ىيششماخ ٗاىزٛ فذ ْٝرط عْأ 

اىر٦عااة ؽااٜ اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح اىرشااغٞيٞح عيااٜ ؼغاااب اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح ا٣عاارصَاسٝح ىرؽغااِٞ ٍ٘فااؼ 

ح ئفاذاً اىشاشماخ عياٜ ذيعأ اىششماخ ىََاسعاح ئداسج ا١ستااغ ؽاٜ ؼاىا ،مَا اىششمح أٍاً اىَغرصَشِٝٞ

ئتشاً عق٘د اىقشٗض تٖذػ ذؽغِٞ ٍ٘فؾٖا اىَاىٜ أٍاً اىعٖاخ اىَاّؽح ٗذ٘ؽٞش ٍعيٍ٘ااخ ٍعاييح عاِ 

فاذ ذيعاأ ئداساخ اىشاشماخ ىََاسعاح ئداسج ٗاىرضاٍاذٖاا ذعاآ اىاذائِْٞ، ٍذٛ فذسج اىششمح عيٜ اى٘ؽااء ت

 ٝاذج تٖاذػ اىر٘عاعاخ ا٣عارصَاسٝحا١ستاغ ؽٜ اىؽا٥خ اىَرعيقاح تشعثاح اىشاشمح ؽاٜ ئةاذاس أعاٌٖ ظذ

ىر٦عة ؽٜ سفٌ أستااغ اىشاشمح أٍااً تغشض ا (Zeghal et al.,2012)  ٗظزب سؤٗط أٍ٘اه ظذٝذج

ٍغااارصَشٖٝا أٗ ئظٖااااس اىَ٘فاااؼ اىَااااىٜ ىيشاااشمح عياااٜ عٞاااش اىؽقٞقاااح ىرؽغاااِٞ ةااا٘سج اىشاااشمح أٍااااً 

َٕٖٞا ئىااٜ اىر٦عااة ؽااٜ اىَغاارصَشِٝٞ اىَااشذقثِٞ، ماازىل ذيعااأ ئداساخ اىشااشماخ ّٗرٞعااح ىعااغ٘غ ٍغااا

أسفاً اىَثٞعاخ أٗ ذنيؾح ا٣ّراض أٗ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٣ظٖاس ذؽقٞـ اىششمح ١ستاغ ذاْعنظ ؽاٜ 

ةاا٘سج ذ٘صٝعاااخ ّقذٝااح عيااٜ اىَغااإَِٞ ىر٦ؽااٜ ئفااذاً اىَغاارصَشِٝٞ عيااٜ اىاارخيص ٍااِ ا١عااٌٖ عٞااش 

 .(Li et al., 2016) اىَشتؽح تاىْغثح ىٌٖ

 يت وانسياسيتانضغىط الإقتصاد 7-1-3

عرثااش ا١صٍاااخ ا٣فرصااادٝح أٗ اىغٞاعااٞح داؽعااا  ىااذٛ ئداساخ اىشااشماخ ىير٦عااة ؽااٜ أستاؼٖااا ذ  

تغثة عذً اىرأمذ اىَصاؼة ىيْشاغ ا٣فرصادٛ ؽٜ أٗفاخ ا١صٍااخ ا٣فرصاادٝح أٗ اىرقيثااخ اىغٞاعاٞح 

عاٞؽذز ؽاٜ اىَغارقثو، ٗتاىراىٜ ئظٖااس أسفااً ا١ستااغ اىَؽاعاثٞح تصا٘سج أفاو ٍاِ اى٘افاد ذؽغاثا  ىَاا 

أٝعا  ئلر٦ػ اىْظٌ ا٣فرصادٝح ٝ عاذ عاثثا  ٗداؽعاا  ٣داسج اىشاشماخ ىير٦عاة ؽاٜ ا١ستااغ ؽقاذ أشااسخ 

ئىاٜ أُ اىشاشماخ اىعاٍياح ؽاٜ  ( (Razzaque et al.,2016; Al-Amri et al., 2017اىذساعااخ 
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ا١ستاااغ عْٖااا ؽااٜ ؼاىااح اىقطااا  اىعاااً ٗاىؽنااٍٜ٘ ٝنااُ٘ ىااذٖٝا ؽشةااح ٗسعثااح أمثااش ؽااٜ اىر٦عااة ؽااٜ 

اىششماخ اىعاٍيح ؽٜ اىقطا  اىخار ئٍا تغثة سعثح اىَذٝشِٝ ؽٜ اىؽؾاظ عياٜ ٍْاةاثٌٖ ا٣داسٝاح أٗ 

ؽٜ ذؽقٞـ ٍناعة شخصٞح ٍرَصيح ؽٜ اىَناؽ خ ٗاىؽ٘اؽض، مزىل ذإشش اىق٘اِّٞ ٍٗاذٛ ذطثٞقٖاا عاا٦ٍ  

ؽؾٜ اىذٗه اىرٜ ذصذس ف٘اِّٞ ذعرَذ ؼاعَا  ؽٜ ٍذٛ فذسج ئداساخ اىششماخ عيٜ اىر٦عة ؽٜ ا١ستاغ 

عيٜ ا٣ؽصاغ ٗاىشؾاؽٞح ٗؼَاٝح ؼق٘ؿ ا١فيٞح ذنُ٘ ؽشةح اىر٦عة ؽٜ ا١ستااغ ؽٖٞاا أفاو ٍاِ اىاْظٌ 

راخ اىقاا٘اِّٞ اىشٗذْٞٞااح ٗاىرااٜ ٥ ذرااا٘اؽش ؽٖٞااا ٍقٍ٘اااخ اىشفاتااح ٗاىَغااااءىح ٗاىشااؾاؽٞح، أٝعااا  ذقاااً٘ 

 .ىعائيٞح عِ اىششماخ عٞش اىعائيٞحاىَينٞح ااىششماخ تاىر٦عة ؽٜ ا١ستاغ ؽٜ اىششماخ راخ 

 بالأنشطت انحقيقيت  أسانيب يًارست إدارة الأرباذ 7-2  

 تا١ّشطح اىؽقٞقٞح َٗٝنِ عشض ٕزٓ ا١عاىٞة عيٚ اىْؽ٘اىراىٚ:ئداسج ا١ستاغ أعاىٞة  عذد  رذ

 ىيب عناصر وبنىد انقىائى انًانيتإعادة تب 7-2-1

اىشااااشماخ تاعااااادج ذث٘ٝااااة تْاااا٘د اىقاااا٘ائٌ اىَاىٞااااح ؼٞااااس أشاااااسخ اىذساعاااااخ ئىااااٜ فٞاااااً  

Classifications Manipulation  ٍاااِ لااا٦ه اىر٦عاااة ؽاااٜ مٞؾٞاااح عاااشض تْااا٘د ا٣ٝاااشاداخ

ٗاىَصشٗؽاخ أٗ تْ٘د ا١ةا٘ه أٗ ا٣ىرضاٍااخ اىخاةاح تاىشاشمح ؽاٜ اىؾراشج اىؽاىٞاح ٣ظٖااس اىَ٘فاؼ 

 .١ظو اىقصٞشٍناعة ؽٜ ااىٜ ذؽقٞـ اىَاىٜ ىيششمح عيٜ عٞش ؼقٞقرٔ ٗتاىر

 انبذائم انًحاسبيت  7-2-2

ٍعَ٘عح ٍِ اىَعاىعاخ اىثذٝيح اىرٚ ذخعد ىيؽنٌ اىشخصٚ ؽَٞا اىَؽاعثٞح اىَعاٝٞش ذرعَِ 

ٍٗاااِ تْٖٞاااا ذأظٞاااو أٗ ذععٞاااو ا٣عراااشاػ تاااا٣ٝشاداخ أٗ اىَصاااشٗؽاخ ٝعاااشػ تاىخٞااااساخ ا٣داسٝاااح 

ئداسج ا١ستااغ  رىال ٘ٝش ٗٝرشذاة عياٚا٣لرٞاسٝح مَصشٗؽاخ اىثٞد ٗاىر٘صٝد ٗذناىٞؼ اىثؽ٘ز ٗاىرطا

ذ٘صٝعااخ ا١ستااغ أٗ ٍناؽا خ ئّط٦فا ٍاِ دٗاؽاد ٍؽاذدج راخ ةايح تَغار٘ٝاخ ا١ستااغ اىَغارٖذؽح أٗ 

ٗؼاا٘اؽض ا٣داسج أٗ ئظٖاااس سفااٌ ةاااؽٜ اىااشتػ ؽااٜ أفااو ؼا٥ذاأ ؽااٜ ؼااا٥خ ا٣عاارؽ٘ار ٗسعثااح مثاااس 

 .اىَغإَِٞ ؽٜ ششاء أعٌٖ اىَغإَِٞ ا١فيٞح

 فترة انحانيت أو انفتراث انًقبهت:عب في تكهفت الإنتاج نهانتلا 7-2-3

اىر٦عة ؽٜ أسفاً اىَثٞعااخ تاعارخذاً اىخصاٌ أٗ ٍاْػ ا٣ئرَااُ ٍَاا ْٝارط عْأ صٝاادج ؼٞس ٝرٌ 

اىَثٞعاخ عِ اى٘ظد اىطثٞعٜ ىيششمح، أٗ اىر٦عة ؽٜ ذنيؾاح ا٣ّرااض عاِ غشٝاـ صٝاادج ؼعاٌ ا٣ّرااض 
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ػ اى٘ؼااذج اىَْرعاااح ح ىي٘ؼااذج اىَْرعااح ٍَااا ٝرشذااة عيٞاأ ئسذؾااا  ستااٗتاىراااىٜ ذخؾااٞط اىرنيؾااح اىصاتراا

(Paredes and Wheatley,2017.) 

 الإختياريت انتلاعب في انًصروفاث 7-2-4

ذناااىٞؼ اىذعاٝااح ٗا٣عاا٦ُ ٗاىرناااىٞؼ اىَرَصيااح ؽااٜ اىَصااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝااح  ٝاارٌ اىر٦عااة ؽااٜ

خ ٍِ لا٦ه ذخؾاٞط ٕازٓ اىْؾقااخ ؽاٜ ؽراشاخ اىعٍَ٘ٞح ٗا٣داسٝح ٗذناىٞؼ اىثؽ٘ز ٗاىرط٘ٝش ئُ ٗظذ

ٍعْٞح ىضٝادج أستاغ اىششمح أٗ ذنصٞؼ اىؽَا٦خ ا٣ع٦ّٞاح تٖاذػ صٝاادج ذنيؾاح اى٘ؼاذج اىَْرعاح ٍٗاِ شاٌ 

 Zhu et) ذخؾااٞط ستااػ اى٘ؼااذج ٗئعاارخذاٍٖا ؽااٜ ذخؾااٞط اىر٘صٝعاااخ اىَ٘صعااح عيااٜ اىَغااإَِٞ

al.,2015; Yuanhui et al., 2017.) 

 انتذفقاث اننقذيت ين الأنشطت انتشغيهيتانتلاعب في  7-2-5

ؽٚ اىعَيٞاخ اىرشاغٞيٞح اىؾعيٞاح ٍصاو  شاخفٞاً اىَذساء تاظشاء ذغٞٞؽٚ ٝرَصو ظٕ٘ش ٕزا اىَذلو  

ٗذخؾٞط ّؾقااخ اىثؽا٘ز صٝادج ؼعٌ ا٣ّراض،ذعظٌٞ اىخصٌ اىْقذٙ،صٝادج ؼذٗد ا٣ئرَاُ ٍٖٗيح اىغذاد،

أُ ٍصااو ٕازٓ ا١ّشاطح ىٖاا ذأشٞشٗاظاػ عياٚ ؼشمااح ٥ٗشال ؽاٚ  ٗاىرطا٘ٝش، ذخؾاٞط ّؾقااخ ا٣عا٦ُ،

 .(Goa et al.,2017) ىيَْشأج اىرشغٞيٞح اىرذؽقاخ اىْقذٝح

 انتلاعب في انتذفقاث اننقذيت ين الأنشطت الإستثًاريت 7-2-6

َٝنِ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىر٦عة ؽٚ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىَرشذثح عيٚ اىْشاغ ا٣عارصَاسٙ 

٦ه ذنصٞؼ تٞد ٗاىرخيص ٍِ ا١ة٘ه اىصاترح أٗ صٝادج ذنيؾاح ئفرْااء أٗ ا٣عارؽ٘ار ٍِ لتاىششمح ٗرىل 

عيٜ ا١ة٘ه ؽٜ ؽرشاخ ٍؽذدج تاىشنو اىزٛ ْٝعنظ عيٜ أستاغ اىؾرشج ٍٗاا ىٖاا ٍاِ ذاأشٞش عياٜ عاعش 

 ِ.صٝعاخ اىْقذٝح عيٜ اىَغإَٞ٘عٌٖ اىششمح أٗ اىر

 :ًىيهيتانتلاعب في انتذفقاث اننقذيت ين الأنشطت انت 7-2-7

ؼعٌ اىقشٗض ٗأدٗاخ اىذِٝ ٗاىر٘صٝعااخ اىْقذٝاح عياٜ اىَغاإَِٞ ٗرىال ٝرٌ رىل ٍِ ل٦ه  

تاعاارخذاً اىعذٝااذ ٍااِ ا١دٗاخ ٍصااو عقاا٘د اىخٞاااساخ أٗ عَيٞاااخ اىشّٕ٘اااخ أٗ اىر٘سٝااـ أٗ ا٣عاارؽ٘ار 

 .(Kim and Sohn,2013;Yuanhui et al.,2017عيٜ ا١عٌٖ
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 اندهىد انبحثيت راث انصهت: .8

اىعٖاا٘د اىثؽصٞااح اىرااٚ ذْاٗىااد اىع٘اٍااو اىَؽااذدج ىيََاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح  خ  ذعااذد

اىؽقٞقٞااح ٍااِ ّاؼٞااح ٗاىع٦فااح تااِٞ ا٣ىرااضاً ترطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح ٍَٗاسعاااخ ئداسج 

 ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗؽَٞا  ٝيٚ عشض ٍ٘ظض ىنو ٍَْٖا.

 رساث إدارة الأرباذ بالأنشطت انحقيقيتانعىايم انًحذدة نًًا   8-1

ذعااَِ اىؾنااش اىَؽاعااثٚ اىعذٝااذ ٍااِ اىع٘اٍااو اىَااإششج ؽااٚ ٍَاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تاعاارخذاً  

ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؼٞس  ئعرَذخ اىذساعح اىؽاىٞاح عياٜ ٍعَ٘عاح ٍاِ اىع٘اٍاو اىؽامَاح اىَغارْثطح ٍاِ 

ىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح اخ ترطثٞاـ ٍعااٝٞش ااىذساعاخ اىغاتقح تغشض ظثػ اىع٦فح تِٞ ئىراضاً اىشاشم

 ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗإَٖٔا:ٗ

 حدى انشركت 8-1-1

ج ىَااذٛ فٞاااً اىشااشماخ تََاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ اىَؽااذَٝصااو ؼعااٌ اىشااشمح أؼااذ اىع٘اٍااو  

فاح تاِٞ ؼعاٌ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح، ئ٥ أّٔ ى٘ؼع ٗظ٘د ئلر٦ػ تِٞ اىذساعاخ اىغاتقح ؼ٘ه غثٞعاح اىع٦

ؼٞس أشاسخ تعط اىذساعاخ داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح،اىششمح ٍٗذٛ فٞاً اىششمح تثَاسعاخ ئ

ئىااٜ أُ صٝااادج ؼعااٌ اىشااشمح ٍَااص٦  ؽااٜ ؼعااٌ أةاا٘ىٖا فااذ ٝااذؽد اىَااذٝشِٝ ئىااٜ ٍَاسعااح ئداسج ا١ستاااغ 

شمح ٗاىرأشٞش عيٜ فشاساخ تاعرخذاً ا١ّشطح اىؽقٞقٞح تٖذػ اىرأشٞش عيٜ سفٌ ةاؽٜ اىشتػ اىْٖائٜ ىيش

 (.Oraby,2017اىَغرصَشِٝٞ ٍِ ل٦ه ذخؾٞط اىقَٞح اى٦َءٍح ١سفاً ةاؽٜ اىشتػ اىْٖائٜ )

 9130ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح فطاعٞاح ٍنّ٘اح ٍاِ  Gunny (2010دساعاح ) أشااسخ   ٗىقذ

ئىاااٜ ٗظااا٘د ع٦فاااح ٍعْ٘ٝاااح غشدٝاااح تاااِٞ ؼعاااٌ اىشاااشمح  3113- ٦0322ه اىؾراااشج ٍاااِ شاااشمح لااا

 ٍِٗ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝاح اىرشاغٞيٞح عٞش اىعادٝح اسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ذناىٞؼ ا٣ّراضٍَٗ

اغ تأّشاطح اىَصاشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاح ، تَْٞا ماّاد اىع٦فاح ٍعْ٘ٝاح عنغاٞح ٍاد ئداسج ا١ستاعٞش اىعادٝح

اىَاىٞاح ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ اىشاشماخ عٞاش  Abad et al.(2016مزىل أشاسخ دساعح )عٞش اىعادٝح،

ئىاٜ  3112 - 3110ٍشاإذج لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  592اىَقٞذج تاىث٘سةح ا١عثاّٞح تاظَااىٜ ٍشاإذاخ 

ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح ٍاِ لا٦ه ذنااىٞؼ ح غشدٝح تاِٞ ؼعاٌ اىشاشمح ٍَٗاسعاح ٗظ٘د ع٦فح ٍعْ٘ٝ

 ا٣ّراض ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح.
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شاشمح  33ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ عْٞح ٍنّ٘اح ٍاِ  Khuong et al.(2020دساعح ) خ  أشاس مَا

ئىااٜ ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح  3109 - 3101 ةااح اىؾٞرْاٍٞااح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِؽااٜ فطااا  اىطافااح تاىث٘س

غشدٝح تِٞ ؼعٌ اىششمح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح، مزىل أشاسخ دساعاح 

(Sanjaya and Saragih(2010  ِشااشمح ةااْاعٞح  53ٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ عْٞااح ٍنّ٘ااح ٍاا

ئىااٜ ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح  3111ٗؼرااٜ عاااً  3112تاىث٘سةااح ا٣ّذّٗٞغااٞح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ عاااً 

غشدٝح تِٞ ؼعٌ اىششمح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح، أٝعا  أشاسخ 

شااشمح ٍقٞااذج  55ٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ عْٞااح ٍنّ٘ااح ٍااِ  Swai and Mbogela (2016دساعااح )

ئىٜ ٗظا٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح غشدٝاح  3102ٗؼرٜ عاً  3112ل٦ه اىؾرشج ٍِ عاً تاىث٘سةح اىرْضاّٞح 

 تِٞ ؼعٌ اىششمح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح.

أظشٝاد عياٜ عْٞاح ٍنّ٘اح ٍاِ ٗاىراٜ  Baik et al.,(2019دساعاح ) أشااسخ  ٗل٦ؽا ىَاعثـ، 

ئىٜ ٗظا٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح عنغاٞح تاِٞ ؼعاٌ اىشاشمح  3102 - 0332ل٦ه اىؾرشج ٍِ مح شش 5021

ّراااائط دساعاااح  أشااااسخ  راااذؽقاخ اىْقذٝاااح اىرشاااغٞيٞح، مَاااا ٍَٗاسعااااخ ئداسج ا١ستااااغ ٍاااِ لااا٦ه اى

(Gunny(2010  ٍِ 0322ٍاِ  ششمح ل٦ه اىؾراشج 9130ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ عْٞح فطاعٞح ٍنّ٘ح 

ئىٜ ٗظا٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح عنغاٞح تاِٞ ؼعاٌ اىشاشمح ٍَٗاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه  3113 –

أّشااطح اىَصااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝااح.ؽٜ ؼااِٞ أشاااسخ تعااط اىذساعاااخ ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ئلاار٦ػ تااِٞ 

 Zangاىششماخ اىنثٞشج ٗاىصغٞشج اىؽعٌ ؽٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ، ؼٞس ليصد ّرائط دساعاح )

ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح تااِٞ ؼعااٌ اىشااشمح  3100ٗؼرااٜ  0331لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ   2012)

ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ؼٞس شثد فٞااً عْٞراٜ اىذساعاح )اىشاشماخ اىنثٞاشج ٗاىصاغٞشج( تََاسعااخ 

 Cyril et al.,(2020ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح، ٗؽاٜ ّؾاظ اىغاٞاؿ أشااسخ ّراائط دساعاح )

 - 3113ششمح ٍقٞذج تاىث٘سةاح اىْٞعٞشٝاح لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  31عيٜ عْٞح ٍنّ٘ح ٍِ  ٗاىرٜ أظشٝد

 ئىٜ عذً ٗظ٘د ع٦فح ٍعْ٘ٝح تِٞ ؼعٌ اىششمح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح. 3102

 انعائذ عهي الأصىل 8-1-2

ش ٗذشااٞح أةاا٘ه اىشااشمح ؽااٜ ذؽقٞااـ أستاؼٖا،ٝعثااش اىعائااذ عيااٜ ا١ةاا٘ه عااِ ٍااذٛ ٍغااإَ

اىذساعاخ ئىٜ فٞاً اىششماخ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽاٜ ؼاىاح ذؽقٞقٖاا ١ستااغ أٗ 

ئ٥ أّأ ىا٘ؼع ٗظا٘د ئلار٦ػ تاِٞ ّراائط اىذساعااخ اىغااتقح ؼا٘ه غثٞعاح ٕازٓ ؼذ ع٘اء، لغائش عيٜ 

ئىاٜ  3105 - 0341لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  Srivastava (2019اىع٦فاح، ؼٞاس أشااسخ ّراائط دساعاح )

ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح عنغااٞح تااِٞ ٍعااذه اىعائااذ عيااٜ ا١ةاا٘ه ٍَٗاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تاعاارخذاً 
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أّشطح ذناىٞؼ ا٣ّراض ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝاح ٍاِ ا١ّشاطح اىرشاغٞيٞح، ٗؽاٜ ّؾاظ 

اىَقٞاذج  ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ اىششماخ عٞش اىَاىٞاح Abad et al.(2016اىغٞاؿ أشاسخ ّرائط دساعح )

ئىٜ ٗظ٘د ع٦فح ٍعْ٘ٝاح عنغاٞح تاِٞ ٍعاذه اىعائاذ  3112 - 3110ل٦ه اىؾرشج ثاّٞح تاىث٘سةح ا١ع

عيٜ ا١ة٘ه ٍَٗاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تاعارخذاً أّشاطح ذنااىٞؼ ا٣ّرااض ٗاىَصاشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاح 

 ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح.

 5021ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ عْٞاح ٍنّ٘اح ٍاِ  Baik et al.(2019أشاسخ ّرائط دساعح )مَا 

ئىٜ ٗظ٘د  3102ٗؼرٜ عاً  0332ٍشإذج ل٦ه اىؾرشج ٍِ عاً  20322ششمح تاظَاىٜ ٍشإذاخ 

ع٦فح ٍعْ٘ٝح عنغٞح تِٞ ٍعاذه اىعائاذ عياٜ ا١ةا٘ه ٍَٗاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه اىراذؽقاخ 

ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح  Swai and Mbogela (2016اىْقذٝح اىرشغٞيٞح، أٝعاا  أشااسخ دساعاح )

ئىااٜ ٗظاا٘د ع٦فااح  3102 - 3112ةااح اىرْضاّٞااح  لاا٦ه اىؾرااشج شااشمح ٍقٞااذج تاىث٘س 55ٍنّ٘ااح ٍااِ 

راذؽقاخ اىْقذٝاح ٍعْ٘ٝح عنغٞح تِٞ ٍعذه اىعائذ عياٜ ا١ةا٘ه ٍَٗاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه اى

ئىااٜ ٗظاا٘د  3100 - 0331رااشج ٍااِ لاا٦ه اىؾ Zang (2012أشاااسخ ّرااائط دساعااح )اىرشااغٞيٞح،مَا 

خذاً ذناااىٞؼ ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح عنغااٞح تااِٞ ٍعااذه اىعائااذ عيااٜ ا١ةاا٘ه ٍَٗاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تاعاار

 .ا٣ّراض عٞش اىعادٝح

ٗاىراٜ أظشٝاد  Khuong et al.(2020ٗعيٜ اىعناظ ٍاِ اىْراائط اىغااتقح أشااسخ دساعاح )

 3109 - 3101ح اىؾٞرْاٍٞاح لا٦ه اىؾراشج ششمح ؽٜ فطا  اىطافاح تاىث٘سةا 33عيٜ عْٞح ٍنّ٘ح ٍِ 

ئىٜ ٗظ٘د ع٦فح ٍعْ٘ٝح غشدٝح تِٞ ٍعذه اىعائذ عيٜ ا١ةا٘ه ٍَٗاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه 

ا١ّشطح اىؽقٞقٞح، ؽاٜ ؼاِٞ أشااسخ تعاط اىذساعااخ ئىاٜ عاذً ٗظا٘د ع٦فاح تاِٞ ٍعاذه اىعائاذ عياٜ 

لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ  Zang (2012عاح )ا١ةا٘ه ٍَٗاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ، ؼٞاس أشاااسخ ّرااائط دسا

ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح تااِٞ ٍعااذه اىعائااذ عيااٜ ا١ةاا٘ه ٍَٗاسعاااخ ئداسج  3100 - 0331

 ا١ستاغ تاعرخذاً اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح.

 انرافعت انًانيت 8-1-3

ذعرثش اىشاؽعح اىَاىٞح ٍِ إٌٔ اىَإششاخ اىرٜ ذغارخذً ىرقٞاٌٞ ٍاذٛ فاذسج اىشاشمح عياٜ اى٘ؽااء 

اىرضاٍاذٖا ؽٜ ٍ٘اعٞذ آظاىٖا، ئ٥ أّٔ ى٘ؼع ٗظ٘د ئلر٦ػ تِٞ اىذساعاخ اىغاتقح ؼ٘ه غثٞعح اىع٦فاح ت

تااِٞ اىشاؽعااح اىَاىٞااح ٍٗااذٛ فٞاااً اىشااشماخ تََاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح، ؼٞااس ٝااشٛ 

اؽد أٍاً ئداساخ اىثعط أُ عذً فذسج اىششمح عيٜ عذاد ئىرضاٍاذٖا ؽٜ اىَ٘اعٞذ اىَؽذدج ع٘ػ ٝنُ٘ د
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اىششماخ ىيقٞاً تََاسعاخ ئداسج ا١ستااغ ىرؽغاِٞ ٍ٘فاؼ اىشاشمح اىَااىٜ أٍااً دائْٖٞاا، ؼٞاس أشااسخ 

شاشمح ؽاٜ فطاا  اىطافاح  33( ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ عْٞح ٍنّ٘اح ٍاِ Khuong et al.,2020دساعح )

ٍعْ٘ٝاح غشدٝاح  ئىٜ ٗظ٘د ع٦فاح 3109ٗؼرٜ عاً  3101تاىث٘سةح اىؾٞرْاٍٞح ل٦ه اىؾرشج ٍِ عاً 

تِٞ ٍعذه اىشاؽعح اىَاىٞح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ لا٦ه ا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح. أٝعاا  أشااسخ ّراائط 

شااشمح ٍقٞااذج  55( ٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ عْٞااح ٍنّ٘ااح ٍااِ Swai and Mbogela,2016دساعااح )

٘ٝاح غشدٝاح ئىٜ ٗظ٘د ع٦فح ٍعْ 3102ٗؼرٜ عاً  3112تاىث٘سةح اىرْضاّٞح  ل٦ه اىؾرشج ٍِ عاً 

تِٞ ٍعذه اىشاؽعح اىَاىٞح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح.ٗعيٜ اىعناظ 

ئىاٜ  3100ٗؼراٜ  0331لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  Zang (2012ٍِ اىْرائط اىغاتقح أشاسخ ّرائط دساعح )

اغ تاعااارخذاً ٗظااا٘د ع٦فاااح ٍعْ٘ٝاااح عنغاااٞح تاااِٞ ٍعاااذه اىشاؽعاااح اىَاىٞاااح ٍَٗاسعااااخ ئداسج ا١ستااا

ئىاٜ ٗظا٘د ع٦فاح  ْرائطاىأشاسخ  مَااىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗتاعرخذاً ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح. 

ٍعْ٘ٝح عنغٞح تاِٞ ٍعاذه اىشاؽعاح اىَاىٞاح ٗفٞااً اىشاشماخ تََاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تأّشاطح ذنااىٞؼ 

 ا٣ّراض عٞش اىعادٝح.

ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح  Cyril et al.,(2020ٍخرياؼ أشااسخ ّراائط دساعاح ) ٗؽٜ عٞاؿ  

ئىااٜ عااذً  3102ٗؼرااٜ  3113شااشمح ٍقٞااذج تاىث٘سةااح اىْٞعٞشٝااح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ  31ٍنّ٘ااح ٍااِ 

أشااسخ ١ّشاطح اىؽقٞقٞاح، مَاا ٗظ٘د ع٦فح ٍعْ٘ٝاح تاِٞ اىشاؽعاح اىَاىٞاح ٍَٗاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تا

ةْاعٞح تاىث٘سةح ا٣ّذّٗٞغٞح ششمح  53ٍِ  عيٜ عْٞح Sanjaya and Saragih (2010)دساعح 

ئىٜ عاذً ٗظا٘د ع٦فاح تاِٞ ٍعاذه اىشاؽعاح اىَاىٞاح ٍَٗاسعااخ ئداسج  3111 -3112ِ ل٦ه اىؾرشج ٍ

 ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح.

 عًر انشركت 8-1-4

ٝ عثااش عَااش اىشااشمح عااِ ٍغاار٘ٛ لثااشج اىشااشمح ؽااٜ اىقطااا  اىاازٛ ذْرَااٜ ئىٞاأ ٗٝاارٌ فٞاعاأ   

عاسٝرٌ اىطثٞعٜ ىعَش اىششمح ٍْاز ذأعٞغاٖا، ٗٝ عاذ عَاش اىشاشمح أؼاذ اىع٘اٍاو اىَؽاذدج ىَغار٘ٛ تاىي٘

ُ  ّرائط أشش ٍرغٞش عَش اىششمح ظااءخ ٍرثاّٞاحٍَاسعح اىششمح ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح   ئ٥ أ

شااسخ دساعاح ، ؼٞاس أٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞحََاسعح اىششمح ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ؼٞس ع٦فرٖا ت

(Razzaque et al.,(2016  ِشااشمح ٍقٞااذج تث٘سةااح  930ٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ عْٞااح ٍنّ٘ااح ٍاا

ئىااٜ ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح غشدٝااح تااِٞ عَااش اىشااشمح  3100 - 3119تااْع٦دٝش لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ 

 ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تاعرخذاً اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح.
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ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح  Ding et al., (2018)اىغاتقح أشاسخ دساعح  ْرائطاىٗعيٜ عنظ 

ئىٜ ٗظ٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح  3103 - 0332 ل٦ه اىؾرشج ٍِ ٍنّ٘ح ٍِ مو اىششماخ اىصْٞٞح اىخاةح

ٗؽاٜ عاٞاؿ ٍخرياؼ  ستاغ ٍِ لا٦ه ا١ّشاطح اىَخريؾاح.عنغٞح تِٞ عَش اىششمح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١

شاشمح ٍقٞاذج  930عيٜ عْٞح ٍنّ٘اح ٍاِ  ٗاىرٜ أظشٝد Razzaque et al. (2016أشاسخ دساعح )

ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ع٦فااح تااِٞ عَااش اىشااشمح  3100 -3119 لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِتث٘سةااح تااْع٦دٝش 

 .ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح

 يعذل اننًى 8-1-5

اىرغٞش ؽاٜ ٝعثش ٍعذه اىَْ٘ عِ ٍغر٘ٛ ئعارقشاس ٗذطا٘س اىشاشمح ؽاٜ اىصاْاعح ٗٝارٌ فٞاعأ تا 

اىَثٞعاااخ تااِٞ اىغااْح اىؽاىٞااح ٗاىغااْح اىغاااتقح ٍشظؽااا  تَثٞعاااخ اىغااْح اىغاااتقح، ٗٝعااذ ٍعااذه اىَْاا٘ ٍااِ 

ّراائط اىذساعااخ  تااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح، ٗفاذ ظااءخاىع٘اٍو اىَؽذدج ىََاسعح اىشاشماخ ٣داسج ا١س

، ؼٞااس شمح ٣داسج ا١ستاااغ٘ ٍَٗاسعااح اىشااؽااٜ ذؽذٝااذ غثٞعااح اىع٦فااح تااِٞ ٍعااذه اىَْااٍرثاْٝااح اىغاااتقح 

شاشمح ؽاٜ فطاا   33ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ عْٞح ٍنّ٘ح ٍاِ  Khuong et al. (2020أشاسخ دساعح )

ئىاٜ ٗظا٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح غشدٝاح تاِٞ  3109 -3101ةح اىؾٞرْاٍٞاح لا٦ه اىؾراشج ٍاِ اىطافح تاىث٘س

اىغاٞاؿ أشااسخ دساعاح ٍعذه اىَْ٘ ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح، ٗؽاٜ ّؾاظ 

(Al- Amri et al. (2017  ٜعرح دٗه ٍِ دٗه ٍعيظ اىرعااُٗ  ؽٜششمح  2221ٗاىرٜ أظشٝد عي

ئىٜ ٗظا٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح غشدٝاح تاِٞ ٍعاذه َّا٘ اىشاشمح  3103 - 3112ل٦ه اىؾرشج ٍِ اىخيٞعٜ 

 ٍَٗاسعح ئداسج ا١ستاغ تاىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح.

ل٦ه اىؾراشج ٍاِ ٗاىرٜ أظشٝد  Yuanhui et al. (2017اعح )ٗؽٜ عٞاؿ ٍخريؼ أشاسخ دس

ٗظااا٘د ع٦فاااح ٍعْ٘ٝاااح عنغاااٞح تاااِٞ ٍعاااذه اىَْااا٘ ٍَٗاسعااااخ ئداسج ا١ستااااغ  ئىاااٜ 3105 - 3113

ٗعيٜ عنااظ اىْرااائط اىغاااتقح أشاااسخ دساعااح ذاً اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح اىرشااغٞيٞح.تا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح تاعاارخ

(Piosik and Genge (2019 ٝ3101 - 3112ششمح ل٦ه اىؾراشج ٍاِ   021عيٜ  دٗاىرٜ أظش 

ٞاح، مَاا عِ عذً ٗظ٘د ع٦فاح تاِٞ ٍعاذه اىَْا٘ ٍَٗاسعاح اىشاشماخ ٣داسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞق

 53ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح ٍنّ٘اح ٍاِ  Sanjaya and Saragih (2010دساعاح )أشااسخ ّراائط 

ئىاٜ عاذً ٗظا٘د ع٦فاح تاِٞ  3111 - 3112ح ا٣ّذّٗٞغٞح ل٦ه اىؾراشج ٍاِ ششمح ةْاعٞح تاىث٘سة

 ْقذٝح اىرشغٞيٞح.رذؽقاخ اىٍعذه اىَْ٘ ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اى
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عارح  ؽاٜشاشمح  2221ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ  Al- Amri et al.( 2017) أشااسخ دساعاحمَا 

ِٞ ئىاٜ عاذً ٗظا٘د ع٦فاح تا 3103 - 3112رعاُٗ اىخيٞعٜ ل٦ه اىؾراشج ٍاِ دٗه ٍِ دٗه ٍعيظ اى

ٍعااذه َّاا٘ اىشااشمح ٍَٗاسعااح ئداسج ا١ستاااغ تاعاارخذاً ذناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝااح ٗاىَصااشٗؽاخ 

ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح  Razzaque et al. (2016) ا٣لرٞاسٝح. ٗؽٜ ّؾظ اىغٞاؿ أشاسخ دساعح

ئىاٜ عاذً ٗظا٘د  3100 - 3119٘سةح تْع٦دٝش لا٦ه اىؾراشج ٍاِ ششمح ٍقٞذج تث 930ٍنّ٘ح ٍِ 

تِٞ ٍعذه اىَْ٘ ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تاعرخذاً اىَصاشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاح ٗاىراذؽقاخ اىْقذٝاح  ع٦فح

 اىرشغٞيٞح.

 انخسائر 8-1-6

مح ٗذط٘سٕاا دالاو اىقطاا  اىازٛ ذعذ اىخغائش ٍِ اىع٘اٍو اىراٜ ذاإشش عياٜ ٍغار٘ٛ َّا٘ اىشاش

اىشاشمح ىخغاائش ؽاٜ اىغاْح ( ؼاىاح ذؽقٞاـ 0َٜ ئىٞٔ، ٗٝارٌ فٞااط اىخغاائش مَرغٞاش َٕٗاٜ تاىقَٞاح )ذْر

( ؽٜ ؼاىح ذؽقٞقٖا ١ستاغ ؽاٜ اىغاْح اىغااتقح ، ٗعيٞأ ٝعاذ ذؽقٞاـ اىشاشمح ىيخغاائش 1اىغاتقح ٗاىقَٞح )

ّراائط  داسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح، ٗفاذ ىا٘ؼع ذثااٍِِٝ اىع٘اٍاو اىَؽاذدج ىََاسعاح اىشاشماخ ٣

اىشااشمح ىيخغااائش ٍَٗاسعااح اىشااشمح ٣داسج اىذساعاااخ اىغاااتقح ؽااٜ ذؽذٝااذ غثٞعااح اىع٦فااح تااِٞ ذؽقٞااـ 

ٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ عْٞااح ٍنّ٘ااح ٍااِ مااو  Ding et al. (2018ا١ستاااغ، ؼٞااس أشاااسخ دساعااح )

ئىاٜ ٗظا٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح عنغاٞح تاِٞ  3103 - 0332ل٦ه اىؾراشج ٍاِ اىششماخ اىصْٞٞح اىخاةح 

ٍِ ل٦ه ا١ّشاطح اىَخريؾاح. ٗؽاٜ ذؽقٞـ اىششمح ىخغائش ؽٜ اىغْح اىغاتقح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ 

شاشمح  023ٗاىرٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح ٍنّ٘اح ٍاِ  Zhu et al. (2015ّؾظ اىغٞاؿ أشاسخ دساعح )

ئىااٜ ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح عنغااٞح تااِٞ  3102 - 0331ٞح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ ٍقٞااذج تاىث٘سةااح اىصااْٞ

ٗعيٜ ح اىَخريؾاح.٦ه ا١ّشطذؽقٞـ اىششمح ىخغائش ؽٜ اىغْح اىغاتقح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل

 ئىاٜ 3103 - 3112لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  Gao et al. (2017عناظ اىْراائط اىغااتقح أشااسخ دساعاح )

 عذً ٗظ٘د ع٦فح تِٞ ذؽقٞـ اىششمح ىيخغائش ٍَٗاسعح اىششماخ ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

 حدى يكتب انًراخعت 8-1-7

ذساعااخ اىغااتقح تٖاذػ اىرعاشػ عياٚ اىعذٝاذ ٍاِ اىٝاذا  تا  ٍرضاّاه ؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح ئٕرَاٍ

ذثاْٝااد ىقااذ ، ٗا١ستاااغعيااٜ ٍَاسعااح اىشااشماخ ٣داسج  Big 4ٍاذٛ ذااأشٞش ٍناذااة اىَشاظعااح اىنثٞااشج 

غثٞعح اىع٦فح تاِٞ ؼعاٌ ٍنراة اىَشاظعاح ٍٗغار٘ٛ ٍَاسعاح اىشاشماخ  تشأُّرائط اىذساعاخ اىغاتقح 

 Cohen and Zarowin (2010ٞاس أشااسخ ّراائط دساعاح )٣داسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح، ؼ
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ئىٜ ٗظ٘د ع٦فاح ٍعْ٘ٝاح  3119 -0321ششمح أٍشٝنٞح ل٦ه اىؾرشج ٍِ  0400ٗاىرٜ أظشٝد عيٜ 

أشااسخ  داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح.تَْٞا غشدٝح تِٞ ؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح ٍَٗاسعح اىششماخ ٣

ئىٜ ٗظ٘د ع٦فح  3105 -0341ل٦ه اىؾرشج ٍِ شٝد ٗاىرٜ أظ Srivastava (2019ّرائط دساعح )

ٍعْ٘ٝح عنغٞح تِٞ ؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستااغ تاعارخذاً أّشاطح ذنااىٞؼ ا٣ّرااض 

 ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح.

لا٦ه اىؾراشج ٜ أظشٝاد ٗاىرا Zang (2012اىْرائط اىغاتقح أشاسخ ّراائط دساعاح )ٗعيٜ ل٦ػ  

ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح تااِٞ ؼعااٌ ٍنرااة اىَشاظعااح ٍَٗاسعاااخ ئداسج  3100 -0331ٍااِ 

ا١ستاغ تاعرخذاً اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗتاعرخذاً ذناىٞؼ ا٣ّرااض عٞاش اىعادٝاح. ٗؽاٜ ّؾاظ اىغاٞاؿ 

 0412ٍاِ  حٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح ٍنّ٘ا Mellado-Cid et al.(2017)أشااسخ ّراائط دساعاح 

ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ع٦فااح ٍعْ٘ٝااح تااِٞ ؼعااٌ ٍنرااة اىَشاظعااح  3103 -0321شااشمح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ 

 ح.ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞ

بالأنشاطت  طبيعت انعلاقت بين الإنتزاو بتطبيق يعايير انتقارير انًانيت ويًارسااث إدارة الأربااذ 8-2

 انحقيقيت

اىششماخ اىَقٞاذج تاىث٘سةاح اىَصاشٝح ترثْاٜ ٍعااٝٞش اىَؽاعاثح  0331ىعاً  412أىضً اىقشاس سفٌ     

( ٗعيٜ اىشعٌ ٍِ إَٔٞح ٕزٓ اىخط٘ج ئ٥ أّٔ ماّد اىَعااٝٞش اىَؽاعاثٞح اىَصاشٝح ٍاإٜ IASاىذٗىٞح )

ظشاء تعاط اىرعاذ٦ٝخ عيٖٞاا تَاا ٝرْاعاة ٍاد غثٞعاح اىعَاو ئئ٥ ذشظَح ىَعاٝٞش اىَؽاعثح اىذٗىٞح ٍد 

ؽااٜ اىثٞ ااح اىَصااشٝح ٍااد اىااْص عيااٜ ا٣ىرااضاً تاىَعاااٝٞش اىذٗىٞااح ؽَٞااا ىااٌ ٝااشد تاأ ّااص ؽااٜ اىَؽاعااثٜ 

ةاذس فاشاس 3113اىَعااٝٞش اىَصاشٝح، ٍٗاد ةاذٗس ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ؽاٜ تذاٝاح اىعااً 

ش اىَاىٞح اىذٗىٞح ؽاٜ ٍصاش، ٗؽاٜ ترؾعٞو ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝ 3119ىعاً  352ٗصٝش ا٣عرصَاس سفٌ 

ةااذس فااشاس ٗصٝااش ا٣عاارصَاس تاظاااسء ذعااذ٦ٝخ مثٞااشج ؽااٜ ٍعاااٝٞش اىَؽاعااثح اىَصااشٝح  3104اً عاا

ٗئؼ٦ىٖا  3119ىرر٘اؽـ ٍد ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٍد ئىغاء اىعَو تاىَعاٝٞش اىرٜ ةذسخ ؽٜ 

و ٍعااٝٞش عياٜ أُ ذشا3109ٍَعٞاسا  عيٜ أُ ٝثذأ اىعَاو تٖاا ٍاِ ْٝااٝش  23تاىَعاٝٞش اىعذٝذج ٗعذدٕا 

اىقا٘ائٌ اىَاىٞاح اىَعَعاح  53اىخار تا١دٗاخ اىَاىٞح ٗمزىل اىَعٞاس سفاٌ  51ظذٝذج ٍصو اىَعٞاس سفٌ 

 اىَرعيـ تاىقَٞح اىعادىح. 54اىَرعيـ تاىرشذٞثاخ اىَشرشمح، ٗاىَعٞاس سفٌ  52ٗأٝعا  اىَعٞاس سفٌ 

اىشاشماخ ترطثٞاـ ٍعااٝٞش  ٗفذ ذْاٗىد اىعذٝذ ٍاِ اىذساعااخ اىغااتقح غثٞعاح اىع٦فاح تاِٞ ئىراضاً

اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٍٗذٛ فٞاٍٖا تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح، ئ٥ أّٔ ى٘ؼع ٗظا٘د 
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 .Lyu et alئلر٦ػ تِٞ ّرائط ٕزٓ اىذساعاخ ؼ٘ه غثٞعح ٕزٓ اىع٦فح، ؼٞس أشااسخ ّراائط دساعاح )

ٍِ لا٦ه  3100 - 3113ه اىؾرشج ٍِ ح ةْٞٞح ل٦ششم 3204ٗاىرٜ ذٌ ذطثٞقٖا عيٜ عذد  2014)

 3113ٍاِ ذقغٌٞ ٕزٓ اىؾرشج ئىٜ ٍعَ٘عرِٞ ا١ٗىٜ ؽرشج ٍا فثو ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح 

ئىٜ أُ أمصش  3100 - 3111اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٍِ ٗاىصاّٞح ؽرشج ٍا تعذ ذطثٞـ ٍعاٝٞش  3119 –

صااْٞٞح ماّااد ؽااٜ َّاا٘رض ذناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝااح مَااا ٍَاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ ؽااٜ اىشااشماخ اى

أشاااسخ أٝعااا  ئىااٜ فٞاااً اىشااشماخ تََاسعااح ئداسج ا١ستاااغ عثااش اىعَيٞاااخ اىرشااغٞيٞح تشاانو مثٞااش تعااذ 

ذطثٞـ اىششماخ ىَعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞاح ٗأُ ٕازٓ اىع٦فاح ذشظاد ؽاٜ اىَقااً ا١ٗه ىََاسعااخ 

 ىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح عٞش اىعادٝح. ئداسج ا١ستاغ تاعرخذاً ا

لا٦ه شاشمح ةاْٞٞح  5141ٜ أظشٝد عيٜ ٗاىر Ho et al. (2015مَا مشؾد ّرائط دساعح )

تا١ّشاطح اىؽقٞقٞااح ؽاٜ اىؾرااشج ٍااِ ئىاٜ ئسذؾااا  ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستاااغ  3100 - 3113اىؾراشج ٍااِ  

َاىٞااح اىذٗىٞااح ٗلاةااح ؽااٜ اىشااشماخ اىصااْاعٞح ٕٗااٜ ؽرااشج ذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اى 3111-3100

ٗاىراٜ  Lippens (2015عْٖا ؽٜ اىششماخ عٞش اىصْاعٞح، ٗؽٜ ّؾظ اىغٞاؿ أشاسخ ّرائط دساعح )

ؽٜ  سج اىرعضئح ٗاىخذٍاخ عٞش اىَاىٞحاىقطا  اىصْاعٜ، ذعا شٝد عيٜ ش٦شح فطاعاخ سئٞغح ٕٜٗ أظ

ٍِ  3119 -3111ٗاىغ٘ٝذ ٗرىل ل٦ه اىؾرشج ٍِ  ْذامو ٍِ تيعٞنا ٗاىذَّاسك ٗؽْيْذا ٗئٝطاىٞا ٕٗ٘ى

ٕااٜ ؽرااشج ٍااا فثااو ذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح  3115 – 3111لاا٦ه اعرثاااس اىؾرااشج ٍااِ 

ؽرااشج ذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح ئىااٜ صٝااادج ٍَاسعاااخ ئداسج  3119، 3114ٗعاااٍٜ 

ٞاش اىعادٝاح ٗاىراذؽقاخ اىْقذٝاح ٍاِ ا١ّشاطح اىرشاغٞيٞح عٞاش ا١ستاغ تاعرخذاً أّشطح ذنااىٞؼ ا٣ّرااض ع

 اىعادٝح تعذ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح.

شاشمح ٍاِ  2242ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ  Capkun et al. (2016أشااسخ ّراائط دساعاح )مَاا 

ثٞـ ٍقغاَح ئىاٜ ذ٦شاح ذصاْٞؾاخ ا١ٗىاٜ دٗه فاٍاد تااىرط 3113 -0335دٗىح لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  33

ألش ىيَعاااٝٞش ، ٗاىصاّٞااح دٗه فاٍااد تاااىرطثٞـ اىَراا3115 - 0335ش لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ  اىَثنااش ىيَعاااٝٞ

اٍاٜ ىيَعااٝٞش لا٦ه اىؾراشج ٍاِ ، ٗاىصاىصاح دٗه فاٍاد تااىرطثٞـ ا٣ىض3113 - 3114ل٦ه اىؾرشج ٍاِ 

ٞاذ اىاذلو ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ لا٦ه أّشاطح ذَٖؽٚ صٝادج ٗأظٖشخ اىْرائط  3113 – 3114

ٗأسظعاد رىال ئىاٜ اىَشّٗاح  3114ؽٜ ؽرشج ٍاا تعاذ ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ؽاٜ عااً 

اىنثٞشج اىرٜ أذاؼٖا ذطثٞـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ؽاٜ ؽراشج ذطثٞقٖاا ا٣لرٞاسٝاح. مَاا أشااسخ 

شااشماخ اىصااْاعٞح ٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ عْٞااح ٍنّ٘ااح ٍااِ مااو اى Purwanti (2016ّرااائط دساعااح )

عاِ غشٝاـ ذقغاَٖٞا ئىاٜ  3105 - 3101لا٦ه اىؾراشج ٍاِ عااً اىَغعيح ؽاٜ اىث٘سةاح ا٣ّذّٗٞغاٞح 
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، ٗؽرااشج ٍااا تعااذ ذطثٞااـ 3103-3101ؽرااشذِٞ ؽرااشج ٍااا فثااو ذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح 

دخ ٍَاسعااخ ئداسج ، ئىاٜ أّأ تعاذ ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح صا3105-3102اىَعاٝٞش 

ا١ستاغ تا١ّشطح اىخاةح ترناىٞؼ ا٣ّراض ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح، تَْٞا ئّخؾعد ٍَاسعااخ ئداسج 

 ١ّشطح اىرشغٞيٞح عِ راخ اىؾرشج.ا١ستاغ ٍِ ل٦ه أّشطح اىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا

لا٦ه شاشمح ؽشّغاٞح  035ذد ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عا Sellami (2016أشااسخ دساعاح )مَاا        

، ٗرىل ٍِ ل٦ه ذقغَٖٞا ئىٜ ؽرشذِٞ ؽرشج ٍا فثاو ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش 3100 - 0333اىؾرشج ٍِ 

، ئىااٜ فٞاااً اىشااشماخ 3100-3119ٗؽرااشج ٍااا تعااذ ذطثٞااـ اىَعاااٝٞش ، 3115-0333اىَاىٞااح اىذٗىٞااح 

ىرقااسٝش اىَاىٞاح اىؾشّغٞح تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٜ ؽراشج ٍاا تعاذ ذطثٞاـ ٍعااٝٞش ا

ٗاىراٜ  Elkalla (2017ٍا فثو ذطثٞـ اىَعاٝٞش. ٗؽٜ ّؾاظ اىغاٞاؿ أشااسخ دساعاح ) ؽرشجاىذٗىٞح عِ 

شااشمح عٞااش ٍاىٞاح ٍقٞااذج تث٘سةااح اىثؽاشِٝ ٍٗصااش ٗا١سدُ ٗاىن٘ٝااد  213ٍاِ  أظشٝاد عيااٜ عْٞااح

ئىاٜ ٗظا٘د  3105 - 0339ساخ لا٦ه اىؾراشج ٍاِ ٗاىَغشب ٗعَاُ ٗفطش ٗاىغع٘دٝح ٗذّ٘ظ ٗا٣ٍا

ح ع٦فح ٍعْ٘ٝح تِٞ ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ٗصٝاادج ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاط

ٗاىراٜ أظشٝاد عياٜ عْٞاح ٍاِ Wijanatro (2017 ّراائط دساعاح ) ، ٗمشؾد  اىؽقٞقٞح ؽٜ ٕزٓ اىذٗه

س ٍَاسعاااخ ئداسج ئّرشاااعااِ  3105 – 3113ح ا٣ّذّٗٞغااٞح لاا٦ه اىؾرااشج ٍااِ اىشااشماخ اىصااْاعٞ

ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٜ اىششماخ ا٣ّذّٗٞغٞح ل٦ه ؽرشج ٍا تعذ ذطثٞـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح 

 3111لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  Doukakis (2014اىذٗىٞح.ٗعيٜ اىعاّة اٟلش ؽقذ أشاسخ ّرائط دساعح )

ْاا٘ٛ ىيرطثٞااـ ا٣ىضاٍااٜ دٗىااح أٗسٗتٞااح ئىااٜ عااذً ٗظاا٘د ذااأشٞش ٍع 33عيااٜ ٗاىرااٜ أظشٝااد  3101 -

ىَعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح عيااٜ أٛ ٍااِ ٍَاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تا٣عاارؽقافاخ أٗ تا١ّشااطح 

  .اىؽقٞقٞح

ٗاىرٜ ذٌ ذطثٞقٖا عيٜ عْٞح  Junior et al. (2018ٗئذؾقد ّرائط ٕزٓ اىذساعاخ ٍد دساعح )

ؼٞاس أشااسخ ّراائط  3109 – 3111دٗىح ّاشا ح لا٦ه اىؾراشج ٍاِ  02ششمح ٍِ  3452ٍنّ٘ح ٍِ 

اىذساعح ئىٜ ئّخؾاض ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششماخ عْٞح اىذساعح ؽٜ ؽراشج ٍاا 

 Feliana and Bagusتعااذ ذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح، مَااا أشاااسخ ّرااائط دساعااح )

ا٥ّذّٗٞغاٞح لا٦ه اىؾراشج ٍاِ   حشاشمح ةاْاعٞح ٍقٞاذج ؽاٜ اىث٘سةا 24 ٗاىرٜ أظشٝاد عياٜ  2020)

اخ اىْقذٝاح ئىٜ ئّخؾاض ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تأّشطح ا٣ّراض عٞش اىعادٝح ٗاىراذؽق 3101 - 3103

 ؽرشج ٍا تعذ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح. 3104 اىرشغٞيٞح تذء  ٍِ
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ٗاىراٜ  Sutrisno and Djashan (2017أشااسخ دساعاح ) عناظ اىْراائط اىغااتقحٗعياٜ 

ئىاٜ  3104 - 3112راشج ٍاِ شاشمح ةاْاعٞح ئّذّٗٞغاٞح لا٦ه اىؾ 54أظشٝد عيٜ عْٞاح ٍنّ٘اح ٍاِ 

عيٜ ٍَاسعاح اىشاشماخ ا٣ّذّٗٞغاٞح  3103 ٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح تذاٝح ٍِعذً ٗظ٘د ذأشٞش ىرطثٞـ ٍعاٝ

اىٞؼ ا٣لرٞاسٝاح عٞاش ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح اىَرَصيح ؽٜ ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞاش اىعادٝاح ٗاىرنا

 Wisnuدساعح ) ٍد ّرائطاىعادٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح، ٗئذؾقد ّرائط ٕزٓ اىذساعح 

 440ٍشااإذاخ ّٞغااٞح تعااذدٗاىرااٜ أظشٝااد عيااٜ مااو اىشااشماخ اىَقٞااذج ؽااٜ اىث٘سةااح ا٣ّذٗ 2019)

، ٗذاٌ ئعارخذاً طثٞاـ اىَعااٝٞشٍشاإذج تعاذ ذ 0010ٗعاذد ٍشإذج ؽٜ ؽرشج ٍا فثاو ذطثٞاـ اىَعااٝٞش ، 

ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح ٗأظٖاشخ ّراائط ٍقٞاط اىرذؽقاخ اىْقذٝاح ٍاِ أّشاطح اىرشاغٞو ىقٞااط ئداسج 

عذً ٗظ٘د ذأشٞش ٍعْ٘ٛ ىرطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ل٦ه اىص٦ز عاْ٘اخ ا١لٞاشج اىذساعح 

 عيٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

ٝرعػ ٍَا عثـ ٗظ٘د ئلر٦ػ تِٞ ّرائط اىذساعاخ اىغاتقح ؼ٘ه غثٞعح اىع٦فح تاِٞ ا٣ىراضاً 

ٗفااذ داسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح اىؽقٞقح،ترطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح ٍَٗاسعااح اىشااشماخ ٣

ا١ٗساؿ  ٝشظد رىل ئىٜ ئلر٦ػ اىثٞ ح اىرطثٞقٞح، ٗغثٞعح اىصْاعح،ٗاىؾرشج اىضٍْٞح، ٍٗإششاخ عا٘ؿ

اىَاىٞح، ٍَا ٝرطية ظشٗسج ذؽذٝذ أشاش ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح عياٜ ٍَاسعااخ ئداسج 

 ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٜ اىثٞ ح اىَصشٝح ٗاىرٜ فذ ذخريؼ عِ اىثٞ ح ا١ظْثٞح.

 انسابقت:  تقييى اندهىد انبحثيت  8-3

اىثؽصٞااح اىغاااتقح تغااشض ذؽذٝااذ اىؾعاا٘ج  َٝنااِ عااشض إٔااٌ اىااذ٥٥خ اىَغرخيصااح ٍااِ اىعٖاا٘د

 يذساعح اىؽاىٞح عيٚ اىْؽ٘ اىراىٚ:ىاىثؽصٞح 

  ٝ٘ظذ ذثاِٝ ؽٚ ّرائط اىذساعاخ اىغاتقح تشأُ ٍذٙ ذأشٞش ذطثٞـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح

 ّراااائط ا١ّشاااطح اىؽقٞقٞاااح ؼٞاااس َٝناااِ ذث٘ٝاااةعياااٚ ٍَاسعااااخ ئداسج ا١ستااااغ ٍاااِ لااا٦ه 

ا٣ذعااآ ا١ٗه ئىااٚ أُ ذطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش ٝشااٞش ؼٞااس ش٦شااح اذعإاااخ ؽااٚ  اىعٖ٘داىثؽصٞااح

 .Lyu et alٍْٖاا ) لا٦ه ا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح اىَاىٞح اىذٗىٞح ٍِ شاأّٔ صٝاادج ئداسج ا١ستااغ ٍاِ

(، تَْٞا ٝشٙ ا٣ذعآ اىصاّٚ أُ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٍاِ شاأّٔ ذخؾاٞط 2014,

ؽاٚ ؼٞاس ٝاشٙ (،Lippens ,2015ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٍْٖاا )ٍَاسعاخ ئداسجا١

عيااٚ ئداسج ا١ستاااغ  ا٣ذعااآ اىصاىااس عااذً ٗظاا٘د ذااأشٞش ىرطثٞااـ ٍعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح

ئط اىذساعااخ اىغااتقح ؽٚ ّراا اىَيؽ٘ظ ٗفذ ٍصو ٕزا اىرثاِٝ،Wisnu(2019تا١ّشطح اىؽقٞقٞح )
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ء اىذساعح اىؽاىٞح ٥عرع٦ء ٍذٙ ذأشٞش ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىق٘ٝح٣ظشا أؼذ اىذٗاؽد

اىؽقٞقٞح تثٞ ح ا١عَاه اىَصشٝح لاةح  ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح عيٚ IFRSاىذٗىٞح 

 اىششماخ اىَقٞذج تقطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح.

 ّ ٚطااؿ ٍَاسعااخ ئداسج ٝ٘ظذ ذثاِٝ ؽٚ ّرائط اىذساعاخ اىغااتقح تشاأُ ذاأشٞش ؼعاٌ اىَْشاأج عيا

ٍعامغِٞ ؼٞس ٝشاٞش ا٣ذعاآ ا١ٗه  ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؼٞس ظاءخ اىْرائط ؽٚ اذعإِٞ

عنغااٚ عيااٚ تَْٞااا ٝشااٞش ا٣ذعااآ اىصاااّٚ ئىااٚ ٗظاا٘د أشش Gunny(2010)  غااشدٙى٘ظاا٘د أشااش 

ىذساعااح ّشااطح اىؽقٞقٞااح،َٗٝصو ٕاازا اىرثاااِٝ أؼااذ اىااذٗاؽد ٥ظااشاء اٍَاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ تا١

 اىؽاىٞح.

   ٝ٘ظذ عذً ذ٘اؽـ تِٞ اىثاؼصِٞ ى٠ُ تشاأُ ٍاذٙ ذاأشٞش اىرؽا٘ه ىَعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح

عيااٚ ئداسج ا١ستاااغ تصااؾح عاٍااح ؽْٖاااك ٍااِ ٝإمااذ عيااٚ ٗظاا٘د ع٦فااح راخ د٥ىااح تااِٞ ذطثٞااـ 

عياٚ رىال ، ْٕٗااك ٍاِ ٝارؽؾع (Chua et al.,2012)ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح ٗئداسج ا١ستااغ 

 Goodwin et al.,2008;Jeajean and)ّظشا  ىغٞااب ا١دىاح اىرطثٞقٞاح عياٚ ٕازٓ اىع٦فاح 

Stolowy,2008) ًٍٗا صاه اىعذه فائَا  ؽٚ اىذساعاخ اىغاتقح ٕٗ٘ ٍا َٝصو أؼذ دٗاؽد  اىقٞا .

 ناَِٝ اىراٜ رطثٞقٞاحاىدىاح ا١٘ؽٞش اىَضٝاذ ٍاِ تذساعح ٕزٓ اىع٦فح ؽٚ تٞ ح ا١عَاه اىَصاشٝح ىرا

ا٣عرششااااد تٖاااا عااا٘اء ؽاااٚ ذؽيٞاااو اداء اىشاااشماخ أٗ ئةاااذاس ذشاااشٝعاخ أٗ ذؽاااذٝس اىَعااااٝٞش 

 اىَؽاعثٞح.

 ُظا٘دج اىرقااسٝش ٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٝذعٌ ذطثٞـ ٍعا أٗظؽد اىعٖ٘د اىثؽصٞح اىغاتقح أ

 ح ألشٙ.ٍِ ّاؼٞح ٗ صٝادج ٦ٍءٍح اىقَٞح ٍِ ّاؼٞ ىرؽغِٞ اىقاتيٞح ىيَقاسّح اىَاىٞح ّظشا  

  ٝإدٙ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ئىٚ ذخؾٞط فَٞح ا١ةا٘ه عٞاش اىَيَ٘عاح لاةاح

اىشااٖشج ؼٞااس ٝاارٌ اىرؽاا٘ه ؽااٚ ٍعاىعرٖااا ٍااِ اعاار٦ٖك اىشااٖشج تطشٝقااح اىقغااػ اىصاتااد ئىااٚ 

 ئظَؽ٦ه اىشٖشج ٗا٣عرشاػ تاىخغائش ؽٚ فائَح اىذلو.

  ُؽاٚ ذخؾاٞط  ٝغااعذ  عاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاحذطثٞـ ٍأظٖشخ اىعٖ٘د اىثؽصٞح اىغاتقح أ

 سظح اىرؽؾع اىَؽاعثٚ ىذٙ اىششماخ.د

  ٝغاعذ ا٣ىرضاً تَعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ؽٚ ذؽغاِٞ ا١ستااغ ٗؼقا٘ؿ اىَينٞاح تَْٞاا ٝاإشش

 عيثا  عيٚ ٍإششاخ اىغٞ٘ىح.

 َعاااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح ٝ٘ظااذ ذعاااسب ؽااٚ ّرااائط اىذساعااح اىغاااتقح تشااأُ ٍااذٙ ذااأشٞش اىرؽاا٘ه ى

اىذٗىٞح عيٚ ئداسج ا١ستاغ ؼٞس اعرٖذؽد تعط اىذساعاخ ئلرثاسا١شش عيٚ ئداسج ا١ستاغ فثو 

ٗتعاذ ذطثٞاـ ٍعاااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞاح تا٣ظاااؽح ىْاذسج ٕاازٓ اىْ٘عٞاح ٍااِ اىذساعااخ ؽااٚ 
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ٞح تغاشض ذا٘ؽٞش اىَضٝاذ ٍاِ اىثٞ ح اىَصشٝح ٕٗ٘ ٍا َٝصو أؼذ اىذٗاؽد ىرغطٞح ٕزا اىؾع٘ج اىثؽص

 ا١دىح اىرطثٞقٞح ٍِ ٗافد اىششماخ اىَصشٝح اىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح اىَصشٝح.

 ذنيؾح سأط اىَاه ٗرؽقافاخ أٗ ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ذ٘ظذ ع٦فح راخ د٥ىح تِٞ ئداسج ا١ستاغ تا٣ع

 تاىششماخ.

 اىؽقٞقٞح ؽٚ اىششماخ  ٝ٘ظذ الر٦ػ تِٞ اىثاؼصِٞ تشأُ ّطاؿ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح

 اىعائيٞح.

ُ   ٍا عثـ ٍِ د٥٥خعيٚ  تْاء   َاذٙ تاىذساعح اىؽاىٞح ذغعٚ ىرغطٞح اىؾع٘ج اىثؽصٞاح اىخاةاح  ؽا

ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞاح ؽٚ ظ٘ء ٍرطيثاخ ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح  ئعرعاتح ٍَاسعاخ ئداسج

ح ئىٚ تْاء ٍإشش ذعَٞعٚ ىََاسعاخ ئداسج ا١ستااغ تا٣ظاؽ ؽٚ تٞ ح ا١عَاه اىَصشٝح IFRSاىذٗىٞح 

 ٍِ اىششماخ ٍؽو اىذساعح. عيٚ ٍغر٘ٙ مو ششمح

 نتائح انذراست .9

 الإحصاءاث انىصفيت نًقاييس إدارة الأرباذ بالأنشطت انحقيقيت 9-1 

ئعرَذخ اىذساعح عيٜ لَغح ٍقاٝٞظ ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ذعثشعِ ذناىٞؼ 

ىعادٝح ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح عٞش اىعادٝح ا٣ّراض عٞش ا

ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح عٞش اىعادٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح عٞش اىعادٝح، تا٣ظاؽح ئىٜ 

اىششمح  ٍقٞاط ذعَٞعٜ ىناؽح ا١ّشطح اىؽقٞقٞح اىرٜ َٝنِ ٍِ ل٦ىٖا ئداسج ا١ستاغ عيٜ ٍغر٘ٛ

ىَْارض ا٣ّؽذاس ىنو   Abnormal Residualsمنو.ٗىقذ ئعرَذخ اىذساعح عيٜ اىث٘افٜ عٞش اىعادٝح 

ٍِ ذناىٞؼ ا٣ّراض ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح تأّ٘اعٖا اىص٦شح اىرشغٞيٞح ٗا٣عرصَاسٝح 

افٜ عٞش اىعادٝح ىيَْارض اىخَغح ٗاىرَ٘ٝيٞح تَْٞا ئعرَذ اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ اىَقرشغ عيٜ ذعَٞد اىث٘

ٗرىل ىقٞاط ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح.ٗىقذ ذعَْد اىذساعح 

( إٌٔ 0َْؾصيح، ٗٝ٘ظػ اىعذٗه سفٌ )اىّ٘عِٞ ٍِ اىَرغٞشاخ َٕا اىَرغٞشاخ اىَرصيح ٗاىَرغٞشاخ 

 صاءاخ اى٘ةؾٞح ىَرغٞشاخ اىذساعح.ا٣ؼ
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( ذثِٞ أُ ٍر٘عػ اىقٌٞ عٞش اىعادٝح ىرناىٞؼ ا٣ّراض ىيششماخ فذ 0اء تٞاّاخ اىعذٗه سفٌ )تاعرقش     

(عيٜ اىرشذٞة، ٗىقذ ظاء اىَر٘عػ ٍْخؾعا 1.923،1.290-تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ ) 1.113تي  

 1.003ٍقاسّح ٍد ّرائط اىذساعاخ اىغاتقح اىرٚ ذشاٗؼد فَٞح اىَر٘عػ ؽٖٞا ٍا تِٞ 

ٗ1.411(Sellami,2016;Lyu et al.,2014; Feliana and Bagus,2020;Kim and 

Sohn,2013 )  ّاؼٞح ألشٙ ذثِٞ أُ ٍر٘عػ ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح فذ ظاء ٍرقاستا  ٍد ٍِٗ،

ّرائط تعط اىذساعاخ اىغاتقح ا١لشٙ ؼٞس ذشاٗؼد فَٞح اىَر٘عػ ؽٚ ٕزٓ اىذساعاخ ٍا تِٞ 

1.113 ٗ1.112 (Braam et al.,2015; Doukakis, 2014; Paredes and Wheathly, 

2017; Razzaque et al., 2016; Mellado-Cid et al.,2017). 

ُ  ٍر٘عػ اىقٌٞ عٞش اىعادٝح ىيَصشٗؽاخ 0مَا مشؾد اىْرائط اى٘اسدج ؽٚ اىعذٗه سفٌ )      ( أ

-أعيٜ )ٕٗ٘ فَٞح ٍْخؾعح ىيغاٝح تؽذ أدّٜ ٗؼذ 1.113ا٣لرٞاسٝح ىيششماخ ٍؽو اىذساعح فذ تي  

(عيٜ اىرشذٞة، ٗتَقاسّح ٕزا اىَر٘عػ ٍد اىذساعاخ اىغاتقح ذثِٞ أُ ٕزا اىَر٘عػ فذ 1.340،1.330

 1.050ٗ 1.104ظاء ٍْخؾعا  ٍقاسّح  تاىذساعاخ اىغاتقح اىرٚ ذشاٗؼد فَٞح اىَر٘عػ ؽٖٞا ٍاتِٞ 

(Braam et al.,2015; Kim and Sohn, 2013; Lyu et al., 2013)   ُ فَٞح  ، مَا ى٘ؼع أ

اىَر٘عػ ظاءخ ٍرقاستح ّغثٞا ٍد ّرائط تعط اىذساعاخ ا١لشٙ اىرٚ ذشاٗغ فَٞح اىَر٘عػ ؽٖٞا ٍا 

 Sellami, 2016; Razzaque et al., 2016; Paredes and) 1.101ٗ 1.112تِٞ 

Wheathly, 2017 Doukakis, 2014) 

ذؽقاخ اىْقذٝح ٍِ ا١ّشطح ُ ٍر٘عػ اىقٌٞ عٞش اىعادٝح ىيرأ( 0مَا ذثِٞ ٍِ اىعذٗه سفٌ )      

( عيٜ اىرشذٞة،ٗىقذ ظاء ٕزا 1.132،1.942-تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ ) 1.115-اىرشغٞيٞح فذ تي  

 1.124ٍد تعط اىذساعاخ اىغاتقح اىرٚ ذشاٗغ اىَر٘عػ تٖا ٍا تِٞ  اىَر٘عػ ٍْخؾعا ىيغاٝح ٍقاسّح

ٗ1.313(Braam et al.,2015; Kim and Sohn, 2013; Lyu et al., 2013; Capkun et 

al.,2016 مَا ى٘ؼع ٗظ٘د ذقاسب تِٞ ٍر٘عػ اىذساعح اىؽاىٞح ٍٗر٘عػ تعط اىذساعاخ اىغاتقح، )

 ;Sellami, 2016; Paredes and Wheathly, 2017) 1.142ٗ 1.110ٗاىزٙ ذشاٗغ تِٞ 

Doukakis, 2014) 

  ِ ُ  0) ٍِ اىعذٗه سفٌ مَا ذثٞ عَٞعٜ اىَقرشغ ٣داسج ٍر٘عػ اىقٌٞ عٞش اىعادٝح ىيَْ٘رض اىر ( أ

( 1.923،1.290-تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ ) 1.113ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششماخ فذ تي   

ُ  تاىرشذٞة،ٗٝ   فذ ظاء ٍْخؾعا  عِ اىَر٘عػ اىَؾصػ عْٔ ؽٚ تعط اىؽغاتٚ  اىَر٘عػ  ٦ؼع أ

 ;Ho et al.,2015; Sellami, 2016) 10.002ٗ  1.102اىذساعاخ اىغاتقح ٗاىزٙ ذشاٗغ ٍا تِٞ 
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Lyu et al., 2013; Razzaque et al., 2016; Wijanarto,2017)   ٍٗد رىل   ِ ٗظ٘د  ذثٞ

تٖا ٍا  لشٙ ٗاىزٙ ذشاٗغ  ذقاسب تِٞ ٍر٘عػ اىذساعح اىؽاىٞح ٗاىَر٘عػ اى٘اسد تثعط اىذساعاخ ا١

 Ghaleb et al.,2020;Doukakis,2014; ;Paredes and) 1.111ٗ 1.111تِٞ 

Wheathly, 2017)  

ُ  0) اىعذٗه سفٌ مَا أٗظػ   تؽذ أدّٜ  05.12ىششماخ ٍؽو اىذساعح فذ تي  اٍر٘عػ ؼعٌ  ( أ

( تاىرشذٞة، ٗٝعرثش ٕزا اىَر٘عػ ٍشذؾد ّغثٞا ٍقاسّح تاىَر٘عػ اىَشاس 01.39،01.12ٗؼذ أعيٜ )

ا ى٘ؼع ئسذؾا  ٕزؼٞس  ، 1.21ٗ 4.31ئىٞٔ ؽٚ تعط اىذساعاخ اىغاتقح ٗاىزٙ ٝرشاٗغ تٖا ٍاتِٞ 

 Doukakis,2014 ; Sellami, 2016; Kim andاىَر٘عػ عِ تعط اىذساعاخ اىغاتقح )

Sohn, 2013; Huang and Sun,2017 فَٞح اىَر٘عػؽٜ (،مَا ٦ٝؼع ٗظ٘د ذقاسب ئىٚ ؼذٍا 

 30.02ٗ 03.93تعط اىذساعاخ اىغاتقح ا١لشٙ ٗاىرٚ ذشاٗؼد فَٞح اىَر٘عػ تٖا ٍا تِٞ  ٍد

(Ghaleb et al.,2020; Razzaque et al., 2016; Wijanarto, 2017). 

ٍر٘عػ ٍعذه اىعائذ عيٜ ا١ة٘ه ىيششماخ ئّخؾاض ( 0اىْرائط تاىعذٗه سفٌ ) مَا أظٖشخ  

( عيٜ اىرشذٞة، ٗٝعرثش ٕزا 1.250، 1.111تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ ) 1.121تي   ٗاىزٛ  ٍؽو اىذساعح

اىغاتقح ٗاىرٚ ٝرشٗاغ ؽٖٞا ٍر٘عػ اىَر٘عػ ٍْخؾط ٍقاسّح تَر٘عػ  اىعائذ ؽٚ تعط اىذساعاخ 

 Braam et al.,2015; Wijanarto, 2017 Feliana and)9.431ٗ 1.035اىعائذ ٍاتِٞ 

Bagus, 2020 ; Gao et al.,2017 مَا ذثِٞ أُ ٍر٘عػ اىعائذ عيٚ ا١ة٘ه ٝقرشب ٍد )

 Ghaleb et)1.132ٗ  1.120اىَر٘عػ اىغائذ ؽٚ تعط اىذساعاخ ا١لشٙ ٗاىزٙ ٝرشٗاغ ٍا تِٞ 

al.,2020; Razzaque et al., 2016; Doukakis,2014) . 

( أُ ٍر٘عػ اىشاؽعح اىَاىٞح تاىششماخ ٍؽو اىذساعح 0اىْرائط اى٘اسدج تاىعذٗه ) مَا أٗظؽد  

( عيٜ اىرشذٞة،ٗتَقاسّح ٕزا اىَر٘عػ ٍد 0.131، 1.115تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ ) 1.535فذ تي  

٘ؼع ئسذؾا  ٕزا اىَر٘عػ عِ تعط اىذساعاخ اىغاتقح ٗاىرٚ ذشاٗغ اىَر٘عػ تٖا اىذساعاخ اىغاتقح ى

(، مَا Ghaleb et al.,2020 ; Ho et al.,2015; Sellami, 2016) 1.323ٗ 1.043ٍا تِٞ 

 1.023( أُ ٍر٘عػ ٍعذه اىَْ٘ىيششماخ ٍؽو اىذساعح ؼٞس تي  0أشاسخ اىْرائط اى٘اسدج تاىعذٗه )

( عيٜ اىرشذٞة، ٗٝعرثش ٕزا اىَر٘عػ ٍشذؾعا ٍقاسّح 0.122، 1.111تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ )

 Wijanarto, 2017)1.131ٗ  1.122تاىَر٘عػ ؽٚ تعط اىذساعاخ اىغاتقح ٗاىزٙ ذشاٗغ ٍا تِٞ 

; Doukakis,2014  ئ٥ أُ ٍر٘عػ ٍعذه اىَْ٘ تاىذساعح اىؽاىٞح فذ ظاء ٍرقاستا  ٍد اىَر٘عػ )
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 ,Sellami 1.512ٗ 1.042عاخ ا١لشٙ ٗاىزٙ ذشاٗغ تِٞ اىؽغاتٚ ىَعذه اىَْ٘تثعط اىذسا

2016  ; Razzaque et al., 2016; Huang and Sun, 2017) .) 

اىؽغاتٚ ىَرغٞش عَش اىششمح  ( أُ اىَر٘عػ0مَا أشاسخ اىْرائط اى٘اسدج تاىعذٗه سفٌ)

ذٞة، ( عيٜ اىرش5.522، 3.923تؽذ أدّٜ ٗؼذ أعيٜ ) 2.533ىيششماخ ٍؽو اىذساعح فذ تي  

ٗٝعرثش ٕزا اىَر٘عػ ٍْخؾعا ٍقاسّح ٍد اىَر٘عػ تثعط اىذساعاخ اىغاتقح ٗاىزٙ ٝرشٗاغ ٍاتِٞ 

04.23 ٗ31.31(Wijanarto, 2017 Feliana and Bagus, 2020 ٍُٗد رىل ذثِٞ أ ،)

ٍر٘عػ عَش اىششماخ ٍؽو اىذساعح اىؽاىٞح ٝرقاسب ٍد اىَر٘عػ اىَؾصػ عْٔ ؽٚ تعط اىذساعاخ 

 Ghaleb et ٍَا ٝعْٚ اىرقاسب ٍِ ؼٞس اىخثشج 4.32ٗ 3.40شٙ ٗاىزٙ ذشاٗغ ٍا تِٞ اىغاتقح ا١ل

al.,2020; Doukakis,2014 ; Kim and Sohn, 2013) .) 

 تننًارج إدارة الأرباذ بالأنشطت انحقيقي تهبىاقي غير انعادينتائح تحهيم الإنحذار ن 9-2

اىَْارض اىخَغح ٣داسج ا١ستاغ ( ّرائط ذؽيٞو ا٣ّؽذاس اىخاةح ت3ٝ٘ظػ اىعذٗه سفٌ )

تا١ّشطح اىؽقٞقٞح تا٣ظاؽح ئىٜ اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ اىَقرشغ ىيرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح 

 :اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح منو ٗرىل عيٜ اىْؽ٘ اىراىٜ
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ئداسج ا١ستاغ  ( تصؾح عاٍح ئىٜ اىَْارض اىَخرصح تاىرْثإ تََاسعاخ3أشاسخ ّرائط اىعذٗه سفٌ )  

تا١ّشطح اىؽقٞقٞح اىَخريؾح ع٘اء ٍا ٝرعيـ ٍْٖا ترناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح أٗ اىَصشٗؽاخ 

ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح أٗ اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح تأّ٘اعٖا اىَخريؾح ع٘اء ماّد ذشغٞيٞح أٗ 

١ستاغ ٗاىزٛ ٝخرص تاىرعشػ عيٜ ئعرصَاسٝح أٗ ذَ٘ٝيٞح، تا٣ظاؽح ئىٜ اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ ٣داسج ا

ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح منو، ؼٞس ذعرَذ ٕزٓ اىَْارض عيٚ ٍعَ٘عح 

ٍِ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح إَٖٔا ؼعٌ اىَْشأج ٗاىعائذ عيٜ ا١ة٘ه ٗاىشاؽعح اىَاىٞح ٍٗعذه اىَْ٘ 

ػ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح ٗاىخغائش ٗعَش اىششمح ٗؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح، َٗٝنِ ذ٘ظٞ

 اىؽقٞقٞح ذؾص٦ٞ  مَا ٝيٜ:

/ أ ( عيٚ ٍعْ٘ٝح َّ٘رض ذناىٞؼ ا٣ّراض 3ّرائط ذؽيٞو ا٣ّؽذاس اى٘اسدج ؽٜ اىعَ٘د )  أمذخ  

% ٍَا ٝعْٜ 4ٕٜٗ فَٞح أفو ٍِ   1.111عٞش اىعادٝح ؼٞس  تيغد  فَٞح اىَعْ٘ٝح اىنيٞح ؽٜ اىَْ٘رض  

د ا١عاعٞح اىَقٞذج ؽٜ اىث٘سةح ذْرٖط عٞاعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه أُ ششماخ فطا  اىَ٘اس

اىَثاىغح ؽٜ صٝادج ا٣ّراض تغشض اىؽذ ٗاىر٦عة ؽٚ ذنيؾح اى٘ؼذج اىَْرعح ٗذشؼٞو اىرناىٞؼ اىصاترح 

ٌ  ذعظٌٞ ٕاٍش اىشتػ، َٗٝصو ٕزا اىَذلو أؼذ ٍظإش  عيٜ اىَخضُٗ عٞش اىَثا  ىذٛ اىششمح، ٍِٗ ش

 ;Kim and Sohn,2013اسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ّشاغ ؼقٞقٚ ّٕ٘شاغ ا٣ّراض )ٍَاسعاخ ئد

Enomoto et al.,2015.) 

ٍَااا ٝعْااٜ أُ اىقاا٘ج  1.933اىْرااائط أُ فَٞااح ٍعاٍااو اىرؽذٝااذ اىَعااذه فااذ تيغااد  مَااا أظٖااشخ  

ٜ % تَعْٜ أُ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح ىٖا اىقاذسج عياٜ ذؾغاٞش اىرغٞاشاخ ؽا93.3اىرؾغٞشٝح ىيَْ٘رض تيغد 

ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح ٍعثشا  عْٖا تقَٞح ت٘افٜ اىَْ٘رض تزاخ اىْغاثح اىَشااس ئىٖٞاا، مَاا أظٖاشخ 

اىْرائط أُ اىَرغٞاشاخ اىخاةاح تؽعاٌ اىَْشاأج ٗاىعائاذ عياٜ ا١ةا٘ه ٗاىشاؽعاح اىَاىٞاح ٗعَاش اىَْشاأج 

شاخ ؽاٜ ٍَاسعاح ئداسج ٗؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح ٍِ اىَرغٞشاخ اىٖاٍح ٗعاىٞح اىَعْ٘ٝاح ؽاٜ ذقاذٝش اىرغٞا

ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ذنااىٞؼ ا٣ّرااض عٞاش اىعادٝاح، مَاا ٦ٝؼاع أُ ؼعاٌ اىَْشاأج ىأ ذاأشٞش ئٝعااتٜ عااىٜ 

ٍاا  ٍاد ذرؾاـ اىَعْ٘ٝح عيٜ عٞاعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَثاىغاح ؽاٜ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض ٕٗازٓ اىْرٞعاح

 ذعآ ا١شش ٍد ٍاا مشاؾد عْأ  دساعاح(، ئ٥ أّٖا ذخريؼ ؽٜ ئZhu et al.,2015) ليصد ئىٞٔ دساعح

(Roychowdhury,2006.) 

مَا أشااسخ  اىْراائط ئىاٚ أُ ٍعاذه اىعائاذ عياٜ ا١ةا٘ه ىأ ذاأشٞش عايثٜ ٗعااىٜ اىَعْ٘ٝاح عياٜ 

ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَثاىغح ؽٜ ّشاغ ا٣ّراض ٍِٗ شٌ اىر٦عة ؽاٚ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض، ٍَاا ٝعْاٜ أُ 

٘اسد ا١عاعااٞح ذيعااأ ئىااٜ ذنصٞااؼ ٍَاسعااح ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه اىشااشماخ اىَقٞااذج ؽااٜ فطااا  اىَاا
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اىَثاىغااح ؽااٜ ا٣ّراااض تغااشض ذؽغااِٞ أٗ ذؽقٞااـ اىعائااذ اىَغاارٖذػ عيااٜ ا١ةاا٘ه، ؼٞااس ذ٘ظااذ ع٦فااح 

عنغااٞح ؽنيَااا ماااُ اىعائااذ عيااٚ ا١ةاا٘ه ٍْخؾعااا ميَااا اّخشغااد ئداسج اىشااشمح ؽااٚ ٍَاسعااح ئداسج 

ا٣ّرااض تغاشض اىر٦عاة ؽاٚ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض ٍٗاِ شاٌ ا١ستااغ ا١ستاغ ٍِ لا٦ه اىَثاىغاح ؽاٚ ّشااغ 

 (. Gao et al.,2017ٕٗزٓ اىْرٞعح ذر٘اؽـ ٍد ٍاليصد ئىٞٔ دساعح )

/أ( أُ اىشاؽعح اىَاىٞح راخ أشش عايثٜ 3ٗؽٜ ّؾظ اىغٞاؿ ذثِٞ ٍِ اىْرائط اى٘اسدج ؽٚ اىعذٗه )  

ىغااح ؽااٜ ا٣ّراااض ٍَااا ٝعْااٜ أُ ئداساخ عاااىٜ اىَعْ٘ٝااح عيااٜ ٍَاسعااح ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه اىَثا

اىششماخ تقطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح ذرؾادٛ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَثاىغح ؽٜ ا٣ّراض ؽاٜ ؼاىاح صٝاادج 

أعثاء اىذِٝ ٗاىعنظ ّظشا ىرعشض اىششماخ اىَقرشظح ىيؾؽص اىَغارَش ٍاِ اىعٖااخ اىَاّؽاح ٕٗازٓ 

أّٖاااا ذرعااااسض ٍاااد ٍاااا لياااص ئىٞااأ اىاااثعط  ( ئYu,2008٥اىْرٞعاااح ٍر٘اؽقاااح ٍاااد ّراااائط دساعاااح )

(Wijanarto,2017;Razzaque et al.,2016 ٗفذ ٝشظد ٕزا ا٣لر٦ػ ؽٜ اىْرائط ئىاٜ ئلار٦ػ )

    ٞعح ّٗطاؿ اىششماخ ٍؽو اىذساعح. غث

اىْرااائط ئىااٜ أُ ماا٦  ٍااِ عَااش اىَْشااأج ٗؼعااٌ ٍنرااة اىَشاظعااح تشااشماخ فطااا   مَااا أشاااسخ  

يثٚ ٗعااىٜ اىَعْ٘ٝاح عياٜ ٍَاسعاح ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه اىَثاىغاح ؽاٜ اىَ٘اسد ا١عاعٞح ىٔ ذأشٞشع

ا٣ّراض ٍَاا ٝعْاٜ أّأ ميَاا صادخ لثاشج اىشاشمح ؽاٜ اىصاْاعح اىراٜ ذْرَاٜ ئىٖٞاا ٗميَاا صاد ذخصاص 

ٍنرة اىَشاظعح ميَاا أدٛ رىال ئىاٜ ئّؽغااس ّطااؿ ٍَاسعاح ئداسج ا١ستااغ عثاش اىَثاىغاح ؽاٜ ذنااىٞؼ 

اىشااشماخ راخ اىعَااش اىنثٞااش ذرغااٌ ١ُ  ىعادٝااح ى٤ّراااض ّظااشا  تاىرناااىٞؼ عٞااش اا٣ّراااض أٗ ٍااا ٝعااشػ 

تاعرقشاس ّظٌ ا٣ّراض ٗاىشفاتحعيٚ اىَخضُٗ ٍَاا ٝؽاذ ٍاِ اىر٦عاة تا١ستااغ ٍاِ لا٦ه اىَثاىغاح ؽاٚ 

 ;Ding et al.,2018اىغااتقح ؽاٚ ٕازا اىَعااه ) اخرااض ٕٗا٘ ٍاا ٝرؾاـ ٍاد ّراائط اىذساعاّشااغ ا٣ّ

Razzaque et al., 2016; Srivastava, 2019 ٘ئ٥ أُ اىْراائط اىخاةاح تناو ٍاِ ٍعاذه اىَْا.)

ٗلغائش اىغْح اىغاتقح أظٖشخ عذً ٗظ٘د ذأشٞش ٍعْا٘ٛ ىَٖاا عياٜ ٍَاسعاح ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه 

 Gao etاىَثاىغح ؽاٜ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض ٕٗازٓ اىْرٞعاح ٍر٘اؽقاح ٍاد ٍاا ّراائط تعاط اىذساعااخ اىغااتقح )

al.,2017 ;Piosik and Gene,2019 ; Sanjaya and Saragih,2010; Al-Amri et 

al.,2017) ٚذؽيٞو اىْراائط اىغااتقح راخ اىصايح تَْا٘رض ذنااىٞؼ ا٣ّرااض عٞاش اىعادٝاح ٝارٌ  ، ٗتْاء  عي

سؽااط ؽااشض اىعااذً ا١ٗه ىيذساعااح اىؽاىٞااح اىقائااو ر ٥ ذقااً٘ ئداساخ اىشااشماخ ؽااٜ فطااا  اىَاا٘اسد 

ناىٞؼ ا٣ّراض مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍاِ لا٦ه ا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح ىيشاشمحر، ا١عاعٞح تاىر٦عة ؽٜ ذ

 ٍِٗ شٌ فث٘ه اىؾشض اىثذٝو.
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/ ب( ئىٜ ٍعْ٘ٝح َّ٘رض اىَصشٗؽاخ 3ّرائط ذؽيٞو ا٣ّؽذاس اى٘ساسدج ؽٜ اىعَ٘د ) مَا أشاسخ     

% ٍَا 4أفو ٍِ ٕٜٗ فَٞح  1.111ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ؼٞس تيغد فَٞح اىَعْ٘ٝح ؽٜ اىَْ٘رض  

ٝعْٜ أُ ششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح اىَقٞذج ؽٜ اىث٘سةح ذْرٖط عٞاعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه 

اىر٦عة أٗ ئداسج اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح اىَرَصيح ؽٜ ٍصشٗؽاخ اىثٞد ٗاىر٘صٝد ٍٗصشٗؽاخ 

خ ا١ستاغ اىثؽ٘ز ٗاىرط٘ٝش ٗاىَصشٗؽاخ اىعٍَ٘ٞح ٗا٣داسٝح تغشض ذؽقٞـ أٗ ذخطٜ ٍغر٘ٝا

 ; To Meet or Beat Earnings Levels (Cohen and Zarowin,2010اىَغرٖذؽح 

Paredes and Wheatley,2017 ٍَا 1.190(،مَا ٝ ٦ؼع أُ فَٞح ٍعاٍو اىرؽذٝذ اىَعذه فذ تيغد

% ٍَا ٝذه عيٜ أُ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح ىٖا اىقذسج عيٜ 19.0ٝعْٜ أُ اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىيَْ٘رض تيغد 

 .غٞش اىرغٞشاخ ؽٜ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ٍعثشا  عْٖا تقَٞح ت٘افٜ اىَْ٘رضذؾ

ُ  م٦  ٍِ ؼعٌ اىَْشأج ٗعَش اىَْشأج ىٔ ذأشٞش 3مَا أظٖشخ  اىْرائط اى٘اسدج ؽٚ اىعَ٘د )      /ب( أ

 عيثٜ ٗعاىٜ اىَعْ٘ٝح ؽٜ ذقذٝش اىرغٞشاخ ؽٜ ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَصشٗؽاخ

ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح، ٍَا ٝعْٜ أّٔ ميَا صاد ؼعٌ اىَْشأج ٗلثشذٖا ؽٜ اىصْاعح اىرٜ ذْرَٜ ئىٖٞا 

ميَا ذعْثد ئداسج اىششمح اىر٦عة ؽٜ ا١ستاغ عثشاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح لاةح ٍصشٗؽاخ اىثٞد 

ٕزٓ ٗاىر٘صٝد ٍٗصشٗؽاخ اىثؽ٘ز ٗاىرط٘ٝش ّظشا  ٣عرقشاس أعظ ا٣عرشاػ ٗاىقٞاط تَصو 

 Baik et al.,2019 ; Gunny,2010 ;Dingاىَصشٗؽاخ ٕٗزٓ اىْرٞعح ذرؾـ ٍد دساعح مو ٍِ )

et al.,2018   ُ  Khuong et)إَٖٔا دساعاخ ألشٙ ٍا ليصد ئىٞٔ ٍد  ٕزٓ اىْرٞعح ذخريؼ   (، ئ٥ أ

al.,2020 ; Sanjaya and Saragih,2010 ; Swai and Mbogela,2016.)  ٍِ مَا ٝ ٦ؼع

ُ  م٦  ٍِ ٍعذه اىعائذ عيٜ 3٘رض اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ؽٚ اىعَ٘د )ّرائط َّ /ب( أ

ا١ة٘ه ٗاىشاؽعح اىَاىٞح ٗلغائش اىغْح اىغاتقح ىٔ ذأشٞش ئٝعاتٜ ٗعاىٜ اىَعْ٘ٝح عيٜ ئداسج ا١ستاغ 

ه ذإدٙ ٍِ ل٦ه اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ٍَا ٝعْٚ أُ صٝادج ٍعذه اىعائذ عيٚ ا١ة٘

ٕٗزٓ اىْرٞعح ،اخ ا٣لرٞاسٝحئىٚ صٝادج ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىر٦عة ؽٚ اىَصشٗؽ

(،ئ٥ أّٖا Zang,2018; Zhu et al.,2015)ظاءخ ٍر٘اؽقح ٍد ّرائط تعط اىذساعاخ اىغاتقح 

 Gao et al.,2017 ;Khuong et) تعط اىذساعاخ ا١لشٙئىٞٔ  دذرعاسض ٍد ٍا ليص

al.,2020 ت )  ُ اىرٚ ذؽقـ ٍغر٘ٝاخ ٍْاعثح ٍِ اىعائذ عيٚ ا١ة٘ه ىٞغد ؽٚ  اىششمح اعرثاس أ

ؼاظح ئىٚ ذ٘عٞد ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح، ٗفذ ٝشظد اىرثاِٝ ؽٚ 

اىْرائط تِٞ اىذساعاخ اىغاتقح ؽَٞا ٝخص ع٦فح ٍعذه اىعائذ عيٚ ا١ة٘ه عيٚ ٍَاسعاخ ئداسج 

 00ل٦ه اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ئىٚ غشٝقح ؼغاب اىعائذعيٚ ا١ة٘ه ؼٞس ذ٘ظذ ّؽ٘ ا١ستاغ ٍِ 

 Jewell and Mankin . غشٝقح ٍرعاسػ عيٖٞا ؽٚ اىؾنش اىَؽاعثٚ تشأُ اىعائذ عيٚ ا١ة٘ه 
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ٗتْاء  عيٞٔ ٝرٌ سؽط ؽشض اىعذً اىصاّٜ ىيذساعح اىقائو ر ٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ؽٜ (2012)

عاعٞح تاىر٦عة ؽٜ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه فطا  اىَ٘اسد ا١

 ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ر، ٍِٗ شٌ فث٘ه اىؾشض اىثذٝو.

/ض( ئىٜ ٍعْ٘ٝح َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش 3مزىل أٗظؽد  اىْرائط اى٘اسدج ؽٜ اىعَ٘د )

% 4ٕٜٗ فَٞح أفو ٍِ  1.111ؽٜ اىَْ٘رض  اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح ؼٞس تيغد فَٞح اىَعْ٘ٝح 

ُ  ششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح اىَقٞذج ؽٜ اىث٘سةح ذَاسط عٞاعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ  ٍَا ٝ عْٜ أ

ل٦ه اىَثٞعاخ ع٘اء  تَْػ لصٌ عيٜ اىَثٞعاخ أٗ اىر٘عد ؽٜ اىثٞد اٟظو أٗ ذ٘عٞد ٍٖيح ا٣ئرَاُ 

ِ شٌ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىْاذعح عْٖا تغشض اىر٦عة أٗ ئداسج فَٞح اىَثٞعاخ ٍٗ

(Capkun,2016  فَٞح ٍعاٍو اىرؽذٝذ اىَعذه فذ تيغد  ُ ُ  اىق٘ج 1.435(،مَا ٝ ٦ؼع أ ٍَا ٝ عْٜ أ

% ٍَا ٝذه عيٜ أُ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح ىٖا اىقذسج عيٜ ذؾغٞش 43.5اىرؾغٞشٝح ىيَْ٘رض تيغد  

١ّشطح اىرشغٞيٞح.مَا أظٖشخ اىْرائط أُ اىعائذ عيٜ اىرغٞشاخ ؽٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا

ا١ة٘ه ىٔ ذأشٞش ئٝعاتٜ ٗعاىٜ اىَعْ٘ٝح ؽٜ ذقذٝش اىرغٞشاخ ؽٜ ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه 

 Abad etاىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح اىرشغٞيٞح،ٕٗزٓ اىْرٞعح ذرؾـ ٍد اىثعط)

al.,2016 ; Srivastava,2019 ّٖا ذخريؼ ٍد دساعاخ ألشٙ)(،ئ٥ أBaik et al., 2019 ; 

Zang,2012 ٗتْاء  عيٞٔ ٝرٌ سؽط ؽشض اىعذً اىصاىس ىيذساعح اىقائور٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ .)

ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح تاىر٦عة ؽٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه 

 شٌ فث٘ه اىؾشض اىثذٝو.ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ر، ٍِٗ 

/د( ئىٚ عذً ٍعْ٘ٝح َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش 3اىْرائط اى٘اسدج ؽٚ اىعَ٘د ) مَا أشاسخ  

ٌ  فث٘ه ؽشض اىعذً اىشاتد اىقائو ر ٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ  اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح ا٣عرصَاسٝح ٍِٗ ش

مَذلو ٣داسج ا١ستاغ ٍِ عرصَاسٝح ٣ة ؽٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح تاىر٦ع

ا اىْرائط اى٘اسدج ؽٜ اىعَ٘د )  ٍ /ٕــ( ؽقذ 3ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمحر، ٗسؽط اىؾشض اىثذٝو.أ

أمذخ عيٚ ٍعْ٘ٝح َّ٘رض اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح اىرَ٘ٝيٞح ؼٞس  تيغد فَٞح 

% ٍَا ٝعْٜ أُ ششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح 4 ٕٜٗ فَٞح أفو ٍِ 1.111اىَعْ٘ٝح ؽٜ اىَْ٘رض 

 Yuanhui etاىَقٞذج ؽٜ اىث٘سةح ذَاسط عٞاعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح )

al.,2017  فَٞح ٍعاٍو اىرؽذٝذ اىَعذه فذ تيغد  ُ ٍَا ٝ عْٜ أُ اىق٘ج اىرؾغٞشٝح  1.529(، مَا ٝ ٦ؼع أ

ذه عيٜ أُ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح ىٖا اىقذسج عيٜ ذؾغٞش اىرغٞشاخ ؽٜ % ٍَا 52.9ٝىيَْ٘رض تيغد 

اىرذؽقاخ اىْقذٝح عٞش اىعادٝح ٍِ ا١ّشطح اىرَ٘ٝيٞح.مَا أظٖشخ اىْرائط أُ اىعائذ عيٜ ا١ة٘ه ىٔ 

ذأشٞش عيثٜ ٗعاىٜ اىَعْ٘ٝح ؽٜ ذقذٝش اىرغٞشاخ ؽٜ ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح 
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ٝح ٍِ ا١ّشطح اىرَ٘ٝيٞح،ٗتْاء  عيٞٔ ٝرٌ سؽط ؽشض اىعذً اىخاٍظ ىيذساعح اىقائور ٥ ذقً٘ عٞش اىعاد

ئداساخ اىششماخ ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح تاىر٦عة ؽٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح مَذلو ٣داسج 

 ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ىيششمح ر، ٍِٗ شٌ فث٘ه اىؾشض اىثذٝو.

/ ٗ( اىخاةح تْرائط ذؽيٞو ا٣ّؽذاس ىيَْ٘رض 3اىْرائط اى٘اسدج ؽٜ اىعَ٘د )مَا مشؾد  

اىرعَٞعٜ ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح منو تَا ؽٜ رىل ذناىٞؼ ا٣ّراض 

ٗاىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ٗاىرذؽقاخ اىْقذٝح تأّ٘اعٖا اىص٦شح اىَخريؾح ئىٜ ٍعْ٘ٝح اىَْ٘رض ؼٞس  تيغد  

% ٍَا ٝعْٜ أُ ششماخ فطا  اىَ٘اسد 4ٕٜٗ فَٞح أفو ٍِ  1.111َٞح اىَعْ٘ٝح ؽٜ اىَْ٘رض  ف

ا١عاعٞح اىَقٞذج ؽٜ اىث٘سةح ذَاسط عٞاعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه عذج أّشطح ؽٚ آُ ٗاؼذ ؼٞس 

ذقً٘ اىششماخ تََاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىر٦عة ؽٚ ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٚ اىششمح لاةح 

ّشاغ اىَثٞعاخ ٗاىزٙ ٝإشش عيٚ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ، ٗ زٙ ٝإشش عيٚ ذناىٞؼ  ا٣ّراضاغ ا٣ّراض ٗاىّش

اىرشغٞيٞح ّٗشاغ اىرَ٘ٝو ٗاىزٙ ٝإشش عيٚ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح تا٣ظاؽح ئىٚ اىَصشٗؽاخ 

( ؼٞس ٝ٘ظذ ذ٘اؽـ ؽٚ ّرائط اىَْارض Wijanatro,2017; Doukakis,2014ا٣لرٞاسٝح )

ٗخ اؾٍد ذٖشخ اىْرائط ٍعْ٘ٝح ٕزٓ اىَْارض ىؾشعٞحاىغاتقح ٍد اىَْ٘رض اىرعَٞعٚ اىَقرشغ ؼٞس  أظا

ّراض عٞش اىعادٝح ٍد اىق٘ج اىرؾغٞشٝح تٖا، مَا أظٖشخ اىْرائط  ذ٘اؽقا مثٞشا ؽٚ ّرائط َّ٘رض ذناىٞؼ ا٣

غثٚ اىنثٞش ىرناىٞؼ ض اىرعَٞعٚ اىَقرشغ لاةح ؽٚ اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ّظشا ىي٘صُ اىْرّرائط اىَْ٘

 ا٣ّراض عٞش اىعادٝح ؽٚ اىَْ٘رض اىَقرشغ.

ُ  فَٞح ٍعاٍو اىرؽذٝذ اىَعذه فذ تيغد   ُ  اىق٘ج اىرؾغٞشٝح  1.933مَا ٝ ٦ؼع أ ٍَا ٝ عْٜ أ

% ٍَا ٝذه عيٜ أُ اىَرغٞشاخ اىَغرقيح ىٖا اىقذسج عيٜ ذؾغٞش اىرغٞشاخ ؽٜ 93.3ىيَْ٘رض تيغد 

ٞح اىَغ ٘ىح عِ اداسج ا١ستاغ تاىششمح.مَا أشاسخ ّرائط اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ ا١ّشطح اىؽقٞقٞح اىرعَٞع

٣داسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطحاىؽقٞقٞح ئىٚ أُ ؼعٌ اىَْشأج ىٔ ذأشٞش ئٝعاتٜ ٗعاىٜ اىَعْ٘ٝح ؽٜ 

، ٕٗزٓ اىْرٞعح ظاءخ ٍر٘اؽقح ٍد ذقذٝش اىرغٞشاخ ؽٜ ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح

(Lyu,2014; Sellami,2016)ّيؾد  ٍد ئلرٖا ،ئ٥ أ(Razzaque et al.,2016 ; Ho,2015 .)

ُ  م٦  ٍِ اىعائذ عيٜ ا١ة٘ه ٗاىشاؽعح اىَاىٞح ٗعَش اىَْشأج  مَا أظٖشخ  ّرائط اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ أ

ٗؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح ىٔ ذأشٞش عيثٜ ٗعاىٜ اىَعْ٘ٝح ؽٜ ذقذٝش اىرغٞشاخ ؽٜ ٍَاسعاخ ئداسج 

غ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ ٍغر٘ٛ اىششمح، ٕٗزٓ اىْرٞعح ظاءخ ٍر٘اؽقح ٍد ٍا مشؾد عْٔ ا١ستا

 Abad et al.,2016 ; Swai and Mbogela,2016; Ding etتعط اىذساعاخ اىغاتقح  )

al.,2018 ٍد ) د(،ئ٥ أُ ٕزٓ اىْرٞعح فذ الريؾRazzaque et al.,2016 ;Khuong et 

al.,2020 ،)  ٌسؽط ؽشض اىعذً اىغادط ىيذساعح اىقائو ر ٥ ذقً٘ ئداساخ اىششماخ ٗتْاء  عيٞٔ ٝر
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ؽٜ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح تاداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح تشنو ذعَٞعٜ عيٜ ٍغر٘ٛ 

اىششمح ر، ٍِٗ شٌ فث٘ه اىؾشض اىثذٝو. ٗذعذس ا٣شاسج ئىٜ ٗظ٘د شَح ذشاتٔ مثٞش ؽٜ ٍعاىٌ َّ٘رض 

/ أ( ٍٗعاىٌ اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ ٣داسج ا١ستاغ 0اىعادٝح اى٘اسد ؽٜ اىعَ٘د )ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش 

/ٗ(،ٗرىل ٝشظد ئىٜ أُ ذناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح ذَصو اى٘صُ 3تا١ّشطح اىؽقٞقٞح اى٘اسدج تاىعَ٘د )

 اىْغثٜ ا١مثش ؽٜ اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

 عهي يًارساث إدارة الأرباذ بالأنشطت انحقيقيت IFRSنتزاو بتطبيق نتائح تقييى يذي الإ 9-3

ٌ  ٍذٛ ئىرضاً اىششماخ ترطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح        IFRSئعرَذخ  اىذساعح  عيٜ ذقٞٞ

عيٚ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٍِ ل٦ه ذقغٌٞ ؽرشج اىذساعح ئىٜ فغَِٞ 

اىقغٌ ا١ٗه ؽرشج ٍا فثو ا٣ىرضاً تَرطيثاخ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٕٜٗ ؼٞس َٝصو 

(، تَْٞا َٝصو  اىقغٌ اىصاّٜ ؽرشج ٍا تعذ ا٣ىرضاً تَرطيثاخ ذطثٞـ 3104،  3105، 3102اىغْ٘اخ )

رعذ٦ٝخ ( ؼٞس  أشاسخ  اى3102،  3101،  3109ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٗذشَو اىغْ٘اخ ) 

ً  اىششماخ تَرطيثاخ ٍعاٝٞش  3104اى٘اسدج تَعاٝٞش اىَؽاعثح اىَصشٝح ؽٜ ّٖاٝح عاً  ئىٜ ئىرضا

 ؛3101 ، ؼغِٞ ؛ 3102 اىشؼَِ عثذ) 3109ْٝاٝش ىٞح تذء  ٍِاىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗ

؛3103عثذاىَرعاه،؛3103سش٘اُ،؛3103ٍ٘عٜ،؛3102ٍؽَذ،؛3102ؼغِٞ،؛3101اىَْص٘س،

Ismail,2017). 

ْاء  عيٞٔ ئعرَذ اىثاؼصاُ ؽٜ ذقََٖٞٞا ىَذٛ ذأشٞش ا٣ىرضاً تَعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٗت

IFRS  عيٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٜ فٞاط اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىيَْارض اىرْثإٝح

ٗتعذٕا،  IFRSاىذٗىٞح  ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح اىَخريؾح فثو ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح

ُ  ىَعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح  دٗس ؽعاه ؽٜ اىؽذ ٍِ ٍَاسعاخ  IFRSىيرعشػ عيٜ ٍا ئرا ما

ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ع٘اء ؽٜ ظو اىَْارض اىؾشدٝح اىَرعاسػ عيٖٞا ؽٜ اىؾنش اىَؽاعثٜ 

( ٝ٘ظػ ّرائط 2ىؽقٞقٞح.ٗاىعذٗه سفٌ )أٗ اىَْ٘رض اىرعَٞعٜ اىَقرشغ ٣داسج ا١ستاغ تا١ّشطح ا

ذؽيٞو ا٣ّؽذاس ىَْارض ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح فثو ٗتعذ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح 

اىذٗىٞح، ؼٞس  ٝرأعظ  تْاء ٕزٓ اىَْارض عيٜ ٍعَ٘عح ٍِ اىَرغٞشاخ إَٖٔا ؼعٌ اىَْشأج ٗاىعائذ عيٜ 

ٗاىخغائش ٗعَش اىششمح ٗؼعٌ ٍنرة اىَشاظعح تغشض ا١ة٘ه ٗاىشاؽعح اىَاىٞح ٍٗعذه اىَْ٘ 

عيٜ اىقذسج اىرؾغٞشٝح ىَْارض ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗرىل  IFRSاىرعشػ عيٜ ٍذٛ ذأشٞش 

 (.2مَا ٕ٘ ٍثِٞ ؽٚ اىعذٗه سفٌ )
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 (2ظذٗه سفٌ )

 عيٜ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح IFRSذقٌٞٞ ذأشٞش 

 رقى اننًىرج

 ىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىيَْ٘رضا

(Adj. R2) 

ٍذٛ اىرغٞش 

ؽٜ اىقذسج 

اىرؾغٞشٝح 

 ىيَْ٘رض

F - Test اىَعْ٘ٝح 

فثو 

IFRS 

 تعذ

IFRS 

فثو 

IFRS 

تعذ 

IFRS 

فثو 

IFRS 

تعذ 

IFRS 

 1.111 1.111 01.991 02.334 %3.5 %15.9 %25 ا١ٗه

 1.111 1.111 02.121 02.205 %1.5 %12.4 %12.3 اىصاّٜ

 1.139 1.110 2.019 1.120 %34.0 %23.2 %95.3 اىصاىس

 1.133 1.111 3.029 01.124 %51.1 %34.1 %12.5 اىشاتد

 1.130 1.355 2.240 1.332 %92.2 %50.1 %31.0- اىخاٍظ

اىرعَٞعٜ 

 اىَقرشغ
25% 15.9% 3.5% 02.334 01.991 1.111 1.111 

 اىَصذس: ّرائط اىرؽيٞو ا٣ؼصائٜ

ا١ٗه ئىٜ ذناىٞؼ ا٣ّرااض عٞاش اىعادٝاح تَْٞاا ٝشاٞش اىصااّٚ ئىاٜ اىَصاشٗؽاخ  ؼٞس  ٝشٞش اىَْ٘رض      

ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح، ؽٚ ؼِٞ ٝشٞشاىصاىس ئىٜ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح عٞاش اىعادٝاح، مَاا ٝخارص 

٘ٝيٞاح اىشاتد تاىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عارصَاسٝح عٞاش اىعادٝاح، مَاا ٝشاٞش اىخااٍظ ئىاٜ اىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرَ

عٞش اىعادٝح تَْٞا ٝعثش  اىَْا٘رض  اىرعَٞعاٚ عاِ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ عياٜ ٍغار٘ٛ اىشاشمح مناو 

( أعا٦ٓ أُ اىقا٘ج اىرؾغاٞشٝح ؽاٜ اىَْا٘رض ا١ٗه 2ٍِ ماؽح ا١ّشطح اىؽقٞقٞح.ٗٝ ٦ؼع ٍِ اىعذٗه سفٌ )

ٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح اىخار ترناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح فثو اىثذء ؽاٜ ا٣ىراضاً تَرطيثااخ ٍعااٝ

IFRS  تعذ ا٣ىرضاً تَرطيثاخ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞاح  15.9% ٍقاتو  25فذ تيغد %IFRS 

فاذ أدٛ ئىاٜ ئّخؾااض ؽاٜ اىقا٘ج اىرؾغاٞشٝح  IFRSٍَا ٝعْٜ أُ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح 

ذ ٍاِ ئداسج عياٜ اىؽا IFRSسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح % ٍَا ٝعناظ فاذسج ٍعااٝٞش اىرقاا 3.5ىيَْ٘رض تْغثح 

ا٣ّخؾاااض ؽااٜ ٍَاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ ؽااٜ اىشااشماخ اىَصااشٝح تعااذ ذعااذٝو ا١ستاااغ، ٗٝشظااد  ٕاازا 

اىَعاااٝٞش اىَؽاعااثٞح اىَصااشٝح ئىااٜ ذقيٞااو اىَعاىعاااخ اىثذٝيااح اىرااٜ ماّااد  ذغااَػ ٣داساخ اىشااشماخ 

ذخؾااٞط ذنيؾاح اى٘ؼاذج اىَْرعااح تاعارخذاً اىَعاىعاااخ تاىر٦عاة ؽاٜ ذنيؾااح ا٣ّرااض ٍاِ لاا٦ه صٝاادج أٗ 
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 Feliana andاىثذٝياااح ٕٗااازٓ اىْرٞعاااح ظااااءخ ٍر٘اؽقاااح ٍاااد ّراااائط تعاااط اىذساعااااخ اىغااااتقح)

Bagus,2020،3103؛عثذاىَرعاه.) 

ُ  ذطثٞاـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش 2ٗؽٜ ّؾظ اىغٞاؿ ٝ ٦ؼع ٍِ اىْرائط اىا٘اسدج ؽاٜ اىعاذٗه سفاٌ ) ( أ

اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىيَْا٘رض اىصااّٜ اىخاار تاىَصاشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاح ئّخؾاض أدٛ ئىٜ ىَاىٞح اىذٗىٞح فذ ا

% ، ٗٝااشٛ اىثاؼصاااُ أُ ئّخؾاااض ٍَاسعاااخ  1.5% تْغااثح 12.4% ئىااٜ 12.3عٞااش اىعادٝااح ٍااِ 

ا١ستاغ ؽٜ اىششماخ عْٞح اىذساعح ؽٜ ؽرشج ٍا تعذ ذطثٞـ ٍعااٝٞش اىرقااسٝش اىَاىٞاح اىذٗىٞاح ٍاِ لا٦ه 

ىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝاح ٍصاو ذنااىٞؼ اىذعاٝاح ٗا٣عا٦ُ ٗذنااىٞؼ اىثؽا٘ز ٗاىرطا٘ٝش ئُ اىر٦عة ؽٜ ا

ٗظذخ فذ ٝشظد ئىاٜ اىرعاذ٦ٝخ ؽاٜ اىَعااٝٞش اىَؽاعاثٞح ٗاىراٜ ذاٌ ؽٖٞاا ئىغااء اىَعاىعااخ اىثذٝياح اىراٜ 

ماّاااد ذغاااَػ ٣داساخ اىشاااشماخ ترخؾاااٞط أٗ صٝاااادج ٕااازٓ اىَصاااشٗؽاخ تَاااا ٝؽقاااـ دٗاؽاااد ئداساخ 

 Doukakis,2014 ; Junior etرؾااـ ٕاازٓ اىْرٞعااح ٍااد ّرااائط تعااط اىذساعاااخ )اىشااشماخ، ٗذ

al.,2018.) 

ُ  ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞاح فاذ  2مَا أشاسخ اىْرائط اى٘اسدج تاىعذٗه سفٌ ) ( ئىٜ أ

ىااس اىخااار تََاسعاااخ ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه اىقاا٘ج اىرؾغااٞشٝح ىيَْاا٘رض اىصا ئّخؾاااض أدٛ ئىااٜ خ

% فثو ا٣ىراضاً ترطثٞاـ ٍعااٝٞش 95.3اغ اىَثٞعاخ ٗاىزٙ ٝإشش عيٚ اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح  ٍِ ّش

 د ٍاااد قاااذ٘اؽ% ٕٗااازٓ اىْرٞعاااح  34.0تْغاااثح % تعاااذ اىرطثٞاااـ  23.2اىرقااااسٝش اىَاىٞاااح اىذٗىٞاااح ئىاااٜ 

(Winsu,2019 ; Sutrisno and Djashan,2017.) 

ُ  ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞاح فاذ اىْرائط اى٘اسدج تاىعذٗه اىغ مَا أٗظؽد   اتـ ئىٜ أ

اىراذؽقاخ اىْقذٝاح ا٣عارصَاسٝح تْغاثح  تٝح ىَْارض ئداسج ا١ستااغ اىخاةاح اىق٘ج اىرؾغٞش ئّخؾاضأدٛ ئىٜ 

اىق٘ج  ئّخؾاض% ، مَا ٦ٝؼع ٍِ اىْرائط أُ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح فذ أدٛ ئىٜ  51.1

%.ٗتْاااء  عيٞاأ  3.5يَْاا٘رض اىرعَٞعااٜ اىَقرااشغ ٣داسج ا١ستاااغ تا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح تْغااثح اىرؾغااٞشٝح ى

عياٜ اىقا٘ج اىرؾغاٞشٝح  IFRSَٝنِ سؽط ؽشض اىعذً اىغاتد اىقائو ر ٥ ٝ٘ظذ ذأشٞش ى٤ىراضاً ترطثٞاـ 

اىؾاشض ىَْارض اىرْثإ تاداسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞاح تشاشماخ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح ر، ٗفثا٘ه 

 اىثذٝو.
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 خلاصت ونتائح وتىصياث انذراست:. 11

 خلاصت انذراست: 11-1

اىذساعح عيٚ تْاء ٍإشش ذعَٞعٚ  ىََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح  سمضخ  

منو  ٗرىل عيٚ ٍغر٘ٙ اىششمحاىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح اىَصشٝح ؽٚ ششماخ اىَ٘اسد ا١عاعٞح اىؽقٞقٞح 

١ستاغ ئىٚ تْاء ٍعَ٘عح َّارض ىيرْثإ تََاسعاخ ئداسج اتا٣ظاؽح  ،3102 - 3102 ٍِ ل٦ه اىؾرشج

ّشاغ ٗؽقا  ىنو  Abnormal Residualsٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٍِ ل٦ه اىث٘افٚ عٞش اىعادٝح 

 شٌ ٗذخؾٞط ذنيؾح اى٘ؼذج ٍِٗ ٥ عَٞا اىَثاىغح ؽٚ ا٣ّراض تغشض اىر٦عة ؽٚ ذناىٞؼ ا٣ّراض ٍْؾشدا  

 ٝح،اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح عٞش اىعاد اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح، ،٘اٍش اىشتػذعظٌٞ ٕ

  اىْقذٝح اىرَ٘ٝيٞح عٞش اىعادٝح. اىرذؽقاخٗ عٞش اىعادٝح،اىرذؽقاخ اىْقذٝح ا٣عرصَاسٝح 

َ٘عح اىَرغٞشاخ اىَغرقيح اىرٚ ذٌ ذ٘ظٞؾٖا تغشض اىرْثإ اىذساعح عيٚ ٍع ٗىقذ ئعرَذخ  

ٚ عٞش اىعادٝح ع٘اء ىرناىٞؼ ا٣ّراض أٗ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح أٗ اىرذؽقاخ اىْقذٝح ى٢ّشطح تاىث٘اف

 .اغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞحىََاسعاخ ئداسج ا١ستَاسٝح ٗاىرَ٘ٝيٞح مَقاٝٞظ تذٝيح اىرشغٞيٞح ٗا٣عرص

ِ  ذ ؼٞس   أفغاً عششج ٗىرؽقٞـ إٔذاػ اىذساعح ٗئلرثاسؽشٗظٖا ؽقذ ذٌ ذقغَٖٞا ئىٚ اىقغٌ ا١ٗه  عَ

ؽٚ ؼِٞ ذعَِ اىقغٌ اىصاىس ٗاىشاتد  ٍْٖا ٍشنيح اىذساعح تَْٞا ذْاٗه اىقغٌ اىصاّٚ ذغاؤ٥خ اىذساعح،

أٍا اىقغٌ اىخاٍظ ؽقذ ذعَِ ا١َٕٞح اىعيَٞح ٗاىعَيٞح  إٔذاػ اىذساعح ٗؽشٗظٖا تاىرشذٞة،

ٗغشؿ د ٗاىعْٞح ٗاىَرغٞشاخ ىيذساعح،ؽٚ ؼِٞ ذْاٗه اىقغٌ اىغادط ٍْٖعٞح اىذساعح ٍِ ؼٞس اىَعرَ

 ع٘اء ٍا ٝرعيـ ٍْٖا تقٞاط اىث٘افٚ عٞش اىعادٝح أٗ اىرْثإ تٖا اعرْادا   اىرْثإٝح َْارضاىٗفٞاعٖا 

دٗاؽد ٗأعاىٞة ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ  ذْاٗه اىقغٌ اىغاتدتَْٞا  ىيَرغٞشاخ اىَغرقيح تاىذساعح،

 تا١ّشطح اىؽقٞقٞح.

ستاغ ٍِ ل٦ه ٍَاسعاخ ئداسج ا١نو ٍِ ٖ٘د اىثؽصٞح راخ اىصيح تاىعاىقغٌ اىصاٍِ  مَا ذْاٗه   

ذٗىٞح عيٚ ٍَاسعاخ ئداسج ٍذٙ ذأشٞش ا٣ىرضاً ترطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اى ا١ّشطح اىؽقٞقٞح،

صٞح اىرٚ ذغعٚ اىذساعح تا٣ظاؽح ىرقٌٞٞ ٍ٘ظض ىٖزٓ اىذساعاخ تغشض ذؽذٝذ اىؾع٘ج اىثؽ ا١ستاغ،

عشظا ذؽيٞيٞا  ١ٌٕ ّرائط اىذساعح اىخاةح تا٣ؼصاءاخ  ِ ذعَِ اىقغٌ اىراعدؽٚ ؼٞ ىرغطٞرٖا.

اى٘ةؾٞح ٗئلرثاساخ اىؾشٗض تشأُ اىرْثإ تََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٍٗذٙ 

اسج ذأشٞش ا٣ىرضاً تَعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح عيٚ اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىيع٘اٍو اىَؾغشج ىََاسعاخ ئد
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ةح ؽقذ ذعَِ ل٦ ىَاىٞح اىذٗىٞح. أٍا اىقغٌ اىعاششا٥ستاغ فثو ٗتعذ ا٣ىرضاً تَعاٝٞش اىرقاسٝش ا

  .اىَْثصقح ٍْٖاٗذ٘ةٞاذٖا ٗاىذساعاخ اىَغرقثيٞح ٖا ّرائعاىذساعح ٗإٌٔ 

 نتائح انذراست 11-2

ا١ّشاطح لا٦ه  ِذقً٘ ئداساخ اىششماخ تقطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح تََاسعح ئداسج ا١ستااغ ٍا 01/3/0

تغاشض لؾاط ذنيؾاح ٗرىال Over Production اىَثاىغاح ؽاٜ ا٣ّرااض اىؽقٞقٞاح ٍاِ لا٦ه 

ٍِ اىرناىٞؼ اىصاتراح ٍٗاِ شاٌ ذعظاٌٞ ٕا٘اٍش اىاشتػ ٗذشؼٞاو اىرنااىٞؼ ئىاٚ اىَخاضُٗ اى٘ؼذج 

عٞش اىَثا . ؼٞس مشؾد اىْرائط عِ أُ اىَْ٘رض  اىخار ترناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح عااىٚ 

ُ  اىَرغٞااشاخ 93.3٘ٝااح ٗأُ اىقاا٘ج اىرؾغااٞشٝح تٖاازا اىَْاا٘رض فااذ تيغااد اىَعْ % ٍَااا ٝعْااٚ أ

عَاش اىَْشاأج ٗاىشاؽعاح اىَاىٞاح ٗٗاىعائاذ عياٜ ا١ةا٘ه اىَغرقيح ؽٚ اىَْ٘رض مؽعٌ اىششمح، 

ٗذخصص ٍنرة اىَشاظعح ىٖا ذأشٞش ٍعْ٘ٙ عيٚ اىرغٞشاخ ؽاٚ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض عٞاش اىعادٝاح 

ٗاىرٚ ذغرخذً مَقٞاط ىََاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍاِ افٚ َّ٘رض ا٣ّؽذاسٍعثشا  عْٖا تقَٞح ت٘

 ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗؽٚ ٍقذٍرٖا ّشاغ ا٣ّراض.

ُ  ؼعٌ اىَْشأج ىٔ ذأشٞش ئٝعاتٚ عاىٚ اىَعْ٘ٝح عيٚ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ  01/3/3 مشؾد اىْرائط أ

ٌ ا٣ّرااض ىرخؾاٞط ٍر٘عاػ ذنيؾاح ٍِ ل٦ه ّشاغ ا٣ّراض ٗاىزٙ ٝشذنض عيٚ اىَثاىغح ؽاٚ ؼعا

اى٘ؼذج اىَْرعح ٗذعظٌٞ ٕ٘اٍش اىشتػ ٗذشؼٞو اىرنااىٞؼ عياٚ اىَخاضُٗ عٞاش اىَثاا ، ٕٗازٓ 

ٗد٥ىاح رىال أّ أ  Zhu et al. (2015)اىْرٞعح ذر٘اؽـ ٍد لياص ئىٞأ اىاثعط ٗؽاٚ ٍقاذٍرٌٖ 

اىَثاىغاح ؽاٚ ميَا صاد ؼعٌ اىششمح صادخ ّضعح ا٣داسج ّؽ٘ اىر٦عة ؽٚ ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه 

ّشاااغ ا٣ّراااض ىيغااٞطشج ٗاىشفاتااح عيااٚ ذناااىٞؼ ا٣ّراااض عْااذ ٍغاار٘ٝاخ ٍعْٞااح ٍٗااِ شااٌ ئداسج 

ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ّشاغ ا٣ّراض ٗذناىٞؼ ا٣ّراض ىرؽقٞـ أٗ ذعاٗص ٍغار٘ٝاخ ا١ستااغ اىَعياِ 

 عْٖا أٗ ٍغر٘ٝاخ ا١ستاغ ؽٚ اىصْاعد اىَصٞيح.

ُ  ٍعذه اىعائذ 01/3/2 عياٚ ٍَاسعااخ عيٚ ا١ة٘ه ىٔ ذأشٞش عيثٚ عاىٚ اىَعْ٘ٝاح  أظٖشخ اىْرائط أ

ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ّشاغ ا٣ّراض أٗ تا١ؼشٙ ذناىٞؼ ا٣ّرااض، ٍٗؾااد رىال ٗظا٘د ع٦فاح 

عنغٞح تِٞ اىعائذ عيٚ ا١ة٘ه ٍَٗاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ لا٦ه اىَثاىغاح تْشااغ ا٣ّرااض 

اعااٞح ٝقٍ٘ااُ٘ تاىر٘عااد ؽااٚ ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ ٍَااا ٝعْااٚ أُ اىَااذساء تشااشماخ اىَاا٘اسد ا١ع

ل٦ه اىَثاىغاح ؽاٚ ا٣ّرااض تغاشض ذخؾاٞط ذنيؾاح اى٘ؼاذج اىَْرعاح ٍٗاِ شاٌ ذؽغاِٞ ٕا٘اٍش 

، ٕٗاازٓ ٗاىعناظ اىاشتػ ؽاٚ ؼاىاح عاذً اىقااذسج عياٚ ذؽقٞاـ اىَغار٘ٙ اىَغاارٖذػ ٍاِ ا١ستااغ

 . (Goa et al,2017)ئىٞٔ اىثعط لاةح د ٍا ليص اىْرٞعح ذرؾـ ٍ
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مشؾد ّرائط اىذساعح عِ أُ اىشاؽعح اىَاىٞاح راخ أشاش عايثٚ عياٚ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ   01/3/5

ٍاااِ لااا٦ه ّشااااغ ا٣ّرااااض أٗ تاااا١ؼشٙ ذنااااىٞؼ ا٣ّرااااض ٍَاااا ٝعْاااٚ ٗظااا٘د ع٦فاااح عنغاااٞح 

 حسعااتَْٖٞا،ؽؾٚ ؼاىح اسذؾا  عةء اىذُٝ٘ ٝرعْة اىَذساء ؽٚ ششماخ اىَ٘اسد ا١عاعاٞح ٍَ

ه اىَثاىغاح ؽاٚ ّشااغ ا٣ّرااض ؼٞاس ٝؾاشض ذضاٝاذ عاةء اىاذُٝ٘ فٞا٘دا ئداسج ا١ستاغ ٍِ لا٦

،ٍٗد رىل ٝشٙ اىثعط أّٔ َٝنِ اىر٘عد ؽٚ ا٣عارذاّح ةاسٍح عيٚ ذ٘ؽٞش ٍغريضٍاخ ا٣ّراض

ٍِ لاسض اىَْشأج ىير٘عد ؽٚ ّشاغ ا٣ّراض ٍَٗاسعح عٞاعح ؼشؿ ا١ععاس ىرعظاٌٞ اىَثٞعااخ 

Wijanarto,2017).) 

عايثٚ عااىٚ اىَعْ٘ٝاح ىَرغٞاش عَاش اىشاشمح عياٚ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ ٗظ٘د ذأشٞش  01/3/4

ل٦ه ّشاغ ا٣ّراض ٗاىزٙ ٖٝذػ ىضٝادج أٗ اىَثاىغح ؽٚ ا٣ّراض تغشض ذخؾٞط ذنيؾاح اى٘ؼاذج 

اىَْرعح ٍِٗ شٌ ذعظٌٞ ٕ٘اٍش اىشتػ، ٍَا ٝعْٚ أّٔ ميَا صادخ لثاشج اىشاشمح ّرٞعاح عَشٕاا 

قيٞو ٍظإش ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَثاىغح ؽٚ صٝاادج ؽٚ اىصْاعح ميَا أدٙ رىل ىر

 ا٣ّراض.

ٗظاا٘د ذااأشٞش عاايثٚ عاااىٚ اىَعْ٘ٝااح ىَرغٞااش ؼعااٌ ٍنرااة اىَشاظعااح عيااٚ ٍَاسعاااخ ئداسج  01/3/9

ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ّشاغ ا٣ّراض ٗاىزٙ ٖٝذػ ىضٝادج أٗ اىَثاىغح ؽاٚ ا٣ّرااض تغاشض ذخؾاٞط 

ذعظااٌٞ ٕاا٘اٍش اىااشتػ، ؽنيَااا صاد ٍنرااة اىَشاظعااح ؼعَااا ذنيؾااح اى٘ؼااذج اىَْرعااح ٍٗااِ شااٌ 

ٗذخصصا ميَا أدٙ رىل ىرعٞٞـ ؽشر ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَثاىغح ؽاٚ صٝاادج 

ٍِ ظٖاخ عيٚ فذس ٍَٞاض ٍاِ ٗاىرذفٞـ ىيؾؽص  لع٘  اىششمحا٣ّراض ّظشا ىر٘فد اىَذساء 

 اسٝرٖا.لاةح ٍا ٝرعيـ تا١ستاغ ٗئعرَش اىرإٔٞو اىعيَٚ ٗاىعَيٚ

أظٖشخ  اىْرائط أُ اىششماخ تقطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح ذْارٖط عٞاعاح اىر٦عاة ؽاٚ ا١ستااغ    01/3/1

ٗئداساذٖااا ٍااِ لاا٦ه اىَصااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝااح ؼٞااس تيغااد اىقاا٘ج اىرؾغااٞشٝح ىَْاا٘رض اىرْثااإ 

 .% 19.0تاىرغٞشاخ ؽٚ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح ّؽ٘ 

عياٚ ٍَاسعاح ئداسج ٗعَاش اىَْشاأج ح ىَرغٞاش ؼعاٌ اىَْشاأج ٗظ٘د ذأشٞش عايثٚ عااىٚ اىَعْ٘ٝا 01/3/2

ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىر٦عة ؽٚ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ٍَا ٝعْٚ أّٔ ميَاا صادخ 

لثشج اىششمح ؽٚ اىصْاعح اىرٚ ذْرَٚ ئىٖٞا ميَا ماّد أمصش ذعْثا ىََاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ 

 .حصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝل٦ه اىَ
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ٗظ٘د ذأشٞش عايثٚ عااىٚ اىَعْ٘ٝاح ىَرغٞاش ؼعاٌ ٍنراة اىَشاظعاح ٗذخصصأ عياٚ ٍَاسعاح  01/3/3

ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىر٦عة ؽٚ اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح ٍَا ٝعْٚ أّأ ميَاا 

ٗذخصصٔ ميَا ماّد اىششمح أمصش ذؾادٝاا  ىََاسعاح ئداسج ا١ستااغ اىَشاظعح صاد ؼعٌ ٍنرة 

 .صشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝحاىٍَِ ل٦ه 

ٗظاا٘د ذااأشٞش ئٝعاااتٚ عاااىٚ اىَعْ٘ٝااح ىنااو ٍااِ اىعائااذ عيااٚ ا١ةاا٘ه،اىشاؽعح اىَاىٞااح عيااٚ  01/3/01

 ٍَاسعح ا١ستاغ ٍِ ل٦ه اىَصشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝح عٞش اىعادٝح.

ا١ستااغ أظٖشخ  اىْرائط أُ اىششماخ تقطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح ذْارٖط عٞاعاح اىر٦عاة ؽاٚ  01/3/00

ٗئداساذٖااا ٍااِ لاا٦ه اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح اىرشااغٞيٞح اىْاذعااح عااِ ّشاااغ اىثٞااد ؼٞااس تيغااد اىقاا٘ج 

% تَغاار٘ٙ 43.5اىرؾغااٞشٝح ىَْاا٘رض اىرْثااإ تاااىرغٞشاخ ؽااٚ اىرااذؽقاخ اىْقذٝااح اىرشااغٞيٞح  ّؽاا٘ 

 1.111ٍعْ٘ٝح 

ج ا١ستاااغ ٍااِ ٗظاا٘د ذااأشٞش ئٝعاااتٚ عاااىٚ اىَعْ٘ٝااح ىيعائااذ عيااٚ ا١ةاا٘ه ٍَٗاسعاااخ ئداس 01/3/03

ل٦ه اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىرشغٞيٞح اىْاذعح عِ ّشاغ اىَثٞعاخ تششماخ اىَ٘اسد ا١عاعٞح لا٦ه 

 ؽرشج اىذساعح.

أظٖشخ  اىْرائط أُ اىششماخ تقطا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح ذْارٖط عٞاعاح اىر٦عاة ؽاٚ ا١ستااغ 01/3/02

قاا٘ج اىرؾغااٞشٝح ىَْاا٘رض اىرْثااإ ؼٞااس تيغااد اى َ٘ٝيٞااحذؽقاخ اىْقذٝااح اىرٗئداساذٖااا ٍااِ لاا٦ه اىراا

ئ٥ أُ ذاأشٞش  1.111% تَغر٘ٙ ٍعْ٘ٝاح 52.9ٝيٞح  ّؽ٘ رَ٘اىرذؽقاخ اىْقذٝح اىتاىرغٞشاخ ؽٚ 

اىعائذ عيٚ ا١ة٘ه فذ ظااء  عايثٞا ٗعياٚ اىَعْ٘ٝاح ؼٞاس ٝرعْاة اىَاذساء تشاشماخ اىَا٘اسد 

ؼاىاح ظاعؼ اىعائاذ ا١عاعٞح اىخاظعح ىيذساعح اىرعاٍو ؽٚ اىَشرقاخ أٗ لٞاساخ ا١عٌٖ ؽٚ 

 عيٚ ا١ة٘ه.

أظٖشخ  اىْرائط أُ اىششماخ تقطا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح ذْارٖط عٞاعاح اىر٦عاة ؽاٚ ا١ستااغ 01/3/05

أٙ عيااٚ ٍغاار٘ٙ اىشااشمح منااو ٍااِ  –ٗئداساذٖااا ٍااِ لاا٦ه ماؽااح ا١ّشااطح اىؽقٞقٞااح ٍعرَعااح 

ىرْثاإ تااىرغٞشاخ ؽاٚ ؼٞس تيغد اىق٘ج اىرؾغاٞشٝح ىَْا٘رض ا  -ل٦ه اىَْ٘رض اىرعَٞعٚ اىَقرشغ

ئ٥ أُ ذاأشٞش اىعائاذ عياٚ  1.111% تَغار٘ٙ ٍعْ٘ٝاح 93.3اىرذؽقاخ اىْقذٝاح اىرشاغٞيٞح  ّؽا٘ 

ىٚ اعاايثٞا ٗعااشمح ٗؼعااٌ ٍنرااة اىَشاظعااح  فااذ ظاااء ا١ةاا٘ه ٗاىشاؽعااح اىَاىٞااح ٗعَااش اىشاا

 اىَعْ٘ٝح.
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ىََاسعااخ ئداسج  مشؾد اىْرائط عِ ٗظ٘د اّخؾاض ؽاٚ اىقا٘ج اىرؾغاٞشٝح ىيع٘اٍاو اىَؾغاشج 01/3/04

ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح ع٘اء عيٚ ٍغر٘ٙ اىْشاغ  أٗ عيٚ ٍغر٘ٙ اىششمح منو 

ٗرىال تعااذ ا٣ىراضاً ترطثٞااـ ٍعااٝٞش اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞاح ؼٞااس اّخؾعاد اىقاا٘ج اىرؾغااٞشٝح 

% َّٗاا٘رض اىَصااشٗؽاخ ا٣لرٞاسٝااح عٞااش 3.5ىَْاا٘رض ذناااىٞؼ ا٣ّراااض عٞااش اىعادٝااح تْؽاا٘ 

% تَْٞا اّخؾعد اىق٘ج اىرؾغٞشٝح ىَْا٘رض اىراذؽقاخ اىْقذٝاح اىرشاغٞيٞح تْؽا٘ 1.5اىعادٝح تْؽ٘ 

% ؽٚ ؼِٞ اّخؾعد اىقا٘ج اىرؾغاٞشٝح ىيَْا٘رض اىرعَٞعاٚ اىَقراشغ تعاذ ذطثٞاـ ٍعااٝٞش 34.0

% ٕٗااٚ فَٞااح ٍغاااٗٝح ىَااا ؼااذز تشااأُ َّاا٘رض ذناااىٞؼ 3.5اىرقاااسٝش اىَاىٞااح اىذٗىٞااح تْؽاا٘ 

 ادٝح ّظشا ىي٘صُ اىْغثٚ ىرناىٞؼ ا٣ّراض عٞش اىعادٝح.ا٣ّراض عٞش اىع

 :تىصياث انذراست   11-3

ذ٘ظٞاأ اىَضٝااذ ٍااِ ا٣ٕرَاااً ٗاىثؽااس ؽااٚ ٍعاااه ذااأشٞش ٍعااذه اىَْاا٘ ٗؼااذٗز اىخغااائش ؽااٚ  01-2-0

ٍَاسعح ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ّشاغ ا٣ّراض أٗ تاا١ؼشٙ ذنااىٞؼ ا٣ّرااض ؼٞاس أظٖاشخ 

ٍعْا٘ٙ ىٖازٓ اىَرغٞاشاخ عياٚ ٍَاسعااخ ئداسج ا١ستااغ ٍاِ لا٦ه  اىْرائط عذً ٗظ٘د ذأشٞش

 ّشاغ ا٣ّراض تششماخ فطا  اىَ٘اسد ا١عاعٞح.

ذ٘ظٞٔ اىَضٝذ ٍِ ا٣ٕرَاً ىطثٞعح اىقطا  عْذ اىرْثإ تَذٙ ٗظا٘د ظاإشج ٍَاسعاح ا١ستااغ   01-2-3

 ٞح.اىؽقٞقٞح ؽٚ ظ٘ء ٍرطيثاخ ذطثٞـ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗى تا١ّشطح

دٗس ا١ّشطح ا٣عرصَاسٝح ٗأششٕا عيٚ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ؽٚ فطاعااخ ألاشٙ  دساعح 01-2-2

تاىث٘سةح اىَصاشٝح تخا٦ػ فطاا  اىَا٘اسد ا١عاعاٞح ؼٞاس أظٖاشخ اىْراائط عاذً ٍعْ٘ٝاح 

َّ٘رض اىرْثاإ تََاسعااخ ئداسج ا١ستااغ تا١ّشاطح اىؽقٞقٞاح ؽاٚ اىشاشماخ اىراٚ ذْرَاٚ ىٖازا 

 اىقطا . 

ذ٘ظٞٔ ئّرثآ اىششماخ ئىٜ ٍشافثح عٞاعاخ ا٣ّراض ٗاىرٜ مشاؾد اىذساعاح عاِ اىاذٗس اىنثٞاش  01-2-5

ىَْاا٘رض ذناااىٞؼ ا٣ّراااض ؽااٜ ٍَاسعااح ئداسج ا١ستاااغ ٍااِ لاا٦ه اىر٦عااة ؽااٜ ؼعااٌ ا٣ّراااض 

 ٗذ٘فٞرٔ تٖذػ اىرأشٞش عيٜ ستؽٞح اىششماخ ؽٜ ا١ظو اىقصٞش ىرؽقٞـ ٍْاؽد شخصٞح.

اىعٖاخ اىَغ ٘ىح دٗسا  ٍَٖا  ؽٜ ئةذاس ٍعٞاس ٍؽاعثٜ ٝخص ظاإشج ئداسج  ظشٗسج ئذخار 01-2-4

ا١ستاغ ّظشا  ىرأشٞشٕا اىنثٞش عيٜ أستاغ اىششمح ٗتاىشنو اىزٛ ٝشنو ٗظ٘د ٕازٓ اىظاإشج 

 ذٖذٝذا  مثٞشا  ىصقح اىَغرصَشِٝٞ ؽٜ ّرائط أعَاه ٕزٓ اىششماخ.
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 :Further researchقبهيت انذراساث انًست .00

عيٚ ظإشج ٍَاسعاخ ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ؽٚ ظ٘ء  ح ٍذٙ ذأشٞش فطا  اىصْاعحدساع 00-0

 ؽٚ تٞ ح ا١عَاه اىَصشٝح. IFRSٍرطيثاخ 

دساعح ٍظإش اىرؽ٘ه ٍِ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا٣عرؽقافاخ ئىٚ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه  00-3

 ؽٚ اىث٘سةح اىَصشٝح. ؽٚ اىششماخ اىَقٞذج IFRSا١ّشطح اىؽقٞقٞح فثو ٗتعذ ذطثٞـ 

َؽاعثٞح داسج ا١ستاغ تا١ّشطح اىؽقٞقٞح ٗلصائص ا١ستاغ اىئتِٞ ٍَاسعاخ  دساعح اىع٦فح 00-2

 تاىششماخ اىَقٞذج تاىث٘سةح اىَصشٝح.

عيٚ ّطاؿ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح  حاىَؽاعثىؽٜ اىَعاٝٞش أشش اىر٘اؽـ   00-5

 اىؽقٞقٞح .

ذأشٞش ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍِ ل٦ه ا١ّشطح اىؽقٞقٞح عيٚ ٍإششاخ ا١داء  ذقٌٞٞ ٍذٙ 00-4

 اىَاىٚ ىيششماخ اىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح اىَصشٝح.

ظ٘دج اىرقاسٝش اىَاىٞح َاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٍٗذأشٞش دٗسج ؼٞاج اىششمح عيٜ اىع٦فح تِٞ  00-9

 اىَصشٝح. ىيششماخ اىَقٞذج ؽٚ اىث٘سةح
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 : تــع انذراســـراخي. 12  

 انًراخع انعربيت 12-1

أشش ذثْٜ ٍعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح عيٜ اىع٦فح تِٞ ر(،3101اىَْص٘س، ٍؽَذ اىغٞذ، ) -

، رئداسج ا١ستاغ ٗا١داء اىَاىٜ ىيششماخ اىصْاعٞح اىَقٞذج تاىث٘سةح اىَصشٝح: دساعح ذطثٞقٞح

-129، ر ر 3، اىعذد30عِٞ شَظ، اىَعيذ ، ميٞح اىرعاسج، ظاٍعح يدهت انفكر انًحاسبي

121. 

ذأشٞش ذطثٞـ اىَعاٝٞش اىذٗىٞح ىيرقاسٝش اىَاىٞح عيٜ  ر(،3102ؼغِٞ، ٍؽَذ ئتشإٌٞ ٍؽَذ، ) -

يدهت  ،رٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ ٗاىقَٞح اى٦َئَح ىيَعيٍ٘اخ اىَؽاعثٞح : دساعح ذطثٞقٞح

، ر ر  3102، اىعذد اىصاىس ،، ميٞح اىرعاسج ، ظاٍعح تْٜ ع٘ٝؼانًحاسبت وانًراخعت

019-051. 

َّارض ٍؽاعثٞح ٍقرشؼح ىقٞاط اىرطثٞـ ا٣ىضاٍٜ ىَعاٝٞش ر(، 3101ؼغِٞ، ع٦ء عيٜ أؼَذ ، ) -

عيٜ ٍغر٘ٝاخ ذؽؾع ا١ستاغ ٗا١داء اىَؽاعثٜ ٗاىرشغٞيٜ  IFRSاىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح 

، ميٞح اىرعاسج ، ظاٍعح  ًحاسبييدهت انفكر ان، رىيششماخ اىَغإَح اىَاىٞح: دساعح ذطثٞقٞح

 .0151-311، ر ر 0، اىعذد 30عِٞ شَظ، اىَعيذ 

عيٜ  IFRSأشش ا٣ٍرصاه ىيَعاٝٞش اىذٗىٞح  ر(،3103سش٘اُ، عثذاىشؼَِ ٍؽَذ عيَٞاُ، ) -

، رذنيؾح سأط اىَاه ٗفشاس ا٣عرصَاس ىرعظٌٞ فَٞح اىششماخ اىَذسظح ؽٜ اىث٘سةح اىَصشٝح

 .51 -30، ر ر 5، اىعذد 23اىَعيذ  ، انًدهت انعربيت نلإدارة

دساعح ئلرثاسٝح ىقٞاط ٍذٛ ؽاعيٞح اىقَٞح ر(،3102عثذاىشؼَِ، ٍؽَذ مَاه اىذِٝ ٍؽَذ، ) -

اىَْاعثح ىيَعيٍ٘اخ اىَؽاعثٞح اىَعذج ٗؽقا  ىَعاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٗدٗسٕا ؽٜ ذْشٞػ 

، ميٞح اىرعاسج ،ظاٍعح د وانتدارةانًدهت انعهًيت نلإقتصا، رع٘ؿ ا١ٗساؿ اىَاىٞح اىَصشٝح

 .0122-0131، ر ر 0عِٞ شَظ، اىعذد 

(، اىشؾاؽٞح اىَاىٞح ىرقاسٝش اىششماخ اىَغعيح 3103عثذاىَرعاه، ٕثٔ عثذاىَرعاه أؼَذ ) -

تث٘سةح ا١ٗساؿ اىَاىٞح اىَصشٝح فثو ٗتعذ اىرطثٞـ ا٣ىضاٍٜ ىَعاٝٞش اىَؽاعثح اىَصشٝح 

، 3، ميٞح اىرعاسج ، ظاٍعح تْٜ ع٘ٝؼ، اىعذد بت وانًراخعت يدهت انًحاس، 3104اىَعذىح ؽٜ 

 .32 -0ر ر 
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أشش اىرطثٞـ ا٣ظثاسٛ ىَعاٝٞش اىرقشٝش  اىَاىٜ اىذٗىٞح ر(،3102ٍؽَذ، أؼَذ عصاً ٍؽَ٘د، ) -

عيٜ اىؽذ ٍِ ٍَاسعاخ ئداسج ا١ستاغ عِ غشٝـ ا٣عرؽقافاخ : دساعح عيٜ اىششماخ اىَقٞذج 

، ميٞح اىرعاسج ظاٍعح ا٣عنْذسٝح، اىَعيذ انبحىث انًحاسبيت يدهت ، رتاىث٘سةح اىَصشٝح

 25 -330، ر ر 2، اىعذد 31

أشش ذثْٜ ٍعاٝٞش اىرقشٝش اىَاىٜ اىذٗىٞح ؽٜ ٍصش عيٜ  ر(،3103ٍ٘عٜ، ت٘عٜ ؼَذٛ ؼغِ، ) -

ظ٘دج ا٣ؽصاغ اىَؽاعثٜ: دساعح ذطثٞقٞح عيٜ اىششماخ اىَقٞذج تاىث٘سةح اىَصشٝح فثو ٗتعذ 

، ر  0، ميٞح اىرعاسج ، ظاٍعح تْٜ ع٘ٝؼ ، اىعذد  يدهت انًحاسبت وانًراخعت، ر3104عاً 
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