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أثر الدوران الإلزامً للمراجع الخارجً على تحقٌق جودة الإفصاح بالقوائم المالٌة 
 دراسة تطبٌقٌة -وتدنٌة تكلفة الاقتراض 

 ملخص الدراسة:

للمراجع الخارجً )كمتغٌر مستقل( على كلٍ من الإلزامً  تحلٌل أثر الدوران الدراسة تتهدفاس
تحلٌل هذه العلاقة استعرضت إطار )كمتغٌرات تابعة(، وفً المحاسبً وتكلفة الاقتراض  الإفصاحجودة 

التعرف بالإضافة إلى  للمراجع الخارجً،الإلزامً  الدراسة وجهات النظر المإٌدة والمعارضة للدوران
للمراجع الخارجً، وأخٌراً استعراض الإلزامً  على موقف الهٌئات المهنٌة والدول من تطبٌق الدوران

المحاسبً وتكلفة  الإفصاحللمراجع الخارجً وكلٍ من جودة الإلزامً  بٌق الدورانطبٌعة العلاقة بٌن تط
 الاقتراض.

 (544)ولغرض تحلٌل العلاقة بٌن متغٌرات الدراسة تم الاعتماد على عٌنة تحكمٌة تتكون من 
حد واعتمد تحدٌد مدة السلسلة الزمنٌة على أساس أن ال .4102 -4105مشاهدة خلال الفترة الزمنٌة من 

للمراجع الخارجً والمتفق علٌه بٌن الهٌئات المهنٌة والباحثٌن هو خمس الإلزامً  الأقصى للدوران
 سنوات.

للمراجع الخارجً وجودة  الإلزامًوجود علاقة طردٌة بٌن الدوران  إلى وقد توصلت الدراسة
سٌة معنوٌة بٌن لى وجود علاقة عكإالإفصاح المحاسبً وفقاً لمإشر استاندرد آند بورز، بالإضافة 

 ض.للمراجع الخارجً وتكلفة الاقترا الإلزامًالدوران 

لى ارتفاع مستوى ثقة المقرض إللمراجع الخارجً ٌإدي  الإلزامًلى أن الدوران إوهو ما ٌشٌر 
فً الرأي الفنً المحاٌد للمراجع الخارجً فٌنخفض معدل العائد الذي ٌطلبه على استثماراته وبالتالً 

لاقتراض. كما وجدت الدراسة أنه بدخول جودة الإفصاح المحاسبً كمتغٌر معدل للعلاقة تنخفض تكلفة ا
ارتفاع مستوى العلاقة العكسٌة  ٌإدى إلى للمراجع الخارجً وتكلفة الاقتراض الإلزامًبٌن الدوران 

ودة المعنوٌة بٌن المتغٌرٌن، وفً ذلك دلالة على أن التؤثٌر الأولً للمراجع الخارجً ٌنعكس على ج
بما ٌجعل المقرض المستخدم الخارجً للقوائم المالٌة على ثقة تامة بمصداقٌة الإفصاح المحاسبً 

 المعلومات المعروضة بها ومن ثم تنخفض تكلفة الاقتراض.

للمراجع الخارجً ٌإدي ولا شك  الإلزامًلى أن ارتفاع ممارسات الدوران إوتشٌر تلك النتائج 
محاسبً وفقاً لمإشر استاندرد آند بورز وانخفاض تكلفة الاقتراض لى ارتفاع مستوى الإفصاح الإ

 .استثماراتهوالعائد الذي ٌطلبه المقرض على 

 الكلمات المفتاحٌة:

جودة  -تركز سوق المراجعة -سٌاسة فحص النظٌر -الدوران الإلزامً للمراجع الخارجً
 .مإشر استاندرد آند بورز -ة الاقتراضتدنٌة تكلف -جودة الإفصاح بالقوائم المالٌة -الإفصاح المحاسبً
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Abstract: 

This study aims to analyze the effect of auditor rotation as an independent 

variable on the both disclosure quality and borrowing cost. For analyzing this 

relationship this study showed the supporter and opposed views of auditor 

rotation, in addition identifying the attitudes of professional bodies and 

countries towards the auditor rotation. Finally, this study showed the nature of 

relationship among the auditor rotation and the both disclosure quality and 

borrowing cost. 

For analyzing, the above-mentioned relationship I depend on an intended 

sample composed of 455 observations at the time series 2014-2019. Identifying 

this series depend on that the agreed maximum period of auditor rotation is five 

years. 

Finally, I found a significant positive relationship between the auditor 

rotations and the disclosure quality according to Standard & Poors Index. 

Besides, I found a significant negative relationship between the auditor 

rotations and the borrowing cost. 

These results indicate that the auditor rotations lead to increasing the level 

of confidence for the borrower about the auditor opinion which means 

decreasing the required return and hence decreasing the borrowing cost.  In 

addition, my study found that disclosure quality as a moderator variable lead to 

increasing the significant relationship between auditor rotations and borrowing 

cost, this means that the main impact of auditor rotations reflect on the 

disclosure quality which made the borrower on trust about the credibility of 

information presented on the financial statements and consequently decrease 

the borrowing cost. 

On the other side, theses results indicate that increasing the auditor 

rotations lead to increasing the level of disclosure quality according to Standard 

& Poors Index and decreasing the borrowing cost and the required return. 
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 مقدمة الدراسة: -1

محل اهتمام العدٌد من الكتاب للمراجع الخارجً فً الآونة الأخٌرة ً الإلزامأضحى الدوران 
استقلال المراجع الخارجً والباحثٌن والهٌئات المهنٌة الأخرى، واعتبارها الوسٌلة الرئٌسٌة لتعزٌز 

. ففً أواخر العقد الأول من (Ernst & Young, 2013)ونزعة الشك المهنً لدٌه  عٌتهوموضوزٌادة 

النظر فً قضٌة إعادة بقام المنظمون والمساهمون  ،القرن الحالً وظهور الأزمة المالٌة العالمٌة
اجعة بتغٌٌر مكاتب المراجعة بشكل من خلال مطالبة المنشآت محل المر ،استقلال المراجع الخارجً

للمراجع الخارجً ً الإلزام. وعلى الرغم من أن الدوران (Velte & Stiglbauer, 2018)دوري 
أنه وضع حد أقصى لمدة تعاقد إلا  ،تجاهات المثٌرة للجدل فً الأوساط البحثٌة المحاسبٌةمازال من الا

هً محل نقاش العدٌد من الهٌئات المهنٌة منذ عام نما إو ،منشؤة مع مكاتب المراجعة لٌست فكرة جدٌدة
 Public Company Accounting Oversightمثل مجلس الرقابة على الشركات العامة  0291

Board (PCAOB) (Firth, et al., 2012). 

 The U.S Governmentالأمرٌكً وعلى الرغم من ذلك، أصدر مكتب المساءلة الحكومٌة 

Accountability Office (GAO)  ولكن جع الخارجًمراللً الإلزامتقرٌر نهائً برفضه الدوران ،
 Sarbanes Oxleyالتً جاء بها قانون الانهٌارات المالٌة  الإصلاحاتأن تقٌٌم فعالٌة إلى  التقرٌر أشار

Act (SOX)  من قبل كلٍ من مجلس الرقابة على الشركات العامة للمحاسبةPCAOB) ) وهٌئة
 Securities and Exchange (SEC)الأمرٌكٌة لأوراق المالٌة على سوق اشراف الإ

Commission عدة سنواتإلى  ٌحتاج(Gul, et al., 2020)  .مجلس الرقابة  ومن هذا المنطلق، أشار
أن المخاطر المرتبطة بمهنة المراجعة فً الوقت إلى  ((PCAOBعلى الشركات العامة للمحاسبة 

، كما أكد على لمراجع الخارجًلً الإلزامالنظر فً الدوران عادة إضرورة إلى  الراهن تدعم الحاجة
هو حل المشكلات الخاصة بثلاث للمراجع الخارجً ً الإلزامأن السبب الرئٌسً للمطالبة بالدوران 

 .  (Roush, et al., 2019) والموضوعٌةقضاٌا أساسٌة هً: الاستقلالٌة والشك المهنً 

عملً للعدٌد من شركات المراجعة فً العدٌد من الدول الأوروبٌة وعلاوة على ذلك، أثبت الواقع ال
وأمرٌكا فشل المراجعٌن فً العدٌد من الشركات فً ممارسة الشك المهنً المطلوب، وقبلوا أدلة 

كانت إذا مراجعة أقل من مقنعة، ومن ثم فشلت مكاتب المراجعة فً الحصول على تؤكٌد معقول عما 
 . (Wang & Tuttle, 2009)جوهريالتحرٌف ال القوائم المالٌة خالٌة من

ً الإلزامالجدل الدائر بٌن الكتاب والباحثٌن بشؤن تؤثٌر الدوران ٌرى الباحث أن ونتاجاً لذلك، 
الشك ٌتركز فً تحلٌل أثر طول مدة المراجعة على تحقٌق الاستقلالٌة و أصبح ،لمراجع الخارجًل

وفٌما ٌتعلق بالمستخدم الخارجً للقوائم المالٌة لخارجً. المهنً والحفاظ على موضوعٌة رأي المراجع ا
تحقٌق جودة المعلومات المحاسبٌة المفصح عنها نه ٌرى المراجع الخارجً بمثابة الضامن على إف

 .فٌها الاستثمارأو  الشركةبإقراض وعلٌه ٌؤخذ القرار  ،بالقوائم المالٌة

أصبح قضٌة جدلٌة بٌن للمراجع الخارجً ً الإلزامالدوران  وتؤسٌساً على ذلك، ٌرى الباحث أن
المفصح عنها وذلك لانعكاس أثره بشكل مباشر على جودة المعلومات المحاسبٌة  ،الكتاب والباحثٌن

ومن ثم على مستوى الحد الأدنى للعائد الذي ٌطلبه المقرض للشركة ولا سٌما البنوك  ،بالقوائم المالٌة
لمراجع لً الإلزامبالتالً، ما هً الآثار المحاسبٌة للدوران . وحاملً السنداتالطبٌعٌٌن والأشخاص 
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المحاسبً؟ وما الإفصاح فً تحقٌق جودة للمراجع الخارجً ً الإلزامللدوران ؟ وكٌف ٌمكن الخارجً
 هذه التساإلات هو محور الدراسة الحالٌة.إجابة ؟، وستكون الاقتراضهو انعكاس ذلك على تكلفة 

 :طبٌعة مشكلة الدراسة -2

الحد الأدنى لفترة د اتفاق عام بٌن الهٌئات المهنٌة والعدٌد من الكتاب والباحثٌن على أن ٌوج
التعاقد بٌن المراجع الخارجً والعمٌل هو عام واحد، فً حٌن أن الحد الأقصى لفترة التعاقد بٌن 

للمراجع ً مالإلزالم ٌتم الاتفاق بشؤنها. وٌرجع الهدف الرئٌسً من تطبٌق الدوران المراجع والعمٌل 
فً تدعٌم استقلالٌة المراجع الخارجً مما ٌساهم فً تحقٌق الدور التوكٌدي المناسب للمستخدم الخارجً 

 .(4105)صباح،  الخارجً للقوائم المالٌة

عن رغباته لعدم ٍٍ  لا تعبر بشكل كاف أنها فمن وجهة نظر المستخدم الخارجً للقوائم المالٌة
، وهنا ٌصبح المراجع الخارجً هو الضامن للمستخدم الخارجً عن عدالة هاإعدادبكٌفٌة دراٌته الكافٌة 
ما ارتفع الدور التوكٌدي للمراجع الخارجً بشؤن عدالة القوائم المالٌة انخفضت إذا ف .القوائم المالٌة

 ،ومن ثم انخفض العائد الذي ٌطلبه المستثمر ،المخاطر المحٌطة بالمستخدم الخارجً للقوائم المالٌة
 .(4102)غنٌم،  تالً تنخفض تكلفة رأس المال للشركةوبال

ٌومٌة التً تتعرض لها أسواق رأس المال العالمٌة أصبح المستثمر وفً ظل المضاربات ال
لأنه لا  ،المستخدم الخارجً للقوائم المالٌة غٌر حرٌص على تحقٌق معدلات الأمان على استثماراته

لتحقٌق أرباح وقتٌة من عوائد بٌع ً فقط استثمارات مإقتة هوإنما الدائم  الاستثمارتحقٌق إلى  ٌهدف
وجود ضامن على استثماراته فً سندات إلى  الأسهم، ومن ثم ٌصبح المقرض هو الطرف الأكثر حاجة

 . (Chi, et al., 2004)وهو المراجع الخارجًإلا  الشركة

ضة بالقوائم المالٌة فالمراجع الخارجً ملزم بضمان تحقق جودة المعلومات المحاسبٌة المعرو
 الإقراضقرارات اتخاذ فً والتً ٌعتمد علٌها المستخدم الخارجً للقوائم المالٌة  ،والمفصح عنها

. وبناء على ذلك، ٌصبح الدور التوكٌدي للمراجع الخارجً قائماً على تحقٌق أعلى متطلبات الاستثمارو
لاً عن أنه ٌساعد على تؤمٌن المقرض من ، فضالمحاسبً بما ٌحقق جودة المعلومات المحاسبٌةالإفصاح 

مما ٌساهم فً تدنٌة معدلات العائد التً ٌطلبها على استثماراته فً المخاطر المحٌطة باستثماراته 
 .(4102)غنٌم،  سندات الشركة

هو الضمان على تحقٌق موضوعٌة واستقلالٌة للمراجع الخارجً ً الإلزامولما كان الدوران 
تحقٌق على للمراجع الخارجً ً الإلزامقدرة الدوران الباحث ٌبادر متسائلاً عن  ، فانالمراجع الخارجً

وبالتالً، ٌمكن  .سلوك المقرض تجاه الشركة علىالتؤثٌر  دوره فً وكذلك ،الإفصاحمتطلبات جودة 
 على التساإلات التالٌة:جابة تجسٌد مشكلة الدراسة من خلال محاولة الإللباحث 

 المحاسبً؟الإفصاح جودة على  لمراجع الخارجًلً الإلزامان ما هو أثر تطبٌق الدور 

  ؟الاقتراضعلى تكلفة خارجً المراجع للً الإلزامما هو أثر تطبٌق الدوران 

  للمراجع ً الإلزامالمحاسبً على تعدٌل العلاقة بٌن الدوران الإفصاح ما هو أثر جودة
 ؟الاقتراضوتكلفة الخارجً 
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 أهداف الدراسة: -3

على كلٍ من جودة للمراجع الخارجً ً الإلزامالعام للدراسة فً تحلٌل أثر الدوران ٌتمثل الهدف 
للمستخدم الخارجً للقوائم المالٌة، على عٌنة من الشركات  الاقتراضالمحاسبً وتكلفة الإفصاح 

المصرٌة المقٌدة فً سوق الأوراق المالٌة المصري، وٌمكن للباحث تحقٌق الهدف العام للدراسة من 
 الأهداف الفرعٌة التالٌة: خلال

 من وجهة نظر الباحثٌن والهٌئات للمراجع الخارجً ً الإلزامالنظري للدوران طار تحلٌل الإ
 .والدول المهنٌة

  المحاسبً.الإفصاح وجودة للمراجع الخارجً ً الإلزامتحلٌل العلاقة بٌن تطبٌق الدوران 

  الاقتراضوتكلفة لخارجً للمراجع اً الإلزامتحلٌل العلاقة بٌن تطبٌق الدوران. 

 

 أهمٌة الدراسة: -4

تتمثل الأهمٌة العلمٌة للدراسة فً محاولة الربط بٌن فرعٌن من فروع المحاسبة وهما المحاسبة 
تقدٌم فً  اً علمٌاً متواضعإسهاماً ذلك تحاول الدراسة الحالٌة أن تقدم إلى بالإضافة  المالٌة والمراجعة،

وذلك من خلال تحلٌل العلاقة ، لمراجع الخارجًلً الإلزامالدوران نظري تحلٌلً لفلسفة تطبٌق إطار 
للمراجع الخارجً وجودة الإفصاح المحاسبً وفقاً لمإشر استاندرد آند بورز،  الإلزامًبٌن الدوران 

للمراجع الخارجً وتكلفة الاقتراض من واقع سوق  الإلزامًلى تحلٌل العلاقة بٌن الدوران إبالإضافة 
 لٌة المصري.الأوراق الما

المزٌد من الرإى للهٌئات المهنٌة والأطراف ذوي المصلحة إلقاء بٌنما تتمثل الأهمٌة العملٌة فً 
ً الإلزامعلى قدرة الدوران  المتعاملٌن بسوق الأوراق المالٌة المصرٌة وهٌئة سوق المال المصري

 قوائم المالٌة.فً التؤثٌر على سلوك المقرضٌن والمستخدم الخارجً للللمراجع الخارجً 

 فروض الدراسة: -5

ٌمكن  ،انطلاقاً من العرض السابق لمشكلة الدراسة وتحقٌقاً لأهدافها فً ضوء متغٌرات الدراسة
 للدراسة على النحو التالً: الإحصائٌةللباحث صٌاغة الفروض 

ة على جودللمراجع الخارجً ً الإلزامللدوران إحصائٌة ذو دلالة الفرض الأول: لا ٌوجد تأثٌر 
 المحاسبً.الإفصاح 

على تكلفة للمراجع الخارجً ً الإلزامللدوران إحصائٌة ذو دلالة الفرض الثانً: لا ٌوجد تأثٌر 
 .الاقتراض

المحاسبً على العلاقة بٌن الإفصاح لجودة إحصائٌة ذو دلالة : لا ٌوجد تأثٌر الثالثالفرض 
 .الاقتراضوتكلفة للمراجع الخارجً ً الإلزامالدوران 
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 الدراسة: منهج -6

لتحقٌق أهداف هذه الدراسة تم تحلٌل الدراسات السابقة المرتبطة بتحلٌل العلاقة بٌن الدوران 
المحاسبً. ولذلك تجمع الدراسة الإفصاح وجودة  الاقتراضوكلٍ من تكلفة للمراجع الخارجً ً الإلزام

تحقٌق أهداف الدراسة إلى  اً الحالٌة بٌن منهجٌن بشكل متكامل، أخذ الباحث من كلٌهما بقدر الحاجة سعٌ
 واختبار فروضها وهما:

 ًالجزء،إلى  : وهو المنهج الذي ٌعتمد على الاستدلال الذي ٌنتقل من الكلالمنهج الاستنباط 
نظرٌات، ثم ٌستنبط منها ما ٌنطبق على أو  مسلمةإلى  الخاص، حٌث ٌستندإلى  من العامأو 

على الكل ٌصدق على الجزء، وٌتحقق ذلك الجزء المبحوث، وفقاً لأنه ٌرى أن ما ٌصدق 
المنهج من خلال الاطلاع على الكتب والدورٌات المختلفة التً تتعلق بتجارب تطبٌق 

 .متغٌرات المحاسبة المالٌةوانعكاساتها على للمراجع الخارجً ً الإلزامالدوران 

 :ًلمترابطة بطرٌقة وهو المنهج الذي ٌعتمد على جمع البٌانات والعلاقات ا المنهج الاستقرائ
مبادئ عامة إلى  بهدف التوصل ،دقٌقة من أجل الربط بٌنهما بمجموعة العلاقات الكلٌة العامة

وإجراء الاختبارات  ،وعلاقات كلٌة. وٌتحقق ذلك المنهج من خلال جمع بٌانات عٌنة الدراسة
جودة وللمراجع الخارجً ً الإلزامعلى المتغٌرات الخاصة بتطبٌق الدوران  الإحصائٌة
 .الاقتراضالمحاسبً وتكلفة الإفصاح 

 

 حدود الدراسة:  -2

تتمثل أهم حدود  ،انطلاقاً من العرض السابق لمشكلة الدراسة وأهدافها وسعٌاً لتعمٌم نتائج البحث
 الدراسة فٌما ٌلً:

  وذلك ، 4102عام إلى  4105ستنحصر عٌنة الدراسة الحالٌة على الفترة الزمنٌة من عام
د الأقصى للمدة التعاقدٌة بٌن المراجع والعمٌل المزمع الاتفاق علٌه بٌن مراعاة لأن الح

 الهٌئات المهنٌة هو خمسة سنوات.

 وذلك لأن مإشر استاندرد المحاسبً، للإفصاح تصمٌم أي مإشر مقترح إلى  لم ٌسعى الباحث
فضلاً عن أنه مإشر  ،الإفصاحهو أحد أهم المإشرات المهنٌة لقٌاس مستوى  آند بورز

 عالمً ٌلقى القبول فً معظم دول العالم.

  عند تحلٌل العلاقة بٌن متغٌرات الدراسة لتبسٌط  ،الاقتراضتم تجاهل الأثر الضرٌبً لتكلفة
 حٌز النظري لموضوع الدراسة.العملٌات التحلٌل وخروجها عن 

  المدد لمنع استخدام للمراجع الخارجً  الإلزامًتم الاعتماد على مإشر وهمً لقٌاس الدوران
الزمنٌة فً قٌاس مدة تغٌٌر المراجع فً عملٌة تحلٌل العلاقة بٌن المتغٌرات، وذلك نظراً 

 للاتفاق المزمع بٌن الباحثٌن والهٌئات المهنٌة بشؤن الحد الأقصى للمدة التعاقدٌة.
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 خطة الدراسة: -7

ٌمكن  ،الإحصائٌةانطلاقاً من العرض السابق لمشكلة الدراسة وأهدافها، وسعٌاً لاختبار فروضها 
 للباحث تقسٌم بقٌة محتوٌات الدراسة على النحو التالً:

 .بٌن التؤٌٌد والمعارضةللمراجع الخارجً ً الإلزامالدوران : 8-0

 .لمراجع الخارجًلً الإلزامموقف الدول والهٌئات المهنٌة من تطبٌق الدوران : 8-4

 .المحاسبًالإفصاح وجودة ارجً للمراجع الخً الإلزامالدوران  : تحلٌل العلاقة بٌن8-2

 .الاقتراضوتكلفة للمراجع الخارجً ً الإلزامتحلٌل العلاقة بٌن الدوران : 8-5

 : تحلٌل الدراسات السابقة.8-4

 : اشتقاق فروض البحث.8-6

 تطبٌقٌة.الدراسة ال: 8-9

 ومجالات البحث المقترحة. ،والتوصٌات ،: النتائج8-8

 

 :ًمن التفصٌل فٌما ٌل ئبش وسٌتم تناول العناصر السابقة

 :بٌن التأٌٌد والمعارضةللمراجع الخارجً ً الإلزامالدوران : 7-1

تحدٌد حد أقصى للمدة التً ٌظل فٌها نفس المراجع الخارجً إلى  ٌشٌر دوران المراجع الخارجً
ع الخارجً. التعاقد مع المراجبإنهاء مراجعاً لشركة معٌنة، وتلتزم هذه الشركة بعد انتهاء هذه المدة 

الدوران الذي تلزم به القوانٌن واللوائح ذات العلاقة إلى  للمراجع الخارجًً الإلزاموٌشٌر الدوران 
لمراجع الخارجً والتً تمثل لعملاء المراجعة بتغٌٌر المراجع بعد مدة زمنٌة معٌنة، أما مدة التدوٌر 

وضع  (SOX)قانون الانهٌارات المالٌة أن إلا  الحد الأقصى للتعاقد مع الشركة فهً غٌر متفق علٌها،

 الإلزامخمس سنوات وهً مدة على سبٌل التوصٌة ولٌس الحد الأقصى لدوران المراجع الخارجً 
 .(4106)غراب، 

أمراً ٌحمل الجدل بٌن للمراجع الخارجً ً الإلزاموتؤسٌساً على ذلك، ٌرى الباحث أن الدوران 
حٌث أنها لم تتفق فٌما بٌنها على الحد الأقصى للدوران  ،الباحثٌن والهٌئات المهنٌة على حد سواء

إلى  هً على سبٌل التوصٌة، وهو ما أدىإنما  وكل المدد الموجودة بصدد هذا الموضوع ،ًالإلزام
للمراجع الخارجً. وبالتالً، ٌصبح حري ً الإلزامللدوران ظهور وجهات نظر مإٌدة ومعارضة 

 ن فٌما ٌلً:بالباحث عرض وجهتً النظر المتعارضتٌ
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  للمراجع الخارجً:ً الإلزام: وجهة النظر المؤٌدة للدوران 7-1-1

تقدٌم رإٌة ونظرة جدٌدة إلى  للمراجع الخارجًً الإلزامالدوران برجع المطالبة المستمرة ت
 للمراجعة، حٌث أن استمرار مكتب مراجعة معٌن فً مراجعة القوائم المالٌة لشركة معٌنة لمدة طوٌلة

اجع الخارجً والحد من نزعة الشك المهنً التً ٌجب أن مخاطر جمود الفكر المهنً للمر إلىٌإدي 
أدلة إلى  فشل المراجع فً الوصولإلى  تكون لدى المراجع خلال ممارسته للمراجعة. وهو ما ٌإدي

فرصة لتقدٌم رإى جدٌدة لتحسٌن جودة للمراجع الخارجً ً الإلزامجدٌدة، ومن ثم ٌصبح الدوران 
 .(4116)أبو الخٌر،  ة المراجعةعملٌ

العلاقات الوطٌدة بٌن المراجع إزالة إلى  للمراجع الخارجً ٌإديً الإلزامكما أن وجود الدوران 
تفضٌل إلى  مستوى الألفة بٌن المراجع الخارجً والعمٌل ٌإديارتفاع الخارجً والعمٌل، حٌث أن 

لأخرى ذوي المصلحة، وهو ما قد ٌإثر سلباً على مصلحة الملاك والأطراف ا الإدارةالمراجع لمصلحة 
مجلس الرقابة على الشركات العامة للمحاسبة  على استقلال المراجع الخارجً. وفً هذا الشؤن، أشار

PCAOB))  وجود أدلة على أن المراجعٌن ٌسوقون أنفسهم للعملاء المحتملٌن كشركاء فً دعم إلى

العمٌل إرضاء إلى  ففً الأجل القصٌر قد ٌسعى المراجعومساندة هإلاء العملاء على تحقٌق أهدافهم، 
لتعزٌز وجود علاقة دائمة معه، وفً الأجل الطوٌل قد ٌقدم المراجع تنازلات للمحافظة على العلاقة مع 

 .(4104)مبارك،  عملاء المراجعة وتجنب فقدهم

ر أندرسون وعلى صعٌد آخر، أثبتت التحقٌقات بشؤن انهٌار شركة أنرون للطاقة ومكتب آرث
والمراجع الخارجً، حٌث استمر المراجع الخارجً مع هذه الشركة  الإدارةطإ بٌن للمحاسبة وجود توا

مخاوف على المستوى الدولً بشؤن استقلالٌة المراجع اللمدة تزٌد عن خمسة عشر عاماً، وهو ما أثار 
التنظٌمٌة فً جراءات تنظٌمٌة، وتمثلت أهم هذه الإاتخاذ إجراءات الخارجً مما استلزم ضرورة 

على مستوى مكتب أو  للمراجع الخارجً سواء على مستوى شرٌك المراجعة فقطً الإلزامالدوران 
 . (Kaplan & Mauldin, 2018)المراجعة ككل

للمراجع الخارجً قد ٌتواجد الدافع المالً للتخلً عن ً الإلزامففً حالة عدم وجود الدوران 
تمال الاستعانة به من قبل الشركات المدرجة فً سوق المال منخفضاً، كان احإذا استقلالٌته، خاصة 

من  الإدارةحٌث أنه فً ظل طول المدة عن حد معٌن قد ٌصبح المراجع الخارجً أكثر قبولاً لما تتخذه 
المراجع لتغٌٌره إدراك سٌاسات وممارسات محاسبٌة، وٌزٌد من احتمالٌة التوافق مع العمٌل. كما أن 

عمٌله ولو كان ذلك على حساب إرضاء الأول  :منٌة معٌنة ٌجعله ٌوازن بٌن اعتبارٌنبعد فترة ز
 ,.Firth, et al) عمٌلهإرضاء الثانً المحافظة على استقلالٌته ولو كان ذلك على حساب  ؛استقلالٌته

2012). 

جع عمل المراقٌام المراجع اللاحق بفحص إلى  وعلاوة على ذلك، ٌإدي تدوٌر المراجع الخارجً
السابق، ومن ثم تفعٌل الرقابة على جودة الأداء المهنً من خلال تطبٌق سٌاسة فحص النظٌر، مما قد 

أو  همالهإتحسٌن جودة المراجعة حتى لا ٌكتشف المراجع اللاحق تقصٌره وإلى  ٌدفع المراجع السابق
الأداء المهنً تواطإه. وبالتالً، ٌصبح دوران المراجع الخارجً أحد آلٌات الرقابة على جودة 

وجود بٌئة قانونٌة جٌدة وأجهزة رقابٌة إلى  وخصوصاً فً الدول التً تفتقر ،للمراجعٌن الخارجٌٌن
 .(4116)أبو الخٌر،  فعالة تراقب جودة أداء المراجعٌن
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تدوٌر المراجع الخارجً بنوعٌه الداخلً )تدوٌر شرٌك المراجعة( إلى  وبالتالً، ٌتم النظر
الإٌجابً كوسٌلة لتعزٌز جودة عملٌة المراجعة، نتٌجة التؤثٌر تب المراجعة ككل( والخارجً )تدوٌر مك

الحد إلى  ، مما ٌإديللتدوٌر على وجود رإٌة ونظرة جدٌدة للمراجعة وعلى استقلال المراجع الخارجً
 ,Wang & Tuttle)من احتمالات فشل المراجعة ومن ثم تقلٌل المخاطر المحٌطة بعملٌة المراجعة

2009). 

الطرف الأول هو  :كما تتمثل أطراف الوكالة فً شركات المساهمة فً ثلاثة أطراف أساسٌة
اختٌار الحق الأصٌل فً أصحاب رأس المال وأصحاب المساهمٌن وٌمثلون الطرف الأصٌل باعتبارهم 

 الطرفباعتبارها  الإدارةأما الطرف الثانً فهو  ؛المراجع الخارجًاختٌار و الإدارةأعضاء مجلس 
 ؛القوائم المالٌةإعداد وما ٌتضمنه ذلك من مسئولٌاتها عن  الشركةإدارة الموكل من قبل المساهمٌن فً 

أما الطرف الثالث فهو المراجع الخارجً باعتباره الطرف الموكل من قبل المساهمٌن فً مراجعة 
فً المصالح، ولذا وجود تعارض إلى  تعدد هذه الأطراف فً الشركة القوائم المالٌة للشركة. وقد أدى

للمراجع الخارجً أنه ٌمثل أحد أدوات الحد من الصراعات التقلٌدٌة ً الإلزامٌري مإٌدو الدوران 
 & Ernst)الشركات المساهمة الضخمةإدارة الناتجة عن الوكالة والتً تمثل السمة الرئٌسٌة فً 

Young, 2013) . 

على سوق المراجعة  (Big4) برى الدولٌةالكومن ناحٌة أخرى، تهٌمن مكاتب المراجعة العالمٌة 

للشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة خاصة فً أوروبا والولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة، وٌرجع 
وخبرة أعلى من غٌرها، وهذا الشكل من الاحتكار لسوق إمكانٌات أن هذه المكاتب لها إلى  ذلك

صغٌرة ومتوسطة الجداً لمكاتب المراجعة  المراجعة العالمً ٌجعل من دخول السوق عملٌة صعبة
للمراجع الخارجً على معالجة المخاوف بشؤن تركز سوق المراجعة ً الإلزامالحجم. وٌساعد الدوران 

اتب المراجعة صغٌرة كلمإضافٌة فً عدد قلٌل من مكاتب المراجعة، من خلال خلق فرص أعمال 
تحسٌن إلى  المراجعة، ومن ثم ٌسعى كل مكتبومتوسطة الحجم، ومن ثم تحسٌن المنافسة بٌن مكاتب 
 والقدرة على المنافسة.نتباه عملاء المراجعة اجودة خدمات المراجعة التً ٌقدمها من أجل جذب 

المراجع الحالً بقٌام عمٌل المراجعة بتغٌٌره بآخر بعد مدة معٌنة ٌجعله ٌعزز إدراك أن إلى بالإضافة 
إذا ه أكثر حرص على بذل العناٌة المهنٌة الواجبة، وخاصة من نزعة الشك المهنً لدٌه، مما ٌجعل

 . (Jeff, et al., 2015)المراجع السابق فً أداء عملهإخفاقات اكتشف المراجع اللاحق 

ً الإلزامهذا، وقد ٌقبل المراجع تخفٌض أتعاب المراجعة فً ظل عدم تطبٌق سٌاسة الدوران 
النظر فً قٌمة أتعاب المراجعة إعادة اسة فعادة ما ٌتم ، أما فً ظل تطبٌق هذه السٌلمراجع الخارجًل

وتحدٌدها فً ضوء تكالٌف المراجعة. فقد ٌتحمل المراجع تكالٌف مرتفعة عند بدء المراجعة لتفهم نشاط 
الشركة محل المراجعة ونظم الرقابة الداخلٌة وتقدٌر المخاطر المرتبطة بها. وعادة ما ٌتحمل المراجع 

لسنة الأولى فقط، ولذا ٌمكن اعتبارها أصل من أصول المراجعة ٌستفٌد به المراجع هذه التكالٌف فً ا
التً ٌراجع فٌها نفس الشركة، ومن ثم ٌكون من المنطقً المطالبة بزٌادة فً السنوات 

 . (Jenkins & Velury, 2018)الأتعاب
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 للمراجع الخارجً: ً الإلزام: وجهة النظر المعارضة للدوران 7-1-2

للمراجع الخارجً معارضة كبٌرة من قبل العدٌد من الأطراف ً الإلزامعملٌة الدوران  واجهت
، حٌث ترى هذه المكاتب أن الفائدة الوحٌدة (Big4) الدولٌة وعلى رأسها مكاتب المراجعة الكبرى

للمراجع الخارجً هو وجود نظرة ورإٌة جدٌدة عند مراجعة القوائم المالٌة، وفً ً الإلزامللدوران 
 ٌواجه العدٌد من المشاكل التً تفوق الفوائد المنتظرة منه. الاتجاه مقابل ذلك ٌرون أن هذا 

فهمه إلى  حٌث أكدت العدٌد من الدراسات على أن طول مدة التعاقد بٌن المراجع والعمٌل تإدي
لمرتبطة لأعمال الشركة وعملٌاتها وأنظمتها، وبشكل خاص النظام المحاسبً ونظام الرقابة والمخاطر ا

للمراجع الخارجً هو فقد المعرفة التً كونها المكتب ً الإلزامبها، ولذا ٌصبح من أهم مشاكل الدوران 
عن عمٌل المراجعة مما ٌهدد جودة عملٌة المراجعة، كما أنه ٌإثر سلباً على منحنى تعلم المراجع، ففً 

بسبب نقص الارتباط ً بداٌة ن عملٌات المراجعة ٌمكن أن تكون أقل كفاءة فإظل منحنى التعلم ف
جعة التً لمكاتب المراإشكالٌة المعرفة والفهم بعمٌل المراجعة. فقد ٌمثل تعاقد المراجع لمدة قصٌرة 

تحاول بناء قاعدة معلومات عن عملائهم، ومن المحتمل أن ٌكون الدوران وسٌلة سلبٌة تجاه هذه 
 . (Johnson, et al., 2018)المحاولات

 ٌخلق دوران المراجع مشاكل المراجعة للسنة الأولى، حٌث ٌكون المراجعوفً هذا الشؤن، 
ن احتمال فشل عملٌة المراجعة ٌكون مرتفع فً السنوات إأقل دراٌة بالشركة، وبالتالً ف الخارجً

تم استبعاد أو إذا  تم تغٌٌر المكتبإذا ٌمكن أن تتؤثر  الخارجٌة الأولى للمراجعة، فجودة المراجعة
والذي اكتسب خبرة خاصة بالعمٌل. فالشركاء ٌؤخذون فً المتوسط من الارتباط ٌسً لفرٌق العضو الرئ

 Davis, et)الجدٌد الخارجٌة ثلاث سنوات حتى ٌصبحوا فاعلٌن فً أداء ارتباط المراجعةإلى  سنتٌن

al., 2009) . 

ن للمراجع الخارجً مً الإلزامالدوران  (Hitchcock, 2011)ومن ناحٌة أخرى، ٌعارض 
منطلق أنه قد لا ٌكون وسٌلة فعالة للمحافظة على استقلال المراجع، بل قد ٌإثر سلبٌاً على الاستقلال 
الذهنً للمراجع الخارجً، فقد ٌتخلى المراجع عن استقلالٌته فً نهاٌة مدة المراجعة قبل الدوران بسبب 

ٌرون أن تسارع الدوران بؤن المساهمٌن لن ٌعٌدوا اختٌاره مرة أخرى. كما أن الشركاء إدراكه 
هٌئة الأوراق المالٌة  وقواعد (SOX) قانون ة التً ٌتطلبهاٌالإلزامتمدٌد فترة التوقف أو ً الإلزام

 لا ٌحسن الاستقلال الذهنً إلا أنه ٌعزز الاستقلال الظاهري.  (SEC)  والبورصات الأمرٌكٌة

مجلس وبٌان  (EC) الأوروبٌةللمفوضٌة وفً هذا الصدد، تضمنت الردود على الورقة الخضراء 
عدة بدائل أخرى لمواجهة القلق بشؤن استقلال ( (PCAOBالرقابة على الشركات العامة للمحاسبة 

والمزٌد من الشفافٌة  ،المراجع أهمها: المزٌد من التواصل بٌن المراجعٌن والمستثمرٌن ولجان المراجعة
فة على المراجعة، والمزٌد من التدرٌب بشؤن جودة المراجعة من قبل المنظمٌن والأجهزة المشر

لأعضاء مهنة المراجعة على ممارسة نزعة الشك المهنً، فهذه البدائل تعد بدٌلاً عن دوران المراجع 
الخارجً. وقد طبقت هذه البدائل فً السنوات الأخٌرة وعززت من فعالٌة استقلال المراجع الخارجً 

 . (Lu & Sivaramakrishan, 2009)بجودة المراجعةالإضرار دون 



تحقيق جودة الإفصاح بالقوائم المالية وتدنية أثر الدوران الإلزامي للمراجع الخارجي على  
 

 

 
 

 
 

٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 213)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

للمراجع الخارجً على ً الإلزاموٌرى الباحث عدم وجود أدلة قاطعة بخصوص أثر الدوران 
استقلالٌته، حٌث أن استقلالٌة المراجع الخارجً من المتغٌرات التً ٌصعب قٌاسها، فهو مرتبط بضمٌر 

 ظاهري فقط.المراجع نفسه، ولكن ما أكدته الدراسات هو أن الدوران ٌعزز الاستقلال ال

 ,See: Jenkins & Velury, 2018; Johnson) معظم البحوث الأكادٌمٌةفً الواقع، لم تقدم 

et al., 2018; Kaplan & Mauldin, 2018; Cameran, et al., 2015; Jeff, et al., 2015; 

Litt, et al., 2014; Ernst & Young, 2013; Daugherty, et al., 2012; Firth, et al., 

 Johnson, et)بشكل عام أدلة على أن طول مدة التعاقد ٌضر بجودة عملٌة المراجعة، بل ٌرى  (2012

al., 2018)  ،أن الدوران قد ٌإثر سلبٌاً على جودة عملٌة المراجعة نظراً لفقد المعرفة الخاصة بالعمٌل
 جودة المراجعةأن إلى  وخصوصاً عندما ٌتم التدوٌر بعد فترات قصٌرة. وتشٌر الأدلة التجرٌبٌة

الجدٌد، لذا فمن المتوقع وجود استجابات  الخارجً تكون أقل فً السنوات الأولى للمراجع الخارجٌة
 للمراجع الخارجً.ً الإلزامالدوران سلبٌة لسوق المال بناء على 

أخرى بشكل فعال ٌحافظ إلى  وعلى افتراض قدرة المراجع على التحول من مراجعة شركة معٌنة
ن المراجع إتوى الجودة، فان ذلك لن ٌكون بدون تكالٌف على المراجع والشركة، ومن ثم ففس مسنعلى 

زٌادة تكالٌف المراجعة بشكل إلى  الخارجً نفسه هو من ٌعارض الدوران من منطلق أن ذلك ٌإدي
لٌة لفهم نشاط وعملٌات نظم الرقابة الداخضافً الإٌفوق العائد المتوقع منها، حٌث ٌتحمل تكلفة الوقت 

لعمٌل المراجعة الجدٌد من أجل الحفاظ على نفس المستوى من الجودة المقدمة من المراجع السابق. 
للمراجع الخارجً بشكل سلبً على مهنة المراجعة من خلال زٌادة ً الإلزاموبالتالً، ٌإثر الدوران 

جعة مع كل عملٌة التحدٌات والتكالٌف الخاصة بتوظٌف واستقطاب الموظفٌن المإهلٌن فً مجال المرا
زٌادة إلى  بل سٌإدي ذلك ،والجدٌر بالذكر أن هذه التكالٌف لا ٌتحملها المراجع منفرداً  دوران تحدث.

مما ٌزٌد أٌضاً من تكلفة المراجعة على الشركة، ولتجنب الأتعاب التً سٌطلبها المراجع الخارجً 
ضلاً عن أن توقٌت التدوٌر ٌمكن أن تحمل هذه التكالٌف ٌفضل بعض المساهمون عدم تدوٌر المراجع، ف

 .(4106)غراب،  ٌتسبب فً اضطراب أكبر فً ظروف السوق المتقلبة

 ;Ernst & Young, 2013; Daugherty, et al., 2012)كما أكدت العدٌد من الدراسات

Firth, et al., 2012)  على أهمٌة تبنً مكاتب المراجعة للتخصص الصناعً من أجل تحسٌن جودة

حد كبٌر مع تبنً هذا الاتجاه، مما إلى  ٌتعارضً الإلزاملمراجعة، ومن ثم فان وجود الدوران عملٌة ا
ٌكون ً الإلزامٌجعل المراجع ٌحجم عن تطبٌق التخصص الصناعً من منطلق أنه فً ظل الدوران 

لتجمٌع  من الصعب الاكتفاء بمراجعة نشاط واحد فقط، فقد ٌكون التدوٌر عاملاً مثبطاً لمكاتب المراجعة
للمراجع الخارجً ٌجعل من الصعب على ً الإلزامصناعة معٌنة. كما أن الدوران أو  الخبرة فً قطاع

 بعض عملاء المراجعة أن تجد مراجعٌن متخصصٌن فً مراجعة صناعاتها، مما قد ٌضر بجودة
 .  (Cameran, et al., 2015)المراجعة

خلال مسار عملٌة  مقة لصناعات معٌنةحالٌاً على معرفة متع الخارجً حٌث ٌحصل المراجع
المراجعة، وٌستثمر موارد كثٌرة للحصول على هذه الخبرة الصناعٌة والمحافظة علٌها، ونظراً لأن 
جمٌع مكاتب المراجعة لٌس لدٌها نفس الخبرة الصناعٌة خاصة فً الصناعات التً تتمٌز ببٌئات 

ها مهارات وخبرات مماثلة لتلك التً لدى مكتب ن عدد المكاتب التً لدٌإمحاسبٌة وتنظٌمٌة معقدة، ف
للمراجع الخارجً ً الإلزاموبالتالً، قد ٌجعل الدوران المراجعة الحالً ٌمكن أن تكون محدودة للغاٌة. 

المكتب الأفضل غٌر متاح ومن ثم قد تختار لجان المراجعة مكتب لٌس لدٌه أعلى مستوى من الخبرة 
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أو  قد ٌكون من الصعب على الشركات فً صناعات متخصصةوٌن. الموارد فً موقع معأو  الصناعٌة
 Myers, et) لعثور على مكاتب مراجعة ناجحة والتً لدٌها الخبرة اللازمةانائٌة  عالموجودة فً مواق

al., 2003). 

على شراف للإمطالبة الشركات بتكوٌن لجان مراجعة أو إلزام وفً العدٌد من دول العالم، ٌتم 
عمٌل المراجعة من أجل حماٌة استقلال المراجع، فلجان المراجعة إدارة لمراجع الخارجً والعلاقة بٌن ا

المكتب الذي تعتقد أنه الأنسب لتلبٌة اختٌار المستقلة هً الأفضل لتقٌٌم مكاتب المراجعة والتوصٌة ب
غرافً. وموقعها الجإلٌها  الشركة من المراجعة، وٌتم ذلك فً ضوء الصناعة التً تنتمًاحتٌاجات 

كان من المناسب تغٌٌر مكتب المراجعة أم لا، إذا ما إقرار وبالتالً، تعد لجان المراجعة قادرة على 
لمكتب المراجعة من الدور الذي ٌمكن أن تلعبه لجان المراجعة فً تنظٌم العلاقة ً الإلزاموٌحد الدوران 

 ,.Blouin, et al)ي المصلحةبٌن مكتب المراجعة والشركة، وهو ما لن ٌكون فً صالح الأطراف ذو

2007) . 

ولجان المراجعة عن  الإدارةوإرباك تشتت إلى  وعلاوة على ذلك، ٌإدي تكرار الدوران للمراجع
نظم الرقابة الداخلٌة وجودة المعلومات التركٌز عن مسئولٌاتهما الأساسٌة خاصة فٌما ٌتعلق بتقٌٌم كفاءة 

كانت إذا تقوٌض هٌكل حوكمة الشركات، فإلى  ران المراجعكما ٌإدي دو .المالٌة المقدمة للمستثمرٌن
القوانٌن واللوائح فً معظم دول العالم تنص على أن التعاقد مع مكتب المراجعة ٌقع على عاتق 

ولجان المراجعة فً هذا الأمر، فالواقع ٌثبت أن دارة المساهمٌن، فان هذا لا ٌعنً عدم وجود دور للإ
متخذٌن لهذا القرار، وفً ضوء إلا  صناع القرار، وأن المساهمٌن ما هم ولجان المراجعة هم الإدارة

ولجان المراجعة مزٌداً من الوقت فً  الإدارةتحمل إلى  للمراجعٌن ٌإديً الإلزامذلك فان الدوران 
عملٌة البحث عن مكاتب مراجعة جدٌدة، وفً تثقٌف المراجعٌن الجدد وتعلٌمهم بطبٌعة عملٌات الشركة 

 . (Litt, et al., 2014)والممارسات التجارٌة وعملٌات التقرٌر المالً بها وأنظمتها

التؤثٌر سلبٌاً على جودة الحٌاة المعٌشٌة  للمراجع الخارجً منً الإلزامكما قد ٌزٌد الدوران 
احتمالٌة إلى  للمراجع الخارجً قد ٌإديً الإلزاموالأسرٌة للمراجعٌن الخارجٌٌن، حٌث أن الدوران 

منهم الانتقال خلال حٌاتهم المهنٌة مما ٌإثر سلباً على جودة حٌاتهم الشخصٌة، وٌتزاٌد هذا  أن ٌطلب
 .(4118)جربوع،  الأمر فً المناطق الجغرافٌة النائٌة

الشركات الدولٌة متعددة للمراجع الخارجً مع ً الإلزامكما أنه قد لا تتلاءم سٌاسة الدوران  
 تدوٌر وعدم تناسقها بٌن الدول التً تمارس فٌها الشركة نشاطهاالجنسٌات، حٌث ٌإدي اختلاف طرق ال

تكالٌف المراجعة التً تتحملها الشركة وزٌادة مخاطر المراجعة، وهنا ٌكون أمام الشركة ارتفاع إلى 
الأول أن تغٌر الشركة شرٌك المراجعة فً كل عملٌة تدوٌر تتطلبها قوانٌن الدولة )من أجل  :بدٌلٌن

تستخدم مكاتب مراجعة مختلفة فً كل أو  ؛شركة واحدة للمراجعة(استخدام لفائدة من المحافظة على ا
 .(4102)غنٌم،  دولة من تلك الدول التً تتطلب التدوٌر، وٌعد ذلك أمراً غٌر مقبول لها

 للمراجع الخارجً سٌإديً الإلزامومن ناحٌة أخرى، لا ٌوجد أي دلٌل قاطع على أن الدوران 
هً احدى الدول المطبقة  إٌطالٌااهرة تركز سوق المراجعة، والدلٌل على ذلك أن القضاء على ظإلى 

 حد كبٌرإلى  ومع ذلك كان ومازال سوق المراجعة لدٌها مركزاً إلزامً لتلك السٌاسة بشكل 
(Hitchcock, 2011). 
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ران المعتدل للتوازن بٌن مزاٌا وعٌوب الدوالاتجاه وبناء على العرض السابق، ٌرى الباحث أن 
ٌتمثل فً أحد اتجاهٌن الأول هو الاتفاق على المدة المثالٌة للدوران والتً للمراجع الخارجً ً الإلزام

، والثانٌة هً توحٌد الممارسة ٌمكن من خلالها تغطٌة التكالٌف الزٌادة للمراجعة والناتجة عن الدوران
 .ًالإلزامبشكل دولً ٌحقق التوافق ولا ٌعٌق أهداف الدوران 

 :لمراجع الخارجًلً الإلزامموقف الدول والهٌئات المهنٌة من تطبٌق الدوران : 7-2

للمراجع الخارجً جدل بٌن الأوساط المهنٌة والدول المطبقة فٌما ٌتعلق ً الإلزامر الدوران اأث
بآلٌة التطبٌق ومدتها وكذلك نطاقها، ومن ثم سٌقوم الباحث بعرض موقف الدول والهٌئات المهنٌة من 

 للمراجع الخارجً فٌما ٌلً:ً الإلزامالدوران تطبٌق 

 :لمراجع الخارجًلً الإلزام: موقف الدول من تطبٌق الدوران 7-2-1

فمنها ما أخذ بتدوٌر مكتب المراجعة ككل  ،دوران المراجع بؤشكال مختلفةطبقت العدٌد من الدول 
ٌتفاوت هذا التطبٌق من حٌث اختٌاري، وأو إلزامً ومنها ما أخذ بتدوٌر شرٌك المراجعة سواء بشكل 

منشآت أو  النطاق فبعض الدول ٌطبق التدوٌر فً قطاع معٌن فقط من الاقتصاد مثل المإسسات المالٌة
 ,Ernst & Young)المنافع العامة، فً حٌن أن دول أخرى تطبق ذلك على جمٌع الشركات المدرجة

2013). 

أنواع التدوٌر فً حالة تغٌٌر مستمر، وٌلاحظ وٌلاحظ أن قائمة الدول التً تتطلب نوعاً معٌناً من 
وتبنٌها على نطاق واسع مقارنة بتدوٌر إقرارها للمراجع الخارجً لم ٌتم ً الإلزامأن سٌاسة الدوران 

حٌث  .(Firth, et al., 2012) هذا الاتجاه نًفحتى الآن ٌوجد عدد قلٌل من الدول تتب ،شرٌك المراجعة
للمكتب، ً الإلزاممعٌناً من التدوٌر، حٌث توجد دول اعتمدت التدوٌر  دولة فقط نوعاً  (21)تتطلب نحو 

ً الإلزام. وهناك دول تدرس التدوٌر إٌطالٌاوهذه الدول هً البرازٌل والصٌن ونٌوزٌلاندا وتركٌا و
ثم رفضته الاتجاه تحاد الأوروبً والهند والولاٌات المتحدة. وهناك دول اعتمدت هذا للمكتب وهً الإ

لم ٌعد موجوداً ً الإلزامالتدوٌر أن  ى وأهمها كندا والتشٌك وكورٌا الجنوبٌة وسنغافورة، كمامرة أخر
 . (Velte & Stiglbauer, 2018)سبانٌا والٌونانأفً 

 United States Generalالأمرٌكً وفً أمرٌكا، أصدر مكتب المحاسبة العام 

Accountability Office (GAO)  الفوري المطلوب للمحاسبة الإصلاح "تقرٌراً بعنوان  0220عام

انتقاد طول مدة المراجعة حٌث قد ٌخلق ذلك علاقة  أهمهاوالمراجعة"، تضمن عدة نقاط أساسٌة 
مكتب المحاسبة العام أن  شخصٌة بٌن المراجع والعمٌل قد تإثر على استقلالٌته. وعلى الرغم من

إلى  ول فترة التعاقد دون أن ٌشٌر صراحةاكتفى فً هذا التقرٌر بتوجٌه النقد لط (GAO)الأمرٌكً 
أكد  (SOX)أهمٌته. وعندما صدر قانون إلى  أنه أشارإلا  للمراجع الخارجًً الإلزامتطبٌق الدوران 

ذات العلاقة بالمراجعة ومن أهمها تدوٌر شرٌك المراجعة،  الإصلاحاتبعض إدخال على ضرورة 
الشرٌك لا ٌمكنه أن ٌنفذ المراجعة لأكثر من  من هذا القانون ٌنص على أن (412)حٌث أن القسم 

فترة توقف إلى بالإضافة ، كانت سبع سنواتأن  خمس سنوات متتالٌة عند مراجعة شركة مدرجة بعد
 . (Cameran, et al., 2005)التعاقدلإمكانٌة إعادة لمدة سنتان إلزامٌة 
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للمراجع ً الإلزامة للدوران البحث بشؤن التؤثٌرات المحتملمزٌد من إلى  (SOX)وقد دعا قانون 
للمراجع الخارجً مرة أخرى فً ً الإلزامأنه من المحتمل اقتراح الدوران إلى  ، وأشارالخارجً

على سوق الأوراق المالٌة شراف الإ الرئٌسٌن لسوق المراجعة مثل هٌئةالمنظمٌن تقبل بمعرفة سالم
ٌٌرات بهدف زٌادة استقلال المراجع أٌضاً عدد من التغ (SOX)، كما قدم قانون (SEC)الأمرٌكٌة 

 . (Defond & Francis, 2005)الخارجً وتعزٌز جودة المراجعة

( أكثر إٌطالٌا)باستثناء أوروبا الأوروبً، فمنذ بداٌة القرن العشرٌن تقرٌباً كانت  الإتحادأما فً 
لك تماماً. حٌث ٌوجد أن ما ٌحدث الآن هناك عكس ذإلا  للمراجع الخارجً،ً الإلزامتردداً فً الدوران 

كما اعتمد البرلمان الأوروبً  ،العدٌد من الشركات التً اتبعت الدوران الاختٌاري للمراجع الخارجً
للمراجع الخارجً. وتتطلب تلك القواعد من الشركات الأوروبٌة المدرجة ً الإلزامقواعد للدوران 

كانت إذا نوات، وٌمكن تمدٌدها س 01والبنوك والمإسسات المالٌة التعاقد مع مراجع خارجً كل 
الشركات تتعاقد مع مكتب مراجعة آخر للقٌام بالمراجعة المشتركة، وقد خفضت القوانٌن الجدٌدة المدة 

، لٌتم تدوٌر المراجع الخارجً كل ست سنوات، وفً ظل التشرٌع الجدٌد فان 4100مرة أخرى عام 
 (SOX)ٌود الأمرٌكٌة التً ٌقتضٌها قانون ستكون أكثر صرامة من القأوروبا القٌود التً وضعتها 

(Chasan, 2015). 

، 4112لشرٌك المراجعة فً أكتوبر ً الإلزاموفً الصٌن، وضع المنظمون متطلب الدوران 
من قبل إلزام وبجانب ذلك قد ٌتم تغٌٌر مكتب المراجعة بالكامل، وذلك فً حالات معٌنة منها وجود 

 .(Daugherty, et al., 2012) لتحول لمكتب مراجعة آخرمنظم معٌن فً الصٌن لشركة معٌنة با

نوات تمشٌاً مع قانون سأما فً كندا، فقد تم اعتماد متطلبات تدوٌر شرٌك المراجعة بعد خمس 
(SOX)سنوات. وعلاوة على ذلك، فان بعض  9الأصل وهو سٌاسة إلى  ، ولكن عادت مرة أخرى

ن ٌوقعوا بشكل شخصً على تقرٌر المراجعة، مما ٌمكن تطالب شركاء المراجعة بؤأسترالٌا الدول مثل 
تدوٌر مكتب المراجعة اعتباراً من أول ٌناٌر عام أسترالٌا من التعرف على حدوث التدوٌر، وقد تبنت 

 .(Defond & Francis, 2005) قبل دخوله حٌز التنفٌذإلغائه ولكن تم  4115

للمراجع الخارجً هً المملكة العربٌة  ًالإلزامومن أهم الدول العربٌة التً تبنت الدوران 
مدة المراجعة بحٌث لا تزٌد عن ثلاث سنوات المملكة السعودٌة، حٌث قٌدت اللوائح التنظٌمٌة فً 

متصلات للشركات المدرجة فً السوق المالٌة التً تراجع من قبل مراجع خارجً واحد، وخمس 
خارجً، وقد أصدر وزٌر التجارة  سنوات متصلة للشركات التً تراجع من قبل أكثر من مراجع

قرار ألزم فٌه شركات المساهمة المدرجة فً سوق المال بتغٌٌر  ـه0542والصناعة السعودي فً عام 
المراجع الخارجً بعد خمس سنوات من أعمال المراجعة، أي أن مدة التعاقد بٌن المراجع وعمٌل 

، وٌحق للمراجع ـه 0542ى سنة المراجعة زادت سنتٌن، حٌث كانت هذه المدة ثلاث سنوات حت
التعاقد مع نفس العمٌل بعد انقضاء فترة سنتٌن، أي أن المملكة تبنت آلٌة التدوٌر إعادة الخارجً 

)قرار وزٌر التجارة والصناعة السعودي، رقم  للمراجع الخارجً بشكل واضح وصرٌحً الإلزام
فً قطاع المإسسات المالٌة لاتجاه اأما فً جمهورٌة مصر العربٌة، فقد طبق هذا  .هـ(0542، 466

 فً القطاعات الأخرى.إلزامً ٌطبق حتى الآن بشكل  مفقط، ول
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 :لمراجع الخارجًلً الإلزام: موقف الهٌئات المهنٌة من تطبٌق الدوران 7-2-2

للمراجع الخارجً، ً الإلزاملم تتفق المنظمات المهنٌة المحاسبٌة على رإٌة واحدة تجاه الدوران 
للمحاسبٌن الأمرٌكً ومنها من ٌإٌده بشكل مشروط، فقد عارض المجمع الاتجاه ن ٌعارض هذا فمنها م

 4115حٌث أشار فً تقرٌره الصادر عام  ،للمراجع الخارجًً الإلزامالدوران  (AICPA)القانونٌٌن 

ٌة للمراجع الخارجً سوف ٌجعل عملٌة التقرٌر المالً صعبة. أما المفوضً الإلزامأن الدوران إلى 
للمراجع الخارجً وجاء ذلك فً مشروع التوجه ً الإلزامفقد اهتمت بالدوران  (EC)الأوروبٌة 

الدوران الداخلً )دوران شرٌك  :. وقد تتضمن هذا التوجه خٌاران هما4115فبراٌر  09المإرخ فً 
أشارت والدوران الخارجً )دوران مكتب المراجعة( بعد سبعة سنوات. و ،المراجعة( بعد خمسة سنوات

 4101ذلك فً ورقة طرحتها )الورقة الخضراء( للتشاور فً أكتوبر إلى  (EC) الأوروبٌة المفوضٌة

دروس من الأزمة". ومن أجل زٌادة الاستقلال للمراجع أصدرت المفوضٌة  ،بعنوان "سٌاسة المراجعة
وات، وفترة مقترح لتدوٌر مكتب المراجعة بالكامل بعد ستة سن 4100فً نوفمبر  (EC)الأوروبٌة 

 ,Firth) التعاقد مدتها أربع سنوات، وألا ٌقتصر الأمر على شركاء المراجعة فقطعادة لإإلزامٌة توقف 

et al., 2012). 

معارضة الدوران  (EC) الأوروبٌة وقد أظهرت معظم الردود على الورقة الخضراء للمفوضٌة

التزموا الشركاء فً مكتب المراجعة لمكتب المراجعة، وبناء على توجٌهات المفوضٌة فان ً الإلزام
مواجهة إلى  من ذلك الأوروبٌة لا ٌتجاوز سبعة سنوات، وقد هدفت المفوضٌة دةبالدوران الداخلً فً م

الثقة فً أسواق رأس المال، من خلال تقلٌل فجوة التوقعات لزٌادة استقلال المراجع، ومنع انخفاض 
 .(Gul, et al., 2020) جودة المراجعةمزٌد من تركٌز سوق المراجعة، ومن ثم زٌادة 

 06فً  ((PCAOBمجلس الرقابة على الشركات العامة للمحاسبة وفً نفس السٌاق، أصدر 

، "استقلال المراجع وتدوٌر مكتب المراجعة"، بعنوان 4100-16البٌان رقم  4100أغسطس عام 
للمراجع ً الإلزاموران معرفة وجهات نظر الأطراف ذوي المصلحة فً الد البٌان ٌسعى من خلالو

 هٌئة الأوراق المالٌة والبورصات الأمرٌكٌة الخارجً. وتضمن البٌان القواعد الموضوعة بمعرفة
((SEC  والمعاٌٌر ذات العلاقة باستقلال المراجع التً وضعها(PCAOB)،  لجنة إشراف مثال ذلك

وضعها كنتٌجة لقانون  المراجعة على استقلال المراجع ومتطلبات تدوٌر شرٌك المراجعة التً
SOX)) ًكبٌراً فً إٌجابٌاً . وأشار البٌان أن التغٌٌرات التً حدثت كنتٌجة لهذا القانون أحدثت فارقا

 .(Roush, et al., 2019) جودة المراجعة فً الشركات المدرجة

ة مجلس الرقاب وٌقر البٌان أن جمٌع أوجه القصور المكتشفة بمعرفة موظفً الرقابة والتقصً فً
الشك أو  لٌست بالضرورة ناتجة من فقد الموضوعٌة ،((PCAOBعلى الشركات العامة للمحاسبة 

ٌركز  (PCAOB)الكفاءة الفنٌة والخبرة، ولذا ٌمكن القول أن إلى  المهنً، بل ٌمكن أن تعكس الافتقار
المراجعة،  على فقد الاستقلالٌة والموضوعٌة والشك المهنً كؤسباب جذرٌة محتملة لأوجه القصور فً

لقد كان للمراجع الخارجً كوسٌلة لمواجهة هذه الأسباب. وً الإلزاموللأخذ فً الحسبان الدوران 
وموضعٌته البٌان الحصول على أفكار جدٌدة حول سبل تعزٌز استقلال المراجع إصدار الهدف من 

، وعقد 4100دٌسمبر  05ونزعة الشك المهنً لدٌه. وقد استمر التعلٌق على هذا البٌان حتى 
PCAOB))  الإلزام، وقد عارض الدوران 4104دائرة مستدٌرة حول هذا الموضوع فً مارس ً

 .(Daugherty, et al., 2012) .(PCAOB)% من الردود على بٌان 21للمراجع الخارجً أكثر من 
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 (PCAOB) مجلس مراقبة المحاسبة على الشركات العامة وأضاف البٌان أنه فً حالة وضع
: أقصى مدة محتملة للتعاقد مع تتمثل فًنقاط أربع فً الرأي بإبداء  المطالبةٌتم ً الإلزاموران قواعد للد

ونطاق الدوران المحتمل  ؛أكثرأو  سنوات 01وبٌان مزاٌا وعٌوب الدوران بعد  ؛مكتب مراجعة معٌن
دوران طار الإومدى التخصص الصناعً لعملٌة المراجعة فً  ؛دوران شرٌك المراجعة بما فً ذلك

على إضافً متطلب التدوٌر من شؤنه أنه ٌكون قٌد ذا كان إٌنبغً تحدٌد ما  ،لى ذلكإ. بالإضافة الإلزامً
وما  ،مخاطر مراجعة مرتفعة فً السنوات الأولى من الارتباطومدى وجود الشركة للمراجع، اختٌار 

 لموضوعٌة والشك المهنًٌمكن أن تعزز الاستقلال واً الإلزامكان هناك بدائل أخرى للدوران إذا 
(Defond & Francis, 2005). 

أن  (PCAOB) مجلس مراقبة المحاسبة على الشركات العامة وٌإكد البٌان على أنه ٌنبغً على
ٌركز بشكل أساسً على تحسٌن جودة المراجعة والتقرٌر المالً، وأن ٌستمر فً التواصل والحوار مع 

ؤخذ فً الحسبان التغٌٌرات المتوقعة فً دور المراجع وأن ٌ ،المصالح فً سوق رأس المالأصحاب 
بمعرفة  4104ولجنة المراجعة. وقد تم عقد اجتماع عام حول البٌان فً مارس  الإدارةوفً مسئولٌات 

PCAOB))  نفسه. وتدعم مكاتب المراجعة العالمٌة هدفPCAOB))  فً تعزٌز الاستقلال

تمثل حجر الأساس لجودة مراجعة مرتفعة ومتسقة  والموضوعٌة والشك المهنً، حٌث أن هذه الأمور
بٌان المفهوم، إصدار على بالإجماع صوت  (PCAOB)مع هدف هذه المكاتب، وعلى الرغم من أن 

ٌعد الطرٌق الأفضل والعملً ً الإلزامكان الدوران إذا فان بعض الأعضاء عبروا عن قلقهم بشؤن ما 
 .(Wang & Tuttle, 2009) ٌهونزعة الشك المهنً لدوموضعٌته لتعزٌز استقلال المراجع الخارجً 

، ومن ((PCAOBعدد من القواعد لمواجهة مخاوف  ((SECاعتمدت  ((SOXواستجابة لقانون 
سنوات للشرٌك الرئٌسً  4لجنة المراجعة على استقلال المراجع، والتدوٌر كل إشراف هذه القواعد 

العاملٌن فً فرٌق ارتباط المراجعة. وقد تم تنفٌذ  سنوات للشركاء الآخرٌن 9للمراجعة، والتدوٌر كل 
لكل من تغٌٌر ٌة الإلزامفترة التوقف  (SEC). ولقد مدت 4102-4-02هذه المتطلبات اعتباراً من 

 .(Hitchcock, 2011) سنوات 4إلى  من سنتٌنالارتباط شرٌك المراجعة القائد وشركاء فحص جودة 

 Government Accounting Officeالأمرٌكً وفٌما ٌتعلق بمكتب المحاسبة الحكومً 

(GAO)  تقرٌراً بعنوان "مكاتب المحاسبة العامة: التؤثٌرات المحتملة  4112فقد أصدر فً نوفمبر

كجزء من قانون الأمرٌكً للمراجع الخارجً"، وكان ذلك مطلباً من الكونجرس ً الإلزامللدوران 
(SOX) للمراجع الخارجً، صرف ً الإلزامالدوران . وبعد أن أخذ الكونجرس فً الحسبان قضٌة

 فً تقرٌر ةحٌث أن نتائج المسح الوارد .لشرٌك الارتباطً الإلزامالنظر عن ذلك لصالح الدوران 
للمراجع الخارجً كطرٌق أكثر ً الإلزاملم تإٌد الدوران  (GAO) مكتب المحاسبة الحكومً الأمرٌكً

وقد أخذ هذا الاستنتاج فً الحسبان التكالٌف  .المراجعة فعالٌة لتعزٌز استقلال المراجع وتحسٌن جودة
ضافٌة، وفقد المعرفة المإسسٌة للمراجع السابق للشركة، والاختلافات المنفذة من خلال قانون المالٌة الإ
(SOX)وقد أكد التقرٌر على أهمٌة لجان المراجعة فً التؤكٌد على استقلال المراجع .(Davis, et al., 

2009) . 
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 المحاسبً:الإفصاح وجودة للمراجع الخارجً ً الإلزام: تحلٌل العلاقة بٌن الدوران 7-3

فكرة أن الشركة هً مجموعة من العلاقات التعاقدٌة الصرٌحة والضمنٌة  ىتقوم نظرٌة الوكالة عل
أن الشركة لها  باعتبارخارج الشركة، وذلك أو  بٌن الأطراف ذات المصالح المتعارضة سواء داخل

مستقلة عن شخصٌة ملاكها. وتستخدم نظرٌة الوكالة لشرح وتوقع والتنبإ اعتبارٌة قانونٌة  شخصٌة
بسلوك مختلف الأطراف داخل المنشؤة الاقتصادٌة. فنظرا لتعارض المصالح بٌن المدٌرٌن )الوكلاء( 

لومات الخاصة المعاستغلال والمساهمٌن )الأصٌل(، فإنه ٌتم إبرام تعاقدات بٌنهم لا تتٌح للمدٌرٌن حرٌة 
من منطلق المصلحة الشخصٌة أن تفصح  الإدارةتحقٌق عوائد إضافٌة. وذلك ٌخلق الدافع لدى فً  لدٌهم

 ًحٌث أن مخالفة تلك التعاقدات المبرمة ٌعرض المدٌرٌن للتقاض ،عن المعلومات المحاسبٌة اختٌارٌاً 
المحاسبً بؤنه ٌهدف الإفصاح التوسع فً  إلىمن جانب الملاك. وفسرت هذه النظرٌة سعً الشركات 

 . (Barako, 2007) الوكالةتخفٌض تكالٌف  إلى

 الإدارةمصالح متعارضة بٌن أو  وٌمكن أن تنشؤ مجموعة من مشاكل الوكالة نتٌجة وجود أهداف
اقتصادٌة والملاك، وكذلك وجود مجموعة من المصالح المتداخلة والمتعارضة داخل الشركة كوحدة 

 ،ماثل المعلومات التً تنشؤ بسبب وجود معلومات لدى الوكٌل لا ٌعلمها الأصٌلمنها، مشكلة عدم ت
تلك المعلومات لأغراض استخدام نظرا لاختلاف الخلفٌة العلمٌة والخبرة المهنٌة، وٌستطٌع الوكٌل 

مشكلة الرقابة والتً تنشؤ بسبب إلى بالإضافة  ،منفعته الخاصة حتى لو تعارضت مع مصلحة الأصٌل
اختٌار الملاحظة من خلال عدم مقدرة الأصٌل على ملاحظة بعض تصرفات الوكٌل مثل مشكلة 

وجود أسالٌب لمراقبة وتقٌٌم أداء إلى  تعظم منافعه .مما ٌستدعى الحاجةالتً  السٌاسات المحاسبٌة
هذه الحالة تحدٌد معاٌٌر للأداء فً  ٌتخذ القرارات المثلى لصالح الأصٌل. وعلى الأصٌلكً  الوكٌل

 Barako, 2007; Nagar, et)المرضى من وجهة نظره حتى ٌتسنى له مراقبة وتقٌٌم أداء الوكٌل 

al., 2003). 

أن الوسٌلة الأكثر ملاءمة من جانب الطرف الأصٌل فً هذه الحالة هو وجود وٌعتقد الباحث 
إلزام لى مراجع خارجً ٌتمتع باستقلالٌة كاملة لصالح الطرف الأصٌل، وهو الطرف الأكثر قدرة ع

المحاسبً لضمان الشفافٌة للطرف الأصٌل بشؤن الإفصاح على الحرص على أعلى مستوٌات  الإدارة
 المعاملات المالٌة التً تجرٌها الشركة.

الاعتماد إٌصال المعلومات الهامة والملائمة والتً ٌمكن إلى  المالًالإفصاح ٌسعً وبالتالً، 
جعل إلى  خلال مجموعة القوائم والتقارٌر المالٌة، بما ٌإديعلٌها عن الشركة فً الوقت المناسب، من 

قرارات سلٌمة، مع الأخذ اتخاذ هذه القوائم والتقارٌر المالٌة غٌر مضللة لمستخدمٌها وتدعم مقدرتهم فً 
المالً تفوق التكالٌف المتعلقة به. الإفصاح فً الاعتبار الأهمٌة النسبٌة، وأن تكون المنافع المتوقعة من 

الأمرٌكً عن المعلومات المالٌة وفقا لمجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة الإفصاح لتالً فإن هدف وبا
FASB))  أو اقتصادٌة ٌحتمل أن ٌكون لدٌها منفعة أو  الأطراف المتنوعة التً لدٌهااحتٌاجات هو تلبٌة

التً تتوافق قتصادٌة الاالقرارات تخاذ وذلك لتمكٌنهم من توفٌر المعلومات اللازمة لا ،مالٌة لدي الشركة
  (Hutapea, Maturbongs & Budiharta, 2015)المصالح المتنوعٌن أصحاب مع أهداف 

2014; 

 Pae & Yoon, 2012; Cotter, et)مجموعة من الدراسات السابقة اتفقت وفً هذا الصدد، 

al., ,2012; Ionascu & Ionascu, 2012; Deslauriers, 2011; Hope, 2003) لٌةعلً فعا 
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قرارات الأطراف فً تحسٌن  لمعلومات المالٌةلالإٌجابً دور المراجع الخارجً فً الحفاظ على التؤثٌر 
تخفٌض مستوٌات إلى  تدفعهمإٌجابٌة ن وجود معلومات مالٌة إفولا سٌما المقرضٌن  ،ذوي المصلحة

معلومات شفافٌة العائد المطلوبة على استثماراتهم فً السندات، كما أن المراجع الخارجً ٌضمن 
التً قد تإثر على قرار المقرض بشؤن سٌولة الشركة  من المعلومات المالٌةباعتبارها التدفقات النقدٌة 

 والحفاظ على رأسماله.

المعلومات إنتاج فً  الإدارةما كان المراجع الخارجً متواطئاً مع إذا ، وفً نفس السٌاق 
نه فً هذه الحالة سٌكون غٌر إف ،المحاسبً الموجودة فً القوائم المالٌةالإفصاح المحاسبٌة ومستوٌات 

، ومن هنا مستقل وٌساهم فً تضلٌل الأطراف ذوي المصلحة الخارجٌٌن المستخدمٌن للقوائم المالٌة
ته والحفاظ على للمراجع الخارجً لضمان استقلالًٌ الإلزامعلى عملٌة الدوران الإصرار جاءت فكرة 
 لمهنً لدٌه.نزعة الشك ا

 ;e.g. Jenkins & Velury, 2018; Kaplan & Mauldin, 2018)يومن وجهة نظر مإٌد

Jeff, et al., 2015; Ernst & Young, 2013; Firth, et al., 2012; Wang & Tuttle, 

الالتزام للمراجع الخارجً ٌصبح المراجع الخارجً أكثر استقلالاً بما ٌضمن ً الإلزامالدوران  (2009
المحاسبً والتً تحقق أعلى قدر ممكن من رغبات المستخدم الخارجً للقوائم الإفصاح على مستوٌات بؤ

 ;e.g. Johnson, et al., 2018; Cameran, et al., 2015)ًالمالٌة. أما من وجهة نظر معارض

Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012; Hitchcock, 2011; Davis, et al., 2009; 

Lu & Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et al., 2007; Myers, et al., 2003)  الدوران
المراجع بدوران المراجع، حٌث أن  قالمحاسبً لن تتحقالإفصاح فان جودة للمراجع الخارجً ً الإلزام

 وائم المالٌةالرأي الفنً المحاٌد عن عدالة القبإبداء الاهتمام  بقدر الاختٌاري الإفصاحلا ٌعنٌه مستوٌات 
الإفصاح مستوٌات انخفاض أو ارتفاع ف ،وقواعد سوق المال الإلزامًفً حدود مستوٌات الإفصاح 

 فً المقام الأول ولن تهم المراجع كثٌراً. الإدارةهو مسئولٌة  الاختٌاري

ً الإلزاملدوران ل ه على الرغم من التؤثٌر الظاهريوتؤسٌساً على العرض السابق، ٌرى الباحث أن
الإفصاح  زٌادة مستوٌات بآخر علىأو  أنه قد ٌإثر بشكلإلا  ،على استقلالٌته لمراجع الخارجًل

الاختٌاري لدى الإفصاح تحقق من مستوٌات ال قد ٌحاولمما لا شك فٌه أن المراجع و، ختٌاريالا
 .طار إجراءات المراجعةإفً  الشركة

 

 :الاقتراضوتكلفة خارجً للمراجع الً الإلزام: تحلٌل العلاقة بٌن الدوران 7-4

النسبً لتكلفة رأس المال المملوك الارتفاع إلى  للاقتراضقتصادٌة ٌرجع توجه المنشآت الا
أن المستثمر ٌتوقع معدل عائد أعلى على استثماره عن إلى  مقارنة بالأموال المقترضة، ٌرجع ذلك

، أٌضا الاستثمارلا ما كان أقدم على معدلات الفائدة السائدة فً السوق نتٌجة المخاطرة التً ٌتحملها وإ
من العناصر التحمٌلٌة فً باعتبارها لأن تكلفة الأموال المقترضة تحقق وفراً ضرٌبٌاً بالنسبة للشركة 

قائمة الدخل، على العكس فإن التوزٌعات تعتبر توزٌعاً للدخل وتفتقد المٌزة الضرٌبٌة، مع تزاٌد سرعة 
المشكلة، حٌث أصبح لزاماً على هذه الشركات مساٌرة ركب  التطورات التكنولوجٌة تزاٌدت حدة

التطور، تحدٌث وإحلال الآلات والمعدات بصورة مستمرة حتى لا ٌصٌبها التقادم، حتى لا تفقد الشركة 
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على التموٌل لعملٌات الإحلال بالقروض، الاعتماد كان من نتٌجة ذلك أن زاد ومزاٌاها التنافسٌة، 
التً تدفعها تلك الشركات تمثل عبئاً كبٌراً علٌها واستنزافاً لمواردها المالٌة  د/العوائأصبحت الفوائدو

 على تحقٌق المزاٌا التالٌة: الاقتراضوعلاوة على ذلك ٌساعد  (.4111)المناوى، 

المتاجرة على الملكٌة: حٌث ٌصبح القرض عملاً مربحاً للمنشآت لو أنها استطاعت استثمار  -
 ٌفوق المدفوع علٌها. الأموال المقترضة بمعدل

حٌث إن المستثمرٌن لا  ،التكلفة: عادة ما ٌكون الحصول على القرض أقل تكلفة من الأسهم -
 كان احتمال الربح أكبر من الفائدة على القرض.إذا إلا  ٌقدمون على شراء الأسهم

كن الإدارةأموال الغٌر دون إشراكهم فً استخدام  - ول المنشؤة من الحص الاقتراض: حٌث ٌمَّ
أو  على الأموال المطلوبة من الغٌر دون أن ٌكون لهإلاء الدائنٌن الحق فً التصوٌت

 المنشؤة.إدارة فً الاشتراك 

تعتمد المنشآت متعددة الجنسٌات على القروض ولاسٌما القروض فٌما بٌن ومن ناحٌة أخرى، 
تصدٌر الأرصدة فً عادة لإٌقدم لها مجالاً أوسع  الاقتراضالمنشآت التابعة وبعضها البعض، ذلك لأن 

شكل مدفوعات فائدة وأصل القرض بدلاً من أن ٌؤخذ ذلك شكل التوزٌعات، ذلك فً حالة وضع 
من جانب الاتجاه ، وٌرجع تفضٌل هذا حكومات الدول المضٌفة قٌوداً على تحوٌل الأرصدة للخارج

ابً من حٌث الرافعة المالٌة غالباً ما ٌعطى المإسسة أثر إٌج الاقتراضأن إلى قتصادٌة الوحدات الا
بالقدر الذى تحققه من الوفر الضرٌبً، قتصادٌة القٌمة السوقٌة للوحدات الاارتفاع الموجبة ومن حٌث 

حد معٌن ثم تبدأ ظهور مخاطر الإفلاس مصطحبة معها تكالٌف إلى  الاقتراضلكن فً المقابل ٌصل 
 .(Obreja, 2013)الإفلاس 

أسواق المال والتدخلات الحكومٌة فً الحٌاة الاقتصادٌة، وٌة قتصادومع ظهور التطورات الا
 كمصدر تموٌلً لتشمل ما ٌلً:  الاقتراضعلى الاعتماد تطورت أسباب 

  منح ضمانات على بعض القروض إلى  ٌة: حٌث قد تسعى بعض الحكوماتالاستثمارالحوافز
 مً على القروض ٌإدىن الضمان الحكوأحٌث  ،فً مجال معٌن الاستثمارللمستثمرٌن لزٌادة 

أنه اتضح أن الحكومات تكون بٌن إلا  .الاستثمارمن ثَمّ زٌادة وزٌادة التموٌل بالدٌن، إلى 
زٌادة إلى  معضلتٌن هامتٌن وهما: زٌادة الضمانات الحكومٌة على القروض التً تإدى

الضمان  تم تقلٌلإذا الحصٌلة الضرٌبٌة، من ناحٌة أخرى انخفاض التموٌل بالدٌن ومن ثَمّ 
ومن ثَمّ تخفٌض التدفقات النقدٌة والعوائد الضرٌبٌة،  الاستثمارتقلٌل إلى  الحكومً أدى ذلك

مستوى مثالً من ضمان القروض الممنوح لكً تقوم بتعظٌم إلى  بالتالً تحتاج الحكومة
 .  (Van & Soumare, 2005)صافً المنفعة 

 عدم التؤكد مما ٌجعل من ا تحاط بشكل كبٌر تقلب أسعار الصرف: الاقتصادٌات النامٌة غالباً م
أن إلا  الأجانب ٌفضلون عقود الدٌن قصٌرة الأجل لما ٌحدث من تقلبات فً أسعار الصرف،

حاولا فً دراستهم إضافة ضمانات البنك المركزي  ( (Kane & Muzere, 2003الباحثان
على جذب القروض واستخدامها فً تثبٌت أسعار الصرف مما ٌساعد  ،النقديوالاحتٌاطً 

 الأجنبٌة طوٌلة الأجل ومن ثَمّ تخفٌض الهشاشة المالٌة لاقتصادٌات الدول النامٌة.
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  تطور الأسواق المالٌة: أدى تطور أسواق المال وأسالٌب تموٌل الشركات من خلال سوق
آثار كبٌرة على الخٌارات المتاحة لتموٌل الشركات، حٌث استطاعت أسواق المال إلى  المال
مطولة وتقدٌم ضمانات وفرض رقابة بنكٌة، هذا إجراءات ر القروض للشركات بدون توفٌ

أن اتجاه ومقدار أثر تطور الأسواق المالٌة ومتغٌرات الاقتصاد الكلى على هٌكل إلى بالإضافة 
 .(Bokpin, 2010)رأس المال تختلف باختلاف استحقاقات الأوراق المالٌة 

  من قبل الحكومات الائتمان إدارة حكومات: إن بناء سٌاسات من قبل الالائتمان إدارة سٌاسات
إدارة حٌث تستطٌع الحكومات من خلال سٌاسات  ،وصنع القرار الإدارةٌُعد مقٌاساً لجودة 

 نحوالاتجاه وقوى السوق ومن ثَمّ زٌادة الائتمانٌة التؤثٌر فً كلاً من معدلات الترجٌح الائتمان 
 .(Levine, 2011) الاقتراض

مدى قدرة المإسسة على تشكٌل إلى  كلها ٌرجعأو  الباحث أٌضا أن معظم هذه الأسباب وٌرى
لما قد  :بشكل دائمإٌجابٌة وسٌلة تموٌل  الاقتراضفلا ٌمكن أن ٌكون  .التولٌفة المثلى للهٌكل التموٌلً

م ضد تؤمٌن أنفسهإلى  وحاجة المقرضٌن ،تكلفته بعد حد معٌنارتفاع و ،تموٌلٌةٌصحبه من مخاطر 
كمصدر تموٌلً مصحوباً بالعدٌد من المخاطر  الاقتراضومن هذا المنطلق، ٌصبح  .المخاطر التموٌلٌة

وهو المراجع إلا  ، وٌصبح دور الضامن بٌنهما أمراً من الأهمٌة بمكانللمقرض نفسهأو  سواء للشركة
أن مدخراته فً قلق أدرك ٌقٌناً ة بالشركة كلما طالخارجً، فالمقرض كلما ارتفعت المخاطر المحٌ

تحاول التلاعب ببعض المعلومات الواردة بالقوائم  الإدارةفٌزداد حجم العوائد التً ٌطلبها، وكذلك 
 على ما ٌرام وأنه لا داعً لزٌادة العائد. شًءبؤن كل المقرض  لطمؤنهالمالٌة 

موضوعٌة والحد كان المراجع الخارجً لا ٌملك القدر الكافً من الاستقلالٌة والإذا وبالتالً، 
، الاقتراضترتفع المخاطر ومن ثم ترتفع تكلفة فً هذه الحالة فإنه  الأدنى المطلوب من الشك المهنً

 الاقتراضتوافرت كافة هذه المواصفات السابقة فً المراجع ستنخفض ولا شك تكلفة إذا و
(Cameran, et al., 2015) .  ،جع الخارجً ٌسمح للمراً الإلزامكان الدوران إذا وبناء على ذلك

سٌساعد حتماً على تخفٌض فإنه  فعلاً بتوافر الشروط الثلاثة )الاستقلالٌة، والموضوعٌة، والشك المهنً(
لن فإنه  للمراجع الخارجً ٌساهم فعلاً فً ذلكً الإلزام، وإن لم ٌكن الدوران الاقتراضمستوى تكلفة 

 . (Johnson, et al., 2018) الاقتراضٌكون هناك أي أثر على تكلفة 

للمراجع الخارجً ً الإلزامالعلاقة بٌن الدوران وتؤسٌساً على العرض السابق، ٌرى الباحث أن 
تتوقف فً المقام الأول والأخٌر على مدى المساهمة الفعلٌة لدوران المراجع الخارجً  الاقتراضوتكلفة 

هداف الثلاثة ستإثر بلا شك . فإذا تحققت هذه الأفً تحقٌق الاستقلالٌة، والموضوعٌة، والشك المهنً
، راض بالانخفاض لثقة المقرض فً البٌانات الصادرة عن المراجع الخارجً فً تقرٌرهتقعلى تكلف الا

 .راضتقعلى تكلف الا ٌذكرلن ٌكون له أي أثر  وإذا لم تحقق هذه الأهداف الثلاثة فإنه

 

 : تحلٌل الدراسات السابقة:7-5

ن؛ ٌنظر أساسٌت ًلٌلها للعلاقة بٌن متغٌرات الدراسة على وجهتاعتمدت الدراسات السابقة فً تح
ٌضمن استقلالٌة وموضوعٌة المراجع للمراجع الخارجً ً الإلزامأن الدوران إلى  أولهما تستند
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ٌضمن الاستقلال الظاهري دون الاستقلال الذهنً ومن ثم لن ً الإلزامالخارجً، وثانٌهما أن الدوران 
 ٌكون له أي أثر ملحوظ.

 ;e.g. Jenkins & Velury, 2018)ومن وجهة النظر الأولى، ذهبت العدٌد من الدراسات

Kaplan & Mauldin, 2018; Jeff, et al., 2015; Ernst & Young, 2013; Firth, et al., 

2012; Wang & Tuttle, 2009)  ارتفاع إلى  للمراجع الخارجً سٌإديً الإلزامأن الدوران إلى
، وفً هذه الحالة لن تتحقق علاقة الألفة نً لدٌه بما ٌضمن استقلالٌته وموضوعٌتهمستوى الشك المه

صبح الرأي الفنً المحاٌد وٌوالمراجع وبالتالً سٌتحقق شرط الاستقلالٌة والموضوعٌة  الإدارةبٌن 
لمالٌة ومن ثم ٌطمئن المقرض المستخدم الخارجً للقوائم ا ،بر بدقة عن عدالة القوائم المالٌةعللمراجع ٌ

بشؤن المخاطر المحٌطة بالشركة وٌطلب العائد الموضوعً المتناسب مع ظروف الشركة الواقعٌة. ومن 
بتلبٌة العدٌد من  الإدارةفً الضغط على للمراجع الخارجً ً الإلزامناحٌة أخرى، قد ٌساهم الدوران 

د تخرج عن نطاق رغم أنها ق-الاختٌاري الإفصاح متطلبات الأطراف ذوي المصلحة بشؤن مستوى 
 ومن ثم زٌادة جودة المعلومات المحاسبٌة المعروضة فً القوائم المالٌة. –مهام المراجع الخارجً

للمراجع الخارجً سٌكون له ً الإلزاموبالتالً، أجمعت هذه المجموعة من الدراسات على أن الدوران 
 .قتراضالاالمحاسبً وتخفٌض تكلفة الإفصاح على جودة الإٌجابً بالغ الأثر 

 ;e.g. Johnson, et al., 2018)ومن وجهة النظر الثانٌة، ذهبت العدٌد من الدراسات

Cameran, et al., 2015; Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012; Hitchcock, 

2011; Davis, et al., 2009; Lu & Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et al., 2007; 

Myers, et al., 2003)  ٌضمن الاستقلال الظاهري دون للمراجع الخارجً ً الإلزامأن الدوران إلى
. وعلٌه ٌصبح المراجع رغم أن مدة الاستقلال الذهنً وهو ما ٌثٌر الشك فً استقلالٌة المراجع الخارجً

متطلبات الأطراف ذوي تلبٌة ب مهتمغٌر إلا أنه  الإدارةواطؤ مع تالتعاقد لم تطول ورغم أن لم ٌ
لأنه ٌعلم ٌقٌناً أنه سٌستبدل فلن تكون هناك أي حاجة لبذل العناٌة المهنٌة الكافٌة. وبالتالً،  ،مصلحةال

للمراجع الخارجً لن ٌكون له أي تؤثٌر ً الإلزامأجمعت هذه المجموعة من الدراسات على أن الدوران 
 .الاقتراضالمحاسبً وتخفٌض تكلفة الإفصاح على جودة 

الباحث عدم الاتفاق بٌن الدراسات بشؤن اتجاه العلاقة بٌن متغٌرات  وبناء على ذلك، ٌرى
أن الدراسات السابقة التً استعرضها الباحث خارج نطاق البٌئة المصرٌة، الدراسة، فضلاً عن 

للمراجع الخارجً ً الإلزامذلك لم تقدم الدراسات السابقة ربطاً مباشراً بٌن الدوران إلى بالإضافة 
للبحث، وبذلك تصبح هذه ضافً الإكانت فً نطاق التحلٌل وإنما بشكل مباشر  ضالاقتراوتكلفة 

 فجوة بحثٌة ٌمكن تغطٌتها من خلال الدراسة الحالٌة.المحاور بمثابة 

 

 : اشتقاق فروض البحث:7-6

القوائم المالٌة، إعداد فً الإدارٌة حد كبٌر بالممارسات إلى  المحاسبً ترتبطالإفصاح ن جودة إ
، ونظراً لأن المراجع الخارجً معنً بالتحقق من الإدارةط بالسٌاسات المحاسبٌة التً تتبعها ولا ترتب

لن ٌهتم فإنه  للسٌاسات المحاسبٌة واكتشاف التحرٌفات الجوهرٌة فً القوائم المالٌة، الإدارةمدى اتباع 
ارجً للقوائم المالٌة فً توافرت الرغبة للمستخدم الخإذا المحاسبً. بٌنما الإفصاح كثٌراً بقٌاس مستوى 

الضغط على المراجع الخارجً إلى  المحاسبً فقد ٌضطرالإفصاح من الحصول على مستوٌات أعلى 



تحقيق جودة الإفصاح بالقوائم المالية وتدنية أثر الدوران الإلزامي للمراجع الخارجي على  
 

 

 
 

 
 

٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 224)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

لن فإنه  نظراً لطول الفترات التعاقدٌة الإدارةوجدت علاقة الألفة بٌن المراجع وإذا لفعل ذلك، ولكن 
أمراً مقضٌاً لتحقٌق الاستقلالٌة  ًالإلزامٌستجٌب لرغبات المستخدم الخارجً، وٌصبح الدوران 

 ,Jenkins & Velury)والموضوعٌة لتحقٌق رغبات الأطراف الخارجٌة المستخدمة للقوائم المالٌة

2018; Kaplan & Mauldin, 2018; Jeff, et al., 2015; Ernst & Young, 2013; Firth, 

et al., 2012; Wang & Tuttle, 2009)ٌالأول الإحصائً اغة الفرض . وبالتالً، ٌمكن للباحث ص

 للدراسة على الشكل العدم التالً:

  المحاسبً.الإفصاح الفرض الأول: لا ٌوجد تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة لدوران المراجع الخارجً على جودة 

 

حد كبٌر بمستوى مخاطر السٌولة التً تمر بها إلى  الاقتراضومن ناحٌة أخرى، ترتبط تكلفة 
، وبالتالً ٌصبح هذه المشاكل والمخاطرإغفال فً كثٌر من الأحٌان  الإدارةحاول الشركة، وغالباً ما ت

أدى طول إذا . وبالتالً، المقرض فً خطر دون علم ومن ثم لن ٌطلب عائد زٌادة نظٌر هذه المخاطر
 التؤثٌر على استقلالٌة المراجع الخارجً سٌظل المقرض علىإلى  الفترة التعاقدٌة بٌن المراجع والعمٌل
وبالتالً قد ٌطلب عائد زٌادة حال اكتشافه هذه المخاطر، وهنا  ،نفس المستوى من المخاطر المحٌطة

 ,.Johnson, et al)تحققت الاستقلالٌةإذا وسٌلة لتدنٌة متطلبات المقرض ً الإلزامٌصبح الدوران 

2018; Cameran, et al., 2015; Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012; 

Hitchcock, 2011; Davis, et al., 2009; Lu & Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et 

al., 2007; Myers, et al., 2003) الثانً الإحصائً . ومن ثم، ٌمكن للباحث صٌاغة الفرض

 للدراسة على الشكل العدم التالً:

 .الاقتراضعلى تكلفة الفرض الثانً: لا ٌوجد تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة لدوران المراجع الخارجً 

 

فً القوائم  ةحد كبٌر على المعلومات المحاسبٌة المعروضإلى  فً الواقع، تعتمد قرارات المقرض
على المراجع الخارجً ورأٌه، ومن ثم تصبح العلاقة بٌن الاعتماد من خلال ولٌست بالضرورة  ،المالٌة

 Jenkins)المحاسبًالإفصاح  على جودة متوقفة الاقتراضللمراجع الخارجً وتكلفة ً الإلزامالدوران 

& Velury, 2018; Johnson, et al., 2018; Kaplan & Mauldin, 2018; Cameran, et 

al., 2015; Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012) ومن ثم، ٌمكن للباحث صٌاغة .

 الثالث للدراسة على الشكل العدم التالً:الإحصائً الفرض 

المحاسبً على العلاقة بٌن الإفصاح لث: لا ٌوجد تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة لجودة الفرض الثا
 .الاقتراضلمراجع الخارجً وتكلفة ل ًالإلزام دورانال
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 تطبٌقٌة:: الدراسة ال7-2

لٌة قٌاس متغٌرات الدراسة، آمن خلال توضٌح  ،ٌمكن للباحث عرض جوانب الدراسة التطبٌقٌة
 ، ومجتمع وعٌنة الدراسة، وأهم نتائج الدراسة، على النحو التالً:حصائٌةالإونموذج اختبار الفروض 

 : أدوات قٌاس متغٌرات الدراسة:7-2-1

 المتغٌر المستقل للدراسة: -أولاا 

للمراجع الخارجً، وقد ذكر الباحث آنفاً أن ً الإلزامٌتمثل المتغٌر المستقل للدراسة فً الدوران 
ٌن المراجع والعمٌل لم ٌتم تحدٌدها بٌن الكتاب والباحثٌن والهٌئات الحد الأقصى للمدة التعاقدٌة ب

. سنوات هً المدة الأكثر اتفاقاً بٌن الباحثٌن والهٌئات المهنٌة 4المهنٌة، ولكن ٌعتبر الحد الأقصى البالغ 
 فً حالة استبدال (0)متغٌر وهمً ٌؤخذ القٌمة استخدام وبالتالً، ٌمكن للباحث قٌاس هذا المتغٌر ب

 . (Jenkins & Velury, 2018)فٌما عدا ذلك (صفر)سنوات والقٌمة  4المراجع خلال 

 للدراسة: ةالتابع اتالمتغٌر -ثانٌاا 

 المحاسبً:الإفصاح جودة  - أ

وٌتعلق هذا المتغٌر بجودة  ،المحاسبًالإفصاح ٌتمثل المتغٌر التابع الأول للدراسة فً جودة 
خدم الخارجً للقوائم المالٌة، وتزداد هذه الجودة كلما ازدادت المستإلى  المعلومات المحاسبٌة المقدمة

الخاص بمإسسة الإفصاح مإشر استخدام عن المعلومات. وبالتالً، ٌمكن للباحث الإفصاح درجة 
وفقاً الإفصاح ، حٌث ٌعبر مستوى 4112استاندرد آند بورز والمدرج فً سوق الأوراق المالٌة منذ عام 

 . (Hutapea, 2014)المحاسبًالإفصاح ودة لهذا المإشر عن مستوى ج

 :الاقتراضتكلفة  - ب

، وٌتعلق هذا المتغٌر بمعدلات الاقتراضٌتمثل المتغٌر التابع الثانً للدراسة فً تكلفة 
أشخاص طبٌعٌٌن حاملً السندات، أو  المقرضٌن سواء كانت بنوك تجارٌةإلى  المدفوعة /العوائدالفوائد

وتقاس بنسبة مصروفات  ،على القروض والسندات /العائدفائدةمعدل الاستخدام وٌمكن قٌاسه ب
 . (Obreja, 2013)الدٌون للسنة الحالٌة والسنة السابقةإجمالً متوسط إلى  على الدٌون /العوائدالفوائد

 المتغٌرات الحاكمة للعلاقة: -ثالثاا 

والتً  ،لشركةسٌحاول الباحث فً هذا الجزء من الدراسة التحكم فً بعض العوامل على مستوى ا
، ولعل أهم هذه المتغٌرات الحاكمة من الاقتراضالمحاسبً وتكلفة الإفصاح قد تإثر على كلٍ من جودة 

 ,.Johnson, et al., 2018; Cameran, et al)وجهة نظر الباحث من خلال بعض الدراسات السابقة

2015; Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012; Hitchcock, 2011; Davis, et al., 

2009; Lu & Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et al., 2007; Myers, et al., 2003) 

 فً:
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 المتغٌرات الرقابٌة )الحاكمة( 

 الأصول.جمالً مقٌسًا باللوغارٌتم الطبٌعً لإ حجم الشركة،     

 حقوق الملكٌة.مالً إجالالتزامات مقسومة على إجمالً مقٌسه ب ،الرافعة المالٌة للشركة    

   
إجمااالً إلااى  ، وتقاااس بنساابة الأصااول الثابتااة الملموسااةنسبببة الأصببول الثابتببة الملموسببة

 الأصول.

CS 
وتقاس بنسبة الفرق فً المبٌعات لعامٌن متتالٌٌن )مبٌعات السنة  التغٌر فً المبٌعات،

 الأصول.إجمالً إلى  الحالٌة مطروحاً منها مبٌعات السنة السابقة(

 :الإحصائٌة: نموذج اختبار الفروض 7-2-2

نظراً لانقسام فروض الدراسة بانقسام المتغٌرات التابعة المستخدمة فً التحلٌل، فان الباحث 
 للدراسة بانقسام الفروض على النحو التالً: الإحصائٌةسٌقوم بتقسٌم نموذج اختبار الفروض 

 :نموذج اختبار الفرض الأول للدراسة 

للمراجع الخارجً كمتغٌر مستقل ً الإلزامتحلٌل العلاقة بٌن الدوران إلى  لالفرض الأوٌهدف 
. وبالتالً، ٌمكن للباحث صٌاغة نموذج اختبار الفرض المحاسبً كمتغٌر تابعالإفصاح وجودة 

 ,.Johnson, et al)من خلال بعض الدراسات السابقة الأول للدراسة على النحو التالًالإحصائً 

2018; Cameran, et al., 2015; Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012; 

Hitchcock, 2011; Davis, et al., 2009; Lu & Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et 

al., 2007; Myers, et al., 2003): 

DIS_Q = β0 + β1 AT + β2 Size + β3 Lev + β4 TR + β5 CS + ɛ            (1) 

 حٌث أن:

DIS_Q  = المحاسبً وفقاً لمإشر استاندرد آند بورز؛الإفصاح جودة 

AT  فٌما  )صفر(سنوات والقٌمة  4فً حالة الدوران للمراجع خلال  (0)= متغٌر وهمً ٌؤخذ القٌمة
 عدا ذلك؛

 وقد تم تعرٌف بقٌة المتغٌرات فٌما سبق. -

 

 :نموذج اختبار الفرض الثانً للدراسة 

للمراجع الخارجً كمتغٌر مستقل ً الإلزامعلاقة بٌن الدوران تحلٌل الإلى  الفرض الثانًٌهدف 
الثانً الإحصائً . وبالتالً، ٌمكن للباحث صٌاغة نموذج اختبار الفرض كمتغٌر تابع الاقتراضوتكلفة 

 ,Johnson, et al., 2018; Cameran)من خلال بعض الدراسات السابقة للدراسة على النحو التالً

et al., 2015; Litt, et al., 2014; Daugherty, et al., 2012; Hitchcock, 2011; Davis, 
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et al., 2009; Lu & Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et al., 2007; Myers, et al., 

2003): 

BC = β0 + β1 AT + β2 Size + β3 Lev + β4 TR + β5 CS + ɛ            (2) 

 حٌث أن:

BC  إجمالً متوسط إلى  على الدٌون /العوائدة مصروفات الفوائد، وتقاس بنسبالاقتراض= تكلفة

 الدٌون للسنة الحالٌة والسنة السابقة؛

 وقد تم تعرٌف بقٌة المتغٌرات فٌما سبق. -

 

 :نموذج اختبار الفرض الثالث للدراسة 

بٌن  المحاسبً على العلاقةالإفصاح الدور المعدل لجودة أثر  تحلٌلإلى  لثالفرض الثاٌهدف 
وبالتالً، ٌمكن  كمتغٌر تابع. الاقتراضللمراجع الخارجً كمتغٌر مستقل وتكلفة ً الإلزامان الدور

من خلال بعض  للدراسة على النحو التالً الثالثالإحصائً للباحث صٌاغة نموذج اختبار الفرض 
 ;Johnson, et al., 2018; Cameran, et al., 2015; Litt, et al., 2014)الدراسات السابقة

Daugherty, et al., 2012; Hitchcock, 2011; Davis, et al., 2009; Lu & 

Sivaramakrishan, 2009; Blouin, et al., 2007; Myers, et al., 2003): 

BC = β0 + β1 AT + β2 AT* DIS_Q + β3 Size + β4 Lev + β5 TR + β6 CS + ɛ   (3) 

 ة المتغٌرات فٌما سبق.كافقد تم تعرٌف  :هحٌث أن

 : مجتمع وعٌنة الدراسة:7-2-3

ٌتمثل مجتمع الدراسة فً كافة الشركات المقٌدة فً سوق الأوراق المالٌة المصري، ونظراً لأن 
ن عٌنة الدراسة ٌنبغً أن إسنوات ف 4المدة المزمع الاتفاق علٌها بٌن الباحثٌن والهٌئات المهنٌة هً 
وبالتالً ستضم عٌنة  ،المالٌة المصريتضم آخر خمسة سنوات للشركات المقٌدة فً سوق الأوراق 

مشاهدة  (081)مشاهدة وباستبعاد  (944)وقد سجلت ، 4102إلى  4105الدراسة السلسلة الزمنٌة من 
 (544)مشاهدة ذات قٌم شاذة ومتطرفة، تصبح العٌنة النهائٌة للدراسة  (89)ذات بٌانات مفقودة و

 مشاهدة.

 : نتائج الدراسة:7-2-4

الوصفٌة، ومصفوفة ارتباط الإحصاءات نتائج الدراسة التطبٌقٌة من خلال ٌمكن للباحث عرض 
 ، وذلك على النحو التالً:الإحصائٌةبٌرسون، ونتائج اختبارات الفروض 
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 227)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 الوصفٌة:الإحصاءات  -أولاا 

الوصفٌة تعبر عن مجموعة من الطرق المستخدمة لوصف الخصائص الرئٌسٌة الإحصاءات 
عرض ملخص لطبٌعة مفردات عٌنة الدراسة وتنظٌمها، إلى  . حٌث تهدفلمجموعة من البٌانات كمٌاً 

بهدف التعرف على طبٌعة عٌنة البحث التً تم دراستها واختبارها وكٌفٌة توزٌعها والحكم على مدى 
الإحصاءات قابلٌة نتائج هذه الدراسة للمقارنة مع الدراسات الأخرى. وبالتالً، ٌمكن للباحث عرض 

الوصفٌة على النحو الإحصاءات لمشاهدات بعٌنة الدراسة من خلال الجدول الخاص بالوصفٌة لكافة ا
 التالً:

 الوصفٌةالإحصاءات (: 1-7جدول رقم )

 Variable N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

IR 455 0.08 0.69 0.28 0.12 

S&P Disc 455 0.07 0.72 0.29 0.11 

AT 455 0.00 1.00 0.34 0.28 

CS 455 0.00 0.65 0.18 0.16 

Log size 455 5.30 10.67 8.71 0.79 

TR 455 0.67 0.9 0.71 0.57 

Lev 455 -91.26 181.26 1.59 9.58 

Valid N (listwise) 455         

الوصفٌة مجموعة من الإحصاءات ( الخاص ب1-7ٌتبٌن للباحث من خلال الجدول رقم )
 ها فٌما ٌلً:الملاحظات المهمة اللازم توضٌح

، % 25 للمراجع الخارجًً الإلزامالخاص بالدوران   ATأولاً: ٌبلغ الوسط الحسابً للمتغٌر
للمراجع الإلزامً % من المشاهدات المدرجة بالعٌنة تطبق الدوران 25أن نسبة إلى  وهو ما ٌشٌر

 Johnson, et al., 2018; Cameran, et)الخارجً، وهً نسبة جٌدة تقترب من نظٌرتها بدراسات 

al., 2015; Litt, et al., 2014)  24%، 54%، 48والبالغة.% 

المحاسبً وفقاً لمإشر الإفصاح الخاص بجودة  S&P Discٌبلغ الوسط الحسابً للمتغٌر ثانٌاً: 
 ,Hutapea)دراسة وهً نسبة جٌدة لا ٌستهان بها مقارنة بنظٌرتها فً ، %42 استاندرد آند بوورز

 .%24والبالغ  (2014
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 227)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 ،وهً نسبة لٌست مرتفعة %48 الاقتراضالخاص بتكلفة  IRثالثاً: ٌبلغ الوسط الحسابً للمتغٌر 
كوسٌلة تموٌلٌة فً  الاقتراضأن غالبٌة المشاهدات المدرجة بعٌنة الدراسة لا تستعٌن بإلى  مما ٌشٌر

 ,Obreja, 2013; Van & Soumare) كثٌر من الأحٌان وهً نسبة تقترب من نظٌرتها بدراسات

2005; Kane & Muzere, 2003)  على التوال24ً%، 25%، 44والبالغة %. 

الوصفٌة المتعلقة بالمتغٌرات محل الاهتمام الإحصاءات تؤسٌساً على العرض السابق لبعض نتائج 
بالدراسة، ٌتضح لدى الباحث أن نتائج الدراسة الحالٌة قابلة للمقارنة بنتائج الدراسات الأخرى السابقة 

 الصلة بموضوع الدراسة.وذات 

 

 مصفوفة ارتباط بٌرسون: -ثانٌاا 

لمراجع الحسابات ً الإلزامتحلٌل أثر الدوران ٌحاول الباحث فً هذا الجزء من الدراسة الحالٌة 
وبالتالً،  )كمتغٌرات تابعة(. الاقتراضالمحاسبً وتكلفة الإفصاح )كمتغٌر مستقل( على كلٍ من جودة 

عرض مصفوفة ارتباط بٌرسون بٌن المتغٌرات المدرجة إلى  ء من الدراسةٌهدف الباحث فً هذا الجز
 ( للتعرف على طبٌعة العلاقة بٌن4-8من خلال الجدول رقم ) الإحصائٌةبنماذج اختبار الفروض 

للدراسة، وتكوٌن رأي مبدئً  الإحصائٌةالمتغٌرات المستقلة وبعضها البعض بنماذج اختبار الفروض 
للتؤكٌد  VIFقٌام الباحث بقٌاس معامل إلى بالإضافة الخطً بٌن تلك المتغٌرات. عن مشكلة الازدواج 

 على عدم تواجد أٌاً من مشاكل الازدواج الخطً.

 

 (: مصفوفة ارتباط بٌرسون 2-7جدول رقم )

 Variable IR 
S&P 

Disc 
AT CS 

Log 

size 
TR Lev 

IR 

Pearson 

Correlation 
1 .011

**
 -.461

**
 .380

**
 .724

**
 .651

**
 .028 

Sig. (2-tailed)   .000 .000 .000 .000 .000 .535 

N 455 455 455 455 455 455 455 

S&P 

Disc 

Pearson 

Correlation 
.011

**
 1 .369

**
 .297

**
 .622

**
 .615

**
 -.003 

Sig. (2-tailed) .000   .000 .000 .000 .000 .942 

N 455 455 455 455 455 455 455 
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 230)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 Variable IR 
S&P 

Disc 
AT CS 

Log 

size 
TR Lev 

AT 

Pearson 

Correlation 
-.461

**
 .369

**
 1 .305

**
 .382

**
 .323

**
 .030 

Sig. (2-tailed) .000 .000   .000 .000 .000 .506 

N 455 455 455 455 455 455 455 

CS 

Pearson 

Correlation 
.380

**
 .297

**
 .305

**
 1 .041

**
 .071

**
 -.019 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000   .000 .000 .670 

N 455 455 455 455 455 455 455 

Log 

size 

Pearson 

Correlation 
.724

**
 .622

**
 .382

**
 .041

**
 1 .073

**
 .005 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000   0.000 .906 

N 455 455 455 455 455 455 455 

TR 

Pearson 

Correlation 
.651

**
 .615

**
 .323

**
 .071

**
 .073

**
 1 -.015 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 0.000   .749 

N 455 455 455 455 455 455 455 

Lev 

Pearson 

Correlation 
.028 -.003 .030 -.019 .005 -.015 1 

Sig. (2-tailed) .535 .942 .506 .670 .906 .749   

N 455 455 455 455 455 455 455 

( عدم وجود علاقة معنوٌة بٌن 4-8المدرجة بالجدول )رتباط الاوٌتضح لدى الباحث من معاملات 
، وهو ما 1.8حٌث أنه لا ٌوجد معامل ارتباط أعلى من  ،التابعة للدراسةأو  أٌاً من المتغٌرات المستقلة

 للدراسة بشكل مبدئً. الإحصائٌةصحة الفروض إلى  ٌشٌر

ً الإلزامالخاص بالدوران  ATقل وعلاوة على ذلك ٌتبٌن وجود علاقة طردٌة بٌن المتغٌر المست
وجود إلى بالإضافة المحاسبً، الإفصاح الخاص بجودة  S&P Discللمراجع الخارجً والمتغٌر التابع 
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 231)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

. أي أن، زٌادة الاقتراضالخاص بتكلفة  IRوالمتغٌر التابع  ATعلاقة عكسٌة بٌن المتغٌر المستقل 
الإفصاح وزٌادة جودة  الاقتراضكلفة تدنٌة تإلى  ممارسات دوران المراجع الخارجً ستإدي

 المحاسبً، ولا ٌمكن التسلٌم بصحة هذه النتٌجة المبدئٌة حتى ٌتم اختبار الفروض.

 للدراسة: الإحصائٌةنتائج اختبارات الفروض  -ثالثاا 

  الأول للدراسة:الإحصائً نتائج اختبار الفرض 

جودة  )كمتغٌر مستقل( علىارجً دوران المراجع الخالفرض الأول بتحلٌل أثر ممارسات ٌتنبؤ 
. وبالتالً، لتحلٌل هذه العلاقة قام )كمتغٌر تابع( مؤشر استاندرد آند بورزاستخدام المحاسبً بالإفصاح 

الأول للدراسة، واعتماداً الإحصائً ( لاختبار الفرض 0الباحث بتشغٌل نموذج اختبار الفرض رقم )
وٌة العلاقة واتجاهات وقٌم معاملات المتغٌرات على تحدٌد طبٌعة العلاقة من خلال مستوى معن

( على 2-8النتائج المعروضة بالجدول رقم )إلى  ( تم التوصل0ختبار الفرض رقم )إالمدرجة بنموذج 
 النحو التالً:

 الأول للدراسةالإحصائً ختبار الفرض إ(: نتٌجة 3-7جدول رقم )

Variable 
Dependent Variable: S&P Disc 

Coef. t-stat. Sig. VIF 

Constant -0.24 -2.56 0.00   

AT 0.04 3.98 0.00 1.01 

TR 0.00 -0.17 0.87 1.00 

Lev 0.00 -0.38 0.71 1.00 

CS 0.00 -0.87 0.39 1.01 

Log size 0.00 0.74 0.46 1.00 

industry dummies Included 

year dummies Included 

N  455     

Adj. R2  37.80%     
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 232)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

النسبً بالقوة التفسٌرٌة الارتفاع ( 2-8ٌتبٌن للباحث من خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )
أن المتغٌرات المستقلة الموجودة بنموذج اختبار الفرض إلى  %، وهو ما ٌشٌر29.8للنموذج حٌث تبلغ 

%، 29.8بنسبة  المحاسبًالإفصاح ( للدراسة ٌمكنها تفسٌر التباٌن الكلً فً جودة 0رقم )الإحصائً 
 ,Jenkins & Velury, 2018; Kaplan & Mauldin)وهو ما ٌتفق مع نظٌره بالعدٌد من الدراسات

2018; Jeff, et al., 2015) على التوالً. وبالتالً، فان  %50.0%، 28.5%، 26.4 حٌث ٌبلغ

 ٌه.( ٌمكنه تفسٌر العلاقة بكفاءة بٌن المتغٌرات الداخلة ف0نموذج اختبار الفرض رقم )

( ٌتبٌن للباحث 0رقم )الإحصائً معنوٌة المعاملات المدرجة بنموذج اختبار الفرض إلى  وبالنظر
 وهو ما ٌشٌر ،موجبةإشارة الخاص بدوران المراجع الخارجً وٌحمل  ATمعنوٌة المتغٌر المستقل 

رتفاع االمحاسبً. أي أن، الإفصاح وجود علاقة طردٌة بٌن دوران المراجع الخارجً وجودة إلى 
المحاسبً وهو ما ٌتفق الإفصاح جودة ارتفاع إلى  مستوى ممارسات الدوران للمراجع الخارجً سٌإدي

 ,Jenkins & Velury, 2018; Kaplan & Mauldin, 2018; Jeff)مع نتائج العدٌد من الدراسات

et al., 2015)ًوالجدٌر بالذكر أن الباحث لم ٌواجه أي مشاكل تتعلق بالازدواج الخط . 
(Multicollinearity)  حٌث أن أقصى قٌمة لمعامل تضخم التباٌن(Variance Inflation Factor) 

 .(VIF = 1.01)تبلغ 

الإفصاح وتؤسٌساً على ذلك، ٌمكن بناء نموذج التنبإ بالأثر على المتغٌر التابع الخاص بجودة 
الخارجً والمتغٌرات الحاكمة  للمراجعً الإلزاممن خلال معرفة المتغٌر المستقل الدوران  ،المحاسبً

 الأخرى من خلال النموذج التالً: 

S&P Disc = -0.24 + 0.04 AT + 0.00 TR + 0.00 Lev + 0.00 CS + 0.00 Log Size + ε.     

وتأسٌساا على تلك النتائج، ٌمكن للباحث رفض الفرض العدم الأول للدراسة وقبول الفرض 
 البدٌل على النحو التالً:

الإفصاح للمراجع الخارجً على جودة ً الإلزامثٌر طردي معنوي للدوران "ٌوجد تأ
 المحاسبً".

 

  الثانً للدراسة:الإحصائً نتائج اختبار الفرض 

بتحلٌل أثر ممارسات دوران المراجع الخارجً )كمتغٌر مستقل( على تكلفة  الثانًالفرض ٌتنبؤ 
قة قام الباحث بتشغٌل نموذج اختبار الفرض رقم وبالتالً، لتحلٌل هذه العلا )كمتغٌر تابع(. الاقتراض

الثانً للدراسة، واعتماداً على تحدٌد طبٌعة العلاقة من خلال مستوى الإحصائً ( لاختبار الفرض 4)
( تم 4معنوٌة العلاقة واتجاهات وقٌم معاملات المتغٌرات المدرجة بنموذج اختبار الفرض رقم )

 ( على النحو التالً:5-8رقم ) النتائج المعروضة بالجدولإلى  التوصل
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 233)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 

 الثانً للدراسةالإحصائً (: نتٌجة اختبار الفرض 4-7جدول رقم )

Variable 
Dependent Variable: IR 

Coef. t-stat. Sig. VIF 

Constant -0.78 -1.34 0.00   

AT -0.53 -5.02 0.00 6.12 

TR 0.07 1.15 0.00 1.22 

Lev 0.00 1.32 0.02 1.01 

CS 0.00 -1.19 0.23 1.00 

Log size 0.00 0.58 0.56 1.01 

industry dummies Included 

year dummies Included 

N  455     

Adj. R2  39.00%     

 

النسبً بالقوة التفسٌرٌة الارتفاع ( 5-8ٌتبٌن للباحث من خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )
أن المتغٌرات المستقلة الموجودة بنموذج اختبار الفرض إلى  ٌر%، وهو ما ٌش22للنموذج حٌث تبلغ 

%، وهو ما ٌتفق 22بنسبة  الاقتراض( للدراسة ٌمكنها تفسٌر التباٌن الكلً فً تكلفة 4رقم )الإحصائً 
 ,.Litt, et al., 2014; Ernst & Young, 2013; Firth, et al)الدراساتمع نظٌره بالعدٌد من 

على التوالً. وبالتالً، فان نموذج اختبار الفرض رقم  %22%، 54%، 51.0 ٌبلغ حٌث  (2012
 ( ٌمكنه تفسٌر العلاقة بكفاءة بٌن المتغٌرات الداخلة فٌه.4)

( ٌتبٌن للباحث 4رقم )الإحصائً معنوٌة المعاملات المدرجة بنموذج اختبار الفرض إلى  وبالنظر
إلى  سالبة وهو ما ٌشٌرإشارة خارجً وٌحمل الخاص بدوران المراجع ال ATمعنوٌة المتغٌر المستقل 

مستوى ممارسات ارتفاع . أي أن، الاقتراضوجود علاقة عكسٌة بٌن دوران المراجع الخارجً وتكلفة 
وهو ما ٌتفق مع نتائج العدٌد من  الاقتراضتكلفة انخفاض إلى  الدوران للمراجع الخارجً سٌإدي

. والجدٌر بالذكر (Litt, et al., 2014; Ernst & Young, 2013; Firth, et al., 2012) الدراسات
حٌث أن أقصى قٌمة  (Multicollinearity)أن الباحث لم ٌواجه أي مشاكل تتعلق بالازدواج الخطً 

 .(VIF = 6.12)تبلغ  (Variance Inflation Factor)لمعامل تضخم التباٌن 
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 234)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 ،الاقتراضتكلفة تغٌر التابع الخاص بوتؤسٌساً على ذلك، ٌمكن بناء نموذج التنبإ بالأثر على الم
للمراجع الخارجً والمتغٌرات الحاكمة الأخرى من ً الإلزاممن خلال معرفة المتغٌر المستقل الدوران 

 خلال النموذج التالً: 

IR = -0.78 - 0.53 AT + 0.07 TR + 0.00 Lev + 0.00 CS + 0.00 Log Size + ε.     

للدراسة وقبول الفرض البدٌل على  الثانًللباحث رفض الفرض العدم  وتأسٌساا على تلك النتائج، ٌمكن
 النحو التالً:

 ".الاقتراضتكلفة للمراجع الخارجً على ً الإلزاممعنوي للدوران  عكسً"ٌوجد تأثٌر 

  للدراسة: الثالثالإحصائً نتائج اختبار الفرض 

 معدل( على العلاقة بٌن المحاسبً )كمتغٌرالإفصاح جودة  بتحلٌل أثر الثالثالفرض ٌتنبؤ 
وبالتالً،  )كمتغٌر تابع(. الاقتراضتكلفة وممارسات دوران المراجع الخارجً )كمتغٌر مستقل( 

 الثالثالإحصائً ( لاختبار الفرض 2لتحلٌل هذه العلاقة قام الباحث بتشغٌل نموذج اختبار الفرض رقم )
توى معنوٌة العلاقة واتجاهات وقٌم معاملات للدراسة، واعتماداً على تحدٌد طبٌعة العلاقة من خلال مس

النتائج المعروضة بالجدول رقم إلى  تم التوصل ،(2المتغٌرات المدرجة بنموذج اختبار الفرض رقم )
 ( على النحو التالً:8-4)
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٢٠٢٠ الجزء الثاني -العاشر العدد  -المجلد السادس  ( 235)   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

النسبً بالقوة التفسٌرٌة الارتفاع ( 4-8ٌتبٌن للباحث من خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )
أن المتغٌرات المستقلة الموجودة بنموذج اختبار إلى  %، وهو ما ٌشٌر45.02للنموذج حٌث تبلغ 

%، 45.02بنسبة  الاقتراضا تفسٌر التباٌن الكلً فً تكلفة ( للدراسة ٌمكنه2رقم )الإحصائً الفرض 
 ,.Jenkins & Velury, 2018; Johnson, et al)وهو ما ٌتفق مع نظٌره بالعدٌد من الدراسات 

2018; Kaplan & Mauldin, 2018) على التوالً.  %58.4%، 40.4%، 56.2 حٌث ٌبلغ

 تفسٌر العلاقة بكفاءة بٌن المتغٌرات الداخلة فٌه.( ٌمكنه 2ن نموذج اختبار الفرض رقم )إوبالتالً، ف

( ٌتبٌن للباحث 2رقم )الإحصائً معنوٌة المعاملات المدرجة بنموذج اختبار الفرض إلى  وبالنظر
 AT*S&P Discوالمتغٌر المعدل الخاص بدوران المراجع الخارجً  ATمعنوٌة المتغٌر المستقل 

المحاسبً وكلاهما الإفصاح للمراجع الخارجً وجودة ً لإلزاماالدوران الخاص بالعلاقة التفاعلٌة بٌن 
دوران المراجع  العلاقة التفاعلٌة لكلٍ من وجود علاقة عكسٌة بٌنإلى  وهو ما ٌشٌر ،سالبةإشارة ٌحمل 

مستوى ممارسات الدوران ارتفاع . أي أن، الاقتراضوتكلفة  المحاسبًالإفصاح وجودة  الخارجً
وهو  الاقتراضتكلفة انخفاض إلى  سٌإدي المحاسبًالإفصاح جودة ارتفاع فً ظل  للمراجع الخارجً

 ;Jenkins & Velury, 2018; Johnson, et al., 2018)ما ٌتفق مع نتائج العدٌد من الدراسات

Kaplan & Mauldin, 2018) والجدٌر بالذكر أن الباحث لم ٌواجه أي مشاكل تتعلق بالازدواج .
 Variance Inflation)حٌث أن أقصى قٌمة لمعامل تضخم التباٌن  (Multicollinearity)الخطً 

Factor)  تبلغ(VIF = 6.12). 

من  الاقتراضوتؤسٌساً على ذلك، ٌمكن بناء نموذج التنبإ بالأثر على المتغٌر التابع الخاص بتكلفة 
الإفصاح وجودة  رجًللمراجع الخاً الإلزامالدوران  العلاقة التفاعلٌة بٌن خلال معرفة المتغٌر المستقل

 والمتغٌرات الحاكمة الأخرى من خلال النموذج التالً:  المحاسبً

IR = -0.78 - 0.01 AT- 0.51 AT*S&P Disc + 0.07 TR + 0.00 Lev + 0.00 CS 

+ 0.00 Log Size + ε.     

للدراسة وقبول الفرض  الثالثوتأسٌساا على تلك النتائج، ٌمكن للباحث رفض الفرض العدم 
 بدٌل على النحو التالً:ال

ً الإلزاملدوران ا لجودة الإفصاح المحاسبً على العلاقة بٌن"ٌوجد تأثٌر عكسً معنوي 
 ".الاقتراضتكلفة و للمراجع الخارجً

 

 المقترحة:: النتائج والتوصٌات ومجالات البحث 7-7

غٌر مستقل( مما للمراجع الخارجً )كمتالإلزامً هدفت الدراسة إلى تحلٌل العلاقة بٌن الدوران 
لى إمما ٌإدي  ،ٌنعكس بدوره على تحسٌن استقلالٌة المراجع الخارجً وتعزٌز نزعة الشك المهنً لدٌه

تعزٌز ثقة المستخدم إلى  مما ٌإدي ،وتعزٌز البٌئة المعلوماتٌة الإفصاحزٌادة الاهتمام بتحسٌن مستوى 
ة الاقتراض )كمتغٌرات تابعة(، وذلك الخارجً للقوائم المالٌة فً معلوماتها ومن ثم انخفاض تكلف

، وقد تم 4102-4105مشاهدة تغطً السلسة الزمنٌة من عام  544بالتطبٌق على عٌنة مكونة من 
للمراجع الإلزامً تناول البحث من خلال استعراض وجهات النظر المإٌدة والمعارضة للدوران 
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الإلزامً لدول من تطبٌق الدوران التعرف على موقف الهٌئات المهنٌة واإلى  ضافةالخارجً، بالإ
للمراجع الخارجً الإلزامً للمراجع الخارجً، وأخٌراً استعراض طبٌعة العلاقة بٌن تطبٌق الدوران 

 المحاسبً وتكلفة الاقتراض. الإفصاحوكلٍ من جودة 

للمراجع الخارجً )كمتغٌر مستقل( وكلً من جودة الإلزامً ولغرض اختبار العلاقة بٌن الدوران 
المحاسبً وتكلفة الاقتراض )كمتغٌرات تابعة(، توصل الباحث إلى أن ارتفاع مستوى  فصاحالإ

 الإفصاحللمراجع الخارجً سٌإدي إلى ارتفاع مستوى جودة الإلزامً ممارسات تطبٌق الدوران 
 المحاسبً وتدنٌة تكلفة الاقتراض.

تعزٌز إلى  الخارجً سٌإديللمراجع الإلزامً وتشٌر نتائج تلك الدراسة أن ممارسات الدوران 
المراجع  وحرص تدقٌقإلى  مما ٌإدي ،الاستقلال وتقوٌة نزعة الشك المهنً لدى المراجع الخارجً

وتعزٌز البٌئة المعلوماتٌة للمستخدم الخارجً للقوائم المالٌة المحاسبً  الإفصاحعلى تحسٌن مستوٌات 
 تخفٌض تكلفة الاقتراض.إلى  مما ٌإدي

 

ٌتضح لدى الباحث مجموعة من الرؤى التً  ،نتائج السابق عرضهاوانطلاقاا من ال
ٌمكن تسلٌط الضوء علٌها لتصبح بمثابة توصٌات للعدٌد من الأطراف ذوي المصلحة 

 على النحو التالً:

 

  تباع ما جاءت به هٌئة سوق المال الأمرٌكٌة إٌنبغً على هٌئة سوق الأوراق المالٌة المصري
 .سنوات 4للمراجع الخارجً بما ٌبلغ الإلزامً دوران من تؤٌٌد الحد الأقصى لل

 للمراجع  الإلزامًتحلٌل أثر الدوران  باحثٌن المزٌد من البحث فًٌنبغً على الكتاب وال
الخارجً على بقٌة مخرجات القوائم المالٌة ولعل أهمها من وجهة نظر الباحث مستوى 

 ظ المحاسبً وغٌر ذلك.الاستحقاقات، ومعدلات السٌولة، وربحٌة الأسهم والتحف

  لزامإببما ٌسمح ٌنبغً على الهٌئات المهنٌة المهتمة بمعاٌٌر المراجعة تطوٌر تلك المعاٌٌر 
 .للمراجع الخارجًالإلزامً الشركات المدرجة فً السوق المصري بالدوران 

 

وٌرى الباحث أن البحوث المحاسبٌة المستقبلٌة ٌجب أن تتجه نحو المجالات 
 الآتٌة:

 للمراجع الخارجً على تركز سوق المراجعةالإلزامً أثر الدوران  تحلٌل. 

  للمراجع الخارجً فً تحسٌن قابلٌة القوائم المالٌة الإلزامً الدوران التعرف على دور
 .للمقارنة

  للمراجع الخارجً على مستوى الشك المهنً.الإلزامً ممارسات الدوران تحلٌل دور 

 سوق المراجعة.النظٌر فً  سٌاسة فحصاجع الخارجً على تحلٌل أثر الدوران الإلزامً للمر 
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