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 دساعخ أثش الإفصبذ انًسبعجٍ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ 

  انًصشَخ انًغبهًخ عهً خصبئص انششكبد

 خدساعخ اخزجبسَ

 دكزىسح

 دعـــبء أزًذ ععُذ فـــبسط ثــشَـك

 ثوعْ أُؾبظجخ ٓدزض

 اُصهبش٣ن عبٓؼخ ــ اُزغبزح ٤ًِخ

 ًهخصان

 ػرٖ الإكظربػ أصرس ٝاخزجبز دزاظخ ك٢ اُؾب٢ُ اُجؾش ك٢ اُسئ٤ع٢ اُٜدف زٔض٣َ

 ؛ أُظرس٣خ أُعربٛٔخ اُشرسًبد خظبئض ػ٠ِ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ أٗشطخ

 ،2014 ،2013) اُلزررسح ٓررداز ػِرر٠ ٓظررس٣خ ٓعرربٛٔخ شررسًخ (50) ػ٤٘ررخػِرر٠  ٝذُرري

 كررسٝع لاخزجرربز أُزؼرردد ؾرردازالاٗ ظررِٞةأ اُجبؽضررخ   ٝرعررزمدّ اُزررٞا٢ُ، ػِرر٠ (2015

 ُِٔعرررئ٤ُٞخ أثؼررربد أزثؼرررخ ػِررر٠ ٣ؾزررر١ٞ ثٔئشرررس أُعرررزوَ أُزـ٤رررس ه٤ررربض ٝررررْ ،اُجؾرررش

 ُمظرربئض ٓوررب٤٣ط صلاصررخ بظررزمداّٝث ، ث٘ررد( 45) الأثؼرربد رِرري رشررَٔٝ،  الاعزٔبػ٤ررخ

 ٝأزثؼرخ ،(أُربٍ زأض رٌِلرخ ، اُشرسًخ ه٤ٔرخاُعرٞه٢  الأداء  أُب٢ُ، الأداء)  اُشسًبد

 .(أُساعؼخ ٌٓزت ؽغْ ،اُ٘ٔٞ ٓؼدٍ ،أُد٤ٗٞ٣خ ٗعجخ ،اُشسًخ ؽغْ) بثطخػ ٓزـ٤ساد

الإعٔب٢ُ  ػ٠ِ أُعزٟٞإٔ أُعبٛٔبد الاعزٔبػ٤خ  :٠ُاٝأشبزد ٗزبئظ اُجؾش  

، رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، ٝرٌِلخ ، ه٤ٔخ اُشسًخُٜب أصس ا٣غبث٢ ػ٠ِ ًَ ٖٓ الأداء أُب٢ُ

ٝػ٠ِ ٓعزٟٞ ث٘ٞد الإكظبػ الاهزساع، ٝأصس ظبُت ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ، 

ُلإكظبػ ػٖ اُؼَٔ ظبُت كبٗٚ ٣ٞعد أصس  )أُغزٔغ، اُج٤ئخ، اُؼب٤ِٖٓ، أُ٘زظ/ اُؼٔلاء(

أصس ٓٞعت ػ٠ِ رٌِلخ ؽوٞم رٌِلخ الاهزساع، ، الأداء أُب٢ًَُ ٖٓ الاعزٔبػ٢ ػ٠ِ 

ه٤ٔخ  ٣ٞعد أصس ظبُت ُلإكظبػ ػٖ اُؼب٤ِٖٓ ػ٠ِ ًَ ٖٓا٤ٌُِٔخ، رٌِلخ زأض أُبٍ، 

أصس ظبُت ُلإكظبػ ، ، رٌِلخ زأض أُبٍ، رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، رٌِلخ الاهزساعاُشسًخ

ُٔعزٟٞ الإكظبػ ػٖ  ظبُت أخ٤ساً ٣ٞعد أصسػٖ أُ٘زظ ػ٠ِ رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ كوؾ، 
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 ، ٝػدّ ٝعٞد أصس ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ.ه٤ٔخ اُشسًخػ٠ِ ؼَٔ اُج٤ئ٢ اُ

، خظرربئض ُٔؾبظررج٢ ػررٖ أُعررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررخالإكظرربػ ا:  انًصططحهسبد ااعبعططُخ

لرخ ؽورٞم ا٤ٌُِٔرخ، رٌِلرخ ، رٌِلرخ زأض أُربٍ، رٌِ، ه٤ٔخ اُشسًخاُشسًبد، الأداء أُب٢ُ

 الاهزساع.

Study the Impact of Accounting Disclosure on Social 

Responsibility on the Characteristics of Egyptian Listed 

Companies 

 An Empirical Study  

Abstract  

The main objective of the current research is to study and 

test the effect of disclosure of CSR activities on the 

characteristics of Egyptian Listed companies, on a sample (50) 

Egyptian Listed companies over the period (2013, 2014, 2015) 

respectively, and I employ on the multiple regression method to 

examine hypotheses Research, and the independent variable was 

measured by an index that contains four groups of social 

responsibility and those groups include 45 items, and using three 

measures of corporate characteristics (financial performance, 

market performance, "company value", cost of capital), (4) 

control variables (firm size, financial leverage, growth rate, audit 

office size). 

The results of the research indicated: The social 

contributions at the total level have a positive impact on the 

financial performance, the firm value, the cost of equity, the cost 

of debt, and a negative impact on the cost of capital, and on the 
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level of disclosure items (society, environment, employees, 

product / Customers), there is a negative impact of the disclosure 

of social on the financial performance, the cost of debt, a positive 

effect on the cost of equity, the cost of capital, there is a negative 

impact of the disclosure of employees on the firm value, the cost 

of capital, the cost of equity, cost of debt, a negative impact of 

product disclosure on the cost of equity only. Finally, there is a 

negative impact of the level of disclosure of environmental on the 

firm value, and there is no impact on the financial performance. 

Key words: accounting disclosure for social responsibility, 

corporate characteristics, financial performance, firm value, cost 

of capital, cost of equity capital, cost of debt capital. 

 :انجسث ويشكهخ يمذيخ

 ُٔٞاعٜخ أُبػ٢ اُوسٕ ٖٓ اُضب٢ٗ اُ٘ظق ٓ٘ر الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ظٜسد

ب ٗبُذ ٝهد ،الاهزظبد٣خ اُؾ٤بح ك٢ اُزـ٤٤ساد ًٓ  الاهزظبد ػِٔبء جَه   ٖٓ ًج٤سًا اٛزٔب

 أؽد رٔضَ الاعزٔبػ٤خ الأثؼبد إٔ ا٠ُ ٣ؼٞد أُزصا٣د الاٛزٔبّ ٛرا ُٝؼَ ٝاُجبؽض٤ٖ،

 .اُوسازاد ارمبذ ػ٘د الاػزجبز ك٢ أخرٛب ٣زْ اُز٢ اُغٞاٗت

 أُ٘شآد رو٤٤ْ ٣ؼد ُْ ؽ٤ش الاعزٔبػ٤خ؛ أُعئ٤ُٞخ ثؤ٤ٔٛخ أُ٘شآد ٝػ٢ رصا٣د ُود

 ٓساًصٛب ػ٠ِ ظٔؼزٜب ث٘بء ك٢ رؼزٔد أُ٘شآد رِي رؼد ُْٝ كؾعت، زثؾ٤زٜب ػ٠ِ ٣ؼزٔد

 الاهزظبد١، اُ٘ٔٞ) أُعزدآخ ُِز٤ٔ٘خ اُضلاصخ الأػلاع ٓساػبح ػسٝزح ثَ ؛كوؾ ٤خأُبُ

 .أُغزٔغ ػٖ ٓؼصُٝخ ؿ٤س أُ٘شآد إٔ: ثٔؼ٠٘ ؛(اُج٤ئخ ؽٔب٣خ الاعزٔبػ٢، اُزودّ

شسًخ  كبٕ ٝثبُزب٢ُ ِٜٔب ك٢ ؽسح رؼد ُْاُ عئ٤ُٞخ رؾ  رؼد ُْ ؽ٤ش الاعزٔبػ٤خ؛ أُ

٤ُخ بٔػ٤خ أُعئٞ م٤س٣خ، الأػٔبٍ ػ٠ِ روزظس ُِٔ٘شآد الاعز ً  أطجؾذ ثَ اُ  ؼ٤ٚزرو اُزصآب

٤ُخ ؼزجسٝر ٝالأػساف، ٝاُوٞا٤ٖٗ اُزشس٣ؼبد بٔػ٤خ أُعئٞ  الأػساز ٖٓ زمل٤قُِ ٝظ٤ِخ الاعز
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ٔٔبزظبد رعججٜب اُز٢ مبؽئخ الاهزظبد٣خ اُ ٤ٔخ ػ٠ِ اُعِج٤خ اٝلاٗؼٌبظبد اُ خ اُز٘  .أُعزدآ

 الأػٔبٍ ٓ٘شآد ٖٓ اٌُض٤س رج٢٘ ا٠ُ الاعزٔبػ٤خ ثبُٔعئ٤ُٞخ الاٛزٔبّ أدٟ ٝهد

 ٓؼٜب أُزؼب٤ِٖٓ ُدٟ ٜبٝطٞزر ظٔؼزٜب ػ٠ِ ُِؾلبظ جبدئٜب؛ٝٓ الاعزٔبػ٤خ ُِٔعئ٤ُٞخ

 أُ٘شآد اظزسار٤غ٤خ ٖٓ عصء أطجؾذ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ إٔ: ثٔؼ٠٘ ؛ٝأُغزٔغ

 ٣لسع الاعزٔبػ٤خ ُِٔعئ٤ُٞخ أُ٘شآد زج٢٘ك أُؾ٤طخ، ٝاُج٤ئخ أُغزٔغ ٓغ ُِزلبػَ

 الاعزٔبػ٤خ ٝأُ٘بكغ اُزٌب٤ُق ُو٤بض الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ أُؾبظجخ اظزمداّ ػ٤ِٜب

  .أُب٤ُخ اُوٞائْ ك٢ ػٜ٘ب ٝالإكظبػ أٗشطزٜب، ٓمزِق ػٖ اُ٘برغخ

 ٢ك ٓؾٞز١ دٝز ُٚ الاعزٔبػ٢ اُجؼد إٔ اُؼبُْ ك٢ اُزغبزة ٖٓ اُؼد٣د أصجزذ ُٝود

 ثبلأٛداف الاٛزٔبّ ٠ِػ روزظس اُز٢ اُع٤بظبد إٔ اػزجبز ػ٠ِ ،أُئظعبد ظ٤بظبد زظْ

 أُ٘شؤح ػ٠ِ ظِج٤خ اٗؼٌبظبد ػٜ٘ب ٣زسرت هد ؿ٤سٛب، دٕٝ اُسثؼ رؼظ٤ْ ٓضَ ؛الاهزظبد٣خ

 .ٓخأُعزدا اُز٤ٔ٘خ ٓع٤سح ٣ؼسهَ اُر١ اُعِج٢ الأصس ُٜب ٣ٌٕٞ هد ثَ ،ًٌَ ٝأُغزٔغ

 ٓغ ُِزٞطَ الأظبظ٤خ الأداٙ ثٔضبثخ ٣ؼد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٕا

 اُس٤ًصح ٣ٔضَ كٜٞ ُرُي ؛ُِٔ٘شؤح الاعزٔبػ٤خ الأٗشطخ ثمظٞص أُظبُؼ طؾبةأ

 Golob) اُشسػ٤خ ُزؾو٤ن داحأ ٣ؼد ًٔب ٓزجبدٍ، ْكٜ ُمِن ه٣ٞخ ػلاهبد ُج٘بء الأظبظ٤خ

& Bartlett, 2007.) 

 دازحالإ ٝكربء ٓجربدٟ ؽردأ ُِشرسًبد الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ ػٖ كظبػالإ ٣ٝؼزجس

 ُِٔغزٔرررغ أُعرررزدآخ اُز٤ٔ٘رررخ رؾو٤رررن اُررر٠ ٣رررئد١ ٓٔرررب ؛الاعزٔبػ٤رررخ ٤ُٞبرٜبثٔعرررئ اُؼ٤ِرررب

 (.2014 اثسا٤ْٛ،) لاهزظبداٝ

 ُرررردٟ الاعزٔبػ٤ررررخ ٤ُٞخأُعررررئ ٓٔبزظرررربد ػررررٖ كظرررربػثبلإ ٛزٔرررربّالا شاد ُوررررد

 عزٔبػ٤رخالا ٤ُٞخأُعرئ ٗشرطخثؤ أُزؼِورخ ُِٔؼِٞٓربد ٖأُعزضٔس٣ ؽبعخ ٗز٤غخ ؛اُشسًبد

 طرؾ٤ؼ ثشرٌَ الاظزضٔبز٣خ اُوسازاد ارمبذ ػ٠ِ رعبػدْٛ ُز٢ٝا، اُشسًخ رٔبزظٜب اُز٢

(Grahover,2014.) 

 ٝدٝاكررغ الاعزٔبػ٤ررخ، ُٔعررئ٤ُٞزٜب أُ٘شررآد روجررَ ٝأ٤ٔٛررخ دٝاكررغ رظٜررس ذُرري ٝٓررٖ

 أُ٘شررآد ه٤رربّ إٔ اُررجؼغ ٣ررسٟ أٗررٚ اُرر٠ ثبلإػرربكخ الاعزٔبػ٤ررخ، الأٗشررطخ ػررٖ الإكظرربػ

 ا٤ٌُِررخ اُزٌررب٤ُق ٓررٖ رسكررغ اػرربك٤خ رٌررب٤ُق :ػ٤ِررٚ ٣زسرررت ؛الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ثٔزطِجرربد
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 أُعررئ٤ُٞخ اُرر٠ ٣٘ظررس ٓررٖ ٝٛ٘رربى أُب٤ُررخ، ٌٝٓبظررجٜب أزثبؽٜررب ٓررٖ رملررغ ٝهررد ُِٔ٘شررؤح،

 ٓررٖ أٜٗررب ػِرر٠ أُررب٢ُ الأداء كرر٢ رررئصس اُزرر٢ الإػرربك٤خ رٌب٤ُلٜررب ٓررٖ اُررسؿْ ػِرر٠ الاعزٔبػ٤ررخ

 ش٣ربدح كر٢ رعربْٛ أٜٗرب ًٔرب ٝرؾل٤صٛرب، اُجشرس٣خ أُرٞازد أداء رؾعر٤ٖ كر٢ رعرْٜ اُز٢ ا٤ُ٥بد

 اُعرٞه٤خ اُؾظرخ ػِر٠ اُؾلربظ ٣ؼرٖٔ ٓرب أُ٘شرؤح رغربٙ ٝأُزؼرب٤ِٖٓ أُعرز٤ٌِٜٖ ُردٟ اُٞلاء

 .اُ٘شبؽ ٖٓ أُعزٜدكخ الأزثبػ زكغ ك٢ ٣عْٜ بٔٓ اٗزبع٤زٜب ش٣بدح صْ ٖٝٓ ٝش٣بدرٜب،

 ؽ٤رش ٖٓ ؛الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ دزاظخ ػسٝزح ظٜسد كود ظجن ٓٔب

 .أُبٍ زأض ٝرٌِلخ عٞه٢ٝاُ أُب٢ُ ثبلأداء خٓوبظ اُشسًبد خظبئض ػ٠ِ ٝأصسٙ أُعزٟٞ

 :اُزب٤ُخ اُزعبإلاد ك٢ اُجؾش ٓشٌِخ ط٤بؿخ ٣ٌٖٔ ؛ظجن ٓب خلاٍ ٖٝٓ

 ؟ُشسًبدا خظبئض ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖأُؾبظج٢  لإكظبػا أصس ٛٞ ٓب  

 ؟ ُِشسًبد ٔب٢ُاُ الأداء ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ أصس ٛٞ ٓب 

 ؟   ه٤ٔخ اُشسًخ اُعٞه٢ الأداء ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ أصس ٛٞ ٓب 

 ؟ ُِشسًبد أُبٍ زأض رٌِلخ ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ أصس ٛٞ ٓب 

 :انجسث هذف

 أصررس ٝاخزجرربز دزاظررخ كرر٢ اُسئ٤عرر٢ اُٜرردف ٣زٔضررَ اُجؾررش؛ ٓشررٌِخ ػررٞء كرر٢

 اُشرررسًبد خظررربئض ػِررر٠ الاعزٔبػ٤رررخ أُعرررئ٤ُٞخ طخأٗشررر ػرررٖ أُؾبظرررج٢ الإكظررربػ

 :اُزب٤ُخ اُلسػ٤خ الأٛداف اُٜدف ٛرا ٖٓ شزن٣ٝ ؛أُظس٣خ أُعبٛٔخ

 أُرب٢ُ الأداء ػ٠ِ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ أٗشطخ ػٖ الإكظبػ أصس دزاظخ 

 .ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ٠ػِ بُؼبئدث ٓوبض اُسثؾ٤خ تٗع ك٢ زٔضَأُ

 الأداء ػِررر٠ ُِشرررسًبد الاعزٔبػ٤رررخ أُعرررئ٤ُٞخ أٗشرررطخ ػرررٖ الإكظررربػ أصرررس دزاظرررخ 

 .٤ًٞ رٞثٖ ثو٤بض ٓوبظخ اُشسًخ ه٤ٔخ ك٢ أُزٔضَ عٞه٢اُ

 زأض رٌِلرخ ػِر٠ ُِشرسًبد الاعزٔبػ٤رخ أُعرئ٤ُٞخ طخأٗشر ػٖ الإكظبػ أصس دزاظخ 

أُبٍ، ٝالأصس ػ٠ِ ٌٓٞٗبد رٌِلخ زأض  زأض ُزٌِلخ أُسعؼ بُٔزٞظؾث ٓوبظخ أُبٍ

 .)رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، رٌِلخ الاهزساع( أُبٍ

 اُزرر٢ الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ شررطخأٗ ُٔؼسكررخ الاٗؾررداز رؾ٤ِررَ :خررلاٍ ٓررٖ ذُرري ٣ٝررزْ

 ػِررر٠ الأٗشرررطخ رِررري ػرررٖ الإكظررربػ أصرررس ٝاخزجررربز اُشرررسًبد، خظررربئض ػِررر٠ ررررئصس
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 .أُظس٣خ أُعبٛٔخ اُشسًبد خظبئض

  :أهًُخ انجسث

 :٢ِ٣ ٓب أٜٛٔب ٖٓ ؛ػٞآَ ػدح ا٠ُ اُجؾش أ٤ٔٛخ رسعغ

 أٗشرطخ ػرٖ الإكظربػ ٝاهرغ ػِر٠ ُِزؼرسف اُلسطرخ اربؽرخ كر٢ اُؾرب٢ُ اُجؾرش ٣عْٜ .1

أُظررس٣خ، ًٔررب  أُعرربٛٔخ اُشررسًبد خظرربئض ػِرر٠ ٝأصررسٙ الاعزٔبػ٤ررخ عررئ٤ُٞخأُ

أٝظرغ ٝأشرَٔ ٓرٖ أُؼِٞٓربد اُزر٢ رعربػدْٛ س ٗز٤غخ اُجؾش ُِٔعزضٔس٣ٖ ٗطبهربً رٞك

 اُشسًبد.ك٢ ارمبذ هسازاد الاظزضٔبز ثٜرٙ 

 إٔ ٣ٌٔرٖ اُزر٢ الاعزٔبػ٤رخ أُعئ٤ُٞخ أٗشطخ ٓغبلاد ك٢ ٝاػؾخ زإ٣خ اُجؾش ٣ودّ .2

 لأٗشرررطخ أُمزِلررخ صررربزثب٥ اُز٘جررئ ػِررر٠ ٣عرربػد ًٔرررب اُشررسًبد، خظررربئض رؾعررٖ

 .اُشسًبد رِي خظبئض ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 أُعرئ٤ُٞخ طخأٗشر ػرٖ ُلإكظربػ ٓز٘بهؼرخ ررؤص٤ساد اُر٠ اُعبثوخ اُدزاظبد رٞطِذ .3

 زر٤ؼر صرْ ٝٓرٖ ٝرٌِلرخ زأض أُربٍ؛ ،الأداء أُرب٢ُ، ٝه٤ٔرخ اُشرسًخ ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ

 .اُعبثوخ اُدزاظبد رِي ٗزبئظ ٓغ ٗزبئغٜب ٓوبزٗخ :اُؾب٤ُخ اُدزاظخ

 أُظرررس١ أُئشرررس اطرررداز ثؼرررد خبطرررخ الاعزٔبػ٤رررخ ثبُٔعرررئ٤ُٞخ الاٛزٔررربّ رصا٣رررد .4

 (.E.S.G) اُشسًبد ُٔعئ٤ُٞخ

عررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررخ أُب٤ُررخ اُرر٠ ػررسٝزح الإكظرربػ ػررٖ أُؽبعررخ ظررٞم الأٝزام  .5

ًؤؽد أٗرٞاع الإكظربػ الاخز٤ربز١، اُرر١ ٣ؼٔرَ ػِر٠ رملر٤غ ػردّ رٔبصرَ ُِشسًبد 

  .أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الإدازح ٝأُعزضٔس٣ٖ

 :انجسث خحخ

 :اُزب٢ُ اُ٘ؾٞ ػ٠ِ اُجؾش خطخ رع٤س لأٛداكٚ؛ٝرؾو٤وبً  اُجؾش، ٓشٌِخ ءػٞ ك٢

 .اُشسًبد خظبئضالإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝ :مغى ااولان

   .اُجؾش كسٝع ٝط٤بؿخ اُعبثوخ اُدزاظبد :انثبٍَ مغىان

 .رظ٤ْٔ اُجؾش :مغى انثبنثان

 .ٝاخزجبز كسٝع اُجؾش رؾ٤َِ اُ٘زبئظ :انمغى انشاثع

 ٝرٞط٤بد اُجؾش. اُجؾش خلاطخ :انخبيظ انمغى
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 انمغى ااول

 انششكبد خصبئصالاخزًبعُخ و الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ

 :يمذيخ

 ٝالإكظربػ الاعزٔبػ٤رخ ُِٔعرئ٤ُٞخ اُ٘ظس١ الإؽبز ػسع ا٠ُ اُوعْ ٛرا ٣ٜدف 

 ٝرؾ٤ِرَ ،(ُٔربٍ زأض رٌِلرخ ،اُشرسًخ ه٤ٔرخ أُرب٢ُ، الأداء) اُشرسًبد ٝخظبئض ػٜ٘ب،

 ٝرٌِلرخ ،اُشرسًخ ه٤ٔرخٝ أُب٢ُ، ٝالأداء الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ اُؼلاهخ

 :اُزب٤ُخ اُ٘وبؽ خلاٍ ٖٓ ٝذُي أُبٍ؛ زأض

 : الإغبس انعبو نلإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ:  أولاا 

 ٣عربْٛ أُغزٔرغ رغربٙ الاعزٔبػ٤خ ثٔعئ٤ُٞزٜب اُشسًبد ه٤بّ إٔ اُدزاظبد أصجزذ 

 ٣رر٘ؼٌط ٓٔررب ؛ًٌررَ ٝأُغزٔررغ أُظرربُؼ أطررؾبة ُرردٟ ٝٓسًصٛررب طررٞزرٜب رؾعرر٤ٖ كرر٢

 ً  .شسًبداُ رِي ٢ػِ ا٣غبث٤ب

 :انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ـ1

 الأثؼررربد أطرررجؾذ ؽ٤رررش ُِشرررسًبد؛ الاعزٔبػ٤رررخ ثبُٔعرررئ٤ُٞخ الاٛزٔررربّ رصا٣رررد 

ً ٜٓٔرر عررصءً  رٔضررَ الاعزٔبػ٤ررخ  الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ٝإٔ اُوررسازاد، ارمرربذ ػ٤ِٔررخ ٓررٖ ب

 ػِرر٠ ٘لوررخأُ اُزٌِلررخ ٣لررٞم اُط٣ٞررَ أُرردٟ ػِرر٠ ػبئررد ُررٚ الأعررَ ؽ٣ٞررَ اظررزضٔبزاً  ؼزجرسر

 الاعزٔبػ٢. اُ٘شبؽ أٝعٚ

 :الاخزًبعُخ انًغئىنُخ يفهىو

 ٝعٜربد ثربخزلاف رمزِرق ُِشرسًبد الاعزٔبػ٤رخ ُِٔعئ٤ُٞخ رؼس٣لبد ػدح رٞعد 

 ٓرخأُٞاء طرٞز ٓرٖ طرٞزح أٜٗرب :اُرجؼغ ٤رسٟك أُعئ٤ُٞخ؛ ٛرٙ شٌَ رؾد٣د ك٢ اُ٘ظس

 زغربٝشر لا أُعرئ٤ُٞخ إٔ :خرسا٥ اُرجؼغ ٣سٟ ث٤٘ٔب ؛اُشسًبد ػ٠ِ اُٞاعجخ الاعزٔبػ٤خ

 ٣ٝساٛرب ؛أُغزٔرغ رغربٙ أُ٘لرسدح ثبزادرٜرب اُشرسًبد ثٜرب رورّٞ اخز٤بز٣رخ ٓجربدزاد ٓغسد

 .ٓغزٔؼٜب اشاء ٝٝاعجبرٜب ثٔعئ٤ُٞبرٜب ُِشسًبد رر٤ًس ثٔضبثخ :آخسٕٝ

ررر ػورررد: ٛررر٠ الاعزٔبػ٤رررخ أُعرررئ٤ُٞخ كررربٕ ذُررري ٝٓرررٖ  ٝاعجررربد ٣ؾررردد ٢٘ٔػ 

 ٓعرزٟٞ ػِر٠ الاهزظربد١ اُ٘شربؽ أصرس رور٤ط ًٔرب أُغزٔرغ، رغربٙ اُشرسًبد ٝٓعئ٤ُٞبد

 .أُعزدآخ اُز٤ٔ٘خ ك٢ ثبُٔعبٛٔخ الاُزصاّ :ثٔؼ٠٘ ٝالاعزٔبػ٤خ؛ الاهزظبد٣خ اُسكب٤ٛخ
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 : الاخزًبعُخ انًغئىنُخ عٍ انًسبعجخ ـ2

 ػرٖ أُؾبظرجخ ػرسٝزح ػ٤ِٜرب ٣لسع ؛ػ٤خالاعزٔب ُِٔعئ٤ُٞخ أُ٘شآد رج٢٘ ٕا

 أٗشرطزٜب ٓمزِرق ػٖ اُ٘برغخ الاعزٔبػ٤خ ٝأُ٘بكغ اُزٌب٤ُق ُو٤بض الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ

 .أُب٤ُخ هٞائٜٔب ٓعزٟٞ ػ٠ِ ػٜ٘ب الإكظبػٝ الاهزظبد٣خ؛

 :الاخزًبعُخ انًغئىنُخ يسبعجخ يفهىو ـأـ

 ؽ٤ررش الاعزٔبػ٤ررخ؛ أُعررئ٤ُٞخ ػررٖ ثبُٔؾبظررجخ اُمبطررخ اُزؼرربز٣ق رؼررددد ُوررد 

 أُرب٢ُ ٝأُسًص الأػٔبٍ ٗز٤غخ رؾد٣د ا٠ُ ٣ٜدف أُؾبظجخ كسٝع ٖٓ كسع ثؤٜٗب :رؼسف

 ك٤رٚ الأخرسٟ ثبُلئربد ررسرجؾ أُغزٔرغ، ٓرٖ عرصء ثبػزجبزٛب اعزٔبػ٢ ٓدخَ ٖٓ ُِٔ٘شؤح

 رِري ٓظربُؼ ثر٤ٖ غ٣غٔر اُرر١ الاعزٔربػ٢ اُؼود هٞاػد ٖٓ ٓعزٔدح رؼبهد٣خ ػلاهخ ػٖٔ

 (.2012 ٓٞظ٠، ،محمد) اُلئبد

 رؤص٤س ثٔؼسكخ رٜزْ أٜٗب ػ٠ِ :ٝالأخلاه٤خ الاعزٔبػ٤خ أُؾبظجخ ٓؼٜد ػسكٜب ًٔب 

 ٣زرؤصسٕٝ أٝ ٣رئصسٕٝ اُرر٣ٖ أُظربُؼ أطؾبة ٓغ اُؼلاهخ ًٝرُي ،أُغزٔغ ػ٠ِ أُ٘شؤح

 (.2008 اُلداؽ،) أُ٘شؤح ثؤٗشطخ

 اُؼ٤ِٔربد أٝ اُظرلوبد ثو٤ربض ٣مرزض ٓؾبظرج٢ ٗظبّ أٜٗب ػ٠ِ :رؼس٣لٜب ٣ٌٖٔٝ 

 :ثٔؼ٘ر٠ ؛ػ٤ِٜرب رزسررت اُزر٢ ا٥صربز ػرٖ ٝالإكظربػ ،ٝأُغزٔرغ أُ٘شرؤح ث٤ٖ رؾدس اُز٢

 .ُِٔ٘شآد الاعزٔبػ٤خ ٝاُلٞائد اُزٌب٤ُق ػٖ ٝالإكظبػ و٤بضاُ

 :الاخزًبعُخ انًغئىنُخ ًسبعجخن انعبو الإغبس ــ ة

 الأٗشرررطخ اؽررربز كررر٢ الاعزٔبػ٤رررخ أُعرررئ٤ُٞخ ُٔؾبظرررجخ اُؼررربّ الإؽررربز ٣زؾررردد 

 ػ٤رخ،الاعزٔب ٓعرئ٤ُٞبرٜب أُ٘شرآد خلاُٜرب ٖٓ ضرٔبز   إٔ ٣ٌٖٔ اُز٢ ُِٔ٘شؤح الاعزٔبػ٤خ

ً ارلبه ٜ٘بىك  ٓب ٓغ ٣زٞاكن ذُي ٝٗغد زئ٤ع٤خ؛ اعزٔبػ٤خ أٗشطخ أزثؼخ ػ٠ِ الأدث٤بد ث٤ٖ ب

 ٤ٓردح،) الأٓس٤ٌ٣رخ أُزؾردح اُٞلا٣ربد كر٢ اُو٤ٓٞرخ أُؾبظرج٤ٖ عٔؼ٤رخ َجره   ٓرٖ ٝػرؼٚ رْ

 :اُزب٢ُ اُ٘ؾٞ ػ٠ِ رٞػ٤ؾٜب ٣ٌٖٔ الأزثؼخ الأشطخ ٝٛرٙ ؛(2005

 (:انعبيهٍُ)  انجششَخ انًىاسد ثزًُُخ انخبصخ ااَشحخ -(1)

 ػربّ؛ ثشرٌَ اُؼرب٤ِٖٓ ٝظرسٝف ٝػرغ رؾع٤ٖ ػ٠ِ رؼَٔ اُز٢ الأٗشطخ رشَٔ 

 ُِؼرب٤ِٖٓ، أُزبؽرخ اُزردز٣ت ثرسآظ اُؼٔرَ، ث٤ئرخ كر٢ ٝاُعلآخ الأٖٓ اػزجبزاد ًٔساػبح
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 اُؾررٞاكص خطررؾ ،اُررٞظ٤ل٢ اُسػررب رؾو٤ررن ظ٤بظرربد ارجرربع ُِؼررب٤ِٖٓ، اُظررؾ٤خ اُسػب٣ررخ

 (.Rahahleh& Shararir, 2008) ُِٔٞظل٤ٖ أُؼ٣ٞ٘خ

 :انجُئُخ ثزًُُخ انًىاسدااَشحخ انخبصخ  -(2)

 ٓررٖ اُؾررد اُرر٠ رٜرردف اُزرر٢ ُِٔ٘شررؤح الإٗزرربع٢ ُِ٘شرربؽ اُج٤ئ٤ررخ أُظرربٛس رزؼررٖٔ 

 رغ٘رت ٓضرَ اُج٤ئخ؛ ػ٠ِ رئصس اُز٢ ٘شبؽبرٜبُ أُ٘شؤح ٓٔبزظخ ػٖ اُ٘بعٔخ اُعِج٤خ ا٥صبز

 ٗعررجخ رمل٤ررق اُرر٠ رررئد١ ثطس٣وررخ أُ٘زغرربد رظرر٤ْٔ ٝا٤ُٔرربٙ، ٝاُٜررٞاء اُزسثررخ ٓعررججبد

 ػِرر٠ ُٔؾبكظررخا ٜرردفث ٝذُرري أُؾرردٝدح؛ اُطج٤ؼ٤ررخ أُررٞازد ػِرر٠ أُؾبكظررخ أُمِلرربد،

 أُعرئ٤ُٞخ أٗشرطخ أٛرْ ٓرٖ الأٗشرطخ رِري ٝرؼزجرس ٛررا اُطج٤ؼ٤رخ، ٝأُٞازد ااُج٤ئخ ظلآخ

 (.2011 اُٜ٘دزا١ٝ، اُلسػ،) ٤خالاعزٔبػ

 :انًدزًعخذيخ انخبصخ ثااَشحخ  -(3)

 أُئظعربد رردػ٤ْ ٓضرَ ُِٔغزٔرغ؛ ٓ٘ربكغ رؾو٤رن اُر٠ رئد١ اُز٢ الأٗشطخ رشَٔ 

 اُغٔؼ٤رربد دػررْ اُظررؾ٤خ، ثبُسػب٣ررخ اُمبطررخ ٝأُئظعرربد اُضوبك٤ررخ ٝالأٗشررطخ اُؼ٤ِٔررخ

 اُسكب٤ٛرررخ رؾو٤رررن ثٜررردف ٝذُررري بٓرررخ؛اُؼ أُشرررٌلاد ؽرررَ كررر٢ أُعررربٛٔخٝ اُم٤س٣رررخ،

 (.Gray et al., 1995) ٝالاعزٔبػ٤خ الاهزظبد٣خ

 (: انعًلاء) انًمذيخ انخذيخ أو ثبنًُزح انخبصخ ااَشحخ -(4)

 ُزؾد٣رررد اُزعررر٣ٞو٤خ اُجؾرررٞس ٓضرررَ اُؼ٤ٔرررَ؛ زػرررب رؾورررن اُزررر٢ الأٗشرررطخ رشرررَٔ

 الاٛزٔرربّ أُ٘ررزظ، ٝاطررلاػ ُظرر٤بٗخ خرردٓبد ٓساًررص رررٞك٤س ٝرِج٤زٜررب، اُؼ٤ٔررَ اؽز٤بعرربد

 .(Hossain et al., 2006) اُؼ٤َٔ ٝٓوزسؽبد ثشٌبٟٝ

 :الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخيبهُخ  -3

 الأػٔربٍ ٗزربئظ لإ٣ظبٍ اُلؼبُخ ٝالأداح اُسئ٤عخ اُٞظ٤ِخ أُؾبظج٢ الإكظبػ ٣ؼد

 أُ٘شرآد ٝكربء ٓردٟ ػرٖ الإكظربػ أطرجؼ ٝهرد رْٜ،ازاهرس دػرْ كر٢ أُظبُؼ لأطؾبة

 .الأؽساف ٤غُغٔ اٛزٔبّ ٓٞػغ الاعزٔبػ٤خ ثٔعئ٤ُبرٜب

 :الاخزًبعُخ انًغئىنُخ عٍ الإفصبذ يفهىو -أ

 رعررزط٤غ اُزرر٢ اُؼ٤ِٔررخ ٗررٚأ ػِرر٠ :الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ػررٖ الإكظرربػ ٣ؼررسف

 لإطرؾبة ٝاُج٤ئ٤رخ الاعزٔبػ٤خ اُزؤص٤ساد اظٜبز خلاٍ ٖٓ أُغزٔغ ٓغ اُزٞاطَ أُ٘شؤح
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 .(Brendan et al., 2005) ٝأُغزٔغ أُظبُؼ

ً  ٣ؼرسفٝ  اُغٞاٗررت ؽرٍٞ دأُ٘شرآ ٓررٖ أُودٓرخ اُزوربز٣س ٣شرَٔ ٗررٚأ ػِر٠ :أ٣ؼرب

 ,Nafez) الأزثربػ ػرٖ ثؼ٤رداً  أُظربُؼ أطرؾبة رٜرْ اُزر٢ ٔ٘شرؤحاُ ُ٘شربؽ الاعزٔبػ٤رخ

2000.) 

 ٛرٞ :الاعزٔبػ٤رخ ٤ُٞخأُعرئ ػرٖ ظربػكالإ ٕأ( Hassan , 2010) أٝػؼ ًٔب

 ٝٓرردٟ ،اُج٤ئررخ اؽزررسّ ٓررد١ رؾد٣ررد اُرر٠ ٣ٜرردف اُؾرربلاد ٓؼظررْ كرر٢ اخزجرربز١ اكظرربػ

 ُِٔٔبزظررربد اً زررردادآ ذُررري ثبػزجررربز الاعزٔبػ٤رررخ، اُؼداُرررخ رؾو٤رررن كررر٢ اُشرررسًخ ٓعررربٛٔخ

 .الاهزظبد٣خ

 :نُخ الاخزًبعُخئىأهًُخ الإفصبذ انًسبعجٍ عٍ انًغ -ة 

 :٢ِ٣ ُٔب ٝذُي ،الاعزٔبػ٤خ ٓعئ٤ُٞزٜب ػٖ أُ٘شآد ثبكظبػ الاٛزٔبّ رصا٣د ُود

 أداء ٝرورر٣ْٞ رورر٤ْ كرر٢ أكؼررَ ثشرٌَ ٣عرربْٛ الاعزٔبػ٤ررخ ٤ُخئٞأُعرر ػررٖ الإكظربػ إ .1

ً اعزٔبػ٤ ٘شؤحأُ  .ب

 رعررججٜب هررد اُزرر٢ ٝالاعزٔبػ٤ررخ اُج٤ئ٤ررخ ُِٔشررٌلاد ثبُ٘عررجخ اُؼرربّ اُررسأ١ ػررـؾ ش٣رربدح .2

 اُؼوٞثرررربد ٝكررررسع الإشررررسافٝ اُوررررٞا٤ٖٗ لإطررررداز اُؾٌٞٓرررربد دكررررغ ؛أُ٘شررررآد

 اُزٌِلررررخ ثج٤بٗرررربد بّالاٛزٔرررر اُرررر٠ أدٟ ٓٔرررب ،أُمبُلررررخ أُ٘شررررآد ػِرررر٠ ٝاُـسآررربد

 (.Kandola, 2004) ٤خاُوبٗٞٗ ٝالإعساءاد اُؼوٞثبد زغ٘تُ ؛الاعزٔبػ٤خ

ً رؾعرر٤٘ .3  ؛ٔبػ٤ررخالاعز ٤ُٞخأُعررئ أٗشررطخ ػررٖ ثبكظرربؽٜب ُِشررسًخ خاُر٤٘ٛرر ظررٞزحُِ ب

 .(2018 ،اُؾ٤ِْ ػجد) أُظبُؼ أطؾبة ع٤ٔغ لإزػبء

 أداء ػِررر٠ بّاُؼررر اُطِرررت ٣ررردرصاٝ ،اُغ٘عررر٤بد ٓزؼرررددح اُشرررسًبد زٝاٗزشرررب اُؼُٞٔرررخ .4

 (.,.Wang et al 2015) ٜ٘بػ ٝالإكظبػ الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ لأٗشطخ أُ٘شآد

 ثٜررب؛ ُررلإدزط أُ٘شررآد ٝظرؼ٢ بػ٤ررخالاعزٔ ٤ُٞخأُعررئ دٓئشرسا ٓررٖ اُؼد٣ررد اطرداز .5

 ٝآٌب٤ٗرخ أُ٘شرؤح ظرٔؼخ ٤ٖرؾعر ٓضرَ ؛أُ٘شرآد رؾووٜرب ٕأ ٣ٌٖٔ اُز٢ ٘بكغُِٔ ُيٝذ

 (.Wang et al.2015 ,)  اُزع٣ٞو٤خ اُؾٔلاد ك٢ أُئشس شؼبز اظزمداّ

ٓضرررَ الأٓرررْ أُزؾررردح )ا٤ُٜ٘ٔرررخ  بد٤ُٝرررخ ٝأُ٘ظٔررراٛزٔررربّ اُؾٌٞٓررربد ٝا٤ٌُبٗررربد اُد .6

الإكظرربػ ثدزاظررخ ( ٝٓ٘ظٔررخ اُزؼرربٕٝ الاهزظرربد١ ٝاُز٤ٔ٘ررخ ٝٓ٘ظٔررخ اُؼٔررَ اُد٤ُٝررخ
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 .٤ُخ الاعزٔبػ٤خُزوس٣س ػٖ ٓؼِٞٓبد أُعئٞاٝ

 : الاخزًبعُخ انًغئىنُخ عٍ الإفصبذ غشق -ج

 اُوررٞائْ كرر٢ الاعزٔبػ٤ررخ ٤ُٞخأُعررئ ػررٖ الإكظرربػ ؽس٣وررخ ؽررٍٞ ٥زاءا اخزِلررذ

ً  الاعزٔبػ٤رخ أُؼِٞٓربد ػرٖ الإكظربػ ٝعرٞة :٣رسٟ ٖٓ كٜ٘بى ؛أُب٤ُخ  ع٘رت اُر٠ ع٘جرب

 :٣ررسٟ ٓررٖ ٝٓررْٜ٘ ؛أُب٤ُررخ ثرربُوٞائْ أُسكوررخ أُِؾورربد كرر٢ أٝ أُب٤ُررخ أُؼِٞٓرربد ٓررغ

 ٝطرل٤خ ٓؼِٞٓربد ػرسع :ؽس٣رن ػرٖ ظرٞاء ؛خبطرخ هٞائْ ؽس٣ن ػٖ ػٜ٘ب الإكظبػ

 أُ٘ربكغ ٝ اُزٌرب٤ُق ػرٖ اُزؼج٤رس كر٢ ٤ًٔٝرخ، ٗود٣رخ ثطس٣ورخ أٝ الاعزٔبػ٤رخ الأٗشطخ ػٖ

 :٣ِر٢ ٓرب الاعزٔبػ٤رخ أُعرئ٤ُٞخ ػرٖ ُلإكظربػ أُوزسؽرخ اُطرسم ثر٤ٖ ٝٓرٖ ؛الاعزٔبػ٤خ

 (2006 ا٢ُ٘ٓٞٔ، ٣س١،اُشسا)

 أُجبُؾ ٣زؼٖٔ أُب٤ُخ، اُزوبز٣س ػٖ ٓ٘لظَ روس٣س ك٢ الاعزٔبػ٤خ الأٗشطخ ػسع .1

ً ٘ٓزصآ ٣ؼسع ٝ ،اعزٔبػ٢ ٗشبؽ ًَ ػ٠ِ أٗلوذ ز٢اُ  .أُب٤ُخ اُوٞائْ ٓغ ب

 اُزٌرب٤ُق ٓزؼرٔ٘خ أُب٤ُرخ، اُورٞائْ ػرٖ ٓ٘لظرَ ثشٌَ الاعزٔبػ٤خ الأٗشطخ ػسع .0

 رؾوررن اُررر١ الاعزٔرربػ٢ اُلرربئغ أٝ اُؼغرص ٝطرربك٢ الاعزٔبػ٤ررخ ُلأٗشررطخ ٝأُ٘ربكغ

 .الاعزٔبػ٢ اُزؤص٤س هبئٔخ ػ٤ِٚ ٣ٝطِن ُِٔغزٔغ،

 ػِر٠ ٣ؾزر١ٞ لا ٝطرل٢ شرٌَ ك٢ أُب٤ُخ اُوٞائْ ػٖٔ الاعزٔبػ٤خ الأٗشطخ ػسع .3

 أٝ اُؼرب٤ِٖٓ: اُر٠ الأٗشرطخ رجرٞة ثَ الأٗشطخ؛ ُزِي ٝأُ٘بكغ اُزٌب٤ُق ػٖ ٓب٤ُخ ه٤ْ

 .اُؼٔلاء أٝ ٝأُعز٤ٌِٜٖ أُغزٔغ، اُج٤ئخ، اُجشس٣خ، أُٞازد

 أٗلوررذ اُزرر٢ أُجرربُؾ اظٜرربز ٓررغ أُب٤ُررخ اُوررٞائْ ػررٖٔ الاعزٔبػ٤ررخ الأٗشررطخ ػررسع .2

 ه٤ربض ٝػرٖ أُ٘غرصح ٝالأٗشرطخ ا٤ٌُٔرخ أُؼِٞٓربد ػرٖ ٝالإكظبػ ٗشبؽ، ًَ ػ٠ِ

 .الأٗشطخ ٛرٙ ٖٓ أُ٘لؼخ

 :الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ ُلإكظبػ ؽس٣وز٤ٖ ٛ٘بى إٔ ٗلاؽع ظجن ٝٓٔب

 اُ٘ظس ثـغ ِٝٓؾوبرٜب، أُب٤ُخ اُوٞائْ ػٖ ٓ٘لظِخ روبز٣س ك٢ الإكظبػ: انفصم غشَمخ

ً ٝطرل٤ ًٞٗرٚ ؽ٤ش ٖٓ ؛اُزوس٣س ػٖ ً  أٝ ب ً ٓب٤ُر أٝ ٤ًٔرب  أٝ شربٓلاً  الإكظربػ ًربٕ ٝظرٞاء ؛ب

ً عصئ٤  .اُزو٤ِد٣خ أُب٤ُخ اُوٞائْ ػ٠ِ الإثوبء ٓغ ،ب

 أُب٤ُرخ اُورٞائْ طرِت كر٢ الاعزٔربػ٢ الأداء ػرٖ ؾبظج٢ٔاُ الإكظبػ ٣زْ: انذيح غشَمخ
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 ُِٔ٘شرؤح ٝالاهزظربد٣خ الاعزٔبػ٤رخ أُؼِٞٓبد إٔ ثبػزجبز ٗود ثٞؽدح ػ٘ٚ ٣ٝؼجس اُزو٤ِد٣خ،

 .اُزٌبَٓ ٓجدأ ٣ؾووبٕ

  :انششكبد انًغبهًخ انًصشَخوالع الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ فٍ  -د

 ٓرٖ ٓظرس كر٢ الاعزٔبػ٤رخ أُعرئ٤ُٞخ ػرٖ الإكظربػ ٝاهرغ ػِر٠ اُزؼرسف رْ ُود

 :٢ِ٣ ٓب رج٤ٖ ٝهد اُدزاظخ؛ ٓغزٔغ ػ٠ِ أ٤ُٝخ دزاظخ اعساء خلاٍ

 أُعررئ٤ُٞخ ػررٖ ٓعررزوِخ رورربز٣س ثبػررداد روررّٞ لا أُعرربٛٔخ أُظررس٣خ اُشررسًبد إٔ .1

 روس٣ررس كرر٢ آررب ،أُؼِٞٓرربد رِرري ٗشررس ػِرر٠ كوررؾ ٓوزظررس الأٓررس ٝاٗٔررب ؛الاعزٔبػ٤ررخ

  .ُِشسًخ الاٌُزس٢ٗٝ أُٞهغ ػ٠ِ أٝ ،اُع١ٞ٘ الإدازح ٓغِط

 الاعزٔبػ٤خ ٔعئ٤ُٞزٜبُ ٝاؽد ث٘د ػٖ رلظؼ أُظس٣خ أُعبٛٔخ اُشسًبد ثؼغ إٔ .2

 أُعرررئ٤ُٞخ أُغزٔرررغ، رغررربٙ الاعزٔبػ٤رررخ أُعرررئ٤ُٞخ ث٘رررد٣ٖ؛ ػرررٖ ا٥خرررس ٝاُرررجؼغ

 ٔعرئ٤ُٞزٜبُ ث٘رٞد صرلاس ػرٖ رلظرؼ أخرسٟ ٝشرسًبد اُج٤ئخ، ؽٔب٣خ رغبٙ الاعزٔبػ٤خ

, أُغزٔررغ رغرربٙ أُعررئ٤ُٞخ ، اُؼررب٤ِٖٓ رغرربٙ الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ث٘ررد ؛الاعزٔبػ٤ررخ

 ث٘رد ؛الاعزٔبػ٤رخ ُِٔعرئ٤ُٞخ ث٘رٞد أزثرغ ػرٖ رلظرؼ ٝشسًبد اُج٤ئخ، رغبٙ أُعئ٤ُٞخ

 رغربٙ أُعرئ٤ُٞخ ث٘رد اُج٤ئرخ، رغربٙ أُعئ٤ُٞخ ث٘د أُغزٔغ، رغبٙ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 .ٓبداُمد أٝ ٝأُ٘زغبد اُؼٔلاء رغبٙ أُعئ٤ُٞخ ٝث٘د اُؼب٤ِٖٓ،

 الاعزٔبػ٤خ ٓعئ٤ُٞزٜب ػٖ ثبلإكظبػ أُظس٣خ أُعبٛٔخ اُشسًبد اُزصاّ إٔ ارؼؼ .3

ً  ٢ُٞ٣ لا ٜٓ٘ب اٌُض٤س ٝإٔ اُصا٢ٓ، ٤ُٝط اخز٤بز١  اُ٘ود٣رخ أُجربُؾ رؾد٣رد كر٢ اٛزٔبٓرب

 .رلبط٤َ دٕٝ الإعٔب٢ُ أُجِؾ ٣ؾدد ٗٚأ أٝ أُغزٔؼ٤خ ُِٔعبٛٔبد

 ٓعرئ٤ُٞزٜب ػرٖ اٌُبك٢ الإكظبػ ػ٠ِ رسًص أُظس٣خ أُعبٛٔخ اُشسًبد ثؼغ إٔ .4

 اُزوس٣رس ث٘رٞد ًعربئس ٛزٔربّا ٜرب٤ُٞ٣ لا ا٥خس ٝاُجؼغ ٓ٘لظِخ، ثطس٣وخ الاعزٔبػ٤خ

ً ش رودّ ُْ أٜٗب ٤ٖرج اُشسًبد ثؼغ ٕؽ٤ش ا اُع١ٞ٘؛  .أُغزٔغ رغبٙ ٤ئب

  :فصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخالإ يؤشش -هــ

 الا الاعزٔبػ٤رخ؛ أُعرئ٤ُٞخ أٗشرطخ رظر٤٘ق كر٢ اُعربثوخ اُدزاظربد درلبٝ زؿْ

ً  ٛ٘ررربى إٔ  ُِٔعرررئ٤ُٞخ أظبظررر٤خ اعزٔبػ٤رررخ أٗشرررطخ أزثؼرررخ ػِررر٠ اُدزاظررربد ثررر٤ٖ ارلبهرررب

 ثبُٔعربٛٔبد اُمبطرخ الأٗشرطخ اُجشرس٣خ، أُرٞازد ثز٤ٔ٘رخ اُمبطخ الأٗشطخ: الاعزٔبػ٤خ



 
 دراسة اختبارية  المساهمة المصرية دراسة أثر الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الاجتماعية على خصائص الشركات

 دعـــاء أحمد سعيد فـــارس بــريـكد/  

                                                                                             08                                                                                           0202 اُساثغاُؼدد   

 

 ٗشربؽ ًرَ إٔٝ ،أُغزٔرغ ثمدٓرخ اُمبطرخ الأٗشرطخ ،ثربُؼٔلاء اُمبطخ الأٗشطخ اُج٤ئ٤خ،

 خرسٕٝ،ٝآ اُلؼرَ، ،2001 اُعر٤د،)  الاعزٔبػ٤رخ أُزـ٤رساد ٖٓ ٓغٔٞػخ ػ٠ِ ٣ؾز١ٞ

 .(2003 ،ؽِٞح ، 2002

 الإكظربػ ٝاهرغ أظربض ٝػِر٠ أُظربُؼ أطرؾبة ٗظس٣رخ ػرٞء ٝكر٢ ذُي ٖٝٓ

 اُج٘ررٞد أظرربض ٝػِرر٠ أُظررس٣خ، أُعرربٛٔخ اُشررسًبد كرر٢ الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ػررٖ

 اُشرسًبد خظربئض ٝإٔ الاعزٔبػ٤خ، أُعئ٤ُٞخ ػٖ اُعبثوخ اُدزاظبد ٖٓ أُعزمسعخ

 أُظرسٟ أُئشرس ٝثٔساعؼرخ الاعزٔبػ٤رخ، أُعرئ٤ُٞخ ػرٖ الإكظربػ كئربد ػجرس رمزِق

َ    دزاظبد ٝٓساعؼخ ESG اُشسًبد ُٔعئ٤ُٞخ  ,Appuhami & Tashakor):ٓرٖ ًر

2017; Haji & Ghazali, 2013; Huafang & Jianguo, 2007; Majeed 

et al., 2015; Esa & Ghazali, 2012; Nekhili et al., 2017 )اػرداد ررْ ؛ 

 عزٔبػ٤رخالا ُِٔؼِٞٓربد ث٘رد (45) ٓرٖ ٌٕٓٞ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ لإكظبػا ٓئشس

 ،(ٝاُؼٔرلاء أُ٘رزظ/  اُؼرب٤ِٖٓ/  اُج٤ئرخ/  أُغزٔرغ) :ٝٛر٢ زئ٤عر٤خ كئبد أزثغ ػ٠ِ ٓوعْ

 .((1) زهْ أُِؾن ك٢ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٓئشس ٓسكن)

 ٓعررزٟٞ ُو٤رربض الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ػررٖ الإكظرربػ ٓئشررس ث٘ررٞد ٣ِرر٢ ك٤ٔررب

 :الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ

 اُجشررررس٣خ أُررررٞازد ثز٤ٔ٘ررررخ اُمبطررررخ الأٗشررررطخ ػررررٖ الإكظرررربػ ٓعررررزٟٞ :ااول جعططططذان

 .ث٘د 16 ٣ٝؼْ ،)اُؼب٤ِٖٓ(

 .ث٘د 8 ٣ٝؼْ ٤خ،اُج٤ئ ثبُٔعبٛٔبد اُمبطخ الأٗشطخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ :انثبٍَ عذانج

 .ث٘د 9ثبُؼٔلاء، ٣ٝؼْ  ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ الأٗشطخ اُمبطخ :انثبنث عذانج

 .ث٘د 12 ٣ٝؼْ ثبُٔغزٔغ، اُمبطخ الأٗشطخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ :ثعانشا عذانج

 : اُزب٤ُخ أُؼبدُخ خلاٍ ٖٓ اُو٤بض ٝظ٤زْ

  
 

 
 

 

 :ثؾ٤ش
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Y  = ٖالأثؼررربد ٓعررزٟٞ الإكظرربػ ػررٖ أُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررخ ُِشررسًبد ٌُرررَ ثؼررد ٓرر

 .ك٢ ٓئشس الاكظبػالأزثؼخ 

M  =اُج٘ٞد ػدد   ٔ  .اُشسًخ ك٢ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ أثؼبد ٖٓ دثؼ ٌَُ ػٜ٘ب ؼظ  ل  اُ

N  =الإكظبػ ثٔئشس ٘خزؼٔأُ اُج٘ٞد اعٔب٢ُ. 

ا   :انششكبد خصبئص: ثبَُب

 خظربئض ػرٖ رؼجرس اُزر٢ أُزـ٤رساد ٖٓ ٓغٔٞػخ اظزمداّ :اُجؾش ٛرا ك٢ رْ

 .الاعزٔبػ٢ ثبلإكظبػ ُؼلاهزٜب ؛ثوخاُعب اُدزاظبد ك٢ دزاظزٜب ٝرٔذ ،اُشسًبد

  Financial Performance :: ااداء انًبنٍ 1

 خرلاٍ ٓرٖ ػٜ٘ب اُزؼج٤س ٣زْ اُز٢ ُِٔ٘شؤح أُب٤ُخ اُغٞاٗت ػٖ أُب٢ُ الأداء ٣ؼجس

 خظرربئض ًؤؽررد دأُ٘شررآ أداء رو٤رر٤ْ كرر٢ ٔررخٜٔاُ اُغٞاٗررت ٓررٖ ٤ؼرردك أُب٤ُررخ، اُوررٞائْ

 اٌُلربءح ٓرٖ ػب٤ُرخ ٓؼردلاد اُر٠ ُِٞطرٍٞ ٓ٘شرؤح أ١ ٗغربػ ػ٤ِٜرب ٣زٞهق اُز٢ اُشسًبد

 .ٝالإٗزبع٤خ

 أٝ ًٌررَ اُشررسًخ كرر٢ اُورربئْ أُررب٢ُ اُٞػررغ ػِرر٠ فُِزؼررس   أداح أٗررٚ ػِرر٠ ٣ؼررسف

 ٓئشرساد :ٓضرَ ؛أُئشرساد ٓرٖ ٓغٔٞػرخ ػِر٠اػزٔربداً  ٓؼ٤٘خ، ُؾظخ ك٢ ٓؼ٤ٖ ُغبٗت

 .اُسثؾ٤خ ٝٓئشساد ،أُب٤ُخ اُ٘عت

ً ٝأ٣ؼرر ُلأطررٍٞ،اُشررسًخ  اظررزمداّ ًلرربءح ػِرر٠ ُِؾٌررْ اُسثؾ٤ررخ ٗعررت رعررزمدّ  ب

 أطرُٜٞب اظرزمداّ ٓرٖ الأزثربػ ر٤ُٞرد كر٢ اُشرسًخ ادازح ٝكبػ٤ِرخ ًلربءح ٓدٟ ػ٠ِ ُِؾٌْ

 أُرب٢ُ الأداء ه٤ربض كر٢ رعرزمدّ اُزر٢ اُسثؾ٤خ ٗعت ٓئشساد  ثؼغ ٢ِ٣ ك٤ٔبٝ ،ثٌلبءح

 & Fauzi et al, 2007; Waddock) دزاظربد ٓرٖ ًرلاً  اظرزمدٓزٜب اُزر٢ ُِٔ٘شرآد

Graves, 1997.) 

 الأطٍٞ ػ٠ِ اُؼبئد: ROA  الإٗزبع٤رخ أٝ الأطرٍٞ زثؾ٤خ ٓدٟ أُئشس ٛرا ٣و٤ط 

 .Inoue & Lee, 2011)) ُلأطٍٞ اُٜ٘بئ٤خ

 :اُزب٤ُخ ثبُٔؼبدُخ أُئشس ٛرا بضو٣

 اعٔب٢ُ الأطٍٞ/ طبك٢ اُسثؼ ثؼد اُؼسائت = اُؼبئد ػ٠ِ الأطٍٞ 

 ٤ٌُِٔرخا ؽورٞم ػ٠ِ اُؼبئد:  ROE اظرزمداّ كر٢ اُشرسًخ ًلربءح أُئشرس ٛررا ٣ور٤ط 
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 الأٓررٞاٍ ػِرر٠ أُؾوررن اُؼبئررد ٣ورر٤ط ١أ أُب٤ُررخ، اُعرر٘خ خررلاٍ أُعررب٤ٖٔٛ ؽوررٞم

  (.Kang et al., 2010) اُشسًخ لأطؾبة أًُِٔٞخ

 :اُزب٤ُخ ثبُٔؼبدُخ أُئشس ٛرا وبض٣

 .أُعب٤ٖٔٛاعٔب٢ُ ؽوٞم / طبك٢ اُسثؼ ثؼد اُؼسائت = اُؼبئد ػ٠ِ ؽوٞم أُعب٤ٖٔٛ 

 الاظررزضٔبز ػِرر٠ اُؼبئرد: ROI ػِرر٠ اُشررسًخ ؽووزررخ اُررر١ اُؼبئررد أُئشرس ٛرررا ٣ورر٤ط 

 .ثٜب أُعزضٔسح الأٓٞاٍ ع٤ٔغ

 :اُزب٤ُخ ثبُٔؼبدُخ أُئشس ٛرا وبض٣

 .طبك٢ أُج٤ؼبد/ طبك٢ اُسثؼ ثؼد اُؼسائت = اُؼبئد ػ٠ِ الاظزضٔبز 

 اُؼبئدٓئشس ٓؼدٍ  خلاٍ ٖٓ اُجؾش ٛرا ك٢ أُب٢ُ الأداء ه٤بض ٣زْ ٝظٞف

 (. ;Mukhtaruddin et al., 2014 2016 ٣ٞظق،) ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ػ٠ِ

 Firm Value :لًُخ انششكخ: 2

 رعررزمدّ كوررد ،ٓمزِلررخ ٓعررز٣ٞبد ٝػِرر٠ ٓمزِلررخ طررسمث اُشررسًخ ه٤ٔررخ ه٤رربض ٣ررزْ

 أُؾبظررج٤خ أُؼِٞٓرربد ػِرر٠ رؼزٔررد أٝ كوررؾ، أُؾبظررج٤خ أُؼِٞٓرربد ػِرر٠ رؼزٔررد ٓوررب٤٣ط

ً  ٤خهٝاُعررٞ  ,Servaes & Tamayo, 2013; Haryono & Iskandar) ٓؼررب

 ُلأظرْٜ اُعرٞه٤خ اُو٤ٔرخ ٗعرجخ ػِر٠ ٣ؼزٔرداُرر١   (Tobin's Q) ٓو٤ربض ٓضرَ ؛ (2015

 (،Ebrahim et al., 2014) ُلأطرٍٞ اُدكزس٣خ اُو٤ٔخ ا٠ُ آبدُلإُزص اُدكزس٣خ ٝاُو٤ٔخ

 . (2017 ٤ِٓغ٢،)

 ٛرا ػ٤٘خ شسًبد ه٤ٔخ ُو٤بض ( (Tobin's Qٓو٤بض اظزمداّ ٣زْ ٝظٞف

 ػ٠ِ الاػزٔبد ٣زْ ؽ٤ش اُشسًخ، ه٤ٔخ ُو٤بض الأٗعت أُو٤بض ٣ؼزجس ؽ٤ش اُجؾش؛

 أُو٤بض ٛرا إٔ ًٔب ُِشسًخ، أُعزضٔس٣ٖ رو٤٤ْ ٣ٔضَ ٓب ٝٛٞ ُلأظْٜ اُعٞه٤خ الأظؼبز

 (اُشسًبد ك٢ الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ ػٖ ُٔؾبظج٢ا الإكظبػ أصس ه٤بض ٓغ ٣ز٘بظت

  .  Servaes & Tamayo, 2013) ؛2017 ثد١ٝ،

  ركهفخ سأط انًبل:: 3

 أُعزمدٓخ اُز٣َٞٔ ٓظبدز ع٤ٔغ رٌِلخ ٓزٞظطخ ٜٗبثؤ أُبٍ زأض رٌِلخ رؼسف

 اُز٣َٞٔ ٤ٌَٛ اعٔب٢ُ ا٠ُ اُز٣َٞٔ ٓظبدز ٖٓ ظدزٓ ًَ ث٘عجخ ٓسعؾخ ثبُشسًخ
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(2009 Gray et al.,)،  ٖٓٝاُؼبئد ُٔؼدٍ الأد٠ٗ اُؾد رٔضَ أُعزضٔس ٗظس ٝعٜخ 

 . اُشسًخ ك٢ ُْٜاأٓٞ لاظزضٔبز ُدائ٤ٖ٘ٝا ٖأُعب٤ٔٛ ٖٓ ٌَُ أُوجٍٞ

ً  اً ٓئشس أُبٍ زأض رٌِلخَ ٔضر  رمظ٤ض ػ٠ِ اُشسًخ هدزح ٝرو٤٤ْ ُو٤بض ٜٓٔب

 ُِشسًخ اُلاشٓخ اُز٣َٞٔ ػ٘بطس ث٤ٖ لبػِخأُٝ ،أُزبؽخ الاظزضٔبزاد ث٤ٖ أُٞازد

ٝإٔ ؿ٤سٙ،  ٖٓ رٌِلٚ هَأ ٣زطِت اُر١ اُز٣َٞٔ ٓظدز اخز٤بز خلاٍ ٖٓ ؛ٝأُوزسؽخ

 اُع٘داد رؾ٣َٞ ٝاػبدح ،Leasing ثبلاظزئغبز أُسرجطخ أُب٤ُخ اُوسازاد ٖٓ اُؼد٣د

ً  رزطِت ً ده٤و اً ٝرؾد٣د ؽعبثب  .(2018 ، اُؾ٤ِْ ػجد) اُز٣َٞٔ ُزٌِلخ  ب

ً  ثبُشرسًخ أُعرزمدّ اُز٣ٞٔرَ ٤ٌَٛ ٣ؼْ  زرساعٝالاه ا٤ٌُِٔرخ ؽورٞم ٓرٖ ٓص٣غرب

 اُؾرد اُر٠ أُبٍ زأض رٌِلخ خلغ:  ا٠ُ الأٓضَ اُز٣َٞٔ ٤ٌَٛ ٣ش٤س ؽ٤ش؛ الأعَ ؽ٣َٞ

  .(,Lumby & Jones 2003 ؛2014 ،اُد٣ٖ ظؼد)الأد٠ٗ 

 أُربٍ زأض ُزٌِلخ أُسعؼ أُزٞظؾ ه٤بض٣زْ ه٤بض رٌِلخ زأض أُبٍ ٖٓ خلاٍ 

Weighted Average Cost of Capital (WACC) ،ٝهردزح رو٤ر٤ْ اُر٠ ٣ٜردف 

ٝٛرٞ ػجربزح ػرٖ  ،(Cheynel, &Bertomeu  2016) ٜربٓٞاُأ اظرزضٔبز ػ٠ِ اُشسًخ

 ر٣ٞٔررَ ٤ٌٛررَ كرر٢ اُؼ٘ظررس ث٘عررجخرٌِلررخ ًررَ ٓظرردز ٓررٖ ٓظرربدز زأض أُرربٍ ٓسعؾررخ 

ً ٝذُي ٝكور( ;et al., Ross, Eliwa et al., 2016 2014) اُشسًخ ُِ٘ٔرٞذط اُزرب٢ُ )  ب

Brealey et al., 2014 ،)؛اُجؾرش ٛررا كر٢ أُربٍ زأض رٌِلرخ ُو٤ربض ٤عرزمدّظ اُرر١ 

 :اُزب٤ُخ أُؼبدُخ خلاٍ ٖٓ

     [
  

 
      ]  [

  

 
      ]] 

 .أُبٍ زأض ُزٌِلخ أُسعؼ أُزٞظؾ:      

EQ / V    

 

EQ 

 اعٔررب٢ُ اُرر٠( EQ) ا٤ٌُِٔررخ ؽررن ه٤ٔررخ ٗعررجخ ٛرر٠ اُررٞشٕ اُ٘عررج٢ ُؾوررٞم ا٤ٌُِٔررخ :

 (.V) أُبٍ زأض ٌٓٞٗبد

 : اعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ .

V 

CO-EQ    

DE 

 DE  +EQ اعٔب٢ُ ٌٓٞٗبد زأض أُبٍ: 

 (Easton, 2004) ُ٘ٔٞذط ٝكوبً ه٤بظٜب ٣زْ ا٤ٌُِٔخ، ٞمؽو : رٌِلخ

 : اعٔب٢ُ الأٓٞاٍ أُوزسػخ .
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DE/ V  ٠ٛٝ : اُٞشٕ اُ٘عج٢ ُلأٓٞاٍ أُوزسػخ( ٗعجخ ه٤ٔخ د٣ٕٞ اُشسًخDEا٠ُ اعٔرب٢ُ ) 

 (.Vٌٓٞٗبد زأض أُبٍ)

CO-DE  :ٓزٞظؾ  ػ٠ِ ٔدكٞػخاُ اُلبئدح ٓؼدٍ ٓزٞظؾ هعٔخ خلاٍ ٖٓ ٣زْ ،الاهزساع رٌِلخ

 .الأعَ ؽ٣ِٞخ اُد٣ٕٞ

 أُعرب٤ٖٔٛ ٣سؿت اُر١ اُؼبئد ُٔؼدٍ الأد٠ٗ اُؾد ػٖ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم رٌِلخ ؼجسر

 ٓررٖ ٣زؾِٔررٞٙ ٕأ ٣ٌٔررٖ ػٔررب ُزؼ٣ٞؼررْٜ ؛ثبُٔ٘شررؤح اظررزضٔبزارْٜ ٓررٖ ػ٤ِررٚ اُؾظررٍٞ كرر٢

 (.2013 ؽعٖ،)ز الاظزضٔب ثٜرا ٓسرجطخ ٓمبؽس

 Cost of Equity Capital (CO-EQ)ه٤رربض رٌِلررخ ؽوررٞم ا٤ٌُِٔررخ  ٣ررزْٝ

؛   PEG))Price  Earnings Growth (Easton,2004 )   ٞذط ــــــرـثبظزمداّ ٗٔ

ر٘جرئاد أُؾِِر٤ٖ  اُر١ ٣سثؾ ث٤ٖ ظؼس الإهلبٍ ُِعرْٜ ٝاعٔرب٢ُ زثؾ٤رخ اُعرْٜ أُزٞهؼرخ 

 ,.Xu et al., 2014;)  El Ghoul et al   أُرب٤٤ُٖ ُ٘ظر٤ت اُعرْٜ ٓرٖ اُرسثؼ

2011; Gray et al., 2009 ):ًٔب ٢ِ٣ 

 

      √
                 

  

 

 :ؽ٤ش إ  

CO- EQرٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ =. 

  eps  =  ر٘جئاد أُؾ٤ِِٖ أُب٤٤ُٖ ُسثؾ٤خ اُعْٜ ُِلزسحt. 

Pt     =   ظؼس اهلبٍ اُعْٜ ك٢ اُلزسحt. 

ا٤ٌُِٔخ ك٢ ٛرا اُجؾش؛ ؽ٤ش ٝظٞف ٣عزمدّ ٛرا اُ٘ٔٞذط ُو٤بض رٌِلخ ؽوٞم 

( ا٠ُ إٔ ٛرا ,Botosan & Plumlee  (2005(،0201 رٞطِذ دزاظخ )اُؼو٤َ،

 اُ٘ٔٞذط ٣ؼد الأكؼَ ٝالأدم ك٤ٔب ٣زؼِن ثو٤بض رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ.

 ٝاُزٌب٤ُق اُلٞائد ػٖ  Cost of Debt (CO-DE)الاهزساع رٌِلخ رؼجس
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 أُؾبظجخ ٓؼ٤بز ًٔب ػسكٜب ؛الأٓٞاٍ لاهزساع ٗز٤غخ أُ٘شؤح رزٌجدٛب اُز٢ الأخسٟ

 اُز٢ أُب٤ُخ اُلزسح ػ٠ِ الاهزساع رٌِلخ رؾ٤َٔ أُؼ٤بز أربػ ٝهد ،(14) زهْ أُظس١

 .الأطٍٞ اٗزبط أٝ اٗشبء ٝأ ثؾ٤بشح ازرجطذ اذا زظِٔزٜب أٝ اُزٌِلخ، ك٤ٜب ؽدصذ

 أُب٤ُرخ الأظرٞام ك٢ أُطِٞة اُلبئدح ٓؼدٍ رؾد٣د ػ٠ِ الاهزساع رٌِلخ ه٤بض ٣ؼزٔد

 دزظررخ اػزٔرردد ٝهررد ٝؿ٤سٛررب، اُج٘ررٞى ٓررٖ اُوررسٝع ٓضررَ ؛الأعررَ ؽ٣ٞررَ الاهزررساع ٓوبثررَ

(2013 Chan & Hsu,)، أُدكٞػرخ اُلٞائرد ٓؼردٍ ٓزٞظرؾ ػ٠ِ ه٤بظٜب ك٢  ً  ػِر٠ ٓوعرٞٓب

 ٢ِ٣: ًٔب اُجؾش ٛرا ك٢ ٣عزمدّ ظٞف ٝذُي الأعَ؛ ؽ٣ِٞخ الاُزصآبد ٓزٞظؾ

 

 ٓؼدٍ اُؼس٣جخ( -0× )

 

 

ا   : انعلالخ ثٍُ الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ وخصبئص انششكبد.ثبنثب

 ُِج٤ئخ  ا٤ُٔٔصح اُعٔبد أْٛ ٖٓ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ؼد٣

 ،شسًخاُ ه٤ٔخ ب٢ُ،أُ الأداء) اُشسًبد ثمظبئض لازرجبؽٚ اً ٗظس اُلؼبُخ أُؼِٞٓبر٤خ

 (.أُبٍ زأض ٝرٌِلخ

 انًغئىنُخ الاخزًبعُخ وااداء انًبنً: انعلالخ ثٍُ الإفصبذ عٍ :1

كبٕ ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ  ؛ػ٠ِ ٓب عبء ك٢ اُدزاظبد اُعبثوخ ث٘بءً  

 ر٤خ: عئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝالأداء أُب٢ُ هد ٣زمر أؽد الارغبٛبد ا٥أُ

 (Orlitzky et al., 2003; Mc Williams & Siegel, 2000; Griffin & 

Mahon, 1997; Waddock & Graves, 1997, Pava & Krausz, 1996)  

٠ُ رؾَٔ ئدٟ االإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٣ هبئْ ػ٠ِ إٔ الاردبِ انغهجٍ:    

 ػٌع٤خ غ ٝعٞد ػلاهخٓ ذُي٣ٝزلن  ،َ ٖٓ أزثبػ ٝصسٝح أُعب٤ٖٔٛرٌب٤ُق روِ أُ٘شؤح

 ,Wright & Ferris) ظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝا٥داء أُب٢ُث٤ٖ الإك

1997.) 

ظس٣خ اُؼسع ٝاُطِت ػلاهخ ػ٠ِ أظبض ٗ ػدّ ٝعٞدهبئْ ػ٠ِ  الاردبِ انًسبَذ: -أ 

 
 = CO - DEرٌِلخ الاهزساع

 ٓظسٝف اُلٞائد      

 ه٤ٔخ اُوسٝع       
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ٝذُي ثبكزساع إٔ رٌِلخ الأٗشطخ اُمبطخ ثبُٔعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ  )رٞاشٕ اُعٞم(؛

 Mc) ٣ٌٖٔ إٔ رزْ ٓٞاشٗزٜب ٖٓ خلاٍ رمل٤غ اُزٌب٤ُق الأخسٟ اُغبز٣خ

Williams & Siegel, 2000 ،) ٓغ ػدّ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ  ذُي٣ٝزلن

 ,Linthicum et al.,  (2010; Raar) ٔب٢ُػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝا٥داء اُ

2007. 

ً ٝكوالاردبِ الإَدبثٍ:  -ة  ً  ٕ أُ٘شآدبٙ كبُٜرا الارغ ب ٖٓ  ٖٓ أٌُٖٔ إٔ رؾون أزثبؽب

ػلاهخ  ٣ٝزلن ذُي ٓغ ٝعٞد ،ٝرمل٤غ اُزٌب٤ُق خلاٍ رؾع٤ٖ اٗزبع٤خ أُٞظل٤ٖ

 ,.Orlitzky et alث٤ٖ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝالأداء أُب٠ُ )ٓٞعجخ 

2003; Pava & Krausz, 1996.) 

 ،ػلاهبد ٓٞعجخ ُجؼغ الأٗشطخ ٝعدد ثؼغ اُدزاظبدظجن  ثبلإػبكخ ُٔب

 ,Griffin & Mahon) ٗشطخ أخسٟ ك٢ ٗلط اُدزاظخٝػدّ ٝعٞد ػلاهبد لأ

 Kang) ٝأخسٟ رٞػؼ ٝعٞد ػلاهبد ٓٞعجخ ٝظبُجخ ػٖٔ ٗلط اُدزاظخ ،(1997

et al., 2010)ث٤ٖ الإكظبػ  ٣ٝسٟ اُجؼغ إٔ اُعجت ك٢ ؽبُخ ػدّ ا٤ُو٤ٖ ُِؼلاهخ ؛

 ٠ُ ٓشٌِخ ه٤بض أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ٣سعغ ا الاعزٔبػ٤خ ٝالأداء أُب٢ُػٖ أُعئ٤ُٞخ 

(Ullmann, 1985   .) 

    :غئىنُخ الاخزًبعُخ و لًُخ انششكخ: انعلالخ ثٍُ الإفصبذ عٍ ان2ً

: ٢ِ٣ ك٤ٔب اُشسًخ و٤ٔخث الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ػلاهخ زٔضَر

 ,.2016Haryono & Iskandar, 2015; Wang et al ؽٔد،أ ،2016 ٣ٞظق،)

2015;  .) 

  :انشثسُخ إداسح يًبسعبد يٍ انسذ -أ

 ٖٓ هدز أًجس رؾو٤ن ا٠ُ ٣ئد١ إٔ ٣ٌٖٔ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٕا

 ًٔب أُب٤ُخ، اُزوبز٣س عٞدح رؼص٣ص ػ٠ِ ٣٘ؼٌط ٓب ٝٛٞ ُِٔؼِٞٓبد، ٝاُشلبك٤خ اُٞػٞػ

ً  ٣ئصس  اثسا٤ْٛ، ،2015 ؽعٖ،) ًدٙأ ٓب ٝٛٞ اُشسًخ ٝه٤ٔخ اُ٘ود٣خ زدكوبداُ ػ٠ِ ا٣غبث٤ب

2014; Wulandari, 2015; Gras et al., 2016.) 

 :دائهبوأ انًُشأح عًعخ سغٍُر -ة
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 لإٔ ٝذُي ؛أُ٘شؤح ظٔؼخ ٖٓ ٣ؼصش هد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ

 أُج٤ؼبد، ٣سادا ش٣بدٙ ٗزبع٤خ،الإ رؾعٖ ٣ؾون هد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ

 ،2014 ٤ِٓغ٢،) اُوسازاد ارمبذ ٝعٞدح اُٞظبئق، عٞدح رؾع٤ٖ, أُ٘زظ عٞدح رؾع٤ٖ

Iskander & Fran, 2016; Gao & Zhang, 2015.) 

 :الإفلاط يخبغش خفط -ج 

 ؽ٤ش ؛ٔمبؽساُ ادازح دٝادأ أؽد الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ ػٖ الإكظبػ ٣ؼزجس

 ٓمبؽس ٖٓ ٣ؾد ٓٔب اُشسًخ، ه٤ٔخ ػ٠ِ رئصس ثدٝزٛب ٝاُز٢ اُشسًخ ٓمبؽس ػ٠ِ ٣ئصس

 Hu et al., 2016; Haryonoه٤ٔزٜب  اٗملبع ثعجت ُٜب رزؼسع هد اُز٢ الإكلاض

& Iskandar, 2015).) 

 ك٢ الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ ػٖ لإكظبػُ الإ٣غبث٤خ اُؼلاهخ ذُي ٖٓ اُ٘و٤غ ػ٠ِ

 ٝعٞد ػدّا٠ُ  اُدزاظبد ثؼغ أشبزدكود  أُبٍ؛ أظٞام ك٢ اُشسًخ ه٤ٔخ ٝش٣بدح دػْ

 ,Tjia & Setiawatiاُشسًخ ه٤ٔخ ٝ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ كظبػالإ ث٤ٖ ػلاهخ

2012) ). 

    : انعلالخ ثٍُ الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ و ركهفخ سأط انًبل:3

 :اُزب٤ُخ اُؼ٘بطس خلاٍ ٖٓ ؼلاهخاُ ٙٛر رٞػ٤ؼ ٣ٌٖٔ

 : Information Asymmetry انًعهىيبد رًبثم عذو يٍ انسذ -أ

 زأض رٌِلرخ ش٣ربدح ا٠ُ ٣ئد١ هد ُٔعزضٔس٣ٖٝا الإدازح ث٤ٖ أُؼِٞٓبد رٔبصَ ّػد

 ػررٖ ُزؼ٣ٞؼررْٜ ٓسرلررغ ػبئررد ثزؾو٤ررن ُررلإدازح أُعررب٤ٖٔٛ ٓطبُجررخ ثعررجت ٝذُرري أُرربٍ،

 Bertomeu) دزاظخ رٞطِذ كود  ُْٜ؛ خأُزبؽ أُؼِٞٓبد وضٗ ػٖ اُ٘برغخ أُمبؽس

& Cheynel, 2016) اُرر٠ ذُرري أدٟ ًِٔررب أُؼِٞٓرربد رٔبصررَ ػرردّ شاد ًِٔررب أٗررٚ اُرر٠ 

 زأض رٌِلررخ ٣رربدحش اُرر٠ ثرردٝزٛب رررئد١ ٝاُزرر٢ Risk Premiumأُمرربؽس ػررلاٝح ش٣رربدح

 .أُبٍ

 أُؼِٞٓبر٤رررخ اُلغرررٞح رو٤ِرررَ كررر٢ الاعزٔبػ٤رررخ ٤ُٞخأُعرررئ ػرررٖ الإكظررربػ ٣عررربْٛ

 ،أُرررربٍ زأض رٌِلررررخ رملرررر٤غ اُرررر٠ ٣ررررئد١ بٔررررٓ ،أُؼِٞٓرررربد ٣ٖرجررررب ٣ؾرررردصٜب اُزرررر٢

ٓؼِٞٓرررربد  الاعزٔبػ٤ررررخ ٤ُٞخأُعررررئ ػررررٖ الإكظرررربػ رررررٞك٤س ٓرررردٟ ػِرررر٠ ذُرررري ٣ؼزٔرررردٝ
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 صرررْ ٝٓرررٖ ؛أُؼِسٓررربد َرٔبصررر دّػررر رملررر٤غ كررر٢ ٣عررربْٛ ثٔرررب عرررزضٔس٣ُِٖٔ ه٤ٔرررخ ذاد

 & Kaspereit et al., 2016; Michaels) أُررربٍ أضز رٌِلرررخ رملررر٤غ

Gruning, 2017.)   

 : انغُىنخ ورسغٍُ انزمذَشاد يخبغش خفط -ة

 ػررٖ الإكظرربػ إٔ اُرر٠ (El Ghoul et al., 2011) دزاظررخ اشرربزد هررد

 أُعرزضٔس٣ٖ أٓربّ خا٣غبث٤ر أًضرس ثظرٞزح اُشرسًخ ظٜرس٣ ُِشرسًبد الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ

 صررْ ٝٓررٖ ؛ُٜررب رزؼررسع هررد اُزرر٢ أُمرربؽس رملرر٤غ كرر٢ ٣ٝعرربْٛ أُظرربُؼ طررؾبةٝأ

 .أُبٍ زأض رٌِلخ رمل٤غ

 ػررٖ الإكظرربػ إٔ اُرر٠ (Oikonomou et al., 2012) دزاظررخ أشربزدٝ 

 أُؼربٓلاد، رٌِلرخ ٝرملر٤غ اًُٞبُرخ ٓشرٌلاد ٖٓ ٣وَِ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ ٤ُٞخأُعئ

 لأظررْٜ أػِرر٠ ظررؼس ُزؾٔررَ اظررزؼداد ػِرر٠ ٣ٝغؼِررٚ أُعررزضٔس ٣ؾلررص إٔ شررؤٗٚ ٓررٖ ٝٛرررا

ً  ذُي ٣ٝ٘ؼٌط اُشسًخ؛  .أُبٍ زأض رٌِلخ ٝرمل٤غ اُع٤ُٞخ رؾو٤ن ػ٠ِ ا٣غبث٤ب

 اُرر٠ ٣ررئد١ الاعزٔبػ٤ررخ أُعررئ٤ُٞخ ػررٖ الإكظرربػ ثررؤٕ ٗظررس ٝعٜررخ ٣ٞعررد ًٔررب

 ُِٔ٘شرؤح اُز٘بكعر٢ اُٞػرغ رٜد٣رد زرب٢ُبُٝث ُِٔ٘بكعر٤ٖ ا٣غبث٤خ صبزآ ؾ٣َٝٔ اػبك٤خ رٌب٤ُق

)  أُررربٍ زأض رٌرررب٤ُق ٝش٣ررربدح أُعرررزوج٤ِخ اُ٘ود٣رررخ اُزررردكوبد اٗملررربع رٞهرررغ صرررْ ٝٓرررٖ

Healy& Palepu, 2001.)  

 (Karim et al., 2018; Krishnamurti et al., 2018) دزاظرزب أًرددٝ

 ٝأُمربؽس ُِشرسًبد الاعزٔبػ٤رخ ٤ُٞخأُعرئ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ػٌع٤خ ػلاهخ ٝعٞد ا٠ُ

 .أُبٍ زأض رٌِلخ صْ ٖٝٓ ؛اُشسًخ ُٜب رزؼسع اُز٢
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  نمغى انثبٍَا

 وصُبغخ فشوض انجسثانذساعبد انغبثمخ 

 :: انذساعبد انغبثمخأولاا 

غئىنُخ الاخزًبعُخ وااداء ًانعلالخ ثٍُ الإفصبذ عٍ انعٍ انذساعبد انغبثمخ  -1

 :انًبنٍ

 :ٛرٙ اُدزاظخ اظزٜدكذ (Macarulla & Talalweh, 2012دساعخ )

اُزؼسف ػ٠ِ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ك٠ اُزوبز٣س اُع٣ٞ٘خ 

ُِشسًبد اُعؼٞد٣خ أُدزعخ ك٠ ظٞم اُس٣بع ٝاُزؼسف ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓعزٟٞ 

الإكظبػ ٝخظبئض ٛرٙ اُشسًبد )ؽغْ اُشسًخ، ٗٞع اُوطبع، اُسثؾ٤خ، ٝٗٞػ٤خ 

 (. ػب٢ُٔ أٝ ٓؾ٢ِ ٌٓزت أُساعؼخ 

ا٠ُ: إٔ ٓعزٟٞ الإكظبػ ك٠ اُشسًبد اُعؼٞد٣خ  اُدزاظخٗزبئظ ٝأشبزد 

ٓ٘ملغ ثشٌَ ٝاػؼ، ًٔب أظٜسد اُ٘زبئظ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ ؽغْ اُشسًخ ٝٗٞع 

ػدّ غ أٗشطخ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ، ٝاُوطبع ٝاُسثؾ٤خ ٓغ ٓعزٟٞ الإكظبػ ُغ٤ٔ

 ٝعٞد ػلاهخ ذاد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٘ٞػ٤خ ٌٓزت أُساعؼخ )ػب٢ُٔ أٝ ٓؾ٢ِ(.

أصس  رؾد٣د :ٛرٙ اُدزاظخ اظزٜدكذ (Najah & Jarboui, 2013ساعخ )د

 ٖٓ ػ٠ِ ػ٤٘خ أُب٠ُ ُِشسًبد اُلسٗع٤خ اٌُجسٟ داءػ٠ِ الأ كظبػ الاعزٔبػ٠الإ

 (.2010:2000)خلاٍ اُلزسح شسًخ  (201)

دزاظخ زبئظ ٗشبزد ٝأ  ػدّ ٝعٞد ػلاهخ ذاد دلاُخ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ  :ا٠ُاُ

٤ُخ الاعزٔبػ٤خ أُعئ شسًبدداء أُاٝلأٞ بٜ رؤ ؛ب٠ُ ُزِي اُ هذٌُٖ ُ  .ص٤س ا٣غبث٠ ٓغ ٓسٝز اُٞ

اخزجبز أصس الإكظبػ ػٖ  :اُدزاظخ اظزٜدكذ (2014 ،خشوٌدساعخ )فبَض وآ

ٝهد رْ روع٤ْ  ،زد٤ٗخداء أُب٠ُ ُِشسًبد اُظ٘بػ٤خ الأأُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ الأ

ر٤ٔ٘خ اُٞازد  ,ثز٤ٔ٘خ أُٞازد اُج٤ئ٤خخ اُمبطخ ٗشط)الأ ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خأٗشطخ أُعئ

ظِٞة رؾ٤َِ أُؾزٟٞ أ , ٝذُي ثبظزمداّوبء ثبُٔ٘زغبد(الازر خدٓخ أُغزٔغ, ,اُجشس٣خ

 (.2005:2009) شسًخ ػٖ اُلزسح( 38)ُؼ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ

بلازروبء ث ٗشبؽ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ اُمبصإٔ  :ٝأشبزد ٗزبئظ اُدزاظخ ا٠ُ 
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رؾع٤ٖ الأداء أُب٢ُ، ُْٝ ٣ئصس ثبه٢ الأٗشطخ اُمبطخ ثبُٔعئ٤ُٞخ ثبُٔ٘زغبد ٣ئد١ ا٠ُ 

 .الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ

اخزجبز اُؼلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ  :اظزٜدكذ ( (Cheng & Kung, 2016دساعخ

 (.:02272009ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝأداء اُشسًبد اُظ٤٘٤خ خلاٍ اُلزسح )

 ا٠ُ: ٝعٞد ػلاهخ ؽسد٣خ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ ٗزبئظ اُدزاظخٝأشبزد 

 ً ٝػٞائد الأظْٜ ٝٓؼدٍ اُ٘ٔٞ  ثبُدخَ أُؾبظج٢ ) الاعزٔبػ٤خ ٝأداء اُشسًبد ٓوبظب

(. ًٔب أرؼؼ ٝعٞد ػلاهخ ؽسد٣خ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ أٗشطخ أُعئ٤ُٞخ  ُزِي اُشسًبد

 .داء أُعزوج٠ِ ُِٔ٘شؤحالاعزٔبػ٤خ ُِشسًبد ٝالأ

اُزؼسف ػ٠ِ ٓدٟ اكظبػ  :اُدزاظخ اظزٜدكذ (Wisuttorn, 2016) دساعخ

 ٝاخزجبز ،ًبد أُعبٛٔخ اُؼبٓخ اُزب٣لاٗد٣خاُشس ك٤ُٞ٢خ الاعزٔبػ٤خ اُشسًبد أُعئ

 ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُِشسًبد، ٝالأداء أُب٢ُػٖ أُعئكظبػ لإٓعزٟٞ ا :اُؼلاهخ ث٤ٖ

 .(:02292011):     ُلزسحخلاٍ ا

ُلإكظبػ ػٖ  ًضس ٤ٓلاً : إٔ اُشسًبد اُزب٣ِ٘د٣خ أا٠ُ اُدزاظخٝأشبزد ٗزبئظ 

ػٖ اُغٞاٗت الأخسٟ  ٝأُٞظل٤ٖٔزؼِوخ ثبُٔغزٔغ ا٤ُُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٓؼِٞٓبد أُعئ

٣غبث٤خ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ ًٔب رج٤ٖ ٝعٞد ػلاهخ ا ،لأٗشطخ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ

 .داء أُب٠ُ ُِشسًبدالاعزٔبػ٤خ ٝالأ ٤ُٞخأُعئ

ولًُخ  الاخزًبعُخ انًغئىنُخ عٍ الإفصبذ ثٍُ انعلالخ عٍ انغبثمخ انذساعبد: 2

 انششكخ:

 أصس ه٤بض :اظزٜدكذ (Schadewitz & Niskala, 2010) دساعخ

 ٖٓ ػ٤٘خ ػ٠ِ ثبُزطج٤ن ٝذُي ؛اُشسًخ ه٤ٔخ ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ

 (.2002:2005) ٖٓ اُلزسح ػٖ اُجٞزطخ ك٠ أُعغِخ اُلِ٘٘د٣خ اُشسًبد

 ػٞء ك٠ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ إٔ: ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزدٝ 

  .اُشسًخ ه٤ٔخ ػ٠ِ ا٣غبث٠ ثشٌَ ٣ئصس  (GRI)ُلإكظبػ اُؼب٤ُٔخ أُجبدزح

دزاظخ اُؼلاهخ ث٤ٖ  :اظزٜدكذ(Tjia & Setiawati, 2012)  دساعخ

 (00)ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ  اُشسًخٔعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝه٤ٔخ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ اُ
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 (.:02282010شسًخ ٓدزعخ ك٠ ثٞزطخ اٗد٤ٗٝع٤ب ُِلزسح ٓب ث٤ٖ )

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ُٔعزٟٞ رؤص٤س ٝعٞد ػدّ: ا٠ُ ٗزبئظ اُدزاظخ أشبزد 

 .اُشسًخ ه٤ٔخ ػ٠ِ عزٔبػ٤خالا

 ٓعزٟٞ ث٤ٖ اُؼلاهخ اخزجبز :اظزٜدكذ (Nguyen et al., 2015) دساعخ

 شسًخ (50) ٖٓ ٌٓٞٗخ ػ٤٘خ ػ٠ِ اُشسًخ ٝه٤ٔخ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ

 لاخزجبز أُزؼدد ٗؾدازالا ٗٔٞذط ػ٠ِ ثبلاػزٔبد ،(2010:2013) ث٤ٖ ٓب ُِلزسح

 .اُؼلاهخ

ُِشسًبد  الاعزٔبػ٠ الإكظبػ ث٤ٖ ػلاهخ ٝعٞد: ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد

 ٝه٤ٔخ اُج٤ئ٤خ أُعبٛٔبد ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ا٣غبث٤خ ػلاهخ ٝعٞد ٠ُٝا ،اُشسًخ ٝه٤ٔخ

 ثبُؼب٤ِٖٓ أُزؼِوخ أُؼِٞٓبد ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ظِج٤خ ػلاهخ ٝعدد ث٤٘ٔب ،اُشسًخ

 أُؼِٞٓبد ث٤ٖ ػلاهخ ٝعٞد ػدّ :ا٠ُ اُدزاظخ رٞطِذ اً ٝأخ٤س ،اُشسًخ ٝه٤ٔخ

 .اُشسًخ ه٤ٔخ ٝث٤ٖ( ٝأُٞزد٣ٖ اُؼٔلاء/  أُغزٔغ) ثجؼد٣ٖ ػٜ٘ب أُلظؼ

 الإكظبػ ٓعزٟٞ ث٤ٖ اُؼلاهخ دزاظخ :اظزٜدكذ (2016 ،سيُهً) دساعخ

 ك٠ ٓو٤دح ٓب٤ُخ ؿ٤س شسًخ (28) ٖٓ ٌٓٞٗخ ػ٤٘خ ثبظزمداّ اُشسًخ ٝه٤ٔخ الاعزٔبػ٢

 (.2011:2015) ث٤ٖ ٓب ُِلزسح أُظس٣خ اُجٞزطخ

 الإكظبػ ٓعزٟٞ ث٤ٖ ػلاهخ ٝعٞد ػدّ: ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد 

 .اُدكزس٣خ اُو٤ٔخ ا٠ُ اُعؼس أٝ (TobinsQ) ث٘ٔٞذط ٓوبظخاُشسًخ  ٝه٤ٔخ عزٔبػ٠الا

كظبػ ذا ًبٕ الإدزاظخ ٓب ا اظزٜدكذ (Verbeeten et al., 2016) دساعخ

شسًخ  (012)ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ  ػ٠ِ ،٤خ ٣سرجؾ ثو٤ٔخ اُشسًخػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ

ػزٔبد ٝالا( 2005:2000) ٖٓاُلزسح  ٖٓ اُشسًبد أُدزعخ ك٠ اُجٞزطخ الأُٔب٤ٗخ ك٢

إٔ الإكظبػ الاعزٔبػ٠ ٣سرجؾ خزجبز كسػ٤خ لا (Ohlson, 1995) ػ٠ِ ٗٔٞذط

ً ا  .ٓغ ه٤ٔخ اُشسًخ ٣غبث٤ب

الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٣سرجؾ إٔ  :ا٠ُ ٝأشبزد ٗزبئظ اُدزاظخ

ٔعئ٤ُٞخ الإكظبػ ػٖ اُ :ثٔؼ٠٘ رٞعد ػلاهخ ٓٞعجخ ث٤ٖ ؛٣غبث٠ ٓغ ظؼس اُعْٜثشٌَ ا

 .ٝه٤ٔخ اُشسًخالاعزٔبػ٤خ 
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وااداء  الاخزًبعُخ انًغئىنُخ عٍ الإفصبذ ثٍُ انعلالخ عٍ انغبثمخ انذساعبد :3

 انًبنٍ ولًُخ انششكخ:

 ث٤ٖ اُؼلاهخ دزاظخ :اظزٜدكذ (Crisstomo et al., 2011) دساعخ

 (78) ٖٓ ػ٤٘خ ػ٠ِ اُشسًخ ٝه٤ٔخ أُب٢ُ داءٝالأ دُِشسًب عزٔبػ٤خالا أُعئ٤ُٞخ

 كزسح خلاٍ اُجساش٣َ ثٞزطخ ك٠ أُدزعخ اُشسًبد ع٤ٔغ ٖٓ% 37 رٔضَ شسًخ

 . (2001:2006) اُدزاظخ

 الاعزٔبػ٢ الإكظبػ ٓئشس ث٤ٖ ػٌع٤خ ػلاهخ ٝعٞد: ا٠ُ ظخاُدزا ٗزبئظ أشبزد

 ث٤ٖ ػلاهخ رغد ُْ ؽ٤ٖ ك٠ ؛اُشسًخ ٝه٤ٔخ أُغزٔغ أٗشطخٝ اُؼب٤ِٖٓ أٗشطخًَ ٖٓ  ػٖ

 ػلاهخ ٝعدد ٖؽ٤ ك٠؛ اُشسًخ ٝه٤ٔخ ج٤ئ٠اُ اُ٘شبؽ ػٖ عزٔبػ٢الا الإكظبػ ٓئشس

 ٣ئًد ٓب ٝٛٞ ،أُب٠ُ داءٝالأ اُؼب٤ِٖٓ أٗشطخ ػٖ الاعزٔبػ٢ الإكظبػ ٓئشس ث٤ٖ ػٌع٤خ

 .اُشسًخ ٝه٤ٔخ أُب٢ُ داءالأ ػ٠ِ الإعزٔبػ٤خ ُِٔعئ٤ُٞخ اُعِج٠ اُزؤص٤س

 اُظ٘بػ٤خ اُوطبػبد اخزلاف أصس اخزجبز :اظزٜدكذ (2014 ،زًبد) دساعخ

 ػ٠ِ ذُي ٝاٗؼٌبض ٔب٢ُاُ ٝأدائٜب ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ث٤ٖ اُؼلاهخ ػ٠ِ

 ٖٓ اُعؼٞد٣خ أُب٤ُخ ٝزامالأ ظٞم ك٢ أُدزعخ اُشسًبد ٖٓ ػ٤٘خ ػ٠ِ اُشسًخ ه٤ٔخ

 ػبّ ٖٓ اُلزسح خلاٍ الأظٔ٘ذ ٝهطبع اُـرائ٤خ اُظ٘بػبد هطبع ٓمزِل٤ٖ هطبػ٤ٖ

(2007:2011). 

ٔعئ٤ُٞخ ص٤سرؤ اخزلاف :ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد ٝهد  بٔػ٤ اُ  الأداء ػ٠ِ خالاعز

شسًخ ٝه٤ٔخ أُب٢ُ ب٘ػ٢ اُوطبع ثبخزلاف اُ  ػلاهخ رٞعد الأظٔ٘ذ ُوطبع ٘عجخثبُ ؽ٤ش ؛اُظ

ٔعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘خ ٔب٢ُ الأداء ٝٓئشساد الاعزٔبػ٤خ اُ  ا٠ُ ثبلإػبكخ ،اُ

بٔ ؛ُشسًخا ه٤ٔخ ٓغ ظبُجخ ػلاهخ ٝعٞد ب٘ػبدا هطبع ك٠ ث٤٘ ـرائ٤خ ُظ  اُدزاظخ رٞطِذ اُ

٤ُخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ٓٞعجخ ػلاهخ ٝعٞد :٠ُا بٔػ٤خ أُعئٞ ؼبئد ٝٓؼدٍ الاعز  ػ٠ِ اُ

٤ٌِخ ؽوٞم ػ٠ِ اُؼبئد ٝٓؼدٍ الأطٍٞ ٤ُخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘خ ؿ٤س ٝػلاهخ ،أُ ٔعئٞ  اُ

بٔػ٤خ زُـ٤س الاعز ؼبئد دٍٝٓؼ ُِعْٜ اُعٞه٢ اُعؼس ك٠ ٝا  .اُشسًخ ٝه٤ٔخ اُعْٜ ػ٠ِ اُ

٤ُخ أصس اخزجبز :اظزٜدكذ(Haryono & Iskandar, 2015)  دساعخ ٔعئٞ  اُ

بٔػ٤خ بٜ ػ٠ِ ُِشسًبد الاعز  ٝٓمبؽسٛب ُِٔ٘شؤح أُب٠ُ الأداء ػ٠ِ أصسٛب ٍخلا ٖٓ ه٤ٔز
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شسًبد ٖٓ ُؼ٤٘خ عغِخ اُ  .(2011:2014) ٖٓ اُلزسح ك٠ ٗد٤ٗٝع٤با ثٞزطخ ك٢ أُ

 ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ ِٔعئ٤ُٞخُ ا٣غبث٢ صسرؤٝعٞد  :ا٠ُ اُدزاظخ أشبزد ٗزبئظ 

 أُعئ٤ُٞخ رئصس ًٔب ،ُشسًخا ه٤ٔخ ػ٠ِ ٣ئصس ثدٝزٙ ٝاُرٟ ؛ُِشسًخ أُب٢ُ الأداء

ً ظِج بػ٤خالاعزٔ ً ظِج رئصس ٝاُز٢ ؛اُشسًخ ٓمبؽس ػ٠ِ ب  .اُشسًخ ه٤ٔخ ػ٠ِ ب

وركهفخ  الاخزًبعُخ انًغئىنُخ عٍ الإفصبذ ثٍُ انعلالخ عٍ انغبثمخ انذساعبد: 4

 سأط انًبل:

 أُعئ٤ُٞخ أصس اخزجبز :اظزٜدكذ(El Ghoul et al., 2011)  دساعخ

 ُِج٤ئخ أُِٞصخ الأٓس٤ٌ٣خ اُشسًبد ٖٓ ػ٤٘خ ػ٠ِ أُبٍ زأض رٌِلخ ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ

  .(1992:2007) اُلزسح خلاٍ

 ِٔعئ٤ُٞخُ ٓٔبزظبد أػ٠ِ ُد٣ٜب اُز٠ ُشسًبدا إٔ :ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ ٝأشبزد

 اُؼلاهبد رؾع٤ٖ ك٠ الاظزضٔبز إٔ ًٔب ،أُبٍ زأض لأظْٜ ر٣َٞٔ ثؤهَ رزٔزغ الاعزٔبػ٤خ

 ،أُبٍ زأض ٌِلخر خلغ ك٠ ٣عبْٛ ؛أُ٘زغبد رؾع٤ٖٝ اُج٤ئ٤خ ٝاُع٤بظبد اُؼب٤ِٖٓ ٓغ

 أُ٘شؤح ه٤ٔخ ٖٓ ٣ؼصش إٔ ٣ٌٖٔ ؛بػ٤خالاعزٔ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ رؾع٤ٖ

 .أُبٍ زأض رٌِلخ خلغ ؽس٣ن ػٖ

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ أصس ث٤بٕ :اظزٜدكذ (2015 ،انُعًًُ) دساعخ

 خلاٍ ػٔبٕ ثٞزطخ ك٠ ٓعغِخ شسًخ( 70) ُؼ٤٘خ أُبٍ زأض رٌِلخ ػ٠ِ بػ٤خالاعزٔ

 .(2009:2013) ٖٓ اُلزسح

 الاخز٤بزٟ الإكظبػ ث٤ٖ ػٌع٤خ ػلاهخ ٝعٞد :ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد 

 لأ٤ٔٛخ ٔسضزأُع دزاىا ػ٠ِ ٣دٍ ٝٛرا ؛أُبٍ زأض ٝرٌِلخ الاعزٔبػ٤خ ُِٔعئ٤ُٞخ

  .الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

ؼلاهخ دزاظخ :اظزٜدكذ (Bassen et al., 2016) دساعخ  ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ اُ

٤ُخ ٔبٍ زأض رٌِٝلخ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئٞ  ٖٓ شسًخ (42) ٖٓ ٌٓٞٗخ ػ٤٘خ ػ٠ِ اُ

٤ٌخ أُزؾدح ثبُٞلا٣بد اُؼبٓخ أُساكن شسًبد  (. 2006 : 2004) ٖٓ اُلزسح خلاٍ الأٓس٣

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ظبُجخ ػلاهخ ٝعد: ا٠ُاُدزاظخ  ٗزبئظ أشبزد

  أُبٍ. زأض ٝرٌِلخ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ
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 الإكظبػ ث٤ٖ اُؼلاهخ دزاظخ :اظزٜدكذ (Suto Takehara, 2016) دساعخ

 ا٤ُبثب٤ٗخ بداُشسً ٖٓ ػ٤٘خ ػ٠ِ أُبٍ زأض ٝرٌِلخ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ

 ػٖ ُلإكظبػ ٓسًت ٓئشس ػ٠ِ ثبلاػزٔبد ،(2007:2013) ٖٓ اُلزسح خلاٍ

 ٗؾٞ الاعزٔبػ٤خ أُعبٛٔخ) ٠ٛٝ زئ٤ع٤خ أثؼبد خٔعخ ٖٓ ٣زٌٕٞ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 أُغزٔؼ٤خ، أُشٌلاد ك٠ أُعبٛٔخ ،ثبُج٤ئخ أُزؼِوخ عزٔبػ٤خالا الأٗشطخ ،اُؼب٤ِٖٓ

  (.أُ٘شآد داخَ ٝاُعلآخ ٖٓالأ اػزجبزاد ،ُِٔ٘شآد اُداخ٤ِخ اُؾًٞٔخ

 ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ ث٤ٖ ظبُجخ ػلاهخ ٝعٞد :ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد

 ،%1 ٓؼ٣ٞ٘خ ٓعزٟٞ ػ٘د ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ٝرٌِلخ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 ٝرٌِلخ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ ث٤ٖ ٓٞعجخ ػلاهخ ٝعٞدٝ

 أُبٍ زأض ُزٌِلخ أُسعؼ أُزٞظؾ ث٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘خ ػلاهخ ٝعٞد ػدّٝ ،الاهزساع

 .الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٝٓعزٟٞ

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ أصس ػ٠ِ اُزؼسف :اظزٜدكذ ( 2017 ـذ،أزً) دساعخ

 أُغزٔغ، :٠ٛٝ ؛الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ٓؾبٝز خٔعخ :خلاٍ ٖٓ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ

 (29) ٖٓ ُؼ٤٘خ أُبٍ زأض رٌِلخ ػ٠ِ ٝأُ٘زظ أُعز٤ٌِٜٖ، اُجشس٣خ، أُٞازد اُج٤ئخ،

 اُلزسح خلاٍ أُب٤ُخ ُلأٝزام ا٣ٌُٞذ ظٞم ك٢ أُدزعخ اُظ٘بػ٤خ اُشسًبد ٖٓ شسًخ

ٖٓ (2013 :2015 .) 

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ظبُجخ ػلاهخ عٞدٝ :ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد 

 الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٝإٔ أُبٍ، زأض ٝرٌِلخ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ

 .ُِٔ٘شؤح ئزٔب٤ٗخالا اُودزح رؾد٣د ك٠ أُوسػخ اُغٜبد ٣عبػد ُِشسًبد

 ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ اُؼلاهخ دزاظخ :اظزٜدكذ (Razali et al., 2017) دساعخ

 ك٢ ٓعغِخ شسًخ( 59) ٖٓ ٌٓٞٗخ ُؼ٤٘خ أُبٍ زأض ٝرٌِلخ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 (.2012:2014) ٖٓ اُلزسح خلاٍ أُب٤ُص٣خ اُجٞزطخ

 ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ إٔ: ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد

 رٔبصَ ػدّ ٖٓ اُؾد خلاٍ ٖٓ أُبٍ زأض رٌِلخ ٖٓ ٣وَِ اُع٣ٞ٘خ اُزوبز٣س ك٠

 ؽغْ ث٤ٖ ا٣غبث٤خ ػلاهخ ٝعٞد ا٠ُ ٝرٞطِذ، أُمبؽس رو٤َِ ٝثبُزب٠ُ أُؼِٞٓبد



 
 دراسة اختبارية  المساهمة المصرية دراسة أثر الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الاجتماعية على خصائص الشركات

 دعـــاء أحمد سعيد فـــارس بــريـكد/  

                                                                                             11                                                                                           0202 اُساثغاُؼدد   

 

 .أُبٍ زأض ٝرٌِلخ زهبث٠ ًٔزـ٤س اُشسًخ

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ أصس ه٤بض :اظزٜدكذ (2018 ،انسهُى عجذ) دساعخ

 أُظس٣خ اُجٞزطخ ك٢ أُعغِخ اُشسًبد ٝه٤ٔخ أُبٍ زأض رٌِلخ ػ٠ِ الاعزٔبػ٤خ

 .(2012:2016) ٖٓ اُلزسح خلاٍ

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ ػٌع٤خ ػلاهخ ٝعٞد :ا٠ُ اُدزاظخ ٗزبئظ أشبزد

 عئ٤ُٞخأُ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ دلاُخ ذاد ٓٞعجخ ٝػلاهخ أُبٍ، زأض ٝرٌِلخ الاعزٔبػ٤خ

 .اُشسًخ ٝه٤ٔخ الاعزٔبػ٤خ

ا   :انغبثمخ انذساعبد عهً انزعهُك: ثبَُب

 :ٓب ٢ِ٣ رج٤ٖ ؛اُعبثوخ ُِدزاظبد بثناُع اُؼسع خلاٍ ٖٓ

 الإكظبػ ٓعزٟٞ :ث٤ٖ هخاُؼلا ُطج٤ؼخ ٓؾددح ٗز٤غخ ػ٠ِ اُدزاظبد رِي ٝهٞف ػدّ -1

 زأض ٝرٌِلخ ،شسًخاُ ه٤ٔخٝ ،أُب٢ُ الأداء) ًَٝ ٖٓ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خػٖ 

 ػٖ الإكظبػ إٔ ٝعد :ااول؛ رغبٛبدا صلاصخ ا٠ُ اُ٘زبئظ ٝاٗوعٔذ(، أُبٍ

 ه٤ٔخٝ أُب٢ُ الأداء ش٣بدح ا٠ُ ٣ئدٟ إٔ ٣ٌٖٔ ٓعزوَ ًٔزـ٤س خعزٔبػىالا أُعئ٤ُٞخ

 زأض رٌِلخ ك٢ ٝاٗملبع أُؼِٞٓبد رٔبصَ ػدّ رو٤َِ ك٠ ٣عبْٛ لأٗٚ ؛شسًخاُ

 الاعزٔبػىخ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ ث٤ٖ ػٌع٤خ ػلاهخ دٝع :انثبٍَ ؛أُبٍ

 ػٖ ُلإكظبػ ٣٘ظسٕٝ أُعزضٔس٣ٖلإٔ  ٝذُي ؛اُشسًخ ٝه٤ٔخ أُب٢ُ ٝالأداء

 ٝعٞد ػدّ :ااخُش رغبٙٝالا؛ اػبك٤خ رٌب٤ُق ٓغسد ٗٚأ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 ٝه٤ٔخ أُب٢ُ الأداء ٝث٤ٖ الاعزٔبػىخ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ ث٤ٖ ػلاهخ

 ُٜرٙ أ٤ٔٛخ ٣ؼطٕٞ لا أُعب٤ٖٔٛ إٔ :٣ؼ٠٘ ٓب ٝٛٞ؛ أُبٍ زأض ٝرٌِلخ اُشسًخ

 .ُٜب ٓؼِٞٓبر٢ ٓؾزٟٞ ٣ٞعد لا ٝثبُزب٠ُ ؛أُؼِٞٓبد

 اُدزاظبد ك٠ أُزجغ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ٓعزٟٞ ه٤بض ٓ٘بٛظ -2

ك٠  (Nguyen et al., 2015) دزاظخ ػزٔددا ؽ٤ش ؛ٓز٘ٞػخ ٝٓمزِلخ اُعبثوخ

ػٖ أُغزٔغ، اُج٤ئخ، اُؼب٤ِٖٓ، ٓؼِٞٓبد )أثؼبد رٔضِذ ك٠:  خه٤بظٚ ػ٠ِ أزثؼ

؛  (Verbeeten et al., 2016) ، ٝارلوذ ٓؼٜب دزاظخ(ٝاُؼٔلاء ٝأُٞزد٣ٖ

ػزٔدد ػ٠ِ ٜٓ٘ظ رؾ٤َِ أُؾزٟٞ ُؼدد أٌُِبد أُزؼِوخ ثبُٔعئ٤ُٞخ ؽ٤ش ا
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ٝرْ روع٤ٔٚ ا٠ُ صلاس  ؛بػ٤خث٘د ُِٔعئ٤ُٞخ الاعزٔ (32)الاعزٔبػ٤خ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ 

 ًٞؽدح اُزوس٣س ػ٠ِ أخسٟ دزاظبد اػزٔددٝ .(ٝاُؼب٤ِٖٓ اُج٤ئٚ، ُٔغزٔغ،ا)أثؼبد 

 ٝٛرا ،ذُي ثملاف ٝطلس اطدازٙ ؽبُخ ك٠( 0)٠ٔٛٝ ٓزـ٤س ثبػزجبزٙ ٝاؽدح

 أُمبؽس ٖٓ ٣مِٞ لا ٗٚلأ :ولاا عجج٤ٖ؛ُ اُؾب٤ُخ اُدزاظخ ػ٤ِٚ رؼزٔد ُٖ ظِٞةالأ

 ٖٓ ٝاؽد ثؼد ػ٠ِ ٣سًص أٝ الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ عٞاٗت ع٤ٔغ ٣ـط٢ لا ًٞٗٚ

 ٗز٤غخ خبؽئخ اظز٘زبعبد ا٠ُ اُٞطٍٞ ٣زْ هد ٝثبُزب٠ُ ؛الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ أثؼبد

 ػٖ ٓعزوِخ روبز٣س ثبػداد أُظس٣خ اُشسًبد روّٞ لا ٍ:وانثبَ ؛اُو٤بض ك٠ رش٣ٞش

 ك٠ آب ؛أُؼِٞٓبد رِي ٗشس ػ٠ِ ٓوزظس الأٓس ٝاٗٔب ،الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ

 .ُِشسًخ الاٌُزس٠ٗٝ أُٞهغ ػ٠ِ أٝ ؛اُعٟ٘ٞ الإدازح ٓغِط روس٣س

 اُشسًخ ٝه٤ٔخ أُب٢ُ الأداء ُو٤بض ٝأُٜ٘غ٤بد اُ٘ٔبذط ٖٓ د٣داُؼ اُدزاظبد هدٓذ -3

ً ٝكو اُ٘زبئظ اخزلاف ا٠ُ ٣ئد١ هد ٓٔب أُبٍ زأض ٝرٌِلخ  ك٢ أُعزمدّ ُِ٘ٔٞذط ب

 .اُو٤بض

زجب٣ٖ ٗزبئظ اُدزاظبد اُعبثوخ ُؼلاهخ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ ُ ٓٔب ظجن ٝٗز٤غخ

 ٝعٞد ػدّرج٤ٖ  ٝرٌِلخ زأض أُبٍ، َ ٖٓ الأداء أُب٢ُ ٝه٤ٔخ اُشسًخالاعزٔبػ٤خ ًٝ

 ٝخظبئض الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ ث٤ٖ اُؼلاهخ ردزض ظبثوخ دزاظبد

ً  أُبٍ زأض ٝرٌِلخ ٝاُعٞه٢ أُب٢ُ الأداء ك٢ أُزٔضِخ اُشسًبد ، ٝاخزلاف ٓؼب

 اُج٤ئخ ك٢ اُؾب٢ُ اُجؾش ٣ؤر٢ ٖٝٓ صْ ؛أُوب٤٣ط أُعزمدٓخ ك٢ ه٤بض أُزـ٤ساد اُزبثؼخ

أُعزوَ )ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ  أُزـ٤س ث٤ٖ اُؼلاهخ ٝارغبٙ ؽج٤ؼخ ُٔؼسكخ أُظس٣خ

)الأداء  ٝخظبئض اُشسًبد أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ًٌَ ٝػ٠ِ ٓعزٟٞ أزثؼخ أثؼبد(

 ٓج٠٘ ػ٠ِ ٓدخَ ثبلاػزٔبد (ٔب٢ُ، الأداء اُعٞه٢  ه٤ٔخ اُشسًخ ، ٝرٌِلخ زأض أُبٍاُ

 اُج٘ٞد عٔب٢ُا هعٔخ صْ ،ذُي خلاف ٝطلس( 0) أُلظؼ ُِج٘د رؼط٠ ثؾ٤ش اُج٘ٞد ػ٠ِ

أُعزمدّ ك٢ اُجؾش  ٔئشساُ رط٣ٞس ٣زْ ثؾ٤ش ؛اُد٤َُ ث٘ٞد عٔب٢ُا ا٠ُ ػٜ٘ب أُلظؼ

 ٓغ ٣زلائْ ثٔب أُظس٣خ ُِشسًبد أُب٤ُخ ٝاُزوبز٣س اُعبثوخ اُدزاظبد ػٞء ك٠ اُؾب٢ُ

 ؽ٤ش ؛اُعبثوخ اُدزاظبد ك٠ الاظزمداّ شبئغ ٓدخَ ٝٛرا ؛أُظس٣خ اُج٤ئخ ؽج٤ؼخ

 (.  Tjia & Setiawati, 2012) دزاظخ ٓضلاً  ػ٤ِٚ اػزٔدد
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 :فشوض انجسث غخصُب :ثبنثب

 انفشظُخ ااونً نهذساعخ: -1

ظبد اُعبثوخ إٔ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ اُدزا ثؼغهد أظٜسد ٗزبئظ 

؛ Nguyen et al., 2015)) خسثآ٣ٌٖٔ إٔ رعزل٤د ٓ٘ٚ اُشسًخ ثشٌَ أٝ  الاعزٔبػ٤خ

الإكظبػ  ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ا٣غبث٤خ ث٤ٖ(، Wisuttorn, 2016)ؽ٤ش أشبزد دزاظخ 

 Cheng)) ٝٛٞ ٓب أرلوذ ٓؼٚ ٗزبئظ دزاظخ ٢،ٝالأداء أُبُ  ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ

& Kung, 2016، ٝهد رٞطِذ دزاظخ (Najah & Jarboui, 2013 ّا٠ُ ػد )

ٝارلوذ ٓؼٜب  ،ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝالأداء أُب٢ُٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ 

 .(Macarulla & Talalweh, 2012) دزاظخ

٣ٌٖٔ  ؛ُٞعٞد ٗزبئظ ٓمزِطخ ُِدزاظبد اُعبثوخ اً ٝٗظس ٝك٢ ػٞء ٓب ظجن

رىخذ علالخ ثٍُ لا " :اُؼدّ ًٔب ٢ِ٣ طٞزحُِدزاظخ ك٢ ط٤بؿخ اُلسػ٤خ الأ٠ُٝ 

 وااداء انًبنٍ" ي الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخيغزى

 نهذساعخ:انفشظُخ انثبَُخ  -2

اُز٢ رٞطِذ ُٞعٞد ػلاهخ  (0202)كب٣ص ٝأخسٕٝ،  دزاظزب ك٢ ػٞء ٗزبئظ

ٝػدّ ٝعٞد ػلاهخ  ،ٓٞعجخ ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ أٗشطخ الازروبء ثبُٔ٘زغبد ٝالأداء أُب٢ُ

 ,Wisuttorn) ث٤ٖ الإكظبػ ػٖ ثبه٢ أٗشطخ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝالأداء أُب٢ُ،

أُب٢ُ ٣مزِق ثبخزلاف كئبد الإكظبػ ػٖ أٗشطخ ػؾذ إٔ الأداء ٝاُز٢ أ (2016

 :ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ اُلسػ٤خ اُضب٤ٗخ ُِدزاظخ ك٢ اُظٞزح اُزب٤ُخ ؛خ الاعزٔبػ٤خأُعئ٤ُٞ

نهششكبد ثأثعبدِ  ثٍُ يغزىي فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ"رىخذ علالخ 

 .( وااداء انًبنً/ انعًلاء انًُزح ،انجُئخ ،وانعبيهٍُ ،ااسثعخ )انًدزًع

 انفشظُخ انثبنثخ نهذساعخ: -3

إٔ اُشررسًبد اُزرر٢ رلظررؼ ػررٖ أٗشررطخ  اُرر٠ هرد أشرربزد ٗزرربئظ ثؼررغ اُدزاظرربد

ثٔب ٣٘ؼٌط كر٢  عزٔبػ٤خ رٌٕٞ طبؽجخ زثؼ أػ٠ِ ٝرؾون ظؼس ظْٜ ػب٠ُ،لاا أُعئ٤ُٞخ

 ,.Verbeeten et al) ٖٝٓ ٛرٙ اُدزاظبد دزاظخ ؛اُٜ٘ب٣خ ثبلإ٣غبة ػ٠ِ ه٤ٔخ اُشسًخ

2016،) (Schadewitz & Niskala, 2010)، أخررسٟدزاظرربد  كرر٢ ؽرر٤ٖ هرردٓذ 
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ٝدزاظرخ  ؛((Tjia & Setiawati, 2012ٓضرَ دزاظرخ  ؛ُزِري اُدزاظربد  اً ٓـرب٣س دُر٤لاً 

ػدّ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ الإكظربػ ػرٖ أُعرئ٤ُٞخ ؽ٤ش رٞطِذ ا٠ُ  ؛( 0204)ز٢ِ٤ٓ ، 

 .الاعزٔبػ٤خ ٝه٤ٔخ اُشسًخ

ُِدزاظخ  ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ اُلسػ٤خ اُضبُضخ ؛ٖٓ اُ٘زبئظ أُمزِطخ ٓب ظجنك٢ ػٞء 

الإفصططبذ عططٍ انًغططئىنُخ ثططٍُ يغططزىي  رىخططذ علالططخلا " :كرر٢ طررٞزح اُؼرردّ ًٔررب ٣ِرر٢

 ولًُخ انششكخ" الاخزًبعُخ

 انفشظُخ انشاثعخ نهذساعخ: -4

 :ٖٓ ؛ ٓضَ دزاظبد ًَٝك٠ ػٞء اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ ا٤ُٜب اُدزاظبد اُعبثوخ

(Crisstomo et al., 2011; Nguyen et al., 2015 ) ٕه٤ٔخ ٝاُز٢ أٝػؾذ أ

 ُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ اُلسػ٤خ اُساثؼخٝثب ؛خزلاف كئبد الإكظبػرمزِق ثب اُشسًخ

عٍ انًغئىنُخ ثٍُ يغزىي فئبد الإفصبذ علالخ "رىخذ  :ُِدزاظخ ك٢ اُظٞزح اُزب٤ُخ

انًُزح/ انعًلاء(  ،انجُئخ ،انعبيهٍُ ،نهششكبد ثأثعبدِ ااسثعخ )انًدزًع خالاخزًبعُ

 .ولًُخ انششكخ

 نهذساعخ: نخبيغخانفشظُخ ا -5

زسع اُشسًخ ٗٚ ػ٘دٓب رو( أSetyorini & Ishak, 2012ذًسد دزاظخ )هد 

ً أٓٞالاً  شٌَ ٖٓ أشٌبٍ اُؼٔبٗبد ً ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ أُؼِٞٓبد ٓب رودّ  ؿبُجب

ٛرا  .ٔبٍاُ اُز٢ رودٜٓب ُزو٤َِ رٌِلخ زأض أُودٓخ ٓغ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼٔبٗبد الأخسٟ

ٗٚ هد أشبزد ثؼغ اُدزاظبد اُعبثوخ ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ػٌع٤خ ث٤ٖ ثبلإػبكخ ا٠ُ أ

 Elٖٓ ) ٓضَ دزاظبد ًَ ٝرٌِلخ زأض أُبٍالإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ 

Ghoul et al., 2011; Razali et al., 2017; Bassen et al., 2016ك٢  (؛

ُزِي اُدزاظبد ٝٛٞ ػدّ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ  ٓـب٣ساً  د٤ُلاً  هدٓذ دزاظبد أخسٟؽ٤ٖ 

 & Suto) ٓضَ دزاظخ ؛ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝرٌِلخ زأض أُبٍ

Takeharh, 2016 ) ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ اُلسػ٤خ ٖٓ اخزلاؽ اُ٘زبئظ ٝك٢ ػٞء ٓب ظجن ؛

ي الإفصبذ رىخذ علالخ ثٍُ يغزى لا": ًٔب ٢ِ٣ اُؼدّطٞزح ُِدزاظخ ك٢  اُمبٓعخ

 .وركهفخ سأط انًبل" ككم عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ
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 وَشزك يٍ هزا انفشض فشظٍُ فشعٍُُ كًب َهٍ:

الاعزٔبػ٤خ ٝرٌِلخ ؽوٞم  ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ ث٤ٖ ػلاهخ رٞعدلا  

 ا٤ٌُِٔخ .

ٝرٌِلخ رٞعد ػلاهخ ث٤ٖ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ لا  

 الاهزساع .

 انفشظُخ انغبدعخ نهذساعخ: -6

 :ٖٓ ؛ ٓضَ دزاظبد ًَٝك٠ ػٞء اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ ا٤ُٜب اُدزاظبد اُعبثوخ

ٔبٍ ٝاُز٢ أٝػؾذ إٔ رٌِلخ زأض اُ (؛Suto& Takehara, 2016؛ 0207أؽٔد، )

ُِدزاظخ ك٢  ُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ اُلسػ٤خ اُعبدظخٝثب؛ خزلاف كئبد الإكظبػرمزِق ثب

 عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ "رىخذ علالخ ثٍُ يغزىي فئبد الإفصبذ :اُظٞزح اُزب٤ُخ

انًُزح/ انعًلاء/ انًىسدٍَ(  ،انجُئخ ،وانعبيهٍُ ،نهششكبد ثأثعبدِ ااسثعخ )انًدزًع

  .وركهفخ سأط انًبل

 َشزك يٍ هزا انفشض فشظٍُُ فشعٍُُ كًب َهٍ:و

ُِشسًبد  ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خرٞعد ػلاهخ ث٤ٖ ٓعزٟٞ كئبد الإكظبػ "

 أُ٘زظ/ اُؼٔلاء( ٝرٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ . ،اُج٤ئخ ،ٝاُؼب٤ِٖٓ ،ثؤثؼبدٙ الأزثؼخ )أُغزٔغ

ُِشسًبد  ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ رٞعد ػلاهخ ث٤ٖ ٓعزٟٞ كئبد الإكظبػ 

 أُ٘زظ/ اُؼٔلاء( ٝرٌِلخ الاهزساع . ،ج٤ئخاُ ،ٝاُؼب٤ِٖٓ ،ثؤثؼبدٙ الأزثؼخ )أُغزٔغ

 

 انمغى انثبنث

 رصًُى انجسث    

 ػ٠ِ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ اصس اخزجبز اُجؾش اظزٜدف

 ك٢ أُعغِخ شسًبداُ ٝه٤ٔخ أُبٍ زأض رٌِلخٝ أُب٢ُ بلأدءث ٓوبظبً اُشسًبد خظبئض

 أُؾزٟٞ رؾ٤َِ ظِٞةأ ػ٠ِ اُجبؽضخ اػزٔدد ُٜدفا ٛرا ُٝزؾو٤ن أُظس٣خ، اُج٤ئخ

Content Analysisخلاٍ أُعغِخ أُظس٣خ ُِشسًبد أُب٤ُخ اُزوبز٣س رؾ٤َِ رْ ؽ٤ش ؛ 

 :اُزب٤ُخ اُ٘وبؽ خلاٍ ٖٓ اُجؾش ٜٓ٘غ٤خ ث٤بٕ ٣ٌٖٝٔ ؛(2015-2013) ػبّ ٖٓ اُلزسح
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 : يدزًع وعُُخ انجسث :أولاا 

ٓغزٔغ اُدزاظخ ك٢ اُشسًبد أُعبٛٔخ أُدزعخ ك٢ اُعٞم اُسئ٤ع٠ )داخَ  ٣زٔضَ

ؽ٤ش ٣زْ  ؛(0203-0201)خ أُظس٣خ خلاٍ ػبّ أُوظٞزح( ُجٞزطخ الأٝزام أُب٤ُ

ظزجؼبد هطبػ٠ اُج٘ٞى ٝاُمدٓبد ؽجو٤خ ٓٔضِخ ُٔغزٔغ اُدزاظخ ٓغ ا خز٤بز ػ٤٘خ ػشٞائ٤خا

زٔضَ ػ٤٘خ ٖٝٓ ذُي ر ُٝٞائؼ أخسٟ ٓ٘ظٔخ ُؼِٜٔب؛ ُطج٤ؼخ خؼٞػٜب ُوٞا٤ٖٗ ٔب٤ُخ ٗظساً اُ

 ًٔب ٣ٞػؾٜب اُغدٍٝ اُزب٢ُ: بدهطبػ (9)ٓٞشػخ ػ٠ِ  شسًخ (32ك٢ )اُدزاظخ 

ا  انعُُخ ششكبد رىصَع َىظر(: 1) سلى خذول  انمحبع نحجُعخ وفمب

 

 انًغهغم

 

 انمحبع

 عذد انششكبد

 

عذد 

 انششكبد

2013 

 عذد انششكبد 

2014 

عذد 

 انششكبد

2015  

 4 4 4 أؿر٣خ ٝٓشسٝثبد  1

 5 5 5 رش٤٤د ٝٓٞاد ث٘بء 2

خدٓبد ٝٓ٘زغبد ط٘بػ٤خ   3

 ٝظ٤بزاد

5 5 5 

 9 9 9 زػب٣خ طؾ٤خ ٝأد٣ٝخ 4

 2 2 2 ظ٤بؽخ ٝرسك٤ٚ 5

 6 6 6 ػوبزاد 6

 5 5 5 ٤ًٔب٣ٝبد 7

 4 4 4 ٓ٘زغبد ٓ٘ص٤ُخ ٝشمظ٤خ 8

 10 10 10 ٓٞازد أظبظ٤خ 9

 50 50 50 الإخًبنٍ

 221 214 212 عذد انششكبد انًمُذح 

 178 176 174 عذد انششكبد غُش انًبنُخ انًمُذح 

َغجخ انعُُخ إنً إخًبنٍ انششكبد غُش انًبنُخ 

 انًمُذح

29 % 28 % 28% 
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 ؿ٤س اُشسًبد ٖٓ روس٣جًب% 28 ،%28 ،%29 ٣جِؾ اُؼ٤٘خ ؽغْ إٔ ٣لاؽع

 .اُزٞا٢ُ ػ٠ِ ظ٘ٞاد ُضلاس ٝذُي اُجٞزطخ؛ ك٢ أُو٤دح أُب٤ُخ

 

 يصبدس انسصىل عهً انجُبَبد:

 اُوررٞائْ ػِر٠ خزجبز٣رخالا ثبُدزاظرخ اُمبطرخ اُج٤بٗربد عٔرغ كر٢ خاُجبؽضر داػزٔرد  

 ٓغِررط ػررٖ الإكظرربػ روس٣ررس ٝٗٔرربذط اُؼ٤٘ررخ ُشررسًبد أُزٔٔررخ ٝالإ٣ؼرربؽبد أُب٤ُررخ

 ػررٖ اُظرربدز اُعرر١ٞ٘ الإكظرربػ ًٝزرربة الإٌُزس٤ٗٝررخ، ٓٞاهؼٜررب كرر٢ أُ٘شررٞزح الإدازح

 ٝٓٞهرررغ ،) أُؼِٞٓررربد ُ٘شرررس ٓظرررس شرررسًخ ٝٓٞهرررغ ٝالإظرررٌ٘دز٣خ، اُوررربٛسح ثٞزطررز٢

  (www.mubasher.info).ٓجبشس ٓظس ٓؼِٞٓبد

 

ا   : ًَبرج انجسث:ثبَُب

ظٞف رؼزٔد اُجبؽضخ ك٢ اخزجبزٛب ُلسٝع اُدزاظخ اُؾب٤ُخ ػ٠ِ ػشسح ٗٔبذط 

 ًٔب ٢ِ٣:ُلاٗؾداز أُزؼدد 

 

صررس ٓعررزٟٞ الإكظرربػ ػررٖ لأ ٍٝالأ اُلررسع خزجرربز٣ٝمررزض ثب: ولانًُططىرج ااصططُبغخ 

 .أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ًٌَ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ

FPit=β0 + β1 CSR SCit +β2 LEVit +β3 GROit + β4 SIZEit +β5 AUDit +εit  

 ٕ:ؽ٤ش ا

FPit          ا٠ُ رش٤س ( الأداء أُب٢ُ ُِشسًخi( ك٢ اُلزسح )t.) 

   CSR SCitش٤س ا٠ُ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖر ( أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُِشسًخi( ك٢ اُلزسح )t .)  

LEVit رش٤س ا٠ُ ٗعجخ أُد٤ٗٞ٣خ ُِشسًخ (i) ( ك٢ اُلزسحtٝروبض ثوعٔخ اع ،) ٔب٢ُ

  .ػ٠ِ اعٔب٢ُ الأطٍٞالاُزصآبد 
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GROit 

 

SIZEit 

 

AUDit 

 

 

β0 

β1 

β2: β4 

    

 ك٢ اُزـ٤س ٗعجخ خلاٍ ٖٓ ٣ٝوبض (،tك٢ اُلزسح ) (i) رش٤س ا٠ُ ٓؼدٍ اُ٘ٔٞ ُِشسًخ

 .اُعبثوخ اُع٘خ ػٖ أُج٤ؼبد

ثبُِٞؿبز٣زْ اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ  ٣ٝوبض (،t( ك٢ اُلزسح )iاُشسًخ ) ؽغْرش٤س ا٠ُ 

 .اُؼبّ ٜٗب٣خ ك٢ الأطٍٞ

ثٔزـ٤س ٢ٔٛٝ  ٣ٝوبض (،t( ك٢ اُلزسح )iُِشسًخ ) ؽغْ ٌٓزت أُساعؼخش٤س ا٠ُ ٣

( اذا ًبٕ أٌُزت أؽد أٌُبرت الأزثؼخ اٌُجسٟ أٝ ٓسرجؾ ٓؼٜب، أٝ ٣0ؤخر اُسهْ )

 )طلس( ثملاف ذُي. 

 .ٗؾدازصبثذ الا

 .(ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خٓؼبَٓ الاٗؾداز ُِٔزـ٤س أُعزوَ )ٓعزٟٞ الإكظبػ 

 .ٗؾداز ُِٔزـ٤ساد اُؼبثطخٓؼبٓلاد الا

 ٘ٔٞذط(.اؽظبئ٤بً ٖٓ رود٣س اُ)أُزجو٢  اُمطؤ اُؼشٞائ٠ث٘د 

 

صس ٓعزٟٞ كئبد الإكظبػ لأضب٢ٗ اُ خزجبز اُلسعزض ثب: ٣ٝمثبٍَانًُىرج انغخ صُب

 ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ.

FPit =β0 +β1 CSR SOit +β2 CSR EMit +β3 CSR ENit +β4 CSR PRit+β5 

LEVit+β6 GROit +β7 SIZEit +β8 AUDit +εit    

 ٕ:ؽ٤ش ا

CSR SO it 

 

CSR EMit 

CSR ENit 

CSR PRit 

ُِشسًخ ٓبد اُمبطخ ثبُٔغزٔغ  ؼِٞ اُلزسح   ك٢ (i) رش٤س ا٠ُ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُ

(t.) 

ٓبد اُمبطخ ثبُؼب٤ِٖٓ ُِشسًخ )ر ؼِٞ  (.t( ك٢ اُلزسح )iش٤س ا٠ُ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُ

ٓبد اُمبطخ ثبُج٤ئخ  ؼِٞ  (t( ك٢ اُلزسح )iُِشسًخ )رش٤س ا٠ُ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُ

ؼٔلاء ُِشسًخ ) ٓبد اُمبطخ ثبُٔ٘زظ ٝاُ ؼِٞ ( ك٢ iرش٤س ا٠ُ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُ

 (.tاُلزسح )

ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ  صساُلسع اُضبُش لأخزجبز ٣ٝمزض ثب :نثبنثصُبغخ انًُىرج ا

 .ًٌَ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُشسًخ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ

FVit =β0 + β1 CSR SCit +β2 LEVit +β3 GROit+β4SIZEit +β5 AUDit + εit  

 ٕ:ؽ٤ش ا

FVit ( شسًخ ُِشسًخ ٔٞذط  (t( ك٢ اُلزسح )iرش٤س ا٠ُ ه٤ٔخ اُ  ٗ  Q s’.Tobinروبض ثبظزمداّ
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ػ صس ٓعزٟٞ كئبد الإكظباُلسع اُسثغ لأخزجبز ٣ٝمزض ثب: شاثعصُبغخ انًُىرج ان

 .ػ٠ِ ه٤ٔخ اُشسًخ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ

FVit =β0 +β1 CSR SOit +β2 CSR EMit +β3 CSR ENit +β4 CSR 

PRit+β5 LEVit+β6 GROit +β7 SIZEit +β8 AUDit +εit        

صس ٓعزٟٞ الإكظبػ لأمبٓط اُ خزجبز اُلسع٣ٝمزض ثب: خبيظانًُىرج انصُبغخ 

 ًٌَ ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ. ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ

CO-CAit =β0 +β1 CSR SCit +β2 LEVit +β3 GROit +β4 SIZEit +       

β5 AUDit +εit                                                                                     

 :ٕؽ٤ش ا

CO-CAit ( رشُش إنً ركهفخ سأط انًبل نهششكخi( فٍ انفزشح )tورمبط ،) ثبنًزىعػ 

 .WACCنزكهفخ اايىال  انًشخع

 الأٍٝ ُِلسع اُمبٓطخزجبز اُلسع اُلسػ٢ ٣ٝمزض ثب :انًُىرج انغبدطصُبغخ 

 ًٌَ ػ٠ِ رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ. زجبز أصس ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خلاخ

CO-EQit = β0 +β1 CSR SCit +β2 LEVit +β3 GROit +β4 SIZEit +      

β5 AUDit +εit                                                                                     

 ٌ:زُث إ

CO-EQit     ( رش٤س ا٠ُ رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ُِشسًخi( ك٢ اُلزسح )t). 

 لسػ٢ اُضب٢ٗ ُِلسع اُمبٓطخزجبز اُلسع ا٣ُمزض ثبٝ انًُىرج انغبثع:صُبغخ 

 ًٌَ ػ٠ِ رٌِلخ الاهزساع. ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خزجبز أصس ٓعزٟٞ الإكظبػ لاخ

CO-DEit = β0 +β1 CSR SCit +β2 LEVit +β3 GROit +β4 SIZEit +       

β5 AUDit +εit                                                                                     

 :ٌزُث إ

CO-DEit      رش٤س ا٠ُ رٌِلخ الاهزساع( ُِشسًخi( ك٢ اُلزسح )t). 

أصس ٓعزٟٞ كئبد لاخزجبز  عبدضاُ خزجبز اُلسع٣ٝمزض ثب :ثبيٍانًُىرج انصُبغخ 

 ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ. الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ
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CO-CAit = β0 + β1 CSR SOit + β2CSR EMit +β3 CSR ENit + β4 

CSR PRit + β5 LEVit + β6 GROit + β7 FSIZEit + β8 AUDit + εit 

 لاخزجبز  ُلسػ٢ الأٍٝ ُِلسع اُعبدضخزجبز اُلسع ا: ٣ٝمزض ثبانًُىرج انزبععصُبغخ 

بٔػ٤خ عئ٤ُٞخ الاعز ٤ٌخ. أصس ٓعزٟٞ كئبد الإكظبػ ػٖ أُ ٌِلخ ؽوٞم أُِ  ػ٠ِ ر

CO-EQit = β0 + β1 CSR SOit + β2CSR EMit +β3 CSR ENit + β4 

CSR PRit + β5 LEVit + β6 GROit + β7 FSIZEit + β8 AUDit + εit           

                

 لسػ٢ اُضب٢ٗ ُِلسع اُعبدضخزجبز اُلسع ا٣ُٝمزض ثب انًُىرج انعبشش:صُبغخ 

 ػ٠ِ رٌِلخ الاهزساع. ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ لاخزجبز أصس ٓعزٟٞ كئبد الإكظبػ

CO-DEit = β0 + β1 CSR SOit + β2CSR EMit +β3 CSR ENit + β4 

CSR PRit + β5 LEVit + β6 GROit + β7 FSIZEit + β8 AUDit + εit           

                  

ا   :: انزعشَف الإخشائٍ نًزغُشاد انجسثثبنثب

 (: وصف نًزغُشاد انجسث وانزعشَفبد الإخشائُخ نهب 2خذول سلى)
 انزعشَف الإخشائٍ نهًزغُشاد انًزغُشاد

 سيض انًزغُش اعى انًزغُش

 انًزغُشاد انزبثعخ:

٣وبض ثوعٔخ  ROEٓئشس  ظٞف ٣زْ ه٤بظٚ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ: FP ااداء انًبنٍ

 .طبك٢ اُسثؼ ثؼد اُؼسائت ػ٠ِ اعٔب٢ُ ؽوٞم أُعب٤ٖٔٛ

 لًُخ انششكخ

 

FV 

Tobin's Q 

ثـ) اُو٤ٔخ اُعٞه٤خ ُلأظْٜ+ ٣ٝزْ ه٤بظٜب  ،اُو٤ٔخ اُعٞه٤خ ُلأظْٜ

ب ًٓ ؛ ؽ٤ش إ ػ٠ِ اعٔب٢ُ ه٤ٔخ الأطٍٞ ه٤ٔخ الاُزصآبد( ٓوعٞ

 X ظْٜ رعب١ٝ ػدد الأظْٜ أُزداُٝخ ُِشسًخاُو٤ٔخ اُعٞه٤خ ُلأ

 ظْٜ ك٢ آخس ٣ّٞ ك٢ اُع٘خ.ظؼس الإهلبٍ ُلأ

ظزمداّ أُزٞظؾ أُسعؼ ُزٌِلخ ثب أُبٍ زأض رٌِلخ ه٤بض ٣ٝزْ CO-CA ركهفخ سأط انًبل

ٓظبدز  ( ٝٛٞ ػجبزح ػٖ رٌِلخ ًَ ٓظدز W.A.C.Cٖٓالأٓٞاٍ)

ٝشإ ٤ٌُِٔخ ٝرٌِلخ الاهزساع( ٓسعؾخ ثؤزأض أُبٍ) رٌِلخ ؽوٞم ا

ٗعج٤خ ٌَُ ٓظدز ٜٓ٘ب، ٣ٌٖٝٔ ؽعبة اُٞشٕ اُ٘عج٢ ػ٠ِ أظبض 

 اُو٤ٔخ اُدكزس٣خ أٝ ػ٠ِ أظبض اُو٤ٔخ اُعٞه٤خ ُِٔظبدز أُمزِلخ.



 
 دراسة اختبارية  المساهمة المصرية دراسة أثر الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الاجتماعية على خصائص الشركات

 دعـــاء أحمد سعيد فـــارس بــريـكد/  

                                                                                             21                                                                                           0202 اُساثغاُؼدد   

 

 انًزغُشاد انًغزمهخ:

 يغزىي الإفصبذ

عٍ انًغئىنُخ 

 ككم الاخزًبعُخ

CSR SC  ظ٤زْ اُو٤بض ػٖ ؽس٣ن هعٔخ ػدد اُج٘ٞد الاعزٔبػ٤خ اُز٢

د اُز٢ ٣ٌٖٔ أكظؾذ ػٜ٘ب اُشسًخ ثبُ٘عجخ لإعٔب٢ُ ػدد اُج٘ٞ

 ث٘ٞد اُد٤َُ( الإكظبػ ػٜ٘ب )اعٔب٢ُ

 يغزىي الإفصبذ عٍ

 خزًبعٍالاانعًم 

CSR SO  اُو٤بض ػٖ ؽس٣ن هعٔخ ػدد اُج٘ٞد الاعزٔبػ٤خ اُز٢ أكظؾذ

اُج٘ٞد  لإعٔب٢ُ ػددخ ثبُٔغزٔغ ثبُ٘عجخ ػٜ٘ب اُشسًخ ٝأُزؼِو

 .(00اُز٢ ٣ٌٖٔ الإكظبػ ػٜ٘ب ُِٔغزٔغ ٝػددٛب )

يغزىي الإفصبذ عٍ 

 انعًم انجُئٍ )انجُئخ(

CSR EN  ظ٤زْ اُو٤بض ػٖ ؽس٣ن هعٔخ ػدد اُج٘ٞد اُج٤ئ٤خ اُز٢ أكظؾذ

ػٜ٘ب اُشسًخ ثبُ٘عجخ لإعٔب٢ُ ػدد اُج٘ٞد اُز٢ ٣ٌٖٔ الإكظبػ 

 (.8ٝػددٛب ) ػٜ٘ب ُٜرٙ اُلئخ

 عٍيغزىي الإفصبذ 

 )انعبيهٍُ(

CSR EM ػٖ ؽس٣ن هعٔخ ػدد اُج٘ٞد أُزؼِوخ ثبُؼب٤ِٖٓ اُز٢ ٤زْ اُو٤بض ظ

أكظؾذ ػٜ٘ب اُشسًخ ثبُ٘عجخ لإعٔب٢ُ ػدد اُج٘ٞد اُز٢ ٣ٌٖٔ 

 (.04الإكظبػ ػٜ٘ب ُٜرٙ اُلئخ ٝػددٛب )

 عٍ يغزىي الإفصبذ

 (ًلاءانًُزح/انع)

CSR PR  اُؼٔلاء بُٔ٘زظ ثاُو٤بض ػٖ ؽس٣ن هعٔخ ػدد اُج٘ٞد أُزؼِوخ /

اُز٢ أكظؾذ ػٜ٘ب اُشسًخ ثبُ٘عجخ لإعٔب٢ُ ػدد اُج٘ٞد اُز٢ ٝ

 .(٣9ٌٖٔ الإكظبػ ػٜ٘ب ُٜرٙ اُلئخ ٝػددٛب)

 انًزغُشاد انعبثحخ:

 عٔب٢ُ أطٍٞ اُشسًخ ك٢ ٜٗب٣خ اُؼبّ.اُِٞؿبزرْ اُطج٤ؼ٢ لإ SIZE زدى انششكخ

ثوعٔخ اعٔب٠ُ الاُزصٓبد ػ٠ِ اعٔب٢ُ الأطٍٞ ك٢ ٜٗب٣خ روبض  LEV انًذَىَُخَغجخ 

 اُؼبّ.

ً ٓوبظ GRO يعذل انًُى ث٘عجخ ٓج٤ؼبد ٜٗب٣خ اُع٘خ اُؾب٤ُخ ا٢ُ ٓج٤ؼبد ٜٗب٣خ اُع٘خ  ب

 اُعبثوخ.

 زدى يكزت

 انًشاخعخ

AUD 

 

( ُِشسًبد اُز٢ ٣زْ ٢ٔٛٝ0 ٣زْ اػطبء اؽدٟ اُو٤ٔز٤ٖ )ٓزـ٤س 

( ثملاف BIG4(، )2ٓساعؼزٜب ثٞاظطخ أًجس ٌٓبرت ٓساعؼخ ) 

 ذُي.

 يجشساد إظبفخ انًزغُشاد انعبثحخ:

 :ٓضَ ؛ ظزمدآٚ ًٔزـ٤س ػبثؾ ك٢ اُؼد٣د ٖٓ اُدزاظبد اُعبثوخ ا رْ زدى انششكخ

ش٤س رٝ ،(Li et al., 2017 ;Wang, 2016; Nekhili et al., 2017) دزاظخ

 ,Fauzi & Locke, 2012; Topal & Dogan) )  ٓضَدزاظبد اُ ثؼغ

 ٓضَ دٝدزاظب ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ٓٞعجخ ث٤ٖ ؽغْ اُشسًخ ٝالأداء أُب٢ُ، 2014
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(Mousa & Desoky, 2012; Emile et al., 2014 )هخ لارٞطِذ ُٞعٞد ػ

ثبلإػبكخ ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ظبُجخ ث٤ٖ خ ث٤ٖ ؽغْ اُشسًخ ٝأدائٜب أُب٢ُ، ٛرا ظبُج

 & Waddock & Graves, 1997; Husted) ؽغْ اُشسًخ ٝرٌِلخ زأض أُبٍ

Allen, 2007; Bowen et al., 2008.) 

 :2017) ًٔزـ٤ساد ػبثطخ ك٢ دزاظبد ذدٓظزما َغجخ انًذَىَُخ; Wang, 

2016  Nekhili et al.,) ، ٝهد( 2015 ,ٝعدد دزاظخ.Nguyen et al )

 ٛرا ٝأشبزد ثؼغ اُدزاظبد ،ػلاهخ ػٌع٤خ ث٤ٖ ٗعجخ أُد٤ٗٞ٣خ ٝه٤ٔخ اُشسًخ

 Griffin & Mahon, 1997; Husted & Allen, 2007; Dhaliwal) ٓضَ

et al., 2011ٝرٌِلخ زأض أُبٍ ٗعجخ أُد٤ٗٞ٣خٖ ( ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ٓٞعجخ ث٤ ،

٣ٌٖٔ إٔ رئصس ػ٠ِ الأداء ٢ ٔخ اُزٜٔٛرا ثبلإػبكخ ا٠ُ أٜٗب رؼزجس أؽد أُزـ٤ساد اُ

 ٤د ك٢ اُزو٤َِ ٖٓ رٌِلخ اًُٞبُخ.؛ ؽ٤ش رؼزجس آ٤ُخ رلُِشسًخ أُب٢ُ

 ُد٣ٜب اُودزح ػ٠ِ  اُشسًبد ذاد كسص اُ٘ٔٞ أُسرلغ ٣ٌٕٞؽ٤ش : يعذل انًُى

ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُد٣ٜب  ؛ظزضٔبز٣خ أػ٠ِكسص ا ؾظٍٞ ػ٠ِر٤ُٞد أزثبػ ٝاُ

ظزمدآٚ ًٔزـ٤س ػبثؾ ك٢ اُؼد٣د ٖٓ ٝرْ ا ،ص٤س ا٣غبث٢ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُشسًخرؤ

 (. ,Nguyen et al., 2015; 2016 Wang) ٓضَ دزاظخ ؛اُدزاظبد اُعبثوخ

 :ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ظبُجخ  رٞطِذ ثؼغ اُدزاظبد اُعبثوخ زدى يكزت انًشاخعخ

 ;Fernando et al., 2010) ٌٓزت أُساعؼخ ٝرٌِلخ زأض أُبٍ ث٤ٖ ؽغْ

Chen et al., 2011.)  

 

 انمغى انشاثع

 انجسث فشوضواخزجبس  انُزبئح رسهُم

 ُج٤بٗبد اُٞطل٤خ الإؽظبءادٓساؽَ  صلاس ػ٠ِ اُجؾش ٗزبئظ رؾ٤َِ ٔداػز

 ؛اُجؾش كسػ٤بد لاخزجبز الاٗؾداز رؾ٤َِ ٘زبئظث ٝاٗزٜبء الازرجبؽ ٝرؾ٤َِ اُدزاظخ

 :أُساؽَ ُٜرٙ رؾ٤َِ ٢ِ٣ بٔٝك٤
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  : إزصبءاد وصُفخ: أولاا 

 ٗٔٞذط ك٢ أُزؼٔ٘خ ُِٔزـ٤ساد اُٞطل٤خ الاؽظبءاد( 3) زهْ عدٍٝ ٣ؼسع

 أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ اُشسًخ، خظبئض) ٓغٔٞػبد صلاس ا٠ُ ٓظ٘لخ ،اُجؾش

  :٢ِ٣ ًٔب اُ٘زبئظ رظٜس ؽ٤ش ؛(اُؼبثطخ أُزـ٤ساد  الاعزٔبػ٤خ،

 انجسث نًزغُشاد انىصفُخ الإزصبءاد :(3) سلى خذول

عذد  انًزغُشاد

 انًشبهذاد

انسذ 

 اادًَ

انسذ 

 االصً

الاَسشاف  انًزىعػ

 انًعُبسٌ

 خصبئص انششكخ :خانزبثع ادانًزغُش

 145. 122. 706. 204.- 150 ااداء انًبنٍ 

 7.230 2.285 87 14. 150 لًُخ انششكخ

 ركهفخ سأط انًبل:

 رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

 رٌِلخ الاهزساع

150 -.47 1.14 .1424 .277 

150 -1.12 1.00 .1046 .291 

150 .00 9.50 .6574 1.325 

 انًزغُشاد انًغزمهخ:

 1.302 255. 53. 02. 150 ًٌَ  الاعزٔبػ٤خ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ

 174. 1874. 75. 00. 150 ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ اُؼَٔ الاعزٔبػ٢

 257. 2033. 88. 00. 150 ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ اُؼَٔ اُج٤ئ٢

 427. 1969. 63. 00. 150 اُؼب٤ِٖٓٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ 

 059. 0271. 22. 00. 150 كظبػ ػٖ أُ٘زظ/ اُؼٔلاءٓعزٟٞ الإ

 انًزغُشاد انعبثحخ:

 1.376 8.629 10.3 02. 150 ؽغْ اُشسًخ

 2.701 825. 8.67 2.06- 150 ٗعجخ أُد٤ٗٞ٣خ

 146.5 22.088 1420 4.84- 150 ٓؼدٍ اُ٘ٔٞ

 499. 447. 1.00 00. 150 ؽغْ ٌٓزت أُساعؼخ

 

 706.) رٞػؼ الإؽظبءاد اُٞطل٤خ أٗٚ ٣زساٝػ ث٤ٖ ثبلأداء أُب٤٢ُٔب ٣زؼِن ك

، ث٤٘ٔب ثِؾ ٓزٞظؾ ه٤ٔخ 2.023، ٝاٗؾساف ٓؼ٤بز١ 2.000ٔزٞظؾ ث(، 204.-:

، ٝك٤ٔب ٣زؼِن ثزٌِلخ زأض أُبٍ، رٞػؼ 7.012ثبٗؾساف ٓؼ٤بز١  0.083اُشسًخ 



 
 دراسة اختبارية  المساهمة المصرية دراسة أثر الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الاجتماعية على خصائص الشركات

 دعـــاء أحمد سعيد فـــارس بــريـكد/  

                                                                                             24                                                                                           0202 اُساثغاُؼدد   

 

% ثبٗؾساف 02.02أُبٍ رجِؾ ك٢ أُزٞظؾ الإؽظبءاد اُٞطل٤خ إٔ رٌِلخ زأض 

 .2.077ٓؼ٤بز١ 

كظبػ ػٖ ظبءاد اُٞطل٤خ إٔ ٓزٞظؾ ٓعزٟٞ الإٝرظٜس ٗزبئظ الإؽ

، ٖٓ اعٔب٢ُ اُج٘ٞد اُز٢ ٣غت الإكظبػ ػٜ٘ب %25.5أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ًٌَ ٣جِؾ 

ٖ اُؼب٤ِٖٓ %، ػ02.11%، ػٖ اُؼَٔ اُج٤ئ٢ 08.72ػٖ اُؼَٔ الاعزٔبػ٢ الإكظبػ 

ٖٓ اعٔب٢ُ ث٘ٞد الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ  %0.70 / اُؼٔلاءأُ٘زظ%، ػٖ 09.49

 . الاعزٔبػ٤خ

إٔ ٓزٞظؾ ؽغْ رش٤س الإؽظبءاد اُٞطل٤خ ُِٔزـ٤ساد اُؼبثطخ،  اً ٝأخ٤س

ثِؾ ٓزٞظؾ ٗعجخ أُد٤ٗٞ٣خ ، ث٤٘ٔب 0.174ثبٗؾساف ٓؼ٤بز١  8.409اُشسًخ ثِؾ 

ٖٓ اعٔب٢ُ  %07.3ٝٛرا ٣ؼ٢٘ إٔ ٓب ٣وبزة ٖٓ ؛ % 80.3ُشسًبد ػ٤٘خ اُدزاظخ 

رْ ر٣ِٜٞٔب ػٖ ؽس٣ن  % 80.3 ،أطٍٞ اُشسًخ ٣ٍٔٞ ػٖ ؽس٣ن ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

ٓسح، ٝثِؾ أُزٞظؾ اُؾعبث٢ ٌُٔبرت  00، ٝثِؾ ٓؼدٍ اُ٘ٔٞ خلاٍ كزسح اُجؾش اُد٣ٕٞ

% ٖٓ 32ٓٔب ٣ؼجس ػٖ إٔ ؽٞا٢ُ  2.2988ٝاٗؾساف ٓؼ٤بز١  2.2247أُساعؼخ 

ج٤س، ث٤٘ٔب اُ٘ظق ا٥خس ٣زْ ؼ٤٘خ ٣زْ ٓساعؼزٜب ٖٓ هجَ ٌٓبرت ٓساعؼخ ًشسًبد اُ

 زٚ ٖٓ هجَ ٌٓبرت ٓؾ٤ِخ. ٓساعؼ

ا    : رسهُم الاسرجبغ:ثبَُب

٤ُخ الاعزٔبػ٤رررخ ًٌرررَ لاخزجررربز اُؼلاهرررخ ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ أُعرررئٞ 

، رٌِلرررررخ شرررررسًخًبد )الأداء أُرررررب٢ُ، ه٤ٔرررررخ اُأُمزِلرررررخ ٝخظررررربئض اُشرررررس ٝث٘رررررٞدٙ

ٝأظٜررررسد اُ٘زرررربئظ ًٔررررب ٛررررٞ  (، رررررْ اعررررساء رؾ٤ِررررَ ازرجرررربؽ ث٤سظررررٕٞ،أُرررربٍزأض 

 ( ٓب 2:٢ِ٣ٓٞػؼ ثبُغدٍٝ )

أُزـ٤رررساد اُزبثؼرررخ، ػِررر٠ ظرررج٤َ أُضررربٍ، ٣ٞعرررد ػلاهرررخ ازرجررربؽ ثررر٤ٖ ٝعرررٞد 

ازرجرررربؽ ٓٞعررررت ثرررر٤ٖ رٌِلررررخ ؽوررررٞم ا٤ٌُِٔررررخ ٝرٌِلررررخ زأض أُرررربٍ، ػ٘ررررد ٓعرررررزٟٞ 

، ثررررر٤ٖ ٝالأداء أُرررررب٢ُ(، ازرجررررربؽ ظررررربُت ثررررر٤ٖ رٌِلرررررخ زأض أُررررربٍ 2.20ٓؼ٣ٞ٘رررررخ )

، ٝثرررر٤ٖ رٌِلررررخ (2.0ػ٘ررررد ٓعررررزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ررررخ ) رٌِلررررخ ؽوررررٞم ا٤ٌُِٔررررخ ٝه٤ٔررررخ اُشررررسًخ

 ٞم ا٤ٌُِٔخ.الاهزساع ٝرٌِلخ ؽو
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الإكظررربػ )أُغزٔرررغ، اُج٤ئرررخ، اُؼرررب٤ِٖٓ، ٓعرررزٟٞ هرررخ ثررر٤ٖ ث٘رررٞد اُؼلاٝػرررٖ  

ثرررربُٔزـ٤ساد اُزبثؼررررخ، رظٜررررس ٗزرررربئظ ٓظررررلٞكخ الازرجرررربؽ ٝعررررٞد أُ٘ررررزظ/ اُؼٔررررلاء( 

 ٔرررربػ٢ ٝالأداءالإكظرررربػ ػررررٖ اُؼٔررررَ الاعزٓعررررزٟٞ ػلاهررررخ ازرجرررربؽ ٓٞعجررررخ ثرررر٤ٖ 

ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘رررخ  الاهزرررساعرٌِلرررخ ، ٝػلاهرررخ ظررربُجخ ٓرررغ أُرررب٢ُ ٝه٤ٔرررخ اُشرررسًخ

 ٝالأداء أُرررب٢ُالإكظررربػ ػرررٖ اُؼٔرررَ اُج٤ئررر٢ ثررر٤ٖ ، ٝٝعرررٞد ػلاهرررخ ٓٞعجرررخ (2.23)

، ٝالأداء أُررررب٢ُكظرررربػ ػررررٖ اُؼررررب٤ِٖٓ ، ًٔررررب رٞعررررد ػلاهررررخ ثرررر٤ٖ الإخ اُشررررسًخٝه٤ٔرررر

، (2.20ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘رررخ ) ٖ الإكظررربػ ػرررٖ أُ٘رررزظ ٝه٤ٔرررخ اُشرررسًخػلاهرررخ ثررر٤

ث٘رررٞد ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ أُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ  ث٤٘ٔرررب لا رٞعرررد ػلاهرررخ ثررر٤ٖ ًرررَ

 ٝرٌِلخ زأض أُبٍ ٝرٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ.

ٝاُؼبئررررد ٝرظٜررررس ٓظررررلٞكخ الازرجرررربؽ ٝعررررٞد ػلاهررررخ ثرررر٤ٖ ٗعررررجخ أُد٤ٗٞ٣ررررخ  

 ٝرٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ. ػ٠ِ ؽوٞم أُعب٤ٖٔٛ

 (: يصفىفخ الاسرجبغ ) ثُشعىٌ( نهعلالخ ثٍُ يزغُشاد انجسث4خذول سلى )
 02 01 00 00 02 9 8 7 4 3 2 1 0 0 انًزغُشاد 

              0 الأداء أُب٢ُ  1

             1 807. ه٤ٔخ اُشسًخ 2

            1 55. **029.- رٌِلخ زأض أُبٍ 3

           1 ***00. *086.- 0.633 رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ 4

          1 *057.- 0.662 653. 527. رٌِلخ الاهزساع 5

ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ  6

 الاعزٔبػ٤خ ًٌَ 

 .798 .949 .827 .707 .712 1         

ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ اُؼَٔ  7

 الاعزٔبػ٢

.00*** .053* .371 .782 -.03** .166 1        

       1 ***00. 720. 170. 695. 911. *068. **016. ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ اُؼَٔ اُج٤ئ٢ 8

      1 ***00. ***00. 493. 413. 336. 0.155 408. **030. الإكظبػ ػٖ اُؼب٤ِٖٓٓعزٟٞ  9

ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُ٘زظ /  11

 اُؼٔلاء

.363 .00*** .508 .639 .183 .028** .00*** .00*** .00*** 1     

    1 **03. 325. *046. 149. 607. 960. 959. 937. 561. 165. ؽغْ اُشسًخ 11

   1 948. 293. 0.253 0.932 0.391 941. 0.278 *052. 0.569 0.977 ***00. أُد٤ٗٞ٣خٗعجخ  12

  1 871. 952. **03. 718. ***00. **028. 917. 383. 342. 421. 891. 985. ٓؼدٍ اُ٘ٔٞ 13

 0 97. *06. 374. 446. 216. 196. ***00. 415. 138. 810. 931. 114. 881. ؽغْ ٌٓزت أُساعؼخ 14

 0.01 ٓعزٟٞ ػ٘د داٍ الازرجبؽ*** 

 0.05 ٓعزٟٞ ػ٘د داٍ الازرجبؽ** 

 0.1 ٓعزٟٞ ػ٘د داٍ الازرجبؽ* 



 
 دراسة اختبارية  المساهمة المصرية دراسة أثر الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الاجتماعية على خصائص الشركات

 دعـــاء أحمد سعيد فـــارس بــريـكد/  

                                                                                             28                                                                                           0202 اُساثغاُؼدد   

 

ا ثثبن  : رسهُم الاَسذاس:ب

اُزؾورن ٓرٖ إٔ  لاخزجبز ٓدٟ ٓلاءٓخ اُج٤بٗبد لاكزساػبد رؾ٤ِرَ الاٗؾرداز، ررْ

زح رزجررغ اُزٞش٣ررغ اُطج٤ؼرر٠ ثبظررزمداّ اخزجرربز ء اُؼشررٞائ٤خ ُ٘ٔرربذط الاٗؾررداز أُورردالأخطررب

Shapiro-wilkع إٔ الأخطبء اُؼشٞائ٤خ لا رزجغ اُزٞش٣غ اُطج٤ؼ٠؛ ؽ٤رش ًبٗرذ ، ُٝٞؽ

( كرر٢ ع٤ٔررغ ٗٔرربذط اُدزاظررخ، ٝثبُزررب٢ُ كورردد ؽس٣وررخ أُسثؼرربد p-value<0.05ه٤ٔرخ )

اُظـسٟ أْٛ شسؽ ٖٓ شسٝؽ اظزمدآٜب، ُٝؾَ ٛرٙ أُشٌِخ؛ كود رْ اظرزمداّ أظرِٞة 

(Winsorizing) رررٖ صرررْ ُزؾ٣ٞرررَ اُوررر٤ْ اُشررربذح  ٓ اخزجبزٛرررب  اُررر٠ أهرررسة هررر٤ْ ٓوجُٞرررخ؛ ٝ

 Veprauskaite and)ثبظرررزمداّ ؽس٣ورررخ أُسثؼررربد اُظرررـسٟ ًٔرررب كررر٢ دزاظرررخ 

Adams, 2013; Larker et al., 2007.) 

زح ك٢ ٓشٌِخ الاشدٝاط اُمط٠ ٓرٖ ٖٓ ٓدٟ ٝهٞع اُ٘ٔبذط أُودٝهد رْ اُزؾون 

ع إٔ ع٤ٔرغ هر٤ْ ٓؼربٓلاد اُزؼرمْ  VIFخلاٍ ه٤بض ٓؼبَٓ اُزؼمْ     VIF ، ُٝٞؽ 

ؼبٓرَ اُزؼرمْ كر٢ ، ؽ٤ش ثِـذ أهظ٠ ه٤ٔخ 02ُُٔٔزـ٤ساد ٗٔبذػ الاٗؾداز ُْ رزغبٝش 

 (.0.18زح )اُ٘ٔبذط أُود

ٌٔررٖ إٔ ٣زؼررسع ُٜررب ٗٔررٞذط ٓشررٌِخ الازرجرربؽ اُرررار٢ اُزرر٢ ٣ ٝهررد رررْ كؾررض

، ٝثؾعربثٚ رٞطرِذ اُر٠ إٔ) (Wooldridge test)اخزجبز  رْ اظزمداّالاٗؾداز؛ ؽ٤ش 

0.05>P-Value اُضرب٢ٗ، اُضبُررش، اُمرربٓط، اُعربدض، اُعرربثغ، اُضرربٖٓ، )( كر٢ اُ٘ٔررٞذط

اظزمداّ ؽس٣وخ أُسثؼبد ٝهد رْ ؛ ٓٔب ٣دٍ ػ٠ِ ٝعٞد ٓشٌِخ الازرجبؽ اُرار٢، (اُؼبشس

ٓرغ رؼرد٣َ اُمطرؤ اُؼشرٞائ٢ ثبظرزمداّ ُؾَ رِي أُشرٌِخ  (random effectاُظـسٟ )

ٝاُررر١ ٣ظرؾؼ اُ٘ٔررٞذط ٓررٖ ٓشررٌِخ الازرجرربؽ  (Robust standard error)أظرِٞة 

 (. Hoechle, 2007; Holzhacker et al., 2015اُرار٢ )

بظرزمداّ ث ُزؾون ٖٓ طؾخ كسع صجبد اُزجب٣٘بد) اُمطؤ اُؼشٞائ٢(ا رْ ٝأخ٤ساً 

الأٍٝ، اُضررب٢ٗ، )ٝثؾعرربثٚ رجرر٤ٖ ػرردّ رؾوررن ٛرررا اُشررسؽ كرر٠ اُ٘ٔررٞذط  Whiteاخزجرربز 

(، P-Value<0.05؛ ؽ٤ررش ًبٗررذ ه٤ٔررخ )ُلاٗؾررداز (اُساثررغ، اُضرربٖٓ، اُزبظررغ، اُؼبشررس

(، ٝاُررٟ ٣ظرؾؼ Robust Standard Errorأظرِٞة ) ررْ رطج٤رنُٝؾَ ٛرٙ أُشرٌِخ 

 ,Hoechleالأخطبء أُؼ٤بز٣خ ٖٓ أصس ٓشٌِز٢ ػدّ صجبد اُزجب٣٘بد ٝالازرجربؽ اُررار٢ )
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2007; Holzhacker et al., 2015.) 

الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ككم عهً  لاخزجبس أثش يغزىيرسهُم الاَسذاس  -1

 :ااداء انًبنٍ ) انًُىرج ااول(

أٗرررٚ (، 3رظٜرررس ٗزررربئظ الاٗؾرررداز ُِ٘ٔرررٞذط الأٍٝ أُٞػرررؾخ ثبُغررردٍٝ زهرررْ )

رٞعررررد ػلاهررررخ ٓٞعجررررخ ٝداُررررخ ثرررر٤ٖ ٓعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ أُعررررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررررخ 

؛ ثٔؼ٘ررر٠ %3( أهرررَ ٓرررٖ t)لاخزجررربزدلاُرررخ اُؽ٤رررش ًبٗرررذ ه٤ٔرررخ  ؛ًٌرررَ ٝالأداء أُرررب٢ُ

٣رررصداد الأداء اٗملررربع( ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ أُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ ) ٓرررغ ش٣ررربدح

ثعرررجت ٓرررب ٣ؾوورررٚ الإكظررربػ ٓرررٖ زػرررب لأطرررؾبة ٝذُررري هرررد ٣ٌرررٕٞ أُرررب٢ُ ُِشرررسًخ، 

 .ُِدزاظخ اُلسع الأٍٝ زكغ ٝثرُي ٣زْ أُظبُؼ؛

ككم عهً عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ الإفصبذ  يغزىي لاخزجبس أثش( َزبئح الاَسذاس 5خذول سلى )

 ااداء انًبنٍ ) انًُىرج ااول(

اُمطؤ  (βه٤ٔخ ) أُزـ٤ساد

 أُؼ٤بز١

ه٤ٔخ 

(t) 

 ٓعزٟٞ اُدلاُخ

(P) 

اُزجب٣ٖ  ٓؼدٍ رؼمْ

(VIF) 

  344. 950. 483. 459. ثبثذ الاَسذاس

عٍ يغزىي الإفصبذ 

انًغئىنُخ الاخزًبعُخ 

 ككم

.000 .000 2.39 .019** 0.20 

  0.20 521. 644.- 055. 035.- زدى انششكخ 

  0.20 484. 703.- 002. 002.- َغجخ انًذَىَُخ

  0.22 777. 284. 004. 001. يعذل انًُى

  0.21 ***000. 9.73- 006. 056.- يكزت انًشاخعخ

**اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ    (P<0.01، ؽ٤ش إ )%1*** اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 (P<0.05)%، ؽ٤ش إ 3

Rٓؼبَٓ اُزؾد٣د)
2

Rه٤ٔخ ) 830. (=
2

 =732. ( أُؼدُخ

  000.(=Fدلاُخ )  8.364  =(F)ه٤ٔخ 

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ=  3.18 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز)
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إٔ  ،الأٍٝ ٗؾررررررردازالا ٗٔرررررررٞذط زؾ٤ِرررررررَُ اُعررررررربثن اُغررررررردٍٝ ٣ٞػرررررررؼًٔرررررررب 

 ٓؼ٘ررررر١ٞ اُ٘ٔرررررٞذط، ٗزبئغرررررٚ كررررر٢ ررررررئصس ه٤ررررربض ٓشررررربًَ أ٣رررررخ ٓرررررٖ خرررررب٢ُ اُ٘ٔرررررٞذط

  .%5 ٖٓ أهَ Fاخزجبز دلاُخ ًبٗذ ؽ٤ش ؛اؽظبئ٤بً

يغزىي فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ رسهُم الاَسذاس لاخزجبس أثش  -2

 ) انًُىرج انثبٍَ(: عهً ااداء انًبنٍ

(، أٗررررٚ 4أُٞػررررؾخ ثبُغرررردٍٝ زهررررْ ) اُضررررب٢ٗظٜررررس ٗزرررربئظ الاٗؾررررداز ُِ٘ٔررررٞذط ر  

اُؼٔرررَ ( ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ 2.23ٝداُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ) ظررربُجخرٞعرررد ػلاهرررخ 

%؛ ثٔؼ٘رر٠ 3( أهررَ ٓررٖ tؽ٤ررش ًبٗررذ ه٤ٔررخ اُدلاُررخ لاخزجرربز) أُررب٢ُ؛ ٝالأداء الاعزٔرربػ٢

ملغ اُؼٔرررَ الاعزٔررربػ٢ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ  ٓرررغ ش٣ررربدح الأداء أُرررب٢ُ ُِشرررسًخ،  ٣ررر٘

بػ ) اُج٤ئرررر٢، اُؼررررب٤ِٖٓ، أُ٘ررررزظ / اُؼٔررررلاء( رٞعررررد ػلاهررررخ ثرررر٤ٖ ثرررربه٢ ث٘ررررٞد الإكظررررلا ٝ

، ثٔؼ٘رررر٠ ػرررردّ اُضررررب٢ٗاُلررررسع اُسئ٤عرررر٢ زكررررغ  ٝثرررررُي ٣ررررزُِْشررررسًخ،  ٝالأداء أُررررب٢ُ

 ٝعٞد أصس  ُٔعزٟٞ كئبد الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ.

الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ عهً فئبد  َزبئح الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي( 6خذول سلى )

 (انثبٍَااداء انًبنٍ ) انًُىرج 
ه٤ٔخ  أُزـ٤ساد

(β) 

اُمطؤ 

 أُؼ٤بز١

ه٤ٔخ 

(t) 

 ٓعزٟٞ اُدلاُخ

(P) 

اُزجب٣ٖ  ٓؼدٍ رؼمْ

(VIF) 

  000. 4.442 138. 614. ثبثذ الاَسذاس

عٍ انعًم يغزىي الإفصبذ 

 الاخزًبعٍ

-.544 .225 -2.419 .017** 0.74 

يغزىي الإفصبذ عٍ انعًم 

 انجُئٍ

-.243 .409 -.572 .569 0.12 

 0.17 585. 547. 022. 012. يغزىي الإفصبذ عٍ انعبيهٍُ 

يغزىي الإفصبذ عٍ انًُزح / 

 انعًلاء

.589 .704 .837 .405 0.34 

 0.23 ***004. 2.96- 013. 038.- زدى انششكخ 

 0.22 ***000. 4.119- 002. 008.- َغجخ انًذَىَُخ

 0.28 775. 286. 004. 001. يعذل انًُى

 0.02 *077. 1.787- 0256. 046.- يكزت انًشاخعخ

ٟ ٓؼ٣ٞ٘خ  د٘ ٓعزٞ خ ػ لُسٝم داُ ٟ ٓؼ٣ٞ٘خ    (P<0.01، ؽ٤ش إ )%1*** ا د٘ ٓعزٞ لُسٝم داُخ ػ  (P<0.05)%، ؽ٤ش إ 3**ا
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  (P<1 .0، ؽ٤ش إ )%10* اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 = 739.( أُؼدُخR2ه٤ٔخ ) 841. (=R2ٓؼبَٓ اُزؾد٣د)

  000.(=Fدلاُخ )  8.306  =(F)ه٤ٔخ 

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ=  3.15 =(Durbin Watson ) ٗز٤غخ اخزجبز

ًرررَ ٓرررٖ ؽغرررْ اُشرررسًخ، ػلاهرررخ ظررربُجخ ثررر٤ٖ رشررر٤س اُ٘زررربئظ اُررر٠ ٝعرررٞد  ًٔرررب

( ٝٛرررررا ٣زلررررن ٓررررغ ثؼرررررغ 0.01ػ٘ررررد ٓعرررررزٟٞ )ٝالأداء أُررررب٢ُ، ٗعررررجخ أُد٤ٗٞ٣ررررخ 

  ٝالأداء أُب٢ُ.   ٝػلاهخ ظبُجخ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُساعؼخاُدزاظبد اُعبثوخ، 

لاخزجبس أثش يغزىٌ الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ككم عهً رسهُم الاَسذاس  -1

  لًُخ انششكخ ) انًُىرج انثبنث(:

(، أٗرررٚ 7رظٜرررس ٗزررربئظ الاٗؾرررداز ُِ٘ٔرررٞذط اُضبُرررش أُٞػرررؾخ ثبُغررردٍٝ زهرررْ )

( ثرررر٤ٖ ٓعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ 0.05رٞعررررد ػلاهررررخ ٓٞعجررررخ ٝداُررررخ ػ٘ررررد ٓعررررزٟٞ )

( tؽ٤رررش ًبٗرررذ ه٤ٔرررخ اُدلاُرررخ لاخزجررربز) ؛ٝه٤ٔرررخ اُشرررسًخأُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ ًٌرررَ 

ئ٤ُٞخ ) اٗملرررربع( ٓعرررزٟٞ الإكظرررربػ ػرررٖ أُعرررر%؛ ثٔؼ٘ررر٠ ٓررررغ ش٣ررربدح 3أهرررَ ٓررررٖ 

، دزاظررررخُِ اُضبُررررشاُلررررسع  زكررررغ ٝثرررررُي ٣ررررزْ ؛ُشررررسًخالاعزٔبػ٤ررررخ رررررصداد ه٤ٔررررخ ا

 ٝٛرا ٣زلن ٓغ ثؼغ اُدزاظبد اُعبثوخ.

الاخزًبعُخ ككم عهً خ انًغئىنُ( َزبئح الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىٌ الإفصبذ عٍ 7خذول سلى )

 ) انًُىرج انثبنث( لًُخ انششكخ
 ٓعزٟٞ اُدلاُخ (tه٤ٔخ ) اُمطؤ أُؼ٤بز١ (βه٤ٔخ ) أُزـ٤ساد

(P) 
اُزجب٣ٖ  ٓؼدٍ رؼمْ

(VIF) 

  000. 3.872 9.819 38.02 ثبثذ الاَسذاس

عٍ يغزىي الإفصبذ 

 انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ككم

.0367 .0185 1.991 .049** 0.20 

  0.20 ***000. 3.763- 1.083 4.075- زدى انششكخ 

  0.20 859. 177. 033. 006. َغجخ انًذَىَُخ

  0.22 373. 894.- 001. 001.- يعذل انًُى

  0.21 289. 1.065 118. 125. يكزت انًشاخعخ

%، ؽ٤ش إ 3**اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ    (P<0.01، ؽ٤ش إ )%1*** اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 
(0.05>P) 

 = 216. ( أُؼدُخR2ه٤ٔخ ) 386. (=R2ٓؼبَٓ اُزؾد٣د)

  041.(=Fدلاُخ )     3.959  =(F)ه٤ٔخ 

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ=  2.272 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز )
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 ظررربُجخك٤ٔرررب ٣زؼِرررن ثررربُٔزـ٤ساد اُؼررربثطخ، رشررر٤س اُ٘زررربئظ اُررر٠ ٝعرررٞد ػلاهرررخ 

( ، ٝأخ٤ررررسًا لا رٞعررررد ػلاهررررخ ثرررر٤ٖ 2.20ػ٘ررررد ٓعررررزٟٞ ) ه٤ٔررررخ اُشررررسًخٝ ؽغررررْثرررر٤ٖ 

 . ٝه٤ٔخ اُشسًخثبه٢ أُزـ٤ساد اُؼبثطخ 

رسهُم الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ  -4

 عهً لًُخ انششكخ )انًُىرج انشاثع(:

(، أٗرررٚ 8أُٞػرررؾخ ثبُغررردٍٝ زهرررْ ) ُساثرررغرظٜرررس ٗزررربئظ الاٗؾرررداز ُِ٘ٔرررٞذط ا

( ثرررر٤ٖ ٓعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ 0.01ٝداُررررخ ػ٘ررررد ٓعررررزٟٞ ) ظرررربُجخرٞعررررد ػلاهررررخ 

%؛ 0( أهررررَ ٓررررٖ tؽ٤ررررش ًبٗررررذ ه٤ٔررررخ اُدلاُررررخ لاخزجرررربز) ؛ٝه٤ٔررررخ اُشررررسًخ اُؼررررب٤ِٖٓ

ػلاهرررخ ، ُشرررسًخه٤ٔرررخ ا رررر٘ملغ ب٤ِٖٓاُؼرررٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ ثٔؼ٘ررر٠ ٓرررغ ش٣ررربدح 

؛ ؽ٤ررش ًبٗررذ ٝه٤ٔررخ اُشررسًخاُؼٔررَ اُج٤ئرر٢ ثرر٤ٖ ٓعررزٟٞ الإكظرربػ ػررٖ ٝداُررخ ظرربُجخ 

ٝػرررردّ ٝعررررٞد ػلاهررررخ ثرررر٤ٖ ثرررربه٢ كئرررربد %، 3( أهررررَ ٓررررٖ tه٤ٔررررخ اُدلاُررررخ لاخزجرررربز)

٣ررردػْ اُلرررسع اُساثرررغ ٝٛررررا  ؛ٔعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ ٝه٤ٔرررخ اُشرررسًخالإكظررربػ ػرررٖ اُ

ٝه٤ٔرررخ  ٗعرررجخ أُد٤ٗٞ٣رررخ، ًٔرررب أظٜرررسد ٗزررربئظ الاٗؾرررداز ٝعرررٞد ػلاهرررخ ثررر٤ٖ ُِدزاظرررخ

 .(0.05ػ٘د ٓعزٟٞ )شسًخ اُ

فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ عهً  َزبئح الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي( 8خذول سلى )

 (انشاثع) انًُىرج  لًُخ انششكخ
٤ٔخ ه أُزـ٤ساد

(β) 

اُمطؤ 

 أُؼ٤بز١

 ٓعزٟٞ اُدلاُخ (tه٤ٔخ )

(P) 

اُزجب٣ٖ  ٓؼدٍ رؼمْ

(VIF) 

  230. 0.027 7.211 8.972 ثبثذ الاَسذاس

عٍ انعًم يغزىي الإفصبذ 

 الاخزًبعٍ

5.900 5.245 1.125 .264 0.74 

 0.12 **026. 2.249- 1.667 3.747- يغزىي الإفصبذ عٍ انعًم انجُئٍ

 0.17 ***000. 4.186- 057. 238.- يغزىي الإفصبذ عٍ انعبيهٍُ 

يغزىي الإفصبذ عٍ انًُزح / 

 انعًلاء

11.51 10.48 1.098 .275 0.34 

 0.23 233. 1.199- 767. 921.- زدى انششكخ 

 0.22 ***000. 3.756 027. 103. َغجخ انًذَىَُخ

 0.28 220. 1.235- 000. 001.- يعذل انًُى

 0.02 759. 307. 228. 069. يكزت انًشاخعخ
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%، ؽ٤ش إ 3**اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ    (P<0.01، ؽ٤ش إ )%1*** اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

(0.05>P) 

 = 497.( أُؼدُخR2ه٤ٔخ )  693. (=R2ٓؼبَٓ اُزؾد٣د)

  0.000    (=Fدلاُخ )    3.540  =(F)ه٤ٔخ 

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ=  1.201 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز )

 

الاخزًبعُخ ككم عهً رسهُم الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىٌ الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ  -5

 ركهفخ سأط انًبل )انًُىرج انخبيظ(:

(، 9أُٞػررررؾخ ثبُغرررردٍٝ زهررررْ ) ُمرررربٓطرظٜررررس ٗزرررربئظ الاٗؾررررداز ُِ٘ٔررررٞذط ا

ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ ( 2.20ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ) ظررربُجخ ٝداُرررخ عرررد ػلاهرررخأٗرررٚ رٞ

، ثٔؼ٘ررررر٠ ٓرررررغ ش٣ررررربدح ٓعرررررزٟٞ ٤خ الاعزٔبػ٤رررررخ ًٌرررررَ ٝرٌِلرررررخ زأض أُررررربٍأُعرررررئُٞ

ٝثرررررُي ٣رررررزْ  ؛أُعررررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررررخ ررررر٘ملغ رٌِلررررخ زأض أُرررربٍالإكظرررربػ ػررررٖ 

اُلررررسع اُمرررربٓط، ػرررردّ ٝعررررٞد أصررررس ُٔعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ أُعررررئ٤ُٞخ  زكررررغ

 .الاعزٔبػ٤خ ًٌَ ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ

الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ككم عهً  َزبئح الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي( 9خذول سلى )

 ركهفخ سأط انًبل )انًُىرج انخبيظ(

اُمطؤ  (βه٤ٔخ ) أُزـ٤ساد

 أُؼ٤بز١

 (VIFاُزجب٣ٖ ) ٓؼدٍ رؼمْ (P) ٓعزٟٞ اُدلاُخ (tه٤ٔخ )

  335. 949. 0.701 1.671 ثبثذ الاَسذاس

عٍ يغزىي الإفصبذ 

 انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ككم

-.007 .000 -11.12 .000*** 1.01 

 1.01 331. 977.- 196. 191.- زدى انششكخ

 1.02 *098. 1.670- 005. 009.- َغجخ انًذَىَُخ

 1.00 405. 836.- 010. 009.- يعذل انًُى

 1.03 ***000. 17.07 021. 351. يكزت انًشاخعخ

 (P<0.1)%، ؽ٤ش إ 10*اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ    (P<0.01، ؽ٤ش إ )%1*** اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 235. = ( أُؼدُخR2ه٤ٔخ )  517. (=R2ٓؼبَٓ اُزؾد٣د)

  005.(=Fدلاُخ )   1.831 =(F)ه٤ٔخ 

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ=  2.65 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز )
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الاخزًبعُخ ككم عهً رسهُم الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىٌ الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ  -6

 ركهفخ زمىق انًهكُخ، ركهفخ الالزشاض ) انًُىرج انغبدط، انغبثع(:

أُٞػررررؾخ ثبُغرررردٍٝ  اُعرررربدض ٝاُعرررربثغرظٜررررس ٗزرررربئظ الاٗؾررررداز ُِ٘ٔررررٞذط 

( ثرررر٤ٖ ٓعررررزٟٞ 0.1داُررررخ ػ٘ررررد ٓعررررزٟٞ )ٓٞعجررررخ ٝ(، أٗررررٚ رٞعررررد ػلاهررررخ 02زهررررْ )

رٌِلرررخ ًٝرررَ ٓرررٖ رٌِلرررخ ؽورررٞم ا٤ٌُِٔرررخ، الإكظررربػ ػرررٖ أُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ ًٌرررَ 

ٓرررغ ٗرررٚ أ%؛ ثٔؼ٘ررر٠ 02( أهرررَ ٓرررٖ tؽ٤رررش ًبٗرررذ ه٤ٔرررخ اُدلاُرررخ لاخزجررربز) ؛الاهزرررساع

ؽوررررٞم رٌِلررررخ  رررررصدادًٌررررَ  ٓعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ أُعررررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررررخبدح ش٣رررر

ُِلرررررسع  اُلرررررسٝع اُلسػ٤رررررخ زكرررررغٝثررررررُي ٣رررررزْ  ؛الاهزرررررساعا٤ٌُِٔرررررخ ٝرٌِلرررررخ 

 .اُمبٓط

الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ ككم عهً  الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىيَزبئح ( 11خذول سلى )

 ركهفخ زمىق انًهكُخ وركهفخ الالزشاض ) انًُىرج انغبدط، انغبثع(
 رٌِلخ الاهزساع رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ أُزـ٤ساد

ه٤ٔخ 

(β) 

اُمطؤ 

 أُؼ٤بز١

ه٤ٔخ 

(t) 

ٓعزٟٞ 

 (P) اُدلاُخ

ه٤ٔخ 

(β) 

اُمطؤ 

 أُؼ٤بز١

ٓعزٟٞ  (tه٤ٔخ )

 (P) اُدلاُخ

 854. 184. 2.183 403. 178. 1.356 1.44 1.958 ثبثذ الاَسذاس

يغزىي الإفصبذ 

عٍ انًغئىنُخ 

 الاخزًبعُخ ككم

.406 .217 1.867 .065* .002 .000 2.257 .026** 

 745. 325.- 241. 078.- 145. 1.47- 160. 235.- زدى انششكخ 

 ***000. 5.812 037. 215. **040. 2.074 002. 005. َغجخ انًذَىَُخ

 379. 884. 008. 007. 452. 755.- 008. 006.- يعذل انًُى

 ***005. 2.906 556. 1.615 ***000. 9.281 037. 345. يكزت انًشاخعخ

%، زُث إٌ 5**انفشوق دانخ عُذ يغزىي يعُىَخ    (P<0.01، زُث إٌ )%1*** انفشوق دانخ عُذ يغزىي يعُىَخ 

(0.05>P)   10* انفشوق دانخ عُذ يغزىي يعُىَخ%( ٌ1 .0، زُث إ>P) 

 رٌِلخ الاهزساع رٌِلخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

( R2ه٤ٔخ )  499.(=R2َ اُزؾد٣د)ٓؼبٓ

 = 205.أُؼدُخ

( R2ه٤ٔرررررررررررررررررررررررررخ ) 879. (=R2ٓؼبَٓ اُزؾد٣د)

 = 808.أُؼدُخ

  000.(=Fدلاُخ )  12.46  =(F)ه٤ٔخ   011.(=Fدلاُخ )  1.700 =(F)ه٤ٔخ 

 Durbin )ٗز٤غخ اخزجبز

Watson)= 2.784 

 Durbin ٗز٤غخ اخزجبز ) 032ؽغْ اُؼ٤٘خ= 

Watson)= 2.28  

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ= 
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رسهُم الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ عهً  -7

 (:انثبيٍركهفخ سأط انًبل )انًُىرج 

(، أٗرررٚ 00أُٞػرررؾخ ثبُغررردٍٝ زهرررْ ) اُضررربٖٓرظٜرررس ٗزررربئظ الاٗؾرررداز ُِ٘ٔرررٞذط 

ٓعررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ ٓرررٖ ًرررَ ثرر٤ٖ (  2.20داُررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ )ظررربُجخ ٝرٞعررد ػلاهرررخ 

ػلاهررررخ ٓٞعجررررخ ثرررر٤ٖ ٓعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ اُؼٔررررَ ، رٌِلررررخ زأض أُرررربٍٓررررغ اُؼرررب٤ِٖٓ 

ً  ٝٛرررا ٣ررردػْ اُلررسع اُعررربدضالاعزٔرربػ٢ ٝرٌِلررخ زأض أُررربٍ،  ٣ٞعررد أصرررس  ؽ٤رررش ؛عصئ٤ررب

، ٝلا ػِرررر٠ رٌِلررررخ زأض أُرررربٍ ؼٔررررَ الاعزٔرررربػ٢، اُؼررررب٤ِٖٓاُ ُٔعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ

 ٣ٞعد أصس ُٔعزٟٞ الإكظبػ ػٖ اُؼَٔ اُج٤ئ٢، أُ٘زظ ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ.

فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ عهً  َزبئح الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي( 11خذول سلى )

 (انثبيٍ) انًُىرج  ركهفخ سأط انًبل
اُمطؤ  (βه٤ٔخ ) أُزـ٤ساد

 أُؼ٤بز١

 ٓعزٟٞ اُدلاُخ (tه٤ٔخ )

(P) 

اُزجب٣ٖ  ٓؼدٍ رؼمْ

(VIF) 

  0201. 1.288 1.043 1.344 ثبثذ الاَسذاس

عٍ انعًم يغزىي الإفصبذ 

 الاخزًبعٍ

2.739 .458 5.99 .000*** 1.76 

 2.34 994. 008. 487. 004. يغزىي الإفصبذ عٍ انعًم انجُئٍ

 1.37 ***004. 2.948- 037. 109.- يغزىي الإفصبذ عٍ انعبيهٍُ 

يغزىي الإفصبذ عٍ انًُزح / 

 انعًلاء

.180 1.093 .165 .869 1.56 

 1.05 074. 1.811- 117. 212.- زدى انششكخ 

 1.04 270. 1.108- 008. 008.- َغجخ انًذَىَُخ

 1.08 142. 1.479- 009. 013.- يعذل انًُى

 1.20 ***000. 10.59 028. 302. انًشاخعخيكزت 

    (P<0.01، زُث إٌ )%1*** انفشوق دانخ عُذ يغزىي يعُىَخ 

 = 295.( أُؼدُخR2ه٤ٔخ )  569.(=R2) ٓؼبَٓ اُزؾد٣د

   000. (=Fدلاُخ )  2.073 =(F)ه٤ٔخ 

 032ؽغْ اُؼ٤٘خ=  2.69 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز )

رسهُم الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ عهً  -8

 ركهفخ زمىق انًهكُخ وركهفخ الالزشاض ) انًُىرج انزبعع، انعبشش(:كم يٍ 

أُٞػررررؾخ ثبُغرررردٍٝ زهررررْ  اُزبظررررغ ٝاُؼبشررررسرظٜررررس ٗزرررربئظ الاٗؾررررداز ُِ٘ٔررررٞذط 
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( ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ 0.01داُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ )ٝ ٓٞعجرررخ (، أٗرررٚ رٞعرررد ػلاهرررخ00)

 ؛رٌِلرررخ الاهزرررساعػلاهرررخ ظررربُجخ ٓرررغ ٝؽورررٞم ا٤ٌُِٔرررخ رٌِلرررخ  ٝ اُؼٔرررَ الاعزٔررربػ٢ػرررٖ 

ٓعررررزٟٞ ثرررر٤ٖ ظرررربُجخ ػلاهررررخ  ،%0( أهررررَ ٓررررtٖؽ٤ررررش ًبٗررررذ ه٤ٔررررخ اُدلاُررررخ لاخزجرررربز)

ػلاهرررخ ٝرٌِلرررخ الاهزرررساع، رٌِلرررخ ؽورررٞم ا٤ٌُِٔرررخ، ًرررَ ٓرررٖ ٝ اُؼرررب٤ِٖٓالإكظررربػ ػرررٖ 

ٝرٌِلررررخ ؽوررررٞم ا٤ٌُِٔررررخ، ٝٛرررررا ٣رررردػْ اُلررررسٝع ظرررربُجخ ثرررر٤ٖ الإكظرررربػ ػررررٖ أُ٘ررررزظ 

، ٝرٞعرررد ػلاهرررخ ثررر٤ٖ ٗعرررجخ أُد٤ٗٞ٣رررخ ٝرٌِلرررخ ؽورررٞم ا٤ٌُِٔرررخ، بدضاُلسػ٤رررخ ُِلرررسع اُعررر

ػ٘ررررد  ؽوررررٞم ا٤ٌُِٔرررخ، ٝػلاهررررخ ثررر٤ٖ ؽغررررْ ٌٓزرررت أُساعؼررررخ ٝرٌِلرررخ رٌِلرررخ الاهزرررساع

 ٝػلاهخ ث٤ٖ ٓؼدٍ اُ٘ٔٞ ٝرٌِلخ الاهزساع.(، 0.01ٓعزٟٞ دلاُخ )

فئبد الإفصبذ عٍ انًغئىنُخ الاخزًبعُخ عهً  َزبئح الاَسذاس لاخزجبس أثش يغزىي( 12خذول سلى )

 )انًُىرج انزبعع، انعبشش( زمىق انًهكُخ وركهفخ الالزشاضركهفخ 
٤ٌُِٔخ أُزـ٤ساد  رٌِلخ الاهزساع رٌِلخ ؽوٞم ا

اُمطؤ  (βه٤ٔخ )

 أُؼ٤بز١

ٟ اُدلاُخ (tه٤ٔخ ) ُٔؼ٤بز١ (βه٤ٔخ ) (P) ٓعزٞ ٟ اُدلاُخ (tه٤ٔخ ) اُمطؤ ا  ٓعزٞ

(P) 

 359. 922. 2.47 2.276 203. 0.081 0.109 0.723 ثبثذ الاَسذاس

ٍ يغزىي الإفصبذ  ع

 انعًم الاخزًبعٍ

2.581 .407 6.34 .000*** -4.066 .842 -4.83 .000*** 

 ٍ يغزىي الإفصبذ ع

 انعًم انجُئٍ

.488 .351 1.392 .167 1.133 1.908 .594 .554 

 ٍ يغزىي الإفصبذ ع

 ٍ  انعبيهُ

-.129 .033 -3.89 .000*** -.079 .041 -1.94 .056* 

 ٍ يغزىي الإفصبذ ع

 انعًلاء وانًُزح

-1.963 .508 -3.86 .000*** 1.137 2.69 .424 .673 

 608. 514.- 295. 152.- *088. 1.73- 148. 255.- زدى انششكخ 

َُخ  ***004. 2.946 023. 067. ***006. 2.828 002. 005. َغجخ انًذَى

ًى  ***000. 5.649 000. 005. 362. 914. 000. 000. يعذل انُ

 466. 732. 012. 009. ***000. 14.48 022. 312. يكزت انًشاخعخ

٣خ  *** ٟ ٓؼٞ٘ ٕ )%1اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٞ ٣خ          (P<01 .0، ؽ٤ش ا ٟ ٓؼٞ٘ ٕ )%10* اُلسٝم داُخ ػ٘د ٓعزٞ  (P<1 .0، ؽ٤ش ا

٤ٌُِٔخ  رٌِلخ الاهزساع رٌِلخ ؽوٞم ا

َ اُزؾد٣د) Rٓؼبٓ
2

Rه٤ٔخ )  545.(=
2

َ اُزؾد٣د) = 255.( أُؼدُخ Rٓؼبٓ
2

Rه٤ٔخ ) 835. (=
2

 = 729.( أُؼدُخ

  000.(=Fدلاُخ )  7.915  =(F)ه٤ٔخ   0. 003(=Fدلاُخ )  1.878 =(F)ه٤ٔخ 

ْ اُؼ٤٘خ=  2.83 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز) ْ اُؼ٤٘خ=  2.33 =(Durbin Watson ٗز٤غخ اخزجبز ) 032ؽغ  032ؽغ
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 انمغى انخبيظ

 ورىصُبد انجسث خلاصخ

 :خلاصخ انجسث:  أولاا 

 رٔبصَ ػدّ رمل٤غ ػ٠ِ ٣ؼَٔ ُِشسًبد الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ ػٖ الإكظبػ

 أُمبؽس ٝرمل٤غ ،ٝأُعزضٔس٣ٖ الإدازح :ٓضَ ؛أُمزِلخ الأؽساف ث٤ٖ أُؼِٞٓبد

 اُغٜبد ٖٓ أُ٘شآد ُٜب رزؼسع اُز٠ اُج٤ئ٤خ ٝاُزؼ٣ٞؼبد ٝاُـسآبد ٝاُوؼب٣ب

 .اُشسًخ ه٤ٔخالأداء أُب٢ُ ٝ رؼظ٤ْ ا٠ُ ٣ئد١ ٓٔب اُؾ٤ٌٓٞخ اُغٜبد :ٓضَ ؛اُمبزع٤خ

 اُز٠ أُمبؽس رمل٤غ) ػ٠ِ ٣ؼَٔ الاعزٔبػ٤خ ثٔعئ٤ُٞزٜب أُ٘شآد اُصإّ ًٔب أ

 ٝاُـسآبد اُزؼ٣ٞؼبد ٗز٤غخ( اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُغٜبد أُغزٔغ ٖٓ أُ٘شؤح ُٜب رزؼسع هد

 .الاعزٔبػ٤خ أُعئ٤ُٞخ رٜببٓساػ ُؼدّ ػ٤ِٜب رلسع هد اُز٠

كظبػ ػٖ بثوخ اُز٢ اخزجسد اُؼلاهخ ث٤ٖ الإُِدزاظبد اُع اً ٣ؼزجس ٛرا اُجؾش آزداد

 ؛ ًلاً ، رٌِلخ زأض أُبٍَ ٖٓ الأداء أُب٢ُ، ه٤ٔخ اُشسًخأُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ًٝ

ؽ٤ش اخزجس ٛرا اُجؾش أصس ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ  ثشٌَ ٓعزوَ؛

، ٝرٌِلخ زأض أُبٍ ، ه٤ٔخ اُشسًخػ٠ِ خظبئض اُشسًبد ٓوبظخ ثـ)الأداء أُب٢ُ

( 032ؿ٤س ٓب٤ُخ ٓدزعخ ك٢ اُجٞزطخ أُظس٣خ ٓغ )شسًخ  (32) ثشو٤ٜب( ٝذُي ػ٠ِ

  (.0203 ،0202، 0201) اُلزسح ػ٠ِ ٓدازٓشبٛدح 

   ورزًثم أهى َزبئح انجسث فًُب َهٍ:

 ( ٟٞث٤ٖ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ 0.05رٞعد ػلاهخ ٓٞعجخ ٝداُخ ػ٘د ٓعز )

ٝداُخ ث٤ٖ  ظبُجخػلاهخ ث٤٘ٔب رٞعد  الاعزٔبػ٤خ ًٌَ ٝالأداء أُب٢ُ، أُعئ٤ُٞخ

٢ ًؤؽد أثؼبد الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ اُؼَٔ الاعزٔبػ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ

ؽ٤ش ًبٗذ ه٤ٔخ اُدلاُخ  ؛(2.23ػ٘د ٓعزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ) ٝالأداء أُب٢ُالاعزٔبػ٤خ 

ػٖ أُعئ٤ُٞخ ٓعزٟٞ الإكظبػ  %؛ ثٔؼ٠٘ ٓغ ش٣بدح3( أهَ ٖٓ tلاخزجبز)

رٞعد ػلاهخ ث٤ٖ ثبه٢ ث٘ٞد لا ، ِشسًخ٣صداد الأداء أُب٢ُ ُالاعزٔبػ٤خ ًٌَ 

ٝرزلن ٛرٙ اُ٘ز٤غخ  ،ٝالأداء أُب٢ُ/ اُؼٔلاء( الإكظبػ )اُج٤ئ٢، اُؼب٤ِٖٓ، أُ٘زظ 

 ٤ُٚ ٓؼظْ اُدزاظبد.ٓغ ٓب رٞطِذ ا
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 ( 0.05ٗزررربئظ الاٗؾرررداز أٗرررٚ رٞعرررد ػلاهرررخ ٓٞعجرررخ ٝداُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ) أظٜرررسد

ًٔرررب ، ٝه٤ٔرررخ اُشرررسًخثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ أُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ ًٌرررَ 

 ( ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػررر0.01ٖٝداُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ) ظررربُجخرٞعرررد ػلاهرررخ 

 ؛ٝه٤ٔررررخ اُشررررسًخًؤؽررررد أثؼرررربد الإكظرررربػ ػررررٖ أُعررررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررررخ  اُؼررررب٤ِٖٓ

ػلاهرررخ ظررربُجخ ٝداُرررخ ثررر٤ٖ  %،0( أهرررَ ٓرررٖ tؽ٤رررش ًبٗرررذ ه٤ٔرررخ اُدلاُرررخ لاخزجررربز)

؛ ؽ٤ررش ًبٗررذ ه٤ٔررخ اُدلاُرررخ ٝه٤ٔرررخ اُشررسًخاُؼٔررَ اُج٤ئرر٢ ٓعررزٟٞ الإكظرربػ ػررٖ 

الإكظررربػ ػرررٖ  ث٘رررٞد%، ٝػررردّ ٝعرررٞد ػلاهرررخ ثررر٤ٖ ثررربه٢ 3( أهرررَ ٓرررٖ tلاخزجررربز)

 .ٔعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝه٤ٔخ اُشسًخاُ

  ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ ( 0.01ظررربُجخ ٝداُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ )رٞعرررد ػلاهرررخ

ٝػلاهررررخ ظرررربُجخ ٝداُررررخ ثرررر٤ٖ ، ٝرٌِلررررخ زأض أُرررربٍ أُعررررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررررخ ًٌررررَ

رٌِلررررخ زأض أُرررربٍ؛ ثٔؼ٘رررر٠ إٔ رؾعررررٖ ٓررررغ  ٓعررررزٟٞ الإكظرررربػ ػررررٖ اُؼررررب٤ِٖٓ

 ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ أُعرررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤رررخ ٣مورررغ ٓرررٖ رٌِلرررخ زأض أُررربٍ، 

( ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ الإكظررربػ ػرررٖ 0.1داُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ )ٓٞعجرررخ ٝرٞعرررد ػلاهرررخ 

رٌِلررررررخ ًررررررَ ٓررررررٖ رٌِلررررررخ ؽوررررررٞم ا٤ٌُِٔررررررخ ٝٝ أُعررررررئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤ررررررخ ًٌررررررَ

( ثررر٤ٖ ٓعرررزٟٞ 0.01رٞعرررد ػلاهرررخ ظررربُجخ ٝداُرررخ ػ٘رررد ٓعرررزٟٞ ) ًٔرررب ،عالاهزرررسا

رٌِلررررخ ًررررَ ٓررررٖ رٌِلررررخ ؽوررررٞم ا٤ٌُِٔررررخ ٝالاعزٔرررربػ٢ ٝ ُؼٔررررَالإكظرررربػ ػررررٖ ا

، ػلاهررخ ظرربُجخ ثرر٤ٖ ٓعررزٟٞ الإكظرربػ ػررٖ اُؼررب٤ِٖٓ ًٝررَ ٓررٖ رٌِلرررخ الاهزررساع

اُرررر٠ الإكظررررربػ ػرررررٖ  أ١ ارغرررربٙ اُشرررررسًخ ؽوررررٞم ا٤ٌُِٔرررررخ ٝرٌِلررررخ الاهزرررررساع؛

 . لخ الاهزساعجخ اٗملبع رٌِأُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٣ظبؽ

  ظبُجخ ث٤ٖ ؽغْ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔزـ٤ساد اُؼبثطخ، رش٤س اُ٘زبئظ ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ

ٓٞعجخ ث٤ٖ ٗعجخ أُد٤ٗٞ٣خ ، ػلاهخ َ ٖٓ الأداء أُب٢ُ ٝه٤ٔخ اُشسًخًٝاُشسًخ 

ٝرٌِلخ الاهزساع، ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، زأض أُبٍ، رٌِلخ ٝرٌِلخ  ،ه٤ٔخ اُشسًخًَ ٖٓ ٝ

رٌِلخ زأض أُبٍ، رٌِلخ ؽغْ ٌٓزت أُساعؼخ ًَٝ ٖٓ  ٝعٞد ػلاهخ ٓٞعجخ ث٤ٖ

ٝأخ٤سًا لا رٞعد ػلاهخ ث٤ٖ ثبه٢ أُزـ٤ساد  ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، ٝرٌِلخ الاهزساع،

 .ٝأُزـ٤ساد اُزبثؼخاُؼبثطخ 
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ا   :انغبثمخ انُزبئح عهً ثُبءا  انزىصُبد :ثبَُب

ٝأطؾبة أُظبُؼ ثؤ٤ٔٛخ  أُوسػ٤ٖ ُدٟ اُٞػ٢ثص٣بدح  الاٛزٔبّ ػسٝزح .1

الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُزشغ٤غ اُشسًبد ػ٠ِ ش٣بدح ٓعئ٤ُٞبرٜب 

 ػ٠ِ ٣ؼَٔ الاعزٔبػ٤خ ثٔعئ٤ُٞزٜب أُ٘شآد اُزصاّؽ٤ش  ؛الاعزٔبػ٤خ ٗؾٞ أُغزٔغ

 الأٝزام ظٞم ك٠ اُع٤ُٞخ ٝش٣بدح اُشسًخ، أظْٜ ػ٠ِ أُعزضٔس٣ٖ اهجبٍ ش٣بدح

 ؛زأض أُبٍ ٝرمل٤غ اُط٣َٞ أُدٟ ػ٠ِ أُب٠ُ الأداء رؾعٖ ٝثبُزب٠ُ ؛أُب٤ُخ

 أظْٜ رو٤٤ْ ػ٘د ٣ٝعزمدٜٓٞٗب أُؼِٞٓبد ُٜرٙ أ٤ٔٛخ ٣ؼطٕٞ ٣غؼَ أُعب٤ٖٔٛ ٓٔب

 .اُشسًخ

ٝادازح ٤ٛئخ ُِٔعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُزو٤٤ْ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُِشسًبد، اٗشبء  .2

صبز أُزسرجخ ػٖ أٗشطخ أُعئ٤ُٞخ ُزو٤٤ْ ا٥ عزٔبػ٤خ داخَ ًَ شسًخُِٔعئ٤ُٞخ الا

 .الاعزٔبػ٤خ

لاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ خظبئض دزاظخ ٝاخزجبز أصس الإكظبػ أُؾبظج٢ ػٖ أُعئ٤ُٞخ ا .3

ٓضَ ػٞائد الأظْٜ، اُو٤ٔخ أُؼبكخ، اُو٤ٔخ اُعٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ  ؛أخسٟ ُِشسًخ

 اُؼ٤ِٔخ لإصساءٝذُي  ؛أخسٟ ٝخلاٍ ظِعِخ ش٤٘ٓخ أخسٟػ٠ِ ػ٤٘خ  ،اُدكزس٣خ

 .اُجؾض٤خ

ئ٤ُٞزٜب إٔ رودّ اُدُٝخ أُص٣د ٖٓ أُصا٣ب ٝاُزع٤ٜلاد ُزؾل٤ص أُ٘شآد اُز٢ روّٞ ثٔع .4

 .الاعزٔبػ٤خ ٝالاهزظبد ًٌَ اُز٤ٔ٘خ ٓٔب ٣عبْٛ ك٢ دػْ الاعزٔبػ٤خ رغبٙ أُغزٔغ؛

ز٣س أُعئ٤ُٞخ بأُ٘شآد ثبطداز روِصّ طداز اُزشس٣ؼبد ٝاُوٞا٤ٖٗ اُز٢ را .5

الاعزٔبػ٤خ رساعغ ثٞاظطخ أُساعغ اُمبزع٢، ٝٓؼبهجخ أُ٘شآد اُز٢ ُْ رظدز 

 ز٣س.بٛرا اُزو
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  يشاخع انجسث

 : انًشاخع انعشثُخ:أولاا 

دزاظخ رطج٤و٤خ  - ، ٓؾدداد ٝؽٞاكص اُزوس٣س ػٖ أُعئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ0202اثسا٤ْٛ، ػلاء رٞك٤ن، 

أُو٤دح ثبُجٞزطخ أُظس٣خ، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ اُزغبزح ٝاُز٣َٞٔ، ٤ًِخ اُزغبزح، ػ٠ِ اُشسًبد 

 .98-27عبٓؼخ ؽ٘طب، أُغِد اُضب٢ٗ، اُؼدد الأٍٝ: 

، اُؼلاهخ اُزؤص٤س٣خ ث٤ٖ آ٤ُبد اُؾًٞٔخ ٝالإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ 0204أؽٔد، ظٔبػ ؽبزم، 

شسًبد أُو٤دح ك٢ اُجٞزطخ الاعزٔبػ٤خ ٝاٗؼٌبظبرٜب ػ٠ِ ه٤ٔخ أُ٘شؤح ثبُزطج٤ن ػ٠ِ اُ

، اُؼدد اُؼشسٕٝأُظس٣خ، ٓغِخ اُلٌس أُؾبظج٢، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔط، أُغِد 

 .28-0اُضب٢ٗ: 

، أصس الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ ك٢ 0207أؽٔد، ٜٓ٘د أًسّ، 

ٓبععز٤س ك٢ أُؾبظجخ، ؿ٤س  اُشسًبد اُظ٘بػ٤خ أُعبٛٔخ اُؼبٓخ ك٢ دُٝخ ا٣ٌُٞذ، زظبُخ

 .029-0ٓ٘شٞزح، ٤ًِخ ادازح أُبٍ ٝالأػٔبٍ، عبٓؼخ آٍ اُج٤ذ، الأزدٕ: 

، أصس ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٝٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ 0207ثد١ٝ، ٛجخ الله ػجد اُعلاّ، 

ُٔؾبظجخ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُشسًخ، دزاظخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُشسًبد أُو٤دح ثبُجٞزطخ أُظس٣خ، ٓغِخ ا

 .024-070ٝأُساعؼخ، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ ث٢٘ ظ٣ٞق، أُغِد اُمبٓط، اُؼدد اُضب٢ٗ: 

، ه٤بض آصبز ٓؼب٤٣س عٞدح الإكظبػ أُؾبظج٢ ػٖ ٓمبؽس ٓ٘شآد 0201ؽعٖ، ٗس٤ٖٓ طجؾ٢، 

الأػٔبٍ ٝاٗؼٌبظبرٜب ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُبٍ، زظبُخ دًزٞزاٙ ك٢ أُؾبظجخ، ؿ٤س ٓ٘شٞزح، ٤ًِخ 

 .99-90، عبٓؼخ اُوبٛسح: اُزغبزح

، أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝادازح اُسثؼ ٝالأداء أُب٢ُ، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ اُزغبزح 0203ؽعٖ، ٗظس ؽٚ، 

 .089-032ٝاُز٣َٞٔ، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ ؽ٘طب، اُؼدد اُساثغ: 

 ، داز ٝائَ ُِ٘شس، ػٔبٕ. 0، ثدائَ اُو٤بض أُؾبظج٢ أُؼبطس، ؽ0221ؽِٞح، ؽ٘بٕ زػٞإ، 

، اؽبز ٓؾبظج٢ ٓوزسػ ُزو٤٤ْ رؤص٤س أُعئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ الأداء 0202ؽٔبد، ٓظطل٠ أؽٔد، 

أُب٢ُ ٝاٗؼٌبظبرٜب ػ٠ِ ه٤ٔخ أُ٘شؤح دزاظخ رطج٤و٤خ، ٓغِخ اُلٌس أُؾبظج٢، ٤ًِخ اُزغبزح، 

 .128-017:أُغِد اُضبٖٓ ػشس، اُؼدد الأٍٝعبٓؼخ ػ٤ٖ شٔط، 

ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُشسًخ: دزاظخ  ، أصس0204ز٢ِ٤ٓ، ظ٘بء محمد، 

أُغِد اُؼشسٕٝ، رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُشسًبد أُو٤دح ثبُجٞزطخ أُظس٣خ، ٓغِخ اُلٌس أُؾبظج٢، 

 .172-112 اُؼدد اُسثغ:
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أض ، رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبظج٢ ثبُزوبز٣س أُب٤ُخ ٝرٌِلخ ز0202ظؼد اُد٣ٖ، ا٣ٔبٕ محمد، 

أُبٍ ٝأصسٛب ػ٠ِ ه٤ٔخ أُ٘شؤح، ٓغِخ أُؾبظجخ ٝأُساعؼخ، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ  ث٢٘ ظ٣ٞق، 

 .120-099، اُؼدد الأٍٝ: اُضب٢ٗأُغِد 

، ٗظس٣خ اًُٞبُخ ٝالإكظبػ الاعزٔبػ٢ ُِشسًبد أُظس٣خ، ٓغِخ 0220اُع٤د، طلبء ٓؾٔٞد، 

: اُضب٢ٗ، اُؼدد اُمبٓط ػشسبط، أُغِد اُجؾٞس اُزغبز٣خ أُؼبطسح، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ ظٞٛ

27-022. 

، ٓدٟ ٓشبزًخ اُشسًبد اُظ٘بػ٤خ الأزد٤ٗخ ك٢ اُ٘شبؽبد 0224اُشسا٣س١ ٓبعد، ا٢ُ٘ٓٞٔ ؿبش١، 

الاعزٔبػ٤خ ٝٓدٟ الإكظبػ أُؾبظج٢ ػٜ٘ب، ٓغِخ أُؾبظجخ ٝالإدازح ٝاُزؤ٤ٖٓ، عبٓؼخ اُوبٛسح، 

 .98-40(: 47اُؼدد )

، ه٤بض أصس الإكظبػ أُؾبظج٢ ػٖ أُعئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ رٌِلخ 0208، ػجد اُؾ٤ِْ، أؽٔد ؽبٓد

: اُضب٢ٗ زأض أُبٍ ٝه٤ٔخ اُشسًخ، ٓغِخ اُجؾٞس أُؾبظج٤خ، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ ؽ٘طب، اُؼدد

241-192  . 

 ، رو٣ْٞ ٗٔبذط رود٣س رٌِلخ زأض أُبٍ اُؼ٢٘ٔ ثبُزطج٤ن ػ٠ِ ظٞم الأظ0201ْٜاُؼو٤َ، محمد ظِٔبٕ، 

، اُؼدد اُضب٢ٗ ػشس اُعؼٞد١، ٓغِخ اُجؾٞس أُؾبظج٤خ، اُغٔؼ٤خ اُعؼٞد٣خ ُِٔؾبظجخ، أُغِد

 .17-9الأٍٝ: 

، أصس الإكظبػ ػٖ ٓؾبظجخ أُعئ٤ُٝخ 0202كب٣ص، ثلاٍ ػٔس، اظؾن اُشؼبز، ٗؼبٍ شُّٞ، 

ظبد الاعزٔبػ٤خ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ ُِشسًبد اُظ٘بػ٤خ أُعبٛٔخ اُؼبٓخ الأزد٤ٗخ، ٓغِخ دزا

 . 038-022: اُضب٢ٗ ، اُؼدداُؾبد١ ٝالأزثؼٕٞاُؼِّٞ الإداز٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ، أُغِد 

 ، ٓشٌلاد ٝؽبلاد ٓؾبظج٤خ ، ػٔبٕ: ٓئظعخ اُٞزام ُِ٘شس ٝاُزٞش٣غ.0228اُلداؽ، كداؽ، 

، ٓدٟ الإكظبػ ػٖ ػ٘بطس أُعئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ 0200اُلسػ ػجد اُسشام، اُٜ٘دزا١ٝ ز٣بع ، 

، اُؼدد اُعبثغُِشسًبد أُعبٛٔخ اُؼبٓخ الأزد٤ٗخ، أُغِخ الأزد٤ٗخ ك٢ ادازح الأػٔبٍ، أُغِد 

 . 092-071: اُضب٢ٗ

أُؼبطسح، ػٔبٕ:  ، أُشبًَ أُؾبظج٤خ0220اُلؼَ، ٓئ٣د، ػجد اُ٘بطس ٗٞز، ٝػ٢ِ اُدٝؿغ٢، 

 داز أُع٤س ُِ٘شس ٝاُزٞش٣غ.

، اُزؤط٤َ اُ٘ظس١ ُِٔٔبزظبد ا٤ُٜ٘ٔخ أُؾبظج٤خ ك٢ ٓغبلاد 0200محمد ٓطس، ٓٞظ٠ اُع٣ٞط٢، 

 . 201اُو٤بض، اُؼسع، الإكظبػ، داز ٝائَ ُِ٘شس، ػٔبٕ: 

ح ػ٠ِ ، ٓؾدداد الإكظبػ أُؾبظج٢ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ٝأصس٤ِٓ0202غ٢، ٓغد١ ٤ِٓغ٢، 

أداء ٝظٔؼخ اُج٘ٞى ك٢ اُج٤ئخ أُظس٣خ، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلاهزظبد ٝاُزغبزح، ٤ًِخ اُزغبزح، 

 .74-0عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔط، اُؼدد اُساثغ: 
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، رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الإكظبػ أُؾبظج٢ ػٖ أُؼِٞٓبد أُعزوج٤ِخ ٤ِٓ0207غ٢، ٓغد١ ٤ِٓغ٢، 

ظزضٔبز٣خ ُِشسًبد أُظس٣خ، ٓغِخ ٝرٌِلخ زأض أُبٍ ٝأصسٛب ػ٠ِ ًلبءح اُوسازاد الا

  .32–0: اُضب٢ٗاُؼدد  اُمبٓط، أُغِد أُؾبظجخ ٝأُساعؼخ، ٤ًِخ اُزغبزح، عبٓؼخ ث٢٘ ظ٣ٞق،

ك٢ ٓغبٍ أُعئ٤ُٝخ  ABCاُ٘شبؽ  ٞذط ٓوزسػ ُزطج٤ن ٗظبّ اُزٌِلخ ػ٠ِ، ٤ٓ0223ٔٗدح، اثسا٤ْٛ، 

، اُؼدد اُؾبد١ ٝاُؼشس٣ٖالاعزٔبػ٤خ، ٓغِخ عبٓؼخ دٓشن ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ، أُغِد 

 .101-073: اُضب٢ٗ

ٍ ك٢ اُشسًبد ، أُعئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ٝأصسٛب ػ٠ِ رٌِلخ زأض أُب0203اُ٘ؼ٢ٔ٤، كبرٖ أ٤ٖٓ، 

ؿ٤س ٓ٘شٞزح، ٤ًِخ اُدزاظبد اُؼ٤ِب، ك٢ ثٞزطخ ػٔبٕ، زظبُخ ٓبععز٤س،  اُظ٘بػ٤خ أُدزعخ

 .002-0عبٓؼخ اُصزهبء، الأزدٕ: 

، اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓعزٟٞ الإكظبػ ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُِشسًبد ٣0204ٞظق، ؽ٘بٕ اظٔبػ٤َ، 

ٝأدائٜب أُب٢ُ، دزاظخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُشسًبد أُدزعخ ك٢ أُئشس أُظس١ ُٔعئ٤ُٞخ 

 .194-٤131خ اُزغبزح، عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔط، اُؼدد الأٍٝ: اُشسًبد، ٓغِخ اُلٌس أُؾبظج٢، ًِ
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 انًلازك

 (1يهسك انجسث سلى )

 نهششكبد  خُعٍ انًغئىنُخ الاخزًبعلإفصبذ انًمزشذ ن ًؤششان

 وَزًثم فٍ رىفُش ثُبَبد عٍ:: انًدزًع  : الإفصبذ عٍ يعهىيبدأولاا 

 :ٓضَ؛ أُشبزًخ ك٢ ٓشسٝػبد ذاد ؽبثغ ه٠ٓٞ )ٓشبزًخ اُدُٝخ ك٢ ث٘بء اُج٤٘خ اُزؾز٤خ( 0

 .ر٤ٜٔد اُطسم, ٝاٗشبء اُغعٞز...اُخ

الأخطبز اُز٢ رٞاعٚ ٤ٖ ٖٓ أُشبزًخ ك٢ اُؾٔلاد الاعزٔبػ٤خ اُؾ٤ٌٓٞخ ُزٞػ٤خ أُٞاؽ٘ 0

 ...اُخ. ظزمداّ ا٤ُٔبٙٝرسش٤د ا خطس الإزٛبة :ٓضَ اُدُٝخ؛

ُشسًبد، ٝث٘بء اُزؼج٤س ػٖ أُعئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُِشسًبد ك٢ اُو٤ْ الأظبظ٤خ لأػٔبٍ ا 1

 .ث٤ٖ أُٞظل٤ٖ ٝثدػْ ٖٓ اُسئ٤ط اُز٘ل٤ر١ صوبكخ ٓعئٍٞ اعزٔبػ٢

بػ٤خ ٝاُز٢ ٣لظؼ ػٜ٘ب ٓغِط أُعئ٤ُٞخ الاعزٔالإكظبػ ػٖ اُ٘ٞا٣ب الاظزسار٤غ٤خ رغبٙ  2

 .اُشسًخ ادازح

 .ٝاُزؼ٤ِْ, ٝط٘دٝم رؾ٤ب ٓظس( ،أُشبزًخ ك٢ اُجسآظ الاعزٔبػ٤خ )اُظؾخ 3

اٗشبء : ٓضَ ؛الإعساءاد أُزمرح رغبٙ اُعٌبٕ اُر٣ٖ ٣ؼ٤شٕٞ ك٢ أُ٘طوخ أُؾ٤طخ ثبُشسًخ 4

 .دُمدٓخ اُعٌبٕ ٝث٘بء ٓعزشل٤ب ٓمجص آ٢ُ

ٓعزشل٠ عٔؼ٤خ ٓظس اُم٤س ، ٝ :ٓضَ ؛اُزجسع ُظبُؼ اُغٔؼ٤بد ٝأُئظعبد اُم٤س٣خ 7

37137 . 

  ٤خ ُزؤ٤ِْٜٛ ُعٞم اُؼَٔ ثؤعس زٓص١.عبشاد اُظ٤لرؤ٤َٛ ٝهجٍٞ ردز٣ت اُطلاة ك٢ الإ 8

 .ٖٓ خلاٍ اٗشبء ؽدائن ثبُٔ٘طوخ أُؾ٤طخ ثبُشسًخ ؛أُعبٛٔخ ك٢ رغ٤َٔ اُج٤ئخ 9

 .ْٜ ٝرٞك٤س كسص ػَٔ ُْٜ ثبُشسًخالإػبهخ ٝردز٣ج ادٓبط الأشمبص ذٟٝ 02

 .رود٣ْ ٓعبػداد ُدكغ أُظسٝكبد أُدزظ٤خ ُِطلاة اُـ٤س هبدز٣ٖ 00

 .عزٔبػ٠ ُِشسًخٕ ثبُٔجبُؾ أُ٘لوخ ػ٠ِ اُدٝز الاث٤ب 00

ا ثبَُ  انعبيهٍُ : وَزًثم فٍ رىفُش ثُبَبد عٍ: يعهىيبد: الإفصبذ عٍ ب

 .ٗزبطالأزثبػ ٓٔب ٣مِن ؽبكصًا ُص٣بدح الإب٤ِٖٓ ك٢ ٓشبزًخ اُؼ 0

 .رجبع ظ٤بظخ ُزدز٣ت اُؼب٤ِٖٓ ُزؾع٤ٖ ٓعزٞاْٛ ا٠ُٜ٘ٔا 0

٣بد اُؼَٔ ٖٓ خلاٍ روع٤ْ ٝزد ؛رؾو٤ن اُزٞاشٕ ث٤ٖ اُؼَٔ ٝاُؾ٤بح اُمبطخ ُِؼب٤ِٖٓ 1

 .مبطخاُ ْٜعبشاد ُظسٝكُعبػبد ٓ٘بظجخ ٝاربؽخ ا

 .ثؾ٤ش رزٔبش٠ ٓغ ؿلاء أُؼ٤شخ ؛رجبع ظ٤بظ٤خ ُزط٣ٞس الأعٞزا 2
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ٓغ طبؽت اُؼَٔ )ر٣ٌٖٞ ٗوبثخ رداكغ ػٖ  اُؾن ك٢ اُز٘ظ٤ْ ٝاُزلبٝع اُغٔبػ٢ؽزساّ ا 3

 .ؽوٞم اُؼب٤ِٖٓ(

 ٓخ ٓظ٤ق ُِؼب٤ِٖٓ )أظس/ أكساد( ثبشزساى زٓص١.اهب 4

 .رود٣ْ زػب٣خ طؾ٤خ ًبِٓخ ُغ٤ٔغ اُؼب٤ِٖٓ ثبُٔغبٕ 7

اُعلآخ ٝاُظؾخ ٝاُؾد ٖٓ الإطبثبد ٝالأٓساع ا٤ُٜ٘ٔخ زؼ٤ِٔبد ارجبع اُؼب٤ِٖٓ ُ 8

 .ثبُشسًخ

 .اربؽخ ٝهذ ٓؾدد ُِؼب٤ِٖٓ ُِظلاح أص٘بء ٝزد٣خ اُؼَٔ 9

 .ُِؼب٤ِٖٓ أُـزسث٤٤ٖ رٞك٤س خدٓبد اُ٘وَ اُغٔبػ٢ 02

 .ُزؾو٤ن اُسػب ػٖ اُؼَٔ ؛ٔعبػداد ُِؼب٤ِٖٓ ك٢ أُ٘بظجبد ٝالأػ٤بدرود٣ْ اُ 00

 .ُِؼب٤ِٖٓ أُـزسث٤٤ٖ ٝأظسْٛرٞك٤س ٓعبًٖ  00

ٓٔب ٣مِن اُداكغ ُدٟ اُؼب٤ِٖٓ  رجبع ظ٤بظخ ُِزسه٤بد داخَ اُشسًخ رؼزٔد ػ٠ِ أُعبٝاح؛ا 01

 .ُزود٣ْ أكؼَ ٓب ُد٣ْٜ

 .رٞك٤س خدٓبد ٓب ثؼد اُزوبػد 02

 .ٗملبع ٓؼدٍ اُؾٞادس ٝالإطبثبدا 03

 .خ ٝاُطلُٞخزػب٣خ الأٓٞٓ 04

ا ثبنث  وَزًثم فٍ رىفُش ثُبَبد عٍ:: انجُئخ  يعهىيبد: الإفصبذ عٍ ب

 .0992ُع٘خ  ؛ ٓضَ هبٕٗٞ اُج٤ئخ أُظس١ٓزضبٍ ُِٞائؼ ٝاُوٞا٤ٖٗ أُ٘ظٔخلاا 0

 .خلغ أُمِلبد اُظ٘بػ٤خ ٝاُزمِض ٜٓ٘ب ثطسم آٓ٘خ ٝاػبدح رد٣ٝس أًجس عصء ٜٓ٘ب 0

 .ػزٔبد ػ٠ِ رٌُ٘ٞٞع٤ب اُزظ٤٘غ طد٣وخ ُِج٤ئخالا 1

 .٘لوخ ػ٠ِ ؽٔب٣خ اُج٤ئخٔثبُٔجبُؾ اُث٤بٕ  2

اُطبهخ  :ٓضَ ؛ظزمداّ أُٞاد اُمبّ ٝأُٞاد اُز٢ رزٔزغ ث٘دزرٜبح ارجبع ظ٤بظخ ُزؾو٤ن ًلبءا 3

 .ٝأُبء

 .ٗجبػضبد ٝٝهب٣خ رِٞس أُبء ٝاُٜٞاءُمبطخ ُؾٔب٣خ اُج٤ئخ ٝاُؾد ٖٓ الادػْ الإعساءاد ا 4

 .ٖٓ ٗز٤غخ ٓٔبزظخ اُشسًخ ُ٘شبؽٜب اُسئ٤ع٠اػبدح اطلاػ اُؼسز اُرٟ ُؾن ثبُج٤ئخ  7

 .ٗملبع أُعزٔس ك٢ اُزِٞس اُ٘برظ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد اُظ٘بػ٤خ ُِشسًخالا 8

ا ساثع  وَزًثم فٍ رىفُش ثُبَبد عٍ:: : الإفصبذ عٍ يعهىيبد انًُزح وانعًلاءب

٣ئدٟ خ أُ٘زغبد ثشٌَ ٖٓ خلاٍ رؼجئ ؛اُؼَٔ ػ٠ِ ؽٔب٣خ ٝطؾخ اُؼٔلاء ٝرؾو٤ن ظلآزْٜ 0

 .ظزمداّاطبثخ أص٘بء الا ؽزٔبلاد اُزؼسع لأ١ا٠ُ رو٤َِ ا

 .ظزلعبزارْٜزِو٢ شٌبٟٝ اُؼٔلاء ٝاُسد ػ٠ِ ارٞاكس خؾ ظبخٖ ُ 0



 
 دراسة اختبارية  المساهمة المصرية دراسة أثر الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الاجتماعية على خصائص الشركات

 دعـــاء أحمد سعيد فـــارس بــريـكد/  

                                                                                             70                                                                                           0202 اُساثغاُؼدد   

 

 .رؾع٤ٖ اُمدٓخ أُودٓخ ُِؼ٤َٔ ٝرٞك٤س خدٓبد ٓب ثؼد اُج٤غ 1

 .رود٣ْ ٓ٘زغبد آٓ٘خ )خؼساء( ٣عَٜ اُزمِض ٖٓ ٓمِلبرٜب 2

 .اطلبد اُو٤بظ٤خُِٔٞ اٗزبط ٓ٘زغبد ؽجوبً 3

ٓٚ ٝؽدٝد ظزمداس٣ق اُؼٔلاء ثمظبئض أُ٘زظ ٝؽسم ااُو٤بّ ثجسآظ اػلا٤ٓخ ُزؼ 4

 .ٗزٜبء ٖٓ اُظلاؽ٤خٝٓمبؽس الاظزمداّ ٝربز٣خ الا

 .اعساء اُجؾٞس ٝاُزط٣ٞس ػ٠ِ ٓ٘زغبد اُشسًخ 7

 .ٔٞزد٣ٖ ٝرؼص٣ص اُزؼبَٓ ٓؼْٜادازح اُؼلاهبد ٓغ اُ 8

 رغ٘ت اُعِٞى الاؽزٌبز١. 9

 


