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 : دراصخ هقبرًخخث٘كفبٗخ رأس الوبل ثبلجٌْك العر قعّا

 صوبء صل٘وبى عجذ الحو٘ذ صل٘وبىأ

 :الولخص

،لفذددالد ددر تد لهددت دلدرتسد ددحلرفروددع لفديددرلس الددحلسلبلدر ددارلرفث دد  لدروعت ددح

فرقددتلذددالذع  ددرلدرث ا دداخلرددللذقدداسلعلدرث دد  لل، ددرتىر لإفلدليلدر صدد يدر دد  طلدررؽف فدد

فدررثددددالللدىؼددددا  للSPSS،لفذددددالد ددددر تد لتع ددددارطلدررؽف دددد لدلإؼ ددددا يلدر عسزلدددد 

ANOVAفدخرثداسلدر قاس داخلدر رودت  لل Post Hoc Testد دح،لىخرثداسل دعالدرتس

لدرث دد  فذ صددفدلدرتسد ددحلوردد لفظدد  ل ددعفالرو  لددحلادخل ىردد لدؼ ددا  حل   ددالتدد لل

لنلذو دد لدرث دد  لدلدرتسد ددحلتوددعفسجلفلفصددل،سلبلدر ددارلدروعت دد ل   دداللروفدديلت  الددح

ذؽسد للدد د للسلبلرار دالر دالرد لردللدشدعلدلعدات ل د للدحعف لس رلرودتىخلس الدروعت ح

ل.در ار 

Abstract: 

The study aimed to identify the reality of the capital 

adequacy of Arab banks, and the descriptive and inferential 

analytical approach was used, and the data were collected from 

central bank reports. 

The SPSS statistical analysis program, the single variance 

(ANOVA) and the multi-comparison test were used to test the 

hypothesis of the study. 

The study found that there are significant differences of 

statistical significance among Arab banks with regard to capital 

adequacy. 

The study recommended that Arab banks should work to 

raise their capital adequacy rates because of its positive impact 

on improving financial performance. 
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 الغزء الأّل: الإطبر العبم للذراصخ

 :: الذراصبد الضبثقخأّلا 

"رق٘ةة٘ن قةةذرح الجٌةةْك الولةةرٗخ علةةٔ اللزةةزام  :ثعٌةةْاى( 2009دراصةةخ ضراةةْاى  .1

لدرث ددد  لدررعاسلدددحهدددت دلدرتسد دددحلورددد لذق ددد اليدددتسجلللثوعةةةبٗ٘ر ارفبق٘ةةةخ ثةةةبةل الذّل٘ةةةخ"

در  علحلعف لدىررزد لت وال علدذ اي حلتازرلرللخلارلد ر تد ليد د الدى رق دا لفارد ل

ل لعفد لدر  دا لتؽدتف لسلبلدر دارلفذؽق ديلظد  جلع ف دحل ل لعفد لفظد لدررؽتلدت تداررعس ز

لدرعياتحلفدر عدظوحلدرتدخف حلفدى وثاطلتارس ا.

درتسد حل يلضوفليتسجلدرث   لدروعت حلعف لدر  ا لتارؽتف لدرت  الرعلبلدر ارللذ صفد

فت اصحلدرو اصدعلدرلازردحلر  دظ دحلر داطعلدرر دإ  لفوعدا جلدر   فدحلدلإ دسلدحلرفث د  ل

 تؽ سلذرو للدر  اس لدرر ظ   حلو دسدخلرسرقفحلر  اطعلدى ر انلفدرر إ  لفدرس ا.

ثةةةبةل ّرصبرُةةةب علةةةٔ صةةة هخ العوةةة   "لغٌةةةخ ( ثعٌةةةْاى:2013دراصةةةخ ضع ةةةرٕ  .2

هت دلدرتسد حلور لدررؽقيلرللدنلذطث يلرقعسدخلتدازرللدي إلورد لدرع درلل.الولرفٖ"

ردللس دا جلدرعياتدحلدر  دع  حلف عدالررطفثداخلدرو د لدر  دع يلت داللدتعاليد جلف ددلارحل

درع ازلدر  ع يلدر  عإلفس رلس ا ذ لرللخلارلدلإظاتحلعف لدرسيدرلدررداريلورد للإل

ي إلذطث دديلرقددعسدخلرع ددحلتددازرلوردد ل عدداليدد جلف ددلارحلدرع ددازلدر  ددع يلرددت للدد

ل.IIدر  عإل يلوطاسلذطث يلتازر

ذ صفدل را طلدرتسد حل يلل  ل يل رعدخلذثاطيلروتىخلدر   لدىير ا إليتللي  لرو اسل

وردد لزلددا جلؼددتجلذددته سلددفضدداةلدىير ددا لحللIIس الددحلسلبلدر ددارلف قتددالىذ دداالتددازرل

ت   لغ علرثاشعلفل  للروارعدحلارد لردللخدلارلرداللودع لتار    داخلدرتل ار   دحل

فدر ظا لدر  ع يل يلؼاظحلور لذث يلهذدلدر ظدا لخاصدحل ديلاد لدررؽد رلورد لدىرردزد ل

 .IIدررا لت قعسدخلتازرل

قطاةلدر  ع يلدر  عإلدررديلسذر للستخلدرتسد حلعف للنلدلإصلاؼاخلدر   ف حل يلدر

ر  ددلدرقطداةلدر  دع يل ديلر دعلردلللIIرر   ذلرقعسدخلتازرلل2004ذالذطث ق العا ل

 .ذؽق يلل د لظ تل يل لارحلدرو  لدر  ع يلعف لدر سر  لدرتدخفيلرفث   
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"هحةةذداد كفبٗةةخ رأس الوةةبل للجٌةةْك  ثعٌةةْاى: ((Klepczarek,2015دراصةةخ  - 3

ل1هت دلدرتسد حلور ل سد حلدرو در لدرريلذيشعلعف ل سدثحلدد د الدروا لدحلل"الأّرّث٘خ 

(CET1لفهددد لرق دددابلرفولايدددحلتددد للسلبلدر دددارلدد ا ددديلفددصددد رلدر عظؽدددحل(،)

تار  اطعلرفث   (.للور تلدرثؽسلعف لع  حلر راسجلع د د  تالردللرع  عدحلدرث د  لدررديل

ث دد لدر عسددزإلددفسفتدديل ؽ ددر ال ددفطاخلدرث دد لدر عسددزإلددفسفتدديلؼ ددسللظددع لدر

 .III   اللروفيلتف د ػلتازرللCET1دخرثاسدخلدلإظ ا لدرريلذق ال سثحل

ذ صفدلدرتسد حلدرد لوشثداخلدر عضد حلدر روفقدحلتردحش علؼعدالدرث د لفريشدعدخلدر  داطعل

) سددثحلدر  دداطعلوردد لددصدد رلدر عظؽدددحلتار  دداطعلف  دد ةلدرقددعفال دديلوظ ددداريل

العفد لدرردحش علدرقد إلرفودإ لددص ر(لعف لس الحلسلبلرارلدر  ا س .لس الذيستلللوت

فؼ ددحلدر  د ددرل دديلدىررزدردداخلغ دددعللCET1درر ا سدديلفدرولايددحلدرسددفث حلتدد لل سدددثحل

لدر روفقحلتاد  ا،لفدرريلل  للذ س عهالت ظ  ل ظا لدررحر للعف لدر  د ر.

هحةذداد ًضةجخ كفبٗةخ رأس الوةبل للفةرّ   "( ثعٌةْاى( Jean,et al,2016دراصخ-4

هددت دلدرتسد ددحلوردد للالزبثعةةخ للجٌةةْك الأعٌج٘ةةخ: دّر صةةْ  هةةب ثةة٘ي الجٌةةْك ّالزٌ ةة٘ن"

(لرفث د  لددظ ث دح.لؼ دسلCAR سد حلدرو در لدرريلذيشعلعف ل سثحلس الحلسلبلدر ارل)

فةل ديلرف دعساخلدرراتودحلفدر دعلCAR)ذالدخرثاسلرالوادلسا دل سدثحلس الدحلسلبلدر دارل)

ل310درثفتدنلدر رقترحلفدر ار حلذور دتلعفد ل  دللدرو درد .لؼ دسلذدالد در ت لت ا داخلردلل

 ععتددالىخرثدداسلذددحش علل ا دد اخلدرث دد  لدد لعفدد ل سددةلسلبلدر ددارلل265شددعسحلذاتوددحلف

ل لس دفللنلدر ضدرلدىير دا إلفدرث  دحل دا ل لللوت رف دعساخلدرراتودحلفدر دعفةلفذدال سد دح

ل.ث  لدد للؽت ل سثحلس الحلسلبلدر ارلرفث   لددظ ث حدرر ظ   حلرف  طللدد لرف

ذ صفدل را طلدرتسد حل يللنل سثحلس الحلسلبلدر دارلرف دعساخلدرراتودحلفدر دعفةلدروارفدحل 

 يلدرثفتدنلدر ار دحلفدر رقتردحلىلذور دتلعفديل  دللرع  عدحلدرو درد لدرر سد علح.لس داللنل

عف لس  فحل عفع لددظ ث حل يلدرثفدتدنلدلإطاسلدرر ظ  يلرفثفتلدد لرف  ع لدد لليشعل

د،لا عللنلدر رإ دعدخلدر ؽدت جلرفث د لدرع  سديلر دالذدحش علليد  لرفث د  ل در و  ح.لفلخ عت

 ددظ ث حلدر عذثطحلت   لسث علتس الرالت للدرث   .
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"رةةةة ص٘ر كفبٗةةةةخ رأس الوةةةةبل علةةةةٔ القةةةةرّ  ( ثعٌْاى:Roulet,2017ضدراصةةةةخ  -5

هت دلدرتسد حلور لذؽف د لذدحش علس الدحلسلبلدر دارلعفد لدلإيدعداللثبلجٌْك الأّرّث٘خ"

ؼ ددسلل2008در  ددع يلتددارث   لددفسفت ددحلتوددتلددزرددحلدر ار ددحلدرردديلؼددتشدل دديلعددا ل

تا دددر تد ل  ددد اضلل2016-2008شددد فدل ردددعجلدرتسد دددحلذؽف ددد لدر رإ دددعدخلردددلل ددد حل

لدر عتواخلدر إع لفار لت ت لروع حلدررحش علعف لس لت  لعف لؼتج.

صفدل ردا طلدرتسد دحل ديللنل سدثحلس الدحلسلبلدر دارلر داللشدعل دفثيلعفد لرودتىخل  د لذ 

درقعفالتارث   لددفسفت حلخلارلدر رعجلرؽ لدرتسد حلؼ ددلدذع ددللغفدةلدرث د  لي دتل

درتسد حلور لدى رواضحلعللددص رلدر طعجلتاى رص اسل يلددفسدالدر ار حلفدرس تدخل

  اطعلددرعلدردذإلل  لورد ل ردا طلولعات دحلعفد لدرسد  رحلدر ار حلدرؽ  ر حلدر ار حلرللدر

فآشدداسلضدداسجلعفدد لدلإيددعدالددرددعلدرددذإللشددعلعفدد لؼعددالدرقددعفالف دد لدروددإ طل

 فذقفصللص رلدرث   لتسثةلدىؼر االت  زفنلدؼر اطيلرللددص رلدرسا فح.

ثعٌْاى: "الزعةذٗ  الةذٌٗبه٘ ٖ ًحةْ  ,(Mohanty &Mahakud,2019)دراصخ -6

هددت دلهددذ للًضةةجخ كفبٗةةخ رأس الوةةبل الوضةةزِذفخ: دل٘ةة  هةةي الجٌةةْك العرث٘ةةخ الٌِذٗةةخ"

درتسد ددحلوردد لذقددتلعل ددععحلدرث دد  لدر  تلددحل دديلدرر  ددفلرددرل سددثحلس الددحلسلبلدر ددارل

فدرو در لدرريلذيشعلعف ل ععحلدرر  فلفارد لتا در تد لطعلقدحلدرثا د ل دذدالخدلارل ردعجل

ل.2014-1997عا لرلل  حلل18

 دععحلدرر  دفلردرل سدثحلس الدحلسلبلدر دارلرفث د  لع  دحللذ صفدل را طلدرتسد حل يللنلف

فتار سثحلرث   لدرقطاةلدروا لفدرقطداةلدر داولفدرث د  لل39درتسد حلت   لرع  لهي%

عفد لدررد دري.لفتاررداريل درنل دععحلل46،%57،%59ددظ ث ح،لسا دل دععحلدرر  دف%

درر  فل يلؼارحلت   لدرقطاةلدروا للسصعلرللدرث   لدر اصحلفددظ ث ح.لفيدتلل د نلارد ل

تسثةلؼق قدحلل د لردللدد د  لعفد لت د  لدرقطداةلدرودا لزلدا جلسلبلدر دارلتسدثةلدردتعال

 ،لدرؽ  ري.لفيتلذسرإعالت   لدرقطاةلدروا ل  حلف  فلرروتل لسلبلرار دالدر سدر ت

ت   دددالتار سدددثحلرفث ددد  لددخدددع ،للسدددرإعالددردددعللسصدددعلردددللعدددار للررودددتل لدر سدددر  ل

در سدر ت .لورد لظا دةلارد ،لذظُ دعلدر ر عددحللنلدر رإ دعدخلدر اصدحلتارث د لرصد لدرؽعددال

فدرقعفالدر روصعجلفهارشلصا يلدر ا تجلفدرعد وحلدر ار حلف سثحلدرقعفالور لوظ داريل
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  درلل د دةلدرث د  لفرفو  دحلتحس ف دا،لفر دللذ رفدفلادخل ىرحلوؼ دا  حلعثدعلظ ددص ر

 تاخرلا لل  دةلدرث   .

ثعٌْاى: "الوحذداد الزٖ رؤصر علٔ ًضةجخ كفبٗةخ  Va & Dang, 2020)دراصخض -7

 رأس الوبل للجٌْك الزغبرٗخ الف٘زٌبه٘خ"

هت دلهدذ لدرتسد دحلردللخدلارلد در تد لذؽف د لدرسلا د لدر قطو دحلورد لذؽتلدتلدرو درد ل

درردديلذدديشعلعفدد لس الددحلسلبلدر ددارلرفث دد  لدررعاسلددحلت  ر ددا لت دد  لسث ددعلخددلارلدر رددعجل

تسدثةلدى ددتراضلل41-31فارد لر د نلدرث دد  لد   وددلت د  لسث ددعلردللل2011-2018

لفدى رؽ دا

دؼر اط اخلخسا علدرقعفالفدرعد وحلدر ار حلفدروا تلعفد للذ صفدل را طلدرتسد حل يللنل 

سلبلدر ارلسانلر الذحش عل فثيلعف لس الحلسلبلدر ارلفلنلدروا تلعف لددص رلسدانلرد ل

ذددحش علولعدداتيلفلنلؼعددالدرث دد لفدر  د ددرلفدرقددعفالفدرسدد  رحلفصددا يلهددارشلدر ا ددتجل

الددحلسلبلرددارلدرث دد  لفدرقددعفالدرإ ددعلعارفددحلرددالل ددللر ددالذددحش علسث ددعلعفدد ل سددثحلس 

 در  ر ار ح.

ل: ب: ه  لخ الذراصخصبً٘ا 

لذرثف سلر  فحلدرتسد حلت  حلل ا  حلرللخلارلدررساؤرلدرع  للدرراري:

لور لد لرت لذ رففلدرث   لدروعت حل   الت   ال   اللروفيلت  الحلسلبلدر ار؟

 ب: فر  الذراصخ:صبلضا 

درث دد  لدروعت ددحل   دداللروفدديلت  الددحلذ ظددتل ددعفالرو  لدد لادخل ىرددحلدؼ ددا   ل   ددالتدد لل

لسلبلدر ار.

ا: أُذاف الذراصخ:  راثعب

 .ر اي  لفذؽف  لدلإطاسلدر  اه   لفدروف  لر  الحلسلبلدر ار .1

ل.درروع لعف لفديرلس الحلسلبلدر ارلتارث   لدروعت   .2

روع حلرادادلسا دله ار ل عفالرو  لدحل   دالتد للدرث د  لدروعت د ل   داللروفديلت  الدحل .3

لسلبلدر ارل
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ذوزلدزلف عدالل ديليلل  دلللنلذ  دتلدرث د  لدروعت د ذقتلالرع  عحلرللدرر ص اخلدرر .4

ل.س الحلسلبلرار ا

 ب: أُو٘خ الذراصخ: خبهضا 

 الأُو٘خ العلو٘خ: .أ 

 لدر ارس الحلسلبلر    للذساعتل يلدرروع لعف  .1

رللدر  دض رلدر ارح،لرذدلل  لللنلذساهالدرتسد حللس الحلسلبلدر ارلورثعلر ض ةل .2

تللدروعت حلل يلورتد لدر  رثح  .تار واس لؼ رلهذدلدر  ض ةلخ  صا

 الأُو٘خ الزطج٘ق٘خ: .ة 

فهد لرعدارلذطث قديلهدا لؼ دسلذورثدعلل يلهدذ لدرتسد دحلعفد لدرث د  لدروعت د لرالذطث .1

تلد درعدذ ع الذقدت ل تلرد لله  دحللدر دتراخيطاعا تلرار دا در  دع  حلفردذدل  ديلذ صد ليطاعدا

 .سث عج

دالرفث د  لفدرع داخلدرر ظ   دح،ل   داللروفديلت دالوادلسا ددل .2  ر  نلدرتسد حلر  دحلللوت

 درث   لدروعت حلذوا يلرلل قصل يلسلبلدر ارلل لى.

 الغزء الضبًٖ: الطبر الٌ رٕ للذراصخ

الظتتدللفوةلسلبلرارلدرث  ل دلهارت دل فست  يلدرؽ االعف لدرسلارحلدر  دع  حل ل  ظدعت

دنلدرث   لذو  ل يلت  دحلغ دعلريسدتجلألددردعلدردذإليدتللرعذدةلعف د لذوعضد الر  داطعل

لخسداسجلغ دعل رر  عحلفخسا ع ل انلسلبلرارلدرث  لل صد لدرث دتدحلدروازردحلدررديلذ  درللإر

 & Delisالرد )رر يوحليتلذ دظ  الدرث   ،لفدرريليتلذ  لورد للرد درلدر د  ع ل.لفف قتد

Staikouras,2015:97ت ردتعالدرث د لت د(.ل علبلرارلدرث  لل ص لرسداه حلدر دلا ل 

 ،  ل   لص رلدرث  لوظ اري زلت اذرعاف درري عا تلرسرقثفي،لفه لدرق  ح عف  درؽ  ر

فتارراريللوُتلُت صاتحِلف ا جٍلى ر وابلدر تراخلدر اظ حلعدللدر سدا علدررعاسلدحلفدرؽ داال

للل.Hartlag)ل(2016:7,لعف لدر لا ج

 :أّلا: كفبٗخ رأس الوبل

لوُرثَدَدعلرُ ددطفػلس الددحلسلبلدر ددارلرددلللهددالدر  ددطفؽاخلدر سددر ترحل دديلدرو دد ل

دال ديلرعدارل ديلذق د الل د لدرث د  ،ل ،لفدرر دعلواخلف ديلدرقد د  ل،در  ع ي،لفخ  صت
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ذ دافرلذدال در  ظ حلرفو  لدر  دع ي،لعفد لدر دو تلللدر ؽفد لفدرتفري.فيدت دىذ اي اخف

لُ دت لردللخلار دالورد لسح دجلدؼرعدزلدحلل،درتفر حتازرل دذ اي اخ رللخلار هذدلدر  طفػ

ل.فدر را حلدر ار حلرفث   ،لفذؽق يلدلإ رقعدسلدر اريلذؽق يلدرسلارحلِ

 :هفِْم كفبٗخ رأس الوبل .أ

(2008:55عع  ال)ل  ل، .1
ل

 فدرؽ اا  تد لدىررزدراخ، عف  تح  ال"يتسجلسلبلدر ار

فع لا   درث   ت ل درولايح عف  درؽ اا ار  ور  لضف در   ع ل، ؼق ا عف 
 

س الددحلسلبلدر دارل"هديلدرردديلل درنللKuncoro&Suhardjno,2011:55)عع  دا) .2

ذظُ عليتسجلدرث  لعف لدرؽ االعف لسلبلدر ارلدر ا ي،لفدرقتسجلدلإ دسلحلرفث  ،ل ديل

 رلدرث  "ذؽتلتلفي ابلفرعديثحلدر  اطع،لدرريليتلذيشعلعف لرثفغلسلبلرا

تح  ددددالهدددديلس الددددحلس  ددددحللKomsuda,2018:9))35:2010))درإ ددددتفس،لعع  ددددا .3

لدد  الألى ر وابلدر تراخلدرريليتللروعالر الدرث  

س الددحلسلبلدر ددارلعفدد لد  ددالرددت لس الددحلسلبلرددارلدرث دد ،لدرقددا سللّرعةةرف الجبةضةةخ

ل،عف لر دظ حلدر  اطعلدر ؽ طح،لفدر روفقحلتطث ودحل  داطلدرث د ،لسار  داطعلدرر دإ ف ح

 فذ ا إلخطعلدلإعساسلدر داري،للإللد  علدرؽ الدحل،فر اطعلدرس ال،فر اطعلدى ر ان

 شدَارل فردل درث د  ستؽ دح ورد   در  د در،لفلقد  ظدذب ورد  رفث د ،لفلدي إ ر داطع للدح ضت

رفث  ،لد  لسف الزد خل سثحلس الحلسلبلدر دار،ل رل روا ح ي  ح ذ ر ت     ،لفلي إلور 

 ار لعف ليتسلعارٍلرللدر لا ج.ل

:أُو٘خ كفبٗخ رأس الوبل .ب
ل
ل

رللددهتد لدررديلذرؽقديلردللفسد لي دا لدرث د  لتع درلرودتىخلس الدحللذ ظتلدروتلت

 ,Revell,2018:11, Yudistira,2015:23 سؤفبلدر در الفدرر لذر صد ل د لددذد :

Heuvel, 2000:71)ل

 ددزرداخ  دي درث د  لدر يد ة لع دة دردذإ رؽد سلددردان ذ ص  ونلس الحلسلبلدر ار .1

 دلارحلدرث د  ،لفتاررداريلضد انلدلإ درقعدسل،ل علبلرارلدرث  للساهال يل عالدر ار ح

 .در اري
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 لر يو دا درردي در  داطع تد ل دررد دزن ردل  د ة ذؽق دي ذو د لعفد  س الحلسلبلدر ار .2

 فؼعالسلبلدر ار. درث  ،

س الحلسلبلدر ارلل دجلردللل فدخلدرر ظد الدر  دع ي،لدردذإلل دت لورد لدرؽ داالعفد ل .3

فتاررداريلس الدحلسلبلدر دارلذفودةلدر   ع للدرؽار  ل،لفظذبلدر د  ع للدر ؽر فد ل،ل

دل يلذؽق يلددرانلرف   ع ل،لف عالشقر التارث  ،ل  ف الزد خلدرصقحلذ  رللدرث د ل  فست

رددللظددذبلدر زلددتلرددللدر  د ددرلدر ا  ددحلررددحر لل دد علع فدد ،لف  دد  لفدرر اصدد لدإّلِ

 خسا ع،لفتارراريلذ   للدرث  لرللرراتوحللع ار ل فنللنلذرحشعلشقحلدر   ع ل.

س الحلسلبلدر ارل دع حلرف ا  حلدرر إ ف ح،لفر تسلهذ لدر ا  حلدررزد لدرث   ل ؽد ل .4

دلعفد لر اس ددحل  داطاذ ،لفلنلل دد نلسلبل در عر در،لردذدلىلتددتللنلل د نلدرث دد ليدا ست

تلر قاتفحلار ،لفخاصحل يلتتدلحل  حذ .  در ارلسا  ا

ت  دس هدا،ل فنللس الحلسلبلدر ارلذعو لدرث   للسصدعليدتسجلعفد لد در وابلدر سدا عل .5

 لنلذ ثػلغ علرُوسِعج،للفلذرطفةلع ف اخلو قاالتحر درلعارح.

ذي  لس الحلسلبلدر ارلور لزلا جلدرقتسجلعف لر ػلدرقعفالفدرسفف،لفدرذإللرعذدةل .6

 عف  لذ   حلدر عر ر.

ونلسلبلدر ددارلدر ددا يلردد ل فسلهددا ل دديلذ دد  فلدرث دد  ،لؼ ددسلو دد لسف ددالسددانلسلبل .7

  سظحلذ   فلدرث  .للدر ارلسا  تالس رلار لرل

 :هحذداد كفبٗخ رأس الوبل .ج

 رأس الوبل الٌ بهٖ:  -1

 ددصد ر،لفيسد حلسلبلدر دارل)درثسد ( ؼاصد  عدل عثداسج هدي س الحلسلبلدر دار

دلرفولايحلدرطع لحلت لل )در قا (، ذ إ ف ح( +   ي ح + تار  اطع)د ر ا  ح در عظؽح ف ظعت

 درقا دا تصثاخ ؼاص لدرقس حلفار  دسذ رلدرثس للعذ ر سف ا لإ ،درقس ح فؼاص  درثس 

فرؽدت هالسلبلدر داذط(،لس الدحلسلبلدر دارل)  سدثح تد ل فتاررداريل درنلدرولايدح ،)در قدا (

ر   داخلسلبلدر دارل زد للؼدت سف دا و د لطع لدح،لؼ دس )درثسد (لعلايدح در ظداري در دار

لس الحلسلبلدر ار.  سثح زد خ فتارراري در ظاري، زد لسلبلدر ار ،در ظاري

ل
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  :الٌ بهٖ هي رأس الوبل الرفع أصبل٘ت - أ

 و اصدعلسلبلدر دار  رد لأ در    ح درو اصع ف ي ل  ن در ظاري دسذ اةلسلبلدر ار

 ل  علسلبلدر ارلرللدر سر  لددفرل در ظاريلذر  نلرللرسر ل للرعلبلدر ار،لؼ س

Core Capitalفه لراللس  لتعلبلدر ارلدد ا ي،للفلدر  رازل)در علؽحلددفر (ل)ل 

(Tier     Oneوردد لرسددر  لسلبلدر ددارلهددذدلدرددذإللردد  علتؽعلددحلفت دد  ل د ددا،لل

ى ددر وابلدر سددا عل فنللنلل دد نلدرث دد لرددتل تاللإغلايدد .)ت  لدىؼر دداطيلدر   زلف ددتإل

((RBNZ, 2007:6لل. 

فهددد لرددداللسددد  لتدددعلبلدر دددارللSupplementary Capitalدر سدددر  لدرصدددا يل

فلوُدعَ لتح د لسلبلدر دارلدردذإللو د لعفد لل(Tier Twoدرر   فديل)در دعلؽحلدرصا  دح(ل)

ل(BCBS,2011)درر اولدر سا علت   لعا ،ل يلؼارحلذ   حلدرث  ل ق ل

در ظداريلورد ل ر   داخلسلبلدر دار ذ قسدالفرللظا ةلدرر   فلف قتالر  دس لدرث د ،

درتدخف دحل درث د     دا سل،در اسظ دحلرفث د    دا سدردرتدخف دحلف   دا سدر يس  ل:لفه دا

 ددفرد (لفع اصدع در دعلؽحسلبلدر دارلدد ا ديل)لذرود ل ،در ظداري بلدر اررللسل

لفدىؼر اطدداخ علبلدر ددارلدر ددت  ة،سدد درصا  ددح( )در ددعلؽح سلبلدر ددارلدرر   فدديلرددل

 ددصد ر، ذق د ا وعدا ج رُوف دحلفدؼر اطداخ درإ دع دىؼر اطداخ،لفدر ؽرعدزج ددستداغف

ل2006.ل)درع د عي،:لددخدع ل درعل د ار  در سدا علدر سدرقثف حلفدد فدخ فر   داخ

74),2010,2000.2004)(BCBS (Saidane,2012:9.ل

 ل د  لأل  د ل)در سداه  ل ردل در قتردح ددرد در(در دت  ةل علبلدر داررد فتار سدثح

 ر اس در لف ع دتلذ  ل د ، لصدؽابلدر  دعفة درث د لردل عف  دا لرؽ د  درردي ددرد در

ل:69) 2015لل  ل، )ر  اط .

 درردي ددرد در   يلذ   لرُ  ػلع  الأ در   ػللفلدرإ ع تاىؼر اط اخ    اللروفي

 لروفدي    دا لردال22:2013)درؽسد للفدردتفسإ،(لرو  دح دغدعدا ددستداغ ردل ذؽرعدز

 ددستاغ رل ر زة( )غ ع درذإللرالدؼرعاز  درعز    يلذ ص لار  در ؽرعزجلأ تادستاغ

 ,Rime)(ل32:ل2000ل،درسداتقحل) دف الفلؼ دت در ار دح درسد ح خدلار در سداه  ل عفد 

 در داسا عدل در اظ دح ددرد در   ديل"ذ د   دررق د ا وعدا ج دؼر اط اخ لأللرا(2001:678
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در ار دح"ل)ل د سلفلد  لل درصاترح،لفددفسدا رلأص ر درت رعلح فدرق  حلدرس ي ح، درق  ح ت ل

دررديللدرال ددرد در "ذ صد    دي رفدتل ن، درواردح رف    داخلفتار سدثحل,20:2005)

 رإددعالرقاتفددحلدر سددا علدر سددرقثف حلدر ر يوددح،لفلددرالذحس ددتلي  ددحلهددذ دىؼر دداالت ددال

 درث د  ر دا س عدل (.للردا (Kigen, 2014:44 "ددستداغ دؼرسداب يثد  در    داخ

ت  ع  دالدر ر  دطحل در سدا تج   يلذرو للدرقعفا ،در ظاري رللسلبلدر ار در اسظ ح

ادخلددظدد ل در سددا تج  ددارقعفا ددخددع . فدد فدخلدرعل دد ار ح فدرط لفددحلددظدد 

ت د ،ل (خداسظي طدع  ردل عف  دا دررديلذدالدرؽ د ر در ثدارغ ذ صد  فدرط لد  در ر  د 

لرفث د  در داري در عسدز  عدا رإدعا فارد  ،)ورد ... دع للفلظ دحلؼ  ر دح ري سدح،

(BCBS,2015:11)هيلرزلطلرل فدرري ،ددخع  درعل  ار ح تاد فدخ .ف   اللروفي 

ردللرفع درل دردتد   ل،ل  فعدحلر دالدرث د  ؼقد ا فخ دا صلدر سداه  ل، ؼقد ا خ دا ص

 درظدعف للفلدر طدح عدللطعلديلرعفدللدلإ دسجلألفارد لت دا لعفد  در ظداري رارد سلبل

 )شدؽاذ .(Calem & Rob, 2018:7, Diamond, 2000:89) دى درعدذ ع ح

ل(166::2014

  :الأصْل الورعحخ ث ّةاى الوخبطر -2

در  زد  دحل  دخد  درردي  د د  ددص ر ذف لهي در  اطع، تحفزدن در عظؽح ددص ر

 ذرود   ا درردي در  داطع ي  دح ذقتس لف/ف ذعظػ ت سثح لفلخاسظ ا،لفلرالفز  الفي ا  ا

ل(.2010BCBS,ذ إ  )د ر انللفل  اللفل ر اطع   د لسا د ددص ر، هذ 

  :الوخبطر فٖ الزح ن أصبل٘ت - أ

 داررؽ ال ديلدر  داطعل علايدحلع سد ح، فدر  داطع س الدحلسلبلدر دار، تد ل درولايدح

رف  داطعلل  الدحلسلبلف   داللفد لت دانعار دحلر  سدثح ذؽق دي لدي  لورد  فرؽافردحلذقف ف دا

ل:رؽ ال   ادر طعافلذ إ ف  (   ي ح، )د ر ا  ح،درصلاشحلدرع  س حل

ل:الئزوبً٘خ الوخبطر 1-أ

لدرالذقدتلعهالت سدةلرؽدت جل دخف تدالردللل"لصد ر عدل عثداسج هدي ر داطعلدى ر دان

دررعظ ػللف/دررقتلعلرلللطعد ل ل  ن فيتلطع لدرث  لت ا لعف لطعالفل ار ةلعف  ح،
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 ,Memmel & Raupach, 2010:7) فدررق د ا" درر د  ف  ي سداخسخداسضلدرث د ل

Nurazi & Michael, 2005).لل

فدر ر صفدحل در   د غ،لدى ر دان  ي قحلر    داخ درق ا لتو ف حلذق  ا درث    عف  فل ثإي

 ديل ر دال فسلظد هعإ فدرردي ،5Cs ديلدرو اصدعلدر  سدح،لفدررديللطفديلعف  دال  د اضل

للدر  اطع  ي دررعظ ػ ذؽتلتل سة

لMarket riskلالوخبطر الضْق٘خ: -ة

در  اطعلدرريلذ رطلعللدررؽعسداخلدرسدعلوحل ديلل دواسلذوع لر اطعلدرس التح  ال

عفد ليد الدر عدسدزل ديلرؽ ظدحلدر رداظعج،لفهديلذرود للدرس ا،لفذد و للت د  ل دفثيل

در  دداطعلدر اذعددحلعددللذإ ددعدخلل ددواسلدر ا ددتج،لفل ددواسلدد دد ا،لفل ددواسلدر دددع ،ل

عفد لل.فرفرؽ ال يلهذدلدر  ةلردللدر  داطعللعدة(2011:34)عثتدروار،لفل واسلدرسفوح

 و دسجلدرث  للنلذو  لعف لذوعلفلفي ابلفرعديثحلهذ لدر  اطع.ل

لOperational risksالز غ٘ل٘خ:  الوخبطر -ط

ذوُدَدعر لر دداطعلدرر ددإ  لتح  ددال"ذفدد لدر  دداطعلدرردديلذدد عالعددللعددت لس الددحللفل  دد ل

دلإظدددددعد دخلدرتدخف دددددح،للفلدرو  دددددعلدرث دددددعإللفلدد ظ دددددحلفددؼدددددتدزلدر اسظ دددددح"ل

Chan,2020:77)لفلإ دسجلهذ لدر  اطعلتإعالدررؽ ال   الفذقف ف الورد لرسدر لاخل.)

رع ددحلتددازرلرفعياتددحلدر  ددع  حلفسيددحلذ دد  لع ددعجلرثددا  لر سدداعتجللرقث رددح،للصددتسخ

ل دسجلدرسددف  حلرف  دداطعلدرر ددإ ف ح.درث دد  ،لفدرسددفطاخلدرعيات ددحلعفدد لذؽتلددتلل ددللدلإ

((BCBS,2003ل:لل

 :ق٘بس كفبٗخ رأس الوبل .د

 :هع٘بر ًضجخ رأس الوبل إلٔ الْدائع -1

 عدت  عفد  رار دا،لفلد صرللسلبل در  د ر س  عف  درث    يتسج لق ل در وتر هذد

 ,Halling & Hayden)لدر  رف  لرصارلسلبلدر ار ع عج عف  در  د ر رع  ة زلا ج

لفذ رةلهذ لدر سثحلعف لدر ؽ لدرراري:لل (23 :2006

رأس المال
إجمالي الودائع

ل%10% ≤ 100  
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 هع٘بر ًضجخ رأس الوبل إلٔ الأصْل -2

فذحخدذل در سدرص عل   دا، ددص ر وظ اري ور  ؼعالسلبلدر ار عف  ي ا    ي لور ت

  سدثح رد  ذ ظدت فى در د  ع ل درد در خطدع ر دتس ذ د ن درردي ددصد ر دىعرثاس يل

 & Jeanne) رفث د . در داري در عسدز ررا دح عف  ار   ر لسثع در سثح سا د رصف لأل  ف ا

Svensson, 2007:178 ) (Liargovas & Skandalis, 2008:11)للل

لفذ رةلهذ لدر سثحلعف لدر ؽ لدرراري:ل

رأس المال
إجمالي الأصول

ل100%  

 Risk Assetsratio -Capitalهع٘بر ًضجخ رأس الوبل إلٔ الأصْل الخطرح -3

 ر  ا فلسُرص   در طعج، ددص ر  ي رساه حلسلبلدر ار رت  عل در سثح هذ  ذوُثع

لل (Athanasoglou et al., 2005:45) خطعج درإ ع ددص ر

لفذ رةلهذ لدر سثحلعف لدر ؽ لدرراري:ل

رأس المال
إجمالي  الأصول الخطرة

ل100%  

 Iهع٘بر كفبٗخ رأس الوبل ّفقاب لرفبق٘خ ثبةل  -4
)1(

Ratio Cooke 

لورثعلرو داسلس الدحلسلبلدر دارلردللضد للدرق دعدتلفدلإسشدا دخلدررديلفضدودلردلل

يثِدَد لخثددعد لدرقطدداةلدر  ددع يلر  دظ ددحلدر  دداطعلدر  ددع  ح،لد ددر ا تدلعفدد لر دداطعل

ر صفدحللFirst Basel)ل.I(Accordذؽددلرداللودع لتثدازرلل(Credit Risk)دى ر دانل

لعف لدر ؽ لدلآذي:ل

 ( =1988ًضجخ كفبٗخ رأس الوبل ض

 %8≤   الوبل الزٌ ٘وٖ ضرأس الوبل الأصبصٔ + رأس الوبل الوضبًذ(رأس 

 الأصْل الورعحخ ثبلوخبطر ضالوخبطر الئزوبً٘خ(                   

                                                             

ل. سثحلور لس  لرؽا ظلت  لد عفرعدلدر عسزإلفس  للرع  لتازرلآ ذد ل)1)
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(ل ديلMarket Riskذدالوضدا حلر داطعلدرسد ال) 1996فةٖ عةبم  Iالزعذٗ  علٔ ثبةل 

لرقا ل سثحلس الحلسلبلدر ار،لفلصثؽدلروا رحلس الحلسلبلدر ارلسالآذي:ل

 ( =1996ًضجخ كفبٗخ رأس الوبل ض

ل% 8≤( رأس الوبل الزٌ ٘وٖ ضال رٗحخ الأّلٔ+ال رٗحخ الضبً٘خ+ ال رٗحخ الضبلضخ

 12.5الأصْل الورعحخ ثوخبطر الئزوبى + هخبطر الضْ  *          

II Ratio Mc Douonghهع٘بر كفبٗخ رأس الوبل ّفقاب لرفبق٘خ ثبةل  -5
(2)

 

ذ اي دحلفذدالوظدازجللددIذالو خارلعت لرللدرروتللاخلعف لرو اسلتازرلل1999 يلعا ل

فل2006عف للنلذ  نلظاهزجلدررطث يل ديلعدا لل2004فدىذ االعف  ال يلعا للIIتازرل

للصثؽدلدر وا رحلتار  إحلدررار ح:ل

 (=2004رإٔ الوبل ض ًضجخ كفبٗخ

 %8≤ ( ل رٗحخ الضبً٘خ+ ال رٗحخ الضبلضخرأس الوبل الزٌ ٘وٖ ضال رٗحخ الأّلٔ+ ا

 ( 12.5ضالأصْل الورعحخ ثوخبطر الئزوبى + هخبطر الضْ  + هخبطر الز غ٘  *  

 III Accord) (Third Baseهع٘بر كفبٗخ رأس الوبل ّفقاب لرفبق٘خ ثبةل   -6

ياردلرع دحلتدازرلرفعياتدحلدر  دع  حلل2008توتلؼتفزلددزرحلدر ار حلدروار  حلعا ل

 ديل  الدحللIII،لش فدلراللوع لتثدازرلIIترظعد لذوتللاخلظ هعلحلعف ل عاراخلتازرل

فلصددثؽدلدر وا رددحل 2019،لعفدد للنلذ دد نلظدداهزجلدررطث دديلتؽفدد رلعددا ل2010عددا ل

لتار  إحلدررار ح:

 (= 2010ًضجخ كفبٗخ رأس الوبل ض

 ≤ال رٗحخ الأّلةٔ ضرأس الوةبل الأصبصةٔ + رأس الوةبل الوضةبًذ(+ ال ةرٗحخ الضبً٘ةخ

%10.5     

 ( 12.5ضالأصْل الورعحخ ثوخبطر الئزوبى + هخبطر الضْ  +هخبطر الز غ٘  * 

 الغزء الضبلش: هٌِغ٘خ الذراصخ ّالذراصخ الو٘ذاً٘خ

  :الذراصخ : أصلْةأّلا 

ل  ع للرللر ا سلدرث ا اخلفار لس اللفي:لحدرثاؼصلدد ر تر
                                                             

 آ ذد .ت   ل س للريلفس  للدرث  لدر  تسدل2003-1998 سثحتلدر لس  للرع  لتازرلرللعا لل(2)
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فل  للذؽتلتلدرث ا اخلدرريلذدالدىعر دا لعف  دال ديلذؽق ديللهدتد لالولبدر الضبًْٗخ:  -أ

 ديللحدرثاؼصدلخفدر رإ دعدخلدر روفقدحلت دالؼ دسلدعر دتدرتسد حل يلض  لر  فحلدرتسد حل

فسلاخلدروف  دح،لذ  لللدلإطاسلدر ظعإلعف لدر ردةلدروعت دحلفددظ ث دح،لفدر عدلاخلفدردت

ت،لفدرردديلذ افردددل فددتؽددازلدروف  ددحلدر ر   ددحلدر   دد سجلر  ددالفغ ددعلدر   دد سجلللوددا

دررقداسلعللعفد لحدرثاؼصدلخر ض ةلدرتسد حللفلتوضلظ د ث ا،لتالإضا حلور لار لدعر دت

-2007خددلارلدر رددعجلدر  رددتجلرددللفدر  ددعدخلدر ددا س لعددللدرث دد  لدر عسزلدد لدروعت ددحل

ل.2017

ذددالذع  ددرلدرث ا دداخلرددللدرقدد د الدر ار دد لدر ع ودد لدر ددا س لعددللالذراصةةخ الزحل٘ل٘ةةخ:  -1

فذ د    الفذث لث دالررسد   لع ف دحلذؽف ف دالفذ سد عها،للذقاسلعلدرث   لدر عسزل لدروعت دح

فار لى ر لاولدر را طلفدرر ص اخ،لفرقتلذالذؽف  لدرث ا داخلدررديلذدالدرؽ د رلعف  دال

  حلدر  ا ثحلىخرثاسلصؽحلدر عفا.تا ر تد لدر  ا  لدلإؼ ا 

 صبً٘با: هغزوع ّعٌ٘خ الذراصخ:

فلثفددغلؼعددالل،دروعت ددحرعر ددرلدرتسد ددحل دديلسا ددحلدرث دد  للر صدد للهغزوةةع الذراصةةخ: -1

تلرث ا اخلدلت  ل378رعر رلدرتسد حل ل.2017-2007ىع د لف قا

درتسد ددحلعفدد لت دد  لدرددتفرللدروعت دد لدرردد لذدد  عخلع  ددالدير ددعخل عٌ٘ةةخ الذراصةةخ: -2

-ر دع-فدررد لذ صفددل د ل فرد لدرعزد دعل 2017-2007ت ا اخلخلارل رع لدرتسد  لرلل

- فسددط ل-در  لددد-در إددعب-يطددع-ذدد  ل-دىس نل- ددفط  لع ددان-دىردداسدخ-درسددو  ل 

 رث ان-درس  دن-درثؽعلل

 ب: ةذّد الذراصخ:راثعا 

 .درث   لدروعت حلدير عخلدرتسد حلعف لالحذّد الو بً٘خ: .1

درتسد دحللذ ددلع ف دحلظ درلدرث ا داخلفدر وف رداخلؼد رلر ضد ةلالحذّد الزهبً٘ةخ: .2

 .2017-2007عللدر رعجلرلل

ا: الإةلبء ل: الْصفٖ لٌزبئظ الذراصخ الزطج٘ق٘خ خبهضب

الإةلبء الْصفٖ ّالٌضت الوئْٗخ لوزغ٘ر كفبٗخ رأس الوبل  علةٔ هضةزْٓ الجٌةْك  .أ 

 : العرث٘خ ثعٌ٘خ الذراصخ
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ًحراف الوع٘برٕ ل فبٗخ رأس هبل الجٌْك العرث٘خ خ ل الوزْصط الحضبثٖ ّال: (1عذّل رقن ض

 2017-2007الفزرٍ هي 

 الوق٘بس (CAR)كفبٗخ رأس الوبل 

 الوزْصط 0.166

 الْص٘ط 0.170

 أعلٔ ق٘وخ 0.260

 ادًٔ ق٘وخ 0.070

 الًحراف الوع٘برٕ 0.033

 اللزْاء 0.173-

 هعبه  الزفرطح 2.950

 هغوْ  الو بُذاد ال لٔ 154

(لتحنللدر ر  د لدرؽسداتيلرفسفسدحلدرزر  دحلر يشدعلس الدحل1ذ  عل را طلدرعتفرل)ل

،لفتفإدللعف لي  حلرفسفسدحل2017-2007%لذقعلثتالخلارلدر رعجلرلل17سلبلدر ارلتفغل

،لفهد للعفد لت ص دعلردلل26%لدرزر  حلر يشعلس الحلسلبلدر دارلتدارث   لع  دحلدرتسد دح

درؽتلدد  د لدر ؽدت لردلليثِدَ لرع دحلتدازرلرفعياتدحلدر  دع  حل ديلدذ اي اذ دالدردصلازلؼد رل

%،لت   التفإدللي لي  حلرفسفسحلدرزر  دحلر يشدعلس الدحلسلبل8س الحلسلبلدر ارلفدرثارغل

رع دحلل%،لفه للي لرللدر سثحلدر ؽت جلرلليثِدَ 7در ارلتارث   لع  حلدرتسد حلرالرقتدس ل

 تازرل يلدذ اي اذ الدرصلاز.ل

فهذ لدرق الددعف لفدد   لرفسفسفحلدرزر  حلر يشعلس الحلسلبلدر ارلتارث   لع  دحلل

درتسد حلذ  علت   لعا لور لفظ  لت   لتو  حلدرتسد حلادخلل د لظ ت،لفلنلهذ لدرث   ل

ذؽدر ظلت دارشلفل  دال در اصدح، لر در دا خدلار دررزدراذ دالردل ردتل الدرقدتسجلعفد لذإط دح

فدر قعض ل،لوضدا حلف ديل رف   ع ل درؽ الح ذ   ع در ؽر فحلرإعا در  اطع ر  دظ ح

لدرعا ةلدر قات لذرو للدرو  حلت   لادخلل د لضو فلف قالر يشعلس الحلسلبلدر ار.
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ل0.033ذ  علي  حلدى ؽعد لدر و اسإلرسفسدفحلس الدحلسلبلدر دار،لفدرثارإدحلي  رد لل

ا لوردد للنللغفددةليدد الدرسفسددفحلدرزر  ددحلر يشددعلس الددحلسلبلت دد  لعددل1))فهدد لليدد لرددلل

 در ارلرفث   لع  حلدرتسد حلهيليعلثحلرللي  حلدر ر   لدرؽساتيلرف يشع.

ل:( ل   هي الجٌْك العرث٘خ(CARالإةلبء الْصفٖ لوزغ٘ر كفبٗخ رأس الوبل  - ة

( ل   هي الجٌْك العرث٘خ عٌ٘خ (CAR( الإةلبء الْصفٖ لوزغ٘ر كفبٗخ رأس الوبل 2عذّل رقن ض

 2017-2007الذراصخ خ ل الفزرح هي 

 الًحراف الوع٘برٕ الوزْصط الحضبثٖ الجٌْك العرث٘خ

 0.040 0.202 الغزائر

 0.025 0.184 الإهبراد العرث٘خ الوزحذح

 0.013 0.188 الجحرٗي

 0.007 0.149 هلر

 0.016 0.187 الأردى

 0.008 0.182 ال ْٗذ

 0.018 0.142 لجٌبى

 0.012 0.124 الوغرة

 0.005 0.159 صلطٌخ عوبى

 0.016 0.190 فلضط٘ي

 0.019 0.166 قطر

 0.047 0.150 الضْداى

 0.015 0.183 الضعْدٗخ

 0.012 0.114 رًْش

 0.033 0.166 ال  

س الدحلسلبلدر دارلرفث د  ل ر يشدع درؽسداتي در    (لور للن2ر ٘ر ًزبئظ الغذّل ض

 رو داسإ تدا ؽعد ذقعلثتدالل(17%)تفدغلي  دحلل2017-2007دروعت دحلخدلارلدر ردعجلردلل

 دديل ي  ددح لعفدد  لألؼ ددسل ددعفدلدرسفسدفحلدرزر  ددحلرفث دد  لدرعزد علددح(0.033)رقدتدس ل
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درسفسدفحلدرزر  دحل ،لف ديلدر قاتد ل دعفد(20 %)تق  دحلرقدتدسهال در يشدع در ر   لر دذد

،لفه للعف ل(11%)در ر   لر ذدلدر يشعلتق  حلرقتدسهال  يلي لي  حل رفث   لدرر  س ح

دذ اي اذ دالدردصلازلرلل سثحلدرؽتلدد   لدر ؽت لرلليث لرع حلتازرلرفعياتحلدر  ع  حل يل

 ديلدىذ اي دحلدرصارصدحلل10.5%ل يلدىذ اي دحلددفرد ،لفدرصا  دحلف8ؼ رلس الحلسلبلدر ارل)

توددتلوضددا حلدرتعارددحلدررؽ ط ددح(،لفهددذدلل دد علت دد  لعددا لوردد لذؽق دديلرسددر  لظ ددتل دديل

دد د لرددت لدرث دد  لدروعت ددحلع  ددحلدرتسد ددحل   دداللروفدديلت يشددعلس الددحلسلبلدر ددارلخددلارل

ذ  علي الدى ؽعد لدر و اسإلرفسلا  لدرزر  حلر يشعلس الدحلل.2017-2007لدر رعجلرل

ور لفظ  ليتسلل2017-2007خلارلدر رعجلرللسلبلدر ارلرفث   لدروعت حلع  حلدرتسد حل

رللدررقداسبل ديلدد د لتد للدرث د  ل   داللروفديلت يشدعلس الدحلسلبلدر دار،لفارد لر د نل

فحلدرزر  ددحلرفث دد  لدرسدد  د  حللعفدد لي  ددحل،لؼ ددسل ددعفدلدرسفسدد1درقدد الظ  و ددالليدد لرددلل

 ددديلدر قاتددد ل دددعفدلدرسفسدددفحلدرزر  دددحلرفث ددد  لل(0.047)رلا ؽدددعد لدر و ددداسإ،لفهددد ل

 .(0.005درو ا  حللي لي  حلرلا ؽعد لدر و اسإلفه ل)

ا   اخزجبر فر  الذراصخ: :صبدصب

لد صلدر دعالدردع  للرفتسد دحلفدردذإلذددالصد اغر ل ديلصد سجلدر دعالدروددت ل

لعف لل  :

   ددالتدد للدرث دد  لدروعت ددحل   دداللروفدديلت  الددحل ىرددحلدؼ ددا  حللذ ظددتل ددعفالرو  لددحلادخ

لسلبلدر ار

لتوت لرللدىخرثاسدخلفار لعف لدر ؽ لدرراري:لحدرثاؼصلدفىخرثاسلهذدلدر عاليار

 :Test of Homogeneity of Variancesلاخزجبر الزغبًش .1

(لدخرثدداسلدررعددا للرفث دد  لدروعت ددحلع  ددحلدرتسد ددحلخددلارل3لثدد للدرعددتفرلسيددال)

 للLevene Statisticتا ر تد لل2017-2007در رعجل

            اخزجبر الزغبًش للجٌْك العرث٘خ ف٘وب ٗزعلق ث فبٗخ رأس الوبل خ ل الفزرح (3عذّل رقن ض

2017-2007  

Levene إخزجبر df1 df2 Sig. 

8.522 13 140 .000 
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تق  دحلل8.522در ؽسد تحلتفإددللLeveneللاؼظلرللدرعتفرللعلا للنلي  حلدخرثاسل

%لألر دالل د علس دضل عضد حلدرودت لدررديلذد صل5دؼر ار حللفلرسر  لرو  لدحلليد لردلل

عف لذعا للدر عر واخل)درث   لدروعت حلع  حلدرتسد ح(ل   داللروفديلت  الدحلسلبلدر دار،ل

عدا للدر عر وداخل)درث د  لدروعت دحلع  دحلفيث رلدر عالدرثتل لدرذإللد صلعفد لعدت لذ

درتسد ددح(لأل   دداللروفدديلت  الددحلسلبلدر ددار،لفتارردداريلد ددر  ارلدخرثدداسلدررثددالللددؼددا إل

ANOVA.ل

   دالل2017-2007للجٌْك العرث٘خ عٌ٘ةخ الذراصةخ خة ل الفزةرح  ANOVA.اخزجبر 2

لدرراري:،لفهذدلراللظ عل يلدرعتفرلFدخرثاسلروفيلت  الحلسلبلدر ارلتا ر تد ل

للجٌْك العرث٘خ ف٘وب ٗزعلق ث فبٗخ رأس الوبل  ANOVAاخزجبر الزجبٗي الأةبدٕ  (4عذّل رقن ض

 2017-2007خ ل الفزرح 

 كفبٗخ رأس الوبل
Sum of 

Squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

Between Groups .103 13 .008 17.266 .000 

Within Groups .065 140 .000   

Total .168 153    

تق  ددحلل17.266در ؽسدد تحلتفإدددللFلنلي  ددحل(للعددلا ل4 دديلدرعددتفرل)رددللدر لاؼددظل

رذر للع ضلدر دعالدرودت لللأ%5لي لرللي  حلرسر  لرو  لحلل.(Sig=.000)لدؼر ار ح

درقا دد :لونلدر ر  دددطاخل)درث ددد  لدروعت دددح(لررسددافلحل)دىخرثددداسلغ دددعلرو ددد إ(،لف قثددد ل

در ددعالدرثددتل لدرقا دد :لو دد لعفدد لدديدد لدش ددانلرددللدر ر  ددطاخل)درث دد  لدروعت ددحلع  ددحل

درتسد ددح(لغ ددعلررسددافلحل)دىخرثدداسلرو دد إ(،لفت ددا لعفدد لدر رددا طلدر ر صدد لور  دداللعددةل

،لفاردد لMultiple Hoc-Post Comparisonsثدداسلدر قاس دداخلدر روددت جلوظددعد لدخر

لررؽتلتللإلدرث   لدروعت حلع  حلدرتسد حلهيلدرسثةل يلدر و  لح.

 Multiple Hoc-Post)للوقبرًةةةةبد الوزعةةةةةذدح  Dunnet) ضاخزجةةةةبر .3

(Comparisons،فاردد لررؽتلددتللإلدرث دد  لدروعت ددحلع  ددحلدرتسد ددحلهدديلدرسددثةل دديلل

ل:(5سيال)لدر و  لح،لفهذدلراللظ عل يلدرعتفرلدرراري
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 للوقبرًبد الوزعذدح Dunnet) ًز٘غخ اخزجبر الفرا٘خ الضبلضخ ثبصزخذام اخزجبرض (5عذّل رقن ض
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I ـــــ Jل

الجٌْك 

 الغزائرٗخ
ل*08.      *078.ل*0600.      

الجٌْك 

 الغزائرٗخ

الجٌْك 

 الإهبرار٘خ
 الجٌْك الإهبرر٘خ *07.     ل*060.ل*0412.  ل*0353.   

 ثٌْك الجحرٌٗ٘خل*07.    ل*029.ل*064.ل*0463.   *0402.    الجٌْك الجحرٌٗ٘خ

 الجٌْك الولرٗخل*03.     ل*024.        الجٌْك الولرٗخ

 الجٌْك الأردً٘خل*07.    ل*028.ل*063.ل*0454.  ل*0393.    الجٌْك الأردً٘خ

 الجٌْك ال ْٗز٘خل*06.     *022.ل*057.ل*0397.  ل*0336.    الجٌْك ال ْٗز٘خ

 الجٌْك اللجٌبً٘خل*02.              الجٌْك اللجٌبً٘خ

               الجٌْك الوغرث٘خ
ثٌْك دّل 

 اخرٓ

 الجٌْك العوبً٘خل*04.      *035.        الجٌْك العوبً٘خ

الجٌْك 

 الفلضطٌ٘٘خ
ل*07.    ل*030.ل*066.ل*0481.  ل*0420.   

الجٌْك 

 الفلضطٌ٘٘خ

 الجٌْك القطرٗخل*05.     ل*041.        الجٌْك القطرٗخ

الجٌْك 

 الضْداً٘خ
              

ثٌْك دّل 

 اخرٓ

ل*06.    ل*023. *059.ل*0409.  ل*0348.    الجٌْك الضعْدٗخ
الجٌْك 

 الضعْدٗخ

ل    للل  ل    الزًْض٘خ الجٌْك
ثٌْك دّل 

 اخرٓ

 الغذّل هي إعذاد الجبةضخ ثبلإعزوبد علٔ ًزبئظ الزحل٘  الإةلبئٖ *ر ٘ر إلٔ أى الفرّ  هعٌْٗخ.

ل

(للعلا للنلظ  رلدرث   لدروعت حلع  حلدرتسد دحلسا ددلدرسدثةل5)ل لاؼظلرللدرعتفر

 دديلدر ددعفالدر و  لددح،لفلنلهددذ لدر ددعفالدر و  لددحلسا دددلر ددارػلظ  ددرلدرث دد  لدروعت ددحل

لرللدرث   لدر إعت حلفدرس  د  حلفدرر  سد حلألفدرسدثةل ديلعدت ل ع  حلدرتسد ح،لراعتدلسلات

حلفدرسد  د  حلفدرر  سدد حلهدد للنلو سدضللإل دعفالرف ر  ددطاخل دديلخا دحلدرث دد  لدر إعت دد

در عفياخلدر و  لدحلردالذ دللر دارػلت د  لهدذ لدردتفرلألتد لر دارػلت د  للخدع ،للإللنل
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در عفيدداخلورددالو  ددالسا دددلرو  لددحلف ددارثحلتدد للدرث دد  لدر إعت ددحلفدرسدد  د  حلفدرر  سدد حل

فت دد  لدرددتفرلددخددع ،للفلو  ددالسا دددلر ظثددحل)ر ددارػلدرث دد  لدر إعت ددحلفدرسدد  د  حل

ر  سد ح(لفر دللغ ددعلرو  لدح،لفتاررداريلوؼ ددا  تالذورثدعلعدت لرو  لددحلدر دعفالسح دد لىلفدر

ذ ظددتل ددعفالتدد للرر  ددطاخلدرث دد  لألف   دداللفدد لشددعغلذ  دد فيلرثدداييلدرث دد  لدروعت ددحل

لتارعتفر:

سا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدرفث ا  ددحللثبلٌضةةجخ للجٌةةْك الغزائرٗةةخ:

ث د  لدرعزد علدحلألؼ دسلونللسثدعل دعالرو د إلسدانلتد للفدر إعت حلفدرر  سد حلر دارػلدر

،لفلي ل عالرو  إلسدانلتد للدرث د  لدرعزد علدحل088درث   لدرعزد علحلفدرر  س حلتق  ح.

ل060فدرفث ا  حلتق  ح.

سا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لفدر  ددعلحلثبلٌضةةجخ للجٌةةْك الإهبرار٘ةةخ 

درث د  لدلإراسدذ دحلألؼ دسلونللسثدعل دعالرو د إلفدرفث ا  حلفدر إعت دحلفدرر  سد حلر دارػل

،لفليد ل دعالرو د إلسدانلتد للدرث د  ل070سانلت للدرث   لدلإراسدذ دحلفدرر  سد حلتق  دح.

 035دلإراسدذ حلفدر  علحلتق  ح.

:لسا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر  ددعلحلثبلٌضةةجخ للجٌةةْك الجحرٌٗ٘ةةخ

 حلر ارػلدرث د  لدرثؽعل  دحلألؼ دسلونللسثدعل دعالفدرفث ا  حلفدر إعت حلفدرو ا  حلفدرر  س

،لفليد ل دعالرو د إلسدانلتد لل074رو  إلسانلت للدرث د  لدرثؽعل  دحلفدرر  سد حلتق  دح.

ل029درث   لدرثؽعل  حلفدرو ا  حلتق  ح.

سا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر إعت ددحللثبلٌضةةجخ للجٌةةْك الولةةرٗخ:

ؼ ددسلونللسثددعل ددعالرو دد إلسددانلتدد للدرث دد  للفدرر  سدد حلفر ددارػلدرث دد  لدر  ددعلحلأ

،لفليددد ل دددعالرو ددد إلسدددانلتددد للدرث ددد  لدر  دددعلحل034در  دددعلحلفدرر  سددد حلتق  دددح.

ل024فدر إعت حلتق  ح.

سا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر  ددعلحلثبلٌضةةجخ للجٌةةْك الأردً٘ةةخ: 

لألؼ دسلونللسثدعل دعالفدرفث ا  حلفدر إعت حلفدرو ا  دحلفدرر  سد حلر دارػلدرث د  لددس   دح

،لفليد ل دعالرو د إلسدانلتد لل073رو  إلسدانلتد للدرث د  لددس   دحلفدرر  سد حلتق  دح.

ل028درث   لددس   حلفدرو ا  حلتق  ح.
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سا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر  ددعلحلثبلٌضةةجخ للجٌةةْك ال ْٗز٘ةةخ: 

ر دحلألؼ دسلونللسثدعل دعالفدرفث ا  حلفدر إعت دحلفدرو ا  دحلفدرر  سد حلر دارػلدرث د  لدر  ل

،لفليدد ل دعالرو دد إلسدانلتدد لل067رو د إلسدانلتدد للدرث د  لدر  لر ددحلفدرر  سد حلتق  دح.

ل022درث   لدر  لر حلفدرو ا  حلتق  ح.

سا دلدر عفالرو  لحلررلدرث   لدرر  سد حلر دارػلدرث د  للثبلٌضجخ للجٌْك اللجٌبً٘خ:

 028درفث ا  حلتق  حلتفإد.

سا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر إعت ددحل: ثبلٌضةةجخ للجٌةةْك العوبً٘ةةخ

فدرر  س حلر ارػلدرث   لدرو ا  حلألؼ سلونللسثعل عالرو  إلسدانلتد للدرث د  لدرو ا  دحل

،لفليددد ل دددعالرو ددد إلسدددانلتددد للدرث ددد  لدرو ا  دددحلفدر إعت دددحل045فدرر  سددد حلتق  دددح.

ل035تق  ح.

ٍ لردللدرث د  لدر  دعلحلسا ددلدر دعفالرو  لدحلردرلسدثبلٌضجخ للجٌةْك الفلضةطٌ٘٘خ: 

فدرفث ا  حلفدر إعت حلفدرو ا  حلفدرر  س حلر ارػلدرث   لدر فسط   حلألؼ دسلونللسثدعل دعال

،لفليد ل دعالرو د إلسدانلتد لل076رو  إلسانلت للدرث   لدر فسط   حلفدرر  س حلتق  دح.

ل030درث   لدر فسط   حلفدرو ا  حلتق  ح.

رو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر إعت ددحلسا دددلدر ددعفالثبلٌضةةجخ للجٌةةْك القطرٗةةخ: 

فدرر  س حلر ارػلدرث   لدرقطعلحلألؼ سلونللسثعل عالرو  إلسانلت للدرث د  لدرقطعلدحل

،لفليددد ل دددعالرو ددد إلسدددانلتددد للدرث ددد  لدرقطعلدددحلفدر إعت دددحل051فدرر  سددد حلتق  دددح.

ل041تق  ح.

حلسا دددلدر ددعفالرو  لددحلرددرلسددٍ لرددللدرث دد  لدر  ددعلثبلٌضةةجخ للجٌةةْك الضةةعْدٗخ: 

فدرفث ا  حلفدر إعت حلفدرو ا  حلفدرر  س حلر دارػلدرث د  لدرسدو  لحلألؼ دسلونللسثدعل دعال

،لفليد ل دعالرو د إلسدانلتد لل069رو  إلسانلت للدرث د  لدرسدو  لحلفدرر  سد حلتق  دح.

ل023درث   لدرسو  لحلفدرو ا  حلتق  ح.
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 الغزء الراثع: الٌزبئظ ّالزْص٘بد

 : الٌزبئظ:ّلا أ

ذثد للرددلل رددا طلدررؽف دد لدلإؼ ددا يللنلدرسفسدفحلدرزر  ددحلر يشددعلس الددحلسلبلدر ددارل .1

رفث   لخلارل رعجلدرتسد ح،للا عخلت   لعا ل يلدر ر  د لي  دحللعفد لردللدرؽدتل

دد   لدر قعسلرلليث لرع حلتازرلرفعياتحلدر  ع  ح،لفارد لت ر  د لؼسداتيليدتس ل

 .0.033%لذقعلثتالفد ؽعد لرو اسإ17

رددا طلدررؽف دد لدلإؼ ددا يللنللعفدد لي  ددحلرفسفسددفحلدرزر  ددحلر يشددعلس الددحلذثدد للرددلل  .2

%،لفهد للعفد لت ص دعلردللدرؽدتل26سلبلدر ارلرفث   لخلارل ردعجلدرتسد دحلتفإددل

دد   لدر ؽت لرلليثد لرع دحلتدازرلرفعياتدحلدر  دع  حل ديلدذ اي اذ دالدردصلاز،لؼد رل

لIII يلدذ اي حلتدازرلل10.5%فلI,II%ل يلدذ اي حلتازرل8س الحلسلبلدر ارلفدرثارغل

توتلوضا حلدرتعارحلدررؽ ط ح،لف يلدر قات لسا دللي لي  حلرفسفسفحلدرزر  حلر يشعل

%،لفهد لليد لردللدر سدثحل7س الحلسلبلدر ارلرفث   لخلارل رعجلدرتسد حليدتلتفإددل

در ؽددت جلرددلليثدد لرع ددحلتددازرل دديلدذ اي اذ ددالدرددصلاز،لفهددذ لدرقدد الددعفدد لفدد  دد ل

  حلر يشعلس الحلسلبلدر ارلذ  علت د  لعدا لورد لفظد  لت د  لتو  دحلرفسفسفحلدرزر

 دررزدراذ دالردل فلنلهدذ لدرث د  لردتل الدرقدتسجلعفد لذإط دحدرتسد حلادخلل د لظ ت،ل

 رإدعالدر ؽر فدح در  داطع  ارشلر  دظ دحتفل  الذؽر ظل در اصح، لر در ا خلار

ذرود للدرو  دحلت د  لف ديلدرعا دةلدر قاتد لفدر قعضد ل،ل رف د  ع ل درؽ الح ذ   ع

 ادخلل د لضو فلف قتالر يشعلس الحلسلبلدر ار.

ذثدد للرددلل رددا طلدررؽف دد لدلإؼ ددا يلرفسلا دد لدرزر  ددحلر يشددعلس الددحلسلبلدر ددارل .3

رفث   لدروعت حلع  دحلدرتسد دحللنلدرسفسدفحلدرزر  دحلر يشدعلس الدحلسلبلردارلدرث د  ل

لألف ديل(20 %)اتق  دحلرقدتدسه  ديلدر ر  د  ي  دح لعفد  يدتل دعفددرعزد علدحلأل

ي  دحل ليد  درسفسفحلدرزر  حلر يشعلس الدحلسلبلردارلدرث د  لدرر  سد ح در قات ل عفد

رلل سثحلدرؽتلدد   لدر ؽت لرللل،لفه لت ص ع(11%)در ر   لتق  حلرقتدسهال  ي

يثدد لرع ددحلتددازرلرفعياتددحلدر  ددع  حل دديلدذ اي اذ ددالدرددصلازلؼدد رلس الددحلسلبلدر ددارل

توددتلوضددا حلدرتعارددحللIII%ل دديلدذ اي ددحلتددازرل10.5فلI,II%ل دديلدذ اي ددحلتددازرل8)
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دررؽ ط ح(لألفهذدلل  علت   لعا لور لذؽق ديلرسدر  لظ دتل ديلدد د لردت لدرث د  ل

درتسد ددحل   دداللروفدديلت يشددعلس الددحلسلبلدر ددارلخددلارلدر رددعجلرددلللدروعت ددحلع  ددح

2007-2017. 

تددد لللTest of Homogeneity of Variancesتددد للدخرثددداسلدررعدددا لل .4

 ONE WAY Analysis of Varianceدر عر واخلفدخرثاسلدررثدالللددؼدا إل

(One Way ANOVA)ي  دددحللتفإددددلألؼ دددسلFتق  دددحلل17.266در ؽسددد تحلل

ر اللترلعفد للنلدش د للعفد لدديد لل%5ع تلرسر  لرو  لحللSig=.000لدؼر ار ح

،لفتارردداريليثدد رلصددؽحلدر ددعالدرصارددسلتددحنله اردد لرددللدر ر  ددطاخلغ ددعلررسددافلح

 عفيتددالرو  لددحلادخل ىرددحلوؼ ددا  حلتدد للدرث دد  لدروعت ددحل   دداللروفدديلت  الددحلسلبل

 2017-2007در ارلخلارلدر رعجلرل.

 Multiple Hoc-Post)رف قاس ددداخلدر رودددت جل)Dunnet) تددد للدخرثددداسل) .5

Comparisonsلنلدرث   لدرعزد علحلؼفدل ديلدر عذثدحلددفرد لردللؼ دسلريشدعلل

فذف  دالدرث د  لددس   دحلفدرثؽعل  دح،لل2017-2007س الحلسلبلدر ارلخدلارلدر ردعجل

 ف يلدر عذثحلددخ عجلؼفدلدرث   لدرر  س حلرللؼ سلريشعلس الحلسلبلدر ار.

شعلس الحلسلبلدر دارلرفث د  لدرعزد علدحلعدللريشدعدخلس الدحلسلبلردارلدسذ اةلري .6

ل دد علوردد لدر ددلاتحلدر ار ددحلرفث دد  لل2017-2007درث دد  لدروعت ددحلخددلارلدر رددعجل

درعزد علددحلألفتارردداريليددتسجلسؤفبللردد درلدرث دد  لدرعزد علددحلعفدد لذؽ دد لدر سددا عل

رعزد دعإلدرث د  لدرإ علرر يوحل يل  اطاذ الألفارد لتسدثةلوردزد لدرث د لدر عسدزإلد

فذ  ددد صلدرعدددز لددسثدددعلردددللل2008درعزد علدددحلتع دددرلسلبلرار دددالر دددذلتتدلدددحل

لستاؼ ددالساؼر اط دداخلوضددا حلوردد لعددت لد  ردداغلدرقطدداةلدر  ددع يلدرعزد ددعإلعفدد ل

درواراللعو لهذدلدرقطاةللي لععضحلرف  اطع،لفتارراريلدسذ داةلريشدعلس الدحلسلبل

 در ارلت  س ل
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ا: الزْص٘بد:صبً٘  ب

تددذرلدر زلددتللرددللدرع ددتل دديلدرسدد  دخلدر قثفددحلرددللخددلارللوظددعد لعفدد لدرث دد  لدروعت ددحل .1

وصلاؼاخله  ف حلتح ظ ر الدر  ع  ح،لفلطعهالدرعيات حلفدرو  لعفد لر دسثدحلدررإ دعدخل

در   ف دددح،لفارددد لرروزلدددزلذطث ددديلدر ودددال علدلإ ر ا  دددحلدروار دددح،لفدرقدددتسجلعفددد لر دظ دددحل

 فار لرللخلار:لتارؽتلرللخسا عهالدر ار حدر  اطعلتارقتسلدرذإللس ػلر ال

 ذوزلزلدر ظا لدرر علوي،للفدرر ظ  يلرفث   لففضدرلي دعدتلذ ظ   دحلخاصدحلتدر دسجل

 .IIIدر  اطع،لفرسر  لس الحلسلبلدر ارلتؽسةلررطفثاخلتازرل

 رعدظوحله اس لسلبلدر ارلت   ل فسإ.ل 

 وظدعد لدرتسد داخلدر   دحلرف يد  لعفد لرددت ليدتسجلدرث د  لعفد لد در  ا لررطفثدداخلل

 للIIIرو اسلس الحلسلبلدر ارلتازرل

 تار سددثحلرفث دد  لدرردديلرددالذسددر   لدر وددال علدرردديلظددا خلت ددالرع دد لتددازرلIIIعف  ددالل

دصتدسلذ علواخلظتلت لى ر  ارلهذ لدر وال علف رع ال ديلدرر دعلواخلدر  دع  حل

   حلرتسف ح.ف يلخط لزر

 دالدردتفرلدر رقتردحلردرلرعدعدا ل ى ر ا جلرللؼثعدخلدرتفرل يلهدذدلدر عدار،لخ  صت

 .خ  ص  لدر ظا لدر  ع يلدروعتي

 درو  لعف لذ ظ ال فسدخللذتسلث  لف دتفدخلرديذ عدخللر دعغلرودال علدذ اي د لتدازرل

IIIلفس    لدررطث يلدرو فيلر ا.ل

رقددتلعلفي ددابلدر  دداطعلدرردديلذ دظ  ددالدىهر ددا لتردد   علدردد ظالفدر  ددا  لدر   فددحلر .2

ضعفسجللنلذق  لدرث   لدروعت حلترط لعلل ظ ر الدرتدخف حلدر اصدحلتق دابلفلدرث   ،

ؼ دسلذ رقدعلت د  لتودضلدردتفرللدر  اطعل  د لدى ر ا  حللفلدرسد ي حللفلدرر دإ ف ح،

 دروعت حلور لل ظ حلو دسجلدر  اطع

تل يلذطث يلروال علتازرلفخ  صتال .3 رت لفسداىخلدرر د  فلدلإ ر دا  لر دالدر ويليترا

 ل و للولعات تالعف ل سظاخلدرر   فلدلإ ر ا  لر ذ لدرث   لعف لدر سر  لدرتفري

 در وف رداخ ذثدا ر رروزلدز دررطث ق دح فدلإظدعد دخ فدرس ا داخ دلآر داخ فضدر .4

 دروعت ح درتفر ت ل دى ر ا  ح
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