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سٕق الأٔساق دٔس انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت  فٗ حششٛذ لشاساث الإسخزًبسفٗ "

                                     "انًبنٛت 

 عبذانُبطش محمد محمد يظطفٗ انجُذ٘

 : انبحذ يهخض

فلٳعسلللرب هدباو لللةؼههفرئيسللللهفا ةبفلللدهوللللهعؿةدفلللدهد للل هعللل  لهيسمطللللهبف للل  هب

بفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهدددةهلةهوللهزردلي هرلربةبذهبمفلسطمةةهولله

فوقهبلأدةبقهبفمةفيدهبفم لر، هدوللهفلحيلهزؿقيلفههل  هبف ةبفلدهرلةثهبفحةؾلصهجسؿايلله

فلٳعسللرب هه هعلل  لهبف ةبفللدهبفؿةفيللد هفو للبف ةبفللةذهبفسللةجقدهبفمرزحمللدهجمو للو ه

دباو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهدددةهةهولهزردلي هرلربةبذهبمفلسطمةةهولله

فوقهبلأدةبقهبفمةفيدهبفم ر، ههكمةهرةثهبفحةؾلصهجلرغربدهدةبفلدهعي ب يلدهبفلسف بثهوي لةه

(هفعينللللدهع و للللدهعللللنهتةجلللل هواللللةذهعرزحمللللدهجقللللربةبذهSPSSبفحر للللةععهبئؾ للللةئله 

مرين هبفمؿااللينهبفمللةفيين هبفمللووسين هدفمةفللرخهبلأدةبقهبفمةفيللدههبافللسطمةةدهاهبفمسللسط

ئ سحةةصللؿدهبفسللردو هزوصللاره سللةئعهبف ةبفللدهبفمي ب يللدهعالللهرزسللةقهواللةذهبف ةبفللده

ؾللواهبفملالل اذهدبف للعوجةذهبفسلللهزعسللروهباعسللرب هدباو للةؼهعللنهبفمعاوعللةذه

ةذهبفمل  لهبفمقسلرؼ ههبفمةفيدهبفمسلسقحايد هدزوبوقلرهتةبدهوالةذهبف ةبفلدهؾلواهتهلاهعسماحل

كملللةهزوبوقلللرهتةبدهوالللةذهبف ةبفلللدهؾلللواهتهميلللدهبفمللل  لهفلٳعسلللرب هدباو لللةؼهعلللنه

ه0بفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده

ه-انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت -انكهًبث انًفخبحٛت : الاعخشاف ٔالافظبح انًحبسبٗ

 حششٛذ لشاساث الإسخزًبسٚت 

Abstract : 

The main objective of the study is to Try to put entrance to 

recognition and accounting disclosure of future financial 

information and its role in rationalizing investment decisions in 
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the Egyptian stock market. In order to achieve the goal of the 

study, the researcher analyzed previous studies related to the 

subject of the current study, to develop  recognition and 

disclosure of future financial information And its role in 

rationalizing investment decisions in the Egyptian stock market, 

and the researcher also conducted a field study in which he used 

the statistical program (SPSS) for a sample consisting of four 

categories related to investment decisions, namely investors, 

financial analysts, employees, and stockbrokers to test the 

validity of the assumptionsThe results of the field study reached 

an agreement of the study groups about the problems and 

difficulties encountered in the recognition and disclosure of 

future financial information, and the views of the study groups 

agreed on the most important requirements of the study and the 

opinions of the study groups agreed on the importance of the 

entry for recognition and disclosure of future financial 

information. 

Key words  :  Accounting recognition and disclosure- future 

financial information- rationalization of investment decisions 

 : انًمذيــت

تد،هبفسموةبفس نوفللوغاهبفسللري هوللاهجياللدهبلأعمللةاهدزمللوةتدبدهبلأفللوبقهبفمةفيللده

دبفسغيللربذهبفم للةؾحدهف للةهمفلللهعلل ثهعادعللدهبفمعاوعللةذهبفمةفيللدهبفسةةيفيللدهفسورلل هبلأدبده

بفمسللسقحااهفاوؾلل بذهبمرس للةديد هجةم للةودهبفلللهتلهبلأيعللةذهبفمةفيللدهبفسلللهؾلل ضرهعاللله

تدذهمفلللهزيبيلل هبئ سقللةدبذهبفموغ للدهفامعاوعللةذهعسللسو،هبفعللةفاه للااهبفعقلل هبفمة للله
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(هجلةفقوبئاهبفمةفيلدهفعل ثهعقل ةز ةهوللهBackward-looking informationبفسةةيفيلده 

ديرغل هلفللأهلألهجيالدهبلأعملةاه هجعضهبفؿةمذهعالهزاحيدهمؾسيةغةذهتصؿةتهبفم ةفؽ

 هدرل ه(1 هدمساؾقلنةعي يدهزسساهجةفسغيربذهبفبفسلهزعملهوي ةهبفوؾ بذهبمرس ةديدهجيادهدي

ب ع للللهلفللللأهعاللللهزيبيللل هتهميلللدههبفمعاوعلللةذهبفمةفيلللدهبفمسلللسقحايدهدتلهبمعسلللرب هج لللةهه

دبمو ةؼهعن ةه ردةخهؾسميدهدتصحؽههنلة همزسلةقهجلينهبلأكلةديميينهدبفممةةفلينهجل له

ضقدهبفمسسطمرينهوللهبفسقةةيربفمةفيلدهزلرزحقهجقل ةز ةهعاللهزوويرععاوعلةذهعةفيلدهعسلسقحايده

ه.ه(2 خهزم ن اهعنهبفس اهبفوبف هلأعمةاهبفلاركدهدزقيياهتدبئ ةهبفمسسقحالهعةفيدهبفػود

زعسحربفمعاوعلةذهبفمةفيلاهبفمسلسقحايدهبفسلاهزقل ثهولاهبفسوريلرهبفمنةفلث ههللهبلأكطرعائمللده

مزفلللةلهبفقلللربةبذهبمفلللسطمةةيدهدعلللنهضلللاهولللرلهعسلللسف علهبفقلللوبئاهدبفسقةةيربفمنلالللوةخه

دزؿايلهبفمعاوعةذهبفمؿةفحيدهبفسلهزم لن اهعلنهيعسم دلهولهبزفةلهرربةبز اهعالهوؿصه

بفسنحل هجةمةجلةؼهدزورل هبفسلل وقةذهبفنق يلدهبفمسلسقحايدهدزعلل هزنحل بذهبمدبةخهدبفمؿاالينهعللنه

تهلللاهع لللةدةبفمعاوعةذهبفمةفيلللدهبفمسلللسقحايدهبفسللللهزم لللنهبفمسلللسطمردلهعلللنهبفوصلللواه

لهوللللهبزفلللةلهمفلللعةةبفسوبيلهدب للللهبمفلللوبقهببفمةفيلللدهدبفسللللهيعسمللل عاي ةهبفمسلللسطمرد

بفقربةبذهبئفسطمةةيدهبفردي خ ههكمةهم  اهعالهمفسع بدهفلإفسطمةةولهبفلاركةذهبفسلهعلنه

دهذخهبفمعاوعةذهمج هعلنهزوويربفطقلدهوي لةهه(3 هبفمسور هتلهزؿقفهف اهتةجةؼهولهبفمسسقحل

ديللساهلفلللأهعللنه للااهبفسلليبثهمدبةبذههللذخهبفمنلاللدذهجمعةييرمعلل بدهبفسقةةيربفمةفيللدهلبذه

هوويربفطقدهولهبفمعاوعةذهبفمماوجد.بف ادهفس

 يشكهت انبحذ :

ملهبمو للللللةؼهعللللللنهبفمعاوعللللللةذهبفمةفيللللللدهبفمسللللللسقحايدهعللللللةيباهولللللللهصللللللوةخه

ت حةةبدمدلللللعةةبذهز للللل ةعنهبفلالللللركةذهبفللللللهبمفلللللوبقهبفمةفيلللللدهدرللللل هزسلللللحفههلللللذخه

بلأ حلللةةبئعالهبفرفلللملهعلللنهبفلالللركدهعملللةهيسمالللثهزةكيللل هتد سللللهعلللنهبفلالللركدهف لللذخه

تلهي د،هبفلهب مربجةذهولهؾركلدهبفلالربدهتدبفحيل هدب للهفلوقهبم حةةدهذبهعنهد  اه

بمدةبقهبفمةفيدهديم نهبفقواهبلهبفمعاوعةذهبفمةفيلدهبفؿةفيلدهمهزسلةع هبفمسلسطمرينهعالله

زور هبمؾ بشهبفمسسقحايدهفاوؾ خهعنهغ د هدزقيلياهرل ةخهبمدبةخهعاللهزوفيل هبمةجلةؼهعلنه
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ئو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمسسقحايدهديلساهغ دهآ ر،هعمةهيسسايثهتهميدهمفيبثهبفلاركةذهجة

ه.لفلأهعنه ااهريةثهمدبةبذهبفمنلادذهجرع بدهبفقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايده

 ٔعهٗ ْزا الأسبس ًٚكٍ ححذٚذ يشكهت انبحذ فٗ انخسبؤلاث اٜحٛت :

هبمو ةؼهبفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده؟ههعةهلهتهاهعلا اذه-1

هعنهبفمعاوعةذهبفمسسقحايدهولهزفسيضهعفةطربمفسطمةة؟هلهيسةهاهبئو ةؼهه-2

ه؟بمفسطمةةتهميدهبمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهولهزردي هرربةبذههعةه-3ههه

 أْذاف انبحذ:

هي   هبفحؿصهمفلهزؿقيفهعةيالهه:

 زو يؽهتهاهعلا اذهبمو ةؼهبفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايد. -1

هتهميدهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهولهزردي هبفقربةبذهبمفسطمةةيد.جيةلهع ،هه-2

معلل بدهعلل  لهعقسللرؼهف يسيللدهبئعسللرب هدبمو للةؼهبفمؿةفللحلهعللنهبفمعاوعللةذه -3

هبفمةفيدهبفمسسقحايد.

 أًْٛت انبحذ :

ه-فاحؿصهتهميدهعاميدهدتهميدهعمايدهزسمطلهوله:

 الأًْٛت انعهًٛت :

جسو يؽهتهميدهبفمعاوعلةذهبفمةفيلدهبفمسلسقحايدهفاقلربةبذهبفؿةفيدهؾيصهزقوثهبف ةبفدههههههه

و للةؼهعللنهجةعلل بدهعلل  لهعقسللرؼهفلإعسللرب هدبئبئفللسطمةةيدهدزعملللهعالللهزوويرهللةه

بفمعاوعلةذهبفمةفيلدهبفمسلسقحايدههديعسحرهلذبهبفمو للو هب لةواههوللهعػلةاهبفحؿلصهبفعامللله

دعللاهتهميللدهريللةثهبفلاللركةذهبفم للريدهبفمسللػادههدزقللوثهبف ةبفللاهبفؿةفيللاهجةفمسللةهماهوللل
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جةفحوةصلللدهعاللللله لاللللربفقوبئاهبفمةفيلللدهبفمسللللسقحايدهدزنحلللل بذهبفمؿاالللينهبفمللللةفيينهتفللللوخه

جمللةهوعسح هجةفلل داهبفمسق عللدهدتلهتهميللدههزمحيللفهعحللةدعهبفؿوكمللدهيللنع لهعالللههييللةدخه

فيدهبفمسلسقحايدهجنةدهمطةةععاوعةزاهفاقوبئاهبفمةكمةهزسةهاهبف ةبفدهرثههبئو ةؼهدبفلاسةويد

هه.هج   هزوويرععاوعةذهعؿةفحيدهعةفيدهبفػودخهدعسي خهفامسسطمرينههواهبلأفوبقهبفمةفيد

 الأًْٛت انعًهٛت :

زنحل هتهميلدههلذخهبف ةبفلدهعلنهزيبيلل هريملدهبفمعاوعلةذهبفمسلسقحايدهجةعسحةةهلةهع لل ةبهةعةه

جةلأ للةودهبفلللههفسلل ضيرعالهريمللدهبفمنلاللةخمزفللةلهبفقللربةبذهبمفللسطمةةيدهبفسلللهعللنهدللة  ةهب

زنلللةعاهبفؿةغلللاهبفللللهبئو لللةؼهعلللنهبفمعاوعلللةذهبفمسلللسقحايدهئعلللةدخهضقلللدهبفمسلللسطمرينه

هللذاهبف ةبفللدههزسللعلههكمللةهتلهبفسعةعلللهعلل هبفمسغيللربذهبفسللريعا ههدزعيييرلل ةبز اهعاللل

مفلللهتلههبفم للر  هجةئ للةودئيػللةدهآفيللةذهفزلل هعييلل هعللنهبمفللسطمةةبذهولللهبفسللوقه

فمو للو هوللاهبفلل داهبفنةعيللدههعطلللهع للركة رهعؿلل ددخهبف ةبفللةذهبفسلللههزنةدفللرههللذبهب

ه.هجةفرغاهعنهب سلاةةوةهرخهع ثهزمةضلهبفمعاوعةذهجينهبئدبةخهدتصؿةتهبفم ةفؽ

 فشٔع انبحذ :

 عنه ااهعلا ادهبفحؿص هدبزسةرةهع هته بوا هدتهميساهيم ن هد  هبفسردوهبفسةفيد:

 انفشع الأل :

ميوغلل هم للسا هلدهدمفللدهمؾ للةئيدهجللينهعينللدهبف ةبفللدهؾللواهبفملالل اذهبفسلللهزوبغللده -

هعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده.بفمؿةفحاهبئعسرب هدبئو ةؼه

 انفشع انزبَٗ:

عسلللرب هدهؾلللواهعسماحلللةذهبمميوغللل هم لللسا هلدهدمفلللدهبؾ لللةئيدهجلللينهعينلللدهبف ةبفللل -

هفمسسقحايده.عنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبهبفمؿةفحاهدبئو ةؼ
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 انفشع انزبنذ :

دبئو لةؼههبفدهؾواهتهميدهبمعسرب لدهدمفدهمؾ ةئيدهجينهعيندهبف ةم سا ههميوغ  -

هعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهولهزردي هبفقربةبذهبئفسطمةةيده.بفمؿةفحاه

 يُٓجٛت انبحذ :

ههمةه:هبعسم ذهبف ةبفدهولهزؿقيفهه و ةهدم سحةةورد  ةعالهتفاوجينهعس ةعاين

هانًُٓج الاسخمشائٙ  :

هذهبفمةفيللدهبفمسللسقحايدرلةثهبفحةؾللصهوللهعسةجعللدهعلةدةدهولللهبفس ربفمؿةفلحلههعللنهبفمعاوعلةه

دعملهعسؽهدةعلهفام سحةذهدبفموبر هبفعاميدهبفمرزحمدهجمو و هبفحؿص هع هبمفلسعة ده

جةفمقللةمذهبفمسف  للدهدبف ةبفللةذهبلأغنحيللدهدبفعرجيللدهلبذهبف للاد هدبلأطللا هعاللله

 0ه بدهدهصيةغدهبئطةةبفنظر،هفمو و ههبفحؿصبئص بةبذهدبفسلاريعةذهبفم نيدهئع

هانًُٓج الاسخُببطٙ  :

افللدهعملللهدةبفللدهعي ب يللدهعالللهجعللضهبفلاللركةذهبفمسللػادهولللهفللوقهدبفللذ،هيللساهعللنه 

و لةؼهعلنهبفمعاوعلةذهبئينهددةبلأدةبقهبفمةفيدههبفم ر،هئفس لاة هطحيعدهبفعاردهج

هزردي هبفقربةبذهبئفسطمةةيده.هبفمسسقحايد هد

 : خطت انبحذ  

 لإفظبح انًحبسبٗ عٍ انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت ن الإطبسانعبو: الأٔل  انًبحذ

ه.هبئو ةؼهبفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدبف ةبفةذهبفسةجقدهجلا لهتدم:

بفملا اذهدبف عوجةذهبفسلهزعسروهبئو ةؼهبفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذههضة ية:

هبفمةفيدهبفمسسقحايده
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 انًسخمبهٛت فٙ حششٛذ انمشاساث الإسخزًبسٚتآرشانًعهٕيبث انًبنٛت انزبَٗ : انًبحذ

هبفم ةدة(هه-بفم ب لهه-تدم:بفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده بلأ وب ه

:هزردي هرربةبذهبئفسطمةةوله ودهبفم  لهبفمقسرؼهفلإعسرب هدبئو ةؼهعنههضة ية

هبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده

 الإحظبئٗاست انًٛذاَٛت ٔانخحهٛم انفظم انزبنذ :انذس

 الإطبس انعبو نلإعخشاف ٔالإفظبح انًحبسبٗ

هعٍ انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت

 حًٓٛذ

يساهوياهعلروهبف ةبفلةذهبفسلةجقدهبفمرزحملدهجمو لو هالأٔل رسمينهذبهبفمحؿصيسنةداهه

بفحؿللص هدوللللههللذبهبفسللليةقهفلليساهزنلللةداههدةبفللدهدزؿايللللهكاعللنههبف ةبفلللةذهبفعرجيلللده

بفمرزحمدهجمو و هبف ةبفلدهبفؿةفيلد هفاورلو هعاللهعلةهزوصلارهبفيلاهدبلأغنحيدهبفسةجقده

بفمعاوعللةذهبفمةفيللدهينههللذاهبف ةبفللةذهعللنه سللةئع هدبافللسسةدخهعن للةهولللهزؿايلللهبفعارللدهجلل

بفمسللسقحايد هدزردللي هبفقللربةبذهبافللسطمةةيد هدوللله  ةيللدهبفمحؿللصهزللاهزو لليؽهبفسػللوخه

بفطلة لههبفقسلاتعلةهه0بفمقسلرؼبفمل  لههدزقوثهبف ةبفدهبفؿةفيلدهجسغميس لةهعلنه لاابفحؿطيده

هههعلا اذههبئعسرب هدبئو ةؼهبفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهويسنةدا

انذساسبث انسببمت بشأٌ الإعخشاف ٔالإفظبح انًحبسبٗ عٍ انًعهٕيبث أٔلا:

 انًبنٛت انًسخمبهٛت

يقلللللوثهبفحةؾلللللصهويملللللةيالهجعلللللروهدزؿايللللللهبمفللللل ةعةذهدبف ةبفلللللةذهبفسللللللهبهسملللللره

جسمويربمو لللةؼهعلللنهبفمعاوعلللةذهبفمةفيلللدهبفمسلللسقحايدهوللللهبفوؾللل بذهبمرس لللةديدهعالللله

 بفنؿوبفسةفله:ه
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 دساسبث ببنهغت انعشبٛت  (1)

 :(4)( 0202دساست )عبذ انجٕاد ،

بفلهرجربيهددةهباو ةؼهبفنوعلهعنهبفلاركدههبفمسمطلهولهبفمعاوعلةذههحٓذف انذساست :

هههرهبفمةفيلللدبف ميلللدهدبفنوعيلللدههدب ع لللة هلفللللأهعاللللهبفمعاوعلللةذهبفسللللهزؿسوي لللةهبفسقلللةةي

دزو للليؽهبلأد لللة هجلاللل لهبلأةجلللةؼهبفمسلللسقحايدهفالالللركدهدتهميلللدهلفللللأهعاللللهتؾ لللةثه

هه0بفمسسطمرينه

ةرلةثهبفلوبةدخهبفنوعيلدهف لةهرل ةخهعاللهزسسليرهبلأبفلهتلهبفمعاوعلةذهٔحٕطهج انذساست : 

رزفللةلهه هدععروللدهبلأدبدهبفمسورلل هولللهبفمسللسقحل هدهللوهعةيسللةع هعالللجةفسقللةةيرهبفمةفيللد

هه0بفقربةبذهجمريقدهفايمده

( 0212دساست )يحًٕد ٔآخــشٌٔ ، 
(5 )

ه:

مفلهب سحةةهعاردهدز ضيرهآفيةذهؾوكمدهبفلالركةذهعاللهبمو لةؼهعلنههحٓذف انذساست :

هبفمعاوعةذهبفمسسقحايدهواهبفقمة هبفم رواهبفعربرا

مفلهعػموعدهعنهبمفسنسةغةذهدعنهتهم لةه لعفهولاهعسلسو،ههحٕطهج انذساست : ٔلذ

(عينلدهبفحؿلصه لااهبمعلوبثه54بمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمسسقحايدهواهبفم ةة هبفـه 

 هكمةهتلهجعلضهآفيلةذهؾوكملدهبفلالركةذهكلةلهف لةهزل ضيرهععنلو ه2016مفلهه2010عنه

هلهف ةهز ضير.دت ر،همي و

ه:(6) (0212دساست )انسٛذ ،

بفلللهععروللدهتضللرهبئو للةؼهعللنهععاوعللةذهبلأدبدهبفسلاللغيااهدوقللةهفاقللوبئاههذساسددتحٓددذف ان

بفمةفيللدهجللةفسركييهعالللهرةئمللدهبفلل  لهبفسقاي يللدهدتدغللاهبفنقلل هبفموغ للدهف للةهدعلل ،همعسمللةده

بفمسسطمرينهعالهج بئلههذاهبفقةئمدهعطلهرةئمدهبلأةجةؼهبفمسسقحايدهدهلهعحلةةخهعلنهرةئملده

 ر .هد لهزعحرهعنهبلأدبدهبفسلاغيااهبفمسو
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:هبفلللهبلهبفقللوبئاهبفمسللسقحايدههزعسحللرهمو للةؼهز مياللاه هب سيللةة ه(ههٔحٕطددهج انذساسددت

ز رؼهجاهبئدبةخهكلهةج هفندهفػلذتهبفمسلسطمرينهدييلةدخهزل بداهتفل اهبفمنلال خهجسلوقه

هبلأدةبقهبفمةفيده

 :(2) (0212دساست ) عًشاٌ ، 

(هوللهعسلسو،هبمو لةؼهIAS / IFRSبفللهبجلربيهددةبفمعةييربف دفيلده ْذفج انذساسدت 

ه.سسقحايدهزقيياهبلأؾ بشهبفمة يدهدبفؿةفيدهدزور هبلأؾ بشهبفمهبفمؿةفحل ه

تلهبفلالركةذهبفسللهمزمحلفهععةييربفمؿةفلحدهبف دفيلدهزسلحثهعل ثهٔحٕطهج انذساست انٗ 

زوبوفهبفمعاوعةذهولهبفسقةةيربفمةفيدهفالاركةذهبفمسلةهمد هدعلنهضلاهصلعوجدهعقةة لدهزاللأه

هللذبهوزللاعنهعللل ثهزاحيللدهزالللأهبفسقةةيراؾسيةغلللةذه هبفللللهآ للر،بفحية للةذهعللنهدللركده

هعسسف عي ةهجةفلا لهبفمماوت

 -دساسبث ببنهغت الأَجهٛزٚت : (0) 

( Simion & others ., 2020دساست )
 
(2): 

ههبفلهر سحةةهر ةخهبفمسسطمرينهعاللهزسلعيرعفةطرهبفقلردوهبفم لرويدحٓذف انذساست :

ج فلللسف بثهعقيلللة هغ يللل بهفمفلللةطربفقردوهيسزلللمنهععاوعلللةذهعسلللسقحايدهعزلللمندهولللله

هبففةةغيدهفمؿةوظهبفقردوهبفم رويد.هبفس نيسةذهبفمعيندهعنهرحلهدكةمذهبفس نيفه

:هبفلهتلهزورعةزنةهبفمسسقحايدهبفػ ي اهزوورهععاوعةذههيم نهٔحشٛشْزِ انُخبئج  ه

ه.سمة لمفسف بع ةهولهزؿقيفهب زحةطهفوقهبفعملهبمئ

ه:(2) (Choik  et al.,  2019دساست )

بجربيتهميللدهعقةة للدهبفحية للةذهبفمةفيللدهبفؿةفيللده عوبئلل هبفسسللرخههحٓددذف ْددزِ انذساسددت انددٗ

بفؿةفيلد(هجللينهبفلاللركةذهبفمسمةضاللدهفللسع لهبلأةجللةؼهبفمسللسقحايدههؾيللصهتلهف للةههرلل ةخهعاللله

بفسنح جةلأةجةؼهبفمسسقحايدهدبفمقةة دهزقالهعنهز ةفيفهغمل هدععةفػلدهبفمعاوعلةذهبففةصلده
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مدهعؿةفحيدهعمةضادهملبهكة سةهزنسػةلهجية لةذهدركسةلهزسمسعةلهج  ظهجةفلاركدهدلفلأهجمقةة د

ه .عةفيدهعمةضادهع هبلأ ذهواهبمعسحةةه سلهبفمػموعدهعنهبلأؾ بشهبمرس ةديد

مفلللهتلهرةجايللدهبفمقةة للدهزؿسللنهبفقيمللدهبفمعاوعةزيللدهعللنههتفللعةةههٔحٕطددهج انذساسددت :

توزللل هبلأفلل اهولللهبفمسللسقحلههدزسلليؽهفامسللسطمرينهزورلل هتدبدهبفلاللركدهبفمسللسقحااهجلالل له

زيي هعنهكميدهبفمعاوعةذهبففةصدهجةفلاركده ج مًهعنهععاوعةذهبفسوقه/هبف نةعد(هبفساه

زنع لهواهتفعةةهبلأف ا هدهياعلثهبفمؿاالولهددةًبهع مًلةهولاهزؿسلينهععاوعةزيلدهتفلعةةه

هبلأف اهعنه ااهم سةظهععاوعةذهتكطرهزؿ ي بًهعن عةهز ولهبفمقةة ده

 : (12)(  Deokar & Deshmukh,2018دساست )

بفلللهبفسعللر هعالللهآضللرهزؿايلللهبفحية للةذهجللةفقوبئاهبفمةفيللدهبفمسللسقحايدهحٓددذف انذساسددت : 

ه0هعيدهئةدةدبذههدزعايقةذهبمدبةخدبفقيمدهبمعا

:هبفلللهبلهبفمعاوعللةذهبفسلللهزقلل ع ةهزؿاللياذهبمدبةخهفاقللوبئاهبفمةفيللدههٔحٕطددهج انذساسددت

ه.مف اهعن هبمكسسةتهبمدفلبفمسسقحايدهزعملهعؿسو،هععاوعةزلهولهبفسنح هج فعةةب

دساست
:
 ( Zhafarina , 2017)  (11: ) 

وعلةذهبفلهوؿلصهزل ضيرهجعلضهبفف لةئصهعاللههبمو لةؼهعلنهبفمعاهحٓذف انذساست :

ه0هبفمةفيدهبفمسسقحايد

تلهبفرجؿيده ؾػاهبفلاركدههد و هبفقمة هز ضرهجلا لهبيػلةجلهعاللههٔحٕطهج انذساست :

لهبفورلللرهدغللل هتلهبفربوعلللدهبمو لللةؼههعلللنهبفمعاوعلللةذهبفمةفيلللدهبفمسلللسقحايد هدولللله سللل

.دبفسيوفدههفاهز ضيرفاحلهعالهبمو ةؼهبفمسسقحالبفمةفيد 
 

ه

 ٔئسخخلاص انفجٕة انبحزٛت  : ربنزب :انخعهٛك عهٗ انذساسبث انسببمت

ه-بف ةبفةذهبفسةجقدهعالهبلآزلهه:ةكيذه

جعللضهبف ةبفللةذهةكلليذهعالللهتضربمو للةؼهبفنللوعل هدكللذفلأهبفمعاوعللةذهعللنهبمدبده

بفسلاغيالهع هبمفملةثههجف لةئصهبفلالركدهوللهبفقل ةاهغاللهبفسنحل  هدبفلحعضهبلآ رتدلةةه

بفلهتهميدهعقةة لدهجية لةذهبفلالركةذهبفممةضالدهدعقةة لةذهتدبدهبفلالركةذهفلةجقةهوللهزلوويره

دتلهزؿايلهبفحية ةذهع همةدلةدبذهدزعايقلةذهعؿسو،هععاوعةزلهعنهبفظرد هبفمسسقحايده 

بئدبةخه هدتلهزمحيفهآفيةذهبفؿوكمدهف ملةهددةولاهبمو لةؼهبفمسلسقحااهدزؿسلينهبفقل ةخه
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تلهجعلضهبف ةبفلةذهةكليذهعاللهعو لو ههبفسنح يدهدزؿقيفهبف سدخهولهبلأفلوبقهبفمةفيلد

علللنههبفمعاوعلللةذهبفمةفيلللدهبفمسلللسقحايدهددلهبفسعلللروهف يسيلللدهبفؿ لللواهعاللللههلللذبهبفنلللو 

بفمعاوعةذ هدفاهزؿةداهبف ةبفةذهبفسةجقدههد  هع  لهيعملهعاللهزيسيربئو لةؼهعلنه

هذبهبفنو هعنهبفمعاوعةذههذبهعل ههتهميلدهبفؿةغلدهبفللهععاوعلةذهزو لؽهبفو ل هبفملةفله

هفا ية ةذهبلأرس ةديدهولهبفمسسقحله.

 انفجٕة انبحزٛــت  :

وعلةذهبفسةةيفيلا هدمز سسللهدجنةدهعالهلفلأههورلهبف ةبفدهبفؿةفيدهمز سسلهجةفمعاهه

زسلعلهبف ةبفلدهؾيلصه هوللهبفسنحل هفس لوينهصليغاهزنح يلدههجةمضرهبفلذ،هيؿ ضلدهع ضردبؾل 

زغميدهبفػوب ثهبفسلهفاهزسنةدف ةهبف ةبفةذهبفسةجقد هعنه لااهد ل هصلوةخههبفاهبفؿةفيد

عسعاقاهجةفمسسقحلهدهوعةفاهزوورخهبف ةبفلةذهبفسلةجقدهؾسللهيم لنههبفؿ لواههكةعادهزنح يا

هجس وفدهعالههذخهبفمعاوعةذهفػمي هبلأطرب هبفمسسسي خهدعالهر ةهدبؾ هعنهبفمسةدبخه.

  :يشكلاث ٔطعٕببث الافظبح انًحبسبٙ عٍ انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت . ربَٛب

 دبفسلهزرغ هفوبؾ هتدتكطرعمةياله:انًشكلاث   (1)

هههه.ع ثهبفسسرردهجينهبمةجةؼهبفسلاغيايدهدبمةجةؼهبفعر يد(1 

هههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههه.(علللللل ثهبمهسمللللللةثهجةمو للللللةؼهبفقمللللللةعلهدتضللللللرخهعالللللللهدرللللللدهبفسنح جةلأةجللللللةؼه2 

ه.(ع ثهبمهسمةثهجةمو ةؼهبفسسر،3 

هههههه.هع ثهبئفسيبثهجةئو ةؼهعنهبفسنح هجةفس وقةذهبفنق يد(4 ه

فاساعلللثهوللللهه(علاللل اذهبئو لللةؼهعلللنهبفسنحللل بذهبفمةفيلللده سيػلللدهددبوللل هبمدبةخ5 

هههههههههههه.روبئم ةهبفمةفيد(ه

ه.(علا اذهعرزحمدههجف ةئصهبفلاركةذه7 بمو ةؼهبفحيالهدبمغسمةعلههع ثهبئهسمةث(6 

ه.ه(زمحيفهآفيةذهبفؿوكمدهولهبمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايد8 ه
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  :انظعٕببث  (0) 

 .هتلهبئو ةؼههبفمسسقحااههر هيزرهجةفمركيهبفسنةوسلهه

 . هع ثهبفطقدههبفسنح بذهدبفسق يربذهبفمسورعدهفع ثهدغودهععةييرهضةجسدهفاسنح

 بففللللو هعللللنهبفمسللللاوفيدهبفقة و يللللدهزػللللةخهبمطللللرب هلد،هبفعارللللدهملهبكة للللرهزالللللأه

 بفمعاوعةذهغيردريقده.

 .تلهمع بدهزالأهبفسنح بذهع اسةه 

 يقوثهبفمساوفينهعنهمع بدهزنح بذهيس لهزؿقيق ةهولهبفمسسقحلهدع ثهبئغس ةدهفاؿ لواهه

هعاله سةئعهتوزلهعمةهزاهبفسنح هجاهجةفرغاهعنهر ةز ةهعالهزؿقيفهلفلأه.

 تلهع ثهزؿقيفهبفوؾ خهبئرس لةديدهفاسنحل بذهبفمةفيلدهبفمنلالوةخهدبفمس لؽهعن لةهرل هيل ضره

هعالهتفعةةهبلأف اهولهفوقهةت هبفمةا.

 انزبَٗ انًبحذ

 "أرشانًعهٕيبث انًبنّٛ انًسخمبهّٛ"

 فٗ حششٛذ انمشاساث الاسخزًبسٚت

 : حًٓٛذ

كيسيللدهبفؿ للواهعاللهبفمعاوعللةذهبفمةفيللاهبفمسللسقحاياهدطللرقههيسنلةداههللذبهبفمحؿللص

يسنلةداهكيسيلدههالأٔل هديساهزو يؽههلفلأهعنه لااهزقسلياهبفمحؿلصهبفللهرسلمينزوويرهة ه

بفمةفيللدهبفمسللسقحايدهعللنهبفمعاوعللةذهبفمسةؾللدهدلفلللأهجس للنيفهبفؿ للواهعالللهبفمعاوعللةذه

تعلةهه هعنةج هبفؿ واهعاي ةهبفلهت لوب هدع لةدةهدعل ب لهبفمعاوعلةذهبفمةفيلدهبفمسلسقحايد

ويو ؽهبفسوبئ هبفسلهزعودهعالهبفمسسطمرينهعنهبفمعاوعةذهبفمسلسقحايدهبفسللههانزبَٗهبفقسا

قيةثهجسوويس ةهدمفسف بع ةهولهزردي هزوصانةهبفي ةهعنهع ةدةهةهدع ب ا ةهههعنه ااهبف

ه(هههبفقربةبذهبئفسطمةةيد

هه-:ههو يؽهعةفحفهعالهبفنؿوهبفسةفلهزديساه

هب لللوب دهانًظدددبدس( . -انًدددذاخم  -: انًعهٕيدددبث انًبنٛدددت انًسدددخمبهٛت ) ألاَدددٕا   أٔلا

بفسلللللهزفللللصهبفظللللرد هبف ب ايللللدهفالاللللركاههمعاوعللللةذهبف ب ايللللدبفمعاوعللللةذهعطلللللههبف
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هبفحيايلللدهبئرس لللةديدهععاوعلللةذدهللللهههبففةةغيلللدبفمعاوعلللةذهدهبفمةفيلللددتفلللعةةتدةبر ةه

زو لليؽهعلل ههبفمعاوعللةذهبفمةفيللدهدغيربفمةفيللده ةعللدهبفمؿيمللدهبفعدبفقة و يللدهدبفسيةفلليده

دع ةدةههلذاهبفمعاوعلةذهزوغل ه هكم ب لهف ذاهبفمعاوعةذهبفسؿايلهدبفسنح هبفمةفلهتهميده

 .هه هبفسمةفرخدرةئمدهبفس وفهبفنق  فمس ةعادهدبفسقةةيرهببفسقةةيربفقمةعيدهدبفسسريدههول

: حششٛذ لشاساث الإسخزًبسفٗ ضدٕ  انًدذخم انًمخدشح نلإعخدشاف ٔالإفظدبح عدٍ  ربَٛب

يلايرهبفمحؿصهبفطة لهبفلهكيسيدهبعل بدهعل  لهعقسلرؼهدههانًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت  .

ه-عسماحلةذهبعلل بدهةهه-طلرقهبعل بدهةهه-فامعاوعلةذهبفمةفيلدهبفمسلسسحايدهيسنلةداه عس وع للةه

هدووبئ هةهدبفسف بعةز ةه-عؿسوبهةهبمعاعلهه-آفيةذهبفعروهدبمو ةؼه

ه:انًذخم انًمخشح  

بفةفيثهبفعروهدبمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهههز ساهبف ةبفدهبفؿةفيدهجسمويرهه

هبفقربةبذهبمفسطمةةيد هبفمسسقحايد هولهزردي  هفذفلأهعنهتهميد هبفحؿصههفمة هدو  هعة دهذب

هبفمسسقحايدهولهد لهروبئاه هزق ياهع  لهعقسرؼهيعروهبفمعاوعةذهبفمةفيده بفؿةفلهبفله

هبفقوبئاهبفمةفيدهبفسةةيفيده م دهعنهبفمسي هبلهزقوثهبفمنلادخهجةفسنح جمةهفي ولهعةفيدههعطله

هبفمقحاد هبفسسرخ هول هبفعموعيد هدبفمييب يد هبف  ل عايد
(12 ه

هبفمقسر هبفم  ل هعنه ديس ول ؼ

هبفنقةطهبفسةفيد:

طرقهرع بدهبفمعاوعةذهبفمةفيدهه: (ربَٛب)  0عس وثهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهه: (أٔلا)

ه0بفمسسقحايده

ه: (ربنزب) هبفمسسقحايد هبفمةفيد هبفمعاوعةذ هبع بد هبفعروه: (سابعب) 0عسماحةذ آفيةذ

هدبمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده

:هووبئ هدبفسف بعةذهه) سبدسب(باعاعلههفاقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايده.بفمؿسو،ه:(خبيسب)

ه0بفمعاوعةذهبفمةفيدههبفمسسقحايد
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 أٔلا: يفٕٓو انمٕائى  انًبنٛت انًسخمبهّٛ :

هعنهه هبفمؿةفحل هبفس ر هعةزنةدفا ه اا هعن هبفمسسقحايد هبفمعاوعةذ ه هعس وث هزنةدا دفيسا

هزعر ره هبفسل هبف سةجةذ هدتيزة هبف اد  هبفمعةييرلبذ ه هول هعسمطاد هع نيد بص بةبذ

هه0فامعاوعةذههبفمةفيدهبفمسسقحايده

ه:( يفٕٓو انمٕائى  انًبنٛت انًسخمبهٛت يٍ يُظٕس انًعبٚٛـــش1)

(ههوق هعرو ةهج   ةهزالأهبفمعاوعةذهبفمةفيده3400مربغعدهبفم ر هةراه ععيةةهبفهههههههه

بفمحنيدهعالهبوسرب ةذهعسسقحايد هديسماثهمع بدهةهر ةبهكحيربهعنهبفؿ اهبفلاف اهدر ه

هكاي مةه هتد هتعوبث ه مسد هفم خ هزق يربذ هتد هدبؾ  هعةث هفم خ هزنح بذ هصوةخ هوا ز ول

هةرا هرربة هفامؿةفحةذ  هبفمركي  هزعايفهه(1300 2008 بفػ ةي همةدةد هعرو ة كمة

ج   ةه"ععاوعةذهعنهبفمسسقحلهدزلاملهه2010عةثه ( IFRS بئدبةخه منهمص بةبذهه

ه سةئعه ه تد هزةةيفيد هكمعاوعةذ هزعروهمؾقة هفو  هدبفسا هدبففمق هبلأدبد زورعةذ

 بلأعمةا( هديؿسةظههمع بدهةهمفلهبففحرخهبفذبزيدههفلإدبةخهدعمةةفةذهبفؿ اهبفم نا"ه

 لعرورهدةبفدهطةؾو
 13)

بفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهج   ةهروبئاهزلاملهععاوعةذهه

عنهبفو  هبفمةفاهفامنلا خ هد سةئعهعمايةز ةهدز وقةز ةهبفنق يدهعنهوسرخهعسسقحايد هدكذفلأه

عافصهلأهاهبفسيةفةذهبفمؿةفحيدهبفمسسف عدهدبموسرب ةذهبفمسسقحايدهبفساهجنيرهعاي ةه

همسسقحايدهبفمسةهياهبمفةفيدهبفمسعاقدهجةفمعاوعةذهبف

بلهبفمعاوعةذهبفمسسقحايدههلههبفمعاوعةذههبفسلهزو ؽهبف سداهبفسلاغاياهدههٔٚشٖ انببحذ

هةجؿيده هعال هز ضيرهمة هب ع ة  هدع ، هبفمسسقحل هول هفامنلادا هبفمسور  هبفمةفل بفو  

هزنح بذه هولهصوةخ هبفمعاوعةذه هبفمسسقحاياهدزع ههذا هدتةجةؾ ة هدتفعةةبمف اه بفمنلادخ

يربذهعنهبمدبدهبفمةفلهبفمسور هفامنلادخه هديساهبع بدهةهعنههدبر ههبدهبوسرب ةذهبدهزق 

هبمدبةخهه ه هدزسسعين هددرس ة  هجمربغعس ة هدبفملا ود هج ة هبفموضوق هبفسةةيفيد بفحية ةذ

هزو يؽه ه هتهميد هبفسنح ع  هولهبفسؿايلهد هبف ةويد هبففحرخ هزسوورهوي ا ج دفةصهع هاينه

ع هع ثهبهمةاهب،هععاوعةذههر هز ضرههبفسيةفةذهدبموسرب ةذهبفمسسف عاهولهبع بدهة
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هغيربفمةفيده هبفمعاوعةذ ه هزلامل هدبفسل هبفمسسقحل هول هفامنلادخ هبمرس ةد، هبفنلاةط عال

ه0جػة ثهبفمعاوعةذههبفمةفيدههه

هربَٛب : اعذاد انمٕائى انًبنٛت  انًسخمبهٛت :

هبع بدههههههههههه هتفة  ههل هبفسةةيفيد هبفمسسقحايدهبفمعاوعةذ هبفمةفيد هههبفمعاوعةذ

هدر ةز ةه هبفمنلادخ هعاي ة هبفسلهزسيمر هبمرس ةديد هبفموبةد هبفمعاوعةذهؾوا دزعسحر

هبئرسربوه هجؿةغةذ هبفسنح  هول هعسي خ هبفموبةد ههذا همفسغاا ه هعال هبفمة ل ول

هبفنق يده هدبفس وقةذ هبمةجةؼ هزويي  هج ة هفيػر، هبفسل هبف يسيد هدعن بفمسسقحايد

 .ومدهبفذينهف اهع اؿدهع هبفمنلادخهبفمسسقحايدهف 

هبفمؿااينهبفمةفيينهيعسم دلهولهبغربدبذهزنح بز اهههههه تلهبفع ي هعنهبلأطرب هدمفيمة

بفسنح هيق  هجاههبفمةفيدهدهبئاج دبدهبفمنلادخهبفمةفاهعسسقحا هعالهبفسنح هج ةرةثهدجية ةذهبفقو

هيعنلهعةدخه بفؿ واهعالهزق يربذهفظةهرخهعةهولهعػموعدهععيندهعنهبفظرد هدهذب

 رخهعنهبفعاردهبفسلهزرجقههذاهبفظرد هجسالأهبفظةهرخ هدهوهعةهيسؿقفهبلهز ولهف ينةهو

هدزسسيرهة هبفمة يد هبفملاةه بذ هزؿايل هطريف هبفمةفيدههعن هبفمعاوعةذ هزمطل بفسل

بفمسسقحايدهبفمع خهعالهتفة هبوسرب ةذه ةصدهج ؾ بشهعسسقحايدهزسور هبئدبةخهؾ دض ةه

ه هوعلهبئدبةخ هواهبفمة اهدةد هزؿقفهزالأهبموسرب ةذبفمسجنةدهعاله حرز ة ههور هعن 

هج وزله هبفمسعاقد ه بموسرب ةذ هبفمعاوعةذ همع بد هويا هيسا هبفذ  هبفسةةي  هوا دلفلأ

ه  ه4بفسق يربذهبفسقرخ ه هةرا هبفس كي  هبفم ر،هفم ةث هبفمعيةة هعن )3400
 14)

عالهفحيله

بفقيمدهبفعةدفدهدهزقةدثهبفمفيدلهدهبفمطةاهر هيماثهزق يربذهزسعافهجةف يولهبفملا و هوي ة

هبفنمقه هتد هبفمق ةخ هبئ سةغيد هبلأعمةة ه مة ةذ هجموغث هبفمةفيد هدبئفسيبعةذ فلأصوا

ه" هبفسقرخ هفلإها  هبفقةجاد هفلأصوا هبفمسسقحايد هبئرس ةديد هبفمنةو  هئها  "ه32بفمسور 

ه  هبفمؿةفحلهبفم ر،هةرا هدبفسغييربذهولهبفسق يربذه5بفمعيةة هبفسيةفةذهبفمؿةفحيد )

هد بم مةدبفمؿةفحيد
 (15)

هبلأصواهه هفحعض هبفمرؾاد هبفقيمد هزؿ ي  ه هتل هههههههههؾيص

هبلأصواه هزالأ هعن هبفم ك خ هغير هبلأؾ بش هتضر هفسق ير هيؿسةظ هبمفسيبعةذ ههههههههههههههد

هدهبمفسيبعةذهولهزةةي هبفمييب يد
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 طشق ئعذاد انمٕائى انًبنٛت انًسخمبهٛت : 

ه ه ه بفسنح ( هبفمةفل هجةفسور  هبعة هطريقسين هجرؾ ، ه هبفمسسقحايد هبفمةفيد هبفقوبئا هبع بد هههههديسا

هتدهبفس وةبفمةفله:

 (Financial ForceASTانخٕلع)انخُبإ( انًبنٗ ) -أ

ٔٚشًم لٕائى يبنٛت يسخمبهٛت حعشع انًشكز انًبنٗ َٔخبئج الاعًبل ٔانخذفك 

هدمعسقةده انُمذٖ هععاوعةذ هبوزل هد حربذههول هتةبد هعال هبفمحنيد ه  هبفمنظمد مدبةخ

هبفسله هبئدبةخ هموسرب ةذ ههو هبفمةفل هبفسور  هدتفة  ه( هبفمنظمد همدبةخ هول بفمفس ين

دبفسور هبفمةفلههزع لهبفظرد هبفسلهيسور هدغودهةهدبفس روةذهبفسلهيسور همزفةلهةه.

سلهزاهبفسور هج ةهيم نهبفسعحيرهعندهجمحةفغه ق يدهعؿ دخهكسق يرهوله قمدهدبؾ خهفانسةئعهبف

 منهع ، هدعن عةهزفسةةهبئدبةخهموسرب ةذهتفةفيدهزلا لهعػةمه ع ،ه(هور دهيسور ه

هبفحنوده هتد هبفحن  هويد هيق  هتل هدمعسقةدهة هععاوعةز ة هتوزل هعال هدجنةد هععقوفد جمريقد

هجمريقده هم سيةةخ هع ،هيػثهع ث هعال هبفسور  هيؿسو، هبئوسرب ةذه.دعن عة عو و 

( AICPA , 2008عنؿةيخهتدهعزااد 
(16)

  

 (Financial PROJECTIONانخظٕس انًبنٗ ) -ة

هد سةئعه هفامنظمد هبفمسور  هبفمةفل هزعروهبفمركي هعسسقحايد هعةفيد هروبئا ديلامل

هتوزله ه ود هول هبكطر هبد هدبؾ خ هموسرب يد هؾةفد هعال هجنةد هبفنق ، هدبفس وف عمايةز ة

فعروهدبؾ هبدهبكطرهعنهععاوعةذهدمعسقةدهفلإدبةخهديساهمع بدهبفس وةهبفمةفلهتؾية ةه

بفس روةذهدبئوسرب ةذهعنهتغلهزقويمدهكمةهولهؾةفدهبفردهعالهبفس باهعةلبهيؿ شهفوه

؟هدتفة هبفس وةهبفمةفلههوهموسرب ةذهبئدبةخهبفسلهزع لهبفظرد هبفمسور هدغودهةه

ولهؾةفدهتدهتكطرهعنهبفؿةمذهتدهبلأد ة هبئوسرب يدههدبفس روةذهبفسلهيسور هتلهزسفذ

هع ،.دبفس و هد ل هي  ذ هتل هيم ن هبفمةفل هبفسور  هعطل هعطاد هبفمةفل هههههههههههههههههههههههههة

ه.ه(هPCAOB,200ه 
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 ( يخطهببث ئعذاد انمٕائى انًبنٛت انًسخمبهٛت :ربنزب)

هعربعةخه هينحغل هتكحر  هدعو وعيد هج رد هزسمس  هعسسقحايد هعةفيد هروبئا هرع بد هيم ن ؾسل

هبئعسحةةبذهبفسةفيده:

  بدههبفسنح بذهبفمةفيدهجؿسنه يدهمع -1

همع بدهبفسنح بذههبفمةفيدهج ةغدهعائمدهعنهبفعنةيدهجوبفمدهبطرب هع هاينه -2

همع بدهبفسنح بذهبفمةفيدهج فسف بثهعحةدعهعؿةفحيدهعائمدهه-3

هبفمعاوعةذهه-4 هتوزل هفسووير هبفمةفيد هبفسنح بذ همع بد هبفمسسف عد هبفمريقد هزسعل تل

هررهمع بدهذخهبفسورعةذبفمسةؾدهجمريقدهععقوفدهد

هتلهز ولهبفمعاوعةذهبفمسسف عدهولهمع بدهبفسنح بذهبفمةفيدهعسسقدهع ه مقهبفمنظمد -5

ههزؿ ي هبفعوبعلهبلأفةفيدهبفسلهزحنلهعالهتفةف ةهبئوسرب ةذه: -6

هبلأضربفنسحلهه-7 هفسؿ ي  هبفوفةئل هبفسنح بذهبفمةفيد هئع بد هبفمسسف عد هبفمريقد هزوور تل

هةذهبلأفةفيده.لأ،هزغيربذهولهبئوسرب 

بلهزوورهبفمريقدهبفمسسف عدهئع بدهبفسورعةذهبفمةفيدهزوضيقةهكةويةهف لهعنههبفسنح بذهه-8

هدبفمريقدهبفمسسف عدهولهمع بدهةه:

هفاسورعةذهه-9 هبفمنسظمد هبفمقةة د هبفسنح بذهبفمةفيد تلهزلاملهبفمريقدهبفمسسف عدهئع بد

هبفمةفيدهع هبفنسةئعهبفمؿققد

بفمسسف عدهئع بدهبفسورعةذهدبفسنح بذههبفمةفيدهبفمربغعدهبف ةويدهتلهزلاملهبفمريقدهه-10

ه.هدبئعسمةدهعنهبفمر هبفمساواهعن هبفمسسو،هبفمنةفثهعنهبفسامد
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جةم ةودهبفلهبفمسماحةذهبفسةجقدهوعالهبفمنظمدهبمرس ةديدهعن هبع بدهةهٔٚشٖ انببحذ 

د هينحغلهه ردةخهبفرغو هفاقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايدهدعنهتغلهعيي ههبف ردهدبفمو وعي

هدبمفسنةدهبفلهبئعسحةةبذهبفسةفيده

ولهؾةفدهع ثهدغودهععيةةهتدهزسسيرهيم نهزمحيقاهجلا لهعؿ دهعالهععةعادهتدهؾ شه -1

هعؿةفحيده هفو  هدهزمحيفهفيةفد هزربا هعة هتلهزسفذ تدهور هآ رهي ولهعالهبئدبةخ

همزفةله هبفمةفيد هبفقوبئا همؾسيةغةذهعسسف عل هعنةفحد هج   ــة هععاوعةذهزسسا همفل ز د،

(هبفسيةفةذه5ععيةةبفمؿةفحدهبفم ر،هةراه هه"10بفقربةبذهبمرس ةديدهبفسقرخهةراه"

 بفمؿةفحيدهدبفسغيربذهولهبفسق يربذهبفمؿةفحيدهدبلأ مةده

"هزقوثهبئدبةخهجةفنظرهولهع ،هزمحيفهبفم ةدةه10عن هزمحيفهعةهدةدهولهبفسقرخه" -2

هبفسةفيدهعالهبفسرزيث:

هذهصادهةعلهع هعو وعةذهعلاةج دهدلبدردطهدهمةدةدبذهبفمعةييرهدهبفسسسيربذهبفسلهزسع .ته

بفسعريسةذهدهتفلهبمعسرب هدهعسةهياهبفقية هفلأصواهدهبمفسيبعةذهدهبئيربدبذه .ته

ه  هبفسقرخ هبفمةفيد هبفقوبئا هعرو هد همع بد همطةة هول هدةد هكمة (ه11دبفم ردوةذ

ه  هةرا هبفم ر، هبفسق يربذه5ععيةةبفمؿةفحد هول هدبفسغيربذ هبفمؿةفحيد هبفسيةفةذ )

ه0بفمؿةفحيدهدبلأ مةده

ه -3 هدةد هعة هزمحيف ه"عن  هبفسقرخ هتؾ شه10ول هزربغ  هتل هفلإدبةخ هيػوي "

هبفسله بئص بةبذهبف ةدةخهعنهبفػ ةذهبلأ ر،هبفمنوطدهجو  هععةييرهعؿةفحيد

هع ثه هؾ دد هول هبفمؿةفحيد هبفمعةيير هدد   هفسموير هعمةضاد هدعسةهيا همطةة زنس ع

ه" هبفسقرخ هول هبفوبةدخ هبفم ةدة هع  هبفسقرخه11بفسعةةو هعةزسمنزسد ".دهو

ه "ععيةةبفمؿة12" هةرا هبفم ر، هوله5فحد هدبفسغيربذ هبفمؿةفحيد هبفسيةفةذ )

بفسق يربذهبفمؿةفحيدهدبلأ مةد
(12)

 

 )سابعب( آنٛبث انعشع ٔالإفظبح عٍ انمٕائى انًبنٛت انًسخمبهٛت :

هبفعروهدبئو ةؼهعنهبفمعاوعةذه هبلهيسا هعالهتهميد هبف دفيد تك ذهععةييربفمربغعد

تهاهبفنقةطهبئةدةديدههبفمسعاقدهجةفعنةصرهدتد ؿرهجلا لهعفس رههبفمةفيدهبفمسسقحايده

 :هبفمماوتهعر  ةهدبئو ةؼهعن ة
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ه:هانًسئٕنٛت عٍ انخٕلعبث .أ

ر تد ؿرهععةييرهعربغعدهبفقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايدهلفلأههؾيصهتلهزق هعساوفيده

بع بدهدعروهبفقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايدهعالهبمدبةخ هجمةهولهلفلأهزؿ ي هبموسرب ةذه

هجنير ه ه هبفسل هبفمعاوعةذهدبمو ةؼ هزالأ " يٍ انًعٛبس  انًظشٖ 2انفمشة " عاي ة

(0422نًٓبو انخأكٛذ سلى )
(12)

ه0ه

ه:هانعُٕاٌ .ب

هبفغروهم هتل هعنا هيس ا هتل هدميػث هعةزؿسويد  هبفقةئمد هي فهعنوبل هتل يػث

ههوزور هعةفله.ديػثهتلهي فهبفعنوبلهتديلايرمفلهبفؿةمذهبئوسرب يدهبفم مد

 انشكم : .ج

بموزلهتلهز  لذهبفقلوبئاهبفمةفيلدهبفمسلسقحايده سللهدل لهبفقلوبئاهبفمةفيلدهبفسةةيفيلدهه

بفسلهكة رهفس  ةهعنهبفم خهبفسلهزغمي ة هممهملبهكةلههنة همزسةقهجلينهبفلالفصه

تدهتلهزقس رعالهبفؿ هبمد لههبفمساواهدبفمسسف عينهبفمسورعينهيؿ دهد اهآ ر

ةفيللللللد عػملهبفللللللرجؽهتدهز اسللللللدهبفمحيعللللللةذهتدهبئيللللللربدبذهبئغمعللللللنهبفحنللللللوده

بفمحيعللةذ بفحنودهغيللرهبفعةديللدهتدهغيللرهبفمس للرةخهبفؿ دش عف للصهبفزللربئثه

 بلأعمللللللةاهغيللللللرهبفمسللللللسمرخهتدهبفحنللللللودهبئفللللللسطةئيد بف  لهعللللللنهبفعمايلللللللةذه

بفمسسمرخ صللةولهبفلل  له ةجؿيللدهبفسلل اهبفسغيللربذهبفم مللدهولللهبفمركلليهبفمللةفله

مةفيلللدهبفمسلللسقحايده عافلللصهبفدصلللفهفملللةزنو،هبئدبةخهبلهزعر لللدهوللللهبفقلللوبئاه

بفمؿةفحيدهبفم مدهبئوسرب ةذهبفم مدهبفسيةيةذ
 (12)

ه.ه

ه-ٔبُب  عهٗ يبسبك فبٌ انعشع ٚكٌٕ كًبٚهٗ :

هج دله انعشع انكهٗ هكةعاد هج وةخ هبفمسسقحايد هبفمةفيد هبفقوبئا هبفحنود هعرو هديسا :

همفسحعةدهت،هجن هعطلهبفقوبئاهبفسةةيفيده.
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زسسحع هدبؾ هبدهعالهبله:هدهوهعروهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدههانعشع انجزئٗ 

هوله"مةدةدبذه هؾسثهعةدةد هبفمسسقحايد هبفقوبئا هول هبفمماوتهزوبورهة هبفحنود هعن بكطر

هبفمربغعده هععيةة هول ه"دبفمذكوةخ هبفمعرد د هبفمعاوعةذ هعن هبلأد ل بفؿ 

ه(ه (AICPA,  2008بلأعري ل
(02) 

ه

هبفمر هبفمساه واهتلهبئوسرب ةذهعائمدهولهلفلأهبفسةةي هعالهيػثهتلهيس ك 

بفرغاهعنهبلهبفمعاوعةذهبفسلهجنيرهعالههذخهبموسرب ةذهر هز ولهغمعرهعالهع بةه

هبفيعنه هعن ع خ
 

هبفؿ اه هديسا هينمحفهعالهبفسورعةذهبفمةفيد  هبفنسحيد هبمهميد ملهعس وث

ه هبفمسورعد هبفمعقوفيد هع ، ه ود هول هبفنسحيد هبمهميد هعس وث دي ولههفامعاوعةذ عال

جةفنسيدهفعروهبفحن ههواهصوةخهريمدهةرميد هويم نهبفسف بثهبفمرقهههعروهبفمحةفغ

هملهبئو ةؼهعنهه زق يرهةراهعؿ د:بفسةفيد هزق يرهبفم ،هبفمؿ د  زق يرهبفم ،هبفمسسوؼ 

هبئوسرب ةذهبفم مده ردة،هفسو يؽهبفسور هبفمةفلهفاقةةع.

 انًبنٛت انًسخمبهٛت:(:انًحخٕٖ الٳعلايٗ نهمٕائى خبيسب) 

يم نهز نيفهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهواهعػموعسينهةئيسيسينهزحعةهفمؿسوبهةه

ه:بمعاعلهكمةهيااه

 انًجًٕعت الأٔنٗ: يعهٕيبث يبنٛت يسخمبهٛت لببهت نهخحمك:

هجةفس ا ه ةصد هه ععاوعةذ هبفمؿةفحا هبلأدبد هجةفسنح هه ع دربذ ه ةصد ععاوعةذ

هععا هبفنق يد  هجةفس وقةذ هبفمسسقحايد  هجةفرجؿيد ه ةصد هبئ سةقهوعةذ هعن ععاوعةذ

ةفاهواه  ةيدهععاوعةذهعنهبفمركيهبفمبمفسطمةة هدع ردوةذهبفحؿوشهدبفسمويره ه

ه هبفسنح هجةلأصواهغيرهبفماموفدهبفسسربذهبفمسسقحايد

 ببلأدا  انًبنٙ :انًجًٕعت انزبَٛت: يعهٕيبث حكًٛهٛت يشحبطت 

هدزعر ه هبفساهيػثهبئو ةؼهعن ة هبفمعاوعةذهبفمسسقحايد هعن هعػموعد دزلامل

جةفمعاوعةذهبفميسرخهؾيصهز عاهدزسسرهبفنسةئعهبفمةفيد هدعةدخهعةهزق ع ةهبئدبةخهفاػمعيده

هبفعةعدهفامسةهمينهزمحيقةهفقوبع هبفؿوكمد هدزلاملهعةهياا:
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ععاوعلةذه ةصلدهج ي للهبفما يلدهدزلالملهحةج ةهبفمفةطرهبفمؿيمدهجةفسورعلةذهبفمةفيلدهدتفل

بفمللرقهه ههي لللهبفمسللةهمينهد سللحدهبفما يللدهعنةرلاللدهدزعايللفهبئدبةخهعالللهبلأدبدهبفمللةفا

ههدبفسيةفةذهبفمؿةفحيدهبفمسسف عد

 )سبدسب ( فٕائذ ٔاسخخذايبث انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛت 

بمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهديساهعنةرلادهبفمردددهبميػةجلهدبفميبيةهبفمسؿققده سيػده

عنهدةبدههبفمسسقحايدهعنهبزػةهين هتعةهبمزػةاهبمداهويلايربفلههبفسوبئ هبفمسؿ لهعاي ة

هبفطة لهدهوهبمفسف بعةذهدزوويس ةه هبفنو هعنهبفمعاوعةذ هدبمزػةا بمو ةؼهعنههذب

هولهعػةمذهف ةهتهميس ةهدفيساهزنةداهكاهههبمزػةهينههكمةياله:

 ئعذاد انًعهٕيبث انًبنٛت انًسخمبهٛتفٕائذ   (1)

عةهياايحرةاهمو ةؼهبئدبةخهعنهبفمعاوعةذهبفمسسقحايدههتلهه
(01)

ه:ه

 يلل د همو للةؼهبئدبةخهعللنهععاوعللةذهعسللسقحايدهمفلللهزللوويرهععاوعللةذهلبذهع لل بريده

يعسملل هعاي للةهبفمؿااللولهبفمللةفيولهوللاهز للؿيؽهدعرزسعللدهيعسملل هعاي للةهبفمسللسطمردله

ه.ت مةئ اهدزؿسينهزورعةز اه

 يسةع هبئو ةؼهعنهبفسنح بذهبفمةفيدهعاله سضهوةهرخهع ثهزمةضلهبفمعاوعةذهجلينهه

بئدبةخهدبفمسسطمرينهدبةزسة هر ةخهتفوبقهبفمةفاهعاللهزورل هبفسغيلربذهبفمرزقحلدهولاه

فؿ للواهعالللهع للةدةهزمويلللهبلأةجللةؼهعمللةهيؿلل هعللنهعفللةطرهبفمعاوعللةذهديسلل لهب

ه ةةغيدهجس اسدهعنفسزد

 يسػلللةدتهفلللعرهبفسللل اهولللاهتفلللوبقهبفملللةاهعنللل هبئو لللةؼهعلللنهبفمعاوعلللةذهبفمةفيلللده

هذهعلنهميلربدبذهدتةجلةؼهزةةيفيلد هدبفمسسقحايدهجنسحدهزسلوقهبمفلسػةجدهفنسلةئعهبفعمايلة

 دردهيم نهزور هتفعةةهبلأف اهج وةخهتكطره

 ه هع ةةبذ هوا هبفطقد هدةغد هعةفيدهزرزس  هزنح بذ هجنلار هريةع ة هؾةا هبئدبةخ دكسةدخ

هبفظرد ه هزغيرذ هعة هملب هزع يا ة هزقوث هضا هددةيد  هوسربذ هعال دغيرعةفيد

هةه.دبموسرب ةذهبفساهجنيرهعاي 

 اسخخذايبث انمٕائى انًبنٛت انًسخمبهٛت : (0)

هيم نهبفسف بثهبفقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايدهولهبفمػةمذهبفسةفيده:ه
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 هزوويرهمفساسدهبفػ د،هبمرس ةديدهفاوؾ بذهبمرس ةديدههبفػ ي خهبفتع بدهدةبفةذه 

هبفسلهزرغثهولهب هفاوؾ بذهبلأرس ةديد هجةفنسحد هعسسقحايد هعةفيد فؿ واهعالهروبئا

ه هؾ وعيد  هعسةع بذ هتد هزسعافهعنؽ هبفسل هبفمةفيد هبدبفسق يربذ هبفسنح بذ زووير

مقحاد هبزفةلهبفقربةبذهفع دهعنهبفسسربذهبفه هجسوفعةذهولهدؾ بذهبرس ةديدهرةئمد

بفمسعاقدهجس غيرهبلآمذهتدهدربئ ة ههعق ةخهبفوؾ بذهبمرس ةديدهعالهد واهتفوبقه

هغ ي خهجنػةؼه.

 هبلأف اه تدهبفسن بذهفاكسسةتبص بةه لاربذهبمكسسةتهبففةصدهجمرؼه

هعاله:انذساست انًٛذاَٛتانًبحذ انزبنذ  هبغربئ ة هزا هدضيفههبفسل هبز ةا هف ة عيند

هبف ةبفد هبفمةفيد هجمو و  هتلأدةبق هبفمةفيول دفمةفرخ هبفمسسطمردل بفمؿااول

بمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهعسماحةذهعلا اذهم سحةةتةبئ اهؾواههدبفمووسولهدبفسلهف ة 

هبفمسسقحايد ع هزو يؽهتهميدهلفلأهدكة رهبفنسةئعهكةفسةفل:

هبذهبف ةبفدهبفمي ب يدبلآزليسزؽهعنهبفسؿايلهبمؾ ةئلهبفوصسلهفمسغير

هبفمووسولهبفسمةفرخههبفمؿااولهبفمةفيول بفمسسطمردلهبفساد

ه0.36 3.68ه.14ه4.60 0.27ه4.03 0.17 3.79هبمغمةفل

هههههه 0.41ه4.02هبمغمةفلهبف ال

هيدبفم  ة:هعنهبع بدهبفحةؾصهجنةدهعاله سةئعهبف ةبفدهبفمي ب ه

هبلهبفمسوفقهبفؿسةجلهمزػةهةذهواةذهعػسم هبفحؿصهكةله يسزؽهعنهبفػ داهبفسةجفه

هدجة ؿرب هععيةة،ه 4.02  هفمقية هفي رذه0.41( ه هبفؿسةجل هبفمسوفق هبل هدجمة ه  )

ه  ههو ه3بففمةفل هيعنل هو ذب هعنه(  هدبمو ةؼ هبمعسرب  هزوبغد هبفسل بفملا اذ

كحيراهؾيصهتلهعسوفم ةهتكحرهعنه(كة رهلبذهبهميدهX1 بفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايد

ه%(20(ه. بمهميدهبفنسحيده=هبفوفقه*3 
هبفمووسولهبفسمةفراهبفمؿااولههبفمسسطمردل بفساد

ه0.ه48ه3.58ه0.22 4.36ه0.18 3.99 0.08 3.76 بمغمـــــــــــةفل

هههههه 0.30 3.92هبمغمةفلهبف ال

هبفمي ب يده.بفم  ة:هعنهبع بدهبفحةؾصهجنةدهعاله سةئعهبف ةبفدهه
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ه  هةرا هبفسةجف هبفػ دا هعن هعػسم ه4يسزؽ هواةذ همزػةهةذ هبفؿسةجل هبفمسوفق هبل )

( هدجمةهبلهبفمسوفقهبفؿسةجلههفمقية ه0.30(هدجة ؿرب هععيةة،ه 3.92بفحؿصهكةله 

ه  ههو ه3في رذهبففمةفل ه هبها هتل هيعنل هو ذب هفاعسرب ه(  هبفمقسرؼ هبفم  ل عسماحةذ

ه دبمو ةؼهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيده كة رهلبذهبهميدهكحير هؾيصهتلهه(X2بفمسسقحايده

ه(ه.3عسوفم ةهتكحرهعنه 

هبفمووسولهبفسمةفرخهبفمؿااولهبفمسسطمردل انفئت

ه0.405ه3.81 0.28ه4.40 0.33ه4.02 0.22ه3.89 الاجًبنٗ

هههههه 0.26 4.02 الاجًبنٗ انكهٗ

هبفم  ة:هعنهبع بدهبفحةؾصهجنةدهعاله سةئعهبف ةبفدهبفمي ب يده.

هكةله هبفحؿص هعػسم  هواةذ همزػةهةذ هبفؿسةجل هبفمسوفق هبل هبفسةجف هبفػ دا هعن يسزؽ

ه 4.02  هععيةة، هفي رذه0.26(دجة ؿرب  هفمقية  ه هبفؿسةجل هبفمسوفق هبل هدجمة  )

ه  ههو ه3بففمةفل هتل هيعنل هو ذب هعنه(  هبمو ةؼ هد هفاعسرب  هبفمقسرؼ هبفم  ل تهميد

ه(ه.3كحيراهؾيصهتلهعسوفم ةهتكحرهعنه كة رهلبذهبهميدههبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده

 انُخبئــج : -ربَٛب

 -زوصارهبف ةبفدهبفلهعػموعدهعنهبفنسةئعهتهم ةهعةياله:

هفامعاوعةذه -1 هبمعطل هبفح يل ههل هبفمسسقحايد هبفمةفيد هبفمعاوعةذ تل

هوققه هعالهجعضهبفمعاوعةذهبفسةةيفيد هيم نهبمعسمةد هبمهب ا ه بفسةةيفيد

ه هبفمعاوعةذ هجلارطهك فة همع بد هعسسقحايد هيعنيد هفساساد هبفمسسقحايد بفمةفيد

هآ،ه هفةجقد  هيعنيد هفساساد هعةفيد هوسرخ هعن همكطر هبفمعاوعةذهبفسةةيفيد عسةجعد

هةجقهبفسنح جةمو ةؼهبفسسر، هدبمو ةؼهبفقمةعلهجمنلادذهبلأعمةاه.

هبفمعاوعةذهه-2 هول هبفطقد هفسووير هبفؿقيقل هبفزةعن ههل هبفمؿةفحيد هبفمعةيير تل

 0بفمسسقحايدههبفمةفيده
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هبفرئيسيدهه-3 هبفم و ةذ هعن هج عسحةةهمة هبفمؿةفحيد هدبفسورعةذ هبفسق يربذ تهميد

 0فامعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايده

هبفموضوريدهه-4 هز سح ة هف ل هبفمعاوعةذ هول هبفنوعيد هبفف ةئص هزوبور  ردةخ

 0دبفمو وعيدهدبفق ةخهبفسنح يد هعنهبمد ة هبفمةفيدهبفمسسقحايده

هه-5 هزعسروهزوصار هبفسل هبفملا اذ هعن هبفع ي  ههنة  هتل هبفل هبفنظريد بف ةبفد

هتو رذه هدر  هبفمسسقحايد  هبفمةفيد هبفمعاوعةذ هعن هبفمؿةفحل هدبمو ةؼ بمعسرب 

هبفملا اذهبفسله بف ةبفدهبفمي ب يدهع ثهدغودهب ساوةذهجينهتةبدهواةذهبف ةبفدهؾواه

فيدهبفمسسقحايده دلفلأهعنهزعسروهبمعسرب هدبمو ةؼهبفمؿةفحلههعنهبفمعاوعةذهبفمة

 ب سحةةهبفسروهبلأداه.

هبفمعاوعةذهه-6 هعن هبفمؿةفحل هدبئو ةؼ هفلإعسرب  هعقسرؼ هع  ل هطرؼ  ردةخ

هبفمةفيدهبفمسسقحايده.

هبف ةبفدهؾواهبفمسماحةذهبفايعدهمع بدهبفم  لهبفمقسرؼهفاعسرب هه-7 بزسةقهعيند

ه هبفمؿةفحلهعنهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايد دآضرهةهولهزردي هبفقربةبذهدبمو ةؼه

 0بمفسطمةةيد هدلفلأهعنه ااهب سحةةهبفسروهبفطة لهه

بزسةقهعيندهبف ةبفدهؾواهتهميدهبفم  لهبفمقسرؼهفاعسرب هدبمو ةؼههبفمؿةفحلهه-8

هبفقربةبذهبمفسطمةةيدهدلفلأهعنه هولهزردي  هبفمسسقحايدهدآضرهة عنهبفمعاوعةذهبفمةفيد

  ااهبفسروهبفطةفصه.

هبه-9 هبفمقسرؼهتو رذ هبفم  ل همفسف بث هرويد هبةزحةط هعارد هدغود ف ةبفد

فاعسرب هدبمو ةؼهبفمؿةفحلههبفذ،هيقيلهآضرهبفمعاوعةذهبفمةفيدهبفمسسقحايدهوله

هه0بزفةلهبفقربةبذهبمفسطمةةيده

  انخٕطٛبث : -ربنزب

هعنه -1 هبفمؿةفحل هدبئو ةؼ هفلإعسرب  هع ر، هعؿةفحد هععيةة همص بة  ردةخ

هب هبفمةفيد هفرغحدهبفمعاوعةذ هعؿققة هي ول هجؿيص هبلأعمةا هفمنلادذ فمسسقحايد

 0بفمسسطمرينهدبفػ ةذهبفمسسسي خهعنهزوبورهبفطقدهولههذخهبفمعاوعةذهه
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 ردةخهبلهزسزمنهبفسقةةيربفسنويدهفالاركةذهبفم ةغدهولهفوقهبمدةبقهبفمةفيده -2

هف ،ه هيسوبور هف ل هبفمسسقحايد  هبلأةجةؼ هجسورعةذ هزسعاف هععاوعةذ هعال بفم ر،

 0زوغاهعةثه ؿوبع بدهبفقوبئاهبفمةفيدهبفمسسقحايدههبفلاركةذ

تلهجسوبورهف ،هبفلاركةذهبف وبدةهبفحلاريدهبفقةدةخهعالهعملههزنح بذهعسسقحايده -3

عنسظمدهعنهبمد ة هبفمةفيدهولهبفسسربذهبفمقحادهه هدتلهزربعلهعن هبع بدهةه

هدغيره هعةفيد هععاوعةذ هعن هجةفلاركد هبفمؿيمد هبفظرد  هد هبفمعاوعةذ غمي 

هبفقهعةفيد هج فسمربةفسؿسين هز ةيحيد هجربعع هبع بد ه ردةخ هبفسنح يده ع   ةبذ

 0هف ،هه مدهبموربد

هبلأةجةؼه -4 هبدةبظ هع ث هيربعل هبفمسسقحايد ه هجةلأةجةؼ هجةمعسرب  هبفقيةث عن 

هدي وله هبلأصوا  هعن هتصل هجي  هعمايد هعطل هبمعسرب  هعمايد هول بفعر يد

هبفسلاغيايد هجةمةجةؼ هبمعسرب  هعال هعن حة هبفنلاةطههبمعسرب  هعن بفنةزػد

 0بفسلاغيالهبفرئيسلهبفمسسقحالههفالاركده

هدلفلأهعن ه -5 ه  هبفسلاريعةذهبفايعد هفامنلادذهج ص بة هبفقة و يد هبفؿمةيد هزووير تهميد

ؾ دشهت مةدهغيرعق ودخهولهبفسنح بذ هؾيطمةهزوبورهؾسنه يدهبمدبةاهعن هبع بده

هعنهبفنقةطهبفسلهزر،ه هبةدةديد هوقرخ هبفمسسقحايد هديػثهتلهزؿسو،هبفقوبئا زنح بز ة 

 هه0دبدهبفسعااهدبفمسور هفمنلادخهبلأعمةاههبمدبةخهت  ةهب ساوةذهغوهريدهجينهبلأ

 ردةخهبهسمةثهبفس ردبفسمحيفهبفمؿةفحلهجةفسنح هدبئعسرب هدبئو ةؼهبفمؿةفحله -6

هبفق هبئرس ةديد ه هفاملاردعةذ هبفمسورعد هبفمسسقحايد ه هبئرس ةديد هبفعوبئ  وعيدهعن

ه.ههبفعماردهبفسلهزقيم ةهع ر

 :هانًشاجع

ه -1 ه" هعح بفؿ يا  هعايػل هعػ ، هبفمعاوعةذهعايػل  هعن هبفمؿةفحل هبمو ةؼ هجين هبفعارد زؿايل

 ه" بفمسسقحايدهدز اسدهةت هبفمةاهدتضرهةهعالهكسةدخهبفقربةبذهبمفسطمةةيدهفالاركةذهبفم ريد

ه.ههه3 هص0212 ه62 ه 21بفػمعيدهبفسعوديدهفامؿةفحد ه يجهت انًحبسبت، 

هبه-ه2 هبفمةفيد هفامعاوعةذ هبطةةعقسرؼ ه" همحمد  هبيمةل هبف ين  هعنهفع  هدب سحةةخ فمسسقحايد

 هكايده،  يجهت انخجبسة ٔانخًٕٚمعنظوةبفمسسطمرينهولهفوقهبلأدةبقهبفمةفيده:هدةبفدهعي ب يده"

هه.هه279 هص2014 ه1بفسػةةخ هغةععدهطنمة ه 
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