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  ٣١٥ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

  بسم الله الرحمن الرحیم
  مقدمة

الحمد الله رب العالمین والصلاة والسلام على أشرف المرسلین سیدنا 

  .عینمحمد وعلى آله وصحبه أجم

   ....أما بعـد                               

فلقد جاء الإسلام، والناس یتعاملون بالبیع والشراء فأقرهم على ذلك، 

ووضع لهم الضوابط، والقواعد، والشروط لهذه المعاملات، حتى تكون خالیة من 

  .المحرمات، ومن ثم یعود النفع على الأفراد والمجتمع

ي حدث في العالم بسبب التقدم في المجالات ًونظرا للتطور السریع الذ

المختلفة، كالزراعة، والصناعة، والتجارة، والاتصالات، والنقل وغیرها، ظهرت 

معاملات حدیثة من البیوع لم تكن معروفة من قبل في الكتب الفقهیة القدیمة، 

ًومن هذه المعاملات، ما یعرف بالبیع على المكشوف، والذي یعد نوعا من 

  .ت العاجلة التي تتم في سوق الأوراق المالیةالمعاملا

ویتلخص هذا النوع من البیوع، في أنه عقد یتم فیه بیع أوراق مالیة لا 

ًیملكها المستثمر، وانما یقترضها من وكیله مراهنا على هبوط أسعارها، فإذا  ٕ
ٕانخفض، قام بشرائها واعادتها إلى مالكها مع احتفاظه لنفسه بالفرق الذي تحقق 

  . سعر بیعه وشرائهمن

وتكمن أهمیة هذا البحث، في أنه بیان لعرض نوع من المعاملات 

المالیة التي تجري في بورصة الأوراق المالیة، وبیان ماهیته عند علماء الاقتصاد 

  .، ثم بیان التكییف الفقهي له عند علماء الفقه الإسلامي

 تشتمل علیه من وٕاذا كان مما لا شك فیه أن بورصة الأوراق المالیة، بم

ًعملیات بیع وشراء تتم بداخلها، تلعب دورا مهما في الحیاة الاقتصادیة، حیث  ً

تعقد فیها الصفقات التجاریة، التي تسهم إلى حد كبیر في التقدم الاقتصادي 

  .للأمم والشعوب

وحیث إن هذه المعاملات تحتاج إلى بیان الرأي الشرعي الذي یبین 

أحكام الشریعة الغراء فإن هذا البحث یسهم ولو بجزء اتفاقها أو اختلافها مع 

  .بسیط في رسم ذلك
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: ومن ثم فإن هدفي من هذا البحث أن أجیب عن بعض الأسئلة، ومنها

ما هو البیع على المكشوف؟ وما هي طبیعته؟ وما أثره الإیجابي أو السلبي على 

سهم، بصفة بورصة الأوراق المالیة، وما هو رأي الفقهاء في حكم اقتراض الأ

  عامة؟

وهل یجوز لسمسار الأوراق المالیة أن یقرض الأسهم المملوكة له أو 

لغیره للمستثمر؟ وما هو حكم بیع المستثمر لهذه الأوراق، وما حكم الربح 

ًالمترتب على هذا البیع؟ وهل یجوز للسمسار أن یحتفظ بثمن هذه الأسهم رهنا 

 ذلك من الأسئلة التي سأحاول الإجابة عنده؟ وما حكم انتفاعه بهذا الثمن؟ وغیر

  .عنها إن شاء االله تعالى

  :ًهذا وقد اتبعت في البحث هذا منهجا أوجز أركانه فیما یلي

 التزام الحیادیة في البحث، أي التجرد عن الهوى، وعدم التأثر - ًأولا

بالمیول الشخصیة، حیث إنني سأقوم ـ إن شاء االله تعالى ـ بعرض مشكلة البحث 

  .وضوعیة تامةفي م

 الدقة التامة في اختیار مصادر البحث، حیث إنني اعتمدت في - ًثانیا

جمع المادة العلمیة على أمهات كتب الفقه والأصول، والحدیث، واللغة، 

  .والاقتصاد وغیرها

ولم أذكر في الحاشیة، التفاصیل التي تتعلق بكل مصدر، من حیث 

ًونحو ذلك، مكتفیا بذكر هذه البیانات بیان مكان طبعه، ونشره، وتاریخه، ومحققه 

  .في قائمة المصادر التي ستذكر في آخر البحث

ٕوحاولت أن اعتمد جاهدا على طبعة واحدة لكل مصدر، وان اعتمدت  ً

على طبعتین لكتاب واحد لاختلاف النسختین ـ وذلك قلیل نادر ـ فإني كنت أحدد 

 كل اقتباس أورده من ذلك الطبعة التي اعتمدت علیها في) الحاشیة(في الهامش 

  .ًالمصدر، مبینا اسم الكتاب، ومؤلفه، وناشره، أو مكان طبعه

 عرض آراء الفقهاء في المسائل التي تتصل بموضوع البحث، مع - ًثالثا

ذكر أدلة كل رأي، والجواب عما یمكن الجواب عنه ما استطعت ذلك، ثم بیان 

  .لیلهالرأي المختار من وجهة نظري في المسألة لقوة د
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عرض رأي علماء الاقتصاد فیما یتعلق بفكرة البیع على - رابعا

المكشوف، ثم عرض التكییف الفقهي لها عند علماء الفقه الإسلامي، حتى 

  .تظهر ثمرة البحث

 عزو الآیات القرآنیة، الواردة في البحث إلى مواضعها من -ًخامسا

  .الكتاب الكریم، بذكر رقم الآیة واسم السورة

عزو الأحادیث النبویة الشریفة التي وردت بالبحث إلى  - ًسادسا

مصادرها الأصلیة، مع تحدید الجزء والصفحة، ورقم الحدیث، وبیان الكتاب أو 

البخاري (الباب الذي ورد فیه الحدیث، وبیان درجته إن كان من غیر الصحیحین 

  .كلما أمكن ذلك) ومسلم

حات الفقهیة  توضیح بعض المفردات اللغویة، والاصطلا- ًسابعا

ًوالاقتصادیة، معتمدا في ذلك على كتب المعاجم، وكتب الاصطلاحات، 

  .والاقتصاد وغیرها

 عرض مادة البحث بأسلوب واضح لا غموض فیه ولا لبس، -ًثامنا

بحیث یسهل فهم عبارات البحث لكل قارئ متخصص في الدراسات الشرعیة 

  .والاقتصادیة أو غیر متخصص

  .ائل البحث عمل فهرس لمس- تاسعا

  .أما عن خطة البحث، فإنها تشتمل على مقدمة، وتمهید ومبحثین، وخاتمة

  . البحث، وأهمیته، والهدف منهموضوعفي : المقدمة

  .في تعریف التكییف الفقهي في اللغة والاصطلاح: التمهید

في تعریف البیع على المكشوف، وطبیعته، وأثره على : المبحث الأول

  .التعامل في البورصة

  .للبیع على المكشوف ) الفقهي(في الحكم الشرعي : المبحث الثاني

ًهذا واالله أسأل أن یجعل هذا العمل خالصا لوجهه الكریم، إنه نعم 

المولى ونعم النصیر، وآخر دعوانا أن الحمد الله رب العالمین، وصلى االله على 

  .سیدنا محمد وعلى آله وصحبه وسلم
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  تمهيد

  التكييف الفقهي في اللغة والاصطلاحية ماهفي 

تعريف التكييف الفقهي لغة واصطلاحا
ً

:  

أولا
ً

  :لغةلفي ا تعريف التكييف الفقهي - 

ینبغي ،وحتى یتضح معناه ،التكییف الفقهي مصطلح مركب من لفظین 

  :فنقول، أن نعرف كل لفظ على حدة 

وجعل له كیف الشيء بمعنى قطعه : ََّمصدر كیف ومنه قولهم: التكییف

  .كیفیة معلومة 

: وكیفیة الشيء،صار على كیفیة من الكیفیات : تكیف الشيء: وقولهم

  .)١(تهف وصهحال

َإن اشتقاق الفعل من كیف، كیفته فتكیف : وقد قال بعض علماء اللغة َّ ََّ َ ََ َُ ْ ْ
ٌَّكلام مولد َ ُ
)٢(.  

ِّلحیانيلوقال ا": )٣(یقول صاحب تاج العروس ْ
َكوف الأدیم : )٤( َّ

ُوكیفه إذا )٥( َ َّ َ
ْقطعه من الكیف والكوف َ َْ ُ َ َ َ.  

                                                 
معجم لغة الفقھ�اء :محمد رواس قلعة جي .د ،٢/٨٠٧المعجم الوسیط: مجمع اللغة العربیة )١(

  .، مادة كیف٣٥٥,٣٥٤ص 
ان عربي الأصل ثـم َّالمولد، هو المحدث من كل شيء، ومنه الكلام المولد، وهو كل لفظ ك)٢(

  .تغیر في الاستعمال
  .كل كلام لیس من أصل لغة العرب: وقیل هو
  .الكلام غیر العربي المحض: وقیل هو
  .المستحدث الذي لم یكن من كلام العرب فیما مضى: وقیل هو
َّاللفـظ الــذي ولـده النــاس بمعنـى اخترعــوه ولـم تعرفــه العـرب، وهــو قریـب مــن التعریــف : وقیـل هــو

  .السابق
، ٩/٣٢٩تــاج العــروس :  مــادة ولــد، والزبیــدي٢/١٠٥٦المعجــم الوســیط : جمــع اللغــة العربیــةم

: ، والرشــیدي٦٧١المــصباح المنیــر ص : ، والفیــومي٣/٤٦٧لــسان العــرب : وابــن منظــور
  .٣/١٠٩حاشیة الرشیدي على نهایة المحتاج 

  .  ٢٤/٣٥٢ مرتضى الزبیدي )٣(
م، لغـوي، ٨٢٢هــ ـ ٢٠٧للحیـاني، كـان حیـا قبـل هـو أبـو الحـسن علـي بـن حـازم ا: اللحیاني)٤(

  .عاصر الفراء وتصدر في أیامه وأخذ عنه القاسم بن سلام، من آثاره كتاب النوادر
  .  ١/٣٥تاج العروس : ، والزبیدي٧/٥٦معجم المؤلفین :     كحالة

َهو الجلد المدبوغ المصلح بالدباغ: الأدیم)٥( ْ ُ.  
  .٩المصباح المنیر ص:  مادة أدم، والفیومي٢٢المغرب في ترتیب المعرب ص: المطرزي
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َّوقول المتكلمین في اشتقاق الفعل من كیف، كیفته فتكیف فإنه قیاس لا  َُّ ْ َ َْ
ِّسماع فیه من العرب، ونص اللحیاني ٌَّ الشيء فكلام مولد، َّكیف: فأما قولهم: ُّ َ ُ َ

َّأو أنها مول: )١(فعني بالقیاس هنا التولید، قال شیخنا: قلت
َ َ◌دة ولكن أَجروها ُ ْ َ َ

  .على قیاس كلام العرب، قلت وفیه تأمل

أما تعریف الفقهي، فهو من الفقه بالكسر، وهو العلم بالشيء والفهم له، 

( :ومنه قوله تعالى      (
)٢(

اللهم فقهه في ): "( وقول النبي ،

  .)٣("الدین

ه وفضله على سائر أنواع یادتسوقد غلب الفقه على علم الدین لشرفه و

َّالعلم، كما غلب النجم على الثریا والعود على المندل ً، ثم جعله العرب خاصا )٤(ُّ

ًبعلم الشریعة وتخصیصا بعلم الفروع منها
)٥(.  

ثانيا
ً

  : صطلاحلا ا فيتعريف التكييف -

  : عند القدامىفي الاصطلاح ماهیة التكییف -١

                                                 

نزیـل ) هــ١١٧٠ ـ ١١١٠(هو محمد بن الطیب محمد بن محمد بـن محمـد الـشرقي الفاسـي )١(

المدینــة المنــورة، أبــو عبــد االله محــدث، عــالم باللغــة والأدب، مولــده بفــاس ووفاتــه بالمدینــة، 

یة علــــى قــــاموس حاشــــ: نــــسبة إلــــى شــــراقة علــــى مرحلــــة مــــن فــــاس، مــــن كتبــــه: والــــشرقي

  .الفیروزآبادي 

  . ١/٣تاج العروس : ، والزبیدي٦/١٧٨الأعلام : الزركلي

  .  ١٢٢ سورة التوبة من الآیة رقم )٢(

) ٤(،كتـاب الوضـوء رقـم١٤٣ رقـم ١/٢٤٤ أخرجه البخاري في صحیحه نسخة فتح البـاري )٣(

  .) ١٠(باب وضع الماء عند الخلاء رقم

  .سب إلیها عطر طیب الرائحةمن بلاد الهند، وین:  المندل)٤(

 ومجمـع اللغـة ٢/٣٢٣المحكـم والمحـیط الأعظـم :  وابن سیده٦٨٨مختار الصحاح ص: الرازي

  . مادة ندل ٢/٩١١المعجم الوسیط : العربیة

 ومجمـــع ٢٣٧المـــصباح المنیـــر ص:  والفیـــومي٤٥٧، ٤٥٦/ ٣٦تـــاج العـــروس :  الزبیـــدي)٥(

  .فقه   مادة ٢/٦٩٨المعجم الوسیط : اللغة العربیة
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 التي لم یتناولها الفقهاء ةدیثمصطلح التكییف من المصطلحات الح

ٕالقدامى نصا في كتبهم التي اطلعت علیها وان كانوا قد ذكروا في كتبهم بعض  ً

  :المصطلحات القریبة منه وذات الصلة به، وأذكر بإیجاز منها ما یلي

  .)١(وهو حصول صورة الشيء في العقل دون التصرف فیه: أ ـ التصور

حكم علیها بنفي أو إثبات وهذا عند  إدراك الماهیة من غیر أن ی:أو هو

  .)٢(المناطقة

التخیل وهو أن یؤتى بلفظ مشترك بین عدة معان بحیث یدل  :وقیل هو

  .)٣(سیاق الكلام على أحد المعاني

  .)٤(الأمر المقصود أي المعلوم التصوري: وقیل هو

  .)٥(المعرفة: الإدراك، وقیل هو: وقیل هو

وهو مصطلح كثر استعماله على : ب ـ الحكم على الشيء فرع عن تصوره

  .)٦(لسان أهل الفقه والأصول واللغة وغیرهم

  :وهو یطلق على معنیین: جـ ـ التخریج

 وهو العلم الذي یبحث في كیفیة بناء ،تخریج الفروع على الأصول: الأول

الفروع الفقهیة على القواعد الكلیة، سواء كانت تلك القواعد منسوبة لإمام المذهب 

  .)١( أو للعقل لجامع مشترك بینهماأو للشرع

                                                 

التوقیف على :  والمناوي١٤/٢٠٣ وموسوعة الكویت الفقهیة ٥٢التعریفات ص:  الجرجاني)١(

  . ١/٥٢٨المعجم الوسیط : ، ومجمع اللغة العربیة١٨٠مهمات التعاریف ص

  . ١/٥٢٨المعجم الوسیط : ، ومجمع اللغة العربیة٥٢التعریفات ص:  الجرجاني)٢(

  .  ٦٧٤، ١/٧٦٩ن كشاف اصطلاحات الفنو:  التهانوي)٣(

  .  ١/٧٦٩المرجع السابق :  التهانوي)٤(

  .  ١/٧٦٨المرجع السابق :  التهانوي)٥(

حاشیة البجیرمي : ، والبجیرمي١/٥٠شرح الكوكب المنیر :  الفتوحي المعروف بابن النجار)٦(

حاشــیة الجمــل علــى : وأمــاكن متعــددة، والجمــل٤/١٥٣جـــ  ،٣١٢,٧٠/ ١علــى الخطیــب 

مغنـــي المحتـــاج : ، والـــشربیني الخطیـــب٤/٤١٣،جــــ٢/٤،جــــ١/١٧٠ب شـــرح مـــنهج الطـــلا

٣/٤٩٨ .  
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استخراج الفروع الفقهیة من القواعد الأصولیة، وكیفیة : وٕان شئت قلت هو

  .استناد تلك الفروع إلى تلك الأصول

  .رد الفروع الفقهیة إلى القواعد الأصولیة لجامع مشترك بینهما: أو هو

  :تخریج الفروع من الفروع: الثاني

  .)٢( یشبهها والتسویة بینهما فیهوهو نقل حكم مسألة إلى ما

  :وهو نوعان: )٣(ـ تحقیق المناطد

                                                                                                                     

، وموسـوعة الكویـت ٦٠المـدخل إلـى مـذهب الإمـام أحمـد بـن حنبـل ص:  عبد القادر بـدران)١(

فتــاوى واستــشارات موقــع الإســلام الیــوم : محمــد بــن حــسین الجیزانــي. ، د٤/١١١الفقهیــة 

  .سلام الیوم  الناشر موقع الإ١٦/٢٦٣هـ،٢٠/١/١٤٢٧بتاریخ 

المـــدخل إلـــى مـــذهب الإمـــام :  وعبـــد القـــادر بـــدران١٢/٢٥٧،جــــ١/٦الإنـــصاف :  المـــرداوي)٢(

تكـــوین الملكـــة الفقهیـــة : محمـــد عثمـــان شـــبیر. د: ً، وانظـــر أیـــضا٦٣أحمـــد بـــن حنبـــل ص

والعمـل " الفتـاوى"سـبل الاسـتفادة مـن النـوازل : ، والشیخ خلیل محیي الـدین المیـسي٨٤ص

یقــــات المعاصــــرة، بحــــث منـــشور بمجلــــة مجمــــع الفقــــه الإســــلامي التــــابع الفقهـــي فــــي التطب

  .٢/٤١٤الدورة الحادیة عشرة ،لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدة 

إثبات علة حكم الأصـل فـي الفـرع، وسـمى :  تحقیق المناط، مسلك من مسالك العلة ومعناه)٣(

  .ًمناطا، لأن الشارع علق الحكم وربطه بها

منــاط عــن العلــة مــن بــاب المجــاز اللغــوي، لأن الحكــم لمــا علــق بهــا كــان وتعبیــر الأصــولیین بال

كالــشيء المحــسوس الــذي تعلــق بغیــره، فهــو مــن بــاب تــشبیه المعقــول بالمحــسوس، وصــار 

  .ذلك في اصطلاح الفقهاء بحیث لا یفهم عند الإطلاق غیره

ًهذا واتماما للفائدة، أشیر إلى أن الأصولیین جعلوا الاجتهاد في العلة ث   :لاثة أضربٕ

  .تحقیق المناط، وقد ذكرناه في الصلب: الأول

حـــذف بعـــض الأوصـــاف التـــي أضـــاف الـــشارع الحكـــم إلیهـــا لعـــدم : تنقـــیح المنـــاط وهـــو: الثـــاني

  =             .صلاحیتها للاعتبار في العلة

وقعــت علــى امرأتــي وأنــا صــائم فقــال رســول االله : "مثــال ذلــك حــدیث الأعرابــي الــذي قــال فیــه= 

)( رقــم ٤/١٦٣أخرجــه البخــاري فــي صــحیحه نــسخة فــتح البــاري ..."  رقبــة تعتقهــا ؟هــل تجــد

باب إذا جامع فـي رمـضان ولـم یكـن لـه شـیىء فتـصدق علیـه ) ٢٠(كتاب الصوم رقم) ١٩٣٦(
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ومعناه ،أن تكون القاعدة الكلیة متفقا علیها ، أو منصوصا : الأول 

: مثل،ویجتهد في تحقیقها في الفرع، وهذا النوع لا خلاف في جوازهعلیها، 

(: وجوب المثل من النعم في جزاء الصید المذكور في قوله تعالى       

     (
)١(.  

                                                                                                                     

 أوجـــب الكفـــارة علـــى الأعرابـــي، والمجتهـــد عنـــدما ینظـــر إلـــى )(فـــالنبي ، ) ٣٠(فلیكفـــر رقـــم 

كونـه فـي : ومنهـا) زوجتـه(ً أعرابیـا، ومنهـا أنـه واقـع أهلـه كونـه: ًالنص یجد أوصافا كثیـرة، منهـا

رمضان معین، وفي عام معین، وحتى یصل المجتهد إلى معرفـة العلـة التـي هـي منـاط الحكـم، 

ًكونـه أعرابیـا لا أثـر لـه، : علیه أن یخلصها من الأوصاف التي لا مدخل لها في العلیة، فیقـول

ون الموطـوءة منكوحـة لا أثـر لـه، فـإن الزنـا أشـد فـي ومن ثم یلحق الحكم بالتركي والعجمي، وك

هتك هذه الحرمة، وكونه  في رمضان معین لا أثر له، فیلحق به من أفطر بوقاع في رمضان 

  .آخر

وٕانمــا كانــت هــذه الأوصــاف لا أثــر لهــا لعــدم مناســبتها، وعلیــه فالوصــف الــذي تظهــر مناســبته 

  .كونه وقاع مكلف في نهار رمضان:  هوویتعین كونه مناط الحكم الذي هو إیجاب الكفارة

وهو أن ینص الشارع على حكم فـي محـل دون التعـرض لعلتـه، فیـستنبط : الثالث تخریج المناط

أخرجـــه " البـــر بـــالبر إلا هـــاء وهـــاء: " )(قولـــه : مثـــال ذلـــك، المجتهـــد علتـــه بـــالرأي والنظـــر 

ـــو) ٢١٧٤(،رقـــم٤/٣٧٨البخـــاري فـــي صـــحیحه نـــسخة فـــتح البـــاري  ـــاب البی بیـــع ) ٣٤(ع رقـــمكت

فـــالنص حـــرم الربـــا فـــي البـــر ولـــم یتعـــرض لعلـــة التحـــریم، فیبحـــث ) ٧٦(الـــشعیر بالـــشعیر رقـــم 

المجتهد عن وصف مناسب یحكم علیه بكونه مناط الحكم في التحریم، فإذا قال إنهـا الطعـم أو 

  .ًالكیل أو القوت مثلا قاس علیه الأرز ونحوه

التحبیــــــر شــــــرح التحریــــــر :  والمــــــرداوي،٢٧٩، ٢٧٨، ٢٧٧روضــــــة النــــــاظر ص: ابــــــن قدامــــــة

رســالة فــي أصــول الفقــه :  والعكبــري٢/١٤١إرشــاد الفحــول :  ومــا بعــدها، والــشوكاني٧/٣٤٥١

ـــه :  ومـــا بعـــدها والزركـــشي٨٣ص  وعبـــدالقادر ٢٢٨، ٤/٢٢٧البحـــر المحـــیط فـــي أصـــول الفق

، ١٠/٢٣٢، وموسوعة الكویت الفقهیة ١٥٣، ١٥٢المدخل إلى مذهب الإمام أحمد ص: بدران

  .١٤/٧٨، وج ١١/٤٠، ج٢٣٣

  .)  ٩٥( سورة المائدة من الآیة رقم )١(
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وجوب المثلیة وهي معلومة بالنص والإجماع، :  هي،فالقاعدة الكلیة هنا

في صید : ً یجتهد في البقرة مثلا بأنها مثل الحمار الوحشي فیقول المجتهدلكن

    .حمار الوحشي بقرة، وفي صید الغزال عنزة وهكذا

ي القبلة، فالتوجه إلى القبلة واجب، وهو الاجتهاد ف: ًومثل ذلك أیضا

 (: قاعدة كلیة معلومة بالنص، وهو قوله تعالى      

    ()١(.  

  .ولكن المجتهد یجتهد في تحقیق القبلة

وكذلك یجتهد في تعیین الإمام، والعدل، ومقدار الكفایات من النفقات 

ًعبر عن ذلك بتحقیق المناط إذا كان معلوما، لكن تعذر ونحو ذلك، حیث ی

  .)٢(وجوده في آحاد الصور، فاستدل علیه بالأماراتمعرفة 

أن تعرف علة الحكم فیه بنص أو :  ومعناه،وهو المقصود هنا: الثاني

  .إجماع أو غیره فیبین المجتهد وجودها في الفرع باجتهاده

) : (الطواف، لقول النبي  يثبوت أن علة طهارة الهر ه: مثال ذلك

  . )٣("إنها لیست بنجس إنها من الطوافین علیكم والطوافات"

في الحشرات من الفأرة ) الطواف(فالمجتهد یبحث في ثبوت هذه العلة 

  .وغیرها لیلحقها بالهر في الطهارة

                                                 

  .)  ١٤٤( سورة البقرة من الآیة )١(

رســالة فــي أصــول الفقــه : ، والعكبــري٢٧٧روضــة النــاظر وجنــة المنــاظر ص:  ابــن قدامــة)٢(

التحبیـــــر شـــــرح : ، والمـــــرداوي٣/٣٣٥الإحكـــــام فـــــي أصـــــول الأحكـــــام : ، والآمـــــدي٨٢ص

  . وما بعدها  ٧/٣٤٥١ول الفقه التحریر في أص

، أبــواب ٩٢ رقــم ١/١٥٣ أخرجــه الترمــذي فــي ســننه عــن أبــي قتــادة ـ رضــي االله عنــه ـ )٣(

هــذا :  قــال أبــو عیــسى٦٩بــاب مــا جــاء فــي ســؤر الهــرة رقــم ) (الطهــارة عــن رســول االله 

حدیث حسن صحیح، وهذا أحسن شيء روى في هذا الباب وقال الألباني في تذییله على 

 بـاقي مـسند الأنـصار، حـدیث ٢٢٥٨١ رقـم ٥/٢٩٦صـحیح، وأحمـد فـي مـسنده : دیثالح

  .حدیث صحیح: أبي قتادة رضي االله عنه، وقال شعیب الأرنؤوط في تعلیقه على الحدیث
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الاتفاق على أن علة اعتزال النساء في المحیض هو : ًومثل ذلك أیضا

(: الأذى لقوله تعالى                   

             (
)١(.  

فیبحث المجتهد عن ثبوت هذه العلة في النفاس، فإذا وجدها ألحقها 

  .)٢(بالحیض

  :ن المعاصرید عنفي الاصطلاح ماهیة التكییف -ب

تعرض بعض العلماء المعاصرین في كتبهم لبیان المقصود من مصطلح 

التكییف وبالبحث فیما اطلعت علیه، تبین لنا أن بعض هذه المصادر یخص 

ًعلماء القانون، والبعض الآخر یخص علماء الشریعة، ونظرا لأن هناك ارتباط 

 الذي بین مصطلح التكییف الذي استخدمه علماء القانون ومصطلح التكییف

استخدمه علماء الشریعة، رأیت أن أبین المراد من مصطلح التكییف عند كل 

  :منهم حتى تتم الفائدة وذلك على النحو التالي

  :عند القانونیینصطلاح لاافي  ـ ماهیة التكییفا

لفظ التكییف اصطلاحا بعدة تعریفات تبعا لما عرف علماء القانون 

كییف القانوني للعقد ، ومنهم من أضیف إلیه ، حیث إن منهم من عرف الت

عرف التكییف القانوني للدعوى ، ومنهم من عرف التكییف القانوني للجریمة ، 

  :وكان ذلك على النحو التالي 

إعطاء العقد الوصف القانوني الذي یتحدد بالآثار هو : الأولالتعریف 

  .الأساسیة التي اتجه طرفاه إلى تحقیقها

لوصف القانوني یترتب على تحدید مقاصد  انویظهر من هذا التعریف أ

ًطرفي العقد، وتحدید هذه المقاصد یجب أن یكون بیانا للغایات العملیة التي اتجه 

سمیة یطلقها المتعاقدان على تطرفا العقد إلى تحقیقیها، بصرف النظر عن أیة 

  .هذه المقاصد أو على العقد في جملته

                                                 

  .)  ٢٢٢( سورة البقرة من الآیة رقم )١(

ضـة رو: ، وابـن قدامـة٢/١٤٢إرشاد الفحول إلى تحقیق الحق من علم الأصول:  الشوكاني)٢(

  .  ٨٣، ٨٢رسالة في أصول الفقه ص: ، والعكبري٢٧٧الناظر ص
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ي، یقوم به على ضوء تفسیر وعلیه فتكییف العقد في القانون حق للقاض

مقاصد العاقدین، ولكنه لا یلتزم فیه رغبة هذین العاقدین إن كانت تتعارض مع 

صورة الآثار المقصودة من العقد، فإن سمیا العقد تسمیة لا تتفق مع حقیقته عن 

أو عن عمد، كان للقاضي أن یصحح هذه التسمیة من تلقاء نفسه ودون جهل 

ى هذا التصحیح، بل ودون أن یطلب منهما إجراء هذا حاجة إلى موافقتهما عل

ًقد یجد القاضي العقد بیعا والمتعاقدان سمیاه إیجارا، وقد یجد : ًالتصحیح، فمثلا ً

ًأنه عقد شركة والمتعاقدان سمیاه قرضا
)١(.  

التكییف هو تحدید طبیعة العلاقة القانونیة لأجل معرفة : التعریف الثاني

  .)٢( النظام القانوني الذي یرعاهاصفتها والعمل على تحدید

التكییف هو توخى معاني القانون في حاصل فهم الواقع : التعریف الثالث

  .)٣(في الدعوى

تعیین الجریمة أي وصفها في النطاق الذي یدخل فیه هو :التعریف الرابع

  .)١(العمل أو الإهمال الموجب للمعاقبة علیه

                                                 

ــــر المعــــروف أو غیــــر النمطــــي أو غیــــر المــــسمى، )١(  لمحــــات فنیــــة حــــول العقــــد المــــدني غی

مجموعة المحامون العرب للمحاماة والمواطن المختارة ،إشراف مصطفى عطیـة : المصدر

  .ع.م.المحامي ج

Arab advocates group©٢٠٠٤ Mastafa attjya's firm Arab advocates 
pt.com 

الرمح : منتدیات كوورة أرشیف شئون قانونیة الكاتب: تكییف العقد، المصدر: ًأیضا : وانظر

  .الذهبي

http://rorum.kooora.com/f.aspx?t=٢٥٥٦٠٢٦١. 

المعجــم : عبــد الفتــاح مــراد. ، د١٩٥معجــم المــصطلحات القانونیــة ص:  أحمــد زكــي بــدوي)٢(

مــسفر بــن علــي القحطــاني فــي بحثــه التكییــف .، اقتبــسه د٣٩٨اعي اللغــة صالقــانوني ربــ

، منــشور بمجلــة العــدل الــصادرة عــن وزارة ٥٥الفقهــي للأعمــال المــصرفیة المعاصــرة ص

  .هـ السنة السابعة١٤٢٦شوال ) ٢٨(العدل بالمملكة العربیة السعودیة العدد 

مـسفر القحطـاني . ، اقتبسه د١٦٤ صالنقض في المواد المدنیة والتجاریة: حامد فهمي.  م)٣(

  .في البحث السابق نفس الصفحة  
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  :ء الشریعةعند علما صطلاحلاافي  ـ ماهیة التكییف٢

  :عرف بعدة تعريفات منها ما يلي

التكییف هو تحریر المسألة وبیان انتمائها إلى أصل معین : التعریف الأول

  .)٢(معتبر

  .)٣(تطبیق النص الشرعي على الواقعة العملیةهو : التعریف الثاني

التصور الكامل للواقعة وتحریر الأصل الذي تنتمي هو : التعریف الثالث

  .)٤(إلیه

تحدید لحقیقة الواقعة المستجدة لإلحاقها بأصل فقهي، هو : تعریف الرابعال

خصه الفقه الإسلامي بأوصاف فقهیة بقصد إعطاء تلك الأوصاف للواقعة 

المستجدة عند التحقق من المجانسة والمشابهة بین الأصل والواقعة المستجدة في 

  .)٥(الحقیقة

و الشرعي للعقد من أجل إعطاء الوصف القانوني أهو : التعریف الخامس

  .)٦(معرفة موقف التشریع من العقد الذي یدرس

                                                                                                                     

المعجـم القـانوني : عبـد الفتـاح مـراد. ، د١٩٥معجم المصطلحات القانونیة ص:  أحمد زكي)١(

  .مسفر علي القحطاني، المرجع السابق نفس المكان.  اقتبسه د٣٣٨رباعي اللغة ص

  .  ١٢٣ صمعجم لغة الفقهاء: محمد رواس قلعة جي.  د)٢(

ـــین الانـــضباط والتـــسیب ص:  القرضـــاوى)٣( مـــسفر علـــي القحطـــاني، .  اقتبـــسه د٧٢الفتـــوى ب

  .  ٥٢المرجع السابق ص

  .  ٥٦المرجع السابق ص: مسفر القحطاني.  د)٤(

، ٣٠التكییــــف الفقهـــي للوقــــائع المـــستجدة وتطبیقاتــــه الفقهیــــة ص: محمـــد عثمــــان شـــبیر.  د)٥(

ییــف الفقهــي للعقــود المالیــة المــستجدة وتطبیقاتهــا علــى اقتبــسه أحمــد نــصار فــي بحثــه التك

  .نماذج التمویل الإسلامي المعاصرة 
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ـــدین الزعتـــري.  د)٦( ـــال منـــشور علـــى الإنترنـــت : عـــلاء ال ـــشرعي مق ـــى تكییفهـــا ال العقـــود ومعن

  .ء الدین الزعتريموقع الدكتور الشیخ علا: ومصدره 

http://www alzatari.org/show-art-details.php?id=١٦٢ 



 
     

 

  ٣٢٧ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

تصنیف المسألة تحت ما یناسبها من النظر هو : التعریف السادس

  .)١(الفقهي

  .)٢(رد المسألة إلى أصل من أصول الشریعةهو :التعریف السابع

  :ـ ماهیة التكییف الفقهي من وجهة نظر الباحث٣

  :ف الفقهي بأنهیمكن لنا أن نعرف التكیی

فهم النازلة المستجدة، واستفراغ الجهد في بنائها على أصل شرعي صحیح 

  .امنهیلعلاقة جامعة ب

  :خمسةویظهر لنا من هذا التعریف أن عناصر التكییف الفقهي 

فهم النازلة المستجدة، وهي المسألة المعروضة على الفقیه : العنصر الأول

میع أبعادها وظروفها وما یتعلق بواقعها مما لبیان الحكم الشرعي لها، ومعرفة ج

له تأثیر في الحكم فیها، سواء كانت هذه الواقعة المستجدة مسألة استحدثها 

النقود الورقیة وسند : الناس ولم تكن معروفة في عصور التشریع أو الاجتهاد مثل

  .الملكیة

 والًأو كانت مسألة تغیرت علة الحكم فیها نظرا لاختلاف الظروف والأح

 التقابض الحكمي الذي یقوم به موظف البنك عن طریق القید بالحساب : مثل،

والذي أصبح كالتقابض الحقیقي في صرف العملات التي تجریها البنوك عند 

  .)٣(ویلها إلى الخارجتحشراء العمیل عملة أجنبیة من خلال حسابه لیقوم ب

                                                 

المشرف على الموقـع . موقع الأصالة الإسلامیة العالمیة لتعریب العلوم الشرعیة:  المصدر)١(

علـــي حـــسن الحلبـــي، اقتبـــسه عـــامر بـــن عیـــسى اللهـــو فـــي كتابـــه دور الاجتهـــاد فـــي تغیـــر 

  :فتوى، المصدرال

www.saaid.net/book/١٠/٣٠٥٣.doc,http://sh.reway 
at٢.com/fkh_osol/web/٢٤٧٦/٠٠١.htm  

  . المصدر السابق نفس المكان )٢(

وأحمد نصار؛ التكییف ، ٧٣التكییف الفقهي للأعمال المصرفیة ص: مسفر القحطاني.  د)٣(

  .الفقهي للعقود المالیة المستجدة وتطبیقاتها على نماذج التمویل المعاصرة 
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ًما صحیحا، سواء فهم الأصل الذي تكیف علیه الواقعة فه: العنصر الثاني ً

كان ذلك الأصل نص من القرآن الكریم أو السنة النبویة المشرفة، أو إجماع 

  .)١(لعلماء الأمة، أو قاعدة كلیة فقهیة كانت أو أصولیة

 المستجدة والأصل الذي بیان وجه الارتباط بین المسألة: العنصر الثالث

  .تبنى علیه، وهذا هو جوهر عملیة التكییف الفقهي

م یجب أن یكون هناك تطابق بین الأصل والفرع في العناصر ومن ث

  .الأساسیة لكل منهما سواء كان ذلك في الأركان أو الشروط ونحو ذلك

ید الإجارة باطل بالخراج لا یعتبر عقد إجارة، لأن الخراج مؤبد، وتأ: ًفمثلا

إلى عند جمهور الفقهاء، والخراج لا یحتاج إلى صیغة عقد، لكن الإجارة تحتاج 

ذلك، كما أن الخراج وضع على أهل الذمة دون رضاهم، وهو أمر غیر متحقق 

  .)٢(في عقد الإجارة

  .استفراغ الجهد في بحث النازلة لإلحاقها بأصلها: العنصر الرابع

فالمجتهد یجب علیه أن یبلغ غایة جهده حسب طاقته ووسعه في فهم 

كما أن علیه أن یصور النازلة الواقعة، فیدرك أحوالها، ویفرق بین المشتبه بها، 

ًتصویرا صحیحا كاملا لأن الحكم على الشيء فرع عن تصوره كما یقول  ً ً

  .العلماء

وعلى ذلك، فالتصور الناقص أو الفاسد للنازلة وكذا الجهل بحقیقتها یبعد 

المجتهد عن فهم حقیقة الأمر الذي ینظر فیه، فیتصور المسألة المستجدة على 

  .)٣(الواقع خلاف ذلكحال معینة، بینما 

                                                 

  .المرجع السابق :  أحمد نصار)١(
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التكییـــف الفقهـــي للعقـــود المالیـــة المـــستجدة وتطبیقاتهـــا علـــى نمـــاذج التمویـــل :  نـــصار أحمـــد)٢(

  .المعاصر 
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  .١٩/٨٧،٧٢،٧٠،٦٨،٦١وما بعدھا ،جـ١/٢٥٩،٢٥٤موسوعة الكویت الفقھیة :وانظر 

  . وما بعدها ٥٧٣لأعمال المصرفیة صالتكییف الفقهي ل: مسفر القحطاني.  د)٣(
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هذا ومن المهم أن نشیر إلى أن المجتهد إذا بذل ما في وسعه وطاقته 

للوصول إلى الحكم الشرعي في النازلة، ثم حكم بما ظهر له، فإنه بذلك قد خرج 

من العهدة، لأن الحق سبحانه لا یخاطبنا إلا بما هو داخل تحت قدرتنا قال 

 (:تعالى        (
(:  وقال سبحانه،)١(          

    ()( وقال سبحانه.)٢ :            ()٣(.  

ومن تمام فضل االله على عباده، أن المجتهد إذا حكم في المسألة بعد بذل 

ه أجران، أجر على اجتهاده، وأجر على إصابة الجهد بما ظهر له فأصاب فل

:  قال تعالى،ٕالحق، وان أخطأ، فله أجر واحد، وهو أجر الاجتهاد ولا إثم علیه

)      (
)٤(

والمجتهد بذل ما في وسعه واستطاعته، فلا یطالب ، 

  .)٥(بما عداه

ٕصاب فله أجران، واذا حكم إذا حكم الحاكم فاجتهد ثم أ) : "(یقول النبي
  .)٦("فاجتهد ثم أخطأ فله أجر

توجه المجتهد إلى االله سبحانه بالدعاء أن یلهمه : العنصر الخامس

  .الصواب في الحكم على الواقعة

ٕیجب على المجتهد في النازلة أن یتوجه إلى االله تعالى بصدق واخلاص، 
 في المسألة، فإن العلم وأن یفتح له طریق السداد، وأن یدله على الحكم الشرعي

  .)٧( یقذفه في قلب عبده، والهوى والمعصیة، عاصفة تطفئ ذلك النور،نور االله
                                                 

  .) ٢٨٦( سورة البقرة من الآیة رقم )١(

  .) ٢٨٦( سورة البقرة من الآیة رقم )٢(

  .) ٧( سورة الطلاق من الآیة رقم )٣(

  .) ١٦( سورة التغابن من الآیة رقم )٤(

  .١٠/٣٨٢شرح صحیح البخاري : ، وابن بطال١٣/٣١٩فتح الباري :  ابن حجر)٥(

 البخاري في صحیحه واللفظ له نسخة فتح الباري عن عمرو بن العاص رضي االله  أخرجه)٦(

بـاب أجـر الحـاكم إذا ) ٩٦( كتاب الاعتصام بالكتـاب والـسنة رقـم٧٣٥٢رقم ١٣/٣١٨عنه

 كتاب الأقضیة ٤٥٨٤ رقم ٥/١٣١ومسلم في صحیحه) ٢١(اجتهد فأصاب أو أخطأ رقم

  . ٩ أو أخطأ رقم باب بیان أجر الحاكم إذا اجتهد فأصاب٣١رقم 

  .١/٥١٤معالم أصول الفقه عند أهل السنة والجماعة :  الجیزاني)٧(
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اللهم رب : "ومن هذه الأدعیة التي یجدر التوجه بها إلى االله سبحانه

سرافیل، فاطر السموات والأرض عالم الغیب والشهادة أنت اجبرائیل ومیكائل و

ه یختلفون، اهدني لما اختلف فیه من الحق بإذنك تحكم بین عبادك فیما كانوا فی

  .)١("إنك تهدي إلى صراط مستقیم

(: وكان بعض السلف یقول عند الإفتاء           

             (
یا معلم إبراهیم : "وكان ابن تیمیة یقول ، )٢(

  "لا حول ولا قوة إلا باالله: "وكان مكحول یقول ، "علمني

(: وكان بعضهم یقول                    

                     ()٣(.  

الصواب والثواب اللهم وفقني وسددني واجمع لي بین : "وكان بعضهم یقول

  .)٤("وأعذني من الخطأ

  
  

                                                 
 باب الـدعاء ٧ كتاب صلاة المسافرین رقم ١٨٤٧ رقم ٢/١٨٥ أخرجه مسلم في صحیحه )١(

  .  ٢٦في صلاة اللیل وقیامه رقم 
  .٣٢ سورة البقرة آیة رقم )٢(
  .)  ٢٨: ٢٥( سورة طه آیة رقم )٣(
  . ٤/٢٥٧إعلام الموقعین : الجوزیة ابن قیم )٤(
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  المبحث الأول

  
وأثره  وطبيعته ، في تعريف البيع على المكشوف ،
  على البورصة

  

  :وفيه ثلاثة مطالب

في تعريف البيع على المكشوف في  : المطلب الأول 

  .صطلاح والااللغة 

  .في طبيعة البيع على المكشوف :  المطلب الثاني 

في أثر البيع على المكشوف على :  الث المطلب الث

  .البورصة 
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  المطلب الأول

  في تعريف البيع على المكشوف في اللغة والاصطلاح

أولا
ً

  : تعريف البيع على المكشوف في اللغة- 

وحتى ) البیع ،المكشوف(البیع على المكشوف مصطلح مركب من لفظین 

  :ل لفظ منهما على حدة ، فنقولیتضح معناه نعرف ك

قولهم بیع رابح، وبیع خاسر، لمبادلة مال بمال، :  في الأصلالبیع معناه

ًوذلك حقیقة في وصف الأعیان، لكنه أطلق على العقد مجازا، لأنه سبب التملیك 
  .والتملك

َباع الشيء إذا شراه أو اشتراه، : والبیع من الأضداد مثل الشراء، یقال َ
ِّيء إذا اشتراه له، ویطلق على كل واحد من المتعاقدین أنه بائع وباع له الش

ُولكن إذا أطلق البائع فالمتبادر إلى الذهن باذل السلعة، ویطلق البیع على  ُ
ٌبیع جید، ویجمع على بیوع: المبیع، فیقال ٌ

)١(.  

َّكشف الأمر یكشفه كشفا أظهره، وكشفه : من كشف، یقال: والمكشوف ً ْ َ ِ
َ َ

  .)٢(أي بادأه بها: رهه على إظهاره، وكاشفه بالعداوةأك: عن الأمر

فعك الشيء عما یواریه ویغطیه ر: الكشف: وقال بعض علماء اللغة

  .كالتكشیف وهو مبالغة الكشف

  .أي مكشوف: كشیف )٣(ظهر، وریط : تكشف الشيء:ویقال

ُتكشف البرق: ومن المجاز معروف، : إذا ملأ السماء، وحدیث مكشوف: َّ

  .)٤(افتضح: ٌوتكشف فلان
                                                 

، ١/٩٧،٩٦المغــرب فــي ترتیــب المعــرب : ، والمطــرزي٦٩المــصباح المنیــر ص:  الفیــومي)١(

المعجـــم :  ومـــا بعــدها، ومجمـــع اللغــة العربیـــة٢٠/٣٦٥تــاج العـــروس : ومرتــضى الزبیـــدي

  . مادة بیع١/٧٩الوسیط 

  . ،مادة كشف ٩/٣٠٠لسان العرب :  ابن منظور)٢(

ْ جمــــع ریطــــة وهــــي المــــلاءة إذا كانــــت قطعــــة واحــــدة ولــــم تكــــن لفقــــین أي قطعتــــین   الــــریط)٣( َ ْ

  .ِّكل ثوب لین دقیق، مادة ریط: متضامتین ، وقیل

  .١/٣٥٧المغرب :  والمطرزي٧/٣٠٧لسان العرب : ابن منظور

 ٣/١٩٠القاموس المحیط : ،والفیروزآبادي٢١٦، ٢٤/٢١٢تاج العروس :  مرتضى الزبیدي)٤(

  . مادة كشف  ١٠/١٨تهذیب اللغة :  فصل الكاف، والأزهري، باب الفاء
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ثانيا
ً

  : تعريف البيع على المكشوف في الاصطلاح الاقتصادي-

 لفظ البیع القصیر وذلك (short sele)یطلق على البیع على المكشوف 

لأن علماء الاقتصاد یستخدمون في اصطلاحاتهم لفظ طویل وقصیر لبیان نوع 

ویل، ولیس البیع، فهناك ما یعرف في اصطلاحاتهم بالبیع القصیر والبیع الط

ٕالمقصود من الطول أو القصر في هذا النوع طول أو قصر الفترة الزمنیة، وانما 
  .المقصود هو الهدف من البیع أو الهدف من الاستثمار

  

 بعد التملك الفعلي لها، حیث یشتري )١(فالبیع الطویل هو بیع أوراق مالیة

بیع یسعر منخفض لًالعمیل الأوراق المالیة متوقعا ارتفاع أسعارها، فیشتري ب

بسعر أعلى منه، أو یحتفظ المشتري بهذه الأوراق بعد شرائها للحصول على 

  .(Bullish))الثیران( )٢(أرباحها، ویسمى القائمون على البیع الطویل بالمتفائلین 

                                                 

تطلـــق الأوراق المالیـــة علـــى الأســـهم والـــسندات وحـــصص التأســـیس، وهـــي بخـــلاف الأوراق )١(

  .التجاریة التي تطلق على الكمبیالات والسند الإذني والشیك

  .   ٢٩بورصة الأوراق المالیة ص: شعبان البرواري. د

مؤیدو السوق الـصاعدة، ویطلـق علـى أشـخاص أو شـركات ذو : وق همالمتفائلون بأداء الس)٢(

وجهة نظر متفائلـة بـشأن الأداء المتوقـع للـسوق بـشكل عـام أو لـسهم معـین، ویعتقـد هـؤلاء 

  .ًالأشخاص أو الشركات بأن السوق سوف یأخذ مجرى تصاعدیا

خاص و الـشركات مؤیدوا الـسوق الهابطـة ویطلـق علـى الأشـ: أما المتشائمون بأداء السوق، فهم

الـــذین تكـــون لـــدیهم توقعـــات ســـلبیة بـــشأن أداء الـــسوق بـــشكل عـــام ، أو أداء ســـهم محـــدد 

،فالأشــخاص أو الــشركات المتــشائمون بــشأن أداء الــسوق أو الــسهم یعتقــدون أنهــا ســتأخذ 

  .ًمنحنى تراجعیا

یـن ألـف بـاء البورصـة، بحـث منـشور علـى الانترنـت، مـصدره إسـلام أون لا: حسام الدین محمد

  .نت
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أما البیع القصیر، فیتعلق بالمقامرة على انخفاض أسعار الأوراق المالیة، 

ویسمى ،ا أو غیر مالك لها وقت إنشاء عقد البیعًسواء كان المستثمر مالكا له

  .)١ ((Bearish)القائمون على البیع القصیر بالدببة أو المتشائمین 

هذا وقد عرف البیع على المكشوف في اصطلاح علماء الاقتصاد بعدة 

  :تعریفات نذكر منها ما یلي

لكها  لم یم)٢(قیام الشخص ببیع أسهم: ـ عرفته الموسوعة الأمریكیة بأنه١

  .)٣(بعد

وقد انتقد هذا التعریف بأنه غیر جامع، حیث لا یمكن فهم ماهیة البیع 

  .)٤(على المكشوف من خلاله

بیع لأوراق مالیة مقترضة :  بأنه(Fredridk Amling)ـ عرفه فریدرك ٢

                                                 

. ، د١٩٥بورصة الأوراق المالیة من منظور إسلامي ص: شعبان محمد إسلام البرواري. د)١(

الأسواق المالیة ، بحث منشور بمجلة مجمـع الفقـه الإسـلامي التـابع : محمد القري بن عید

علــي محیــي الــدین القــره . ، د٢/١٦٠٢لمنظمــة المــؤتمر الإســلامي بجدة،الــدورة الــسادسة 

 المالیـــة فـــي میـــزان الفقـــه الإســـلامي ،بحـــث منـــشور بمجلـــة مجمـــع الفقـــه الأســـواق: داغـــي

  .١/١٦٥،١٦٤الإسلامي بجدة،الدورة السابعة

الأســـهم جمـــع ســـهم، وهـــو بـــشكل عـــام النـــصیب الـــذي یـــشترك بـــه المـــساهم فـــي رأس مـــال )٢(

الـــشركة، ویتمثـــل الـــسهم فـــي صـــك یعطـــى للمـــساهم یكـــون وســـیلة فـــي إثبـــات حقوقـــه فـــي 

ًف السند والـذي یقـصد بـه، صـك قابـل للتـداول یمثـل قرضـا، یعقـد عـادة وهو بخلا. الشركة

ًبواسطة الاكتتاب العام وتـصدره الـشركات أو الحكومـة وفروعهـا ویعتبـر حامـل الـسند دائنـا 

: محمد عبـد الغفـار الـشریف. د. ًللشركة بقیمته، كما یعتبر دائنا بقیمة الفوائد المستحقة له

، بحـــث منـــشور بمجلـــة مجمـــع الفقـــه الإســـلامي ٢/١٢٨٦،١٢٨٣أحكـــام الأســـواق المالیـــة 

شـعبان .  د٣١٦، ٣١٤الموسـوعة الاقتـصادیة ص: راشـد البـراوي. بجدة، العدد السادس د

  .١٢٨، ٨٨بورصة الأوراق المالیة ص: البرواري

)٣( Encyclopedia Amaicanna op cit p٢٥٦   .  

 ودورھ���ا ف���ي تموی���ل التنمی���ة أس���واق الأوراق المالی���ة: س���میر رض���وان ف���ي كتاب���ھ. اقتب���سھ د
  .٤١١الاقتصادیة ص

  .  ١٩٥بورصة الأوراق المالیة ص: شعبان البرواري.  د)٤(
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 أن ینخفض السعر، فإذا انخفض قام المتاجرون بالأوراق المالیة بشراء  أملعلى

ٕا واعادتها إلى مالكها، ویجري تسهیل تنفیذ هذه العملیة من الأوراق التي باعوه
  .، والذي یرتب لعملیة الشراء)١( خلال سمسار أوراق مالیة

ًإنه أخذ مركز قصیرا : وحینما یقوم شخص ما بالبیع على المكشوف یقال

(totake ashort position)) ٢(.  

  

  : بأنه(Robert wessel)ـ عرفه روبرت ٣

 تستهدف تمكین التجار من التربح خلال انخفاض )٣(عملیة مضاربة

  .)٤(أسعار الأسهم

                                                 

  .من البحث  وما بعدها  ٥٠ سیأتي تعریفه في ص)١(

)٢( Fredrick Amling invetmants ch١٨. Op cit p ٥٢٦  .  

 تمویل التنمیة أسواق الأوراق المالیة ودورھا في: سمیر رضوان في كتابھ. اقتبسھ د

 ١٩٥ شعبان البرواري في كتابه بورصة الأوراق المالیة ص.، وانظر د٤١١الاقتصادیة ص

،١٩٦ .  

المضاربة في الاقتصاد الوضـعي بـصفة عامـة، هـي شـراء وبیـع الـسلع بقـصد تحقیـق كـسب )٣(

من وراء الفروق في الأسعار، وتمثل الصور الرئیسیة للمضاربة في الشراء بثمن منخفض 

ًأجـل البیـع فیمـا بعـد بـثمن أعلـى، والبیـع بـثمن مرتفـع توقعـا لإمكانیـة الـشراء بـثمن أقـل من 

  .قبل التسلیم

ٕوهـــي بخـــلاف المـــضاربة فـــي الفقـــه الإســـلامي، لأنهـــا وان كانـــت تتفـــق معهـــا فـــي المبنـــى لكنهـــا 

تختلف معهـا فـي المعنـى، حیـث إن المـضاربة فـي الاقتـصاد تقـوم علـى عنـصر المخـاطرة 

  .ٕلتي تقترب من المقامرة وان جاءت في صورة بیع وشراءوالمجازفة ا

بورصة الأوراق المالیة : شعبان البروراي. ، د٤٦٢الموسوعة الاقتصادیة ص: راشد البراوي.  د

  . وما بعدها  ٢٧عملیات بورصة الأوراق المالیة من : سید طه. ، وما بعدها، د١٦٩ص

  .  ٤١١أسواق الأوراق المالیة ص: سمیر رضوان.  د)٤(
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ـ العقد الذي یتم فیه بیع أوراق مالیة لا یملكها البائع عند إتمام عملیة ٤

ًالبیع، ویتم التسلیم الفعلي بواسطة أوراق مالیة مقترضة من وكیله مراهنا على 

ًحقاهبوط أسعارها، ثم یشتریها من السوق ویعیدها لوكیله لا
)١(.  

مالیة لا یمتلكها البائع، بل )٢(ـ هو البیع الذي یجري على صكوك ٥

  .)٣(یقترضها ممن یملكها مقابل دفع فائدة محددة لیقوم البائع بتسلیمها للمشتري

قیام شخص ببیع أوراق مالیة لا یملكها عن طریق اقتراضها من : ـ هو٦

بإعادة شرائها وتسلیمها مقابل الالتزام ) شركة السمسرة أو شخص آخر(آخرین 

  .)٤(للمقرض في وقت محدد

                                                 

تحویـــــل بورصـــــة الأوراق المالیـــــة للعمـــــل وفـــــق أحكـــــام الـــــشریعة : محمـــــد وجیـــــه حنینـــــي.  د)١(

  .٧٢الإسلامیة ص

الصكوك جمع صك، وهو وثیقة بمال ونحوه، ومثال مطبـوع بـشكل خـاص یـستعمله المـودع )٢(

  .في أحد المصارف للأمر بصرف المبلغ المحرر به

معجــــــم لغــــــة الفقهــــــاء :  قلعــــــة جــــــيمحمــــــد رواس.  مــــــادة صــــــك، د١/٥١٩المعجــــــم الوســــــیط 

  .٣٥٢،٢٧٥ص

بورصــة الأوراق المالیــة ودورهــا فــي تحقیــق أهــداف تحــول مــشروعات : عبــد الباســط وفــا.  د)٣(

  .  ٨٧قطاع الأعمال العام إلى الملكیة الخاصة ص

، اقتبـــسه ١٨٩التحلیـــل الفنــي والأساســـي لــلأوراق المالیـــة ص: طــارق عبـــد العــال حمـــاد.  د)٤(

ي في مقاله المنشور على الانترنت بعنوان، البیع على المكـشوف حقیقتـه الشیخ محمد بكر

أحكــــام : مبــــارك آل ســــلیمان. منتــــدى فرســــان الحق،فرســــان الــــسنة، د: وحكمــــه، المــــصدر

  .٧٤٣التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ص
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  المطلب الثاني

   في سوق الأوراق الماليةطبيعة البيع على المكشوففي 

ًتعد عملیة البیع على المكشوف نوعا من المعاملات العاجلة 
التي تتم )١(

في سوق الأوراق المالیة، ویقتضى البیع على المكشوف وجود بائع على 

ًسوق مضاربا على الهبوط ووجود مشتر لمركز طویل یدخل المكشوف یدخل ال
  .ًالسوق مضاربا على الصعود

ًوهذا البیع یتم من قبل العمیل الذي یدخل سوق الأوراق المالیة مضاربا 
 حیث یأمل انخفاض السعر، فیحصل على ربح ناتج من فارق )٢ (على الهبوط

  .السعر
                                                 

نحــصر هــي عملیــات بیــع وشــراء لــلأوراق المالیــة، تتمیــز بأنهــا غیــر قابلــة للرجــوع فیهــا، وی )١(

ًالتزام البائع في تسلیم الأوراق المالیة ویلتزم المشتري بتسلیم ثمنها حالا وخلال مـدة وجیـزة 

 ســـاعة فـــي أغلـــب الأســـواق المالیـــة، حیـــث یحـــتفظ المـــشتري بتلـــك الأوراق ٤٨تـــصل إلـــى 

  .المالیة یستفید من أرباحها ویتحمل خسارتها

صفة وكیــل عــن العاقــدین وترســل الأوراق وتقــوم بورصــة الأوراق المالیــة بإتمــام هــذه الــصفقات بــ

  .التي تم التعامل علیها للطرفین للتوقیع علیها

وهذه العملیات العاجلة بخـلاف العملیـات الآجلـة والتـي یكـون فیهـا تـسلیم الأوراق المالیـة والـثمن 

مــؤجلین إلــى وقــت محــدد یــسمى بیــوم التــصفیة أو یــوم التــسویة، وقــد یتفقــان علــى تأجیــل 

  .وكیفیة التعویضخاص، وشروطه 

       عملی�ات   :               ش�عبان الب�رواري  .    ، د   ٤٣٧  ،    ٤٣٦                             عملیات بورص�ة الأوراق المالی�ة ص  :       سید طھ  .    د

            أحك��ام ال��سوق   :                       محم��د عب��د الغف��ار ال��شریف  .    ، د   ٢٠٢  ،    ١٨٤                      بورص��ة الأوراق المالی��ة ص

  ،     ١٣٠١ / ٢                                                             المالی���ة، بح���ث من���شور بمجل���ة مجم���ع الفق���ھ الإس���لامي بج���دة الع���دد ال���سادس 

   . م    ١٩٩٠     ھـ ـ     ١٤١٠

ًبیع المضارب أوراقا مالیة إلى أجل ،متوقعـا هبـوط الـسعر، ثـم : المضاربة على الهبوط هي)٢( ً

  .شرائها مرة ثانیة بهدف الحصول على فرق السعر

وهــي بخــلاف المــضاربة علــى الــصعود التــي یقــوم فیهــا المــضارب بــشراء أوراق مالیــة إلــى أجــل 

  .سعربهدف بیعها بسعر أفضل عند التصفیة والحصول على فرق ال

عملیـــات بورصـــة : ســـید طـــه. ، د١٧٩، ١٧٨بورصـــة الأوراق المالیـــة ص: شـــعان البـــرواري. د

  .٤١الأوراق المالیة ص
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 إحدى الشركات فإنه یقوم فإذا توقع أحد المضاربین انخفاض أسعار أسهم

بعملیة بیع على المكشوف، وحیث إنه لا یملك الأوراق المالیة التي یرید بیعها 

فإنه یقوم باقتراض عدد معین من أسهم هذه الشركة من سمساره الذي یتعامل 

ًمعه، ثم یعطیه أمرا ببیعها محددا تحدیدا دقیقا كمیتها ونوعها وغالبا ما توجد هذه  ً ً ً ً

لدى هذا السمسار، وهي إما أن تكون مملوكة له، أو تكون خاصة الأوراق 

الشراء ًبمتعاملین غیره یحتفظ بها السمسار رهنا عنده كضمان لسداد قرض في 

  . فإذا لم تكن موجودة عنده، فإنه یقوم باقتراضها من سمسار آخر)١(بالهامش

ا یقوم السمسار ببیع هذه الأوراق المقترضة والمحدد كمیتها ونوعه

للمشتري، لأن هذا البیع لا یتم عن طریق التعامل المباشر للمستثمر، ویتعین 

على البائع تسلیمها خلال مدة قصیرة لا تزید عن یوم واحد في معظم 

  .، وتصل إلى أربعة أیام في بورصة نیویورك)٢(البورصات

                                                 

ًدفع المشتري جزءا مـن المـال، واقتـراض جـزء آخـر منـه :  الشراء بالهامش في البورصة هو)١(

وراق مـن السمــسار الــذي یتعامــل معــه، مقابــل فائـدة شــهریة علیــه لــشراء كمیــة أكبــر مــن الأ

  .المالیة، ثم رهن هذه الأوراق المالیة المشتراة لدى السمسار كضمان للقرض

ویهیئ السمسار ذلك الجزء الذي یقترضه منه عمیله، إمـا باسـتخدام تلـك الأوراق المرهونـة لدیـه 

ٕفــي الاســتقراض بــضمانها مــن المــصارف ولكــن بــسعر فائــدة أقــل، وامــا بــإقراض المــشتري 

ٕائنــــة لعملائــــه المتراكمــــة لدیــــه، وامــــا بإقراضــــه الأوراق المالیــــة مــــن الأرصــــدة الد) عمیلــــه(

المـــشتراة لغیـــره مـــن الـــسماسرة الـــذین یقترضـــونها لـــصالح عملائهـــم القـــائمین بـــالبیع علـــى 

  .المكشوف

  .١٨٧بورصة الأوراق المالیة ص: شعبان البرواري. د

ات أو الــسلع البورصــات جمــع بورصــة وهــي ســوق یــتم فیهــا بیــع وشــراء رؤوس أمــوال الــشرك)٢(

  : المعدنیة أو المحصولات الزراعیة، وهي أنواع أهمها ما یلي

  .إلخ.. أـ بورصة البضائع الحاضرة، كالقطن والسكر، والبن والقمح

   =.ًوتكون على بضائع نموذجیة غیر موجودة فعلیا) الكونتراتات(ب ـ بورصة العقود 

یهـا تبـادل العمـلات عـن طریـق الـصرف ویـتم ف) النقـد الأجنبـي والعمـلات(جـ ـ بورصة القطع = 

  .العاجل والآجل
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ًوعادة ما تكون مدة إقراض الأوراق المالیة یوم واحد یتحدد تلقائیا ما لم 

مد فترة اقتراض ) المقترض(ینهه أحد الطرفین، وفي العادة یحاول العمیل 

الأوراق المالیة حتى تنخفض أسعارها بالقدر الذي یأمله، وحینئذ یقوم البائع 

شركة (بشرائها بسعر أقل من سعر البیع ثم تسلیمها للمقرض ) المقترض(

وهذا الربح (رائه ویحتفظ لنفسه بالفرق الذي تحقق من سعر بیعه وش) السمسرة

  )یساوي سعر الشراء ناقص سعر البیع

 یتولى السمسار قبض الثمن من المشتري، ولكنه لا یسلمه إلى البائع، 

وٕانما یبقى معه إن كان هو المقرض أو یسلمه للسمسار الذي اقترض منه لیكون 

ه ًرهنا عنده إلى حین الوفاء بالقرض، وللمقرض أن ینتفع بهذا الثمن، أو یستثمر

  .في أي وجه من وجوه الاستثمار دون أن یدفع علیه فوائد

ًوهذا غالبا ما یحفز المقرض للإقدام على إقراض الأسهم، ففي كثیر من 

ٕالأحیان لا یتم الإقراض بفائدة، وانما یكون للمقرض حق التصرف بثمن الأسهم 
  .إلى أن یعیدها المقترض

وارتفعت أسعار ) اربالمض(وعلى الجانب الآخر إذا خاب توقع العمیل 

 بخسارة كبیرة، وخاصة إذا هًأوراق هذه الشركة، فإنه سیكون مهددا بتغطیة مركز

  .كانت نسبة ارتفاع السعر كبیرة

                                                                                                                     

  .دـ بورصة المعادن النفیسة، كالذهب والفضة، والبلاتین ونحوها

  .إلخ.. هـ ـ بورصة الخدمات، كالسیاحة والفنادق، والتأمین والنقل وتأجیر السفن

  .یةوـ بورصة الأفكار، وتتعلق بعرض وبیع الحقوق، كحقوق الاختراع، والعلامات التجار

زـ بورصة الأوراق المالیة، ویتم فیها تداول الأسهم والـسندات، وحـصص التأسـیس، وتحـدد فیهـا 

  .ًالأسعار وفقا للعرض والطلب

ألـف بـاء : ، وحسام الـدین محمـد٣٧، ٣٦، ٣٠بورصة الأوراق المالیة ص: د ـ شعبان البرواري

:  راشــد البــراويإســلام أون لایــن نــت،: البورصــة، بحــث منــشور علــى الانترنــت، المــصدر

: ســید طــه. ، د١٥بورصــة الأوراق المالیــة ص: وفــا. ، د١٢٨الموســوعة الاقتــصادیة ص

  .٢٠عملیات بورصة الأوراق المالیة ص
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وقد یحدث أن یطلب سمسار الأوراق المالیة من عمیله الذي أصدر له 

ًأمرا بأن یبیع له قدرا معینا من أسهم معینة على المكشوف أن یقدم مبلغا إ ً ً ًضافیا ً

ویمثل نسبة معینة من ) هامش الضمان(من النقود أو من الأوراق المالیة یسمى 

على المكشوف والذي قد وضع قیمة الصفقة، وذلك لأن ثمن الأسهم المباعة 

ًقد لا یكون كافیا ) الأسهم المقترضة(ًرهنا عند المقرض إلى حین سداد القرض 

ن رد الأسهم المقترضة، حیث إن لشراء أسهم مماثلة في حالة تأخر المقترض ع

ًأسعار الأسهم عرضة للتقلب ارتفاعا وانخفاضا ً
)١(.  

                                                 

  : ولتوضیح هامش الضمان نضرب المثال التالي)١(

 سـهم مـن شـركة مـا ١٠٠ًإذا أعطى أحد المستثمرین أمرا للسمسار بأن یبیع له على المكشوف 

ًیــــه للــــسهم الواحــــد، ونظــــرا لأن أســــعار الأســــهم عرضــــة للتقلــــب، فقــــد ألــــزم  جن٣٠بــــسعر 

ًالمقرض المقترض بتقدیم رهـن إضـافي وهـو المـسمى هـامش الـضمان محـددا قیمتـه بنـسبة 

ًعلمـــا بأنـــه یـــتم مراجعـــة نـــسبة الهـــامش یومیـــا لمعرفـــة موقـــف المقتـــرض حتـــى تـــتم % ٦٠ ً

ة الــسوقیة لــلأوراق محــل الــصفقة فــإن ًالتــسویة یومــا بیــوم، وذلــك لأنــه إذا انخفــضت القیمــ

  .ًللمقترض حینئذ سحب جزء من الأموال المستخدمة رهنا لدى المقرض 

ًواذا ارتفعـــت القیمـــة الـــسوقیة لهـــا فـــإن علیـــه أن یـــضیف إلـــى هـــامش الـــضمان مبلغـــا آخـــر تبعـــا  ً ٕ

  .لارتفاع هذه القیمة

 ٣٠× ســهم ١٠٠:  هــووعلــى ذلــك فــإن كــان مجمــوع أســهم الــشركة المــذكورة فــي المثــال الــسابق

  . جنیه٣٠٠٠= جنیه فإنه 

 × ٣٠٠٠(ً جنیها ١٨٠٠ًفإن على المقترض أن یدفع مبلغا وقدره % ٦٠وٕاذا كان الهامش هو 

٦٠. (%  

ً جنیها فإن القیمة السوقیة لمجموع الأسهم ٢٥وٕاذا انخفضت القیمة السوقیة للسهم المذكور إلى 

ـــوب لهـــذه القیمـــة وهـــامش الـــضمان) ٢٥ × ١٠٠(ً جنیهـــا ٢٥٠٠ســـیكون  هـــو = = المطل

ً جنیهــا فإنــه ١٨٠٠وحیــث إن المقتــرض ســبق وأن دفــع %) ٦٠ × ٢٥٠٠(ً جنیهـا ١٥٠٠

  .٣٠٠) = ١٥٠٠ – ١٨٠٠( جنیه ٣٠٠له أن یسحب 
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  :ویمكن توضیح البیع على المكشوف بالمثال التالي

ً جنیها للسهم ٣٠ًإذا كانت شركة الإخلاص مثلا تبیع أسهمها بسعر 

غب ً جنیها، ویر٢٠ًالواحد، وتوقع العمیل زید مثلا انخفاض أسعارها بعد مدة إلى 

ًفي تحقیق ربح من هذا الوضع، فیذهب إلى أحد السماسرة ویعطیه أمرا بأن یبیع 

 سهم بالسعر الحالي وذلك بعد اقتراضها من السمسار، ١٠٠له على المكشوف 

ً جنیها فإذا صح توقعه وانخفض سعر السهم ٣٠٠٠ع ووعلى ذلك یكون المجم

ً جنیها مثلا ٢٠إلى  هذه الكمیة من الأسهم  بشراء ًفإنه یعطي أمرا لهذا السمسار،ً

ًبالسعر السائد حالیا، ویرجع تلك الأسهم للمقرض سواء كان السمسار نفسه أو 

 وهو قیمة الشراء ،ًشخصا آخر، ویحصل على الربح الناتج من فارق السعرین

  :ناقص قیمة البیع وذلك على النحو التالي

   جنیه٣٠٠٠= ً جنیها ٣٠× سهم ١٠٠: قیمة البیع هي

   جنیه٢٠٠٠=ً جنیها ٢٠× سهم ١٠٠: الشراء هيقیمة 

 جنیه وذلك قبل خصم عمولة ١٠٠٠ًوبذلك فالمستثمر قد حقق ربحا قدره 

  .السمسار والمصاریف الإداریة الأخرى

ً جنیها فعلیه شراء تلك ٤٠وأما إذا خاب توقعه وارتفع سعر السهم إلى 

 تمثل الفارق بین الكمیة من الأسهم بهذا السعر، ومن ثم فإنه یتحمل خسارة

  :السعرین وذلك على النحو التالي

  ً جنیها٣٠٠٠=  جنیه ٣٠×  سهم ١٠٠: قیمة البیع هي

  ً جنیها٤٠٠٠=  جنیه٤٠×  سهم ١٠٠: قیمة الشراء هي

                                                                                                                     

ً جنیها فإن القیمة السوقیة لمجموع الأسهم سـتكون ٤٠أما إذا ارتفعت القیمة السوقیة للسهم إلى 

ً جنیهــا، فــإن علیــه ١٨٠٠ أن المقتــرض قــد دفــع وحیــث%) ٦٠ × ٤٠٠٠(ً جنیهــا ٤٠٠٠

  ).١٨٠٠-٢٤٠٠(ً جنیها ٦٠٠أن یضیف إلى الحساب 

  .٧٤٨، ٧٤٧أحكام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ص: مبارك آل سلیمان. د
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 جنیها بالإضافة إلى عمولة ١٠٠٠وبذلك تكون خسارة المستثمر تساوي 

  .)١(السمسار والمصاریف الأخرى

ملیة البیع على المكشوف تعتمد على الأسس مما تقدم یتبین لنا أن ع

  :التالیة

الاقتراض غیر المشروط بفائدة ثابتة وغیر المحدد بمدة زمنیة، فهو : الأول

قرض حال، ومن ثم یستطیع المستثمر إعادة الأسهم في أي وقت شاء، وكذلك 

ذلك قد یضطر المستثمر إلى لیستطیع السمسار استرجاعها في أي وقت یرید، و

  .ضها من جهة أخرى إذا كان الوقت لم یحن بعد لإقفال العملیةاقترا

المخاطرة على نزول الأسعار، حیث فیه احتمال الربح والخسارة، : الثاني

ومن ثم فهو بیع یخالف طبیعة الاستثمارات، حیث إن من دخل فیه یسعى إلى 

نى تخفیض الأسعار لیربح، بعكس صیغ الاستثمار الأخرى، فإن الداخل فیه یتم

  .أن ترتفع الأسعار حتى یحقق الربح

وفي هذا النوع من المعاملة إذا ارتفعت الأسعار، فسوف یخسر المستثمر 

  .بمقدار هذا الارتفاع

إعادة المستثمر للأوراق المالیة المقترضة إلى صاحبها في جمیع : الثالث

ًالأحوال، أي سواء كان المستثمر رابحا في بیعه أو خاسرا ً.  

 المستثمر من هذا البیع هو الاستفادة من الفرق بین غرض: الرابع

السعرین من أجل تحقیق ربح في الأجل القصیر، ومن ثم فهو یربح الفرق بین 

                                                 

بورصــة : شــعبان البــرواري. ، د٤١٢، ٤١١أســواق الأوراق المالیــة ص: ســمیر رضــوان.  د)١(

الأســــواق المالیــــة ، بحــــث : محمــــد القــــري بــــن عیــــد . ، د١٩٨، ١٩٧الأوراق المالیــــة ص

علـــي . د٢/١٦٠٣،١٦٠٢منـــشور بمجلـــة مجمـــع الفقـــه الإســـلامي بجـــده، العـــدد الـــسادس 

الأسواق المالیة في میزان الفقه الإسلامي ، بحث منشور بمجلـة : محیي الدین القره داغي

ـــه الإســـلامي بجدة،العـــدد الـــسابع  ـــشیخ محمـــد١/١٦٤مجمـــع الفق ـــع علـــى :  بكـــري، وال البی

موقــع منتــدى فرســان : المكــشوف حقیقتــه وحكمــه، مقــال منــشور علــى الانترنــت، المــصدر

أحكـام التعامـل فـي الأسـواق المالیـة المعاصـرة : مبـارك آل سـلیمان. الحق،فرسان السنة، د

  . ٨٧بورصة الأوراق المالیة ص: عبد الباسط وفا.  وما بعدها، د٧٤٤ص
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السعر المرتفع الذي باع به الأوراق المالیة في الحال، والسعر المنخفض الذي 

ًیشتریها به في المستقبل، علما بأن هذه الأوراق المباعة لم تكن ملكا  للمستثمر ً

ًوانما هي للسمسار أو لغیره من العملاء الآخرین، والسمسار یحتفظ بها رهنا  ٕ
عنده لدین له علیهم، أو لسمسار آخر یقترضها منه لصالح المستثمر، وكل من 

  .المستثمر والسمار قد تاجر بأموال غیره ولحسابه ولیس لحساب غیره 

لمقبوض من المشتري فإنه یحتفظ بالثمن ا) المقرض(أما غرض السمسار 

ًلیكون رهنا عنده وله حق التصرف فیه بأي وجه من وجوه الاستثمار دون أن 
  .یدفع علیه فوائد

كما أن السمسار یحصل على أرباح الأسهم التي توزعها الشركة المصدرة 

للأسهم ـ رغم أن الأسهم تكون مسجلة باسم المستثمر ـ وذلك إذا كان التوزیع قد 

 وذلك برد الأسهم إلى المقرض كما هالبائع على المكشوف مركزتم قبل أن یغلق 

  .في القوانین الأمریكیة

  .حصوله على عمولة مقابل خدماته الإداریة،یضاف إلى ذلك

 التي )١(البیع على المكشوف یدخل ضمن العملیات العاجلة: الخامس

م الأوراق تسلی) المستثمر(تجري في هذه الأسواق، ومن ثم فإنه یتعین على البائع 

المالیة المقترضة إلى المشتري من ناحیة وردها إلى السمسار من ناحیة أخرى 

في خلال مهلة قصیرة لا تزید عن یوم واحد في معظم البورصات وتصل إلى 

  .)٢(أربعة أیام في بورصة نیویورك

                                                 

  . ٣٢ سبق تعریفها في ص)١(

  : یراجع في الأسس الخمسة)٢(

الأسـواق المالیـة : محمد القري بن عید. ، د١٩٦بورصة الأوراق المالیة ص: شعبان البرواري/د

ســـمیر .  د٢/١٦٠٤، بحـــث منـــشور بمجلـــة مجمـــع الفقـــه الإســـلامي بجده،العـــدد الـــسادس

أحكــــام التعامــــل فــــي : مبــــارك آل ســــلیمان. ، د٤١٣أســــواق الأوراق المالیــــة ص: رضــــوان

البیــع علــى المكــشوف : ، والــشیخ محمــد بكــري٧٤٦، ٧٤٤ســواق المالیــة المعاصــرة صالأ

ـــدى فرســـان الحـــق ، ـــه وحكمـــه، مقـــال منـــشور علـــى الإنترنـــت ومـــصدره منت فرســـان  حقیقت

  .السنة 
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  لمطلب الثالثا

  أثر البيع على المكشوف على البورصةفي 

ًأن البیع على المكشوف یؤثر تأثیرا سلبیا یرى جانب من علماء الاقتصاد  ً
على بورصة الأوراق المالیة، في حین یرى جانب آخر أن البیع على المكشوف 

له تأثیر إیجابي على البورصة، ونستعرض فیما یلي الناحیة الإیجابیة والسلبیة 

  :عند الجانبین

  :مالیة الأثر الإیجابي للبیع على المكشوف على بورصة الأوراق ال- ًأولا

یرى أصحاب هذا الجانب أن البیع على المكشوف شرط أساسي لقیام 

البورصة بوظیفتها الرئیسیة وهي إیجاد أسواق دائمة ومستمرة، إذ أن البیع على 

المكشوف قد یساعد على تثبیت أسعار البورصة وعدم حدوث تقلبات عنیفة فیها 

ون انخفاض الأسعار بناء إن بنى على أسس منطقیة، ذلك أنه عندما یتوقع البائع

 ،یقومون بالبیع على المكشوف، وعندما یتحقق اعتقادهم،على أسس معینة لدیهم 

یندفع الجمهور لبیع أسهمهم، فیدخل البائعون بالشراء لتغطیة عملیاتهم، وهذا من 

شأنه مساعدة البورصة على التخلص من حملة الصكوك الذین یتسمون بتذبذب 

  .)١(لبورصة من الهبوط الشدیدكبیر، فیحققون حمایة ل

ًونظرا لذلك فقد سعت بعض الدول العربیة، كالإمارات وقطر لاعتماد نظام 
إن " بلومبیرغ"البیع على المكشوف في أسواق الأوراق المالیة، فقد قالت وكالة 

الإمارات وقطر قد تصبحان أول دولتین في منطقة الخلیج تسمحان بنظام البیع 

اق الأسهم، وذلك في إطار سعي الجهات التنظیمیة فیها على المكشوف في أسو

إم "إلى زیادة أحكام التداول، إضافة إلى تأمین وضعیة سوق ناشئة على مؤشر 

  .)٢("إس سي أي إنك

                                                 

بورصــة الأوراق : عبــد الباســط وفــا.  د٤١٥أســواق الأوراق المالیــة ص: ســمیر رضــوان.  د)١(

  .  ٨٨المالیة ص

لأســواق أوربـــا " مورغـــان ســتانلي كابیتــال إنترناشـــیونال" ســي أي اختـــصار لـــ  مؤشــر إم إس)٢(

ـــــشرق الأقـــــصى ویقـــــیس مؤشـــــر  ـــــتم ١٠٠٠أداء " إم اس ســـــي أي"واســـــترالیا وال  ســـــهم، وی

ًاحتــساب قیمــة المؤشــر بطــریقتین مختلفتــین، طبقــا للقیمــة الرأســمالیة وطبقــا للنــاتج المحلــي  ً

  .الإجمالي

  .إسلام أون لاین: بورصة، المصدرألف باء ال: حسام الدین محمد
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ونسبت الوكالة إلى هیئة الأوراق المالیة قولها في بیان عبر البرید 

 المكشوف یتماشى إن تطبیق نظام البیع على: ًالإلكتروني ردا على استفسارات

  .مع الجهود الرامیة إلى تحدیث أسواق الإمارات

وأضافت الوكالة إن قطر ألمحت بدورها إلى أنها سوف تدخل نظام البیع 

  ...على المكشوف

إنه حینما تضم هذه الأسواق إلى مؤشر إم إس سي : هامنغوقال فیلیبي لو

د أحجام التداول  سوف یتم توجیه تركیز أكثر إلیها، وعلى الأرجح ستزی،أي

  .)١(وتصبح هذه الأسواق أكثر فاعلیة

یذي ومدیر العملیات في سوق كذلك أشار راشد البلوشي نائب الرئیس التنف

ي للأوراق المالیة إلى الإنجازات التي حققتها سوق أبو ظبي للأوراق المالیة أبوظب

 م والتي تتمثل في جهود السوق في إعداد الكثیر من٢٠١٠ عام رعلى مدا

مشروعات القوانین والإجراءات التنظیمیة ورفعها إلى هیئة الأوراق المالیة، ومن 

بین هذه المشروعات مشروع قانون التداول على الهامش والبیع على المكشوف، 

 على )٢(وأكد البلوشي أن السوق جاهزة من حیث بنیتها التحتیة للتعامل بالتداول

  .)٣(الهامش والبیع على المكشوف

                                                                  : الأثر السلبي للبیع على المكشوف على بورصة الأوراق المالیة- ًثانیا

یرى أصحاب هذا الاتجاه أن البیع على المكشوف محفوف بالمخاطر لأن 

  ر الذي ــاحتمال ارتفاع السعر قائم، بینما البائع مضارب على الهبوط، الأم

  . بخسارة كبیرةهًیصبح معه البائع مهددا باحتمال تغطیة مركز

                                                 

الإمارت وقطر مرشحتان لاعتماد نظام البیع على المكشوف ، مقال منشور علـى الانترنـت )١(

  . عن الخلیج الاقتصادي الإماراتیة  ٢٠١٠ ـ ٢٠٠٥© موقع مباشر : ، مصدره 

  .اتستخدم كلمة التداول لوصف التعاملات بوحدات الصنادیق،الأسهم والسندات وغیره)٢(

إسلام أون لایـن :ألف باء البورصة ، بحث منشور على الإنترنت ،مصدره :حسام الدین محمد 

  . نت

مقــال ، ٢٠١٠الانــضمام إلــى مؤشــرات فوتــسي أبــرز إنجــازات أســواق الأســهم المحلیــة فــي )٣(

  .جریدة الاتحاد : منشور على الانترنت لعبد الرحمن اسماعیل، الموقع
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المتخصصون وأعضاء بورصة الأوراق (أن جماعات الضغط : وبیان ذلك

في البورصة إذا شاركوا في عملیات البیع على المكشوف فإنها تقوم ببیع ) المالیة

عملیات كبیرة من الأوراق المالیة على المكشوف وذلك بهدف أن تنخفض 

لأسعار للأوراق ثم إعادة شرائها، ویحفظون بذلك مركزهم دون التعرض ا

  .للخسارة

أما إذا لم یكن لهم مشاركة في هذا البیع فإنهم یمتنعون من إعادة بیع 

  .راج البائعین على المكشوفحالأوراق المشتراه وذلك لإ

ًوحینئذ یجد البائع على المكشوف نفسه مضطرا لشراء تلك الأوراق بأي 

 یفرضه المضاربون المتلاعبون بالسوق والأسعار حتى یتمكن من تسلیم ثمن

الأوراق المقترضة، وبذلك یتعرضون لخسارة تتوقف على مقدار ارتفاع السعر 

  .)١(فوق سعر الیوم الأول

ًونظرا لذلك، اتخذت بعض البورصات كبورصة نیویورك بعض الإجراءات 

لیات البیع القصیر إذا كان لضبط هذا النوع من المعاملات، حیث منعت عم

  .اتجاه سهم الشركة الذي یجري تداوله نحو الانخفاض

 ٥٠عندما یكون سعر شركة ما في وقت افتتاح التعامل في السوق : ًفمثلا

  .ًجنیها، فإنه لا یسمح بإتمام صفقة بیع قصیر حتى یتضح اتجاه السعر

ن أقل لم ٕ سمح به واذا كا٥٠فإذا كان في الصفقات التالیة أكثر من 

  .یسمح به

والسبب یعود إلى أن السماح بالمضاربة على انخفاض السعر عندما یكون 

اتجاهه نحو الانخفاض سیؤدي بالضرورة إلى الانهیار السریع لذلك السعر، 

وینتفع القائمون بهذا البیع على حساب المستثمرین، لأنهم یبیعون لأنفسهم ما 

  .)٢(یملكه المستثمرون من أوراق مالیة

                                                 

بورصــة الأوراق : شــعبان البــرواري. ، د٤١٣وراق المالیــة صأســواق الأ: ســمیر رضــوان. د)١(

  .  ١٩٨المالیة ص

الأســواق المالیــة ، بحــث منــشور بمجلــة مجمــع الفقــه الإســلامي : محمــد القــري بــن عیــد.  د)٢(

  .  ١٩٩بورصة الأوراق المالیة ص: شعبان البرواري.  ،د٢/١٦٠٤بجدة،العدد السادس 
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وبسبب هذه المخاطر المترتبة على هذا البیع وجهت الانتقادات إلیه منذ 

م في أعقاب هبوط أسهم شركة ١٦٠٩ر الهولندي عام حظًقرون، بدءا من ال

  .الهند الشرقیة الهولندیة

م ١٦٩٧ في عام ر بنك انجلترا البیع على المكشوف على أسهمهحظبینما 

  .ةًمؤكدا أن لهذه الصیغة مخاطر غیر منتهی

م أثناء أزمة ١٩٠٧كما كان للبیع على المكشوف دور بالغ الأثر عام 

ًبورصة الأوراق المالیة المصریة إذ كانت خلیطا من المزج بین عاملي المضاربة 

  .)١(والبیع على المكشوف الذي تم بقصد التحكم في الأسعار

م ١٩٢٩ًكما كان له دور أیضا في الإسهام بأزمة الكساد العظیم عام 

لك حینما سارع المضاربون المستثمرون إلى بیع الأسهم على المكشوف عندما وذ

ْرأو انخفاض مؤشرات الأسعار مما ساهم في المزید من تدهور الأسعار وكانت 
  .)٢(النتیجة حدوث أزمة الكساد العظیم في الاقتصاد الأمریكي

م حتى ٢٠٠٨ سبتمبر ٢٤وما أن حدثت الأزمة المالیة العالمیة في 

ذت السلطات في الولایات المتحدة الأمریكیة خطوات جذریة لاستعادة الثقة اتخ

في أسواق المال المتعثرة فمنعت لجنة مراقبة عملیات البورصة الأمریكیة عملیات 

ًالبیع على المكشوف، وكان أثر هذه الخطوة فوریا وملموسا فارتفعت سوق  ً

نذ ست سنوات، إلا أنها الأسهم الأمریكیة بأكبر نسبة مئویة في یوم واحد م

م بعدما أعلنت الإدارة ٢٠٠٨ من أكتوبر ٩ر یوم الخمیس حظعادت لترفع هذا ال

 ملیار دولار وهو ما لم یشفع ٧٠٠ عن إقرار خطة وول ستریت بقیمة الأمریكیة

  .لها فتتابع انهیار البنوك

وقد اعتبر كثیر من المتخصصین البیع على المكشوف من أبرز أسباب 

لمالیة العالمیة حتى وصف رئیس لجنة الأسواق المالیة والبورصة الأزمة ا

                                                 

  .٨٨وراق المالیة صبورصة الأ: عبد الباسط وفا.  د)١(

 مـا الموقــف مــن البیــع علــى المكــشوف ،ولمـاذا یعتبــر البیــع علــى المكــشوف حــرام ، مقــالان )٢(

 The .الموقـــع العـــالمي للاقتـــصاد الإســـلامي :منـــشوران علـــى الانترنـــت ومـــصدرهما 

Islamic economics global site)(  
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أنهم شریرون ویتحملون اللوم في ،الأمریكیة كریستوفر كوكس المتعاملین به 

  .انهیار الأسهم

ولا شك في أن البیع على المكشوف یؤدي إلى زعزعة الأسعار في أسواق 

لمتداولین قد یتطور إلى ًهي في الأساس غیر مستقرة، كما یثیر ذعرا في أوساط ا

  .)١(تفاقم الأوضاع، وبالتالي انهیار السوق

وهذا ما دعا المستشارة الألمانیة أنجیلا میركل في خطاب لها أمام 

ر البیع على حظًالبرلمان الألماني بأن بلادها مستعدة للمضي قدما بمفردها في 

لقیام بنفس المكشوف في حال لم یستجب بقیة الشركاء في الاتحاد الأوربي ل

  .الإجراء

ویأتي خطاب میركل بعد یوم من قرار هیئة سوق المال الألمانیة حظر 

البیع على المكشوف في سوق الأوراق المالیة بألمانیا، وهو ما أثار دهشة 

ًالمستثمرین ومخاوف من أن تحدث حملة برلین على المضاربات أثرا عكسیا ً.  

اخلیة والرقابة المالیة میشیل وأعرب مفوض الاتحاد الأوربي للأسواق الد

بارنییه عن تفهمه للمخاوف الألمانیة بشأن التداعیات المحتملة للبیع على 

المكشوف غیر أنه اعتبر مثل هذا الإجراء سیكون أكثر فاعلیة إذا جرى تنسیقه 

  .مع بقیة الأعضاء

وفي ردة فعل على القرار الألماني، صرحت وزیرة الاقتصاد الفرنسیة 

البیع على المكشوف للسندات لاغارد بأن بلادها لا تدرس حظر كریستین 

  .الأوربیة على غرار ما قامت به ألمانیا

واستغربت الوزیرة الخطوة الألمانیة دون استشارة بقیة أعضاء الاتحاد 

  .)٢(الأوربي
                                                 

البیــع علــى المكــشوف حقیقتــه وحكمــه، مقــال منــشور علــى الانترنــت :  الــشیخ محمــد بكــري)١(

مــا الموقــف مــن : موقــع منتــدى فرســان الحق،فرســان الــسنة، وعثمــان بــن ظهیــر: ومــصدره

 The Islamic .لموقـع العـالمي للاقتـصاد الإسـلامي  ا: البیع على المكشوف، المصدر

economics global site)                        (  

الجزیــرة :  اســتغراب أوربــي للخطــوة المنفــردة ،ألمانیــا تحظــر البیــع علــى المكــشوف المــصدر)٢(

  .م ،صفحة الاقتصاد والأعمال١٩/٥/٢٠١٠،الموافق ٦/٦/١٤٣١نت ،یوم الأربعاء 
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ًإن البیع على المكشوف یتضمن قدرا كبیرا من : وعلى ذلك یمكن القول ً

ن على المكشوف یواجهون خسائر محتملة غیر محدودة ، لأن البائعیةالمخاطر

إذا ارتفع سعر الأسهم التي یمارسون البیع على المكشوف فیها، فكل ارتفاع في 

 أعباء إضافیة على المضارب، وبما أن سعر هوسعر السهم الذي تم اقتراضه 

حتى إن سهم بعض الشركات یصل إلى (رفع إلى أي مستوى تالسهم یمكن أن 

 إذا لا تكاد یكون لها حد، بینما أقصى ما ئرهفخسا) دولار للسهم الواحد ألف ٩٠

یمكن أن یخسره صاحب الاستثمارات التقلیدیة طویلة الأجل هو المبلغ الذي تم 

ٕدفعه لشراء هذه الأوراق ومن ثم فمخاطر هذا الاستثمار وان كانت موجودة إلا 
  .)١(أنها محدودة

  

  

  

  

  

  

  المبحث الثاني

  للبيع على المكشوف) الفقهي(شرعي في الحكم ال

 في البدایة نشیر إلى أن البیع على المكشوف بصورته الموجودة في :تمهید

ً                                                              والتي أشرنا إلیه سابقا عند الكلام على تعریف البیع على المكشوف ، البورصة 

وعند الكلام على طبیعة البیع على المكشوف في ، في الاصطلاح الاقتصادي 

لكن ، الیة ، لم یتعرض له الفقهاء القدامى في كتبهم نصا بورصة الأوراق الم

نجد أن الفقه ، بالتأمل فیه وتحلیل العناصر التي اشتمل علیها صورة هذا البیع 

ومن ثم فإنه بالحكم علیها ، الإسلامي عالج هذه العناصر وحكم علیها 
                                                 

ـــن عیـــد محمـــد )١( ـــه الإســـلامي : القـــري ب ـــة مجمـــع الفق ـــة ، بحـــث منـــشور بمجل الأســـواق المالی

، والبیــع علــى المكــشوف تــاریخ جــدلي طویل،مقــال منــشور ٢/١٦٠٤بجدة،العــدد الــسادس 

 Arabic). موقـع المتـداول العربـي، نقـلا عـن الاقتـصادیة: على الانترنت ،ومـصدره

trader.com)  
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 یظهر حكم البیع على المكشوف في الصورة التي یتعامل بها في، مجتمعة 

  .وذلك من ناحیة جواز العمل به في الشرع أو عدم جوازه ، البورصة 

وحتي نستطیع أن نبین هذه العناصر فإنني استأذن القارىء الكریم في أن أعید 

له عرض صورة البیع على المكشوف كما ذكرها علماء الاقتصاد بصورة 

  : فنقول ، موجزة 

مر انخفاض أسعار أسهم إن البیع على المكشوف یظهر عندما یتوقع المستث

ویرید أن یقوم بعملیة بیع على المكشوف والذي یتعلق بالمضاربة ، شركة ما 

وحیث إن المستثمر لا یملك هذه ، على توقع انخفاض أسعار أسهم هذه الشركة 

ویقترض منه عدد ، فإنه یذهب إلى السمسار الذي یتعامل معه ، الأوراق المالیة 

أو مملوكة ، سواء كانت موجودة عنده ومملوكة له ، معین من أسهم هذه الشركة 

أو لم تكن موجودة عنده ، للمتعاملین معه یحتفظ بها السمسار رهنا عنده 

  .واقترضها السمسار من سمسار آخر 

ً                                                                   بعد ذلك یعطي السمسار أمرا ببیع هذه الأوراق المقترضة للمشتري بالسعر 
وبعد یوم أو یومین أو ، اق للمشتري ویتعین على البائع تسلیم هذه الأور، الحالي 

یعطي المستثمر ، ثلاثة أو أربعة على الأكثر على حسب اختلاف البورصات 

ً                                                                   أمرا للسمسار بشراء هذه الكمیة من الأوراق المالیة لردها إلى السمسار 
  .المقرض 

فإنه ، وفي هذه الحالة إذا صح توقع المستثمر وانخفض سعر أسهم هذه الشركة 

ٕ                                                                   الربح الناتج من فارق السعرین ـ قیمة الشراء ناقص قیمة البیع ـ واذا یحصل على 
  .فإنه یتحمل خسارة تمثل الفارق بین السعرین ، خاب توقعه وارتفع سعر السهم 

ولكنه لا یسلمه للبائع ، بعد ذلك یتولى السمسار قبض الثمن من المشتري 

 للسمسار الذي ٕ                                         وانما یبقى معه إن كان هو المقرض أو یسلمه) المستثمر(

اقترض منه لیكون رهنا عنده إلى حین الوفاء بالقرض ، وله أن ینتفع به وأن 

  .یستثمره في أي وجه من وجوه الاستثمار 

ً                                                                     هذا وقد یطلب السمسار من عمیله أن یقدم مبلغا إضافیا من النقود أو من  ً
كشوف لأن ثمن الأسهم المباعة على الم، الأوراق المالیة یسمى هامش الضمان 
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قد لا یكون كافیا لشراء أسهم مماثلة في حالة تأخر المقترض عن رد الأسهم 

  .المقترضة 

وبالنظر فیها لتحلیلها إلى عناصر وجدنا أنه ، هذه صورة البیع على المكشوف 

وما ، لابد من الحدیث عن السمسار الذي هو الواسطة بین المستثمر والمشتري 

نه لابد من من بیان حكم قرض الأسهم من حیث هو تكییفه الشرعي ؟ كما رأینا أ

وأیضا حكم التصرف بإقراض هذه الأسهم التي قد تكون مملوكة ، الجواز وعدمه 

وحكم لو اقترضها السمسار من ) المستثمرون(للسمسار نفسه أو للمتعامین معه 

، سواء كانت هي أیضا مملوكة لهذا السمسار أو للمتعاملین معه ، سمسار آخر 

 هو الحكم في الإقراض محدد المدة وغیر المحدد؟ وما هو رأي الفقهاء في ثم ما

الرهن الإضافي ؟ وهل قبض السمسار للأوراق المالیة المقترضة یجعل كقبض 

فكیف یتم نقل ملكیة محل القرض من ، ٕ                     واذا كان قبضه كقبضه المستثمر؟ 

بثمن هذه وما هو رأي الفقهاء في احتفاظ السمسار المقرض إلى المقترض ؟ 

الأسهم رهنا عنده ؟ وما هو حكم انتفاعه بها ؟ إلى غیر ذلك من العناصر والتي 

   - :یمكن أن ندرجها في المطالب الآتیة 

  

  

  

  

  في تعريف سمسار الأوراق المالية وشروطه ووظيفته : المطلب الأول    

  .في الاقتصاد والفقه الإسلامي

  .في حكم اقتراض الأسهم  :المطلب الثاني

في إقـــراض السمـــسار للأســـهم المملوكـــة لـــه  : المطلـــب الثالـــث

  .للمستثمر

السمـسار للأسـهم المملوكـة للمتعـاملين  في إقراض :المطلب الرابع

  .للمستثمر  معه
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في اقــتراض السمــسار للأسـهم مــن سمــسار آخــر : المطلـب الخــامس

  .وإقراضها  للمستثمر

و غير محدد أدة الإقراض محدد الم(في مدة الإقراض : المطلب السادس

  ).المدة

  .في هامش الضمان  : المطلب السابع

 في قبض السمسار للأوراق المالية المقترضة نيابة عـن :المطلب الثامن 

  .المستثمر

في احتفاظ السمسار بثمن بيع الأسهم التي باعهـا : المطلب التاسع 

  .للمشتري رهنا عنده وانتفاعه بهذا الثمن
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  المطلب الأول

 في الاقتصاد  سمسار الأوراق المالية وشروطه ووظيفتهفي تعريف 

  والفقه الإسلامي

  :وفيه فرعان

تعريــف سمــسار الأوراق الماليــة وشــروطه ووظيفتــه عنــد علمــاء في : الفــرع الأول

  .الاقتصاد

هو شخص ذو مؤهلات ومواصفات معینة، یتلقى أوامر العملاء : تعریفه

وم بتنفیذها نیابة عنهم ومعاونة مساعدیه بالبیع والشراء في الأوراق المالیة، ویق

محددة باللائحة ـ لائحة تنظیم مهنة السمسار ومعاونیه ـ ) عمولة(مقابل سمسرة 

  .ًویمارس مهنته منفردا أو كشریك متضامن في شركة سمسرة

  :تتمثل فیما یلي: شروطه

غ ـ الأهلیة القانونیة، كحمله جنسیة البلد الذي یزاول فیها نشاطه وأن یبل١

ًمن العمر سنا معینا ً.  

ـ حسن السیرة والنزاهة التجاریة، كعدم إشهار إفلاسه وعدم إدانته بجنایة ٢

  .أو مخالفة لقوانین البلد

ـ الكفاءة المالیة، وذلك بأن یكون لدیه رأس مال لا یقل عن المبلغ الذي ٣

أو تحدده لجنة البورصة، وذلك لضمان المبالغ التي تكون مطلوبة منه للعملاء 

  .للجنة البورصة

ٕ وهي حصوله على حد أدنى من التعلیم واثبات خبرته ،ـ الكفاءة الفنیة٤
  .في مجال سوق الأوراق المالیة لمدة معینة

ًـ الشروط الإجرائیة، وهي أن یؤدي بنجاح امتحانا تحریرا وشفویا أمام ٥ ً ً

تراع لجنة القبول، وأن یحصل على نسبة محددة من أصوات لجنة البورصة في اق

  .وتقدیم كفالة مالیة،سري، ودفع رسم 

  :وظیفته، وأهم أعماله ما یلي

ـ تنفیذ أوامر العملاء من بیع وشراء الأوراق المالیة مقابل عمولة تحددها ١

  .لوائح البورصة

  .ـ تسلیم الأوراق المالیة إلى المشتري وتسلیم الثمن إلى البائع٢
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  .رار عملائه أو أسمائهمـ المحافظة على سر المهنة، وعدم إفشاء أس٣

ـ إرسال الأوراق المالیة إلى مختلف الشركات لتسجیل اسم المشتري ٤

  .الجدید، والاتصال بالجهات المختصة لتسلیم الأوراق المالیة للعملاء

 نیابة عن العملاء في الأوراق المالیة الجدیدة والتفویض في )١(ـ الاكتتاب٥

یملكون محافظ الأوراق المالیة لدى عملیات البیع والشراء للعملاء الذین 

  .المصارف

وعلى ذلك فتدخل سماسرة الأوراق المالیة في عملیات البیع والشراء یعتبر 

ًتدخلا إجباریا، طبقا لنص المادة  ً  من قانون سوق رأس المال المصري والتي ١٨ً

ًلا تنعقد أعمال البورصة انعقادا صحیحا إلا إذا تمت بواسطة :"تنص على أنه  ً

  .)٢("لسماسرة المدرجة أسماؤهم في قائمة تحررها لجنة البورصةا

 تعریف سمسار الأوراق المالیة، وشروطه، ووظیفته في في: الفرع الثاني 

  :الفقه الإسلامي

                                                 

تــضاه انــضمام المكتتــب إلــى شــركة تحــت التأســیس ،مقابــل الاكتتــاب هوعمــل إداري ،یــتم بمق)١(

  .الإسهام في رأس مال الشركة بعدد معین من الأسهم المعروضة

أن عملیة إصدار الأسهم یكون عند إنشاء أي تأسیس شـركة مـساهمة ، وتقـسیم :وتوضیح ذلك 

لأســهم للبیــع میة مكتــوب علیهــا ،حیــث تعــرض هــذه ارأس مالهــا إلــى أســهم ذات قیمــة اســ

على الجمهور بغرض زیادة موارد الشركة المالیة، وهذا العرض یكون عـن طریـق سمـسار 

  .أو بنك أو شركة أو حكومة ، وهو ما یعرف بالاكتتاب العام 

یـــضا مـــا یعـــرف بالاكتتـــاب الخـــاص أو المغلـــق ، ویظهـــر عنـــدما تكـــون الـــشركة قائمـــة أوهنـــاك 

 علـى مؤسـسي الـشركة فقـط ، بالفعل وتعـرض أسـهمها للاكتتـاب الخـاص ، والـذي یقتـصر

  .وهم المساهمون القدامى

ویتم الاكتتـاب علـى شـكل ورقـة ، یـذكر فیهـا اسـم المكتتـب ، والـسهم التـي اكتتـب فیهـا ، وقبولـه 

  .لعقد تأسیس الشركة ونظامها الأساسي

  . ١٠٣،٦٨،٣٨بورصة الأوراق المالیة ص :شعبان البرواري.د

: ســید طـه بــدوي.  د٥٧، ٥٦، ٥٥وراق المالیـة صبورصــة الأ: شـعبان محمــد البـرواري.  د)٢(

، ١٩٣، ١٩٢عملیــات بورصـــة الأوراق المالیـــة الفوریـــة والآجلــة مـــن الوجهـــة القانونیـــة ص

٢٤٢، ٢٢٠، ٢٠٠، ١٩٩.  
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  :تعریف السمسار في اصطلاح الفقهاء

عرفه فقهاء الحنفیة بعدة تعریفات منها ما : تعریف فقهاء الحنفیة -١

  :یلي

 بین البائع والمشتري لیبیع بأجر من غیر أن هو المتوسط: الأول

  .)١(یستأجر

أي من غیر أن یستأجر على البیع والشراء، وذلك لأن استئجاره علیها 

  .غیر جائز لعدم قدرته علیه

ًوالحیلة في جوازها، أن یستأجره یوما للخدمة، فیستعمله في البیع والشراء 

اً لا بأس به، وبه جرت إلى آخر المدة، ولو عمل من غیر شرط وأعطاه شیئ

  .)٢(العادة

السمسار هو الذي یجلب إلیه العروض والحیوانات لیبیعها بأجر : الثاني

  .)٣(من غیر أن یستأجر

  .)٤(السمسار لفظ مرادف للدلال: الثالث

ًالسمسار هو الذي یعمل للغیر بالأجر بیعا وشراء: الرابع
◌ً)٥(.  

َالسماسرة قوم لهم حوانیت معدة لل: الخامس سمسرة، یضع فیها أهل ُ

  .)٢( ما یریدون بیعه من الحبوب والفواكه ویتركونها فیبیعها السمسار)١(ساتیقرال

                                                 

ـــدین )١( ـــن عاب ـــار :  اب ـــصنائع : ، والكاســـاني٥/٦٥٦حاشـــیة رد المحت ـــدائع ال ، وابـــن ٤/١٨٤ب

  . مادة سمر  ١/٤١٨ب المغر:  والمطرزي٧/٢٦٨البحر الرائق : نجیم

  .٧/٢٦٨البحر الرائق :  ابن نجیم)٢(

  .  ٥/٦٥٦المرجع السابق :  ابن عابدین)٣(

  .المرجع السابق نفس المكان:  ابن عابدین)٤(

الواســطة بــین : هــذا وقــد ذهــب بعــض فقهــاء الحنفیــة إلــى أن الــدلال غیــر السمــسار فالــدلال هــو

 المـشتري ویخبـر بـالثمن، بخـلاف السمـسار الذي یحمـل الـسلعة إلـى: المتبایعین، وقیل هو

  .فإنه لم یكن في یده شيء

  .   ٥/٦٥٦حاشیة رد المحتار : ابن عابدین 

  .١٥/١١٤المبسوط :  السرخسي)٥(
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  :ـ تعریف المالكیة للسمسار٢

  :ذهب فقهاء المالكیة إلى أن السماسرة نوعان

ُّطواف یطوفون بالسلع في الأسواق للمزایدة على ثمنها ویتولون : الأول

 كان هؤلاء السماسرة قد نصبوا أنفسهم لذلك العمل أم بیعها لمن دفعها لهم، سواء

  .لا

ٌجلاس یجلسون في حوانیتهم یتلقون السلع ویتولون شراءها لمن : الثاني
َّ

ُ
  .)٤(، وبالتالي فهم قد نصبوا أنفسهم لهذا العمل)٣(طلبها أو أمرهم بشرائها

  :ـ تعریف الشافعیة للسمسار٣

  .)٥(ن البائع والمشتري في البیعالمتوسط بی: عرفه فقهاء الشافعیة بأنه

  :ـ تعریف الحنابلة للسمسار٤

                                                                                                                     

القریــة : لفــظ فارســي معــرف، وهــو جمــع رســتاق وهــم أهــل القــرى والرســتاق:  أهــل الرســاتیق)١(

  .لإقلیمهو الناحیة التي في طرف ا: وقیل الرستاق، الصغیرة

حاشــــیة الشبراملــــسي علــــى نهایــــة :، والشبراملــــسي ٢/١٣٨حاشــــیة رد المحتــــار : ابــــن عابــــدین

القـــاموس المحـــیط : ، والفیروزآبـــادي٢٦٧مختـــار الـــصحاح ص:  والـــرازي٦/٤٤٤المحتـــاج 

  . مادة رستق٢٢٦المصباح المنیرص:، باب القاف فصل الراء، والفیومي ٣/٢٣٦،٢٣٥

  . ٢٤٢صمجمع الضمانات :  البغدادي)٢(

ـــ ١:  وســـبب التفرقـــة بـــین هـــذین النـــوعین، ینبنـــي علیـــه بعـــض المـــسائل عنـــد المالكیـــة منهـــا)٣( ـ

ًالـــضمان علــــى مـــن نــــصب نفـــسه لعمــــل السمـــسرة مطلقــــا وذلـــك فیمــــا إذا ظهـــر عیــــب أو 

اســتحقاق فیمــا باعــه أو هلكــت الــسلعة تحــت یــده، أو ضــاع ثمنهــا بعــد بیعهــا، أمــا مــن لــم 

ًلیه مطلقـا، وقیـل لا ضـمان علیـه إن كـان مـشهورا بـالخیر ینصب نفسه، فقیل لا ضمان ع ً

  .ٕوالأمانة والإصلاح بین الناس والا ضمن

ـ أجر السمـسار، یحـسبه البـائع علـى المـشتري مـن ثمـن الـسلعة إذا وقـع البیـع مرابحـة إن كـان ٢

  .السمسار قد نصب نفسه لعمل السمسرة ولا یحسبه البائع إن لم ینصب نفسه لذلك

  .٦/٤٣٥التاج والإكلیل : ، والمواق٥/١٧٣ مختصر خلیل شرح: الخرشي

:  والمــواق٥/١٧٣شــرح مختــصر خلیــل :  والخرشــي٤/٢٧،٢٦حاشــیة الدســوقي :  الدســوقي)٤(

  .٧/٥٥٦، ج٦/٤٣٥التاج والإكلیل 

  .  ٩/١٧٠المجموع شرح المهذب :  النووي)٥(
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  .)١(الدلال الذي هو وكیل البائع في المنادة على السلعة: ـ السمسار هو١

  .)٢(النائب عن المشتري في شراء السلعة: ـ وقیل هو٢

  :التعریف المختار

 مما تقدم من تعریفات الفقهاء للسمسار، نرى أن بعضهم ذكر أن السمسار

هو الدلال، وعلیه فهما لفظان مترادفان، وبعضهم فرق بینهما، فجعل الدلال هو 

الذي یحمل السلعة إلى المشتري ویخبره بثمنها، أما السمسار، فهو المتوسط 

  .بینهما في البیع بأجر

 ویمكن لنا من خلال ما سبق من تعریفات للفقهاء، أن نعرف السمسار 

  :بأنه

قدین في إبرام العقد، وما یترتب علیه من وكیل بأجر ینوب عن المتعا

  .آثار

  :شروطه

  .للسمسار في الفقه الإسلامي شروط عامة، وأخرى خاصة

العقل، ومن ثم لا یجوز توكیل المجنون والمعتوه : وأهم الشروط العامة هي

  .والصبي الذي لا یعقل باتفاق الفقهاء

حنفیة والحنابلة أما البلوغ فاختلف فیه الفقهاء، حیث ذهب بعضهم وهم ال

إلى جواز وكالة الصبي الممیز المأذون له في التجارة لأنه من أهل العبارة، 

  .)٣(ویعقل معنى العقد ویقصده

وذهب فقهاء المالكیة والشافعیة إلى عدم صحة توكیل الصبي، لأنه لا 

یقدر على التصرف لنفسه، لأن تصرفه لنفسه بطریق الأصالة ولغیره بطریق 

  .)٤( لم یقدر على الأقوى لا یقدر على الأضعف بطریق الأولىالنیابة، ومن

                                                 

  .  ٣٠/٩٨ وجـ ٢٩/٣٠٥مجموع الفتاوى :  ابن تیمیة)١(

  .٥/٥٢٧المغني :  ابن قدامة)٢(

الكـافي : ، وابـن قدامـة٧/٥١٣شـرح فـتح القـدیر :  وابـن الهمـام٧/٥١٣الهدایـة :  المرغیناني)٣(

٢/١٣٧.  

حاشــیة :  والخرشـي٢/٢٢٩الفواكـه الـدواني : ، والنفــراوي٣/٢٣٣مغنـي المحتـاج :  الـشربیني)٤(

  . ٦/٣٩حاشیة العدوي على الخرشي:،والعدوي ٦/٣٩الخرشي 
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أما الشروط الخاصة بالسمسار، فقد أشارت إلیها بعض كتب الفقه، وأذكر 

  :أهمها، والجزاء المترتب على الإخلال بهذه الشروط وذلك على النحو التالي

ـ أن یكون ثقة من أهل الدین، والأمانة والصدق في عمله، وذلك لأن ١

ولا یجوز لأي ، سماسرة یتسلمون بضائع الناس ویقلدونهم الأمانة في بیعهاال

سمسار أن یتصرف في أعمال السمسرة حیث یثبت عند المسئولین ذلك بشهادة 

  .)١(الثقات العدول من أهل الخبرة

ًـ أن لا یكون شریكا للمشتري الذي یعرض علیه السلعة، لأنه إن كان ٢

ٕري في المعنى، وهذا خیانة للبائع، واذا ثبت ذلك، كذلك كان هو الذي یزید ویشت
فإنه یستحق التعزیر الذي یردعه وأمثاله عن مثل هذه الخیانة، ومن تعزیره أن 

  .)٢(یمنع من أعمال السمسرة حتى تظهر توبته

ـ أن لا یتواطأ السمسار مع المشتري على أجر معلوم من سمسرته، كأن ٣

 إذا قدم تاجر على مشتر :ً فمثلا؛علومًیتفق مسبقا مع المشتري على شيء م

ومعه بضاعته، یقول المشتري هاهنا سمسار وهو رجل ناصح في السلعة، ثم 

یستدعي ذلك السمسار بعینه ویسلم له البضاعة، فإذا فرغ البیع وأخذ الأجرة 

أعطى المشتري السمسار ما كان شرطه له وواطأه علیه، وهذا حرام فعله على 

  .)٣(المشتري

 لا یدفع السمسار متاع التاجر إلى سمسار آخر إلا برضا التاجر، ـ أن٤

لأن السمسار وكیل التاجر، والوكیل له أن یوكل غیره كالموكل إلا إذا كان هناك 

ًعرف معروف، لأن المعروف عرفا كالمشروط شرطا ً
)٤(.  

ًـ ألا یكون بین السمسار والتجار اتفاق على أن لا یبیع لهم شیئا من ٥
ًلا هو، مقابل نقود یقرضها لهم، حیث إن ذلك یعتبر قرضا جر منفعة متاعهم إ
  .)٥(وهو حرام

                                                 

  .١٣٥معالم القربة في معالم الحسبة ص:  ابن الأخوة)١(

  .٢٩/٣٠٥مجموع الفتاوى :  ابن تیمیة)٢(

  .١٣٥معالم القربة ص:  ابن الأخوة)٣(

  .٣٠/٩٨مجموع الفتاوى:  ابن تیمیة)٤(

  .١٣٥معالم القربة ص:  ابن الأخوة)٥(
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ـ أن یكون عنده من الخبرة والكفاءة ما یؤهله للقیام بأعمال السمسرة، ٦

: ١٩٤صیقول ضیاء الدین بن الأخوة في كتابه معالم القربة في معالم الحسبة 

ًوینبغي أن یكون بصیرا بالعیوب خبیرا بابتدا"   ".ء العلل والأمراضً

ـ أن لا یمارس السمسار مهنته إلا بعد حلف الیمین على الالتزام بآداب ٧

  .وخلق مهنته

یؤخذ على دلالي العقارات ویستحلفوا أن لا یبیعوا ما : ")١(یقول ابن الأخوة

یظن أنه خرج عن ید صاحبه بكتابة تحبیس أو كتابة إقرار أو رهن ولا شبهة ولا 

  ".إلا بإذن وصیهلصبي ولا لیتیم 

ًـ وأخیرا یجب على السمسار أن یراقب االله تعالى فیما هو بصدده من ٨
  .)٢(أعمال السمسرة

  :وظیفته

ذهب جمهور الفقهاء إلى أن السمسار وكیل عن المتعاقدین فیما وكل فیه 

  .)٤( بعد تنفیذه)٣(ویستحق الأجرة على عمله

ل السمسرة منفعة ز استئجار السمسار، بأن عماوقد استدلوا على جو

  .)١(مباحة، فیجوز الاستئجار علیها، كالاستئجار على البناء

                                                 
  .١٣٥ص:  معالم القربة)١(

  .١٥٣المرجع السابق ص:  ابن الأخوة)٢(

 بـــأجر فهـــي كالإجـــارة تلـــزم بالعقـــد، ویـــشترط فیهـــا تعیـــین الـــزمن والعمـــل  الوكالـــة إن وقعـــت)٣(

  .والأجرة

ٕوعلیــه فاســتحقاق السمــسار للأجــرة لا یــصح إلا إذا كــان العمــل الموكــل فیــه معلومــا والــى أجــل  ً
  .مضروب أي مؤقت إلى وقت معلوم وأجر معلوم

درر الحكــــام :  حیـــدر،علـــي١/٣٤٧العقـــود الدریـــة فـــي تنقــــیح الفتـــاوى الحامدیـــة : ابـــن عابـــدین

= ، ٣/٤٨٩كــــشاف القنـــــاع : ، والبهــــوتي١٩/٩١المبــــسوط :  والسرخــــسي٥٩٤، ٣/٥٩٣

ــــدردیر٦/٨٦شــــرح مختــــصر خلیــــل : والخرشــــي= : والدســــوقي٣/٣٩٦الــــشرح الكبیــــر:  ،وال

التـــاج :  والمـــواق١/١٨٤تبـــصرة الحكـــام :  وابـــن فرحـــون٣٩٧، ٣/٣٩٦حاشـــیة الدســـوقي 

  .٣/٢٥٧لمحتاج مغني ا:  والشربیني٧/٢١٤والإكلیل 

، وابــــن ١٥/١١٥المبــــسوط : ، والسرخــــسي٦٣، ٦/٤٧حاشــــیة رد المحتــــار :  ابــــن عابــــدین)٤(

التـاج :  ، والمـواق٦/٧٢حاشیة العدوي على الخرشـي:، والعدوي٧/٦٨البحر الرائق : نجیم

كــشاف : ، والبهــوتي٩/١٧٠المجمــوع شــرح المهــذب : ، والنــووي٦/٧٤ ج٦/٤٣٥والإكلیــل 

  .٤/١١القناع 



 
     

 

  ٣٦٢ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

كان یبعث عماله ) (كما استدلوا على جواز الوكالة بالأجر، بأن النبي 

  .لقبض الصدقات ویجعل لهم عمالة

اجتمع ربیعة بن الحارث : فقد روى عبد المطلب بن ربیعة بن الحارث قال

واالله لو بعثنا هذین الغلامین ـ قالا لي وللفضل : قالاوالعباس بن عبد المطلب ف

فكلماه فأمرهما على هذه الصدقات فأدیا ما ) (بن عباس ـ إلى رسول االله 

حتى أردنا ) (فسكت أي النبي : قال... یؤدي الناس وأصابا ما یصیب الناس 

اس إن الصدقة لا تنبغي لآل محمد إنما هي أوساخ الن: "ثم قال. ..أن نكلمه 

  .)٢(]أي تطهیر لأموالهم ونفوسهم[

ًاستعملني عمر على الصدقة ـ أي جعلني عاملا : وعن ابن الساعدي قال

َعلى أخذها وجمعها ـ فلما فرغت أمر لي بعمالة ـ أي أجرة العمل ـ فقلت إنما : ُ

) (خذ ما أعطیت فإني قد عملت على عهد رسول االله : عملت الله، قال 

  .)٣("عمالةفعملني ـ أي أعطاني ال

ٕویستدل من الحدیثین على أن عمل الساعي سبب لاستحقاقه الأجرة ،واذا 
  . )٤(كان العمل هو السبب اقتضى قیاس قواعد الشرع أن المأخوذ في مقابلته أجرة

هذا وقد ترتب على أن وظیفة السمسار النیابة عن المتعاقدین في إبرام 

  :العقود بعض الأحكام منها ما یلي

 یجبر على استیفاء ثمن المال الذي باعه، ویجبر على ـ السمسار١

ًتحصیله من المشتري إن كان وكیلا بالبیع، وان كان وكیلا بالشراء یجبر على  ًٕ
  .)٥(قبض المال الذي اشتراه

                                                                                                                     

  .٤/١١كشاف القناع : ، والبهوتي٥/٣٤٥المغني : بن قدامة ا)١(

 بــاب تــرك ١٣،كتــاب الزكــاة رقــم٢٥٣١، ٢٥٣٠ رقــم ٣/١١٨ أخرجــه مــسلم فــي صــحیحه )٢(

  .٥٢على الصدقة رقم )(استعمال النبي

بــاب فــي أرزاق ) ١٤(كتــاب الخــراج رقــم) ٢٩٤٤(،رقــم ٢/١٤٩ أخرجــه أبــو داود فــي ســننه )٣(

  .صحیح : لألباني في تذییله على الحدیثوقال ا) ١٠(العمال رقم

  .٤/١٩٥نیل الأوطار :  الشوكاني)٤(

درر : ، علــي حیــدر١/٣٤٨،٣٤٧العقــود الدریــة فــي تنقــیح الفتــاوى الحامدیــة :  ابــن عابــدین)٥(

  .٧/٢٦٨البحر الرائق : ، وابن نجیم٦٣٥، ٣/٦٣٤الحكام شرح مجلة الأحكام 
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ـ السمسار یجبر على التقاضي، حیث یخاصم في العیب إذا باع ٢

، وذلك )١(أو الثمنویخاصم فیه إذا اشترى، ویرجع علیه حالة استحقاق المبیع 

لأن السمسار یعمل بأجر وقد وصل إلیه بدل عمله فصار كالمضارب إذا كان 

  .)٢(في المال ربح

ـ السمسار أمین، فلا یضمن ما تلف في یده بلا تعد، لأنه نائب عن ٣

الموكل في الید والتصرف، فكانت یده كیده، كما أنه وكیل عنه، والوكالة عقد 

  .)٣(ومنفر عنهإرفاق والضمان مناف له 

ـ ضمان السمسار في حالة التعدي لا یترتب علیه انعزاله، لأنه وكیل ٤

والوكالة إذن في التصرف، والأمانة حكم یترتب علیها ولا یلزم من ارتفاعها 

  .)٤(ارتفاع أصلها كالرهن

ـ یجب على السمسار أن یثبت في سجلاته ودفاتره اسم المتعاقدین ٥

  .)٥(هماوصفتهما وما یستدل به علی

ـ یجب على السمسار أن یقدم لموكله النصح والإرشاد فیما وكل فیه، ٦

ًومتى علم فیه عیبا وجب علیه بیانه له، لأن كتمان ذلك غش وتدلیس وهو 

ٕحرام، واذا تعمد ذلك فإنه یستحق التعزیر البلیغ الذي یردعه وأمثاله عن مثل هذا 
  .)٦(سرة حتى تظهر توبتهالغش، ومن تعزیره أن یمنع من ممارسة عمل السم

ـ یجب على السمسار تقدیم البیانات اللازمة فیما وكل فیه أثناء قیامه ٧

  .بعمله إذا طلب الموكل منه ذلك

                                                 

  .٣/٦٣٥درر الحكام : علي حیدر)١(

  .٥/٦٥٦الدر المختار: كفيالحص)٢(

ــــــصاري)٣( حاشــــــیة البجیرمــــــي علــــــى المــــــنهج : ، والبجیرمــــــي٢/٢٧٦أســــــنى المطالــــــب :  الأن

 ١/٣٢٤مجمـــــع الـــــضمانات : ، والبغـــــدادي٥/٣٣٤الـــــدر المختـــــار : ،والحـــــصكفي٩/٢١١

  .٤/٢٧،٢٦حاشیة الدسوقي : والدسوقي

  .٢/٢٧٦أسنى المطالب :  الأنصاري)٤(

  .١/١٥٣،١٥٢ة معالم القرب:  ابن الأخوة)٥(

  .٢٩/٣٠٥مجموع الفتاوى : ، وابن تیمیة١/١٥٣،١٥٢،١٣٥معالم القربة :  ابن الأخوة)٦(
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وسئل عن : "٣/٨٧یقول ابن حجر الهیتمي في كتابه الفتاوى الكبرى 

.... ًالموكل إذا طلب من وكیله بیانا لتصرفاته فیما وكل فیه هل یلزمه البیان؟ 

  ".أجاب بقوله أطلق بعض الأئمة أن كل أمین طلب منه البیان والحساب لزمهف

ومما تقدم من بیان عن تعریف للسمسار وشروطه، ووظیفته في الاقتصاد 

د الوضعي اتفقا على أن اوالفقه الإسلامي ، یتبین لنا أن الفقه الإسلامي والاقتص

ًیشترط فیه أن یكون أهلا نه أالسمسار یتوسط عن المتعاقدین في إبرام العقد ،و

ًللتصرفات ،وأن یكون أمینا ثقة معروفا بالنزاهة وأن یكون عنده من الخبرة  ً

تسلیم  أن من عمل السمسار والكفاءة ما یؤهله للقیام بهذا العمل،كما اتفقا على

وأنه یجبر على ًكان وكیلا بالبیع،ن وتسلیم المثمن إ ًالثمن إن كان وكیلا بالشراء

على أسرار في المبیع والثمن وانه یجب علیه المحافظة ) لمخاصمةا(التقاضي 

متى طلب منه  لآزمةلانات ایرشاد لموكله، وتقدیم البمهنته،وتقدیم النصح والإ

  .ذلك

  :همها أوجه الاختلاف بینهما ،فأأما عن 

تى التزم ن یباشرها مأسلامي یستطیع أي شخص لإفي الفقه ا ن السمسرةأ

تزید عن ًابقا ، أما السمسرة في الأوراق المالیة فلها شروط بالشروط المذكورة س

ًأهمها أنه یشترط فیه أن یكون تاجرا بصرف  ،مسرة العادیةسأعمال شروط ال

مال لا یقل عن مبلغ  سأًكیله تاجرا أم لا ،وأن یكون لدیه روالنظر عما إذا كان 

خارجها  رصة لا یشترط في عمله أن یكون داخل البواتحدده البورصة ، كم معین

ً، والا وقع عمله باطلا  ًكما أن تدخله في عملیات البورصة یعتبر تدخلا إجباریا ،ٕ ً

، بخلاف عمل السمسرة في الفقه الإسلامي إذ هو عمل اختیاري، كما أن 

 یة في البورصةلسمسار الأوراق المالیة متخصص في بیع وشراء الأوراق الما

خرى بخلاف عمل السمسار أمال تجاریة عأفقط ولا یجوز له أن یتوسط في أي 

 له التوسط في أي عمل متى كان له فیه خبرة زفي الفقه الإسلامي ، حیث یجو

      . )١(وكفاءة

  

                                                 

  .وما بعدها١٩١عملیات بورصة الأوراق المالیة ص:سید طه . د)١(
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  المطلب الثاني

  في حكم اقتراض الأسهم

  

لبیان حكم إقراض الأسهم، نعرض لرأي الفقهاء المعاصرین في المسألة، 

ًلذلك فیما یبدو لي نظرا لحداثة المسألة،  لم یتعرضوا حیث إن الفقهاء القدامى

وقد اختلف الفقهاء المحدثون في حكم اقتراض الأسهم على آراء نوجزها فیما 

  :یلي

  .وبه قال الدكتور الصدیق محمد الأمین الضریر: الرأي الأول

یرى صاحب هذا الرأي أن السهم حصة شائعة في موجودات الشركة، 

ً، وقد تكون أعیانا منقولات أو عقارات، وقد تكون ًوهذه الموجودات قد تكون نقودا

  .ًدیونا، وقد تشمل الموجودات كل هذه الأنواع، وقد تقتصر على بعضها

وحكم إقراض السهم یختلف باختلاف الموجودات، لأن السهم یمثل هذا 

ًالموجود، فالتصرف في السهم، هو تصرف فیما یمثله السهم ولیس تصرفا في 

  .لشریكالصك المثبت لحق ا

  :وعلى ذلك فإن موجودات الشركة لا تخلو من أربعة أحوال

  .ًأن تكون موجودات الشركة كلها نقودا: الحالة الأولى

ًوالحكم في هذه الحالة أن اقتراض السهم جائز، ویصبح المقترض مالكا 

  .للمبلغ المدون في الصك عندما یقبضه

ذا برده للصك إن وٕاذا انتهى أجل القرض وجب علیه رد المبلغ، ویتم ه

كان الصك في ید المقترض لم یخرجه عن ملكه وكانت موجودات الشركة باقیة 

  .كما هي

ًوان لم یكن الصك في ید المقترض، كأن تصرف فیه تصرفا ناقلا  ً ٕ
للملكیة، فلیس للمقرض في هذه الحالة سوى المبلغ المبین في الصك والقیمة 

وجودات الشركة من النقود إلى سمیة للسهم، وكذلك الحكم إذا تحولت ملإا

  .الأعیان

  .ًأن تكون موجودات الشركة أعیانا مثلیة أو قیمیة: الحالة الثانیة
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والحكم في هذه الحالة أن الأعیان إن كانت من المثلیات فإنه یجوز 

ًاقتراض السهم، ویكون قبض السهم قبضا للعین، ویترتب علیه تملك المقترض 

  .للأعیان المقترضة

أجل القرض، وجب على المقترض رد مثل ما اقترضه وذلك إذا فإذا حل 

كان السهم لا یزال في ملك المقترض، وكانت الأعیان الموجودة مثل الأعیان یوم 

  .القرض

ًومن ثم فرد المقترض السهم للمقرض یكون مبرئا لذمته لأنه یكون قد رد 

  .إلى المقرض مثل ما اقترضه منه

دة قد تغیرت، كأن أصبحت عقارات أو أما إذا كانت الأعیان الموجو

مثلیات من نوع آخر، فإن على المقترض في هذه الحالة أن یرد إلى المقرض 

  .ًمثل ما اقترض منه ویبقى السهم ملكا للمقترض، ولا یبرئ ذمته رد السهم

ًوان كانت هذه الأعیان من القیمیات، أو كان بعضها قیمیا وبعضها مثلیا  ً ٕ
 الحالة غیر جائز، بناء على أن قرض القیمي غیر فاقتراض السهم في هذه

  . جائز

لكن یجوز أن یكون الاقتراض لقیمة السهم السوقیة، وفي هذه الحالة تكون 

  .قیمة السهم هي الواجب في ذمة المقترض

وعلیه إذا حل أجل رد القرض، وكانت قیمة السهم السوقیة كما هي لم 

لمقترض، أما إن تغیرت قیمة السهم ًتتغیر، فإن رد السهم یكون مبرئا لذمة ا

فالواجب رد القیمة السوقیة الأولى، غیر أنه إن كان التغیر بالنقصان، وقبل 

  .ًالمقرض رد السهم فإنه یجوز، ویعد متنازلا عن بعض حقه

ًأما إن كان التغیر بالزیادة، فإن رد السهم لا یجوز إذا كان مشروطا في 

وجد شرط ولا عرف یقضي بالرد مع الزیادة، لأن ًالعقد أو معروفا، ویجوز إذا لم ی

  .الزیادة في هذه الحالة تكون من حسن القضاء

  .ًأن تكون موجودات الشركة كلها دیونا: الحالة الثالثة

إذا كان محل القرض ) جائز(والحكم في هذه الحالة أن الاقتراض متصور 

  .هو قیمة السهم السوقیة
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ما قلناه في اقتراض السهم عندما وفي هذه الحالة یطبق على اقتراضه 

  .ًتكون الموجودات أعیانا

على النقد والأعیان أن تكون موجودات الشركة مشتملة : الحالة الرابعة

  .والدیون

والحكم في هذه الحالة یكون بحسب الغالب من هذه الموجودات ویكون ما 

  .ًعداه تابعا له یأخذ حكمه

  .موجودات الشركةًویكون الصنف غالبا، إذا زاد على ثلثي 

وٕاذا لم یكن في موجودات الشركة صنف غالب، فالحكم هو الرجوع بالسهم 

  .إلى أصله، وهو قیمته الاسمیة النقدیة

ویكون محل التصرفات الأربعة هو هذه القیمة، وتطبق في هذه الحالة 

الأحكام التي ذكرناها في الحالة الأولى، وهي ما إذا كانت موجودات الشركة 

ًودا في بدایة تكوینهاكلها نق
)١(.  

  :وبه قال الشیخ محمد المختار السلامي: الرأي الثاني

وقد ذهب صاحب هذا الرأي إلى أن السهم ینظر فیه إلى قیمته المالیة، 

ًوهذه القیمة هي التي تظهر تداوله في البورصة، ونظرا لأن مشتري السهم لا 

هو وضعها المالي في مؤتمر ٕیهمه النشاط الاقتصادي للشركة، وانما الذي یهمه 

البورصة فتوقع ارتفاع السهم أو انخفاضه، هو الذي یوجه اختیاره في الشراء أو 

  .البیع

والمساهمون لا تأثیر لهم في قیمة السهم، لا فرق بین أن یكون حامله ملیا 

  .ًقة، أو مستور الحال، أو محتالاث

وجه إلیها الأغراض، ولما كانت الناحیة المالیة هي الغالبة، وهي التي تت

الناحیة المالیة من قیمة السهم في السوق، لا الناحیة المالیة في موجودات 

                                                 

اقتـــــراض الأســـــهم أو رهنهـــــا أو بیعهـــــا مرابحـــــة أو تأجیرهـــــا : الـــــصدیق محمـــــد الـــــضریر.  د)١(

أعمال الندوة الفقهیة الثالثة، تنظیم بیـت التمویـل ، بحث مقدم إلى ١٨، ١٦، ١٥، ١٣ص

ـــه أحكـــام التعامـــل فـــي الأســـواق المالیـــة كمبـــار. الكـــویتي، اقتبـــسه د  آل ســـلیمان فـــي كتاب

  .٧٦٦ : ٧٦١المعاصرة ص
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الشركة، وما لها وما علیها، لذلك یصبح السهم قیمة مالیة، ولذا یجوز إقراضه 

ًبدون فائدة كما یقرض الشخص غیره أوراقا نقدیة یستفید بها ثم یرجع أوراقا  ً

  .)١(ضه، سواء قلنا إنه یتعین بالتعیین أو لا یتعین بالتعییننقدیة، والنقد یجوز إقرا

  :وبه قال الدكتور أحمد بن محمد الخلیل: الرأي الثالث

ویرى أن السهم مهما كان ـ أي سواء كان موجودات الشركة مثلیة أو قیمیة 

ً سهما مثلا من أي ٥٠ـ فهو بحد ذاته مثلي، لأن الإنسان یستطیع إذا اقترض  ً

ً سهما من أسهم هذه الشركة، ویكون قد رد مثل ما أخذ ٥٠ أن یرده شركة كانت

ًتماما، وعلى هذا التقریر یجوز إقراض الأسهم عند الفقهاء جمیعا بهذا الاعتبار ً.  

والخلاصة أنه یجوز إقراض الأسهم، لأنه یجوز بیعها، والواجب في ذمة 

  .)٢(المقترض مثل ما اقترض من الأسهم فإذا ردها فقد برئت ذمته

وذلك فیما ذكره الشیخ وبه قال كثیر من الفقهاء المعاصرین، : الرأي الرابع

وقد رأى أنصار هذا الرأي عدم جواز قرض الأسهم، لأن مبدأ الشركة ،السلامي 

یهدم الشركة ] الأسهم المقترضة[ على خلط الأموال، وعزل جزء منها 

  .)٣(ویناقضها

ویرى أن بن سلیمان بن محمد وبه قال الدكتور مبارك : الرأي الخامس

  .قرض السهم یختلف باختلاف نوع موجودات الشركة

                                                 

ـــراض الأســـهم أو رهنهـــا أو بیعهـــا مرابحـــة أو تأجیرهـــا :  الـــشیخ محمـــد مختـــار الـــسلامي)١( اقت

دوة الفقهیــة الثالثــة، تنظــیم بیــت التمویــل الكــویتي،  بحــث مقــدم إلــى أعمــال النــ٣٢، ٣١ص

مبـــارك آل ســـلیمان فـــي كتابـــه أحكـــام التعامـــل فـــي الأســـواق المالیـــة المعاصـــرة . اقتبـــسه د

  . ٧٦٧، ٧٦٦ص

، ٢٣الأســــهم والـــسندات وأحكامهـــا فـــي الفقـــه الإســــلامي ص: أحمـــد بـــن محمـــد الخلیـــل.  د)٢(

تعامـــل فـــي الأســـواق المالیـــة المعاصـــرة مبـــارك آل ســـلیمان فـــي كتابـــه أحكـــام ال. اقتبـــسه د

  .٧٦٩ص

اقتـــراض الأســـهم أو رهنهـــا أو بیعهـــا مرابحـــة أو تأجیرهـــا : محمـــد مختـــار الـــسلامي/  الـــشیخ)٣(

 بحث مقدم إلى أعمال الندوة الفقهیـة الثالثـة، تنظـیم بیـت التمویـل الكـویتي، اقتبـسه ٣١ص

  .٧٧٠لمالیة المعاصرة صمبارك آل سلیمان في كتابه أحكام التعامل في الأسواق ا. د
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ٕأن موجودات الشركة إن كانت نقودا، فإنه یصح قرضها، وان :  وبیان ذلك ً
ًكانت أعیانا فیصح قرضها سواء كانت من المثلیات أو من القیمیات بشرط 

جهلت لم یصح معرفة الأعیان المقترضة على جهة التفصیل وقت القرض، فإن 

  .القرض

ًوان كانت موجودات الشركة دیونا، فیصح قرضها بشرط معرفة قدر  ٕ
  .الدین

ًوان كانت نقودا أو أعیانا فیصح قرضها بشرط معرفة النقود والأعیان  ً ٕ
  .ٕعلى جهة التفصیل والا فلا

ًوان كانت الموجودات نقودا وأعیانا ودیونا، أو نقودا ودیونا، أو أعیانا  ً ً ً ً ً ٕ
ً، فیصح القرض أیضا بشرط معرفة النقود والأعیان على جهة التفصیل ًودیونا

  .وٕالا لم یجز القرض

وبعد أن ذكر صاحب هذا الرأي التفصیل السابق، أشار إلى أن ما ذكر 

تراض، لأن الغالب على موجودات الشركة فمن التفصیل إنما كان على جهة الا

تعذر في العادة معرفتها على ًأن تكون خلیطا من النقود والدیون والأعیان، وی

ٕجهة التفصیل في كل وقت، واذا كان الأمر كذلك، وكان قرض النقود والدیون لا 
یصح إلا أن تكون معلومة المقدار، وقرض الأعیان لا یصح إلا بشرط العلم 

  .)١(بها، فإن قرض الأسهم والحالة هذه یكون غیر جائز

  : الرأي المختار

م إقــراض الأســهم ،أمیــل إلــى الــرأي القائــل بعــد عــرض رأي الفقهــاء فــي حكــ

 ل هــذا الموجــود،بــأن الــسهم حــصة شــائعة فــي موجــودات الــشركة ،لأن الــسهم یمثــ

وعلیــه فــإن أمكــن معرفــة هــذه الموجــودات علــى ســبیل التفــصیل وقــت القــرض فإنــه 

 معرفتها على وجه التفصیل ـ وهذا هو الغالب ،لأن موجودات  یمكنلم ٕیصح،وان

ن حـــین لآخرــــ فإنـــه لا یـــصح القـــرض ، لأن الواجـــب فـــي حكـــم الـــشركة تتغیـــر مـــ

ًقق ذلك إلا إذا كان القرض معلوما حولا یت القرض ، رد مثل ما اقترض المقرض،
  واالله أعلم         .على جهة التفصیل 

                                                 

  .  ٧٧٦ : ٧٧١أحكام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ص: مبارك آل سلیمان.  د)١(
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  المطلب الثالث

  في إقراض السمسار للأسهم المملوكة له للمستثمر

ن المتعاقدین، والوكیل كما أن له السمسار كما قلنا في تكییفه أنه وكیل ع

أن یتصرف نیابة عن الموكل في حدود الوكالة المرسومة، له أن یتصرف لنفسه، 

فما هو التكییف الشرعي ٕلأن من یملك الأدنى یملك الأعلى، واذا كان ذلك 

  لتصرف السمسار بإقراض الأسهم المملوكة له للمستثمر؟ 

 بإقراض الأسهم المملوكة له تصرف السمسارإن : للإجابة عن ذلك نقول

ًللمستثمر أو لغیره تصرف صحیح لا مانع منه شرعا، وذلك لأنه یتصرف في 

ًأمواله وتصرف الإنسان فیما یملكه متى كان بالغا عاقلا رشید  بأي نوع من اًً

  .أنواع التصرفات، سواء كانت معاوضات أو تبرعات صحیح

الشرع إلیها، وأن من أركانه وٕاذا كان القرض من عقود التبرعات التي ندب 

عند جمهور الفقهاء المقرض فسأعرض بإیجاز لشروطه، حتى یتبین لنا 

مطابقتها على مسألة إقراض السمسار المعروضة أمامنا الآن، فنقول وباالله 

  :التوفیق

إلى أنه یشترط م ذهب فقهاء الحنفیة، والمالكیة، والشافعیة والحنابلة وغیره

لاً للتبرع، وذلك لأنه عقد إرفاق فلم یصح إلا ممن في المقرض أن یكون أه

یصح تبرعه كالصدقة، كما أنه عقد على مال، فلم یصح إلا من جائز التصرف 

  .)١(كالبیع

وعلى ذلك فإن كان المقرض ممن لا یملك التبرع، كالأب أو الوصي في 

برع ًمال المحجور علیه أو الموصي علیه فلا یصح إقراضه لأنهما لیسا أهلا للت

ًفیه، لأن القرض للمال تبرع، ألا ترى أنه لا یقابله عوض للحال، فكان تبرعا 

                                                 

: ، والأنــصاري٦/٦٣١،٥٨٨التــاج والإكلیــل : ، والمــواق٧/٣٩٤بــدائع الــصنائع :  الكاســاني)١(

 ٣٥١/ ٢حاشیة الشبراملسي علـى نهایـة المحتـاج : ،والشبراملسي ٢/٣٥١أسنى المطالب 

، ٣/٣١٣كـشاف القنـاع : ، والبهـوتي٢/٣٥١حاشیة البجیرمي علـى المـنهج : ، والبجیرمي

  .٤/٢٣٦المغني : وابن قدامة
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ٕللحال، واذا كان كذلك فلا یجوز إلا ممن یجوز منه التبرع، والولي والوصي لیسا 
  .)١(من أهل التبرع فلا یملكان القرض

ًوكذلك لا یصح الإقراض إذا كان المقرض ممنوعا من التصرف في ماله 

ن الأسباب الموجبة للحجر علیه، وهي الجنون والصبا باتفاق لأي سبب م

الفقهاء، والسفه والتبذیر عند أبي یوسف ومحمد، وعامة أهل العلم رحمهم االله 

  .تعالى

ًفالمجنون یمنع عنه ماله ما دام مجنونا، وكذلك الصبي الذي لا یعقل لأن 

  .وضع المال في ید من لا عقل له إتلاف المال

نعقد تصرفاتهما من البیع والشراء والإجارة والهبة والوصیة كما أنه لا ت

والصدقة ونحوها، لأن الأهلیة شرط جواز التصرف وانعقاده ولا أهلیة بدون 

  .العقل

ًالسفیه والمفلس عند الصاحبین وعامة أهل العلم خلافا لأبي حنیفة لا و

 ،فسخ والض وما أشبهه من التصرفات التي تحتمل النق،یصح منهما القرض

  .)٢(حمایة لحقهما أو لحق غیرهما من الغرماء

ًوبناء على ما تقدم من هذه الشروط، فالسمسار مادام مستوفیا لها فتصرفه 

  .ه صحیح موافق للشرعربالإقراض، سواء كان للمستثمر أو لغی

  .واالله أعلم            

  

                                                 

  .٢/٣٥١حاشیة البجیرمي على المنهج : ، والبجیرمي٧/٣٩٤المرجع السابق :  الكاساني)١(

ـــــــــــــــل :،والمـــــــــــــــواق٧/٣٩٤،١٧٠،١٦٩المرجـــــــــــــــع الـــــــــــــــسابق :  الكاســـــــــــــــاني)٢( التـــــــــــــــاج والإكلی

حاشــــــــــــیة :،والدســــــــــــوقي٣/٢٩٣،٢٩٢،٢٦١الــــــــــــشرح الكبیــــــــــــر:،والــــــــــــدردیر ٦/٦٣١،٥٨٨

ومــــا بعدها،والأنــــصاري ٣/١٣٠مغنــــي المحتــــاج:،والــــشربیني ٣/٢٩٣،٢٩٢،٢٦١الدســــوقي

  .٤/١٨٧المبدع :،وابن مفلح٤/٣٤٣المغني:،وابن قدامة ٢/١٤٠أسنى المطالب 
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  المطلب الرابع

  تثمرفي إقراض السمسار للأسهم المملوكة للمتعاملين معه للمس

ًالسمسار بصفته وكیلا عن المتعاملین معه، إنما یتصرف في حدود وكالته 

لأنه یتصرف بولایة مستفادة من قبل الموكل، فیلي من التصرف قدر ما ولاه، 

وٕاذا كان كذلك فما هو التكییف الشرعي لتصرف السمسار بإقراض الأسهم 

  المملوكة للمتعاملین معه للمستثمر؟

ًإن السمسار بصفته وكیلا عن المتعاملین معه : لللإجابة عن ذلك نقو

خالف وتجاوز حدود ،إذا تصرف فیما أذن له فیه فتصرفه صحیح، أما إذا 

ًفإنه بهذه المخالفة یعتبر فضولیا، فلا ینفذ تصرفه على موكله، ولكن ،وكالته

یتوقف على إجازته، وهذا لا خلاف فیه بین فقهاء الحنفیة، والمالكیة والشافعیة 

  .الحنابلةو

والوكیل بالبیع إذا خالف : ")١(ولعل مما یشیر إلى ذلك قول الكاساني

  ".یتوقف على إجازة الموكل

وفي كل موضع لا ینفذ فعل : ")٢(وقول ابن عابدین في حاشیته رد المحتار

  ".الوكیل فالعقد موقوف على إجازة الموكل

یل ـ في البیع مهما خالف ـ الوك: "٨/١٥وقول القرافي في كتابه الذخیرة

  ".وقف على إجازة الموكل ورده

 بغیر نقد لم یكن له أن یبیعهبیع شيء وأطلق بوكله : ")٣(الرافعيوقول 

ً یصح موقوفا على إجازة الموكل،  أن البیع على الوجه المذكور قولولنا... البلد 

  ". والمذهب الأولوهذا هو القول المنقول في بیع الفضولي

إن كانت ... وٕان وكله في شراء شاتین : ")١(قدامةوقول موفق الدین بن 

ًكل واحدة منهما تساوي دینارا أو أحدهما تساوي دینارا والأخرى أقل من دینار  ً

                                                 

  .٦/٢٧،٢٦بدائع الصنائع :  الكاساني)١(

م،علـــي ٢٠٠٠هــــ١٤٢١،طبــع دار الفكـــر بیــروت ٧/٢٨٥ً وانظــر أیـــضا فــي ذلـــك ج٣/٩٦ )٢(

  .١٤٩٥ مادة رقم ٣/٦٢٦درر الحكام شرح مجلة الأحكام : حیدر

  .٤/٣١٩ً، وانظر أیضا النووي في روضة الطالبین ١١/٢٧،٢٦ فتح العزیز شرح الوجیز )٣(
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فإن باع الوكیل إحدى الشاتین بغیر أمر الموكل ففیه  ...صح ولزم الموكل 

  ...وجهان أحدهما البیع باطل لأنه باع مال موكله بغیر أمره فلم یجز

ً قلنا لا یجوز له بیع الشاة فباعها فهل یقع البیع باطلا أو صحیحا وٕاذا ً

ًموقوفا على إجازة الموكل؟ على روایتین وهذا أصل لكل من تصرف في ملك 

ًغیره بغیر إذنه ووكیل یخالف موكله هل یقع باطلا أو یصح ویقف على إجازة 

  ".المالك؟ فیه روایتان

ض الأوراق المالیة المملوكة وبناء على ما تقدم فالسمسار إذا أقر

ًللمتعاملین معه، فإنه یكون قد تصرف فیها بغیر إذنهم مخالفا بذلك حدود وكالته 

التي یتقید فیها بأمر الموكل وتعلیماته، ومن ثم فتصرفه بالإقراض یعتبر تصرف 

فضولي وتصرفات الفضولي اختلف فیها، ولذا نعرض لأقوالهم حتى یتبین لنا 

  : لهذا التصرف، فنقول وباالله التوفیقالتكییف الفقهي

  :اختلف الفقهاء في تصرفات الفضولي على رأیین

ذهب فقهاء الحنفیة، والمالكیة، والشافعي في القدیم، وأحمد : الرأي الأول

ٕفي روایة، واسحاق بن راهویة وغیرهم إلى أن تصرفات الفضولي التي لها مجیز 
 من البیع والإجارة، والنكاح، )٢(منعقدة، أي تصح موقوفة على إجازة المجیز

ٕوالطلاق ونحوها من سائر العقود والتصرفات، فإن أجاز ینفذ والا یبطل
)٣(.  

                                                                                                                     

: ، وشـــمس الـــدین بـــن قدامـــة٤/١٥٤، وجــــ٥/٩٣ً، وانظـــر أیـــضا جــــ٥/١٠١،١٠٠ المغنـــي )١(

  .٢٣٢، ٥/٢٣١بیر الشرح الك

 وعنــد المالكیـــة ســـواء علـــم المتعاقـــد معـــه أنــه فـــضولي أم لا ،یتوقـــف الحكـــم علـــى الإجـــازة، )٢(

ًخلافـــا لأشـــهب، حیـــث ذهـــب إلـــى أن تـــصرف الفـــضولي لا یـــصح إن علـــم المـــشتري مـــن 

  .ًالفضولي بأنه فضولیا، ولو أمضاه المالك

  .٥/١٨شرح مختصر خلیل : الخرشي

مجمـــع :  ودامـــادا أفنـــدي٧/٥١الهدایـــة : ، والمرغینـــاني٥/١٤٨صنائع بـــدائع الـــ:  الكاســـاني)٣(

حاشیة الخرشـي علـى مختـصر : ، والخرشي٣/١٢الشرح الكبیر : ، والدردیر٢/٩٤الأنهر 

الإنــــــصاف :  ،والمـــــرداوي٢/٣٥١مغنـــــي المحتـــــاج : ، والـــــشربیني الخطیـــــب٥/١٨خلیـــــل 

  .٤/١٦الشرح الكبیر : ، وشمس الدین بن قدامة٤/٢٨٣
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ذهب الشافعي في الجدید، وأحمد في الروایة الثانیة هي : الرأي الثاني

ظاهر المذهب، وهو قول أبي ثور، وابن المنذر وغیرهم إلى أن تصرفات 

  .)١(ذن المالك باطلةالفضولي بالبیع وغیره بغیر إ

  :الأدلة

استدل أصحابه على أن كل تصرف صدر من : أدلة الرأي الأول

ٕالفضولي وله مجیز حال وقوعه، ینعقد موقوفا على الإجازة وان لم یكن له مجیز  ً

  :ًلا یتوقف ویقع باطلا، بما یلي

(: ـ قال تعالى١                      

          ()٢(.  

(: وقال سبحانه      ()٣(.  

(: وقال عز شأنه                      

  ()٤(.  

ه الآیات یدل على أن االله سبحانه شرع البیع عموم هذ :وجه الدلالة

والشراء والتجارة وابتغاء الفضل من غیر فصل بین ما إذا وجد من المالك بطریق 

الأصالة وبن ما إذا وجد من الوكیل في الابتداء، أو بین ما إذا وجدت الإجازة 

 ومن من المالك في الانتهاء، وبین وجود الرضا في التجارة عند العقد أو بعده،

  .)٥(ثم یجب العمل بإطلاق هذه العمومات إلا ما خص بدلیل

                                                 

المغنــي : ، وموفــق الــدین بــن قدامــة٢٦١، ٢٦٠، ٩/٢٥٩المجمــوع شــرح المهــذب : وي النــو)١(

الإنـــصاف : ، والمـــرداوي٥/١٢٠، وج٣/٣٥٤المبـــدع : ، وابـــن مفلـــح٥/٢٠٥، جــــ٤/١٥٣

  .٥/٤٤٠ وجـ٤/١٦الشرح الكبیر: ، وشمس الدین بن قدامة٦/٢٠٥، جـ٤/٢٨٣

  .٢٩ سورة النساء من الآیة )٢(

  .٢٧٥ سورة البقرة من الآیة )٣(

  . ١٠ سورة الجمعة من الآیة رقم )٤(

  .٥/١٤٨بدائع الصنائع :  الكاساني)٥(
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ًأعطاه دینارا یشتري به شاة، فاشترى له به ) (ـ عن عروة أن النبي ٢

شاتین، فباع إحداهما بدینار وجاءه بدینار وشاة، فدعا له بالبركة في بیعه، وكان 

  .)١(لو اشترى التراب لربح فیه

  

بعثه یشتري له أضحیة بدینار ) ( وعن حكیم بن حزام أن رسول االله

ًفاشترى أضحیة فأربح فیها دینارا فاشترى أخرى مكانها، فجاء بالأضحیة والدینار 

  .)٢("فقال ضح بالشاة وتصدق بالدینار) (إلى رسول االله 

  

  :وجه الدلالة

ًالراوي في الحدیثین لم یكن مأمورا ببیع الشاة، فلو لم ینعقد تصرفه لما 

ًبیعه، ولو كان باطلا لرده وأنكر علیه لأن الباطل ینكر، ولما ) (أجاز النبي 

  .)٣(بالخیر والبركة على ما فعل) (دعا له النبي

  

  :الجواب عن الاستدلال بالحدیثین

  :وأجیب عنهما بجوابین

حدیث حكیم حدیث ضعیف، أما إسناد أبي داود ففیه شیخ : الأول

بین حدیث ابن أبي ثابت وحكیم بن مجهول، وأما إسناد الترمذي ففیه انقطاع 

  .)٤(حزام

                                                 

 ، كتـــاب المناقـــب ٣٦٤٢ رقـــم ٦/٦٣٢ أخرجـــه البخـــاري فـــي صـــحیحه نـــسخة فـــتح البـــاري )١(

  .٢٨،باب رقم٦١رقم

 ،وقـال ٣٨ بـاب رقـم ١٢، كتـاب البیـوع رقـم ١٢٥٧ رقم ٣/٥٥٨ أخرجه الترمذي في سننه )٢(

وحبیـب بـن أبـي ثابـت لـم ،  حكـیم بـن حـزام لا نعرفـه إلا مـن هـذا الوجـهحـدیث: أبو عیسى

  .ضعیف: یسمع عندي من حكیم بن حزام، وقال الألباني في تذییله على الحدیث

  .٤/١٠٣تبیین الحقائق : ، والزیلعي٥/١٤٨بدائع الصنائع :  الكاساني)٣(

  .٩/٢٦٣المجموع شرح المهذب :  النووي)٤(



 
     

 

  ٣٧٧ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

أنه محمول على أن وكالة عروة وحكیم بن حزام كانت مطلقة، : الثاني

  .)١(بدلیل أنه كان یسلم ویستلم، ولیس ذلك إلا بإذن المالك

ـ التصرف الصادر من الفضولي، تصرف شرعي، لأنه صدر من أهله ٣

، فینعقد، وهذا لأن الأهلیة بالعقل ًمضاف إلى محله، ولا ضرر في انعقاده موقوفا

ًوالتمییز، والمحلیة بكون المال متقوما وقد وجدا
)٢(.  

ـ التصرف الصادر من الفضولي قصد به البر والإحسان، وهذا إعانة ٤

: (من المسلم لأخیه المسلم، قال تعالى          ()٣(.  

: (وقال تعالى            ()٤(.  

ولیس في تصرف الفضولي ضرر على المالك، لأنه مخیر، فإذا رأى 

ٕالمصلحة فیه نفذه، والا فسخه، بل للمالك في انعقاده منفعة حیث یسقط عنه 
مؤنة طلب المشتري وقرار الثمن، وسقوط رجوع حقوق العقد علیه، وفي انعقاده 

ًع للمتعاقدین، لصون كلامهما عن الإلغاء فثبتت الشرعیة إحرازا لهذه ًأیضا نف

  .)٥(المنافع

ـ تصرف الفضولي صادر منه عن إذن شرعي منه المالك وهذا الإذن ٥

ثابت دلالة، لأن كل عاقل یرضى بتصرف یحصل له بالنفع، إذ لا یوجد هذا 

 یرى لأخیه التصرف النافع في حال غیبته عادة إلا من صدیق متفضل نصوح

  .)٦(مثل ما یرى لنفسه

                                                 

مغنــــي المحتــــاج : ، والــــشربیني الخطیــــب٤/١٦الــــشرح الكبیــــر : ة شــــمس الــــدین بــــن قدامــــ)١(

  .٩/٢٦٣المجموع : ، والنووي٣/٣٥١

شـــرح فـــتح : ، وابـــن الهمـــام٧/٥٣الهدایـــة : ، والمرغینـــاني٤/١٠٣تبیـــین الحقـــائق :  الزیلعـــي)٢(

  .٩/٢٦٢المجموع : ، والنووي٥/١٤٨بدائع الصنائع : ، والكاساني٥٣، ٧/٥٢القدیر 

  .)٢(من الآیة رقم  سورة المائدة )٣(

  .)١٩٥( سورة البقرة من الآیة )٤(

  .المرجع السابق نفس المكان: المرجع السابق نفس المكان، والمرغیناني:  الزیلعي)٥(

  . المراجع السابقة نفس المكان )٦(
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ـ حدیث ابن عمر رضي االله عنهما في قصة الثلاثة أصحاب الغار ٦

اللهم إني استأجرت أجراء فأعطیتهم أجرهم : وقال الثالث: "... حیث جاء فیه 

غیر رجل واحد ترك الذي له وذهب فثمرت أجره حتى كثرت منه الأموال 

ِّد إلي أجري، فقلت له كل ما ترى من أجرك فجاءني بعد حین فقال یا عبد االله أ ِّ

إني لا : من الإبل والبقر والغنم والرقیق فقال یا عبد االله لا تستهزئ بي فقلت

  .)١ (..."ًأستهزئ بك، فأخذه كله فاستاقه فلم یترك منه شیئا 

  :وجه الدلالة

  .الحدیث واضح الدلالة على جواز تصرف الفضولي لغیره

  :بالحدیثالجواب عن الاستدلال 

وأجیب عنه، بأن هذا شرع لمن قبلنا، وفي كونه شرع لنا خلاف 

  .)٢(مشهور

ًـ تصرف الفضولي جائز، قیاسا على البیع بخیار الشرط حیث إنه جائز ٧

  .)٣(بالاتفاق وهو بیع موقوف على الإجازة

  :الجواب عن هذا الاستدلال

إنما المنتظر وأجیب بأن البیع بخیار الشرط مجزوم به منعقد في الحال و

  .)٤(فسخه، ولهذا إذا مضت المدة ولم یفسخ لزم البیع

  :أدلة الرأي الثاني

  :استدل أصحابه على بطلان تصرفات الفضولي بما یلي

                                                 

 كتاب ٢٢٧٢ رقم ٤/٤٥٠،٤٤٩ أخرجه البخاري في صحیحه واللفظ له نسخة فتح الباري )١(

ًب مــن اســتأجر أجیــرا فتــرك أجــره، فعمــل فیــه المــستأجر فــزاد أو مــن  ،بــا٣٧الإجــارة رقــم 

، كتــاب البیــوع ،بــاب إذا ٢١٠٢، رقــم ٤/٤٠٩ وجـــ١٢عمــل فــي مــال غیــره فاستفــضل رقــم 

 كتــاب ٧١٢٧ رقــم ٨/٩١، ومــسلم فــي صــحیحه ٩٨اشــترى لغیــره بغیــر إذنــه فرضــي رقــم 

  .)٢(الأعمال رقم ،باب قصة أصحاب الغار الثلاثة والتوسل بصالح ٥٠الرقاق رقم 

  .٩/٢٦٣المجموع شرح المهذب :  النووي)٢(

  .٩/٢٦٢المرجع السابق :  النووي)٣(

  .٩/٢٦٣المرجع السابق :  النووي)٤(
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فقلت یأتیني الرجل ) (أتیت رسول االله : ـ عن حكیم بن حزام قال١

ما لیس یسألني من البیع ما لیس عندي أبتاع له من السوق ثم أبیعه؟ قال لا تبع 

  .)١("عندك

  

لا یحل سلف وبیع ولا : "قال) (وعن عبد االله بن عمرو أن رسول االله 

  .)٢("شرطان في بیع ولا ربح ما لم یضمن ولا بیع ما لیس عندك

  

  :وجه الدلالة

لا تبع ما لیس عندك، یعني ما لا تملك، لأنه ذكره ) : (قول النبي 

  .)٣(ویشتریه ویسلمهًجوابا له حین سأله أنه یبیع الشيء ویمضي 

  :وبیع ما لیس عندك یحتمل معنیین: یقول ابن المنذر

ًأن یقول أبیعك عبدا أو دارا معینة وهي غائبة فیشبه بیع الغرر : أحدهما ً

  .لاحتمال أن تتلف أو لا یرضاها

هذه الدار بكذا على أن أشتریها لك من صاحبها أو : أن یقول: ثانیهما

  .)٤(على أن یسلمها لك صاحبها

                                                 

 بــاب مــا ١٢، كتــاب البیــوع رقــم ١٢٣٢ رقــم ٣/٥٣٤ أخرجــه الترمــذي فــي ســننه واللفــظ لــه )١(

بــن حــزام حــدیث حــدیث حكــیم :  وقــال أبــو عیــسى١٩جــاء فــي كراهیــة مــا لــیس عنــدك رقــم

حدیث صحیح، كما : حسن قد روى عن غیر وجه، وقال الألباني في تذییله على الحدیث

 كتـاب التجـارات بـاب النهـي عـن بیـع مـا ٢١٨٧ رقـم ٣/٣٠٨أخرجـه ابـن ماجـة فـي سـننه 

  .٢٠لیس عندك وعن ربح ما لم یضمن رقم 

 باب ما جاء ١٢ع رقم  كتاب البیو١٢٣٤ رقم ٣/٥٣٥ أخرجه الترمذي في سننه واللفظ له )٢(

حــسن صــحیح، وقــال الألبــاني فــي :  وقــال أبــو عیــسى١٩فــي كراهیــة مــا لــیس عنــدك رقــم 

 ٢١٨٨ رقـم ٣/٣٠٨حسن صحیح، كما أخرجه ابن ماجة في سـننه : تذییله على الحدیث

  .كتاب التجارات، باب النهي عن بیع ما لیس عندك

  .٤/١٦الشرح الكبیر :  شمس الدین بن قدامة)٣(

  ١١/٣٥٤عمدة القاري : ، وبدر الدین العیني٤/٣٤٩فتح الباري : ن حجر اب)٤(
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  .وقصة حكیم موافقة للاحتمال الثاني: ")١(یقول ابن حجر

  .وهذا أصح القولین عندي، أي القول الثاني: )٢(ویقول بدر الدین العیني

 ما لیس عندك، أي هقول: ٥/١٨٤ویقول الشوكاني في كتابه نیل الأوطار 

د المغصوب الذي لا بما لیس في ملكك وقدرتك، والظاهر أنه یصدق على الع

على انتزاعه ممن هو في یده، وفي الآبق الذي لا یعرف مكانه، والطیر یقدر 

المنفلت الذي لا یعتاد رجوعه، ویدل على ذلك معنى عند لغة، قال الرضي إنها 

  ".ٕتستعمل في الحاضر القریب، وما هو في حوزتك وان كان بعید

  

  :الجواب عن هذا الاستدلال

لا تبع ) : (بالبیع في قوله بأن المراد : وأجیب عن الاستدلال بالحدیث

ما لیس عندك، البیع الذي تجري فیه المطالبة من الطرفین وهو النافذ، أو المراد 

أن یبیعه ثم یشتریه فیسلمه بحكم ذلك العقد، وذلك غیر ممكن لأن الحادث ثبت 

ًمقصورا على الحال، وحكم ذلك السبب لیس هذا، بل أن یثبت بالإجازة من حین 

لهذا یستحق المبیع بزوائده المتصلة والمنفصلة، وسبب ذلك النهي ذلك العقد، و

  .)٣(یفید هذا

ـ التصرف الصادر من الفضولي لم یصدر عن ولایة شرعیة لأنها ٢

بالملك أو بإذن المالك وقد فقدا، ولا انعقاد إلا بالقدرة الشرعیة، وهو لا یقدر على 

  .)٤(في عدم القدرة على التسلیمتسلیم المعقود علیه، فأشبه بیع الطیر في الهواء 

  :الجواب عن هذا الاستدلال

 هوأجیب عن ذلك بأنه قد سبق أن ذكرنا أن هذا العقد قد صدر من أهل

  .ووقع في محله، فوجب القول بانعقاده

                                                 

  .٤/٣٤٩ فتح الباري )١(

  .١١/٣٥٤ عمدة القاري )٢(

  .٥٢، ٧/٥١شرح فتح القدیر :  ابن الهمام)٣(

ــــسابق :  ابــــن الهمــــام)٤( ــــدین بــــن قدامــــة٧/٥١المرجــــع ال ــــشرح الكبیــــر : ، وشــــمس ال  ٤/١٦ال

  .٩/٢٦٣المجموع شرح المهذب : والنووي
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والقول بأنه لا انعقاد إلا بالقدرة الشرعیة فغیر مسلم، لأن المراد بالانعقاد 

لى أن یرى المالك مصلحة في الإجازة فیجیز هنا، الانعقاد على وجه التوقف إ

  .فعله أو عدم المصلحة فیبطل فعله

وقد دل الدلیل على ثبوت ذلك، وهو ما سبق أن ذكرنا من تحقق الحاجة 

والمالك من غیر ضرر، ولا مانع ) العاقد والمشتري(والمصلحة لكل من العاقدین 

ًخیرا لكل من جماعة شرعي فیدخل ثبوته في العمومات ولما كان هذا التصرف 

عباد االله من غیر ضرر، كان الإذن في هذا العقد ثابت دلالة، إذ كل عاقل یأذن 

، ًفي التصرف النافع له بلا ضرر یشینه أصلا وبالعمومات فوجب اعتباره

بخلاف بیع الطیر في الهواء، والسمك في الماء، فإنه لا یجوز لعدم المحل، فإن 

ًه، وما لیس بمملوك لأحد لا یكون محلا للبیعًالطیر لیس بمملوك أصلا قبل
)١(.  

  

  :الرأي الراجح

بعد عرض رأي الفقهاء في حكم تصرفات الفضولي، وأدلة كل رأي 

والجواب عما أمكن الجواب عنه، أمیل إلى اختیار ما ذهب إلیه أصحاب الرأي 

 الأول، القائلین بأن تصرفات الفضولي صحیحة موقوفة على إجازة المالك، فإن

ٕأجاز جاز وان رد بطل، لأن هذا التصرف قد صدر من أهله، وهو كون 
ًالفضولي عاقلا ممیزا، وعن ولایة شرعیة تتمثل في الإذن الصادر من المالك  ً

ًدلالة، والثابت دلالة هو ما لا ضرر فیه، وذلك هو الانعقاد موقوفا على رأي 

  .المالك، فیجیز العقد متى وجدت المصلحة ویبطله متى عدمت

  .واالله أعلم

                                                 

ـــة : ، والبـــابرتي٥٣، ٧/٥٢شـــرح فـــتح القـــدیر :  ابـــن الهمـــام)١( ـــین : ، والزیلعـــي٧/٥٢العنای تبی

  .٤/١٠٣الحقائق
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  المطلب الخامس

  في اقتراض السمسار للأسهم من سمسار آخر وإقراضها  للمستثمر

اقتراض السمسار للأسهم من سمسار آخر، ثم إقراضها للمستثمر ینطبق 

، ومن ثم لا داعي لرابعًعلیه ما قلناه سابقا من التفصیل في المطلب الثالث وا

  .ًلإعادته منعا للتكرار

  

  دسالمطلب السا

  ) المدةالإقراض محدد المدة أو غير محدد(مدة الإقراض في 

إذا قام السمسار ببیع الأوراق المالیة المقترضة، سواء كانت مملوكة له أو 

لغیره على نحو ما سبق، فإن المستثمر ـ البائع المقترض ـ یجب علیه أن یقوم 

ربعة أیام في بتسلیم هذه الأوراق خلال مدة محددة قد تصل إلى یوم واحد أو أ

ًالأكثر، وذلك عن طریق شرائها ثم تسلیمها للمقرض ـ السمسار ـ طبقا لما هو 

  .متبع في نظام البورصات العالمیة

وٕاذا كان كذلك فما هو رأي الفقه الإسلامي في القرض المحدد بأجل أو 

  غیر المحدد بأجل؟

ه ولا وٕاذا كان القرض له أجل معلوم، فهل یجب على المقترض أن یلتزم ب

یجوز له أن یطالب المقترض بالقرض قبل أجله المحدد أم أن هذا الأجل لا 

یثبت في حق المقرض وله أن یطالب المقترض بالقرض في الحال أو في أي 

وقت خلال المواعید المحددة بینهما، وفي نفس الوقت یجب على المقترض أن 

  به عادة أمثاله؟یلتزم برد القرض متى طلبه منه المقرض ولو قبل انتفاعه 

اختلف : للإجابة عن ذلك نعرض لرأي الفقهاء، وذلك على النحو التالي

  :الفقهاء في اشتراط الأجل في القرض ولزومه للمتعاقدین على رأیین

ذهب فقهاء الحنفیة، والشافعیة، والحنابلة، وهو قول الحارث : الرأي الأول

المقرض إذا أجل القرض مدة العكلي، والأوزاعي، وابن المنذر وغیرهم، إلى أن 

أقرضتك ألف جنیه إلى شهر سواء كان : ًمعلومة مثل أن یقول للمقترض مثلا

ذلك عند الإقراض أو بعده، وسواء كان بعد الاستهلاك أو قبله، فإن ذلك الأجل 
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 ولا یجب علیه الوفاء به، ومن ثم لا یكون القرض )١(یكون غیر لازم في حقه

ًمؤجلا إلى ذلك الأجل
  . وللمقرض أن یطالب المقترض بالقرض في الحال)٢(

ینبغي للمقرض أن یفي بوعده، وقال فقهاء : ومع ذلك قال الإمام أحمد

  .)٣(یندب الوفاء بالأجل: الشافعیة

                                                 

 ویظهر فیما یبدو لي أن شرط الأجل في القـرض عنـد فقهـاء الحنفیـة هـو شـرط جـائز غیـر )١(

الأجـل غیـر لازم فـي حـق المقـرض، أي جـائز لكنـه : لازم، وعلى ذلك فیكون معنى قولهم

: ٦/١٣٢ر لازم، ولعــل ممــا یــشیر إلــى ذلــك قــول ابــن نجــیم فــي كتابــه البحــر الرائــق غیــ

ومــرادهم مــن الــصحة اللــزوم، ومــن عــدم .. وتأجیــل كــل دیــن إلا القــرض أي صــح : قولــه"

  ".صحته في القرض عدم اللزوم

  : وقد استثنى فقهاء الحنفیة أربع مسائل یلزم فیها الوفاء بالأجل المحدد وهي)٢(

ــــى ــــه علــــى رجــــل ألــــف درهــــم قرضــــ: الأول ــــرض مجحــــودا، كــــأن كــــان ل  فجحــــدها اًإذا كــــان الق

  .المستقرض، فصالحه المقرض على مائة إلى أجل فإنه یجب الوفاء بالأجل

  .إذا حكم قاض مالكي بلزومه بعد ثبوت أصل الدین عنده فإنه یجب الالتزام بالأجل: الثانیة

نــه فیؤجــل المقــرض ذلــك الرجــل المحــال أن یحیــل المــستقرض المقــرض علــى آخــر بدی: الثالثــة

  .علیه، فیلزم

لأن ) المـستقرض(ًوكذلك یلزم أیضا لو أحاله المستقرض علـى مـدیون مؤجـل دینـه مـن المحیـل 

الحوالــة تبــرأ ذمــة المحیــل ویثبــت بهــا للمحــال ـ المقــرض ـ دیــن علــى المحــال علیــه بحكــم 

  .الحوالة، فهو في الحقیقة تأجیل دین لا قرض

أو . ا أوصى المقرض بأن یقرض من ماله ألف درهـم لفـلان إلـى سـنة فیلـزم مـن ثلثـهإذ: الرابعة

  .أوصى المقرض بتأجیل قرضه الذي له على فلان سنة فیصح ویلزم

البحر : ، وابن نجیم٥/١٥٩،١٥٨رد المحتار: ، وابن عابدین٥/١٥٧الدر المختار  :الحصكفي

  .٦/١٣٢الرائق 

:  ،والزیلعــي٧/٣٩٦بــدائع الــصنائع : ، والكاســاني١٤/٣٣،وجـــ٥/٧٩المبــسوط :  السرخــسي)٣(

مغنـي المحتـاج : ، والـشربیني الخطیـب٦/٤٣٦الحـاوي : ، والمـاوردي٤/٨٤تبیـین الحقـائق 

ــــــن قدامــــــة٣/٣٤ ــــــق الــــــدین ب ــــــن مفلــــــح٤/٣٣٧المغنــــــي : ، وموف ، ٤/٩٦المبــــــدع :  ، واب

  .٣/٣١٤كشاف القناع : والمرداوي
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وٕاذا كان هؤلاء الفقهاء اتفقوا على أن الأجل في القرض غیر لازم 

م لا؟ وكان ذلك للمقرض، فإنهم اختلفوا، هل یبطل القرض باشتراط الأجل فیه أ

  :على قولین

بن اذهب الحنفیة والحنابلة والشافعیة في وجه وهو قول على : القول الأول

أبي هریرة إلى أن اشتراط الأجل في القرض یترتب علیه صحة القرض وبطلان 

  .الأجل

ذهب الشافعیة في الوجه الثاني إلى بطلان العقد لبطلان : القول الثاني

  .)١(ض في الأجل كزمن نهب والمستقرض ملئالشرط إن كان للمقرض غر

 في قول منسوب للإمام )٢(ذهب المالكیة وبعض الشافعیة: الرأي الثاني

الشافعي، واللیث بن سعد، وهو قول علي وابن عباس رضي االله عنهما فیما 

ًحكى عنهما، واختاره تقي الدین بن تیمیة من الحنابلة، وذكره وجها في مذهب 

  : عنه من إحدى الروایتین ورجحه ابن القیم، ومؤداهأحمد، وخرجه روایة

ولزومه إلى أجله ، وعلیه فإن ، جواز تأجیل عقد القرض إلى أجل محدد 

ٕكان للقرض أجل مضروب أو معتاد، فإنه یلزم المقرض الوفاء بالتأجیل وان 
ٕطلبه لم یلزم المقترض رده إلا إذا انقضى ذلك الأجل وان لم ینتفع به عادة 

  .أمثاله

                                                 

: ، والــشربیني٦/٥٢٣شــرح فــتح القــدیر :  الهمــام، وابــن٦/٤٣٧المرجــع الــسابق:  المــاوردي)١(

  .٤/٩٦المبدع شرح المقنع : وابن مفلح،٣/٣٤مغني المحتاج 

 وقـــد ذهـــب عامـــة أصـــحاب الـــشافعي إلـــى القـــول بتخطئـــة هـــذا القـــول وفـــساد نـــسبته للإمـــام )٢(

قـد كـان بعـض أصـحابنا یتعلـق : "٧/٤٥٠الشافعي رحمه االله، یقول الماوردي فـي الحـاوي 

ًوان وجــد الإمــام ثقــة یــسلفه المــال حــالا لــم یجعلــه أمانــه[فظــة مــن كــلام الــشافعي بهــذه الل ٕ [

ًویجیــز القــرض مــؤجلا ویجعلــه للــشافعي مــذهبا، وذهــب ســائر أصــحابنا إلــى تخطئــة هــذا  ً

القــول وفــساد مذهبــه لأن نــصوص الــشافعي تبطلــه وأصــول مذهبــه تدفعــه، لأن مــن أصــل 

  ..".م، ولیس القرض بلازممذهبه أن الأجل لا یلزم إلا في عقد لاز

  .٦/٤٣٦ًوانظر في ذلك أیضا الحاوي 



 
     

 

  ٣٨٥ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

ُوأضاف المالكیة إلى أنه إذا لم یكن للقرض أجل محدد أو لم یعتد فیه 
أجل، أي لم تجر العادة بذلك فلا یلزم المقترض أن یرده لمقرضه إن طلبه إلا إذا 

  .)١(انتفع به عادة أمثاله ما لم تجر عادة برده

  :الأدلة

 استدل أصحاب هذا الرأي على أن اشتراط الأجل في: أدلة الرأي الأول

ًعقد القرض غیر لازم في حق المقرض، وله أن یطالب المقترض بالقرض حالا 

  :بما یلي

ـ القرض تبرع، ولهذا لا یصح ممن لا یملك التبرع، كالصبي والولي، ١

ًوالمكاتب، والعبد المأذون له في التجارة، فلو لزم الأجل فیه، لصار التبرع ملزما 

 مضي الأجل، وهذا لا یجوز، لقوله ًالمتبرع شیئا وهو الكف عن المطالبة إلى

  (: تعالى      ()
٢(.  

، وشرط ما یناقض موضوع العقد لا یصح، عوذلك یناقض موضوع التبر

ٕوكذلك إلحاقه به لا یصح، ومن ثم لا یلزم الأجل في عقد القرض وان ذكر بعد 
  .)٣(العقد

 حتى یصح عقد القرض بلفظ أعرتك ـ عقد القرض بمنزلة عقد العاریة،٢

هذه الألف بدل أقرضتك ونحوه، والأجل لا یلزم في العواري، فإن المعیر إذا وقت 

ًسنة مثلا، له أن یرجع فیه قبل ذلك الوقت ولو كان من ساعته، فكذلك في 

  .القرض

                                                 

الفواكــه : ، والنفـراوي٣/٢٢٦الـشرح الكبیــر :  ، والــدردیر٣/٣٢٦حاشــیة الدسـوقي:  الدسـوقي)١(

حاشـیة الخرشـي علـى : ، والخرشي٣٧٤جامع الأمهات ص: ، وابن الحاجب٢/٨٩الدواني

: ، وابـــــن مفلـــــح٧/٤٤٩جــــــ،و٦/٤٣٧،٤٣٦الحـــــاوي: ، والمـــــاوردي٥/٢٣٢مختـــــصر خلیـــــل

، ٥/٣٩٤الفتـــاوى الكبـــرى :  وابـــن تیمیـــة٤/٣٣٧، وموفـــق الـــدین بـــن قدامـــة ٤/٩٦المبـــدع 

  .٣/٣٦٣إعلام الموقعین : وابن القیم

  .٩١ سورة التوبة من الآیة رقم )٢(

بـــــــدائع : ، والكاســـــــاني٤/٨٤تبیـــــــین الحقـــــــائق: ، والزیلعـــــــي١٤/٣٣المبـــــــسوط :  السرخـــــــسي)٣(

  .٧/٣٩٦الصنائع
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أنه لا یخلو إما أن یسلك به : والدیل على أنه یسلك به مسلك العاریة

وهي تملیك الشيء بمثله حتى یلزمه رد مثله، أو یسلك به مسلك مسلك المبادلة 

العاریة، لا سبیل إلى الأول لأنه تملیك العین بمثله نسیئة، وهذا لا یجوز لأنه 

یصیر بیع الدراهم بالدراهم نسیئة وهو ربا، لأن الجنس بانفراده یحرم النساء 

ن عاریة، فجعل التقدیر لاسیما إذا كملت العلة وحرم التفاضل بها، فتعین أن یكو

ٕكأن المستقرض انتفع بالعین مدة، ثم رد عین ما قبض وان كان یرد بدله في 
ُالحقیقة، وجعل رد بدل العین بمنزلة رد العین، بخلاف سائر الدیون
)١(.  

استدل أصحابه على جواز اشتراط الأجل في عقد : أدلة الرأي الثاني

  :القرض ولزومه بما یلي

" الصلح جائز بین المسلمین) : "(قال رسول االله : قالـ عن أبي هریرة ١

ًإلا صلحا أحل حراما أو حرم حلالا"زاد أحمد  ً وقال رسول "وزاد سلیمان بن داود " ً

  .)٢("والمسلمون على شروطهم): "(االله 

الحدیث واضح الدالة على أن ما یشترطه أحد المتعاقدین : وجه الدلالة

  .لصاحبه جائز ویلزم العمل به

وأجیب عن الاستدلال بهذا الحدیث، : عن الاستدلال بالحدیث: الجواب

: قال) (أن رسول االله _رضي االله عنها _ بأنه مخصوص بما روى عن عائشة

كل شرط لیس في كتاب االله فهو باطل كتاب االله أحق وشرطه أوثق والولاء لمن "

  .)٣("أعتق

                                                 

البحــر : ، وابــن نجــیم٤/٨٤المرجــع الــسابق : ، والزیلعــي٧/٣٩٦المرجــع الــسابق: اســاني الك)١(

  .١٤/٣٣المرجع السابق: ، والسرخسي٦/١٣٢الرائق 

 باب فـي الـصلح رقـم ٨ كتاب الأقضیة رقم ٣٥٩٤ رقم ٢/٣٢٧ أخرجه أبو داود في سننه )٢(

  .حسن صحیح:  وقال الألباني في تذییله على الحدیث١٢

 حـدیث الـسیدة عائـشة رضـي االله ٢٥٨٢٧ رقـم ٦/٢١٣حمد في مـسنده واللفـظ لـه  أخرجه أ)٣(

إســــناده صــــحیح علــــى شــــرط : عنهــــا، وقــــال شــــعیب الأرنــــؤوط فــــي تعلیقــــه علــــى الحــــدیث

 رقــم ٣/٥٦٣، كمـا أخرجــه ابـن ماجـة فــي سـننه ٢٥٥٤٣ رقــم ٦/١٨٣الـشیخین، وانظـر ج

  . كتاب العتق٢٥٢١



 
     

 

  ٣٨٧ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

نص بها ودل الكتاب حیث إن هذا الحدیث أثبت أحكام الشروط إذا جاء ال

  .)١(علیها

ٕـ التأجیل في عقد القرض حق المقرض، واذا كان كذلك فیجوز تأخیر ٢
  .)٢(المطالبة فیه كما في سائر الدیون

إن القرض دین لا یستحق قبضه في المجلس فیجوز التأجیل : بیان ذلك

ط ٕفیه، كالثمن والأجرة، یدل علیه أن التأجیل إسقاط المطالبة إلى مدة، واسقا

المطالبة ببدل القرض لا إلى غایة بالإبراء صحیح، فالتأجیل فیه أولى أن 

  .)٣(یصح

القرض دین غیر : وأجیب عن ذلك بأن قولهم: الجواب عن هذا الاستدلال

ًمسلم، لأن بدل القرض في الحكم هو عین المقبوض، إذ لو جعل دینا على 
ة الشيء بمثله نسیئة وهو ًالحقیقة كان بدلا عن المقبوض في الحكم، فیكون مبادل

حرام لأنه ربا، ثم المعنى في الأثمان، أنه لما جاء الزیادة فیها صح دخول الأجل 

  .)٤(فیها، والقرض لما لم یجز الزیادة فیه لم یصح دخول الأجل فیه

ٕوهذا بخلاف الإبراء، لأنه بالإبراء یزیل ملكه، وازالة الملك بالتبرع صحیح، 
لكه، فلو لزم الأجل فیه لكان یلزمه الكف عن المطالبة فأما بالقرض فلا یزیل م

  .)٥(بملكه إلى مضي الأجل وهو مخالف لموضوع التبرع

بعد عرض رأي الفقهاء في اشتراط الأجل في القرض : الرأي المختار

ولزومه، وأدلة كل رأى، والجواب عما أمكن الجواب عنه، أمیل إلى اختیار ما 

، القائلین بصحة التأجیل في القرض ولزومه، ذهب إلیه أصحاب الرأي الثاني

لأن القرض صار في ذمة المقترض كسائر الدیون، كما أن المستقرض سیكون 

في أمن من عذر المقرض، غني عن استخدام الحیل التي ذكرها بعض الفقهاء 

  .)٦(للزوم الأجل

  واالله أعلم

  المطلب السابع

                                                 

  .٦/٤٣٦الحاوي:  الماوردي)١(

  .٦/٥٢٣شرح فتح القدیر :  وابن الهمام٤/٨٤تبیین الحقائق: عي الزیل)٢(

  . ١٤/٣٣المبسوط :  السرخسي)٣(

  .٦/٤٣٧،٤٣٦الحاوي :  الماوردي)٤(

  .١٤/٣٤،٣٣المبسوط:  السرخسي)٥(

  .٣/٢٦٣إعلام الموقعین :  ابن قیم الجوزیة)٦(
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  في هامش الضمان

  

اق المالیة، قد یطلب من المستثمر الذي سبق أن ذكرنا أن سمسار الأور

ًأصدر له أمرا ببیع أوراق مالیة معینة على المكشوف، أن یقدم رهنا إضافیا، وهو  ً ً

ًالمسمى هامش الضمان، نظرا لأن أسعار الأسهم عرضة للتقلب، وقد لا یكفي 

ًثمن الأسهم المباعة، والذي حبسه السمسار رهنا عنده إلى حین سداد القرض، 

ء أسهم مماثلة للأسهم المقترضة، وذلك في حالة تأخر المستثمر عن رد لشرا

  .مثل الأسهم المقترضة

فما هو التكییف الفقهي لهذا الرهن الإضافي، هل هو جائز أم لا؟ للإجابة 

  :عن ذلك نعرض لرأي الفقهاء وذلك على النحو التالي

 بالإیجاب اختلف الفقهاء في أنه هل یجوز للراهن بعد أن تم عقد الرهن

ًوالقبول وقبض المرهون، وحال كون العقد باقیا أن یزید في المرهون بعد العقد
)١( 

ًأي یضیف مالا آخر رهنا، وهذه الزیادة تلتحق بأصل العقد، ویكون أصل العقد  ً

ًكأنه ورد على كلا المالین، بمعنى أن یكون مجموع المالین مرهونا لقاء الدین 

  .القائم وقت الزیادة

  : الفقهاء في ذلك على مذهبیناختلف

                                                 

ائزة قبــل العقــد، لكــن لا  والتقییــد بكــون الزیــادة بعــد العقــد، لأنــه إن كانــت زیــادة المرهــون جــ)١(

  .یطلق على هذا التصرف زیادة المرهون

ــا مقابــل هــذا : ًفمــثلا ًلــو أن شخــصا مــدین لآخــر بــألف جنیــه، وأراد أن یعطــي دائنــة ســاعة رهن ً

ًالدین، فقال الدائن إن الـساعة غیـر كافیـة، فـزد علیهـا شـیئا، فـزاد المـدین كتابـا وسـلمه مـع  ً

ـــد ًالـــساعة رهنـــا مقابـــل الـــدین المـــذكو ٕر، فهـــذا التـــصرف وان صـــح فـــلا یكـــون المرهـــون زی

علـي . بالكتاب في هذه المعاملة، لأن الساعة لم تقبض، ولم تكتـسب صـفة المرهونیـة بعـد

   .٧١٣ مادة رقم ٢/٩٤درر الحكام شرح مجلة الأحكام:حیدر
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ذهب فقهاء الحنفیة والشافعیة، والحنابلة في المذهب إلى : المذهب الأول

، وتلتحق هذه الزیادة )١(جواز الزیادة في الرهن، وهي المسماة الزیادة القصدیة

بأصل العقد الرهني ویعتبر أصل العقد كأنه ورد على هذین المالین، وبناء علیه 

ًالین مرهونا مقابل مجموع الدین، سواء كانت قیمة الرهن الأول یصبح مجموع الم

  .)٢(زائدة عن الدین أم ناقصة أم كانت مساویة له

ذهب زفر من الحنفیة، وأحمد في روایة إلى أن الزیادة في : المذهب الثاني

  .)٣(الرهن بعد العقد لا تجوز ولا تلحق بأصل العقد، وهو القیاس

  :الأدلة

استدل أصحابه على جواز الزیادة في المرهون، وعلى : ولأدلة المذهب الأ

  :ًاعتبار العقد كأنه ورد على المزید علیه والزیادة جمیعا من الابتداء بما یلي

ـ تراضي المتعاقدین على الزیادة بعد العقد بمنزلة تراضیهما على الزیادة ١

قسم الدین على عند العقد، ولو رهنه في الابتداء ثوبین بالعشرة جاز الرهن، وان

قیمته، فكذلك هنا، یقسم الدین على قیمة الأصل وقت العقد، وعلى قیمة الزیادة 

  .)٤(وقت القبض

                                                 

 ًأن یرهنه ثوبا بعـشرة یـساوي عـشرة، ثـم زاد:  وهي زیادة الرهن على أصل الرهن، وصورتها)١(

ًالراهن المرتهن ساعة مثلا أو غیر ذلك لیكون مرهونا مع الأول بالعشرة ً.  

وهــي بخــلاف الزیــادة الـــضمنیة أو الحكمیــة، وهــي نمــاء الـــرهن ولهــذا اختلــف حكمــا، حیـــث إن 

ًالأولى جائزة استحسانا لا قیاسا ، والثانیة جائزة بلا خلاف عند فقهاء الحنفیة ً.  

ــــــابرتي ــــــة : الب ــــــسوط : رخــــــسي، والس١٠/٢٠٠العنای ــــــدائع الــــــصنائع :  والكاســــــاني٢١/٩٦المب ب

٦/١٣٩.  

ـــة :  المرغینـــاني)٢( ـــصنائع :، والكاســـاني١٠/١٩٩الهدای ـــدائع ال ـــي حیـــدر٦/١٣٩ب درر : ، وعل

أسـنى المطالـب :  ، والأنصاري٣/١٥٨الأم : ، والشافعي٢/٩٣الحكام شرح مجلة الأحكام

  . ٣/٣٢٢لقناع كشاف ا: ، والبهوتي٥/١٤٠الإنصاف :  ، والمرداوي٢/١٥١

  . ٥/١٤٠الإنصاف : ، والمرداوي١٠/١٩٩المرجع السابق :  المرغیناني)٣(

  . ٢١/٩٧المبسوط :  السرخسي)٤(
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ـ الناس في حاجة إلى تصحیح هذه الزیادة، وربما وافق المرتهن في ٢

الابتداء على اعتبار أن في الرهن وفاء بدینه فیطلب من الراهن أن یزید على 

  .)١(رهنه لیطمئن قلبه

ًـ الزیادة في المرهون جائزة، وتلتحق بأصل العقد قیاسا على الزیادة في ٣

 (: المهر فإنها جائزة، لقوله تعالى            

           ()٢(.  

لمهور المسماة في النكاح وأزال حیث أمر االله سبحانه وتعالى بإیتاء ا

الجناح في الزیادة على المسمى، لأن ما یتراضاه الزوجان بعد التسمیة هو 

الزیادة في المهر، فیدل على جواز الزیادة، والجامع بین جواز الزیادتین الالتحاق 

  .)٣(بأصل العقد للحاجة والإمكان

ي الثمن والمثمن ًـ جواز الزیادة في المهر قیاسا على جواز الزیادة ف٤

في باب البیع، فإن الزیادة في الثمن والمثمن تثبت على سبیل الالتحاق ) المبیع(

  .بأصل العقد

ابتاع منه بعیره، ) (والدلیل على ذلك حدیث جابر بن عبد االله أن النبي 

ًوزاده عند القضاء قیراطا
)٤(.  

                                                 

  .المرجع السابق نفس المكان :  السرخسي)١(

  .) ٢٤( سورة النساء من الآیة رقم )٢(

  . ٥/٢٥٩بدائع الصنائع :  الكاساني)٣(

، كتــاب البیـــوع، بـــاب بیــع البعیـــر واســـتثناء ٤١٨٥ رقـــم ٥/٥٢ أخرجــه مـــسلم فــي صـــحیحه )٤(

 مسند المكثرین من الصحابة، مسند جابر ١٤٤١٦ رقم ٣/٣١٤ركوبه، وأحمد في مسنده 

إسـناه صـحیح علـي شـرط : بن عبد االله، وقد قال شعیب الأرنؤوط في تعلیقه على الحدیث

تذییلــه ، وقــال حــسین ســلیم أســد فــي ١٨٩٨ رقــم ٣/٤١٣الــشیخین، وأبــو یعلــي فــي مــسنده 

 كتـــاب ٤٩١١ رقـــم ١١/٢٧٨إســـناده صـــحیح، وابـــن حبـــان فـــي صـــحیحه : علـــى الحـــدیث

 ذكـــر الخبـــر الـــدال علـــى أن البیـــع یقـــع بـــین المتبـــایعین بلفظـــة تـــؤدي إلـــى ٢٤البیـــوع رقـــم 

بعت ولا المـشتري اشـتریت، وقـال شـعیب الأرنـؤوط فـي تعلیقـه : ٕرضاهما وان لم یقل البائع

  .رط الشیخین إسناه صحیح على ش: على الحدیث
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) ( االله حیث إن المحال أن یكون جابر بن عبد االله یملك ما ملكه رسول

  .بغیر الوجه الذي ملكه به

  .)١(وهذا دلیل على جواز الزیادة في الثمن والتحاقه بأصل العقد وهنا مثله

ـ زیادة المرهون الضمنیة، أي الحكمیة مرهونة على معنى أنه یثبت حكم ٥

الأصل فیها، وهو استحقاق الحبس عن طریق اللزوم وهذه الزیادة تشمل نماء 

اللبن، والتمر والصوف، وكل ما هو متولد من الرهن، أو في المرهون، كالولد و

حكم المتولد منه، بأن كان بدل جزء فائت أو كان بدل ما هو في حكم الجزء 

  .كالأرش والعقر

ًواذا ثبت في الرهن الزیادة الحكمیة، فإنه یجوز أیضا أن یثبت في الرهن  ٕ
  .)٢(الزیادة القصدیة

 في الدین، وهو غیر مانع من صحة ـ الزیادة في الرهن توجب الشیوع٦

الرهن، لأن زیادة الرهن على أصل الرهن لا تؤدي إلى شیوع الدین، لأنه قبل 

ًالزیادة كانت الساعة المرهونة مثلا بمقابلة كل الدین، وبعد الزیادة صارت بمقابلة 

بعض الدین والساعة والزیادة بمقابلة البعض الآخر، فیرجع الشیوع إلى الدین لا 

ى الرهن، والشیوع في الدین كما قلنا لا یمنع صحة الرهن ألا ترى أنه لو رهن إل

ًالساعة بخمسمائة من الدین جاز وان كان الدین ألفا، وهذا شیوع في الدین، ولو  ٕ
ًرهن ثوبا بعشرین نصفه بعشرة ونصفه بعشرة لم یصح لأن هذا شیوع في الرهن 

  .)٣(وأنه یمنع صحة الرهن

 المرهون، لأن الرهن بعد الرهن زیادة في الوثیقة، ـ صحة الزیادة في٧

ًویصیران كما لو رهنهما معا، ویكون حكمهما حكم الأصل كما أن الزیادة في 

  .)٤(الرهن شغل فارع فیصح

                                                 

  . ٥/٢٥٩بدائع الصنائع : ، والكاساني٢١/٩٧المبسوط :  السرخسي)١(

  . ٦/١٣٩بدائع الصنائع : ، والكاساني٢١/٩٧المبسوط :  السرخسي)٢(

بـــدائع : ، والكاســاني٢١/٩٨المرجــع الـــسابق : ، والسرخـــسي١٠/١٩٩الهدایــة :  المرغینــاني)٣(

  .٦/٩٥تبیین الحقائق : ، والزیلعي١٠/٢٠٠العنایة : ، والبابرتي١٤٠، ٦/١٣٩الصنائع 

  .٩٧، ٢١/٩٦المبسوط : ، والسرخسي٦/٩٥تبیین الحقائق :  الزیلعي)٤(
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استدل أصحابه على عدم صحة الزیادة في المرهون : أدلة المذهب الثاني

بد للرهن الثاني من أن بعد العقد، لأن هذه الزیادة تؤدي إلى الشیوع، لأنه لا

ًیكون له حصة من الدین، فیخرج الرهن الأول بقدره من أن یكون رهنا أو 

ًمضمونا وذلك شائع والشیوع مفسد للرهن
)١(.  

  :الرأي المختار

بعد عرض رأي الفقهاء في حكم زیادة الرهن على أصل الرهن، وحكم 

 ذهب إلیه أصحاب التحاقها بأصل العقد، وأدلة كل رأي، أمیل إلى اختیار ما

المذهب الأول القائلین بصحة هذه الزیادة، والتحاقها بأصل العقد، لأن هذه 

الزیادة تثبتت بتراضي المتعاقدین، والناس محتاجون إلیها للاطمئنان في 

ًمعاملاتهم، والحاقها بأصل العقد ممكن، قیاسا على إلحاق الزیادات  بعقود ٕ

  .البیاعات 

  واالله أعلم

  

                                                 

  .٢/١٥١أسنى المطالب : ، والأنصاري٥٨، ٣/٥٧مغني المحتاج :  الشربیني الخطیب)١(
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  امنالمطلب الث

   نيابة عن المستثمر للأوراق المالية المقترضة قبض السمسارفي 

، فهل قبض السمسار للأوراق المالیة المقترضة نیابة عن المستثمر إذا 

   صحیح أم لا؟قبضهذا ال

   :للإجابة عن ذلك نقول

ً أن قبض السمسار بصفته وكیلا عن المستثمر فيلا خلاف بین الفقهاء 

ض عن موكله وهو المستثمر، لأن قبض الوكیل بمنزلة للأسهم المقترضة هو قب

قبض الموكل من حیث إن الوكیل في القبض عامل للموكل، كما أن الموكل له 

أن یقبض بنفسه، وكل من صح تصرفه في شيء بنفسه وكان مما تدخله النیابة ـ 

  .أي تقبله النیابة ـ صح أن یوكل فیه غیره

ز للحاجة، لأن الموكل قد لا یقدر كما أن التوكیل بالقبض إنما هو جائ

على الاستیفاء بنفسه، فیحتاج إلى التفویض إلى غیره، كالوكیل بالبیع والشراء 

  .)١(وسائر التصرفات

قبض عن ) الوكیل(هذا ومع اتفاق الفقهاء على أن قبض السمسار 

اختلفوا في نقل ملكیة محل القرض من المقرض إلى ) الموكل(المستثمر 

یتم بالعقد أم لابد من القبض، أو التصرف فیه بأي نوع من أنواع المقترض، هل 

  :التصرفات أو باستهلاكه؟ وكان اختلافهم على أربعة أقوال

ذهب الحنفیة في ظاهر الروایة، والشافعیة في قول، والحنابلة : القول الأول

ٕفي وجه إلى أن المقترض لا یملك القرض إلا بقبضه وان لم یتصرف فیه
)٢(.  

                                                 

مجمــع :  مطبــوع مــع شــرح فــتح القــدیر، ودامــادا أفنــدي٥٠٤، ٧/٥٠١الهدایــة :  المرغینــاني)١(

ـــدین بـــن مـــازه٢/٢٢٣نهـــرالأ ـــدائع : ، والكاســـاني٧/٤١١المحـــیط البرهـــاني : ، وبرهـــان ال ب

ـــــدردیر٦/٢٢،جــــــ٥/١٨٢الـــــصنائع  ـــــر: ،وال ـــــشرح الكبی شـــــرح : ، والخرشـــــي٣/٣٧٨،٣٧٧ال

الحــــاوي :  والمــــاوردي٢/٢٦١أســــنى المطالــــب : ، والأنــــصاري٦/٦٩،٦٨مختــــصر خلیــــل 

  .٢٢/٢٢٦لفقهیة  ، وموسوعة الكویت ا٥/٦٣المغني : ، وابن قدامة٨/١٨٥

نهایــــة :، والرملــــي٣/٣٥مغنــــي المحتــــاج : ، والــــشربیني٧/٣٩٦بــــدائع الــــصنائع :  الكاســـاني)٢(

  .٤/٢٣٧،٢٣٦المغني : ، وابن قدامة٥/١٢٥الإنصاف : ، والمرداوي٤/٢٣٢المحتاج 
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وبه قال أبو یوسف من الحنفیة في روایة، وهو أن المقترض :  الثانيالقول

  .)١(لا یملك القرض بالقبض ما لم یستهلك

ًفالقرض ما دام قائما بعینه فالمقترض لا یملكه وهو لم یخرج عن ملك 

  .)٢(المقرض

  :ٕ والیه ذهب المالكیة ومؤداه:القول الثالث

   .)٣(ن لم یقبضهٕأن الملك في القرض یثبت للمقترض بالعقد وا

  :وبه قال الشافعیة في قول ومؤداه: القول الرابع

  .)٤(أن القرض یملك بالتصرف المزیل للملك

  :الأدلة

استدل أنصاره على أن المستقرض یملك القرض بنفس : أدلة القول الأول

  :القبض بما یلي

ـ التصرفات الصادرة من المستقرض في القرض نافذة من غیر توقف ١

مقرض أو إجازته، وهذه أمارات الملك، ولو لم یملكه لما ملك على إذن ال

ما لزمه نفقة الحیوان إن كان من لالتصرف فیه ولها عتق علیه إن كان بعضه و

  .)٥(البهائم

                                                 

ـــالي، أو اختلاطـــه بغیـــره :  الاســـتهلاك هـــو)١( ـــك، كـــالثوب الب ًتـــصییر الـــشيء هالكـــا أو كالهال

  .مكن إفراده بالتصرف كاستهلاك السمن في الخبزبصورة لا ی

  . مصطلح استهلاك٤/١٢٩موسوعة الكویت الفقهیة 

حاشـــیة :  والـــشلبي٥/١٦٤رد المحتـــار : ،وابـــن عابـــدین٥/١٦٤الـــدر المختـــار:  الحــصكفي )٢(

  .٥/٨٧الشلبي على تبیین الحقائق 

  .  ٣/٢٢٦حاشیة الدسوقي : ، والدسوقي٣/٢٢٦الشرح الكبیر :  الدردیر)٣(

  .٤/٢٣٢نهایة المحتاج : ،والرملي٣/٣٥مغني المحتاج :  الشربیني)٤(

ــــصنائع :  الكاســــاني)٥( ــــب : ، والأنــــصاري٧/٣٩٦بــــدائع ال ــــشربیني٢/١٤٣أســــنى المطال :  وال

  .٣/٣٥مغني المحتاج 
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ـ مأخذ الاسم دلیل على أن المستقرض یملك القرض بالقبض، لأن ٢

نفس القرض معناه في اللغة القطع، وهذا یدل على انقطاع ملك المقرض ب

  .)١(التسلیم

استدل أبو یوسف فیما روى عنه، على أن المستقرض : أدلة القول الثاني

ًلا یملك القرض مادام قائما، بأن القرض إعارة لا معاوضة، والإعارة تملیك 

 هنا قامت مقام المنفعة، وهي لا تملك إلا المنفعة لا تملیك العین، إلا أن العین

  .باستهلاكها فكذا العین

ة ولیس معاوضة، أنه لا یلزم فیه الأجل ولو ار على أن الإقراض إعوالدلیل

 الأب والوصي وهما یملكان المعاوضات، هكان معاوضة للزم، كما أنه لا یملك

وكذا إقراض الدراهم والدنانیر لا یبطل بالافتراق قبل قبض البدلین، ولو كان 

قبل قبض معاوضة أي مبادلة لبطل لأنه صرف، والصرف یبطل بالافتراق 

  .البدلین

بطل لأن بیع لوكذا إقراض المكیل لا یبطل بالافتراق، ولو كان مبادلة 

  .)٢(المكیل بمكیل مثله في الذمة لا یجوز

  : یوسفيالجواب عن دلیل أب

وأجیب عنه بأن القول بأن الإعارة تملیك المنفعة لا تملیك العین مسلم، 

قام قبض المنفعة، والمنفعة في لكن العین لما قامت مقام المنفعة قام قبضها م

باب الإعارة تملك بالقبض لأنها تبرع بتملیك المنفعة، فكذا ما هو ملحق بها وهو 

  .)٣(العین

ًاستدل أنصاره على أن القرض یصیر مالا من أموال : أدلة القول الثالث

ٕالمقترض بالعقد وان لم یقبض، بالقیاس على نقل الملكیة في سائر التبرعات، 

                                                 

  .المرجع السابق نفس المكان:  الكاساني)١(

  .٥/٨٧ي على تبیین الحقائق حاشیة الشلب:، والشلبي٧/٣٩٦المرجع السابق :  الكاساني)٢(

  .المرجع السابق نفس المكان: المرجع السابق نفس المكان، والشلبي:  الكاساني)٣(
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ًفإنها تلزم بالقول، وتصیر مالا من أموال المعطي والصدقة ونحوها، كالهبة 

ٕویقضى له بها وان لم تقبض فكذلك القرض ُ
)١(.  

استدل أصحابه على أن الملك في القرض ینتقل إلى :  الرابعولأدلة الق

عایة لحق المقرض، حیث إن له الرجوع رالمقترض بالتصرف المزیل للملك وذلك 

ًما، لكن بالتصرف یتبین حصول ملكه بالقبضفي القرض مادام قائ
)٢(.  

  :الرأي الراجح

بعد عرض رأي الفقهاء في نقل الملك في القرض من المقرض إلى 

المستقرض، وأدلة كل رأي، أمیل إلى اختیار ما ذهب إلیه أصحاب الرأي الثالث 

، ٕوهم المالكیة ومن وافقهم، القائلین بأن القرض یتم ملكه بالعقد وان لم یقبض

ًلأن القرض وان كان من قبیل التبرعات إلا أن للعوض مدخلا فیه، والعلة في  ٕ
 بین )٣(نقل ملكیة المعاوضات من بعض العباد إلى بعض هي التراضي

  .المتعاقدین وقد حصل

  واالله أعلم          

  

                                                 

  .،٣/٢٢٦حاشیة الدسوقي : ، والدسوقي٣/٢٢٦الشرح الكبیر :  الدردیر)١(

  .٤/٢٣٢١نهایة المحتاج : الرملي)٢(

  .٥٥٠السیل الجرار ص:  الشوكاني)٣(
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   لتاسعالمطلب ا

  احتفاظ السمسار بثمن بيع الأسهم التي باعها للمشتريفي 

رهنا عنده وانتفاع
ً

  ه بهذا الثمن

  

لبیان التكییف الفقهي لاحتفاظ السمسار بثمن بیع الأسهم التي باعها 

وانتفاعه بهذا الثمن، ینبغي أن نقسم هذا  ، بعد أمر الستثمر له بالبیع ، للمشتري

  :المطلب إلى فرعین

الذي قبضه السمسار في هذا العقد، ) الثمن(رأي الفقهاء في المال : الأول

  .لمترتب على احتفاظه بهوالحكم الفقهي ا

  .رأي الفقهاء في انتفاع السمسار بهذا الثمن وحكم الاستفادة منه: الثاني

  

  الفرع الأول

   الذي قبضه السمسار في هذا العقد ) الثمن(رأي الفقهاء في المال 

  والحكم الفقهي المترتب على احتفاظه به

  :للإجابة عن ذلك نقول

أجر عن المستثمر في بیعه وشرائه، سبق أن ذكرنا أن السمسار وكیل ب

وقد اتفق فقهاء الحنفیة، والمالكیة والشافعیة، والحنابلة وغیرهم إلى أن المال 

المقبوض في ید الوكیل ـ السمسار ـ بالبیع والشراء، وقبض الدین لإیفائه أو 

انة بمنزلة الودیعة فإذا تلفت بلا تعد ولا تقصیر، لا ماستیفائه، وقبض العین، أ

ًم الضمان، ولا فرق في ذلك بین ما إذا كان یعمل بالأجر أو كان متبرعا یلز

  .)١(بالعمل

                                                 

الـــذخیرة : ، والقرافـــي٣/٥٨٢دررالحكـــام  : ،وعلـــي حیـــدر ٦/٣٤ائع بـــدائع الـــصن:  الكاســاني)١(

الحــاوي الكبیــر : ، والمـاوردي٢/٧٨٩الكــافي فــي فقـه أهــل المدینــة :، وابـن عبــد البـر٨/١٥

مغنـي المحتـاج : ، والـشربیني١١/٦٠فتح العزیـز شـرح الـوجیز :  ، والرافعي٨/١٩٢،١٩١

، ٥/٨٠المغنــــي: وابــــن قدامــــة، ٤/٢٥٩المبــــدع فــــي شــــرح المقنــــع : ، وابــــن مفلــــح٣/٢٥٤

  .٣/٤٨٤كشاف القناع : والبهوتي
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  :وذلك لما یلي

الوكیل ـ السمسار ـ ید نیابة عن الموكل ـ المستثمر ـ بمنزلة ید  ـ ید١

المودع، فیضمن بما یضمن في الودائع، ویبرأ بما یبرأ فیها، ویكون القول قوله 

  .)١(في دفع الضمان عن نفسه

ـ الموكل أقام الوكیل فیما بیده لموكله مقام نفسه، والموكل لا یلتزم ٢

  .)٢(ضمان ما بیده، فكذا الوكیل الذي هو بمثابته

ـ الوكالة عقد إرفاق ومعونة، وفي تعلق الضمان بها ما یخرج عن ٣

  .)٣(مقصود الإرفاق والمعونة، فلا یضمن ما تلف في یده بلا تعد

ٕده لموكله ولا ضمان علیه وان كانت الوكالة بعوض ـ الوكیل أمین فیما بی٤
 ـ لأن الوكالة لما خرجت عن حكم الإجارة في اللزوم خرجت عن رـ أي بأج

  .)٤(حكمها في الضمان

وعلى ذلك فالسمسار إذا قبض الثمن یلزمه أن یسلمه إلى موكله، ولیس له 

قابل ما على أن یحبس ما قبضه من ثمن بیع الأسهم التي باعها للمستثمر في م

  :المستثمر من دین، وهذا لمعنیین

أن ثمن بیع الأسهم المقبوض في ید الوكیل ـ السمسار ـ أمانة، : أحدهما

والأسهم التي أقرضها السمسار للمستثمر دین له علیه، ولیس للأمین أن یحبس 

  : (الأمانة بدینه على صاحبها، لعموم قول االله تعالى       

        ()٥(.  

أن السمسار ـ الوكیل ـ لما قبض الثمن مع علمه أن الموكل ـ : والثاني

ًالمستثمر ـ یصیر به قابضا، فقد رضي بقبض الموكل، فكان بمنزلة ما لو سلمه 

                                                 

المبدع : ، وابن مفلح٣/٥٨٢: درر الحكام:، وعلي حیدر ٦/٣٤بدائع الصنائع :  الكاساني)١(

  .٣/٤٨٤كشاف القناع: ، والبهوتي٤/٢٥٩

  .٨/١٩٢الحاوي:  الماوردي)٢(

  .٣/٢٥٤مغني المحتاج: ، والشربیني٨/١٩٢المرجع السابق:  الماوردي)٣(

  .٨/١٩٢،١٩١المرجع السابق :  الماوردي)٤(

  .) ٥٨( سورة النساء من الآیة رقم )٥(
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ن إلیه ثم أراد أن یسترده منه، أو بمنزلة بائع سلم السلع إلى المشتري ثم أراد أ

  .)١(یستردها للحبس بالثمن

فإن حبس السمسار الثمن عن موكله ـ المستثمر ـ وامتنع عن أدائه إلیه 

  :بغیر عذر حتى تلف وهلك، فإن یترتب على ذلك ما یلي

ًـ یلزم السمسار ـ الوكیل ـ ضمان ثمن الأسهم المباعة، لكونه متعدیا ١

س مال غیره بغیر ًبحبس الثمن عن موكله، لأنه بذلك صار غاصبا، حیث حب

  .)٢(إذنه بفعل محرم

ًـ یلزم السمسار ضمان مثل الثمن إن كان مثلیا٢
ًوقیمته إن كان قیمیا، ،)٣(

ًوكذا لو كان مثلیا وتعذر الحصول على المثل لانقطاعه عن أیدي الناس، فإنه 

  .یضمن قیمته، على خلاف بین الفقهاء في وقت تقدیر قیمة الضمان

وذهب أبو ، اعتبار قیمته یوم الخصومة والقضاءحیث ذهب أبو حنیفة إلى

  .بغصیوسف والمالكیة إلى اعتبار القیمة یوم ال

  .وذهب محمد وأحمد إلى اعتبار القیمة یوم انقطاع المثل عن أیدي الناس

ب غص من وقت الهوذهب الشافعي في الأصح إلى أن المعتبر أقصى قیم

  .لى المطالبة إلى التلف والثالث إلثانيإلى تعذر المثل، وا

                                                 

  . ٤/٢٦١تبیین الحقائق : ، والزیلعي١٢/٢٠٤المبسوط :  السرخسي)١(

  .٢/٣٤٠مجمع الأنهر : ، ودامادا أفندي٤٣/٣٤ موسوعة الكویت الفقهیة )٢(

ـــــر :  المثلـــــي)٣( ـــــد بـــــه، كـــــالمكیلات، هـــــو مالـــــه مثـــــل فـــــي الأســـــواق أو نظیـــــر بغی تفـــــاوت یعت

  .والموزونات، والعددیات المتقاربة

مـــا لــیس لـــه مثــل فـــي الأســواق، أو هــو مـــا تتفــاوت أفـــراده، كالكتــب المخطوطـــة، : والقیمــي هــو

  .والثیاب المفصلة المخیطة لأشخاص بأعیانهم

م المثـل أعدل فـي دفـع الـضرر، لمـا فیـه مـن اجتمـاع الجـنس والمالیـة، والقیمـة تقـوم مقـا: والمثل

  .في المعنى والاعتبار المالي

، وجلال الدین ٢/٣١٧شرح منتهى الإرادات : ، والبهوتي٢٨/٢٦٩موسوعة الكویت الفقهیة 

، ٢/٤٥٦مجمع الأنهر : ، ودامادا أفندي٣/٣١شرح المحلي على منهاج الطالبین : المحلي

  .٧/١٥٠بدائع الصنائع: ، والكاساني٩/٣١٨العنایة : ، والبابرتي٤٥٧
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أما القیمي إذا تلف، فمذهب الحنفیة والمالكیة أنه تجب قیمته یوم 

  .بغصال

 من وقت الغصب إلى همذهب الشافعیة أن المتقوم یضمن بأقصى قیمو

  .وقت التلف

ومذهب الحنابلة، أن القیمي تجب قیمته یوم تلفه في بلد غصبه من نقد 

  .)١( الغصب أو غالبه إن تعدد نقد بلد الغصبدبل

ـ امتناع السمسار ـ الوكیل ـ عن تسلیم الثمن للمستثمر وحبسه عنه بغیر ٣

عذر، یعتبر تعد، لكن هل ینعزل عن الوكالة بهذا التعدي أم لا ینعزل، اختلف 

  :الفقهاء في ذلك على النحو التالي

 من كلام الحنفیة، مذهب الشافعیة في الأصح والحنابلة، وهو المفهو -١

 )٢(عقد الوكالة ـ السمسرة ـ لا یبطل بتعدي الوكیلأن والمالكیة إلى 

 في التصرف والأمانة حكم یترتب علیه، نٕوذلك لأن الوكالة أمانة واذ

ولا یلزم من ارتفاع هذا الحكم بطلان أصل العقد، وهذا، كما أن الرهن 

 منه التوثیق، ومن حكمه الأمانة، لا یلزم من ارتفاع صودلما كان المق

  .)٣(حكم الأمانة فیه، بطلان أصل الرهن

                                                 

، ٤٥٧، ٢/٤٥٦مجمـــــع الأنهـــــر : ، ودامـــــادا أفنـــــدي٣٢١: ٩/٣١٨الهدایـــــة :  المرغینـــــاني)١(

، وجـــلال ٢١٧، ٢١٦القـــوانین الفقهیـــة :، وابـــن جـــزي٧/١٥٢بـــدائع الـــصنائع : والكاســـاني

الروض : ، والبهوتي٣٢، ٣/٣١شرح المحلي على منهاج الطالبین للنووي : الدین المحلي

  .٢/٣١٨ت ، وشرح منتهى الإرادا٢/٢٥١المربع 

المبــدع : ، وابـن مفلـح ٣/٢٥٤مغنـي المحتــاج : ، والـشربیني٥/٤٩نهایـة المحتــاج : الرملـي )٢(

:   والزیلعــي٦/٢٦،٢٥بــدائع الــصنائع: ، والكاســاني٥/٩٠المغنــي : وابــن قدامــة ،٤/٢٤٣

المبـسوط : ، والسرخـسي١/٢٩٩الجوهرة النیـرة :  ، وأبوبكر العبادي٤/٢٥٧تبیین الحقائق 

حاشـــیة الخرشـــي علـــى : ومـــا بعـــدها ، والخرشـــي٣/٩٩المدونـــة : مـــام مالـــك ، والإ١٩/٥٣

   .٦/٨٠مختصر خلیل 

 ، وابــن ٢/٢٧٦أسـنى المطالــب : ، والأنــصاري١١/٦١فــتح العزیــز شـرح الــوجیز :  الرافعـي)٣(

  .٤/٢٤٣المبدع شرح المقنع : مفلح
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ـ ذهب الشافعیة في وجه، بأن تعدي الوكیل یترتب علیه انعزالة عن ٢

ًالوكالة، واستدلوا على ذلك بأنها أمانة، فتبطل بالتعدي، قیاسا على الودیعة
)١(.  

اها فان محض أي أمانة مجردة، فنابأن الودیعة ائتم: وأجیب عن ذلك

الة إذن في التصرف تضمنت الودیعة، فإذا انتفت الأمانة التعدي والخیانة، والوك

  .)٢(ه بالتعدي، بقى الإذن لحال

  

  الفرع الثاني

  رأي الفقهاء في انتفاع السمسار بهذا الثمن وحكم الاستفادة منه

ه من ثمن بیع الأسهم سبق أن ذكرنا أن السمسار أمین على ما تحت ید

التي باعها للمستثمر، وأن هذا الثمن بمنزلة الودیعة لا یضمن إلا بالتعدي، وأن 

السمسار لا یجوز له حبس ما قبضه من ثمن بیع الأسهم في مقابل ماله من 

ًدین على المستثمر فإن فعل، فإنه یلزمه الضمان، لأنه صار غاصبا مال الغیر 

  .بغیر إذنه

لتي معنا، السمسار احتفظ بالثمن، واستفاد منه بالبیع وفي المسألة ا

ما هو التكییف الفقهي لانتفاع السمسار بهذا  :والشراء حتى ربح، والسؤال الآن

  الربح المستفاد من ثمن بیع الأسهم التي حبسها عن المستثمر؟

ًهل یكون هذا الربح ملكا وحقا للسمسار أم ملكا للمستثمر؟ ً ً  

ًواذا كان ملكا للس مسار، هل یطیب له الانتفاع بهذا الربح وهو ربح حلال ٕ

  أم لا یطیب له وهو ربح خبیث؟

  : لرأي الفقهاء، فنقول وباالله التوفیقضللإجابة عن ذلك، نعر

اختلف الفقهاء فیمن یملك الربح الناتج عن تصرف السمسار في ثمن بیع 

  : مذاهبف على خمسةلاالأسهم التي قبضها نیابة عن المستثمر، وكان الخ

ًذهب أبو حنیفة ومحمد إلى أن الربح یكون ملكا : المذهب الأول

  .)١(للسمسار، لكنه ربح خبیث ویلزمه أن یتصدق به

                                                 

  . ٣/٢٥٤محتاج مغني ال: ، والشربیني الخطیب١١/٦١فتح العزیز شرح الوجیز :  الرافعي)١(

  .٥/٩٠المغني :  ابن قدامة)٢(
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   ذهب أبو یوسف، وزفر والحسن من الحنفیة، والمالكیة: المذهب الثاني

   اللیث، وأبي سفیان،  قولوهو)٢(والشافعي في الجدید، وأحمد في روایة

  ، وهو )٣(جماعة إلى أن هذا الربح یستحقه السمساروربیعة والحسن و

  .)١(ربح طیب لا یلزمه أن یتصدق به

                                                                                                                     

  . ١١/١١١المبسوط :  ، والسرخسي٧/١٥٣بدائع الصنائع :  الكاساني)١(

ً ، بــأن هــذه المــسألة مــشكلة جــدا ٤/١١٣ هــذا وقــد ذكــر البهــوتي فــي كتابــه كــشاف القنــاع )٢(

 على قواعد المذهب الحنبلي، لأن تصرفات الغاصـب غیـر صـحیحة، فكیـف یملـك المالـك

ــــك) المــــستثمر( ــــى أن الــــربح للمال ــــربح والــــسلع؟ لكــــن نــــصوص أحمــــد متفقــــة عل وخــــرج ،ال

الأصحاب ذلك على وجوه كلها ضعیفة، حیث بناه بعضهم على صحة تـصرف الغاصـب 

وتوقفــه علــى الإجــازة، وبنــاه بعــضهم علــى أنهــا صــحیحة لا تتوقــف علــى الإجــازة، وحملــه 

مـــــــة ثـــــــم نقـــــــد فیـــــــه دراهـــــــم  اشـــــــترى فـــــــي الذ-السمـــــــسار–بعـــــــضهم علـــــــى أن الغاصـــــــب 

وحملــه بعــضهم علــى أن النقــود لا تتعــین بــالتعیین، وحملــه بعــضهم علــى مــا إذا ،الغــصب 

  .تعذر رد المغصوب إلى مالكه ورد الثمن إلى المشتري واالله أعلم 

ً وهذا الرأي عند المالكیة إذا كان الثمن عینا، بـأن كـان دراهـم أو دنـانیر أمـا إن كـان الـثمن )٣(

ًأن كـان عرضـا، كـسلعة، أو طعامـا، فالسمـسار إمـا أن یكـون قـد تـصرف فـي غیر عین، ب ً

  .ٕهذا الثمن بالبیع من غیر اتجار، واما أن یكون قد تصرف فیه بالبیع على وجه التجارة

فإن كـان الأول، فالمالـك وهـو المـستثمر بالخیـار، إن شـاء أجـاز البیـع وأخـذ الـثمن، أو رد البیـع 

  .ًن قائماوأخذ سلعته أو طعامه إن كا

ًوان كان فائتا، فله الأكثر من الثمن أو القیمة یوم التعدي، ولا أجر فـي الظـاهر مـن كـلام أهـل  ٕ

  =             .المذهب للسمسار

وٕان كان الثاني، بأن كان قد تـصرف فـي الـثمن العـرض بـالبیع علـى وجـه التجـارة، فـإن كـان = 

ٕسمـسار، ولـه الأجـر، وان قد باع العرض بالعرض، والعرض بعرض وهلم جرا، فلا ربح لل

  .كان قد باع الثمن العرض بدراهم أو بدنانیر فالربح للمالك وهو المستثمر

مــنح الجلیــل :  ، وعلــیش٧/١٧٥التــاج والإكلیــل :  ، والمــواق٢/١٧٢الفواكــه الــدواني : النفــراوي

 ، هذا وقد انتقد بعض مشایخ المالكیة هذا التفصیل الـسابق، وذكـر أنـه لا وجـه لـه ٧/١١

  . ٣/٤٢١الدسوقي في حاشیته :  نقل یساعده، انظرولا
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ذهب الشافعي في القدیم، وأحمد في الصحیح من : المذهب الثالث

  .)٢(المذهب وهو قول عطاء، إلى أن الربح یكون للمالك وهو المستثمر

راهیم ٕذهب أحمد في روایة حنبل، وهو قول مجاهد واب: المذهب الرابع

النخعي إلى أن هذا الربح لا یستحقه المستثمر ولا السمسار ولكن یتصدق به 

  .)٣(على المساكین

ذهب أحمد بن حنبل في قول، وبعض فقهاء الشافعیة : المذهب الخامس

ًإلى أن هذا الربح یكون مشتركا بین المستثمر والسمسار
)٤(.  

  :الأدلة

افقه على أن الربح الناتج عن استدل أبو حنیفة ومن و: أدلة المذهب الأول

ًاستثمار ثمن بیع الأسهم التي احتفظ بها السمسار تكون ملكا له، ویجب علیه أن 

  :یتصدق بها بما یلي

لأن الثمن أمانة في یده ، حصل للسمسار بكسب خبیث ـ هذا الربح١

بمنزلة الودیعة، وهو ممنوع من بیع الودیعة وذلك لبقاء ملك المالك وهو 

  .)٥( والربح الحاصل بكسب خبیث سبیله التصدقالمستثمر،

                                                                                                                     

رد :  ،وابــن عابــدین٨/١٢٩البحــر الرائــق : ، وابــن نجــیم٧/١٥٣بــدائع الــصنائع :  الكاســاني)١(

 ، ٧/١٧٥التــــــاج والإكلیــــــل :  ، والمــــــواق٥/٢٨٠المنتقــــــي : ، والبــــــاجي٦/١٨٧المحتــــــار 

، ٧/٤٠البیـان : لعمرانـي، وا٧/١١منح الجلیـل : ، وعلیش٣/٤٢١الشرح الكبیر : والدردیر

، ٥/٢٠٥المغنـي : ، وابـن قدامـة٥/١٢٠المبدع : ، وابن مفلح٨/٤٣٦الحاوي : والماوردي

  .٥/١٦٣المصنف : ، وابن أبي شیبة٤/٦٢الفتاوى الكبرى : وابن تیمیة

الإنــــصاف : ، والمــــرداوي٧/٣٩البیــــان :  ، والعمرانــــي٨/٤٣٦المرجــــع الــــسابق :  المــــاوردي)٢(

  . ٥/١٦٣المصنف : یبة، وابن أبي ش٦/٢٠٨

: ، وابـن أبـي شـیبة٢/٣٧٢بدایـة المجتهـد: ، وابن رشـد٢٠٩، ٦/٢٠٨الإنصاف :  المرداوي)٣(

  .٥/١٦٣المصنف 

مغنــي : ، والــشربیني الخطیــب٢/٢١٧، وجــامع المــسائل ٤/٦٢الفتــاوى الكبــرى :  ابــن تیمیــة)٤(

  . ٣/٤٠٦المحتاج 

  . ١١٢، ١١/١١١المبسوط :  السرخسي)٥(
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 عنه، یخبر ةـ السمسار عند تصرفه بالبیع في ثمن بیع الأسهم المحبوس٢

المشتري أنه یبیع ملكه وحقه، وهو كاذب في ذلك، والكذب في التجارة یوجب 

كنا نبتاع الأوساق بالمدینة وكنا نسمي : الصدقة، بدلیل حدیث قیس بن غرزة قال

فسمانا باسم هو أحسن مما كنا ) (لسماسرة، قال فأتانا رسول االله أنفسنا ا

نسمي به أنفسنا، فقال یا معشر التجار، إن هذا البیع یحضره اللغو والحلف 

  .)١(فشوبوه بالصدقة

ٕـ الربح وان كان قد حصل في ملك السمسار وضمانه لكنه حصل بسبب ٣
ان كذلك فسبیله التصدق خبیث، وهو التصرف في ملك الغیر بغیر إذنه، وما ك

  .)٢( الأصلفإذ الفرع یحصل على وص

 اخرجن: قالًـ عن عاصم بن كلیب عن أبیه أن رجلا من الأنصار أخبره ٤

في جنازة، فلما رجعنا لقینا داعي امرأة من قریش، فقال یا ) (مع رسول االله 

) (فوضع رسول االله ... رسول االله إن فلانة تدعوك ومن معك إلى طعام 

فقال أجد لحم شاة أخذت بغیر إذن أهلها، فقامت المرأة فقالت یا رسول ... ده ی

 أن أجمعك ومن معك على طعام فأرسلت إلى البقیع فلم ياالله إنه كان في نفس

أجد شاة تباع وكان عامر بن أبي وقاص ابتاع شاة أمس من البقیع فأرسلت إلیه 

إنك اشتریت فأرسل بها إلى فلم أن ابتغى لي شاة في البقیع فلم توجد، فذكر لي 

أطعموها ) (یجده الرسول ووجد أهله فدفعوها إلى رسولي، فقال رسول االله 

  .)٣(الأسارى

                                                 

، وقــــال شــــعیب الأرنــــؤوط فــــي تعلیقــــه علــــى ١٦١٨٠ رقــــم ٤/٦مــــد فــــي مــــسنده  أخرجــــه أح)١(

إســـناده صـــحیح، رجالـــه ثقـــات رجـــال الـــشیخین إلا أن صـــحابیه لـــم یخـــرج ســـوى : الحـــدیث

  .أصحاب السنن

  . ١١/١١٢المبسوط : السرخسي: وانظر

ع بـــــدائع الـــــصنائ:  والكاســـــاني٩/٣٢٩الهدایـــــة : ، والمرغینـــــاني٩/٣٢٩العنایـــــة :  البـــــابرتي)٢(

  .٥/٢٢٥تبیین الحقائق : ، والزیلعي٧/١٥٣

 وقال شـعیب الأرنـؤوط فـي تعلیقـه ٢٢٥٦٢ رقم ٥/٢٩٣ أخرجه أحمد في مسنده واللفظ له )٣(

، ٢/١٦٨إسناه قوي، رجاله رجال الصحیح، والطبراني في المعجم الأوسط : على الحدیث
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  :وجه الدلالة من الحدیث

 ولم ینتفع بها، ولا أطلق )١(بأن یطعموا الشاة الأسارى) (أمر النبي 

ًلأصحابه الانتفاع بها، ولو كان حلالا طیبا لأطلق لهم الانت فاع بها مع ً

  .)٢(خصاصتهم وشدة حاجتهم إلى الأكل

إلى تسلیط ـ إباحة الانتفاع بهذا الربح فتح لباب الغصب، لأنه یؤدي ٥

السفهاء على أكل أموال الناس بالباطل، وفتح باب الظلم على الظلمة، وهذا لا 

  .)٣(یجوز

  :أدلة المذهب الثاني

نه ربح طیب لا استدل أصحابه على أن الربح ملك للسمسار، وعلى أ

  :یجب علیه التصدق به بما یلي

لا ) (قال رسول االله : "ـ عن عمرو بن شعیب عن أبیه عن جده قال١

یحل سلف وبیع ولا شرطان في بیع، ولا ربح ما لم یضمن، ولا بیع ما لیس 

  .)٤("عندك

  : من الحدیثةوجه الدلال

                                                                                                                     

ید والــذبائح  كتـاب الـص٦٤٠٨ رقـم ٤/٢٠٨شـرح معـاني الآثــار :  ، والطحـاوي١٦٠٢رقـم 

  .والأضاحي، باب أكل لحوم الحمر الأهلیة 

  .یعني المحبسین: المقصود بالأسارى:  قال محمد بن الحسن رحمه االله)١(

  .٣٣٦، ٩/٣٣٥العنایة : البابرتي

  . ٧/١٥٣بدائع الصنائع :  الكاساني)٢(

  .٣٣٦/ ٩الهدایة :  والمرغیناني٧/١٥٣بدائع الصنائع :  الكاساني)٣(

 كتـــاب البیـــوع، وقـــال حـــدیث ٢١٨٥ رقـــم ٢/٢١الحـــاكم فـــي المـــستدرك واللفـــظ لـــه  أخرجـــه )٤(

 ٧/٢٩٥صحیح ، والنسائي في المجتبى مـن الـسنن : صحیح، وقال الذهبي في التلخیص

صحیح، كتاب البیوع شرطان فـي بیـع وهـو أن یقـول : ، وقال الألباني٤٦٣١، ٤٦٣٠رقم 

، ١٧٨، ٢/١٧٤ا،وأحمــد فــي مــسنده ٕأبیعــك هــذه الــسلعة إلــى شــهر بكــذا والــى شــهرین بكذ

 مسند المكثرین من الصحابة مسند عبد االله بن عمرو ٦٩١٨، ٦٦٧١، ٦٦٢٨ رقم ٢٠٥

  .إسناده حسن: رضي االله تعالى عنهما، وقال شعیب الأرنؤوط في تعلیقه على الحدیث
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  .)١(نهى عن ربح ما لم یضمن، وهذا ربح مضمون) (النبي 

  :جواب عن الاستدلال بالحدیثال

وأجیب عن ذلك بأن التحریم لعدم الضمان یدل على التحریم لعدم الملك 

  .)٢(من طریق الأولى، لأن الملك فوق الضمان

وملكه أما ) الغاصب(ـ الربح طیب، لأنه حصل في ضمان السمسار ٢

صوب دخل في ضمان الغاصب، وأما الملك فلأنه مغالضمان فظاهر، لأن ال

ًملكه مستندا إلى وقت الغصب ولهذا نفذ بیعه، ومجرد ی أداء الضمان عند

  .)٣( إذ الخراج بالضمان،الضمان یكفي للطیب فكیف إذا اجتمع الضمان والملك

  :الجواب من هذا الاستدلال

بأن الطیب لا یثبت إلا بالملك المطلق وفي هذا الملك : وأجیب عن ذلك

 بطریق الاستناد، والمستند یظهر من شبهة العدم، لأنه یثبت من وقت الغصب

وجه ویقتصر على الحال من وجه، فكان وجوده من وقت الغصب شبهة العدم، 

  .)٤(فلا یثبت به الحل والطیب

ـ الربح ملك السمسار ـ الغاصب ـ لأنه لیس بمتولد من مال المستثمر ـ ٣

ًالمغصوب منه ـ وانما هو نماء ملك الغاصب، وذلك قیاسا على ما صب  غول ٕ

ًمن رجل أرضا وزرع فیها زرعا ً
)٥(.  

  : أدلة المذهب الثالث

  :استدل أصحابه على الربح یكون للمستثمر بما یلي

                                                 

  .٧/١٥٤بدائع الصنائع :  الكاساني)١(

  .المرجع السابق نفس المكان :  الكاساني)٢(

بـــــدائع الـــــصنائع :  والكاســـــاني٩/٣٢٩العنایـــــة : ، والبـــــابرتي٩/٣٢٩الهدایـــــة : المرغینـــــاني )٣(

  .٥/٢٢٥تبیین الحقائق :  والزیلعي١١/١١١المبسوط : ، والسرخسي٧/١٥٤

ـــــسابق :  الكاســـــاني)٤( ـــــاني٧/١٥٤،١٥٣المرجـــــع ال ـــــة : ، والمرغین ـــــابرتي٩/٣٢٩الهدای : ، والب

  .٥/٢٢٥تبیین الحقائق :  والزیلعي ١١١م١١المبسوط :  والسرخسي٩/٣٢٩العنایة 

  . ٧/٤٠البیان :  العمراني)٥(
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سمعت الحي یحدثون عن عروة أن : قدة قالغرـ عن شبیب بن ١

ًأعطاه دینارا یشتري به شاة فاشترى له به شاتین فباع إحداهما بدینار  )(النبي

  .)١(لبركة في بیعه، وكان لو اشترى التراب لربح فیهوجاءه بدینار وشاة فدعا با

  :وجه الدلالة من الحدیث

الحدیث واضح الدلالة على أن الربح الناتج عن تصرف الوكیل في الثمن 

  .)٢(الشاة والدینار) (بدون إذن المالك كان لرب المال، حیث استحق النبي 

 إذنه یعتبر ـ الملك لابد له من سبب، والتصرف في مال الغیر بغیر٢

ًغصبا، والغصب لا یصلح سببا للملك، لأنه محظور والملك نعمة وكرامة، فلا  ً
  .)٣(یستفاد بالمحظور

ـ الربح للمالك لأنه نماء ماله، فهو كثمرة الشجرة، ولأنا لو جعلنا ذلك ٣

لأدى ذلك إلى ارتفاق الغاصب بمال المغصوب منه ) السمسار(ًملكا للغاصب 

ًك ملكا للمغصوب منه بغیر إذنه وهو المالك المستثمر بغیر إذنه، فجعل ذل
  .)٤(سم البابنحلی

استدل أنصاره على أن الربح یتصدق به على : أدلة المذهب الرابع

  :المساكین ولا یستحقه المستثمر ولا السمسار بما یلي

                                                 

 كتــاب المناقــب رقــم ٣٤٤٣ رقــم ٦/٦٣٤ أخرجــه البخــاري فــي صــحیحه نــسخة فــتح البــاري )١(

 ٩٣٨٦، ١٩٣٨٢، ١٩٣٨١ رقـــم ٤/٣٧٦وأحمـــد فـــي مـــسنده ) ٢٨(بـــاب كـــذا رقـــم ) ٦١(

یب الأرنــؤوط فــي تعلیقــه مــسند الكــوفیین، حــدیث عــروة عــن أبــي الجعــد البــارقي، وقــال شــع

 رقــــم ٦/١١١مرفوعـــه صــــحیح، وهـــذا إســـناد حـــسن، والبیهقــــي فـــي ســـننه : علـــى الحـــدیث

 كتاب القراض، باب المضارب یخالف بما فیه زیادة لصاحبه ومن تجر في مال ١١٩٤٧

  . ١١٩٥١ رقم ٦/١١٢غیره بغیر أمره،وجـ

، ٦/٢٠٨الإنـصاف : مـرداوي، وال٥/١٢٠المبدع :  ، وابن مفلح٥/٣٩المغني :  ابن قدامة)٢(

  . ٤/١١٣كشاف القناع : والبهوتي

  .٧/١٥٢بدائع الصنائع :  الكاساني)٣(

  . ٥/٤٠المغني :  وابن قدامة٤٠، ٧/٣٩البیان :  العمراني)٤(
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ـ هذا الربح نتج عن عقد باطل، لأن تصرف السمسار في مال المستثمر ١

 وقد قال النبي )١(باع مال غیره بغیر إذنهطل لأنه غاصب بغیر إذنه تصرف با

) (لا تبع ما لیس عندك: "لحكیم بن حزام")٢(.  

  .)٣(ـ الربح للمساكین على سبیل الورع، لوقوع الخلاف بین العلماء فیه٢

ًـ الربح للمساكین، لأنه یشترط لصحة البیع، أن یكون المبیع مملوكا ٣
ره بغیر إذنه، فلم یصح بیعه، لعدم وجود شرطه، للبائع، والسمسار باع ملك غی

  .)٤(والشيء یفوت بفوات شرطه

  : أدلة المذهب الخامس

  :استدل أنصاره على أن الربح یكون شركة بینهما بما یلي

خرج عبد االله وعبید االله ابنا عمر بن : عن زید بن أسلم عن أبیه أنه قال

 مرا على أبي موسى الخطاب رضي االله عنه في جیش العراق، فلما قفلا

 لو أقدر لكما على أمر الأشعري وهو أمیر البصرة فرحب بهما وسهل، ثم قال

بلى، هاهنا مال من مال االله أرید أن أبعث به إلى أنفعكما به لفعلت ،ثم قال 

ًكماه فتبتاعان به متاعا من متاع العراق ثم تبیعان بالمدینة، فأمیر المؤمنین فأسل

 وددنا ذلك ففعل، یر المؤمنین ویكون الربح لكما فقالاى أمفتؤدیان رأس المال إل

أكل الجیش أسلفه كما : فلما قدما باعا فأربحا فلما دفع ذلك إلى عمر قال

ابنا أمیر المؤمنین فأسلفكما، أدیا المال وربحه فأما : لا فقال عمر: أسلفكما قالا

المؤمنین هذا، لو نقص ما ینبغي لك یا أمیر : د االله فقالیعبد االله فسكت وأما عب

أدیاه، فسكت عبد االله وراجعه عبید االله، : هذا المال أو هلك لضمناه، فقال عمر

                                                 

  .٢/٣٧٢بدایة المجتهد: ، وابن رشد٦/٢٠٩الإنصاف :  المرداوي)١(

ة ،بــاب الرجــل یبیــع مــا لــیس  كتــاب الإجــار٣٥٠٣ رقــم ٣/٢٨٣ أخرجــه أبــو داود فــي ســننه )٢(

صــحیح ، والترمــذي فــي ســننه : وقــال الألبــاني فــي تذییلــه علــى الحــدیث) ٧٠(عنــده رقــم 

 بــاب كراهیــة بیــع مــا لــیس عنــدك رقــم ١٢ كتــاب البیــوع رقــم ١٢٣٣، ١٢٣٢ رقــم ٣/٥٣٤

:  وقــــال أبــــو عیــــسى وهــــذا حــــدیث حــــسن، وقــــال الألبــــاني فــــي تعلیقــــه علــــى الحــــدیث١٩

  .صحیح 

  . ٥/٣٩المغني :  وابن قدامة٥/١٢٠المبدع: ح ابن مفل)٣(

  .٣/٣٥٤المرجع السابق :  ابن مفلح)٤(



 
     

 

  ٤٠٩ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

ًلو جعلته قراضا فقال عمر قد : فقال رجل من جلساء عمر، یا أمیر المؤمنین

ًجعلته قراضا فأخذ عمر رأس المال ونصف ربحه، وأخذ عبد االله وعبید االله ابنا 

  .)١(عمر نصف ربح المال

  

  :وجه الدلالة

رتهما طًلو جعلته قراضا یعني في مشا: قول الجلیس لعمر رضي االله عنه

ٕعلى الربح كمشاطرته في القراض، واقرار عمر رضي االله عنه له على صحة 
ًهذا القول، دلیل على أن من اتجر في مال غیره وربح أن یكون الربح مشتركا 

  .)٢(بینهما

  :الرأي الراجح

قهاء فیمن یملك الربح الناتج عن تصرف السمسار في بعد عرض رأي الف

ًثمن بیع الأسهم التي حبسها السمسار رهنا عنده وأدلة كل رأي، ومناقشة ما 

أمكن مناقشته، والجواب عما أمكن الجواب عنه من الأدلة، أمیل إلى اختیار ما 

ًذهب إلیه أصحاب الرأي الخامس، القائلین بأن الربح یكون مشتركا بین 

 النماء یتولد عن مستثمر والسمسار كما قضى به عمر رضي االله عنه، لأنال

لما أذن فیه صار ) المستثمر(الأصلین ـ المال والعمل ـ حیث إن المالك 

ٕكالمضارب، والمضارب لم یعمل لیكون الربح خالصا للمالك، وانما فعل ذلك  ً

یع هذا ومن ثم ًلیكون الربح له أو بینهما، فیكون النماء حاصلا بمال هذا وب

  .یكون الربح بینهما

هذا وقد رجح هذا الرأي الإمام ابن تیمیة رحمه االله حیث قال في كتابه 

ًا وأقیسها أن یكون مشتركا بینهما كما قضى به هوأحسن : "٤/٦٢الفتاوى الكبرى 

                                                 

 ٣٢ كتــاب القــراض رقــم ١٣٧٢ رقــم ٢/٦٨٧ أخرجـه مالــك فــي الموطــأ روایــة یحیـى اللیثــي )١(

 كتـــاب ١١٩٣٩ رقـــم ٦/١١٠، والبیهقـــي فـــي ســـننه ) ١(بـــاب مـــا جـــاء فـــي القـــراض رقـــم 

   كتاب الرهون والإجارات،١٢٣٥ رقم ١/٢٥٢، والشافعي في مسنده ٢٦القراض رقم 

  .٧/١٨٤البیان :  ، والعمراني٩/١٠٣الحاوي :  الماوردي)٢(
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وهو أصح : "٢١٨، ٢/٢١٧وقال في جامع المسائل " عمر رضي االله عنه

  "مر في المضاربةالأقوال وهو المأثور عن ع

الأصح أن الربح نصفه : ٣/٤٠٦ في مغني المحتاج يویقول الشربین

  واالله أعلم                               .للمالك ونصفه بین العاملین سواء
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  الخاتمة

�ـ ���������������ـ �
  :وتتضمن أهم النتائج التي توصلت إليها

 یتناولها الفقهاء مصطلح التكییف من المصطلحات الحدیثة التي لم -١

ٕالقدامى نصا في كتبهم ، وان كانوا قد ذكروا بعض المصطلحات القریبة  ً

منه وذات الصلة به ؛ كالتصور ، والحكم على الشیيء فرع عن تصوره 

 .ذلك  ، والتخریج ، وتحقیق المناط ونحو

هي ، یتلخص في أنه فهم للنازلة المستجدة ، قماهیة التكییف الف -٢

صل شرعي صحیح لعلاقة جامعة أعلى  في بنائهاواستفراغ الجهد 

 .بینهما

عقد یتم فیه بیع أوراق مالیة لا یملكها : البیع على المكشوف هو-٣

ًالمستثمر ، وانما یقترضها من وكیله مراهنا على هبوط أسعارها ، فإذا  ٕ
لى مالكها ، مع احتفاظه لنفسه بالفرق إٕانخفض ، قام بشرائها واعادتها 

 .ر بیعه وشرائه الذي تحقق من سع

نه إ،حیث  لبورصة اثیر إیجابي علىأالبیع على المكشوف قد یكون له ت-٤

 ، وعدم حدوث تقلبات عنیفة فیها ، وقد سعاریساعد على تثبیت الأ

ثیر سلبي علیها، لأن احتمال ارتفاع سعر الأوراق المالیة أیكون له ت

فإن ، ا ارتفع بینما البائع یعتقد هبوط السعر ، ومن ثم فإنه إذ، قائم 

 .ًالمضارب سیكون مهددا بتغطیة مركزه بخسارة كبیرة 

جر ینوب عن المتعاقدین في إبرام العقد وما یترتب أالسمسار هو وكیل ب -٥

 .علیه من آثار 

سهم على آراء بعضها اختلف الفقهاء المعاصرون في حكم إقراض الأ -٦

 .مفصل ، وبعضها مجوز ، وبعضها محرم 

ز إقراض الأسهم ، فإن تصرف السمسار بإقراض اوبج بناء على القول -٧

، ًتصرف صحیح لا مانع منه شرعا  ، لأسهم المملوكة له للمستثمرا

 .لشروط التبرع  ًمتى كان المقرض مستوفیا
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سهم المملوكة للمتعاملین معه فهو تصرف أما تصرفه بإقراض الأ

جازة المالك عند بعض إنه صحیح موقوف على أ: وحكمه فضولي ، 

 .قهاء ، وعند البعض الآخر باطلالف

 فذهب ،سهم ، اختلف فیه الفقهاء ولزومه في قرض الأالأجل اشتراط  -٨

بینما ذهب البعض ، لى جوازه وعدم لزومه في حق المقرض إبعضهم 

 .خر إلى جوازه ولزوم الوفاء بهالآ

سهم من المقرض إلى المقترض تثبت انتقال ملكیة محل قرض الأ -٩

ن الموكل أو الوكیل ـ عند البعض ، وقیل بالقبض بالقبض ـ سواء كان م

  .وقیل بالعقد فقط ، وقیل بالتصرف المزیل للملك، مع الاستهلاك 

لا ،في ید السمسار ، أمانة في یده ثمن بیع الأسهم المقبوض  - ١٠

 ،ولا یجوز له حبسه إلا بإذن المستثمر، ضمن إلا بالتعدي أو التقصیر ی

ثمن بغیر إذن المستثمر اختلف الفقهاء والربح الناتج عن التصرف في ال

ًكما اختلفوا في كونه طیبا أو ) السمسار أو المستثمر(فیمن یستحقه 

 .ًخبیثا

الرهن الإضافي ـ هامش الضمان ـ الذي یضاف بعد تمام عقد الرهن  - ١١

ًمهور الفقهاء ، خلافا لبعضهم القائلین ججائز ویلتحق بأصل العقد عند 

ن بعد العقد ، وبالتالي عدم إلحاقها بأصل بعد جواز الزیادة في الره

 . العقد

شرعي ل على القول بجواز إقراض الأسهم ، فإن معرفة الحكم اًبناء - ١٢

و من لالمقترضة، لا یخ لبیع المستثمر على المكشوف للأوراق المالیة

  -:ثلاثة أحوال

 ًأن تكون الأوراق المالیة المقترضة ملكا للسمسار ، والحكم: الحالة الأولى 

في هذه الحالة أن تصرف السمسار بالبیع والشراء بناء على أوامر المستثمر له 

  .جائز 

لأن تصرف السمسار في أوراقه بالإقراض جائز ، وهو وكیل عن المستثمر 

  .ترضقیترتب علیه نقل ملكیة محل القرض من المقرض إلى الم في القبض الذي
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سار حبس المبیع بعد قبضه ًوفي نفس الوقت كما قلنا سابقا ، لا یجوز للسم

  .إلا بإذن المستثمر ، كما لا یجوز له الانتفاع به

أن تكون الأوراق المالیة المقترضة من السمسار ملكا  : الحالة الثانیة

  .للمتعاملین معه  

هذه الحالة أن تصرف السمسار یعتبر تصرف فضولي أقرض والحكم في 

موقوف على إجازة المالك  مال غیره بغیر إذنه ، وتصرفه في هذه الحالة

إن أجاز التصرف بالإقراض فالبیع صحیح بالشروط السابقة ) المتعاملون معه(

  . فلا ، وهذا على ما ذهب إلیه جانب من الفقهاء ٕفي الحالة الأولى والا

وعلى ما ذهب إلیه الجانب الآخر ، فإن تصرف السمسار بإقراض أوراق 

  . صحة البیع الذي باشره وبالتالي عدم، المتعاملین معه باطل 

  .أن تكون الأوراق المالیة مقترضة من سمسار آخر  : الحالة الثالثة

 للسمسار المقرض اًوالحكم في هذه الحالة ، أن هذه الأوراق إما أن تكون ملك

ًـ السمسار الآخر ـ أو للمتعاملین معه ، فإن كانت ملكا له فالحكم هنا ینطبق 

ٕالأولى ، وان كانت للمتعاملین معه ، فالحكم فیها علیه ما ذكرناه في الحالة 
  .ینطبق علیه ما ذكرناه في الحالة الثانیة 

  واالله أعلم

?عين  ?مد ?على ?له ?صحبه ?   ،?صلى ?الله على سيدنا 

? ?لعالمين  ?   .??لحمد الله 
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  :مصادر البحث

����� ����������������� �
������� ���������������� �
:  عبـداالله الـشیباني، مـسند أحمـد بـن حنبـل، نـشرأحمـد بـن حنبـل أبـو: أحمد -١

  .الأحادیث مذیلة بأحكام شعیب الأرنؤوط علیها. مؤسسة قرطبة، القاهرة

صــحیح البخــاري نــسخة ) هـــ٢٥٦(محمــد بــن إســماعیل البخــاري : البخــاري -٢

هـ قـرأ ٨٥٢فتح الباري للإمام الحافظ أحمد بن علي بن حجر المتوفي سنة 

ًأصــله تــصحیحا وتحقیقــا عبــد العزیــز عبــد االله بــن بــاز، ورقــم كتبــه وأبوابــه : ً

محمـــد فـــؤاد عبـــد البـــاقي، قـــام بإخراجـــه وصـــححه وأشـــرف علـــى : وأحادیثـــه

بـدون سـنة (محب الدین الخطیب، طبـع دار المعرفـة، بیـروت لبنـان : طبعه

 ).طبع أو تاریخ نشر

 بـن بطـال البكـري القرطبـي، شـرح علي بن خلف بن عبـد الملـك:ابن بطال  -٣

ــــة صــــحیح ا لبخاري،نــــشر مكتبــــة الرشــــد ،الــــسعودیة، الریاض،الطبعــــة الثانی

 .أبو تمیم یاسر بن إبراهیم:م تحقیق٢٠٠٣هـ ـ١٤٢٣

أبو بكـر أحمـد بـن الحـسین بـن علـي البیهقـي، الـسنن الكبـرى وفـي : البیهقي -٤

ذیلــه الجــوهر النقــي، لعــلاء الــدین علــي بــن عثمــان المــاردیني الــشهیر بــابن 

ئــرة المعــارف النظامیــة الكائنــة فــي الهنــد ببلــدة مجلــس دا: التركمــاني، نــشر

 .هـ١٣٤٤حیدر آباد، الطبعة الأولى 

محمد بن عیسى ،أبو عیـسى الترمـذي الـسلمي، الجـامع الـصحیح : الترمذي -٥

سنن الترمذي، نشر دار إحیاء التراث العربي ـ بیروت، تحقیق أحمـد محمـد 

 .شاكر وآخرون، الأحادیث مذیلة بأحكام الألباني علیها

محمـــد بـــن عبـــد االله، أبـــو عبـــد االله الحـــاكم النیـــسابوري، المـــستدرك : الحـــاكم -٦

دار الكتـــــب العلمیــــة، بیـــــروت، الطبعــــة الأولـــــى : علــــى الـــــصحیحین، نــــشر

مـــصطفى عبـــد القـــادر عطـــا، مـــع الكتـــاب : م تحقیـــق ١٩٩٠هــــ ـ ١٤١١

 .تعلیقات الذهبي في التلخیص
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البــستي، صــحیح محمــد بــن حبــان بــن أحمــد أبــو حــاتم التمیمــي : ابــن حبــان -٧

مؤسسة الرسـالة، بیـروت، الطبعـة الثانیـة : ابن حبان بترتیب ابن بلبان نشر

 .شعیب الأرنؤوط: م، تحقیق١٩٩٣هـ ـ ١٤١٤

فــتح )هـــ٨٥٢(أحمــد بــن علــي بــن حجــر أبــو الفــضل العــسقلاني : ابــن حجــر -٨

ً قــرأ أصــله تــصحیحا وتحقیقــاالبــاري، عبــد العزیــز عبــد االله بــن بــاز، ورقــم : ً

محمــــد فــــؤاد عبــــد البــــاقي، قــــام بإخراجــــه وصــــححه : بــــه وأحادیثــــهكتبــــه وأبوا

محب الدین الخطیب، طبع دار المعرفة، بیروت لبنان : وأشرف على طبعه

 ).بدون سنة طبع أو تاریخ نشر(

ســـلیمان بـــن الأشـــعث أبـــو داود السجـــستاني الأزدي، ســـنن أبـــي : أبـــو داود  -٩

الحمید، مـع الكتـاب محمد محیي الدین عبد : داود، نشر دار الفكر، تحقیق

 .تعلیقات كمال یوسف الحوت، والأحادیث مذیلة بأحكام الألباني علیها

ـــشافعي - ١٠ محمـــد بـــن إدریـــس أبـــو عبـــد االله ،مـــسند الـــشافعي ، طبـــع دار : ال

 .الكتب العلمیة ، بیروت

نیـل الأوطـار ) م١٨٣٤هــ ـ ١٢٥٠(محمد بن علـي الـشوكاني : الشوكاني - ١١

هـــــ ـ ١٤١٣یث، الطبعــــة الأولــــى دار الحــــد: شــــرح ملتقــــى الأخبــــار طبــــع

 ).م١٩٩٣

ـــي شـــیبة: ابـــن أبـــي شـــیبة  - ١٢ هــــ ٢٣٥(أبـــو بكـــر عبـــد االله بـــن محمـــد ابـــن أب

 .م١٩٩٤هـ ـ ١٤١٤دار الفكر : مصنف ابن أبي شیبة، طبع) م٨٤٩ـ

: أبو القاسم سلیمان بن أحمد الطبرانـي، المعجـم الأوسـط، نـشر: الطبراني - ١٣

ق بــن عــوض االله بــن محمــد طــار: هـــ ـ تحقیــق١٤١٥دار الحــرمین القــاهرة 

 .،وعبد المحسن بن إبراهیم الحسیني

أبو جعفر أحمد بن محمد بن سلامة بـن عبـد الملـك بـن سـلمة : الطحاوي - ١٤

: شــرح معــاني الآثــار، حققــه وقــدم لــه) هـــ٣٢١(الأزدي الحجــري المــصري 

محمـــد زهـــري النجـــاري، محمـــد ســـید جـــاد الحـــق، راجعـــه ورقـــم كتبـــه وأبوابـــه 

عــالم الكتــب، الطبعــة :  عبــد الــرحمن المرعــشلي، نــشریوســف. د: وأحادیثــه

 .م١٩٩٤هـ ـ ١٤١٤الأولى 
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عمــدة القــاري ) هـــ٨٥٥(بــدر الــدین أبــي محمــد محمــود بــن أحمــد : العینــي - ١٥

شـــرح صـــحیح البخـــاري، طبـــع دار إحیـــاء التـــراث العربـــي، مؤســـسة التـــاریخ 

 .العربي، بیروت ـ لبنان

ســـنن ابـــن ) هــــ٢٧٣(نـــي أبـــو عبـــد االله محمـــد بـــن یزیـــد القزوی: ابـــن ماجـــة - ١٦

 .مكتبة أبي المعاطي: محمود خلیل، نشر: ماجة، كتب حواشیه

أبـــو الحـــسین مـــسلم بـــن الحجـــاج ابـــن مـــسلم القـــشیري النیـــسابوري، : مـــسلم - ١٧

دار الجیــل، بیــروت، ودار : الجــامع الــصحیح المــسمى صــحیح مــسلم، نــشر

 .الآفاق الجدیدة، بیروت

) هـ٣٠٣(ن علي الخراساني أبو عبد الرحمن أحمد بن شعیب اب: النسائي - ١٨

مكتبــة المطبوعــات الإســلامیة، حلــب، الطبعــة : المجتبــى مــن الــسنن ، نــشر

 .م١٩٨٦هـ ـ ١٤٠٦الثانیة 

النــووي، أبــو زكریــا یحیــى بــن شــرف النــووي، المنهــاج شــرح صــحیح مــسلم  - ١٩

ـــي ـ بیـــروت، الطبعـــة الثانیـــة  ـــاء التـــراث العرب بـــن حجـــاج، نـــشر دار إحی

 .هـ١٣٩٢

ن علي بن المثنـى أبـو یعلـي الموصـلي التمیمـي، مـسند أحمد ب: أبو یعلي - ٢٠

هــ ـ ١٤٠٤دار المـأمون للتـراث، دمـشق، الطبعـة الأولـى : أبـي یعلـي، نـشر

 .حسین سلیم أسد: م تحقیق١٩٨٤
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محمد بن حسین بن حسن، معالم أصول الفقه عنـد أهـل الـسنة : الجیزاني - ٢١

 .هـ١٤٢٧عة الخامسة دار ابن الجوزي، الطب: والجماعة، نشر

ــــي أصــــول : الآمــــدي - ٢٢ ــــي بــــن محمــــد أبــــو الحــــسن الآمــــدي، الإحكــــام ف عل

هــــ ، ١٤٠٤دار الكتـــاب العربـــي، بیـــروت، الطبعـــة الأولـــى : الأحكـــام، نـــشر

 .سید الجمیلي. تحقیق د

) هـــ٧٩٤(بــدر الــدین محمــد بــن بهــادر بــن عبــد االله الزركــشي : الزركــشي - ٢٣

وخـرج أحادیثـه وعلـق علیـه البحر المحیط في أصول الفقه ضـبط نـصوصه 

هـــ ـ ١٤٢١دار الكتــب العلمیــة بیــروت لبنـان : محمـد محمــد تــامر، نـشر. د

 .م٢٠٠٠
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إرشـاد الفحـول ) هــ١٢٥٠(محمد بن علي بن محمد الشوكاني : الشوكاني - ٢٤

الـشیخ أحمـد عـزو عنایـة، قـدم : إلى تحقیق الحق من علم الأصول، تحقیق

دار : ن صـــالح فرفـــور، نـــشرخلیـــل المیـــسي والـــدكتور ولـــي الـــدی: لـــه الـــشیخ

 .م١٩٩٩هـ ـ ١٤١٩الكتاب العربي، الطبعة الأولى 

: أبــو علــي الحــسن بــن شــهاب، رســالة فــي أصــول الفقــه، نــشر: العكبــري - ٢٥

: م، تحقیـق١٩٩٢هــ ـ ١٤١٣المكتبة المكیة، مكة المكرمة، الطبعة الأولـى 

 .موفق بن عبد االله بن عبد القادر. د

 محمـد بـن أحمـد بـن عبـد العزیـز بـن علـي تقي الـدین أبـو البقـاء: الفتوحي - ٢٦

: شــرح الكوكــب المنیــر، تحقیــق) هـــ٩٧٢(الفتــوحي المعــروف بــابن النجــار 

مكتبـــــة العبیكـــــان، الطبعـــــة الثانیـــــة : محمـــــد الزحیلـــــي، ونزیـــــه حمـــــاد، نـــــشر

 .م١٩٩٧هـ ـ ١٤١٨

ـــد االله بـــن أحمـــد بـــن قدامـــة المقدســـي أبـــو محمـــد روضـــة : ابـــن قدامـــة - ٢٧ عب

جامعــة الإمــام محمــد بــن ســعود ـ الریــاض، : شرالنــاظر وجنــة المنــاظر، نــ

 .عبد العزیز عبد الرحمن السعید. د: هـ ـ تحقیق١٣٩٩الطبعة الثانیة 

التحبیــر ) هـــ٨٨٥(عــلاء الــدین أبــي الحــسن علــي بــن ســلیمان : المــرداوي - ٢٨

. عبـــد الـــرحمن الجبـــرین، د. د: شـــرح التحریـــر فـــي أصـــول الفقـــه ، تحقیـــق

 مكتبـــة الرشــد، الریـــاض، الـــسعودیة :أحمـــد ســراج، نـــشر. عــوض القرنـــي، د

 .م٢٠٠٠هـ ـ ١٤٢١
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العنایـة ) هــ٧٨٦(محمد بن محمد بن محمود بـن أحمـد الرومـي : البابرتي - ٢٩

علــى الهدایــة، مطبــوع مــع شــرح فــتح القــدیر لكمــال الــدین بــن الهمــام، طبــع 

 ).ریخ نشربدون سنة طبع أو تا(دار الفكر، بیروت، لبنان، الطبعة الثانیة 

أبو محمد غانم بن محمد، مجمع الـضمانات طبـع دار الكتـاب : البغدادي - ٣٠

 .الإسلامي
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الــــدر ) هـــــ١٠٨٨(عــــلاء الــــدین محمــــد بــــن علــــي بــــن محمــــد : الحـــصكفي - ٣١

المختار شرح تنویر الأبصار، مطبوع مع حاشیة رد المحتار لابن عابدین، 

 .م١٩٩٢هـ ـ ١٤١٢دار الفكر، بیروت، الطبعة الثانیة : طبع

مجمع الأنهر ) هـ١٠٧٨(عبد االله بن الشیخ محمد سلیمان : دامادا أفندي - ٣٢

فـــي شـــرح ملتقـــى الأبحـــر، طبـــع دار إحیـــاء التـــراث العربـــي للنـــشر والتوزیـــع 

 ) .بدون سنة طبع أو تاریخ نشر(

تبیـین الحقـائق شـرح كنـز ) هــ٧٤٣(فخر الدین عثمـان بـن علـي : الزیلعي - ٣٣

 .الطبعة الثانیةدار الكتاب الإسلامي، : الدقائق، طبع

ـــــدین محمـــــد بـــــن ســـــهل شـــــمس الأئمـــــة : السرخـــــسي - ٣٤ ) هــــــ٤٩٠(شـــــمس ال

 .م١٩٩٣هـ ـ ١٤١٤المبسوط، طبع دار المعرفة، بیروت، 

حاشـیة الـشلبي علـى تبیـین الحقـائق، ) هـ١٠٢١(أحمد بن یونس : الشلبي - ٣٥

مطبــوع مــع تبیــین الحقــائق للزیلعــي، طبــع دار الكتــاب الإســلامي، الطبعــة 

 .الثانیة

رد المحتــار ) م١٨٣٦هـــ ـ ١٢٥٢(محمــد أمــین بــن عمــر : بــدینابــن عا - ٣٦

علــى الــدر المختــار شــرح تنــویر الأبــصار المعــروف بحاشــیة ابــن عابــدین، 

 .م١٩٩٢هـ ـ ١٤١٢طبع دار الفكر، بیروت، الطبعة الثانیة 

محمــد أمــین بــن عمــر بــن عبــد العزیــز بــن أحمــد بــن عبــد : ابــن عابــدین - ٣٧

 تنقـــیح الفتـــاوى الحامدیـــة، طبـــع دار العقـــود الدریـــة فـــي) هــــ١٢٥٢(الـــرحیم 

 .المعرفة

المطبعة : أبو بكر محمد بن علي العبادي، الجوهرة النیرة، نشر: العبادي - ٣٨

 .هـ١٣٢٢الخیریة، الطبعة الأولى 

فهمـي : درر الحكام شرح مجلـة الأحكـام، تعریـب) هـ١٣٥٣: (علي حیدر - ٣٩

 .دار الكتب العلمیة، بیروت، لبنان: الحسیني، نشر

) م١١٩١هــ ـ ٥٨٧( علاء الدین أبو بكر بن مسعود بـن أحمـد :الكاساني - ٤٠

دار الكتـب العلمیة،الطبعـة الثانیـة : بدائع الصنائع في ترتیب الـشرائع، طبـع

 .م١٩٨٦هـ ١٤٠٦
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محمـــود بــن أحمـــد بـــن الـــصدر الــشهید النجـــاري برهـــان الـــدین، : ابــن مـــازه - ٤١

 .دار إحیاء التراث العربي: المحیط البرهاني، نشر

) هـــــ٥٩٣( علــــي بــــن أبــــي بكــــر بــــن عبــــد الجلیــــل الراشــــداني :المرغینــــاني - ٤٢

الهدایــة شــرح بدایــة المبتــدى، مطبــوع مــع شــرح فــتح القــدیر لكمــال الــدین بــن 

بـدون ســنة طبـع أو تــاریخ (دار الفكـر بیــروت الطبعـة الثانیــة : الهمـام، طبــع

 ).نشر

) هــ٩٧٠(زیـن الـدین بـن إبـراهیم بـن محمـد بـن محمـد بـن بكـر : ابن نجیم - ٤٣

لرائــــق شــــرح كنــــز الــــدقائق، طبــــع دار الكتــــاب الإســــلامي، الطبعــــة البحــــر ا

 .الثانیة

كمــــال الــــدین محمــــد بــــن عبــــد الواحــــد الــــسیواسي الــــسكندري : ابــــن الهمــــام - ٤٤

دار الفكر، بیروت، لبنان، الطبعة الثانیة : شرح فتح القدیر، طبع) هـ٨٦١(

 ).بدون سنة طبع أو تاریخ نشر(
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ــــدین بــــن عمــــر بــــن الحاجــــب :ابــــن الحاجــــب - ٤٥ جــــامع ) هـــــ٦٤٦( جمــــال ال

: أبـو عبـد الـرحمن الأخـضر الأخـضري، طبـع: الأمهات، حققه وعلـق علیـه

 .م٢٠٠٠هـ ـ ١٤٢١الیمامة، دمشق، بیروت، الطبعة الثانیة 

ــــن جــــزي الكلبــــي الغرنــــاطي : ابــــن جــــزي - ٤٦ أبــــو القاســــم محمــــد بــــن أحمــــد ب

بـدون (لمیـة، بیـروت، لبنـان دار الكتب الع: القوانین الفقهیة، طبع) هـ٧٤١(

 ).سنة طبع أو تاریخ نشر

شــــرح ) م١٦٩٠هـــــ ـ ١١٠١(محمــــد بــــن عبــــد االله الخرشــــي : الخرشــــي - ٤٧

 .مختصر خلیل، طبع دار الفكر

ـــو البركـــات أحمـــد بـــن محمـــد بـــن محمـــد العـــدوي : الـــدردیر - ٤٨ ) هــــ١٢٠١(أب

 .الشرح الكبیر، مطبوع مع حاشیة الدسوقي، طبع دار الفكر

بدایــة ) هـــ٥٩٥(محمــد بــن أحمــد بــن محمــد بــن أحمــد ) الحفیــد(ابــن رشــد  - ٤٩

المجتهــد وكفایــة المقتــصد المــشهور ببدایــة المجتهــد ونهایــة المقتــصد، نــشر 

: م تحقیـــق١٩٩٧هــــ ـ ١٤١٧مكتبــة الإیمـــان بالمنـــصورة، الطبعـــة الأولـــى 

 .رضوان جامع رضوان
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أبـو عمـر یوسـف بـن عبـد االله بـن محمـد بـن عبـد البـر بـن : ابن عبـد البـر - ٥٠

: الكـــافي فــي فقـــه أهــل المدینـــة، تحقیـــق) هــــ٤٦٣(لنمـــري القرطبــي عاصــم ا

مكتبــة الریــاض الحدیثــة، : محمــد محمــد أحیــد ولــد مادیــك الموریتــاني، نــشر

 .م١٩٨٠هـ ـ ١٤٠٠الریاض، المملكة العربیة السعودیة، الطبعة الثانیة 

حاشــیة ) هـــ١١٨٩(علــي بــن أحمــد بــن مكــرم الــصعیدي العــدوي : العــدوي - ٥١

خرشي ،مطبوع مع شرح مختـصر خلیـل للخرشـي، طبـع دار العدوي علي ال

 .الفكر

مـنح الجلیـل ) م١٨٨٢هــ ـ ١٢٩٩(علـیش، أبـو عبـد االله محمـد بـن أحمـد  - ٥٢

 .م١٩٨٩هـ ـ ١٤٠٩شرح مختصر خلیل، طبع دار الفكر 

إبراهیم بن علي، تبصرة الحكام في أصول الأقضیة ومناهج : ابن فرحون - ٥٣

هـــــ ـ ١٤٠٦یــــة، الطبعــــة الأولــــى مكتبــــة الكلیــــات الأزهر: الأحكــــام، نــــشر

 .م١٩٨٦

دار الغــــرب، : شــــهاب الــــدین أحمــــد بــــن إدریــــس، الــــذخیرة، نــــشر: القرافــــي - ٥٤

 .م١٩٩٤بیروت 

دار : المدونـة، طبــع) هــ١٧٩(مالـك بـن أنـس بــن مالـك الأصـبحي : مالـك - ٥٥

 .م١٩٩٤هـ ـ ١٤١٥الكتب العلمیة، بیروت لبنان، الطبعة الأولى 

التـاج والإكلیـل ) هــ٨٩٧(سـف العبـدري أبـو عبـد االله محمـد بـن یو: المواق - ٥٦

هــــ ـ ١٤١٦دار الكتـــب العلمیـــة، الطبعـــة الأولـــى : لمختـــصر خلیـــل، طبـــع

 .م١٩٩٤

الفواكــه الــدواني ) هـــ١١٢٥(أحمــد بــن غنــیم بــن ســالم بــن مهنــا : النفــراوي - ٥٧

 .م١٩٩٥هـ ـ ١٤١٥دار الفكر : على رسالة أبي زید القیرواني، طبع
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، أسـنى المطالـب فـي شــرح روض )هــ٩٢٦(زكریـا الأنـصاري : الأنـصاري - ٥٨

هـــ ـ ١٤٢٢دار الكتــب العلمیــة، بیــروت، الطبعــة الأولــى : الطالــب، نــشر

 .محمد محمد تامر.د: م تحقیق٢٠٠٠
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حاشیة البجیرمـي علـى ) هـ١٢٢١(سلیمان بن محمد بن عمر : البجیرمي - ٥٩

هــ ـ ١٣٦٩بـي مطبعـة الحل: طبـع) التجریـد لنفـع العبیـد(شرح منهج الطلاب 

 .م١٩٩٥

حاشیة البجیرمـي علـى ) هـ١٢٢١(سلیمان بن محمد بن عمر : البجیرمي - ٦٠

 .م١٩٩٥هـ ـ ١٤١٥دار الفكر : الخطیب، طبع

سلیمان بن منصور العجیلي المصري، حاشیة الجمل علـى شـرح : الجمل - ٦١

 .دار الفكر: المنهج، نشر

) هــ١٠٩٦(أحمد بـن عبـد الـرازق المعـروف بـالمغربي الرشـیدي : الرشیدي - ٦٢

حاشــیة الرشــیدي علــى نهایــة المحتــاج، مطبــوع مــع نهایــة المحتــاج لــشمس 

دار : م طبـع١٥٩٦هــ ـ ١٠٠٤الـدین محمـد بـن أحمـد الرملـي المتـوفى سـنة 

 .م١٩٨٤هـ ـ ١٤٠٤الفكر 

فـــتح العزیـــز شـــرح ) هــــ٦٢٣(أبـــو القاســـم عبـــد الكـــریم بـــن محمـــد : الرافعـــي - ٦٣

 .دار الفكر: الوجیز، نشر

محمــد بــن أحمــد الرملــي الــشهیر بالــشافعي الــصغیر شــمس الــدین : الرملــي - ٦٤

دار الفكـــر : نهایـــة المحتـــاج شـــرح المنهـــاج، طبـــع) م١٥٩٦هــــ ـ ١٠٠٤(

 .م١٩٨٤هـ ـ ١٤٠٤

الأم، ) م٨٢٢هــ ـ ٢٠٤(أبو عبـداالله محمـد بـن إدریـس الـشافعي : الشافعي - ٦٥

 .م١٩٩٠هـ ـ ١٤١١دار الفكر بیروت : طبع

لــــي الشبراملــــسي الأقهـــــري أبــــو الــــضیاء نــــور الــــدین بــــن ع: الشبراملــــسي - ٦٦

ـــة ) هــــ١٠٨٧( ـــاج، مطبـــوع مـــع نهای ـــى نهایـــة المحت ـــسي عل حاشـــیة الشبرامل

 .م١٩٨٤هـ ـ ١٤٠٤دار الفكر : المحتاج لشمس الدین الرملي، طبع

ـــى ،محمـــد بـــن أحمـــد: الـــشربیني الخطیـــب - ٦٧  مغنـــي المحتـــاج، الطبعـــة الأول

 .م١٩٩٤هـ ـ ١٤١٥

لبیــان فــي مــذهب الإمــام أبــو الحــسین یحیــى بــن أبــي الخیــر، ا: العمرانــي - ٦٨

 .م٢٠٠٠هـ ـ ١٤٢١ة الأولى عدار المنهاج، الطب: الشافعي، طبع

أبـو الحـسن علـي بـن محمــد بـن حبیـب الحـاوي الكبیـر فـي فقــه : المـاوردي - ٦٩

 .م٢٠٠٣هـ ـ ١٤٢٤دار الفكر للطباعة والنشر : الإمام الشافعي، طبع
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) هــــ٨٦٤(جــلال الــدین محمـــد بــن أحمــد بــن محمـــد بــن إبــراهیم : المحلــي - ٧٠

شرح جلال الدین المحلي على منهاج الطالبین للنـووي، مطبـوع مـع حاشـیة 

المكتبـة : طـه عبـد الـرؤوف، نـشر: قلیوبي وعمیرة، تحقیق ومراجعة الأسـتاذ

 .التوفیقیة، القاهرة

ــــووي - ٧١ ــــووي : الن ــــن شــــرف الن ــــى ب ــــى الــــدین یحی ــــا محی ــــو زكری ) هـــــ٦٧٦(أب

 .دار الفكر: المجموع شرح المهذب طبع

روضـة ) هــ٦٧٦( زكریا محیي الدین یحیى بـن شـرف النـووي أبو: النووي - ٧٢

 .هـ١٤٠٥المكتب الإسلامي بیروت : الطالبین وعمدة المفتین نشر

أحمـد بـن محمـد بـن علـي بـن حجـر الهیتمـي الـسعدي الأنـصاري :الهیتمي - ٧٣

 .دار الفكر :الفتاوى الكبرى الفقهیة، طبع ) هـ٩٧٤(
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كـشاف القنـاع عـن مـتن ) هــ١٠٥١( یونس البهـوتي منصور بن: البهوتي - ٧٤

 .م١٩٨٢هـ ـ ١٤٠٢دار الفكر وعالم الكتب : الإقناع، طبع

الــروض المربــع بــشرح ) هـــ١٠٥١(منــصور بــن یــونس البهــوتي : البهــوتي - ٧٥

دار الكتـب العلمیـة، بیـروت، : زاد المستقنع مختصر المقنع للحجاوي، طبـع

 .م١٩٨٨هـ ـ ١٤٠٨لبنان الطبعة التاسعة 

شـــرح منتهـــى الإرادت المـــسمى ) هــــ١٠٥١(منـــصور بـــن یـــونس : لبهـــوتيا - ٧٦

عالم الكتـب، بیـروت، لبنـان، : دقائق أولي النهى لشرح غایة المنتهى، طبع

 .م١٩٩٣هـ ـ ١٤١٤الطبعة الأولى 

تقي الدین أبو العباس أحمد بن عبد الحلیم بـن تیمیـة الحرانـي : ابن تیمیة - ٧٧

دار : لبــاز، وعــامر الجــزار، نــشرأنــور ا: مجمــوع الفتــاوى تحقیــق) هـــ٧٢٨(

 .م٢٠٠٥هـ ـ ١٤٢٦الوفاء، الطبعة الثالثة 

الفتـاوى ) هــ٧٢٨(تقي الدین أبو العباس أحمد بن عبـد الحلـیم : ابن تیمیة - ٧٨

محمـــد عبـــد القـــادر عطـــا، ومـــصطفى عبـــد القـــادر عطـــا، : الكبـــرى، تحقیـــق

 .م١٩٨٧هـ ـ ١٤٠٨دار الكتب العلمیة، الطبعة الأولى : نشر
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الكـافي فـي ) هــ٦٢٠(موفق الدین عبد االله بن قدامة المقدسـي : ةابن قدام - ٧٩

هـــ ـ ١٤١٥دار الكتــب العلمیــة، الطبعــة الأولــى : فقــه الإمــام أحمــد ، طبــع

 .م١٩٩٥

المغنــي ) هـــ٦٢٠(موفــق الــدین عبــد االله بــن أحمــد بــن محمــد : ابــن قدامــة - ٨٠

 .م١٩٦٨هـ  ـ ١٣٨٨مكتبة القاهرة : على مختصر الخرقي، طبع

 شـمس الـدین أبـي الفـرج عبـد الـرحمن بـن أبـي عمـر بـن أحمـد :ابـن قدامـة - ٨١

الـــشرح الكبیـــر، مطبـــوع مـــع المغنـــي لموفـــق ) هــــ٦٨٢(بـــن قدامـــة المقدســـي 

دار : هـــــ، طبــــع٦٢٠الــــدین أبــــي عبــــد االله محمــــد بــــن قدامــــة المتــــوفى ســــنة 

هـــ ـ ١٤٠٣الكتــاب العربـــي للنــشر والتوزیـــع بعنایـــة مجموعــة مـــن العلمـــاء 

 .م١٩٨٣

الإنـصاف فـي ) م١٤٨٠هــ ـ ٨٨٥( بـن سـلیمان بـن أحمـد علـي: المرداوي - ٨٢

دار إحیــــاء التــــراث العربــــي، الطبعــــة : معرفــــة الــــراجح مــــن الخــــلاف، نــــشر

 .الثانیة

إبراهیم بن محمد بن عبد االله بن محمد بـن مفلـح أبـو إسـحاق، : ابن مفلح - ٨٣

دار عـــــالم الكتـــــب، : المبـــــدع شــــرح المقنـــــع، نــــشر) هـــــ٨٨٤(برهــــان الـــــدین 

 .الریاض
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الـسیل الجـرار ) هــ١٢٥٠(محمد بن علي بن محمـد الـشوكاني : الشوكاني - ٨٤

 .دار ابن حزم، الطبعة الأولى: المتدفق على حدائق الأزهار، نشر

 : كتب اللغة والاصطلاحات-ًتاسعا

أبـــو منـــصور محمـــد بـــن أحمـــد، تهـــذیب اللغـــة، تحقیـــق محمـــد : الأزهـــري - ٨٥

م، الطبعــة ٢٠٠١العربـي، بیـروت دار إحیـاء التـراث : عـوض مرعـب، نـشر

 .الأولى

، كـــــشاف اصـــــطلاحات الفنـــــون )هــــــ١١٥٨(محمـــــد بـــــن علـــــي : التهـــــانوي - ٨٦

 .م١٩٩٦مكتبة لبنان، بیروت، : والعلوم، نشر
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علــي بــن محمــد بــن علــي الــسید الــزین أبــي الحــسن الحــسیني : الجرجــاني - ٨٧

شــــركة مكتبــــة ومطبعــــة مــــصطفى : التعریفــــات، طبــــع) هـــــ٨١٦(الجرجــــاني 

 .م١٩٣٨هـ ـ ١٣٥٧لبي وأولاده بمصر البابي الح

: محمــد بــن أبــي بكــر بــن عبــد القــادر، مختــار الــصحاح، تحقیــق: الــرازي - ٨٨

 .م١٩٩٥هـ ـ ١٤١٥مكتبة لبنان ناشرون، بیروت، : محمود خاطر، نشر

خیــر الــدین بــن محمــود بــن محمــد بــن علــي بــن فــارس الدمــشقي : الزركلــي - ٨٩

طبعة الخامسة عشرة، آیار الأعلام، نشر دار العلم للملایین، ال) هـ١٣٩٦(

 .م٢٠٠٢مایو / 

) هـــ٤٥٨(أبــو الحــسن علــي بــن إســماعیل بــن ســیده المرســي : ابــن ســیده - ٩٠

دار الكتــب : المحكــم والمحــیط الأعظــم، تحقیــق عبــد الحمیــد هنــداوي، نــشر

 .م٢٠٠٠العلمیة، بیروت 

القــاموس المحــیط، ) هـــ٨١٧(مجــد الــدین محمــد بــن یعقــوب : الفیروزآبــادي - ٩١

 .لبي وشركاه للنشر والتوزیع، القاهرةنشر مؤسسة الح

) م١٣٦٨هــ ـ ٧٧٥(أحمـد بـن محمـد بـن علـي الفیـومي المقـرئ : الفیـومي - ٩٢

 .دار الفكر: المصباح المنیر في غریب الشرح الكبیر، طبع

مكتبــــة المثنـــــى ، : عمــــر رضــــا كحالــــة، معجـــــم المــــؤلفین، نــــشر: كحالــــة - ٩٣

 .بیروت، دار إحیاء التراث العربي

إبــراهیم : المعجــم الوســیط، قــام بــإخراج هــذه الطبعــة: مجمــع اللغــة العربیــة - ٩٤

دار : مــــصطفى، أحمــــد الزیــــات، حامــــد عبــــد القــــادر، محمــــد النجــــار، نــــشر

 .الدعوة

الــدكتور، معجــم لغــة الفقهــاء عربــي ـ إنكلیــزي ـ : محمـد رواس قلعــة جــي - ٩٥

حامــــد صــــادق . ًفرنــــسي، ضــــبطه لغویــــا ووضــــع مــــصطلحاته الإنكلیزیــــة د

قطــب مــصطفى ســانو، طبــع : لفرنــسیة الأســتاذقنیبــي، ووضــع مــصطلحاته ا

 .م١٩٩٦هـ ـ ١٤١٦دار النفائس، الطبعة الأولى 

محمـد بـن محمـد بـن عبـد الـرزاق الحـسیني أبـو الفـیض : مرتضى الزبیـدي - ٩٦

: الملقـــب بمرتـــضى الزبیـــدي، تـــاج العـــروس مـــن جـــواهر القـــاموس، تحقیـــق

 .دار الهدایة: مجموعة من المحققین، نشر
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المغــــرب فــــي ترتیــــب ) هـــــ٦١٦(ناصــــر بــــن علــــي أبــــو الفــــتح : المطــــرزي - ٩٧

 .دار الكتاب العربي: المعرب، طبع

محمــد عبــد الــرؤوف المنــاوي، التوقیــف علــى مهمــات التعــاریف، : المنــاوي - ٩٨

ــــة، نــــشر: تحقیــــق دار الفكــــر المعاصــــر، دار الفكــــر : محمــــد رضــــوان الدای

 .هـ١٤١٠بیروت، دمشق، الطبعة الأولى 

 محمد بن مكرم الأنـصاري الإفریقـي أبو الفضل جمال الدین: ابن منظور - ٩٩

بدون سـنة طبـع (دار صادر بیروت : لسان العرب طبع) هـ٧١١(المصري 

 هامش) أو تاریخ نشر

 :ًعاشرا ـ كتب الاقتصاد

شــــعبان محمــــد إســــلام البــــرواري، الــــدكتور، بورصــــة الأوراق : البــــرواري - ١٠٠

ــــة نقدیــــة، طبــــع دار الفكــــر، : المالیــــة مــــن منظــــور إســــلامي، دراســــة تحلیلی

هـــ ـ ١٤٢٣دمــشق، دار الفكــر المعاصــر، بیــروت، لبنــان، الطبعــة الأولــى 

 .م٢٠٠٢

 .إسلام أون لاین نت: ألف باء البورصة، المصدر: حسام الدین محمد - ١٠١

محمـــد وجیـــه الـــدكتور، تحویـــل بورصـــة الأوراق المالیـــة للعمـــل : حنینـــي - ١٠٢

ر دار النفـائس للنـش: وفق أحكام الشریعة الإسلامیة، دراسـة تطبیقیـة، طبـع 

 .م٢٠١٠هـ ـ ١٤٣٠والتوزیع، الأردن الطبعة الأولى 

الدكتور، الموسوعة الاقتصادیة، مكتبة النهضة المصریة : راشد البراوي - ١٠٣

/ ١٩٨٦هــ ـ ١٤٠٧لأصحابها حسن محمد وأولاده، القاهرة، الطبعـة الثانیـة 

 .م١٩٨٧

سمیر عبد الحمید، الدكتور، أسواق الأوراق المالیة ودورها فـي : رضوان - ١٠٤

ل التنمیـــة الاقتــصادیة فـــي دراســـة مقارنــة بـــین الــنظم الوضـــعیة وأحكـــام تمویــ

 .١٩٩٦/ ٥٣٤١الشریعة الإسلامیة، رقم الإیداع بدار الكتب المصریة 

الدكتور، عملیـات بورصـة الأوراق المالیـة الفوریـة : سید طه بدوي محمد - ١٠٥

 م،٢٠٠١دار النهـضة العربیـة، القـاهرة : والآجلة من الوجهة القانونیـة، نـشر

 .م٢٠٠٠/ ١٧٩١٣رقم الإیداع 
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مبـــارك بـــن ســـلیمان بـــن محمـــد آل ســـلیمان، أحكـــام : مبـــارك آل ســـلیمان - ١٠٦

دار كنــــوز إشــــبیلیا للنــــشر : التعامــــل فــــي الأســــواق المالیــــة المعاصــــرة، نــــشر

 .م٢٠٠٥هـ ـ ١٤٢٦والتوزیع، المملكة العربیة السعودیة، الطبعة الأولى 

ورصـــة الأوراق المالیـــة عبـــد الباســـط وفـــا محمـــد حـــسن، الـــدكتور، ب: وفـــا - ١٠٧

ودورهــــا فــــي تحقیــــق أهــــداف تحــــول مــــشروعات قطــــاع الأعمــــال العــــام إلــــى 

 .م١٩٩٦هـ ـ ١٤١٧دار النهضة العربیة، : الملكیة الخاصة، نشر

 :بحوث فقهیة واقتصادیة وفتاوى: حادي عشر

التكییـــف الفقهـــي للعقـــود المالیـــة المـــستجدة :أحمـــد محمـــد محمـــود نـــصار - ١٠٨

 :المـــــصدر. التمویـــــل الإســـــلامیة المعاصـــــرةوتطبیقاتهـــــا علـــــى نمـــــاذج 

http://www kntakji.com/ figh files/ finance/ ١٩١.doc                    

                               

ــــسي - ١٠٩ ــــل محیــــي الــــدین المی الــــدكتور، ســــبل الاســــتفادة مــــن النــــوازل : خلی

ـــاوى" ـــشور بم" الفت ـــات المعاصـــرة، بحـــث من ـــة والعمـــل الفقهـــي فـــي التطبیق جل

مجمــــع الفقــــه الإســــلامي التــــابع لمنظمــــة المــــؤتمر الإســــلامي بجــــدة، الــــدورة 

م، ١٩٩٨هــ ـ نـوفمبر ١٤١٩الحادیـة عـشرة بدولـة البحـرین، المنامـة، رجـب 

 .الجزء الثاني

الدكتور، الأسواق المالیة في میزان الفقـه : علي محیي الدین القره داغي - ١١٠

مي بجدة، الدورة الـسابعة الإسلامي، بحث منشور بمجلة مجمع الفقه الإسلا

م، العـــدد ١٩٩٢هــــ ـ مـــایو ١٤١٢المنعقـــدة بمقـــر المجمـــع فـــي ذي العقـــدة 

 .السابع، الجزء الأول

الأســواق المالیــة، بحــث منــشور بمجلــة : الــدكتور: محمــد القــري بــن عیــد - ١١١

مجمـــع الفقـــه الإســـلامي التـــابع لمجلـــة مجمـــع الفقـــه الإســـلامي بجـــدة، الـــدورة 

 .م١٩٩٠هـ ـ١٤١٠الجزء الثاني السادسة، العدد السادس، 

فتاوى واستـشارات موقـع الإسـلام الیـوم : الدكتور: محمد حسین الجیزاني - ١١٢

 .موقع الإسلام الیوم: ، الناشر١٦/٢٦٣هـ ـ ١٠/١/١٤٢٧بتاریخ 

الدكتور، التكییف الفقهي للأعمـال : مسفر بن علي بن محمد القحطاني - ١١٣

ث منــــشور بمجلــــة ، مفهومــــة وأهمیتــــه وضــــوابطه، بحــــةالمــــصرفیة المعاصــــر
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ــــسعودیة، العــــدد  ــــة ال  ٢٨العــــدل الــــصادرة عــــن وزارة العــــدل بالمملكــــة العربی

 .هـ ـ السنة السابعة١٤٢٦الثامن والعشرون، شوال 

 :مقالات منشورة على الإنترنت: ثاني عشر

الإمـــــارات وقطــــــر مرشــــــحتان لاعتمــــــاد نظـــــام البیــــــع علــــــى المكــــــشوف،  - ١١٤

لــــیج الاقتــــصادي  عــــن الخ٢٠١٠ ـ ٢٠٠٥© موقــــع مباشــــر : المــــصدر

 .الإماراتیة

الانــــضمام إلــــى مؤشــــرات فوتــــسي أبــــرز إنجــــازات الأســــهم المحلیــــة فــــي  - ١١٥

 .موقع جریدة الاتحاد: م، مقال لعبد الرحمن إسماعیل، المصدر٢٠١٠

اسـتغراب أوربــي للخطــوة المنفـردة، ألمانیــا تحظــر البیـع علــى المكــشوف،  - ١١٦

الموافـــــــق هـــــــ، ٦/٦/١٤٣١موقــــــع الجزیــــــرة نــــــت یــــــوم الأربعــــــاء : المــــــصدر

 .م صفحة الاقتصاد والأعمال١٩/٥/٢٠١٠

المتـداول    موقـع : البیع علـى المكـشوف تـاریخ جـدلي طویـل، المـصدر - ١١٧

 (Arabic TRader.com).ًالعربي نقلا عن الاقتصادیة

موقــع منتــدى فرســان : البیــع علــى المكــشوف حقیقتــه وحكمــه، المــصدر - ١١٨

 .الحق، فرسان السنة

ـــــــــــد، المـــــــــــصدر - ١١٩ ـــــــــــدیات كـــــــــــو:تكییـــــــــــف العق وورة، أرشـــــــــــیف شـــــــــــئون منت

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة،ا ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرمح:لكاتبقانونی  .الــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــذهبي ال

http://forum.kooora.com/faspx?t=٢٥٥٦٢٦١.)( 

موقع : العقود ومعنى تكییفها الشرعي، علاء الدین الزعتري ،  المصدر - ١٢٠

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدین  الـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدكتور الـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــشیخ عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلاء ال

    -http://www.alzatari.org/show-art).الزعتـــــري

details.php?id=١٦٢).  

الموقــــع العــــالمي :  البیــــع علــــى المكــــشوف حــــرام، المــــصدرلمــــاذا یعتبــــر - ١٢١

 .للاقتصاد الإسلامي

لمحات فنیة حول العقد المدني غیر المعروف أو غیر النمطي أو غیر  - ١٢٢

مجموعة المحامون العرب للمحاماة والمـواطن المختـارة، : المسمى، المصدر
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ـــــة المحـــــامي ج  Arab advocates.ع.م.إشـــــراف مـــــصطفى عطی

group©٢٠٠٤mastafa attiya's firm.arab advocates pt.com. 

الموقــــع العـــــالمي : مــــا الموقــــف مـــــن البیــــع علـــــى المكــــشوف، المـــــصدر - ١٢٣

 (the Islamic econamis global site).للاقتصاد الإسلامي

 : مراجع عامة-ثالث عشر

 ،معالم القربـة فـي معـالم الحـسبة ،محمد بن محمد بن أحمد: ابن الأخوة - ١٢٤

 .اهرةمكتبة المتنبي، الق: نشر

عبـــد القـــادر بـــن أحمـــد بـــن مـــصطفى بـــن عبـــد الـــرحمن محمـــد، : بـــدران - ١٢٥

محمــد أمــین ضــناوي، : المــدخل إلــى مــذهب الإمــام أحمــد بــن حنبــل، تحقیــق

 .م١٩٩٦هـ ـ ١٤١٧دار الكتب العلمیة، الطبعة الأولى : نشر

مـن ) ٧٢(محمد عثمـان، الـدكتور، تكـوین الملكـة الفقهیـة، العـدد : شبیر - ١٢٦

 .هـ ـ السنة التاسعة عشرة١٤٢٠كتاب الأمة رجب 

: دور الاجتهـــاد فـــي تغیـــر الفتـــوى، المـــصدر: عـــامر بـــن عیـــسى اللهـــو - ١٢٧

www.saaid.net/book/١٠/٣٠٥٣.doc, 

http://sh.rewayat٢.com/fkh_osol/web/٢٤٧٦/٠٠١.htm. 

إعـلام محمد بـن أبـي بكـر أیـوب الزرعـي أبـو عبـد االله،: ابن قیم الجوزیة - ١٢٨

طـه : تحقیق. م١٩٧٣دار الجیل، بیروت : ر نش عن رب العالمینالموقعین

 .عبد الرؤوف سعد
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  ٤٢٩ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

  فهرس البحث

  الصفحة  الموضوع

  ٣١٥  المقدمة

  ٣١٨  صطلاحلاغة واللفي اتمهید في ماهیة التكییف الفقهي 

  ٣١٨  تعریف التكییف الفقهي في اللغة 

  ٣١٩  تعریف التكییف في الاصطلاح 

  ٣١٩  ماهیة التكییف في الاصطلاح عند القدامى

  ٣٢٤  ف في الاصطلاح عند المعاصرین ماهیة التكیی

  ٣٢٤  ماهیة التكییف في الاصطلاح عند القانونیین 

  ٣٢٦  ماهیة التكییف في الاصطلاح عند علماء الشریعة 

  ٣٢٧  ماهیة التكییف الفقهي من وجهة نظر الباحث

في تعریف البیع على المكشوف، وطبیعته، وأثره : المبحث الأول

   البورصة على

٣٣١  

في تعریف البیع على المكشوف في اللغة : ب الأولالمطل

  والاصطلاح 

٣٣٣  

  ٣٣٣  تعریف البیع على المكشوف في اللغة 

  ٣٣٤  تعریف البیع على المكشوف في الاصطلاح الاقتصادي

  ٣٣٨  طبیعة البیع على المكشوف: المطلب الثاني

  ٣٤٥  أثر البیع على المكشوف علي البورصة: المطلب الثالث

  ٣٥١  للبیع على المكشوف) الفقهي(الحكم الشرعي : الثانيالمبحث 

تعریف سمسار الأوراق المالیة، وشروطه ووظیفته : المطلب الأول

  .في الاقتصاد والفقه الإسلامي

٣٥٥  

تعریف سمسار الأوراق المالیة، وشروطه ووظیفته : الفرع الأول

  عند علماء الاقتصاد 

٣٥٥  

وراق المالیة، وشروطه، ووظیفته تعریف سمسار الأ: الفرع الثاني

  في الفقه الإسلامي 

٣٥٧  



 
     

 

  ٤٣٠ 

  بالإسكندرية–ربية للبنات  والعشرين لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعبعمن العدد الساالسابع ا�لد 

 التكييف الفقهي للبيع على المكشوف

  الصفحة  الموضوع

  ٣٦٦  في حكم اقتراض الأسهم : المطلب الثاني

في إقراض السمسار للأسهم المملوكة له : المطلب الثالث

  للمستثمر

٣٧١  

في إقراض السمسار للأسهم المملوكة للمتعاملین : المطلب الرابع

  معه للمستثمر

٣٧٣  

اقتراض السمسار للأسهم من سمسار آخر في : المطلب الخامس

  وٕاقراضها للمستثمر 

٣٨٣  

الإقراض محدد المدة أو (في مدة الإقراض : المطلب السادس

  ) غیر محدد المدة

٣٨٣  

  ٣٨٩  في هامش الضمان : المطلب السابع

في قبض السمسار للأوراق المالیة المقترضة نیابة :المطلب الثامن

  .عن المستثمر

٣٩٤  

في احتفاظ السمسار بثمن بیع الأسهم التي : لتاسعالمطلب ا

  ًباعها للمشتري رهنا عنده، وانتفاعه بهذا الثمن 

٣٩٨  

الذي قبضه ) الثمن(في رأي الفقهاء في المال : الفرع الأول

  السمسار في هذا العقد، والحكم الفقهي المترتب على احتفاظه به 

٣٩٨  

 السمسار بهذا الثمن في رأي الفقهاء في انتفاع: الفرع الثاني

  وحكم الاستفادة منه

٤٠٢  

  ٤١٢  الخاتمة

  ٤١٥  مصادر البحث

  ٤٣١  الفهرس

  


