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  ا رة
(را)  

درا رم   

  

  

  ا إاد

   ا . د

      

  



 

  

} ١٥٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  

ا ا  

والسلام على أشرف المرسلین سیدنا محمد  والصلاة،الله رب العالمین الحمد

  ...وبعد ،أجمعین حبهوص لهآ ىوعل

 البیع(عند التعاقد  المُثمَّنفي البیوع أن یتم تسلیم كل من الثمن و  فالأصل

 المُثمَّنأو یتم تسلیم  )،السَّلم( المُثمَّنأو یتم تسلیم الثمن وتأجیل  )،الحال

وتقسیط الثمن " البیع  المُثمَّنلیم أو یتم تس )،الآجل البیع(وتأجیل الثمن 

   .بالتقسیط "

الأوراق  وقـفي س ظهرت ،تماماً  لذلكنجد صورة مغایرة  ث: في هذا البحولكن

من إحدى شركات  بطلب )المسْتثمِر( تريحیث یقوم المش ،)البورصة( ـةـالمالی

 )أو سلع –أو سندات  أسهم(عدداً من الأوراق المالیة  له شتريالسمسرة بأن ت

وتقوم شركة  ،حیث یقوم بدفع نسبة معینة من الثمن ،بنظام الشراء الهامشي

وذلك مقابل عمولة  ،باقي الثمن لهذه الأوراق المالیة بدفعالسمسرة (الوساطة) 

ولشركة السمسرة أن تحتجز  ،وفائدة عن المبلغ الذي أقرضته للمشتري ،مسرةالس

بل للشركة  ،ذي قدمته للمشتريللقرض ال ضماناً  كرهنالأوراق المالیة لدیها 

 لىأیضاً أن تتصرف في الأوراق المالیة بما یحقق مصلحتها دون الرجوع إ

  .ذلك الأمرإذا اقتضى  ريالمشت

ویتمكن المشتري من شراء  ،البائع على ثمن الأوراق المالیة كاملاً  فیحصل

وتحصل شركة السمسرة على  ،أوراق مالیة بأضعاف أضعاف ما معه من مال

المعاملة تعرف بتجارة  وهذه ،من قرض للمشتري هوالفائدة عما تقدم ،عمولةال

  .الهامش



 

  

} ١٥٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 

ا  

 )المعلومات الدولیة شبكة(تطور وسائل الاتصال ودخول الإنترنت  بعد

مما أدى إلى انفتاح الأسواق على  ،أصبح العالم كالقریة الصغیرة ،حیاة الناس

فصار الدخول إلى الأسواق المالیة العالمیة میسوراً لكل من  ،بعضها البعض

في  تهوأصبح بالإمكان للشخص أن یدیر تجار  ،نترنتالتعامل مع الإ یمكنه

الحدیثة  الـمن خلال وسائل الاتص یتهوهو في ب ،الأسواق المالیة العالمیة

  .)الإنترنت(

 وأقبل ،في بلادنا تجارات ومعاملات لم تكن موجودة من قبل فظهرت

 الدولوفي غیرها من  ،في دول الخلیج العربي خاصةالناس علیها إقبالاً كبیراً و 

واللحاق  ،خاصة بین الشباب الذین یریدون الثراء السهل والسریع ،الإسلامیة

في تجاراتهم حتى وصلوا إلى هذه  واوتدرج وابأصحاب الملایین الذین كدَّ 

  .المرحلة من الثراء

في التجارة الدولیة عبر  الناستقسیم المعاملات التي تتم بین  ویمكن

ثمناً  شتريإلى قسمین   الأول : معاملات حقیقیة : تتم بدفع الم نترنتالإ

كأن یقوم  ،في مقابل الحصول من البائع على سلعة أو خدمة محددة ،محدداً 

رنت ویتم ذلك عبر الإنت ،مستورد مصري بشراء سیارات من الیابان مثلاً 

  .كاستخدام الاعتماد المستندي وغیرها الدولیةالتجارة  وسائلوب

الحقیقیة  لاتتشبه المعام ،: معاملات صوریة : فهي معاملات ورقیة الثاني

حیث  ،الشكلیة، إلا أنها تختلف عنها تماماً من الناحیة الموضوعیة ةمن الناحی

وإنما یهدفون  ،اتلا یهدف المتعاملون بها إلى الحصول على السلع أو الخدم

وهو  ،الربح السریع والسهل بالاستفادة من تقلبات الأسعار صعوداً وهبوطاً  إلى

وهي على خلاف شركة المضاربة  ،ما یعرف في التجارة المعاصرة بالمضاربة

  .المعروفة في الفقه الإسلامي



 

  

} ١٥٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 أوأهم هذه المعاملات في عصرنا الحاضر ما یعرف بتجارة الهامش  ومن

والذین یبحثون  ،المسْتثمِرینوالتي یتهافت علیها الكثیر من  ،بالهامش المتاجرة

 مةدون النظر إلى جدوى هذه المعاملة ومدى فائدتها للأ ،عن الثراء السریع

  .وللمجتمع

المكرمة في  كةالفقه الإسلامي المنعقد في م مجمعسارع  هما سبق وغیر  لكل

 ١٢/  ٨هـ الموافق ١٤٢٧/  ٣/  ١٤ – ١٠دورته الثامنة عشر، في الفترة من 

 ،خلال عدة أبحاث قدمت إلیه من الموضوعإلى مناقشة هذا  ،م٢٠٠٦/ 

 محرمةلما تشتمل علیه من عدة معاملات  ،إلى قرار بتحریم هذه التجارة نتهىوا

  .شرعاً 

 المتاجرة يالشرعیة التي تعتر  تلیادراسة الإشكا أحاول سوف لبحثهذا ا وفي

  .وتأصیل هذه الإشكالیات تأصیلاً فقهیاً مقارناً  ،بالهامش

  .ولي ذلك والقادر علیه نهإ ،أن یلهمني التوفیق والسداد ألأس االله           

   الباحث



 

  

} ١٦٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  له : يالموضوع واختیار  أهمیة

  أهمیة دراسة الموضوع واختیاري له إلى : ترجع

(الفوركس) وانتشارها خاصة بین  أوالهامش) تجارة(شیوع هذه المعاملة  – ١

  .وخاصة في دول الخلیج العربي ،الشباب الراغبین في الثراء السهل والسریع

مؤسسات  أغلبوتوافرها في  )الإنترنت(انتشار وسائل الاتصال الحدیثة  – ٢

لب الأشخاص في أي مع أغ بل ،- والخاصة منها الحكومیة– الإسلامیةالبلدان 

وما یترتب على ذلك من وجود العدید من  ،مكان عبر الهواتف النقالة

 أنمما یجدر بالباحثین المسلمین  ،مشمنها تجارة الها ،المعاملات الحدیثة

ووضع  ،والنظر في مدى مطابقتها لقواعد الشریعة الإسلامیة ،بدراستهایقوموا 

  أمكن ذلك. إنالضوابط الشرعیة لها 

وبعض الشركات الاستثماریة تصحیح  ،بعض البنوك الإسلامیة محاولة – ٣

وذلك بإلغاء الفائدة  ،مع أحكام الشریعة افقةمتو  لتكونأوضاع تجارة الهامش 

 ،إلغاء عمولات تبییت العقود ذلكوك ،للعمیل منحالربویة على القروض التي تُ 

ز الخلیجي لتجارة وذلك مثل شركة ریفكو والتي یمثلها في منطقة الخلیج المرك

یلغي  )التداول الإسلامي خاصیة(وقد أعلنت عن برنامج سمته  ،العملات

ما  وهو )،١(الفائدة الربویة على القروض والعمولات على رسوم تبییت العقود  

  یعرف بالفوركس الحلال.

اقتصار قرار مجمع الفقه الإسلامي بشأن تجارة الهامش على ذكر بعض  – ٤

إلى أن بعض  بالإضافة ،تشتمل علیها غیر الجائزة شرعاً المعاملات التي 

یجیز  ماالأبحاث المقدمة ذكرت وجود رأیین في مشروعیة تجارة الهامش أحده

فقهیاً مقارناً   لم تتضمن تأصیلاً  إلیهأن  الأبحاث المقدمة  كما ،والآخر یمنع

  غیر الجائزة شرعا التي تشتمل علیها. للمعاملات

                                                           

مجلــة مجمــع الفقــه الإســلامي الــدورة الثامنــة  –د/ حمــزة الفعــر الشــریف  –) تجــارة الهــامش ١

 . ١٥ص -عشر 



 

  

} ١٦١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  البحث : خطة

  وخاتمة  ،وفصلین ،هذا البحث في مقدمة جاء

 .وخطة البحث ،أهمیته بیَّنتو  ،المقدمة تناولت : افتتاحیة البحث في   

 مبحثان  فیهالأول :  الفصل   

  بالهامش وفیه مطلبان  المتاجرةالأول : تعریف  المبحث

  .بالهامش المتاجرةالأول : تعریف  المطلب

  بالهامش وما یشتبه بها.  المتاجرة أنواعالثاني :  المطلب

  الثاني : وفیه مطلبان: المبحث

المصارف  تجریها مابالهامش ك المتاجرة تصویرالأول:  المطلب

  والشركات المتخصصة.                                                         

  بالهامش (الفوركس). المتاجرة: مزایا ومضار  الثاني المطلب

 وفیه ،بالهامش المتاجرةالثاني: الإشكالیات الشرعیة في  الفصل

  :مبحثان

بالهامش من حیث  المتاجرةالشرعیة في  الإشكالیاتالأول:  المبحث

  محل العقد.

  أربعة مطالب : وفیه

  العملات. تجارة: ولالأ المطلب

  والسندات. سهمالأ تجارةالثاني :  المطلب

ثلاثة  وفیهعلى المكشوف (البیع القصیر)،  البیعالثالث:  المطلب

  فروع:

  الأول: القرض بفائدة. الفرع

  تصرف فضولي. المكشوفعلى  البیعالثاني:  الفرع

  یملك. الثالث: بیع ما لا الفرع

  فروع: أربعة وفیه ،التغریرالرابع:  المطلب

  .النَّجْش:ولالأ الفرع



 

  

} ١٦٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الثاني: البیع الصوري. الفرع

  ود الآجلة الباتة.الثالث: العق الفرع

  الرابع : عقود الاختیارات. الفرع

بالهامش من حیث  المتاجرةالثاني: الإشكالیات الشرعیة في  المبحث 

  تكییف العقد.

  ثلاثة مطالب: وفیه

  وفیه فرعان: ،بین تبرع ومعاوضة الجمعالأول : المطلب

  الأول: الجمع بین قرض وبیع. الفرع

  (سمسرة). إجارةالثاني: الجمع بین قرض و  الفرع

  في بیعة. بیعتینالثاني: الجمع بین  المطلب

  خمسة فروع: وفیه للقرض،ضماناً  الرهن: الثالث المطلب

  الأول :    رهن الأوراق المالیة ضماناً للقرض. الفرع

  الثاني :   حكم رهن الأوراق المالیة (الأسهم). الفرع

  :  حكم رهن المبیع على ثمنه. الثالث الفرع

  تصرف الراهن في المرهون بالبیع بإذن المرتهن. حكم:    الرابع الفرع

  : حكم تصرف المرتهن في المرهون بالبیع بإذن الراهن. الخامس الفرع

  وقد اقتصرت فیها على أهم  نتائج البحث.  ،: الخاتمة أخیراً 

  .الفهارس

  



 

  

} ١٦٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الأول الفصل

  الأول  المبحث

بالهامش                                                                        المتاجرة

  الأول  المطلب

  بالهامش  المتاجرةتعریف  

كل كلمة على  عرِّفأُ  ،الهامش ،المتاجرةبالهامش تتكون من كلمتین :  المتاجرة

  .باعتبارهما لقباً على نوع معین من المعاملات عرِّفهاثم أُ  ،حدة

  :  المتاجرة: تعریف  أولاً 

 وهي )١( .والاسم : التجارة ،جَروتا جرَ لغة : مصدر من الفعل تَ  المتاجرة

  )٢(بمعنى : مارس البیع والشراء.

   )٣(في الاصطلاح :هي : " البیع والشراء بقصد الربح "  والتجارة

التي یُطلب بها  الأعمالفهي من  ،: " تقلیب المال بالمعاوضة لغرض الربح أو

  )٤(وتعتبر وسیلة من وسائل تنمیته "  ،المال یادةز 

ووضعت لها  ،وقد أباحتها الشریعة الإسلامیة ،معروفة منذ القدم والتجارة

  .وكذلك في الشيء موضوع التجارة ،فیما بین المتعاقدین ددةشروطاً مح

                                                           

العلمیـة ـ  التقـدمط.  ٣٨ص –للمقـري الفیـومي –) المصباح المنیر في غریب الشرح الكبیـر ١

 ه.١٣٢٣ط. الأولى

ط. خاصــة بــوزارة التربیــة والتعلــیم .  – ٧٢ص –مجمــع اللغــة العربیــة  –) المعجــم الــوجیز ٢

 م.١٩٩٤ -هـ ١٤١٥

ط. دار النفـــــائس ط. أولـــــى  ٩٠ص –محمـــــد رواس قلعـــــة جـــــي  –) معجـــــم لغـــــة الفقهـــــاء ٣

 م . ١٩٨٥ -هـ ١٤٠٥

/  ١جــــ –عبـــد الـــرحمن عبـــد المـــنعم  ) معجـــم المصـــطلحات والألفـــاظ الفقهیـــة . د / محمـــود٤

 ط.دار الفضیلة . ٤٣١



 

  

} ١٦٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

أَن  ◌ٓ إِلاَّ  ٱلْبٰـَطِلِ بَیْنَكُم بِ  ٰ◌لَكُمأَمْوَ  ا◌ٓ ءَامَنُوا لاَ تَأْكُلُو ٱلَّذِینَ  أَیُّهَا◌ٓ تعالى : " ی َـٰ قال

نكُمْ "  رَةً تَكُونَ تِج ـَٰ   )١(عَن تَرَاضٍ مِّ

  )٢(الأمین الصدوق المسلم مع النبیین والشهداء "  اجر" الت النبي وقال

   )٣(یتركه حتى تأكله الصدقة ولاله  جَرله مال فلیتْ  اً یتیم وليأیضاً:" من  وقال

  : تعریف الهامش : ثانیاً 

والهَمِشُ :  ،والهَمْشُ في اللغة : كثرة الكلام والخطل في غیر صواب الهَمَشُ 

   )٥(: حاشیة الكتاب  والهامش )،٤( .السریع العمل بأصابعه

  في اصطلاح المعاملات المالیة المعاصرة یقصد به :  والهامش

یراً یس جزءاً أو شركات الوساطة یمثل  ،نقدیاً یودعه المتعامل لدى البنوك مبلغاً 

یتم شراؤها  التيأو غیرها  عمن قیمة عقود العملات أو الأوراق المالیة أو السل

ویكون هذا المبلغ المودع بمثابة التأمین لقیمة ما  ،عن طریق تلك الشركات

   )٦( .اشتراه في حال خسارة تلك العقود

                                                           

 ) .٢٩من الآیة  ( –) سورة النساء ١

 رضـي-)،عـن نـافع عـن ابـن عمـر ٢١٣٩حدیث رقم( -كتاب التجارات -)  سنن ابن ماجة٢

 ).٩٢١٦، وضعفه الألباني،كنز العمال حدیث رقم ( النبي  عن-االله عنهما 

) ٦٤١(رقــمح  - عــن عمــرو بــن شــعیب عــن أبیــه عــن جــده عــن النبــي  مــذي)  رواه التر ٣

ـــرى  الســـننالمثنـــى بـــن صـــباح یضـــعف هـــذا الحـــدیث،  لأن ؛فـــي إســـناده مقـــال وقـــال الكب

) ،التلخــــیص ١٩٧٠(رقــــم ح -الــــدارقطني ســــنن، ١٠٧/ص٤كتــــاب الزكــــاة ج -للبیهقــــي 

 ). ٨٢٥(رقم ح -الحبیر

 مش " ط . دار المعارف .مادة " ه ٤٧٠٠ص  –) لسان العرب لابن منظور ٤

 . ٣٧٢ص  –) معجم لغة الفقهاء ٥

ـــن حســـین الفعـــر  –) الأحكـــام الشـــرعیة لتجـــارة الهـــامش ٦ مجلـــة مجمـــع الفقـــه  –د / حمـــزة ب

 . ٦ص –الإسلامي الدورة الثامنة عشر 



 

  

} ١٦٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 لغكجزء من مب ،ویقرر استثماره ،هو " المبلغ النقدي الذي یملكه المستثمر أو

   )١(یرغب في استثماره " 

في تجارة الهامش یعني : إیداع المتعامل مع شركات الوساطة المالیة  فالهامش

یسیراً من قیمة العقود المشتراة لصالحه  جزءاً مبلغاً نقدیاً لحساب الوسیط یمثل 

أن یقوم الوسیط بدفع الجزء الباقي  على،المتاجرةلیكون تأمیناً لمخاطر هذه 

  )٢( .ثر قیمة الصفقة على سبیل القرضوالذي یمثل أك

  :نوعان للهامشالهامش :   أنواع

: الهامش الأساسي أو الابتدائي : وهو المبلغ الذي یودعه المستثمر في  الأول

والقرض الذي یحصل  الائتمانيتحدید الحد  جريالحساب والذي بناءً علیه ی

 ،ما یتفقان علیه بمضاعفات ذلك الهامش بحس نعلیه ذلك العمیل إذ یكون م

  .التي تتعامل بتجارة الهامش مصارفأو تحدده ال

: هامش الصیانة : وهو المبلغ الذي یجب على العمیل دفعه في حال  الثاني

 ،انخفاض الهامش الأساسي حتى یصل إلى مبلغ یساوي مبلغ الهامش الأساسي

وقیة لما لأن القیمة الس ،فالهامش الثاني للمحافظة على مستوى الهامش الأول

بینهما هو ما  فرقوال ،اشترى یجب أن تكون على الدوام أكبر من مبلغ القرض

  )٣( .الصیانة مشیسمى بها

  

                                                           

معهـد  –عمـان  – ٢٧١ص –مـروان عـوض  –الاسـتثمار والتمویـل  ،)  العملات الأجنبیة ١

 –د / عبـد االله السـعیدي  –بالهـامش  المتـاجرة –نقلاً عن  – ١٩٨٨ الدراسات المصرفیة

 مجلة مجمع الفقه الإسلامي . ٨ص

 .  ٧ص –د / حمزة الفعر  –) الأحكام الشرعیة لتجارة الهامش ٢

مجلــــة مجمـــع الفقــــه الإســــلامي ،  – ١٠ص –د / محمـــد علــــي القـــري  –) تجـــارة الهــــامش ٣

 . ٨ص لشریفة احمز  –الأحكام الشرعیة لتجارة الهامش 



 

  

} ١٦٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  بالهامش باعتبارها لقباً : المتاجرة: تعریف  ثالثاً 

  بالهامش بعدة تعریفات منها :  المتاجرةعلماء الاقتصاد المعاصرون  عرف

الدكتور / بشیر العلاق بأنها :" شراء الأسهم والسندات أو البضائع على  تعریف

وأن یدفع الجزء الآخر بسلفة على الحساب "  ،أساس دفع جزء من قیمتها نقداً 

)١(  

 المتاجرةآخر أشمل وأوضح من الأول في الدلالة على حقیقة  وتعریف

من  جزءاً فع المشتري وهو تعریف الدكتور شعبان البرواري : بأنها " د ،بالهامش

المال واقتراض جزء آخر منه من السمسار الذي یتعامل معه مقابل فائدة 

المالیة  اقثم رهن هذه الأور  ،ةشهریة علیه لشراء كمیة أكبر من الأوراق المالی

  )٢(لدى السمسار كضمان للقرض "  ةالمشترا

بالأسهم والسندات والعملات  المتاجرةالثاني : یوضح أنها تتضمن  فالتعریف

واقتراض الجزء الآخر مقابل فائدة للمقرض  ،على أساس دفع جزء من المال

لشراء أكبر كمیة ممكنة من الأوراق المالیة ورهنها مقابل القرض ویتم ذلك عن 

  )٣(معینة تتقاضاها تلك الشركة  جرةبأ )سمسرة(طریق شركة وساطة 

  كان الأشمل والأوضح إلا أنه : لي أن التعریف الثاني وإن  ویبدو

                                                           

 – ٣١٣ص –لبشــیر العــلاق  –الإداریــة والمصــرفیة  لعلــوم) المعجــم الشــامل لمصــطلحات ا١

 –الفقــه الإســلامي  عمجلــة مجمــ –بالهــامش د / محمــد عثمــان شــبیر  المتــاجرةنقــلاً عــن 

 .  ١٤ص –الدورة الثامنة عشر 

نقــلاً عــن  – ١٨٧ص. شــعبان البــرواري د–) بورصــة الأوراق المالیــة مــن منظــور إســلامي ٢

 نفس الموضع . –المرجع السابق 

 نفس الموضع . –) المرجع السابق ٣



 

  

} ١٦٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

مع أن الفائدة قد تكون  ،على أن الشركة تتقاضى فائدة شهریة نص - 

كما أن بعض الشركات لا تأخذ  ،غیر شهریة حسب ما یتفقان علیه

  .فائدة ربویة

أن التعریف لم یذكر مدى تصرف شركة الوساطة في الأوراق المالیة  - 

 .التي هي باسمها ولكنها لصالح العمیل

  : هوبالهامش  المتاجرة تعریف أنیبدو لي   والذي

تشتري باسمها  )سمسرة(من المال لشركة وساطة مالیة  جزءاً " دفع  العمیل 

حیث تقوم الشركة  ،ولصالح العمیل أوراقاً مالیة بأضعاف المبلغ الذي دفعه

بإقراضه المبالغ الإضافیة لتمام الشراء، وذلك مقابل عمولة السمسرة 

وتقوم   ،بالإضافة إلى فائدة محددة على المبلغ المقترض حسب الاتفاق

ولها أن تتصرف في الأوراق  ،برهن مالدیها من أوراق مالیة ضماناً للقرض

  .كالمالیة دون الرجوع للعمیل إذا اقتضى الأمر ذل

ودفع السمسار  ،إذ یكون تمام الصفقة ،على الهامش المتاجرة وتتوقف

 المتاجرةكما أن  ،المبلغ المكمل لتمامها مرتبطاً بالهامش ونسبته ابتداءً 

لأنه عند نزول الهامش في نسبته إلى حد معین  ؛مرتبطة بالهامش انتهاءً 

أوراق مالیة أو  نما للعمیل م یعویمكن للسمسار أن یب ،المتاجرة فتُوقَ 

 غیرها.

  الثاني  المطلب

  بالهامش وما یشتبه بها  المتاجرة أنواع

  بالهامش : المتاجرة:أنواع أولاً 

والذي یتحقق من خلال التغیر  ،من تجارة الهامش هو الربح السریع الهدف

ولذلك فإن الأشیاء التي تصلح لتجارة الهامش هي  ،السریع في الأسعار

وفضلاً  ،لا یستقر لسعرها قرار بل تتغیر كل ساعة السلع والعملات التي



 

  

} ١٦٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

فلابد أن تكون هذه الأشیاء لها حجم كبیر من  ،عن التذبذب في الأسعار

  ویتوافر ذلك في عدة أشیاء : ،التعاملات على المستوى العالمي

 بالعملات على أساس الهامش : المتاجرة -١

 جزءاً وذلك بدفع  )الاسترلیني هوالجنی ،الدولیة (كالدولار ملاتشراء الع وهي

السمسار أو البنك الذي  القیمةمن قیمتها نقداً، ویدفع الجزء الباقي من 

والانتظار حتى یرتفع سعرها لبیعها والاستفادة من فرق  ،یتعامل معه

  .السعرین

وهي تختلف عن المضاربة المعروفة  ،في ذلك المضاربة بالعملات ویدخل

وإنما هي مضاربة بالعملات في الأسواق  ،ض)في الفقه الإسلامي (القرا

  العالمیة وتعني :

لأن  وإنما ،العملة لا لاستخدامها في سداد دین ما أو شراء أصل ما طلب

  )١( .سعرها مستقبلاً فیبیعها محققاً الأرباح المشتري لها یتوقع ارتفاعَ 

  بالأسهم والسندات : المتاجرة– ٢

مالیة تعبر عن حصة معینة في  جمع سهم وهو عبارة عن ورقة والأسهم

  )٢( .رأسمال شركة مساهمة وهي متساویة القیمة وقابلة للتداول

جمع سند وهو : وثیقة بدین یمثل قرضاً طویل الأجل بفائدة ربویة  والسندات

  )٣( .وهو ورقة قابلة للتداول ،لمشتري السند

                                                           

 . ١٨ص –عثمان شبیر  –بالهامش  المتاجرة) ١

أحكــام تجــارة الهــامش  -  ٢٠١ص –المــولى  ضــلنصــر الــدین ف –) المصـارف الإســلامیة ٢

 د . حمزة الفعر . –

 نفس الموضع . –) المرجع السابق ٣



 

  

} ١٦٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

بالأسهم والسندات تتم بشراء أسهم الشركات العالمیة وسنداتها على  والمتاجرة

ویدفع الجزء الآخر من خلال السمسار أو  ،أساس دفع جزء من قیمتها نقداً 

  .بین السعرین الفرق منویستفید  ،وینتظر حتى یرتفع سعرها لیبیعها ،البنك

  بالهامش في المعادن النفیسة :  المتاجرة – ٣

جزء من  ودفع وغیرها، ،معادن النفیسة من ذهب وفضة وبلاتینبشراء ال ویكون

ثم ینتظر حتى  ،ویقوم السمسار أو البنك الممول بدفع باقي المبلغ ،قیمتها نقداً 

  .یرتفع سعرها فیبیعها ویستفید من الفرق بین السعرین

  بالهامش في البیع على المؤشر : المتاجرة – ٤

ات مختارة مما یمثله المؤشر نفسه وهو هو رقم حسابي یتكون من وحد والمؤشر

علیه  جرىیبین الاتجاه العام في السوق من خلال ملاحظة صعوده وهبوطه وت

  )١( .مبایعات في بعض الأسواق المالیة العالمیة

 ونیكاي ،ونازداك ،داوجنز(عدد من المؤشرات العالمیة الشهیرة مثل :  وهناك

  .اوغیره

ویقوم  ،طةأو عن طریق شركة وسا اشرةالدخول في السوق مب العمیل ویستطیع

بالبیع والشراء لتحقیق الربح وهذا أمر مكلف للغایة في كثیر من الأحیان لا 

ولذلك قالوا :  ،یحقق عائداً یزید عن المعدل العام للسوق الذي یعكسه المؤشر

الیوم فإذا نكون محفظة مماثلة للمؤشر  أي ؟لا نكون مستثمرین سلبیین  لماذا

) الیوم فنحن نعلم أنه إذا زاد المؤشر من دولار ألف( ١٠٠٠كانت قیمة المؤشر 

                                                           

 د / حمزة الفعر . –الهامش  ) أحكام تجارة١



 

  

} ١٧٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

فهذا  ،% بدون أن نباشر تجارة١٠نقطة فقد حققنا ربحاً قدره  ١١٠إلى  ١٠٠

  )١( .بالمؤشرنوع من الاستثمار 

  بالهامش : المتاجرة: ما یشتبه ب ثانیاً 

 ،بالنقد المتاجرة ،بالهامش مثل : هامش الربح المتاجرةعدة ألفاظ تشتبه ب توجد

أوجه الاتفاق  كرمع ذِ  نهاأُبیِّ  ،البیع على المكشوف ،هامش الأمان أو الضمان

  .بالهامش المتاجرةوالاختلاف بینها وبین 

وهناك فرق بین  ،البیع وسعرسعر الشراء  ین: الثمن بوهو،هامش الربح – ١

الربح هو الفرق بین سعر الشراء  مشهاف ،بالهامش المتاجرةو  لربحهامش ا

: قیام العمیل بدفع جزء من قیمة فهيبالهامش  المتاجرة وأما ،البیع عروس

 الأوراقوضمان  ،وإتمام قیمة الصفقة بتمویل من الوسیط المالي ،الصفقة

   )٢( .المالیة محل الصفقة

یقوم المستثمر بشراء الأسهم أو السندات أو  أنوهي : ،بالنقد المتاجرة – ٢

ویدفع قیمتها نقداً من حسابه الخاص ولا یستدین شیئاً من السمسار  ،العملات

 یجريحیث إن الصفقة  ،أو الناجزة اجلةوهذه تسمى بالبیوع الع ،أو البنك

ویدفع المستثمر قیمتها  ،الأوراق المالیة اقتنفیذها في قاعات التداول بأسو 

  .ویتم قبض الأسهم المشتراة ،مل عند الشراءبالكا

 ،بالهامش من حیث المبالغ المدفوعة كثمن للصفقة المتاجرةتختلف عن  وهي

 ،الأسهم أو السندات باسمه وتسجل ،بالنقد المتاجرةنقداً كاملاً في  دفعفبینما تُ 

 -  سیطویقوم الو  )الابتدائي الهامش( اً بالهامش یدفع المستثمر جزء المتاجرةففي 

                                                           

الــدورة الثامنــة  –مجلــة مجمــع الفقــه الإســلامي  –د / علــى القــرة داغــي  –) تجــارة الهــامش ١

 عشر .

 .  ١٣ص –عثمان شبیر  –بالهامش  المتاجرة) ٢



 

  

} ١٧١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

للسمسار وفائدة عن  جربدفع باقي المبلغ مقابل أ فأو المصر  -السمسار 

  )١( .ولا تسجل باسم المستثمر وإنما باسم الوسیط ،القرض

: ما یحتفظ به البنك من النقود في حساب وهو ،هامش الأمان أو الضمان – ٣

عة ومبلغ وهو یمثل الفرق بین قیمة البضا ،العمیل الذي فتح الاعتماد المستندي

أو ما یطرأ علیها من  ،الاعتماد لمواجهة ما یطرأ على البضاعة من نفقات

  .تغییر في أسعار الصرف

بالهامش في الضمان والأمان لكنه  المتاجرةالأمان أو الضمان یتفق مع  فهامش

هامش الأمان یعتبر أمان  فيف ،یختلف عنه في محل الأمان أو الضمان

وأما في الشراء  ،العملة في الاعتمادات المستندیةلتقلبات سعر النفقات وسعر 

   .بالهامش فیعتبر أماناً وضماناً للتمویل الذي یأخذه العمیل من الوسیط أو البنك

: اقتراض العمیل أوراقاً مالیة مقابل عمولة وهو ،البیع على المكشوف – ٤

 ،على إعادة شرائها بأسعار أقل ملبأسعار عالیة ثم یع وراقوبیع تلك الأ ،معینة

  .فیستفید المقترض  من فرق الأسعار ،وحینئذ یردها إلى المقرض

 فمقابل عمولة عشرة آلا )١٠٠٠(ذلك:أن یقترض العمیل ألف سند  مثال

وینتظر حتى ینخفض  )٢٠٠٠٠٠(بمائتي ألف جنیه  ویبیعها )١٠٠٠٠(جنیه 

فیردها إلى المقرض مع  )١٥٠٠٠٠(السعر فیشتریها بمائة وخمسین ألفاً 

  .فیستفید هو أربعین ألفاً  ،العمولة عشرة آلاف

بالهامش في أن كلاً منهما یقوم على  المتاجرةعلى المكشوف یتفق مع  والبیع

فمحل القرض في البیع على المكشوف  ،القرض حلویختلفان في م ،الاقتراض

في حین أن محل القرض في  )أسهم أو غیرها – سندات(هو الأوراق المالیة 

 .بالهامش النقود التي یشتري بها العمیل الأوراق المالیة المتاجرة

                                                           

 . ١٦ – ١٥ص –بالهامش  المتاجرة) ١



 

  

} ١٧٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الثاني  المبحث

  الأول  المطلب

والشركات  فالمصار  تجریهابالهامش كما  المتاجرة تصویر

  المتخصصة

تهدف إلى تشجیع التعامل  ،معاصرة معاملة )الفوركس(بالهامش  المتاجرة

والاستثمار مع البنوك من جانب عدد كبیر من المتعاملین الراغبین في 

  .وهم الذین لا یملكون التغطیة الكاملة من الأموال لقیمة ما یشترونه ،الاستثمار

هذه الخطوات في  أذكرُ  ،بالهامش فلابد من عدة خطوات المتاجرةتتم  وحتى

 المتاجرة - أركان  -  عناصر ثم أذكرُ  ،متاجرةالعملیة  تمامتصور سریع لإ

  .بالهامش

  : )الفوركس(بالهامش المتاجرةعملیة  تماماللازمة لإ  الخطوات: أولاً 

لدى المصرف أو شركة الوساطة  سابح بفتح - المستثمر - یقوم العمیل  – ١

وغالباً نسبة هذا  )،المبدئي الهامش(یسمى حساب الهامش  -السمسار  - 

كما حددها  ،% من مجموع المال المستثمر ٥٠ نسبةالهامش محددة ب

وهناك مؤسسات مالیة وسماسرة لا یتقیدون بهذه  ،المصرف الفیدرالي الأمریكي

فإنهم یقرضون العمیل ضعف ما  ،% ١حیث تصل نسبته لدیهم إلى  ،النسبة

باختلاف القواعد  لمبدئيامش اتختلف نسبة اله لغالبوفي ا )١( .یقدمه مائة مرة

  .والأنظمة الحاكمة في مختلف الأسواق المالیة

عن طریق  جرائهفي إ رغبیقوم العمیل بإیداع جزء من قیمة العقد الذي ی – ٢

وتختلف هذه  ،البنك أو السمسار، ویتمثل هذا الجزء بنسبة محددة یتفق علیها

  .ومن شركة وساطة إلى أخرى ،النسبة من بنك لآخر

                                                           

 . ١٢ص –عبد االله السعیدي  –بالهامش  المتاجرة) ١



 

  

} ١٧٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

قرضاً للمستثمر یصل إلى ضعف الهامش  )أو بنك شركة(یقدم الوسیط  – ٣

یُمكِّن المستثمر من شراء أوراق مالیة تزید عما كان سیشتریه بما  ،أو أضعافه

 ویكون ،أو من البنك ،وهذا القرض قد یكون من الوسیط مباشرة ،یملكه من نقد

  .له الضامنالوسیط هو الموفِّر له من البنك و 

م الوسیط بالنیابة عن العمیل بتنفیذ أوامر البیع والشراء الصادرة من یقو  – ٤

 فسهن لعمیلأو یقوم ا ،المستثمر عن طریق الهاتف أو الإنترنت أو غیرها

حتى یتسنى للوسیط  ،الخاص بالوسیط یكترونيبالتنفیذ  من خلال الموقع الال

  .متابعته في كل ما یقوم به من عملیات مالیة

إذا طلب الوسیط ذلك  ،یانةالعمیل بتقدیم هامش یسمى هامش الصیتعهد  – ٥

 ،مما یؤدى إلى نزول الهامش المبدئي ،هبوط أسعار الأوراق المالیة على بناءً 

 ،العمیل هامش الصیانة لحمایة الهامش المبدئي قدمفیُ  ،عن النسبة المتفق علیها

  .% من الثمن ٢٥وقیمته أقل من قیمة الهامش المبدئي حیث تبلغ في الغالب 

یتم البیع وتصفیة  حتىتكون العقود المشتراة رهناً لدى البنك أو الوسیط  – ٦

كثیر من البنوك وشركات الوساطة دفع فوائد على القرض  یشترطو  ،الحساب

وكذلك دفع رسوم على تبییت العقود في حال عدم بیع العقد  ،الممنوح للعمیل

  )١( .الممول بالقرض في الیوم نفسه

یصیر الهامش  ،إذا ارتفعت القیمة السوقیة للأوراق محل الصفقة – ٧

من حق العمیل  ویكون ،المبدئي لهامشالمالیة) أكبر من ا وراقالفعلي(قیمة الأ

أو یزید مشتریاته من  ،المبلغ الذي سبق وأن دفعه كأرباح من اً أن یسحب جزء

تغطیة قیمة المشتریات الجدیدة بقرض جدید یحصل  وتتم ،الأوراق محل الصفقة

  .علیه من الوسیط أو البنك كما حدث أولاً 

                                                           

 . ١٠ص –حمزة الشریف  –ش ) أحكام تجارة الهام١



 

  

} ١٧٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

بالهامش تسمح آلیاً بتخفیض أو زیادة حجم الاستثمار أو  المتاجرةفإن  وهكذا

 )١( .التعامل في ضوء الأوضاع المتغیرة للسوق

من الأوراق المالیة  معیناً  عدداَ یشتري  أنأن مستثمراً یرید  لومثال افتراضي :   

وأنه یستطیع دفع  )،١٠٠(وسعر الورقة مائة جنیة  )،١٠٠٠(ولتكن ألف ورقة 

 الهامش(یسمى ذلك المبلغ  ،% من الثمن ٦٠نسبة من قیمة الصفقة ولتكن 

بفتح حساب لدى شركة السمسرة یسمى  )المستثمر(فیقوم المشتري  )المبدئي

بإقراض المشتري بقیمة الثمن  )الوساطة شركة(السمسار  ویقوم ،حساب الهامش

  .% من قیمة الصفقة ٤٠والذي یمثل 

ویحصل المستثمر على  ،كامل مستحقاته لىیمكن للبائع أن یحصل ع وبذلك

مع أنه لم یدفع منها إلا ستون  )١٠٠٠٠٠(أوراق مالیة قیمتها مائة ألف جنیة 

 ).٦٠٠٠٠(ألفاً 

وإنما یمثل ضماناً وأماناً للوسیط  ،ثمنالمبدئي لا یعد فقط دفعة من ال والهامش

حیث تكون الأوراق المالیة  ،وكذلك للبنك الذي اقترض منه السمسار )السمسار(

فیما إذا انخفض ثمن  ،مرهونة لدى الوسیط حتى انتهاء الصفقة وقفل الحساب

% من قیمتها الأساسیة  ٦٠حتى ولو وصل إلى  –في مثالنا  –الأوراق المالیة 

حیث إن من حقه أن یبیع الأوراق المالیة كلها أو بعضها  ،لحقه ضامن إنهف

  .المستثمر حفاظاً وضماناً لأموال الوسیط اولو بغیر رض

فإذا هبط  ،في الأمان للوسیط فإنه یتابع یومیاً أسعار الأوراق المالیة وزیادة

فللوسیط أن  )% ٦٠(عن قیمة الهامش المبدئي المدفوع  لیةسعر الأوراق الما

وغالباً ما تكون  ،الصیانة آخر وهو هامشُ  هامشٍ  یطلب من المستثمر تقدیمَ 

ویجب ألا تقل قیمة الأوراق المالیة المستثمرة عن  ،% من الثمن ٢٥نسبته 

مبلغ  فعفإن انخفضت عنه یطلب الوسیط من المستثمر د ،قیمة هامش الصیانة

                                                           

 . ٧ص –د . شوقي دنیا  –بالهامش  المتاجرة) ١



 

  

} ١٧٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

الأوراق المالیة حتى ترتفع قیمة وإلا باع جزءاً من  ،یدعم به هامش الصیانة

  .إلى مستوى هامش الصیانة )المالیة الأوراق(الصفقة 

فتكون قیمتها أعلى من الهامش  ،ارتفعت قیمة الأوراق المالیة محل الصفقة فإذا

أو یزید من  ،من المبلغ الذي دفعه جزءاً یحق للعمیل أن یسحب  ،المبدئي

بالهامش تتم آلیاً وفقاً  المتاجرةفإن  وهكذا ،مشتریاته من الأوراق محل الصفقة

للهندسة المالیة  الحدیثة، بالتخفیض أو الزیادة في حجم الاستثمار طبقاً 

  )١( .هبوطاً وارتفاعاً  قللأوضاع المتغیرة للسو 

 : )بالهامش(الفوركس المتاجرة:عناصر ثانیاً 

  بالهامش لها عدة عناصر : المتاجرةمما سبق أن  یتضح

: الشخص الذي یرغب في استثمار أمواله مع مبالغ أخرى وهو ،المستثمر – ١

  .أو البنك )السمسار(یحصل علیها عن طریق شركة الوساطة 

 ،بفتح حساب خاص لدى البنك أو شركة الوساطة یسمى حساب الهامش ویلتزم

وهي  ،كما یلتزم بدفع نسبة محددة من قیمة الصفقة التي یرید التعاقد علیها

كما  ،ومن شركة وساطة لأخرى ،لأنها تختلف من بنك لآخر ،نسبة یتفق علیها

یقوم  إجراءاتوالتي تتضمن  سیطیلتزم المستثمر بتوقیع الاتفاقیة بینه وبین الو 

 )٢( .بها الوسیط لحفظ وضمان حقوقه

: الوسیط بین المستثمر وهو ،الوساطة التجاریة ةأو شرك سمسارال – ٢

عن  ئولوهو غیر مس ،جرةویعتبر وكیلاً عن المستثمر بأ ،والبائع )المشتري(

  .إذا خالف أوامر المستثمر في البیع والشراء إلاأیة خسارة تلحق بالمستثمر 

                                                           

 . ٧ص –شوقي دنیا  –بالهامش  المتاجرة) ١

 . ٢٦ص –عثمان شبیر  –بالهامش  المتاجرة) ٢



 

  

} ١٧٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

بتنفیذ أوامر البیع والشراء الصادرة عن المستثمر عن طریق الهاتف أو  ویلتزم

یصل إلى كما یلتزم بأن یقدم للمستثمر قرضاً  ،أو غیره نترنتالفاكس أو الإ

وهذا القرض قد یكون منه مباشرة  ،ضعف الهامش أو أضعافه حسب الاتفاق

  .خلال أحد البنوك من لهأو یكون السمسار ضامناً  ،إذا كان بنكاً 

معینة  عمولة - شركة  أووسیطاً كان  - الالتزامات یتقاضى السمسار ومقابل

   .الاتفاقعن الوساطة، كما یتقاضى فائدة عما یقدمه من قرض حسب  جرةكأ

الذي  )المستثمر(: الطرف الذي یمول العمیل وهي ،التمویل ةمؤسس – ٣

أو شركة وساطة  ،وهذه المؤسسة قد تكون مصرفاً  ،بالهامش المتاجرةیتعامل ب

وفي كل الأحوال یتم تمویل العمیل عن طریق الوسیط  ،مالیة متخصصة

  ).السمسار(

المؤسسة الممولة بتقدیم تمویلاً للمستثمر یعادل ضعف أو أضعاف  وتلتزم

حتى یتسنى  ،بالهامش جرةالهامش الذي أودعه في الحساب الخاص للمتا

   .للمستثمر زیادة مشتریاته من الأوراق المالیة مما یزیده في الربح

كما قد  ،المقابل تحصل المؤسسة على فائدة عن التمویل حسب الاتفاق وفي

  .على فوائد عن التبییت للصفقة إذا لم تتم في نفس الیوم تحصل

ویقرر استثماره  ،:  المبلغ النقدي الذي یملكه المستثمروهو ،الهامش – ٤

 ،أنواعه بیانالهامش و  فوقد سبق الكلام عن تعری ،كجزء من قیمة صفقة أكبر

  ).المستثمر(والوقائي العمیل  ئيالهامش بنوعیه المبد ویقدم

: المال الذي تقدمه المؤسسة الممولة للمستثمر بقصد وهو ،التمویل – ٥

 ،الدول ختلافنسبة التمویل تبعاً لا تلفوتخ ،الاستثمار في السوق المالیة



 

  

} ١٧٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

واللوائح التي تنظم التعامل  والنظم ،بالهامش المتاجرةونوعیة المعاملة المتعلقة ب

 )١( .في الأسواق المالیة

رهناً  فعهوالهامش الذي د ،الأوراق المالیة المشتراة من قبل المستثمر وتجعل

وتتعدد أنواع  ،لدى المؤسسة الممولة لضمان حقها في سداد قیمة التمویل

فقد تكون قرضاً ربویاً وهو  ،التمویل التي یمكن أن  یحصل علیها المستثمر

لزیادة الربویة ا عن یاً خال قرضاً وقد تكون  ،بالهامش المتاجرة فيالغالب 

وقد یكون التمویل عن  ،وتقوم به بعض البنوك وشركات السمسرة ،المشترطة

 )٢( .طریق البیع الآجل عن طریق المرابحة للآمر بالشراء

عن المبالغ التي یحصل علیها الوسیط من  عبارة:  وهي  ،عمولةال – ٦

وهي متعددة فمنها:  ما یؤخذ  ،بالهامش المتاجرةالمستثمر مقابل خدماته في 

على عملیات البیع والشراء إما بنسبة معینة أو بمبلغ محدد یتفق علیه حسب 

یأخذ السعر السائد للفوائد  فالبنك ،على القرض نفسه عمولاتومنها :  ،العقد

 عمولاتومنها :  ،والسمسار یزید على ذلك نسبة معینة خاصة به ،الربویة

 فإن ،م بیعها وبقائها لیوم تال أو أكثر غیر یوم الشراءالعقود في حال عد تتبیی

 ،بالهامش المتاجرةالبنوك تفرض عمولات على هذا البیات على غالب أنواع 

إلى العرف  نسبةوإن كان هناك بعض منها لا یؤخذ علیه شيء ولكنها أقل بال

  )٣( .السائد في التعامل في أسواق المال

                                                           

 . ٣١ص –عثمان شبیر  –بالهامش  المتاجرة ١) 

د . محمـد علـي  –، تجـارة الهـامش  ١١ص –د . عبد االله السعیدي  –بالهامش  المتاجرة) ٢

 .  ٢١ص –القرى 

 . ٢٠ص –حمزة الفعر الشریف  –تجارة الهامش  أحكام٣)   



 

  

} ١٧٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الثاني المطلب

  بالهامش(الفوركس)  المتاجرة ضَارومَ  مزایا

وهو نظام یكاد  ،الحدیثةبالهامش أحد منتجات الهندسة المالیة  المتاجرة نظام

 هماویصعب فصل أحد ،ووجه سيء ،سنوجه ح ،یجمع بین وجهین متضادین

 ،أولاً مزایا هذه المعاملة وسأذكرُ  ،جملة  واحدة رفَضأو یُ  قبَلفهو یُ  ،عن الآخر

  .مضارها ثم أذكرُ 

  بالهامش : المتاجرة: مزایا  أولاً 

نظراً لما ینسب لهذه  ؛وترحیباً قویاً من الكثیرین  باً بالهامش إعجا المتاجرة تلقى

 ،والقدرة على التغطیة الذاتیة ضد المخاطر ،عن التعقیدات عدالمعاملة من البُ 

فهي تحقق مكاسب لجمیع  ،بالإضافة إلى أنها معاملة قابلة للبقاء والاستمرار

  كما یلي : أطرافها

 نعلى قرض یدعم ما لدیه م سریمكنه الحصول بسهولة ویُ  المستثمر – ١

ثم إنه قد حصل  ،البنك من لاقتراضموارد بسعر فائدة أقل مما لو قام هو با

 ،على أصول ذات قیمة أكبر من موارده، فقد دفع الأقل لیحصل على الأكثر

بالهامش  المتاجرةففي  ،فإذا كان بوسعه أن یشتري أوراقاً مالیة بمائة ألف جنیة

فیرتفع لدیه مقدار ما یحصل علیه من  ،یمكنه أن یشتري بمائتي ألف جنیه

بالهامش من اغتنام الفرص إذا انخفضت الأسعار  المتاجرة نهكما تمكِّ  ،ربح

في حین  ،دهل ضغط قلة موار دون تحم ،فیشتري كمیة كبیرة من الأوراق المالیة

وبالتالي قد  ،أنه لو لجأ للبنك لاستكمال ثمن الصفقة قد یستغرق ذلك وقتاً أطول

التي یرید شراءها، فتضیع علیه فرصة تحقیق المزید  المالیةیرتفع سعر الورقة 

بالإضافة إلى أن هذه المعاملة تحقق له مطلب السیولة المالیة في  ،من الأرباح

وقت أن یراجع قراره الاستثماري، ویتخلص  يأ يیمكنه یومیاً وف حیث ،أي وقت

 )١( .ظةلح ةمن استثماراته في أی

                                                           

 . ١٠ص –د . شوقي دنیا  –بالهامش  المتاجرة١)  



 

  

} ١٧٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

تتمثل في العمولات التي  ،: یمكنه تحقیق مكاسب متنوعة السمسار – ٢

كما أنه یحصل على  ،وعملیات البیع والشراء ،یحصل علیها مقابل السمسرة

–وسعر الفائدة الذي یدفعه  ،الفرق بین سعر الفائدة الذي یدفعه للمستثمر

 .للبنك - السمسار

لأن هذه المعاملة تجعل  ،بالإضافة إلى أنه في أمان تام من الخسائر هذا

الأوراق تحت یده رهناً، كما أن الهامش المبدئي وهامش الصیانة اللذان یدفعهما 

لاسیما أن هذه المعاملة تعمل آلیاً  ،خسارته دمن ضمانة قویة لعالمستثمر یمثلا

   .لتحقیق هذا الأمان له

یستفید توظیف أمواله بقدر  ،أو المستثمر السمسار: الذي یقرض  البنك – ٣

  .ضئیل من المخاطر نتیجة للآلیات المتبعة في هذه المعاملة

ى البعض تمكِّن البنك فهذه المعاملة كما یر  ،للاقتصاد القومي وبالنسبة– ٤

ومن ثم  -تضخم وكساد  من - المركزي من مواجهة التقلبات الاقتصادیة 

فإذا زادت  ،من خلال الهامش المبدئي ،تقلیلها والاستثمارات المالیة أ یعتوس

  .وبالعكس ،الاستثمارات رفع نسبة الهامش المبدئي

 )١( .هاأطراف میعبالهامش فوائد ومكاسب لج المتاجرةتحقق  وبهذا

  بالهامش : المتاجرة ضَار: مَ  ثانیاً 

 لما ذلكو  ؛العدید من المضار والمخاطر  علىبالهامش  المتاجرةنظام  یحتوي

تؤثر على المستثمر  لاوهذه المضار  ،الأطرافلجمیع  متزایدٍ  فیه من إغراءٍ 

بالهامش لا یؤدي  المتاجرةبل تشمل الاقتصاد القومي كله، إلا أن نظام  ،وحده

 البنك.  أو ،إلى ضرر كبیر بالنسبة للسمسار

                                                           

 . ١٠ص – اد . شوقي دنی –بالهامش  المتاجرة) ١



 

  

} ١٨٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 إجراءاتعلى  تحتويإلى آلیات هذا النظام  حیث  یرجعضرر السمسار  فعدم

تتمثل في اشتراط عدم انخفاض نسبة الهامش  ،المخاطر مختلف  حمایة ضد

م وإذا ما انخفضت فإن السمسار یقو  ،الفعلي عن هامش الوقایة المحدد مسبقاً 

جزء من محل  ببیعیقوم السمسار  أو  ،مبلغ إضافي بدفعبطلب إلى المستثمر 

وذات مراكز  ،الغالب یتعامل مع شركات سمسرة معروفة فيالبنك ف أما ،الصفقة

  .وعادة ما تكون لها حسابات في البنك ،مالیة قویة

فالمسألة  ،مكمن المخاطر والمضار فتتمثل في أضرار تلحق المستثمر أما

فإذا ما  ،أو المخاطرة الجسیمة ،المغامرة أو ،سبة له تدخل في باب الحظبالن

خاصة وأنه مدین  ،فإنه سیلحق به خسارة كبیرة ،أخطأت توقعاته نحو الأسعار

 )١(.للانهیار والإفلاس رضفقد یتع ،مقترض بفوائد

تقع له خسارة  فقدكذلك  ،فكما أن العمیل یمكنه تحقیق ربح مضاعف 

فهي تشبه إلى حد كبیر المراهنة  ،فهي معاملة ذات مخاطرة عالیة ،مضاعفة

  )٢( .القمارو 

 وميبل تتعداه إلى الاقتصاد الق ،خطرها قاصراً على المستثمر فحسب ولیس

 المتاجرةمما حدا بعدد كبیر من الاقتصادیین إلى تأكید خطورة نظام  ،كله

  .بالهامش

سبباً في أزمة الكساد الكبیر سنة  كشفت الدراسات إلى أن هذا النظام كان وقد

  .)٣(وفي غیرها من الأزمات  ،م١٩٢٩

                                                           

 . ١٣ص –السابق  المرجع) ١

 . ١٧ص –د . عبد االله السعیدي  –بالهامش  اجرةالمت) ٢

د . محمــد  –، نحــو نظــام نقــدي عــادل  ١٥ص –د . شــوقي دنیــا  –بالهــامش  المتــاجرة ٣) 

عــــام  الأولــــىط .  –. ط . المعهــــد العــــالمي للفكــــر الإســــلامي  ١٣٨ص –عمــــر شــــابرا 

 م . ١٩٨٧



 

  

} ١٨١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الثاني  الفصل

  بالهامش  المتاجرةالشرعیة في  الإشكالیات

بالهامش في أنها تتم عبر الإنترنت من  المتاجرةالإشكالیة الأولى في  تتمثل

غیر  بیئة ينشأت البورصة ف وقد )،البورصة(خلال سوق الأوراق المالیة 

في مجال  - أعمالها حكمأتكلم عن  ثم بتعریفها، أبدأأن  یقتضيوهذا  إسلامیة،

  .في میزان الشریعة الإسلامیة -تجارة الهامش 

حیث كان التجار یأتون إلى السوق  ،كلمة فرنسیة تعني كیس النقود البورصة

  .المخصص لذلك وهم یحملون نقودهم في أكیاس

في الاصطلاح الاقتصادي تعریفات متعددة نظراً لاعتبارات :  وللبورصة

  )١( .نوع العملیات ،الاجتماع ،المكان

أوجز التعریفات وأشملها أنها : " الاجتماع الذي یعقد لأجل القیام بعملیات  ومن

  )٢بیع وشراء البضائع والأوراق المالیة " (

 ،وبورصة العملات ،ةلیأنواع متعددة : مثل بورصة الأوراق الما وللبورصة

التعامل فیها ببیع وشراء  جرىوهي التي ی ،وبورصة العقود ،وبورصة البضائع

  .والبترول وغیرها ،والقمح ،والقطن ،مثل السكر ،المنتجات الزراعیة والصناعیة

  منها : ،عُرفت سوق الأوراق المالیة بعدة تعریفات وقد

علیها هیئة لها  رافرتها والإشیتولى إدا ،تقام في مكان ثابت ،سوق منظمة أنها

نظامها الخاص، تحكمها لوائح وقوانین وأعراف وتقالید یؤمها المتعاملون في 

الاستفادة من تقلبات  ديوناش ،الأسهم والسندات من الراغبین في الاستثمار

                                                           

 ٢٤ص –م البــرواري شــعبان محمــد إســلا –) بورصــة الأوراق المالیــة مــن منظــور إســلامي ١

 م .   ٢٠٠٢ -هـ  ١٤٢٣ط. الأولى  –ط. دار الفكر بدمشق 

كتـاب الأهـرام الاقتصـادي ، العـدد  –حسـن صـبري نوفـل  –) الاستثمار في الأوراق المالیـة ٢

 م.١٩٩٦، ٨٢، ص ١٠٠



 

  

} ١٨٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

فیقوم الوسطاء المالیون بتنفیذ  ،جلساتها في المقصورة یومیاً  تعقد ،الأسعار

  )١( .أوامر البائعین والمشترین

 مواعیدالتجارة والمال في  مراكزتقام في  ،" سوق مستثمرة ثابتة المكان وبأنها

یجتمع فیها أصحاب رءوس الأموال والسماسرة  ،محددة یغلب أن تكون یومیة

  )٢( .ح محددةوفقاً لنظم ولوائ ،للتعامل في الأوراق المالیة ،ومساعدوهم

مع الدكتور نبیل خلیل الذي عرفها بأنها : عبارة عن نظام یتم بموجبه  وأتفق

الجمع بین البائعین والمستثمرین من بیع وشراء في عدد من الأسهم والسندات 

  )٣( .داخل السوق إما عن طریق السماسرة أو الشركات العاملة في هذا المجال

أدى ذلك إلى التقلیل من أهمیة  قدف ،التطور السریع لوسائل الاتصال ومع

وأصبح بالإمكان التعامل من  ،التواجد في مقر سوق الأوراق المالیة المركزي

  ).السماسرة(أو شركات الوساطة المالیة  ،خارج السوق من خلال البنوك

نجد أن فیها أشیاء كثیرة لا  ،یةإسلام غیر بیئةكانت نشأة البورصة في  ولما

لذلك  ،بالهامش تتم من خلال البورصة والمتاجرة ،تتفق مع الشریعة الإسلامیة

  .أعمالها للشریعة الإسلامیة ةلابد من معرفة مدى موافق

تكون من خلال شراء  ،البورصة خلالبالهامش من  المتاجرةتتم  وحینما

 ،والاختیاریة ،والعاجلة جلةأو العقود الآ ،أو الأسهم والسندات ،العملات

والجمع بین عقدي تبرع ومعاوضة، وما یعتري ذلك كله من  ،والمستقبلیة

وكلها  ،وعدم القبض الحقیقي أو حتى الحكمي ،والرهان،الاشتمال على المقامرة

                                                           

 ٢٧ص –سمیر عبد الحمید  –أسواق الأوراق المالیة  ١) 

ـــــوك وصـــــنادیق الاســـــتثمار وبور ٢  –د . محمـــــد ســـــویلم  –صـــــات الأوراق المالیـــــة ) إدارة البن

 . ٢٦٧ص

رســالة  –نبیـل خلیـل طـه سـهور  –) سـوق الأوراق المالیـة الإسـلامیة بـین النظریـة والتطبیـق ٣

 . ٤٢ص –م  ٢٠٠٧ -هـ  ١٤٢٨ –غزة  –الجامعة الإسلامیة  –ماجستیر 



 

  

} ١٨٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

في  تإلى إشكالیا هاویمكن تقسیم ،بالهامش المتاجرةتعد إشكالیات شرعیة في 

منها في مبحث  لكلوأعرض  ،اتهتكییف العقد ذفي  وإشكالیات ،محل العقد

  مستقل.



 

  

} ١٨٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الأول  المبحث

  الشرعیة في المتاجرة بالهامش من حیث محل العقد  الإشكالیات

  الأول  المطلب

  العملات تجارة

أن یشتري المستثمر عقد عملة معینة بسعر مناسب له یدفع جزء من  وهو

یؤمل معه أن یرتفع سعر  ،قیمتها والباقي یسدد بقرض من البنك أو السمسار

الربح الناتج عن الفرق بین سعر البیع وسعر  صلهذه العملة فیبیعها لیح

یكون في العملات الدولیة المشتهرة مثل الدولار  ماوهذا غالباً  ،الشراء

  .والجنیة الاسترلیني ،الأمریكي

ه في الفق المعروفةالمعاملة جائزة شرعاً إذا توافرت فیها شروط الصرف  وهذه

  .والحلول  ،الإسلامي، وأهمها: شرطي التقابض

وقد نقل هذا  .فقد أجمع العلماء على وجوب قبض البدلین في مجلس العقد 

الإجماع ابن المنذر فقال : " أجمع كل من أحفظ عنه من أهل العلم أن 

  )١(المتصارفین إذا افترقا قبل أن یتقابضا أن الصرف فاسد " 

فبعد أن ذكر الإجماع على تحریم  ،الإمام النووي في شرحه على مسلم وكذلك

...... وعلى أنه لا یجوز التفرق قبل .التأجیل والتفاضل إذا بیع النقد بجنسه

 .التقابض إذا باعه بجنسه أو بغیر جنسه مما یشاركه في العلة كالذهب والفضة

)٢(  

  على وجوب القبض من السنة كثیرة منها : والأدلة

" لا  قال -  - أن رسول االله  -رضي االله عنه –أبي سعید الخدري  عن – ١

ولا تشفوا بعضها على بعض ولا تبیعوا  ،تبیعوا الذهب بالذهب إلا مثلاً بمثل

                                                           

ر عالم الكتب ، ط. دا ١١٢/  ٦، المغني لابن قدامة جـ ٣٠/  ١) الإجماع لابن المنذر جـ١

 -، المجمــوع ٢٠٢/  ٥ط. دار الســلام ، بــدائع الصــنائع جـــ١٧١٩/  ٣المجتهــد جـــ بدایــة

  ٥٠٦/  ٩جـ -للنووي

 .  ٩/  ١١جـ يللنوو  -) شرح صحیح مسلم ٢



 

  

} ١٨٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

ولا تبیعوا منها غائباً  ،على بعض ضهاالورق بالورق إلا مثلاً بمثل ولا تشفوا بع

  )١(بناجز " 

حجة للعلماء كافة في وجوب التقابض إذا بید  یداً  -   - النووي : قوله قال

  )٢( .اتحدا في علة الربا وإن اختلف الجنس

ومنها ما روى عن ابن شهاب عن مالك بن أوس أخبره أنه التمس صرفاً  – ٢

بمائة دینار فدعاني طلحة بن عبید االله فتراوضنا حتى اصطرف مني فأخذ 

 ،ذلك معوعمر یس ،الغابةالذهب یقلبها في یده ثم قال : حتى یأتي خازني من 

والبر  ،الذهب بالذهب ربا إلا هاء وهاء قال ،فقال واالله لا تفارقه حتى تأخذ منه

والتمر بالتمر ربا  ،والشعیر بالشعیر ربا إلا هاء وهاء ،بالبر ربا إلا هاء وهاء

  )٣(إلا هاء وهاء " 

فیه و  ،عن التقابض نایةخذ وهات ك ،وهاءالعلماء : ومعنى قوله هاء  قال

في علة الربا سواء اتفق  ااشتراط التقابض في بیع الربوي بالربوي إذا اتفق

  )٤( .جنسهما كذهب بذهب أم اختلف كذهب بفضة

في  دلینإذا كان القبض للب الهامشب جرةتوجد إشكالیة في بیع العملات متا ولا

 ،هیةفقد أجازت المجامع الفق ،وكذلك الأمر إذا وقع القبض حكماً  ،الحال حقیقةً 

والكثیر من الفقهاء المعاصرین الاكتفاء بالقبض الحكمي في الصرف بشرط أن 

وألا یتصرف فیه إلا بعد أن یحصل أثر القید  ،یتم قیده في حساب العمیل

  )٥( .الفعلي رفــبإمكان التص صرفيـالم

                                                           

 ]  ٢١٧٧حدیث رقم  [ -)صحیح البخاري١

 . ١٧/  ١١للنووي جـ – لمشرح صحیح مس )٢(

 ] ١٥٨٦رقم[ -صحیح مسلم  –]  ٢١٧٤رقم [  -) صحیح البخاري٣

 .  ١٧/  ١١للنووي جـ -) شرح صحیح مسلم ٤ 

 . ١١٣هـ  ص١٤١٠) في جلسته السادسة عام ٥٣) قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم (٥



 

  

} ١٨٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

تداول العملات في أسواق  فيأن الإشكالیة تكمن في أن الواقع العملي  إلا

إن القبض الذي یترتب علیه أثره بإمكان التصرف الفعلي  حیث ،المال غیر هذا

القید  جردوالشراء بم عالتداول بالبی یجريمع أنه  ،لا یحصل إلا بعد عدة أیام

علیه هو  اً مجمع اً المعاملة محرمة لأنه یخالف شرط لوهذا یجع ،یكترونيالإل

  .ماً أو حك ،القبض حقیقةً 

  الثاني المطلب

  الأسهم والسندات تجارة

  : تجارة الأسهم : أولاً 

وهي متساویة  ،مال شركة مساهمة أسالأسهم عبارة عن حصص مالیة في ر  

  .القیمة وقابلة للتداول

في حكم تجارة الأسهم بیعاً  ون: اختلف الفقهاء المعاصر  تجارة الأسهم حكم

  قولین :  إلىوشراءً 

 )١(الفقهاء و الباحثین المعاصرین  -بل عامة -: وهو لأكثر الأول القول

                                                           

، الشـــیخ حســـن مـــأمون ، والشـــیخ  لزحیلـــيمـــنهم:  د. عبـــد الســـتار أبـــو غـــدة ، د. وهبـــه ا ١) 

د االله بـن منیـع ، الشـیخ عبـد االله البسـام محمد بن عثیمین ، الشیخ جاد الحق ، الشیخ عبـ

وغیــرهم ، [ الاســتثمار فــي الأســهم والوحــدات الاســتثماریة ، مجلــة مجمــع الفقــه الإســلامي 

، مجموع  ١٧٧٨/  ٥، الفتاوى الإسلامیة عن دار الإفتاء المصریة  ١١٢/  ٢جـ ٩عدد 

مجلة مجمع الفقـه ، زكاة الأسهم في الشركات ،  ١٩٦/  ١٨فتاوى ورسائل ابن العثیمین 

عبد االله بن سلیمان المنیع  –الإسلامي  قتصاد، بحوث في الا ٧١٥/  ١الإسلامي عدد 

محمــــد آل  ند. مبـــارك بــــ –، أحكـــام التعامــــل فـــي الأســــواق المالیـــة المعاصــــرة  ٢٢٢ص

د. أحمـد بـن محمـد  –، الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي  ٥١٢سلیمان ص

 هـ .١٤٢٦بن الجوزي ط.ا ١٩٣ص –الخلیل 



 

  

} ١٨٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  .وأوجبوا الزكاة فیها ،الاتجار بالأسهم فهي عروض تجارة بجواز:  وقالوا

  : بعدة أدلة : واستدلوا

كقوله  ،عموم الأدلة في القرآن والسنة الدالة على إباحة البیع والتجارة – ١

وقوله تعالى " إلا أن تكون تجارة عن تراض  )١(تعالى : " وأحل االله البیع "

 ،فیشمل تجارة الأسهم ،فهذا عموم لا یوجد من الأدلة ما یخصصه )٢(منكم " 

  .الإباحة إلا ما دل الشرع على تحریمه ودإذ الأصل في العق

له حق التصرف فیها شرعاً بكل أنواع  ،خاص للمساهم كالأسهم مل – ٢

وهذا  ،ما لم یلحق ضرر بباقي الشركاء ،التصرفات من بیع أو هبة أو رهن

ومعمول به في العرف  ،الحق مشروط ومنصوص علیه في نظام الشركات

  )٣المعروف عرفاً كالمشروط شرطاً "( التجاري فهو أمر معتبر وفقاً للقاعدة "

 )،٤(المساهم شریك بأسهم في الشركة یجوز له أن یبیع أسهمه لشریكه  -  ٣

" ففي الحدیث : " من كان له شریك في  ،ویجوز أن یبیع لغیر شریكه برضاه

فإن رضي أخذه وإن كره  ،ربعة أو نخل فلیس له أن یبیع حتى یؤذن شریكه

                                                           

 )٢٧٥الآیة ( من–) سورة البقرة ١

 ) ٢٩من الآیة ( –) سورة النساء ٢

 – ٣٤٧ص –صالح بن زابن المرزوقي البقمي  –) شركات المساهمة في النظام السعودي ٣

 هـ .١٤٠٦ط.  -جامعة أم القرى

قال : " یجوز أن یبیع أحـدهما نصـیبه مـن شـریكه فـي جمیـع  ١٤٥/ ٦) شرح فتح القدیر جـ٤

قال : " وإن اشترى أحد الشریكین حصة شـریكه  ١٧٣/  ٥الصور " المغني مع الشرح جـ

 منه جاز لأنه یشتري ملك غیره " 



 

  

} ١٨٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

علیه في عقد الشركة، وهو حریة تداول  منصوصوهذا الإذن  )١(ترك " 

  .بین الشركاء والأجانب لأسهما

على مخارجة الوارث من التركة  ،لشركةقیاس بیع الأسهم للمساهم في ا – ٤

كحكم خروج الوارث  ،فالحكم بخروج المساهم بسهمه من الشركة ،في المیراث

  .سواء وقع بلفظ الصلح أو البیع ،بسهمه من التركة

ویروا عدم جواز الاتجار  ،)٢(الفقهاء المعاصرین  عض: وهو لب الثاني القول

  بالأسهم.

  : واستدلوا

بالأسهم بقصد الربح فیه شبهة بیع النقد بأكثر منه مادام مشتري الاتجار  – ١

وإنما غرضه بیع السهم  ،السهم لا غرض له في المشاركة في موجودات الشركة

  .بأكثر مما اشتراه به فقط

فالسهم یمثل قیمة  ،: بأن السهم یختلف في طبیعته عن النقد ذلك ویناقش-

فلیس  ،ان ومنافع أكثر من النقودفي موجودات الشركة مشتملة على أعی ةحص

 )٣( .في ذلك بیع نقد بنقد أكثر منه

من غیر قصد اقتناء الأسهم والمشاركة  ،الاتجار بالأسهم ابتغاء الربح فقط – ٢

 ،بأضرار بالغة یهبل قد تعود عل ،لا مصلحة فیه للمجتمع ،الحقیقیة في الشركة

                                                           

 عــن جــابر –] ١٦٠٨رقــم [ -بــاب الشــفعة  –كتــاب البیــوع  -) صــحیح مســلم بشــرح النــووي١

 .- عن النبي 

/  ٤مثــل: الــدكتور الصــدیق محمــد الأمــین الضــریر ، مجلــة مجمــع الفقــه الإســلامي عــدد  ٢)

للبقمــي  –شــركة المســاهمة فــي النظــام الســعودي  –، والشــیخ تقــي الــدین النبهــاني  ٧٦٧

 . ٣٤٢ص

مجلـة مجمـع الفقـه  –الاستثماریة د. عبد الستار أبو غـدة  والوحداتالاستثمار في الأسهم  ٣)

 . ٣٧/  ٢/  ٩الإسلامي عدد 



 

  

} ١٨٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

هذا فضلاً عن الجهالة والغرر المفسدان للمعاملة في الاتجار بالأسهم 

  .المتداولة

: بأن الاتجار بالأسهم من أجل الربح یؤدي إلى تحریك الأنشطة  ذلك ویناقش

حیث یتمكن البائع من الحصول على السیولة اللازمة التي یتمكن بها  ،المختلفة

تجار في الأسهم یوجه الأفراد كما أن الا ،من خوض أنشطة استثماریة أخرى

في شركات المساهمة التي فیها منفعة  لمشاركةعن طریق ا ستثمارإلى الا

ولولا علم المساهمین بإمكانیة بیع أسهمهم في أي وقت لترددوا  ،ظاهرة للمجتمع

  .في الإقدام على هذه المساهمات

في وذلك للعلم فهذا منت ،القول بوجود جهالة أو غرر في التعامل بالأسهم وأما- 

واختصاصیون یقومون  ،فهناك میزانیة تنُشر ،بموقف الشركة ومركزها المالي

فالمشتري على علم  ،وكذلك یتم نشر أسعار الأسهم ساعة بساعة ،بتقسیمها

  .مما یكفي لصحة البیع همكاف بقیمة الأس

 ما یحدث من أضرار نتیجة للتداول السریع للأسهم مما یؤدي إلى ارتفاع وأما- 

أو هبوط القیمة السوقیة للأسهم فیرجع ذلك إلى إهمال الضوابط الشرعیة لبیع 

أو  ،مثل : بیع الأسهم في فترة الاكتتاب بأكثر من قیمتها الاسمیة ،الأسهم

  )١.(أو مع تأجیل التسلیم والتسلم ونحو ذلك ،بیعها على المكشوف

لأن الشركة قامت  ؛موت الشریك أو بیعه حصته لآخر یفسخ الشركة  – ٣

  .على معرفة الشركاء بعضهم ببعض

وذلك لأن الشركاء  ،: بأن بیع المساهم لحصته لا یفسخ الشركة ذلك ویناقش

 شركاء دخالفي شركة المساهمة حسب نظام الشركة متفقون وراضون على إ

جدد مع عدم اشتراط معرفتهم، والرضا أساس التعامل في الشریعة الإسلامیة 

  ى:لقوله تعال

                                                           

 . ١١٤ – ١١٣/  ٢جـ – ٩مجلة المجمع عدد  –أبو غدة  –) الاستثمار في الأسهم ١



 

  

} ١٩٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  )١(" إلا أن تكون تجارة عن تراض منكم "  

  : الراجح القول

وذلك  ؛بالأسهم  جارالقول الأول والذي یجیز الات هولي أن القول الراجح  یبدو 

كما أنها تتفق مع الأصول والقواعد العامة في  ،أدلتهم وعدم مناقشتها وةلق

ولا تؤدي إلى أضرار، إلا إذا  ،وتحقق منافع للفرد والمجتمع ،الشریعة الإسلامیة

  .حدث خطأ في التطبیق الشرعي لها

الأجل بفائدة  لوهي: عبارة عن وثیقة بدین تمثل قرضاً طوی ،: السندات ثانیاً 

  ).٢(  للتداولوهي ورقة قابلة  ،السندربویة لمشتري 

  الاتجار بالسندات : حكم

  :وتداول السندات إلى ثلاثة أقوال العلماء المعاصرون في حكم إصدار اختلف

 قالوا )،٣(: وهو للكثرة الغالبة من الفقهاء والعلماء المعاصرین  الأول القول

ما دامت سنداً أو شهادة  ،بتحریم السندات بكل أنواعها مهما اختلفت التسمیات

مع  قاقیلتزم المصدر بموجبها أن یدفع لحاملها القیمة الاسمیة عند الاستح

   .أو ترتیب نفع مشروط أیاً كان ،فق علیهافائدة مت

  

  بما یأتي : واستدلوا

                                                           

 )٢٩من الآیة ( -سورة النساء  ١)

 . ١٨عثمان شبیر ص –بالهامش  المتاجرة) ٢

ــــد الشــــیخ شــــلتوت ، والشــــیخ أبــــو زهــــرة ، ٣) ــــاج، والشــــیخ عبــــد المجی ــــرحمن ت والشــــیخ عبــــد ال

 ثمــانع ومحمـدوالسـالوس،  ،والقرضـاوي  ،الهمشـري  صـطفىسلیم،والشـیخ مخلـوف، ود.م

،مجلــة لــواء الإســلام المجلــد الخــامس عــام ٣٥٥ص-شــبیر،وغیرهم(الفتاوى للشــیخ شــلتوت

ص  للهمشــري–هـــ، الأعمــال المصــرفیة والإســلام ١٣٦٦عــام ٨م،مجلــة الأزهــر ج ١٩٥٢

 ٦٩ص-، حكـــــم ودائـــــع البنـــــوك وشـــــهادات الاســـــتثمار٥٢٦/ص ١، فقـــــه الزكـــــاة ج١٧٤

 ).١٧٩ ص–شبیر  محمد –المعاملات المالیة المعاصرة  ،ط.دار الثقافة 



 

  

} ١٩١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

السندات قروض على الجهة المصدرة لأجل مشروط وبفائدة ثابتة  – ١

 وربا ،وربا النسیئة ،فهي جمعت بین أنواع الربا الثلاثة : ربا الفضل ،ومحددة

 ،نفعاً وهذا ربا القروض جرَّ فهي في أصلها قرض  ،نفعاً  جرَّ القرض الذي 

 ،وبعض صور هذه السندات تجمع بین الربا والجهالة كالسندات لحاملها

كسندات الإصدار بعلاوة وشهادات  میسروبعضها یجمع بین الربا وال

  .الاستثمار

والتي  ،خاصة ربا الجاهلیة ،من الدین بالضرورة أن الربا محرم شرعاً  ومعلوم

السندات فهي قرض إلى أجل مع زیادة تتطابق صورته مع صورة تداول 

  .مشروطة

بالربا إلا على الوجه الذي  –الجاهلیة  -الجصاص : " لم یكن تعاملهم في  قال

   )١(ذكرنا من قرض دراهم ودنانیر إلى أجل مع شرط الزیادة " 

 ادةالسندات تتضمن ضمان رد القیمة الاسمیة لها مع زی – ٢

إذ حامل السند یحصل على ربح بنسبة  ،ةولا تتحقق فیها معنى الشرك ،ثابتة

مئویة ثابتة مع ضمان رأس ماله كاملاً دون أي خسارة سواء ربحت الشركة 

بل  ،وهذا نوع من الظلم إذ كیف یأخذ أرباحاً على شركة لم تربح ،أم خسرت

 وهو محرم شرعاً. ،لباطلفهو أكل لأموال الناس با ،خسرت

                                                           

 . ٤٦٥/  ١١جـ –للجصاص  –الكریم القرآن) أحكام ١(



 

  

} ١٩٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  )١(: لبعض العلماء المعاصرین  يالثان القول

  .بإباحة تداول بعض أنواع السندات كشهادات الاستثمار وقالوا

 : واستدلوا

بأن هذه السندات صورة من صور المضاربة الجائزة في الفقه  – ١

 .الإسلامي

بین المضاربة الجائزة في الفقه  اً كبیر  رقاً : بأن هناك فذلك  ویناقش

 الإسلامي، والسندات: 

به فهي لیست  له جرالسند لم یعطه للجهة المصدرة لتت فصاحب - 

بل لأخذ فوائد معلومة مقدرة كل سنة أو شهر بحسب نوع  ،شركة

 .السند، فائدة لا علاقة لها بالربح والخسارة

 بینما ،كما أن صاحب السند یضمن رجوع رأس المال كاملاً في كل الأحوال- 

ثم على رأس  یعهعلیه جم أتىولو في المضاربة على الربح  خسارةتكون ال

   )٢(، والعامل یخسر عمله وجهدهمالال

وقد حاول البعض التقریب بین صورة السندات والمضاربة بقولهم إن شروط - 

المضاربة التي ذكرها الفقهاء شروط اجتهادیة معللة بعلة اجتهادیة وهي دفع 

   )٣( .فلا یجب الالتزام بها في كل قراض ،الضرر

                                                           

) مــنهم : الشــیخ علــى الخفیــف ، والــدكتور ســید طنطــاوي ، د . غریــب الجمــال ، والــدكتور ١(

حمــد شــلبي ، والــدكتور عبــد الوهــاب خــلاف ، د. الزحیلــي وغیــرهم (حكــم الشــریعة علــى أ

الإسـلامي والقضـایا  فقـه، ال ١٢٦/  ٢الإسـلامیة جــ ثمجمع البحو  –شهادات الاستثمار 

 بـه، الفقـه الإسـلامي وأدلتـه د . وه ٩٥ – ٩١المعاصـرة د . أحمـد شـلبي ص الاقتصادیة

م ١٩٩٧ – ٧١د. طنطـاوي ص –فـي الإسـلام  ملاتالمعـا أحكـام) ٤٣٥/  ٩الزحیلـي جــ

 . ١٤٢ص –، المصارف والأعمال المصرفیة . د. غریب الجمال 

 . ٣٠٠) الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي د. أحمد الخلیل ص٢(

 . ١٤٢) المصارف والأعمال المصرفیة . د. غریب الجمال ص٣(



 

  

} ١٩٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

على ذلك : بأن قصدهم هو عدم الالتزام بالشرط الذي ینص على أن  ویُرد

  .من مجموع الربح  شائعٌ   معلومٌ  جزءٌ نصیب كل من العامل ورب المال 

  .فلو تخلف بطلت المضاربة ،الشرط محل إجماع من العلماء وهذا

على إبطال القراض الذي یشترط أحدهما  واالإجماع لابن المنذر : " وأجمع ففي

   )١(لاهما لنفسه دراهم معلومة " أو ك

 ،الفائدة التي یحصل علیها مالك الشهادات هي نوع من المكافأة أو الهبة – ٢

فهي بنیة مساعدة الدولة لا  ،وللمجتمعأن هذه الشهادات تحقق نفعاً للفرد  كما

  .بقصد استغلال فرد معین

لأن فائدتها ملزمة والهبة  ،: بأن السندات لیست هبة أو مكافئة لكذ ویناقش

فالنیة  ،وأما إباحتها بنیة مساعدة الدولة وتحقیق نفع للفرد والمجتمع ،غیر ملزمة

ولو افترضنا فیه بعض  ،كما أنا الربا أضراره كبیرة ،لا تؤثر في الحرام الحسنة

   )٢(المنافع فلا یمكن إخراج السندات من دائرة التحریم بهذه الحجة 

والأصل في المعاملات الحل فیجوز  ،المعاملات الحدیثةالسندات من  – ٣

   .بین الطرفین یجعل المعاملة جائزة يكما أن التراض ،فیها ما هو  نافع

وهو  ،أما معناها فهو القرض ،: بأن السندات تسمیة حدیثة فقط ذلك ویناقش

والقروض  ،والعبرة بالمعنى لا باللفظ ،معروف وموجود في الفقه الإسلامي

  الربویة محرمة شرعاً.

  .لا یجعل الحرام حلالاً  يفالتراض ،بین الطرفین يالقول بالتراض وأما

                                                           

 -هـــ ١٤٢٠ -ة. الثانیــطمكتبــة الفرقــان ـ عجمــان  ــــ ١٤٠لابــن المنــذر ـ ص لإجمــاع) ا١(

 م .١٩٩٩

 . ١٥٤ص  –د. شعبان محمد البرواري  –) بورصة الأوراق المالیة من منظور إسلامي ٢(



 

  

} ١٩٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

الجصاص : " والربا الذي كانت العرب تعرفه وتفعله إنما كان قرض  یقول

الدراهم والدنانیر إلى أجل بزیادة على مقدار ما استقرض على ما یتراضون به " 

)١(   

كما أن تحدید الفائدة أو الربح أمر  )،٢(ات جائز للضرورة التعامل بالسند – ٤

بعد فساد ذمم الكثیر من الناس، فلو لم یكن لصاحب المال نصیب  ريضرو 

) كما أجاز الدكتور السنهوري التعامل بالسندات ٣(معین من الربح لأكله شریكه،

  ) ٤( .للحاجة

ها الهلاك أو مقاربة والضرورة معنا ،: بأن الضرورة تقدر بقدرها ذلك ویناقش

 ،ولو ترك المستثمر بالسندات الاستثمار بها لم یهلك ولم یقارب الهلاك ،الهلاك

  .فالتعامل بالسندات بعید كل البعد عن الضرورة

وهناك بدائل كثیرة مشروعة للاستثمار  ،أن الضرورة تنتفي بوجود البدیل كما

فإن فساد الذمم لا  ،تحدید الفائدة لفساد ذمم كثیر من الناس وأما ،غیر السندات

  .یبیح المحرم الثابت بالنص

  الثالث : القول

 اتنقص أسعاره ،تباع كما تباع أیة سلعة بالنقد ،أن السندات جائزة مطلقاً  ویرى

وإنما مال وكَّل  ،الیوم وتزید غداً، ولیست قروضاً زیدت نسیئة أو أنقصت تعجلاً 

  )٥( .قائمین بأعمال الشركة لاستثمارهصاحبه ال

                                                           

هـــ ١٤١٢ –. ط. دار إحیــاء التــراث  ١٨٤/  ٢جـــ –للجصــاص  –) أحكــام القــرآن الكــریم ١(

 م .١٩٩٢

 . ١٥٢أحمد الخلیل ص –) بورصة الأوراق المالیة ٢(

ط. دار النفائس  ٢٥٢) أحكام السوق المالیة (الأسهم والسندات) محمد صبري هارون ص٣(

 م .١٩٩٩هـ ١٤١٩ط. 

نقــلاً  ٢٤٤ – ٢٤١/  ٣) مصــادر الحــق فــي الفقــه الإســلامي د. عبــد الــرزاق الســنهوري جـــ٤(

 . ١٥٢ص –عن بورصة الأوراق المالیة 

صــرفي ، شــركات المســاهمة فــي التشــریع الاســتثمار الم –) ذهــب لهــذا الــرأي أمــین مــدني ٥(

 –نقــلاً عــن بورصــة الأوراق المالیــة مــن منظــور إســلامي  – ١٤٤ – ١٤٣الإسـلامي ص

 . ١٥٣ص



 

  

} ١٩٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

فهناك فارق كبیر بین القرض بفائدة  ،: بما نوقش به القول الثاني ذلك ویناقش

أما السندات فهي  ،وبین السلع التي تباع وتشترى وتزید وتنقص في أسعارها

بصرف النظر عن  مسبقاً كما أن أخذ فائدة محددة  ،مضمونة في رأس مالها

  .ربحت أو خسرت هو سبب التحریم ولیست السلعیة أو النقدیة هاكون

  : الراجح القول

 ،لي أن القول الأول الذي یرى تحریم السندات على إطلاقها هو الراجح یبدو

من عدة محاذیر شرعیة تؤدي إلى  تولما تشتمل علیه السندا ،وذلك لقوة أدلتهم

البدائل الشرعیة لها  ودلوج ،لا ضرورة لها ولا حتى حاجة هكما أن ،حرمتها

  كالمضاربة الإسلامیة وغیرها. 

 )١(البحوث الإسلامیة بالأزهر  مجمع قرارالقول بتحریم السندات مطلقاً  ویؤید

 لقرارا –وكذلك قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي 

حیث قرر: " إن السندات التي تمثل التزاماً بدفع مبلغ مع  )٦/  ١١( ٦٠رقم 

أو  ،من حیث الإصدار ،أو نفع مشروط محرمة شرعاً  ،فائدة منسوبة إلیه

كانت الجهة المصدرة لها خاصة  سواء ،لأنها قروض ربویة ،أو التداول ،الشراء

أو  ،صكوكاً استثماریة وولا أثر لتسمیتها شهادات أ ،أو عامة ترتبط بالدولة

أو  ،أو عمولة ،أو ریعاً  ،ادخاریة، أو تسمیة الفائدة الربویة الملتزم بها ربحاً 

باعتبارها قروضاً اشترط  ،أیضاً السندات ذات الجوائز م..... كما تحر .عائداً 

 .أو لبعضهم لا على التعیین ،فیها نفع أو زیادة بالنسبة لمجموع المقرضین

  )٢(فضلاً عن شبهة القمار " 

  
                                                           

المطــابع  – ٣٦٤مجمــع البحــوث الإســلامیة ص –غریــب الجمــال  –) الأســس الاقتصــادیة ١(

 م .١٩٧٣ -هـ ١٣٩٣القاهرة ط  – یةالأمیر 

/  ٨/  ١٧بتــــاریخ  ٦٢، رقــــم  السادســــةفــــي دورتــــه  ) قــــرار مجمــــع الفقــــه الإســــلامي بجــــده٢(

 م .١٩٩٠/  ٣/  ١٤ -هـ ١٤١٠



 

  

} ١٩٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 

  الثالث المطلب

  )على المكشوف (البیع القصیر البیع

و  )القصیر البیع(بالهامش من خلال البیع على المكشوف  المتاجرةقد تتم  

وبیع  ،معناه : اقتراض المستثمر أوراقاً مالیة من السمسار مقابل عمولة معینة

فیردها إلى  ،یعمل على شرائها بأسعار أقل ثم ،تلك الأوراق بأسعار عالیة

  .ویستفید من فرق الأسعار ،السمسار

الذي سعره الآن  ،: أن یتوقع أحد المستثمرین أن سهم شركة معینة مثلاً  ومثاله

فإنه یبیع على المكشوف مثلاً  ،جنیه سینخفض خلال الفترة الزمنیة القادمة ١٥

فإذا  –وذلك بعد اقتراضها من السمسار  - جنیه  ١٥بسعر  )١٠٠(مائة سهم 

فإنه یغطي نفسه بشراء  ،جنیه للسهم ١٢وانخفض السعر إلى  ،توقعاته دقتص

ذات الأسهم من السوق بالسعر المنخفض ویعطیها للسمسار الذي اقترض منه 

وهو الفرق بین  )٣٠٠(ربحاً مقداره ثلاثمائة جنیه  حققتلك الأسهم فیكون قد 

  .السعرین

 ،أو قبله ،قد تكون بعد الاقتراض من السمسار ،البیع على المكشوف فعملیة

كانت  فإن ،أو لا ،فإما أن تكون بفائدة ،فإن كانت بعد الاقتراض من السمسار

اعتبار أنه مال  على ،وإن لم تكن بفائدة فهو تصرف فضولي ،بفائدة فهو ربا

وإن كان البیع  ،إذن منهم غالباً یتصرف فیه بغیر  وهو ،المودعین ولیس ماله

أو جمع بین سلف  ،فهو بیع لما لیس عنده ،على المكشوف قبل الاقتراض

  .وبیع

  لها في ثلاثة فروع: أعرض ،یةهذه المعاملة ثلاث إشكالیات شرع ففي



 

  

} ١٩٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 الأول الفرع

 بفائدة  القرض

نفعاً  جرَّ والقرض إذا  )،عمولة(فالسمسار یقرض المستثمر بفائدة   

  .فهو محرم بإجماع العلماء

ابن المنذر : " أجمعوا على أن المسلف إذا شرط على المستسلف  قال

 )١(زیادة أو هدیة فأسلف على ذلك أن أخذ الزیادة على ذلك ربا " 

 )٢(حرام والشرط لغو "  رطالدر المختار : " القرض بالش وفي

قلیلاً "  ونفعاً للمقرض ول جرَّ الشرح الصغیر : " وفسد القرض إن  وفي

)٣( 

  )٤(منفعة "  جرَّ المهذب : " ولا یجوز قرض  وفي

أن یزیده فهو حرام بغیر خلاف "  هالمغني : " وكل قرض شرط فی وفي

)٥(  

غیر جائز  فهو،نفعاً  جرَّ  ذلك : فالبیع على المكشوف قرضٌ  وعلى

   .شكالیات الأخرىإذا انتفت الإ ،فإذا خلت المعاملة من ذلك كان جائزاً  ،شرعاً 

ولكنه توجد  ،فهذا جائز ،بدون فائدة السمساریكون القرض من  وقد

إشكالیات أخرى وهي جمع السمار بین القرض والسمسرة وهو ما یعني الجمع 

                                                           

 . ٣٦٠/  ٤قدامة جـ لابن– ر) المغني مع الشرح الكبی١

 ط. الحلبي . ١٧٥/  ٥لابن عابدین جـ –) الدر المختار شرح تنویر الأبصار ٢

 . ١٠٥/  ٢جـ –للدردیر  -) الشرح الصغیر٣

 ط. دار الفكر . ٣٠٤/  ١جـ – رازيللشی -) المهذب٤

، وفــي المحلــى لابــن جــزم : " ولا  ٣٦٠/  ٤لابــن قدامــة جـــ –) المغنــي مــع الشــرح الكبیــر ٥

ولا أقل ..... ثم قال : ولا خلاف  –أي في القرض  –یحل أن یشترط رداً أكثر مما أخذ 

 ط. دار الكتب العلمیة . ٣٤٧/  ٦جـ –لابن حزم  -في بطلان هذا الشرط " المحلى



 

  

} ١٩٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

وسیأتي  –عن سلف وبیع  ثوقد جاء النهي في الحدی ،بین تبرع ومعاوضة

  .تفصیله في الإشكالیات الشرعیة من حیث تكییف العقد

  

  الثاني الفرع

 على المكشوف تصرف فضولي  البیع

لا  –في الغالب  –یقوم السمسار بإقراض المستثمر أوراقاً مالیة  حیث

وحین یقرضها للغیر یكون ذلك  ،وإنما هي ملك لعملائه الآخرین ،یملكها

فهذا تصرف في مال الغیر بدون  ،ولیس لحساب أصحابها ،لحسابه الخاص

  .فهو تصرف فضولي ،إذن منه

  .: هو من یتصرف في ملك الغیر بغیر إذن شرعي والفضولي

 )١(" من لم یكن ولیاً ولا وصیاً ولا أصیلاً ولا وكیلاً في العقد "  أو

  إلى قولین :  تصرفات الفضولي حكماختلف الفقهاء في  وقد

 )٣(وإحدى الروایتین عند الحنابلة  )٢(: للشافعیة  الأول القول

  .وقالوا : ببطلان تصرفات الفضولي )،٤(والظاهریة 

  یلي: بما واستدلوا

                                                           

 ٤٢/  ٣جــ –د. محمـود عبـد الـرحمن عبـد المـنعم  –معجم المصطلحات والألفاظ الفقهیـة ) ١

. 

 ط. مكتبة الكلیات الأزهریة . ١٥/  ٣جـ –للشافعي  –) الأم ٢

 . ٢٩٥/  ٦لابن قدامة جـ-) المغني ٣

 . ٤٣٤/  ٨جـ –لابن حزم  –) المحلى بالآثار ٤



 

  

} ١٩٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 س: " لا تبع ما لی قال  -- عن النبي  حزامحدیث حكیم بن  – ١

حین سأله أنه یبیع الشيء ثم  هلأنه ذكره جواباً ل ،یعني مالا تملك )١(عندك " 

   .یمضي فیشتریه ویسلمه

والنهي  ،عما لیس عنده الدلالة من الحدیث :  یقتضي النهي وجه

  .والفاسد من العقود غیر مشروع ،یقتضي الفساد

قال : "  حدیث : عمرو بن شعیب عن أبیه عن جده أن النبي  – ٢

 )٢(ولا بیع قبل الملك "  ،ولا عتق ،لا طلاق

والفاسد غیر جائز  ،الدلالة : النهي في الحدیث یقتضي الفساد وجه

  .شرعاً 

فیكون  ،صادف محلاً لا  ولایة له علیهتصرف الفضولي تصرف  – ٣

وإن  ،والسمك في الماء فإنه لا ینعقد ،كبیع الطیر في الهواء ،تصرفاً لاغیاً 

فإذا  ،لأن انعقاد العقد یستدعي محلاً للعاقد علیه أو ولایة ،أخذه بعد ذلك

انعدمت الولایة على المحل ینزل ذلك منزلة انعدام الأهلیة في المتصرف عند 

 )٣( .ذلك یوجب إلغاؤهالعقد و 

فإن  ،باطل إذا لم یجزه صاحب الحق ي: تصرف الفضول الثاني القول

  .أجازه صح

   )٢(والروایة الثانیة عند الحنابلة  )،١(والمالكیة  )،٤( فیةللحن وهو

                                                           

] وقــــال حــــدیث : حســــن . وســــنن  ١٢٣٢] ، ســــنن الترمــــذي [  ٣٥٠٣) ســــنن أبــــي داود [ ١

 ] . ٢١٨٧] وصححه الألباني ، سنن ابن ماجة [  ٤٦١٣النسائي [ 

 . ٣١٨/  ٧] ، السنن الكبرى للبیهقي جـ ٢٠٤٧] ، وابن ماجه [  ١١٨١) سنن الترمذي [ ٢

  ٦٦/  ٥جـ –للعمراني -) البیان ٣

 . ١٥٣/  ١٣خسي جـللسر  –، المبسوط  ١٤٧/  ٥جـ –للكاساني  –) بدائع الصنائع ٤



 

  

} ٢٠٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  یلي:  بما واستدلوا

بعثه لیشتري له أضحیة  حدیث حكیم بن حزام أن النبي  – ١

 فجاءفاشترى أخرى مكانها  ،فاشترى أضحیة فأربح فیها دیناراً  ،بدینار

 )٣(وتصدق بالدینار "  بالشاةفقال : ضح  بالأضحیة والدینار إلى النبي 

 الدلالة من الحدیث : أن حكیم بن حزام باع ما اشتراه للنبي  وجه

 )٤( .ولو كان باطلاً لرده ،بیعه ثم أجاز رسول االله  ،بغیر إذنه

  .بأن الحدیث في سنده راوٍ مجهول فلا تقوم به حجة – ١:  ویناقش

وسیأتي ما یؤیده  ،عنه : بأن الحدیث غایة ما فیه أنه مرسل ویجاب

  .وهو حدیث عروة البارقي

وكالة  كان وكیلاً عن النبي  –رضي االله عنه  –حكیم بن حزام  – ٢

  .مطلقة

ولو نُقلت  ،الوكالة لا یمكن إثباتها بغیر نقل هعنه : بأن هذ ویجاب

وبهذا لا  ،أن یشتري له أضحیة رهفالمنقول أمْ  ،لكان ذلك على سبیل المدح له

  )٥( .یصیر وكیلاً بمطلق التصرف

دیناراً  أعطاه أن النبي  –حدیث عروة البارقي " رضي االله عنه  – ٢

هما بدینار فجاءه بشاة فباع إحدا ،یشتري له به شاة، فاشترى له به شاتین

 )١فكان لو اشترى التراب ربح فیه "( ،ودینار فدعا له بالبركة في بیعه

                                                                                                                                        

 . ١٢/  ٣للشیخ الصاوي جـ – بیر) حاشیة الدسوقي على الشرح الك١

 . ٢٦٥/  ٦جـ –لابن قدامة -) المغني ٢

] وقــــال : لا نعرفــــه إلا مــــن هــــذا  ١٢٥٧] ، ســــنن الترمــــذي [  ٣٣٨٦)  ســــنن أبــــي داود [ ٣

/  ٥جـــ الوجــه وحبیــب ابــن أبــي ثابــت لــم یســمع عنــدي مــن حكــیم ، معــالم الســنن للخطــابي

 .  ٩٠/  ٤جـ لعيللزی –قال : فیه رجل مجهول لا یدري من هو " ، نصب الرایة  ٤٠٩

 . ١٥٤/  ١٣جـ –) المبسوط ٤

 لنفس الموضع . –السابق  المرجع) ٥



 

  

} ٢٠١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

وأنكر  ،ولو كان باطلاً لرده ،هذا البیع أجاز  الدلالة : أن النبي وجه

  .صدر منه منعلى 

  .وكالة مطلقة : بأن عروة كان وكیلاً عن النبي  ویناقش

  .لكنه لم ینقل ،عنه : بأن ذلك غیر صحیح ولو صح لنُقل ویجاب

أن هذا تصرف صدر من أهله في محله فلا یلغو كما لو صدر من  – ٣

   .المالك

من الثلث ممن لا دین  أكثروب ،قیاساً على الوصیة بالمال ممن علیه الدین – ٤

 )٢(علیه 

: بأنه قیاس مع الفارق لأن الوصیة عقد تبرع یجوز مع الجهالة  ویناقش

  .خلافاً للبیع ،والغرر

  الراجح :  القول

یقول بأن تصرفات الفضولي  الذي ،يالراجح هو القول الثان القوللي أن  یبدو

ولأن  ،أدلتهم وسلامتها من المناقشة ةوذلك لقو  ،باطلة إلا أن یجیزها المالك

صلحة المالك الحقیقي إن شاء أجازه وإن شاء أبطله فلا تصرف الفضولي في م

  .ضرر علیه

هل یرجع السمسار إلى صاحب  –البیع على المكشوف  –: في مسألتنا  ولكن

فإن صاحب المال  ،المال لیجیز تصرفه أو لیبطله ؟ والواقع أن ذلك لا یحدث

أنه التي تحت یده ك لوالسمسار یتصرف في الأموا ،لا یعرف بهذا التصرف

  .وخاصة أن الأموال لا تتعین بالتعیین ،مالكها حقیقة

: فالبیع على المكشوف یمكن تصحیحه شرعاً إذا كان السمسار قد  ذلك وعلى

أو كان بإذنه  ،ولیس من مال غیره المؤتمن علیه ،من ماله أقرض المستثمرَ 

  .وإلا فلا

                                                                                                                                        

الترمذي  ن] ،سن ٣٣٨٤، سنن أبي داود [  ١٨٧/ ٤كتاب المناقب جـ –) صحیح البخاري ١

 ] . ٢٤٠٢] ، سنن ابن ماجة [  ١٢٥٨[ 

 . ١٥٤/  ١٣جـ للسرخسي–المبسوط ) ٢



 

  

} ٢٠٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  .یقال : إن المال ودیعة لدى السمسار یتصرف فیها كیفما یشاء ولا

فلا یجوز له شرعاً  ،التسلیم بأن المال لدى السمسار ودیعة عنده علىحتى  لأنه

  .إلى صاحبها إذا طلبها هابل علیه حفظها وردّ  ،التصرف فیها

  .یقال : إن مسألة تصرف الفضولي مسألة خلافیة ولا

 ،یة لا یعني أن تصرف الفضولي جائز ولا إشكالیة فیه: كونها مسألة خلاف لأن

 .كل ما في الأمر أن الاختلاف یمنع الإنكار على الآخر

  

  الثالث الفرع

  ما لا یملك  بیع

تمت عملیة البیع على المكشوف قبل الاقتراض من السمسار فهو بیع لما لا  إذا

  .وهو منهي عنه ،یملك

  بیع ما لا یملك : حكم

)، ٤(والحنابلة )٣(والشافعیة  )،٢(والمالكیة  )،١(عامة الفقهاء من الحنفیة  ذهب

فلابد أن یكون المبیع مملوكاً  ،إلى أنه لا یجوز بیع ما لا یملك )،٥(والظاهریة 

  .لبائعه ملكیة تامة

 مهاویشتریها ویسلّ  یمضي ،هاابن قدامة : " ولا یجوز أن یبیع عیناً لا یملك قال

  )٦(وهو قول الشافعي ولا نعلم فیه مخالفاً "  ،روایة واحدة

                                                           

 . ١٤٧/  ٥جـ –) بدائع الصنائع ١

 –، جــــواهر الإكلیــــل علــــى مختصــــر خلیــــل  ٢٠٧/  ٢جـــــ –لابــــن رشــــد -) بدایــــة المجتهــــد ٢

 م . ٢٠٠٠ -هـ ١٤٢١ط. المكتبة العصریة ط. الأولى  ٥/ ٢للأزهري جـ

 . ١٧/  ٣جـ –للنووي  –) روضة الطالبین ٣

/  ٤جــ –لابـن مفلـح  –، المبدع شـرح المقنـع  ١٦/  ٤بن قدامة جـلا –) المغني مع الشرح ٤

١٧ . 

 . ٢٨٥/  ٧جـ –لابن حزم -) المحلى ٥

 . ١٦/  ٤جـ –لابن قدامة -) المغني مع الشرح ٦



 

  

} ٢٠٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  یلي: بما واستدلوا

:" قلت یا رسول االله - رضي االله عنه قال - رُوى عن حكیم بن حزام  ما – ١

 )١(الرجل یسألني البیع ولیس عندي أفأبیعه ؟ قال : لا تبع مالیس عندك " 

ورد عن عمرو بن شعیب عن أبیه عن جده عن عبد االله بن عمرو أن  ما-٢ 

ولا ربح ما لم  ،قال: " لا یحل سلف وبیع ولا شرطان في بیع رسول االله 

 )٢" ( دكولا بیع ما لیس عن ،یضمن

  الدلالة من الحدیثین : وجه

والذي لم  ،نهى عن بیع غیر الموجود یدل الحدیثان بوضوح على أن النبي  

وفي البیع على المكشوف  ،وقد لا یحصل حصلوذلك لأنه قد ی ،ه بعدیملك

یبیع العمیل شيء غیر موجود عنده وإنما سیشتریه بعد ذلك أو یقترضه من 

 .غیره

 ،المكشوف ى) إلى إجازة البیع عل٣ذهب بعض الفقهاء المعاصرین ( وقد

نسان لیس أن النهي الوارد عن بیع ما لیس عند الإ –١واستندوا في ذلك إلى: 

بدلیل أن النهي في  ،وإنما خرج مخرج النصح والإرشاد ،نهیاً على سبیل الإلزام

  .حدیث حكیم ابن حزام قد وجه للبائع دون المشتري

 ،عن ذلك : بأن دعوى كونه لیس على سبیل الإلزام دعوى بلا دلیل ویجاب

  .خلافهالتحریم ما لم تدل القرینة على  يفالأصل في النهي أنه یقتض
                                                           

] كتـاب التجـارات ، والترمـذي فــي  ٢١٨٧رقـم [  ٧٣٧/  ٢) أخرجـه ابـن ماجـة فـي سـننه جـــ١

/  ٧] كتاب البیـوع ، سـنن النسـائي جــ ٣٥٠٣ ]، سنن أبي داود رقم [ ١٢٥٠سننه رقم [ 

، صــحیح ابــن حبــان رقــم [  ٤٥/  ١٥، مســند أحمــد بترتیــب الفــتح الربــاني جـــ ٢٩٥ص 

٤٩٦٢ . [ 

رقـــم [  –] وقـــال : حـــدیث حســـن صـــحیح ، ســـنن أبـــي داود  ١٢٥٢[  م) ســـنن الترمـــذي رقـــ٢

 ٣٠٩٧رقـم [  – ١٩٤/  ٣/ ، المعجم الكبیـر للطبرانـي جــ ٧جـ] ، سنن النسائي  ٣٥٠٤

. [ 

، سـوق  ١٢٥ص – يمحمـد الشـحات الجنـد –) معاملات البورصة في الشریعة الإسلامیة ٣

عبــد الكــریم  –، السیاســة المالیـة فــي الإسـلام  ٣٠٩ص یـاضالمالیـة د . عطیــة ف وراقالأ

 . ١٧٦ص –الخطیب 



 

  

} ٢٠٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

في البیع على المكشوف من قبیل بیع ما اشتراه الإنسان قبل  التعامل – ٢

  .فهو أمر جائز ،وهذا محل نزاع بین الفقهاء بضهق

وإنما من قبیل بیع ما لیس  ،عنه : بأنه لیس من قبیل البیع قبل القبض ویجاب

  .ولا یدخل تحت ملكه ملكیة تامة ،عنده

بل  ،ء في مسألة معینة لا یعني الجوازحصول الخلاف بین الفقها جرَّدأن م كما

فلا  ،حصول الاختلاف لیس دلیلاً معتبراً  جرَّدوم ،الواجب اتباع الدلیل المعتبر

  .یصح الاستدلال به

في الأسواق المالیة المعاصرة لا  - الذي یحصل -أن بیع ما لا یملك – ٣

سمح في هذه الأسواق من أنظمة رقابیة محكمة لا ت اوذلك لم ،همخاطرة فی

والبائع على ثقة من  ،كما أن الأسواق الآن واسعة ومستمرة ،بوقوع خطأ

  .حصوله على السلعة

  الراجح : القول

ورغم  ،من مناقشات هرغم ما وجه ل ،لي أن القول الراجح هو القول الثاني یبدو

لكن  ،معه أدلة صحیحة من السنة - الفقهاء  عامةقول  –أن القول الأول 

"لا تبع ما لیس عندك "  رجحان القول الأخیر لدي یرجع إلى فهم معنى قوله 

   .به مقصودوما ال

النهي عن بیع ما لیس عنده یرجع إلى أن المبیع غیر مضمون على  ومعنى

أما إذا كان  ،وغیر ثابت في ذمته ولا في یده ،أو غیر قادر على تسلیمه ،البائع

أو  ،بإمكان صناعته ،تحت مقدرته ع ولكنه داخلٌ البائ ىالمبیع غیر موجود لد

یعتبر هذا  ،الأسواق وغیر نادر الوجود فيشرائه من غیره مما هو عام الوجود 

  .المبیع كأنه موجود عنده

حكیم بن حزام عن بیع ما لیس   النبي  ىُ .. ونهْ .لذلك قول ابن تیمیة : " یدل

عنده : إما أن یراد به بیع عین معینة فیكون قد باع مال الغیر قبل أن یشتریه 



 

  

} ٢٠٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 ،وإما أن یراد به بیع ما لا یقدر على تسلیمه وإن كان في الذمة ،وفیه نظر

یحصل أو لا یحصل وهذا  هلوهذا أشبه فیكون قد ضمن له شیئاً لا یدري : 

  )١( في السَّلم الحال "

الشوكاني عن البغوي قوله : " النهي في هذا الحدیث عن بیوع الأعیان  ونقل

فلو  ،أما بیع شيء موصوف في ذمته فیجوز فیه السَّلم بشروط ،التي لا یملكها

باع شیئاً موصوفا في وقت عام الوجود عند المحل المشروط في البیع جاز، 

  )٢" ( وإن لم یكن المبیع موجوداً في ملكه حالة العقد

  في الفتح عن ابن المنذر في تفسیر " بیع ما لیس عندك "  حجرابن  ونقل

وهي  ،یحتمل معنیین : أحدهما : أن یقول : أبیعك عبداً أو داراً معینة أنه

  .حبهالاحتمال أن تتلف أو لا یرضاها صا ،غائبة وقت البیع فیشبه بیع الغرر

أو  ،لك من صاحبها أشتریهاأن على  ،: أن یقول أبیعك هذه الدار بكذا ثانیها

لأنه غرر إذ  ،قال : وهذا مفسوخ على كل حال ،على أن یسلمها لك صاحبها

قال : وهذا أصح القولین  ،قد یجوز ألا یقدر على شرائها أو یسلمها إلیه مالكها

  )٣.(: وقصة حكیم موافقة للاحتمال الثاني حجرقال الحافظ ابن  .عندي

هذا الفهم لمعنى : "لا تبع ما لیس عندك" من أنه یعني : لا تبع عیناً  وعلى

أو لا تبع شیئاً غیر  ،أو لا تبع عیناً غیر قادر على تسلیمها ،معینة لا تملكها

مستقر في ذمتك، أو أن الشيء المراد بیعه غیر موجود وجوداً عاماً فیتعذر 

لأن العمیل لا  ،المكشوففهذا كله لا ینطبق على البیع على  ،الحصول علیه

وإنما موصوفة بصفات عامة تنطبق على الكثیر كأوراق  امعینة بذاته عیناً یبیع 

  .أو أسهم ،مالیة

                                                           

 . ٥٢٩/  ٢٠لابن تیمیة جـ –) مجموع الفتاوى ١

 ط. دار الحدیث . – ١٥٥/  ٥جـ –للشوكاني  -) نیل الأوطار٢

 ط. دار الریان للتراث . – ٤٠٩/  ٤جـ – حجرلابن  –) فتح الباري ٣



 

  

} ٢٠٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

عاماً في  وجوداً موجود  و ،فهو ضامن له عمیلأن المبیع مستقر في ذمة ال كما

  .، ولیس نادر الوجودةالمالی الأسواق

 علىفي منع البیع  ت قویةً بیع ما لیس عنده لیس الیةأرى أن إشك ولذا

مثل الفائدة  ،إلا أن هناك إشكالیات أخرى قویة تمنع من ذلك ،المكشوف

  .وغیرها ،الربویة

  

  

  

  



 

  

} ٢٠٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الرابع المطلب

   ـریرـالتغ

  : تعریفه

والغَرر :  ،یقال : " غرَّته الدنیا غُروراً " خدعته ،في اللغة : الخداع التغریر

  )٢عن بیع الغرر"( ومنه الحدیث النبوي : " نهى رسول االله  ،)١(رــالخط

 ،: إظهار الشيء بمظهر غیر حقیقي مع إعطائه صفة لیست له واصطلاحاً 

  )٣.(والإعلانات الكاذبة عن السلع لإغراء الناس بشرائها ،ومنه تَصْریة الضروع

 ،خرلكي یستثیر رغبة الطرف الآ ،هو إعطاء الشيء صفة لیست له فالتغریر

 حد، أو بالفعل لترغیب ألقولوهذا التغریر قد یكون با ،دفیقدم على إبرام العق

 غالباً الأمر یوجد في تجارة الهامش  ذاوه ،المتعاقدین في العقد وحمله علیه

حیث یحدث خداع، وغش، وتمویه على أحد المتعاقدین  ،لفعلبالقول أو با

أو  ،الخبار في زیادة رأس الموأ ،بالقول كإشاعة أخبار عن محفزات قویة للسهم

وهكذا، وقد یكون التغریر بالفعل كالقیام  ،الشركة في شركة أخرى ماجاند

مما یجعل  ،أو النَّجْش أو تجمیع السهم ،بحركات وهمیة للسهم كالبیع الصُّوري

 ،شرائه أنها كانت خدعة فعلیة بعدالمتعاقد یظن أن السهم سینطلق ثم یفاجأ 

  .یجعل هذا البیع منهیاً عنه مما

 ،الصُّوري البیع النَّجْش،: هي ،ولهذا الأمر عدة صور في تجارة الهامش 

  لها في أربعة فروع: وسأعرض .، عقود الاختیاراتةالعقود الآجل

                                                           

 . ٤٤/  ٢مادة (غرر) جـ –) المصباح المنیر ١

عــن أبــي هریــرة رضــي االله عنــه ،  ولفظــه "  – ١٥٧/  ١٠) صــحیح مســلم بشــرح النــووي جـــ٢

 بیع الحصاة وعن بیع الغرر " عن نهى رسول االله 

 . ٤٧٤المصطلحات والألفاظ الفقهیة د / محمود عبد الرحمن عبد المنعم ص  ) معجم٣



 

  

} ٢٠٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الأول الفرع

  النَّجْش

بعض المتعاملین في بورصة الأوراق المالیة بممارسات وألاعیب تؤدي إلى  یقوم

وذلك بنشر شائعات  ،في أسعار الأسهم على غیر الحقیقة تغیر وتحرك

وربما بشراء  ،وفي المنتدیات الاقتصادیة ،وأكاذیب وترویجها في وسائل الإعلام

وذلك بخصوص  ،التحلیل الفني لسوق الأوراق المالیة عونیدَّ  منْ  ذممبعض 

 لانتقاصبعض أسهم الشركات المتداولة بهدف الزیادة في سعر هذه الأسهم أو ا

   .یصاحب ذلك القیام ببعض عملیات تداول تؤكد هذه الأخبار ،منها

فیه أن هذه الشائعات والأخبار الكاذبة تترجم من قبل المتعاملین  شكلا  ومما

مما یؤدي  ،أو الإعراض عنها وفقاً للشائعة ،إلى إقبال على أسهم تلك الشركات

فینتهز صانعوا  ،ضها بدرجة كبیرةأو انخفا ،إلى الزیادة في أسعارها بدرجة كبیرة

ثم یتضح   ،ئلةالسوق هذه الفرصة بالشراء أو البیع مما یحقق لهم أرباحاً طا

أنها أخبار كاذبة، وتأتي الأخبار الصحیحة بعد ذلك فیتحقق لصانعي السوق 

وفي المقابل یُصاب صغار  ،الذین روجوا لهذه الأكاذیب مكاسب طائلة

  .المستثمرین بخسائر فادحة

فتتوالى النسب في  ،تلك الأسالیب إشاعة وجود محفز لشركة معینة ومن

وتقوم بعض  ،وعندما یتورط الكثیرون ،طویلة ةویرتفع سعر السهم مد ،الصعود

 ،مسوغ لارتفاع السهم الإعلان بأنه لا میت ،المحافظ الكبار بتصریف أسهمها

   .زولفیتدهور السهم بالانحطاط والن ،لعدم وجود محفز

 ،أیاً كان اسمه حایلمثل هذا الت ملا شك فیه أن الشریعة الإسلامیة تحرِّ  اومم

  .تضلیل أو تمویه، خدیعة، خیانة، غش، غرور،تغریر، 

  هذا في الشریعة الإسلامیة بالنَّجْش : ویُعرف



 

  

} ٢٠٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 .شيءوهو استخراج الشيء والنَّجْش استثارة ال ،بمعنى:  البحث ،في اللغة وهو

)١(  

  )٢غیره "( رَغِّب: " أن یزید في الثمن ولا یرید الشراء لیُ  هو،الاصطلاح وفي

نیل الأوطار : " الزیادة في السلعة ویقع ذلك بمواطأة البائع فیشتركان في  وفي

وقد یختص به البائع "  ،ویقع ذلك بغیر علم البائع فیختص بذلك الناجش ،الإثم

)٣(  

  كلام الفقهاء عن النَّجْش یتضح : ومن

أهل العلم من  جماهیر: فذهب  : اختلاف الفقهاء في النَّجْش المنهي عنه أولاً 

في سعر  ادةأن النَّجْش المنهي عنه هو الزی إلى )٤(المالكیة والشافعیة والحنابلة 

  .لأن الغرض هو الخدیعة ،مطلقاً سواء بلغت قیمتها أو لم تبلغ السلعة

وابن عبد  ،لإمام مالكا لامك وظاهر ،الفقهاء كالحنفیة بعضحین یرى  في

) أن التغریر بالسعر في بیع النَّجْش مُقید بأن تكون الزیادة ٥(عربيال وابن ،البر

أما إذا كانت بثمن المثل فلا شيء في ذلك، بل  ،في السعر فوق ثمن المثل

  .یحةهي من باب النص

  هو : والراجح

القول الأول لجماهیر أهل العلم أن النَّجْش هو الزیادة مطلقاً بهدف تغریر  

ولم  ،وذلك لأن الحدیث الذي ینهى عن النَّجْش عام ،الغیر حتى یشتري السلعة

كما أن القول بأنه من باب النصیحة للوصول  ،به وبزیادة عن ثمن المثل أ یدیُق
                                                           

 ط. دار إحیاء التراث العربي . ٥٢/  ١٤) لسان العرب لابن منظور ج١

 . ٤٣٦/  ٦جـ القدیر) شرح فتح ٢

 ط. بیت الأفكار . ٩٨٩ص –للشوكاني  –) نیل الأوطار ٣

 .٢٢٢/  ٢جـ المحتاج،تحفة  ٦٨/  ٣ـللدردیر ج -، الشرح الكبیر ٣٠٤/  ٦) المغني جـ٤

/  ٣، الشرح الكبیـر جــ ٤٣٦/  ٦، فتح القدیر جـ ٢٣٣/  ٥للكاساني جـ –) بدائع الصنائع ٥

 . ٧٧/  ٢١لابن عبد البر جـ –، الاستذكار  ٦٨



 

  

} ٢١٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

یمكنه أن یُعلن عن السعر  حیث ،بالسلعة إلى سعرها الحقیقي غیر مقبول

والحدیث "  ،دون زیادة أو نقص فیعلم الناس بهذا ،الحقیقي للسلعة بوسائل شتى

  )١"( ضدعوا الناس یرزق االله بعضهم من بع

  

  : اختلف الفقهاء في صور النَّجْش : ثانیاً 

 )،٢والظاهریة( ،وأكثر الشافعیة ،من عدَّها صورة واحدة وهم الحنفیة منهمف – ١

  .غیره رغِّبوهي الزیادة في الثمن ولا یرید الشراء لیُ 

   )٣وبعض الشافعیة( ،والحنابلة ،كالمالكیة ،ومنهم من عدَّها أكثر من صورة -٢

زیادة  وهي ،المالكیة زیادة على الصورة المتفق علیها عند الجمیع فیرى- 

الصورة  یزیدون الصورة العكسیة لهذه ،الشخص في ثمن السلعة ولا یرید شرائها

وهي اتفاق المشتري مع منافسیه في شراء السلعة لیكفوا عن الزیادة حتى 

  .وهذه الصورة تعتبر مفهوم المخالفة للصورة المتفق علیها ،یأخذها بثمن بخس

صورة أن یُخبر رب السلعة أنه  ،الحنابلة فوق الصورة المتفق علیها ویزید- 

كما یضیفون  ،اشتراها بكذا بالزیادة عن المبلغ الذي اشتراها به لیخدع المشتري

 ،صورة قول البائع أُعطیت في السلعة كذا وكذا وهو كاذب لیخدع المشتري

 .ووافقهم بعض الشافعیة في هذه الصورة الأخیرة

بل یشمل جمیع  ،صورة ماأن النَّجْش لا ینحصر في  )٤(ویرى البعض  – ٣

وغش  ،وكتمان العیب ،أنواع المعاملات التي تشتمل على الغش والتدلیس

  .وغبن المسترسل الذي لا یعرف المماكسة ،المبیع الجید والرديء

                                                           

رضــــي االله -)عــــن جــــابر بــــن عبــــد االله ١٥٢٢حــــدیث رقــــم( ١٠/٢٣٢ج-) صــــحیح مســــلم  ١

 .-عنهما

ــــــدیر ٢ ــــــةج٦/٤٣٦ج–) شــــــرح فــــــتح الق  للشــــــیرازي–،المهــــــذب ٧/٢٧٧، البنایــــــة شــــــرح الهدای

 .٢/٥١،مغني المحتاج ج٣/١٤٠ج

 .٢/٥١المحتاج ج مغني، ٦/٣٠٤ج المغني، ٣/٦٨ج للدردیر–)الشرح الكبیر ٣

 م.٢٠٠٤-هـ١٤٢٤ط.دار السلام  ط.الثانیة ٣/٩٧٥رجب ج لابن–) جامع العلوم والحكم ٤



 

  

} ٢١١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 في دةوهي الزیا ععلیها عند الجمی متفقلي : أن النَّجْش هو الصورة ال ویبدو

ضافة إلى الصورة العكسیة المخالفة إ ،غیرهالسعر ممن لا یرید الشراء لیغرِي 

لها وهي اتفاق المشتري مع منافسیه في شراء السلعة للكف عن الزیادة حتى 

لأن الغایة من تحریم النَّجْش رفع الضرر والخداع عن  ،یأخذها بثمن بخس

   .الجمیع البائع والمشتري على السواء دون تفرقة

محرمة، إلا أنها خُصت بالذكر  باقي الصور فلیست من النَّجْش وإن كانت وأما

  .بمسمیات أخرى ولم تدخل في النَّجْش

 ،أن یبیع حاضر لباد نهى  أن النبي  -  - الحدیث : عن أبي هریرة  ففي

  )١(ولا یخطب على خطبة أخیه "  ،ولا یبیع الرجل على بیع أخیه ،،ولا تناجشوا

وكتمان عیوبها فهو  ،كذب البائع والمشتري في الإخبار عن سعر السلعة وأما

محرم بنصوص أخرى كحدیث " البیعان بالخیار ما لم یتفرقا فإن صدقا وبینا 

  )٢(بركة بیعهما "  توإن كذبا وكتما محق یعهمابورك لهما في ب

  النَّجْش : حكم

  الفقهاء في حكم النَّجْش إلى قولین : اختلف

  ).٣والشافعیة والحنابلة والظاهریة( ة: لجمهور الفقهاء من المالكی الأول القول

  .حرَّمأن النَّجْش مُ  ویرون

  : والإجماع ،والسنة ،: بالكتاب واستدلوا

الكتاب : فقوله تعالى " یَا أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُوا لاَ تأَْكُلُوا أَمْوَالَكُمْ بَیْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ  أما

  )٤(نْكُمْ  " إِلاَّ أَنْ تَكُونَ تِجَارَةً عَنْ تَرَاضٍ مِ 

 )٥"(فْسِدِینَ فِي الأَْرْضِ مُ  وْاتعالى : " ولاََ تبَْخَسُوا النَّاسَ أَشْیَاءَهُمْ ولاََ تَعْثَ  وقوله
                                                           

 ]  ٢١٤٠حدیث رقم [ -) صحیح البخاري٣

 ]  ١٥٣٢رقم [  -م] ،وصحیح مسل ٢٠٨٢حدیث رقم [  –صحیح البخاري ) ٢

،  ١٤٠/  ٣ط. دار المعــــارف ، المهــــذب جـــــ ١٦٧/  ٢لابــــن رشــــد جـــــ –) بدایــــة المجتهــــد ٣

 .  ٤٤٨/  ٨، المحلى جـ ٣٠٤/  ٦، المغني جـ ٨٧/  ١٢المجموع جـ

 . ٢٩) سورة النساء من الآیة : ٤

 . ١٨٣) سورة الشعراء الآیة : ٥



 

  

} ٢١٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 ،حرَّم أكل أموال الناس بالباطل - سبحانه –الدلالة من الآیتین : أن االله  وجه

 عبومما لا شك فیه أن التغریر والتلا ،إلا إذا كان عن علم وتراض منهم

والتمویه على المتعاملین في سوق المال بأنواع الحیل من أعظم  ،بالأسعار

  .ومن أكل ماله بغیر رضا منه ،الخدیعة بالمسلم

أو المخادعة  ،أن النَّجْش في لسان العرب یعني النقض بالتعییب والتزهید كما

  .وهذا كله منهي عنه والنهي یقتضي التحریم )١(...." .لاحتیالعن القیمة أو ا

    السنة : ومن

 عنقال : نهى رسول االله  -االله عنهما  رضي–ما رواه ابن عمر  – ١

  )٢النَّجْش"(

عن النَّجْش، والنَّجْش هو كل قول  نهى  الدلالة من الحدیث: أن النبي وجه

أو فعل یؤدي إلى الترغیب في السلعة أو التزهید فیها على غیر الحقیقة، 

  والنهي یقتضي التحریم.

عن تلقي الركبان....وعن  نهى رسول االله  أن عن أبي هریرة  -٢

  )٣النَّجْش...." (

  )٤"لا تناجشوا" (  قال: قال رسول االله  عن أبي هریرة -٣

والنهي  ،النَّجْش والتناجش عن  الدلالة من الحدیثین : نهى النبي  وجه

  .یقتضي التحریم

" الخدیعة في  یقول عن قیس بن سعد بن عبادة قال سمعت رسول االله   -٤

  )٥(النار"

  .فهو منهي عنه ،الدینولیس من أخلاق  أهل  ،خداع باطل لا یحل والنَّجْش
                                                           

 م.٢٠٠٣ط.دار الكتب العلمیة ط. الثالثة  ٣١٨/ ٢لابن العربي ج –القرآن  أحكام )١

 ) ١٥١٦حدیث رقم ( –مسلم  صحیح) ٢

 ) سبق تخریجه قریباً.٣

حـــدیث  ٣/٥٨٩)، ســـنن الترمـــذي ج٣٤٣٨رقـــم ( حـــدیث–كتـــاب البیـــوع  -أبـــي داود ســـنن) ٤

 )قال أبوعیسى: حسن صحیح.١٣٠٤رقم(

 ] . ٢١٤٢) البخاري رقم [ ٥



 

  

} ٢١٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 )١( .: أجمع أهل العلم أن الناجش عاص بفعله الإجماع

وقد بوب  ،ویرون أن النَّجْش مكروه )٢(الثاني : للحنفیة  القول

وأدرج النَّجْش  ،صاحب شرح فتح القدیر بقوله : فصل فیما یكره

  .تحت هذا الفصل

 ،فالحنفیة ،والحنفیة خلاف لفظي ،: أن الخلاف بین الجمهور والحق

ویعدون  ،وكراهة تحریمیة ،المكروه عندهم إلى كراهة تنزیهیة قسِّمونیُ 

  )٣( .النَّجْش من الكراهة التحریمیة بغیر خلاف عندهم

  .فلا اختلاف بین الجمهور والحنفیة في تحریم النَّجْش ذلك وعلى

 ،والكتم لعیوب المبیع ،والغش والتدلیس ،الشریعة الإسلامیة الخدیعة متحرَّ  وقد

كل ما یظهر المبیع على صفة كمال لیست موجودة فیه سواء كان  متكما حرَّ 

یعلم خبراً سیئاً أو سلبیاً  وغیره وه إلىفمن باع سهماً  ،أو الفعل ،لذلك بالقو 

فكیف إذا كان ذلك بتغریر وخداع من  ،یبینه للمشتري كان كاتماً للعیب مول

وهذا الأمر  ،لیقدم على البیع أو الشراء خررغبة الطرف الآ تثیرلكي یس البائع

للأسف موجود بكثرة في سوق الأوراق المالیة ممن لا یعملون إلا لتحقیق الربح 

  .وهذا أمر محرم بالإجماع ،امر الشریعة ونواهیهادون اعتبار لأو 

  الثاني الفرع

  الصُّوري  البیع

                                                           

ط. بیــت الأفكــار . قــال ابــن عبــد البــر: " وأجمعــوا أن فاعــل ذلــك  ٩٨٩) نیــل الأوطــار ص١

ــه "         (الاســتذكار  ) وقــال الشــافعي : " ٧٧/  ٢١جـــ-لابــن عبــد البــر –عــاص بفعل

، فـــتح  ٧٧/  ٢١جــــ –والـــنَّجْش خدیعـــة ولـــیس مـــن أخـــلاق أهـــل الـــدین "    (الاســـتذكار 

) وقـال الصــحابي الجلیـل عبــد االله بــن ٨٧/  ١٢مــوع جـــ، تكملـة المج ٣٥٥/  ٤البـاري جـــ

وهو  ،)  وقال البخاري٣٥٥/  ٤جـ لباري" الناجش آكل الربا خائن " (فتح ا أبي أوفي 

 خداع باطل لا یحل " المرجع السابق . –أي النَّجْش  –:

 . ٤٣٦/  ٦) شرح فتح القدیر جـ٢

 . موضعنفس ال –) المرجع السابق ٣



 

  

} ٢١٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

والثاني معلن غیر  ،عقدین أحدهما حقیقي غیر معلن یجريالصُّوري : أن  البیع

  )١( .فالصُّوري هو المعلن منهما ،حقیقي

هذا البیع في البورصة بهدف خلق تعامل مظهري نشط على سهم ما  ویتم

 ،أو یُخبىء خبراً أو محفزاً لهذا السهم ،بأن السهم علیه حركة تعاملینلإیهام الم

  لا توجد أخبار ولا محفزات. الواقعوفي 

من خلال تعدد المحافظ التي  ،المضارب بالبیع لنفسه بكمیات كبیرة فیقوم

 ،هأو بأسماء أصدقائه أو أفراد أسرت –وفقاً للوائح وأنظمة سوق المال  –باسمه 

ثم تقوم هي بنفسها  ،أو بأسماء مجموعات متفق فیما بینها على هذا الأساس

أكبر  رهذا السهم وذات الورقة المالیة إلیه بسع عادةوإ  ،بالبیع على البائع الأول

ویتم ذلك في  –إذا أرید للسهم النزول  - أو أقل - إذا أرید للسهم الصعود  –

لأسهم مشروطة ببیعها أو شرائها الغالب بوضع أوامر البیع أو الشراء لهذه ا

والغالب أن مثل هذه الطلبات یكون فیها نوع اتفاق متبادل بین الطرفین  ،كاملة

فتتأثر العروض  ،الأفراد شراء مثل هذه الكمیات من الأسهم استطاعةلعدم 

   )٢( .ذلك التلاعب جرَّاءوالطلبات 

تغریر والخداع والنَّجْش لا شك فیه أن هذا البیع الصُّوري نوع من أنواع ال ومما

  .المجمع على تحریمه

أن الناجش یزید في السلعة ولا یرید شرائها  ،بین البیع الصُّوري والنَّجْش وفرق

إلا  ،خلافاً للبیع الصُّوري فإنه یتم بالفعل ولكن صوریاً  ،فلا یتم البیع بالنسبة له

  .خداع الآخرین وهوأن الهدف منها واحد 

أو بیع  ،تلجئةالصُّوري له عدة صور في الفقه الإسلامي منها بیع ال والبیع

  .الشافعیة هالأمانة كما یسمی

                                                           

 . ١٣٥/  ١جـ –جي  لعةمحمد رواس ق –الفقهاء ) معجم لغة ١

 – لميد. عبــد االله بــن ناصــر السّــ – الیــة) التغریــر فــي المضــاربات فــي بورصــة الأوراق الم٢

 . ٦٣ص



 

  

} ٢١٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  )١(رد المحتار : " بیع التلجئة : هو أن یظهرا عقداً وهما لا یریدانه "  ففي

المجموع : " أن یتفقا على أن یظهرا العقد إما للخوف من ظالم ونحوه وإما  وفي

  )٢(ثم یعقد العقد "  ،لى أنهما إذا أظهراه لا یكون بیعاً ویتفقا ع ،لغیر ذلك

وبیع التلجئة في الصورة ألا أنهما یختلفان في أن بیع  ،اتفق البیع الصُّوري وإن

خلافاً للبیع الصُّوري  ،التلجئة فیه ضرورة تلجأ إلیه، كالخوف من ظالم ونحوه

  .الذي یلجأ إلیه المتعاقدان اختیاراً 

  هل ینعقد أم لا إلى قولین :  عي بیع التلجئة إذا وقالفقهاء ف واختلف

وبه قال أبو یوسف ومحمد من الحنفیة وفي  ،: أنه بیع باطل الأول القول

  )٤( .والحنابلة )،٣(ظاهر الروایة عند أبي حنیفة 

  .فلم یصح منهما كالهازلین ،: أن المتبایعین لم یقصدا البیع ودلیلهم

وبه قال أبو حنیفة في روایة عن أبي یوسف  ،: أنه بیع صحیح الثاني القول

  ) ٣)، الشافعي (٥(

لأن  ،بالاتفاق السابق عبرةولا  ،أنه بیع تم بأركانه وشروطه فینعقد ودلیلهم

فهو كما لو اتفقا على شرط فاسد ثم  ،الشرط السابق لحالة العقد لا یؤثر فیه

  .فإنه لا یبطل العقد ،عقدا العقد

فهو بیع  ،لأنه بیع للضرورة ،لي : أن بیع التلجئة بیع باطل لا ینعقد ویبدو

فالعبرة  ،ولا ترتفع بها الأحكام ،والصور لا تغیر الحقائق ،صوري ولیس حقیقي

  .بالمعاني والمقاصد ولیست بالألفاظ والمباني

فهذا یرجع لما فیه  ،سلمنا بصحة عقد بیع التلجئة وانعقاده كما قال البعض ولو

خلافاً للبیع الصُّوري في سوق الأوراق المالیة فلا  ،ضرورة ألجأت إلیه من

  .ضرورة فیه
                                                           

 . ٣٠٨/  ٦، المغني لابن قدامة جـ ٢٤٤/  ٦جـ –) حاشیة ابن عابدین ١

 . ١٠٥/  ٥، البیان للعمراني جـ ٤٠٥/  ٩جـ –) المجموع للنووي ٢

 . ١٧٦/  ٥بدائع الصنائع جـ) ٣

 . ٣٠٨/  ٦لابن قدامة جـ ني) المغ٤

 .  ١٧٦/  ٥جـ –للكاساني  –) بدائع الصنائع ٥



 

  

} ٢١٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 : ینةالفقه الإسلامي بیع العِ  يصور البیع الصُّوري ف ومن- 

  )١( .: أن مشتري السلعة إلى أجل یأخذ بدلها نقداً حاضراً  وتعني

وإنما یأخذ المشتري السلعة بألف  ،للملكیة لأنه لا یتضمن نقلاً  يبیع صور  فهي

فالهدف الحصول على النقد  ،ویبیعها لبائعها بألف حال ،مؤجلاً  هومائتي جنی

  .والتحایل على الربا

خلافاً للشافعیة  )،٢( ینةفقد ذهب أكثر أهل العلم إلى عدم جواز بیع العِ  ولذا

ولا  ،طهالظاهر صحة العقد باكتمال أركانه وشرو  لأن ه؛الذین قالوا بجواز 

  )٣( .لأنه لا مدخل لنا بها ،اعتبار للنیة

 بعضما یقوم به البعض للاستیلاء على حق  ،صور البیع الصُّوري ومن

وهذا البیع غیر  ،ثأو بعضهم من حقهم في المیرا ،أو حرمان الورثة ،الورثة

  ).٤جائز شرعاً(

                                                           

الكبیـر  لشرح، ا ١٩٨/  ٥، بدائع الصائع جـ ٢٧٨/  ٢لابن النجار جـ –) منتهى الإرادات ١

 ٨٨/  ٣للدردیر جـ

 ٦، المغني لابـن قدامـة جــ ٨٨ / ٣، الشرح الكبیر للدردیر جـ ١٩٩/  ٥) بدائع الصنائع جـ٢

 /٢٦٠ . 

 . ٢٧٩/  ٥، الحاوي الكبیر للماوردي جـ ١٦٠/  ٤) الأم للشافعي جـ٣

 ] موقع وزارة الأوقاف المصریة . ٦٥٤٦٣، فتوى رقم [  ٤٢٧/  ٤) فتاوى الأزهر جـ٤



 

  

} ٢١٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  : والخلاصة

كما هو الحال في سوق  ،البیع الصُّوري یتخذ وسیلة لتضلیل الآخرین أن

أو یلجأ إلیه  ،على الربا كما في بیع العینة یلاً أو یتخذ تحا ،الأوراق المالیة

كما  حَرَّملمُ  وسیلةأو یكون  ،كما في بیع التلجئة ،للخوف من سلطان أو ظالم

  .حقهم الشرعي في المیراث منبعضهم  أو،في حرمان الورثة

فلا مجال للقول  ،فیها رخصولأنها حیلة أُ  ،قلنا بجواز بیع التلجئة للضرورة ولو

ولا غیرها من  ینةولا بیع العِ  ،بجواز البیع الصُّوري في سوق الأوراق المالیة

  .حَرَّمالصور الأخرى التي هي وسیلة إلى المُ 

وهو ما یحدث  ،على البیع الصُّوري )الفوركس(اشتملت تجارة الهامش  فإذا

لأنه نوع من  ،اشتمل علیه من عملیات أخرىیبطل هذا البیع وما  فإنه ،كثیراً 

كما  )،١(" الخدیعة في النار "   وقد قال النبي  ،التضلیل والخدیعة للآخرین

ففي الحدیث  ،فیها أرخصومعلوم أن الحیل حرام إلا ما  ،أنه نوع من التحایل

  )٢(االله الیهود حرمت علیهم الشحوم فجملوها فباعوها "  لعن"  عن النبي

هم أصل الحیل  ذینال ،من تحایل للوصول إلى حرام ففیه شبه من الیهود فكل

   .وأهل الجشع والطمع

  

  

  

  

                                                           

 / ٥)  أخرجه البخاري في صـحیحه معلقـاً فـي بـاب الـنَّجْش فـي كتـاب البیـوع فـتح البـاري جــ١

حـدیث  مـن: روینـاه فـي الكامـل لابـن عـدي  حجـر] قال الحـافظ ابـن  ٢١٤١رقم [  ٦٠٧

 قیس سعد بن عبادة ، وإسناده لا بأس به .

] ،صحیح  ٣٤٦٠. حدیث رقم [  -رضي االله عنهما-عن ابن عباس  –) صحیح البخاري ٢

 ] . ١٥٨٢عن عمر ابن طاوس عن ابن عباس ، حدیث رقم [  مسلم



 

  

} ٢١٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الثالث الفرع

  )١(الآجلة الباتة  العقود

فهي عقود  ،المعاملات التي تتم من خلال سوق الأوراق المالیة مننوع  هي

بیع یتم فیها الاتفاق بین البائع والمشتري على نوع الأوراق المالیة محل 

 ،على أن یتم تسلیم الأوراق المالیة ،وثمنها عند إبرام العقد ،وعددها ،الصفقة

  .والثمن في وقت لاحق یسمى یوم التصفیة أو التسویة

من إلى یوم معین عملیات یتفق فیها الطرفان على تأجیل التسلیم ودفع الث فهي

  )٢( .یسمى یوم التصفیة

وهو الذي یحصل فیه تسلیم الأوراق  ،الآجلة تختلف عن البیع لأجل والعقود

  .وتأجیل دفع الثمن إلى أجل أو آجال محددة ،المالیة وقت العقد

 )أو المشتري البائع(تنفیذ العقود الآجلة الباتة إلى خسارة أحد المتعاقدین  ویؤدي

فإذا صدق توقعه  ،فالبائع یبیع أوراقاً مالیة آجلة أملاً في هبوط الأسعار

 ،تصفیةربح الفرق بین السعرین سعر یوم العقد وسعر یوم ال ،وهبطت الأسعار

فإذا ارتفعت ربح  ،والمشتري یشتري أوراقاً مالیة آجلة أملاً في ارتفاع الأسعار

 - هماكلا حوقد لا یخسر ولا یرب ،الفرق بین السعرین یوم البیع ویوم التصفیة

  .إذا كان سعر یوم البیع هو نفس سعر یوم التصفیة - انالمتعاقد

نظراً لأن  ،وجد المتعاقدان أنهما لن یستطیعا تنفیذ العقد المؤجل في موعده وإذا

فإن أنظمة سوق المال سمحت لهم بتأجیل  ،الأسعار اتجهت إلى خلاف ظنهما

 ،ثاني، أي إلى موعد التصفیة التالي للموعد المحددالموعد ال إلىموعد التصفیة 

  .وهذا التأجیل یسمى بالمرابحة والوضیعة ،أو أحیاناً إلى أكثر من ذلك

                                                           

لا  لأنه ؛مؤجلین إلى یوم التسویة ، وباتة  للثمنن التسلیم للمبیع ،والتسلم لأ ؛) عقود آجلة ١

التالیــة ، ولــیس لهمــا حــق الخیــار، كمــا  ةخیــار للمتعاقــدین إلا التســلیم أو التأجیــل للتصــفی

 .يالاختیاریة في الفرع التال عقودسیأتي في ال

ط. المطبعـة الأمیریـة  ٢٧ص –حسني لبیـب ، عیسـى عبـده ، سـامي وهبـه  – ات) البورص٢

 م .١٩٤٧بالقاهرة 



 

  

} ٢١٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

وذلك بالبحث عن ممول من  ،یلجأ إلى المرابحة لتفادي خسارته فالمشتري

ویبیعها له  ،السماسرة أو غیرهم یقبل بشراء أسهمه شراءً باتاً في موعد التصفیة

 ،وذلك لقاء نسبة معینة من الربح ،نیاً بیعاً مؤجلاً حتى موعد التصفیة المقبلثا

  .أو ما یسمى ببدل التأجیل

یملك نفس النوع من الأسهم فیشتریها منه في  آخریبحث عن مستثمر  والبائع

لقاء ما یسمى  ،ثم یبیعها له مجدداً حتى موعد التصفیة المقبل ،موعد التصفیة

  )١( .ببدل التأجیل

 ةلیس الغرض منها تسلیم الأوراق المالی ،ذلك فعقود البیع الآجلة هذه وعلى

تهدف إلى تحصیل  وإنما،من قبل المشتري مهاتسل أو،المباعة من قبل البائع

وسعر یوم التصفیة أو التسویة  یعالربح من فروق الأسعار بین سعر یوم الب

  .المحدد من جهة سوق المال

  العقود الآجلة : حكم

  الآجلة الباتة تتضمن أمرین : ودالعق

وإنما یقوم  ،: عدم ملكیة البائع للأسهم أو الأوراق المالیة وقت البیع غالباً  الأول

وقد سبق الكلام  ،بشرائها من السوق في یوم التصفیة أو قبله وتسلیمها للمشتري

 ،یملك في الفرع الثالث، في مطلب البیع على المكشوف لاعن حكم بیع ما 

 ،یملك  في البیع على المكشوف لا إشكالیة فیه لاورجحت هناك أن بیع ما 

 ،بالذات مملوك للغیر نلأن المقصود ببیع ما لیس عنده هو بیع شيء معی

والأسهم  ،لأنه غیر عام الوجود ،ولا یمكنه تحصیله ،وغیر ثابت في ذمته

  .حصیلهاویمكن ت ،والأوراق المالیة عامة الوجود

لأنها تدخل في النهي عن بیع   ،رأي قوي یرى عدم جواز بیعها كان هناك وإن

كما أن الأسهم  ،ما لیس عنده المنصوص علیه في الأحادیث الصحیحة

 ،والأعیان لا تثبت في الذمم ،لأنها أعیان ،والأوراق المالیة لا تثبت في الذمة

                                                           

 وما بعدها . ١٩٧د. أحمد الخلیل ص – لامي) الأسهم والسندات في الفقه الإس١



 

  

} ٢٢٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

قائمة إلا أنها حصة شائعة في عین  ،وإن كان البیع یرد فیها على حصة شائعة

  .معینة هي الشركة صاحبة الأسهم أو الأوراق المالیة

أي  ،: هو تأجیل تسلیم الأسهم والثمن إلى موعد آجل هو یوم التصفیة الثاني

  .تأجیل البدلین

وتأجیل  ،فیه لمثمنا بضالذي یتم ق ،الآجلة تختلف عن البیع الآجل فالعقود

  الثمن لوقت محدد.

وتأجیل  ،یتم فیه قبض رأس المال في المجلس الذيتختلف عن بیع السَّلم  كما

  .المثمن الموصوف في الذمة إلى وقت محدد

یجوز تأجیل تسلیم الأسهم أو الأوراق المالیة ؟ وهل یجوز تأجیل تسلیم  فهل

  الأسهم أو الأوراق المالیة والثمن معاً ؟ 

لابد من معرفة ما إذا كانت  ،عدمه من) ١على جواز تأجیل الأسهم ( للحكم

من الأعیان  هاأم أن ،الأسهم والأوراق المالیة مما یثبت في الذمة فیجوز تأجیلها

  للفقهاء : قولان ،فلا یجوز تأجیلها إلا لمنفعة ضروریة

 )٢(لي الاتفاق مع من یقول بأن الأسهم من الأعیان لا تثبت في الذمم  یبدو

  وذلك لأمرین :

وأن التصرف في السهم  ،: أن الأسهم حصة شائعة في موجودات الشركة الأول

أن تكون أعیاناً قائمة  وداتوالغالب في هذه الموج ،هو تصرف في هذه الحصة

غایة ما في الأمر أنها غائبة عن مجلس  ،فالتصرف فیها تصرف أعیان ،بذاتها

   .وهذا لا یتنافى مع التعیین ،العقد

فتكون  ،هم لابد من تعیین الشركة التي یُراد بیع أسهمها: عند بیع الأس الثاني

  .لأن جزء المعین معین ،الأسهم معینة تبعاً لذلك
                                                           

مــــن حیــــث التــــداول  فــــي  غلــــبالأســــهم تحدیــــداً لأمــــرین: الأول : لأنهــــا الأعــــم الأ ذكــــرت) ١

  البورصة. 

للسـندات فهـي محرمـة شـرعا  خلافـامحل الإشكالیة الشرعیة،  فهية شرعا ، : لأنها جائز الثاني

 إشكالیة فیها من الأساس. فلا، 

 . ٨٠١د.مبارك سلیمان  ص –) أحكام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ٢



 

  

} ٢٢١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

فهو معین من حیث تعیین  ،ینافي ذلك أن السهم جزء شائع في الشركة ولا

  .الشركة وجزء شائع فیها بمعنى أنه غیر مُفرز

أن الواجب على البائع أن یسلم أسهم شركة بعینها دون  ،أن السهم معین ویؤید

ولو كان السهم ثابتاً في الذمة لكان یجزئه أن یسلم سهماً  ،غیرها من الشركات

  .من أي شركة كانت

؟ وما حكم  عیانتقرر هذا فما حكم تأجیل الأسهم وحدها على اعتبار أنها أ إذا

  ؟تأجیلها مع الثمن

  

  

  الأسهم وحدها: : حكم تأجیل تسلیم أولاً 

وقد اتفق أصحاب  ،یسري على الأسهم ما یسري على تأجیل المبیع المعین 

إذا لم  ،الأربعة على أنه لا یجوز اشتراط تأجیل تسلیم المبیع المعین بالمذاه

  .بل حكى بعضهم الإجماع على ذلك ،یكن لذلك غرض صحیح

وأن من شرطها  ،لابن رشد : " وأجمعوا أنه لا یجوز بیع الأعیان إلى أج قال

  )١(تسلیم المبیع إلى المبتاع بأثر عقد الصفقة " 

 ؛إلى رأس الشهر فالبیع فاسد هالهدایة : " ومن باع عیناً على أن لا یسلم وفي

  )٢(لأن الأجل في المبیع العین باطل " 

لما یلحق ذلك من  ،بیعهالدسوقي : " لا یجوز تأخیر تسلیم المعین بعد  وقال

  )٣(هلاكه قبل قبضه "  نلإمكا ،لأنه لا یدري كیف یقبض ،الغرر

فأما إذا أجل  ،المجموع : " إنما یجوز الأجل إذا كان العوض في الذمة وفي

أن أسلمها  علىبهذه الدراهم، اشتریتبأن قال:  ،أو الثمن المعین لمبیعتسلیم ا

  )١فالعقد باطل " ( ،في وقت كذا

                                                           

 م .١٩٨٢ -هـ  ١٤٠٢ط. دار المعرفة  ١٥٦/  ٢جـ –المجتهد   بدایة) ١

 . ٢٤٥/  ٧جـ – ینيللع –) البنایة شرح الهدایة ٢

 . ٢٩٧/  ٢) حاشیة الدسوقي جـ٣



 

  

} ٢٢٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

أن یشترط تأخیر  ،دة التي یحرم اشتراطهاالحنابلة أن من الشروط الفاس وذكر

والعقد  ،إلا أنهم ذكروا أن الشرط هنا باطل ،بلا انتفاع البائع به ،تسلیم المبیع

  )٢( .صحیح

  

إذا كان للبائع  الفقهاء في حكم اشتراط تأخیر تسلیم المبیع المعین اختلف ولذا

  إلى قولین :  ،مثل أن یبیع الدار ویستثني سكناها مدة معلومة ،في ذلك منفعة

  .بالجواز قالوا فقد )٤(والحنابلة  )٣(: للمالكیة الأول  القول

كیوم أو یومین وما أشبه  ،أن المالكیة اشترطوا أن تكون المدة غیر بعیدة غیر

  .أما شهر وسنة فلا ،ذلك

 بما یلي : واستدلوا-

 جابر : عن أبي نعیم قال : سمعت عامراً یقول : حدثني جابر حدیث – ١

فسار سیراً لیس  ،فضربه فمرَّ النبي  ،أنه كان یسیر على جمل له قد أعیا

فلما قدمنا  .فاستثنیت حملانه إلى أهلي ،بأوقیة، فبعته عْنِیهثم قال بِ  ،یسیر مثله

كنت لآخذ  اثم انصرفت، فأرسل على أثري قال : م ،أتیته بالجمل ونقدني ثمنه

  )٥(فخذ جملك ذلك فهو مالك "  ،جملك

الدلالة من الحدیث : یدل الحدیث على جواز البیع مع تأجیل تسلیم المبیع  وجه

أن  واشترط جابر  ،من جابر الجمل فقد اشترى النبي  ،لمنفعة البائع

  .نةیركبه إلى المدی

  )٦( .عْلَمتُ  نإلا أ نَیَّاالثُ  عن نهى أن النبي  – ٢
                                                                                                                                        

 . ٤١٣م  ٩للنووي جـ –) المجموع ١

 م .١٩٩٧هـ ١٤١٧ –الأولى  –ط. عالم الكتب  ٤٩٩/  ٢للبهوتي جـ –) كشاف القناع ٢

 . ٢٢٠/  ١٠جـ –) المدونة ٣

 . ١٦٦/  ٦) المغني لابن قدامة جـ٤

 ]  ٢٧١٨ حدیث رقم [ –كتاب الشروط  –)  صحیح البخاري ٥

 ح -] ولــیس فیــه إلا أن تعلــم ، صــحیح ابــن حبــان ١٥٣٦حــدیث رقــم  [  -) صــحیح مســلم٦

 ] وقال : حدیث حسن صحیح غریب .  ١٢٩٠رقم [  ح–] ، سنن الترمذي  ٤٩٧١رقم[ 



 

  

} ٢٢٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

   .فیكون جائز ،التسلیم لفترة محددة أمر معلوم واستثناء

  .بعدم الجواز قالوا فقد )٢(والصحیح عند الشافعیة  )١(: للحنفیة  الثاني القول

  )٣(عن بیع وشرط  نهى أن النبي  –  ١بما یلي :  واستدلوا

وإنما نهى  ،نهى عن بیع وشرط أنه : بأنه لم یصح عن النبي  ذلك ونوقش

  )٤( .احدومفهومه إباحة الشرط الو  ،عن شرطین في بیع

كما لو شرط  ،فلم یصح ،أنه شرط لا یقتضیه العقد ولا هو في مصلحته – ٢

   )٥(یسلمه المبیع. لاأ

أما إذا  ،بأن الشرط ینافي مقتضى العقد إذا كان العقد مطلقاً  ذلك : ونوقش

  )٦( .بل هو مقتضاه ،فیهفلا یقال إن هذا الشرط ینا ،شرطكان العقد مقیداً ب

  

  

  الراجح : القول

لي أن القول الراجح هو القول الأول القائل بجواز استثناء منفعة المبیع  یبدو

أن في اشتراط  الماط ،ولا یؤثر ذلك في تأخیر تسلیم المبیع ،مدة معلومة

ولا  ،من غیر ضرر على الآخر لرضاه به ،مصلحة لأحد المتعاقدین رالتأخی

  .وذلك لقوة أدلتهم من السنة الصحیحة ،یؤثر ذلك على صحة العقد

طالما  ،ة: یجوز اشتراط تأجیل تسلیم الأسهم في المعاملات الآجل ذلك وعلى

وغالباً یكون له غرض صحیح في  ،أن المتعاقد له غرض صحیح في ذلك

                                                           

 .  ٢٤٥/  ٧للمرغیناني جـ –) الهدایة ١

 .  ١٣٦/  ٥) البیان للعمراني جـ٢

] ، قال ابن تیمیة : " هذا  ٤٣٦١ح  رقم [ -٣٣٥/ ص ٤جـ –) المعجم الأوسط للطبراني ٣

، الملك فهـد ط.  ٦٣/  ١٨حدیث باطل ، لیس في شيء من كتب المسلمین " الفتاوى جـ

 ]  ١٥٥١[  رقم ح – ٢٨/  ٣م،  تلخیص الحبیر جـ ٢٠٠٤ -هـ ١٤٢٥

 . ١٦٧/  ٦جـ –لابن قدامة  –) المغني ٤

 . ٤٥٢/  ٩، المجموع جـ ٥٤/  ٣جـ للمرغیناني -ة ) الهدای٥

 . ٣٠/  ٣جـ –لابن القیم  –) إعلام الموقعین ٦



 

  

} ٢٢٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

تأخیرها أملاً في أن ینخفض السعر في المستقبل فیشتریها ویسلمها  مثل ،ذلك

وهذا من الأغراض الجائزة إذ یحقق منفعة لأحد المتعاقدین ولا یضر  ،للمشتري

  .بالآخر

فهذا أمر  ،كان السبب في تأخیر التسلیم عدم ملكیته للأسهم إذاما  بخلاف هذا

  .یملك لاع ما آخر تمت مناقشته من قبل عند الكلام عن حكم بی

  

  : حكم تأجیل الأسهم والثمن معاً : ثانیاً 

بل هي  ،نجد أن البائع للأسهم لا یُقبضها للمشتري ،البیوع الآجلة الباتة في

إذا  ،بل یبقى دیناً في ذمته ،وكذلك المشتري لا یدفع ثمنها ،مؤجلة دین علیه

وهو منهي عنه  ،وهذا من باب بیع الدین بالدین ،فقد تأجل الثمن والمثمن معاً 

  .بالإجماع

  الإجماع غیر واحد من العلماء : ذاه نقل

 )١(ابن المنذر : " وأجمعوا على أن بیع الدین بالدین لا یجوز "  قال- 

ابن رشد : " فأما النسیئة من الطرفین فلا یجوز بإجماع لا في العین ولا  وقال- 

 )٢(لأنه الدین بالدین المنهي عنه "  ،في الذمة

ذمتي بصفته  فينووي : " لا یجوز بیع نسیئة بأن یقول : بعني ثوباً ال وقال- 

: قبلت وهذا فاسد بلا  قولفی ،إلى شهر كذا، بدینار مؤجل إلى وقت كذا ،كذا

 )٣خلاف(

 )٤بالإجماع " ( –بیع الدین بالدین  أي –ابن قدامة : " ولا یجوز ذلك  وقال- 

بیع  عن نهى رسول االله  –رضي االله عنهما  - الحدیث عن ابن عمر  وفي- 

  أي الدین بالدین.  )١(الكاليء بالكاليء" 
                                                           

 -أبــو بكــر محمــد بــن إبــراهیم بــن المنــذر النیســابوري –١٣٢لابــن المنــذر ص  -) الإجمــاع١

 م.١٩٩٩-هـ١٤٢٠-ط. مكتبة الفرقان-هـ ٣١٨توفى

 ط. دار المعرفة . ١٢٥/  ٢) بدایة المجتهد جـ٢

 . ٥٠١/  ٩جـ –للنووي  –المجموع ) ٣

 . ١٠٦/  ٦لابن قدامة جـ-) المغني ٤



 

  

} ٢٢٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

قال  ،الحدیث وإن ضعفه أهل العلم إلا أن معناه صحیح ومجمع علیه وهذا

لكن إجماع الناس على أنه لا  ،الإمام أحمد : لیس في هذا حدیث صحیح

  )٢(افعي : أهل الحدیث یوهنون هذا الحدیث " وقال الش ،یجوز بیع دین بدین

ذلك : فتأجیل البدلین في التعامل في تجارة الهامش غیر جائز شرعاً  وعلى

  وذلك لما یلي :

  

صور  ضإلا بع ،وهو مجمع على تحریمه ،هو من قبیل بیع الدین بالدین – ١

  الفقهاء مثل : استثناها

بناءً على القاعدة  ،یة بثلاثة أیامتأجیل الثمن في بیع السَّلم عند المالك – أ

 ،الفقهیة " ما قارب الشيء یعطى حكمه " فهذا عندهم تأخیر یسیر معفواً عنه

  )٣( .لأنه في حكم التعجیل

وتلمیذه ابن القیم من القول بجواز بیع الدین لغیر  یةما ذهب إلیه ابن تیم – ب

  )٤( .من علیه الدین بثمن مؤجل قیاساً على  الحوالة

على المكشوف بمعنى أن البائع یبیع أسهما  جريغالبا المعاملات الآجلة ت -٢

  .وهذا مخالف للحدیث " لا تبع ما لیس عندك " ،لا یملكها

لا یریدان البیع  فهما،أن البیع في البیوع الآجلة غیر مقصود للمتعاقدین -٣

 وهذا،بل المراد المضاربة على السعر ارتفاعا وانخفاضا فقط ،والشراء حقیقة

إذ یدخل كل من المتعاقدین هذا العقد وهو متردد بین  ،معنى القمار والمراهنة

  وهذه حقیقة القمار. ،وإما أن یغرم ،حالین : إما أن یغنم

 .وإجماع العلماء ،والسنة تابمحرم بالك والقمار
                                                                                                                                        

] ، ط. دار الكتــب العلمیــة  ٢٣٤٣رقــم [  ٦٥/  ٢كتــاب البیــوع جـــ –للحــاكم  –) المســتدرك ١

] ط. دار المعرفة ،  ٢٦٩رقم [  ٧١/  ٣كتاب البیوع جـ –هـ ، سنن الدراقطني ١٤١١ –

 في النهي عن بیع الدین بالدین . جاء ] باب ما ١٠٥٣٦سنن البیهقي ح رقم [ 

 ]  . ١٢٠٩، حدیث رقم [  ٦٢/  ٣) التلخیص الحبیر جـ٢

 ط. دار المعرفة . ٩٢/  ٢جـ –، بلغة السالك  ١٧٦/  ٣) حاشیة الدسوقي جـ٣

 ٢/٩٠ج، إعلام الموقعین  ٤٠٣-٤٠١/ ٢٩ج) مجموع الفتاوى ٤



 

  

} ٢٢٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

آمَنُواْ إِنَّمَا الْخَمْرُ وَالْمَیْسِرُ وَالأَنصَابُ وَالأَزْلاَمُ رِجْسٌ  تعالى:" یَا أَیُّهَا الَّذِینَ  قال

  )١( ".مِّنْ عَمَلِ الشَّیْطَانِ فَاجْتنَِبُوهُ لَعَلَّكُمْ تفُْلِحُونَ 

والقمار هو المیسر فقد أخرج  ،من الآیة : أن االله حرم المیسر ةوجه الدلال 

رضي -في سننه عن نافع عن ابن عمر یهقيوالب ،البخاري في الأدب المفرد

  ) ٢(.قال : المیسر:القمار - عنهما االله

  )٣إن االله حرَّم علیكم الخمر والمیسر " (   لوقا- 

  الإجماع فقد نقله غیر واحد من أهل العلم : وأما

  )٤أبو بكر الجصاص: " ولا خلاف بین أهل العلم في تحریم القمار"( قال

  )٥ف العلماء أن القمار من المیسر المحرم " (:" لم یختلرابن عبد الب وقال

 لأن: فالبیوع الآجلة والتي یتم فیها تأجیل البدلین غیر جائزة شرعاً، ذلك وعلى

البیوع القصد فیها القبض للمبیع والثمن، وهذا لیس قصدا للمتعاقدین في البیوع 

 إلا ،لذمة كل واحد منهما بالدین بلا فائدة شغلاً و  التزاماً هي  وإنماالآجلة، 

  .المخاطرة وانتظار الخسارة التي ستقع بأحد الطرفین لا محالة

یجوز القول بجوازها بناء على جواز تأخیر قبض المبیع إذا كان في ذلك  ولا

لأن ذلك جائز إذا كان تأخیر التسلیم في بدل واحد  ،منفعة لأحد المتعاقدین

خلافا للمسألة  ،المتعاقدین دمنفعة معتبرة لأح حدوثنه بشرط كما أ ،وهو المبیع

  .هنا

  لا یجوز القول بالجواز في تأخیر البدلین قیاساً على السَّلم لأنه : كما

                                                           

 )٩٠الآیة ( -)سورة المائدة ١

/ ١٠ج]، ســــنن البهیقــــي ١٢٦٥رقــــم  [٤١٧بــــاب القمــــار ص  –خــــاري للب –)الأدب المفــــرد ٢

 ].٢٠٩٤٤رقم [٣٦٠

–]، مســـند أحمـــد ٣٦٩٦ح رقـــم [ -داود أبـــي)، ســـنن ٥٣٦ح  رقـــم ( -)صـــحیح ابـــن حبـــان٣

 ].٣٢٧٤رقم [ حدیث

 .٣٢٩/ ١ج -للجصاص -)أحكام القرآن ٤

 .٢٠٦/ ٥جلابن عبد البر  -)التمهید٥



 

  

} ٢٢٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

وهو مالا  ،یشترط في عقد السَّلم تسلیم الثمن في مجلس العقد قبل التفرق -١

  .یحصل في هذه البیوع

لهذه البیوع  خلافایشترط في عقد السَّلم عدم تعیین السلعة المسلم فیها،  -٢

     .شركة معینة سهملأنها تكون في أ ،ففیها تعیین للسلعة

هـ :" إن ١٤٠٤الآخر عام  ربیعكله كان قرار مجمع الفقه الإسلامي في  ولهذا

لسلع التي على المكشوف أي على السهم وا جريالعقود الآجلة بأنواعها التي ت

غیر  )البورصة(في الأسواق المالیة  جريلیست في ملك البائع بالكیفیة التي ت

  .جائزة شرعاً 

  

  

  



 

  

} ٢٢٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الرابع الفرع

  الاختیارات عقود

المتعاملین في سوق  خولعقود الاختیارات تعني : " العملیات التي تُ    

الصفقة  إما تنفیذ الصفقة في تاریخ التصفیة أو الامتناع عن تنفیذ ،بورصةال

  )١لقاء تعویض یعین مقدراه مسبقا".(

أوراق مالیة مؤجلة بثمن مؤجل مع شرط الخیار لأحد  بیععبارة عن :  فهي

  .إرادة الفسخ ندیدفعه ع ضالمتعاقدین في إمضاء العقد أو فسخه، مقابل عو 

وقد یكون الخیار  ،وقد یشترطه المشتري ،الخیار هذا قد یشترطه البائع وشرط

مزدوجا یجمع بین خیاري البیع والشراء، وقد یكون بسعر واحد أو بسعرین 

  .مختلفین

المعاملات بعقود الاختیار في بورصة الأوراق المالیة عن طریق غرفة  وتتم

فهي الجهة  ،فهي تقوم بدور الوساطة كغرفة مقاصة للاختیارات ،المقاصة

  )٢( .الضامنة لتعهدات كلا الطرفین

  الشرعي لعقود الاختیارات : الحكم

  في حكم عقود الاختیارات إلى قولین : ونالفقهاء المعاصر  اختلف

  )٣: جواز عقود الاختیارات.(الأول القول

  بما یلي:  واستدلوا

  )٤آَمَنُوا أَوْفُوا بِالْعُقُودِ ".( قال تعالى :" یَا أَیُّهَا الَّذِینَ  -١

                                                           

نقــلاً عــن أحكــام التعامــل فــي الأســواق المــالي المعاصــرة د/  -د/ مــراد كــاظم  – البورصــة) ١

 .٨٥٠ص  مانمبارك سلی

 .٢٢٩ص –الأوراق المالیة من منظور إسلامي  بورصة) ٢

القائلین بالجواز : الدكتور أحمد یوسف سـلیمان فـي بحثـه (رأي التشـریع فـي البورصـة  من) ٣

محمـد عبـد الغفـار الشـریف  توروك الإسـلامیة ، والـدك(في الموسوعة العلمیـة والعملیـة للبنـ

، بورصـة الأوراق  ٨٥٤من التفصیل .(أحكام التعامل في الأسواق المالیـة) ص يءمع ش

 . ٢٣٧المالیة ص 

 )١جزء من الآیة (-المائدة  سورة) ٤



 

  

} ٢٢٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

شرطا أحل حراما أو حرم  إلا:" المسلمون على شروطهم  قال  -٢

  )١".(حلالا

  .عقود الاختیار تشبه بیع العربون وهو جائز عند الحنابلة-٣

أكثر أهل  عندوهو جائز  ،الخیار في عقود الاختیارات شبیه بخیار الشرط -٤

العلماء  منبل حكى غیر واحد  ،العلم، سواء كان الخیار للبائع أو للمشتري

  الإجماع على مشروعیته.

  )٢جواز شرط الخیار ثلاثة أیام " ( علىقال النووي: "الأمة مجمعة  

  )٣ابن الهمام :" وشرط الخیار مجمع علیه "( وقال

  )٤جواز خیار الشرط كابن حزم الظاهري.( بعدم ،لما علیه بعض الفقهاء خلافا

  )٥: عدم جواز عقود الاختیارات.(الثاني القول

  بما یلي: واستدلوا

وحق الخیار  ،أن من شروط البیع أن یكون المبیع مالاً یمكن الانتفاع به -١

ما لا ینتفع به  وشراء،حق في الشراء والبیع جرَّدبه بل هو م فعلیس مالاً ینت

  )٦مالاً من أكل المال بالباطل. ( سولی

 عملیات يفه ،عقود قمار على أسعار المستقبل جرَّدعقود الاختیارات م -٢

بتقلبات الأسواق إما لفائدته أو  طإذ كل مشترٍ لخیار بیع أو شراء یُربَ  ،محرمة

                                                           

حـدیث -] قال: حدیث حسن ، سنن أبـي داود ١٣٥٢كتاب الأحكام رقم [ -) سنن الترمذي ١

قــال : حـدیث صـحیح علـى شــرط  ٥٠- ٤٩/ ص٢ج -للحـاكم -]،المسـتدرك٣٥٩٤رقـم [

 الشیخین. ط. دار المعرفة. 

 .٢٢٥/ ٩جللنووي  -المجموع) ٢

 .ط.دار الكتب العلمیة.٢٧٨/ ٦جالقدیر  فتح) ٣

 . ریةط. المطبعة المنی ٣٧٠/ ٨جلابن حزم - المحلى) ٤

ي القــره داغــي ، وغیرهم.(أســواق القــائلین بعــدم الجــواز: د/ أحمــد محــي الــدین ، د/علــ مــن) ٥

ـــــــة مـــــــن منظـــــــور إســـــــلامي ٤٤٨-٤٤٣ص-الأوراق المالیـــــــة  -، بورصـــــــة الأوراق المالی

 ).  ٢٣٦ص

 .٢٢٠ص –والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي  الأسهم) ٦



 

  

} ٢٣٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 .إضافة إلى القمار صرف مؤجل وتعمیر لذمتین  الأحوال،وفي بعض  ،ضره

)١(  

ولا  فیهاتسلیم للثمن  فلا ،عقود الاختیارات عقود مؤجلة من الجانبین-٣

التنازل عن جزء من  اشتراطوهذا غیر جائز، هذا بالإضافة إلى أن  ،للمثمن

  ینافي مقتضى العقد.   المال دون أن یرتبط ذلك بضرر فعلي محقق شرطٌ 

  : الترجیح

وذلك  راتلي أن الراجح هو القول الثاني القائل بعدم جواز عقود الاختیا یبدو

  مكن معها تصحیحها.لا ی بما ،شرعیة متعددة تلما تشتمل علیه من إشكالیا

  الرد على المجیزین له بما یلي : مكنإلى أنه ی بالإضافة

لأن الفرق بینهما  ،لا یمكن دخول هذا العقد ضمن بیع العربون لشبهه به-١

كما  ،كبیر، فبیع العربون بیع حال، بخلاف هذه العقود فهي مؤجلة في البدلین

فالعوض فیه لفسخ   ،العربون یقصد به إتمام العقد، خلافا لهذا العقد بیعأن 

العربون فیه یعتبر جزء من الثمن إذا تمت  ،إضافة إلى أن بیع العربون ،العقد

لعوض الخیار في هذه العقود فهو  اً الصفقة، ویأخذه البائع إذا لم تتم، خلاف

ار في بیع العربون یكون كما أن الخی ،مأخوذ في الحالین تم العقد أم لم یتم

للمشتري ولیس للبائع خلافاً لعقود الاختیار، بالإضافة إلى أن بیع العربون لم 

  )٢یقل به إلا الحنابلة، خلافا لجمهور الفقهاء. (

أن ذلك عندما یكون لدینا عقد  إلا،خیار الشرط جائز عند عامة أهل العلم -٢

إذ ما بُني على باطل فهو  باطلاً، كانأما إذا كان في عقد باطل،  ،صحیح

على السلعة وعقد  عقد،الاختیار عبارة عن عقدین عقدبالإضافة إلى أن  ،باطل

  .فهو تابع لعقد البیع رطخلافاً لخیار الش ،كل فیها بثمن مستقل ،على الاختیار

                                                           

 .٢٣٦ص –الأوراق المالیة من منظور إسلامي  بورصة) ١

ط. ٦١٠ -٦٠٩للإمــام مالــك ص ،الموطــأ٤/٥٨جمــع الشــرح الكبیــر لابــن قدامــة  المغنــى) ٢

 .٤٩٥ص  -للزرقا  -الحلبي ، المدخل الفقهي العام –دار إحیاء الكتب العربیة 



 

  

} ٢٣١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

لا حاجة لنا في العمل على  أنهكما  ،فعقود الاختیار غیر جائزة شرعاً  لذا

عقود تشتمل  لأنها ذلكو  ،)١ذلك بعض المعاصرین (كما حاول  ،تصحیحها

إلى أننا نحكم على عقد   إضافة ،على مخالفات و إشكالیات شرعیة كثیرة

ولذا فهو بعید عن قواعد المعاملات  ،نشأ في بیئة غیر إسلامیة ،بالفعل جودمو 

كما أن لدینا في  ،صالح الفرد والمجتمع معاً  قیقوالتي تهدف إلى تح ،الإسلامیة

  .شریعتنا  من العقود ما یغني عن مثل هذه العقود الملیئة بالمخالفات الشرعیة

  یقول فیه: الذي) ٦٥/١/٧قرار مجمع الفقع الإسلامي رقم ( جاء  لذلك

هي عقود  ،الیوم في الأسواق المالیة العالمیة جري" إن عقود الاختیارات كما ت

العقود الشرعیة المسماة، وبما أن المعقود  مستحدثة لا تنطوي تحت أي عقد من

فإنه عقد غیر  ،ولا حقاً مالیاً یجوز الاعتیاض عنه ،علیه لیس مالاً ولا منفعة

  أن هذه العقود لا تجوز فلا یجوز تداولها".  وبماجائز شرعاً، 

تكون باطلة وغیر  لعقودذلك : إذا اشتملت تجارة الهامش على مثل هذه ا وعلى

  .لأن ما اشتمل على باطل فهو باطل ،اً جائزة شرع

  

  

  

                                                           

 وما بعدها). ٢٣٨ص -/ علي القره داغي (بورصة الأوراق المالیة من منظور إسلامي د) ١



 

  

} ٢٣٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 

  الثاني المبحث

  العقد یفبالهامش من حیث تكی المتاجرةالشرعیة في  الإشكالیات

 ،تجارة الهامش یقوم المشتري بالشراء من خلال دفع جزء من موارده الذاتیة في

وهذا الجزء الباقي  ،من خلال الغیر عن طریق القرض قيویتم دفع الجزء البا

وقد یكون من الغیر،  ،من الثمن قد یكون من السمسار (شركة الوساطة المالیة)

  أو بدون فائدة. ،وفي الحالتین قد یكون بفائدة

فإنه یقوم بالاحتفاظ بالأسهم  ،عن طریق قرض من السمسار المتاجرةتمت  إذا

وللفائدة إن  ،لةكرهن ضماناً لسداد المشتري للقرض وللعمو  ،المشتراة لدیه

 انخفاضله مطالبة المشتري بدفع مبالغ إضافیة عند  ،وجدت  وزیادة على ذلك

من الأوراق المالیة  جزءاً السمسار  اعوإذا لم یمتثل ب ،الأسعار إلى حد معین

  جبراً عنه.

ومشتملة على عقود  ،فتجارة الهامش مكونة من علاقات متعددة ولذا

  : هي،مختلفة

  ومعاوضة. الجمع بین تبرع - 

  الجمع بین بیعتین في بیعة. - 

  الرهن ضماناً للقرض. - 

  .عن كل منها في مطلب مستقل أتكلم وسوف

  



 

  

} ٢٣٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 

  الأول المطلب

  بین تبرع ومعاوضة الجمع

السمسار للعمیل (المشتري) یُتم به  قدمهتجارة الهامش عن طریق قرض ی تتم

أو من مكان آخر عن  ،ثمن الصفقة سواء كان هذا القرض من السمسار نفسه

  .طریق السمسار

 منإشكالیة إذا ما كان القرض الذي یقدمه السمسار للعمیل بفائدة،  ولا

أمر محرم شرعاً، وبالتالي تكون تجارة الهامش  فهذا ،السمسار أو من غیره

  .محرمة وباطلة

فلا إشكالیة إذا كان القرض مقدم من الغیر بدون فائدة بتعهد من  وكذلك

یمكن أن یدخل ذلك تحت  إذن طریق موقعه كوسیط بین الطرفین، السمسار ع

والظاهر جوازه على أنها جُعالة وفقاً لما ذهب  ،جرالإقراض بالوجاهه مقابل أ

  .لةوالحناب الشافعیةإلیه 

لأنها في مقابلة ما  ،عشرة صح ولك ،البهوتي :"وإذا قال اقترض لي مئة قال

إذ في  ،ذلك على الجُعالة محل نظر)، وإن كان قیاس ١بذله من  جاهه"(

 المقرض - عن أي مصلحة له بین  الطرفین  اً الجُعالة یكون صاحب الجاه بعید

خلافا لتجارة الهامش إذ السمسار مصالحه متشابكة مع المقرض  - والمقترض 

  .)فهو عمیل السمسارلعمیلفهو مصرف السمسار، والمقترض (ا )البنك(

وهو أمر  ،كان القرض المقدم للعمیل بدون فائدةفیما إذا  ،الإشكالیات وتكمن

من بعض الشركات التي تروج  أنها تقوم بتجارة  حدثی ،نادر في تجارة الهامش

حیث یكون القرض من السمسار  ،توجد الإشكالیة الشرعیة ،إسلامیة مشروعة

 یكترونیةخلال قنواته الإل نمقابل اشتراطه أن تتم عملیات البیع والشراء م

                                                           

عبــد الــرحمن بــن محمــد بــن قاســم  –المربــع  روض، حاشــیة الــ١٥٨/ ٢جالمحتــاج  مغنــي) ١

 هـ.١٣٩٨ط. الأولى  ٥/٥٠ج –ه ١٣٩٢- ١٣١٢-النجدي الحنبلي  يالعاصم



 

  

} ٢٣٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

و قرض  ،)، فنكون أمام الجمع بین قرض وبیع في عقد واحده(موقع

  (سمسرة) في عقد واحد.إجارةو 

والجمع بین قرض وإجارة (سمسرة)   ،عن الجمع بین قرض وبیع في فرع وأتكلم

  .في فرع ثان

  الأول الفرع

  بین قرض وبیع الجمع

بدایة من الحساب الذي  ،تجارة الهامش على القرض كجزء أساسي منها تقوم

عبارة عن  وهو ،یفتحه العمیل لدى مقدم الخدمة أو لصالحه لدى أحد البنوك

ثم القرض  ،المقرض فیه العمیل، والمقترض هو البنك أو مقدم الخدمة  ،قرض

إلى  إضافة ،وهو أساس تجارة الهامش ،الذي یتلقاه العمیل من مقدم الخدمة

  .ففي عملیات البیع على المكشو اشتمال تجارة الهامش على القرض 

مما یؤدي  ،ذات الوقت تقوم تجارة الهامش على البیع والشراء في ذات العقد في

  ممنوع  شرعاً. وهوومعاوضة)  سلف(الجمع بین قرض وبیع  لىا

حیث إن  ،البعض إلى أن تجارة الهامش لا تجمع بین قرض وبیع ویذهب

 )الوساطة المالیة شركة(القرض یكون بین العمیل (المقترض) و السمسار 

السمسار  ماو  ،في السوق والعارضین ،لعمیلأما البیع فیكون بین ا ،(المقرض)

  ).١إلا وسیطا بین الطرفین (

فالبائع لا علاقة له من قریب أو بعید  بعملیة القرض ولا یعرف عنها شیئاً،  

  وأُقبض ثمنها وانتهى أمره. فقد باع أوراقاً 

فكما أن السمسار یقرض  ،أن تجارة الهامش تجمع بین بیع وقرض ولي ویبد

فإن ذات العقد یتضمن تسجیل الأوراق المالیة  ،العمیل باقي ثمن الصفقة

دفعه  ذيوله أن یطلب من العمیل زیادة المبلغ ال ،المشتراة باسم السمسار

حتى یصل به إلى مستوى یعطى  ،الأسعار انخفاض(الهامش الابتدائي) عند 

من الأوراق المالیة  جزءٍ فإن لم یمتثل قام السمسار ببیع  ،ضماناً وأماناً للسمسار

                                                           

 ٢٥علي القري ص –الهامش  تجارة) ١



 

  

} ٢٣٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

عن الجمع  فضلاعنه، فالقرض والبیع في عقد واحد،هذا  جبراً ) لصفقة(محل ا

  بین  الرهن والسمسرة. 

  الجمع بین قرض وبیع : حكم

فقد اتفق الفقهاء على عدم جواز ذلك  ،في عقد واحد قرضاجتمع البیع وال إذا

  ).١( .العقد

  ).٢الحطاب   : " واعلم أنه لا خلاف في المنع من صریح بیع وسلف"( قال

ابن قدامة :" ولو باعه بشرط أن یسلفه أو یقرضه أو شرط المشتري ذلك  وقال

  )٣..ولا أعلم فیه خلافا "(.محرم والبیع باطل فهو ،علیه

  الفقهاء على ذلك بما یلي: واستدل

  ).٤حدیث :"لا یحل سلف وبیع "( -١

  الدلالة من الحدیث : وجه

فلا  ،والسلف هو القرض ،سلف وبیع نالحدیث على عدم جواز الجمع بی یدل

  .یجوز الجمع بینهما في عقد واحد

ذریعة إلى الربا، لأنه ربما  ،والعكس لبیعاشتراط عقد القرض في عقد ا -٢

لمنفعة مشروطة فیكون  جاراً  ضفیكون القر  ،الثمن من أجل القرضیحابیه في 

  .ربا

بین السلف والبیع لأنه إذا أقرضه وباعه  الجمع الفتاوى :"حرَّم النبي  ففي

  ).٥حاباه في البیع لأجل القرض "(

                                                           

، البیــان ٢٧١/ ٦ج –، مواهــب الجلیــل للحطــاب ٧/٢٣٨ج يللعینــ -شــرح الهدایــة  البنایــة) ١

 .٣٧٤/ ٦جللباجي  -ى، المنتق٣٣٤/ ٦ج -، المغني . لابن قدامة٤٦٢/جللعمراني  –

 .٢٧١/ ٦ج –للحطاب   -الجلیل مواهب) ٢

 ٣٣٤/ ٦ج –لابن قدامة  المغني) ٣

رقــم  –] قــال: حــدیث حســن صــحیح ، ســنن النســائي ١٢٣٤حــدیث رقــم [ –الترمــذي  ســنن) ٤

 ].٢٢٢٧ح رقم [ –]، ابن ماجه ٦٦٧١ح رقم [ –] ،مسند أحمد ٤٦٣٠[

 .٢/٣٣٤ج یمیةلابن ت -الفتاوى  مجموع) ٥



 

  

} ٢٣٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

فلا یجوز اقترانهما لتنافي حكمهما  ،والبیع عقد لازم لازمالقرض عقد غیر  -٣

)١.(  

بین البیع والقرض  جمعاشتملت تجارة الهامش على ال إذا أقولذلك :  وعلى

 یقع ،لا یقع وقد ،لأن البیع مع القرض قد یقع ؛إذا اشتملت  أقولو  ،كانت باطلة

على بیع  )العمیل(المقترض  )السمسار(إذا انخفضت الأسعار فیجبر المقرض 

 شرائهاب قومی - الهامش  مبلغلم یزد العمیل  إذا -جزء من الصفقة لدیه 

وما  ،النهایة القائم على القرض والبیع هو السمسار ففي ،السمسار أو غیره

في ذات العقد،  بیعال شتراطرضي السمسار بالقرض إلا بموافقة العمیل على ا

  .إذا  اقتضى الأمر ذلك

  الثاني : الفرع

  بین قرض وإجارة (سمسرة) الجمع

أو شركة  ،تجارة الهامش یشترط المقرض سواء كان بنكاً، أو سمساراً  في

حیث یتابع  ،في تجارته یعمل سمساراً  أن) العمیل(المقترض  علىوساطة مالیة 

له موقعه  جرأو یؤ  ،في السوق الدولیة المتاجرةبأجر، وینوب عنه في  هحساب

نكون إزاء  ةالحالمن خلاله في السوق المالیة، وفي هذه  جرالإلیكتروني لیتا

 يقرض وإجارة (سمسرة)في عقد واحد، وبالتال نوهي الجمع بی ،ةإشكالیة شرعی

إذ أن  ،وهو عدم الجواز ،البیعینطبق علیها نفس الحكم في الجمع بین القرض و 

  عقد معاوضة. كلاهماف ،الإجارة في معنى البیع فهي بیع للمنافع

  على ذلك : یدل

  .والإجارة في معنى البیع ،سلف وبیع عننهي النبي  -١

 ،للعمیل الذي أقرضه یجریهاأخذ السمسار عمولات على العملیات التي  -٢

  .فهو ربا اً نفع جرَّ ) وكل قرض المقرِض(منفعة ظاهرة للسمسار 

                                                           

 .٣٧٤ ٦ج -للباجي – المنتقى) ١



 

  

} ٢٣٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 أجربأن یأخذ السمسار  ،یمكن تجنب هذه الإشكالیة نه) أ١البعض ( ویرى

لأن علة المنع علة ظاهرة، وهي  ،كل جمع بین سلف وبیع ممنوع یسفل ،المثل

  .ذلك فلا مانع نفإذا خلت المعاملة م ،ستر الزیادة في القرض

  رحمه االله :-لذلك قول ابن تیمیة  یشهد

"وهذا النزاع إذا أكراه بقیمة المثل....فأما إن أكراه بأكثر من قیمة المثل لأصل 

  .)٢الربا "( جربل هو القرض الذي ی ،القرض، فهذا لا خیر فیه

  : ذلك ویناقش

یقصد به القرض الذي فیه مصلحة للطرفین  ،تیمیة ابنكلام شیخ الإسلام  -١

قال قبل هذا الكلام" وأما القوة فلیست قرضاً  حیث ،محل الإجارة عقدفي ال

وإن كان  ،وإن كان عاملاً  ،الأرضیشترط علیه فیها أن یبذرها في  فإنهمحضاً: 

  ).٣" (جراً مستأ

بل هي منفعة للطرفین من غیر ضرر على  ،یعتبرها قرضاً محضاً  فلم

حیث یقوم السمسار بإقراض العمیل  ،وهذا یختلف عن تجارة الهامش ،المقترض

  .السمسرة جرةلصفقات لا علاقة لها بأ

 ،المثل جرةكان للأجیر أ ،إذا اجتمعت الإجارة مع القرض من غیر شرط -٢

  .كما في عقد البیع ،لقرض فهذا غیر جائزأما مع اشتراط الإجارة في عقد ا

وهو لا یجوز  ،ابن جزي :" البیع باشتراط السلف من أحد المتبایعین قال

  ). ٤بإجماع إذا عزم مشترطه علیه "(

 رةمواهب الجلیل :" ولا یجوز بیع و سلف وكذلك ما قارن السلف من إجا وفي

  ).٥أو كراء"(

  ). ٦ة بشرط القرض"(الماوردي :" وكذلك لا تجوز الإجار  وقال
                                                           

 ٢٥ص -تجارة الهامش –/ محمد بن علي القري  )الدكتور١

 .٥٣٥/  ٢٩ج –ابن تیمیة  فتاوى) ٢

 السابق نفس الموضع . المرجع) ٣

 .٤٠٩لابن جزي المالكي ص  –الفقهیة  القوانین) ٤

 .١٤٦/ ٦جللحطاب  -الجلیل  مواهب) ٥

 .٣٥٢/ ٥جللماوردي  – الحاوي) ٦



 

  

} ٢٣٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  ذلك : وعلى

حیث ذهب البعض  ،بیعبین قرض و  لجمعكان هناك اختلاف في إشكالیة ا فإذا

فلا خلاف  ،بالهامش لا تجمع بین قرض وبیع في عقد واحد المتاجرةإلى أن 

وهو   ،هنا في الجمع بین قرض وإجارة (السمسرة)، ولا یمكن لأحد أن ینكر ذلك

ولا یجوز القول بأن  ،وهي التحایل على الربا ،أمر منهي عنه شرعا لذات العلة

المثل لا  جرةإضافة إلى أن أ ،حیث تم مناقشة ذلك ،المثل جرةالسمسار یأخذ أ

یؤكد  ،ومن صفقة لأخرى ،لأنها تختلف من شخص لآخر ،یمكن لأحد تحدیدها

السمسرة بل تضع حداً أعلى  هذا أن أسواق المال لا تتدخل في تحدید عمولة

  .تجاوزه  فحسب یجوزللعمولة لا 

  الثاني  المطلب

  بین بیعتین في بیعة الجمع

الهامش تشمل عدة عقود متداخلة، فهي تشمل عقد قرض بین العمیل  تجارة

إلى  فة) بین العمیل والسمسار، إضاسمسرة(والسمسار، بالإضافة إلى عقد إجارة

السماح للسمسار ببیع جزء من الأوراق المالیة لدیه  إذا انخفضت الأسعار، ولم 

برهن  لسمسارحیث یقوم ا ،عقد رهن أخیراً و  ،العمیل مبالغ مالیة إضافیة میقد

  .الأوراق المالیة محل الصفقة لدیه ضماناً لوفاء القرض

فسیر المشهور عند بین عقدین أو أكثر یعتبر بیعتین في بیعة وفقاً للت والجمع

  .)٣) والمشهور عند الحنابلة (٢وأحد قولي الشافعیة ( ،)١الحنفیة (

                                                           

 .٣٠٩/ ٦یر ج فتح القد – ١٦/  ١٣ج -للسرخسي  -) المبسوط  ١

 . ١١٧/  ٥، البیان للعمراني ج ٤٢/  ٢للشربیني الخطیب ج –) مغني المحتاج ٢

، بینمــا یــرى الــبعض الآخــر مــن الفقهــاء ، معنــى بیعتــین  ٣٣٢/  ٦) المغنــي لابــن قدامــة ج٣

  في بیعة غیر هذا :

یـة عنـد الحنفیـة ، والمالكیـة فـي المشـهور عنـدهم ، وأحـد قـولي الشـافعیة ، وروا بعضفیرى  -

الحنابلة ، أن معنى بیعتین في بیعة ، هو أن یذكر البائع ثمنین للسـلعة أحـدهما حـالا ،و 

 بـــین= =الثــاني مـــؤجلاً ، أو یـــذكر ثمنـــین مختلفـــین زیـــادة ونقصـــاً لاخـــتلاف صـــفة الـــثمن 



 

  

} ٢٣٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

أو صفقتین في صفقة في عدد من  ،ورد النهي عن بیعتین في بیعة وقد

  الأحادیث منها :

بیعتین في  عنعن أبي هریرة رضي االله عنه قال :" نهى رسول االله  -١

  ).١بیعة" (

  )٢"( الرباروایة:"من باع بیعتین في بیعة فله أوكسهما أو  وفي

عن سماك عن عبد الرحمن بن عبداالله بن مسعود عن أبیه قال : نهى  -٢

قال سماك : هو الرجل یبیع البیع فیقول :   ،صفقتین في صفقة عنالنبي 

  ).٣هو بنسأ بكذا وهو بنقد بكذا وكذا (

  الدلالة من الحدیثین :  وجه

 ،أو صفقتین في صفقة واحدة ،حادیث على النهي عن بیعتین في بیعةالأ تدل

  فیكون العقد محرماً وباطلاً شرعاً. ،والنهي یقتضي التحریم

                                                                                                                                        

صــحیح ومكســر ، ویتفرقــا علــى ذلــك مــن غیــر أن یتفقــا علــى أحــدهما ، وعلــة المنــع بهــذا 

  لثمن .المعنى هو جهالة ا

–، مغنــي المحتــاج  ٢٥٩/ ٤، موطــأ مالــك ج ٤١٠-٣٠٩/  ٦(فــتح القــدیر لابــن الهمــام ج

  )٣٣٣/ ٦، المغني لابن قدامة ج ١١٦/  ٥، البیان ج٤٢/ ٢ج

 مـنبینما یرى البعض أن معنى بیعتین في بیعة ، أن یبیع السلعة بثمن مؤجـل ثـم یشـتریها م-

عـرف ببیـع العِینـة ، واختـار هـذا المعنـى شـیخ حـالاً، وهـو مـا یُ  منـهباعها علیه بثمن أقـل  

المنع فیها هو التحایل علـى الربـا (الفتـاوى  وعلة ،الإسلام ابن تیمیة ، وتلمیذه ابن القیم  

، تهـذیب  ٥٢٤/ ٤القـیم ج لابـن–،إعلام المـوقعین  ٥١-٥٢/  ٦لابن تیمیة ج –الكبرى 

  )٤١/  ٢السنن لأبي داود ج

 

] وقــال :حــدیث ١٢٣١]، ســنن الترمــذي ح  رقــم [٦٩١٨ح  رقــم [ ١١/٥١٦أحمــدج مســند) ١

 . یححسن صح

] عـن عبـد االله بـن عمـرو ، صـحیح ابـن ٣٥٠٤حـدیث رقـم [ -٤٣٥/  ٣أبي داود ج سنن) ٢

 ]٤٩٧٣، ح رقم [ ١١/٣٤٧حبان ج

 ].٣٤٦١رقم [ یث) حد٥٥باب ( ٤٧٦/  ٣سنن أبي داود ج تهذیب) ٣



 

  

} ٢٤٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

بمعنى اشتمالها على  ،: فتجارة الهامش تشمل عدة عقود متداخلة ذلك وعلى

 والتعلیقوذلك لاشتمالها على جهالة في الثمن،  ،بیعتین في بیعة فتكون محرمة

  بالشرط في المستقبل.

  لأمرین : هناشرعیة  ةأنه لا توجد إشكالی لي ویبدو

هو بیع السلعة بثمن مؤجل ثم شرائها ممن  ،بیعة في: أن معنى بیعتین  الأول

رحمه  –وهو المعروف بالعِینة كما ذكر ابن تیمیة  ،باعها علیه بثمن أقل حالاً 

أو الربا" وهذا  كسهمافله أو  ةعفي بی بیعتینیؤید ذلك حدیث :" من باع  – االله

فإما أن یأخذ بأقل  ،فهو  بیعان في بیع  واحد ،لا یكون إلا في بیع العِینة

  ).١أو الربا " ( ،الثمنین

عدة عقود في  أنهاأي  –صحة معنى بیعتین في بیعة  تراضاً سلمنا اف لو: الثاني

والأصل  ،معلوم دفهذا لا مانع فیه طالما أن العوض في كل عق - عقد واحد 

إلا أن یكون فیه نهي على منعه  ،في العقود الإباحة حتى یرد دلیل التحریم

أو أن یوجد تحایل على  - كما ذكرت من قبل -وسلف إجارة  ،كسلف و بیع

ولا محاباة أو تحایل  ،في كل عقد اً ومعلوم اً محدد العوضوأما إذا كان  ،الربا

  .حدعلى الربا فلا مانع من تعدد العقود في عقد وا

                                                           

 المكتبة الشاملة . -٢/١٤١سنن أبي داود ج تهذیب) ١



 

  

} ٢٤١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  

  الثالث : المطلب

  ضماناً للقرض الرهن

العمیل في تجارة الهامش بفتح حساب لدى المصرف أو لدى السمسار  یقوم

 ،ثم یقوم السمسار أو شركة الوساطة المالیة ،بمبلغ من المال (الهامش المبدئي)

بشرط أن تتم عملیات  ،مبالغ مالیة یُتم بها شراء الصفقة التي یریدها بإقراضه

 )الإلیكتروني الموقع(البیع والشراء من خلال موقع السمسار أو شركة الوساطة 

 ،الأوراق المالیة تحت تصرفه كونبالإضافة إلى أن السمسار یشترط أن ت

فإن انخفضت قیمة الأوراق  ،لأداء العمیل للقرض الذي أخذه ً ضمانا ،باسمه

وهو  ،هالب العمیل بزیادة الهامش المودع لدیط ،المالیة التي في حوزة السمسار

 جزءٍ فإن امتنع العمیل كان من حق السمسار بیع  ،ما یسمى بهامش الصیانة

  .حتى لا یخسر القرض الذي دفعه للعمیل ،من الأوراق المالیة لدیه

وتكلمت قبل ذلك عن الجمع  ،مع رهن ،مع سمسرة، مع بیع ،عقد قرض فهنا

هنا عن القرض مع  وأتكلم،لجمع بین القرض والبیعوا ،بین القرض والسمسرة

وهل یجوز رهن الأوراق المالیة  ؟الرهن، فهل یجوز الرهن ضماناً للقرض 

تصرف الراهن في  حكموما  ؟وهل یجوز رهن المبیع على ثمنه ؟ )الأسهم(

وما حكم تصرف المرتهن في المرهون  ؟أو بزیادة المرهون  ،المرهون بالبیع

  ببیعه ؟

  خمسة  فروع ؟ فيللكلام عن ذلك  أعرض

  

  

  

  

  

  

  الأول الفرع



 

  

} ٢٤٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الأوراق المالیة ضماناً للقرض رهن

فصح أخذ الرهن  ،لأنه دین ،الفقهاء على جواز توثیق القرض بالرهن اتفق

)، قال تعالى : " یَا أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُوا إِذَا تَدَایَنْتُمْ بِدَیْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُسَم�ى ١به(

  ).٢تبُُوهُ" (فَاكْ 

  ). ٣تعالى: " وَإِنْ كُنْتُمْ عَلَى سَفَرٍ وَلَمْ تَجِدُوا كَاتِبًا فَرِهَانٌ مَقْبُوضَةٌ" ( وقال

 ،وتوثیق الدین بالرهن جائز بالاتفاق ،والإجماع ،والسنة ،جائز بالكتاب فالرهن

 لأن الإقدامَ  ،فإن كان ربویاً فلا یجوز الرهن به ،یكون القرض ربویاً  لابشرط أ

فإن  ،فكان توثیقه بالرهن أو غیره محرماً  ،على القرض المشروط فیه الربا محرمٌ 

أما وقوعه صحیحاً  ،دون الزیادة الربویة ،وقع كان الرهن صحیحاً بأصل الدین

فَلَكُمْ رُؤُوسُ أَمْوَالِكُمْ لا تَظْلِمُونَ ولاَ  تُمْ تعالى :" وَإِنْ تبُْ  ولهبأصل الدین فلق

) وهو مال مملوك للمقرض فهو مستحق له، وأما وقوعه  صحیحاً ٤لَمُونَ" (تُظْ 

والزیادة  ،أو آیل للوجوب ،فلأن الرهن لا یصح إلا بدین واجب ،دون الزیادة

فكان الرهن بها غیر  ،الربویة لیست كذلك فهي غیر واجبة في ذمة المقترض

  ).٥صحیح (

ار ضماناً للدین الذي أقرضه ذلك : فرهن الأوراق المالیة لدى السمس وعلى

في  الحدوثأمر نادر  وهوما دام غیر ربوي،  ،للعمیل جائز ولا إشكالیة فیه

  تعتمد هذه المعاملة على القروض الربویة. حیث ،تجارة الهامش

  

  

  
                                                           

 یعــــيللمط – وع، تكملـــة المجمـــ٢٣١/ ٣، حاشـــیة الدســــوقي ج١٣٥/ ٦الصـــنائع ج بـــدائع) ١

 .٤٤٣/ ٦، المغني لابن قدامة ج ٢٩٩/  ١٢ج

 )٢٨٢جزء من الآیة ( -البقرة  سورة) ٢

 )٢٨٣جزء من الآیة ( -البقرة  سورة) ٣

 )٢٧٩جزء من الآیة (-البقرة سورة) ٤

 ط.عالم الكتب . ٤٥/  ٣القناع للبهوتي ج كشاف) ٥



 

  

} ٢٤٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الثاني الفرع

  )الأسهم(رهن الأوراق المالیة  حكم

  

 ،من الرهن هو الاستیثاق بالدین للتوصل إلى استیفاءه من ثمن الرهن الهدف

  .إذا تعذر استیفاؤه من ذمة الراهن

  ).١" كل ما جاز بیعه جاز رهنه " ( هاءلدى الفق والقاعدة

السهم  ورهنالدین منها،  استیفاءوأهمها الأسهم یمكن بیعها و  ،یةالمال والأوراق

هذا  ،رهن لما یمثله السهم من موجودات الشركة من الأعیان التي یجوز بیعها

 ،ةهو في الحقیقة رهن لقیمة الورق ملكن الواقع أن رهن السه ،الأصل ثمن حی

 ،لا باعتبار ما یمثله من موجودات الشركة ،أي رهن له باعتبار قیمته الورقیة

  ).٢لمساهمة (لأنه لن یستطیع بیعها حسب نظام شركات ا

فهناك أنواع من الأسهم لا یجوز  ،التي لا یجوز بیعها لا یجوز رهنها والأسهم

 لكبعض أنواع الأسهم الممتازة، أو أسهم الشركات ذات الأعما ،التعامل بها

  ).٣فهذه لا یجوز رهنها ( ،أو شركات الخمور ونحوها ،المحرمة كالبنوك الربویة

لدى السمسار توثیقاً للقرض،  الیةالأوراق الم ذلك : فلا إشكالیة في رهن وعلى

  .ولا یوجد مانع شرعي من ذلك ،طالما أن هذه الأوراق یجوز بیعها

  

  

  

  

  الثالث الفرع

                                                           

 ٣٢٥/ ١٢، تكملـة المجمــوع ج ٢٣١/ ٣، حاشـیة الدسـوقي ج١٣٥/  ٦الصـنائع ج بـدائع) ١

 . ٣٧٥/  ٤، المغني مع الشرح الكبیر ج ٢٦٢/  ٢، قلیوبي وعمیرة  ج

 .٧١١- ٧١٠التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ص أحكام) ٢

 .٢٣٣ص –ات وأحكامها في الفقه الإسلامي والسند الأسهم) ٣



 

  

} ٢٤٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  رهن المبیع على ثمنه حكم

(الصفقة) والتي هي  لمالیةالسمسار في تجارة الهامش بحجز الأوراق ا یقوم

وهو ما  ،ضماناً لدین العمیل ،بل تُسجل باسمه ،یحجزها عنده ،لحساب العمیل

فهل یجوز رهن المبیع لدى البائع  ،بحبس المبیع على ثمنه ،یُعرف عند الفقهاء

  لثمنه؟ ضماناً 

لأنه أصبح في تمام  ،الفقهاء على جواز رهن المبیع على ثمنه بعد قبضه اتفق

 أوأن له بیعه أو إجارته،  كمافله أن یتصرف فیه كما یشاء، فله رهنه،  ،ملكه

  غیر ذلك من التصرفات.

  ، على قولین : رهن المبیع قبل قبضه على ثمنه حكمالفقهاء في  واختلف

)، ١وهو للحنفیة ( ،: لا یجوز رهن المبیع قبل قبضه على ثمنه الأول القول

  ).  ٣)، وروایة عن الإمام أحمد (٢والشافعیة (

رهناً بثمنه حتى .... لأن المبیع قبل القبض یصلح أن یكون .الزیلعي :" قال

  )٤(قبل القبض لأنه محبوس بالثمن " نیثبت فیه حكم الرهن بخلاف ما إذا كا

باطل لأنه  فالرهنالبیان :"إذا اشترى سلعة بشرط أن یجعلها رهناً للثمن  وفي

  ).٥رهن ما لا یملك"(

  یلي: ماب واستدلوا

عیناً فیكون في معنى من باع  ،رهن المبیع قبل قبضه رهن لما لا یملك -١

  .واستثنى منفعتها

ذلك : بأنه إنما یشترط رهنه بعد ملكه، واشتراطه قبل الملك لا یكون  ویناقش

  .بمنزلة رهن الملك
                                                           

، تبیــین الحقــائق ٢٥٢/  ٥، بــدائع الصــنائع ج٥٨٧/ ١١للعینــي ج -بشــرح البنایــة الهدایــة) ١

 .  ٧٨-٧٧/  ٦ج

 .٥٠٢٣٣/  ٦للعمراني ج – البیان) ٢

 .٤٢٨/  ٤مع الشرح الكبیر ج المغني) ٣

 .٧٨ -٧٧/ ٦الحقائق ج تبیین) ٤

 .٥٠/  ٦للعمراني ج – البیان) ٥



 

  

} ٢٤٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

یجوز الرهن بما هو مضمون على الراهن وأما غیر المضمون علیه فلا  -٢

  .يءلأنه لو هلك لم یجب علیه ش ،به لرهنیجوز ا

ولا یزیل هذا  ،: بأن الضمان قبل التمكن یكون على البائع ذلك ویناقش

فهو  ،فإذا لم یتمكن من قبضه ،الضمان إلا تمكن المشتري من قبض المبیع

مضمون على البائع كما كان، وحبس البائع المبیع على ثمنه لا یدخله في 

  ).١كما لو حبسه بغیر شرط ( ،ضمان المشتري، ویجعله مقبوضاً له

 ،والرهن یقتضي الوفاء منه ،قتضي استیفاء الثمن من غیر المبیعالبیع ی -٣

  .ادانفیتض

 ،من أي جهة شاء المشتري ،: بأن البیع یقتضي استیفاء الثمن مطلقاً  ویناقش

  .ولو تعذر استیفاء الثمن من غیر المبیع فإنه یُستوفى من ثمنه

لمه حتى یقبض ورهن المبیع یقتضي ألا یس ،البیع یقتضي تسلیم المبیع أولاً -٤

 يوالرهن یقتض ،كما أن البیع یقتضي أن یكون إمساك المبیع مضموناً  ،الثمن

  .، وذلك یوجب التناقض في أحكامهماةألا یكون مضموناً، بل هو أمان

 ،م: بأن القول أن البیع یقتضي تسلیم المبیع قبل تسلیم الثمن غیر مُسَلَّ  ویناقش

سُلم فلا یمتنع أن یثبت بالشرط خلافه، كما أن مقتضى البیع حلول الثمن  وإن

وكذلك مقتضى البیع بثبوت  ،ووجوب تسلیمه في الحال ولو شرط التأجیل جاز

  ).٢فیه، وینتفي ذلك بشرط الخیار( التصرفالملك في البیع والتمكین من 

 ،)٣( الكیةم: یجوز هذا البیع قبل قبضه على ثمنه، وهو لل الثاني القول

  ).٤الروایة عند الحنابلة( وظاهر

                                                           

 .٣٨٢/  ٢لابن القیم ج –الموقعین  إعلام) ١

، الخرشي على مختصر خلیل ٧٧/ ٦، تبیین الحقائق ج١٤٤-١٤٣/ ٦الصنائع ج بدائع) ٢

للقاضي عبد الوهاب بن علي بن نصر البغدادي المالكي  –، عیون المجالس ٢٣٦/ ٥ج

ــــى -الریــــاض-ط.مكتبــــة الراشــــد ١٦٣٥/ ٤ج-هـــــ٤٢٢المتــــوفى  – -هـــــ ١٤٢١ط. الأول

 .٣٨٢/  ٢، إعلام الموقعین ج٤/٤٢٧، المغني مع الشرح ج٣٣/ ٦ج-م، البیان٢٠٠٠

 .١٦٣٥/  ٤، عیون المجالس ج ٢٣٦/ ٥جعلى مختصر خلیل   الخرشي) ٣

 .٩٦-٢/٩٥، الكافي لابن قدامة ج٤٢٧/  ٤مع الشرح ج المغني) ٤



 

  

} ٢٤٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 ،عیون المجالس :" ولو شرط المبتاع والبائع أن یكون المبیع نفسه رهناً  ففي

  ).١لصح ولا یفسخ البیع "(

  یلي: بما واستدلوا

  فیصح رهنه عند البائع.  ،یصح رهن المبیع عند غیر البائع  -١

  ).٢رهنه على ثمنه( فصح،یصح رهن المبیع على غیر ثمنه-٢

رهن الغرر كالآبق والشارد،  لأن للمرتهن أن یدفع ماله بغیر  لشرعأجاز ا-٣

فجاز أخذه لما فیه غرر، لأنه شيء في الجملة، وشيء خیر من لا  ،وثیقة

شيء، فالبیع وإن لم یقبضه المشتري إلا أن ثمنه ثابت في ذمته فجاز رهنه 

)٣.(  

دلیل على  ولا ،ما ورد دلیل على منعه إلا ،الأصل في الشروط الصحة -٤

  ). ٤الشرط( ذامنع ه

  :  الراجح القول

بجواز رهن المبیع على ثمنه، وذلك  القائل،یبدو لي أن الراجح هو القول الثاني 

ولمناقشة أدلة القول الأول، ولأن المبیع وإن لم یدخل في ملك  ،أدلتهم ةلقو 

 ،كما أن المراد هو رهن المبیع على ثمنه ،إلا أنه ثابت في ذمته ،المشتري

 ،فإذا دفع المشتري الثمن استحق المبیع ،ولیس المراد رهنه على غیر ثمنه

وعلیه فلا إشكالیة في احتفاظ السمسار أو شركة الوساطة المالیة، بالأوراق 

خاصة وأنهما اشترطا ذلك في  ،المالیة لدیها ضماناً لما على العمیل من دین

   .على شروطهم لمسلموناو  ،العقد

                                                           

 .١٦٣٥-٤المجالس ج عیون) ١

 .٦/٥٠٤لابن قدامة ج المغني) ٢

 ط. دار الفكر . ٢٣٦/ ٥علي مختصر خلیل ج الخرشي) ٣

 .٣٨٠/ ٢الموقعین ج إعلام) ٤



 

  

} ٢٤٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  

  الرابع الفرع

  بإذن المرتهن  نتصرف الراهن في المرهو حكم

 ،بالمرهون لدى المرتهن جرتجارة الهامش تقوم على السماح للعمیل بأن یتا 

وهو الهامش الذي أودعه العمیل لدیه، أو الأوراق المالیة التي هي لحساب 

   .ولكنها موجودة  تحت ید السمسار وباسمه رهناً لدین القرض ،العمیل

وكذلك في  ،في الهامش المرهون جریأذن للعمیل أن یتا )المرتهن( فالسمسار

كما أن السمسار یشترط على العمیل  ،الأوراق المالیة المرهونة لدى السمسار

   .إذا ما انخفضت الأسعار )المرهون(زیادة الهامش 

حكم الزیادة في  ومالراهن في المرهون بالبیع بإذن المرتهن ؟ حكم تصرف ا فما

  المرهون من قِبل الراهن؟

  : حكم تصرف الراهن في المرهون بالبیع بإذن المرتهن:أولاً 

ولكن الإذن قد یكون بالبیع  ،السمسار للعمیل بالتصرف في المرهون بالبیع یأذن

وقد یكون الإذن بالبیع  ،مطلقاً بدون اشتراط أن یكون ثمنه بدلاً منه في الرهن

  .أن یكون ثمنه رهناً بدله شرطمقترناً ب

فهل ینتقل حق المرتهن إلى  ،: إذا أذن المرتهن للراهن ببیع المرهون مطلقاً  أولاً 

  بدله ؟

  للفقهاء : قولان

وهو  ،رهناً بدلاً منه ثمنه نفیكو  ،حق المرتهن إلى بدله قلنت: ی الأول القول

واشترط المالكیة ألا یكون المرتهن سلَّم المرهون إلى  ،)٢والمالكیة ( )،١(للحنفیة 

  .وحلف على ذلك ،الراهن

  .إذا كان بعد حلول الحق )٣(المذهب عند الحنابلة  وهو

                                                           

  ١٤٦/  ٦للكاساني جـ –) بدائع الصنائع ١

 . ٢٤٢/  ٣، الشرح الكبیر جـ ٢٩٨/  ٥جـ –للإمام مالك  –) المدونة الكبرى ٢

  ١٤٠/  ٥جـ  –للمرداوي  –، الإنصاف  ٥٣٠/  ٦جـ –) المغني ٣



 

  

} ٢٤٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  :  واستدلوا

وهو  لفلأن المرتهن أزال حقه إلى خَ  ،المرهون فیقوم مقامه  بدلالثمن  بأن

   .فیقام الخلف مقام الأصل ،والزائل إلى خلف قائم معنى ،الثمن

إذا خرج الرهن من  )١(وهو للمالكیة  ،: یفوت الرهن إلى غیر بدل الثاني القول

والحنابلة إذا كان قبل حلول  )،٢(والشافعیة  ،المرتهن إلى الراهن بتسلیمه له

 )٤( .وأبو یوسف من الحنفیة )،٣(الحق 

فقد  ،: بأن المرتهن قد أذن للراهن بالتصرف بالرهن تصرفاً ینافي حقه واستدلوا

  .أسقط حقه في التوثیق بالدین

القائل بأن الثمن یكون بدلاً  ،الأول: یبدو لي أن القول الراجح هو القول  الراجح

لا یدل على إسقاطه حقه إذن المرتهن للراهن ببیع المرهون  جرَّدلأن م ،للرهن

فإذا أذن في  ،لأن المرتهن ما رضي بالعقد إلا بتوثیق الرهن ،فیه إلى غیر بدل

 )٥( .البیع مطلقاً حُمل ذلك على الانتقال لبدله وهو الثمن

: فلا إشكالیة في تجارة الهامش إذا أذن المرتهن للراهن ببیع  ذلك وعلى

أو كان إذنه  ،سواء كان المرتهن مشترط لذلك ،وینتقل الرهن إلى ثمنه ،المرهون

   .بالبیع مطلقاً وفقاً للقول الراجح

: إذا أذن المرتهن للراهن ببیع المرهون واشترط أن یكون ثمنه بدلاً منه  ثانیاً 

  في الرهن :

  قولان للفقهاء :  

                                                           

 .   ٢٤٢/  ٣لكبیر جـ) الشرح ا١

 . ٩٠/  ٦للعمراني جـ –) البیان ٢

 . ١٤٠/  ٥جـ –، الإنصاف  ٥٣٠/  ٦جـ –) المغني لابن قدامة ٣

 . ١٤٧/  ٦جـ –) بدائع الصنائع ٤

 .  ٣٥د/ عبد االله السعیدي ص –بالهامش  المتاجرة) ٥



 

  

} ٢٤٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

: یجوز للمرتهن الإذن للراهن ببیع المرهون على أن یكون ثمنه  الأول القول

قولي  وأحد ،) ما لم یخرج من ید المرتهن٢) والمالكیة (١وهو للحنفیة ( ،منه بدلاً 

  ).٤) والحنابلة (٣الشافعیة (

  یلي: ماب واستدلوا

فكذلك إذا شرطه  قبل حلول  ،بأنه لو أذن له بعد حلول الدین بذلك لصح – ١

  .الدین

أخرى مكانها صح  یناً لأنه لو أذن له في بیع المرهون بشرط أن یرهنه ع – ٢

  .ذلك فكذا هنا

 )٥( لبدلإذ ینتقل به الرهن من العین إلى ا ،قیاساً على الإتلاف – ٣

: لا یجوز للمرتهن الإذن للراهن ببیع المرهون على أن یكون ثمنه  الثاني القول

بأن سلَّمه  رتهنالمرهون خرج من ید الم نإذا كا )٦(وهو للمالكیة  ،بدلاً منه

  )٧(.للراهن، وأحد قولي الشافعیة

  : واستدلوا

لأن الذي یباع به الرهن من الثمن  ،وهو لا یصح ،بیع بشرط مجهول بأنه

  )٨.(أن یرهنه عیناً مجهولة رطبش ،فلم یصح، كما لو أذن له في البیع ،مجهول

 

  :  الراجح

                                                           

 . ١٤٧/  ٦جـ –) بدائع الصنائع ١

 . ٢٤٢/  ٣جـ) حاشیة الدسوقي على الشرح الكبیر ٢

  ٩٠/  ٦جـ –للعمراني  –) البیان ٣

 . ٥٣٠/  ٦جـ – ي) المغن٤

 . ٥٣٠/  ٦، المغني جـ ٩٠/  ٦جـ –، البیان للعمراني  ١٤٧/  ٦) بدائع الصنائع جـ٥

 . ٢٩٨/  ٥، المدونة الكبرى جـ ٢٤٢/  ٣) حاشیة الدسوقي على الشرح الكبیر جـ٦

  ٩٠/  ٦جـ –للعمراني  –) البیان ٧

 نفس الموضع.  –السابق  لمرجعا) ٨



 

  

} ٢٥٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

وذلك  ،ولأن الهدف هو توثیق الدین ،لي رجحان القول الأول لقوة أدلته یبدو

  .أو بأي عین أخرى محددة ،أو بثمنه ،یكون بالمرهون

المالیة  وراقذلك : فلا إشكالیة في اشتراط أن یتصرف العمیل في الأ وعلى

   .على أن یكون ثمنها محلاً للرهن بدلاً منها

  حكم الزیادة في المرهون من قِبل الراهن:  ثانیاً 

إذا انخفضت  ،العمیل زیادة الهامش الذي أودعه لدیه علىالسمسار  یشترط

فهل یجوز زیادة  )السمسار(وذلك حمایة للمقرض  ،الأسعار إلى حد معین

  ؟واحد  ینلدَ  - المرهون- الرهن

  للفقهاء :  قولان

 )٣والشافعیة  ،)٢والمالكیة ( ،)١: لجمهور الفقهاء من الحنفیة ( الأول القول

 ،لدینلأنه زیادة في الاستیثاق با ؛) وقالوا بجواز الزیادة في الرهن ٤( والحنابلــة،

  فتكون كما لو رهنهما معاً.

  ).٥( ةوهو لزفر من الحنفی ،: لا تجوز الزیادة في الرهن الثاني القول

 ،فلابد للرهن الثاني من أن یكون له حصة من الدین ،یؤدي إلى الشیوع لأنه

  .والشیوع مفسد للرهن

  لا في الرهن.  ینكان  في الدَّ  ماذلك : بأن الشیوع المفسد للرهن  ویناقش

 ،أن هذا الاستدلال مبني على أصل الحنفیة من عدم جواز رهن المشاع كما

   .أما عند الجمهور فرهن المشاع جائز

كما أن  ،اقلأن زیادة الرهن زیادة في الاستیث ؛: رجحان القول الأول  لي ویبدو

  .ولیست في الدَّین نالزیادة في المرهو 

                                                           

 . ٣٢٥/  ٨جـ –، البحر الرائق  ٤٦/  ٣جـ –للسمرقندي  –)  تحفة الفقهاء ١

 . ١٤٦/  ٤) المدونة الكبرى جـ٢

 . ٢٥٢/ ٤للرملي جـ –) نهایة المحتاج ٣

 . ١٢٥/  ٥جـ مرداويلل –، الإنصاف  ٤٦٧/  ٦جـ –لابن قدامه  –) المغني ٤

  ٤٦/  ٣، تحفة الفقهاء جـ ٣٢٥٥/  ٨جـ –) البحر الرائق ٥



 

  

} ٢٥١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

أن یزید مبلغ الهامش  یل: فلا إشكالیة في طلب السمسار من العم ذلك وعلى

وذلك زیادة في الاستیثاق لصالح  ،الصیانة امشالمبدئي بمبلغ آخر هو ه

إلا شرطاً  ،فالمسلمون على شروطهم ،بالشرط المتفق علیه ووفاءً  ،السمسار

  .أحل حراماً أو حرم حلالاً 

في الغالب  ینوأجل الدَّ  ،القرض أو ثمن المبیع إما ،في تجارة الهامش والمرهون

لكن إذا  ،ولا یجب أدائه إلا إذا بیعت الأسهم محل الصفقة ،غیر محدد

فإن السمسار یعطي العمیل فرصة البقاء في السوق  ،انخفضت الأسعار

وهذا المبلغ  ،یدفع مبلغاً معیناً هو هامش الصیانة نومزاولة الاستثمار بشرط أ

 ،السابق على العمیل للسمسار ینیمكن أن یُكیَّف على أنه سداد لجزء من الدَّ 

  .أو زیادة في الرهن وكلاهما جائز ولا إشكالیة فیه



 

  

} ٢٥٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  

  الخامس  الفرع

  تصرف المرتهن في المرهون بالبیع  حكم

یجوز للمرتهن أن ینتفع بالمرهون إذا كان ناشئاً عن عقد قرض حتى ولو  لا

  ).١(وفقاً للرأي الراجح لدى الفقهاء  ،له الراهن أذن

                                                           

 فقــد)  إذا كــان الــرهن بمناســبة عقــد قــرض ، وأذن الــراهن للمــرتهن فــي الانتفــاع بــالمرهون ، ١

  الفقهاء على ثلاثة أقوال : اختلف

، والشـافعیة ، لا یجـوز للمـرتهن أن ینتفـع بـالمرهون إذا أذن لـه الـراهن  للمالكیةالأول :  القول

.  

  نفعاً فهو ربا " . جرَّ قال : " كل قرض  أن النبي  -  -: بحدیث ، علي  واستدلوا

الثـــاني : للحنابلـــة ، وابـــن ســـیرین ، والحســـن البصـــري ، وإســـحاق ، یجـــوز للمـــرتهن أن  القـــول

  ینتفع بالمرهون إذا كان بعوض وبغیر محاباة . 

محاباة لا شـيء فیـه سـواء : بأن انتفاع المرتهن بالمرهون بإذن الراهن بعوض وبغیر  واستدلوا

  كان الرهن ناشئاً عن عقد قرض أو غیره ، لأنه انتفاع بعوض .

  الثالث : للحنفیة ، یجوز للمرتهن الانتفاع بالمرهون إذا أذن له الراهن مطلقاً  . القول

: بــأن المنفعــة إمــا تملــك بملــك الأصــل ، والأصــل مملــوك للــراهن ، فالمنفعــة لــه ، لا  واســتدلوا

غیــره إلا بإذنــه ، فــإذا أذن للمــرتهن فقــد أبــاح لــه ذلــك ، فیكــون كالعاریــة ، وهــي  یســتوفیها

  جائزة شرعاً .

: هو القـول الأول بأنـه لا یجـوز للمـرتهن أن ینتفـع بـالمرهون حتـى ولـو أذن لـه الـراهن والراجح

  طالما أن العقد ناشيء عن قرض ، للحدیث .=



 

  

} ٢٥٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

وإنما  ،أو أوراق مالیة للعمیل أسهملا ینتفع بالمرهون لدیه من  فالسمسار

وأما إذا انخفضت  ،فإذا ارتفعت أسعارها زاد الاستیثاق ،یستوثق بها لدینه

وإلا قام  ،فللمرتهن أن یطلب من العمیل زیادة الرهن ،نالأسعار إلى حد معی

المرهونة لدیه حفاظاً على أمواله  لأوراقببیع أجزاء من ا )السمسار(المرتهن 

  التي أقرضها للعمیل وهذا هو المعمول به في تجارة الهامش 

  

  یجوز للمرتهن بیع المرهون بإذن الراهن ؟ فهل

  للفقهاء : أقوال

وهو  ،بیع المرهون بإذن الراهن، والبیع صحیح للمرتهن: یجوز  الأول القول

والصحیح عند  ،راً إذا كان یسی )٢()، وقول عند المالكیة ١مذهب الحنفیة (

  ).٤() ومذهب الحنابلة ٣الشافعیة (

  بما یلي :  واستدلوا

كبیع عین  ،جاز توكیل المرتهن فیه ،ما جاز توكیل غیر المرتهن فیه – ١

  .أخرى

  )١( .البیع اطجاز له اشتر  ،له الإمساكمن جاز أن یشترط  – ٢

                                                                                                                                        

، فـتح العزیـز شـرح  ٤٥٨/  ٥جــ – جلیـلال مـنح،  ٢٤٦/  ٣جــ –للدردیر  – الكبیر=(الشرح 

 – ١٠٤/  ٢جـــ –، الكــافي  ٤٣١/  ٤جـــ –، المغنــي مــع الشــرح  ٥١١/  ٤جـــ –الــوجیز 

 ٥١٢/  ٦جـ –، رد المحتار على الدر المختار  ٤٨/  ٦جـ –للعمراني  –، البیان  ١٠٥

 )٦٧/  ٦جـ –للزیلعي  –، تبیین الحقائق 

 . ١١٩/  ١٠جـ –، الدر المختار  ٧/  ١٢جـ –) البنایة شرح الهدایة ١

، وهـــو قـــول : إســـماعیل القاضـــي ، وابـــن  ١٧/  ١١لابـــن رشـــد جــــ –) البیـــان  والتحصـــیل ٢

 –لابـــن عبـــد البــــر  –القصـــار ،وأبـــى محمـــد عبـــد الوهـــاب ، وهـــو قـــول أشـــهب (الكـــافي 

 )٤١٦ص

 . ١٧٦/  ٢جـ –) مغني المحتاج ٣

 . ٢١٣/  ٣لابن قدامة جـ –الكافي  ، ١٤٥/  ٥جـ –، الإنصاف  ٥٠٥/  ٦) المغني جـ٤



 

  

} ٢٥٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

لأن  ،فله أن یوكل من شاء ببیع ما له معلقاً ومنجزاً  ،الراهن مالك له – ٣

   .الوكالة یجوز تعلیقها بالشرط لكونها من الإسقاطات

 ،وبالتسلیط على البیع أسقط حقه ،أن المانع من التصرف في حق المالك بدلیل

  )٢( .والإسقاطات یجوز تعلیقها بالشروط

وهو قول عند  ،: لا یجوز للمرتهن بیع الرهن بإذن الراهن مطلقاً  لثانيا القول

  .ضاً إذا كان كثیر القیمة كربعة أو عَرَ  )٤(وقول عند المالكیة  )٣(الشافعیة 

  بما یلي:  اواستدلو

فلا  ،إذ المرتهن مستحق للبیع ،الإذن للمرتهن فیه توكیل فیما یتعلق بحقه – ١

  )٥( .فیكون كما لو وكله في بیعه من نفسه ،یصح توكیله ببیعه أصلاً 

أما  ،ولیس للمرتهن فیه سوى حق الاستیثاق ،: بأن الرهن ملك للراهن ویناقش

كما أنه  ،فجاز للراهن أن یوكل من شاء في بیع ملكه ،بیعه فلا یستحق بالرهن

واحداً  یكونوإن لم یجز فلأن الشخص  ،من نفسهیجوز توكیله في بیع شيء 

  من نفسه ولنفسه بخلاف مسألتنا.  ،موجباً وقابلاً في ذات الوقت

 ،الراهن یرید الصبر على المبیع ،أنه توكیل فیه غرضان متضادان – ٢

  .والمرتهن یرید تعجیل الحق وإنجاز البیع ،والاحتیاط في توفیر الثمن

إذا كان غرض المرتهن مستحقاً له،  ،: بأنه لا یضر اختلاف الغرضین ویناقش

على أن الراهن إذا وكله مع  ،وإنجاز البیع ،وهو استیفاء الثمن عند حلول الحق

كما لو  ،فلا یمنع من السماحة ،والحق له ،فقد سمح له بذلك ،العلم بغرضه

  )٦( .وكل فاسقاً في بیع ماله وقبض ثمنه
                                                                                                                                        

 . ٢١٣/  ٣جـ –) المغني ١

  ٢٩٢/  ٨جـ –) البحر الرائق ٢

  ٣٥٩/  ١٢جـ –، تكملة المجموع  ٥٩/  ٦جـ –، البیان  ١٧٦/  ٢) مغني المحتاج جـ٣

لابـن عبـد -، الكـافي فـي فقـه أهـل المدینـة  ١٧/  ١١جــ –لابن رشـد  –) البیان والتحصیل ٤

 . ٤١٦البر ص

 . ٥٠٥/  ٦جـ –، المغني  ١٧٦/  ٢جـ –مغني المحتاج  )٥

 . ٥٠٥/  ٦جـ –) المغني ٦



 

  

} ٢٥٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

: یجوز بیع المرتهن للرهن بإذن الراهن بشرط حضور الراهن وهو  الثالث القول

  )١(وظاهر نص الإمام الشافعي  ،الصحیح من مذهب الشافعیة

انتفت التهمة من  ،فسمع تقدیر الثمن ،: بأن الراهن إذا كان حاضراً  واستدلوا

  .فصح البیع ،المرتهن

  : الراجح القول

وذلك لقوة أدلته وسلامتها من  ،یبدو لي أن القول الراجح هو القول الأول 

 ،نولا تنافي مقتضى عقد الره ،ولأن في هذا الشرط مصلحة للمرتهن ،المناقشة

على  سلمونوالم ،كما أن الأصل في الشروط الحل، إلا ما ورد نهي بتحریمه

   .شروطهم

ن اشتراط المرتهن على الراهن م ،: فلا إشكالیة في تجارة الهامش ذلك وعلى

من الأوراق المالیة محل الصفقة إذا انخفضت الأسعار إلى حد  جزءاً أن یبیع 

 ،العرض في البورصة على الجمیع ریقوأن البیع یكون عن ط خاصة ،معین

ولا توجد شبهة أو تهمة على المرتهن  ،للراهن متابعة ذلك ویمكن ،الجمیع وأمام

   .في ذلك

  أعلم  واالله

  

                                                           

 .  ٣٥٩/  ١٢جـ –، تكملة المجموع  ٥٩/  ٦جـ –) البیان ١



 

  

} ٢٥٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 

  ـمــةــاتـالخ

  ما توصلت إلیه من نتائج: أهم وفیها

لشركة وساطة  الالعمیل جزء من الم إیداعالهامش : هي عبارة عن  تجارة - 

ولصالح العمیل أوراقا مالیة بأضعاف المبلغ  باسمها) تشترى سمسارمالیة (ال

وذلك  ،شراءحیث تقوم الشركة بإقراضه المبالغ الإضافیة لتمام ال ،عهالذي دف

مقابل عمولة السمسرة  بالإضافة إلى فائدة محددة على المبلغ المقترض حسب 

ولها أن تتصرف  ،للقرض وتقوم برهن ما لدیها من أوراق مالیة ضماناً  ،تفاقالا

  .ذلك رالأم قتضىفي الأوراق المالیة دون الرجوع للعمیل إذا ا

وكذلك  )طة المالیةالوسا شركة( للسمسار ،الهامش لها فوائد عدیدة تجارة - 

إلا أن الخاسر الأكبر فیها هو  ،بدون خسائر لهما خالصفهي ربح  ،البنك

، فائدةالمجتمع لا یستفید منها كثیر  كوكذل ،ماله كله فیفلس یخسر فقد ،العمیل

  .واجتماعیا اقتصادیابل هي خطر علیه 

 ،ایةالعمیل بد یودعه) وهو الذي ي(أساس ئيله نوعان : هامش مبد الهامش - 

الأسعار إلى حد  انخفاضحال  في بدفعه العمیلوهامش ضمان (إضافي) یقوم 

  معین.

 تجارةفي  المتداولة الأشیاءالهامش إلى عدة أنواع بحسب  رةتجا تتنوع - 

  .وغیرها،والعملات،والسندات،كالأسهم ،سریعاً  تحقق ربحاً  والتي،الهامش

 ،وبیع ،الهامش تشتمل على عدة عقود متداخلة، قرض، ورهن تجارة - 

الفقه  يوسمسرة، ولذا فلا یمكن إدراجها تحت عقد من العقود المسماة ف

الشرعي  وللحكم،فهي عقد جدید فرضته الهندسة المالیة المعاصرة ،الإسلامي

علیها یجب إخضاع كل عقد منها على حده لقواعد المعاملات في الفقه 

  .الإسلامي

من  إشكالیاتتقسیم الإشكالیات الشرعیة لتجارة الهامش إلى قسمین  یمكن - 

  .وإشكالیات من حیث تكییف العقد ،حیث محل العقد

  محل العقد تتمثل في : یثالشرعیة من ح الإشكالیات - 



 

  

} ٢٥٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

إذا توافرت شروط الصرف المعروفة في  تصحیحهاویمكن  ،العملات تجارة - 

  .الفقه الإسلامي

خلافاَ  ،إشكالیة في تجارة الأسهم فهي جائزة شرعاً  ولا،الأسهم والسندات تجارة - 

وبالتالي  ،للرأي الراجح لدى غالبیة الفقهاء وفقاً  ،فهي محرمة شرعاً  سنداتلل

  .باطلة تجارة وتجعلهاتجارة الهامش  فيتقدح  ،فهي إشكالیة شرعیة قویة

 ،: القرض بفائدة هي شرعیةویتضمن ثلاث إشكالیات  ،على المكشوف البیع - 

لما درج علیه العمل في تجارة الهامش في  نظراً  ولا یمكن تجاوزها غالباً 

صاحب  ذنإ بأخذ وذلك،صحیحهویمكن ت ،وتصرف الفضولي ،المصارف

إذا كان المبیع عام الوجود،  ذلكویمكن تجاوز  ،كوبیع ما لا یمل  ،المال

  .ذمتهفي  ثابتومضمون علیه  ،مقدرة البائع تحتویدخل 

وعقود  ،والعقود الآجلة ،وريالصُّ  البیع،جْش، ویدخل فیه النَّ التغریر - 

لما   تصحیحها،وكلها إشكالیات شرعیة قویة لا یمكن تجاوزها أو  ،الاختیارات

  .وكلها أمور محرمة عنها شرعاً  ،ومخاطرة وقمار، ،وخداع،تتضمنه من غش

  في :الشرعیة من حیث تكییف العقد تتمثل  الإشكالیات - 

 رضــوق ،ـعـوبی قرضفتجارة الهامش تجمع بین  ،بین تبرع ومعاوضة الجمع - 

ولا  ،عن سلف وبیع نهيوقد ورد ال ،)، وهي في معنى البیعسمسرة( ـارةـوإج

 یمكن تجاوز هذه الإشكالیة.

حیث تشتمل تجارة الهامش على عدة عقود  ،بیعتین في بیعة بین الجمع - 

تكون كلها عقود  كأن،ولا إشكالیة إذا ما كانت العقود من نوع واحد ،متداخلة

  ولكنها لیست كذلك فبعضها تبرع والآخر معاوضة. ،معاوضة

وهذا لا إشكالیة فیه طالما أن الأوراق  ،للقرض الأوراق المالیة ضماناً  رهن - 

  .غیر ربوي والقرض ،شرعاً  ابه تفاعیجوز الان متقوماً، المالیة مالاً 

وإشكالیات  ،تشتمل علیه من مخالفات اوذلك لم شرعاً، محرمةالهامش  جارةت - 

وتجارة  ،ورسوم التبییت ،في القرض كالربا ،شرعیة صریحة لا یمكن تصحیحها

والبیع  ،جْشوالذي یتضمن النَّ  تغریرواشتمالها على ال ،السندات المحرمة شرعاً 

لما فیها من  محرمة شرعاً  وكلها،الاختیاریةوالعقود الآجلة، والعقود  ،وريالصُّ 



 

  

} ٢٥٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

كما تشتمل على الجمع بین  ،عاملاتفي الم ومخاطرة،ومقامرة وتضلیل،،خداع

  ،وبیع سلفصح النهي عن  وقد ،وقرض وإجارة ،تبرع ومعاوضة، قرض وبیع

 ،ففیها خداع ،لمجتمعوا ردعلى أضرار جسیمة للف شتمالهاعن ا هذا فضلاً 

مدخرات  ىعل ستیلاءومحاوله للا  ،زفةومجا ،في الدیون سعوتو  ،وتضلیل

  .الأفرادجانب  منغیر مشروعة   ةوأموال الآخرین بطریق

 اقتصادیةإضافة إلى أنها أنشطه  لأسعار،سریعة ل وتقلبات ،احتكار وفیها

الاقتصادیة  للحیاةبالنسبة  اقتصادیة ات، غیر مثمرة مما یؤدي إلى هز وریةصُ 

  .للمجتمع

في بیئات  شأتالتي ن ،مةشریعتنا ما یغني عن مثل هذه التجارات المحرَّ  وفي

كعقود  عللفرد والمجتم اقتصادیافلدینا العقود المباحة المثمرة  ،غیر إسلامیة

أن نتوسع فیها،كم أنه لا  علینا وغیرها،بالشراء،  مروالمرابحة للآ ،المضاربة

صالح الفرد  تحقق ،دیدةعقود ج استحداث منالشریعة الإسلامیة  فيمانع 

  .الشرعیة المخالفاتمن   خلوها بشرط ،عاً والمجتمع م

  

  أعلم واالله



 

  

} ٢٥٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  ارسـالفه

  والمراجع المصادر: فهرس  أولاً 

 جواهر الإكلیل على مختصر خلیل –: الشیخ صالح عبد السمیع الآبي الأزهري  الأزهري -

  .م ٢٠٠٠ -هـ  ١٤٢١ط. المكتبة العصریة ط. الأولى سنة  –

ط. دار  – المنتقى –المالكي  لأندلسي: القاضي سلیمان بن خلف أبو الولید الباجي ا الباجي

  .هـ ١٣٣٢القاهرة ط. الأولى سنة  –الكتاب الإسلامي 

الأوراق المالیة من منظور  بورصة،واري. شعبان محمد إسلام البر د ،البرواري -

  م.٢٠٠٢- هـ ١٤٢٣ الأولى– دمشق–ط.دار الفكر -إسلامي

البخاري بشرح  صحیح، ريمحمد بن إسماعیل البخا أبو عبد االله الإمام،البخاري -

  - المفرد الأدب -.المطبعة السلفیة -ط. دار طیبة ، فتح الباري

المتوفى  –: القاضي عبد الوهاب بن على بن نصر البغدادي المالكي  البغدادي -

- هـ١٤٢١ الأولى–الریاض  –.مكتبة الراشد ط – المجالس عیون -هـ  ٤٢٢سنة

   م.٢٠٠٠

 – المساهمة في النظام السعودي شركاتبن زابن المرزوقي البقمي،  صالح ،البقمي-

  هـ.١٤٠٦جامعة أم القرى 

ط.دار إحیاء - يبالساعاتي، الفتح الربان الشهیر،عبد الرحمن البنا أحمد– البنا -

  التراث العربي ط. الأولى.

بن یونس بن إدریس بن صلاح الدین المصري، المتوفى سنة  منصور، الشیخ البهوتي -

. طلبنان  –بیروت  –ط. عالم الكتب  ،القناع على متن الإقناع كشاف  ،هـ١٠٥١

  .م ١٩٩٧ -هـ  ١٤١٧ سنة الأولى

الكبرى،  السنن ،هـ٤٥٨أبو بكر أحمد بن الحسین بن علي، المتوفى سنة  ،البیهقي -

  .م١٩٩٢ -هـ  ١٤١٣سنة  وتبیر  –ط. دار المعرفة   ،أو "سنن البیهقي"

أبو عیسى محمد بن سودة بن موسى بن الضحاك، المتوفى سنة  ،الترمذي -

ط. الثانیة  –ط. دار الفكر  ،"لترمذيالصحیح المعروف بـ "سنن ا الجامع ،هـ٢٧٩

  .م ١٩٨٣هـ ١٤٣٠سنة 



 

  

} ٢٦٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 مجموعهـ : ٧٢٨أحمد بن عبد الحلیم بن عبد السلام الحراني، المتوفى  ،تیمیة ابن -

هـ  ١٤٠٣سنة    فكرط. أخرى لدار ال وم ٢٠٠٤ -هـ١٤٢٥ –ط.الملك فهد  ،الفتاوى

  .م ١٩٨٣ -

، أبو القاسم محمد بن أحمد بن محمد بن عبد االله بن جزي جزي المالكي ابن -

  المكتبة الوقفیة.  ،الفقهیة  القوانینهـ، ٧٤١الكلبي الغرناطي، المتوفى سنة 

 أحكام -هـ  ٣٧٠المتوفى سنة  –: هو الإمام أبو بكر أحمد الرازي الجصاص  صالجصا -

  .م١٩٩٢ -هـ١٤١٢ –التراث  إحیاءط. دار  - الكریمالقرآن 

 –والأعمال المصرفیة في الشریعة والقانون  المصارف: د / غریب الجمال :(أ)  الجمال-

  بدون –لبنان  –بیروت  –الشروق ومؤسسة الرسالة ط. دار 

  م.١٩٧٣هـ ١٣٩٣القاهرة  - میریةط. المطابع الأ -الاقتصادیة الأسس(ب) 

 – البورصة في الشریعة الإسلامیة معاملات –: د / محمد الشحات الجندي  الجندي-

  .م ١٩٨٩ -هـ  ١٤١٠سنة  –الناشر دار النهضة العربیة 

 ،على الصحیحین للحاكم المستدرك ،أبو عبد االله الحاكم النیسابوري الحافظ ،الحاكم -

. و ط. أخرى مكتبة المعارف للنشر والتوزیع،وط.دار طهـ،١٤١١- .دار الكتب العلمیة ط

  م،وط.الهندیة.١٩٩٧- ھ١٤١٤الأولى- الحرمین

المسمى  –ابن حبَّان  صحیح ،الأمیر علاء الدین على بن بلبان الفارسي ،ابن حبان -

 .م١٩٩٣-هـ ١٤١٤.الثانیةط–.مؤسسة الرسالة طالإحسان في تقریب صحیح ابن حبَّان 

  هـ :٨٥٢المتوفى سنة  ،العسقلاني حجرأحمد بن علي بن  ،حجر ابن -

ط. أخرى مكتبة الملك فهد  و.للتراث الریان. دار ط  ،الباري بشرح صحیح البخاري فتح(أ) 

  .م٢٠٠١- هـ ١٤٢١الأولى –

  م.١٩٩٥- ه١٤١٦.مؤسسة قرطبة، الأولى ط،(ب) التلخیص الحبیر

ط.  ،ط.إدارة الطباعة المنیریة بالآثار المحلى ،الظاهريبن أحمد بن حزم  علي،ابن حزم -

  بدون.-لمیةدار الكتب الع

الحصني الشهیر بالحصكفي الحنفي،  حمدعلاء الدین بن علي بن م دمحم ،الحصكفي -

مطبوع بهامش حاشیة ابن  ،المختار شرح تنویر الأبصار الدر،هـ١٠٨٨المتوفى سنة 

  م.١٩٨٤مصطفى الحلبي بمصر، الثالثة  ،عابدین "رد المحتار"



 

  

} ٢٦١ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 ،هـ٩٥٤أبو عبد االله بن محمد بن عبد الرحمن المغربي المالكي، المتوفى سنة  ،الحطاب -

  بدون. -.دار عالم الكتب للطباعة والنشرط ،مختصر خلیل رحلشالجلیل  مواهب

. طمسند الإمام أحمد   ،هـ ٢٤١سنة  المتوفى،محمد بن حنبل  أحمد ،ابن حنبل -

  دار الكتب العلمیة. أخرى.وط  ،مؤسسة الرسالة

 شرح الخرشي على مختصر خلیل –: أبو عبد االله محمد بن على الخرشي  الخرشي-

  .بدون –الفكر  دارط.   - ومعه حاشیة العدوي 

 معالم -هـ  ٣٨٨المتوفى سنة  –: الإمام أبو سلیمان حمد بن محمد الخطابي  الخطابي-

 -هـ  ١٣٥٢ط. الأولى سنة  –ط. المكتبة العلمیة  – داودسنن أبي  رحوهو ش السنن

  .م ١٩٣٣

  .بدون–.الأولى ط،لامسالمالیة في الإ السیاسة ،. عبد الكریم الخطیبد ،الخطیب -

ط.  ،والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي الأسهم. أحمد بن محمد الخلیل، د ،الخلیل -

  هـ.١٤٢٦ابن الجوزي 

مع  عمطبو  ،المختصر ،هـ٧٧٦خلیل بن إسحاق المصري المالكي، المتوفى سنة  ،خلیل -

  .الشرح الكبیر للدردیر، بحاشیة الدسوقي، دار إحیاء الكتب العربیة بمصر، بدون تاریخ

. دار ط ،الدارقطني سنن ،هـ٣٨٥ نةالحافظ علي بن عمر، المتوفى س ،الدارقطني -

  .بدون- المعرفة

الدورة  - مجلة مجمع الفقه الإسلامي ،بالهامش المتاجرة ،د. علي القرة داغي ،داغي -

  الثامنة عشر.

 ،هـ٢٧٥المتوفى سنة  ،الأزديبن الأشعث بن إسحق السجستاني  لیمانس ،أبو داود -

 ١٤٢٠بدون تاریخ و ط. أخرى لدار الحدیث سنة  –ط. المكتبة العصریة  ،أبي داود سنن

أ / سید  –د / عبد القادر عبد الخیر  –تحقیق د / السید محمد سید  –م  ١٩٩٩ -هـ 

–ط.مكتبة المعارف للنشر والتوزیع -إبراهیم،صحیح سنن أبي داود للألباني 

 م.١٩٨٨-ھ١٤١٩الأولى

  الدردیر: مدأح، أبو البركات سیدي الدردیر -

  ط. دار المعرفة. – للصاوي ،لكعلى حاشیة بلغة السا الصغیر الشرح(أ) 

  .. دار المعرفة،طالكبیر الشرح)(ب



 

  

} ٢٦٢ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

بدون  –ط. دار المعرفة  –،الدسوقى على الشرح الكبیر حاشیة ،محمد بن عرفه ،الدسوقي-

  .بدون –عیسي الحلبي وشركاه  –و ط. أخرى دار إحیاء الكتب العربیة  –

الدورة الثامنة  –مجلة مجمع الفقه الإسلامي  بالهامش، المتاجرة. شوقي أحمد دنیا، د ،دنیا-

  عشر.

العزیز  فتح ،أبو القاسم عبد الكریم بن محمد الرافعي القزویني الشافعي الإمام ،الرافعي -

 –بیروت  –ط. دار الكتب العلمیة  –بالشرح الكبیر المعروف،للغزالي الرافعي شرح الوجیز

  .لبنان

الدین أبي الفرج عبد الرحمن بن شهاب الدین بن أحمد بن رجب الحنبلي  زین ،ابن رجب -

. الثانیة ط،ط. دار السلام ،العلوم والحكم جامع ،هـ٧٩٥سنة  المتوفى،البغدادي

  م.٢٠٠٤- هـ١٤٢٤

أبو الولید محمد بن أحمد بن محمد بن رشد القرطبي الفیلسوف، المتوفى  ،رشد الحفید ابن-

 :هـ٥٩٥سنة 

و ط. أخرى لدار  –السلام  دار. طم، ١٩٩٥الحلبي ،المجتهد ونهایة المقتصد بدایة(أ)  

 م.١٩٨٢-ھ١٤٠٢المعرفة ط.السادسة 

 ط. دار المعارف. –والتحصیل  البیان(ب) 

 – المحتاج إلى شرح المنهاج نهایة –: شمس الدین محمد بن أبي العباس الرملي  الرملي-

 ١٤١٣ط. الثالثة سنة  –بیروت  –مؤسسة التاریخ العربي  –ط. دار إحیاء التراث العربي 

  .م ١٩٩٢ - هـ 

 –ط. الثالثة  –ط. دار الفكر  – – الإسلامي وأدلته الفقه –: د / وهبه الزحیلي  الزحیلي-

  .م ١٩٨٩ - هـ  ١٤٠٩سنة 

- ھ ١٤١٨الولى-دمشق–.دار القلم ط،الفقهي العام المدخلد. مصطقى الزرقا،  ،الزرقا -

  م.١٩٩٨

  هـ :٧٤٣فخر الدین عثمان بن علي الحنفي، المتوفى سنة  ،الزیلعي -

 ١٣١٣. الأولى سنة ط–الكتاب الإسلامي ارد –الناشر   الحقائق شرح كنز الدقائق تبیین(أ) 

  هـ.



 

  

} ٢٦٣ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

مطبوع مع الهدایة شرح بدایة المبتدي للمرغیناني  ،الرایة تخریج أحادیث الهدایة نصب(ب) 

  ط. دار إحیاء التراث. –

 ،هـ٤٨٣شمس الدین أبو بكر محمد بن أحمد بن سهل الحنفي، المتوفى سنة  ،السرخسي -

  .م ١٩٨٩ -هـ  ١٤٠٩- لبنان  –بیروت  –ط. دار المعرفة  ،المبسوط

مجلة مجمع الفقه  ،بالهامش المتاجرة السعیدي،محمد حسن  بند. عبد االله  ،السعیدي -

  الدورة الثامنة عشر. –الإسلامي 

 ،لیةفي المضاربات في بورصة الأوراق الما التغریرد. عبد االله ناصر السلمي،  ،السلمي -

  .بحث محكم في جامعة الإمام محمد بن سعود

. المكتب ط،في الاقتصاد الإسلامي بحوثد. محمد بن مبارك آل سلیمان، ،سلیمان -

  هـ.١٤١٦ -الإسلامي

حققه وعلق علیه د / محمد زكي  – الفقهاء تحفة –: علاء الدین السمرقندى  السمرقندى-

مطبعة جامعة  –م  ١٩٥٩ - هـ  ١٣٧٩ط. الأولى سنة  –ط. المكتبة القیمة  –عبد البر 

  دمشق

النهضة  دار.ط،في الفقه الإسلامي حقال مصادر ،عبد الرازق السنهوري-  السنهوري-

   .١٩٩٠العربیة سنة  

 – سوق الأوراق المالیة الإسلامیة بین النظریة والتطبیق –د.نبیل خلیل طه سهور  ،سهور -

  م.٢٠٠٧ -هـ١٤٢٨ -غزة–الإسلامیة  الجامعة–ماجستیر  ةرسال

ط. المعهد العالمي للفكر الإسلامي،  ،نظام نقدي عادل نحو ،د.محمد عمر شابرا ،شابرا -

 م.١٩٨٧ط. الأولى 

 مكتبةط.  ،الأم ،هـ٢٠٤محمد بن إدریس العباسي القرشي، المتوفى سنة  ،الشافعي -

 .بدون–الكلیات الأزهریة 

بالهامش والأحكام المتعلقة بها في الفقه  المتاجرة ،. محمد عثمان شبیرد ،شبیر -

  الدورة الثامنة عشر. –مجلة مجمع الفقه الإسلامي  ،الإسلامي

  .١٩٧٥-ط. الثامنة  -جدة–ط. دار الشروق  ،الفتاوى ،وتالشیخ محمود شلت ،شلتوت -

المحتاج إلى  مغني ،هـ٩٧٧محمد بن محمد الخطیب الشربیني، المتوفى سنة  ،الشربیني -

  ط. دار المعرفة.  ،معرفة معاني ألفاظ المنهاج



 

  

} ٢٦٤ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

.المكتبة ط،تحفة المحتاج  بشرح المنهاج حواشي،الشیخ عبد الحمید الشرواني ،الشرواني-

  بمصر. ،التجاریة الكبرى

  المكتبة الوقفیة. ،زاد المستقنع شرح،محمد الأمین ،الشنقیطي -

 بیت-. أخرىوط–الحدیث دارط. ،الأوطار نیل ،بن علي الشوكاني محمد،الشوكاني -

  الأفكار.

. دار القلم ط ،في فقه مذهب الإمام الشافعي المهذبمحمد بن اسحاق،   ،الشیرازى -

  م.١٩٩٦-١٤١٧–للطباعة والنشر 

حاشیة  ،السالك لأقرب المسالك بلغةأحمد بن محمد الصاوي المالكي،   الشیخ ،الصاوي-

  المعرفة. دارعلى الشرح الصغیر للدردیر : ط. 

  أبو القاسم سلیمان بن أحمد الطبراني : ظالحاف ،الطبراني -

  ط. مكتبة ابن تیمیة.  ،لأوسطا المعجم(أ)

  ، ط. مكتبة ابن تیمیة.الكبیر المعجم(ب)

 حاشیة ،هـ١٢٥٢علاء الدین بن محمد أمین بن عمر، المتوفى سنة  محمد ،عابدین ابن-

دار عالم الكتب .أخرى وط.الحلبي. ط،رد المحتار على الدر المختار شرح تنویر الأبصار

 الریاض. -للطباعة والنشر

: هو أبو عمر یوسف بن عبد االله بن عمر بن عبد البر النمري القرطبي  عبد البر ابن -

  هـ : ٤٦٣ – ٣٦٨الأندلسي سنة 

  بدون. –أعراب  مدسعید أح –تحقیق  – من المعاني والأسانید ألما في الموط التمهید(أ) 

  .م ١٩٩٣ - هـ  ١٤١٤الأولى سنة  –القاهرة  –حلب  – ط. دار الوغي -الاستذكار-(ب)

ط. الأولى سنة  –لبنان  –بیروت  –ط. دار الكتب العلمیة  –مدینةال أهلفي فقه  الكافي(ج)

  .م ١٩٨٧ -هـ  ١٤٠٧

ط. دار  ،فتاوى ورسائل ابن العثیمین مجموع ،بن صالح العثیمین محمد ،عثیمینابن   -

 م.١٩٩٤- هـ ١٤١٤. الثانیة ط ،الثریا للنشر

-  - المصطلحات والألفاظ الفقهیة معجم،د.محمود عبد الرحمن عبد المنعم ،عبد الرحمن -

  ط.دار الفضیلة.



 

  

} ٢٦٥ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

هـ  ٥٤٣ -هـ  ٤٦٨: هو أبو بكر محمد عبد االله المعروف بابن العربي سنة  العربي ابن-

  .م٢٠٠٣-  الثالثة– ةالعلمی الكتبط. دار  – القرآن الكریم أحكام -

المتوفى سنة  علیشالمشهور بمحمد  - المالكي: أبو عبد االله الشیخ محمد أحمد  علیش -

–النجاح  مكتبةط.  – منح الجلیل على مختصر خلیل شرح  ،هـ ١٢٩٩

  بدون.- لیبیا

سنة  ىأبو الحسین یحیي بن أبي الخیر بن سالم العمراني الشافعي الیمني،المتوف ،العمراني-

- هـ ١٤٢١الأولى  الطبعة،. دار المنهاجط،في مذهب الإمام الشافعي البیانهـ،٥٥٨

  م. ٢٠٠٠

الشیخ عمیرة على شرح المحلي على  حاشیة ،شهاب الدین أحمد الشهیر بعمیرة  ،عمیرة-

 . الحلبي.ط،لعمیرة المنهاج

ط. دار الفكر  ،في شرح الهدایة للعیني البنایةأبو محمود محمد بن أحمد العیني،  ،العیني-

  .م ١٩٩٠ -هـ  ١٤١١ط. الثانیة سنة  –

 مجلة - في الأسهم والوحدات الاستثماریة الاستثمار ،الستار أبو غدة عبدد.  ،أبو غدة -

  .٩/٢/٣٧ العدد –مجمع الفقه الإسلامي 

مجمع الفقه  مجلة ،الشرعیة لتجارة الهامش الأحكام ،د. حمزة الفعر الشریف ،الفعر-

  الدورة الثامنة عشر. –الإسلامي 

الإسلامیة تحلیل نظري ودراسة  المصارف ،نصر الدین فضل المولى ،فضل المولى -

  هـ.١٤٠٥. الأولى ط– تطبیقیة

.دار ط - میزان الفقه الإسلامي فيالأوراق المالیة  سوق،فیاض یدد.عطیة الس ،فیاض -

  هـ.١٤١٨-القاهرة–النشر 

المنیر  المصبـاح ،هـ٧٧٠المقري الفیومي، المتوفى سنة  ليأحمد بن محمد بن ع ،الفیومي-

  .- هـ  ١٣٢٣العلمیة ط. الأولى سنة  التقدم. ط ،في غریب الشرح الكبیر للرافعي

  ه :٦٢٠أبو محمد عبد االله بن أحمد بن قدامة المقدسي،المتوفى ،قدامة ابن -

  .م٢٠٠٥ه/١٤٢٦دار عالم الكتب  الرابعة   المغني، (أ)

هـ  ١٤١٤ط. الأولى سنة  –لبنان  –بیروت  –ط. دار الكتب العلمیة  الكافي) ب( 

  .م ١٩٩٨ -هـ ١٤١ط. الأولى سنة  –و ط. أخرى لدار الفكر –م  ١٩٩٤ -



 

  

} ٢٦٦ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 ط.دار النفائس.- - لغة الفقهاء معجم،يجي، صادق قبین ة، محمد رواس قلعجي ةقلع -

القلیوبي  ـحاشیة ،ه١٠٦٩أحمد بن أحمد بن أحمد بن سلامة، المتوفى سنة  ،قلیوبي -

دار إحیاء الكتب العربیة  ،مطبوعة مع حاشیة الشیخ عمیرة ،على شرح المحلى للمنهاج

   عیسى البابي الحلبي بمصر، بدون تاریخ.

ط. الخامسة  –ط. المكتب الإسلامي  – الزكاة فقه – رضاوي: د / یوسف الق القرضاوي -

   .م ١٩٩٤ - هـ  ١٤١٥عشرة سنة 

الدورة الثامنة  – سلاميمجمع الفقه الإ مجلة ،تجارة الهامش ،د.محمد علي القري ،القري-

  عشر.

  هـ : ٧٥١شمس الدین محمد بن أبي بكر بن أیوب الدمشقي، المتوفى سنة  ،ابن القیم -

  .ھ١٤٢٣ط.الأولى -ابن الجوزي دار ،نالموقعین عن رب العالمی إعلام(ا) 

  هـ.١٤١٨ط.دار الكتب العلمیة ط. الأولى  – أبي داود ننس تهذیب(ب) 

الصنائع  بدائع ،هـ٥٨٧سنة  فىبن مسعود الحنفي، المتو  رعلاء الدین أبو بك ،الكاساني -

  ط. دار الكتاب العربي.  ،في ترتیب الشرائع

 - الأمیریة. المطبعة ط،البورصاتد. سامي وهبة،  ده،حسني لبیب،د. عیسى عب. د ،لبیب -

  م.١٩٤٧القاهرة 

 ،ةالشهیر بابن ماج بن محمد بن یزید القزویني محمدأبو عبد االله  الحافظ ،ابن ماجة -

م ١٩٩٢- ھ١٤١٢الأولى،. مؤسسة الرسالةط ،سنن ابن ماجة ،هـ٢٧٥المتوفى سنة 

 م.١٩٩٨-هـ ١٤١٨الجیل سنة دار،وط.أخرى

 هـ :١٧٩مالك بن أنس بن مالك بن أبي عامر الأصبحي، المتوفى سنة  ،مالك -

 دارلبنان  –بیروت  –. دار صادر ط ،سحنون عن ابن القاسم ةبروای ،الكبرى المدونة(أ)

 .. إحیاء الكتب العربیةطالفكر،

  م. ١٩٨٤ - هـ  ١٤٠٤ط.دار إحیاء التراث العربي سنة  ’ الموطأ(ب) 

 الحاوي ،هـ٦٧٦سنة  المتوفىأبو الحسن علي بن محمد بن حبیب الماوردي،  ،الماوردي -

  .١٩٩٤هـ/١٤١٤الأولى  ،دار الكتب العلمیة، بیروت ،الكبیر



 

  

} ٢٦٧ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

بن حسام الدین بن القاضي عبد  قيعلاء الدین علي المت حسینال أبو،الهندي المتقي -

العمال في سنن  كنزهـ،٩٧٥الملك بن قاضي خان الشهیر بالمتقي الهندي،المتوفى سنة

  ،ط. بیت الأفكار الدولیة، بون.القوال والأفعال

  بجده، المملكة العربیة السعودیة، العدد التاسع. ،مجمع الفقه الإسلامي مجلة  - 

  اللغوي بمصر: عمجموعة من علماء اللغة العربیة بالمجم ،العربیة للغةا مجمع  -

  .مصر،والتعلیم ة،ط.وزارة التربیالوجیز لمجمع اللغة العربیة المعجم(أ) 

  م.١٩٧٢هـ/١٣٩٢ الثانیة،ط.مصر،مجمع اللغة العربیة- الوسیط المعجم(ب) 

 ،هـ٨٨٥علاء الدین أبو الحسن علي بن سلیمان بن أحمد، المتوفى سنة  ،المرداوي -

  ،دار الكتب العلمیة بیروت ،في معرفة الراجح من الخلاف الإنصاف

  م.١٩٩٧ه/١٤١٨الأولى

شرح  الهدایة –: برهان الدین أبو الحسین على بن أبي بكر المیرغیناني  نانيالمیرغی -

  .بدون –ط. الحلبي  – بدایة المبتدي

ط. المكتب  ،في الاقتصاد الإسلامي بحوث ،د. عبداالله بن سلیمان المنیع ،المنیع-

  هـ.  ١٤١٦ –الإسلامي 

 ،هـ٢٦١القشیري النیسابوري، المتوفى سنة  لحجاجبن ا مسلمأبو الحسین  الإمام، مسلم -

  .. دار المغنيط ،مسلم صحیح

ط. دار  –للإمام النووي  الثانیة للمجموع التكملة –: محمد نجیب المطیعي  المطیعي-

  .بدون –الكتب العلمیة 

: أبو إسحاق برهان الدین إبراهیم بن محمد بن عبد االله بن محمد بن مفلح  ابن مفلح-

حسن  حمدتحقیق محمد حسن م – شرح المقنع المبدع -هـ  ٨٨٤المتوفى سنة  –الحنبلي 

   .بدون –لبنان  –بیروت  –ط. دار الكتب العلمیة  –إسماعیل الشافعي 

 الشرح ،هـ٦٨٢شمس الدین أبو الفرج عبد الرحمن بن أبي عمر، المتوفى سنة  ،المقدسي -

بدون  ،دار الكتاب العربي، بیروت  ،مطبوع مع المغني لابن قدامة ،الكبیر على متن المقنع

 تاریخ.

 المتوفى،بن بكر بن منظور المصري محمدجمال الدین أبو الفضل  ،ابن منظور -

  .ط.دار إحیاء التراث العربي-بدون –المعارف. دار ط  ،العرب لسان،هـ٧١١



 

  

} ٢٦٨ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

  الأزهر. فتاوى–موقع وزارة الأوقاف المصریة  - موقع وزارة الأوقاف-

منتهى  هـ، ٩٧٢تقي الدین محمد بن أحمد الفتوحي الحنبلي،المتوفى سنة  ،االنجار ابن -

  م.١٩٩٩-هـ١٤١٩الأولى، الطبعة،ط.مؤسسة الرسالة الإرادات

-  ١٣١٢-الحنبلي  لنجديعبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصمي ا –،النجدي -

 هـ.١٣٩٨ط. الأولى  ،الروض المربع حاشیة –ه ١٣٩٢

الرائـق شرح  البحر،هـ٩٧٠المتوفى سنة  ي،زین الدین إبراهیم المصري الحنف ،نجیم ابن -

 .بدون -ط.المطبعة العلمیة  ،كنز الدقائـق

الكبرى  السنن ،هـ٣٠٣أحمد بن شعیب بن علي بن بحر، المتوفى سنة  ،النسائي -

  .م ١٩٩١ -هـ  ١٤١١ط. الأولى سنة  ،بدون ،بیروت ،. دار الكتب العلمیةط ،للنسائي

 –كتاب الأهرام الاقتصادي  ،في الأوراق المالیة الاستثمار ،د. حسن صبري نوفل ،نوفل -

  م.١٩٩٦-) ١٠٠العدد (

  هـ :٦٧٦أبو زكریا محي الدین یحیى بن شرف النووي، المتوفى سنة  ،النووي -

  .ط.مؤسسة قرطبة ،النووي على صحیح مسلم شرح(أ) 

 ١٩٩٣ -هـ  ١٤١٢الأولى سنة  –بیروت  – . دار الكتب العلمیةط ،الطالبین روضة(ب) 

  م.٢٠٠٣-١٤٢٣وط.أخرى دار عالم الكتب - م

  السلفیة بالمدینة المنورة، بةمطبعة التضامن،  نشر المكت ،شرح المهذب المجموع(ج) 

  م.١٩٨٠بجدة، سنة  رشادوطبعة أخرى لمكتبة الإ ،هـ١٣٤٤سنة  الأولى

. دار ط،والسندات) الأسهم(الأسواق المالیة  أحكام ،د. محمد صبري هارون ،هارون -

  م. ١٩٩٩ - هـ١٤١٩ –النفائس 

، الإمام كمال الدین محمد بن عبد الواحد السیواسي ثم السكندري المعروف ابن الهمام  -

الهدایة شرح بدایة المبتدي  على،فتح القدیر شرحهـ، ٦٨١ المتوفى،بابن الهمام

  .ن، بدو العلمیةالكتب  دارللمرغیناني،ط.

من  – المصرفیة والإسلام الأعمال –: د / مصطفي عبد االله الهمشري  الهمشري --

  .لإسلامیةمطبوعات مجمع البحوث ا

م  :س تا  



 

  

} ٢٦٩ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 اع ا 

 ١٥٧ البحث افتتاحیة ١

 ١٥٨ المقدمة ٢

 ١٦٠ الموضوع واختیاري له أهمیة ٣

 ١٦١ البحث خطة ٤

  الأول الفصل ٥

  الأول: المتاجرة بالهامش المبحث

 الأول:تعریف المتاجرة بالهامش المطلب

  

١٦٣ 

 ١٦٧ المتاجرة بالهامش وما یشتبه بها أنواعالثاني:  المطلب ٦

  الثاني المبحث ٧

  الأول المطلب

كما تجریها المصارف والشركات  هامشالمتاجرة بال تصویر

 المتخصصة

  

١٧٢ 

 ١٧٨ الثاني: مزایا ومضار المتاجرة بالهامش المطلب ٨

  الثاني الفصل ٩

  الشرعیة في المتاجرة بالهامش الإشكالیات

  الأول المبحث

 الشرعیة في المتاجرة بالهامش من حیث محل العقد الإشكالیات

١٨١  

  

١٨٤ 

 ١٨٤ الأول :           تجارة العملات المطلب ١٠

 ١٨٦ الأسهم والسندات تجارةالثاني:        المطلب ١١

 ١٩٦ الثالث:       البیع على المكشوف (البیع القصیر) المطلب ١٢

 ١٩٧ الأول: القرض بفائدة الفرع ١٣

 ١٩٨ على المكشوف تصرف فضولي البیعالثاني :  الفرع ١٤

 ٢٠٢ الثالث : بیع ما لا یملك الفرع ١٥

 ٢٠٧ الرابع : التغریر المطلب ١٦

 اع ا 

 ٢٠٨ نَّجْشالأول : ال الفرع ١٧



 

  

} ٢٧٠ {

 بالإسكندرية –لحولية كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات  التاسع والعشرون من العدد السابع المجلد

  درا�� ����� ���ر�� (ا���ر��) ا��������ت ا������ �� ���رة ا����� 

 ٢١٤ وريالثاني : البیع الصُ  الفرع ١٨

 ٢١٨ ةالثالث : العقود الآجلة البات الفرع ١٩

 ٢٢٨ الرابع : عقود الاختیارات الفرع ٢٠

بالهامش من  المتاجرةالشرعیة في  شكالیاتالثاني : الإ المبحث ٢١

 حیث تكییف العقد

٢٣٢ 

 ٢٣٣ الأول : الجمع بین تبرع ومعاوضة المطلب ٢٢

 ٢٣٤ الأول الجمع بین قرض وبیع الفرع ٢٣

 ٢٣٦ )سمسرة(: الجمع بین قرض وإجارة  الثاني ٢٤

 ٢٣٨ الثاني : الجمع بین بیعتین في بیعة المطلب ٢٥

 ٢٤١ الثالث : الرهن ضماناً للقرض المطلب ٢٦

 ٢٤٢ ضماناً للقرض ة: رهن الأوراق المالی لأولا الفرع ٢٧

 ٢٤٣ )الأسهم(الثاني : حكم رهن الأوراق المالیة الفرع ٢٨

 ٢٤٤ الثالث: حكم رهن المبیع عل ثمنه الفرع ٢٩

 ٢٤٧ الرابع: حكم تصرف الراهن في المرهون بإذن المرتهن الفرع ٣٠

 ٢٥٢ الخامس: حكم تصرف المرتهن في المرهون بالبیع الفرع ٣١

 ٢٥٦ الخاتمة ٣٢

 ٢٥٩ : أولاً: فهرس المصادر والمراجعالفهارس ٣٣

 ٢٦٩ : فهرس الموضوعاتثانیاً  ٣٤

 


