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 ملدص

 (Financial Restatements) ٠ٙيف حٌزلغ حٌلخٌٟ اٌٝ حهظزخٍ هظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش

فٟ حٌز١جش حٌّظ٠َش. ٠ٚوظزَ حٌزخكغ حٌوي٠ي ِٓ حٌوظخثض، ٚحٌظٟ طظؼّٓ: ؿٛىس ح٤ٍرخف، ١٘ىً 

ِـٍس ح٦ىحٍس، ١٘ىً حٌٍّى١ش، ىٍٚ حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص، فوخ١ٌش ٌـٕش حٌَّحؿوش، ٍأٞ 

ٚرخسظويحَ ه١ٕش ِٓ حٌشَوخص حٌَّحؿن، ؿٛىس حٌَّحؿوش، حٌَفن حٌّخٌٟ، حٌَرل١ش، ٚكـُ حٌشَوش. 

-2103ِشخ٘يس ه٩ي حٌفظَس   323 ِىٛٔش ِٓحٌّسخّ٘ش غ١َ حٌّخ١ٌش حٌّسـٍش رخٌزٍٛطش حٌّظ٠َش 

طٛفَ حٌٕظخثؾ ح٨هظزخ٠ٍش رخسظويحَ ِشخ٘يس ٌشَوخص لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش،  46 ِظؼّٕش، 2105

مٛحثُ حٌّخ١ٌش. ًّٔٛؽ ٧ٌٔليحٍ حٌٍٛؿسظٟ ى٩ً١ٌ هٍٝ أْ ٕ٘خن حٌوي٠ي ِٓ حٌوظخثض هٍٝ ه٩لش رظوي٠ً حٌ

اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس، اسظم١ٌ٩ش ؿٛىس ح٤ٍرخف، ٚطلَٙ حٌٕظخثؾ ِٓ ٔخك١ش ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش ر١ٓ 

ٌـٕش حٌَّحؿوش، هيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش، كـُ حٌشَوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، 

ٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي، ل١خَ حٌـٙخُ طٛطً حٌزلغ اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ر١ٓ وً ِٓ اُىٚحؿ١ش ىٍٚ ح

ٍرل١ش حٌشَوش ٚ، حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص رو١ٍّش حٌَّحؿوش، كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش، ٍأٞ حٌَّحؿن حٌّظلفق

   ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

، كٛوّووش ح٨هظ١خ٠ٍووشحٌمووٛحثُ حٌّخ١ٌووش حٌّويٌووش، ؿووٛىس ح٤ٍرووخف، ح٦سووظلمخلخص      انًصططحهس ثلأااس سططُت لأ

 .ح٦ىحٍس، ١٘ىً حٌٍّى١ش، ٌـٕش حٌَّحؿوش، ٍأٞ حٌَّحؿن، ؿٛىس حٌَّحؿوش حٌشَوخص، ١٘ىً ِـٍس
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    مكدمة

 Financial Accounting Standards Board) ٠وَف ِـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّخ١ٌش

„FASB‟) اهخىس حٌٕلَ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌسخرك اطيحٍ٘خ ٌظوىس أٚ  طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رؤٔٗ "طٕم١ق

٠وَف ِو١خٍ حٌّلخسزش وٌٌه،  .(SFAS No. 154, 2005: 3" )فٟ طٍه حٌمٛحثُ لخً ٌوـؤ ِخطظل١

، ٚحٌٌٞ ٠وظزَ طَؿّش ٌّو١خٍ حٌّلخسزش 2105ٚحٌّويي فٟ  2116( حٌظخىٍ فٟ هخَ 5حٌّظَٞ ٍلُ )

، اهخىس حٌوَع رؤػَ ٍؿوٟ رؤٔٗ: "طظل١ق ح٦هظَحف ٚحٌم١خّ ٚح٦فظخف هٓ ل١ُ (8حٌيٌٟٚ ٍلُ )

)ِو١خٍ حٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ مٛحثُ حٌّخ١ٌش وّخ ٌٛ وخْ هـؤ حٌفظَس حٌسخرمش ٌُ ٠ليع أريحً" هٕخطَ حٌ

"5 :"2105.) 

ٌمي أسظٙيف طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌسٕٛحص ح٤ه١َس ٔظ١ـش ٌٍَّحلزش حٌّظِح٠يس ِٓ حٌّٕل١ّٓ، 

 .U.S)ح٠َِ٤ى١ش  فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليسأشخٍ ِىظذ ِسخءٌش حٌلىِٛش حٌّشَه١ٓ، ٚح٦ه٩َ. فمي 

Government Accountability Office “GAO”, 2002 ٌُ اٌٝ أْ هيى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش )

"طم٠َزخً شَوش ِسخّ٘ش طويي لٛحثّٙخ ِٓ وً  2112-٠0997سظَّ فٟ ح٦ُى٠خى فمؾ، ٌٚىٓ ه٩ي حٌفظَس 

ِٓ حٌم١ّش  ١ٍِخٍ ى٨ٍٚ 011فميص أوؼَ ِٓ ٚأْ أسٛحق حٌّخي ، "طٕشَ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌششَوخص  01

 .(GAO, 2002: 03-095R) ٔظ١ـش ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌؼ٩ػش أ٠خَ حٌظٟ طل١ؾ رخٌٕشَ حٌسٛل١ش

لخثّش ِخ١ٌش طخىٍس ِٓ  909، أطيٍص طوي٩٠ص ٌـ 2112ٚكظٝ ١ٔٛ٠ٗ  0997حٌفظَس ِٓ ٠ٕخ٠َ  ٚه٩ي

 ,GAOخسز١ش ٚ/أٚ ٚؿٛى غش )شَوش فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش رسزذ أهـخء ِل 845لزً 

لخثّش فؼخثق حٌشَوخص حٌّخ١ٌش، فمي ٍَِ حٌىٛٔـَّ فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس  رظِح٠ي(. ِيفٛهخً 2003

 ,Margetis)ٚلي أشخٍ . ٠2112ٌٛٛ  31( فٟ ”Sarbanes-Oxley “SOXح٠َِ٤ى١ش لخْٔٛ )

أْ طىْٛ ألً ِّخ طمؼ١ٗ ( اٌٝ أٔٗ هٍٝ حٌَغُ ِٓ طٍه ح٤ٍلخَ، حٌظٟ طوظزَ وز١َس، ٠ّىٓ 72 :2004

ٚفٟ ىٍحسش ٨كمش ٌّىظذ ِسخءٌش  حٌلم١مش هٓ ح٤ػَ حٌىٍٟ ٌظوي٩٠ص ح٤ٍرخف هٍٝ ػَٚس حٌّسخ١ّ٘ٓ.

(، طز١ٓ أْ هيى حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌظٟ GAO, 2006) فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش حٌلىِٛش

ٚلي اٍطفن حٌويى . 2115ٟ هخَ %( ف6.8اٌٝ ) 2112% فٟ هخَ 3.7هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش لي ُحى ِٓ 

% هٍٝ ِيحٍ طٍه حٌفظَس. رلٍٛي هخَ 67ح٦ؿّخٌٟ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش حٌّٕشٍٛس رّخ ٠ِ٠ي هٓ 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش ٚوٌٌه فٟ ، سٛحء فٟ هيى ًٍٚطٌٗمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش اٌٝ ، ٚطً هيى ح2116

ًٌه، فمي أوفغ هيى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش ٚوٌٌه حٌم١ّش حٌسخٌزش حٌّـّوش. ٌِٕٚ ًٌه حٌٛلض، رَغُ 

 ,AMEXاٌٝ حٌظوي٩٠ص ِٓ لزً حٌشَوخص حٌّم١يس فٟ )ل١ّش حٌوسخثَ رشىً ِؼ١َ. ٚهٕي حٌٕلَ 

NASDAQ, and NYSE)  رخ٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش، ٠لَٙ حٌوَع أْ هيى حٌظوي٩٠ص لي

أْ حٌم١ّش حٌسخٌزش ح٦ؿّخ١ٌش لي أوفغ ، 2119ٚفٟ هخَ  232اٌٝ  2116فٟ هخَ  570أوفغ ِٓ 
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 Audit) ١ٍِ2119خٍ ى٨ٍٚ فٟ هخَ  0.2اٌٝ  ١ٍِ2116خٍ ى٨ٍٚ فٟ هخَ  05طم٠َزخً ِٓ 

Analytics, 2010.) 

% ِٓ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طظوَع 38 ( أPalmrose et al., 2004ْ) ٓٚلي ر١

ص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طظوَع اِخ ٠٦مخف % ِٓ حٌشَوخ08ٌٍظمخػٟ ِٓ لزً ِسخ١ّ٘ٙخ، ٚأْ 

% ِٓ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش 21ؤْ ًٌه ر (Margetis, 2004) ٠ٚيهُحٌم١ي أٚ ح٦ف٩ّ. 

% 7، ٚأْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي أٍرخكٙخ ٤سفً طوخٟٔ ِٓ أوؼَ ِٓ طظوَع فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ ح٦ف٩ّ

  أ٠خَ َِوِ٘خ طخ٠ٍن حٌٕشَ. 3ٔخفٌس ِٓ  أوفخػخً فٟ حٌم١ّش حٌسٛل١ش هٍٝ ِيحٍ

ظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚهخطش فٟ ر طِح٠ي ح٦٘ظّخَ ح٦كظخءحص حٌسخرمش هٓ ٚهٍٝ حٌَغُ ِّخ طوىسٗ

حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ ٗ ٨ طٛؿي اكظخءحص ٍس١ّش هٓ هيى ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش، ا٨ أٔ

   ٌٟ فٟ سي طٍه حٌفـٛس هٍٝ حٌّسظ١٠ٛٓ حٌظل١ٍٍٟ ٚح٨هظزخٍٞ. ٍٚرّخ ٠سُٙ حٌزلغ حٌلخ حٌّخ١ٌش فٟ ِظَ.

  مشكلة البخح

٠وظزَ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش ٥ٌهـخء حٌّلخسز١ش ى٨ٌش هٍٝ ؿٛىس أٍرخف ػو١فش، ٚطظٛحفَ أىٌش 

 ,Wuفٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش هٍٝ ٠ُخىس فٟ طىَحٍ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش ٌليٚع أهـخء )

 Paul، هٍك )2112(. ٚرظٛف١َ أىٌش فٟ ِـٍس حٌش١ٛم ح٠َِ٤ىٟ فٟ ٠ٕخ٠َ ِٓ هخَ 2002

Sarbanes رؤْ طىَحٍ طوي٩٠ص ح٤ٍرخف ٠ـَف طسخإ٨ص هٓ ِظيحل١ش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّٕشٍٛس رسزذ )

(. Ahmed and Goodwin, 2007أٔٙخ طّؼً طٙي٠يحً ٠مٛع ِٓ ػمش حٌّسظؼ٠َّٓ فٟ أسٛحق حٌّخي )

 ,.Richardson et al)أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي:  ٚح١ٌٚ٤ش هٍٝ ًٌه حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش ٠ٚئوي

2002; Palmrose et al., 2004 رؤٔٗ فٟ كخٌش كيٚع أهـخء ِلخسز١ش، ٠زيٚ أْ حٌظوي٩٠ص طيفن )

 حٌّسظؼ٠َّٓ ٔلٛ طوف١غ طمي٠َحص ل١ّش حٌشَوش. 

ح٤هـخء حٌّلخسز١ش وبشخٍحص سخٌزش رغغ حٌٕلَ هٓ  ٠ٕلَ اٌٝ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌٕخؿّشٚ

هٓ طؤػ١َ٘خ هٍٝ حٌم١ّش حٌسٛل١ش. رخ٦ػخفش اٌٝ ح٠٦وخُ رؤْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌسخرمش ٨ ٠ّىٓ ح٦هظّخى 

ه١ٍٙخ، ٚأٔٙخ طوظزَ ِئشَحً هٍٝ ػوف ٔلخَ حٌّوٍِٛخص حٌّلخسزٟ ٠ّٚىٓ أْ ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ ِشخوً فٟ 

( اٌٝ ى١ًٌ حهظزخٍٞ Liu et al., 2009طش١َ ٔظخثؾ ىٍحسش )ٚ(. Irani and Xu, 2011حٌّسظمزً )

٠ٚئوي هٍٝ ًٌه  ِزخشَ هٍٝ أْ ٔشَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش ٠ّىٓ أْ ٠ئػَ هٍٝ طظَفخص حٌّسخ١ّ٘ٓ.

ْ حٌـز١وش حٌوخطش ؿيحً ٌظوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚهخطش (، رؤBadertscher et al., 2011أ٠ؼخً )

ٚحٌظل٠َفخص، ٠ّىٓ أْ طئىٞ اٌٝ طوي٠ً حٌّسظؼ٠َّٓ ٌظٛلوخطُٙ ٥ٌٍرخف ٚحٌظيفمخص  ٔظ١ـش ٌٍظـخُٚحص

 حٌٕمي٠ش حٌّسظمز١ٍش ٤سفً، فٟ ك١ٓ ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ اٍطفخم ِظِحِٓ فٟ طىٍفش ٍأّ حٌّخي. 
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٠ٕٚـٛٞ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ آػخٍ ِىٍفش ٌٍشَوخص ٚحٌّسظؼ٠َّٓ ِظؼّٕش ٠ُخىس فٟ طىٍفش 

مخػٟ، طيه٩ص لس٠َش ِٓ لزً ١٘جخص أسٛحق حٌّخي، رخ٦ػخفش اٌٝ اسظمخ٨ص ٍأّ حٌّخي، حٌظ

حٌَّحؿو١ٓ، طغ١١َ حٌّي٠َ٠ٓ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ، أوفخع ػمش حٌّسظؼ٠َّٓ، ٍىٚى أفوخي سٍز١ش ِٓ حٌسٛق فٟ 

 ,.Palmrose and Scholz, 2004; Palmrose et alطخ٠ٍن حٌٕشَ ٚرويٖ )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

2004; Desai et al., 2006; Wilson, 2008; Files, 2012;  Myers et al., 2013; Files 

et al., 2014; Drake et al., 2015 .) 

ٚطئوي ِوخ١٠َ حٌَّحؿوش رشىً ىحثُ هٍٝ أْ اهيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠وظزَ ِسج١ٌٛش ح٦ىحٍس، ٌٚىٓ 

 ١Antle andٓ حٌو١ًّ ٚحٌَّحؿن )حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ كي رو١ي ٠ٕلَ ا١ٌٙخ رؤٔٙخ ِٕظؾ ِشظَن ٌٍظفخٚع ر

Nalebuff, 1991ّٛى١ًٌ  ْ ِٚسظويِٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ أٔٗ(. ٠ٕٚلَ حٌّٕل

ِٚٓ ػُ فبٔٗ ِٓ حٌّٕـمٟ طٛلن أْ  (،Turner, 1999; Byrnes et al., 2002ٌفشً حٌَّحؿوش )

ثُ حٌّخ١ٌش سٍز١ش أوؼَ ٌٍَّحؿن حٌٌٞ سّق رخٌمٛحطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش سٛف ٠مٛى حٌّسظؼ٠َّٓ اٌٝ ٔلَس 

 (. Liu et al., 2009ٚحٌظٟ طُ طوي٠ٍٙخ ٨كمخً ) غ١َ حٌظل١لش فٟ ح٤طً

٠ٚـَف طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طسخإ٨ص أ٠ؼخً هٓ ِظيحل١ش اىحٍس حٌشَوش ِٓ ه٩ي ح٦شخٍس رؤْ 

، ك١غ ٠ّىٓ أْ طمٍض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ح٤ٍرخف حٌّمٍَس رٛحسـش ح٦ىحٍس ١ٌسض ح٤ٍرخف حٌلم١م١ش ٌٍشَوش

حٌّويٌش ِٓ ِظيحل١ش ح٦ىحٍس، رسزذ أْ ح٤ٍرخف حٌّويٌش طوـٟ اشخٍس اٌٝ أْ ح٦ىحٍس اِخ أٔٙخ وخٔض غ١َ 

لخىٍس هٍٝ طلي٠ي حٌّسظٜٛ ح٩ٌّثُ ٥ٌٍرخف أٚ أٔٙخ رشىً ِظوّي غ١َص ح٤ٍرخف حٌّمٍَس ٌظؼ١ًٍ 

ٓ هٍٝ ح٦ىحٍس حٌظٟ ٠ّٚىٓ أْ ٠ظزق حٌّسخّْ٘ٛ ٔخل١ّ(. Margetis, 2004ِسظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )

طويي ح٤ٍرخف، ٚحٌٌٞ ٠ّىٓ أْ ٠مٛى حٌّسخ١ّ٘ٓ ٦ك٩ي ح٦ىحٍس حٌلخ١ٌش رّي٠َ٠ٓ ًٚٞ ػمش أوزَ. ٠ّٚىٓ أْ 

٠فظق طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش أ٠ؼخً هٍٝ أْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّٕشٍٛس سخرمخً ٨ طظٛحفك ِن حٌّزخىة حٌّلخسز١ش 

٠ٚمٛد رٌه إٌٝ  ("Generally Accepted Accounting Principles "GAAP)وخٍف ه١ٍٙخ حٌّظ

٠ّٚىٓ ٌظٍه حٌوٛحًِ أْ طظـّن ٌظ٠ِي ِٓ حٌظىخ١ٌف حٌظٕل١ّ١ش ٚطىخ١ٌف ص٠بدح اٌّشالجخ ٌزٍه اٌششوبد. 

ثُ ِٔح٘ش ح٦ىحٍس، فبْ طوي٠ً حٌمٛحرخ٦ػخفش اٌٝ  (.Margetis, 2004حٌَّحلزش هٍٝ ِسخّٟ٘ حٌشَوش )

حٌّخ١ٌش ٠ـَف هيس طسخإ٨ص هٓ وفخ٠ش ٔلُ حٌَلخرش حٌيحه١ٍش، فوخ١ٌش ٌـٕش حٌَّحؿوش، اسظم١ٌ٩ش حٌَّحؿن 

 (.Gleason et al., 2008; Mande and Son, 2013حٌوخٍؿٟ، ٚؿٛىس حٌَّحؿوش )

٠ّٚىٓ ٌلٛوّش حٌشَوخص ِٓ ٔخك١ش أْ طوفغ رفوخ١ٌش ِٓ ِشخوً حٌٛوخٌش ٚهيَ طّخػً حٌّوٍِٛخص، 

 ,.Wu et alٌه طوفغ ِٓ اىحٍس ح٤ٍرخف، ٚحٌٌٞ ٠ئىٞ اٌٝ ِوخؿَ ألً ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )ٚرٌ

٠ّؼً طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اشخٍس اٌٝ فشً حٌلٛوّش فٟ حٌشَوش ٚهيَ (. ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ، 2016

(، ٚحٌٌٞ ٨ ٠ؼَ فمؾ رسّوش Ashbaugh-Skaife et al., 2007فوخ١ٌش ٔلُ حٌَلخرش حٌيحه١ٍش )
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حٌشَوش رً ٠ش١َ أ٠ؼخً اٌٝ طوٛرش وز١َس ٌٍشَوش ٔلٛ اطوخً أفوخي ه٩ؿ١ش ف٠ٍٛش ٦سظوخىس رٕخء 

 (.Wu et al., 2016سّوظٙخ َِس أهَٜ )

ٚطوظزَ حٌيٍحسخص حٌسخرمش حٌو٩لخص ر١ٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش ٚحٌوٛحًِ حٌّوظٍفش ٚحٌظٟ ٠ّىٓ 

( حٌلَٚف 0(: Cao et al., 2012سز١ً حٌّؼخي: طظ١ٕفٙخ اٌٝ أكي حٌّـّٛهخص حٌظخ١ٌش )أٔلَ هٍٝ 

حٌّخ١ٌش ٚ/أٚ ح٦لظظخى٠ش )ِؼً: حٌَفن حٌّخٌٟ، حٌَرل١ش، طىَحٍ حٌوسخٍس، حٌّٕٛ، ٚح٦ٔيِخؽ ٚح٦سظلٛحُ(، 

( كٛوّش حٌشَوخص )ِؼً: ١٘ىً ِـٍس 3( أٔشـش حٌظ٠ًّٛ )ِؼً: اطيحٍ كمٛق ٍِى١ش أٚ ى٠ْٛ(، 2

( هظخثض حٌشَوش )ِؼً: 4ش ح٤سُٙ، ٚهظخثض حٌَّحؿن(، ح٦ىحٍس، ٌـٕش حٌَّحؿوش، ١٘ىً ٍِى١

 حٌلـُ ٚٔٛم حٌظٕخهش(. 

ٚهٍٝ حٌَغُ ِٓ كـُ حٌزلٛع هٓ ِليىحص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

Myers et al., 2005; Baber et al., 2012 ا٨ أْ ِـٙٛىحً ل٩ً١ٍ ٚؿٗ ٔلٛ اسظىشخف حٌو٩لش ،)

طٛؿي كيحػش ٚٔيٍس شَوخص ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ ٔخك١ش، ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ ر١ٓ آ١ٌخص كٛوّش حٌ

ٔسز١ش فٟ حٌيٍحسخص حٌظٟ طوَػض ٌـٛىس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش. رّوٕٝ آهَ، ىٍحسش ِخ اًح وخٔض 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش أوؼَ ؿٛىس ِمخٍٔش رظٍه حٌمٛحثُ غ١َ حٌّويٌش )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

Margetis, 2004; Jones et al., 2008; Ettredge et al., 2010; Cao et al., 2012; 

Newton et al., 2013; Wiedman and Hendricks, 2013; Lo et al., 2017.) 

اٌٝ أْ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش أطزق لؼ١ش ًحص أ١ّ٘ش وز١َس )هخطش ٌِٕ  (Hee, 2011أشخٍ ) ٚلي

 وي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، فمي شٙيص حٌزلٛع حٌّلخسز١ش ح٤وخى١ّ٠ش ّٔٛحًٚحسظـخرش ٠ٌٍِخىس فٟ ط. (2111هخَ 

ٚلي ألظَكض طفس١َحص هي٠يس هٓ  .طٍه حٌظوي٩٠صىحص ٚآػخٍ ِظِح٠يحً فٟ ِلخٌٚش ٨سظىشخف ِلي

ِسززخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ُٚخىطٙخ فٟ حٌسٕٛحص ح٤ه١َس رشىً ِؼ١َ، ٚلي طميِض ؿٙخص هيس )ِؼً: 

Securities and Exchange Commission „SEC‟; „FASB‟ هـٛحص ٔلٛ ىٍحسش طٍه )

ٔٗ ِٓ حٌؼٍَٚٞ حٌظ١١ِّ ر١ٓ (، رَغُ ًٌه، أPlumlee and Yohn, 2010حٌظفس١َحص. ٠َٜٚ )

حٌظفس١َحص حٌزي٠ٍش حٌّمظَكش ٌٍظوي٩٠ص حٌّلخسز١ش ربسظويحَ أىٌش حهظزخ٠ٍش هٓ ِلَوخص طوي٠ً حٌمٛحثُ 

٠ٕزغٟ. ٚطسخهي ِؼً طٍه ح٤ىٌش حٌـٙخص حٌّٕلّش ٚٚحػوٟ حٌّوخ١٠َ فٟ حٌّخ١ٌش ٌيٍحسش حٌّشىٍش وّخ 

ٚك١غ أٗ ٨ طٛؿي  طَو١ِ ؿٙٛىُ٘ هٍٝ حٌّزخىٍحص حٌظٟ ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ طلي ِٓ كيٚع طوي٩٠ص.

ِشىٍش حٌزلغ  أىٌش وخف١ش هٍٝ هظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش، فبْ

 :سئحي حٌظخٌٟحٌِٓ ؿَف طٕزن 

ًتلأانًصشَت؟لأوهملأتختهفلأتهكلأفٍلأانششك ثلأانًس هلأي لأهًلأخص ئصلأانقىائىلأانً نُتلأانًعذنت

  انخص ئصلأعنه لأفٍلأانششك ثلأانتٍلأنىلأتعذللأقىائًه لأانً نُت؟



- 7 - 

 

  دف البخحٍ

ىٍحسش ٚحهظزخٍ هظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌوش حٌّويٌوش   فٝ ػٛء ِشىٍش حٌزلغ، طظّؼً أ٘يحف حٌزلغ فٟ 

 ّسخّ٘ش حٌّظ٠َش، رشىً أوؼَ طفظ٩ً١:فٟ حٌشَوخص حٌ

  . ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش ح٤ٍرخفؿٛىس ىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ  -1

ىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ ١٘ىً ِـٍس ح٦ىحٍس )اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١وٌٞ ح٤ٚي ٚاسوظم١ٌ٩ش    -2

 .  فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َشِـٍس ح٦ىحٍس( ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

ىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ ١٘ىً حٌٍّى١ش )حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش( ٚطووي٠ً حٌموٛحثُ حٌّخ١ٌوش فوٟ حٌشوَوخص       -3

 .حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش

حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص فٟ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌشوَوخص حٌّسوخّ٘ش    ىٍحسش ٚحهظزخٍ ىٍٚ -4

 .حٌّظ٠َش

)كـووُ ٌـٕووش حٌَّحؿوووش، حسووظم١ٌ٩ش ٌـٕووش حٌَّحؿوووش، هوويى        ٌـٕووش حٌَّحؿوووش   ىٍحسووش ٚحهظزووخٍ ىٍٚ   -5

 .فٟ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َشحؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش( 

 .  ىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ ٍأٞ حٌَّحؿن ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش -6

١ٓ ؿووٛىس حٌَّحؿوووش )حٌَّحؿوووش ِووٓ لزووً أكووي ِىخطووذ حٌَّحؿوووش ح٤ٍروووش  ىٍحسووش ٚحهظزووخٍ حٌو٩لووش روو -7

 .  ( ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش"Big 4" حٌىزخٍ

ٚطووي٠ً حٌموٛحثُ    (لظظخى٠ش )حٌَفن حٌّخٌٟ ٚحٌَرل١وش ٚح٦ ىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ حٌلَٚف حٌّخ١ٌش -8

 .  ٠شحٌّخ١ٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظَ

 .  ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش كـُ حٌشَوشىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ  -9

  أٍنية البخح

 طَؿن أ١ّ٘ش حٌزلغ اٌٝ هيس هٛحًِ ٚحهظزخٍحص ٌوً ِٓ أّ٘ٙخ ِخ ٠ؤطٝ:

فووٟ كووً هوويَ طووٛحفَ أىٌووش وخف١ووش هٍووٝ هظووخثض حٌمووٛحثُ حٌّخ١ٌووش حٌّويٌووش فووٟ حٌشووَوخص حٌّسووخّ٘ش      -0

 ٌّظ٠َش، فبْ حٌزلغ حٌلخٌٟ ٠سُٙ فٟ سي روغ ِٓ طٍه حٌفـٛس فٟ حٌّوَفش حٌّظخكش ٌي٠ٕخ.ح

اْ طٛف١َ أىٌش هٓ ِسززخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش سٛف ٠سًٙ رٌٌه ِٓ اسظويحَ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  -2

   (.Plumlee and Yohn, 2010وّم١خّ ٠ٕٛد هٓ حٌظى٠ٛٓ ح٩ٌّثُ فٟ حٌزلٛع ح٤وخى١ّ٠ش )

زخؿخً رخٌٕمـش حٌسوخرمش، فوبْ طوٛحفَ أىٌوش حهظزخ٠ٍوش هوٓ ِسوززخص طووي٠ً حٌموٛحثُ حٌّخ١ٌوش سوٛف ٠ف١وي             اٍط -3

ح٤وخى١١ّ٠ٓ أ٠ؼخً، ٚح٠ٌٌٓ ٠ؼوْٛ افظَحػخص ػ١ّٕش أٚ ط٠َلش هٓ ِسززخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

(Plumlee and Yohn, 2010.) 
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ٌزخكؼ١ٓ هٍٝ حٌّسظٜٛ ح٤ووخى٠ّٟ.  خٍس١ٓ، حٌّسظؼ٠َّٓ، ٚح٠ٕـٛٞ حٌزلغ هٍٝ ِؼخ١ِٓ هي٠يس ٌٍّّ -4

ك١غ ٠سظويَ حٌّشخٍوْٛ فٟ حٌسٛق ِوٍِٛخص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌوش حٌّخػو١ش ٚحٌلخ١ٌوش فوٟ طلٍو١ٍُٙ ٌٍظٕزوئ       

رووخ٤ىحء حٌّووخٌٟ حٌّسووظمزٍٟ ٚأْ طٍووه حٌظٕزووئحص رووخ٤ىحء حٌّسووظمزٍٟ طووئػَ هٍووٝ لووَحٍحطُٙ ح٦سووظؼّخ٠ٍش     

(Hee, 2011.) 

  خطة البخح

لم١مخً ٤٘يحفٗ، طٕـٛٞ هـش حٌزلوغ هٍوٝ هّسوش ألسوخَ، ٠ظووَع حٌمسوُ       فٝ ػٛء ِشىٍش حٌزلغ، ٚط

ح٤ٚي ِٕٙخ ٌوٍف١ش ٔل٠َش هٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌوش، ِوٓ ك١وغ ِفِٙٛٙوخ، ِسوززخطٙخ، ٚآػخٍ٘وخ، ٠ٚٙويف        

ٌ٘ح حٌمسُ اٌٝ طٛف١َ طؤط١ً ٔلَٞ ٠ف١ي فٟ ىهُ طٛلوخص حٌزخكغ هٍٝ حٌّسظٜٛ حٌظل١ٍٍٟ. ر١ّٕخ ٠ظوَع 

اٌوٝ حٌيٍحسوخص حٌسوخرمش ٚطـو٠َٛ فوَٚع حٌزلوغ. ٠ٚموَٛ حٌزخكوغ رظظو١ُّ حٌزلوغ ٚحهظزوخٍ             حٌمسُ حٌؼخٟٔ

ٚطل١ًٍ ٔظخثـٗ فٟ حٌمس١ّٓ حٌؼخٌغ ٚحٌَحرن هٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٚأه١َحً ٠وَع حٌمسُ حٌوخِس ه٩طش حٌزلوغ  

 ٚأُ٘ حٌفَص حٌّّىٕش ٥ٌرلخع حٌّسظمز١ٍش.
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 الكصه الأول

 لة: خلفية ىظريةالكوائه المالية المعد

ٌٍز١جش حٌّئسس١ش فٟ ِظَ ٚىٍٚ٘خ فٟ طٕل١ُ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ، ِفَٙٛ  ٠ظوَع حٌزخكغ فٟ ٌ٘ح حٌمسُ

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش، ِسززخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأه١َحً ٠ظوَع حٌزخكغ ٤ُ٘ ح٢ػخٍ حٌظٟ ٠ّىٓ أْ 

 طٕـُ هٓ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

 ة في مصر ودورٍا في تيظيه التكرير الماليالبيئة المؤشصي  أولًا

رعزجش اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ ٚاؽذح ِٓ ألذَ اٌجٛسصبد اٌزٝ رُ إٔشبئٙب فٝ اٌششق الأٚسط، ؽ١ش رعٛد 

ٚرٍزٙب ثٛسصخ  0883سىٕذس٠خ فٝ عبَ ٛسصخ الإعزٚس٘ب إٌٝ اٌمشْ اٌزبسع عشش عٕذِب رُ أشبء ث

ح ٌلإفصبػ ٌضّبْ رؾم١ك اٌىفبءح ٚاٌشفبف١خ ث١ٓ رُ إٔشبء إداس 0999ٚفٝ عبَ  .0913اٌمب٘شح عبَ 

هظّيص ١٘جش سٛق حٌّخي ح٠َِ٤ى١ش حٌزٍٛطش حٌّظ٠َش وزٍٛطش أٍٚحق ا 2113ٚفٝ هخَ  .اٌّزعب١ٍِٓ

 ١ٌلً ِلً ِئشَ( CASE30) ِخ١ٌش ِسـٍش رخٌوخٍؽ، وّخ طُ فٝ ٔفس حٌوخَ اؿ٩ق ِئشَ

(CASE50 .) ٍَٛطش ٚشَوش ِظَ ٌٍّمخطش وّخ ريأ ر١ٓ حٌز ٌٟطّخَ حٌَرؾ ح٢اطُ  2115ٚفٝ هخ

طلخى َ طُ لزٛي حٌزٍٛطش حٌّظ٠َش فٝ ح٦حٌوًّ رٕلخَ حٌز١ن ٚحٌشَحء فٝ ًحص حٌـٍسش، ٚفٝ ٔفس حٌوخ

فٝ اىهخي ٔلخَ حٌظيحٚي هزَ ٔـلض حٌزٍٛطش  2116ٚفٝ هخَ . (WFE) ٌٍزٍٛطخص ٟحٌوخٌّ

ِٓ ه٩ي ( OMX) ٌّظ٠َش ٚٔخسيحنسظَحط١ـ١ش ر١ٓ حٌزٍٛطش حاظَٔض، وّخ شٙي حٌوخَ ل١خَ شَحوش ٔح٦

فٝ هخَ سىٕي٠ٍش اهخىس طس١ّش رٍٛطظٝ حٌمخَ٘س ٚح٦ طُ ٚلي. شخٍن فٝ شَوش ِظَ ٌٕشَ حٌّوٍِٛخصحٌظ

ٌظظزق حٌزٍٛطش حٌّظ٠َش. ِٚؼٍض طٍه حٌفظَس فظَس اُى٘خٍ كم١م١ش ٌٍزٍٛطش حٌّظ٠َش ك١غ  2118

ح٨لظظخىٜ حٌّلٍٝ ٚحٌوخٌّٝ فٝ طٍه  وخٔض فٝ أٚؽ ٔشخؿٙخ ٚسؾ طوٛى لٜٛ ٌٍّئشَحص طؤػَحً رخٌّٕٛ

فٝ ِصش أصش ثشىً وج١ش عٍٝ أداء  2100ل١بَ صٛسح وزٌه ٌٚىٓ ٔشٛء الأصِخ اٌعب١ٌّخ ٚ .حٌَّكٍش

ؽ١ش رشاععذ أؽغبَ اٌزعبِلاد فٝ اٌسٛق اٌّصشٜ ثشىً ٍِؾٛظ خلاي عبِٝ  ،اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ

فٝ رٍه اٌفزشح.  ٌؾشان اٌس١بسٝٚٚاعٙذ اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ رؾذ٠بد عذ٠ذح ٔز١غخ ا ،2102 ،2100

اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ عٓ خطط اٌزط٠ٛش ٚاٌزؾذ٠ش اٌزٝ رمَٛ ثٙب ِٓ أعً ِٛاوجخ  ٌٟٚىٓ ٘زا ٌُ ٠ضٕ

زشار١غ١خ عذ٠ذح سإ 2103طٍمذ فٝ ١ٌٛ٠ٛ أٚاٌّزلاؽمخ فٝ عبٌُ سٛق اٌّبي، فاٌزطٛساد اٌسش٠عخ 

.اٌشائذح ٚسط الأسٛاق إٌبشئخعبدح ١٘ىٍخ اٌسٛق اٌّصشٜ ٚإعبدرٗ ٌّىبٔزٗ إِٚزىبٍِخ رسزٙذف 
(1)

 

 Egypt for Information Dissemination) ٚلي طُ أشخء شَوش ِظَ ٌٕشَ حٌّوٍِٛخص

„EGID‟)  ٛ٠ٌِخىس ِسظ٠ٛخص حٌشفخف١ش فٟ حٌسٛق، ٚطمَٛ شَوش ِظَ ٌٕشَ حٌّوٍِٛخص 0999فٟ ١ٔٛ٠ 

                                                 

 :ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً عٓ ربس٠خ اٌجٛسصخ اٌّصش٠خ ٚرطٛس٘ب، ٠شعع إٌٝ (0)

http://www.egx.com.eg/arabic/History.aspx 
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طٛف١َ  ل١ٍخً ٚى١ٌٚخً. ٚطسظٙيفرٕمً ر١خٔخص حٌظيحٚي حٌٍللٟ ِ -ٚحٌٍّّٛوش رخٌىخًِ ٌٍزٍٛطش حٌّظ٠َش-

ؿَحف حٌّوظٍفش ِؼً حٌّسظؼ٠َّٓ ؿ١ّن حٌّوٍِٛخص حٌوخطش رخٌشَوخص حٌّم١يس رخٌزٍٛطش حٌّظ٠َش، ٥ٌ

ً حٌّوٍِٛخص حٌّظخكش حٌظٟ طٕخسذ ٨ص ح٤ٔزخء فٟ حٌوخٌُ، ِسظويِش لٕٛحص ٔمخٚوٚحٌّئسسخص حٌّخ١ٌش ٚ

 (2)ف.كظ١خؿخص وً ؿَا

ُٚحٍس حٌظٕخهش ٚحٌظـخٍس ١ٌىْٛ ٚحٌٌٞ ٠ظزن  2113فٟ هخَ  حٌّظَٞ َِوِ حٌّي٠َ٠ٓ طُ أشخءٚلي 

أٚي َِوِ ٠مَٛ رخٌظَو١ِ هٍٝ كٛوّش حٌشَوخص ٚحٌّٛػٛهخص ًحص حٌظٍش فٟ ِظَ ٚحٌّٕـمش 

سظؼّخٍ ٚحٌٌٞ لخَ رظٕل١ُ ُٚحٍس ح٦ 2114ٌوخَ  230ُ رؤسَ٘خ، ٚروي طيٍٚ لَحٍ ٍث١س حٌـ٠ٍّٛٙش ٍل

ً حٌَّوِ َٞ ِٓ ُٚحٍس حٌظـخٍس ٚحٌظٕخهش ٌُٛحٍس ح٨سظؼّخٍ، كرٕمً طزو١ش َِوِ حٌّي٠َ٠ٓ حٌّظ

٠ٚوي َِوِ حٌّي٠َ٠ٓ حٌّظَٞ أٚي َِوِ ٠مَٛ رخٌظَو١ِ هٍٟ  .سظؼّخ٠ٍوًّ طلض ِلٍش ُٚحٍس ح٦

كٛوّش حٌشَوخص فٟ ِظَ ٚحٌّٕـمش ٚحٌظو٠َف ٚحٌظ٠َٚؾ ٌّزخىثٙخ ٠ٚٙيف اٌٟ ٔشَ ٚطلس١ٓ ِّخٍسخص 

حٌشَوخص غ١َ حٌّيٍؿش فٟ ِؼً: حٌشَوخص حٌّيٍؿش ٚ ،ِٓ ح١ٌٙجخص ؿ١يس ٌلٛوّش حٌشَوخص فٟ حٌوي٠ي

حٌشَوخص حٌٍّّٛوش ٌٍيٌٚش فٟ ِظَ ٚحٌشَق ح٤ٚسؾ ٚشّخي أف٠َم١خ، ، حٌشَوخص حٌوخث١ٍش، حٌزٍٛطش

.رظفش هخِش أطلخد حٌّظخٌق، ٚحٌّسخ١ّ٘ٓ، ٙيف أٔشـش حٌَّوِ وً ِٓ حٌّي٠َ٠ٓٚطسظ
(3)  

، ك١غ 2115هخَ أوظٛرَ ِٓ شَوخص فٟ ِظَ ريءحً ِٓ ٚلي أطيٍص حٌوي٠ي ِٓ أىٌش كٛوّش حٌ

 ، ػُ أطيٍ ى١ًٌِٓ لزً ٍُٚحس ح٦سظؼّخٍ فٟ ِظٌَمٛحهي ِٚوخ١٠َ كٛوّش حٌشَوخص أطيٍ أٚي ى١ًٌ 

َِوِ حٌّي٠َ٠ٓ ًٌٚه ِٓ لزً  2100هخَ ِخٍّ ِٓ فٟ ٌمٛحهي ِٚوخ١٠َ كٛوّش حٌشَوخص  ؿي٠ي

 ،2106ش حٌشَوخص فٟ أغسـس ِٓ هخَ ً كٛوّح٦طيحٍ حٌؼخٌغ ِٓ ى١ٌحٌَّوِ  ؿَف، ػُ حٌّظَٞ

٠سظٙيف أْ ٠ميَ ح٦ٍشخى رؤفؼً ِخ ٘ٛ ِوّٛي رٗ فٟ ِـخ٨ص  2115ؤٚي طلي٠غ ِظىخًِ ٌِٕ هخَ و

لش رخٌشَوش حٌظٟ طـزمٗ حٌلٛوّش ٚطـز١مخص حٌشفخف١ش ٚح٦ىحٍس حٌَش١يس رّخ ٠ويَ وخفش ح٤ؿَحف ًحص حٌو٩

  (.2106، )ح٦طيحٍ حٌؼخٌغ ِٓ ى١ًٌ كٛوّش حٌشَوخص

ٌسٕش  01ح١ٌٙجش حٌوخِش ٌٍَلخرش حٌّخ١ٌش رّٛؿذ حٌمخْٔٛ ٍلُ  أشخء ٚفٟ اؿخٍ حٌظـ٠َٛ أ٠ؼخً، فمي طُ

١ش رّخ فٟ ًٌه ٚطوظض ح١ٌٙجش رخٌَلخرش ٚح٦شَحف هٍٝ ح٤سٛحق ٚح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش غ١َ حٌّظَف ،2119

حٌومخٍٞ ٚحٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ أٔشـش حٌظؤ١ِٓ، ٚحٌظ٠ًّٛ  رٍٛطخص حٌومٛى ح٢ؿٍش،أسٛحق ٍأّ حٌّخي، 

ٚحٌظوظ١ُ ٚحٌظ٠ٍٛك، ًٌٚه رٙيف طلم١ك س٩ِش ٚحسظمَحٍ طٍه ح٤سٛحق ٚح٤ىٚحص ٚطٕل١ُ ح٤ٔشـش 

                                                 

 :٠شعع إٌٝ ،دٚس ششوخ ِصش ٌٕشش اٌّعٍِٛبدٌّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً عٓ  (2)

http://www.efsa.gov.eg/content/efsa_ar/cma_pages/main_cma_page.htm 
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ٚط١ّٕظٙخ ٚطول١ُ ليٍطٙخ حٌظٕخفس١ش هٍٝ ؿٌد ح٠ٌِّي ِٓ ح٨سظؼّخٍحص حٌّل١ٍش ٚح٤ؿٕز١ش، ٚطوًّ هٍٝ 

 (4).هٓ حهظ٩ف حٌـَق أٚ ح٤سخ١ٌذ حٌَلخر١شحٌلي ِٓ ِوخؿَ هيَ حٌظٕس١ك ِٚوخٌـش حٌّشخوً حٌظٟ طٕظؾ 

أطيٍص ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّظ٠َش رّخ ٠ظٛحفك ِن مي سو١خً ٔلٛ طٕل١ُ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ فٟ ِظَ، فٚ

، ٚح٦ٌظِحَ رظـز١مٙخ ريح٠ش ِٓ 2116هخَ  243ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌي١ٌٚش، رمَحٍ ٠َُٚ ح٦سظؼّخٍ ٍلُ 

 وؤٚي طلي٠غ ٌٙخ ٌِٕ طيٍٚ٘خ 2105حٌّظ٠َش فٟ هخَ ، ٚلي هيٌض ِوخ١٠َ حٌّلخسزش 2117هخَ 

، ؿزمخً ٌٍّوخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦هيحى حٌظمخ٠ٍَ 2105ٌسٕش  001ًٌٚه رّٛؿذ لَحٍ ٠َُٚ ح٦سظؼّخٍ ٍلُ 

 International Accounting Standards) حٌّخ١ٌش حٌظخىٍس ِٓ ِـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌي١ٌٚش

Board „IASB‟)ٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش رظـز١مٙخ ريءحً ِٓ ح٤ٚي ِٓ ٠ٕخ٠َ هخَ ، هٍٝ أْ طٍظَِ حٌشَوخص ح

ٚلي ؿخء فٟ طٛؿجش طلي٠غ ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّظ٠َش أٔٗ: "٨ٚ شه أْ ٚؿٛى ِوخ١٠َ ِلخسز١ش  .2106

ِظ٠َش ِظٛحفمش ِن حٌّوخ١٠َ حٌي١ٌٚش حٌلي٠ؼش ٍِِِٚش ٌـ١ّن حٌشَوخص ٠ئىٞ اٌٝ طلسٓ ؿٛىس حٌمٛحثُ 

وخٌـخص ٚحٌس١خسخص حٌّلخسز١ش ٚطلم١مخً ٠ٌٍِّي ِٓ ح٦فظخف ٚحٌشفخف١ش، ٚرّخ حٌّخ١ٌش ًٌٚه طٛك١يحً ٌٍّ

٠سخهي ؿ١ّن حٌّٙظ١ّٓ فٟ فُٙ ٚىٍحسش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحطوخً حٌمَحٍحص ح٦لظظخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش حٌَّطزـش 

  رٙخ هٍٝ أسخّ س١ٍُ."

١َ حٌّظ٠َش ٨ٚسظىّخي ِٕلِٛش حٌّوخ١٠َ حٌّظ٠َش ٌٍّلخسزش ٚحٌَّحؿوش، فمي أطيٍص حٌّوخ٠

، 2118ٌوخَ  066ٌمَحٍ ٠َُٚ ح٦سظؼّخٍ ٍلُ   ٌٍَّحؿوش ٚحٌفلض حٌّليٚى ِٚٙخَ حٌظؤوي ح٤هَٜ ؿزمخً

َ ٠ٚزٍغ هيى حٌّوخ١٠ 2111ٚحٌظٝ طلً ِلً ِوخ١٠َ حٌَّحؿوش حٌّظ٠َش حٌسخرك اطيحٍ٘خ فٝ سزظّزَ 

ٌه ِٕلِٛش حٌّوخ١٠َ حٌّظ٠َش هخِخً ٌظىظًّ رٌ حً( ِو١خٍحً ٚاؿخ38ٍ) ٞطيٍ رشؤٔٙخ حٌمَحٍ حٌُٛحٍ ٟحٌظ

ٚلي أهيص حٌّوخ١٠َ حٌّظ٠َش ٌٍَّحؿوش رّخ  ش.ٌٍَّحؿوش ٚطظزق ِظٛحفمش ِن ِوخ١٠َ حٌَّحؿوش حٌي١ٌٚ

 International Federation ofٌٍّلخسز١ٓ ) ٠ٟظفك ِن حٌّوخ١٠َ حٌي١ٌٚش حٌظخىٍس ِٓ ح٦طلخى حٌيٌٚ

„IFAC‟ Accountants.) 

 لكوائه المالية اتعديل وأىواع مفَوو   ثاىياً

اهخىس حٌٕلَ أٚ  طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رؤٔٗ "طٕم١ق (FASB) ٠وَف ِـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّخ١ٌش

 ,SFAS No. 154" )فٟ طٍه حٌمٛحثُ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌسخرك اطيحٍ٘خ ٌظوىس طظل١لخً ٌوـؤ ِخ

( ٚحٌّويي فٟ 8و١خٍ ٍلُ )فٟ حٌّ (IASB)وٌٌه، ٠وَف ِـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌي١ٌٚش  .(3 :2005

طظل١ق رؤٔٗ " (،Retrospective restatementرؤػَ ٍؿوٟ )طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ، 2113هخَ 

                                                 

 :، ٠شعع إٌٝٚس ٚعٙٛد ا١ٌٙئخ فٟ ِغبي سٛق سأط اٌّبيٚدٌّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً عٓ ربس٠خ  (4)
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ح٦هظَحف، حٌم١خّ ٚح٦فظخف هٓ ِزخٌغ هٕخطَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ كخٌش ٌُ ٠ظُ طظل١ق ٌ٘ح حٌوـؤ فٟ 

 (.IAS No. 8, 2003" )فظَس سخرمش

، ٚحٌٌٞ 2105ٚحٌّويي فٟ  2116( حٌظخىٍ فٟ هخَ 5ٍلُ ) ٠وَف ِو١خٍ حٌّلخسزش حٌّظَٞٚ

هظَحف ٚحٌم١خّ حٌوَع رؤػَ ٍؿوٟ رؤٔٗ: "طظل١ق ح٦ ، اهخىس(٠8وظزَ طَؿّش ٌٍّو١خٍ حٌيٌٟٚ ٍلُ )

)ِو١خٍ  ٚح٦فظخف هٓ ل١ُ هٕخطَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش وّخ ٌٛ وخْ هـؤ حٌفظَس حٌسخرمش ٌُ ٠ليع أريحً"

 (.2105": 5حٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ "

"اغفخي أٚ طل٠َف فٟ  :( أهـخء حٌفظَحص حٌسخرمش رؤٔٙخ٠5وَف ِو١خٍ حٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ )ٚ

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّٕشؤس هٓ فظَس سخرمش أٚ أوؼَ ٠ٕشؤ ٔظ١ـش هيَ حٌميٍس هٍٝ حسظويحَ ِوٍِٛخص ِٛػٛق رٙخ 

ٛحفمش هٍٝ اطيحٍ حٌمٛحثُ أٚ ٔظ١ـش سٛء حسظويحَ ٌٖ٘ حٌّوٍِٛخص حٌظٟ: )أ( وخٔض ِظخكش هٕيِخ طّض حٌّ

حٌّخ١ٌش هٓ ٌٖ٘ حٌفظَحص. ٚ)د( وخْ ِٓ حٌّظٛلن هٍٝ ٔلٛ ِومٛي حٌلظٛي ه١ٍٙخ ٚأهٌ٘خ فٟ ح٦هظزخٍ 

رخ٦ػخفش اٌٝ  .(2105": 5)ِو١خٍ حٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ " "هٕي اهيحى ٚطظ٠َٛ طٍه حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

ش طٍه ح٤هـخء ِٚسززخطٙخ، رّخ ٠ٍٟ: " اٌٝ ؿز١و5ًٌه، فمي أشخٍ ِو١خٍ حٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ "

"ٚطظؼّٓ طٍه ح٤هـخء طؤػ١َحص ح٤هـخء حٌلسخر١ش ٚح٤هـخء فٟ طـز١ك حٌس١خسخص حٌّلخسز١ش ٚاغفخي 

 (.2105": 5أٚ سٛء طفس١َ حٌلمخثك ٚوٌٌه حٌغش ٚحٌظي١ٌس" )ِو١خٍ حٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ "

 Ahmed andح٤ٍرخف، ٠ٕلَ )ٚفٟ كً غ١خد طو٠َف ِمزٛي فٟ حٌزلٛع ح٤وخى١ّ٠ش ٌظوي٠ً 

Goodwin, 2007: 6 اٌٝ طوي٠ً ح٤ٍرخف ١ٌوٕٟ "طخفٟ حٌظغ١َ فٟ أٍرخف حٌفظَس حٌسخرمش حٌّوَٚػش )

 فمؾ فٟ ِمخٍٔخص حٌفظَس حٌلخ١ٌش."

 ,.Chen et alّؼً حٌظوي٠ً حٌّلخسزٟ طظل١لخً ٌّوٍِٛش ِخ١ٌش ِظيٍس ِسزمخً رشىً غ١َ ىل١ك )٠ٚ

حٌلخ٨ص، ٠وظزَ حٌظوي٠ً ٔظ١ـش ٌؼوف حٌلٛوّش )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: (. فٟ حٌوي٠ي ِٓ 753 :2013

Agrawal and Chadha, 2005.)  فٟ حٌلخ٨ص ح٤وؼَ كيس، ٠ّىٓ أْ طئىٞ حٌظوي٩٠ص حٌّلخسز١ش

 Enron andِؼً: ) حٌوي٠ي ِٓ حٌشَوخصوّخ ٘ٛ حٌلخي فٟ  رشىً فخػقاٌٝ اوظشخف غش ِلخسزٟ 

WorldCom) (Chen et al., 2013) . َٛ٠ٚوَف حٌغش حٌّلخسزٟ رظفش هخِش رؤٔٗ "كخٌش طم

حٌشَوش ف١ٙخ رظل٠َف لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش رشىً ِظوّي أٚ طست طـز١ك أٞ ِٓ ح٦طيحٍحص حٌّلخسز١ش رشىً 

ِظوّي. ٚطوظزَ ح٤هـخء حٌّلخسز١ش رظفش هخِش أهـخء غ١َ ِظوّيس فٟ ِوخٍِش أٚ طـز١ك ِزيأ ِلخسزٟ 

حٌّخ١ٌش ٌُ طوَع رشىً هخىي رّخ ٠ظٛحفك ِن حٌّزخىة حٌّلخسز١ش حٌّظوخٍف ٚحٌٌٞ طٕـُ هٕٗ أْ حٌمٛحثُ 

 (. GAAP( ")GAO, 2006: 1ه١ٍٙخ )
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( رؤٔٗ "طل٠َف أٚ طش٠ٛٗ ِظوّي أٚ ٠ٚAccounting Irregularityوَف حٌظل٠َف حٌّلخسزٟ )

حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ  اسظزوخى ِزخٌغ أٚ افظخكخص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚطظؼّٓ حٌظل٠َفخص حٌّلخسز١ش حٌغش فٟ

(. ر١ّٕخ ٠وَف حٌوـؤ Gourley and Lavender, 2010: 26ٚحٌظٟ طظُ ٌظٛف١َ لٛحثُ ِخ١ٌش ِؼٍٍش" )

رؤٔٗ "طش٠ٛٗ غ١َ ِمظٛى أٚ اسظزوخى ِزخٌغ أٚ افظخكخص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٠ٚظؼّٓ ًٌه أهـخء فٟ 

ػٛثٙخ، طمي٠َحص ِلخسز١ش غ١َ س١ٍّش طـ١ّن أٚ ِوخٌـش حٌز١خٔخص حٌّلخسز١ش حٌظٟ طوي حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ 

ٔخؿّش هٓ سٛء طفس١َ أٚ اّ٘خي كمخثك، ٚأهـخء فٟ طـز١ك حٌّزخىة حٌّلخسز١ش حٌّظوٍمش رّزٍغ، 

 (.Gourley and Lavender, 2010: 26طظ١ٕف، ؿ٠َمش حٌوَع أٚ ح٦فظخف" )

حٌيهً حٌّمٍَ  ظوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش أْ طوفغ حٌيهً حٌّمٍَ )طوف١غ حٌيهً( أٚ ط٠ِي٠ّىٓ ٌٚ

)٠ُخىس حٌيهً(. ٠ٚمظَف طوي٠ً طوف١غ حٌيهً أْ حٌّلخسزش فٟ حٌسخرك وخٔض ِظوسفش، فٟ ك١ٓ أْ 

طوي٠ً ٠ُخىس حٌيهً، ِن أْ ًٌه ِخ ُحي ِلخسز١خً غ١َ ٩ِثُ، ٠مظَف أْ ٕ٘خن ِلخسزش ِظلفلش أٚ سٍٛن 

ٗ ِٓ حٌُّٙ حٌظ١١ِّ ر١ٓ طٍه (. ٚطمظَف حٌيٍحسخص حٌسخرمش أSrinivasan, 2005ٌٔـ "طظف١ش حٌوسخثَ" )

 (.Callen et al., 2002; Myers et al., 2005ح٤ٔٛحم ِٓ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )

 Upward( اٌٝ أْ طوي٠ً ح٤ٍرخف حٌٌٞ ٠ِ٠ي ِٓ ح٤ٍرخف حٌّمٍَس )Margetis, 2004أشخٍ )ٚلي 

Restatementظمي ًٞ لزً. ( ٠ٕـٛٞ هٍٝ أْ حٌٛػن ح٦لظظخىٞ ٌٍشَوش ٠وظزَ أفؼً ِّخ ٘ٛ ِو

٠ّٚىٓ أْ ٠فسَ حٌسٛق ح٠ٌِخىس فٟ حٌيهً حٌّمٍَ وبشخٍس ِٛؿزش هٓ حٌشَوش، ٠ٚمظَف رؤْ ح٤ٍرخف 

حٌّسظمز١ٍش حٌّظٛلوش ٌٍشَوش ٠ـذ أْ طٕمق ٤هٍٝ. اًح وخْ حٌٛػن وٌٌه، فبٔٗ ٠ظٛلن ٠ُخىس فٟ حٌم١ّش 

 Downwardسفً )حٌسٛل١ش ٌٍشَوش اسظـخرش ٌٍظوي٠ً ٤هٍٝ. ر١ّٕخ ٠ىشف طوي٠ً ح٤ٍرخف ٤

Restatement ُهٓ ِوٍِٛخص ِوظٍفش هٓ حٌشَوش حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش. ٠ٕٚـٛٞ طوي٠ً حٌمٛحث )

٤سفً هٍٝ ِوٍِٛخص سٍز١ش هٓ حٌشَوش حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ربشخٍس اٌٝ أْ حٌٛػن ح٦لظظخىٞ 

مٛحثُ ٤سفً اشخٍس هٍٝ أْ ح٤ٍرخف ٌٍشَوش ٠وظزَ أسٛأ هّخ ٘ٛ ِوظمي رخٌسخرك. ٠ّٚىٓ أْ ٠ٛفَ طوي٠ً حٌ

حٌّسظمز١ٍش حٌّظٛلوش ٌٍشَوش ٠ـذ أْ طٕمق ٤سفً. فٟ كً طٍه حٌلَٚف، فبْ اشخٍس حٌظوي٠ً ٠ـذ أْ 

 طئػَ هٍٝ ٍى فوً حٌسٛق ٌٍظوي٠ً. 

رخ٦ػخفش اٌٝ ِخ سزك، فبْ كـُ حٌظوي٠ً ٠سخهي أ٠ؼخً فٟ طلي٠ي ٍى فوً حٌسٛق ٌٍظوي٠ً، ك١غ اْ 

١١َحص طغ١َس ٔسز١خً فٟ ح٤ٍرخف ٠ٕـٛٞ هٍٝ ِوٍِٛخص ألً هٓ طوي٩ً٠ ٠ٕـٛٞ هٍٝ طوي٩ً٠ ٠وىس طغ

طغ١١َحص وز١َس حٌلـُ ٔسز١خً. ٠ٚسظويَ حٌسٛق كـُ حٌظوي٠ً وبشخٍس هٓ ٚػن حٌشَوش. هٍٝ سز١ً 

( اٌٝ أْ طوي٩٠ص وز١َس ٤سفً فٟ ح٤ٍرخف Wu, 2002حٌّؼخي، أشخٍص روغ حٌيٍحسخص حٌسخرمش )ِؼً: 

طوي٩٠ص سخٌزش أوزَ فٟ سوَ حٌسُٙ هٓ حٌظوي٩٠ص ٤سفً حٌظغ١َس. ٠ٚزيٚ أْ حٌوفغ فٟ  ٠ٕـُ هٕٙخ

 حٌم١ّش حٌسٛل١ش ٠وظزَ ٔظ١ـش ٌظوف١غ حٌسٛق ٥ٌٍرخف حٌّسظمز١ٍش حٌّظٛلوش ٌٍشَوش. 
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( طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ٚPamrose et al., 2004; Hennes et al., 2008ظٕف وً ِٓ )

( طوي٩٠ص Plumlee and Yohn, 2010طوي٩٠ص غ١َ ِظوّيس. ر١ّٕخ ٠ظٕف )اٌٝ طوي٩٠ص ِظوّيس ٚ

ٌو١ٍّخص، حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ أٍرن ِـّٛهخص، ٚحٌظٟ طظؼّٓ: هـؤ حٌشَوش، ط٩هذ ِظوّي، طومي ح

ْ حٌظ١١ِّ ر١ٓ طٍه ح٤ٔٛحم ِٓ ح٤هـخء ٠وظزَ ػ٠ٍَٚخً ٠ٚـَف حٌوي٠ي ٚهظخثض ِوخ١٠َ حٌّلخسزش، ٚأ

 (.Hennes et al., 2008ؼ١ش )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: ِٓ ح٤سجٍش حٌزل

 خًأٚ طش٠ٛٙ خًطم١ٕش رـز١وظٙخ ١ٌٚس طل٠َفٛحثُ حٌّخ١ٌش أْ ٠ىْٛ ه١ٍّش ف١ٕش أٚ ٠ّٚىٓ ٌظوي٠ً حٌم

(Raghunandan et al., 2003; Palmrose et al., 2004 ً٠ٕٚشؤ ًٌه ِٓ أفوخي ٍٚط١ٕ١ش ِؼ .)

 (.Srinivasan, 2005َٚػش رّٛؿذ حٌـٙخص حٌّٕلّش )حٌو١ٍّخص غ١َ حٌّسظَّس أٚ طوي٩٠ص ِف

 مصببات تعديل الكوائه المالية  ثالجاً

(، ٌـٕش سٛق حٌّخي ٠U.S. Chamber of Commerceليى وً ِٓ غَفش حٌظـخٍس ح٠َِ٤ى١ش )

 Accounting( حٌظومي حٌّلخسزٟ )FASB(، ِٚـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّخ١ٌش )SECح٠َِ٤ى١ش )

Complexityّشىٍش ؿس١ّش، ٠َٚؿق حٌزوغ أْ ًٌه حٌظوم١ي ٠وظزَ ِلَوخً ٍث١س١خً ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ ( و

( ٌـٕش SEC(. ٚلي شىٍض ٌـٕش سٛق حٌّخي ح٠َِ٤ى١ش )Ciesielski and Weirich, 2006حٌّخ١ٌش )

 Advisory Committee on Improving Financialاشَحف١ش هٍٝ طلس١ٓ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ )

Reporting „ACIFR‟ٚ ) حٌظٟ طٙيف اٌٝ طوف١غ حٌظوم١ي فٟ اهيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش. ٚلي ٚػوض

حٌٍـٕش هــخً ٌٍظلَن ٔلٛ ِوخ١٠َ طوظّي أوؼَ هٍٝ حٌّزخىة حٌّلخسز١ش. ٚطَؿق حٌٍـٕش ٚآهَْٚ أْ 

، ِن ِخ ٠ظَطذ ه١ٍٙخ ِٓ طش٠ٛش ٌٍّسخٍحص (Rules-based standards) حٌّوخ١٠َ حٌّز١ٕش هٍٝ لٛحهي

ظؼٕخءحص، ٠ئىٞ اٌٝ طوي٩٠ص ِلخسز١ش، ٠ٚمظَكٛح أْ حٌظٛؿٗ ٔلٛ حٌّوخ١٠َ حٌّز١ٕش حٌٛحػلش ٚٚؿٛى اس

سٛف ٠وفغ ِٓ حٌظوم١ي ٠ٚسخهي هٍٝ طوف١غ هيى  (Principles-based standards) هٍٝ حٌّزخىة

( اٌٝ أْ ح٤هـخء حٌيحه١ٍش ٌٍشَوش Hennes et al., 2008فمي طٛطً )رَغُ ًٌه،  (5)حٌظوي٩٠ص.

حٌَث١سٟ ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٨ٚ طظسك ٔظخثـُٙ رظفش هخِش ِن حٌّـخٌزخص رؤْ حٌظوم١ي طوظزَ حٌّسزذ 

 حٌّلخسزٟ ٠وظزَ حٌّلَن حٌَث١سٟ ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. 
                                                 

رزصف اٌّعب١٠ش اٌّج١ٕخ عٍٝ اٌمٛاعذ ثصفخ عبِخ ثأٔٙب رٛفش رفبص١ً أوضش ف١ّب ٠زعٍك ثبٌزطج١ك ٚاٌزٛافك، ث١ّٕب رزصف  (5)

راد غااشو ٚا ااؼ ٌٚىٕٙااب رفزمااش إٌااٝ ٚعااٛد   لااٛائُثصاافخ عبِااخ ثأٔٙااب رٕطااٛٞ عٍااٝ   اٌّعااب١٠ش اٌّج١ٕااخ عٍااٝ اٌّجاابدا 

( ٌزٍه اٌمض١خ El-Gazzar and Finn, 2017رعشو )ٚلذ  (.Collins et al., 2012إسشبداد رفص١ٍ١خ ٌٍزطج١ك )

 ٌمٛاعاذ ٚا اٌمٛاعاذ، خ عٍاٝ  ١ا ِعب١٠ش ِجٕٚ٘ٝ  ،(US-GAAPثّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً، ؽ١ش رش١ش اٌجؾٛس اٌسبثمخ إٌٝ أْ )

 ,Ballعذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رعزجش أوضش فعب١ٌخ فٟ خذِخ أصؾبة اٌّصابٌؼ فاٟ اٌشاشوبد )ِضاً:     ٚاٌٍٛائظ اٌزٕظ١ّ١خ لإ

2006; Sunder, 2009 .)ِضاً:     ٠ٚمزشػ( ْٚثابؽضْٛ خخاشNobes, 2006; Daske et al., 2008) ( ْأIFRS) 

َ  ثخ١ابساد ١اك رفصا١ٍ١خ، ِٚآ صاُ رساّؼ      ٚرفزمش إٌٝ إسشبداد رطجخ عٍٝ اٌّجبدا ١رعزجش ِعب١٠ش ِجٕ أوضاش لإداسح   ٚأؽىاب

 اٌششوخ ٚاٌّشاعع١ٓ فٟ رفس١ش ٚرطج١ك اٌّعب١٠ش، ٚثزٌه سثّب رؤدٞ إٌٝ فشٚق ٚرعذ٠لاد أوضش فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. 
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٠َٜ آهَْٚ أْ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠َؿن اٌٝ هيَ ليٍس حٌَّحؿو١ٓ ٚحٌّٕل١ّٓ هٍٝ اهخىس طفس١َ ٚ

. ٕ٘خن سزذ آهَ ًوَ هٓ حٌويى حٌّظِح٠ي ٌظوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش (Pozen, 2007أكىخَ ح٦ىحٍس )

(. ٠ٚمظَف ٠Plumlee and Yohn, 2010ظّؼً فٟ كـُ ح٦ٔلَحف فٟ حٌّوخ١٠َ حٌّلخسز١ش )

(Dzinkowski, 2007 ٍٝٚآهَْٚ أْ حٌشَوخص طٕخػً ِٓ أؿً ا٠ـخى حٌفمَحص حٌظٟ طـزمٙخ ه )

غ فٟ آ٨ف حٌظفلخص ِٓ ِوخ١٠َ حٌّلخسزش. وٌٌه، ٠ئىٞ حٌّوخٍِش ِلً ح٦٘ظّخَ ك١غ ٠ّلظْٛ حٌزل

حٌظوم١ي حٌّظِح٠ي فٟ ِوخ٩ِص حٌّشَٚهخص ىْٚ طغ١١َ ِٕخكَ فٟ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ اٌٝ طِح٠ي طوي٠ً حٌمٛحثُ 

 (.Dzinkowski, 2007حٌّخ١ٌش )

 Public Companyٚلي أشخٍ ِـٍس ح٦شَحف حٌّلخسزٟ هٍٝ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش )

, 2007‟PCAOB„sight Board Accounting Over ْفٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش اٌٝ أ )

طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّمٍَس ِسزمخً ٠وظزَ ِئشَحً هٍٝ ػوف ؿَٛ٘ٞ فٟ ٔلُ حٌَلخرش حٌيحه١ٍش. ٠ٚيهُ 

شَوش  508(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِٓ Bizarro et al., 2011ٚؿٙش حٌٕلَ طٍه ِخ طٛطً ا١ٌٗ )

، 2115، 2114شَوش أ٠َِى١ش ر١ٓ هخِٟ  508حٌّخ١ٌش ِمخرً ه١ٕش ػخرـش ِٓ  لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ

 رٛؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ٚىحٌش ر١ٓ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚػوف ٔلُ حٌَلخرش حٌيحه١ٍش.

ٚهٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌظوَع ٌّفَٙٛ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ ِسظٜٛ حٌـٙخص حٌّٕلّش، ِؼً: ِـٍس 

حٌّوٙي ح٠َِ٤ىٟ ٚ(، IASB( ِٚـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌي١ٌٚش )FASBِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّخ١ٌش )

 American Institute of Certified Public Accountantsٌٍّلخسز١ٓ حٌمخ١١ٔٛٔٓ )

‟AICPA„ ،) ا٨ أْ حٌيٍحسخص ح٨هظزخ٠ٍش هٓ ِسززخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طوظزَ ِليٚىس ٔسز١خً ٚلي

اكيٜ حٌيٍحسخص ح١ٌٚ٤ش فٟ ٌ٘ح حٌّـخي طّض ِٓ لزً . ح٠َِ٤ى١شطُ ِولّٙخ فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس 

(Kinney and McDaniel, 1989 ،)0985-0976هـؤ ٌشَوخص ه٩ي حٌفظَس  73حهظزَح  ك١غ ،

ٚحٌظٟ هيٌض لٛحثّٙخ هٓ أكي ح٤ٍرخم حٌسخرمش ٌٕظخثؾ ٌُ ٠ظُ َِحؿوظٙخ فٟ حٌَرن حٌَحرن، ٚلي ٚؿيح أْ 

فٟ حٌلـُ، ألً ٍرل١ش، ٌي٠ٙخ فَص ّٔٛ رـ١جش ِن ى٠ْٛ َِطفوش ٚهيَ  طٍه حٌشَوخص طظسُ رؤٔٙخ أطغَ

شَوش هيٌض لٛحثّٙخ  40( DeFond and Jiambalvo, 1991ٚلي حهظزَ ) طؤوي أوؼَ هـٍٛس.

، ٚلي ٚؿيح أْ أهـخء ح٤ٍرخف طظسك ِن 0988-0977حٌّخ١ٌش حٌس٠ٕٛش حٌظٟ طّض َِحؿوظٙخ ه٩ي حٌفظَس 

 ٦DeFond andلظظخى٠ش حٌٕخشجش رسزذ طيٍ٘ٛ ح٤كٛحي حٌّخ١ٌش. ٚلي ٚؿي )اسظـخرش حٌّي٠َ٠ٓ ٌٍيٚحفن ح

Jiambalvo, 1991 أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ ٌـٕش )

 ٌٍَّحؿوش.

( أٍرن كخ٨ص ٠ـذ ِمخرٍظٙخ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظٟ Eilifsen and Messier, 2000ٚلي كيى )

حؿوظٙخ كظٝ طويي ٨كمخً. أ٨ًٚ: كيٚع طل٠َف أٚ طش٠ٛٗ ؿَٛ٘ٞ ٔظ١ـش ٌزوغ أٔٛحم حٌّوخؿَ طّض َِ

حٌّظؤطٍش )هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: ِّخٍسخص ِلخسز١ش ِظوسفش، سٛء طـز١ك ٌٍّزخىة حٌّلخسز١ش حٌّظوخٍف 
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لخرش حٌيحه١ٍش ه١ٍٙخ، ...... اٌن(. ػخ١ٔخً: أْ حٌظل٠َف أٚ حٌظش٠ٛٗ ٠ىْٛ اِخ ِٕن أٚ أوظشف رٛحسـش ٔلُ حٌَ

ٌٍشَوش. ػخٌؼخً: فشً حٌَّحؿو١ٓ حٌوخٍؿ١١ٓ فٟ اوظشخف حٌظل٠َف أٚ حٌظش٠ٛٗ ٚلي أطيٍص حٌمٛحثُ 

حٌّخ١ٌش. ٍحروخً: اًح أوظشف حٌظل٠َف ٨كمخً، اًح ريح أٔٗ ؿَٛ٘ٞ، فبٔٗ ٠ظـٍذ طظل١ق، طوي٠ً، ٚاهخىس 

 (6)اطيحٍ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ح٤ط١ٍش.

طِح٠ي ا٘ظّخَ حٌزلغ حٌّلخسزٟ هٓ ِسززخص ٚآػخٍ طوي٠ً اٌٝ  (Hennes et al., 2008) ٠ش١َٚ

ٚلي ٍوِ ٌ٘ح حٌـٙي رظفش أسخس١ش هٍٝ طٍه  ،حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رشىً ؿَٛ٘ٞ فٟ حٌسٕٛحص ح٤ه١َس

( ك١غ اْ حٌمٛحثُ GAAPحٌظوي٩٠ص حٌٕخؿّش هٓ سٛء طـز١ك حٌّزخىة حٌّلخسز١ش حٌّظوخٍف ه١ٍٙخ )

( 0لش هٕيِخ أطيٍص. ٠ّٚىٓ أْ طظٕف طٍه حٌظوي٩٠ص رظؼ١ّٕٙخ حٌّخ١ٌش حٌظٟ هيٌض وخٔض غ١َ طل١

( 2(: رّوٕٝ سٛء طـز١ك غ١َ ِظوّي ٌٍّزخىة حٌّلخسز١ش حٌّظوخٍف ه١ٍٙخ، أٚ Errorsأهـخء )

(: رّوٕٝ ط١٠ِف حٌظم٠ََ رشىً ِظوّي، ًٌٚه وّخ هَف Irregularitiesطـخُٚحص أٚ ِوخٌفخص )

(. AICPA, 1988)ح٠َِ٤ىٟ ٌٍّلخسز١ٓ حٌمخ١١ٔٛٔٓ  حٌظخىٍ هٓ حٌّوٙي" SAS No. 53رٛحسـش "

ٚغخٌزخً ِخ ٠فظَع ط١٠ِف حٌظم٠ََ حٌّظوّي )سٛحء رشىً ط٠َق أٚ ػّٕٟ(، ٌٚىٓ ه١ٕخص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

 (.Hennes et al., 2008حٌّويٌش طلً ِظؼّٕش ٠ٌِّؾ ِٓ ح٤هـخء ٚحٌظـخُٚحص أٚ حٌّوخٌفخص )

(، طٛؿي ػ٩ػش أسزخد ٍث١س١ش ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ Ahmed and Goodwin, 2007ِٚٓ ٚؿٙش ٔلَ )

حٌّخ١ٌش ، ٚ٘ٝ طلي٠يحً: حٌظغ١َحص فٟ حٌس١خسخص حٌّلخسز١ش ِظؼّٕش حٌّوخ١٠َ حٌـي٠يس، طس٠ٛخص فٟ 

طمي٠َحص حٌفظَس حٌسخرمش، ٚأهـخء ٚأسزخد غ١َ ِوَٚفش. ٚطظسك طٍه ح٤سزخد رظفش هخِش ِن ِو١خٍ 

 حثُ حٌّخ١ٌش".  ( هٓ "هَع حٌم0ٛحٌّلخسزش حٌّظَٞ ٍلُ )

ح٠ٌِخىس حٌّؼ١َس فٟ هيى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش فٟ ( ٠Plumlee and Yohn, 2010فسَ )ٚ

طومي ِوخ١٠َ حٌّلخسزش، َِحؿوش ٔلُ حٌَلخرش  ، ِٓ ر١ٕٙخ:اٌٝ ِسززخص هي٠يسروِٚ ًٌه حٌسٕٛحص ح٤ه١َس 

هخِش ٌٍَّحؿو١ٓ، اىحٍس  حٌيحه١ٍش، حٌظغ١َحص فٟ كيٚى ح١ّ٘٤ش حٌٕسز١ش، حٌـز١وش حٌّظلفلش رظفش

 ح٤ٍرخف، ٠ُخىس طومي حٌّوخ٩ِص، ٚطو١ّٓ آهَ ٤كىخَ ح٦ىحٍس ِٓ لزً حٌوي٠ي ِٓ ح٤ؿَحف حٌّٙظّش. 

فٟ حٌلي  ٠َٜ حٌوي٠ي ِٓ حٌزخكؼ١ٓ أْ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠وظزَ اشخٍس اٌٝ فشً كٛوّش حٌشَوخصٚ

 ,Abbott et al., 2004; Agrawal and Chadha)أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي:  ِٓ ًٌه حٌظوي٠ً

2005; Srinivasan, 2005; Ashbaugh-Skaife et al., 2007; Cornett et al., 2008; 

Lennox and Pittman, 2008; Liu et al., 2009; Marciukaityte et al., 2009; Baber 

et al., 2012; Ma et al., 2016; Wu et al., 2016; Chi et al., 2017). 

                                                 

 .(Abbott et al., 2004) ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً عٓ رٍه اٌؾبلاد ٠شعع فٟ رٌه إٌٝ دساسخ (6)
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( أْ ٠ُخىس طوي٠ً حٌمٛحثُ Plumlee and Yohn, 2010حٌزوغ )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: ٠َٚؿق 

حٌّخ١ٌش ٠َؿن اٌٝ ٠ُخىس اىحٍس ح٤ٍرخف ٚطَو١ِ حٌشَوخص هٍٝ ِمخرٍش أٚ طوـٟ حٌّمخ١٠س حٌَّؿو١ش 

( ٥ٌGAAPٍرخف. ٠ٚئىٞ ًٌه، فٟ حٌّمخرً، اٌٝ اسخءس طـز١ك حٌّزخىة حٌّلخسز١ش حٌّظوخٍف ه١ٍٙخ )

 خرٍش طٛلوخص ح٤ٍرخف ٚحٌظٟ فٟ حٌٕٙخ٠ش ٠ظُ طوي٠ٍٙخ رّـَى اوظشخف اىحٍس ح٤ٍرخف.ٌّم

( اٌٝ أْ حٌـٙخص حٌّٕلّش ٨ طفسَ ٠ُخىس Badertscher and Burks, 2011ٚلي أشخٍ )

حٌظوي٩٠ص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش وبشخٍس اٌٝ طيٍ٘ٛ حٌَلخرش حٌيحه١ٍش أٚ حٌـٛىس حٌّلخسز١ش؛ ري٨ً ِٓ ًٌه، 

ـٙخص حٌّٕلّش طوظمي أٔٗ هٍٝ حٌّوي٠ٓ ٚحٌَّحؿو١ٓ ِؼخهفش ؿٙٛىُ٘ ٨وظشخف ٚطظل١ق فبْ حٌ

. ٚطيه١ّخً ٌٌٌه ح٦هظمخى، فبْ طؤػ١َ حٌظوي٩٠ص هٍٝ ح٤ٍرخف ٚحٌم١ُ حٌسٛل١ش ٠ظزق ح٤هـخء حٌّلخسز١ش

ألً رٍَّٚ حٌٛلض، ِمظَكخً أْ حٌَّحؿو١ٓ ٚحٌّوي٠ٓ ٠م١ّْٛ ح١ّ٘٤ش حٌٕسز١ش رشىً ِظلفق أوؼَ 

(GAO, 2006; Plumlee and Yohn, 2010 .) 

٠ٚليع طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، سٛحء حهظ١خ٠ٍخً أٚ ِيفٛهش رٛحسـش حٌَّحؿو١ٓ أٚ حٌّٕل١ّٓ، 

(. GAO, 2002; Mande and Son, 2013ٌشَوش ِخ رظٕم١ق حٌّوٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌّمٍَس سخرمخً )

١ّٓ، ِـخٌس ح٦ىحٍص، ٚأطلخد حٌّظخٌق ٚطيهُ حٌيٍحسخص حٌسخرمش فىَس أْ حٌّسظؼ٠َّٓ، حٌّٕل

ر١ٓ . هٍٝ سز١ً حٌّؼخي، (Hennes et al., 2008) ح٢ه٠َٓ ١ّ٠ِْٚ ر١ٓ حٌظـخُٚحص ٚح٤هـخء

(Palmrose et al., 2004) ِٓ شَوش هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ه٩ي حٌفظَس  413، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش

ٔخفٌس ِٓ ١ِٛ٠ٓ، ٚأْ حٌوٛحثي  % هٍٝ ِيح9ٍ-، أْ ِظٛسؾ حٌوخثي غ١َ حٌوخىٞ ٠زٍغ 0995-0999

ْ ٍى فوً حٌسٛق ٌٕشَ ا حٌسخٌزش طَطزؾ أوؼَ رظوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِظؼّٕش ٚؿٛى غش رٙخ، ك١غ

-"( ٠زٍغ )Deliberate Misreportingحٌظوي٩٠ص حٌّظوٍمش رخٌغش )رّوٕٝ ط١٠ِف ِظوّي فٟ حٌظم٠ََ "

( Hennes et al., 2008ٚلي ٚؿي )ٙخ غش. %( فٟ حٌظوي٩٠ص حٌظٟ ٨ ٠ٛؿي ر6-%( ٌٚىٕٗ ٠زٍغ )21

أْ طظ١ٕف طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ ٘خط١ٓ حٌّـّٛهظ١ٓ ٠ِ٠ي ِٓ لٛس ح٨هظزخٍحص حٌظٟ طوظّي هٍٝ 

 طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش وّئشَ ٌظش٠ٛٗ حٌظمخ٠ٍَ رشىً ِظوّي.

ػٛء طٛحفَ ِوٍِٛخص ( و١ف١ش طؤػ١َ ح٤ٔشـش حٌظٟ طظُ فٟ Badertscher et al., 2011ٚلي حهظزَ )

طوي٩ً٠ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش  540، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش طظؼّٓ هخطش هٍٝ ٍى فوً حٌسٛق ٌٍظوي٩٠ص حٌّلخسز١ش

طٛطٍٛح اٌٝ ٚؿٛى  ك١غ، 2118/سزظّزَ/31ٚكظٝ  ٠/0997ٕخ٠َ/ 0ٌشَوٍض أ٠َِى١ش ه٩ي حٌفظَس ِٓ 

حٌمٛحثُ  طوي٠ًلزً  ٥سُٙٓ ٌِشظ٠َطخفٟ حٌّي٠َْٚ ىْٛ ِخ ٠ٍىٚى أفوخي سخٌزش ألً رشىً ؿَٛ٘ٞ هٕي

  ، ٚطىْٛ ٍىٚى أفوخي حٌسٛق سخٌزش أوؼَ رشىً ؿَٛ٘ٞ هٕيِخ ٠ىْٛ حٌّي٠َْٚ طخفٟ رخثو١ٓ.حٌّخ١ٌش

ٕٚ٘خن حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌظٟ طسظويَ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش وّم١خّ ٌـٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش )ِؼً: 

Richardson et al., 2002; Kinney et al., 2003; Palmrose and Scholz, 2004; 
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Myers et al., 2005; Desai et al., 2006; Doyle et al., 2007; Efendi et al., 2007; 

Sue et al., 2013; Lo et al., 2017) :ًأٚ وّم١خّ ٌـٛىس حٌَّحؿوش )ِؼ ،Kinney et al., 

2004; Schmidt, 2012; Francis and Michas, 2013; Francis et al., 2013; Newton 

et al., 2013; Schmidt and Wilkins, 2013; Sue et al., 2013 أٚ ٌؼوف كٛوّش ،)

(. رَغُ ًٌه، فبْ طوي٠ً Srinivasan, 2005; Ashbaugh-Skaife et al., 2007حٌشَوخص )ِؼً: 

ثؾ ٌظٍه حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اًح ٌُ ٠ىٓ حٌّم١خّ ح٩ٌّثُ ٌظى٠ٛٓ حٌّفَٙٛ ِلً ح٦٘ظّخَ، فبْ طفس١َحص حٌٕظخ

 (.Plumlee and Yohn, 2010حٌيٍحسخص ٠ّىٓ أْ طىْٛ ِؼٍٍش )

 الآثار الياجمة عً تعديل الكوائه المالية  رابعاً

ٌمي طسززض طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ ٚؿٛى ا٘ظّخَ وز١َ هٓ ؿٛىس وً ِٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظَو١ِ ِٓ لزً (. ٚٔظ١ـش ٣ٌػخٍ حٌّىٍفش، فمي ٔخٌض طويGAO, 2002٩٠ٚحٌَّحؿوش )

٠ٚظٕخٚي حٌزخكغ فٟ حٌـِء حٌظخٌٟ  .(Liu et al., 2009)حٌّشَه١ٓ ٚحٌّٕل١ّٓ فٟ حٌسٕٛحص ح٤ه١َس 

 أُ٘ ح٢ػخٍ حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طٕـُ هٓ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِيهّش ريٍحسخص حهظزخ٠ٍش.

  ااسب ذخىدةلأ -1

ََّف ؿٛىس ح٤ٍرخف ِٓ لزً )  ( رؤٔٙخ "ِيٜ اهظ٩ف طخفٟ حٌيهً حٌّمٍَ فHodge, 2003: 41ٟطُو

أْ ؿٛىس ح٤ٍرخف طليى فٟ ػٛء ( Penman, 2003: 81)لخثّش حٌيهً هٓ حٌيهً حٌلم١مٟ"، ٠َٜٚ 

أْ ح٤ٍرخف حٌلخ١ٌش ًحص ؿٛىس ؿ١يس اًح وخٔض طٛفَ طٛلوخً ؿ١يحً ٥ٌٍرخف حٌّسظمز١ٍش". ٠ٚش١َ 

(Margetis, 2004َاٌٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طي٠ ) ٛرش طلي٠ي حٌسٛق ٌٍّسظٜٛ ح٤ٍرخف ط٠ِي ِٓ طو

( هٍٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي حٌمٛحثُ Francis et al., 2005طٍه حٌشَوخص. ٠ٚئوي )حٌلم١مٟ ٤ٍرخف 

حٌّخ١ٌش طىْٛ ؿٛىس أٍرخكٙخ ػو١فش ٚطٕـٛٞ هٍٝ أوفخع فٟ حٌـٛىس فٟ حٌسٕٛحص حٌظٟ طسزك طوي٠ً 

هٍٝ حٌظوي٩٠ص حٌّلخسز١ش وّئشَ  ٍوِصٍحسخص حٌسخرمش حٌظٟ ٕ٘خن حٌوي٠ي ِٓ حٌيحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚ

 (.Baber et al., 2012)أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي:  ٌـٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

   تأخشلأنششلأانتق سَشلأانً نُت -2

هٍٝ حٌَغُ ِٓ طَك١ذ حٌّسظؼ٠َّٓ ٚحٌّٕل١ّٓ رخٌـٙٛى حٌّظِح٠يس ٔلٛ طظل١ق ح٤هـخء حٌّلخسز١ش، 

ِخً، ٚ٘ٛ أْ حٌشَوخص طفشً فٟ طٛف١َ طلي٠ؼخص فٟ حٌظٛل١ض ح٩ٌّثُ هٓ حٌظوي٠ً، ا٨ أْ ٕ٘خن أَِحً ٘خ

 Badertscherٚلي حهظزَ ) (.Badertscher and Burks, 2011ٚطظؤهَ فٟ ٔشَ ح٤ٍرخف ٨كمخً )

and Burks, 2011حهظزخٍ ش، ٚوٌٌه ٍىظخف كٛي حٌظوي٩٠ص ٌفُٙ ِيٜ حٌّش( طٛل١ض ارـخء ح٦ف

ف ٌظم١١ُ ِخ اًح وخٔض ح٦ط٩كخص سٛف طظلق أسزخد حٌظؤه١َ. ٚاًح وخْ طؤه١َ ِسززخص طؤهَ ح٦فظخ
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ح٦فظخف ٠ليع رسزذ ِٙخَ وظخر١ش اػخف١ش حٌظٟ طظـٍزٙخ حٌظوي٩٠ص ف١ّخ ٍٚحء اىٍحن حٌظوي٩٠ص، أٚ 

رسزذ أْ حٌشَوش رزسخؿش طوظخٍ ح٦كظفخف رخ٦فظخكخص، فبْ ح٦ط٩كخص حٌظٕل١ّ١ش ٠ّىٓ أْ طوفغ 

٦رـخء رخسظزوخى روغ حٌظوي٩٠ص ٚطٍَِ حٌشَوخص رظٛل١ض ح٦فظخف. رَغُ ًٌه، اًح وخْ ِٓ فظَحص ح

طؤه١َ ح٦فظخف ٠ليع رسزذ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ١ٌسض لخىٍس هٍٝ أظخؽ ِوٍِٛخص 

ًحص ِظيحل١ش كظٟ طظلمك ٚطظلق ِٓ ِّخٍسخطٙخ حٌّلخسز١ش، فبْ ح٦ط٩كخص ٠ّىٓ أْ ٠ٕـُ هٕٙخ 

 ن ل١ٍٍش.ِٕخف

( حٌو٩لش ر١ٓ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚفظَس Blankley et al., 2014ٚفٟ ىٍحسش كي٠ؼش، حهظزَ )

ِشخ٘يس ٌشَوخص أ٠َِى١ش ه٩ي حٌفظَس  4006, ارـخء طم٠ََ حٌَّحؿن، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ

ظَس، ٚلي ِشخ٘يس ٌشَوخص لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ه٩ي طٍه حٌف 469، ِظؼّٕش 2114-2117

أؿٛي فٟ طمخ٠ٍَ غ١َ هخى٠ش ٚؿيٚح أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ فظَحص ارـخء 

 .حٌَّحؿو١ٓ ِمخٍٔش رخٌشَوخص حٌظٟ ٨ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش

   )سدلأفعملأانسىق(لأانًستىيلأانًعهىي تٍلأنلأسب ذ -3

٤ؿً فٟ حٌّلظٜٛ حٌّوٍِٛخطٟ ٥ٌٍرخف طٛفَ حٌيٍحسخص حٌسخرمش أىٌش حهظزخ٠ٍش هٍٝ حٌظغ١َحص لظ١َس ح

( اٌٝ Wu, 2002ًٌٚه فٟ فظَس ِخ روي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. هٍٝ سز١ً حٌّؼخي، طٛطٍض ىٍحسش )

أوفخع ِوخًِ ح٦سظـخرش ٧ٌفظخف هٓ ح٤ٍرخف فٟ أٚي ٍرو١ٓ روي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚوٌٌه ِن 

(، ًٌٚه ِزخشَس روي حٌم١خَ Anderson and Yohn, 2002ٔشَ ح٤ٍرخف روي أٚي هخَ ٚفمخً ٌيٍحسش )

( أْ أوفخع حٌّلظٜٛ حٌّوٍِٛخطٟ ٥ٌٍرخف فٟ ح٤ؿً حٌمظ١َ Wilson, 2008) رخٌظوي٩٠ص. ٠َٜٚ

٠ظسك ِن شه حٌّسظؼَّ فٟ فظَس ِخ روي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هّخ اًح وخٔض حٌشَوش سٛف طىْٛ ِلً 

، (Wilson, 2008ٚطش١َ ٔظخثؾ ىٍحسش ) ٌّسظمز١ٍش ٌٍشَوش.ػمش فٟ اشخٍحطٙخ هٓ حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش ح

كظٝ  ٠/0997ٕخ٠َ 0شَوش أ٠َِى١ش أطيٍص طوي٩٠ص فٟ أٍرخكٙخ ه٩ي حٌفظَس ِٓ  205ًٌٚه هٍٝ 

اٌٝ أٔٗ هٍٝ حٌَغُ ِٓ أوفخع حٌّلظٜٛ حٌّوٍِٛخطٟ ٥ٌٍرخف روي حٌم١خَ رخٌظوي٩٠ص،  ،2112/١ٔٛ٠ٗ/31

ٍٝ ٚؿٗ حٌظلي٠ي، ٚؿي أْ ِوخ٩ِص ح٦سظـخرش ٥ٌٍرخف كٛي حٌظوي٩٠ص ا٨ أْ حٌوسخٍس طىْٛ ِئلظش. ه

، ك١غ طىْٛ ِيس حٌوسخٍس أوزَ ٌٍشَوخص حٌظٟ طويي ح٤ٍرخف رٙيف طظل١ق أهـخء (Uطؤهٌ شىً )

ح٦هظَحف رخ٤ٍرخف ٌٍٚظوي٩٠ص حٌظٟ ٠ٕـُ هٕٙخ أوفخػخً وز١َحً فٟ سوَ حٌسُٙ فٟ طخ٠ٍن حٌٕشَ. ٨ٚ 

لظٜٛ حٌّوٍِٛخطٟ ٥ٌٍرخف ٌٍشَوخص حٌظٟ طمَٛ ربؿَحء طغ١١َحص فٟ ١٘خوً كٛوّش طٛؿي هسخٍس فٟ حٌّ

( ى٩ً١ٌ ٠ظسك ِن Wilson, 2008حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ روي حٌظوي٩٠ص. رظفش هخِش، طٛفَ ٔظخثؾ ىٍحسش )

أوفخع ػمش حٌّسظؼَّ فٟ ح٤ؿً حٌمظ١َ ف١ّخ ٠ظوٍك رخٌظم٠ََ حٌّخٌٟ روي حٌم١خَ رخٌظوي٩٠ص، ٌٚىٕٙخ 

 َ شىخً ف١ّخ ٠ظوٍك رؤػَ طوي٩٠ص ح٤ٍرخف فٟ ح٤ؿً حٌـ٠ًٛ.طلٙ
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( اٌٝ ٚؿٛى ٍى فوً سٍزٟ ٌٍسٛق ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ Irani and Xu, 2011ٚلي طٛطٍض ىٍحسش )

 Stealth( كٛي طخ٠ٍن ح٦فظخف هٓ حٌظوي٩٠ص. فٟ ك١ٓ أٔٗ ٌٍظوي٩٠ص حٌوف١ش )K-8حٌّخ١ٌش فٟ شىً )

Restatements ٠ظٛط٩ اٌٝ ٍى ٌُ )( َ10فوً ِٓ لزً حٌسٛق كٛي طخ٠ٍن طمي٠ُ طمخ٠ٍ-K/10-Q )

 (.  K/10-Q-٠10َٛ ٌٍظوخ٩ِص روي طمي٠ُ ّٔخًؽ ) 22ٚوٌٌه كظٝ 

( ِخ اًح وخْ ٍى فوً حٌسٛق ٌظوي٩٠ص حٌمٛحثُ Jategaonkar et al., 2012ٚلي حهظزَ )

(. 2119-2114س )( ِمخٍٔش رخٌفظSOX( )2112-2113َحٌّخ١ٌش ٠وظٍف ه٩ي َِكٍش طـز١ك لخْٔٛ )

ٚلي ٚؿيٚح فَٚلخً ر١ٓ حٌفظَط١ٓ. وّخ أْ ٍى حٌفوً ٦وظشخف ح٦ىحٍس ٥ٌهـخء ِئى٠ش اٌٝ طوي٩٠ص ٠وظزَ 

، ٍٚرّخ طوىس طٍه حٌٕظ١ـش أْ ( ِمخٍٔش رَّكٍش حٌظـز١ك ٌٍمخ2119ْٛٔ-2114زخً أوؼَ فٟ حٌفظَس )سخٌ

 (. SOXك لخْٔٛ )حٌسٛق ٌُ ٠وخلذ حٌظوي٩٠ص حٌّلخسز١ش رشيس ه٩ي َِكٍش طـز١

أػَ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌّلظٜٛ  (Chen et al., 2014) حهظزَٚفٟ ىٍحسش كي٠ؼش، 

 ٚلي ٚؿيح أْ حٌشَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي ٌي٠ٙخ طوي٩٠ص ؿ٠َ٘ٛش حٌّوٍِٛخطٟ ٥ٌٍرخف فٟ ح٤ؿً حٌمظ١َ.

 "(Irregularities)رّوٕٝ طٍه حٌظٟ ٌي٠ٙخ طـخُٚحص أٚ طل٠َفخص ِلخسز١ش فٟ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش "

طوخٟٔ ِٓ أوفخع ؿَٛ٘ٞ فٟ  (2116-0997طوي٠ً ٌشَوخص أ٠َِى١ش ه٩ي حٌفظَس  343طظؼّٓ )

( هٍٝ ِيحٍ فظَس طّظي اٌٝ ‟Earnings Response Coefficient „ERCِوخًِ اسظـخرش ح٤ٍرخف )

خ طوي٩٠ص أهَٜ حٌظٟ ٌي٠ٙفٟ حٌّمخرً، طوخٟٔ حٌشَوخص  ػ٩ع سٕٛحص روي ٔشَ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

طوي٠ً ٌشَوخص أ٠َِى١ش  865طظؼّٓ ) رو٩ف حٌظـخُٚحص أٚ حٌظل٠َفخص حٌّلخسز١ش فٟ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش 

ِٓ أوفخع فٟ ِوخًِ اسظـخرش ح٤ٍرخف ٌفظَس ٍرن ٚحكي فمؾ. رخ٦ػخفش ( 2116-0997ه٩ي حٌفظَس 

ٌظٟ طوظزَ ِل٩ً ٌّوخٚف أوؼَ اٌٝ ًٌه، فمي ٚؿي ر١ٓ حٌشَوخص حٌظٟ ٌي٠ٙخ طوي٩٠ص ؿ٠َ٘ٛش أْ طٍه ح

ٌفظَس  ش حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ طوخٟٔ ِٓ طيٍ٘ٛس٠َوش ٌظلس١ٓ ِظيحل١ فٟ حٌّظيحل١ش ٚطٍه حٌظٟ ٌُ طظوٌ أفوخ٨ً

 فٟ ِوخًِ اسظـخرش ح٤ٍرخف. أؿٛي 

   أسع سلأااسهى -4

ػَ طَوِ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رظفش أسخس١ش هٍٝ سٛق ح٤سُٙ ٨هظزخٍ أ

ٚلي طٛطٍض ِولُ حٌيٍحسخص (. Park and Wu, 2009حٌظوي٩٠ص هٍٝ حٌظغ١َحص فٟ ل١ّش حٌشَوش )

هٍٝ حٌسخرمش اٌٝ ٚؿٛى هٛحثي سخٌزش غ١َ هخى٠ش ٔظ١ـش ٌٕشَ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ سٛق ح٤سُٙ. 

( أْ Dechow et al., 1996; Anderson and Yohn, 2002سز١ً حٌّؼخي، ٚؿي وً ِٓ )

 ٩ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طئىٞ اٌٝ هسخثَ ؿ٠َ٘ٛش فٟ حٌم١ّش حٌسٛل١ش.طوي٠
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شَوش هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش  413(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِٓ Palmrose et al., 2004) ٚلي طٛطً

اٌٝ ٚؿٛى ٍى فوً سٍزٟ ٌسوَ حٌسُٙ ٚطزخ٠ٓ ؿَٛ٘ٞ فٟ حٌوٛحثي غ١َ ، 0999-0995ه٩ي حٌفظَس 

ٚٚؿٛى طؤػ١َ هىسٟ ؿَٛ٘ٞ ٌظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ ل١ّش  ،١ٌشحٌوخى٠ش طظزن طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ

%( ِٓ ل١ّظٙخ هٍٝ 9.2-حثّٙخ حٌّخ١ٌش طفمي ِخ ٠مَد ِٓ )أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛ، ك١غ طز١ٓ حٌشَوش

 ِٓ طوي٩٠ص(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش Robbani et al., 2006طٛطً )وٌٌه، ِيحٍ ٔخفٌس ِٓ ١ِٛ٠ٓ ٌٍٕشَ. 

ه٩ي  شَوش فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش 845لخثّش ِخ١ٌش طخىٍس ِٓ لزً  909ٌـ  فٟ ح٤ٍرخف

اٌٝ ، "(GAO, 2003)ًٌٚه ٚفمخً ٌّخ ٘ٛ ِليى ِٓ لزً " 2112 ٚكظٝ ١ٔٛ٠ٗ 0997حٌفظَس ِٓ ٠ٕخ٠َ 

أْ حٌسٛق هخىس ٠سظمزً طوي٩٠ص ح٤ٍرخف رشىً سٍزٟ، ٠ٕٚزن ًٌه ِٓ كم١مش أْ حٌظوي٩٠ص ٤هٍٝ 

ػ١َحً هىس١خً هٍٝ سوَ حٌسُٙ، ٍٚى حٌفوً فٟ ح٤ؿً حٌمظ١َ رشىً أوؼَ ٚػٛكخً هٓ ٤ٚسفً طلَٙ طؤ

ٍى حٌفوً فٟ ح٤ؿً حٌـ٠ًٛ، وّخ أْ ح٤ػَ حٌسٍزٟ ٠ىْٛ أهٍٝ ٔظ١ـش ٌظٍه ح٤سزخد حٌَّطزـش ِزخشَس 

 Flanagan etٔظخثؾ ىٍحسش ). ٚطظسك ربىحٍس ح٤ٍرخف هٓ طٍه حٌظٟ ٨ طظؼّٓ أٞ فوخ١ٌش ٦ىحٍس ح٤ٍرخف

al., 2008) ( ِن ىٍحسشRobbani et al., 2006) ،،أوفخع حٌم١ّش  فٟ ًٌٚه هٍٝ ٔفس حٌو١ٕش

  حٌسٛل١ش ٥ٌسُٙ روي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

  تكهفتلأسأطلأانً ل -5

حٔلَ هٍٝ سز١ً ٠ّىٓ أْ ٠ئىٞ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ ٠ُخىس فٟ طىٍفش ٍأّ ِخي حٌشَوش )

 ,.Hribar and Jenkins, 2004; Flanagan et al., 2008; Badertscher et alحٌّؼخي:

( أْ ح٠ٌِخىس فٟ طىٍفش ٍأّ حٌّخي ٠ّىٓ ٠Badertscher et al., 2011َٜ وً ِٓ )ك١غ  (،2011

هِٚ٘خ اٌٝ طسزذ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ ٠ُخىس ِوخؿَ حٌّوٍِٛخص حٌظٟ طٛحؿٗ حٌّسظؼ٠َّٓ روي 

ىس ِسظٜٛ هيَ حٌظؤوي ِٓ ه٩ي ؿوً حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش كيٚع حٌظوي٠ً. ٚطئىٞ حٌظوي٩٠ص اٌٝ ٠ُخ

( ِٚٓ ه٩ي ؿَف حٌّسظؼ٠َّٓ ٌظسخإ٨ص هٓ ِظيحلش Wilson, 2008حٌّسظمز١ٍش ألً ِظيحل١ش )

(، ِٚٓ حٌّلظًّ أْ ٠ئػَ ًٌه Hribar and Jenkins 2004; Palmrose et al., 2004ح٦ىحٍس )

طَطزؾ رظىٍفش ٍأّ حٌّخي فٟ حٌّٕخًؽ حٌلي٠ؼش  هٍٝ اىٍحن حٌّسظؼ٠َّٓ ٌّوخؿَ حٌّوٍِٛخص، ٚحٌظٟ

( ٚطَطزؾ هٍٝ ٚؿٗ Easley and O‟Hara, 2004; Lambert et al. 2007ٌظسو١َ ح٤طٛي )

 ;Hribar and Jenkins, 2004; Francis et al., 2005حٌوظٛص رظوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )

Kravet and Shevlin, 2010.) ( ٓٚلي طز١Hribar and Jenkins, 2004 ٠ُخىس ؿ٠َ٘ٛش ِٓ )

ح٠ٌِخىس حٌٕسز١ش فٟ طىٍفش روي ٔشَ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ ليٍح فٟ طىٍفش ٍأّ حٌّخي حٌشَوش 

 % رخسظويحَ ّٔخًؽ ٌظىٍفش ٍأّ حٌّخي.09% اٌٝ 01ٍأّ حٌّخي رّخ ٠ظَحٚف ر١ٓ 

هي حٌظؤوي، ٚحٌظٟ ( ٚؿٙش حٌٕلَ رؤْ ِشخوً حٌّوخؿَ Graham et al., 2008ٚٚطيهُ ٔظخثؾ ىٍحسش )

٠ٚئوي هٍٝ ًٌه أ٠ؼخً ِخ طٛطٍض ٚػمض ؿ١يحً فٟ سٛق ح٤سُٙ، طٛؿي أ٠ؼخً فٟ سٛق حٌي٠ْٛ حٌوخطش. 
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طوي٩ً٠ ٌمٛحثُ ِخ١ٌش ٌشَوخص أ٠َِى١ش طخىٍس  076(، ًٌٚه هٍٝ Park and Wu, 2009ا١ٌٗ ىٍحسش )

 ,.Graham et alٌٌه، حهظزَ )(، ر٠ِخىس طىٍفش حٌي٠ْٛ روي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. وGAO, 2006هٓ )

اثظّخ١ٔش ( أػَ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ همٛى لَٚع حٌزٕٛن ٚٚؿيٚح أْ حٌزٕٛن طسظويَ شَٚؽ 2008

أشي طَحِش ٌىٟ طظغٍذ هٍٝ ِوخؿَ حٌظوؼَ ٚهيَ طّخػً حٌّوٍِٛخص حٌٕخؿُ هٓ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، 

 . روي ٔشَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش ٠ُخىس فٟ طىٍفش حٌمَٚع حٌزٕى١ش٠ٕٚوىس ًٌه فٟ 

  تىقع ثلأانًسههُنلأانً نُن -6

اٌٝ ٚؿٛى ٠ُخىس ؿ٠َ٘ٛش فٟ طشظض طٛلوخص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ هٕي  (Palmrose et al., 2004)طٛطً 

ٚحٌٌٞ ٠َطزؾ سخٌزخً رَى فوً حٌسٛق ٌظوي٩٠ص ح٤ٍرخف. ٚأْ ح٠ٌِخىس فٟ طشظض ٔشَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش، 

ٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ هٍٝ ه٩لش سخٌزش ٚؿ٠َ٘ٛش رخٌوٛحثي حٌّٕشٍٛس، ٠ٚظسك ًٌه ِن وً ِٓ أْ طٛلوخص ح

 ٌٕشَ حٌظوي٩٠ص. ٔظ١ـش هٛحثي سخٌزش أوؼَطلم١ك حٌظوي٩٠ص ط٠ِي ِٓ هيَ حٌظؤوي ٚحٌو٩لش ر١ٓ هيَ حٌظؤوي ٚ

   تغُُشلأالإداسة -7

خ١ٌش ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ ِوي٨ص َِطفوش طٛطٍض حٌيٍحسخص حٌسخرمش اٌٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّ

ٌيٍٚحْ حٌّي٠َ٠ٓ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ روي حٌظوي٠ً ِمخٍٔش رخٌشَوخص ح٤هَٜ )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

Srinivasan, 2005; Desai et al., 2006; Hennes et al., 2008; Chen et al., 2014.) 

ٚؿٛى ؿِحءحص ِٓ سٛق حٌوًّ  وٌٌه، ٠ّىٓ أْ ٠وخٟٔ حٌّي٠َ٠ٓ حٌوخٍؿ١١ٓ ِٓ اٍطفخم ِويي حٌيٍٚحْ،

(Srinivasan, 2005( ُٙٚفمي سّوظ ،)Flanagan et al., 2008 .) ح٦سظي٨ي حٌوخَ هٍٝ ٠ٚسظٕي

طغ١١َ حٌّي٠َ٠ٓ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ح٤ٚي ٠ّىٓ أْ ٠سخهي هٍٝ اسظوخىس ِظيحل١ش حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ أٚ  ًٌه رؤْ هِي

(Chen et al., 2014; Beneish et al., 2016.) 

فٟ وً ِٓ حٌوخ١ِٓ ٌٍّي٠َ٠ٓ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ِوي٨ص ىٍٚحْ ؿ٠َ٘ٛش أْ ( Srinivasan, 2005) ٚؿي ٚلي

( أْ ِويي Arthaud-Day et al., 2006وي ٔشَ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. وٌٌه، ٚؿي )ح٤ٚي ٚحٌؼخٟٔ ر

طويي ( فٟ حٌشَوخص حٌظٟ CFO(، ٚحٌّي٠َ حٌّخٌٟ ح٤ٚي )CEOىٍٚحْ وً ِٓ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي )

 Hennes et) ٚطظسك ىٍحسشلٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٠ّؼً ػوف ٔل١َٖ فٟ حٌشَوخص حٌظٟ ٨ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش. 

al., 2008) ًا١ٌٗ ِن ِخ طٛط (Srinivasan, 2005; Arthaud-Day et al., 2006ٌٝرخ٦ػخفش ا ،) 

٩ص طّس رظفش أسخس١ش وً ِٓ أْ طغ١١َحص ح٦ىحٍس فٟ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش روي ٔشَ حٌظوي٠

 Collins et) وً ِٓ ٚطٛطٍض ىٍحسش (.CFO(، ٚحٌّي٠َ حٌّخٌٟ ح٤ٚي )CEOحٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي )

al., 2009; Rich and Zhang, 2016 .ٓاٌٝ ٔظ١ـش ِّخػٍش ف١ّخ ٠ظوٍك رخٌّي٠َ٠ٓ حٌّخ١١ٌ ) 
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، ٠فمي ويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش% ِٓ حٌشَوخص حٌظٟ ط61( اٌٝ أْ Desai et al., 2006وٌٌه، طٛطً )

ِي٠َ حٌظشغ١ً ح٤ٚي( هٍٝ ح٤لً أكي حٌّي٠َ٠ٓ ح٤ٚي )حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي، ٍث١س ِـٍس ح٦ىحٍس، أٚ 

 % ٌٍو١ٕش حٌؼخرـش.35شَٙ ِٓ ٔشَ حٌظوي٩٠ص، ًٌٚه ِمخٍٔش رٕسزش  24ٚك١فظٗ ه٩ي 

   تغُُشلأانًشاخع -8

ِٓ أسٛحق حٌّخي، فبْ حٌشَوخص حٌظٟ  ( أٔٗ اسظـخرش ٌٍؼغؾ٠Mande and Son, 2013َؿق )

سّوظٙخ حٌّفمٛىس هٕيِخ  طوِي َِحؿو١ٙخ ٠ٌِخىس ؿٛىس حٌَّحؿوش ٚحسظوخىس ٍرّخحٌّخ١ٌش طويي لٛحثّٙخ 

ٕشَ حٌظوي٩٠ص ٌّـظّن ح٦سظؼّخٍ، ًٌٚه رؤْ طغ١١َ حٌَّحؿن ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠سّق ٌٍشَوش أْ طٍمٟ ط

١ي حٌشَوش سّوظٙخ حٌّفمٛىس، اسظوخىس ػمش حٌسٛق فٟ رّسج١ٌٛش حٌظوي٠ً هٍٝ َِحؿوٙخ، ِٚٓ ػُ طسظو

 (7)طم٠ََ٘خ حٌّخٌٟ، ٠ُٚخىس حٌيٍٚ حٌَلخرٟ ٌٍَّحؿوش.

( أْ ٚؿٛى طوي٠ً ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش ٦ىحٍس ٠Larcker and Richardson, 2004َؿق )ٚ

ٕن ِؼً ًٌه ح٤ٍرخف رٛحسـش حٌشَوش ٠ّؼً فش٩ً ٌٍَّحؿوش رسزذ أْ حٌَّحؿن حٌوخٍؿٟ ٌٍشَوش ٌُ ٠ّ

حٌويحم ٚحٌظؼ١ًٍ. اطسخلخً ِن ًٌه، فمي طٛطٍض حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش اٌٝ أْ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ 

 ,.Byrnes et alٟ شَوخطُٙ )وحٌّخ١ٌش طئىٞ اٌٝ ا٠ـخى طٍٛس سٍز١ش أوؼَ ٌيٜ حٌّسظؼ٠َّٓ هٓ َِحؿ

ٌّسخ١ّ٘ٓ ػي ( اٌٝ ٠ُخىس كخ٨ص حٌظمخػٟ ِٓ لزً حFuerman, 2000(. ٚلي طٛطً )2002

( أْ حٌّسخ١ّ٘ٓ Liu et al., 2009َِحؿوٟ حٌشَوخص حٌظٟ هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، فٟ ك١ٓ طز١ٓ ٌـ )

 ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ ٠ظٛطٛح ػي حٌظظي٠ك هٍٝ طو١١ٓ حٌَّحؿن فٟ حٌشَوش حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش.

خ١ٌش ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ ِوي٨ص ٚلي طٛطٍض حٌيٍحسخص حٌسخرمش اٌٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّ

َِطفوش ٌيٍٚحْ حٌَّحؿو١ٓ، ِظؼّٕش اسظمخٌش حٌَّحؿو١ٓ ٚهٌُِٙ، ًٌٚه ِمخٍٔش رخٌشَوخص ح٤هَٜ 

 ,.Hennes et al., 2012; Chen et al., 2014, Hennes et al)أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ ( أْ اسظمخٌش حٌَّحؿو١ٓ فٟ حٌشَوخص Hennes et al., 2012(. ٚلي ٚؿي )2014

حٌّخ١ٌش طَطزؾ رَى فوً سٍزٟ ٌٍسٛق، ر١ّٕخ هِي حٌَّحؿو١ٓ ٠َطزؾ رَى فوً ا٠ـخرٟ ٌٍسٛق، ًٌٚه 

 اطسخلخً ِن اسظٕخى حٌشَوخص ربشخٍس هِي حٌَّحؿن ٌظلس١ٓ ؿٛىس حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ.

١١َ رظغطوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش َِطزـش  ض( ِخ اًح وخMande and Son, 2013ٔحهظزَ )ٚلي 

حٌَّحؿو١ٓ ٨كمخً، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش وز١َس ِٓ حٌشَوخص ح٠َِ٤ى١ش حٌظٟ هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش 

ِشخ٘يس طُ  2,559ِشخ٘يس ٌظغ١١َحص حٌَّحؿو١ٓ فٟ )ِٕٙخ  3,492َِٚحؿو١ٙخ، ك١غ طؼّٕض حٌو١ٕش 

ط٩ اٌٝ . ٚوّخ ٘ٛ ِظٛلن، فمي ط2116ٛ-٨2110طُٙ( ه٩ي حٌفظَس خِشخ٘يس طميِٛح رخسظم 933هٌُِٙ، 

                                                 

عٍاٝ   .( أْ اٌّاشاعع١ٓ أ٠ضابي ٠ّىآ أْ ٠أخازٚا اٌّجابدسح ثبلإٔفصابي      Mande and Son, 2013)ثاشغُ رٌاه، ٠اشٜ     (7)

ً   ،سااج١ً اٌّضاابي ، ٚرغٕاات إسرفاابا ِخاابطش ٠ّىاآ أْ ٠زمااذَ اٌّشاعااع ثئساازمبٌزٗ فااٟ ؽبٌااخ ٚعااٛد ِخاابطش ِشرفعااخ ٌٍع١ّاا

 .اٌزمب ٟ ِٓ لجً اٌّسب١ّ٘ٓ
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حٌو١ًّ ط٠ِي روي ٔشَ حٌشَوخص ٌٍظوي٩٠ص. ٚلي -( ر١ٓ حٌَّحؿنRealignmentsطظل١ق حٌو٩لش )أْ 

ػٛكخً ٚؿي ه٩لش ِٛؿزش ر١ٓ حٌظوي٩٠ص ِٚوي٨ص ىٍٚحْ حٌَّحؿو١ٓ، ٚأْ طٍه حٌو٩لش طىْٛ أوؼَ ٚ

ؿٙش حٌٕلَ رؤْ ٚطوىس طٍه حٌٕظ١ـش ٚ شَوخص َِطفوش.حٌٚؿٛىس كٛوّش  هٕيِخ طىْٛ حٌظوي٩٠ص كخىس

 ِظٕزجخً ٘خِخً ٌظغ١١َحص حٌَّحؿو١ٓ فٟ حٌوخَ حٌظخٌٟ.طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طوظزَ 

  يخ طشلأانتق ضٍ -9

٠ّىٓ أْ طئىٞ حٌظوي٩٠ص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ ٠ُخىس ِوخؿَ حٌظمخػٟ ٌٍشَوش ٠ّٚىٓ أْ ٠ئىٞ 

خص حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طظوَع ٌٙخ اٍطفخم طىخ١ٌف حٌظمخػٟ، رخ٦ػخفش اٌٝ حٌـِحءحص ٚحٌغَحًٌِه اٌٝ 

)أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش  ، ٠ٚئوي هٍٝ ًٌهحٌشَوخص ٔظ١ـش طوي٠ً لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش

 ;Palmrose et al., 2004; Palmrose and Scholz, 2004; Bardos et al., 2013حٌّؼخي: 

Donelson et al., 2013). ش سززخً ٍث١س١خً فٟ حٌيهخٜٚ حٌمؼخث١ش وٌٌه، طوظزَ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌ

 Myers et al., 2005; Lin et al., 2013; Li andػي حٌَّحؿو١ٓ )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

Luo, 2017.) 

   إيك نُتلأالإستُلاء -11

هٍٝ حٌَغُ أْ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طوظزَ طظل١لخص ٨كمش ٤هـخء ِلخسز١ش سخرمش، فبْ 

ثُ حٌّخ١ٌش ٠ِ٠ي ِٓ هيَ طّخػً حٌّوٍِٛخص ر١ٓ ح٤ؿَحف حٌيحه١ٍش ٚحٌوخٍؿ١ش ح٦ه٩ْ هٓ طوي٩٠ص حٌمٛح

(Bhattacharya et al., 2010( طٛفَ اشخٍس ٦ٍطفخم ِوخؿَ حٌّوٍِٛخص ،)Kravet and 

Shevlin, 2010 ٍٝٚرٌٌه ٠ِ٠ي ِٓ طىٍفش ح٦هظ١خٍ حٌوىسٟ. ٠ٚوظزَ هيَ طّخػً حٌّوٍِٛخص ًٌه ه ،)

ٌٍمَحٍحص ح٦سظؼّخ٠ٍش حٌَث١س١ش ِؼً لَحٍحص ح٦سظ٩١ء، ٚأْ ِوخؿَ  ٚؿٗ حٌوظٛص ِليىحً ٘خِخً

حٌّوٍِٛخص حٌّظؤطٍش فٟ حٌشَوخص حٌظٟ طويي ِٓ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٠ظٛلن أْ ط٠ِي ِٓ ىٚحفن حٌّسظل٠ًٛٓ 

(. رظفش هخِش، فٟ ك١ٓ Amel-Zadeh and Zhang, 2015حٌّلظ١ٍّٓ ٌظمي٠ُ هَٚع ٧ٌسظلٛحً )

ٍس ٍٚلخرش فوخٌش فٟ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٠سظيهٟ طيه٩ً هخٍؿ١خً ِٓ أْ ح٦فظمخٍ اٌٝ اىح

ه٩ي ح٦سظلٛحًحص، ا٨ أْ ِوخؿَ حٌّوٍِٛخص فٟ طٍه حٌشَوخص ٍرّخ طوفغ ِٓ طٍه حٌيٚحفن 

ٌٍّسظل٠ًٛٓ حٌّلظ١ٍّٓ. رٌٌه ٠لً ٕ٘خن سئح٨ً ِـَٚكخً هّخ اًح وخٔض طىخ١ٌف ِوخؿَ حٌّوٍِٛخص 

 (. Amel-Zadeh and Zhang, 2015فن حٌّلظٍّش ٧ٌسظ٩١ء روي طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )طفٛق حٌّٕخ

طٕـٛٞ حٌشَوخص حٌظٟ طٕيِؾ فٟ اىحٍس ح٤ٍرخف رشىً طوسفٟ ٚطيٍؽ ف١ّخ روي ػّٓ حٌشَوخص حٌظٟ ٚ

، (Ashbaugh-Skaife et al., 2007طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش هٍٝ هيَ وفخءس فٟ ٔلُ ٍلخرظٙخ حٌيحه١ٍش )

 (.Amel-Zadeh and Zhang, 2015ٚطٛفَ اشخٍس ٌظىخ١ٌف ٚوخٌش )
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ٚطلس١ٓ  غ١َ حٌىفءك٩ي ح٦ىحٍس ٠وظزَ ح٦سظ٩١ء آ١ٌش ٘خِش ٌٍلي ِٓ طىخ١ٌف حٌٛوخٌش ِٓ ه٩ي اٚ

(. رخ٦ػخفش Morck et al., 1989; Shivdasani, 1993; Schwert, 2000حٌلٛوّش حٌيحه١ٍش )

فٟ حٌّظٛسؾ، روي اه٩ْ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ّىٓ أْ ٠ـوً ِٓ  اٌٝ أْ هٛحثي ح٤سُٙ حٌسخٌزش،

 (.Amel-Zadeh and Zhang, 2015حٌشَوخص أ٘يحفخً ؿٌحرش ٧ٌسظ٩١ء )

 Amel-Zadeh and)٩١ء، ٠َٜ ظهٓ سزذ اِىخ١ٔش طؤػ١َ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ ح٦سٚ

Zhang, 2015 ًفٟ اىحٍس حٌشَوش رسزذ أٔٙخ طئسس ىٚحفن ( أْ ٍلخرش حٌشَوش طّؼً ىٍٚحً أؼزخؿ١خ

ِٓ أؿً اسظزوخى  غ١َ حٌىفء٧ٌسظ٩١ء هٍٝ حٌشَوخص  ل٠ٛش ٥ٌؿَحف حٌوخٍؿ١ش ٌٍظيهً روَٚع

  (.Manne, 1965; Jensen and Ruback, 1983ح٦ىحٍس حٌس١جش ٠ُٚخىس ل١ّش كٍّش ح٤سُٙ )

ٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ ( اAmel-Zadeh and Zhang, 2015ٌ)طٛطٍض ىٍحسش  رَغُ ًٌه، فمي

طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ِٓ حٌّلظًّ أْ طىْٛ ألً هَػش ٧ٌسظ٩١ء هٓ ٔل١َطٙخ حٌظٟ ٌُ طويي لٛحثّٙخ 

وظزَ ٌَّطزـش رظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طحٌّخ١ٌش، ٠ٚمظَف طل١ٍٍّٙخ ٌظٍه حٌٕظ١ـش رؤْ ِوخؿَ حٌّوٍِٛخص ح

حٌّسظَّ ٌشَوش ِخ فٟ حٌسٛق ٠ٛفَ اشخٍس هٓ  ٔل٠َخً، فبْ سٛء ح٤ىحءحٌّلَن حٌَث١سٟ ٌظٍه حٌٕظ١ـش. 

رَغُ ًٌه، طٛطٍض حٌيٍحسخص حٌسخرمش اٌٝ سٛء ح٦ىحٍس، ٠ٚٛفَ ًٌه فَطخً ك٠ٛ١ش ٦ِىخ١ٔش ح٦سظ٩١ء. 

 Agrawal and Jaffe, 2003; Edmansٔظخثؾ ِوظٍـش هٓ حٌو٩لش ر١ٓ أسوخٍ حٌسٛق ٚح٦سظ٩١ء )

et al., 2012; Amel-Zadeh and Zhang, 2015 .) 

ٌٍز١جش حٌّئسس١ش فٟ ِظَ ٚىٍٚ٘خ فٟ طٕل١ُ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ، روي طوَع حٌزخكغ فٝ ٌ٘ح حٌمسُ ٚ

٠مَٛ اٌجبؽش فٝ اٌمسُ اٌمبدَ  ِفَٙٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش، ِٚسززخص ٚآػخٍ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش،

 زغ١شاد اٌجؾش.عٓ اٌعلالبد ث١ٓ ِ عٍٝ اٌّسزٜٛ الاخزجبسٜ( ثعشو ٌٍذساسبد اٌسبثمخ اٌضبٟٔ)
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 الكصه الجاىي

 الدراشات الصابكة وتطوير فروض البخح

٠ٙيف ٌ٘ح حٌمسُ اٌٝ حٌظوَع ٤ُ٘ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ حٌو٩لخص ر١ٓ ِظغ١َحص حٌزلغ رّخ ٠سُٙ 

 فٝ طـ٠َٛ فَٚػٗ ٚح٦ؿخرش هٓ أسجٍظٗ.

 وائه المالية الكتعديل و جودة الأرباحالدراشات الصابكة عً العلاقة بين   أولًا

ٌظلس١ٓ و١ف١ش وشف ح٤ٍرخف حٌّمٍَس ٌٍم١ّش ح٦لظظخى٠ش  ح٨هظ١خ٠ٍش٠ّىٓ أْ طسظويَ ح٨سظلمخلخص 

حٌلم١م١ش ٌٍشَوش، أٚ أٔٙخ ٠ّىٓ أْ طسظويَ ٌظؼ١ًٍ حٌسٛق هٓ حٌم١ّش ح٦لظظخى٠ش حٌلم١م١ش ٌٍشَوش 

(Margetis, 2004،) ُ١ش، ٠ّىٓ أْ طميٍ ح٨سظلمخلخص ح٤ىٌش ح٨هظزخ٠ٍش و٩ حٌظَؿ١ل١ٓ. ِٓ ٔخك ٚطيه

حٌـخ٠ٍش  ح٨هظ١خ٠ٍش( أْ ح٨سظلمخلخص Subramanyan, 1996زً حٌسٛق، فمي ٚؿي )ِٓ ل ح٨هظ١خ٠ٍش

ًحص ى٨ٌش  ح٨هظ١خ٠ٍشلظَف فٟ حٌّظٛسؾ أْ ح٨سظلمخلخص ٛؿزخً رخ٤ٍرخف حٌّسظمز١ٍش، ٚلي أَِطزـش ِ

هَٜ، ٠ّىٓ أْ طسظويَ ح٨سظلمخلخص ل١ّ١ش ٚطميٍ رشىً طل١ق ِٓ لزً سٛق وفء. ِٓ ٔخك١ش أ

( اٌٝ أْ حٌسٛق ٠لَٙ ٍى Margetis, 2004ٌظؼ١ًٍ حٌسٛق هٓ ل١ّش حٌشَوش. فمي أشخٍ ) ح٨هظ١خ٠ٍش

 ,Teoh et al., 1998a) ح٨هظ١خ٠ٍشفوً ٥ٌٍرخف حٌّمٍَس ىْٚ ح٤هٌ فٟ ح٦هظزخٍ ٤ػَ ح٨سظلمخلخص 

bهٍٝ هٛحثي حٌسٛق. رسزذ أْ  ح٨هظ١خ٠ٍشظلمخلخص (. ٚلي أٌمض طٍه حٌيٍحسخص حٌؼٛء هٍٝ أ١ّ٘ش ح٨س

طوظزَ ٘خِش ٌظلي٠ي ل١ّش حٌشَوش، فبْ ٍى فوً شَوش ِخ ٨ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش  ح٨هظ١خ٠ٍشح٨سظلمخلخص 

هٍٝ حٌشَوش حٌظٟ ٨  ح٨هظ١خ٠ٍشاسظـخرش ٌظوي٠ً حٌّٕخفس١ٓ ٠ّىٓ أْ ٠وظّي هٍٝ ِسظٜٛ ح٨سظلمخلخص 

 (.Margetis, 2004طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش )

( اٌٝ أْ حٌشَوخص فٟ كً ِسظ٠ٛخص َِطفوش ِٓ Richardson et al., 2002طٛطً )ٚلي 

حٌظٟ ط٠ِي ِٓ حٌيهً، رّوٕٝ حٌظٟ طي٠َ ح٤ٍرخف، ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ طويي  ح٨هظ١خ٠ٍشح٨سظلمخلخص 

٥ٌٍرخف كٛي ( اٌٝ حهظزخٍ حٌظغ١َحص فٟ حٌميٍس حٌظٕزئ٠ش Hee, 2011ٚلي ٘يفض ىٍحسش ) ح٤ٍرخف.

شَوش أ٠َِى١ش هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ه٩ي حٌفظَس  465طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِٓ 

. ٚلي طٛطٍض حٌيٍحسش اٌٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طٕـٛٞ هٍٝ ٠ُخىس 0997-2116

 وي٠ً. أوزَ فٟ اسظَّح٠ٍش ح٤ٍرخف ِٓ حٌسٕظ١ٓ لزً حٌظوي٠ً اٌٝ حٌسٕظ١ٓ روي حٌظ

شَوش  318(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ Wiedman and Hendricks, 2013فٟ ىٍحسش )

، طمظَف 2113-0997( حٌّخ١ٌش ه٩ي حٌفظَس Lexis-Nexisِٓ لخهيس ر١خٔخص )هيٌض لٛحثّٙخ أ٠َِى١ش 

ٔظخثـّٙخ رظفش هخِش أْ حٌشَوخص طٛفَ اشخٍس هٓ طلسٓ ِظيحل١ش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش روي حٌظوي٠ً ِٓ 
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 ٠ٚWiedman andسظٕي )ٍس أٍرخف ألً ٥ٌٔشـش حٌلم١م١ش. ه٩ي ؿٛىس حسظلمخلخص أهٍٝ ٚاىح

Hendricks, 2013ف١ّخ  ش(، فٟ طفس١َّ٘خ هّخ اًح وخٔض حٌشَوخص طلسٓ ِٓ ِظيحل١ش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌ

ٔلَ ٍٔش ر١ٓ ٚؿٙظٟ ٔلَ. ح٤ٌٚٝ، ٚطوىس ٚؿٙش ، ٚو١ف ٠ظُ ًٌه، ِٓ ه٩ي حٌّمخروي حٌم١خَ رظوي٠ً ِخ

(، ٚحٌظٟ طظٕزؤ رؤْ حٌشَوخص رزسخؿش طمَٛ رظظل١ق ح٤هـخء رٙيف Compliance Viewحٌظٛحفك )

(، ٚحٌظٟ طظٕزؤ Signaling Viewحٌظٛحفك ِن حٌمٛحهي حٌظٕل١ّ١ش. حٌؼخ١ٔش، ٚطوىس ٚؿٙش ٔلَ ح٦شخٍس )

طوفغ ِٓ رؤْ حٌظلس١ٕخص طوظزَ أٚسن ٌظسّق ٌٍشَوخص ربٍسخي اشخٍس ؿٛىس طمخ٠ٍَ َِطفوش ٚرٌٌه 

هيَ حٌظؤوي فٟ حٌّوٍِٛخص. ٚلي طٛط٩ اٌٝ أْ ؿٛىس ح٦سظلمخلخص لي طلسٕض روي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

ٚأْ ِؼً ًٌه حٌظلسٓ ٠وظزَ ٍِلٛف ٌىً ِٓ حٌظوي٩٠ص فٟ أهـخء ح٤ٍرخف أٚ ح٤هـخء غ١َ حٌَّطزـش 

 رشىً ؿَٛ٘ٞ.  رخ٤ٍرخف. وٌٌه، فمي ٚؿيح أْ ِيٜ اىحٍس ح٤ٍرخف ٤ٔشـش كم١م١ش ٠ٕوفغ

ٚح٢ػخٍ  حٌشَوخص فٟ حهظزخٍُ٘ ٌوظخثض (Files et al., 2014ٚفٟ ىٍحسش كي٠ؼش، ٚؿي )

% ِٓ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طمَٛ رظوي٠ً 38حٌسٛل١ش ٌظىَحٍ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، أْ 

طىٍَ طوي٠ً % ِٓ حٌشَوخص حٌظٟ 30، ٚأْ 2118-2112حٌمٛحثُ هٍٝ ح٤لً َِط١ٓ ه٩ي حٌفظَس 

 اٌٝ( Files et al., 2014)حٌمٛحثُ طمَٛ رخٌظوي٠ً ػ٩ع أٚ أٍرن َِحص ه٩ي ٔفس حٌفظَس. ٚلي طٛطً 

حٌظٟ ٌي٠ٙخ ؿٛىس ِلخسز١ش ألً ِسزمخً، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِٓ حٌشَوخص  فٟأْ حٌظوي٩٠ص طليع أوؼَ 

حثّٙخ حٌّخ١ٌش ِٓ لخهيس لخِض رظوي٩٠ص ٌمٛ 2116-2112ِشخ٘يس ٌشَوخص أ٠َِى١ش ه٩ي حٌفظَس  1,284

( فَلخً فٟ ح٨سظلمخلخص Moore and Pfeiffer, 2004ٌُ ٠ـي )ٚ(. Audit Analyticsر١خٔخص )

ح٦ؿّخ١ٌش حٌشَؿ١ش، حسظلمخلخص ٍأّ حٌّخي حٌوخًِ، أٚ حسظلمخلخص أهَٜ ٌٍشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ 

 حٌّخ١ٌش، ًٌٚه لزً أٚ روي ح٦ه٩ْ هٓ حٌظوي٠ً. 

ح٤ٍرخف رظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظُ  ؿٛىسظخثؾ ِوظٍـش ٌٍيٍحسخص حٌسخرمش هٓ ه٩لش ٚٔلَحً ٌٛؿٛى ٔ

 ط١خغش حٌفَع ح٤ٚي فٟ طٍٛس حٌويَ هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

لأااسب ذلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأخىدة( لألالأتىخذلأعلاقتلأبُنلأ1انفشضلأ)

 يل الكوائه الماليةالدراشات الصابكة عً العلاقة بين ٍيكل لدلض الإدارة وتعد  ثاىياً

  إصدواخُتلأدوسلأانًذَشلأانتنفُزٌلأااول -1

( أٔٗ هٕيِخ ٠ىْٛ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي ٘ٛ أ٠ؼخً ٍث١س ِـٍس ٠Dechow et al., 1996َؿق )

ح٦ىحٍس، فبْ ًٌه ٠وفغ ِٓ فوخ١ٌش ٚك١فش َِحلزش حٌّـٍس ٠ٚسظزوي آ١ٌش ٍلخر١ش اػخف١ش، ٚحطسخلخً ِن 

( أْ حٌشَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ غش )رّوٕٝ طٍه حٌظٟ طوَػض Dechow et al., 1996ًٌه ٚؿي )

ْ أٚي ٠شغٍْٛ حٌّلظًّ أوؼَ أْ ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ ِي٠َْٚ طٕف٠ٌ١ٛ"( ِٓ ٦SECؿَحءحص ٍِِِش ِٓ لزً "
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اُىٚحؿ١ش( ًٌٚه ِمخٍٔش رّـّٛهش ػخرـش ِٓ ٚؿٛى ِٕظذ ٍث١س ِـٍس ح٦ىحٍس أ٠ؼخً )رّوٕٝ 

( أٔٗ فٟ ك١ٓ أْ حٌشَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ غش ٌي٠ٙخ Beasley, 1996حٌشَوخص. فٟ حٌّمخرً، ٚؿي )

ٌٞ ح٤ٚي ٍٚث١س ِـٍس ح٦ىحٍس ٨ ِـخٌس ًحص اسظم١ٌ٩ش ألً، فبْ حٌفظً ر١ٓ ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١

ٚهٍٝ حٌَغُ ِٓ وظٍف رشىً ؿَٛ٘ٞ ر١ٓ حٌشَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ غش ٚطٍه حٌظٟ ٨ ٠ٛؿي رٙخ غش. ٠

ٛى ه٩لش ِٛؿزش ر١ٓ اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي ( اٌٝ ٚؿEfendi et al., 2007طٛطً )

اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ ه٩لش سخٌزش ر١ٓ  ٚؿي (Jiang et al., 2015) ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ا٨ أْ

( اٌٝ Abdullah et al., 2010ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، ٌُ ٠ظٛطً ) حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي ٚطوي٠ً حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش.

شَوش ِخ٠ِ١ٌش  62ٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ ٚؿٛى ه٩لش ر١ٓ اُى

ِسـٍش ه٩ي شَوش ٌُ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش(  30شَوش هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ٚه١ٕش ػخرـش ِٓ  30)

 . 2115-2112حٌفظَس 

ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ  ٚٔلَحً ٌويَ ٚؿٛى اطسخق فٟ ٔظخثؾ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ حٌو٩لش ر١ٓ اُىٚحؿ١ش

 ( فٟ طٍٛس حٌويَ هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:2/0ح٤ٚي ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظُ ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ )

لأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأإصدواخُتلأدوسلأانًذَشلأانتنفُزٌلأااول( لألالأتىخذلأعلاقتلأبُنلأ2/1انفشضلأ)

لأ إستقلانُتلأيدهسلأالإداسة -2

شَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ غش )رّوٕٝ طٍه حٌظٟ طوَػض ( أْ حDechow et al., 1996ٌٚؿي )

ْ فٟ ِـخٌس ً أوؼَ أْ ٠ىْٛ ف١ٙخ أهؼخء ىحه١ٍٛ"( ِٓ حٌّلظ٦SECّؿَحءحص ٍِِِش ِٓ لزً "

( فٟ Larcker et al., 2007ٚلي أهٌ )مخٍٔش رّـّٛهش ػخرـش ِٓ حٌشَوخص. ح٦ىحٍحص ًٌٚه ِ

٩ً ِليٚىحً ٨ٍطزخؽ هظخثض كٛوّش ح٦هظزخٍ ٔلَس شخٍِش ٌوظخثض حٌلٛوّش، ٚلي ٚؿيٚح ى١ٌ

( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش Cornett et al., 2008حٌشَوخص رليٚع طوي٩٠ص ِلخسز١ش. ٚلي طٛطً )

شَوش فٟ ح٠٨ٌٛخص  087ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚهٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ 

شَوش ًحص لٛحثُ ِخ١ٌش غ١َ ِويٌش،  087رٍش ِٓ حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش ًحص لٛحثُ ِخ١ٌش ِويٌش ٚه١ٕش ِمخ

( أٔٗ لزً طوي٠ً ح٤ٍرخف، فبْ Marciukaityte et al., 2009، ٚؿي )2112-0997ه٩ي حٌفظَس 

حٌشَوخص حٌظٟ طويي حٌمٛحثُ اهظ١خ٠ٍخً ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ اسظم١ٌ٩ش أوؼَ فٟ ِـٍس ح٦ىحٍس هٓ حٌشَوخص حٌظٟ 

ٍرخف. وّخ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي حٌمٛحثُ، ٚهخطش حٌظٟ أؿزَص ِٓ لزً أؿَحف هخٍؿ١ش رظوي٠ً ح٤

أؿزَص هٍٝ حٌظوي٠ً، ط٠ِي ِٓ اسظم١ٌ٩ش ِـخٌسٙخ ف١ٙخ روي حٌظوي٠ً. رّوٕٝ آهَ، أْ اكظّخي طوي٠ً 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اهظ١خ٠ٍخً ري٨ً ِٓ ح٦ؿزخٍ هٍٝ ًٌه ِٓ لزً أؿَحف هخٍؿ١ش هٍٝ ه٩لش ِٛؿزش ربسظم٩ي 

( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش Lin et al., 2006ًٌه، ٌُ طظٛطً ىٍحسش )ِـٍس ح٦ىحٍس. رَغُ 

ِـٍس ح٦ىحٍس ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش. ٚرخٌّؼً ٚهٍٝ حٌٕم١غ ِٓ 

( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس )ِمخسش Wang et al., 2013طٛلوخطُٙ، ٌُ ٠ظٛطً )
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شَوش  083ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي( ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ ربُىٚحؿ١ش 

شَوش ًحص لٛحثُ ِخ١ٌش  083فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش ًحص لٛحثُ ِخ١ٌش ِويٌش ٚه١ٕش ِمخرٍش ِٓ 

-2113( ه٩ي حٌفظَس ExecuComp; Compustat; and GAOغ١َ ِويٌش، ِٓ لٛحهي ر١خٔخص )

 ;Agrawal and Chadha, 2005. ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش ِن ِخ طٛطً ا١ٌٗ وً ِٓ )2118

Abdullah et al., 2010.) 

 اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍسٚٔلَحً ٌويَ ٚؿٛى اطسخق فٟ ٔظخثؾ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ حٌو٩لش ر١ٓ 

 حٌظخٌٟ: ( فٟ طٍٛس حٌويَ هٍٝ حٌٕل2/2ٛٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظُ ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ )

لأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأإستقلانُتلأيدهسلأالإداسة( لألالأتىخذلأعلاقتلأبُنلأ2/2انفشضلأ)

 الدراشات الصابكة عً العلاقة بين ٍيكل الملكية وتعديل الكوائه المالية  ثالجاً

٠ئػَ  رخ٦ػخفش اٌٝ أٔٗ، خص حٌّسخّ٘شحٌٛوخٌش فٝ حٌشَو ٌّشخوً ِليىحً ٘خِخً ٠وظزَ ١٘ىً حٌٍّى١ش

١٘ىً ِـٍس ح٦ىحٍس، ٔٛم كٍّش  اٌٝ كي وز٠َ١ليى ١٘ىً حٌٍّى١ش. ٚهٍٝ اهيحى طمخ٠ٍَ حٌشَوش أ٠ؼخً

ىٍٚحص ٚح٤سُٙ حٌّس١ـ٠َٓ، ٚٔلُ حٌّىخفآص، ٚرٌٌه ٠ئػَ ١٘ىً حٌٍّى١ش هٍٝ فوخ١ٌش كٛوّش حٌشَوخص، 

ىٚحفن  (. ٠ٚئػَ ١٘ىً حٌٍّى١ش رخٌـزن هJin and Chen, 2009ٍٝحٌظشغ١ً ٚح٤ىحء حٌّخٌٟ ٌٍشَوش )

ٚلَحٍحص حٌّي٠َ٠ٓ ف١ّخ ٠ظوٍك ربىحٍس ح٤ٍرخف، ٚرٌٌه ٠ئػَ هٍٝ كيٚع طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )أٔلَ 

ٌٌٌه، ٠ظٕخٚي حٌزلغ حٌلخٌٟ (. Wang and Wu, 2011; Wu et al., 2016هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

ٛ حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش. ٠َٚؿن خً ٍث١س١خً ١ٌٙىً حٌٍّى١ش رٙيف حهظزخٍ ه٩لظٗ رظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ِٚ٘ىٛٔ

( أ١ّ٘ش حٌُْٛ حٌٕسزٟ ٌٍٍّى١ش حٌلى١ِٛش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش 0ًٌه ٌويس أسزخد، ِٓ أّ٘ٙخ: 

-2103% طم٠َزخً ه٩ي حٌفظَس 25حٌّظ٠َش حٌّسـٍش رخٌزٍٛطش، ك١غ ٠زٍغ ِظٛسؾ حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش 

، ٠مَٛ حٌـٙخُ 0988( ٌسٕش 044ُ )"( ِٓ حٌمخْٔٛ ٍل3( ٚفمخ ٌٕض حٌّخىس حٌؼخٌؼش )حٌزٕي "2. 2105

% هٍٝ 25حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص رَّحؿوش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌظٟ طّظٍه حٌيٌٚش ف١ٙخ 

 (8).ٌٍيٌٚشٌٍمـخم حٌوخص هٓ طٍه حٌٍّّٛوش ( اهظ٩ف ِشخوً حٌٛوخٌش فٟ حٌشَوخص حٌٍّّٛوش 3ح٤لً. 

حٌلى١ِٛش ِي٠َ٠ٓ ِظويى٠ٓ ١٘ٚىً أوؼَ طوم١يحً ِمخٍٔش رخٌشَوخص غ١َ حٌلى١ِٛش، طٛحؿٗ حٌشَوخص 

 ,Fan and Wong, 2002; Yuٌّشىٍش حٌٛوخٌش، فٟ ك١ٓ ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ ٍلخرش ألً ِٓ لزً حٌّسخ١ّ٘ٓ )

(. ٚٔظ١ـش ٌغ١خد ٩ِن كم١م١١ٓ ٌُٙ ٍِى١ش كم١م١ش فٟ حٌشَوخص، فبْ حٌشَوخص حٌٍّّٛوش ٌٍيٌٚش 2007

اٌٝ ىٚحفن ٧ٌشَحف  كى١ِْٛٛ ٚح٠ٌٌٓ غخٌزخً ِخ ٠فظم٠َْٚىْٛ ِس١ـَ ه١ٍٙخ ٚطيحٍ رٛحسـش ِٛكفْٛ 

(. ِٚخ ٠ِ٠ي ح٤َِ سٛءحً، ٘ٛ أْ حٌّي٠َ٠ٓ فٟ Wu et al., 2016هٍٝ ٚطم١١ُ حٌّي٠َ٠ٓ رفوخ١ٌش )

                                                 

دساسااخ )عف١فااٟ،  إٌااٝفااٟ رٌااه رفصاا١لاي ، ٠شعااع ٚاٌعاابَعاآ طج١عااخ ٚاخاازلاف ِشاابوً اٌٛوبٌااخ ثاا١ٓ اٌمطاابع١ٓ اٌخااب   (8)

2103.) 
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حٌشَوخص حٌٍّّٛوش ٌٍيٌٚش ٍؿخي س١خسش ٚح٠ٌٌٓ ٠ىْٛٔٛ ِٙظّْٛ أوؼَ رظَل١خطُٙ ٠َٚوِْٚ أوؼَ هٍٝ 

(. ٔظ١ـش Huang et al., 2010ٌو١ٍخ هٓ حٌّي٠َ٠ٓ ح٢ه٠َٓ )حٌلفخف هٍٝ ه٩لخص ِن حٌسٍـخص ح

ٌٌٌه، فبْ حٌشَوخص حٌٍّّٛوش ٌٍيٌٚش ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ وفخءس ألً ٚأىحء أسٛأ هٓ حٌشَوخص غ١َ حٌٍّّٛوش 

(. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، فبْ ح٤ىحء لظ١َ ح٤ؿً ٠لً ح٤سخّ ٌٍلىِٛش Wang and Wu, 2011ٌٍيٌٚش )

(. رٌٌه، فبْ Li and Zhou, 2005رمٛس رفَطش كظٌُٛٙ هٍٝ طَل١ش ) ٌظم١١ُ حٌّي٠َ٠ٓ، ٚحٌٌٞ ٠َطزؾ

حٌّي٠َ ٠لً ٌي٠ٗ ىٚحفن ٦ىحٍس ح٤ٍرخف ٚهخطش لزً ٔٙخ٠ش هميٖ، ٚحٌٌٞ ٍرّخ ٠ئىٞ اٌٝ اِىخ١ٔش طوي٠ً 

ٌي٠ٙخ غخٌزخً ٠ىْٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚٔظ١ـش ٌّؼّْٛ ِشخوً حٌٛوخٌش، فبْ حٌشَوخص حٌٍّّٛوش ٌٍيٌٚش 

 (.Wu et al., 2016فٟ حٌّظيحل١ش ٚطوخٟٔ ِٓ فمي سّوظٙخ أوؼَ )ِوخؿَ أهٍٝ 

٠َٜٚ حٌزخكغ أٔٗ ٔظ١ـش ١ّ٘٤ش حٌشَوخص حٌّس١ـَ ه١ٍٙخ ِٓ لزً حٌيٌٚش ٧ٌلظظخى ٚحٌّـظّن فٟ 

ِظَ، فبْ ٚسخثً ح٦ه٩َ ٚحٌّسظؼ٠َّٓ ٠ٌْٛٛ ا٘ظّخِخً أوؼَ ٌظٍه حٌشَوخص، ٚهٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خن اسخءس 

 أوؼَ ٚطىظذ أوؼَ هٓ طٍه ح٤كيحع، فبْ ٚسخثً ح٦ه٩َ طسظـ١ذ رسَهش طظَف ِٓ لزً ح٦ىحٍس،

 ٠ّٚىٓ أْ ٠ظسزذ ًٌه فٟ هسخٍس أوؼَ ٌسّوش طٍه حٌشَوخص ٚآػخٍ الظظخى٠ش هىس١ش أوؼَ.

 ( هٓ حٌو٩لش ر١ٓ حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، فٟ طٍٛس٠ٚ3ظُ ط١خغش حٌفَع ٍلُ )

 حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:ٍفَع حٌزي٠ً هٍٝ اطـخ١٘ش ٌ

لأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأانًهكُتلأانسكىيُتبُنلأيىخبتلأ( لأتىخذلأعلاقتلأ3انفشضلأ)

 الدراشات الصابكة عً دور الجَاز المركسي للنخاشبات في تعديل الكوائه المالية  رابعاً

٠زخشوووَ حٌـٙوووخُ  ، 0988( ٌسوووٕش 044"( ِوووٓ حٌموووخْٔٛ ٍلوووُ )  3ٚفموووخ ٌوووٕض حٌّوووخىس حٌؼخٌؼوووش )حٌزٕوووي "   

 خُ٘ ف١ٙخسحٌشَوخص حٌظٝ ٨ طوظزَ ِٓ شَوخص حٌمـخم حٌوخَ ٚحٌظٝ ٠" طٗ رخٌٕسزش ٌٍـٙخص ح٢ط١شحهظظخطخ

% ِٓ ٨25 ٠مً هٓ  رّخ حٌوخَ هخَ أٚ شَوش ِٓ شَوخص حٌمـخم حٌوخَ أٚ رٕه ِٓ رٕٛن حٌمـخم شوض

 ".ٍأسّخٌٙخ

ٌّوخىس حٌوخِسوش ِوٓ    ٌٍٚـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص ىٍٚ ٘خَ فٟ ه١ٍّش حٌَلخرش، ٠ٚيهُ ًٌه ِخ ؿوخء رخ 

 ٚطظؼووّٓ ٘ووٌٖ حٌَلخرووش َِحؿوووش" هٍووٝ ِووخ ٠ٍووٟ: "2( ٔووض حٌزٕووي "0: 0988( ٌسووٕش 044حٌمووخْٔٛ ٍلووُ )

 يٜ طولظٙخ ِ ٚح١ٌِّح١ٔخص ٌٍـٙخص حٌوخػوش ٌَلخرظٗ ٌٍٛلٛف هٍٝ حٌّخ١ٌش حٌلسخرخص حٌوظخ١ِش ٚحٌَّحوِ

رويحء ح٩ٌّكلوخص   ا ِون  خٍف ه١ٍٙوخ ٌلم١مش حٌٕشخؽ ًٌٚه ٚفمخ ٌٍّزوخىٜء ٚحٌوٕلُ حٌّلخسوز١ش حٌّظوو     ٚطّؼ١ٍٙخ

َ  طـز١وك  ٟؤْ ح٤هـخء ٚحٌّوخٌفخص ٚحٌمظوٍٛ فو  رش ٓ  أكىوخ ( ٔوض حٌزٕوي   2". ٚحٌموَحٍحص  ٚحٌٍوٛحثق  حٌموٛح١ٔ

حٌموٛح١ٔٓ ٚحٌوٕلُ    ٠ؼخف ِخ ٠ىْٛ لي ٚلن أػٕخء حٌسٕش حٌّخ١ٌش ِوٓ ِوخٌفوخص ٤كىوخَ   /ى" هٍٝ ِخ ٠ٍٟ: "ا2"

 َِوِ٘خ حٌّخٌٝ أٚ هٍٝ أٍرخكٙخ ِن ر١خْ ِوخ  هٍٝ هٍٝ ٔشخؽ حٌٛكيس ِلً حٌَّحؿوش أٚ هٍٝ ٚؿٗ ٠ئػَ

( ٔوض  3". هيحى ح١ٌِّح١ٔشاطِحي لخثّش هٕي  ًح وخٔض ٌٖ٘ حٌّوخٌفخص ٨ا ٠ىْٛ لي حطوٌ فٝ شؤْ ًٌه، ِٚخ
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 حٌىشوف  ٌظوِحَ رٛحؿزخطٙوخ ٚآىحرٙوخ، ٚهٍوٝ ح٤هوض     َِحهخس أطٛي حٌّٕٙش ٚح٦/ؽ" هٍٝ ِخ ٠ٍٟ: "2حٌزٕي "

 ٟحٌلسووخرخص ٚح٤ٍٚحق حٌظوو ٨ طفظووـق هٕٙووخ ٟأػٕووخء طؤى٠ووش ِّٙووظُٙ ٚحٌظوو ٠وٍّووْٛ رٙووخ  ٟهووٓ حٌٛلووخثن حٌظوو 

ٌىووٝ طوزووَ ٘ووٌٖ حٌلسووخرخص  ٨ُِووخً حٌٛلووخثن أِووَحً ٠شووٙيْٚ رظوولظٙخ، ًٌٚووه ِظووٝ وووخْ حٌىشووف هووٓ ٘ووٌٖ 

٘وٌٖ حٌلسوخرخص    ٟحٌىشوف هّوخ هٍّوٖٛ ِوٓ ٔموض أٚ طل٠َوف أٚ ط٠ّٛوٗ فو         ٚح٤ٍٚحق هٓ حٌٛحلن، ٚووٌٌه 

ٚحٌوسوخثَ   كم١موش حٌَّووِ حٌّوخٌٝ أٚ كم١موش ح٤ٍروخف      ٍٝشؤٔٙخ أْ طئػَ ه ِٓ أ٠ش ِٛحٔن ِٓ ٚح٤ٍٚحق أٚ

حٌفلوض ٚحٌظم٠َوَ هٕوٗ ٚحٌلظوٛي      َِٟحهخس ح٤ٚػخم ح١ٌّٕٙوش فو   ٌٍٛكيس ِلً حٌَّحؿوش، ٚه١ٍُٙ أ٠ؼخً

 ".هـؤ أٚ غش ٚلن فٝ حٌلسخرخص ٞوظشخف أا ِـٓ شؤٔٙخ أْ طّىُٕٙ ِٓ ٠ٟؼخكخص حٌظهٍٝ ح٦

 ٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص رو١ٍّش حٌَّحؿوشهٓ حٌو٩لش ر١ٓ ل١خَ ح (٠ٚ4ظُ ط١خغش حٌفَع ٍلُ )

 ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، فٟ طٍٛس حٌفَع حٌزي٠ً هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

لأعًهُتلأانًشاخعتلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتقُ ولأانده صلأانًشكضٌلأنهًس سب ثلأبتىخذلأعلاقتلأبُنلأ( لأ4انفشضلأ)

  بين فعالية لجية المراجعة وتعديل الكوائه الماليةالدراشات الصابكة عً العلاقة   خامصاً

( أٍروش ‟The Institute of Internal Auditors „IIAكيى اطلخى حٌَّحؿو١ٓ حٌيحه١١ٍٓ )

أؿَحف ٍث١س١ش ٠ـذ طٛحفَ٘خ ولـَ ُح٠ٚش ٌزٕخء أسخّ لٛٞ ٚفوخي ٌلٛوّش حٌشَوخص، ٚ٘ٝ: ح٦ىحٍس 

  (.IIA, 2002: 1، ٚحٌَّحؿو١ٓ حٌيحه١١ٍٓ )َحؿو١ٓ حٌوخٍؿ١١ٓ، ٌـٕش حٌَّحؿوشحٌو١ٍخ، حٌّ

(، ٚحٌظخىٍ هٓ 5-5-2 لٛحهي كٛوّش حٌشَوخص رـ٠ٍّٛٙش ِظَ حٌوَر١ش )فمَس:ٚلي كيى ى١ًٌ 

حٌّخ١ٌش  حٌمٛحثُ ىٍحسش ، ِٙخَ ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚحٌظٟ طظؼ2100َِّٓوِ حٌّي٠َ٠ٓ حٌّظَٞ فٟ ِخٍّ 

حٌّلخسز١ش  حٌس١خسخص ىٍحسش، روظٛطٙخ خطٙخٚطٛط١ رَأ٠ٙخ ح٦ىحٍس ٚح٦ى٨ء ِـٍس هٍٝ هَػٙخ لزً

حٌمٛحثُ  هٍٝ حٌلسخرخص َِحلذ ٩ِكلخص ىٍحسش، روظٛطٙخ رَأ٠ٙخ ٚطٛط١خطٙخ ٚح٦ى٨ء حٌّسظويِش

 ِٚظخروش وفخءطٙخ، ٚىٍحسش حٌيحه١ٍش حٌَّحؿوش اىحٍس هـش ِٕٚخلشش رشؤٔٙخ، ىٍحسش طُ ِخ حٌّخ١ٌش ِٚظخروش

رخ٦ػخفش اٌٝ ِخ سزك، ٠يهً  .ٌظلس١ٕٗ ٚطـز١مٗ ِخ ٠ٍَِ ٚحلظَحف رخٌشَوش حٌّزىَ ح٦ٌٔحٍ ٔلخَ ٚطم١١ُ

ِٚظخروش ِخ حٌَلخر١شحٌـٙخصِٓحٌٛحٍىسحٌّوخٌفخصأٚح٩ٌّكلخصىٍحسش ػّٓ ِٙخَ ٌـٕش حٌَّحؿوش،

)فمَس:  2106ي١ًٌ لٛحهي كٛوّش حٌشَوخص حٌظخىٍ فٟ ِخٍّ ٧طيحٍ حٌؼخٌغ ٌ، ٚفمخ ٌرشؤٔٙخطُ

ظِحَ رظٍه حٌمٛحهي سٛف ٠سُٙ رشىً فوخي فٟ حٌلي ِٓ ٚؿٛى أهـخء ٨ٚ شه أْ ح٦ٌ(. 2/3/0

 ِٚوخٌفخص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚحٌلي ِٓ حٌظوي٩٠ص حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طليع.

( حٌو٩لش حٌظفخه١ٍش ر١ٓ هظخثض كٛوّش حٌشَوخص ٚأػَ٘خ هٍٝ Baber et al., 2012حهظزَ )ٚلي 

شَوش أ٠َِى١ش  705(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش )حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش

(، ٚلي ٚؿيٚح أْ حٌو٩لش ر١ٓ ِمخ١٠س كٛوّش حٌشَوخص S&P 1500ِشخ٘يس( ِظؼّٕش فٟ ) 1,430)

ٚاكظّخي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ىحٌش فمؾ هٕيِخ طىْٛ حٌو٩لخص حٌظفخه١ٍش ر١ٓ ِمخ١٠س حٌلٛوّش حٌيحه١ٍش 
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حٌَث١س١ش ٚحٌو٩لخص حٌظفخه١ٍش. ٚطمظَف طٍه حٌٕظ١ـش ه٩لخص  ٚحٌوخٍؿ١ش أوىخّ ٌىً ِٓ حٌظؤػ١َحص

طىخ١ٍِش أٚ طو٠ٛؼ١ش ر١ٓ هظخثض حٌلٛوّش، ٚحٌظٟ طلظخؽ أْ ٠لخفق ه١ٍٙخ وّخ ٠ٕزغٟ ٌظٛط١ف ىٍٚ 

 كٛوّش حٌشَوخص وّليى ٌـٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش.

هٍٝ طوي٠ً حٌمٛحثُ ٠ٚوظزَ حٌزخكغ فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ ػ٩ع هظخثض ٌٍـٕش حٌَّحؿوش ٠ّىٓ أْ طئػَ 

حٌّخ١ٌش، ٚ٘ٝ: كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش، اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش، ٚهيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش، ًٌٚه 

 فٟ حٌـِء حٌظخٌٟ. 

  زدىلأندنتلأانًشاخعت -1

ٚفمخً ٌي١ًٌ لٛحهي كٛوّش حٌشَوخص رـ٠ٍّٛٙش ِظَ حٌوَر١ش ٚحٌظخىٍ هٓ َِوِ حٌّي٠َ٠ٓ 

 ػ٩ػش أهؼخء هٓ ٠مً ٨ هيى ِٓ َِحؿوش ٌـٕش ح٦ىحٍس ِـٍس ، "٠شى2100ًحٌّظَٞ فٟ ِخٍّ 

 فٝ طٕف١٠ٌ١ٓ غ١َ أهؼخء حٌٍـٕش طؼُ أْ ٠ٚـُٛ .ٚحٌّلخسز١ش حٌّخ١ٌش حٌشجْٛ فٟ هز١َ أكيُ٘ ِسظم١ٍٓ،

 حٌٍـٕش فٟ حٌشَوش هخٍؽ ِٓ أٚ أوؼَ هؼٛ طو١١ٓ ٠ّٚىٓ ِٓ حٌّسظم١ٍٓ. حٌىخفٟ حٌويى هيَ طٛحفَ كخٌش

 .(5-5-0 :حٌظٕف١٠ٌ١ٓ" )فمَس غ١َ أٚ حٌّسظم١ٍٓ ِٓ أهؼخثٙخ ٚأغٍذ ِسظم٩ً حٌٍـٕش ٍث١س ٠ىْٛ أْ هٍٝ

فبْ لٛحهي حٌلٛوّش فٟ ِظَ طٙيف اٌٝ اهـخء ٌـٕش حٌَّحؿوش حٌمٛس حٌىخف١ش ِٓ ك١غ ٚفٟ ػٛء ًٌه، 

ِٓ حٌّظٛلن أْ طلي ِٓ  سْ طٍه حٌمٛؽ رٙخ رفوخ١ٌش، ٚأحٌويى ٚطٕٛم هزَحص أهؼخثٙخ ٌٍم١خَ رخٌيٍٚ حٌّٕٛ

 ى أهـخء فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ِٚٓ ػُ حٌلي ِٓ ٚؿٛى طوي٩٠ص ٨كمش ف١ٙخ.ٚؿٛ

( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ر١ٓ ٚؿٛى ٌـٕش Abbott et al., 2004ٌُ ٠ظٛطً )ٚهٍٝ حٌّسظٜٛ ح٦هظزخٍٞ، 

( ه٩لش Lin et al., 2006ر١ّٕخ ٚؿي ) ٍٝ ح٤لً ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش،ِىٛٔش ِٓ ػ٩ػش أهؼخء ه

شَوش فٟ  016هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ًٌٚه سخٌزش ر١ٓ كـُ 

ِخ١ٌش غ١َ  شَوش ًحص لٛحثُ 016ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش ًحص لٛحثُ ِخ١ٌش ِويٌش ٚه١ٕش ِمخرٍش ِٓ 

 .2111ِويٌش، ه٩ي هخَ 

مٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظُ طوي٠ً حٌحٌّظٛلوش ر١ٓ كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚو٩لش حٌهٓ  ٚفٟ ػٛء ِخ سزك 

 هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ: حٌويَ( فٟ طٍٛس 5/0ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ )

لأبُنلأزدىلأندنتلأانًشاخعتلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأتىخذلأعلاقتلالأ( لأ5/1انفشضلأ)

  استقلانُتلأندنتلأانًشاخعت -2

ث١س١١ٓ. أْ اسظم١ٌ٩ش أهؼخء ٌـٕش حٌَّحؿوش طَطزؾ رَّحلزش أفؼً ٌسزز١ٓ ٍ طمظَف ح٤ىر١خص حٌسخرمش

خ٦ىحٍس ح٤ٚي، ٚح٤وؼَ أ١ّ٘ش، أْ حٌّي٠َ٠ٓ حٌّسظم١ٍٓ ٨ ٠ظٛحفَ ٌي٠ُٙ ٍٚحرؾ الظظخى٠ش أٚ س١ىٌٛٛؿ١ش ر

 ;Carcello and Neal, 2000, 2003ِن ليٍطُٙ هٍٝ ِسخءٌش ح٦ىحٍس ) ٚحٌظٟ ٍرّخ طظوخٍع
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Abbott et al., 2004ٌلزً أهؼخء ٌـٕش سّوش طٛفَ ىحفوخً ٔلٛ َِحلزش أفؼ(. ػخ١ٔخً، أْ كّخ٠ش ح ِٓ ً

( أْ حٌّي٠َ٠ٓ حٌوخٍؿ١١ٓ ٠سظويِْٛ Beasley, 1996هٍٝ ٚؿٗ حٌوظٛص، فمي ٨كق ) حٌَّحؿوش.

( هزَحء فٟ 0ح٦ىحٍس وبشخٍس ٌٍسٛق حٌوخٍؿٟ ٌٛو٩ء اطوخً حٌمَحٍحص رؤُٔٙ:  هؼ٠ٛظُٙ فٟ ِـٍس

حٌَلخرش طٍه )ِؼً:  ( ٠ّىُٕٙ حٌوًّ ِن ِؼً ٔل3ُ( ٠فّْٙٛ أ١ّ٘ش ٍلخرش حٌمَحٍحص، 2حٌمَحٍحص، 

 حٌّلخسزش(.

طم٠ََحً ِخ١ٌخً ِوي٨ً ٌشَوخص  88(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ Abbott et al., 2004ٚلي طٛطً )

ِمخرً ه١ٕش ػخرـش ٌمٛحثُ ٌظمخ٠ٍَ ِخ١ٌش غ١َ ِويٌش، اٌٝ أْ  0999-0990أ٠َِى١ش ه٩ي حٌفظَس 

اكظّخي ٚؿٛى طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ٕوفغ فٟ حٌشَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ ٌـخْ َِحؿوش طظشىً 

 Agrawalٚطظسك ٔظخثؾ ىٍحسش ) ٚٚؿٛى ٌـخْ َِحؿوش ًحص فوخ١ٌش أوؼَ.رخٌىخًِ ِٓ أهؼخء ِسظم١ٍٓ، 

and Chadha, 2005( ِن ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ ىٍحسش )Abbott et al., 2004.) ( ًر١ّٕخ ٌُ ٠ظٛطLin 

et al., 2006.اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ) 

( أٔٗ لزً طوي٠ً ح٤ٍرخف، فبْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي Marciukaityte et al., 2009ٚلي ٚؿي )

حٌمٛحثُ حهظ١خ٠ٍخً ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ اسظم١ٌ٩ش أوؼَ فٟ ٌـٕش حٌَّحؿوش هٓ حٌشَوخص حٌظٟ أؿزَص ِٓ لزً 

أؿَحف هخٍؿ١ش رظوي٠ً ح٤ٍرخف. وّخ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي حٌمٛحثُ، ٚهخطش حٌظٟ أؿزَص هٍٝ 

خْ حٌَّحؿوش ف١ٙخ روي حٌظوي٠ً. رّوٕٝ آهَ، أْ اكظّخي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌظوي٠ً، ط٠ِي ِٓ اسظم١ٌ٩ش ٌـ

حٌّخ١ٌش حهظ١خ٠ٍخً ري٨ً ِٓ ح٦ؿزخٍ هٍٝ ًٌه ِٓ لزً أؿَحف هخٍؿ١ش هٍٝ ه٩لش ِٛؿزش ربسظم٩ي ٌـٕش 

 حٌَّحؿوش.

-2118شَوش ِسخّ٘ش ِظ٠َش ِسـٍش لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ ه٩ي حٌفظَس  48هٍٝ ه١ٕش ِٓ ٚ

شَوش ٌُ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ه٩ي ٔفس حٌفظَس، طٛطً )شخ١٘ٓ،  48هش ِمخرٍش ِٓ ، ِٚـ2119ّٛ

حكظّخ١ٌش ٚ زَس( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش هىس١ش ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش أهؼخء ٌـٕش حٌَّحؿوش ِٓ ًٚٞ حٌو2102

 طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

ِٚخ  ٛحثُ حٌّخ١ٌشٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌم اسظم١ٌ٩شٚفٟ ػٛء ِخ سزك هٓ حٌو٩لش حٌّظٛلوش ر١ٓ 

( فٟ طٍٛس 5/2، ٠ظُ ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ )فٟ ٌ٘ح حٌشؤْ هظزخ٠ٍش أ٠ؼخًطٛطٍض ا١ٌٗ حٌيٍحسخص ح٨

 اطـخ١٘ش ٌٍفَع حٌزي٠ً هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

لأبُنلأإستقلانُتلأندنتلأانًشاخعتلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتس نبتلأ( لأتىخذلأعلاقتلأ5/2انفشضلأ)
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لأ عذدلأاختً ع ثلأندنتلأانًشاخعت -3

خً ٌي١ًٌ لٛحهي كٛوّش حٌشَوخص رـ٠ٍّٛٙش ِظَ حٌوَر١ش ٚحٌظخىٍ هٓ َِوِ حٌّي٠َ٠ٓ ٚفم

 ٠مً ٨ ِليى ٚرّخ حؿظّخهخص ٌزَٔخِؾ ٚفمخً ى٠ٍٚخً حٌٍـٕش طـظّن أْ ٠ـذ، "2100حٌّظَٞ فٟ ِخٍّ 

( هٍٝ أْ فوخ١ٌش ٠ٚKalbers and Fogarty, 1993ئوي ) .(5-5-3 :" )فمَسأشَٙ ػ٩ػش وً َِس هٓ

َّحؿوش ِٓ حٌّلظًّ أْ طىْٛ ىحٌش فٟ حٌوٕخ٠ش حٌٛحؿزش، أٚ ح٦سظَّح٠ٍش فٟ طمي٠ُ أهؼخء ٌـٕش ٌـٕش حٌ

حٌَّحؿوش ٌٛحؿزخطُٙ. ٍٚرّخ ٠ٛفَ طىَحٍ حٌّمخر٩ص رشىً غ١َ ِزخشَ ِوٍِٛخص هٓ حٌوٕخ٠ش حٌٛحؿزش 

 ,Menon and Williamsٌٍـٕش حٌَّحؿوش، ٚغخٌزخ ِخ ٠سظويَ وّم١خّ ٠ٕٛد هٓ حٌوٕخ٠ش حٌٛحؿزش )

1994; DeZoort et al., 2002; Abbott et al., 2004.)  ٚهٍٝ حٌّسظٜٛ ح٨هظزخٍٞ، طٛطٍض

يى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً ه( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش ر١ٓ Abbott et al., 2004)ىٍحسش 

َوخص ( هيى اؿظّخهخص ألً ٌٍـخْ حٌَّحؿوش فٟ حٌشFarber, 2004ىٍحسش ) ٚؿيصٚلي  حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش هىس١ش ر١ٓ هيى اؿظّخهخص ٌـٕش 2102طٛطً )شخ١٘ٓ، وٌٌه،  حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ غش.

 حٌَّحؿوش ٚحكظّخ١ٌش طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

ٚفٟ ػٛء ِخ سزك هٓ حٌو٩لش حٌّظٛلوش ر١ٓ هيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، 

( فٟ ٠5/3ظُ ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ )ش أ٠ؼخً فٟ ٌ٘ح حٌشؤْ، ِٚخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌيٍحسخص ح٦هظزخ٠ٍ

 طٍٛس اطـخ١٘ش ٌٍفَع حٌزي٠ً هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

لأبُنلأعذدلأإختً ع ثلأندنتلأانًشاخعتلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتس نبتلأ( لأتىخذلأعلاقتلأ5/3انفشضلأ)

 الدراشات الصابكة عً العلاقة بين رأي المراجع وتعديل الكوائه المالية  شادشاً

( هظخثض حٌشَوخص حٌظٟ لخِض رظظل١لخص فٟ Kinney and McDaniel, 1989حهظزَ )

(، ٚلي ٚؿيح أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ SECح٤ٍرخف فٟ طمخ٠ٍَ٘خ ٍرن حٌس٠ٕٛش حٌّميِش ٌـ )

فٟ ىٍحسش كي٠ؼش ٚحٌّخ١ٌش طظسُ رٛؿٛى  آٍحء ِظلفلش ِٓ لزً حٌَّحؿو١ٓ ِمخٍٔش رٕلَحثٙخ فٟ حٌظٕخهش. 

 Audit Analytics „AA‟, Compustat, andِشخ٘يس ِٓ لٛحهي ر١خٔخص ) 30,825ه١ٕش ِٓ هٍٝ 

CRSP طٛطً 2119-2111( ٌمٛحثُ ِخ١ٌش ِظيٍس رآٍحء َِحؿو١ٓ غ١َ ِظلفلش ه٩ي حٌفظَس ،

(Czerney et al., 2014 اٌٝ أْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ كً طمخ٠ٍَ ٌٍَّحؿوش طلظٛٞ هٍٝ ٌغش )

( ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ طويي ٨كمخً هٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٨ Explanatory Languageاسظفسخ٠ٍش )

  طظؼّٓ ِؼً طٍه حٌٍغش.
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 هٓ حٌو٩لش ر١ٓ ٍأٞ حٌَّحؿن ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، فٟ طٍٛس حٌسخى٠ّٚظُ ط١خغش حٌفَع 

 ٍفَع حٌزي٠ً هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:ٌ اطـخ١٘ش

 خعلأانًتسفظلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُت( لأتىخذلأعلاقتلأيىخبتلأبُنلأسأٌلأانًشا6انفشضلأ)

 المراجعة وتعديل الكوائه المالية جودةالدراشات الصابكة عً العلاقة بين   شابعاً

ٌٌٌه  (.٠Liu et al., 2009َٜ ِسظويِٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش أْ طوي٠ٍٙخ ٠وي رّؼخرش فشً ٌٍَّحؿوش )

طٛطً وً ِٓ حثُ حٌّخ١ٌش. ٚلي ٠مَٛ حٌزخكغ رخهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ ؿٛىس حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛ

(Carcello and Nagy, 2004; Lennox and Pittman, 2008 ٟاٌٝ أْ اكظّخي ٚؿٛى غش ف )

 (. Big Nحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ىْٛ ألً فٟ ه٩ّء ِىخطذ حٌَّحؿوش حٌىزخٍ )

( اٌٝ أْ حٌظوي٩٠ص طليع أوؼَ ر١ٓ ه٩ّء ٌّىخطذ حٌَّحؿوش Files et al., 2014)ٚلي طٛطً 

هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ  ، ًٌٚه(Francis et al., 2013) ٚؿي (. رخٌّؼً،Non-Big Nَ حٌىز١َس )غ١

%( ٌشَوخص أ٠َِى١ش 11.1شَوش هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ًٌٚه رٕسزش  2,557)ِٕٙخ  سِشخ٘ي 23,190

( Audit Analytics( ِٓ لخهيس ر١خٔخص )Big 4طّض َِحؿوظٙخ ِٓ لزً أوزَ أٍرن ِىخطذ َِحؿوش )

ع فٟ ه٩ّء ِىخطذ ي، أْ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ ٠ل2118-2113ي حٌفظَس ه٩

(، ٚأْ ٘ئ٨ء حٌو٩ّء ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ ٠ىْٛ ٌي٠ُٙ وً ِٓ لٛحثُ Big 4حٌَّحؿوش ح٤طغَ ِٓ )

فٟ  ِخ١ٌش ِويٌش طوفغ ِٓ حٌيهً ٚلٛحثُ ِخ١ٌش ِويٌش ط٠ِي ِٓ حٌيهً، ٔسزش اٌٝ ح٤ٍرخف حٌّمٍَس

ُٚؿِيَ أْ طٍه حٌٕظخثؾ ٔخؿّش هٓ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ ط٠ِي هٓ  % 2ح٤سخّ. ٚفٟ طل١ًٍ اػخفٟ، 

ُٚؿِيَ أْ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ ٨ طئػَ هٍٝ ٍلُ حٌَرق حٌٕٙخثٟ  ِٓ ح٤ٍرخف حٌّمٍَس، وٌٌه 

  طليع ألً فٟ حٌّىخطذ ح٤وزَ.

لخثّش ِخ١ٌش  557(، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ Jiang et al., 2015طٛطً ) ٚفٟ ىٍحسش كي٠ؼش،

( رخٌظ١ٓ Shanghai and Shenzhen Stock Exchangesطُ طوي٠ٍٙخ ٌشَوخص ِسـٍش فٟ سٛلٟ )

، اٌٝ أْ حٌظ٩هذ فٟ ح٤ٍرخف ٠ِ٠ي ِٓ طوي٠ً حٌظيفمخص غ١َ حٌٕمي٠ش، ر١ّٕخ 2100-2110ه٩ي حٌفظَس 

 ىٓ ٨ ٠ٛؿي ِؼً ًٌه حٌظؤػ١َ ف١ّخ ٠ظوٍك رظوي٠ً حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش.طلي ؿٛىس حٌَّحؿوش ِٓ ًٌه حٌظؤػ١َ. ٌٚ

وّم١خّ  ٚٔلَحً ٌٛؿٛى اطسخق فٟ ٔظخثؾ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ حٌو٩لش ر١ٓ كـُ ِىظذ حٌَّحؿوش 

ٍفَع حٌزي٠ً اطـخ١٘ش ٌ( فٟ طٍٛس 7) ٍلُ ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظُ ط١خغش حٌفَع ٌـٛىس حٌَّحؿوش

 ٟ:هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌ

لأ( لأتىخذلأعلاقتلأس نبتلأبُنلأزدىلأيكتبلأانًشاخعتلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُت7انفشضلأ)
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 الدراشات الصابكة عً العلاقة بين الظروف المالية والإقتصادية وتعديل الكوائه المالية  ثامياً

  انشفعلأانً نٍ -1

ّخي. ٚفٟ ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ فٟ طس١ًٙ طوظ١ض حٌّٛحٍى فٟ أسٛحق حٌ حٌَث١س١ش حف٘ي٠ظّؼً أكي ح٤

(، ِٚـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش FASBأؿَُ٘ حٌّفخ١ّ١٘ش، ٠ئوي وً ِٓ ِـٍس ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّخ١ٌش )

هٍٝ أْ حٌّوٍِٛخص حٌّلخسز١ش ٠ـذ أْ طىْٛ ِف١يس ٌّيٜ وز١َ ِٓ ِٛفَٞ ٍأّ  (IASBحٌي١ٌٚش )

طٛف١َ ط٠ًّٛ.  حٌّخي، ِظؼ١ّٕٓ ِخٔلٟ ح٦ثظّخْ ٚحٌّسظؼ٠َّٓ فٟ كمٛق حٌٍّى١ش ٌظم٠ََ ِيٜ اِىخ١ٔش

ٚرسزذ أْ ِٛفَٞ ٍأّ حٌّخي ٠ّظٍىْٛ ليٍحص ِوظٍفش ٌيٍحسش ِشخوً حٌّوٍِٛخص، فبْ ًٌه ٠ـَف 

طسخإ٨ً هّخ اًح وخٔض ؿٛىس حٌّوٍِٛخص حٌّلخسز١ش طئػَ هٍٝ ه١خٍحص حٌشَوخص ر١ٓ ِٛفَٞ ٍإّ 

 (.Chen et al., 2013ح٤ِٛحي حٌوخٍؿ١١ٓ )

اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ر١ٓ حٌَفن حٌّخٌٟ ٚطوي٠ً  (Kinney and McDaniel, 1989)ٚلي طٛطً 

 ,Kinney and McDaniel)ِن ِخ طٛطً ا١ٌٗ ( Wang et al., 2013)حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚطظسك ىٍحسش 

شَوش فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ح٠َِ٤ى١ش ًحص لٛحثُ ِخ١ٌش ِويٌش  083، ًٌٚه هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ (1989

 ;ExecuCompثُ ِخ١ٌش غ١َ ِويٌش، ِٓ لٛحهي ر١خٔخص )شَوش ًحص لٛح 083ٚه١ٕش ِمخرٍش ِٓ 

Compustat; and GAO ٚهٕي ح٤هٌ فٟ ح٦هظزخٍ حٌظفخهً ر١ٓ حٌَفن 2118-2113( ه٩ي حٌفظَس .

ِٔهش ٧ٌٔيِخؽ ًّ ري٠ْٛ َِطفوش طىْٛ أوؼَ (، طش١َ حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ حٌشَوخص حٌظٟ طظلZحٌّخٌٟ ِٚئشَ )

 ٌ٘ح ح٦كظّخي ٠ٕوفغ فٟ كخٌش أوفخع ِوخؿَ ح٦ف٩ّ.فٟ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأْ 

ِمخرً  2116-0997شَوش أ٠َِى١ش هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ه٩ي حٌفظَس  809ٚهٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ 

( أْ Chen et al., 2013، ٚؿي )، ِٓ لٛحهي ر١خٔخص ِوظٍفشه١ٕش ِّخػٍش ٌُ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش

٠ش فٟ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طظسُ رٛؿٛى ٔسذ َِطفوش ٌٍَفن حٌّخٌٟ حٌشَوخص حٌظٟ ٠ٛؿي رٙخ طوي٩٠ص ؿَٛ٘

حٌّظِح٠ي هٍٝ حٌظ٠ًّٛ رخٌي٠ْٛ. لزً ٚروي حٌظوي٠ً ِمخٍٔش رخٌشَوخص حٌّمخٍٔش، ًٌٚه اطسخلخً ِن ح٦هظّخى 

( اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ر١ٓ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش Wu et al., 2016طٛطً ) ،ٚفٟ ىٍحسش كي٠ؼش

)ِوَفش رّٛحؿٙش  2103-2114حٌظ١ٕ١ش ه٩ي حٌفظَس  ١ٌش حٌظٟ طظوَع ٌٙخ حٌشَوخصٚحٌؼغٛؽ حٌّخ

حٌشَوخص ٌّٛحلف غ١َ هخى٠ش، ِؼً: سٕٛحص ِظظخ١ٌش ِٓ حٌوسخثَ، ٚؿٛى ٍط١ي سخٌذ ٌلمٛق حٌٍّى١ش، 

 .طوَع حٌشَوش ٧ٌف٩ّ، ٚأ٠ش ِٛحلف أهَٜ غ١َ هخى٠ش(

حٌو٩لش ر١ٓ حٌَفن حٌّخٌٟ ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ ٚٔلَحً ٌٛؿٛى اطسخق فٟ ٔظخثؾ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ 

 ٍفَع حٌزي٠ً هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:ه٩لش اطـخ١٘ش ٌ( فٟ طٍٛس 8/0حٌّخ١ٌش، ٠ظُ ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ )

لأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأانشفعلأانً نٍ( لأتىخذلأعلاقتلأيىخبتلأبُنلأ8/1انفشضلأ)
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  انشبسُت -2

ص حٌظٟ لخِض رظظل١لخص فٟ ( هظخثض حٌشَوخKinney and McDaniel, 1989حهظزَ )

ح أْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش (، ٚٚؿيSECح٤ٍرخف فٟ طمخ٠ٍَ٘خ ٍرن حٌس٠ٕٛش حٌّميِش ٌـ )

( ٌُ Richardson et al., 2002)ا٨ أْ  ،ِمخٍٔش رٕلَحثٙخ فٟ حٌظٕخهش طظسُ رؤٔٙخ ألً ٍرل١ش

حٌّخ١ٌش ٚطٍه حٌظٟ ٌُ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٠ظٛطٍٛح اٌٝ فَٚق ر١ٓ حٌشَوخص حٌظٟ لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ 

ٚٔلَحً ٌويَ ٚؿٛى اطسخق فٟ ٔظخثؾ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ حٌو٩لش ر١ٓ  ف١ّخ ٠ظوٍك رَرل١ش حٌشَوش.

 ( فٟ طٍٛس حٌويَ هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:8/2ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظُ ط١خغش حٌفَع حٌفَهٟ ) حٌَرل١ش

لأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأانشبسُت( لألالأتىخذلأعلاقتلأبُنلأ8/2انفشضلأ)

 وتعديل الكوائه المالية حجه الشركةالدراشات الصابكة عً العلاقة بين   تاشعاً

رّؼخرش ِم١خسخً ِوزَحً هٓ هيى ِٓ ِٛحطفخص حٌشَوش ِظؼّٕش ح١ٌِّس كـُ حٌشَوش ٍرّخ ٠ىْٛ 

(. ٚهٍٝ 2118)هف١فٟ، حٌظٕخفس١ش، طىخ١ٌف أظخؽ حٌّوٍِٛخص، ليٍحص ح٦ىحٍس، ٚحٌظىخ١ٌف حٌس١خس١ش 

( هظخثض حٌشَوخص حٌظٟ لخِض Kinney and McDaniel, 1989حهظزَ )حٌّسظٜٛ ح٨هظزخٍٞ، 

(، ٚلي ٚؿيح أْ حٌشَوخص حٌظٟ SECرظظل١لخص فٟ ح٤ٍرخف فٟ طمخ٠ٍَ٘خ ٍرن حٌس٠ٕٛش حٌّميِش ٌـ )

 Richardson et)٨ أْ ِمخٍٔش رٕلَحثٙخ فٟ حٌظٕخهش. ا طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طظسُ رؤٔٙخ أطغَ كـّخً

al., 2002 ٠ظٛطٍٛح اٌٝ فَٚق ر١ٓ حٌشَوخص حٌظٟ لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٚطٍه حٌظٟ ٌُ طويي ٌُ )

ٚٔلَحً ٌويَ ٚؿٛى اطسخق فٟ ٔظخثؾ حٌيٍحسخص حٌسخرمش هٓ  لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ف١ّخ ٠ظوٍك رلـُ حٌشَوش.

( فٟ طٍٛس فَع حٌويَ 9) ٍلُ ُ ط١خغش حٌفَعٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ظ كـُ حٌشَوشحٌو٩لش ر١ٓ 

 هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

لأوتعذَملأانقىائىلأانً نُتلأانششكت( لألالأتىخذلأعلاقتلأبُنلأزدىلأ9انفشضلأ)

هظزخٍٞ أسُٙ فٝ طـ٠َٛ فَٚع حٌزلغ، ٠مَٛ حٌزخكغ هٍٝ حٌّسظ١٠ٛٓ حٌظل١ٍٍٟ ٚح٨ٚروي طٛف١َ ىهُ 

 ًّٛؽ ح٩ٌّثُ ٨هظزخٍ طٍه حٌفَٚع.فٝ حٌمسُ حٌمخىَ )حٌؼخٌغ( رظظ١ُّ حٌزلغ ٚط١خغش حٌٕ
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 الكصه الجالح

 تصنيه البخح

 لدتنع وعيية البخح  أولًا

٠ظّؼً ِـظّن حٌزلغ فٝ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّسـٍش فٝ سٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش فٝ ِظَ 

(CASE)2103غ١َ حٌّخ١ٌش ًٌٚه ه٩ي حٌفظَس  ، ٚطظؼّٓ ه١ٕش حٌزلغ ِـّٛهش ِٓ حٌشَوخص-

ٚلي ؿّوض حٌز١خٔخص ٠ي٠ٚخً ِٓ حٌشَوخص. طٍه ٌزخكغ هٍٝ حهظ١خٍ ه١ٕش ١ِسَس ِٓ . ٠ٚوظّي ح2015

٠ٚٛػق  حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش رخ٦ػخفش اٌٝ ّٔخًؽ طم٠ََ ح٦فظخف هٓ ِـٍس ح٦ىحٍس ١٘ٚىً حٌّسخ١ّ٘ٓ.

  "( حٌو١ٕش حٌٕٙخث١ش ٌٍشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظؼّٕش فٟ حٌيٍحسش ح٨هظزخ٠ٍش.0حٌـيٚي حٌظخٌٟ )ٍلُ "

لأ( لأانتصنُفلأانقح عًلأنششك ثلأعُنتلأانبسث1سقىلأ)خذوللأ

 بيـــــــاٌ 
 إجمالي الصيوات وعدد الشركات

 2115-2113لأ2015لأ2014لأ2013

عدد 
 الشركات

عدد 
 الشركات

عدد 
 عدد المشاٍدات الشركات

 647 220 204 202 (9)اؿّخٌٟ هيى حٌشَوخص حٌّم١يس رخٌزٍٛطش حٌّظ٠َش

ٟ اٌٝ لـخهٟ حٌزٕٛن ٚحٌويِخص ٠سظزوي هيى حٌشَوخص حٌظٟ طٕظّ

 حٌّخ١ٌش رو٩ف حٌزٕٛن 
(38) (38) (43) (009) 

لأ528لأ178لأ176لأ174 هيى حٌشَوخص غ١َ حٌّخ١ٌش حٌّم١يس )ِـظّن حٌزلغ(

 387 026 031 030 هيى شَوخص حٌو١ٕش حٌّزيثٟ

 (56) (09) (09) (08) شَوخص ِسظزويس ٔظ١ـش هيَ طٛحفَ روغ حٌز١خٔخص ٌّظغ١َحص حٌزلغ

لأ331لأ117لأ111لأ113 هيى شَوخص حٌو١ٕش حٌٕٙخثٟ

لأ%62.7لأ%61.1لأ%63.1لأ%64.9 ٔسزش حٌو١ٕش اٌٝ ِـظّن حٌزلغ

لأ279لأ92لأ92لأ95 هيى حٌشَوخص حٌظٟ ٌُ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش فٟ حٌو١ٕش

لأ52لأ15لأ19لأ18 هيى حٌشَوخص حٌظٟ هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش فٟ حٌو١ٕش

، 2104، 2103ي٠ً لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ه٩ي فظَس حٌيٍحسش )هيى حٌشَوخص حٌظٟ لخِض رظو٩٠ٚكق أْ 

% 07.02ٕسزش رِشخ٘يس ) 09% طم٠َزخً ِٓ كـُ حٌو١ٕش(، 05.93ِشخ٘يس )رٕسزش  08( ٠زٍغ 2105

% طم٠َزخً ِٓ كـُ حٌو١ٕش( ًٌٚه  ٌٍؼ٩ع سٕٛحص 04.12ٕسزش رِشخ٘يس ) 05طم٠َزخً ِٓ كـُ حٌو١ٕش(، 

 % طم٠َزخً ِٓ كـُ حٌو١ٕش( هٍٝ ِيحٍ حٌفظَس.05.70٘يس )رٕسزش ِشخ 52هٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٚرويى اؿّخٌٟ 

ِمخٍٔش روخِٟ  ٩٠2105كق أوفخع هيى ٚٔسزش حٌشَوخص حٌظٟ هيٌض لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش فٟ هخَ وٌٌه، 

2103 ،2104.   

                                                 

 .   2105اٌّصذس: اٌزمش٠ش اٌسٕٛٞ ٌٍجٛسصخ اٌّصش٠خ عبَ  (9)
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 نموذج البخح  ثاىياً

ٟ هٍٝ حٌ ، ًٌٚهسظٟحٌٍٛؿ٠وظّي حٌزخكغ فٝ حهظزخٍٖ ٌفَٚع حٌزلغ هٍٝ ًّٔٛؽ ٧ٌٔليحٍ   ٕلٛ حٌظوخٌ

 :(" ٚطفخً ٌّظغ١َحص حٌزلغ ٚحٌظو٠َفخص ح٦ؿَحث١ش ٌٙخ٠2ٛػق حٌـيٚي ٍلُ ")

(1) 

β0 + β1EQit + β2CEODUALit + β3BOARDINDit + 

β4GOWNit + β5ASAAUDITit + β6ACSIZEit + 

β7ACINDit + β8ACFREQit + β9AUDITOPINit + 

β10AUDITQit + β11LEVit + β12ROAit + β13SIZEit + εit 

= RESTATEit 

 :إن حيث

RESTATEit = ٌٍششوخ  طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌشi  َفٝ اٌعبt. 

EQit =  ٌٍششوخ  ح٤ٍرخفؿٛىسi  َفٝ اٌعبt. 

CEODUALit =  إصدٚاع١خ دٚس اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ الأٚي ٌٍششوخi  َفٝ اٌعبt. 

BOARDINDit =  إسزملا١ٌخ ِغٍس الإداسح ٌٍششوخi  َفٝ اٌعبt. 

GOWNit = ٌٍششوخ  اٌٍّى١خ اٌؾى١ِٛخi  َفٝ اٌعبt. 

ASAAUDITit = َّشاععخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ ث اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍّؾبسجبد ل١بi  َفٝ اٌعبt. 

ACSIZEit = ٌٍششوخ  كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوشi  َفٝ اٌعبt. 

ACINDit = ٌٍششوخ  اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوشi  َفٝ اٌعبt. 

ACFREQit = ٌٍّششوخ  خهخص ٌـٕش حٌَّحؿوشهيى اؿظi  َفٝ اٌعبt. 

AUDITOPINit = ٌٍششوخ  ٍأٞ حٌَّحؿن فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌشi  َفٝ اٌعبt. 

AUDITQit =  عٛدح اٌّشاععخ ٌٍششوخi  َفٝ اٌعبt. 

LEVit =  ٌٍششوخ  اٌشفع اٌّبٌٟٔسجخi  َفٝ اٌعبt. 

ROAit = ( اٌعبئذ عٍٝ الأصٛيسثؾ١خ اٌششوخ)  ٌٍششوخi  ٝاٌعبَ فt. 

SIZEit = ؽغُ اٌششوخ i  َفٝ اٌعبt. 

εit = ثٕذ اٌخطأ ٌٍششوخ i  َفٝ اٌعبt. 

٠ّىٓ أْ طٕشؤ  حٌلخؿش اٌٝ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚهٓ ل١خّ حٌّظغ١َ حٌظخرن، طـيٍ ح٦شخٍس اٌٝ أْ

حٌّظ٠َش  رٛحسـش حٌشَوش ٚفمخً ٌمَحٍحص حٌـّو١ش حٌوخِش، حٌَّحؿو١ٓ حٌوخٍؿ١١ٓ، أٚ ِٓ لزً حٌزٍٛطش

ًٌٚه فٟ كخٌش ٚؿٛى افظخكخص غ١َ ىل١مش، غ١َ ِىظٍّش، أٚ ِؼٍٍش. ٚفٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش 

حٌّظ٠َش، طٛؿي طوٛرش فٟ حٌظ١١ِّ ر١ٓ ِظخىٍ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ّٚىٓ هِٚ ًٌه اٌٝ أْ 

١ٓ، ٠ٚظسك لَحٍحص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ كي رو١ي طظُ رشىً ِشظَن ر١ٓ وً ِٓ حٌشَوخص ٚحٌَّحؿو

 ,.Chin and Chi, 2009; Sue et alًٌه ِن حٌوي٠ي ِٓ حٌز١جخص حٌّوظٍفش )أٔلَ هٍٝ سز١ً حٌّؼخي: 

. ٌٌٌه، ٨ ١ّ٠ِ حٌزخكغ ر١ٓ ؿز١وش حٌظوي٠ً حٌٌٞ طُ ٌظوٛرش ِوَفظٗ، ٌٚىٓ ٠ظُ حٌظظ١ٕف هٍٝ (2013

 أسخّ ٚؿٛى طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ هيِٗ.
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لأشاثلأانبسثلأوانتعشَف ثلأالإخشائُتلأنه ( لأوصفلأنًتغ2ُخذوللأسقىلأ)

 رمس المتغير شه المتغيرإ التعريف الإجرائى  المتغيرات
 المتغير التابع:

ِظغ١َ ّٟٚ٘ ٠وخىي حٌٛحكي فٟ كخٌش اًح وخْ ٕ٘خن طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش،  RESTATEلأتعذَملأانقىائىلأانً نُت
 ٚطفَ رو٩ف ًٌه.

 المتغيرات المصتكلة:
لاساازؾمبلبد رماابط ِاآ خاالاي ِم١اابط عىسااٟ ٠زّضااً فااٟ اٌم١ّااخ اٌّطٍمااخ ٌ        EQلأ ذااسبخىدةلأ

، ٠ٚااازُ ل١بساااٙب tفاااٝ اٌعااابَ  iوّم١ااابط لإداسح الأسثااابػ ٌٍشاااشوخ   الاخز١بس٠اااخ

(.Jones, 1991ثبسزخذاَ ّٔٛرط )
(10)   

لأانًذَشلأ لأدوس إصدواخُت
 انتنفُزٌلأااول

CEODUAL   َ حٌظٕف١ووٌٞ ح٤ٚي ٘ووٛ  ِظغ١ووَ ّٚ٘ووٟ ٠وووخىي حٌٛحكووي فووٟ كخٌووش اًح وووخْ حٌّووي٠
 ٍث١س ِـٍس ح٦ىحٍس أ٠ؼخً، ٚطفَ رو٩ف ًٌه.

طمخّ ِٓ هو٩ي لسوّش هويى أهؼوخء حٌّـٍوس غ١وَ حٌظٕف١و١٠ٌٓ هٍوٝ اؿّوخٌٟ           BOARDIND إستقلانُتلأيدهسلأالإداسة
 هيى أهؼخء ِـٍس ح٦ىحٍس.

 .خروش ٌٍيٌٚشٕسزش ح٤سُٙ حٌٍّّٛوش ِٓ لزً حٌّئسسخص حٌّوظٍفش حٌظطمخّ ر GOWN انًهكُتلأانسكىيُت
لأانًشكضٌلألأقُ و انده ص

  نًشاخعتبلأنهًس سب ث

ASAAUDIT       ِظغ١َ ّٟٚ٘ ٠وخىي حٌٛحكي فٟ كخٌوش اًح ووخْ حٌـٙوخُ حٌَّووِٞ ٌٍّلخسوزخص
 (11)، ٚطفَ رو٩ف ًٌه.رّفَى٠ٖمَٛ رَّحؿوش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

 .ٌـٕش حٌَّحؿوشويى أهؼخء ٠مخّ ر ACSIZE زدىلأندنتلأانًشاخعت
 حٌَّحؿوش ٌـٕشَّحؿوش ِٓ ه٩ي لسّش هيى أهؼخء طمخّ اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌ ACIND انًشاخعتلأإستقلانُتلأندنت

 .حٌَّحؿوش ٌـٕشظٕف١٠ٌ١ٓ هٍٝ اؿّخٌٟ هيى أهؼخء غ١َ حٌ

                                                 

(، ٚرٌاه عٍاٝ إٌؾاٛ    ٠Jones, 1991زُ ل١بط إداسح الأسثبػ ِآ خالاي الاسازؾمبلبد الاخز١بس٠اخ ثبسازخذاَ ّٔاٛرط )       (01)

 اٌزبٌٟ: 

[TAit/Ai,t-1] = α1 [1/Ai,t-1] + β1 [ΔREVit/Ai,t-1] + β2 [PPEit/Ai,t-1] + εit (2) 

 :إن حيث

TAit  =  إعّبٌٝ الاسزؾمبلبد ٌٍششوخi  َفٝ اٌعبt بٌفشق ث١ٓ صبفٝ اٌذخً لجً اٌجٕاٛد غ١اش   ث، ٠ٚزُ ؽسبثٙب

 . tفٝ اٌعبَ  iٚصبفٝ اٌزذفك إٌمذٜ ِٓ اٌع١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍششوخ ٚاٌع١ٍّبد اٌّزٛلفخ اٌعبد٠خ 

Ai,t-1  =  َإعّبٌٝ أصٛي اٌششوخ فٝ ثذا٠خ اٌعبt   ( ٠ٚزُ لسّخ وً اٌّزغ١اشاد فاٝ ّٔاٛرط ،Jones, 1991 )

 عٍٝ إعّبٌٝ الأصٛي فٝ أٚي اٌفزشح.

ΔREVit  =  اٌزغ١ش فٝ إ٠شاداد اٌششوخ i ( َث١ٓ اٌعبt-1 َٚاٌعب )t . 

PPEit  =  إعّبٌٝ اٌّّزٍىبد ٚاٌزغ١ٙضاد ٚا٢لاد ٌٍششوخi  َفٝ اٌعبt. 

εit  =  ثٕذ اٌخطأ ٌٍششوخi  َفٝ اٌعبt ٜؽغُ الاسزؾمبق الاخز١بس( “DACCR” ،   اٌجابلٝ إؽصابئ١بي ٛ٘ٚ

   ِٓ رمذ٠ش إٌّٛرط(.
 

ِشاب٘ذح   65ِٓ الإؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌع١ٕخ اٌجؾش، أْ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍّؾبسجبد ٠مَٛ ثّشاععخ اٌؾسبثبد ٌعاذد   (00)

فااٟ ؽاا١ٓ ٠شاازشن  .%( رمش٠جاابي ِاآ ع١ٕااخ اٌجؾااش 07.05سااجخ )(، ٚث2105ٕ-2103ٚرٌااه ثّفااشدٖ عٍااٝ ِااذاس اٌفزااشح ) 

ِشااب٘ذح ٚرٌااه عٍااٝ ِااذاس اٌفزااشح   53اٌغٙاابص اٌّشوااضٞ ٌٍّؾبسااجبد ِااع أطااشاف أخااشٜ ثّشاععااخ اٌؾساابثبد ٌعااذد    

 .%( رمش٠جبي ِٓ ع١ٕخ اٌجؾش04.1(، ٚثٕسجخ )2103-2105)
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 رمس المتغير شه المتغيرإ التعريف الإجرائى  المتغيرات
لأندنتلأ لأإختً ع ث عذد

 انًشاخعت

ACFREQ ويى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش ه٩ي حٌوخَ.٠مخّ ر 

حكي فٟ كخٌش اريحء حٌَّحؿن ٌَأٞ ِظلفق فٟ حٌموٛحثُ  ِظغ١َ ّٟٚ٘ ٠وخىي حٌٛ AUDITOPINلأسأٌلأانًشاخع
 (12).اًح وخْ ٍأٞ حٌَّحؿن غ١َ ِظلفقحٌّخ١ٌش، ٚطفَ 

٠ظُ حسظويحَ كـوُ ِىظوذ حٌَّحؿووش وّم١وخّ ٌـوٛىس حٌَّحؿووش ًٌٚوه حطسوخلخً          AQ خىدةلأانًشاخعت
 ;Francis and Yu, 2009ِوون حٌوي٠ووي ِووٓ حٌيٍحسووخص حٌسووخرمش )ِؼووً: 

Meckfessel and ; Hoag et al., 2017; 3Francis et al., 201

Sellers, 2017 .)ّظغ١ووَ ّٚ٘ووٟ ٠وووخىي ر ٠ٚوووَف كـووُ ِىظووذ حٌَّحؿوووش
حٌٛحكووي فووٟ كخٌووش اًح َِحؿوون حٌلسووخرخص ٠ٕظسووذ اٌووٝ أكووي ِىخطووذ حٌَّحؿوووش  

 (، ٚطفَ رو٩ف ًٌه.Big 4حٌىزخٍ هٍٝ ِسظٜٛ حٌوخٌُ )

ح٤طٛي ِوَفش روـ )حٌوي٠ْٛ لظو١َس    ّخٌٟ اؿحٌي٠ْٛ اٌٝ اؿّخٌٟ ٕسزش ر٠مخّ  LEVلأانشفعلأانً نٍ
 .فٝ ٔٙخ٠ش حٌوخَح٤ؿً + حٌي٠ْٛ ؿ٠ٍٛش ح٤ؿً(/حٌم١ّش حٌيفظ٠َش ٥ٌطٛي 

طموووخّ رخٌوخثوووي هٍوووٝ ح٤طوووٛي، ًٌٚوووه رمسوووّش طوووخفٟ حٌوووَرق رووووي حٌفٛحثوووي     ROAلأانشبسُت
 ٚحٌؼَحثذ هٍٝ اؿّخٌٟ ح٤طٛي فٟ ٔٙخ٠ش حٌوخَ.

 ّخٌٝ ح٤طٛي فٝ ٔٙخ٠ش حٌوخَ.حٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌـز١وٝ ٦ؿ SIZE زدىلأانششكت

حٌظو٠َف ح٦ؿَحثٝ ٌٍّظغ١َحص، ٠مَٛ حٌزخكغ فٝ حٌمسُ حٌمخىَ  طٛف١َٚ حٌزلغ ًّٔٛؽروي ط١خغش 

 .حٌٍٛؿسظٟ ( رظل١ًٍ حٌٕظخثؾ ِٓ اكظخءحص ٚطف١ش ٚٔظخثؾ طل١ًٍ ح٦ٔليحٍحٌَحرن)

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

ع١ٕخ اٌجؾش، رج١ٓ أْ رمش٠اش اٌّشاعاع إِاب أٔاٗ     ثعذ فؾص رمبس٠ش ِشاععٟ اٌؾسبثبد ٌششوبد رغذس الإشبسح إٌٝ أٔٗ  (02)

          ٞ فاٟ ع١ٕاخ اٌجؾاش     وبْ ِزؾفظبي أٚ غ١ش ِزؾفع )ثّعٕاٝ خخاش، عاذَ ٚعاٛد رمابس٠ش ساٍج١خ أٚ الإِزٕابا عآ إثاذاء اٌاشأ

 .(خلاي فزشح اٌذساسخ
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 الكصه الرابع

 تحليل اليتائج
 

 وصفيةإحصاءات   أولًا

ًؽ حٌزلغ ٚطشًّ ٌٛطف١ش ٌٍّظغ١َحص حٌّظؼّٕش فٝ ّٔٛ( ح٦كظخءحص ح3) ٠وَع ؿيٚي ٍلُ

رظوي٠ً ٚطش١َ ح٦كظخءحص حٌوخطش . حٌّفسَسرخ٨ػخفش اٌٝ ِمخ١٠س حٌّظغ١َحص  حٌّظغ١َ حٌظخرنِمخ١٠س 

 ، ٚرخٔلَحف ِو١خٍٞ ٠زٍغ(1.0372طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠زٍغ )أْ ِظٛسؾ  حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٝ

(، ٚرّيٜ 1.1435) 1.172 ح٨هظ١خ٠ٍشِظٛسؾ )ٚس١ؾ( حٌم١ّش حٌّـٍمش ٧ٌسظلمخلخص  ٠ٚزٍغ (.1.3445)

 . وٕسزش ِٓ اؿّخٌٟ ح٤طٛي أٚي حٌفظَس (1.7353، ٠0.00012ظَحٚف ر١ٓ )

 زص ءاثلأانىصفُتلأنًتغُشاثلأانبسث( لأالإ3خذوللأسقىلأ)

 الانحراف المعيارى الوشيط المتوشط الحد الأقصى الحد الأدىى المتغيرات
 تغير التابع:الم

 3445165133. 00000000. 13720317. 1.000000 0000000. رعذ٠ً اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

 المتغيرات المصتكلة:
 0851648349. 04347212. 07200424. 7353313. 0001199. ح٨هظ١خ٠ٍشحٌم١ّش حٌّـٍمش ٧ٌسظلمخلخص 

 4556835820. 1.0000000 70712401. 1.000000 0000000. اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي

 2222794277. 75000000. 67161407. 1.000000 0000000. اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس

 3154246902. 05026000. 24961216. 9649000. 0000000. حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش

 3774470170. 00000000. 17150396. 1.000000 0000000. خٌَّحؿوشر حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص ل١خَ

 8615889865. 3.0000000 3.4877384 7.000000 2.000000 كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش

 2326666165. 1.0000000 88649929. 1.000000 0000000. اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش

 3.048415E0 4.0000000 5.4604905 15.00000 0000000. هيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش

 4580517378. 00000000. 29815303. 1.000000 0000000. ٍأٞ حٌَّحؿن

 4391266855. 00000000. 25970149. 1.000000 0000000. ؿٛىس حٌَّحؿوش

 2842928874. 37739561. 42794061. 1.849972 0081174. حٌَفن حٌّخٌٟ

 1160114022. 04242984. 04036299. 4412998. -774904. )حٌوخثي هٍٝ ح٤طٛي( حٌَرل١ش

 1.4453188E0 19.993039 20.154662 24.29918 17.25132 كـُ حٌشَوش

اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي فٟ حٌشَوخص  ِظٛسؾٚطش١َ ح٦كظخءحص حٌٛطف١ش اٌٝ اٍطفخم 

طم٠َزخً، رّوٕٝ أْ حٌّي٠َ حٌظٕف١وٌٞ ح٤ٚي ٠شوغً أ٠ؼوخً ِٕظوذ      1.7170 حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش، ك١غ ٠زٍغ
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ٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش، ٚ٘ٝ طوظزَ ٔسزش َِطفوش ٚطؤطٟ % ِٓ ح71.70ٍث١س ِـٍس ح٦ىحٍس فٟ 

روَغُ ًٌوه،   حٌلٛوّش حٌّظَٞ ِوٓ ػوٍَٚس حٌفظوً رو١ٓ حٌّٕظوز١ٓ.       ًهٍٝ حٌٕم١غ ِّخ ٠ـخٌذ رٗ ى١ٌ

%، 67.06طزٍووغ فووٟ حٌّظٛسووؾ   اسووظم١ٌ٩ش ِـٍووس ح٦ىحٍسطلٙووَ ٔظووخثؾ ح٦كظووخءحص حٌٛطووف١ش أْ ٔسووزش  

 حٌظٕف١٠ٌ١ٓ فٟ ِـٍس ح٦ىحٍس. غ١َ  حٌّي٠َ٠ٓ طّؼ١ًطوىس طٍه حٌٕسزش ٚ

%( طم٠َزوخً،  97%، 0.0)% طم٠َزوخً ٚرّويٜ ٠ظوَحٚف رو١ٓ     25ٚطزٍغ حٌٍّى١وش حٌلى١ِٛوش فوٟ حٌّظٛسوؾ     

% 07.2ٍٚرّخ حٔوىسض طٍه حٌٕسزش هٍٝ ل١خَ حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسوزخص رّفوَىٖ رَّحؿووش كسوخرخص     

 طم٠َزخً ِٓ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش حٌّم١يس رخٌزٍٛطش.

أْ ِظٛسووؾ هوويى أهؼووخء ٌـٕووش   اٌووٝ ّووخ ٠ظوٍووك رٍـٕووش حٌَّحؿوووش، طشوو١َ ح٦كظووخءحص حٌٛطووف١ش     ٚف١

، وّوخ أْ ٔسوزش اسوظم١ٌ٩ش    طم٠َزوخً  أهؼوخء  (7، 2)ٚرّويٜ ٠ظوَحٚف رو١ٓ    هؼٛ طم٠َزخً  3.5حٌَّحؿوش ٠زٍغ 

% طم٠َزخً، ٚ٘ٝ ٔسوزش َِطفووش ٚطوىوس أْ غخٌزوش أهؼوخء      89أهؼخء ٌـٕش حٌَّحؿوش طزٍغ فٟ حٌّظٛسؾ 

ِون ِظـٍزوخص ى١ٌوً حٌلٛوّوش حٌّظوَٞ.       ٠ظٛحفوك ش حٌَّحؿوش ِٓ حٌّوي٠َ٠ٓ غ١وَ حٌظٕف١و١٠ٌٓ، ٚ٘وٛ ِوخ      ٌـٕ

ِوَس ٚ٘وٝ ٔسوزش     ٠ٚ5.5ظؼق أْ هويى اؿظّخهوخص ٌـٕوش حٌَّحؿووش هٍوٝ ِويحٍ حٌووخَ ٠زٍوغ فوٟ حٌّظٛسوؾ           

% 62ٍد خَِحص فٟ ِخ ٠مو  4َِطفوش. ِٚٓ ح٦كظخءحص غ١َ حٌّمٍَس أْ طَوِ هيى ح٦ؿظّخهخص ٠زٍغ 

 حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش. ِٓ

ٚهوٓ ٍأٞ حٌّووَحؿو١ٓ فووٟ حٌظمووخ٠ٍَ حٌّخ١ٌوش، ٠ظزوو١ٓ أْ حٌّووَحؿو١ٓ ٠زوويْٚ ٍأ٠وخً ِظلفلووخً ف١ّووخ ٠مووخٍد    

ِوخ ٠موخٍد   % ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌوش ٌٍشوَوخص حٌّسوخّ٘ش حٌّظو٠َش. ٚطلٙوَ ح٦كظوخءحص حٌٛطوف١ش أْ        29

حٌّىخطذ حٌظٟ طٕظسذ اٌٝ أوزَ أٍرن  % ِٓ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش ٠ظُ َِحؿوظٙخ ِٓ لزً أكي26

(، ٠ٚسظويَ ٌ٘ح حٌّم١خّ ١ٌٕٛد هوٓ ؿوٛىس حٌَّحؿووش ٚطسوظزوي طٍوه      Big 4ِىخطذ هٍٝ ِسظٜٛ حٌوخٌُ )

أٞ رخسووظزوخى ٚؿووٛى   ،حٌٕسووزش ل١ووخَ طٍووه حٌّىخطووذ رَّحؿوووش كسووخرخص حٌشووَوخص حٌّسووخّ٘ش رشووىً ِٕفووَى     

 .ٞ ٌٍّلخسزخصَِحؿوش ِشظَوش ِن َِحؿو١ٓ آه٠َٓ أٚ ِن حٌـٙخُ حٌَّوِ

ٚرّويٜ ٠ظوَحٚف   % طم٠َزوخً  43طش١َ ح٦كظخءحص حٌٛطف١ش اٌٝ أْ حٌَفن حٌّوخٌٟ ٠زٍوغ فوٟ حٌّظٛسوؾ     ٚ

شووَوش ِسووخّ٘ش   04%( طم٠َزووخً. ِٚووٓ ح٦كظووخءحص غ١ووَ حٌّمووٍَس أْ ٕ٘ووخن      0.85%، 0.081)روو١ٓ 

 ٓ  ِظووو٠َش ٠ظـوووخُٚ حٌَفووون حٌّوووخٌٟ ف١ٙوووخ حٌٛحكوووي حٌظووول١ق، رّوٕوووٝ ٚؿوووٛى كموووٛق ٍِى١وووش سوووخٌزش. ٚطزووو١

ٚرّوويٜ ٠ظووَحٚف روو١ٓ   % طم٠َزووخ4ًح٦كظووخءحص حٌٛطووف١ش أْ حٌوخثووي هٍووٝ ح٤طووٛي ٠زٍووغ فووٟ حٌّظٛسووؾ     

ح٦كظوووخءحص حٌٛطوووف١ش أْ كـوووُ حٌشوووَوش ٠زٍوووغ فوووٟ  طم٠َزوووخً. أه١وووَحً، طلٙوووَ %(%44.03، -77.50)

   رخٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌـز١وٟ ٦ؿّخٌٟ ح٤طٛي. 21.05حٌّظٛسؾ 
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 ىتائج تحليل الارتباط  ثاىياً

رـٛىس ( ٔظخثؾ طل١ًٍ ح٨ٍطزخؽ ٌز١َسْٛ ر١ٓ ِظغ١َحص حٌزلغ. ف١ّخ ٠ظوٍك 4لُ )٠لَٙ ؿيٚي ٍ

حٌم١ّش حٌّـٍمش %( ر١ٓ 5، طش١َ حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ ٕ٘خن حٍطزخؿخً ِو٠ٕٛخً ِٚٛؿزخً هٕي ِسظٜٛ )ح٤ٍرخف

ٛحثُ ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚطوىس طٍه حٌٕظ١ـش أوفخع ؿٛىس ح٤ٍرخف فٟ حٌم ح٨هظ١خ٠ٍش٧ٌسظلمخلخص 

 .ِمخٍٔش رظٍه غ١َ حٌّويٌش حٌّخ١ٌش حٌّويٌش

اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ %( ر١ٓ 0طش١َ حٌٕظخثؾ اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش حٍطزخؽ ِٛؿزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )ٚ

%( ر١ٓ 0ر١ّٕخ طٛؿٛى ه٩لش حٍطزخؽ سخٌزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )، حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

رٌٌه، طوىس طٍه حٌٕظخثؾ فوخ١ٌش ىٍٚ ِـٍس ح٦ىحٍس  .ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌشاسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس ٚطوي٠

 ػّٓ آ١ٌخص حٌلٛوّش حٌٙخِش فٟ حٌلي ِٓ حٌم١خَ رظوي٩٠ص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

%( 0ف١ّخ ٠ظوٍك رخٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش، طلَٙ حٌٕظخثؾ ٚؿٛى ه٩لش حٍطزخؽ ِٛؿزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )

مٛحثُ حٌّخ١ٌش، رّوٕٝ أْ ٠ُخىس حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش طَطزؾ ر٠ِخىس طوي٠ً ر١ٓ حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش ٚطوي٠ً حٌ

ٚىحٌش أ٠ؼخً هٕي ِسظٜٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٨ٚ شه أْ ًٌه ٠ٕوىس أ٠ؼخً فٟ ٚؿٛى ه٩لش حٍطزخؽ ِٛؿزش 

 %( ر١ٓ ل١خَ حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص رو١ٍّش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.0)

ش حٌَّحؿوش رظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، طلَٙ ٔظخثؾ ح٨ٍطزخؽ ٚؿٛى ه٩لش ٚهٓ ه٩لش هظخثض ٌـٕ

طٛؿي ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ر١ّٕخ %( ر١ٓ كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش 5حٍطزخؽ ِٛؿزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )

 .ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش%( ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش 0ه٩لش حٍطزخؽ سخٌزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )

%( ر١ٓ ٍأٞ 0ظخثؾ ِظفٛفش ح٨ٍطزخؽ اٌٝ ٚؿٛى حٍطزخؽ ِٛؿذ ٚىحي هٕي ِسظٜٛ )ٚطش١َ ٔ

%( ر١ٓ 0حٌَّحؿن حٌّظلفق ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ر١ّٕخ طٛؿي ه٩لش حٍطزخؽ سخٌزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )

ؿٛىس حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، أٞ أٔٗ وٍّخ وخْ َِحؿن حٌلسخرخص ٠ٕظسذ اٌٝ أكي ِىخطذ 

  .أوفغ ٚؿٛى طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش( Big 4)ٍروش حٌىزخٍ ح٤

%( ر١ٓ حٌَفن 0أه١َحً، طش١َ ٔظخثؾ ِظفٛفش ح٨ٍطزخؽ اٌٝ ٚؿٛى حٍطزخؽ ِٛؿذ ٚىحي هٕي ِسظٜٛ )

حٌّخٌٟ ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، رّوٕٝ أْ ٠ُخىس طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طَطزؾ رخٍطفخم ٔسزش حٌَفن حٌّخٌٟ 

 حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش. فٟ حٌشَوخص 
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 يل الإنحدار اللوجصتيىتائج تحل  ثالجاً

٠ـذ أ٨ًٚ حٌظلمك ِٓ ِيٜ ٩ِءِش ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٍٛؿسظٟ وىً، ًٌٚه ِٓ ه٩ي ح٤سخ١ٌذ 

 ح٦كظخث١ش حٌظخ١ٌش:

  (²ك )لأاختب س -1

 (²)وخ٠ٚظؼق أْ ل١ّش ٗ، ِٚسظ٠ٛخص حٌّو٠ٕٛش حٌّظخكزش ٌ (²( ٔظخثؾ حهظزخٍ )وخ٠5لَٙ ؿيٚي ٍلُ )

( ٚ٘ٛ ألً ِٓ 1.11، ٚأْ ِسظٜٛ حٌّو٠ٕٛش ٠سخٚٞ )03ًٌٚه هٕي ىٍؿش ك٠َش  (224.516رسبٚٞ )

%، ٠ٚوٕٟ ًٌه أْ حًٌّٕٛؽ حٌٌٞ طُ طٛف١مٗ ًٚ ى٨ٌش اكظخث١ش، ٚأْ حٌّظغ١َحص حٌّفسَس فٟ حًٌّٕٛؽ 5

ٚشَوخص  طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌشص ٌٙخ أ١ّ٘ش ٚطؤػ١َ ِٚسخّ٘ش ًحص ى٨ٌش فٟ طظ١ٕف حٌشَوخص اٌٝ شَوخ

 .٨ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش

 ( لأاختب سلأانذلانتلأالإزص ئُتلأننًىرجلأانتسفظلأاننقذٌلأككم5خذوللأسقىلأ)

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 224.506 13 0.000 

Block 224.506 13 0.000 

Model 224.506 13 0.000 

  (²R)لأاختب س -2

  ، ًٌٚه وّخ ٠ٍٟ:سظٟح٦ٔليحٍ حٌٍٛؿًٌّٕٛؽ ( ٍِوظخً ٠6لَٙ ؿيٚي ٍلُ )

(، ٠ٚسظويَ فٟ حهظزخٍ وفخءس ”Log likelihood “-2LL 2-سخٌذ ػوف ىحٌش ح٦ِىخْ ) - أ

(، ٚطوىس طٍه حٌم١ّش ح٦كظخث١ش ِيٜ ليٍس 39.907حًٌّٕٛؽ، ٚطوخىي حٌم١ّش ح٦كظخث١ش ٌٗ )

(، ٚأْ ل١ّش اكظخث١ش ألً طوىس ًّٔٛؿخً طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش)حًٌّٕٛؽ هٍٝ حٌظٕزئ رخٌمَحٍحص 

 أفؼً.

 Cox & Snell Rرـ٠َمظ١ٓ، ّٚ٘خ: أ( ِوخًِ )ٚطلسذ ( ²Rل١ّش َِرن ِوخًِ ح٨ٍطزخؽ ) - د

Square( ًِِوخ )د ،)Nagelkerke R Square ّٓٚ٘خ ِم١خس١ٓ اكظخث١١ٓ ٌٍظوز١َ ه ،)

(²R( )Pseudo R-Squares٠ّٚىٓ ح٦هظّخى ه ،) ٟ١ٍّٙخ فٟ طفس١َ حٌٕظخثؾ وّخ ٘ٛ حٌلخي ف

( أوؼَ طلفلخً ²Cox & Snell R(، ٠ٚوظزَ ِم١خّ )OLSًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌّظويى رـ٠َمش )

 (.²Nagelkerke Rِمخٍٔش رّم١خّ )
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 ( لأيهخصلأنت ئحلأالانسذاسلأانهىخست6ٍخذوللأسقىلأ)

Model Summary 

 Log likelihood 2- الخطوة
Cox & Snell R 

Square 

Nagelkerke R 

Square 

1 39.917 0.501 0.896 

% ِٓ 51.0( اٌٝ أْ حٌّظغ١َحص حٌيحهٍش فٟ حًٌّٕٛؽ طفسَ ٠ٚ²Cox & Snell Rش١َ ِوخًِ )

غ١َ ِظؼّٕش فٟ حًٌّٕٛؽ فٟ طفس١َ  َحص فٟ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ر١ّٕخ طسُٙ هٛحًِ أهَٜحٌظغ١

 %(.49.9حٌزخلٟ )

  كفاءة تصنيف النموذجاختب سلأ -3

( ٍِوظخً ٌىفخءس حٌظظ١ٕف حٌظل١ق ٚٔسزظٙخ ًٌٍّٕٛؽ حٌٍٛؿسظٟ رخٌو١ٕش 7ؿيٚي ٍلُ )٠لَٙ 

 (13)%، ٚ٘ٝ ٔسزش َِطفوش.٠ٚ98.0ظز١ٓ أْ وفخءس حٌظظ١ٕف طزٍغ ح٦ؿّخ١ٌش. 

لأ( لأكف ءةلأانتصنُفلأانصسُرلأنعُنتلأانبسث7خذوللأسقىلأ)

لأالمشاٍدة

ىصبة التصييف لأالمتوقع
لأالصخيخة

لأتعديل الكوائه المالية

لأ1لأ1

لأ(0الخطوة )
تعديل 

لأالكوائه المالية
لأ%99.3لأ2لأ275لأ1

لأ%91.3لأ42لأ4لأ1
لأ%98.1لأىصبة التصييف الكلية

  (Goodness of Fit)جودة توفيق أو مطابقة النموذج اختب سلأ -4

٠وي ٩ِثّخً رشىً  ، ِخ اًح وخْ حًٌّٕٛؽ(²وخ) ( أٚ‟٠Hosmer-Lemeshow „H-Lٛفَ حهظزخٍ )

يٜ طٛحفك أٚ ِـخرمش حًٌّٕٛؽ حٌٍٛؿسظٟ ِمخرً حٌٕظخثؾ حٌفو١ٍش، ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـيٚي ٚرظم١١ُ ِ .وخفٟ ٌٍز١خٔخص

أْ  %، أٞ غ١َ ىحٌش، ِمظَكش5أوزَ ِٓ ( أٞ P = 0.990)ل١ّش ( أْ H-L( ٨هظزخٍ )8ٍلُ )

  ٠ظٛحفك ِن حٌز١خٔخص رشىً ؿ١ي(.  أٞ حًٌّٕٛؽ ٠وي ؿ١ي )

لأ(1/1(لأنهنًىرجلأ)أ/H-L( لأنت ئحلأاختب سلأ)8خذوللأسقىلأ)  

Hosmer and Lemeshow Test 

 .Chi-square df Sig الخطوة

1 1.626 8 .990 

                                                 

ٝ إٔخفابو عاذد   ؽبلاد عٕذ رشغ١ً ّٔٛرط الإٔؾذاس اٌٍٛعسزٟ، ٚلذ أدٜ رٌه إٌا  8رغذس الإشبسح إٌٝ أٔٗ رُ إسزجعبد  (03)

ِشاب٘ذح   46ِشب٘ذح ٌششوبد ٌاُ ٠ازُ ف١ٙاب رعاذ٠ً ٌٍماٛائُ اٌّب١ٌاخ، ٚعاذد         277ِشب٘ذٖ، رزضّٓ  323اٌّشب٘ذاد إٌٝ 

 .ٌششوبد لبِذ ثزعذ٠ً لٛائّٙب اٌّب١ٌخ عٍٝ ِذاس فزشح اٌجؾش
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هظخثض حٌشَوش ٚطوي٠ً ٌٍو٩لش ر١ٓ حٌٍٛؿسظٟ ح٦ٔليحٍ ًّٔٛؽ (، ٔظخثؾ 9حٌـيٚي ٍلُ )لَٙ ٠ٚ

فٟ  ، ٚفَٚػٗطظ١ٕفخص ِـّٛهخص حٌزلغاطسخلخً ِن أ٘يحف، ، ٠ّٚىٓ طٕخٚي طٍه حٌٕظخثؾ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

 ظخٌٟ.حٌـِء حٌ

 العلاقة بين جودة الأرباح وتعديل الكوائه المالية اختبار ىتائج   أولًا

حٌٍٛؿسظٟ ٌٍو٩لش ر١ٓ ؿٛىس ح٤ٍرخف ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ ح٦ٔليحٍ (، ٔظخثؾ ًّٔٛؽ 9حٌـيٚي ٍلُ )٠لَٙ 

ش حٌم١ّش حٌّـٍمر١ٓ  %(5هٕي ِسظٜٛ )حٌّخ١ٌش، ٚطش١َ حٌٕظخثؾ اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش )سخٌزش( ٚىحٌش 

، أٜ أْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش طوظزَ )ؿٛىس ح٤ٍرخف( ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ح٨هظ١خ٠ٍش٧ٌسظلمخلخص 

ًحص ؿٛىس أٍرخف ألً ِٓ طٍه غ١َ حٌّويٌش، ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش ِن حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش )ِؼً: 

Richardson et al., 2002; Francis et al., 2005; Files et al., 2014 ٍٝر١ّٕخ طؤطٟ ه ،)

ٌٌٌه، فبْ  (.Wiedman and Hendricks, 2013)ِؼً: حٌٕم١غ ِّخ طٛطٍض ا١ٌٗ ىٍحسخص أهَٜ 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش ٍرّخ طوـٟ اشخٍس رخٔوفخع ؿٛىس أٍرخكٙخ هٓ طٍه حٌمٛحثُ غ١َ حٌّويٌش. ٚرٌٌه 

 ".٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌشرؤٔٗ "٨ طٛؿي ه٩لش ر١ٓ ؿٛىس ح٤ٍرخف ٚطوي انفشضلأااولٍفغ ٠ظُ 

 ىتائج اختبار العلاقة بين ٍيكل لدلض الإدارة وتعديل الكوائه المالية  ثاىياً

حٌٍٛؿسظٟ ٌٍو٩لش ر١ٓ ١٘ىً ِـٍس ح٦ىحٍس ٚطوي٠ً ح٦ٔليحٍ (، ٔظخثؾ ًّٔٛؽ 9حٌـيٚي ٍلُ )٠لَٙ 

اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ %( ر١ٓ 5حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚطز١ٓ حٌٕظخثؾ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )

حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، رّوٕٝ أْ ح٦ُىٚحؿ١ش طسُٙ فٟ ٚؿٛى طوي٩٠ص أوؼَ فٟ حٌمٛحثُ 

حٌّخ١ٌش ٚطوي طٍه حٌٕظ١ـش ِٕـم١ش فٟ كً ِـخٌزش أىٌش حٌلٛوّش رظفش هخِش رؼٍَٚس حٌفظً ر١ٓ 

 ,.Dechow et alوٌٌه ِن ىٍحسش )ٚطظسك  ،حٌّٕظز١ٓ رٙيف طفو١ً حٌيٍٚ حٌَلخرٟ ٌّـٍس ح٦ىحٍس

رٌٌه، ٠ظُ ٍفغ  (.Jiang et al., 2015)( ر١ّٕخ طؤطٟ هٍٝ حٌٕم١غ ِّخ طٛطٍض ا١ٌٗ ىٍحسش 1996

فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ. ٚف١ّخ ٠ظوٍك رو٩لش اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس رظوي٠ً حٌمٛحثُ  (2/1انفشضلأانفشعٍلأ)

%(، رّوٕٝ أْ ٩5لش سخٌزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )حٌٍٛؿسظٟ اٌٝ ٚؿٛى هح٦ٔليحٍ حٌّخ١ٌش، طش١َ ٔظخثؾ 

٠ُخىس اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس طسُٙ فٟ طوف١غ ٚؿٛى طوي٩٠ص فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش 

(. Cornett et al., 2008; Marciukaityte et al., 2009)ِؼً: ِن حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش 

 فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ. (2/2انفشضلأانفشعٍلأ)رٌٌه، ٠ظُ ٍفغ 

 ىتائج اختبار العلاقة بين ٍيكل الملكية وتعديل الكوائه المالية  ثالجاً

ٚؿٛى ه٩لش ر١ٓ هيَ ( اٌٝ 9حٌٍٛؿسظٟ حٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )ح٦ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طش١َ 

لأانث نثٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرٌٌه ٠ظُ ٍفغ حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش  ى فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ رٛؿٛ انفشض

 ر١ٓ حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.ِٛؿزش ه٩لش 
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لأ( لأنت ئحلأالانسذاسلأانهىخستٍلأنهعلاقتلأبُنلأخص ئصلأانششكتلأوتعذَملأانقىائىلأانً نُت9خذوللأسقىلأ)

 المتغيرات 
التكدير 

(B) 

الخطأ 
المعياري 

(S.E.) 

اختبار 
(Wald) 

درجات 
الحرية 

(df) 

المعيوية 
(Sig.) 

الأرجخية 
[Exp 

(B)] 

 %95.0 [ىصبة الأفضلية 

C.I. for EXP(B)] 
Lower Upper 

 1.881E13 3.805 846021 *032. 1 4.576 7.457 15.951 ح٨هظ١خ٠ٍشحٌم١ّش حٌّـٍمش ٧ٌسظلمخلخص 

 2108434 7.433 3958.9 *010. 1 6.689 3.203 8.284 اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي

 762. 000. 005. *039. 1 4.273 2.533 -5.236 اسظم١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس

 1.459 000. 001. 064. 1 3.443 3.617 -6.712 حٌٍّى١ش حٌلى١ِٛش

 1.24E7 289.689 5.294E11 **003. 1 9.012 5.440 16.332 َّحؿوشخٌر حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخصل١خَ 

 98.522 1.481 12.079 *020. 1 5.413 1.071 2.491 كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش

 005. 000. 000. **001. 1 11.188 3.779 -12.640 اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش

 559. 076. 206. **002. 1 9.618 509. -1.580 هيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش

 4.667E8 200.165 305635 **001. 1 11.402 3.740 12.630 ٍأٞ حٌَّحؿن

 . 000. 000. 996. 1 000. 2648.7 -13.039 ؿٛىس حٌَّحؿوش

 19.056 022. 649. 802. 1 063. 1.724 -432. حٌَفن حٌّخٌٟ

 7.436E11 45.258 580106 **009. 1 6.736 6.001 15.574 )حٌوخثي هٍٝ ح٤طٛي( حٌَرل١ش

 356. 006. 044. **003. 1 8.590 1.062 -3.114 كـُ حٌشَوش

   1.4E22 006. 1 7.440 18.696 50.995 ػخرض ح٨ٔليحٍ

 (p < 0.01%، ؽ١ش إْ )1ق داٌخ عٕذ ِسزٜٛ ِع٠ٕٛخ ** اٌفشٚ

  (p < 0.05%، ؽ١ش إْ )5* اٌفشٚق داٌخ عٕذ ِسزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

 %98.1كفاءة التصنيف =  1.11، مستوى الدلالة = 1.626للنموذج =  ²كاقيمة  323عدد المشاهدات = 

Hosmer-Lemeshow  =0.990 Cox & Snell R²  =1.511 Nagelkerke R²   =1.896 

 تعديل الكوائه الماليةو بالمراجعةالجَاز المركسي للنخاشبات  قياوالعلاقة بين اختبار ىتائج   رابعاً

ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ٚىحٌش  ،(9حٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )ٚ ،حٌٍٛؿسظٟح٦ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طلَٙ 

ٚطوي٠ً طٍه حٌّخ١ٌش  ثُحٌمٛحل١خَ حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص رّفَىٖ رَّحؿوش %( ر١ٓ 0هٕي ِسظٜٛ )

فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ. ٍٚرّخ طوىس طٍه حٌٕظ١ـش حٌيٍٚ حٌَلخرٟ  انفشضلأانشابع لزٛيحٌمٛحثُ، ٚرٌٌه ٠ظُ 

حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص فٟ َِحؿوش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌشَوخص لـخم ح٤هّخي حٌوخَ حٌّسخّ٘ش 

  ٚحٌّم١يس رخٌزٍٛطش حٌّظ٠َش.

 بين فعالية لجية المراجعة وتعديل الكوائه الماليةالعلاقة اختبار ىتائج   خامصاً

ح٦ٔليحٍ ٔظخثؾ ًّٔٛؽ هٓ حٌو٩لش ر١ٓ فوخ١ٌش ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚٚؿٛى طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، طش١َ 

%( 5اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ٚىحٌش ًٌٚه هٕي ِسظٜٛ )(، 9حٌٍٛؿسظٟ، ٚحٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )

هيى أهؼخء ٌـٕش حٌَّحؿوش  ٠ُخىس٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، أٞ أْ ر١ٓ كـُ ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚٚؿٛى طوي
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فٟ حٌزلغ  (5/1انفشضلأانفشعٍلأ)رٌٌه، ٠ظُ ٍفغ  .ٚؿٛى طوي٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ُخىس٠سُٙ فٟ 

(. ٍٚرّخ طوىس Lin et al., 2006)ٚطؤطٟ طٍه حٌٕظ١ـش هٍٝ حٌٕم١غ ِّخ طٛطٍض ا١ٌٗ ىٍحسش حٌلخٌٟ. 

فٟ حٌلي ِٓ ٚؿٛى  ش ٌـخْ حٌَّحؿوش حٌظٟ طظؼّٓ أهيحى وز١َس ِٓ ح٤هؼخءطٍه حٌٕظ١ـش هيَ فوخ١ٌ

  طوي٩٠ص رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، طز١ٓ حٌٕظخثؾ  ٚهٓ حٌو٩لش ر١ٓ

طوف١غ ٚؿٛى طوي٩٠ص ، رّوٕٝ أْ ٠ُخىس اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش ٠سُٙ فٟ %(0ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )

شخ١٘ٓ،  ) فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش ِن ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش ]ِؼً:

2102( ،)Abbott et al., 2004; Agrawal and Chadha, 2005انفشضلأ٠ظُ لزٛي  ،([. رٌٌه

لأ) ـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ رٛؿٛى ه٩لش سخٌزش ر١ٓ اسظم١ٌ٩ش ٌ (5/2انفشعٍ

 حٌّخ١ٌش.

%( ر١ٓ هيى 0حٌٍٛؿسظٟ ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش ٚىحٌش هٕي ِسظٜٛ )ح٦ٔليحٍ أه١َحً، طز١ٓ ٔظخثؾ 

اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، رّوٕٝ أْ ٠ُخىس هيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش ٠لي 

فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ.  (5/3انفشضلأانفشعٍلأ)ه، ٠ظُ لزٛي رٌٌِٓ ِوخؿَ ٚؿٛى طوي٩٠ص رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، 

 Abbott(، )2102شخ١٘ٓ،  ]ِؼً: )ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش ِن ِخ طٛطً ا١ٌٗ حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش 

et al., 2004; Farber, 2004 َٚطوىس طٍه حٌٕظ١ـش فوخ١ٌش اؿظّوخص ٌـٕش حٌَّحؿوش فٟ حٌم١خ .])

 حٌلٛوّش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش. رخٌيٍٚ حٌّٕٛؽ رٙخ ٚفمخً ٌي١ًٌ 

 العلاقة بين رأي المراجع وتعديل الكوائه الماليةاختبار ىتائج   شادشاً

(، ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ٚىحٌش 9حٌٍٛؿسظٟ، ٚحٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )ح٦ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طلَٙ 

طٍه حٌمٛحثُ.  ٚطوي٠ًخ١ٌش اطيحٍ َِحؿن حٌلسخرخص ٌَأٞ ِظلفق فٟ حٌمٛحثُ حٌّ%( ر١ٓ 0هٕي ِسظٜٛ )

 ;Kinney and McDaniel, 1989ِؼً:ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش ِن ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌيٍحسخص حٌسخرمش )

Czerney et al., 2014 فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ رٛؿٛى ه٩لش ِٛؿزش  انفشضلأانس دط(. رٌٌه، ٠ظُ لزٛي

 ر١ٓ ٍأٞ حٌَّحؿن ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

 لعلاقة بين جودة المراجعة وتعديل الكوائه الماليةااختبار ىتائج   شابعاً

(، ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش ر١ٓ 9حٌٍٛؿسظٟ، ٚحٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )ح٦ٔليحٍ ًّٔٛؽ طيهُ ٔظخثؾ ٌُ 

"( ٚطوي٠ً Big 4ؿٛىس حٌَّحؿوش )ِمخسش رخٔظسخد َِحؿن حٌلسخرخص ٤كي ِىخطذ حٌَّحؿوش حٌىز١َس "

ٚطؤطٟ طٍه حٌٕظ١ـش هٍٝ حٌٕم١غ ِّخ فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ.  شضلأانس بعانفحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرٌٌه ٠ظُ ٍفغ 
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ه٩لش رٛؿٛى  (Francis et al., 2013; Jiang et al., 2015طٛطٍض ا١ٌٗ ىٍحسخص سخرمش )ِؼً: 

  ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. سخٌزش ر١ٓ ؿٛىس حٌَّحؿوش

هظ٩ف طظ١ٕف ِىخطذ ( ا0ٍٚرّخ طَؿن طٍه حٌٕظ١ـش اٌٝ حٌوي٠ي ِٓ ح٤سزخد ٌوً ِٓ أّ٘ٙخ: 

( ٚطٍه هٍٝ حٌّسظٜٛ Big 4حٌَّحؿوش رخٔظسخرٙخ اٌٝ ِىخطذ حٌَّحؿوش حٌىز١َس هٍٝ حٌّسظٜٛ حٌيٌٟٚ )

( ش١ٛم اشظَحن 3( طظ١ٕف حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص فٟ سٛق حٌَّحؿوش فٟ ِظَ. 2حٌّلٍٟ. 

ّوٕٝ َِحؿوش ِشظَوش أوؼَ ِٓ َِحؿن فٟ َِحؿوش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش، ر

(Joint Audit)فٟ حسظزوخى حٌوي٠ي ِٓ حٌشَوخص فٟ ه١ٕش حٌزلغ.. ٍٚرّخ أػَ حٌسززخْ ح٤ه١َح ْ  

 العلاقة بين الظروف المالية والإقتصادية وتعديل الكوائه الماليةاختبار ىتائج   ثامياً

ح٦ٔليحٍ ٔظخثؾ ًّٔٛؽ ش١َ هٓ حٌو٩لش ر١ٓ حٌلَٚف حٌّخ١ٌش ٚح٦لظظخى٠ش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ط

طوي٠ً حٌمٛحثُ ٛى ه٩لش ر١ٓ حٌَفن حٌّخٌٟ ٚ(، اٌٝ هيَ ٚؿ9حٌٍٛؿسظٟ، ٚحٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )

 Kinney. ٚطؤطٟ طٍه حٌٕظ١ـش هٍٝ حٌٕم١غ ِّخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌوي٠ي ِٓ حٌيٍحسخص حٌسخرمش )ِؼً: حٌّخ١ٌش

and McDaniel, 1989; Chen et al., 2013; Wu et al., 2016 ٓرٛؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ر١ )

 .فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ (8/1انفشضلأانفشعٍلأ)حٌَفن حٌّخٌٟ ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرٌٌه ٠ظُ ٍفغ 

%( ر١ٓ 0ِٛؿزش ٚىحٌش ًٌٚه هٕي ِسظٜٛ ) حٌٍٛؿسظٟ ٚؿٛى ه٩لشح٦ٔليحٍ ٔظخثؾ أه١َحً، طز١ٓ 

ٛحثُ حٌّخ١ٌش. رّوٕٝ أْ حٌشَوخص فٟ ٍرل١ش حٌشَوش )ِمخسش رخٌوخثي هٍٝ ح٤طٛي( ٚٚؿٛى طوي٠ً فٟ حٌم

كً اٍطفخم ٍرل١ظٙخ طظوَع أوؼَ ٌٛؿٛى طوي٩٠ص فٟ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ٚطؤطٟ طٍه حٌٕظ١ـش هٍٝ حٌٕم١غ 

انفشضلأانفشعٍلأ. رٌٌه، ٠ظُ ٍفغ (Kinney and McDaniel, 1989) ا١ٌٗ ىٍحسش ضِّخ طٛطٍ

 فٟ حٌزلغ حٌلخٌٟ.  (8/2)

 بين حجه الشركة وتعديل الكوائه الماليةالعلاقة اختبار ىتائج   تاشعاً

(، ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش ٚىحٌش 9حٌٍٛؿسظٟ، ٚحٌّٛػلش رخٌـيٚي ٍلُ )ح٦ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طلَٙ 

لأٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرٌٌه ٠ظُ ٍفغ كـُ حٌشَوش %( ر١ٓ 0هٕي ِسظٜٛ ) فٟ  انت سعانفشض

( Kinney and McDaniel, 1989)ىٍحسش . ٚطظسك طٍه حٌٕظ١ـش ِن ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌزلغ حٌلخٌٟ

 رؤْ حٌشَوخص حٌظٟ طويي لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش طظسُ رؤٔٙخ أطغَ كـّخً.
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 الكصه الخامض

 خلاصة البخح والدراشات المصتكبلية

    خلاصة البخح

٠ٕـٛٞ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ آػخٍ ِىٍفش ٌٍشَوخص ٚحٌّسظؼ٠َّٓ ِظؼّٕش ٠ُخىس فٟ طىٍفش ٍأّ 

ظمخػٟ، طيه٩ص لس٠َش ِٓ لزً ١٘جخص أسٛحق حٌّخي، رخ٦ػخفش اٌٝ اسظمخ٨ص حٌَّحؿو١ٓ، حٌّخي، حٌ

ٍىٚى أفوخي سٍز١ش ِٓ حٌسٛق فٟ طخ٠ٍن حٌٕشَ ٚطغ١١َ حٌّي٠َ٠ٓ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ، أوفخع ػمش حٌّسظؼ٠َّٓ، 

 ٚرويٖ.

٤ه١َس ٚلي ألظَكض طفس١َحص هي٠يس هٓ ِسززخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ُٚخىطٙخ فٟ حٌسٕٛحص ح

( هـٛحص ٔلٛ ىٍحسش طٍه حٌظفس١َحص. SEC, FASBرشىً ِؼ١َ، ٚلي طميِض ؿٙخص هيس )ِؼً: 

( َٜ٠ٚPlumlee and Yohn, 2010 رَغُ ًٌه، أٔٗ ِٓ حٌؼٍَٚٞ حٌظ١١ِّ ر١ٓ حٌظفس١َحص ،)

يٍحسش حٌزي٠ٍش حٌّمظَكش ٌٍظوي٩٠ص حٌّلخسز١ش ربسظويحَ أىٌش حهظزخ٠ٍش هٓ ِلَوخص طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌ

حٌّشىٍش وّخ ٠ٕزغٟ. ٚطسخهي ِؼً طٍه ح٤ىٌش حٌـٙخص حٌّٕلّش ٚٚحػوٟ حٌّوخ١٠َ فٟ طَو١ِ ؿٙٛىُ٘ 

ٚك١غ أٗ ٨ طٛؿي أىٌش وخف١ش هٍٝ  هٍٝ حٌّزخىٍحص حٌظٟ ِٓ حٌّلظًّ أوؼَ أْ طلي ِٓ كيٚع طوي٩٠ص.

زلغ طٕزن ِٓ ؿَف هظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش، فبْ ِشىٍش حٌ

 ِخ ٘ٝ هظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش فٟ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش حٌّظ٠َش؟ حٌسئحي حٌظخٌٟ:

ٌٌٌه، فمي ٘يف حٌزلغ اٌٝ حهظزخٍ هظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّويٌش فٟ حٌز١جش حٌّظ٠َش. ٚلي حهظزَ 

ل١خَ ، ١٘ىً حٌٍّى١ش، حٌزخكغ حٌوي٠ي ِٓ حٌوظخثض، ٚحٌظٟ طظؼّٓ: ؿٛىس ح٤ٍرخف، ١٘ىً ِـٍس ح٦ىحٍس

، فوخ١ٌش ٌـٕش حٌَّحؿوش، ٍأٞ حٌَّحؿن، ؿٛىس حٌَّحؿوش، حٌَفن رخٌَّحؿوش حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص

 حٌّخٌٟ، حٌَرل١ش، ٚكـُ حٌشَوش.

  323ٚرخسظويحَ ه١ٕش ِٓ حٌشَوخص حٌّسخّ٘ش غ١َ حٌّخ١ٌش حٌّسـٍش رخٌزٍٛطش حٌّظ٠َش ِىٛٔش ِٓ 

ِشخ٘يس ٌشَوخص لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ  46، ٚطظؼّٓ طٍه حٌو١ٕش 2105-2103ِشخ٘يس ه٩ي حٌفظَس 

حٌّخ١ٌش، طٛفَ حٌٕظخثؾ ح٨هظزخ٠ٍش رخسظويحَ ًّٔٛؽ ٧ٌٔليحٍ حٌٍٛؿسظٟ ى٩ً١ٌ هٍٝ أْ ٕ٘خن حٌوي٠ي ِٓ 

ؿٛىس  حٌوظخثض هٍٝ ه٩لش رظوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚطلَٙ حٌٕظخثؾ ِٓ ٔخك١ش ٚؿٛى ه٩لش سخٌزش ر١ٓ

م١ٌ٩ش ِـٍس ح٦ىحٍس، اسظم١ٌ٩ش ٌـٕش حٌَّحؿوش، هيى اؿظّخهخص ٌـٕش حٌَّحؿوش، كـُ اسظ ح٤ٍرخف،

حٌشَوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، طٛطً حٌزلغ اٌٝ ٚؿٛى ه٩لش ِٛؿزش ر١ٓ وً ِٓ 

ش اُىٚحؿ١ش ىٍٚ حٌّي٠َ حٌظٕف١ٌٞ ح٤ٚي، ل١خَ حٌـٙخُ حٌَّوِٞ ٌٍّلخسزخص رو١ٍّش حٌَّحؿوش، كـُ ٌـٕ

 حٌَّحؿوش، ٍأٞ حٌَّحؿن حٌّظلفق، ٍرل١ش حٌشَوش ٚطوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.  



- 53 - 

 

  الدراشات المصتكبلية

فٝ ػٛء ِخ طٛطً ا١ٌٗ حٌزلغ ِٓ ٔظخثؾ، ٠مظَف حٌزخكغ حٌوي٠ي ِٓ حٌّـخ٨ص حٌظوٝ ٠ّىوٓ أْ طشوىً    

 أسخسخً ٌزلٛع ٚىٍحسخص ِسظمز١ٍش، ٌوً ِٓ أّ٘ٙخ:

ٌُ ٠ظؼّٕٙخ حٌزلغ حٌلخٌٟ )ِؼً: حٌٍّى١ش ح٦ىح٠ٍش،  ىٍحسش ٚحهظزخٍ هظخثض أهَٜ ٌٍشَوخص -0

، فظَس اسظَّحٍ حٌَّحؿن فٟ َِحؿوش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍشَوشحٌٍّى١ش حٌوخث١ٍش، حٌٍّى١ش حٌّئسس١ش، 

، حٌظزخ٠ٓ ر١ٓ كمٛق حٌظيفك حٌٕميٞ ٚكمٛق حٌَلخرش، ِىخفآص ِـٍس ح٦ىحٍس ،حٌَّحؿوش حٌّشظَوش

 ٚوٌٌه ح٤طوخد غ١َ حٌوخى٠ش ٦ىحٍس، أطوخد َِحؿن حٌلسخرخصهؼ٠ٛش حٌوٕظَ حٌٕسخثٟ فٟ ِـٍس ح

 (.، ٚأػَ طـز١ك ِوخ١٠َ حٌّلخسزش حٌّظ٠َش حٌـي٠يس هٍٝ طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌشٌَّحؿن حٌلسخرخص

طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚوٌٌه ح١ّ٘٤ش حٌٕسز١ش ٌظٍه ِيٜ اِىخ١ٔش طظ١ٕف ىٍحسش ٚحهظزخٍ  -2

أٚ ِخ اًح وخْ حٌظوي٠ً ٠وفغ  حهظ١خٍٞ أَ اٌِحِٟ ِٓ ك١غ وًٛٔٗ حٌظوي٩٠ص، ٚأ٠ؼخ ؿز١وش حٌظوي٠

 .حٌّمٍَ حٌيهًِٓ أٚ ٠ِ٠ي 

طغ١١َ ح٦ىحٍس، طغ١١َ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌوي٠ي ِٓ حٌّظغ١َحص )ِؼً:  ٚحهظزخٍ طؤػ١َىٍحسش  -3

 (.ح٦سظ٩١ءٚاِىخ١ٔش  طٛل١ض ٔشَ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٍى فوً حٌسٛق، طىٍفش ٍأّ حٌّخي،حٌَّحؿن، 

طٛس١ن فظَس حٌيٍحسش رّخ ٠سّق ر٠ِخىس هيى حٌشَوخص حٌظٟ لخِض رظوي٠ً لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ٚرّخ ٠سّق  -4

 وٌٌه ريٍحسش ٚحهظزخٍ ؿٛىس ح٤ٍرخف لزً ٚروي طوي٠ً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. 

 ىٍحسش ٚحهظزخٍ حٌو٩لش ر١ٓ هظخثض حٌشَوش ٚؿز١وش ح٦فظخف هٓ طوي٩٠ص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. -5
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Abstract 

This paper aims to examine the characteristics of restating financial statements in 

the Egyptian environment. In particular, I examine different characteristics that 

include: earnings quality, board of director‟s structure, ownership structure, role of 

Accountability State Authority (ASA), audit committee effectiveness, auditor‟s 

opinion, audit quality, leverage, profitability, and firm size. Using a sample of listed 

non-financial Egyptian firms, with 323 firm-year observations, including 46 

observations of firms restated their financial statements, over the period 2013-2015, 

the empirical results of logistic regression model provide evidence that there is a 

negative relationship between earnings quality, board independence, audit 

committee independence, audit committee meetings, firm size characteristics and 

financial restatements. The results also indicate that characteristics of CEO duality, 

performing audit by ASA, audit committee size, qualified auditor‟s opinion, and 

firm profitability are positively related to financial restatements.   
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