
 

 

 

 –سياسات التبادل المتكافىء كمدخل لعلاج الأزمة المالية والمصرفية 

 الأوربيتجربة دول الاتحاد النقدى 

 

 

 

 

 

 

 اعداد الباحث 

 احمد عبدالواحد السيد يوسف 

 باحث ماجستير اقتصاد 

كلية التجارة جامعة الزقازيق



 1 

 ملخص البحث

هدف البحث الى دراسة الوحدة النقدٌة الأوربٌة وبحث المشاكل والأزمات التيً تررتيت لهيا ٌ      

لمطيار ، حٌث ترير  الباحيث لأجل تقدٌم الحلول المقترحة وقٌاسها تجرٌبٌا نجاح قصٌرةبرد فترة 

النظييرل للتوحٌييد النقييدل والتييارٌد القتصييادل للوحييدة الأوربٌيية ميين  ييدم اى ييال الجانيي  السٌاسييى 

 والظروف المرتبطة بالوحدة الأوربٌة.

اٌجازهيا فيً ثمثية أزميات ر ٌسية هيً ثم قام الباحث بتحلٌل أزمات التحاد النقدل الأوربً و       

أزمة القتصاد الكلى مربيرا  نهيا بقتياٌا النميو والبطالية ثيم الأزمية المالٌية والمصيرفٌة، وتيم تقٌيٌم 

الأداء القتصادل لمنطقة الٌيورو وتقٌيٌم  ميل السٌاسية النقدٌية والمالٌية ودورهيا فيً تحقٌي  أهيداف 

النمييو دا ييل التحيياد النقييدل الأوربييً والبلييدا  الوحييدة النقدٌيية الأوربٌيية بجانيي  دراسيية محييددات 

 الأ تاء.

وجاءت الدراسة التجرٌبٌة لقٌاس محددات النمو بدول التحاد النقيدل الأوربيً وتحلٌيل منيافن        

التبادل لتقدٌم الحلول والمقترحات المزمة لكسر حلقة الأزمات وإمكانٌة تحقٌ  النمو المرت ن والذل 

المنافن وراء اللتحا  له بالنسبة للبلدا  الأوربً وتحقٌ  طم  التحاد النقدل كا  احد أهم أهداف ا

 الأ تاء.

 

 : التبادل المتكافئ، الأزمة المالٌة، الأزمة المصرفٌة، التحاد النقدل الأوربىالكلمات الأساسية
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 مشكلة البحث

النقيدل واليذل ليم ٌتحقي  لما كا  تحقٌ  مردلت نمو مرت رية هيدفا أساسيٌا لطيم  التحياد 

فرلٌا بل ذهبت منطقة الٌورو برٌدا بالوقوع فً فد أزميات  اصي ة كشي ت  ي  التكاميل القتصيادل 

والنقدل المنقوص حٌث قصور فً التصمٌم والبناء المؤسسى لمتحاد ، وكش ت الأزمة    صروبة 

 لى المسيتول فيو  القيومى كبٌرة تواجه البلدا  الأ تاء فً حالة الصدمات ول توجد آلٌات كافٌة 

لمواجهة الصدمات  ند فشل الحكومات الوطنٌة حتى تحولت الصدمات الى أزمات حادة ترفن تكل ة 

بقاء التحاد النقدل  لى قٌد الحٌاة فأزمات التحياد فيً أصيلها تريود اليى مشياكل القتصياد الجمريى 

تيً هيً أفتيل حيال مثيال ألمانٌيا، وت اوت الأداء القتصادل بٌ  بلدا  الٌورو حٌيث دول المركيز ال

 فرنسا وهولندا بجان  دول الهامش المترثرة مثال الٌونا ، قبرص، اٌرلندا، إٌطالٌا واسبانٌا

والأزمة فً طبٌرتها ترود للأداء القتصيادل المتراجين حٌيث النميو التيرٌف جيدا والسيال  

 3124% سنة 23و والتً بلغت أحٌانا وانتشار البطالة التً سجلت مردلت قٌاسٌة فً منطقة الٌور

فً الوقت الذل ت اقمت فٌه أزمة الدٌو  السٌادٌة وارت اع اجمالى اليدٌ  الريام لمريدلت كبٌيرة فاقيت 

المردل المقرر فً مراٌٌر التقار  طبقا لت اقٌة ماسترٌ ت ومٌثا  الستقرار والنميو وتشيابس سيوء 

ث تتييرابط الأزمييات جمٌرهييا وتغييذل برتييها الأداء المييالى ميين ترثيير البنييوس والأزميية المصييرفٌة حٌيي

 البر .

 هدف البحث

تقدٌم سٌاسيات مقترحية لمرالجية أزميات منطقية الٌيورو هيو الهيدف مي  البحيث وٌنظير اليى 

ادراس النمو القتصادل  لى أنه الم تاح الذل ٌمك  البدء منه لل يمص مي  دا يرة الأزميات ، حٌيث 

الٌورو من القٌاس التجرٌبى لل يرو  بأدلية تقودنيا اليى ٌهتم البحث بدراسة محددات النمو فً منطقة 

متغٌرات م  شأنها أ  تح ز النمو بمنطقة الٌورو من اقتيراح بري  ايلٌيات والسٌاسيات فيً مسيا ل 

السٌاسة النقدٌية والمالٌية لريم  الأزميات المالٌية والمصيرفٌة ، كميا ٌنياقش البحيث الجاني  السٌاسيى 

ت الراهنيية ودور الهٌكييل التنظٌمييى والتشييرٌرات الحالٌيية فييً ت يياقم للأزميية وتييأثٌر  فييً إدارة الأزمييا

الأزمة وال شل المؤسسى فً مواجهتها قبل أ  ٌتم  ر  الأزمات وتوتٌحها والتارٌد القتصادل 

 لمراحل انطم  التحاد النقدل الأوربً

 

 



 3 

 أهمية البحث

ل القتصيادل حالٌيا تأتى أهمٌة البحث كو  التحياد النقيدل الأوربيً أحيد أهيم صيور التكامي

وأكثيير  نتييجا وٌشييغل اهتمامييا أكادٌمٌييا واسييرا  لييى المسييتول الييدولى بجانيي  المتابريية ا  ممٌيية 

والجماهٌرٌة الكبٌرة فً أوربا بمستجدات الوتن هناس ورىيم أهمٌية الٌيورو والأحيداث المتسيار ة 

الدولى  مة ت ص حقل القتصاداقتصادٌا ال أ  المكتبة الرربٌة ت تقر الى الهتمام والبحث بمسألة ها

والدراسات القلٌلة التً تناولت الٌورو اهتمت فقط بالتطور التيارٌ ى لمراحيل انشياء التحياد النقيدل 

الأوربً والرمقيات التجارٌية مين مصير مي  حٌيث الصيادرات واليواردات ومٌيزا  الميدفو ات وليم 

الدولٌة التً تترير  لهيا أوربيا وهيى تتطر  الى الأزمات والقتاٌا المثارة  لى الساحة الأوربٌة و

 حقم مناسبا للبحث والشغل الأكادٌمى.

وم  ناحٌة أ رل اهتم البحث بتقدٌم مرالجات مقترحة تتناول قتاٌا القتصاد الكليى و ليى 

رأسها النمو القتصادل م   مل دراسة تجرٌبٌة ثم اقتراحات ت ص السٌاسة النقدٌة والمالٌة لرم  

 :والمصرفٌة ، ونل ص أهمٌة البحث فً النقاط التالٌةالأزمة المالٌة 

  تناول مراحل انشاء التحاد النقدل الأوربً مي  منظيور اقتصيادل مين  يدم اى يال ظيروف

 السٌاسة

  تقٌٌم الأداء القتصادل لمتحاد النقدل الأوربً منذ انطمقيه مي   يمل أداء السٌاسية النقدٌية

 تً ٌرانى منها التحاد النقدلوالمالٌة واستررا  الأزمات الثمثة ال

 تحلٌل الجان  الٌساسى للأزمة

بحث محددات النمو لبلدا  التحاد النقدل تجرٌبٌا لتقدٌم أدلة لأهم محددات النمو حتى ٌمك  

 بناء سٌاسات لح ز النمو بناء  لى تلس الستدللت

لبليدا  الهيامش بحث وتن ظروف ت ص التبادل التجارل بٌ  بلدا  الٌورو لزٌادة المنيافن 

 حتى ٌمكنها ح ز النمو القتصادل م   مل بحث مقترح التبادل المتكافىء.

 فروض البحث

  ًأ  قصور الأداء فٌما ٌ ص القتصاد الجمرى هو جوهر أزمات التحاد النقدل الأورب 

 وجود  مقة موجبة بٌ  النمو القتصادل ومردل التبادل الدولى، إنتاجٌة الرمل والن ا   لى 

 البحث والتطوٌر

  وجود  مقة  كسٌة بٌ  متوسط الأجور ومردل التبادل الدولى 
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 منهجية البحث

استقر الباحث  لى است دام المنهج السيتقرا ى فٌميا ٌ يص الجيزء التحلٌليى لتنياول الطيار 

ال كرل والتأصٌل النظرل للبحث و ر  الجان  التارٌ ى لمراحل بناء التحاد النقدل الأوربً ثم 

 لٌل أزمات الٌورو وتقٌٌم الأداء القتصادل منذ انطم  التحاد النقدلتح

و لييى الجانيي  اي يير فقييدم الباحييث دراسييتا  تجرٌبٌتييا  مسييت دما الأسييلو  القٌاسييى فييً 

صييٌاىة كييل نمييوذ  وا تبييار الفتراتييات لقٌيياس النمييو القتصييادل ومرييدل التبييادل الييدولى لبلييدا  

م البٌانيييات المنشيييورة مييي  قبيييل صيييندو  النقيييد اليييدولى ومكتييي  التحييياد النقيييدل الأوربيييً باسيييت دا

 ا حصاءات الأوربً )ٌوروستات(.

 حدود البحث

 ٌ تص البحث بقتاٌا ومشاكل بلدا  التحاد النقدل الأوربً 

 خطة البحث

 الاطار النظرى والتاريخ الاقتصادى للتكامل النقدى الأوربى :الفصل الأول

 دل النقدل فى الأد  القتصادلالتكامل القتصا :المبحث الول

 "الٌورو  "التارٌد القتصادل لنشأة التحاد النقدل الأوربى والرملة الوحٌدة  :المبحث الثانى

 السٌاسة النقدٌة وتنظٌم التحاد النقدل الأوربى :المبحث الثالث

 تقييم الأداء الاقتصادى للاتحاد النقدى الأوربى  :الفصل الثانى

 لٌل أزمات التحاد النقدل الأوربىتح :المبحث الأول

 تقٌٌم  مل السٌاسات النقدٌة والمالٌة واستجابة البنس المركزل الأوربى  :المبحث الثانى

 المبحث الثالث: البرد السٌاسى للأزمة ومستقبل الٌورو 

 اتجاهات النمو واقتياسه لبلدان الاتحاد النقدى الأوربى :الفصل الثالث

 ل صا ص القتصادٌة لمنطقة الٌوروتحلٌل ا :المبحث الأول

 محددات النمو بمنطقة الٌورو:المبحث الثانى

 دراسة تجرٌبٌة لمحددات النمو القتصادل :المبحث الثالث

 التبادل المتكافىء وسياسات مقترحة لحفز النمو بمنطقة اليورو :الفصل الرابع

 الأوربى سٌاسة التبادل المتكافئ لبلدا  التحاد النقدل :المبحث الول

 سٌاسة تنسٌ  السٌاسات المالٌة وتكوٌ  سٌاسة نقدٌة مثالٌة :المبحث الثانى
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 : الفصل الأول

 الاطار النظرى والتاريخ الاقتصادى للتكامل النقدى الاوربى

 : التكامل الاقتصادى النقدى في الأدب الاقتصادىالمبحث الأول

ظرٌية واهيم النظرٌيات الم سيرة ليه مين وٌتم تنياول أساسيٌات التكاميل النقيدل مي  الناحٌية الن

  ر  بر  صور التكامل النقدل الهامة.

 نظريات التكامل النقدى

وهى ترنى ببحث جدول إمكانٌية التحيا  الدولية بىحيدل صيور الوحيدة النقدٌية وإمكانٌية 

السٌادة الت لً    مرونة سرر الصرف وفقدا  جزءا م  السٌادة لصالح سلطة فو  قومٌة تدٌر 

 وتقدم نظرٌات منطقة الرملة المثلى ت سٌرات  دٌدة تترل  بتلس المسألة. النقدٌة

وحيدد مرٌيار تحرٌير حركية  ناصير ا نتيا   2672نظرٌة مندل: وبنى مندل نظرٌته سنة  -2

لتصيحٌح ال يتملت ال ارجٌية  نيد الت ليً  ي  سٌاسية سيرر و لى رأسها  نصر الرميل 

 . (Mundell, 1961)أمثلٌتها منطقة  ملى وهو ما تحددالصرف حال النتمام ل

نظرٌة ماكٌنو : وقدم ت سٌر  لأمثلٌة منطقة الرملة بناء  لى فكرة درجة الن تياح التجيارل  -3

 .(Haris Delas, 2009)ٌحدد جدول النتمام لمنطقة لرملة كمرٌار 

نظرٌيية كٌنييٌ : وحييدد مرٌييار تنييوع الهٌكييل القتصييادل لتصييحٌح ال ييتملت حٌييث تسييتقل  -4

ٌمكي  اللتحيا  تلس الحالة لكل قطاع أو صنا ة مما ٌسهل مرالجتها وبالتالً الصدمات فً 

 .(Haris Delas, 2009)بمنطقة  ملة 

المراٌٌر الشاملة: من تتار  المراٌٌر السابقة ظهر الحاجة الى تقدٌم مراٌٌرا أكثر شيمولٌة  -5

بية فيً تكيوٌ  وظهر مرٌار تماثل الصدمات والذل ٌستند الى تشابه الصدمات للبلدا  الراى

ٌستند الى تجانس الت تٌمت واليذل ٌيدفن تليس البليدا  منطقة  ملة، كما ظهر مرٌارا آ را 

 (3115منطقة الرملة أو التحاد النقدل ) محمد فؤاد محمود، ٌاسمٌ ،  الى تكوٌ 

النظرٌة الحدٌثة لمنطقة الرملة: وتذه  فً اتجا  آ ير بحسيا  صيافى الروا يد المحققية مي   -6

كثير شيمول لمنطقة الرملة بتقدٌر الروا د والتكالٌف وبيذلس فيا  النظرٌية الحدٌثية أالنتمام 

 .(3112م  النظرٌات التقلٌدٌة )الغاول، هاله، 
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 في الأدب الاقتصادىالاتحادات النقدية 

شهد التارٌد القتصادل نظما وصورا م تل ة لمتحادات النقدٌة فً شيتى بقياع الأر  

ط الرملة بقا دة اليذه  أو ال تية لٌرنيى تثبٌيت أسيرار الصيرف قبيل كانت تستند  لى أساس رب

كييرد فرييل لتغٌييرات حييدوث النشييقا  النقييدل بانهٌييار نظييام المرييدنٌ  أو قٌييام التحييادات النقدٌيية 

سٌاسٌة إقلٌمٌة مثال تندما  دولتٌ  أو أكثر أو ت كس اتحياد أو دولية ميا أو ا تمياد دولية ميا  ليى 

وتليس أهيم نمياذ   (John Chown, 2003)حيدث فيً نظيام اليدولرة  ملة دولة أ رل أو كما ٌ

 التحادات النقدٌة حول الرالم:

 2615بنما  -أمرٌكا  -2

 2632لوكسمبور   -بلجٌكا  -3

 2635سوٌسرا  –لٌشتنشتاٌ   -4

  (Xavier De Vanssay, 1999)منطقة ال رنس الأفرٌقً  -5

 Peter Bofinger, 1990 ،(Xavier De Vanssay, 1999)) التحاد النقدل الألمانً -6

 (Xavier De Vanssay, 1999) 2631 – 2284التحاد السكندنافى للرملة  -7

 2276التحاد النقدل المتٌنى  -8

 "اليورو"المبحث الثانى: التاريخ الاقتصادى لنشأة الاتحاد النقدى الأوربي والعملة الوحيدة 

لمراحيل التيً كانيت نتيا  تأسس التحاد النقدل الأوربً  بر سلسلة طوٌلية مي  الأحيداث وا

أفكار وطروحات وات اقات استغرقت زمنا طوٌم و مم شاقا حتى توجت بمراهدة ماسترٌ ت التيً 

أسست التحاد الأوربً والتحاد النقدل الأوربً، وتمثل المراحل وال طوات التالٌية أهيم المحطيات 

 التً مرت بها الوحدة الأوربٌة:

 (3115)لبنه، جدٌد، ، (Richard Portes, 2001)الجما ة القتصادٌة الأوربٌة  -2

، )محميد فيؤاد محميود، ٌاسيمٌ ، (Lastra, 2013)تقرٌر فرنر والتحاد النقدل الأوربً  -3

3115) 

  (Keith Pilbeam, 1998)نظام الثربا  النقدل الأوربً  -4

  (Verdun, 2005)النظام النقدل الأوربً  -5

  (Arestis, Mc Cauley and Saweyer, 1999)الوثٌقة الأوربٌة الموحدة  -6

  (Mortensen, 2013)تقرٌر دٌلور  -7

  (Paul De Grauwe, 2000)مراهدة التحاد الأوربً  -8

 مراٌٌر التقار  -2
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 (Mortensen, 2013)مٌثا  الستقرار والنمو  -6

 التحول نحو الرملة الموحدة -21

 المبحث الثالث: السياسة النقدية وتنظيم الاتحاد النقدى الأوربي

حييدثا اقتصييادٌا فرٌييدا وأهمهييا اقتصييادٌا فييى  "الٌييورو  "رمليية الأوربٌيية الوحٌييدة ٌرتبيير اطييم  ال

الوقت المراصر ، فذاس الساحر الأوربى قد استحوذ  لى اهتمام القتصادٌو  وىٌرهم قبل وبرد انطمقه 

هٌكيل ،  اصة من  ظم ال ترة الزمنٌة لم داد له وتأسٌسه ، وٌتناول هذا المبحث ادارة منطقة الٌورو وال

 .التنظٌمى له من التررٌف بالسٌاسة النقدٌة الموحدة لمتحاد النقدل والمس ول  نها

 ماهية اليورو

كا  اطم  وحدة نقدٌة تجمن اليدول الأوربٌية حلميا صير  الميراس لشيرو  أوربيا حتيى تحقي  

 لٌية وال ارجٌية قبل انقتاء القر  الرشرٌ  تحت لواء  ملة وحٌدة تتداولها أوربا فى كافة مراممتها الدا

واستحوذت  لى حصة كافٌة م  المراممت النقدٌة الدولٌة وأصبحت  ملية احتٌياط دولٌية  ليف اليدولر 

الأمرٌكى الذل ٌهٌم   لى المراممت والحتٌاطٌات النقدٌة الدولٌية ، ومين ذليس فيا  الٌيورو ٌبيدو ككتلية 

التامة وكذلس  دم بليو  الوحيدة السٌاسيٌة بيٌ  نقدٌة أكثر منها  ملة دولٌة لردم اكتمال الوحدة القتصادٌة 

 الدول الأ تاء .

والٌييورو ككتليية نقدٌيية لهييا توازناتهييا وتييوابطها الحاكميية لحركتهييا واتجاهاتهييا وتأثٌرهييا فييى 

القتصاد الرالمى والتجارة الدولٌة، ولتلس الكتلة النقدٌة الرممقة  صا صها ، حٌث اتساع دورهيا اليدولى 

تٌاطٌييات الدولٌيية وأنهييت سييٌطرة الييدولر فييً المريياممت الدولٌيية ، وكييا  لنطييم  فييى المريياممت والح

الٌيورو تييأثٌرات  يدة فييى الأسييوا  الدولٌية وأحييدث توازنييا ملموسيا فييى الأسييوا  النقدٌية والمالٌيية الدولٌيية 

قترا  لٌرالج ال تملت القا مة نتٌجة هٌمنة الدولر الأمرٌكى وهو ما فشلت فٌه أل  ملة أ رل م  ال

 .(3112م  سٌادة الدولر الأمرٌكى  لى الأسوا  الدولٌة )محس  ال تٌرل ، 

 الاطار المؤسسى للاتحاد النقدى الأوربي

البنس المركزل الأوربً وٌتكو  مجلس ادارته م  المجلس التن ٌذي ومجليس المحيافظٌ   -2

 إتافة الى الر ٌس والمجلس الرام

السلطة النقدٌة وٌحول البنيس المركيزل الأوربيً  النظام الأوربً للبنوس المركزٌة وٌمثل -3

 بجان  جمٌن البنوس المركزٌة الوطنٌة.

مجليييس وزراء القتصييياد والمالٌييية وهيييو ٌتكيييو  مييي  وزراء القتصييياد والمالٌييية لليييدول  -4

 لمتحاد الأوربً.الأ تاء وٌساهم فً تن ٌذ السٌاسة القتصادٌة 
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 استراتيجية السياسة النقدية في نظام اليورو

د أ  تم تحدٌد الحيدل  شير دولية أو الموجية الأوليى التيى شيكلت منطقية الٌيورو ، أسيند بر

رؤسيياء وحكومييات تلييس الييدول الييى مجلييس محييافظى البنييس المركييزل الأوربييى تحدٌييد اسييتراتٌجٌة 

لتحقٌيي  هييدف ح ييظ اسييتقرار  2666السٌاسيية النقدٌيية لتن ييذ دا ييل نظييام الٌييورو بييدءا ميي  أول ٌنيياٌر 

السٌاسة القتصادٌة ، وهو هدف السٌاسة النقدٌة ، وقد حدد مجلس المحافظٌ  هدف الأسرار وتد ٌم 

 3استقرار الأسرار كمٌا  لى المدل المتوسط بأل ٌزٌد الرقم القٌاسى المنس  لأسرار المستهلس    

وهيو التررٌيف الكميى  Harmonised Index of Consumer Prices ( HICP )% سينوٌا 

 ( Emmanuel Apel, 2003)لستقرار الأسرار 

 الفصل الثانى:

 تقييم الأداء الاقتصادى للاتحاد النقدى الأوربي

 المبحث الأول: تحليل أزمات الاتحاد النقدى الأوربي

انطل  التحاد النقدل الأوربيً بنجياح وأصيبحت الٌيورو  ملية احتٌياط دولٌية  ليف الٌيورو 

ٌيدم طيوٌم أميام الصيدمات ال ارجٌية منيذ واكتسبت ثقية كبٌيرة فيً الأسيوا ، ولكي  ذليس النجياح ليم 

الأزميية المالٌيية الرالمٌيية التييً انطلقييت شييرارتها ميي  الولٌييات المتحييدة تبرتهييا تكشييف أزميية الييدٌو  

السٌادٌة وت جرها بداٌة فً الٌونا  وفشيل التحياد النقيدل فيً مواجهية تليس الصيدمات  ليى مسيتول 

س الأزمييات  لييى المسييتول الييوطنى، وتييم فييو  القييومى كمييا فشييلت البلييدا  الأ تيياء التصييدي لتليي

 الستقرار  لى أ  التحاد النقدل الأوربً ٌرانى م  ثمثة أزمات ر ٌسة هً:

 أولا: أزمة الاقتصاد الكلى

تباٌ  الأداء القتصادل بٌ  بلدا  الٌورو وانقسامها الى وتظهر كافة المؤشرات القتصادٌة 

داء القتصيادل الأقيول وهيى تسيٌطر  ليى صينا ة مجمو تٌ  الأوليى وهيى بليدا  المركيز ذات الأ

القرار مثال ألمانٌا وفرنسا، أما المجمو ة الثانٌية فهيى بليدا  الأطيراف ذات الأداء الأتيرف والتيً 

ترانى الأزمات والتدهور بشكل كبٌر وٌهدد ا فمس برتها مثال الٌونيا ، اٌرلنيدا، إٌطالٌيا، اسيبانٌا 

 والبرتغال.

لنمو القتصادل وكانت هدفا ر ٌسيٌا لتأسيٌس التحياد النقيدل بتحقٌي  وبالنظر الى مردلت ا

مردلت نمو مرت رة فا  بلدا  الٌورو جمٌرا لم تدرس ذلس الهدف برد حٌث ٌسيٌطر النميو التيرٌف 

والسلبى  لى أداء اقتصادات الٌورو وتسب  ذلس فً تراجن اقتصادات الٌورو وانتشار البطالة التيً 

فييً منطقيية الٌييورو اجمييال، وذلييس النمييو  3124% سيينة 23بلغييت  تارٌ ٌييةسييجلت أرقامييا قٌاسييٌة 
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الترٌف ٌؤثر  لى الأزمات المالٌة والمصرفٌة سلبا وترتبط تلس الأزمات برتيها برتيا فيً حلقية 

ولذلس تبدو الأزمة فً منطقية الٌيورو شيدٌدة الترقٌيد مين  (Munchau Wolfgang, 2013)مغلقة 

ث جهودهييا فييً  ييم  الأزمييات المالٌيية والمصييرفٌة دو  النظيير انصييراف بلييدا  الأزميية الييى تكرٌيي

 لمقتصاد الحقٌقى بوازع م  الجهات الممولة لبرامج ا نقاذ ومنها ألمانٌا.

 ثانيا الأزمة المالية

منيذ انتقيال  يدول الأزمية المالٌية الرالمٌية الٌهيا مي  الولٌيات وهى محور الأحيداث بأوربيا 

لنقدل فيً مرالجتهيا أو التنبيؤ بهيا، وتيدور تليس الأزمية فيً ارت ياع المتحدة وفشل مؤسسات التحاد ا

أ باء الدٌو  السٌادٌة وفشل الحكومات فً السداد ومي  ثيم الترثير الميالى لتكشيف الأزمية  ي  سيوء 

الأداء المييالى لبلييدا  الٌييورو ولييم تسييت د ميي  ال تمييا  اليير ٌص فييً بييادلء الأميير حٌنمييا كييا  تقٌييٌم 

تصنٌف الدولٌة لبلدا  الٌورو وكأنها شٌ ا واحدا وذات جدارة ا تمانٌة قوٌة المستثمرو  ومؤسسات ال

بصييرف النظيير  يي  وتيين البلييد القتصييادل ثييم ان  تييت لبلييدا  الأزميية فٌمييا برييد وأصييبحت تكل يية 

فارت رت مرها حجم الدٌ  الرام لغالبٌة  ال تما  مرت رة جدا من ان  ا  الثقة فً اقتصاداتها الواهنة

إقرار حزم ا نقاذ لردد م  الأوربً، ولذا تم  طت الحدود المسموح بها فً التحاد النقدل البلدا  وت

 Liu)الدول المترثرة مثال الٌونا  واٌرلندا وقد ارت رت الروا د  لى سنداتهما الحكومٌة بشكل حياد 

Hao Chen Wang, Huabing, 2013)  اصة من تدهور الأداء القتصادل لكل منها فم سبٌل 

مامهما م  الت لص م  تدهور الأداء الميالى وانهياء حالية الترثير بسيهولة وهيذا ٌؤكيد  ليى ارتبياط أ

 الأزمة بالقتصاد الكلى.

 ثالثا الأزمة المصرفية

وقيد تيأثرت بأزمية البنيوس فيً تتسم البنيوس فيً منطقية الٌيورو بترياظم حجمهيا بشيكل كبٌير 

لٌة فً أوربا وسو  المال الأمرٌكً وسببت نقص الولٌات المتحدة  بر الروابط بٌ  المؤسسات الما

حاد للسٌولة فً بنوس أوربا  اصة منطقة الٌورو من ارتباط بنوكها بتموٌل جزء كبٌر مي  السيندات 

وتررتها لمنهٌار كميا هيو الحيال فيً الٌونيا  و ليى النقيٌ  مي  ذليس فقيد السٌادٌة للدول المترثرة 

، فأزميية (Schambaugh, 2012)الدوليية لمفييمس  أدل انهٌييار البنييوس فييً اٌرلنييدا الييى تريير 

بيالبنوس تت ا يل مين المشياكل والأزميات التيً تحيٌط بمنطقية الٌيورو وبالتيالً فيا  الأزميات  السٌولة

الثمثة تت ا ل من برتها وتغذل برتها برتا وكل الحليول اليى أتيت بهيا أوربيا تيتل ص فيً حيزم 

لسٌادٌة وإنقاذ البنوس بدو  التطر  لحالة القتصادات ا نقاذ فً محاولة للسٌطرة  لى أزمة الدٌو  ا

 الواهنة.
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 المبحث الثانى: تقييم عمل السياسات النقدية والمالية واستجابة البنك المركزى الأوربي

ٌنطول هذا المبحث  لى تقٌٌم  مل السٌاستٌ  النقدٌة والمالٌة با تبار الأولى تدار بواسيطة 

المركزل الأوربً اليذل انتقليت الٌيه إدارة السٌاسية النقدٌية مي   كٌا  مركزل فو  قومى وهو البنس

البنوس الوطنٌة للدول الأ تاء لمنطقة الٌورو وهى منطقة متباٌنة فٌما ٌ ص الأداء النقدل والمالى 

، أما السٌاسة المالٌة فم تيزال فيً حيوذة حكوميات البليدا  الأ تياء تيدار  ليى مسيتول وطنيى مين 

كمة ليلأداء الميالى طبقيا لت اقٌية ماسيترٌ ت وات يا  السيتقرار والنميو لمنين وجود بر  القٌود الحا

النحراف المالى ولك  ذلس لم ٌحدث وحدث التدهور المالى للردٌيد مي  البليدا  الأ تياء مميا سيب  

 الأزمات التً ترصف بمنطقة الٌورو.

 216ة ا  مراهييدة ماسييترٌ ت تحييدد بوتييوح ولٌيية البنييس المركييزل الأوربييى فييى الميياد

بيد م السٌاسيات القتصيادٌة الهامية مين التقٌيد بهيدف  ESCBبالح اظ  لى استقرار الأسرار وٌقيوم 

استقرار الأسرار ، وٌأتى تن ٌذ السٌاسة النقدٌة للبنس المركزل الأوربيى التيى تقيوم  ليى محيورٌ  ، 

قرار الأسرار لتحقٌ  استأما الأول فهو بناء استراتٌجٌة السٌاسة النقدٌة وتحدٌد سرر ال ا دة المناس  

وفى توء ذلس الهدف ٌررف مردل التت م الذل ٌنبغى أ  ٌكيو   ليى الميدل المتوسيط فيى حيدود 

المحور الثانى ، أما  Harmonized Index of Consumer Prices (HICP)% طبقا لمؤشر 3

 دة المرجوة ٌربر    الطار التشغٌلى وهو مجمو ة م  الجراءات والأدوات لتحقٌ  سرر ال افهو 

النظيام الأوربيً فى مادته الثامنة  شر ٌنص  ليى أنيه مي  تن ٌيذ مهيام  ESCBوالنظام الأساسى ل 

، السٌاسية النقدٌية تترير  لنتقياد شيدٌد حيول ( Stefano Micossi, 2015 ) للبنيوس المركزٌية

 أمثلٌتها لبر  بلدا  الٌورو دو  البلدا  الأ رل.

وهر  ٌرمييل وفقييا للوحييدة النقدٌيية دو  أ  تكتمييل الوحييدة ا  التحيياد النقييدل الأوربييً فييً جيي

القتصادٌة ، فكما ٌرل فهذا التحاد ٌقوم  لى سٌاسة نقدٌة واحدة تغطى دول التحياد النقيدل كاملية 

فً وجود بنس مركزل مشترس ٌدٌر تلس السٌاسية النقدٌية وأٌتيا  ملية مشيتركة وحٌيدة ، وفيى ظيل 

السٌاسية المالٌية والمٌزانٌية ل تيدار  ليى المسيتول فيو  القيومى   دم اكتمال الوحدة القتصادٌة فا 

كما هو حال السٌاسة النقدٌة ولكنها ل تزال تدار بواسطة السلطات المحلٌة لكل بلد  لى حدة ، ولك  

ات اقٌة ماسترٌ ت لم تهمل الأداء المالى والمٌزانٌة بشكل كامل ، فقد اهتمت بوتن مراٌٌر التقيار  

% مي  النياتج 4غة مالٌة فاشترطت بأل ٌتردل الرجز السنوي فيً مٌزانٌية أٌية دولية لتكو  ذات صب

% م  ناتجها المحلى 71المحلى الجمالى ، كما وترت حدا أقصى للدٌ  الرام للدولة بردم تجاوز  

الجمالى وذلس لتما  انتباط الأداء المالى للدول و دم انحيراف المٌزانٌية تيم  مرياٌٌرا أ يرل 
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قٌقها لتأهل أٌة دولة أوربٌة لرتوٌة التحاد النقدل الأوربيً ، وليم ٌيتم الكت ياء بيذلس بيل ٌشترط تح

اتبرت بمٌثا  الستقرار والنمو لتما  استدامة الوتن المالى السلٌم  ق  اللتحا  برتوٌة الٌورو 

،  وتمفييى أي  جييز م ييرط وفيير  الرقوبييات المالٌيية حييال  ييدم التييزام الييدول بالمريياٌٌر الم روتيية

بجان  بر  الرملٌات والت اقات فً مجيال الرمالية ورؤوس الأميوال والأسيوا  والسٌاسيات الكلٌية 

 فً حقل التنسٌ  المالى والقتصادي .

وفى سينوات الأزمية التيً أصيابت دول منطقية الٌيورو أظهيرت أ  السٌاسية النقدٌية وحيدها 

رت مؤشيرات الأداء القتصيادل ىٌر قادرة  لى مواجهة الصدمات وانراش القتصادات ، كما أظهي

النحرافات المالٌة الكبٌرة لبلدا  الأزمية رىيم د يوات التقشيف الجبارٌية ا لزامٌية للحصيول  ليى 

أموال حزم ا نقاذ مثال حالية الٌونيا  أو ال تٌارٌية ال أ  تجياوز المرياٌٌر الم روتية تيوحى بأنهيا 

فً ٌيد السيلطات المحلٌية برٌيدا  ي  أداة سيرر  ال ٌار الوحٌد المتاح أو المسار الممك  رىم صروبته

الصرف والسٌاسة النقدٌة الملزمة م  سلطة فو  قومٌة مشتركة تتمثل فً البنس المركزل الأوربيً 

والتً سحبت م  أٌدل الحكومات الوطنٌة بشكل تام لتيؤول اليى المركيزل الأوربيً ، ورىيم أهمٌية 

النتقيادات الموجهية تيرل تيرورة وجيود مرونية مراٌٌر التقار  التً تحيول شيروطا مالٌية ال أ  

 كافٌة فً حالت الرجز أو النكماش حتى تتمك  الدولة م  التوسن وإ ادة انراش القتصاد بها.

فً سوء الأداء المالى لغالبٌة بلدا  الٌورو م  وٌرل فشل السٌاسة المالٌة فً منطقة الٌورو 

% ميي  النيياتج المحلييى 4لمرييدلت تت طييى حييد  حٌييث ارت يياع الرجييز السيينوي فييً المٌزانٌيية الراميية

الجمالى وهو الحد المقرر فً ات اقٌة ماسترٌ ت بجان  أ  الدٌو  قد ت طت أٌتا الحد المقرر فً 

كميا ٌتتيح مي  الجيداول  % مي  النياتج المحليى الجميالى لغالبٌية البليدا  أٌتيا71ماسترٌ ت  نيد 

 بالملح 

 مستقبل اليوروالمبحث الثالث: البعد السياسى للأزمة و

برد تناول المشاكل والأزمات القتصادٌة التيً ترصيف بالتحياد النقيدل الأوربيً ٌيتم بحيث 

الوجه اي ر للأزمة وهو الجان  السٌاسى ، حٌث تلر  الدورات النت ابٌة والهٌكل التنظٌمى دورا 

شياكل الٌيورو ، هاما فى مسار الأحداث وٌحدد فلس ة حركة المرالجات والأطروحات التيً تتنياول م

حٌث أ  الوحدة النقدٌة قد سبقت الوحدة القتصادٌة والسٌاسٌة فٌبدو الٌورو  ملية بيدو  دولية حٌيث 

تتصارع المصالح الوطنٌة لكل دولية فيً فير  مصيلحتها ال اصية  ليى حسيا  بقٌية البليدا  وبميا 

، كما ٌبيدو مي   ملٌية  ٌرنى هٌمنة السٌاسة الوطنٌة  لى القتصاد فً إدارة التحاد النقدل الأوربً

 ات اذ القرارات سٌطرة  دد محدود م  الدول  لى مصٌر منطقة الٌورو بأكملها.
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ا   دم اكتمال الوحدة ٌرنى ىٌا  الحكومة التحادٌة التً تدافن    مصالح التحاد النقدل 

التييرابط الييذل ٌحمييل آمييال بتقييدٌم منافرييا كبٌييرة للبلييدا  الأ تيياء جييراء الوحييدة ، ولكيي  أدل ىٌييا  

السٌاسى الكافى وهٌمنة السٌاسة المحلٌة الى وجود ما ٌسمى بمرتيلة السٌاسية والتيً قيد تهيدد حٌياة 

الٌورو اذا ما استمر تتار  السٌاسة والقتصياد فتيرات طوٌلية ومي  ثيم زٌيادة الأ بياء القتصيادٌة 

 وسوء توزٌرها  لى كامل أ تاء التحاد النقدل الأوربً.

وكييا  لقييرار دولتييا ألمانٌييا وفرنسييا بمبييدأ مشيياركة الييدا نو  ميي  القطيياع ال يياص فييً تحمييل 

واليذل أدل اليى  3121 سا ر الدٌو  السٌادٌة رىم ا ترا  البنس المركزل الأوربيً فيً أكتيوبر 

رفن تكل ة التموٌل لمرظم البلدا  الأ تاء ومنها اٌرلندا التً فقدت الوصول للأسوا  بردها بأسابٌن 

وذلييس القييرار تربٌييرا  يي  سييوء إدارة الأزميية لمنطقيية  Deauvilleم البرتغييال وسييمى ذلييس ب طييأ ثيي

وهيو  (Athanasios Orphanides, 2014)الٌيورو حٌيث ثبتيت فا دتيه لألمانٌيا صياحبة القتيراح 

تربٌييرا  يي  التصييمٌم ىٌيير المكتمييل للوحييدة النقدٌيية وتييرف البنٌييا  المؤسسييى وسييٌطرة مصييلحة 

مستول الوطنى  لى حسا  التحاد النقدل الأوربً وم  ثم  دم اكتمال النيدما  الحكومات  لى ال

 القتصادل المطلو .

و   مستقبل التحاد النقدل الأوربً فهو فً ظل بقاء الأوتاع الحالٌة دو  حليول جذرٌية 

ارٌوهات ٌرفن تكل ة الوحدة النقدٌة وقد ٌؤدل فً نهاٌية الأمير اليى ت ككيه أو إ يادة بنا يه وتريد السيٌن

 المحتملة.

 

 الفصل الثالث:

 اتجاهات النمو واقتياسه لبلدان الاتحاد النقدى الأوربي

 المبحث الأول: تحليل الخصائص الاقتصادية لمنطقة اليورو

لأجل اندما  أ تاء منطقة الٌيورو ، ألزميت ات اقٌية ماسيترٌ ت البليدا  الأ تياء بتحقٌي  

الأولى لرتوٌة التحاد النقدل الأوربى ، ثم أتبرتها بمٌثيا   المراٌٌر المالٌة حتى تتأهل دول الموجة

النمو والستقرار لتما  استمرارٌة هذا اللزام كى ٌتحق  التقار  القتصادل دا ل التكتل ، ولك  

فى حقٌقة الأمر فا  تلس المراٌٌر ل ترطى صورة كاملة    حقٌقة التقار  كونها مراٌٌرا مالٌة فقط 

قٌيية ب صييا ص وهٌكييل القتصيياد الكليى للبلييدا  الأ تيياء كييالنمو والبطاليية والتشييغٌل وليم تهييتم الت ا

والنتاجٌة ومردل التبادل الدولى . ولذلس ٌهتم هذا المبحث ببحث تلس ال صيا ص القتصيادٌة ليدول 

منطقة الٌورو ب ر  أ  أزمات منطقة الٌورو فى أساسها ترجين لقصيور القتصياد الكليى فيى  يدد 
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 تاء من المقارنة بمثٌمتها م  الدول المتقدمة ذات اليوز  القتصيادل النسيبى الكبٌير م  الدول الأ

 المٌييا كالٌابييا  والمملكيية المتحييدة والولٌييات المتحييدة المرٌكٌيية وتييم تحلٌييل المؤشييرات القتصييادٌة 

التالٌة وفقا بٌانات صندو  النقد الدولى ومكت  ا حصياءات الأوربيً ٌوروسيتات واسيت مص أهيم 

 السمات وال صا ص القتصادٌة لمنطقة الٌورو والبلدا  الأ تاء

 .تطور الناتج المحلى الجمالى لبلدا  التحاد النقدل الأوربً -2

 .اجمالى الستثمار كنسبة م  الناتج المحلى الجمالى  -3

 .اجمالى الد ار المحلى كنسبة م  الناتج المحلى الجمالى -4

 .ال دمات كنسبة م  الناتج المحلى الجمالىالتغٌر فً حجم الواردات م  السلن و -5

 .التغٌر فً حجم الصادرات م  السلن وال دمات كنسبة م  الناتج المحلى الجمالى -6

 . HICPالتت م، وفقا لمؤشرات  -7

 .محلى الجمالىاجمالى الن ا  الرام كنسبة م  الناتج ال -8

 .صافى ا قرا /القترا  الرام كنسبة م  الناتج المحلى الجمالى -2

 .اجمالى الدٌ  الرام كنسبة م  الناتج المحلى الجمالى -6

 .مٌزا  الحسا  الجارل -21

 .مردل البطالة -22

 .مردل النمو -23

 المبحث الثانى: محددات النمو بمنطقة اليورو

وفى هذا المبحث ٌتم دراسة محددات النمو القتصادل بالتحاد النقدل الأوربيً مين القٌياس 

للأزميات  لى النمو حتى ٌمك  تقدٌم الحلول والمرالجات المزمية التجرٌبى لأهم المحددات المؤثرة 

 المثارة بالتحاد النقدل الأوربً وال رو  م  حلقة تلس الأزمات.

 . (Nishat Fatima, 2010)(، 3123) بدال ال ، جودة، مردل التبادل الدولى  -2

 . (Roland L.Martin, 2004)القدرة التنافسٌة  -3

 .ر الستثمار الأجنبً المباش -4

 .(3123الن ا  الرسكرل )الحسٌنى، اسراء،  -5

 .(3125الن ا  الرام )أبو ٌدة،  مر،  -6

 .إنتاجٌة الرمل -7

 .الدٌ  الحكومى -8

 .الن ا   لى البحث والتطوٌر -2



 14 

 ثالث: دراسة تجريبية لمحددات النمو الاقتصادىالمبحث ال

وبر  المتغٌرات  وتهدف الدراسة التجرٌبٌة الى بحث وقٌاس الرمقة بٌ  النمو القتصادل

القتصادٌة التً ٌرل أنها ترتبط بهيا بشيكل كبٌير حتيى ٌمكي  اسيت مص النتيا ج وتقيدٌم التوصيٌات 

 والحلول الممكنة

 البيانات والمتغيرات

للحصييول  لييى البٌانييات  IMF  ،Eurostatتييم السييتناد الييى البٌانييات المنشييورة ميي  قبييل 

نة مي  تسيرة  شير دولية هيى جمٌريا أ تياء التحياد المطلوبة لستكمال البحث التجرٌبى لرٌنة مكو

  3125وحتى سنة  3114النقدل الأوربً    ال ترة م  

 SPSS وسٌتم ال تماد  لى المنهج التحلٌلً واست دام بر  بيرامج الحاسي  المت صيص

 ، حٌث ا تبار دالة النحدار المتردد التالٌة  وذلس م  أجل ا تبار صحة ال ر  البحثً

Y = β0 + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3 + β4 X4 + β5 X5 + β6 X6 + β7 X7 + e 

 Y = Growthالنمو 

 TOT(Terms of Trade) = X1مردل التبادل الدولى 

 PRO(Labour Productivity) = X2إنتاجٌة الرمل الحقٌقٌة 

 INF(Inflation) = X3التت م 

 INV(Investment) = X4الستثمار 

 GOV Debt(Government Debt) = X5الدٌو  الحكومٌة 

 R&D(Research and Development) = X6الن ا   لى البحث والتطوٌر 

 GOV EXP(Government Expenditure) = X7اجمالى الن ا  الرام 

 = e (Random Error)ال طأ الرشوا ى 

 الفروض

  بًأ  قصور الأداء فٌما ٌ ص القتصاد الجمرى هو جوهر أزمات التحاد النقدل الأور.  

   وا ن ا وجود  مقة موجبة بٌ  النمو القتصادل ومردل التبادل الدولى، إنتاجٌة الرمل 

 . لى البحث والتطوٌر

  وجود  مقة  كسٌة بٌ  متوسط الأجور ومردل التبادل الدولى.  
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ا تبر الباحث النموذ  القٌاسيى المقتيرح لقٌياس الرمقية بيٌ  النميو القتصيادل كمتغٌير تيابن 

رات المستقلة السبرة التً تمثلت فً مريدل التبيادل اليدولى ، إنتاجٌية الرميل ، مريدل التتي م والمتغٌ

ال اص بمنطقة الٌورو ، اجمالى الستثمار ، اجمالى الدٌو  الحكومٌية  HICPالسنوي طبقا لمؤشر 

 مي   يدمأول ، وقام الباحث بيالتحق  ، اجمالى الن ا   لى البحث والتطوٌر و اجمالى الن ا  الرام

وقوع نموذ  ا نحدار المقيدر فيً أي مشيكلة مي  مشياكل القٌياس والتيى قيد تنشيأ نتٌجية لت ليف أحيد 

( التً تست دم فيً تقيدٌر نمياذ  النحيدار ومي  أهيم تليس OLSفرو  طرٌقة المربرات الصغري) 

  لرشوا ٌةالأ طاء، مشكلة ا زدوا  ال طً وا تدالٌة الأ طاء ا مشكلة ا رتباط الذاتً بٌ المشاكل 

 :وٌمك   ر  نتا ج تحلٌل ا نحدار  لى النحو التالً

فً إجيراء التحليٌمت ا حصيا ٌة، وإسيت دم  Spss Ver.20حٌث تم ا  تماد  لى برنامج 

بهدف الوصول إليى أي المتغٌيرات الت سيٌرٌة  Enter Regressionالباحث طرٌقة تحلٌل ا نحدار 

إبراز نسيبة مسياهمة كيل متغٌير م سير للرمقية بيالمتغٌر التيابن،  لها تأثٌراً  لى المتغٌر التابن وكذلس

 وذلس كما ٌلً:

 

 Sig VIFالدلالة  tقيمة  βمعاملات الانحدار  المتغيرات المستقلة

  07000 178.1 217.21 المقدار الثابت

X1 -.78.2 -.7282 07000 27382 

X2 07900 207.1. 07000 27380 

X3 07003 07038 079.0 27018 

X4 072.9 37.00 07000 17383 

X5 07018 17019 07000 17.31 

X6 078.3 37010 07002 170.8 

X7 -071.1 -.7089 07000 37.99 

  % .7.. معامل التحديد =

 F  =07000دلالة  F = 9373قيمة 

 Durbin-Watson = 279.0قيمة اختبار 

 07233 دلالة اختبار كولمجروف سمينروف =
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 تالاستنتاجا

لقد ا تبر النموذ  الرمقة بٌ  النمو القتصيادل كمتغٌير تيابن وسيبرة متغٌيرات م سيرة هيً 

مرييدل التبييادل الييدولى، إنتاجٌيية الرمييل، التتيي م، السييتثمار، الييدٌ  الحكييومى، الن ييا   لييى البحييث 

بيً والتطوٌر و الن ا  الحكومى لرٌنة مكونة م  تسرة  شر دولة هم أ تاء التحياد النقيدل الأور

، وأثبييت النمييوذ  ميي   ييمل مرادليية النحييدار مرنوٌيية  3125الييى سيينة  3114 يي  ال تييرة ميي  

% تقرٌبيا، وٌرنيى ذليس 88المتغٌرات الم سرة  دا واحدا هو التت م وبقوة ت سيٌرٌة للنميوذ  تبلي  

تلس ارتباط النمو القتصادل لمنطقة الٌورو بالمتغٌرات الستة الم سرة وٌنبغى بحث سبل ا فادة م  

الرمقة لترظٌم مستوٌات النمو بمنطقة الٌورو كونها م رجا متاحا لكسر حلقة الأزمات وتكو  نقطة 

 انقم  لمرحلة تتسم بالنمو والروا  القتصادل.

 

 الفصل الرابع:

 التبادل المتكافىء وسياسات مقترحة لحفز النمو بمنطقة اليورو

 ان الاتحاد النقدى الأوربى: سياسة التبادل المتكافىء لبلدالمبحث الأول

ٌتناول هذا المبحث قتٌة التبادل الدولى وبحث إمكانٌة رفن  وا يد  لبليدا  التحياد النقيدل  

الأوربً حتيى تتيواز  المنيافن المحقية جيراء التبيادل بيٌ  بليدا  المركيز والأطيراف بمنطقية الٌيورو 

قتصادل الكليى لهيا وت ير  أوربيا كسٌاسة مقترحة لح ز النمو لمنطقة الٌورو حتى ٌتحس  الأداء ال

 م   ثرتها وتبدأ فً ولو  مرحلة التوسن والنتراش القتصادل وتسجٌل مردلت النمو المرت رة

 .المقترحة نظرٌا وتطبٌقٌا المتكافئوٌتناول هذا المبحث تحلٌل سٌاسة التبادل 

 قضية التبادل الدولى

حيث والتحلٌيل لت سيٌر طبٌرية التبيادل استحوذت قتٌة التبادل الدولى  لى قيدر كبٌير مي  الب

الدولى م  ناحٌية الروا يد المحققية مي  وراء  وكٌ ٌية توزٌريه  ليى البليدا  الأطيراف وسيرت مرظيم 

البحوث فً ت سٌر حالة التبادل الممتكافىء بٌ  بلدا  الريالم لصيالح دول المركيز  ليى حسيا  دول 

دا  الرالم م  حٌيث القيوة القتصيادٌة ، وفيى الأطراف وهو التقسٌم الذل أطلقه سمٌر أمٌ  لتمٌٌز بل

 Unequalدراسيته  ي  التبيادل الممتكيافىء  Arghiri Emmannuelن يس الطيار قيدم امانوٌيل 

Exchange  والذل ٌرنى أ  قٌام التجيارة ٌيؤدل اليى تحوٌيل فيا   القٌمية مي  بليدا  تتمتين بيأجور

  .الدولى من  تة الى أ رل ذات أجور مرت رة    طرٌ  مردل التبادل
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وقيد بنييى امانوٌيل نظرٌتييه  ليى فييرو  أ   يدم قابلٌيية  نصير الرمييل للتحيرس بييٌ  البلييدا  

وإمكانٌة انتقال  نصر رأس المال ٌرنى وجود مردل واحد للربح ، بجان  أ  رأس المال مي  انتيا  

اولييٌ (، أ  -الرميل ولييٌس  نصيرا أولٌييا لكنتيا  كمييا هييو الحيال فييً نظرٌية نسيي  الرناصير )هكشيير

لأجر ٌتحدد بروامل تارٌ ٌة حٌث ٌسود وجود أجرا مرت را فً البلدا  المتقدمة أ لى م  نظٌر  فً ا

 البلييدا  المت ل يية ، وأ ٌييرا فييا  السييتهمس فييً مجمو ييه ىٌيير متوقييف  لييى الأسييرار النسييبٌة للسييلن

  الريالم ترمل نظرٌة امانوٌل لٌقدم صورتٌ  للتبادل  لى أنهميا ٌربيرا   ي  حيال التبيادل بيٌ  بليداو

فمٌز الصورة الأوليى بحالية تسياول الأجيور فيً البليدٌ  المتبيادلٌ  مين ا يتمف التركٌي  الرتيول 

( وبتحوٌل القٌمة الى أثما  فتكو  سا ة مي  الرميل الكليى للدولية التيى ترت ين فٌهيا 35لرأس المال )

تجيات أكثير مميا التركٌ  الرتول لرأس المال )الدول المتقدمة فً أىل  الأحوال( تستحوذ  لى من

تحصييل  لٌهييا دوليية ذات تركٌيي   تييول لييرأس المييال أقييل فييً الأسييوا  الدولٌيية وهييذا التبييادل 

الممتكافىء ٌبرر  ت اوت ا نتاجٌة فً الدولتٌ  ، أما الصورة الأ رل فٌقصيد بهيا تسياول التركٌي  

ا نتيا  فيً الرتول لرأس المال من ا تمف مردلت الأجور بٌ  اليدولتٌ  بميا ٌرنيى تشيابه طير  

الدولتٌ  ومن ذلس تحصل الدولة المت ل ة التً تتمتن بأجر أقل بمنتجات أقل    الدولة المتقدمة ذات 

الأجر الأ لى لن س سا ة الرمل فً السو  الدولٌة وهو ما ٌؤكد  سمٌر أمٌ  أٌتا من سٌادة  مقية 

لتكنولوجٌية واحتكيار التكنولوجٌيا احتكارٌة بٌ  الدولتٌ  نتٌجة لروامل تارٌ ٌية وارتباطهيا بالتبرٌية ا

 .(3123م  قبل الدول المتقدمة )جودة  بدال ال ، 

 التبادل المتكافىء

لقد قدمت نظرٌية القتصياد اليدولى ت سيٌرات  يدة لقتيٌة التبيادل التجيارل اليدولى وتوزٌين 

ل منافرييه ونقييل الثييروات والقٌميية  بيير البلييدا  والتييً سييببت الت يياوت الكبٌيير فييً مسييتوٌات الييد و

والرفاهٌة بٌ  بلدا  الرالم منذ القر  ال امس  شير حٌيث بيدأت بالموجيات السيترمارٌة والسيتٌمء 

 لى الثروة  نيوة مي  قبيل اليدول المسيترمرة وافقيار دول الريالم التيرٌف أو الثاليث ثيم تحوليت مين 

شيروط التقدم النسانى والحتيارل وانتهياء الحقبية السيترمارٌة اليى شيكل جدٌيد مي   يمل تحوٌيل 

التبادل وإرساء نظاما دولٌا للنقد والميدفو ات الدولٌية وتيدف  رؤوس الأميوال أو ميا ٌريرف بتسيوٌة 

المدفو ات الدولٌة وفقا للنظام القتصيادل اليدولى الجدٌيد اليذل أدل اليى انقسيام سيكا  الأر  اليى 

دارس القتصيادٌة الم تل ية بلدا  الرالم المتقدم والنامى ، وقد تباٌنت تلس الت سٌرات التً تناولتها الم

منذ  هد الكمسٌس والنٌوكمسٌس وقيد رأوا أ  التجيارة الدولٌية أو التبيادل اليدولى ٌيؤدل اليى تقيار  

مسييتول الرفاهٌيية حتييى اسييتقرت  نييد اٌمانوٌييل وسييمٌر أمييٌ  ، وقييد أسييهمت تلييس المييدارس بأفكييار 

ولى والن ن م  التجيارة الدولٌية وأطروحات ونظرٌات تناولت بالت سٌر والتحلٌل موتوع التبادل الد
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لٌمانوٌل وسمٌر أمٌ  حتى تم الستقرار أكادٌمٌا  لى وجود  حتى ظهرت فكرة التبادل الممتكافىء

الت يياوت الكبٌيير بييٌ  دول الرييالم المتقييدم وترييرف وفقييا لأمييٌ  بييدول المركييز وميين دول الرييالم النييامى 

 اظ بالن ن والروا د الأكبر جيراء قٌيام التجيارة و رفه أمٌ  بدول الهامش ، وتستمر الأولى فً الحت

 John)والتبادل الدولى  لى حسا  الأ ٌرة لٌظل ىنى الدول المتقدمة سببا فً فقير اليدول ال قٌيرة 

Brolin, 2006) . 

ولهذا ٌتم تقدٌم مقترح التبادل المتكافىء كجالة  اصة دا يل بليدا  التحياد النقيدل الأوربيً 

 .من التطبٌ  الرملى

 سياسة تنسيق السياسات المالية وتكوين سياسة نقدية مثاليةمبحث الثانى: ال

ذكرنا آن ا أ  أزمات الٌورو تنحصر أساسا فً ثمثة انتهٌنا م  أولها وهى أزمة القتصاد 

الكلى وقتاٌا النمو وتم تحدٌد اتجاهات النمو تجرٌبٌيا والحصيول  ليى اسيتدللت هامية كانيت هيً 

رالجييات تمييس تلييس القتييٌة بيياقتراح نمييوذ  التبييادل المتكييافىء ، وهييذا المبحييث السييبٌل نحييو تقييدٌم م

ٌ تص بالوجه اي ر م  الأزمة حٌث الأزمات المالٌة والمصرفٌة التً ترصف بالٌورو ورىم أنها 

نتيا  تيدهور الأداء القتصييادل الكليى ال أنيه وبالتييرورة مرالجية تليس الأزمييات وإ يادة النظير فييً 

والمالٌة فيً الأجليٌ  القصيٌر والمتوسيط لٌقياف حركية التيدهور الميالى والمصيرفى  السٌاسة النقدٌة

وإ ييادة الثقيية فييً الٌييورو ولأ  أزمييات الٌييورو الثمثيية تغييذل برتييها الييبر  وحتييى ٌييتم ا صييمح 

 والتردٌل بشكل كامل.

و لييى هييذا فٌييتم بحييث  ييدد ميي  المقترحييات الهاميية لمرالجيية الأزمييات المالٌيية والمصييرفٌة 

 طة السٌاسة النقدٌة والمالٌة.بواس

 السياسة النقدية

وهى ذات تأثٌر كبٌر جدا دا ل التحاد النقدل الأوربً حٌث أنها تكاد تكو  الشىء الوحٌيد 

المتكامل كلٌا بالتحاد النقدل الأوربً حٌث أنه فً ظل سٌاسية نقدٌية واحيدة تيؤول اليى سيلطة فيو  

سرر الصرف للتريدٌل ومين مريدل تتي م محيدد ٌلتيزم بيه قومٌة فقدت مرها كافة البلدا  آلٌة سٌاسة 

كافيية البلييدا  الأ تيياء لييم تسييتطن الكافيية التكٌييف ميين تلييس الظييروف حٌييث واجهييت البلييدا  المترثييرة 

أزمات ومشاكل مصرفٌة ومالٌة جراء تلس السٌاسة التيً ليم تمكنهيا مي  التريدٌل فيً الأجيل القصيٌر 

ٌورو وامتيدت حتيى أصيبحت أزمية  امية تسيتلزم الريم  حتى ت اقمت الأزمة فً الردٌد م  بلدا  ال

لتجن  مزٌد م  التدهور وٌرنى تكل ة أكبر تقين  ليى كاهيل بليدا  التحياد النقيدي الأوربيً وبمرنيى 

أد  ارت يياع تكل يية الوحييدة النقدٌيية والبتريياد  يي  الأهييداف المحييددة فييً الت اقٌيية الحاكميية ، وتكميي  
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بشيكل كبٌير ول توجيد مرونية كافٌية أميام بليدا  الأزمية للتحيرس مشاكل السٌاسة النقدٌة فً جمودها 

 نحو التردٌل حال مواجهة الصدمات المتماثلة أوىٌر المتماثلة.

وحٌييث أ  التحيياد النقييدل الأوربييً ٌرييٌش أزميية مصييرفٌة قوٌيية تييؤثر سييلبا  لييى الجهيياز 

ٌة ال انقية لقتصيادات المصرفً وحالة البنوس و ملها ومركزها المالً بجان  مشاكل السٌاسة النقد

البلدا  المترثرة فٌتم بحث مقترحات للتردٌل ترتكز  لى إٌجاد مرونة أكبر للبلدا  المترثرة  بر آلٌة 

للتردٌل  لى المدل القصٌر بما تسمح للبلدا  المترثرة التكٌف من الصدمات بشكل آنى تحت اشراف 

 :مؤسسات التحاد النقدل، وتلس هً ايلٌات المقترحة

 ة مرونة المردل الأمثل لستهداف التت مآلٌ -2

 استكمال بناء التحاد المصرفً الكامل -3

 اصدار سندات الٌورو الموحدة -4

 السياسة المالية

 تطوٌر آلٌة الستقرار الأوربً -2

 زٌادة الن ا  الرام ورفن مستول الطل  الكلى -3

 تنسٌ  أوث  للسٌاسات المالٌة -4

 اجراء إصمحات هٌكلٌة -5

 رٌة وقانونٌةاجراء تردٌمت تشرٌ -6
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Abstract: 

The main purpose of this thesis to study the problems and crises 

of the European monetary union to research and analysis and then 

make proposals and studied experimentally using econometrics 

approach whereas the crisis of the European monetary union confined 

mainly in three crises, the first is a macro economic crisis which is 

mainly in the weak and sometimes negative growth crisis in addition to 

rising unemployment rates significantly and recorded levels in the euro 

zone, and the second is fiscal crisis which is found in sovereign debt 

problems and poor fiscal performance of the countries of the monetary 

union, which rose with the public debt rates exceeded the allowable 

limit significantly, while the third crisis is banking crisis whereas banks 

in the European monetary Union countries facing major liquidity crisis 

which is linked to the fiscal crisis and sovereign debt and both are 

affected significantly weak economic performance or macroeconomic 

crisis for euro zone countries means that any radical solutions to these 

crises should pass through improvement and recovery its economic 

performance and reduce the gap between center and periphery 

countries in the euro zone and therefore the researcher purpose 

motivate of the economic growth, equal exchange policies and other 

proposed policies for remediate euro zone crisis using econometric 

approach. 

 


