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كذلظ مغ خلاؿ التأكج مغ شبيعة تيجؼ الجراسة الى اختبار الفخضيات سالفة الحكخ
كجػد علاقة بيغ الستغيخات التي تع فخضيا ك ايزاح أىسية الذسػؿ السالي في 

تػفيخ الأمغ السادؼ لمفئات الاشج فقخاً ك تػضيح كافة الجيػد السبحكلة مغ الجكؿ 
الشامية لتػسيع الػعي الػعي بأىسية الذسػؿ السالي  ك التحجيات التي تعػؽ 
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 :أىسية الدراسة  .4

تكسغ أىسية الجارسة في أنيا تتشاكؿ مػضػع حيػؼ لع يشل نريبو مغ الجارسة في 
السؤسدات الأكاديسية كالبحثية كاستشج الباحثة الى تقجيع رؤية  تػضح أىع مؤشخات 

. الذسػؿ السالي لمجكؿ الشامية 
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 :الدراسة مشيجية

إعتسػػػجت الجراسة عمػػػى السػػػشيج الػصػػػفي التحميمػػػي ك ذلظ لصبيعة السػضػع الخاصة 
ك استعانت الباحثة بسػػػا كتػػػػب حػػػػػؿ الطػػػػاىخة  مغ الشطخيات الأدبيػػات الدػػابقة، 

كسػػا أسػػتخجمت الباحػػثة السػػشيج الكياسػػػي فػػي  بشػػاء نسػػاذج احرائية لتجعع اختبار 
الفخكض الدابقة ك ذلظ لكياس أثخ الذسػؿ السالي مغ خلاؿ انتذار الخجمات 

 . السالية ك السرخفية

 :الأطار الشظري :أولًا 

 إلى يؤدؼ الرغيخة القخكض ائتساف مشح تيديخ حيث مغ السالي الذسػؿ إف زيادة
ثبت في  كقج السالية الخجمات مُقجمي مدتػػ  السالي عمى الاستقخار مغ أكبخ قجر

 السالي الشطاـ بشية تغييخ إلى يؤدؼ قج السالي الذسػؿ أف Lanyi(2003) دراسة 
 الحيغ كالعسلاء استحجاثيا، يتع التي كالسعاملات بالسشتجات يتعمق فيسا كفاءتو كدعع

 التي السؤسدات ككحلظ الشاشئة الججيجة كالسخاشخ السختمفة، الخجمات يدتخجمػف 
 الجكؿ في أنو الجراسات بعس أكجت كسا، الججيجة الأسػاؽ في تػسعت أك أنذئت

 التي الخسسية غيخ السالية الخجمات فإف السالي الاستبعاد مغ العالية السدتػيات ذات
 الخسسية، الخجمات عغ مججية غيخ بجائل تعُج كالذخكات العائمي القصاع عمييا يعتسج

السالي  الاستقخار لعجـ مرجر ذاتيا حج في الخسسية غيخ السالية الخجمات تكػف  كقج
  أىع السالي لمعسل (FATF)مجسػعة أدركت كقج  السالي الاستبعاد أف يُعتبخ
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لحا  الإرىاب، كتسػيل الأمػاؿ غدل مكافحة في السبحكلة الجيػد تػاجو التي السخاشخ
 السؤيج السالي كالذسػؿ السالية الشداىة بيغ العلاقة أىسية فيع يتعيغ

 (Lanyi,2003,p.20)للاستقخار
 مغ تقجماً  الأقل الجكؿ في خاصة الخسسية غيخ السالية الخجمات تقجيعحيث  يتع 

 في العاممة الأشخاؼ أك الأمػاؿ مقخضي الرغخ التسػيل متشاىي مؤسدات خلاؿ
 كغيخىا السدجمة غيخ التسػيل جسعيات أك رسسية  برػرةغيخ الأمػاؿ تحػيل مجاؿ

 في الأمػاؿ كتحػيل الاستيلاكية القخكض العسلاء كتقجيع مغ الػدائع قبػؿ كتتزسغ
 الجخػؿ أصحاب يفزل الغالب كفي الخسسي كغيخ الخسسي السالي القصاع

 عمييا الحرػؿ لإمكانية نطخًا الخسسية غيخ السالية الخجمات استخجاـ السشخفزة
 الجيات ىحه قػية مع علاقات ككجػد كالتػاجج، السكاف حيث مغ راحة أكثخ برػرة
 .أقل اليػية إثبات اشتخاشات تكػف  ما كغالبا بخجماتيا، كدراية

((Lanyi,2003,p.23 
الحؼ يُقاس حدب امتلاؾ حدابات تتيح  ك يسكغ القػؿ إف تعسيع الخجمات السالية

لمبالغيغ ادخارالأمػاؿ كسجاد السجفػعات كتمقييا أىسية بالغة لإنياء الفقخ في العالع 
تحدغ الاداء الاقترادؼ بذكل كاضح  كتطيخ الجراسات أف تػسيع نصاؽ الحرػؿ 
عمى خجمات الشطاـ السالي كالسذاركة فيو يسكغ أف يؤديا إلى تعديد خمق الػضائف 

كزيادة الاستثسارات في قصاع التعميع كمداعجة الفقخاء بذكل مباشخ عمى إدارة 
 (2013صشجكؽ الشقج الجكلي ،) .السخاشخ كاستيعاب الرجمات السالية
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 إلى أنو مازاؿ ىشاؾ 2016كخمُز السؤشخ العالسي لتعسيع الخجمات السالية لعاـ 
الكثيخ مسا يشبغي عسمو لتػسيع نصاؽ تعسيع الخجمات السالية فيسا بيغ الشداء كالأسخ 

مغ الأسخ السعيذية  %40الأشج فقخاً فمع يدؿ أكثخ مغ نرف البالغيغ ضسغ أفقخ 
كسا أف الفجػة بيغ . 2016في البمجاف الشامية، بلا حدابات مرخفية في عاـ 

صشجكؽ الشقج )   الجشديغ في امتلاؾ الحدابات السرخفية لا تزيق بالدخعة الكافية
 (2013الجكلي ،

مغ  %54مغ الشداء ك %47، كاف لجػ 2015ك بحدب دراسات اجخيت في  عاـ 
مغ الشداء  %58 فأصبح لجػ 2017كأما في عاـ . الخجاؿ حدابات مرخفية
مغ الخجاؿ كعمى مدتػػ السشاشق ترل الفجػة بيغ  %65حدابات مرخفية مقابل 

مغ  %37الجشديغ إلى أقرى اتداع ليا في مشصقة جشػب آسيا، حيث يستمظ 
 ) نقصة مئػية18بفارؽ مقجاره )مغ الخجاؿ  %55الشداء حدابات مرخفية مقابل 

، أشمق البشظ الجكلي بتسػيل مغ مؤسدة بيل كميميشجا غيتذ 2016كفي عاـ 
كبالسذاركة مع مؤسدة غالػب السؤشخ العالسي لتعسيع الخجمات السالية في أكثخ مغ 

 بمجاً لجراسة كيف يقػـ الأشخاص البالغػف بالادخار كالاقتخاض كسجاد 140
السجفػعات كإدارة السخاشخ السالية كيقػـ ىحا الإصجار السحجث مغ السؤشخ بتتبع 

التقجـ السحخز عمى صعيج تعسيع الخجمات السالية عالسياً بسخكر الػقت، بسا في ذلظ 
  .الفجػة بيغ الجشديغ
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كبالتالي عشجما تستمظ الشداء غمى سبيل السثاؿ لا الحرخ حداباً كمكاناً آمشا 
للادخار خارج السشدؿ، فإنيا تستمظ كحلظ قجرة أكبخ عمى التحكع في مػاردىا السالية 

كمع تػفيخ إمكانية الحرػؿ عمى خجمات الادخار كالائتساف . كدخل أسختيا
الخسسية، تدتصيع الشداء السذاركة بجرجة أكبخ في الاقتراد كيسكشيغ تجشيب أمػاؿ 
لحالات الصػارغ أك لتعميع أشفاليغ في السجارس أك لبجء مذاريع خاصة بيغ كيُعج 

 .ىحا نقصة انصلاؽ ميسة لمخخكج مغ الفقخ كلتحقيق مديج مغ السداكاة 

 مغ الحجيثة التقشيات مغ الاستفادة إلى السالية السؤسدات مغ العجيج ك قج اتجيت
 السرخفي الانتذار تكمفة بخفس تدسح التي مغ التصبيقات عجد تصػيخ خلاؿ
 الخجمات ىحه يدسح بإنتذار كبسا بذكل ممحػظ السالية السعاملات تشفيح تكمفة كتقميل
 ). .كالخيفية الشائية يذسل السشاشق جغخافي نصاؽ كتغصية الدكاف مغ كاسعة لذخائح

Samy Ben Naceur,2008,p.312 

 يديج ما تزع تصػعية جسعية ، 2002 في الػدائع لزامشي الجكلية الجسعية تأسدت
 مشتجػ الجسعية تعقج اختراص جية 65 مغ أكثخ يسثمػف  مشتدبًا عزػ 70عمى

 بذأف الجكلية كالسشطسات السخكدية، كالبشػؾ الػدائع بيغ ضامشي الجكلي لمتعاكف 
 كفي الشداعات حدع كأعساؿ الػدائع السالي كتأميغ بالاستقخار الرمة ذات القزايا

 الجسعية نذخت عمى الػدائع، التأميغ نطع فعالية بتعديد الستسثل ىجفيا إشار
 . " عمى الػدائع الفعالة التأميغ لأنطسة الخئيدية السبادغ " بازؿ لجشة مع بالاشتخاؾ

Samy Ben Naceur,2008,p.312)) 
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 :أىم خرائص الذسهل السالي في الدول الشامية فيسا يمي  
 السررفية  الحدابات امتلاك تزايد استسرار: أولاً 

 مميػف بالغ  فتحػا 515تطيخ قاعجة بيانات السؤشخ العالسي لمذسػؿ السالي أف 
في  مؤسدات مالية أك مغ خلاؿ تقجيع الخجمات السالية عمى الياتف  حدابات 

  مغ البالغيغ 69% ، ك ذلظ أف2017 إلى  2014السحسػؿ في الفتخة بيغ عامي 
 2011عاـ  في % 51  ك2014  عاـ  في % 62 حدابات مقابل حالياً  يستمكػف 
 مؤسدات أك البشػؾ في إما حدابات لجييع الحدابات مالكي  مغ العطسى كالغالبية

 . السشطَّسة السالية السؤسدات مغ آخخ نػع أؼ التسػيل الاصغخ أك
 ندبة فييا تديج التي السشصقة الػحيجة ىي الرحخاء جشػب أفخيكيا مشصقة كتُعج

 مػجػداً  ككاف ذلظ %10 عغ السحسػؿ الياتف مالية حدابات لجييع مسغ  البالغيغ
 لمخجمات مخكداً  أفخيكيا شخؽ  كانت الػقت، ذلظ  ، ففي  2014 عاـ  في أيزاً 

 عمى  السالية انتذخت الحدابات لكغ في السشصقة السحسػؿ عمى الياتف السالية
 جشػب أفخيكيا مشصقة مغ ججيجة أنحاء إلى  الحيغ ذلظ مشح السحسػؿ الياتف

 في كػت % 30 حالياً  تجاكزت ىحه الحدابات لجييع البالغيغ الحيغ فشدبة الرحخاء
 بمجاف في أيزاً  السحسػؿ الياتف عمى السالية كانتذخت الحدابات كالدشغاؿ ديفػار
 كإيخاف بشجلادير بيشيا مغ البمجاف بعس الرحخاءففي جشػب أفخيكيا مشصقة خارج

 عمى  مالية حدابات الحيغ يستمكػف  البالغيغ ندبة كباراجػاؼ كصمت كمشغػليا
 ( Patrick,2006,p.189 ).أكأكثخ %20نحػ إلى  السحسػؿ الياتف
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 الخجاؿ مغ % 72 قائساً فيشاؾ التفاكت يداؿ لا ،الحدابات امتلاؾ تدايج استسخار مع
 بػاقع كىي  فبيغ الجشدي الفجػة كىحه الشداء مغ % 65 مقابل حدابات، يستمكػف 

 البمجاف في ك  2014 ك 2011 عامي في أيزاً  مػجػدة كانت مئػية نقاط 7
 تزيق كلع نقاط 9 بػاقع تداؿ لا حيث الفجػة ىحه عمىرتغيي أؼ يصخأ لع الشامية
 60  حػالي  ففبيغ السشتسي فسغ فقخاً  كالفئات الأشج ثخاءً  أكثخالا بيغ الفئات الفجػة
 بيغ مغ لكغ البالغيغ حدابات مغ يستمظ البمجاف، في السعيذية الأسخ مغ %

 مسا البالغيغ حدابات، مغ % 61 سػػ  يستمظ الأسخلا مغ  % 40 لأفقخيشتسػف 
 الشامية، البمجاف في متذابو الفارؽ  كىحا مئػية نقصة 13 بػاقع فجػة عالسية يخمق

 أقل الحدابات كممكية 2014 عاـ مشح ممسػس بذكل الفجػة تزييق ىحه لع كسا
 ).العسل قػة خارج ىع كمغ تعميساً، قل الأبيغ البالغيغ الذباب أيزاً 

Patrick,2006,p.189 .) 
 السالية السخاطر مهاجية عمى والقدرة والائتسان الادخار أنساطً:ثانيا 

 جسيعاً  ىي السالية السخاشخ كإدارة الائتساف عمى الحرػؿ كإمكانية الشقػد ادخار إف
ح السالي لمذسػؿرئيدية  جػانب  لمذسػؿ السالي كيف العالسي السؤشخ بيانات كتػض ِّ
 الشفقات تغصية عمى قجرتيع مجػ اض كتبخز بالادخار كالاقتخ الشاس يقػـ كلساذا

 بعس ادخخكا بأنيع العالع أنحاء مختمف  في  البالغيغ نرف نحػ غيخالستػقعة أفاد
 قامػا بأنيع % 71 أفاد الجخل، مختفعة  البمجاف في ك الساضي العاـ  في الشقػد

 مختمفة بصخؽ  الشقػد الشاس  كيجخخ الشامية البمجاف   في % 43مقابل بالادخار
 في حداب سبيل السثالاستخجاـ عمى خلاؿ مغ الخسسية بالصخؽ  يجخخكف  فالكثيخكف 
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 أرباع السجخخيغ ثلاثة مغ أكثخ يدتخجـ الجخل، مختفعة البمجاف  في ك مالية مؤسدة
 الشامية، البمجاف  في كأما الادخار  في الصخيقة البالغيغ ىحه مجسػع مغ % 55 (

 البالغيغ ىحه مجسػع مغ % 21 ( السجخخيغ نرف عغ قميلاً  ما يقل يدتخجـ
 ناددٍ  استخجاـ خلاؿ مغ رسسية شبو بصخؽ  ىػ الادخار الذائعة البجائل كأحج الصخيقة
 (Teotia,2014,p.2 ).للادخار

 لجػ السجخخات بإيجاع أك الرحخاء، أفخيكيا جشػب مشصقة في خاصةً  يذيع ما كىػ
 ادخار ببداشة تذسل قج أخخػ  بصخؽ  بعس الشاس كيجخخ الأسخة خارج شخز

 ذلظ يذسل كقج العقارات أك السجػىخات الساشية أك في الادخار السشدؿ   في الشقػد
 كأسػاؽ التجاكؿ أسػاؽ الأسيع تصخحيا التي الاستثسارية استخجاـ الأدكات أيزاً 

 حدب أيزاً  الادخار أنساط الحكػمية كتتفاكت السالية شخاء الأكراؽ أك الأخخػ،
 في الخجاؿ ادخار احتسالية تديج الشامية البمجاف  في ك كمدتػػ الجخل الجشذ

 ادخار احتساؿ فيسا يديج بالشداء، مقارنةً  مئػية نقاط 6 بػاقع السالية السؤسدات
 البمجاف  في  الاشج فقخاًكبشطخائيسا مئػية مقارنةً  نقصة 15 بػاقع البالغيغ الاكثخ ثخاءً 

 ((Al awad ,2005,p.1045 .الجخل مختفعة
 مئػية نقصة 23بػاقع البالغيغ الاكثخثخاءً   بيغ الخسسية بالصخؽ  الادخار كيديج احتساؿ

بأنيع  الجخل مختفعة البمجاف  في  البالغيغ نرف نحػ  كأفادفقخاً نطخائيسا الاشج  عغ
 أفادكا مغ تتجاكزندبة فمع الشامية، البمجاف  في كأما الدغ التقجـ في لسخحمة يجخخكف 

 بأنيع % 14 أفاد سػاء حج عمى الجخل كالشامية مختفعة البمجاف  في ك % 16 بحلظ
 أكثخ السذاريع أجل مغ الادخار كيكػف  تػسيعو أك تذغيمو مذخكع أك لبجء يجخخكف 
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 Al awad). .الرحخاء جشػب أفخيكيا مشصقة بمجاف مغ العجيج  في شيػعاً 
2005,p.1045) 

 :الرقسية التكشهلهجيا خلال الذسهل السالي من زيادة: ثالثا
  2011 عاـ  في تجشيشيا مشح السالي، لمذسػؿ لسؤشخالعالسيا بيانات قاعجة قجَّمت
 ، 2017 عاـ إصجار  كيتسيد الخجمات ىحه شسػؿ زيادة حػؿ شخؽ  كأفكاراً  رؤػً 
 كالاتراؿ بالانتخنت السحسػلة ممكية اليػاتف عغ بيانات عمى بإحتػائو مخة لأكؿ
 يستمكػف  لا  الحيغ البالغيغ عجد لتقميل مدبػقة  غيخ فخص عغ يكذف حيث

 . استخجاميا عمى الحدابات مالكي كمداعجة مرخفية حدابات
 الشاس استفادة السالي كلزساف الذسػؿ لديادة بسفخدىا الخقسية التكشػلػجيا تكفي كلا 

 مغ جيجة درجة عمى لمسجفػعات نطاـ تػفخ يمدـ الخقسية، السالية مغ الخجمات
 صارمة كقائية كإجخاءات ملائسة تشطيسية كلػائح جيجة مادية تحتية التصػركبشية

 .السدتيمكيغ لحساية
 السحخكمة مثل الفئات تمبي احتياجات السالية بحيث الخجمات ترسيع أيزاً  كيمدـ 

 القخاءة ميارات تكػف  قج لأكؿ مخة لمحيغ الخجمات ىحه كمدتخجمي كالفقخاء الشداء
 إمكانية يتيح أف يسكغ بديط محسػؿ ىاتف متجنية كامتلاؾ لجييع كالكتابة كالحداب

 مغ ىاغيخك السحسػؿ الياتفعبخ  السدتخجمة السالية الحدابات عمى الحرػؿ
 الفخص الستاحة نصاؽ تػسيع إلى  بالأنتخنت الاتراؿ يؤدؼ السالية كسا الخجمات

 غيخ البالغػف  التي يقػؿ الحػاجد عمى التغمب  في تداعج أف التقشيات ليحه كيسكغ
 كيسكغ السالية الخجمات عمى الحرػؿ مغ تسشعيع إنيا مرخفية لحدابات السالكيغ
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 إلى  لمػصػؿ شػيمة لسدافات الدفخ إلى  السحسػلة الحاجة اليػاتف تديل أف
 .السالية تقجيع الخجمات تكمفة خفس خلاؿ السالية كمغ السؤسدات

Hermes,2010,p.33)) 
 لجييع ليدت الحيغ  البالغيغ عجد يُدختكمفة زيادة إلى  الخقسية التكشػلػجيا تؤدؼ قج 

 نحػ شخز أك مميار  عالسياً حيث حػالي محسػلة ىػاتف كلجييع مرخفية حدابات
 كالسكديظ، اليشج  في ك مرخفية حدابات يستمكػف  لا الحيغ  البالغيغ مجسػع ثمث 

 ك محسػلة؛ ىػاتف لجييع مرخفية حدابات يسمكػف  مسغ لا % 50 مغ أكثخ ىشاؾ
 لجييع ليدت الحيغ البالغيغ مغ أقل عجد % 82 إلى  الشدبة ىحه ترل الريغ  في

ما  بالانتخنت بصخيقة كيسكشيع الاتراؿ محسػلة ىػاتف يستمكػف  مرخفية حدابات
.  أخخػ  السشدلية أكأؼ أشخيقة الكسبيػتخ أجيدة أك الحكية اليػاتف خلاؿ مغ سػاء

Hermes,2010,p.34)) 
 إمكانية لمحدابات، تكػف  بالشدبة الحاؿ ىػ كسا لكغ الخبع نحػ  الشدبةعالسياك تبمغ 

كالأنتخنت  ىي أك بسفخدىا السحسػلة اليػاتف الخقسية سػاء التكشػلػجيا إلى  الػصػؿ
 الأخخػ  كالفئات كالأشخاص الأقل تعميسياً، كالبالغيغ الاشج فقخاً  بيغ الشداء معاً أقل

 الفخص مغ الكثيخ كجػد لمذسػؿ السالي إلى  السؤشخالعالسي عادةًبيانات السحخكمة
 مشيا الاستفادة عمى بالفعل حدابات الأشخاص الحيغ يستمكػف  لسداعجة الستاحة
فػاتيخ  يجفعػف  الحدابات مالكي مغ بالغ مميار ىشاؾ مازاؿ أفزل كعالسياً، برػرة
 لجفع جحاب بجيل بعخض السخافق خجمات مقج ِّمي مغ أكبخ  عجد كإذا قاـ نقجاً  السخافق
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. الكفاءة زيادة مغ يدتفيج الصخفاف أف فيسكغ رقسياً، الفػاتيخ
(Hermes,2010,p.35. ) 

 :الهضع الاقترادي لمدول محل الكياس :ثانياً 
تع اختيار الجكؿ الشامية التي تعج مغ أعمى الجكؿ في تحقيق الذسػؿ السالي لمعاـ 

 (كيشيا، البخازيل ، جشػب افخيكيا ، السكديظ ، نيجيخيا ) ك ىي 2017
 :كيشيا  -1

 مشافع  السالية حققت الخجمات عمى الحرػؿ إتاحة أف  الكيشية إلى الحكػمةسعت 
غ ذلظ فقج لاسيسا بيغ الشداء كبيخة ،  مجخخاتيا زيادة مغ نداء التي تعػليا الأسخ مكَّ

 أك مذاريع كإنذاء بالدراعة العسل امخأة  ألف 185 لشحػ كسسح الخُسذ، مغ بأكثخ
 السعيذية بيحه الأسخ السجقع الفقخ ندبة تقميز  في كساعج التجدئة، لتجارة أنذصة

 إدارة عمى أيزاً  الشاس تداعج أف الخقسية السالية لمخجمات كيسكغ %22 بػاقع
  في البعيجيغ ك الأقارب الشقػد الأصجقاء تدييل جسع خلاؿ مغ السالية السخاشخ
 ( .Morgan,2014,p.32)الرعبة الأكقات

 الجخل،  في متػقع انخفاض غيخ حجكث أنو عشج إلى  باحثػف  تػصل كيشيا  في ك
 إلى السحسػؿ بتقميز الانفاؽ  الياتف السالية عبخ الخجمات مدتخجمػ يقع لع

إلى   الػصػؿ إمكانية ضعف مغ يعانػف  كمغ غيخ السدتخجميغ قاـ فيسا أسخىع،
 مغ تتخاكح الأخخػ بشدبة كالسػاد الغحاء مغ مذتخايتيع بخفس الخجمات ىحه شبكة
 ( .Morgan,2014,p.32) %10. إلى  7%
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 استلاـ تكمفة مغ الخقسية السالية الخجمات تقمل أف يسكغ ذلظ، إلى  كبالإضافة
ؿ أشيخيسكغ خسدة مجتو الاغاثة ك الحؼ ففي بخنامج .السجفػعات  إرساؿ إلى  التحػُّ

 مغ بجلاً  السحسػلة، اليػاتف الحكػمية عبخ مغ الاعانات الاجتساعية الذيخية الجفعة
 مجة إجسالي كىي ،السدتفيجيغعمى  الستػسط في ساعة 20 تخجـ إلى  نقجاً، دفعيا

 (.(Hristopoulos,2004,p.58 الجفعات لاستلاـ كالانتطار الانتقاؿ
عمى  انفاؽ كزيادة السجخخات تخاكع عمى كلقج ساعجت الخجمات السالية الأفخاد

ادخار  بحدابات الشداء لاسيسا كيشيا،  في بالأسػاؽ  البائعيغ فبعج تدكيج الزػريات
التي  الأسخ إنفاؽ كزاد % 60 بػاقع مذاريعيع استثسارىع في كزاد مجخخاتيع ارتفعت
 % 15  بشدبة )سساؾ المحػـ كالا( السغحية الأغحية كيشيا عمى  في نداء تعػليا
 ادخار حدابات عمى حرػليع بعج كذلظ ، %20 بشدبة التعميع كعمى

 ) .(Hristopoulos,2004,p.58مجانية
 حدابات  في مكاسبيع يػدعػف  كانػا الحيغ في كيشيا  السدارعيغ إنفاؽ كقج ارتفع
 15 بػاقع محاصيميع قيسة زادت كسا % 13 بشدبة السعجات الدراعية عمى للادخار،

ؿ لمحكػمات،  كبالشدبة.%  يحج أف يسكغ الخقسية إلى  الشقجية السجفػعات مغ فالتحػُّ
غ مدتػػ  الفداد مغ  الشقػد السخررة تدخُّب ندبة لقج انخفزت ك الكفاءة كيحد ِّ

 خلاؿ مغ السجفػعات ىحه سجاد تع  عشجما 47%بػاقع   التقاعجية لمسعاشات
 التحػيلات نقجاً كأدػ إلى  تػزيع تدميسيا مغ الالكتخكنية بجلاً  بالبرسة ذكية بصاقات

 السجفػعة لادارة التكمفة تقميز إلى  كليذ نقجاً، السحسػلة، عبخ اليػاتف الاجتساعية
 ((Odhiamb,2008,p.13  .20 % الاعانات بشدبة ىحه
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ىي  في كيشيا كM-PESA  ىػنطاـ ك مغ أىع أنطسة الجفع عبخ الياتف السحسػؿ
مشرة تقجـ خجمات مالية بالتجدئة عبخ الياتف السحسػؿ لمكيشييغ، خاصة لسغ 

كقج حققت السشرة نجاحًا باىخًا كسخيعًا مشح . يفتقخكف لمخجمات في السشاشق الخيفية
إنذائيا كمغ شأف ىحا الشجاح أف يكػف مرجر ججيج لمشسػ كفخص العسل حيث  

تدسح بخبط  الذخكات بالعسلاء كإنذاء الأسػاؽ كتسكيغ الدػؽ الخقسية مغ الكياـ 
بػضائفيا، فسغ اللازـ أف يتػفخ لمذخكات كعسلائيا فخص تحػيل الأمػاؿ 

 (Alderman,2017,p.44)إلكتخكنيِّا
في كيشيا أف الذباب أصبحػا يتستعػف  M-PESA كمغ العشاصخ التي أدت لشجاح

بخبخات رقسية كيشذصػف عمى كسائل التػاصل الاجتساعي، كىع مغ أكثخ مدتخجمي 
 الكيشية الخائجة لميػاتف السحسػلة الذخكةاليػاتف السحسػلة في العالع كقج أحجثت 

-M انقلابًا في شخيقة إنفاؽ الكيشييغ لأمػاليع كذلظ بتذغيل مشرة" سفارؼ كػـ"
PESA ككاف تحػيل الأمػاؿ عغ شخيق الخسائل الشرية ىػ أكلى الخجمات الستاحة

فبإمكاف السدتخجميغ إرساؿ كاستكباؿ الأمػاؿ إلكتخكنيِّا عغ شخيق ىاتف محسػؿ 
 (.15Odhiamb,2008,p ).عادؼ

كلا تداؿ خجمة إرساؿ الحػالات السحمية عغ شخيق الياتف السحسػؿ بيغ السدتيمكيغ 
 ، لكغ مغ الستاح أيزا استلاـ حػالات  M-PESA تحتل الرجارة عمى مشربة

كتججر الإشارة بػجو " كيدتخف يػنيػف "دكلية مغ جسيع أنحاء العالع عغ شخيق شخكة 
 كحجىا مغ معاملات محمية داخل كيشيا يفػؽ M-PESAخاص، إلى  أف ما تشجده 

ما تشجده شخكة كيدتخف يػنيػف عمى صعيج العالع،كبإمكاف السدتيمظ استلاـ أك سجاد 



 جماه محمىد عطٍت ، وىر الإٌمان حيمى ، الاء ممىدوح  اىقاضى
 

 

 2019-  1اىعذد -   33     اىمجيذ      اىمجيت اىعيمٍت ىيبحىث واىذراساث اىتجارٌت       

93 
 

 

 

 
 

الأمػاؿ عغ شخيق الياتف السحسػؿ لسجسػعة كاسعة مغ الكيانات ك التي تذسل 
. الذخكات التجارية كالػكالات الحكػمية كسجاد السجفػعات الذيخية لسقجمي الخجمات

كتقجـ خجمات مالية أخخؼ أيزا تخبط خجمات الأمػاؿ السشتقمة بالحدابات 
كتذسل ىحه الخجمات إنجاز عسميات التحػيل بيغ حداب خجمات . السرخفية

الأمػاؿ السشتقمة كالحداب السرخفي كخجمات الادخار الستشاىي الرغخ كالائتساف 
  Odhiamb,2008,p.18) )كالتاميغ
 إجخاء العسميات السالية عغ شخيق الياتف السحسػؿ عمى مدايا ىامة فيسا كيشصػؼ 

يتعمق بتحقيق الذسػؿ  السالي كالأىع مغ ذلظ أنو أكثخ حيادًا مغ الشاحية  كأكثخ 
ملاءمة لمذباب ك عسػماً الفخؽ بيغ ندبة السدتخجميغ مغ الشداء كعسػـ 

السدتخجميغ أقل في مجاؿ الجفع عغ شخيق الياتف السحسػؿ مقارنة بصخؽ الجفع 
الأخخػ كشخيقة الجفع ىحه ىي أيزا الصخيقة الػحيجة التي تسثل فييا السدتخجمػف 

كتكسغ الإمكانيات التي تشصػؼ عمييا . الذباب ندبة أعمى مغ متػسط السدتخجميغ
خجمات الأمػاؿ السشتقمة في اتداع رقعة تغصيتيا لميياكل الأساسية القائسة كتجني 

تكمفتيا مقارنة بالذبكات الأخخػ كتعتبخ تكمفة البشية الأساسية اللازمة لإنجاز 
معاممة مغ السعاملات بإستخجاـ الياتف السحسػؿ اقل مقارنة بإستخجاـ جسيع الصخؽ 

 Odhiamb,2008,p.20) .)الأخخػ 
 خجمات الأمػاؿ الستشقمة، بػجو خاص، في تػسيع نصاؽ تغصية فائجةكقج ثبتت 

السشاشق الخيفية كخجمة السدارعيغ، كإتاحة الفخصة لطيػر خجمات كأعساؿ تجارية 
كفيسا قجر حجع الصمب العالسي عمى . ججيجة ليا صمة بتحقيق التشسية الدراعية
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، 2012 مميار دكلار في عاـ 450الخجمات السالية بيغ صغار السدارعيغ بحػالي 
  كىحا ما حجا بسقجمي خجمات الأمػاؿ الستشقمة 2% لع تتجاكز ندبة تمبية ىحا الصمب

إلى  استحجاث نػع محجد مشيا لمسدارعيغ، مغ قبيل مشتجات التأميغ كالائتساف 
كالادخار الخاصة بالسدارعيغ، كالخجمات السداعجة القائسة عمى السعمػمات كدفع 

ذلظ البشػؾ  أيزا إلى  أف تدعي أكثخ فأكثخ لإقامة شخاكات مع مقجمي خجمات 
الأمػاؿ الستشقمة لتػسيع قاعجة عسلائيا كتدتفيج مغ السعمػمات الستعمقة بأنساط 

استخجاـ الياتف السحسػؿ كمعاملات الأمػاؿ الستشقمة كحمػؿ بجيمة لأنطسة التشريف 
 Odhiamb,2008,p.23) . ).الائتساني

 :البرازيل  -2

 الياتف السحسػؿ البشكية في البخازيل مغ أفزل التصبيقات في العالع تصبيقاتتعج 
في ىحا السجاؿ حيث أصبح ذلظ الشػع مغ السعاملات  البشكية يتزسغ ما يقخب مغ 

 ثمث التعاملات  البشكية كفقًا الاستبياف قاـ بو الاتحاد البخازيمي لمبشػؾ
Febraban إذ أصبحت السعاملات  البشكية عبخ الياتف السحسػؿ  2017في

 مؤسدة مرخفية 17 ر بميػف معاممة بشكية قاـ بيا اكب51 مغ أصل 21%تذكل 
 ((Loayza,2004,p.10 .فى البخازيل

 Itau كيعج بشظ إتاك2012 مغ تمظ السعاملات في 1% تذكل كانتبيشسا 
Bancoنساذج  أكبخ البشػؾ في بخازيل كأمخيكا الاتيشية كقج قاـ البشظ بتصبيق أحج

التذغيل الاكثخ ابتكارًا في مجاؿ الخجمات الخقسية كىػ ما أدػ إلى  احتلاؿ السخكد 
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كػني  الاكؿ عمى مدتػػ العالع كقج قاـ البشظ بالتعاقج مع الذخكة الامخيكية
سػلػششدالخائجة في مجاؿ تصبيقات الياتف السحسػؿ لتكػف الجية السدئػلة عغ 

التصبيقات الياتفية السدتخجمة فى تقجيع خجمات البشظ عبخ الياتف السحسػؿ في 
 إشارة إلى  الاتجاه العاـ في البخازيل لاستثسار في تصػيخ تكشػلػجيا السعمػمات في

 ((Loayza,2004,p.10  .القصاع السرخفي
ىحه الاستثسارات   حيث تحتل السخكد الدابع في العالع قياساً عمى الشدبة التى تسثميا

مغ إجسالي الشاتج السحمي لمبمج كيلاحع أف الخجمات التي يقجميا البشظ ليدت 
مختمفة في مزسػنيا عغ الخجمات التي تقجميا بشػؾ في بالج أخخػ فيػ مثاؿ 

يدسح لمعسيل التحقق مغ رصيجه في البشظ، كالحرػؿ عمى كذف حداب مرغخ، 
كدفع الفػاتيخ مثل باقي الخجمات كسا يقجـ خجمات مبتكخة مثل شخيقة لمتػاصل مع 
مػضفي البشظ دكف التػاجج في الفخع نفدو مغ خلاؿ التػاصل الخقسي كلكغ الفخؽ 

الأساسي يكسغ في اىتسامو بالتكشػلػجيا السدتخجمة لتقجيع تمظ الخجمات خاصة فيسا 
يتعمق بتخفيف السخاشخ التي تيجد الأمغ كالتأكيجعمى مبجأ الذسػؿ السالي عغ 

كبيشسا يعج البشظ في شميعة البشػؾ في مجاؿ . شخيق التػسع في قاعجة العسلاء
الأمغ إلا أنو لع يدتصيع التػسع ليذسل مشخفزي الجخل حيث تعتسج خجماتو بذكل 

 (.Lance,2003)أساسي عمى قجرتيع عمى امتلاؾ ىػاتف ذكية 
ك تعج التحػيلات السالية عمى إمكانيات كبيخة لمسداىسة في تحقيق التشسية البذخية 

 ىحه الإمكانيات مغ خلاؿ الاستخجاـ الفعاؿ تدخيخكمغ السيع . كالاجتساعية
، كتعسيع الانتفاع 2015لمخجمات السالية في خصة التشسية السدتجامة لسا بعج عاـ 
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بيا عغ شخيق تحفيد تجفقات التحػيلات السالية كمغ بيغ الأىجاؼ التي تشطخ إلييا 
الحكػمة البخازيمية   لتحقيق غايات التشسية السدتجامة ىي خفس تكاليف السعاملات 

  5%السختبصة بتحػيلات السياجخيغ بسا فييا التكاليف التشطيسية كالإدارية، إلى  
  5%  كتذيخ التقجيخات إلى  أف خفس تكاليف التحػيلات بشدبة2030بحمػؿ عاـ 

 مميار دكلار كتتدق ىحه الجيػد مع 15يسكغ أف يحقق كفػرات ترل إلى  
 . السشاقذات الجكلية الجائخة بذأف اليجخة كالتحػيلات السالية

كقج . كبالتالي فإف التحػيلات السالية قادرة عمى زيادة الصمب عمى الأدكات السالية
أدرؾ العجيج مغ مقجمي الخجمات السالية ىحه الإمكانيات كشخعػا في عخض خجمات 

كلحلظ فإف . إضافية إلى  جانب الحدابات السدتخجمة في عسمية التحػيل السالي
 التحػيل السالي بسشتجات مالية أخخؼ عمى حداباتالتأثيخ الإيجابي الشاجع عغ ربط 

الذسػؿ السالي ىػ تأثيخ كبيخ كتدتجعي الحاجة تحديغ البيانات الستعمقة 
 (UNCTAD,2013) .بالتحػيلات السالية

كقج اعتبخارتفاع تكمفة التحػيل السالي مغ العكبات الخئيدية التي تعتخض تجفقات 
، بمغ الستػسط العالسي لتكمفة إرساؿ 2014ففي الخبع الثاني مغ عاـ . التحػيلات

 ، كىػ أدني متػسط يدجل عمى الإشلاؽ كانخفزت 8.1%التحػيلات السالية 
إذ سجمت البخازيل أكبخ انخفاض بيغ . تكمفة إرساؿ التحػيلات إلى  جسيع السشاشق

، ارتفعت ندبة 2014 ك 2009  كبيغ عامي 5.6% جسيع السشاشق، بستػسط قجرة
  77%  إلى 53 ، مغ 10% مسخات التحػيل التي تقل تكمفتيا عغ

(UNCTAD,2013) 
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أقل تكمفة لإرساؿ التحػيلات، تمييسا الػلايات الستحجة 4.24كتدجل البخازيل 
فيي البمج الارخز بيغ مجسػعة العذخيغ مغ حيث . 5.99كجسيػرية كػريا 5.78

  .10.89% تكمفة إرساؿ الأمػاؿ إلييا بستػسط قجرة 
 :جشهب افريكيا  -3

لع يتستع البشظ السخكدؼ في جشػب افخيكيا بقجر  مغ الاستقلالية لخسع الدياسية 
الشقجية قبل تصبيق بخنامج الإصلاح السرخفي، فقج تع تػجييو قبل الإصلاح مغ 

 الخقابة السباشخة في تمظ أدكاتقبل حكػمة جشػب أفخيكيا  كسا استخجمت الجكلة 
الفتخة مغ خلاؿ التحجيج الإدارؼ لدعخ الفائجة ككضع سقػؼ ائتسانية كلقج أدؼ 

استخجاـ ىحه الأدكات إلى  سػء تخريز السػارد السالية، مسا أثخ عمى الاستثسار 
كعمى الشسػ الاقترادؼ في جشػب أفخيكيا كبالتالي قامت بتصبيق بخنامج لإصلاح 
القصاعات السرخفية بيا كجعميا أكثخ كفاءة كفاعمية كذلظ مغ خلاؿ زيادة قجرتيا 

عمى تعبئة السػارد السالية كتػجيييا إلى  استثسارات التي تعسل عمى دفع عجمة 
الاقتراد إلى   للأماـ إلا أنيا كاجيت مجسػعة مغ الرعػبات كالتحجيات حالت 

  :Han ,2013))حيثدكف تصػيخىا 
  تجىػر الأكضاع الاقترادية في  إشار تصبيق بخامج التثبيت كالتكيف الييكمي كىحا

الأمخ حاؿ دكف تصػيخ القصاعات السرخفية بذكل سميع، فمع يتحدغ دخل الفخد 
 .أثشاء تصبيق تمظ البخامج سالفة الحكخ كىحا أثخ عمى انخفاض مدتػؼ الادخار
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  تعاني جشػب افخيكيا  مغ العجيج مغ السذكلات التي تؤثخ سمبًا عمى مدتػؼ الادخار
كىػ انتذار الفقخ كالبصالة كسا أف معطع العامميغ في الجكلة يعسمػف في الاقتراد 

غيخ الخسسي مسا يجعل ىؤلاء لا يدتصيعػف الحرػؿ عمى الائتساف مغ البشػؾ لعجـ 
 .Han ,2013))كجػد ضسانات

  ضعف البشية التحتية الأساسية ، كىحا الأمخ يؤثخ سمبًا عمى تػسع شبكة فخكع
البشػؾ في السشاشق الخيفية كبالتالي عمى قجرة السػاششيغ الأفارقة في الحرػؿ عمى 

 .الخجمات السرخفية

 عمى كاقع الاقتراد في جشػب افخيكيا  تعتبخ تجخبة الذسػؿ السالي  في كبالتصبيق
تصبيق البخنامج سالف الحكخ مغ أنجح التجارب عمى مدتػؼ أفخيكيا ىحا مغ ناحية، 

كمغ ناحية أخخؼ تعتبخ جشػب افخيكيا  نسػذجًا يسثل معطع القصاعات السالية في 
 .أفخيكيا ، حيث يتدع القصاع بالزعف ك عجـ العسق

، كذلظ في 1992بجأ تصبيق بخنامج الإصلاح السرخفي في جشػب افخيكيا  عاـ 
كتزسغ . إشار بخامج التثبيت كالتكيف الييكمي بجعع مغ الرشجكؽ كالبشظ الجكلييغ

 :Han ,2013))بخنامج الإصلاح ثلاثة محاكر رئيدية تتسثل في
كذلظ مغ خلاؿ إدخاؿ التعجيلات التذخيعية عمى : تعديد الأشخ التشطيسية كالقانػنية -1

القػانيغ السرخفية بالإضافة إلى  تحديغ نطع الإشخاؼ كالخقابة لبشظ جشػب افخيكيا 
كذلظ مغ خلاؿ إعادة ليكمة تمظ البشػؾ كخرخرتيا، : الإصلاحات السؤسدية
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كيتزسغ ىحا السحػر إعادة ليكمة كل مغ البشظ التجارؼ جشػب افخيكيا  كالبشظ 
 .التعاكني، بالإضافة إلى  خرخرة البشظ التجارؼ لجشػب افخيكيا 

كيذتسل عمى تحخيخ سعخ الفائجة كإزالة التػجيات الائتسانية، : التحخيخ السالي -2
بسا فييا البشػؾ )كالدساح بجخػؿ كخخكج البشػؾ بحخية مغ القصاع السرخفي 

 .(الأجشبية

  :وتتسثل الأىداف الرئيدية لبرنامج الإصلاح السررفي في الآتي
تعديد أساليب الخقابة الشقجية كتصبيق القػاعج الاحتخازية مغ أجل التحػط مغ  -

السخاشخ السرخفية قبل كقػعيا؛ كذلظ لزساف استقخار كسلامة القصاع السالي 
 .برفة عامة كالقصاع السرخفي برفة خاصة

إعادة ليكمة البشػؾ الزعيفة مغ أجل تعديد قجرة القصاع السرخفي في تعبئة السػارد  -
 .السالية، بالإضافة إلى  زيادة كفاءة القصاع في تخريز السػارد السالية

زيادة السشافدة في القصاع السرخفي، كتحديغ الخجمات السالية السقجمة، كتػفيخ  -
 .أدكات مالية متشػعة لمعسلاء

 .تصػيخ البشية التحتية لمدػؽ السرخفي -

، بيجؼ ترحيح معطع 1993ك لقج تع سغ قانػف السؤسدات السالية في مايػ 
كقج أعصي القانػف لبشظ . 1969العيػب التذخيعية السػجػدة في قانػف البشػؾ لعاـ 

جشػب افخيكيا  مديجًا مغ الاستقلالية عغ كزيخ السالية في مشح التخاخيز كتشطيع 
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 بالسخكنة أكثخ 1993كسا اتدع قانػف السؤسدات السالية لعاـ . السؤسدات السالية
؛ لأنو يعصي بشظ جشػب افخيكيا  سمصة إصجار قػاعج 1969مغ قانػف عاـ 

 بكفاية رأس الساؿ، كالديػلة، كتحجيج البيانات التي يجب عمى الستعمقةالاحتخازية 
البشػؾ تجييدىا لأغخاض الإشخاؼ كالخقابة، كلقج نز قانػف السؤسدات السالية لعاـ 

 )   p.156)1997, بػضع حجكد معيشة لمعسل بسػجبيا كمغ أىسيا1993
Aghion,: 

  كضع حج أدني لكفاية رأس الساؿ؛ حيث حجد القانػف الحج الأدنى لشدبة كل مغ
% رأس الساؿ الأساسي كندبة رأس الساؿ الإجسالي إلى  الأصػؿ الخصخة بحػالي

 عمى التػالي، كىػ بحلظ يتساشى مع مقخرات لجشة بازؿ الخاصة بكفاية %8، 4
 .رأس الساؿ

  أعصي القانػف الججيج لبشظ جشػب افخيكيا  الحق في تحجيج حج أقري لمشقج الأجشبي
الحؼ تحتفع بو البشػؾ التجارية، كىحا الإجخاء ييجؼ إلى  ضساف قياـ البشػؾ 

بأنذصة عمى الشقج الأجشبي بصخيقة سميسة كآمشة، كذلظ حتى لا تتعخض أمػاؿ 
 .السػدعيغ لمخصخ

   فخض القانػف الججيج قيػدا عمى الإقخاض مغ الجاخل(Insider Lending) ؛ حيث
 مغ رأس الساؿ الأساسي، كعميو أصبح إجسالي 25%  حجد حجًا أقرى قجره

القخكض السسشػحة لكل مغ حسمة الأسيع، كالعامميغ في البشػؾ كمجيخؼ البشػؾ 
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كأسخىع كالسؤسدات التجارية الخاصة بيع مقيجة بيحه الشدبة كذلظ لزساف أف البشػؾ 
 .تقػـ بسشح الائتساف كفقا لمسبادغ السرخفية الدميسة

  إنذاء صشجكؽ تأميغ الػدائع السرخفية(Deposit Insurance Fund) كالحؼ ،
 مغ إجسالي 0.2% يتصمب مغ كل مؤسدة مالية أف تداىع كل عاـ بحج أدني يبمغ

 .,p.159)1997   ( Aghion,الػدائع

تع إلغاء الخقابة عمى الائتساف كتحخيخ سعخ الفائجة بذكل تجريجي لتحديغ الكفاءة 
، عشجما 1992في تعبئة السػارد كتخريريا، كالخصػة الأكلي كانت في نػفسبخ 

.  سعخ الفائجة عمى أذكف الخدانةبستػسطربط أسعار الفائجة عمى الػدائع كالقخكض 
حيث أصبح الحج الأدنى لسعجلات البشػؾ التجارية عمى القخكض شػيمة الأجل أعمى 

 نقصو مئػية عغ السعجؿ السخجعي، كالحج الأدنى لأسعار الفائجة عمى 3بسقجار 
 نقصة مئػية عمى التػالي مغ السعجؿ 5، 6الػدائع الادخارية كالآجمة اقل بحػالي 

كسا أصبح الحج الأدنى لدعخ الفائجة عمى القخكض الدراعية أعمى مغ . السخجعي
ككحلظ يتع تحجيج سعخ الخرع، كسعخ .  نقصة مئػية3السعجؿ السخجعي بسقجار 

. إعادة الخرع بسا يتساشى مع التصػرات التي تحجث في السعجؿ السخجعي
Lee,2012,p.162)) 

 بتحجيج أسعار الفائجة 1994كلقج تع الدساح لمبشػؾ التجارية رسسيا في يػليػ 
كسا اتخحت خصػة أخخؼ في . الخاصة بيا عمى أساس تحميميا لأكضاع الدػؽ 

كسا تع .  لتحخيخ سعخ الفائجة؛ بحيث أصبح يحجد كفقا لقػؼ الدػؽ 1995أبخيل 
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تغييخ شخيقة تحجيج سعخ الخرع كسعخ إعادة الخرع؛ بحيث أصبح يتحجد معجؿ 
. الخرع بذكل يعكذ التصػرات لمسعجلات الدائجة في سػؽ الشقػد بيغ البشػؾ 

Lee,2012,p.164)) 
 :السكديك  -4

يعج الأمغ السادؼ  في السكديظ مغ أكثخ االأمػر الذائعة لجػ الدمصات 
حيث يجب عمى الػكلاء إيجاع الشقػد التي يتمقػنيا مغ العسلاء في أحج .التشطيسية

الفخكع البشكية، عمى أف يتع ذلظ في ميمة لتديج عمى يػـ عسل مغ أياـ العسل 
الاعتيادية كييجؼ ذلظ إلى  الحيمػلة دكف تخاكع الشقػد مسا قج يذجع عمى الدخقة 

كتقزي الدمصات التشطيسية السكديكية بأف . مغ قبل آخخيغ أك مغ قبل الػكيل نفدو
تتع معاملات الػكلاء عمى حداب الػكيل لجػ البشظ الستعاقج معو، كلا ييجؼ ذلظ 
إلى  الحج مغ مخاشخ الدخقة مغ جانب أشخاؼ أخخػ فحدب بل إنو يقزي عمى 

مخاشخ اختلاس الػكيل لمشقػد الستخاكسة، حيث إف الشقػد في الػاقع تعػد لمػكيل 
كمغ أبدط الإجخاءات التي مغ شأنيا أف تحج مغ تخاكع الشقػد كما يراحبو . نفدو

مغ مخاشخ مصالبة الجيات السقجمة لمخجمات بػضع حجكد يػمية كشيخية 
كأصبح كاجب عمى الدمصات التشطيسية تجشب كضع . لمسعاملات لكل ككيل كعسيل

معاييخ أمغ مادؼ مساثمة لتمظ السفخكضة عمى الفخكع البشكية، لسا لحلظ مغ تبعات 
 12La).خصيخة عمى استسخارية الخجمة كبالتالي عمى تػافخىا كالحرػؿ عمييا

porta,2002,p.)  
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 نقل بيانات السعاملات كالبيانات الذخرية عبخ كسائل كذبكات الياتف تدايجك مع 
السحسػؿ كتجاكليا في الغالب مغ قبل عج بػاسصة أشخاؼ أخخػ مثل الػكلاء 

 .كالاشلاع عمييا مغ  العسلاء كمػضفي السؤسدات السالية
ككانت ىشاؾ ثسة مخاشخ للاشلاع عمييا كاستخجاميا عمى نحػ غيخ ملائع كإضافة 

إلى  الجانب التقشي، قج يتدبب نقز معخفة السدتيمظ كانعجاـ خبختو بالخجمات 
فعمى  سبيل السثاؿ في . السالية الخسسية كالتكشػلػجيا في مخاشخ عمى أمغ البيانات

، تػصل بحث أجخاه مػرافتذشدكي كبيكشد كىسا باحثاف في مجاؿ الأمغ 2014
السالي فكانػا يعصػف كمسات الدخً إلى  أف بعزا الخاصة بالحداب إلى  الػكلاء، 

كعمى الخغع مغ عجـ ثبػت تدبب ذلظ في فقج للاأمػاؿ أك لإساءة استخجاـ معمػمات 
 ((Warman,2015,p.184. العسيل، فإف السخاشخ قائسة برػرة كبيخة

 فحز سخيع أجخؼ لمػائح التشطيسية السعشية بخرػصية البيانات كالدخية كذفكقج 
السرخفية في السكديظ عغ كجػد خميط مغ القػاعج الرادرة عغ مجسػعة مختمفة 

مغ الػكالات كالييئات متجاخمة الاختراصات كالإشخاؼ كسا أف ىشاؾ فخكؽ تصبق 
كلكغ الجيات )قػاعج الدخية السرخفية بذكل صخيح عمى الػكلاء في السكديظ 

السقجمة لمخجمات في اليشج مدؤكلة عغ ترخفات الديػ كالخصأ التي يقػـ بيا 
ايزاً يػجج لػائح . (ككلاؤىا، مغ جسيع الجػانب، بسا في ذلظ الدخية السرخفية

 (Jalilian,2002,p.97). .تشطيسية لخرػصية البيانات 
كقامت الحكػمة السكديكية  بتعديد أمغ البيانات كالإبقاء عمى التكاليف مشخفزة 

بسا يدسح بتحقيق أرباح مغ السعاملات السالية مشخفزة الكيسة  حيث أف الأسػاؽ 
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 تقشيات أقل سلامة إلى  حج  تتصمبالتي تتعامل مع الفئات مشخفزة الجخل ربسا 
كسيػلة  (مثل سسات الأمغ التي يسكغ تشفيحىاً ما مغ غيخىا تبعا )لتػافخىا 

مثل كاجيات )الاستخجاـ مغً  في اليػاتف السحسػلة الأرخز سعخا جانب العسلاء 
التعامل الأندب لمعسلاء مشخفزي  كحلظ، يسكغ لمذػاغل بذأف خرػصية البيانات 

أف تعػؽ انتقاؿ البيانات عبخ الحجكد، مسا يحج قجرة الجيات  (الخاصة بالجخل
.  القشػات الإلكتخكنيةعبخالسقجمة لمخجمات عمى تقجيع خجمة حػالات أسخع كأكثق 

كفي معطع الأحػاؿ، يسكغ لمجيات تقجيع الخجمات كالدمصات التشطيسية الػصػؿ 
إلى  اتفاؽ بذأف الشطع التكشػلػجية كنساذج العسل التي تتساشى مع أىجاؼ كلا 

الصخفيغ،  بيشيسا، لا سيسا في حالة كجػد  حػارا مفتػحاً لمعكبات التشطيسية الكبيخة 
 (Jalilian,2002,p.98).التي تكػف في  حاجة لمتغمب عمييا

ك قج مشحت  الحكػمة السكديكية لػائح تكػف معشية بالخقابة السرخفية ك قج صجرت 
 لمسخة الأكلى ك تكػف ليا  سمصات كاضحة عمى بخامج الػكالة التي 2009في عاـ

تشذئيا البشػؾ، بسا يدسح بالتفتير السباشخ عمى شخكات تذغيل الياتف السحسػؿ 
 التشطيسية رصج  كلًا الدمصاتالتي تقجـ خجمات تحػيل الأمػاؿ كأصبح يجب عمى 

مغ أنػاع تصػرات الدػؽ مع التخكيد عمى أنػاع الخجمات بجؿ الكيانات، كأف تتخح 
الإجخاءات اللازمة لزساف تصبيق قػاعج عمى الذخكات التي تقجـ خجمات 

 ) Bencivernga,2010,p.201).متساثمة
كلقج كضع بشظ السخكدؼ  السكديكي قػاعج للامػاؿ الإلكتخكنية السرجرة مغ قبل 

كبالعكذ، يفتقخ البشظ التشطيسي . الجيات غيخ البشكية لسعالجة الفخاغ  في الدابق
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 بتشطيع خجمات التي تقجميا لوالحؼ كاف مغ حيث قياـ الدمصة القانػنية التابعة 
كفيسا يتعمق بالػكلاء، يجب عمى . الذخكات غيخ السالية في البمج، كالإشخاؼ عمييا

المػائح التشطيسية أف تدسح بتخاذ إجخاءات إشخافية كتشطيسية، تتساشى مع 
. السسارسات الذائعة في تختيبات الإسشاد الخارجي الأخخػ لمخجمات السالية

(.Bencivernga,2010,p.201 ( 
 تشطيسية صجرت في عاـ 2015كمشحت لػائح  الجية السعشية بالخقابة السرخفية 

 عمى بخامج الػكالة التي تشذئيا البشػؾ، بسا يدسح كاضحةلمسخة الأكلى سمصات 
كسا مشحت سمصات مساثمة لمجيات . بالتفتير السباشخ عمى الػكلاء إذا لدـ الأمخ

. الخقابية في الػكلاء إذا لدـ الأمخ كسا مشحت سمصات مساثمة لمجيات الخقابية
(.Bencivernga,2010,p.201 ( 

 :نيجيريا   -5

لع يكغ عجد سكاف نيجيخيا الحيغ يسمكػف حدابًا مرخفيًا لجؼ مؤسدة مالية رسسية 
، في حيغ أف عجد السذتخكيغ في خجمة الياتف 2011 عاـ  في 29.7%يتجاكز 

كفي ىحا الدياؽ عسمت  . 2013 مميػف مذتخؾ في عاـ 127السحسػؿ زاد عغ 
  عمى تشفيح بخنامج السحفطة الإلكتخكنية الحؼ كضعتو (Cellulant)شخكة سيمػلشت 

كزارة الدراعة الاتحادية، كىػ بخنامج تػزع في إشاره السجخلات الدراعية عمى 
السدارعيغ كقج استفاد أكثخ مغ مميػف مدارع مغ ىحا البخنامج بالفعل كتعسل شخكة 
سيمػلشت بالتعاكف مع السرخؼ الدراعي الشيجيخؼ، كىػ مرخؼ إنسائي حكػمي 

مكمف بتعبئة السجخخات كتػفيخ الائتساف السشخفس التكمفة لرغار السدارعيغ 
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كالسدارعيغ التجارييغ كالسؤسدات الخيفية الرغيخة كالستػسصة،كقج بمغ ىحا التعاكف 
مخحمة متقجمة كيقػـ السرخؼ الدراعي تػسيع نصاؽ عخكضو مغ خجمات الأمػاؿ 

الستشقمة لتذسل إرساؿ الحػالات كسجاد الفػاتيخ، كإنجاز السعاملات السرخفية 
الستشقمة، كسجاد مجفػعات التأميغ الستشاىي الرغخ كاستخجاـ السحافع الشقجية 

كلا تسثل خجمات الأمػاؿ الستشقمة الحل الدحخؼ لتحقيق الذسػؿ السالي  لأف .الستشقمة
. حرتيا مغ قيستو السعاملات لا تداؿ أدني بكثيخ مغ حرة الأدكات التقميجية

(Loayza,2004,p.12)  
كما بخح قصاع التسػيل الستشاىي الرغخ يتشامى مشح سبعيشات القخف الساضي في 

العجيج مغ البمجاف بغس الشطخ عغ امتلاكيا قػاعج تشطيسية خاصة أـ لا كتقجـ 
كقج . التسػيل الستشاىي الرغخ مؤسدات التسػيل الستشاىي الرغخ كالبشػؾ  التجارية

البشػؾ  التجارية كالبشػؾ  الإنسائية كالبشػؾ  -بات العجيج مغ السؤسدات السالية
يػلي اىتساما متدايجا لذخائح الدكاف الأدنى دخلا كالذخائح -الأىمية كالبشػؾ  الإقميسية

التي لا تتعامل مع البشػؾ  أك تتعامل معيا جدئيا، كىي شخائح لا تػلييا البشػؾ  
. التجارية التقميجية اىتساما أك لا تذسميا بخجماتيا عمى نحػ كاؼ في أغمب الأحياف

 . كتختمف ىحه السؤسدات كثيخا مغ حيث نساذج الأعساؿ التجارية التي تعتسجىا
فبعس ىحه البشػؾ  يتكل عمى الػكلاء السرخفييغ كيدسح لمسؤسدات التجارية بأف 

تشػب عشيا في تقجيع الخجمات السالية الأساسية، مع التخكيد عمى الحدابات الستجنية 
كىي تختمف فيسا بيشيا أيزا مغ . التكمفة لاستيجاؼ الدكاف ذكؼ الجخل السشخفس

كثسة مرارؼ تدعي لتحقيق الخبح كالبشػؾ  التجارية . حيث ندب التغصية كالخبحية
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غيخ أف . في حيغ لا تتػخي مرارؼ أخخؼ الخبح كالسؤسدات السالية الإنسائية
 ,Adeoti)مرارؼ أخخؼ تعتسج في نذاشيا عمى ما يقجـ ليا مغ إعانات الجعع  

2012,p.5  ) 
كقج كاف التسػيل الستشاىي الرغخ، بػجو خاص، خيخ معيغ للأسخ السعيذة التي لا 

تدتفيج مغ الخجمات بقجر كاؼ ككحلظ لمسؤسدات الرغيخة كالستػسصة كأصحاب 
السذاريع الحيغ يعسمػف لحدابيع الخاص في نيجيخيا كالتػسع في تقجيع الائتسانات 

البالغة الرغخ، كتخفيف معاييخ فحز القجرة عمى سجاد الائتسانات كالاكتتاب يسكغ 
أف يؤديا إلى  عخض فائس نت فخص الإقخاض الستاحة لعسلاء لا يتستعػف بالججارة 

الائتسانية، ككحلظ إلى  انتذار السجيػنية السفخشة بيغ السجيشيغ مغ ذكؼ الجخل 
 (  Adeoti, 2012,p.5) .السشخفس

كأدت التكشػلػجيا الججيجة في مجاؿ السعاملات السرخفية الستشقمة كالجفع بالػسائل 
الستشقمة إلى  ضيػر نساذج مغ الأعساؿ التجارية السختكدة عمى التكشػلػجيا التي 

يسكغ أف تديج مغ فخص الحرػؿ عمى الخجمات السالية الأساسية مغ خلاؿ 
يشػب مسثل مرخؼ معيغ عغ البشػؾ  في إجخاء )الاستعانة أكثخ بالبشػؾ  السخاسمة 

بإستخجاـ الذبكات القائسة مغ العسلاء كالسؤسدات، كسكاتب البخيج،  (السعاملات
كالستاجخ الكبخػ، كمتاجخ البقالة،كمحصات الػقػد كلا يقجـ ىحا الشػع مغ البشػؾ  

. سػؼ خجمات إنجاز السعاملات البديصة أك مجسػعة أعع مغ الخجمات السالية
 )كتتدايج الجلائل عمى تأثيخ البشػؾ  السخاسمة عمى الذسػؿ السالي  بذكل كبيخ

(Adeoti, 2012,p.7.   
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كىي الخؤية  "2020رؤية نيجيخيا "ك قج تبشت جسيػرية نيجيخيا الاتحادية ما سستو بػ 
 اقتراد في 20التي تيجؼ مغ خالميا العسل عمى تشسية اقترادىا لتربح مغ أكبخ 

 سعى البشظ السخكدؼ الشيجيخؼ الخؤيةكفي إشار ىحه . 2020العالع بحمػؿ عاـ 
لتصػيخ القصاع السرخفي مغ أجل الحج مغ الاعتساد عمى الاقتراد الشقجؼ، فتبشى 

 حيث تع تفعيل ىحه الدياسة في كالية 2012سياسة الاقتراد غيخ الشقجؼ في 
 مع فخض القيػد عمى التعامالت الشقجية في تمظ الػلاية 2012الجػس في يشايخ 

 2012 الجكلة في يػنيػ مدتػػ  ثع نذخ الدياسة عمى 2012 مارس 30البجاية مغ 
كتُعج التجخبة الشيجيخية مغ التجارب اليامة كالتي تدتحق الالتفات ليا نطخاً لمتحجيات 

 ,Adeoti)  ) ..التي كاجيتيا في بادغ الامخ، كما تختب عمييا مغ نتائج
2012,p.12 

 الشيجيخؼ باتخاذ عجد مغ الاجخاءات السخكدؼ ففي إشار ىحه الدياسة قاـ البشظ 
كتفعيل بعس القػاعج كمشيا عجـ الدساح بشقل الأمػاؿ الشقجية مغ مكاف لأخخ الا 
مغ خلاؿ شخكات نقل الأمػاؿ السخخز ليا بحلظ مع تػقيع غخامات عمى البشػؾ 

التي تقجـ خجمات نقل الأمػاؿ الشقجية عجـ جػاز صخؼ الذيكات التي تتعجػ قيستيا 
دكلار مغ شباؾ البشظ كإنسا يتع تحريل الذيظ  750 الف نايخة أؼ ما يعادؿ 150

مغ خلاؿ  بيت السقاصة كتصبيق الحجكد القرػػ لمتعاملات الشقجية بذكل يػمي 
تخاكسي أؼ أف الحج الاقرى لمتعامالت الشقجية السدسػح بيا يتع حدابو عمى كافة 
السعاملات التي يقػـ بيا الفخد أك الذخكة في اليػـ الػاحج بكافة الرػر سػاء مغ 

خلاؿ الدحب الشقجؼ مغ الذباؾ أك مغ ماكيشات الرخاؼ الالي أك صخؼ الذيكات 
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بالشدبة  %5بالشدبة للافخاد  ك  3%  مقابل خجمة قجرهتحريلنقجاً مغ البشظ كيتع 
لمذخكات مغ إجسالي السبمغ الحؼ يفػؽ الحج الاقرى لمتعامل الشقجؼ في اليػـ 

 (Loayza,2004,p.20).الػاحج
كقج حخص البشظ السخكدؼ الشيجيخؼ عمى تػضيح الفػائج التي تعػد عمى كل 

مجسػعة مغ الستعامميغ في الدػؽ مغ التداميع بالدياسة الشقجية الججيجة مغ سيػلة 
السعاملات  كتقميز مخاشخ الػقػع ضحية لمجخائع الستعمقة بالأمػاؿ الشقجية كتعطيع 

 الاشخاؼالحريمة الزخيبية، فقاـ بإشالق حسمة إعلامية كعقج حمقات مشاقذة مع 
 .ذات الرمة بيجؼ نذخ الػعي كالتحفيد عمى الالتداـ بالدياسة الججيجة

Loayza,2004,p.20)) 
كتشتذخ في نيجيخيا الانطسة كالتصبيقات عمى اليػاتف السحسػلة التي تسكغ صاحبيا 
مغ إجخاء السعاملات  البشكية كتحػيل الأمػاؿ كسجاد الفػاتيخ كشحغ رصيج الياتف 

 .السحسػؿ كالكياـ بعسميات الذخاء كإيجاع كسحب الشقػد مغ خلاؿ  الياتف السحسػؿ
لعسلاءه في نيجيخيا خجمة تحػيل الأمػاؿ  GT  Bank فعمى سبيل السثاؿ يقجـ بشظ

عبخ الياتف السحسػؿ دكف الاعتساد عمى الانتخنت؛ أؼ أف ىحه الخجمة تختمف عغ 
كعمى الخغع مغ سيػلة استخجاـ ". Online banking" خجمات الانتخنت السرخفية

لا تداىع بذكل كبيخ في الذسػؿ السالي  ىحه الخجمة كمداياىا لعسلاء البشظ الا أنيا
حيث أنياً  تعتسج عمى كػف السدتخجـ عسيل لجػ البشظ كعمى رقع الياتف السدجل 

   Bank of كىي نفذ الخجمة التي يقجميا بشظ. ببيانات حدابو لجػ البشظ
United Africa كمع ذلظ فإف مغ شأف ىحه الخجمات أف يكػف ليا . في نيجيخيا
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كبخغع  .بالغ الاثخ عمى الحج مغ السجفػعات الشقجية كتذجيع الاقتراد غيخ الشقجؼ
 التي استخجمتيا التجخبة لاساليبأف تجخبة نيجيخيا جاءت بشتائج محجكدة، الا أف ا

ججيخة بالاىتساـ، كسا أنيا تعتبخ درساً في صعػبة اجخاء التحػؿ السشذػد بدخعة 
 ((Loayza,2004,p.20 .شجيجة كضخكرة اعتساد بخامج كآليات تجريجية 

 :الشسهذج الكياسي :ثانياً 
 :الكياسية الدراسة نتائج وعرض الشسهذج تقدير

 لبيانات البانل اختبار جذر الهحدة  .1

يعتبخ اختبار جحر الػحجة اختبارًا أساسيًا لسعخفة استقخار الدمدمة الدمشية مػضػع   
الجراسة كتحجيج درجة تكامميا لسا ليا مغ أىسية قرػػ لمػصػؿ إلى  نتائج سميسة 
كتجشبًا لطاىخة الانحجار الدائف فعمي الخغع مغ أف اختبار الحجكد لمتكامل السذتخؾ 

لا يتصمب إجخاء اختبار جحر الػحجة لمستغيخات، إلا انو مغ الزخكرؼ إجخاء ىحا 
الاختبار لمتأكج مغ عجـ كجػد أؼ متغيخ متكامل مغ الجرجة الثانية أك أكثخ، كذلظ 

 Lin and Cho,2002  .مغ أجل تجشب مذكمة الشتائج الدائفة
 في البجاية لابج مغ اختبار استقخارية بيانات البانل حيث أنيا  إحجػ أىع مخاحل 

بشاء الشسػذج الكياسي، ذلظ أف كجػد جحر الػحجة في البيانات يسكغ أف يؤدؼ إلى 
نتائج سمبية فيسا يتعمق بالخرائز التقاربية لمسقجرات أك حتى في اعتبار الشسػذج 
السقجر نسػذجًا  زائفاً تستاز اختبارات جحر الػحجة لبيانات البانل مقارنة باختبارات 

جحر الػحجة لمدلاسل الدمشية بػجػد محتػػ معمػماتي مقصعي كزمشي معاً، مسا 
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يؤدؼ إلى نتائج أكثخ دقة فيسا يتعمق بإلاستقخارية، ك ندتشج في ىحا الشسػذج الكياسي  
الجيل الاكؿ ك التي تدتشج عمى فخضية الاستقلالية بيغ  إلى ما يعخؼ باختبارات

الػحجات السقصعية ك ىػ ما يشصبق عمى الجكؿ  
Lin and Cho,2002  )  (.  

كؿ كالتي لأختبارات السصػرة الخاصة بالجيل الاؼ بعزاً مغ اؿك ندتعخض فيسا ؼ   
سل الدمشية لستغيخات البانل لادؼ الكذف عغ خػاص الذقكثخ استخجاماً بلأتعج ا

 .     ية بيغ السفخداتلاؿستقلاػ فخضية اؿ كالتي تقػـ علاكاختبار كجػد جحر الػحجة أـ 
قبل تقجيخ نساذج بيانات البانل ، لابج أكلًا مغ فحز جػحر الػحػجة لبيانػات      
 كمػغ ثع التحقػق مػغ كجػػد تكامػل مذػتخؾ بػيغ كػل panel unit root testالبانػل

متغػيخ تػابع كمحجداتػو ، كقػج ضيػخ حػجيثا عػجد مػغ الاختبػارات السصػػرة لتحميػل 
 ك chu testك Levin  استخجماً ىي  أكثخىا:كفحػز جػحر الػحػجة 

Breitungtest  ADF test, ك PP tests  
اسػتخجاـ اختبػارات جػحر الػحػجة  تع كلسعخفة مػجػ سػكػف متغػيخات الشسػػذج ، فقػج   

ج الجراسة كالججكؿ التالي يعخض نتائج اختبارات جحر الػحجة كذلبيانػات متغيخات نع
 1988)فيميب ك بيخكف بيخكف حيث أف -حيث لجأت الباحثة لاختبار فيميبذ 

شخيقة ؼ. تدسح بػجػد ارتباط ذاتي في حج الخصأؿشػرا تعسيع شخيقة ديكي فيمخ (
عتبار قيػد اقل عمى حج لالجيكي فيمخ ليأخح في ا t حراء لافيميب بيخكف ىي تعجيل

. الخصأ
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 Unit Roots Test Panel  اختبار جذر الهحدة(1)جدول رقم 

 PP - Fisher Chi-square اىمتغٍر ىنو دوىت 

 Prob  Bandwidth 

 

 

اىىاتج اىمحيً 

 GDP))الاجماىً 

 0.0 0.9688 مٍىٍا 

 0.0 0.2956 اىبرازٌو 

 0.0 0.3935 وٍجٍرٌا 

 0.0 0.3426 جىىب افرٌقٍا 

 3.0 0.2081 اىمنسٍل 

 

 

مامٍىاث اىصراف 

 (ATM)الاىً

 

 1.0 0.2766 مٍىٍا 

 3.0 0.2765 اىبرازٌو 

 0.0  0.8701  وٍجٍرٌا 

 4.0  0.0121  جىىب افرٌقٍا 

 1.0  0.2284  اىمنسٍل 

 

 

فروع اىبىىك 

 (BN)اىتجارٌت

 3.0 0.5868 مٍىٍا 

 1.0 0.5202 اىبرازٌو 

 1.0 0.0093 وٍجٍرٌا 

 0.0 0.6417 جىىب افرٌقٍا 

 1.0 0.0000 اىمنسٍل 

 

 

 عذد اىمىدٌعٍه

(DE) 

 11.0 0.9999 مٍىٍا 

 2.0 0.0293 اىبرازٌو 

 0.0 0.1898 وٍجٍرٌا 

 0.0 0.7376 جىىب افرٌقٍا 

 11.0 0.0001 اىمنسٍل 

 4.0 0.0392 مصر

 

عذد مستخذمً 

اىمحمىه 

 ىيحساباث اىبىنٍت

 1.0  0.8417  مٍىٍا 

 0.0  0.7676  اىبرازٌو 

 0.0  0.8105  وٍجٍرٌا 

 0.0  0.7883  جىىب افرٌقٍا 
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(PU)  0.0  0.8053  اىمنسٍل 

البشظ الجكلي  مغ اعجاد الباحثة مغ بيانات :  السرجر 
بيخكف  تذيخ إلى  أف جسيع الستغيخات -كمسا سبق يتزح أف نتائج اختبار فميبذ 

  سالفة الحكخ غيخ متكاممة مغ الجرجة الأكلي ما عجا  متغيخ عجد الياتف السحسػلة
.  لمشاتج السحمي  أؼ أف الستغيخات غيخ  مدتقخة عشج فخكقيا الأكليلمحدابات البشكية

كىحا الأمخ يعشي انو لا % 5 الاختبارات أقل مغ بعسكأيزاً  كانت نتائج احتساؿ 
 متكاممة مغ الجرجة الثانية كىحه الشتيجة تقجـ لبانليػجج أؼ سمدمة مغ سلاسل ا

دعسا لاستخجاـ مشيج الحجكد لشسػذج الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة لتحجيج 
كججيخ بالحكخ أف الباحثة استخجمت . العلاقات بيغ الستغيخات في الأجل الصػيل

 .لإجخاء ىحا الاختبار E-views 8بخنامج 
كيجب التأكج مغ سكػف البيانات كخصػة أكلي لمتغمب عمى مذكمة الانحجار الدائف 

Spurious Regression كالتأكج مغ أف العلاقات الاقترادية حكيكية كليدت ،
 ( .كاذبة أك مديفة كمغ ثع التػصل إلى  نتائج غيخ خادعة يسكغ الاعتساد عمييا

(Johansen,1990,p.208 
كحيث أف الستغيخات غيخ مدتقخة عشج السدتػػ ، فإف ذلظ يدتمدـ إجػخاء الفػخؽ   

 التالي الستغػيخات لاختبػار جػحر الػحجة مغ الجرجة الأكلى ، كالججكؿ  الأكؿ ليػحه
 .يعخض نتائج اختبارات الفخؽ الأكؿ
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اختبارات جذر الهحدة عشد الفرق الأول (2)جدول رقم 
 PP - Fisher Chi-square اىمتغٍر ىنو دوىت 

 Prob  Bandwidth 

 

 

اىىاتج اىمحيً 

 GDP))الاجماىً 

 1.0 0.0022 مٍىٍا 

 9.0 0.0002 اىبرازٌو 

 9.0 0.0136 وٍجٍرٌا 

 1.0 0.0069 جىىب افرٌقٍا 

 9.0 0.0001 اىمنسٍل 

 

 

مامٍىاث اىصراف 

 (ATM)الاىً

 

 

 8.0 0.0005 مٍىٍا 

 9.0 0.0007 اىبرازٌو 

 7.0 0.0532 وٍجٍرٌا 

 3.0 0.0128 جىىب افرٌقٍا 

 2.0 0.0000 اىمنسٍل 

 

 

فروع اىبىىك 

 (BN)اىتجارٌت

 3.0 0.5868 مٍىٍا 

 9.0 0.1266 اىبرازٌو 

 1.0 0.0073 وٍجٍرٌا 

 9.0 0.0068 جىىب افرٌقٍا 

 7.0 0.0394 اىمنسٍل 

 

 

 عذد اىمىدٌعٍه

(DE) 

 9.0 0.0010 مٍىٍا 

 0.0 0.0000 اىبرازٌو 

 9.0 0.0004 وٍجٍرٌا 

 9.0 0.0139 جىىب افرٌقٍا 

 7.0 0.0000 اىمنسٍل 

 

عذد مستخذمً 

اىمحمىه 

 9.0  0.0000  مٍىٍا 

 8.0  0.0001  اىبرازٌو 

 9.0  0.0000  وٍجٍرٌا 
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 ىيحساباث اىبىنٍت

(PU) 

 9.0  0.0003  جىىب افرٌقٍا 

 9.0  0.0000  اىمنسٍل 

مغ اعجاد الباحثة مغ بيانات البشظ الجكلي : السرجر 
نلاحػع مػغ معصيػات الجػجكؿ أف إحرػائيات اختبػارات الفػخؽ الأكؿ لمستغػيخات 

سكػف متغيخات  فيسا يعشي كجػد جحر كحجة في سمدمة البانل كىحا عجـ معشػيػة
  .البانل

 :تحديد التكامل السذترك .1

 غيخ مدتقخة بسدتػياتيا، فإف ذلظ يعشي أنيا   البانل اذا كانت متغيخات سمدمة
متكاممة مغ الجرجة الأكلى عشجىا يسكغ إجخاء اختبار التكامل السذتخؾ الحؼ اقتخحو 

اختبار جػىاندغ ييجؼ إلى  التأكج مغ كجػد علاقات شػيمة  جػىاندغ،حيث أف
 حيث تع اختبار (VEC- Model)الأجل بيغ الستغيخات كمغ ثع استخجاـ نسػذج 

 فأكضحت نتائج الاختبار كجػد علاقة ارتباط شػيمة 0.05الشسػذج عشج مدتػؼ 
سػؼ  كىحا ما (VEC -Model)الأجل بيغ الستغيخات كمغ ثع يتع استخجاـ نسػذج 

 .تع تػضيحو ؼ
تعاني مغ مذكمة عجـ الاستقخارلكغ في حالػة البانل حيث في حالة كانػت سلاسل 

عشجىا  Vector Cointegrating الحػرػؿ عمػى متجو كاحج لمتكامل السذتخؾ
ندتصيع تفديخ ىحا الستجو عمى أنو دليل عمى كجػد علاقة في الأجل الصػيل، بيغ 

السجػ الصػيل ، ك في الستغيخات الجاخمة في الشسػذج، كتفػدخ السعػاملات بأنَّيػا مخنة 
 حيث أف ىشاؾ اختبارات مصػرة ك الحؼ يزسغ كجػد تػازنات في الأجل الصػيل
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كلكغ في البجاية ك  جػىاندغ لفحز التكامل السذتخؾ لبيانات البانل كمشياحجيثة 
قبل عخض الشتائج يجب تقجيخ السعادلة التي تػضح اتجاه العلاقة بيغ الستغيخات 

 : ك التي تأخح الذكل التالي  VECMلكل دكلة ك ذلظ  لشتسكغ مغ بشاء نسػذج 
∆𝐺𝐷𝑃𝑡 =  𝑎𝑜 + Σ𝑎1𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛴𝑎2𝐴𝑇𝑀𝑖𝑡−1 + 𝛴𝑎3𝐵𝑁2𝑡−1 +

𝛴𝑎4𝐷𝐸 + 𝛴𝑎5𝑃𝑈𝑡−1 + 𝑡                                                   (1) 
استخجمت ىحه الجراسة شخيقة جػىاندغ لاجخاء التكامل السذتخؾ كالتي تشتج عغ 

، مغ اىع VECM (Vector Error Correction Model)نسػذج ترحيح الخصأ 
 Johansen and) مدايا ىحه الصخيقة ىي التغمب عمى مذاكل الانحجار الدائف

Juselius, 1990. ) 
 

ك قج لجأت الباحثة لاختبار جػىاندغ لأنو يتسيد عغ غيخه مغ الاختبارات مثل 
اختبار انجل جخانجخ عمى سبيل السثاؿ أنو يفتخض كجػد عجة متغيخات  ك متعجد 

𝑋𝑡 ك 𝑌𝑡 ث متغيخات،لاذا افتخضشا اف ىشاؾ ثالسعادلات فأ 𝑊𝑡ك    كىي متغيخات 
 𝑍𝑡=[Yt,XtWt]أؼ انشا ندتخجـ رمػز السرفػفات بحيث. داخمية

 
                      (2) 𝑍𝑡 = 𝐴1𝑍𝑡−1 + 𝐴2𝑍𝑡−2 + ⋯ + 𝐴𝑘𝑍𝑡−𝑘 

+ 𝑢 
 :الذكل التالي  VECMويأخذ نسهذج 
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∆𝑍𝑡 = Г1∆𝑍𝑡−1 + Г2∆𝑍𝑡−2+. . +Г𝑘−1∆𝑍𝑡−𝑘−1 + П𝑍𝑡−1 + 
𝑢𝑡  
  :حيث

Г𝑖 = (𝐼 − 𝐴1 − 𝐴2 − ⋯ 𝐴𝑘) 
 (𝑖 = 1,2, … 𝑘 − 1)  

П = (𝐼 − 𝐴1 − 𝐴2 − ⋯ 𝐴𝑘) 
 لة الأجل  يشز مبجأ التكامل السذتخؾ عمى انو اذا كانت ىشاؾ علاقة شػؼ حيث 

يجب اف يكػف محجدًا الأجل بيغ متغيخيغ اك اكثخ فأف الانحخاؼ عغ التػازف شػيل 
ىشاؾ شخشاف لكي تكػف الستغيخات . كتكػف الستغيخات متكاممة تكاملًا مذتخكًا 

: متكاممة تكاملًا مذتخكًا 
 . يجب اف تكػف لمدمدمة نفذ رتبة التكامل: الاكؿ 
لمستغيخات كالتي ليا رتبة اقل بػاحج  (r)يجب اف يكػف ىشاؾ تػليفة خصية: الثاني 

 . (n)عغ عجد الستغيخات الفخدية 
 فاف الدمدمة ساكشة كمتكاممة تكاملًا مذتخكًا كاذا r=n اذا كانت (r=n-1)بسعشى 

 محجد اك اف التكامل السذتخؾ مؤكج، فاف لاجلكاف الانحخاؼ عغ التػازف شػيل ا
 . الستغيخات يسكغ اعادة تسثيميا في ليكل نسػذج ترحيح الخصأ الجيشاميكي

(Townsend and Thirtle,1997).  
 :ك بالتالي فيشاؾ فخضيغ لمجراسة 

 بعػجـ كجػد تكامل مذتخؾ : H0 الفخض العجمي
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 بػجػػد تكامػل مذػتخؾ :H1الفخض البجيل 
 
 
 

لمتكامل السذترك لستغيرات الدراسة جهىاندن اختبار  (3)جدول رقم 
Prob. Eigen value. Hypothesized number of 

CEs 

 اىذوىت

0.5000 

0.1118 

NA 

15.3673 

None(𝒓 = 𝟎 ∗) 

At most 1 (𝒓 = 𝟏 ∗) 

 

 مٍىٍا

0.0001 

0.0000 

306.98 

43.241 

None(𝒓 = 𝟎 ∗) 

At most 1 (𝒓 = 𝟏 ∗) 

 

 اىبرازٌو 

0.0001 

0.0000 

363.5271 

44.7192 

None(𝒓 = 𝟎 ∗) 

At most 1 (𝒓 = 𝟏 ∗) 

 

 وٍجٍرٌا 

 

0.0001 

0.0061 

 

354.1286 

23.5376 

None(𝒓 = 𝟎 ∗) 

At most 1 (𝒓 = 𝟏 ∗) 

 

 جىىب افرٌقٍا 

 

0.0001 

0.1143 

 

350.3940 

15.2985 

None(𝒓 = 𝟎 ∗) 

At most 1 (𝒓 = 𝟏 ∗) 

 

 اىمنسٍل 

 من اعداد الباحثة من بيانات البشك الدولي: السردر 
 كقيسة ايجغ العطسىة  يتزح اف الكيسة السحدػب( 3 ) رقع نلاحػع مػغ الجػجكؿ

max eigenvalue  5%كانت اكبخ مغ الكيسة الحخجة ليا عشج مدتػػ معشػية  
  .مسا يجؿ عمى كجػد معادلة تكامل مذتخؾ كاحجة



 جماه محمىد عطٍت ، وىر الإٌمان حيمى ، الاء ممىدوح  اىقاضى
 

 

 2019-  1اىعذد -   33     اىمجيذ      اىمجيت اىعيمٍت ىيبحىث واىذراساث اىتجارٌت       

119 
 

 

 

 
 

 لكل الجكؿ فيسا ما 0.05ؿ مغ اؽنججىا (  Prob  ) الاحتساليػةأما بالشدبة لمكيسة 
 الحؼ يعشي أنو لا يػجج دليل قاشع عمى  أف كr=1) )عجا السكديظ ك كيشيا عشج 

الذسػؿ السالي يؤثخ في الشسػ الاقترادؼ عمى السجػ الصػيل بالشدبة لكيشيا ك 
السكديظ حيث يسكغ القػؿ أنو مغ محفدات الشسػ الاقترادؼ ك لكشيا ليدت علاقة 

نػخفس ك لكغ بالشدبة لمبخازيل ، جشػؼ أفخيكيا ، نيجيخيا فأنشا بالتػالي ثشائية الاتجاه 
فخضػية العػجـ القائمػة بعػجـ كجػد تكامل مذتخؾ كنقبل الفخضية البجيمة القائمة بػجػػد 
تكامػل مذػتخؾ ، كبالتػالي يسكششػا القػػؿ أف ىشػاؾ تكامػل مذتخؾ بيغ الستغيخ التابع 

 بػأف الستغػيخات في معادلػة الشسػػذج  كحلظ يسكػغ القػػؿ ك ك الستغيخات السدتقمة
جل بيغ تتحػخؾ معًػا عمػى السػػجػ الصػيػػل ، كبعبػػارة أخػػخػ ، ىشػػاؾ علاقػػة شػيمػػة الأ

 .الستغيخات السدتقمة ك الستغيخات التابعة  ليحه الجكؿ الاربعة 
 :VECMترحيح الخظأ   نسهذج متجو.3

كامل السذتخؾ بيغ الستغيخات، يعشػي إمكانيػة ترػسيع نسػذج متجو التإف كجػد  
عمى ىيئة فخكؽ أكلػى ((Vector Error Correction Model   VECM ترحيح

لمستغيخ مع إضافة فجػة زمشية متباشئة، لحلظ ستقػـ ىحه الجراسة باستخجاـ نسػذج 
ترحيح متجيات الخصأ بػصفو إحجػ التقشيات الإحرائية الحجيثة في تحميل سخعة 

 كيعخؼ أنجل جخانجخ معامل ترحيح لدمغ التكييف كالتلاؤـ لمستغيخات عبخ ا
الخصأ أنو ندبة عجـ التػازف في فتخة زمشية معيشة كالتي صححت في الفتخة الدمشية 

.  اللاحقة
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في ىحه الجراسة عمى أف ىشاؾ    ترحيح الخصأك بالتالي يقػـ مفيػـ نسػذج متجو
علاقة تػازنية بيغ الستغيخات التابعة كالستغيخات السدتقمة، كالتي مغ خلاليا تتحجد 

إلا أف ىحه العلاقة مختمفة عغ . الكيسة التػازنية لمشاتج السحمي في إشار محجداتو
قيستو التػازنية مغ الشادر أف تتحقق، كمغ ثع فقج يأخح الشاتج السحمي قيسا التػازنية، 

الفخؽ بيغ الكيسة التػازنية كالكيسة )لحلظ يتع ترحيح أك تعجيل خصأ التػازف 
 Johansen,1990,P.208) ).(الحكيكية

تتسيد شخيقة ترحيح معامل الخصأ عغ الصخؽ الأخخػ مثل شخيقة جخانجخ كشخيقة 
 إلى  ةجػىاندػف، بقجرتيا عمى فرل العلاقة بيغ الستغيخ التابع كالستغيخات السدتقل

 كيجخؼ اختبار الشسػذج بالذكل كأخخػ في السجػ القريخالصػيل علاقة في السجػ 
 :الأتي 
 :كالتالي سيتم اختيار ثلاثة اختبارات وىي وتحديد فترة الابظاء السثمى :أولًا 

 :ىذا الذكل  تكهن صيغتو عمى Akaike information (AIC )اختبار أكيك .1

AIC = n log(det 
𝒏

) + 2K                                  (3) 
 : عمى الهفق التالي   Schwarz Criterion (SC )معيار شهارز .2

BIC(M) = −2 log L(M) + p(M) · log n              (4) 
  Hannan & Quinn Information Criterion(  HQ)معيار السعمهمات.3

 : وصيغتو حدب القانهن الاتي
HQ = n log det Σˆ e + 2c𝑲𝟎  log(n)                      (5)  
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 و عمى حدب ىذه السعايير يسكششا تحديد فترة الابظاء السثمى لمشسهذج 
 
 
 

 تحديد معايير طهل فترة الابظاء (4)جدول رقم 
 lag AIC SC HQفترة الابطاء 

0 169.9521 170.1180 170.0177 

1 155.8146 156.8639* 156.2619* 

2 155.8272* 157.6519 156.5482 

من اعداد الباحثة من بيانات البنك الدولي : المصدر 

 بحدب  lag=1أن فترة الابظاء السثمى ىي  (5-8)يتزح من نتائج الجدول رقم 
  . اذ تعظي أقل قيسة لمسعايير الثلاثة  (AICو HQو  SC)السعايير الثلاثة 

 : كالتالي الخصأ تقجيخ نسػذج متجو ترحيحب ثع نقػـ:ثانياً 
 متغيخات، كىي  خسدة في دراستشا ىحه، يحتػؼ عمىترحيح الخصأإف نسػذج متجو 

عجد الشاتج السحمي كستغيخ تابع ك عجد السػديعيغ كعجد ماكيشات الرخاؼ الالي ك 
  كستغيخات فخكع البشػؾ التجارية ك مدتخجمي اليػاتف السحسػلة لمحدابات البشكية 

 معادلات، بحيث سيطيخ كل متغيخ اربعةلحلظ مغ الستػقع أف يكػف لجيشا . مدتقمة
 تتحجد قيستو بكيع الستغيخ نفدو في فتخات زمشية سابقة  حيث مغ الستغيخات الدابقة 

في فتخة زمشية متجة ترحيح الخصأ ، بالإضافة إلى  
 (Phillips,2006,P.11)سابقة
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 الشاتج السحمي الاجسالي بيغ لاجلكلغخض الكذف عغ علاقة تػازنية شػيمة ا
(GDP)عجد ماكيشات الرخاؼ الالي  ك (ATM)عجد فخكع البشػؾ التجارية ك (BN) 

 كعجد مدتخجمي اليػاتف السحسػلة لمحدابات البشكية  ( DE )كعجد السػديعيغ 
(PU) يشبغي إف تحطى ىحه الستغيخات بتسثيل في نسػذج ترحيح الخصأ 

(ECM)كEngle Granger . كالحؼ يتزسغ إمكانية اختبار كتقجيخ العلاقة في
السجػ القريخ كالصػيل بيغ متغيخات الشسػذج ، كسا انو يسكغ تفادػ السذكلات 

 ( Spurious Regression) الدائف  الانحجارالكياسية الشاجسة عغ
 (VECM)  ترحيح الخظأنتائج نسهذج متجو (5)جدول رقم 

 

 

 

 

CointEq1 

D(GDP) اىىمى

 الاقتصادي 

D(ATM) عذد

مامٍىاث 

 اىصراف الاىً 

D(BN) عذد

فروع اىبىىك 

 اىتجارٌت

D(DE) عذد

 اىمىدٌعٍه 

D(PU) ًعذد مٍتخذم

اىهىاتف اىمحمىىت 

 ىيحساباث اىبىنٍت 

-0.149893  1.21E-09 -4.02E-08 -0.000128 -1.08E-11 

 (0.03647)  (7.9E-09)  (1.7E-08)  (7.1E-05)  (7.4E-12) 

[-4.10952] [ 0.15426] [-2.40191] [-1.81408] [-1.45797] 
 

 

D(GDP(-1)) 

-320594.0  0.855957  0.178406  278.2200 -9.52E-05 

 (579683.)  (0.12496)  (0.26582)  (1124.56)  (0.00012) 

[-0.55305] [ 6.85004] [ 0.67115] [ 0.24740] [-0.80771] 
 

D(ATM(-1)) 

-320594.0  0.855957  0.178406  278.2200 -9.52E-05 

 (579683.)  (0.12496)  (0.26582)  (1124.56)  (0.00012) 

[-0.55305] [ 6.85004] [ 0.67115] [ 0.24740] [-0.80771] 
 

D(BN(-1)) 

 14460.59 -0.012006  0.077244 -308.0538  9.82E-05 

 (303145.)  (0.06535)  (0.13901)  (588.090)  (6.2E-05) 

[ 0.04770] [-0.18373] [ 0.55567] [-0.52382] [ 1.59388] 
 

D(DE(-1)) 

-17.94768 -3.56E-07 -8.92E-06  0.151756  3.54E-09 

 (27.8146)  (6.0E-06)  (1.3E-05)  (0.05396)  (5.7E-09) 

[-0.64526] [-0.05943] [-0.69935] [ 2.81242] [ 0.62534] 
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D(PU(-1)) 

 6.08E+08  71.00474  507.8505  2155994.  0.011187 

 (7.7E+08)  (165.069)  (351.155)  (1485564)  (0.15567) 

[ 0.79444] [ 0.43015] [ 1.44623] [ 1.45130] [ 0.07187] 
 

C 

 2. 10  514.9103  14937.98  8497056.  12.79336 

 (2.510)  (5494.91)  (11689.4)  (4. 07)  (5.18197) 

[ 1.08170] [ 0.09371] [ 1.27791] [ 0.17182] [ 2.46882] 
 

R-squared 
 0.772940  0.782394  0.820545  0.555611  0.632041 

 

Adj. R
2

 

 0.754655  0.732526  0.767336  0.453772  0. 532093 
 

 F-statistic 
 2.380154  15.68929  1.094626  5.455776  1.888362 

 

 Log 

likelihood 

-1613.642 -692.6402 -737.9320 -1238.937 -274.6567 
 

 لياعداد الباحثة من بيانات البنك الدو من: المصدر 

حيث اضيخت نتائج اختبار ترحيح الخصأ اف تقجيخ معادلة  ترحيح الخصأ للاداء 
حيث أضيخت نتائج تقجيخ  عمى كفق الاتي:الاقترادؼ تكػف عمى كفق الاتي 

  ( :VECM)معادلة 
D(GDP) = -0.191007* GDP(-1) + 0.1266650*BN(-1) + 
507634221226 ) + 0.209550* GDP(-1) + 214313* BN(-1) + 

3.52                             (6) 
-ججكؿ فشلاحع اف قيسة السعمسة السقجرة لستجو ترحيح الخصأ بمغتاؿيتزح مغ 

(  GDP )كىي قيسة سالبة  كاقل مغ الػاحج الرحيح كىحا يذيخ اف متغيخ ((0.19
لستغيخات سلاسل البانل ؿ الشاجع عغ عجـ استقخار ؿخاؿلو قجرة عمى الترحيح 

 الشاتج كسا تذيخ الشتائج إلى كجػد علاقة شخدية بيغ . ,1%الجراسة ترل الى
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حيث أف الديادة بػحجة كاحجة لستغيخ السحمي الاجسالي ك عجد فخكع البشػؾ التجارية 
نسػ الشاتج السحمي الاجسالي تؤدؼ الى زيادة في  BN(-1) عجد البشػؾ التجارية 

 .(0.12  ) بسقجار
D(GDP) = -0.029487 * GDP(-1) +0.35193128578*DE(-1) - 

681018567847 ) +0.218451 * GDP(-1)   -2.841899* DE(-
1) + 5.96                        (7) 

ىشا نخػ أف ىشاؾ أيزاً علاقة شخدية بيغ الشاتج السحمي الاجسالي ك عجد السػديعيغ 
-)DEالديادة بػحجة كاحجة لستغيخ عجد البشػؾ التجارية  في البشػؾ التجارية حيث 

 (.0.35 )تؤدؼ الى زيادة في نسػ الشاتج السحمي الاجسالي بسقجار   (1
   D(GDP) = -0.036581* GDP(-1) + 0.187295*ATM(-1) - 

741115486125 ) +0.219760* GDP(-1) -49399.47* ATM(-1) 
+ 1.06                         (8) 

عجد ماكيشات الرخاؼ علاقة شخدية بيغ الشاتج السحمي الاجسالي ك نخػ ىشا أيزاً 
تؤدؼ الى  ATM(-1) حيث الديادة بػحجة كاحجة لستغيخ عجد البشػؾ التجارية الالي 

 .(0.18 )زيادة في نسػ الشاتج السحمي الاجسالي بسقجار 
D(GDP) = 1.162232*GDP(-1) + 0.0994*PU(-1) -122710.3  

         (9) 
علاقة شخدية بيغ الشاتج السحمي الاجسالي ك عجد ماكيشات     اخيخاً نخػ ىشا 

 مدتخجمي اليػاتف السحسػلة الرخاؼ الالي  حيث الديادة بػحجة كاحجة لستغيخ عجد
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 تؤدؼ الى زيادة في نسػ الشاتج السحمي الاجسالي PU(-1) لمحدابات البشكية 
(. 0.0994 )بسقجار 

 أف متغيخات الذسػؿ السالي كىي عجد الساكيشات )𝑅2)          كحلظ تذيخ نتائج 
،فخكع البشػؾ التجارية ،السػديعيغ ، مدتخجمي اليػاتف السحسػلة تفدخ بشدبة 

 عمى التختيب التغيخات الحاصمة في الشاتج   (%63 ،82% ،%78 ،77)%
 .السحمي الاجسالي 

 :نتائج الدراسة:ثالثاً 

يعتبخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمى الإجسالي مغ أىع محجدات الذسػؿ السالي،  .1
لكشو في السقابل يتأثخبجرجة التصػر السالي ك السرخفي بالتالي التقجيخات السدتشجة 

ػنة مغ معادلة كاحجة لا تفي بالغخض، حيث يتزح مغ خلاؿ  عمى نساذج مك 
فيسا يتعمق بتأثيخ  %  29الشتائج أنيا تعصي تقجيخات أقل مغ الرػاب بشدبة 

كسا تؤدؼ إلى  . نريب الفخد مغ الشاتج السحمى الاجسالي عمى الذسػؿ السالي
بالشدبة لتأثيخ الذسػؿ السالي عمى نريب  % 4.9تقجيخات تفػؽ الرػاب بشدبة 

 . ، كبالتالي خجمة فخض الجراسة الفخد مغ الشاتج السحمى الإجسالي

تحقق فخضية الجراسة بػجػد اثأر إيجابية لمذسػؿ السالي عمى الشاتج السحمي  .2
 .الإجسالي 

تسثل أدكات الدياسية السالية كسيمة لزبط أكضاع السالية العامة كتحقيق مجسػعة  .3
مغ الأىجاؼ الاقترادية كالاجتساعية، كذلظ مع كجػد استخاتيجية مشاسبة يتع 

ترسيسيا عشج الكياـ بالذسػؿ السالي كاستخجاـ تسػيل السذخكعات الرغيخة كأداة 
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مقتخحة لتحقيق الذسػؿ السالي بحيث تكػف سيمة كبديصة كقػية كمعبخة عغ 
 .الستغيخات الاقترادية

تػجج مجسػعة مغ العػامل التي تديع في نجاح الذسػؿ السالي كالتي تسثمت في  .4
تػافخ إرادة سياسية كمجتسعية لجييا الخغبة في تحقيق الذسػؿ السالي مع كجػد تأييج 

شعبي لإقخار الذسػؿ السالي، ككجػد إدارة مالية قػية كفعالة تيجؼ إلى  تخشيج 
السػارد السالية كتػجييا نحػ الاستخجاـ الأمثل كتقميل حجع السػارد العامة، كالكياـ 

بإصلاحات في سػؽ العسل كسػؽ الدمع كالخجمات، كتػفيخ معاييخ الحكػمة 
 .الجيجة

تصػر أعجاد البشػؾ العاممة في مختمف الجكؿ كفخكعيا أثخ بذكل ايجابي عمى كدائع  .5
 .الجسيػػػػر

أف ىشاؾ مجسػعة مغ الآثار الاقترادية التي تشذأ عشج تصبيق الذسػؿ السالي حيث  .6
 .يديع الذسػؿ السالي  في تخفيف التفاكت في تػزيع الجخل 

ساىست مؤسدات الإقخاض الستخررة في نذخ كتعسيع الخجمات السالية كخاصة  .7
 .التسػيل لمفئات السحخكمة مغ الاستفادة مغ خجمات القصاع السرخفي

أثخ حذج السجخخات الستسثل بػدائع الجسيػر برػرة معشػية ايجابية عمى حجع  .8
  .التدييلات الائتسانية  السباشخة

:  تهصيات الدراسة :رابعاً 
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يسكن تقديم مجسهعة من التهصيات لمسداىسة في تقديم في ضهء نتائج الدراسة 
حمهل لسذكمة الفقر و الاستبعاد السالي والاسترشاد بيا كإطارعام لمدياسات التي 

 : وبالتالي نهصي بالاتي  (الحكهمة، الأفراد ، السدتثسرين )تداعد متخذ القرار 

 . قاعجه مالية يتع الارتكاز عمييا عشج الكياـ بالذسػؿ السالي ايجاد .1

  أىسية تصػيخ الخجمات السالية غيخ السرخفية لتعديد الاستثسار كالشسػ الاقترادؼ  .2

 الخقابة عمى جسيع السدتػيات الحكػمية كتصبيق الإصلاحات التذخيعية تجعيع  .3
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