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 الطاقة الاستيعابية للاقتصاد المصري لخدمة الدين العام المحلي
The Egyptian Domestic Public Debt Sustainability 

 * هبه محمد أمين السيد
 ملخص

عذ  لداقةذ  لتسذتبيق ب  دصةت ذقم لد  ذ    لدتحذد أستهدفت هذه  لددالسذ   
وذدذذم مذذ   ،ت فذذت م ذذ مت ثلذذ  فذذت لسذذتدلم  لدذذدل  لديذذق  لد حلذذ ،دخدمذذ  لدذذدل  لديذذق 

خذذذصف ير ذذذت  لتسذذذتدلم  لد قدبذذذ  دلذذذدل  لديذذذق  لد حلذذذت فذذذت م ذذذ  مذذذ   تذذذ  لد رهذذذ   
ولد حذدمل  وأهذا لد راذ ل ، وةقمذت لددالسذ   ابذقا لسذتدلم  لدذدل  لديذق  لد حلذت فذذت 

ينقسذذ  وذدذذم  قسذذتخدل  مراذذ ل  ل وف هذذ   2017إدذذ   2010م ذذ  فذذت لدرتذذ   مذذ  
مع لدنرقق  لديقم ، ولدثقنت ه  ينقس  سي  لدرقئذد  علذ  ميدف ن   للإل لمل  لديقم  

أن م ذذت    وةذذد أتتتذذت لددالسذذ لدذذدل  لديذذق  مذذع ميذذدف ن ذذ  لدنذذقيم لد حلذذت للإ  ذذقدت، 
 م قا لتستدلم . ق  لد حلت فت لتةت قم لد      دألددل  لدي

Abstract 

This study talked about the Egyptian economy capacity for 

domestic public debt servicing, through domestic public debt 

sustainability in Egypt, through the concept, determinants, and 

indicators. This study measure the domestic public debt 

sustainability in Egypt during the period from 2010 to 2017, 

and that is through using two indicators. The first indicator is 

proportion revenue growth rate with expenditure growth rate, 

The second indicator is proportion interest rate for public debt 

with GDP growth rate. The study has proved that the domestic 

public debt level in Egyptian economy started the path of 

sustainability. 

                                                 
 جامعة حلوان. -دارسة دكتوراه بكلية التجارة وإدارة الأعمال *
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 :الدراسة مقدمة -أولاا 
يزللد لتهت ق  فت لد ن ل  ل خت    دالس  م ض ع لتستدلم  لد قدب  دلدل  
لديق  وه  مق يينت لداقة  لتستبيق ب  دصةت قم دخدم  لددل  لديق ، وذدم دتحدلد مق 

ء لددل  لرم  إد  إضيقف ةدا  يلم لددوف عل  إذل كقن لتست  لا فت يح ل أعبق
يحقتق ميدف ن   لةت قم  منقس  دي لب  لدتن ب  فتهق أ  ت.  ت  يُيد ةضب  لددل  
لديق  ول د  م  أها لدقضقيق لدتت ي ل ه ولضيت لد بقسق  لتةت قمي  وذدم عل  

   م  لد  ت   لد حلت ولدخقا ت، وفت م   ليخه  ةضب  لددل  لديق  م ق   كتت
م  لدنقيم لد حلت للإ  قدت  %74، فقد لايرع  جا لددل  لديق  إد  مق قب ته لدجدف

م  لدنقيم لد حلت للإ  قدت  %92,3 ت   لغ   ق يقدا   لدت  2010فت عق  
 2017/2018)لدتبقن لد قدت ع  مش وع لد  لزن  لديقم  ع  عق   2016عق  
 (.128ص 

ضيرقً فت ميدف ن   لدنقيم لد حلت وةد صق   لدزلقم  فت لددل  لديق ، 
، وه  أم  كقن ال يقً إد  ضيف %3للإ  قدت فقد كقن فت لد ت سط تلتجقوز

لتستث قال  لدجدلد ، وعد  لستخدل  لداقةق  للإنتق ب  لد نقعب  ولدخدمب   كقملهق 
إمق   ت  يقاع ي الد لدغقز ولد ة م ل سقست دل  قنع لدكت   أو   ت  ضيف 

ل لمليهق،  قلإضقف  إد  عد  و  م اؤل  م تقتلب  ددوا لددود  لتةت قم  لد بق   وإ
ومد  يشجبيهق دل ش وعق  لدخقص  فب ق عدل لد ش وعق  لدخقص  لد غت   لدتت 

ملبقا  نبه م  لدتنم لد  كز  لد    . وزلم  200أطلقت دهق مبقما  ي  لل  نح  
قستثنقء ةاقع لدتت وف ولدغقز ع  م   د  ل زم  ي مم لتستث قا ل  نتت لد بقا   

لد غقم    دخ ف لد  ق لد   ل    ت  عد  وض ح لد ؤل  لدخقص    بقس  سي  
لد  ف، وموا لدقاقع لدخقص لد طنت،  قلإضقف  إد  ينقمت موا لستث قال  
لدجبش فت لدقاقع لد دنت ومنقف ته دلقاقع لدخقص. ك ق صق   ذدم لايرقع ميدف 
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فت  %12,7، إت أنه ةد ي ل ع إد  2014فت عق   %13,3لدباقد  دتتجقوز 
وذدم مع  دلي  لدتح ك لتةت قم . مع لايرقع عجز لد  لزن  لديقم  م   2015
فت عق   %13,3إد  أن  لغ  2010م  لدنقيم لد حلت للإ  قدت عق   %8  لدت 
، وكقن لدت ل ع   ت  لد  قعدل  2016أو لزلد فت  %10تا ي ل ع إد   2013
ل نت  واغا ذدم مقزلف عجز  30نق  لدي بب  ولدق وض لددودب   يد ت ا  ولد ي  

لد  لزن  فت  دوم م يري . وةد ي ي  عل  ههل لد ضع لتةت قم  لدهش يدخص  
فيقد  م  ةتل لدحك م  لد   ل  مت ثل  فت ليخقذ ة ض م  صندوق لدنقد لددودت 

دف لستيقم  لدت لزن ملبقا موتا يقد  عل  مدلا تصت  سن ل ،  ه 12ي قو  
لتةت قم  لدكلت وميقدج  لدتحديق  لد تيد  لدتت ي ل ه لتةت قم، ولُشت ط ده ليخقذ 
 زم  م  لد بقسق  لتةت قمي  ي     ت نقمم للإصصح لتةت قم  مت ثل  فت 
يح ل  سي  لد  ف، ليبقع سبقس  نقدي  لنك قاب  د  ل ه  لدتضخا وزلقم  

ب ، وخرض عجز لد  لزن  لديقم  وذدم م  خصف خرض ل تبقطبق  لدي ل  ل  نت
-44، ص 2018معا لداقة  وإمخقف ض لب  لداب   لد ضقف  )عقدب  لد هد ، 

45.) 
 :الدراسة مشكلة -ثانياا 

ي ل يت   بع مرا ل  ل ملء لتةت قم   2011لنقل   25 يد قبق  ت ا  
فت   غت  م تق   ي ق تهق  مققان   ق ع ل  لد ق ق ، فقد لي  ت يلم لد   ل   ك نهق

يا لد  لفق  عل   2013إد  2011س ء إملا  لةت قمي  ولضح ، فرت لدرت   م  
لد اقد  لدرئ ل  لد تيدم   زلقمل  فت ل   ا ولد  يبق   شكل ت لترق مع للإل لمل  
لديقم  دلدود  يحابققً دقدا م  لتستق لا لدظقه  ، كهدم ي سيت لددود  فت للإصدلا 

، وكقن لدهدف ه  يلتب  2011   شكل غت  م ت ق  دلي  م  إ  لل لدنقد
لت تبق ق  لدرئ ل . ودا يقت   ل م  عل  للإصدلا لدنقد  ودك  صق به ي سع 
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فت لدتيتنق   قد ظقئف لديقم . وصق   ذدم محقود  لدحرقظ عل  قب   سي  
ع  جا ص ف لدجنبه لد     أمق  لدي ص  ل  نتب  تق تقً  قد غا م  ي ل 

لد يقمص  لدخقا ب  يدالجبقً س لء فب ق يخص لتستث قا ل  نتت لد بقا  ، إل لمل  
، لنتهجت م   م قال  2013ل نت   30لد بق  ، أو لد قمال . ودك   يد ت ا  

ديصج لد شكص  لتةت قمي  لدحقم  لد ت ثل  فت ضيف ميدف لدن   أو نقص 
 تبق ق  دل ة م لإنتقج لدكه بقء وي فت  لت تبقطبق  م  لدي ل  ل  نتب  أو لت

لداقة  دل  قنع. وي ثل لد  قالن فت، أوتً: لتعت قم عل  لد  قعدل  ولد ملئع 
لدي بب ، تقنبقً: لدلج ء إد  لدت سع فت لتةت لض لد حلت و لدخقا ت. وكصه ق ييت د 

كتت   وعل  لد غا م  لدتحديق  ولد ي بق  لد عل  م قما خقا ب  غت  م تق  .
لدتت ي ل ه لتةت قم لد    ، خقص  مع يدلعبق  ل  دل  لدجقال  ويأتت هق عل  
م لام م   لديقم  وعل  لددخل لدق مت فإنه لبق  لدتحد  ل كت  د نقع لدق لا ه  
لدقدا  لستدلم  لددل  لديق  لد حلت. وم  هنق ي ك  ط ح مشكل  لددالس  م  خصف 

 لد رلف لدتقدت:
وإذل صاد المصري القدرة على استدامة الدين العام المحلي؟ هل لدى الاقت"

فإلى أي مدى يستطيع الاقتصاد المصري استدامة الدين العام كقنت للإ ق   نيا، 
 المحلي؟".
 

 :الدراسة فرضية -ثالثاا 
 :مرقملهق ف ضب  عل  لددالس  ينا   
 )للاستدامة( أن الدين العام المحلى المصرى غير قابل للاستمرار"

Unsustainable ."  
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 :الدراسة هدف -رابعاا 
 وذدم لد ق ق ، لدر ضب  خاأ أو صح  مد  إختبقا فت لددالس  هدف لت ثل

 لدر وض ض ء فت لددل  خدم  عل  لد      لتةت قم ةدا  مد  م  لدتأكد  هدف
 .لدكلب  لتةت قمي  دل تغت ل  لدتدلل 
 :الدراسة أهمية -خامساا 

 هه  عل  لت ي  د ق وذدم لدق لا، صقنع دد    كتت أه ب  لددالس  يحتل
 فإن وبقدتقدت. دلدود  لديقم  لد  لزن  عل  لديق  لددل   عبقء آتقا م  لدقضب 
 وضع فت يُ قها لديق  لددل  خدم  عل  لد      لتةت قم ةدا  مد  عل  لدتي ف
 .م   فت لديق  لددل  ن    د  يخفبف أ ل م  لدق لا د قنع ومقت  ق   ل ف
 :الدراسة منهجية -سادساا 

 ل م بق   ت  يا س م لد نهم للإستنبقطت عل  لددالس منهجب   ييت د
مالس  لداقة  لتستبيق ب  دصةت قم  فت للإ  قئب  لد ق ق  ولددالسق لدرك ل  

 عل  لددالس  ييت د وس ف. لد     عل  خدم  لددل  لديق  تا لدتاتتق عل  م  
 (.قبقست -نظ   ) أسل بت 

  ل فت لد      لتةت قم ةدا  مد  ي ضبح فت لدنظ    ل سل ب  تخد يُ 
ير    ق اةق  مد   قبقست ن  ذج عل  لتعت قم إد   قلإضقف  لديق ، لددل  مشكل 

 لستدلم  م   دلدل  لديق  لد حلت.
 الدراسة موضوع -اا سابع

 مقدمة: .1

د قدب  دلدل  يزللد لتهت ق  فت لد ن ل  ل خت    دالس  م ض ع لتستدلم  ل
لديق  فت لتةت قم لد    ، وذدم دتحدلد مق إذل كقن لتةت قم ةقمالً عل  لتست  لا 
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فت يح ل أعبقء لددل  لديق  أ  ت، وبقدتقدت يأتت  ذدم عل  لدنشقط لتةت قم  
(Czerkwski, 1991, P. V.) 

ن وةد لختلرت آالء لتةت قملت    ف  دو  لدت  لل  قددل  لديق  منه لدق  
لد قما عش   ت  مرلدل  وميقاضت ،  ت  ل   لد رلدون أن لدت  لل  قددل  يحرز 
لدنشقط لتةت قم ، ولض   لدت ظف لدكقمل. أمق لد يقاض ن فت ون أنه ةد لتح ل 

 أعبقئه ل  بقف لدققمم  ولنتم عنه آتقا سلتب  فت لد د  لدا لل.
سذذذتدلم  لد قدبذذذ  وةذذذد اكذذذز  ميظذذذا لددالسذذذق  لدتاتبابذذذ  علذذذ  مذذذق ييذذذ ف  قت

Fiscal Sustainability  فلذذهدم لايذذبط مرهذذ   لسذذتدلم  لدذذدل  لديذذق   قتسذذتدلم ،
لد قدبذذذذذ  دلذذذذذدل ،  تذذذذذ  لعتتذذذذذ   لددالسذذذذذق  لد ختلرذذذذذ  أن لدذذذذذدل  لديذذذذذق  ييتتذذذذذ  محققذذذذذقً 

 دصستدلم  فت  قد  لدقدا  عل  سدلم لددل .

 عريف الاستدامة المالية:ت .2
ةد ن ةش ديق م م  ةتل لدبذق ثت  فذت  عل  لد غا م  أن م الح لتستدلم 

علذذا لد قدبذذ  لديقمذذ  إت أنذذه ت لذذزلف م ذذالحقً غتذذ  مةتذذق، غتذذ  أنذذه مذذ  لد لضذذح أن 
سبقسذذذذذذذ  لتسذذذذذذذتدلم  يجذذذذذذذ  أن يكذذذذذذذ ن ديذذذذذذذد  ييذذذذذذذ ض لتةت ذذذذذذذقم دخاذذذذذذذ  للإفذذذذذذذصا 

(Reinhard and Sturm, 2008, P.1.) 
يغتتذ  سبقسذقيهق وةد ابط مره   آخ  لتستدلم  لد قدب    قدا  لدحك م  عل  

لد قدبذذ  مذذع لتسذذت  لا فذذت مقذذدايهق علذذ  لد فذذقء  قدذذدل ن. ووفقذذقً دهذذهل لدتي لذذف ي ذذبح 
 (Quitanilla, 2009, P.32يحلتل لتستدلم  لد قدب  أكث  لي قعقً )

وي يبط لستدلم  لددل  لديق    ره مت  أسقستت  ه ذق لدضذ لئ  ولدذدل  لديذق ، 
تذذق لتسذذتدلم ، وعلذذ  لددودذذ  عذذد  لدلجذذر  شذذكل فلكذذل منه ذذق يذذأتت  علذذ  إمكقنبذذ  يحق

م ذت   إدذذ  افذذع لد يذذدت  لدضذذ لتب  دحذذل مشذقكلهق لد قدبذذ  مذذ  أ ذذل ميقدجذذ  مشذذكل  
لديجذذز فذذت لد تزلنبذذ  دتحقتذذق لتسذذتدلم  لد قدبذذ . وهنذذقك مذذ  عذذ ف لتسذذتدلم  لد قدبذذ  
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للإ  ذقدت، عل  أنهق لد بقس  لدتت يض   تبق  ن ب  لددل  لديق  إدذ  لدنذقيم لد حلذت 
أ  أن لايرذقع لدذدل  لديذق  يجذ  أن ل لفذق  قايرذقع مذ  لدنذقيم لد حلذت للإ  ذقدت دكذذت 
لذذتا لدحرذذقظ علذذ  هذذه  لدن ذذب . ف شذذكل  لتسذذتدلم  دب ذذت    ذذت   لدذذدل  لديذذق  ودكذذ  
 ا لقذذ  لسذذتخدل  لدحك مذذ  دتلذذم ل مذذ لف، فقدذذدل  ت ييتتذذ  مشذذكل  طقد ذذق أنذذه تلذذرت  

 ذذقم  فذذت لددودذذ . وبقلإضذذقف  إدذذ  ذدذذم إذل سذذقعد لدذذدل  فذذت سذذلبقً علذذ  لدن ذذ  لتةت
ياذذ ل  لتةت ذذقم وزلذذقم  لتنتق بذذ  فذذإن لدذذدل  لبقذذ  م ذذتدلمقً. أمذذق إذل ةقمذذت لدحك مذذ  
 قستخدل  ل م لف لد قت ض  دتغاب  لدنرقق  لدجقالذ  كقد وليذ  ولد يقاذق  فذإن لدذدل  

 (.5، ص2012ت ييتت  م تدلمقً )قبق  ، 
ف لتسذذتدلم   تحلتذذل أكثذذ  مةذذ  عذذ  ط لذذق لدت تتذذز  ذذت  لد قذذدا  ولُ كذذ  يي لذذ
، فقد  ذذذالح ل وف Sustainabilityولتسذذذتدلم   Solvencyعلذذذ  ي ذذذدلد لدذذذدل ن 

يرتذد  ذأن لدحك مذ  ي صذف  أنهذق ةذذقا  علذ  لد فذقء  ذدل نهق إذل لسذتاقعت لدابذق   ذذهدم 
ق لتسذذتدلم  ييذذ م خذذصف فتذذ   زمنبذذ  ط للذذ  ل مذذد مذذ  خذذصف لدرذذقئض لد  ذذتقتلت. أمذذ

 ,Krejdlد قدا  لدحك م  عل  يحقتق ن ب  مل  مقدا  سلرقً فت وةت زمنت محذدوم )

2006, P.18.) 
ع ف لستدلم  لددل  لديق  عل  إنهق ةدا  لددود  ) قدبقً وم تقتصً( هنقك م  و 

علذذذ  لد فذذذقء  قدتزمقيهذذذق لد قدبذذذ  وخدمذذذ  مل نهذذذق، مذذذ  مون لدحق ذذذ  إدذذذ  إعذذذقم   دودذذذ  
أو يذذ لكا متذذأخ ل . أو هذذت ةذذدا  لددودذذ  علذذ  يح ذذل لدذذدل ن مذذ  مون لدحق ذذ   لدذذدل ن 

إدذذذذ  إ ذذذذ لء ييذذذذدلص  كتتذذذذ   فذذذذت لد بقسذذذذق  لد قدبذذذذ  م ذذذذتقتصً دتحقتذذذذق لدتذذذذ لزن  ذذذذت  
لتل لمل  ولدنرقق  لديقم . أمق عد  لتستدلم  فهت لدحقف لدتت لت لكا فتهذق لدذدل  إدذ  

، 2016ودذ  علذ  خدمتذه ) قنذقفع، علذذت، أ ذل غتذ  م ذ     يذدف أسذ ع مذ  ةذدا  لدد
 (.183ص
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ك ذذق ع فذذت لتسذذتدلم   أنهذذق لدحقدذذ  لدتذذت يكذذ ن فتهذذق ن ذذب  لدذذدل  إدذذ  لدذذدخل 
 (.Hanif, 2002, P.57ن ب  منخرض  أو يظل م تق   عل  مد  سن ل  )

وييت د منهجبذ  صذندوق لدنقذد لدذدودت فذت يي لذف لسذتدلم  لدذدل  لديذق  علذ  
ق  إدذذ  لدنذذقيم لد حلذذت للإ  ذذقدت عنذذد م ذذت   ميذذت ، أو يحدلذذد يثتتذذت ن ذذب  لدذذدل  لديذذ

ن ب  ميتن  لتا لستهدلفهق وليتت  ههل ستنقال هقً أسقسبقً لتن  علبه ي ةع لد  تقتل فت 
ظذذذل سبقسذذذق  لت لفذذذق علتهذذذق د ذذذد  ميتنذذذ ، وليتتذذذ  صذذذندوق لدنقذذذد لدذذذدودت لد بقسذذذق  

ب  لدذذذدل  لديذذذق  إدذذذ  لدنذذذقيم لد قدبذذذ  م ذذذتدلم  إذل لسذذذتاقعت يحقتذذذق لتسذذذتق لا فذذذت ن ذذذ
 .(Akyüz, 2007, P.61لد حلت للإ  قدت )

 

 الاستدامة المالية في الفكر الاقتصادي: .3
ضذ وا  لدحرذقظ علذ  لدتذ لزن لدذدلئا دل تزلنبذ  لديقمذ  )ةذدا   قد رأى الكلاسيي 

لدحك م  عل  لد فقء  قدتزلمقيهق لد قدب    ر  ملئ  (، وه  مق يينذت يحقذق لتسذتدلم  
 دب ، وذدم فت ض ء عدم م  لد حدمل  كقدتقدت:لد ق

 نظ ل  لد كقفئ لد لكقام . .1

 عد  لدت  لل لدت نز . .2

 لدقتد لدزمنت دل تزلنب  لديقم . .3

 :Ricardian Equivalence Theorem/ نظ ل  لد كقفئ لد لكقام  1

( لدتذذذذت ع ضذذذذذهق 1823-1772ي  ذذذذع هذذذذذه  لدنظ لذذذذ  إدذذذذذ  ميرتذذذذد الكذذذذذقامو )
، ويتتنذذذذ  لدنظذذذذ   لد لكقاميذذذذ  أن لد  ذذذذتهلم لذذذذداك أن 1974اوبذذذذ    ذذذذقاو فذذذذت عذذذذق  

لتةت لض لدحك مت لدت   )ي  لذل عجذز لد تزلنبذ   قدذدل ( يينذت زلذقم  لدضذ لئ  غذدلً. 
 ت  لعتقد الكقامو أنه عندمق لتا ي  لل لديجز  قدذدل  لديذق  يقذ   لد  ذتهلم  قمخذقا 

 ت ةيذذ  فذذت لد  ذذتقتل، لدزلذذقم  فذذت لدذذدخل لد تذذقح  تذذ  لذذت ك  مذذ  ي ذذدلد لدضذذ لئ  لد
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وهذذه  لدزلذذقم  فذذت لتمخذذقا لدخذذقص ييذذ لض لدتنذذقةص لدذذه   ذذد  فذذت لتمخذذقا لديذذق ، 
لدنقيم ع  ينقةص للإل لمل  لدض لتب ، وههل ل م  ت لزلد م  مخل لد  تهلم لدذدلئا 
وت مذذذذ  لسذذذذتهصكه. وعلبذذذذه، فذذذذإذل كذذذذقن لد  ذذذذتهلك ن مذذذذداك ن ي قمذذذذقً د  ذذذذتقتلها فذذذذإن 

 (.28، ص2006ييقمف ض لئ  لدت   )ن  ،ض لئ  لد  تقتل 
اأ  أن لديجذذذز فذذت لد تزلنبذذذ  )لدذذدل  لديذذذق ( لذذرم  إدذذذ   Barroإت أن  ذذقاو 

زلذذذقم  لتمخذذذذقا لدخذذذقص. وفذذذذت  قدذذذذ  لتةت ذذذقم لد غلذذذذق، ةذذذذد ي يرذذذع ميذذذذدت  لدرقئذذذذد  
ولظهذ  أتذ  لد زل  ذ  ولنخرذقض لتسذتث قال  لدخقصذ ، وألذد ذدذم ف لنكذ  م ميجلبذقنت 

Franco Modigliani   واأ  أن لدذدل  لديذق  عذ ء لنقذل إدذ  ل  بذقف  1961عذق
 .(Barro, 1989, pp.37-54)لد  تقتلب  مت ثل فت لنخرقض لتستث قال  لد نتج  

 :No Ponzi Games/ عد  لدت  لل لدت نز  2
ل  ذذذذع م ذذذذالع عذذذذد  لدت  لذذذذل لدتذذذذ نز  فذذذذت لتةت ذذذذقم إدذذذذ  اذذذذخص ي ذذذذ   

ةدي ذذ ، م ذذق  يلذذه لذذدخل فذذت  لقذذ  مر غذذ  مذذ   ذذ نز ، ظذذل يقتذذ ض د ذذدلم مدل نبذذ  
لدذذذدل ن. ومذذذ  هنذذذق لسذذذتخد  ي صذذذبف هذذذهل لد ذذذل ك فذذذت ل م بذذذق  لد قدبذذذ . وبذذذقفت لض 
ااذذقم  لدحك مذذ  فذذإن سذذل كهق عنذذد لتةتذذ لض ت ي قتذذل لد ذذنهم لدتذذ نز ، وبقدتذذقدت فذذإن 

 .(Tanner, 2013, P.43)لددل  لديق  س ف ي ل إد  لد ر  م تقتصً 
 زمنت دل  لزن  لديقم :/ لدقتد لد3

 The)ل  ع ياتتق لدقتد لدزمنت دل  لزن  لديقم  م  نظ ل  ييظبا لد  تهلم 

theory of optimization of consumer behavior)   وةد  هقمتلت ن وفصفذت
Hamilton & Flavin   وآخ ون لختبقال  ياتباب  دتحدلد وضذع لتسذتدلم  لد قدبذ

. وبقعتبقا (Rodriguez, 2014,pp. 7-22)زن  لديقم   قستخدل  لدقتد لدزمنت دل  ل
يشق ه لد ل ك لدحك مت مذع سذل ك ل فذ لم، دذهل يجذ  أن يي ذل لدحك مذ  علذ  ييظذبا 
منريتهذذذذق فذذذذت ظذذذذل ةتذذذذد لدذذذذدخل )م ذذذذدا  لدذذذذدخل ه ذذذذق لدضذذذذ لئ  ولد ذذذذندل (، أ  أن 
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  لداب   سبقس  لتنرقق لدحك مت مقتد   حدوم إل لمليهق لدض لتب ، دهل يج  أن يت قو 
 ,Krueger)لدحقدبذذذ  دانرذذذقق لدحكذذذ مت مذذذع لداب ذذذ  لدحقدبذذذ  دال لمليهذذذق لدضذذذ لتب  

2007, P.84). 
وعلبذذه أخذذه لدركذذ  لدكصسذذبكت ليجقهذذقً ميقاضذذقً دلذذدل  لديذذق ، ودذذا يلذذق  سبقسذذ  
لدت  لل  قديجز ةت تً ددلها،  نهق يرم  إد  لايرقع أسيقا لدرقئد  ويزلد م  لدض لئ  

د  ل هذذذ  أعبذذذقء لدذذذدل .  قلإضذذذقف  إدذذذ  لعتبذذذقا أن لدتذذذدخل لدحكذذذ مت يخذذذل م ذذذتقتصً 
 قتسذذذذتق لا، وأن لدقذذذذ وض لديقمذذذذ  )مثذذذذل لدضذذذذ لئ ( يي ذذذذل علذذذذ  لنخرذذذذقض لدالذذذذ ، 
وسدلم لددل  )مثل للإنرقق لدحكذ مت( يي ذل علذ  زلذقم  لدالذ ، ويذدخل لددودذ  مجذ م 

تذذذا يح للهذذذق إدذذذ   يح ذذذتل دامذذذ لف مذذذ  مج  عذذذ  أفذذذ لم فذذذت صذذذ ا  إلذذذ لمل  ضذذذ لتب 
 مج  ع  أخ   فت ص ا  إنرقق عق .

، فقد لعتنقذ ل متذدأ لدت ةيذق  لد اذتد ، ولد  ذدل  لتةت ذقمي  أما النيوكلاسي 
يأخذذذه ة لاليهذذذق  نذذذقءً علذذذ  لد يل مذذذق  لد تق ذذذ  فذذذت ظذذذل عذذذد  لدتذذذدخل لدحكذذذ مت. وةذذذد 
وضذذذذذذحت اؤلذذذذذذتها دصسذذذذذذتدلم  لد قدبذذذذذذ  مذذذذذذ  خذذذذذذصف ن ذذذذذذ ذج لدتذذذذذذدلخل  ذذذذذذت  ل  بذذذذذذقف 

Overlapping Generation Model  ون ذذ ذج لدتذذ لزن لديذذق ، وذدذذم مذذ  خذذصف
ن  ذج يدلخل  1988عق   Zee. وطتق ز  1965عق   Diamondن  ذج ملي  ند 

ل  بذذذذقف مذذذذ  خذذذذصف ن ذذذذ ذج ملي  نذذذذد، وعذذذذ لف لتسذذذذتدلم   أنهذذذذق لدقذذذذدا  علذذذذ  يحقتذذذذق 
تذذ  ة ذذا  بذذق  ل فذذ لم لتسذذتق لا لدذذدلنقمبكت دن ذذب  لدذذدل /لدنقيم لد حلذذت للإ  ذذقدت،  

إد  موايت  لدرت   ل ود  هت فت   لدشبقب لدتت يحص فتهذق ل فذ لم علذ  أ ذ ا يتذ زع 
 ت  لتسذتهصك ولتمخذقا، ومذق لذتا لمخذقا  لذتا لسذتث قا ، ولذتا يأ تذل لتسذتهصك إدذ  
فتذذ   لدتققعذذد وهذذت لدرتذذ   لدثقنبذذ . ولختتذذ  ن ذذ ذج يذذدلخل ل  بذذقف أتذذ  لدذذدل  لدحكذذ مت 

لدتذذذ لزن لتةت ذذذقم  فذذذت ل  ذذذل لدا لذذذل فذذذت ظذذذل لةت ذذذقم ي ذذذ م  لدتذذذدلخل  ذذذت  فذذذت 
ل  بذذقف، وذدذذم لترذذق مذذع لد داسذذ  لدكصسذذبكب    ذذدلم لدذذدل ن مذذ  لدضذذ لئ ، ولدنجذذقح 
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لتةت قم  دلدود  يك   فت زلقم  إنتق تتهق لدحدي . ويأيت زلقم  للإنتق ب  لدحدي  م  
لد ت ثذذل  زلذذقم  لتسذذتث قال ، وزلذذقم  لداقةذذ   زلذذقم  للإضذذقفق  إدذذ  لدتذذ لكا لد أسذذ قدت

 ,Bagnai)للإنتق ب  دصةت قم يزلد لد عقء لدض لتت وييزز لدقدا  عل  سدلم لدذدل  

2004,P67). 
فقد آم   أه ب  موا لددود  فت لدنشذقط لتةت ذقم  علذ  أما الفكر الكينزي، 

  إدذذ  لسذذتخدلمق  خذذصف لدكصسذذبم، وأن لدحك مذذ  ااذذتد  ول كنهذذق ي  بذذه لدذذدل  لديذذق
 Blinder and Solowمنتجذذ  ييذذزز لدالذذ  لدريذذقف. وةذذد لسذذتند  صلنذذدا وسذذ د و 

إد  هه  لد بقمئ فت لدت صل دلش ط لدض وا  دتحقتق لتستدلم  لد قدب   1973عق  
 Tobin andمذذ  خذذصف لدن ذذ ذج لدكتنذذز  لدذذدلنقمبكت لدذذه  لةت  ذذه يذذ بت  وبذذ لت  

Buiter   لدن ذذ ذج لدكتنذذز   ت سذذع وأضذذقفق إدبذذه اذذ وط  ،  تذذ  لسذذتخدمق1976عذذق
لدت لزن لد تزلنب  لدحك مب  ولتستث قا، ي ف يا ا أاصد  لددل  لديق  واأا لد قف. 
وةذذذد يكذذذ ن لدشذذذ ط لدضذذذ وا  دلتذذذ لزن لدذذذدلنقمبكت عنذذذدمق يكذذذ ن لديجذذذز فذذذت لد تزلنبذذذ  

 م قولقً دل ر .
ي ضذ  علذ  مذ  خذصف لد قدبذ  لد  Alvin Hansenك ذق اذدم أدرذ  هقن ذ  

موا لدحك مذذ  فذذت لتسذذتق لا لتةت ذذقم  ولسذذتخدل  لدذذدل  لديذذق  دتحقتذذق هذذهل لدهذذدف 
ووضذذذع  ذذذدوم دحجذذذا لدذذذدل  لديذذذق ، أه هذذذق ةذذذدا  لتةت ذذذقم علذذذ  يح ذذذل ل عبذذذقء لدتذذذت 

عذذذ  لدذذذدوا  Abba Lernerير ضذذذهق زلذذذقم  لدذذذدل  لديذذذق . كذذذهدم ملفذذذع آ ذذذق دت نذذذ  
 هدلف لد جت ع.للإيجق ت لده  يرميه لدق وض فت يحقتق أ 

 Milton، عند متلت ن ف لدمقن عن المدرسة النقدية )مدرسة شيكاغو(أمق 

Friedman فهذذذت ةذذذقم  لدهجذذذ   علذذذ  لد داسذذذ  لدكتنزلذذذ  ومتذذذدأ يذذذدخل لددودذذذ  فذذذت ،
لدنشقط لتةت قم . وم  أها مصمحهق أنهق اكز  عل  موا لدنق م ولد بقس  لدنقدي . 

نتقج ولتستهصك  ذل لنظذ ون إدتهذق علذ  أنهذق مذ  وأن موا لدنق م ت ل يبط  ح ك  للإ
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صنع لدابقمل   قدتن ك لد  كزل . وعلبه، فإن أسبقب لد شذقكل لتةت ذقمي  ي  ذع إدذ  
أخاذذذقء لد بقسذذذ  لدنقديذذذ  لدتذذذت ع قتهذذذق سبقسذذذق  لدتذذذدخل لدحكذذذ مت. ومذذذ  هنذذذق، فذذذإن 

يحقتذق لدهدف لدجذ ه   دل بقسذ  لتةت ذقمي  يجذ  أن لت ثذل   كقفحذ  لدتضذخا، أ  
لتسذذتق لا لدنقذذد ، ودذذبح فذذت يحقتذذق لدت ظذذف لدكقمذذل ك ذذق أالم لدكتنزلذذ ن. وت لت ذذن  
يحقتق ذدم إت م  خصف سبقس  نقدي  صقام ، يرم  إدذ  ضذبط ميذدف ك بذ  لدنقذ م 

   ق لتنقس  مع ن   لدنقيم لدق مت.
ودتحقتذذق ذدذذم يجذذ  لدقضذذقء علذذ  ن ذذ  لديجذذز فذذت لد تزلنبذذ  لديقمذذ  ويقلذذبص 

لديق ،   ت  زلقم  موا لددودذ  فذت لدنشذقط لتةت ذقم  ولت ت ذقعت. ود ذق كذقن لددل  
م  غت  لد  ك  لدقضقء عل  لديجذز فذت ل  ذل لدق ذت ، فإنذه لتيذت  علذ  لد بقسذ  
لتةت ذذقمي  يخفذذبض ن ذذب  لديجذذز يذذدالجبقً مذذ  خذذصف خرذذض للإنرذذقق لديذذق  لدجذذقا  

علذذ  لدقذذ وض لدحك مبذذ . وليتقذذد  ولدحذذد مذذ  لتسذذتث قال  لديقمذذ ، وافذذع سذذي  لدرقئذذد 
ف لذذذدمقن أن افذذذع سذذذي  لدرقئذذذد  فذذذت ل  ذذذل لدق ذذذت  أفضذذذل مذذذ  زلذذذقم  لدضذذذ لئ  فذذذت 
ل  ل لدا لذل،  نذه لذ   أن سذي  لدرقئذد  يي ذل علذ  لدحذد مذ  لتئت ذقن لد  ذ فت، 
ول اذذد لسذذتخدل  لد ذذ لام. ودكذذ  ت لنظذذ  لدنقذذدل ن إدذذ  لرتذذقا لد ذذلتب  لإايرذذقع لدرقئذذد  

 ستث قا وأعبقء لددل .عل  لت
، عل  لد غا م  لتسهقمق  لتةت ذقمي  لد ختلرذ  فذت منقةشذ  ويحلتذل وأخيراا 

لتسذذذتدلم  لد قدبذذذذ  دلذذذدل  لديذذذذق ، ولنتقذذذقم لد ذذذذنهم لدكتنذذذز  علذذذذ  ل وسذذذقط ل كقمي بذذذذ  
ولدتاتباب  إت أنه فت  دلي  لدقذ ن لد ل ذد ولديشذ ل ، ةقمذت لدكثتذ  مذ  لدذدوف  تاتتذق 

سي  لإنققذ لتةت قم وإنيقاذه  قلإنرذقق  ذقديجز وإ بذقء لد بقسذق  لدكتنزلذ  سبقسق  ول
ذدذذذذم يتنذذذذت صذذذذقنيت لدقذذذذ لال  (، وي يذذذذ  علذذذذ  2009-2008أتنذذذذقء ل زمذذذذ  لد قدبذذذذ  )

لد بقسذق  لدكتنزلذذ  ولدتخلذذت عذذ  ميظذذا ة لعذذد لد قدبذذ ، وإصذذدلال  ولسذذي  دلذذدل  لديذذق  
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وأسيقا فقئد  ابه صر ل  وزلقم  لدي ض لدنقذد  فذت مذق عذ ف  قسذا لدتب ذت  لدك ذت، 
 وليخه لديقدا سبقسق  كتنزل  أكث  ي سيقً.

 
 شروط الاستدامة المالية للدين العام: .4

 (IMF, 2003, P.1-2لتستدلم  لد قدب   ش طت  ه ق: )يتحقق 
أن يكذذذ ن مت سذذذط سذذذي  لدرقئذذذد  علذذذ  أذ ن لدخزلنذذذ  أكتذذذ  أو ي ذذذقو  ميذذذدف ن ذذذ   .1

لددل  لديق  لد حلت مع عذد  لت ترذقظ  ذدل ن ي لك بذ   قلإضذقف  إدذ  عذد  لدلجذ ء 
 إد  لدت  لل لدت نز  د دلم لددل ن.

تذذذ   لدحقدبذذ    ينذذ  أن يكذذذ ن كذذل مذذ  سل ذذذل  م لعذذق  لددودذذ  دقتذذذد لد  لزنذذ  فذذت لدر .2
للإلذذذذ لمل  لدكلبذذذذ  لد ذذذذبقمي  ولدنرقذذذذق  لدكلبذذذذ  متكقملذذذذ  لدتنذذذذقظ ، أ  أن كذذذذصً مذذذذ  

 لد ل لتت  ي ت لن فت نرح لتيجق   دون لدلج ء إد  للإف لط فت لددل .

وييتت  لددود  غت  ةقما  عل  لتستدلم  لد قدب  دلدل  لديق  فت لدحقت  
 (Geithner, 2002, P. 4-5لدتقدب : )

أن يكذذ ن لددودذذ  لد قت ضذذ   حق ذذ  إدذذ  إعذذقم  ،بكلذذ  مل نهذذق، أو لت ةذذع أن يكذذ ن  .1
 هنقك  ق   إد  ،بكل  لددل ن.

أن يي ل لددود  لد قت ض  عل  ي لكا لدذدل ن إدذ  أ ذل غتذ  م ذ    شذكل أسذ ع  .2
 م  ةدايهق عل  خدم  لددل ن، وذدم ع  ط لق لدت  لل لدت نز .

  لدت  لذذل عذذقمصً ائب ذذبقً لذذرت  علذذ  يذذ لكا لدذذدل ن، وذدذذم عنذذدمق يكذذ ن ييذذد يكلرذذ .3
ميذذدف ن ذذ  سذذي  لدرقئذذد  لدحابقذذت أعلذذ  مذذ  ميذذدف ن ذذ  لدنذذقيم لد حلذذت للإ  ذذقدت 

 لدحابقت.

ك ذذذق ي ذذذبح وضذذذع لدذذذدل ن غتذذذ  م ذذذتدل  عنذذذدمق يتجذذذقوز لددودذذذ  لد قت ضذذذ  لدحذذذد  .4
 فت خدم  هه  لددل ن.لرم  لد    ح  ه، ل م  لده  لرم  إد  ي ل ع كتت  
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 مؤشرات استدامة الدين العام المحلي: .5
لُص ذذذذل خذذذذصف لديقذذذذ م لدثصتذذذذ  لد قضذذذذب  يزللذذذذد لدت  ذذذذه ولدت سذذذذع فذذذذت مرهذذذذ   
لتستدلم  لد قدب ، فهت أصبحت م  أها لدقضقيق لدتت يثت  لدجدف فذت   بذع لدذدوف، 

لد دلنذذذذ  نتبجذذذذ   ولدتذذذذديق  لد  ذذذذتقتلب  لدتذذذذت ي كذذذذ  أن ي ل ههذذذذق لد قدبذذذذ  لديقمذذذذ  دلذذذذدوف
ي قعد م ت لق  لددل  لدققئا علتهق. ودكت يك ن لددل  لديق  دلدود  م تدلمقً ت ذد أن 
ي ت فت لددود   يض لد يقلت  لدققئ   عل    قب مج  ع  م  لد را ل  لدتت اب ذق 
يختلف م  مود   خذ     ذ  ةذ   لدهبكذل لد ذقدت دلدودذ  وملنقمبكبذ  إل لمليهذق لديقمذ  

لديق  م   ت  ك نذه مت كذزلً فذت لدذدل ن لدق ذت   أو مت سذا  أو ط للذ   و،بكل لددل 
 ل  ل.

ولذذتا يحلتذذل لتسذذتدلم  لد قدبذذ  وفقذذقً دل يذذقلت  لدتذذت أة يهذذق لد رس ذذق  لددودبذذ  
، ويأخذه هذذه  لد راذذ ل  Synthetic Indicatorsمذ  خذذصف عذد  مراذذ ل  ي كتتبذذ  

لد قدب  وخقصذ  لدذدل  لديذق  لد حلذت فت لدح بقن لدتا ا لدتقالخت د تغت ل  لد بقس  
 وعجز لد  لزن  ولدض لئ ، ويت ثل هه  لد را ل  فب قللت:

علذذ  مؤشيير نسييبة الييدين العييام المحلييي للنيياتم المحلييي ا  مييالي:  .1
لدذذذ غا مذذذ    ذذذقط  هذذذهل لد راذذذ  إت أن دذذذه أه بذذذ  كتذذذ   يت ثذذذل فذذذت 

ب  إعاقء ص ا  إ  قدب  دي ء لددل  لديق  لد حلت، أ  أن يا ا ن 
لددل  لديق  دلنقيم لد حلت للإ  قدت ييد مراذ لً إست اذقميقً ي كذ  مذ  
خصدذذه يقتذذبا لد  ةذذف لد ذذقدت دلدودذذ ، ولدتحقذذق مذذ  للإدتذذزل   قدضذذ ل ط 
ل ودبذذذذ  دتحقتذذذذق لتسذذذذتدلم  لدتذذذذت ي ذذذذتند إدذذذذ  أه بذذذذ  عذذذذد  لسذذذذت  لا 

 لدحك م  فت للإةت لض دت  لل أعبقء لددل ن لد ق ق .

ي ذذذذتند هذذذذهل  :Blanchardية ل لانشييييرد مؤشيييير الفجييييوة ال ييييري  .2
لد را  درك   لد حقفظ  عل  لدن ب  لد ال ب  دلدل  لديق  إد  لدنذقيم 
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لد حلذذذذذت للإ  ذذذذذقدت. ولتبذذذذذع ذدذذذذذم أن لد بقسذذذذذ  لدضذذذذذ لتب  يجذذذذذ  أن 
ي ذذتهدف يقلتذذل لدرذذ ق  ذذت  لدضذذ لئ  لد حققذذ  دصسذذتدلم  ولدضذذ لئ  

 .لدريلب 
اذذذذ ا لدح ذذذذتل  لدضذذذذ لب  وةذذذذد ي ذذذذقعد هذذذذهل لد راذذذذ  علذذذذ  اصذذذذد ويحلتذذذذل ي

 قعتبقاهذذق أ ذذد لد تغتذذ ل  لد ئب ذذب  فذذت ينرتذذه سبقسذذق  لد قدبذذ  لديقمذذ  وي  لذذل أعبذذقء 
ل نشذذذا  لدحك مبذذذ ، إت أنذذذه ت ي ثذذذل اذذذ طقً كقفبذذذقً دلحكذذذا علذذذ  لسذذذتدلم  لد بقسذذذق  

 .(Blanchard, 1990, P.79)لد قدب  دلحك م  
لد راذذ  علذذ  ييت ذذد هذذهل  :Buitterمؤشيير العجييز ا ولييي ل يييوتر  .3

يقذذذدل  قب ذذذ  لديجذذذز أو لدرذذذقئض ل ودذذذ  دل  لزنذذذ  لديقمذذذ  مذذذ  خذذذصف 
  ذذذذقب لدرذذذذ ق  ذذذذت  لد  ذذذذ وفق  لديقمذذذذ  ) ذذذذدون مذذذذدف عق  لدر لئذذذذد( 
وللإل لمل  لديقم  ) دون لدر لئد لد ح ل (، إذ يشت  هه  لدن ب  إدذ  
مذذد  ةذذ   لدقتذذ م لد ر وضذذ  علذذ  إيخذذقذ لدقذذ لال  لدخقصذذ   قد  لزنذذ  

لد ذذذن ل    ذذذذت  زلذذذقم  عذذذ ء لدذذذذدل  لديذذذق ، إذ لت يذذذ  علتهذذذذق لديقمذذذ  
مزل    أو ه لتنرقق لديذق  ل خذ    قد  لزنذ  لديقمذ ، م ذق لنذتم عنذه 

 ,Buitter, 1985)يح لل ميظا لدنرقق  لديقم  إدذ  نرقذق   ت بذ  

P 14). 

ولي ف لد بقس  لد قدب  لد  تدي    أنهق لد بقس  لدتذت ي ذتابع لدحرذقظ علذ  
ثذذذذ و  فذذذذت لد جت ذذذذع، وهذذذذت يتحذذذذدم  نذذذذقءلً علذذذذ  لد يقمدذذذذ  لدتقدبذذذذ : )سذذذذلب قن، صذذذذقفت لد
 (292،ص 2010

ويتا مققان  ن ب  لديجز ل ودت إد  لدنقيم لد حلت للإ  قدت لد قذدا   قدن ذب  
لد تحققذذ   قدريذذل، فذذإذل كقنذذت لدن ذذب  لدريلبذذ  أكتذذ  مف ذدذذم علذذ  عذذد  و ذذ م لسذذتدلم  

 مقدب .
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ل  ابذذط لتسذذتدلم   ثبذذق  ن ذب  لدذذدل  لديذذق  إدذذ  وةذد لرخذذه علذذ  هذذه  لد راذ  

لدنذذقيم لد حلذذت، لدذذذه  ييذذد اذذذ طقً غتذذ  كذذذقف دتحابقهذذق،  تذذذ  ةذذد يكذذذ ن هذذهل لدحجذذذا 
)علذذ  لدذذ غا مذذ  تبقيذذه( كتتذذ   شذذكل ةذذد لذذرت  سذذلبقً علذذ  لتةت ذذقم. كذذهدم فذذإن هذذه  

جذذا لد راذذ ل  ت يحذذدم ن ذذب  لدذذدل  لديذذق  دلنذذقيم لد حلذذت لدتذذت يجذذ  أت لتخاقهذذق  
لددل  لديق .  قلإضقف  إدذ  ذدذم فهذت قبقسذق  محذدوم  ت يتيذد  لدت ذقال  لد حقسذتب  
 ت  ت يأخه فت لتعتبذقا لرتذقا لدنق  ذ  عذ  لد بقسذ  لد قدبذ  لدققئ ذ  علذ  لدت سذع 
فذذت لدذذدل  لديذذق  علذذ  لتةت ذذقم مذذ  خذذصف يأتت هذذق فذذت أسذذيقا لدرقئذذد  ولدنذذقيم لد حلذذت 

غتذذذذ ل  لتةت ذذذذقمي  ل خذذذذ  ،  ذذذذل ييت ذذذذد علذذذذ  يقذذذذدل ل  للإ  ذذذذقدت، وغت هذذذذق مذذذذ  لد ت
 .(Rankin, 1999, P. 76)يحك ب  د  قا للإل لمل  ولدنرقق  فت لد  تقتل 

 
 النموذج القياسي: .6

لدذدل  لديذق  لد حلذت خذصف لدرتذ    سذتدلم لس ف لتا ق ههل لدجزء إدذ  قبذقا 
 .2016/2017إد   2009/2010لدزمنب  م  

تدلم  لددل  لديق  ه ق: ينقس  ميدف ن   للإلذ لمل  دح قب لس ط لقتت ل  د 
نذقيم سي  لدرقئد  عل  لدذدل  لديذق  مذع ميذدف ن ذ  لد وينقس لديقم  ولدنرقق  لديقم ، 

. وم  خصف ههل  لد را ل  ي ك  لدتي ف عل  مد  مقذدا  لد ذقف لد حلت للإ  قدت
ف علذ  مذد  ةذدا  لديق  د  ل ه  مشكل  ومخقط  يزللد لدذدل ن، ومذ  تذا ي كذ  لد ةذ  

لد قدبذذ  لديقمذذ  علذذ  م ل هذذ  مشذذكل  لدذذدل ن فذذ  لد  ذذتقتل،   ينذذ  مقذذدا  لددودذذ  فذذت 
يح ذذذل أعبذذذقء لدذذذدل ن لدحقدبذذذ  ويقلتذذذل للتعت ذذذقم علذذذ  لدذذذدل ن فذذذ  لد  ذذذتقتل )ع ذذذ ، 

 (.15-14، ص2003
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 تناسب معدل نمو ا يرادات العامة والنفقات العامة: أولاا:
لدذذدل  لديذذق  لد حلذذت مذذ  خذذصف ينقسذذ  ميذذدف ن ذذ   يُر ذذ  هذذهل لدجذذزء لسذذتدلم 

 للإل لمل  لديقم  ولدنرقق  لديقم  فإذل كقن:
ميذذدف ن ذذ  للإلذذ لمل  لديقمذذ  أكتذذ  مذذ  أو ي ذذقو  ميذذدف ن ذذ  لدنرقذذق  لديقمذذ  
فههل يينت ةدا  لددود  عل  يح ل لدذدل ن لديقمذ . أمذق  إذل كذقن ميذدف ن ذ  للإلذ لمل  

نرقذذق  لديقمذذ  فهذذهل يينذذت عذذد  ةذذدا  لددودذذ  علذذ  يح ذذل لديقمذذ  أةذذل مذذ  ميذذدف ن ذذ  لد
لددل ن لديقم . ومذ  خذصف لدجذدوف لدتذقدت يُ كذ  يحلتذل لسذتدلم  لدذدل  لديذق  لد حلذت 

 (.2017-2011فت م   خصف لدرت   )
 ينقس  ميدف ن   للإل لمل  لديقم  ولدنرقق  لديقم  (1م ) دول رق

 لد ن ل 

 لد   وفق  لتل لمل 
قد لبذذذذذذذذذذقا لداب ذذذذذذذذذذ   

  نبه
ميذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذدف 

 لدن  
لداب ذذذذذذذذذذ   قد لبذذذذذذذذذذقا 

  نبه
ميذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذدف 

 لدن  
2011 265.3 ---- 401.9 ---- 
2012 303.622 14.445 470.992 17.191 
2013 350.322 15.831 588.188 24.883 
2014 456.788 30.391 701.514 19.267 
2015 465.241 1.851 733.350 4.538 
2016 491.488 5.642 817.844 11.522 
2017 ٦٦٩.٧٥٦ 0.3627 ٩٧٤.٧٩٤ 0.1919 

 ، أعدلم متر ة .: لدتبقن لد قدت د ش وع لد  لزن  لديقم المصدر*
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ميذدف ن ذ  لزلد ع   لدنرقق لتضح م  لدجدوف لد ق ق أن  بقنق  ميدف ن   
علذذ  ميذذدف  %30.4 تذذ  يرذذ ق ميذذدف ن ذذ  للإلذذ لمل   2014للإلذذ لمل ، عذذدل عذذق  

ذدذذم يُيتتذذ  مراذذ  علذذ  ييظذذبا لد خذذقط  لد  ذذتقتلب  دلذذدل  ، و %19.3ن ذذ  لدنرقذذق  
 ، وعد  ةدا  لتةت قم لد     عل  لستدلم  لددل  لديق  لد حلت.لديق 

 
عليييى اليييدين العيييام ميييع معيييدل نميييو النييياتم المحليييي  تناسيييب معيييدل الفا يييدةثانيييياا: 
 :ا  مالي

ن (   ضع مج  ع  م  لد يقمت  لدتت يرت  ذأBispham, 1987وةد ةق  )
ل ود ل   يد يقتبا لستدلم  لددل  لديق  هت ي ضبح لد  ت   لدحقدت دن ب  لددل  إد  

أ   ققئهذذق تق تذذقً. وليت ذذد ن ذذب   يزللذذدلدنذذقيم لد حلذذت للإ  ذذقدت هذذل هذذت فذذت ينذذقةص أ  
(، eg( وميذذذدف لدن ذذذ  لتةت ذذذقم  )iلدذذذدل  دلنذذذقيم علذذذ  لديصةذذذ   ذذذت  سذذذي  لدرقئذذذد  )

 .& El Mahdy لدذدل  مذ  خذصف لد يقمدذ  لدتقدبذ :) ولتحذدم لدحذد ل ة ذ  دتذ لكا
torayeh , 2009,P 36) 

dpdmax=-bd(1+eg/eg-i)------------(3) 
 :أن  ت 
maxdpd.لدحد ل ة   دن ب  لددل  إد  لدنقيم للإ  قدت = 
bdمذدف عق  -= ن ب  عجز لد  لزن  ل سقست إدذ  لدنذقيم )لديجذز للإ  ذقدت

 لدرقئد (
eg س ت دلنقيم لد حلت للإ  قدت.= ميدف لدن   ل 

i.ميدف لدرقئد  ل س ت = 
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ومذذ  لد يقمدذذ  لد ذذق ق  فتذذتا مص ظذذ  أن لدحذذد ل ة ذذ  د صذذتد لدذذدل  كن ذذب  
مذذ  لدنذذقيم ل يرذذع  قايرذذقع ن ذذب  لديجذذز ل سقسذذت فذذت لد  لزنذذ  لديقمذذ  دلدودذذ ، 

نذقيم ك ق أن لديصة   ت  ميدف لدن   وميدف لدرقئد  يرت  علذ  ن ذب  لدذدل  دل
 (16-15، ص ص 1999وفققً دلحقت  لدتقدب : )لد هد ، 

ميدف لدرقئذد .. فذت هذه  لدحقدذ  فذإن ن ذب  لدذدل  دلنذقيم سذ ف  >ميدف لدن    .1
يتجذه إدذذ  للإنخرذقض عتذذ  لدذزم  طقد ذذق  قذ  ميذذدف ن ذ  لدنذذقيم عنذد م ذذت   

 أعل  م  ميدف لدرقئد .
ب  لدذدل  دلنذقيم سذ ف ميدف لدن   = ميدف لدرقئذد .. فذت هذه  لدحقدذ  فذإن ن ذ .2

يتجذذه إدذذ   ذذدوم م ذذتق   عنذذد م ذذت   تق ذذت يت ةذذف قب تذذه علذذ  ن ذذب  لديجذذز 
 ل سقست وقب   لددل .

ميدف لدرقئد .. وفت هه  لدحقد  فإن ن ذب  لدذدل  دلنذقيم سذ ف  <ميدف لدن    .3
 يتجه إد  للإايرقع لد  لع عت  لدزم .

كن ذذب  مذذ  لدنذذقيم  ودكذذت ي كذذ  لدت صذذل إدذذ    كبذذ  أو م ذذقا لدذذدل  لد حلذذت
لد حلذت للإ  ذقدت عتذذ  لدذزم  ف ذذ ف لذتا يحلتذذل لديصةذ   ذذت  عجذز لد  لزنذذ  
ويذذ لكا لدذذدل ، وليجذذق  ن ذذتته إدذذ  لدنذذقيم لد حلذذت للإ  ذذقدت وذدذذم علذذ  لدنحذذ  

 لدتقدت:
Pb*=(i-eg)/(1+eg)dpd  ------(4) 

 فتك ن لد يقمد   قدشكل لدتقدت: (g+1)ود  يغقفلنق ع  
Pb*=(i-eg)dpd------------------------(5) 

إدذذذ  لدتذذذ لزن ل ودذذذت لد  ذذذتدل  )كن ذذذب  مئ لذذذ  مذذذ  لدنذذذقيم  *Pb تذذذ  يشذذذت  
لد حلذذذذت للإ  ذذذذقدت( لد الذذذذ ب دتحقتذذذذق لسذذذذتق لا لدذذذذدل  لديذذذذق ، ولتضذذذذح مذذذذ  
لد يقمد  لد ق ق  أن إذل كقن ميذدف لدرقئذد  أكتذ  مذ  ميذدف لدن ذ  لتةت ذقم  
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ت، مذذع لفتذذ لض تبذذق  لدي لمذذل ل خذذ  . فهذذهل لذذرم  إدذذ  لايرذذقع لديجذذز ل ودذذ
وإذل كقن ميدف لدرقئد  م قولقً د يدف لدن ذ  لتةت ذقم ، فذإن لديجذز ت ذد أن 
يكذذذ ن صذذذر لً دتحقتذذذق لتسذذذتق لا فذذذت ن ذذذب  لدذذذدل  دلنذذذقيم لد حلذذذت للإ  ذذذقدت. 
ول ك  لدتيتت  ع  ملنقمبكب  لددل  لديق  لد تزللد م  خذصف لد يقمدذ  لدتقدبذ : 

(El Mahdy &. torayeh , 2009,p 38) 

Edpdt= β  
 ( مقللت:6ولص ل م  لد يقمد  اةا )

 ( إذل كقنذذذذذتi<egفذذذذذإن )   ومذذذذذ  تذذذذذا لتجذذذذذه لد قذذذذذدلا

 إد  لدتنقةص عت  لدزم ، وبقدتقدت يتجه ن ب  لددل  دلنقيم  
 Edpd .إد  لدتنقةص 

 ( و إذل كقنذذذذذذتi>eg فذذذذذذإن )  ومذذذذذذ  تذذذذذذا لتجذذذذذذه لد قذذذذذذدلا

 إد  لدتزللد عتذ  لدذزم ، وبقدتذقدت يتجذه ن ذب  لدذدل  دلنذقيم  
Edpd .إد  لدتزللد 

   أمذذق إذل ي ذذقو  قب ذذeg  مذذعi  وعلبذذه فذذإن ن ذذب    فذذإن
تق تذ  )أ  تبذق   βلددل  دلنقيم يظل ك ق هت  دون يغتذ  طقد ذق  قتذت 

د حلذذت للإ  ذقدت(، فذإذل يزللذذد  ن ذب  لديجذذز ن ذب  لديجذز إدذذ  لدنذقيم ل
 إد  لدنقيم ليجهت ن ب  لددل  إد  لدنقيم إد  لتايرقع  نرح لدن ب .
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 (2017-2010) لستدلم  لددل  لديق  لد حلت فت م  (2 دول رقم )  

 لد ن 
ن ذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذب  

 لددل /لدنقيم
ن ذذذذذذذذذ  لدميذذذذذذذذدف 
 ل س ت

ميذذذذدف لدرقئذذذذد   
 ل س ت

لدر ق  ت  لدن ذ  
 ئد وسي  لدرق

لد  لزنذذذذذذذذذذذذذذذذذ  
 لد تدئب 

Edpd  مذذ   مح ذ ب
 6ميقمد  

مح ذذذذذذذذذذذذذ ب  مذذذذذذذذذذذذذ  
 5ميقمد  

فجذذذذذذ   لدذذذذذذدل  
(2-7) 

فجذذذذذذذذذذذذ   لدتذذذذذذذذذذذذذ لزن 
 (6-8لد تدئب  )

(1) dpd (2) eg (3) i (4) (5) b (6) Edpd(7) b*  (8) (9) (10) 
2010 73.60 16.25 11.1 5.15 8.1 60.34 -0.22 13.26 - 8.32 
2011 76.20 11.88 11.0 0.88 9.8 70.98 - 0.05 5.22 - 9.85 
2012 78.60 11.32 11.9 - 0.58 10.6 75.27 0.04 3.33 - 10.56 
2013 87.10 9.49 12.6 -3.11 13.7 80.79 0.26 6.31 - 13.44 
2014 90.90 13.02 11.3 1.72 12.8 70.23 - 0.11 20.67 - 12.91 
2015 91.72 14.97 11.6 3.37 9.9 65.59 - 0.19 26.13 - 10.09 
2016 102.00 10.2 11.7 -1.5 12.5 77.43 0.14 24.57 -12.36 
2017 90.00 25.3 14.7 10.6 10.9 59.76 -0.36 30.24 11.26 

 11.10 - 16.22 0.06 - 70.04 11.04 1.24 11.99 14.05 86.27 لد ت سط%
. ,El Mahdy &. torayeh , 2009, p.40   .أعدلم مختلر  ،لدتبقن لد قدت د ش وع لد  لزن  لديقم   قدب ،وزلا  لد .: لدتنم لد  كز  لد    ، لدتق ل  لد ن  ، أعدلم مختلر المصدر

لدبق ث .و  قب لد يقمت    ي ف  
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لدجذذذدوف لد ذذذق ق عذذذ  لسذذذتدلم  لدذذذدل  لديذذذق  لد حلذذذت فذذذت م ذذذ  خذذذصف  يُر ذذذ 
(، وذدذذذذذم مذذذذذ  خذذذذذصف ن ذذذذذب  لدذذذذذدل  لديذذذذذق  /لدنذذذذذقيم لد حلذذذذذت 2017 -2010لدرتذذذذذ   )

للإ  ذذقدت، ميذذدف لدن ذذ  ل سذذ ت، ميذذدف لدرقئذذد  ل سذذ ت، لد  لزنذذ  لد تدئبذذ ، و  ذذقب 
لد  ذذذت   ل ة ذذذ  دلذذذدل  لديذذذق  لد حلذذذت، ومققانذذذ  لداذذذبا لد ح ذذذ ب  مذذذع لداذذذبا لدريلبذذذ  

 دن ب  لددل  لد حلت ولدنقيم لد حلت للإ  قدت، ولتضح م  لدجدوف لد ق ق مقللت:
ديذق  لد حلذت إدذ  لدنذقيم لد حلذت للإ  ذقدت. ( ن ذب  لدذدل  ل2ل ضح لدي  م اةذا ) .1

ةذذذذد اذذذذهد  2017ولتضذذذذح زلذذذذقم  هذذذذه  لدن ذذذذب  سذذذذن لقً  شذذذذكل ملئذذذذا، إت أن عذذذذق  
 %102 يذد أن ةُذدا   ذذ  %90لنخرقضقً طفبرقً دتقدا ن ب  لددل  دلنقيم  ح لدت 

. وذدذذذم ةذذذد يكذذذ ن نتبجذذذ   زمذذذ  لتصذذذص ق  لدتذذذت يتنقهذذذق لتةت ذذذقم 2016عذذذق  
 ياتتق   نقمم لتصصح لتةت قم  د ندوق لدنقد لددودت.لد     م  خصف 

( ع  ميذدف لدن ذ  ل سذ ت دلنذقيم لد حلذت للإ  ذقدت، ولُيتذ  3يُيت  لدي  م اةا ) .2
( عذ  ميذدف لدرقئذد  ل سذ ت، وةذد يذا للإاذقا  إدته ذق د ي فذ  لدرذ ق 4لدي  م اةذا )

ا  إدتهذذق لدتذذت (، وذدذذم دت ضذذبح لدرذذ وض لد ذذق ق للإاذذق5 تنه ذذق فذذت لدي ذذ م اةذذا )
يذذذنص علذذذ  أنذذذه إذل كذذذقن ميذذذدف لدن ذذذ  أكتذذذ  مذذذ  ميذذذدف لدرقئذذذد  فذذذإن ن ذذذب  لدذذذدل  
دلنذذذذقيم سذذذذ ف يتجذذذذه دانخرذذذذقض عتذذذذ  لدذذذذزم  ولديكذذذذح لد ذذذذحبح، ولتضذذذذح مذذذذ  

( أن ميذذدف لدن ذذ  أكتذذ  مذذ  ميذذدف لدرقئذذد  5لدتبقنذذق  لد ح ذذ ب  فذذت لدي ذذ م اةذذا )
(، وهذذذذهل 2017-2015-2014-2011-2010وذدذذذذم فذذذذت لد ذذذذن ل  لدتقدبذذذذ  )

لدر ق لد     لُ صِف لتةت قم لد      إنذه سذ ف يكذ ن ةذقمالً علذ  يخفذبض 
 ن ب  لددل  دلنقيم فت لد  تقتل.

( ع  لد  لزن  لد تدئبذ  لدتذت ي ذتخد  فذت   ذقب لدي ذ م اةذا 6يُيت  لدي  م اةا ) .3
(، لده  يُيت  ع  لدحذد ل ة ذ  دلذدل ن فذت م ذ ، وطبقذقً دااةذق  لد ح ذ ب  7)

 25( لتضذذح أن لدحذذد ل ة ذذ  دلذذدل ن فذذت م ذذ   يذذد تذذ ا  7لدي ذذ م اةذذا )فذذت 
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إت أن هذه  لدن ذب  عذقوم  لتنخرذقض فذت  يجقوز لدن ذب  لد حذدم  2011لنقل  
، وذدذم يينذت أن م ذ  فذت ط لقهذق %59.76إد  مق يقذدا  حذ لدت  2017عق  

 تستدلم  لددل  لديق  لد حلت.
  دلتذذذ لزن ل ودذذذت لد  ذذذتدل  لد الذذذ ب ( عذذذ  لدحذذذد ل ة ذذذ8يُيتذذذ  لدي ذذذ م اةذذذا ) .4

(، ولدذذذه  5دتحقتذذذق لسذذذتق لا لدذذذدل  لديذذذق  ولدذذذه  يذذذا ل ت ذذذق ه مذذذ  لد يقمدذذذ  اةذذذا )
ي ك  أن يحترل  ه م   تسذتق لا ن ذب  لدذدل  لديذق  لد حلذت لدريلذت إدذ  لدنذقيم 

 لد حلت للإ  قدت فت كل عق .
( 2 ق  ذت  ع ذ م اةذا )( فج   لددل  ولُحت   م  خصف لدر9ولُتت  لدي  م اةا ) .5

(، وهذ  ل ضذح لتيجذق  لدريلذت دلذدل  لد حلذت فذت م ذ ، ولتضذح 7وع  م اةذا )
يجذذذذقوز لداب ذذذذ  لدريلبذذذذ  دن ذذذذب  لدذذذذدل  لديذذذذق  إدذذذذ  لدنذذذذقيم لد حلذذذذت للإ  ذذذذقدت لدحذذذذد 
ل ة ذذ ، م ذذق يينذذت أنذذه يجذذ  يذذ خت لدحذذها إزلء ةذذدا  م ذذ  علذذ  يح ذذل لدذذدل  

 لديق  لد حلت فت لد  تقتل.
( فجذذذ   لدتذذذ لزن لد تدئبذذذ  أ  لدرذذذ ق  ذذذت  لديجذذذز ل ودذذذت 10دي ذذذ م اةذذذا )ولُتذذذت  ل .6

لد  تدل  ولديجز لدريلت، ويك   أه ب  ههل لد را  دتبقن ةدا  لددودذ  علذ  قبذقا 
 جذذا لدتخفذذبض لد ذذقدت لد الذذ ب دتحقتذذق للإسذذتدلم  لد قدبذذ . وهذذ  مذذق ل ضذذح أن 

 2010  درت   م  عذقم   ددلهق عجز فت لد  لزن  لديقم  لتلغ مت ساه خصف ل
، إت أن هذهل لديجذز دذا يُشذكل أ  ةلذق 11.10مذق يقذدا  حذ لدت  2017إد  عق  

  شأن لستدلم  لددل  خصف هه  لدرت  .

                                                 
   نسبة الدين الي الناتج المحلي الإجمالي عند  ىفإن من المفترض ان تبق 1992لقواعد معاهدة ماستريخت لعام  وفقا

 .بالمئة أو أقل 60
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وم ق ستق لتضذح أن م ذت   لدذدل  لد ت ةذع فذت لتةت ذقم لد  ذ   خذصف لدرتذ    .7
، ودكذذذ  فذذذت  ذذذدوم ضذذذبق  ل فذذذق وعلذذذ  (  ذذذدء م ذذذقا لتسذذذتدلم 2010/2017)

 صقنيت لد بقسق  لدي ل عل  يخفبض ن ب  لددل  دلنقيم فت لد  تقتل.  بع 
 

 المرا ع:
 (   لتستدلم  لد قدب  دل لا  لد طنب  لدرل اتنب : لدتج ب  2012أ  د قبق" :)

معهد أبحاث السياسات الاقتصادية الفلسطينية لدتقالخب  ول فقق لد  تقتلب "، 
 )ماس(.

 (  1999عذذذذذقمف مح ذذذذذد أ  ذذذذذد لد هذذذذذد" :)  ناذذذذذقق لدذذذذذدل  لديذذذذذق  لد حلذذذذذت ولدن ذذذذذ
كلبذذذ   المجلييية العلميييية للدراسيييات والبحيييوث التجاريييية،لتةت ذذذقم  فذذذت م ذذذ "، 

 لدتجقا   تنهق،  قمي  لدزةقزلق، لديدم ل وف، لد ن  لدتقسي  عش .
 (  م ذذذذذتقتل للإصذذذذذصح لتةت ذذذذذقم "، 2018عقدبذذذذذ  لد هذذذذذد" :) مركيييييز ا هييييييرام

 ، لد ن  لد ل ي .42د لف لد    ، لديدم ، لللدراسات السياسية والاستراتيجية
 ( إملا  لددل  لديق : لتنتققف م  مره   2010ع  و مح د مح  م سلب قن" :)

المجلة العلمية للبحوث لتستدلم  لد قدب  إد  مره   لتستدلم  لتةت قمي "، 
 م  .والدراسات التجارية، 

 (   لددل  لديق 2003مح د عتد لدحلبا ع":)-د را ل  ولرتقا لد رق،با ول
مركز صالح ع د الله كامل   قدتاتتق عل   قد  م  "، ندو  إملا  لددل  لديق ،

 ،  قمي  ل زه .للاقتصاد ا سلامي
 ( يقتبا 2016و تد عتد لد      قنقفع، عتد لديزلز عتد لد جتد علت" :)

 بحوث اقتصادية عربية،لتستدلم  لد قدب  فت لد  لك  لدي بب  لد ي مي "، 
 .75، 74ديدملن ل
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