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 الملخص 

إليً زمميم مالٌيم فاصيعم زفتايرو الأني   م ي   2008تعرض الاقتصاد الأمرٌكً فً خرٌف 

إلً الرك د  2008زممم   زدو زممم الكناد العالمً التً نادو فً الثلاثٌ ٌاو من القرن الماضً,

التم ٌي    تٌجم إفراط القطيا  المصيرفً فيً  الكناد  إفلاس العدٌد من الا  ك  المؤنناو المالٌم

 ترجع ه ه الأممم إلً تطاٌق النٌاناو اللٌارالٌم الجدٌدة , القائمم  .فً ال لاٌاو المتحدة  العقاري

لتيمام اتطاٌيق ال ميام الرزنيمالً.  ٌت قيف فلً ماادئ ما ٌعرف ب "ت افق  اش ط ن" زي فدم الإ

 تطاٌقها لماادئ " ت افق  اش ط ن". قدرز تقا  آثار تلك الأممم إلً ااقً د   العالم , فلً 

 قييد تيياثر الاقتصيياد المصييري اتييدافٌاو الأممييم الاقتصييادٌم العالمٌييم كنييائر الاقتصييادٌاو 

لاقتصياد العيالمً.  للخير ن مين تليك فتااره اقتصادا معت حا ٌمث  جم  لاٌتجيم  مين اإالآخري, ا

ٌتطلييب الإلتييمام اتطاٌييق ال مييام الرزنييمالً ,  نيي ا  فييً مصيير ز فييً  ايياقً د   العييالم , الأممييم

ن اليد   الانيك دٌ افٌم ليم تتياثر ز الدلٌ  فليً  ليك  التخلً فن تطاٌق ماادئ " ت افق  اش ط ن".

 م الجدٌيدة , , زفطيو د رانياو اللٌارالٌيإلً حد كاٌير اتليك الأمميم , لأ هيا ليم تلتيمم اتطٌيق االنٌ

  .م  الأجتمافٌمالاقتصادٌ م شاطزكار للد لم فً الا  حجم
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Abstract 

The American economy has been encountered by the dangerous 

financial crises in 2008, which was considered the worst since the crisis of 

the Great Depression that was occurred in the 1930s of the last century, the 

financial crises in 2008 in the US leads to stagnation, depression and 

bankrupt of several banks and financial organizations as a result of the 

overused of estate financial by banking sector in the US. The reason of the 

financial crisis is applying the new liberal policies, which depends on the 

principle of "Washington Agreement", this meaning; the applying of the 

capitalism system has not been committed. So, the spillover of the financial 

crisis impacts on the rest of other countries relies on what the extent of 

applying the principle of "Washington Agreement".                                                                                                                                                                                                      

The Egyptian economy has been affected by the financial crisis as the 

other economies, because it is considered opening economy and represents 

a part of global economy. In order to recovery, the capitalism system must 

be implemented, and abandoned of applying the principle of "Washington 

Agreement". The evidence is, the Scandinavia's countries are not affected 

by the financial crisis, because they have not committed to apply the new 

liberal policies, and expanding the size of the state in the economic and 

social activities.                                                                                                                             
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   المقدمة

منيؤ لٌم هي ه  ال ميام الرزنيمالًإ هيم ٌحملي ن  الاقتصيادٌ نترجع الأمماو الاقتصادٌم ليد  

 فدم المنا اة فً ت مٌع الثر او, ز  قليم انيتهلاك  الأ تانالأمماو  ٌعلل  ها اناب الع ضى فً 

الكثٌير مين الاقتصيادٌٌن الأمميم المالٌيم االع امي  ال قدٌيم,  اصي رة خاصيم  الطاقم العاملم.  ٌعنر

انيعار لاً ز  فياجلاً إليى رفيع فين طرٌيق الت نيع فٌيي احٌيي ٌيؤدي ان آجي الأئتمانإنا ة انتعما  

,  ه ا ٌيؤدي إليى ا خعياض فيً نلعهمصرٌف , فٌق  التدا   ال قدي,  ٌعجم الم تج ن فن تالعائدة

 الأ تيانالأنعار احٌي ٌص  إلى حد ٌؤدي إلى مٌادة الطلب فت تعش الأنعار  نياٌاً,  ٌتنيع  طياق 

 ٌقا  الأفيراد فليى الأقتيراض  تيمداد فملٌيم الخصيم,  هكي ا تايدز اليد رة مين جدٌيد االم يالاة فيً 

 . مام الأئتمانالأقتراض,  إنا ة انتخدام 

 

 تشيارها ا مرا لأن العالم زصاح قرٌم ص ٌرة فً إطار م م مم الع لمم التً نافدو فليً  

 ا تشار الشركاو العاارة تقدم  نائ  الأتصا   تقدم شاكاو المعل ماو الد لٌم  تشار التاثراها , ا 

 ل لك زصاحو الأحداي العالمٌم نرٌعم التاثٌر فيً مختليف الاقتصيادٌاو المتقدميم م هيا  , للقاراو

 ال امىيييم فليييً حيييد النييي ا .رٌر زن التييياثر االأحيييداي العالمٌيييم ٌت قيييف فليييً ميييدي ز خيييراط تليييك 

جتاحيو الاقتصياد الأمرٌكيً .  لأشيك زن الأمميم المالٌيم التيً زالاقتصادٌاو فً الم م مم العالمٌيم

 زلقو املاها فليً مختليف الاقتصيادٌاو ال راٌيم تعيد زكاير مثيا  فليً  ليك, رٌير زن  2008فام 

  . 2008 فام الد   ال امٌم  م ها مصر لم تنلم هً الآخري من التاثر اتلك الأممم فٌما اعد

 يجدر بنا الإشارة إلي النقاط التالية  موضوعهذا التناول ول

   2008زمة المالية العالمية لعام تعريف الأ  1

 الأزمة  أسباب  2

   2008ج وأزمة  1929في عام ختلاف بي  أزمة الكساد العظيم وجة الشبة والإأ  3

 ؟بهذه الأزمة دول العالم الآخريكيف تأثرت   4

 النتائج المترتبة علي تلك الأزمة   5

 لك الأزمة علي الاقتصاد المصري  تأثير ت  6
 

  2008لعالمية لعام تعريف الأزمة المالية ا  1

الاقتصادالأمرٌكً  منز  الجا ب المالً  تلك الأممم التً زطاحو االاقتصاد الأمرٌكً

 نمٌو ااممم ) الرهن العقاري(  التً  شاو  تٌجم للحليم   لم ت تهً اعد , 2008فً خرٌف 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A3%D8%B3%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A7%D8%AA%D8%AC_%D9%85%D8%A7%D8%AF%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%A6%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
http://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
http://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9&action=edit&redlink=1
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A7%D8%AA%D8%AC_%D9%85%D8%A7%D8%AF%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%A6%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A
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 كيًالمي اطن الأمرٌ ٌتقيدم ليك عد اك  زمرٌكً اامتلاك م م  خاص ,  الأمرٌكً ال ي ٌرا د 

إلييً الجهييام المصييرفً للحصيي   فلييً قييرض اضييمان  لييك الم ييم  ثييم ترتعييع قٌمتييي فٌعيي د 

,  ميين  احٌييم (Thierry, T., 2010)قييرض آخيير  مٌيير رهيين  لييك الم ييم   للحصيي   فلييً

حافمم للرهن العقاري تنتطٌع ام جاها الإقتراض مين المؤننياو  آخري تق م الا  ك اتك ٌن

,   تٌجيم لمٌيادة  Sanjeev, G., & Carlos, M., 2010) )الآخيري الد لٌيم ز  المالٌيم 

, ت نعو الا  ك  المؤننياو  الطلب فلً ه ا ال    من القر ض ) قر ض الرهن العقاري(

المتخصصم فً اليرهن العقياري فيً مي ح  ليك الأ ي ا  مين القير ض  التعامي  فيً المشيتقاو 

 .((IMF, 2009  المترتام فلٌها   لك د ن زي     من الرقاام ز  المراجعم

لتمامتهيا  فيك إال فا  ا لقد زدي زرتعا  الأنعار إلً زن كثٌر من الأفراد لم تتمكن من 

, مميا زدي زنيتعادة الا ي ك للعدٌيد  ( (Sonja, K., & Ashoka, M., 2010 الرهن العقاري

زدي إليً مٌيادة المعير ض  , الأمير الي يمن تلك الم ام  فً محا لم لإفادة اٌعها ميرة آخيري

, كا و ال تٌجم المترتام فلً  لك إ خعاض زنيعارها كميا تقي   (Andrew, S., 2010 ) م ها

المالٌيم  ال مرٌم الاقتصادٌم, الأمر ال ي ترتب فلٌي زضيطرار العدٌيد مين الا ي ك  المؤننياو

الاٌييع اانييعار متد ٌييم, زدي  لييك فييً ال هاٌييم إلييً زهتييمام الأصيي   المالٌييم لتلييك المؤننيياو 

 االتالً تاثرو  ,( (Udaibir, S., Michael, G., & Christoph, T., 2010  المصارف

 تعيرض العدٌيد مين المؤننياو  الع ضيً,الا رصم  تٌجم ل لك مما زدي إلً إشيافم جي  مين 

 & ,.Jose, V) المصييارف إلييً ل فييلاس  تٌجييم للمشيياك  النييعرٌم التييً تعرضييو لهييا

Jonathan, F., 2010). ٌ ًعيا ً مين خلي  فيً زدا   مٌعتيي  زصياح ال ميام الميالً الأمرٌكي

) محمييد الا ييا,   المييدخرٌن  المنييتثمرٌٌن القٌييام اييد ر ال نيياطم المالٌييم اييٌن  هييًالانانييٌي 

2009). 

 

االعدٌد من    مرا لأرتااط تلك المؤنناو المالٌم فً ال لاٌاو المتحدة الأمرٌكٌم

 ,Adolfo, B., Ralph, C., Connel )المؤنناو فً د   العالم من آ راا  زنٌا  زفرٌقٌا

F., & Anjali, G., 2010)إضطر العدٌد م ها  , فقد ز تق  التاثٌر إلً تلك المؤنناو 

الكناد شم  الإفلان فن تعثرها لعدم قدرتها فلً ال فا  اإلتمامتها . نادو حالم من 

 ,.Yasser, A) الرهن العقاريالاقتصاد العالمً اانرة  تٌجم لتلك الأممم  هً زممم 



 6 

Pablo, L., Agustin R., & R., 2010)زشدها  ,  التً مثلو   فا من زن   الأمماو 

إ تقا  الأممم    لك اناب  الكناد العمٌم. 9929 التً تعرض لها الاقتصاد العالمً م   فام 

اافتاار زن العملٌاو المالٌم )  من الجا ب المالً إلً الجا ب الحقٌقً من ال شاط الاقتصادي

, فضلا فن د ر ال مام (( IMF, 2011 قتراضا( فصب قطافاو الا تانالتم ٌ  إقراضا  ا

المالً فً مٌادة فافلٌم التر ٌج  تصرٌف الم تجاو فً زن اق النلع  الخدماو من خلا  

 ت تق  الأممم المالٌم إلً القطا  الحقٌقًفملٌاو الشرا  الآج   ت فٌر الائتمان ل لك.  هك ا 

 ن  تن د م جم من التشاؤم فتتقلص الأ شطم  خطط حٌي ٌ كمش الطلب  ٌتراكم المخم

 .الإ تان  ٌحدي الرك د

صيادي فتشيع  الأمميم فيً ال ميام الأقت فيً ال ميام الميالًتايدز الشيرارة مع ً  لك زن  

 ت تشيير الأخطييار  تاييدز الأممييم الاقتصييادٌم , لك هييا تت يي ي اعييد  لييك ميين الييداخ  حييٌن ٌتييراكم 

فيً الانيت  ا  فين جا يب مين العماليم فتي خعض الأجي ر المخم ن  تتقلص المشر فاو  تادز 

 & ,.Dilek, A., Johanna, L فٌ كمش الطلب  ٌق  العرض الأرااح  الع ائد  الإٌجاراو 

Eugen, T., 2010) )  إ ا زنيتمرو الأمميم لميدة تمٌيد  ٌدخ  الاقتصاد فً حالم من الركي د

 . (2009الا ا,  ) محمد فن نتم زشهر,  إ ا طالو العترة تح لو إلً كناد

زن تليك الأحيداي ليم تطعي  فليً النيطح ميرة  احيدة فيً خرٌيف    من الجدٌر االي كر 

فً مر تها فيً خرٌيف حتً مهرو الأممم  2007,  ز ما زخ و فدة مراح  م   فام 2008

 , زفلييين  احيييد مييين زكاييير المؤننييياو المالٌيييم  2007فبرايووور فيييً  يحٌيييي  يييري ز ييي ,2008

العدٌيد مين  اإلتماماتيي,  زفلين زفلانيي  تاعتيي درتيي فليً ال فيا  المصارف فً زمرٌكيا فيدم ق

حتً  ص  إحمالً الا ي ك التيً زفل يو زفلنيها ز  ز يدمجها  او المالٌم الكاريؤننمالا  ك  ال

  IMF Staff & the FSB Secretariat, 2010  (ا كا فً زمرٌكا 999مع اعضها ح الً 

زفل و العٌدرالٌم الأمرٌكٌم فدم  ج د إحتٌاطاو مالٌم للمنافدة فيً ,  2007أكتوبر .  فً ) 

الإطاحيم االا رصيم  إليً الخر ن من تلك الأممم ز  العم  فلً حلها.  لك الإفلان الي ي زدي

 .(KDI IMF, / 2010) كاٌرا فً  ٌ ٌ رك ثم تاعي فً ل دن  إ خعاض قٌم الأنهم ا خعاضا 

ثلاثييم زراييا   زفليين الا ييك العٌييدرالً تخعييٌض نييعر العائييدة إلييً , 2008فبرايوور  فييً  

فين %.  فً  قيس ال قيو زفل يو الحك ميم الارٌطا ٌيم  2 ص  فً ال هاٌم إلً  حتًاالمائم , 

كيٌن مين زكاير الا ي ك اهيا,  زفلين ا يك ز يدمان ا إفلاس  احيدة مين زكاير المؤننياو المالٌيم  

http://www.imf.org/external/np/g20/pdf/053110.pdf
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 , 2008سوبتمبر  فيً  .(Stefania, F., 2010 )شيرائي لم افنيي اانيعار متد ٌيم جيان"م ر"

زفل ييو الحك مييم الأمرٌكٌييم فيين  جيي د خليي  اال مييام المييالً الأمرٌكييً,  زفل ييو زفييلاس زكايير 

مؤننييتان تعمييلان فييً مجييا  الييرهن العقيياري   ضييعهما تحييو المراقاييم حتييً ٌييتم تعييدٌ  

خطم منافدة تمتد لعدة ني  او  فن ن الا ك العٌدرالًز ضافهما مع المؤنناو الآخري, زفل

 المؤننياو  تٌجم لعشي  للخر ن االاقتصاد الأمرٌكً من حالم الأ هٌار  النق ط التً زفترتي.

 . (Hui, T., & Shang, J., 2009) المالٌم الكاري اي

  رها ميين الاقتصيياد جييٌعييا ً ميين زممييم اقتصييادٌم كاييري اييدزو  ايياو العييالم اانييرة 

 ,.Nina, B., & Anita, T) )ٌكيً  زلقيو املالهيا فليً الأني اق الأ راٌيم  الأنيٌ ٌمالأمر

 ,.Adolfo, B ),  ليم تنيلم الأني اق العراٌيم  ال امٌيم زٌضيا مين التياثر اتليك الأمميم2010

Ralph, C., Connel, F.,  and Anjali, G., 2010) ًرٌر زن حجيم التياثٌر ٌت قيف فلي ,

 فً الم م مم العالمٌم ,  مدي إرتااطهيا االاقتصياد الأمرٌكيً مدي ز خراط تلك الاقتصادٌاو

(Gian, M., Francesco, S., & Natalia, T., 2010).  

 2008لعام  المالية أسباب الأزمة -2

 حٌي ز ها لاترجع إليً,  زخف  طاة  ناٌا مما حدي فً الثلاثٌ او 2008تعتار زممم 

فييدم التطاٌييق النييلٌم هييا ترجييع إلييً ,  لك زد اتييي خليي  فييً ال مييام الرزنييمالً  آلٌاتييي ز  فافلٌييم

هيً   التيً ت افيق  اشي ط ن"" ب   لك اناب ميا فيرف, (IMF, 2009 ) لل مام الرزنمالً

 اليي ي تمفمتييي الخما ييم الأمرٌكٌييم  الا ييك الييد لً  صيي د ق ال قييد  ,دةاللٌارالٌييم الجدٌيي زنيياس

 تشجٌعالع ان للقطا  الخاص,   ممٌد من الحرٌم  تحرر زكثر  اطلاقا  التً ت اديالد لً , 

مهييددا لأهييم  مييائف الحك مييم  هييً إحكييام  ,الخصخصييم  إمالييم القٌيي د فيين حركييم الأنيي اق

الرقااييم فلييً الأنيي اق  الييمام الم شيياو الخاصييم االمنييئ لٌم الاجتمافٌييم تجيياة زفييراد المجتمييع 

 .(2009) محمد الا ا,    م ارده  الحعام فلً الاٌئم

ماييادئ "ت افييق  القائمييم فلييً ,النٌانيياو اللٌارالٌييم الجدٌييدة كييان ميين  تييائج تطاٌييق  

فن ني   زنيتخدام التجا م التط راو المتنارفم فً الأد او المالٌم الجدٌدة,  ,  اش ط ن " 

 ت نع المؤنناو المصيرفٌم فيً مي ح الحرٌم ,  فدم كعاٌم الض ااط فلً المؤنناو المالٌم,

,  رٌياب اليد ر فليً زد او الأئتميان نٌطرتها فدم إحكام الحك مم , قر ض الرهن العقاري

, النيماح (   (IMF Survey, 2008 الرقااً للنلطمال قدٌم فلً الا  ك  المؤننياو المالٌيم



 8 

 زرتااط العدٌد من المؤنناو المالٌم  الاقتصادٌم مشتقاو, ال للمؤنناو االإقتراض اما ٌنمً

اثرهيا االأمميم التيً حيدثو لتليك مميا زدي إليً نيرفم تاالمؤنناو صياحام الرهي ن العقارٌيم 

 فييدم خضيي   اعييض ا يي ك الانييتثمار الكاييري للنييلطم ال قدٌييم  زشييراف الا ييك ,المؤننيياو 

,  الت نيع فيً مي ح القير ض ا يا  فليً  (2009)م ممم العم  الد لٌيم , فً امرٌكاالمركمي 

ادة خيير ن فيين ق افييد الحصييافم  الرشييإلييً الاالأضييافم ,العلاقيياو الشخصييٌم  انييما  العمييلا 

 الأفصيياح زدي إلييً تيياخر نييا  العييلان التييً كييان ميين الممكيين القٌييام اهييا قايي  تعيياقم   الشييعافٌم

 .(Roberto, P., 2010)2007خلا  فام  لك الأممم  الإحاطم اا ادرها الأ لً 

  2008ج وأزمة  1929أوجة الشبة والإختلاف بي  أزمة الكساد العظيم في عام  - 3

فيً , 9929فيام  العميٌم زمميم الكنياد   2008فيام  ميم زمايٌن ٌع د الشام الأنانً 

كيي لك نييرفم    ,  زن كلاهمييا اييدز فييً الجا ييب المييالً ميين الأقتصيياد القيي مً ,د لٌييم التيياثٌر

ا مزن كلاهما ترتب فلٌه الا تشار إلً ااقً الأجما  الآخري من الاقتصاد الامرٌكً, االإضافم

 ,.Sanjeev, G )ال فيا  االتماماتهيا فيًايري  هٌيار  فشي  العدٌيد مين المالٌيم الكالكنياد  الإ

Emanuele, B., & Carlos, M., 2010).   

 مهي ر العكير  9929فيام زمميم الكنياد العميٌم  من خلا ٌتضح زما ز جم الأختلاف,

الكٌ مي قد كشف فن فدم كعاٌم آلٌاو اقتصاد الن ق الكلانٌكٌم ,  فدم كعا ة زد اتيي ,  مين 

فال ص   إلً التش ٌ  الكامي  ليم ٌعيد ٌيتم اشيك  تلقيائً , كميا زن  ثم كا و التح لاو ج رٌم ,

حٌيي زن  عشي ال ص   إلً التش ٌ  الكام  لٌس حتمٌا ,  ه  ماٌع ً زن الآلٌاو قيد زصيااها ال

 ٌم  الحا  هكي ا  ,الت امن ٌمكن زن ٌتم ف د منت ي زق  ز  زفلً من منت ي التش ٌ  الكام 

فيً الأني اق.  طالميا زن الحيا  ٌمكين زن ٌاقيً هكي ا لعتيرة لعترة قد تط   ما لم ٌحدي تيدخ  

,  من ثم جا و فإن الأد او الكلانٌكٌم تحتان إلً الممٌد من ال قو حتً تعم  اكعا ة  ط ٌلم

جيم ا مين ال ميام الرزنيمالً اعيد زن  وصياحالتً  الأد او الجدٌدة فن طرٌق النٌانم المالٌم

العكيير الكلانييٌكً القييائم فلييً الحرٌييم  مٌكا ٌكٌييمآلٌيياو   منييتاعده لأ هييا لا تتعييق مييع وكا يي

. هك ا ركم كٌ م فلً الأجي  القصيٌر ,  الاقتصادٌم  تقلٌ  د ر الد لم فً ال شاط الاقتصادي

 انتهدف فلان المشكلم الحالٌم اصرف ال مر فما نٌحدي من  تائج فً المنتقا  من تضخم 

 ,.Jonathan, D., Atish, R., Karl, H )ز  تراخيً معييد  ال ميي  فييً الأجيي  الط ٌي 

Marcos, C., Mahvash, S., & Dennis, B., 2010). 
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كشعو فن خل  فً ال مرٌم الاقتصادٌم الكلانيٌكٌم  قد   ه ا ٌع ً زن زممم الثلاثٌ او

 ,.Valerie C., Ugo, P., & Sweta, C )  فيً آلٌياو ال ميام الرزنيمالً قصيٌر الأجي 

 زصاح ه اك فكر  ال مرٌم,حٌي تط رو  الأممم, من ثم كان العلان فلً منت ي  (,2009

كما  كر ا, زخف  2008زما زممم  اقتصادي جدٌد  آلٌاو جدٌدة زكثرفافلٌم فً الأج  القصٌر.

 طاة  ناٌا مما حدي فً الثلاثٌ ياو ,   ليك ٌرجيع إليً زن زنياااها ليم تحيدي انياب خلي  فيً 

ب فدم التطاٌق النلٌم لل مام الرزنمالً , ال مام الرزنمالً  آلٌاتي ز  فافلٌم زد اتي,  لكن انا

 (.2009) محمد الا ا,   زي خر جا فن مقتضٌاو ال مام

زن الكنياد ,  2008 زمميم  9929مميم زايٌن  زٌضيا من ضيمن ز جيم الاخيتلافك لك 

العمٌم ادز اا هٌار انعار العائدة,  زدي  لك إلً مٌيادة الطليب فليً الأرصيدة ال قدٌيم  ال قي   

,  لاٌكي ن ه ياك جيد ي  عخ النٌ لم"  ف د ه ا ال ضع ٌعقد نعر العائدة فافلٌتييفٌما ٌنمً "ا

 ,  هيي ا نيياب إ هٌييار ال مرٌييمل صيي   إلييً منييت ي التيي امن لميين انييتخدام النٌانييم ال قدٌييم 

,  ف يد (Ricardo, L., Ferhan, S., & Mali, C., 2010 ) الكلانيٌكٌم الاقتصيادٌم

تعقيد  حٌ ي اك لأن النٌانيم ال قدٌيم خدام النٌانيم المالٌيمنيتزال ص   إلً فيخ النيٌ لم لاايد مين 

فكان ه اك زممم فً  2008زما زممم  .(2913, مكً رممي) كٌ م ا ما  ادي اي  ه فافلٌتها,

 ,WEO) )النييٌ لم ,  زن المؤننيياو المالٌييم لييٌس لييدٌها النييٌ لم الكافٌييم لل فييا  االتماماتهييا

2010. 

 

 بهذه الأزمة؟ كيف تأثرت دول العالم الآخري -4  

زفلن " م رجان" فً زمرٌكا شرائي للا ك الم افس لي اانعار متد ٌيم , زدي  ا ك ف دما

زنهم الشيركاو  المؤننياو التيً تيرتاط اهي ا الا يك , مميا زدي إليً ز هٌيار   لك إلً إ خعاض

ا رصيى الأ راق المالٌيم فيً ل يدن ,  تعييرض العدٌيد مين الشيركاو  او الأرتاياط االاقتصيياد 

 .Hui, T., & Shang, J., 2009 ))رٌكً للأفلاسالأم

,  ز تقيي  التيياثٌر ميين ا رصييم ل ييدن لجمٌييع الأنيي اق  المؤننيياو الآخييري فييً آ راييا 

 ,.Irina, B., Javier, H., & Subir, L ) تاثرو زن اق الصادراو فً مختلف د   العالم

لمنيت ردة فليً انياب فيدم قيدرة اليد   ا  ليك  ز خعضو صادراو الد   المختلعم  (,2010

 تش ٌ  اقتصادٌاتها  الخر ن من الأممم.
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 ,.May, K) قد تياثرو زٌضيا ا رصيم الأ راق المالٌيم فيً د   آنيٌا  د   الخليٌج 

Abdelhak, S., Joshua, C., & Serhan, C., 2010) لاشيك زن تياثٌر  ليك ليم ٌتيرك  ,

ً  التيً تتمثي  فيً المي اد جم ا زنانيٌا مين دخلهيا القي مالد   ال امٌم  التً تعتار صادراتها 

انياب   ليك  التً  قص الطلب فلٌها  ناٌا من الد   ال راٌم  زمرٌكيا  الخام,الأ لٌم  الم اد 

 . (IMF, 2010) العالمحالم الكناد التً زصااو جمٌع د   

حتيً شيملو العيالم كليي,  تشيتد كلميا كيان الاقتصياد  ز تشرو الأممم المالٌيم العالمٌيم 

 ,.Leandro, M., Jordi, P., & Alun, T )ثير االني ق المالٌيم العالمٌيمال ط ً مرتاطا زك

,  تمٌد حدتها مع كار حجم المعياملاو  الأرتاياط المحليً ميع العيالم الخيارجً  ميع  (2010

 هي ا  ,(Carlo, G., & Francesco, S., 2009) مرٌكيااالمركيم الاقتصيادي العيالمً زي 

فن  فضلا ,"ت افق  اش ط نلماادئ "د   اقدر تطاٌقها ت تق  إلً ااقً الالأممم تلك  ٌع ً زن

 ,ميي  ال عنييً  ف صيير الت قعيياو اليي ي ٌييؤثر اشييك  زنانييً فييً التعيياملاو المالٌييمتيياثٌر العا

 ,.Huigang, C )اافتاارهييا قائمييم فلييً الأئتمييان فييً ال هاٌييم  فلييً الت قعيياو المنييتقالٌم

Kevin, C., Marianne, J., 2009)   ن ا  فٌما ٌتعلق اادا  الاقتصاد الي ط ً ككي  ز  زدا

  .(2009, الا ا ز شطتها )محمدالشركاو  م شاو الأفما  فلً زختلاف 

  2008لعام  المالية العالمية النتائج المترتبة علي الأزمةأهم  -5

زدو إلً تده ر  2008من خلا  ما ناق ٌتضح زن الأممم المالٌم فً فام  

 زفلاس العدٌد من الا  ك  الشركاو  التً ٌالغ  مام المالً( فً زمرٌكا,الٌم )ال المؤنناو الم

ً إ خعاض معدلاو ال م  االإضافم إل ا كا  مؤننم د لٌم, 990ح الً  2008فددها حتً  هاٌم 

 ,.Roberto, P) 2009/ 2008 صف االمائم خلا  العام المالً الاقتصادي المتحقق لما ٌقرب من 

اض صادراو معمم الد   خاصم  او الشراكم التجارٌم مع ال لاٌاو المتحدة ,  ز خع(2010

 خعاض الأنعار فالمٌا, فلا ة فلً إ , (Alun, T., & IMF Staff Position, 2009) الأمرٌكٌم

 ,Brenda )ز تقا  حالم الكناد  الرك د الاقتصادي من الاقتصاد الأمرٌكً إلً مختلف د   العالم

G., & Heiko, H., 2009) فلً تده ر قٌم فملاو الاقتصادٌاو ال اشئم  التاثٌر النلاً فلً  فلا ة

 Gaston, G., Robert, R., Pelin, B., & James, P.,2009)  ) الاحتٌاطٌاو من ال قد الأج اً

 ,Robert, P., Nancy, P., & Juan)  زهتمام مركم الد لار كعملم زنانٌم د لٌم  ح  محلي الٌ ر 

Y., 2010)  ًاناب ق ة اقتصادٌاو الد   ال راٌم مجتمعم مرا لتمتعي االأنتقرار ال نا 
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( (IMF Staff for the United Nations MDG Summit, 2010. 

% فام  7,2زٌضا من ضمن  تائج تلك الاممم, ز خعاض معدلاو  م  التجارة العالمٌم من 

,  ارتعيا   ((Abdul, A., Prachi, M., Petia, T., 2011 2008% فيام  3,3إليً  2007

% من ال اتج المحلً الإجمالً فً المت نط فلً منت ي العالم  7فجم الم ام م العامم للد   إلً 

 2008% فيام  5,8إليً  2007% فيام  5,4, زرتعا  معدلاو الاطاليم مين  2009  لك فً فام 

 ,.Charles, E) فً الد   المتقدمم 2090% فام  9,2 حتً  ص  إلً 2009% فام  8,9 إلً 

& Robin, K., 2009),  تراجع مؤشراو الأن اق المالٌم العالمٌم , فلا ة فلً تراجيع زنيعار 

 (.2009% ) ص د ق ال قد الد لً , 20%    90العقاراو ا نب تترا ح اٌن 

 تأثير تلك الأزمة علي الاقتصاد المصري   -6

لأ نيط ,  ليي فلاقياو ٌعد الاقتصاد المصري زحيد زهيم الاقتصيادٌاو فيً م طقيم الشيرق ا

ميع تليك الاقتصيادٌاو ٌصي  تجارٌم مع ال لاٌاو المتحدة الأمرٌكٌم  آ راا, حٌي زن حجيم تعامليي 

,  فلً  ليك ( 2090)  مارة الد لم للت مٌم الاقتصادٌم ,  ن حجم تجارتي الخارجٌم % م 60إلً 

 ,IMF ) ا معر ريا م ييفإن تاثر الاقتصاد المصري ااحيداي   تيائج الأمميم العالمٌيم قيد اياو زمير

, رٌر زن التياثٌر الكاٌير ليم ٌكين فيً الجا يب الميالً ,  ميرا لضيطلم ز خيراط ال ميام الميالً 2009)

 المصري اال مام العالمً.

تصياد المصيري  الي ي ايدز رٌر زن التاثٌر النلاً قد القً ملاليي فليً الجا يب العٌ يً للاق

,  تٌجييم لتيياثر تلييك الأنيي اق الد لٌييم  ز لا ميين إ خعيياض حجييم الصييادراو المصييرٌم إلييً مختلييف

 فٌما ٌلً  نتعرض  ضع الاقتصاد المصيري   .2008الاقتصادٌاو ااحداي الأممم العالمٌم لعام 

 فقيا  اال م   الأنيتثمار  التجيارةمن خلا  مراجعم مؤاشراو الأدا  المتعلقم  خلالها  الأممم قا  

 للجد   التالً:
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 المصري  ضع الاقتصاد

 قا  الأممم  خلالها

 /2003 المؤشر

2004  

 

2004/ 

2005 

2005/ 

2006 

2006/ 

2007 

2007/ 

2008 

2008 

/2009* 

2009/ 

2090* 

معييد  ال ميي  ال يياتج المحلييً 

 الإجمالً الحقٌقً )%(

4,9 4.5 6,8 7,9 7,2 4,7 5,9 

معييد   الأنييتثمار ) % ميين 

 ال اتج المحلً الإجمالً(                  

96,9 98,00 98,7 20,9 22,3 99,2 98,9 

الأنتثمار الخاص ) % من 

 الأنتثمار الكلً(

47 49 57 63 68 48,4 56,5 

الصيييييييادراو الاتر لٌيييييييم ) 

 ملٌار د لار زمرٌكً(

3,9 5,3 90,2 90,9 94,5 99,0 90,3 

الصادراو رٌر الاتر لٌيم ) 

 ملٌار د لار زمرٌكً(

6,5 8,5 8,3 99,9 94,9 94,2 93,6 

 8,96 9,4 8,4 8,9 90,6 99,2 90,3 معد  الاطالم ) %(

 2009الحمب ال ط ً الدٌمقراطً , المصدر: 

 , زفداد مختلعم.الا ك المركمي المصري 

 .2090 مارة الد لم للت مٌم الاقتصادٌم , *

 

منت ٌاو معدلاو ال م  إ خعاض فلً الأممم المالٌم ترتب ٌتضح من الجد   النااق ز ي  

إلً إ خعاض معدلاو  م  دي فً القطافاو  او الصلم اقطا  الصادراو , مما زدي إلً الاقتصا

% فام  5,9 الغ ه ا المعد  ح الً ,  2009/  2008الاقتصاد المصري خلا  العام المالً 

 .)2090)الا ك المركمي المصري ,  %7,  قا  الأممم كان ه ا المعد  ح الً 2090 /2009

ٌمان المدف فاو المصري  تٌجم لما ترتيب مين إ خعياض معيدلاو تماٌد العجم فً مزٌضا 

 .( 2090الد لم للت مٌم الاقتصادٌم ,  )  مارة الصادراو  إ خعاض الطلب العالمً فلٌها
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 اررم مر ف الاقتصاد العالمً التً زدو إلً تااطؤ الحركم النٌاحٌم الد لٌم ا جي فام 

% من  5,3لنٌاحٌم الد لٌم ال افدة لمصر شك   ح  إلا زن ما تحقق من إٌراداو من التدفقاو ا, 

. (% قا  الأممم العالمٌم 6,6) مقاا   2090/ 2009خلا  العام المالً  ال اتج المحلً الإجمالً

  زجامة  صف رٌر زن النٌاحم الداخلٌم كا و لها العض  فً إ تعاش ه ا الن ق إلً حد ما زث ا

 .%)مرجع نااق ال كر( 5,6ال نام ح الً  حٌي كا و ه ه2009 /  2008العام فً فام 

مٌييادة معييدلاو الاطالييم , خاصييم فييً القطافيياو  زن , زٌضييا  ميين الجييد   النييااق ٌتضييح

% فيييام  9,4حٌيييي  صييي  هييي ا المعيييد  حييي الً  المرتاطيييم االقطافييياو التصيييدٌرٌم  النيييٌاحٌم

 (.  2090)الجهام المركمي للتعائم  الاحصا  , 2008/2009

 

  الخلاصة

لكن  , فن زممم الكناد العمٌمفً مضم  ها لم تختلف  2008الأممم المالٌم العالمٌم لعام 

نيااها هي  فيدم التطاٌيق  كيان  2008فالأممم المالٌم لعيام , لمناااوالأختلاف الأنانً  كان فً ا

ز    لم تشيم  الآلٌياوزي الخر ن فن مقتضٌاو ال مام, ل لك فإن الحل    النلٌم لل مام الرزنمالً 

 الأ حرافيياو فييً ال مييام المييالً , لم اجهييم,  ا مييا ركييمو فلييً الأمييد القصييٌرالأد او  ال نييائ 

 .مالاقتصادٌم الكلٌالنٌطرة الحك مٌم فلً المت ٌراو   المؤنناو المالٌم  قلم

فييدم الإلتييمام  إلييًترجييع  2008الأممييم المالٌييم فييً فييام زنييااب مييا كا ييو زي امع ييً آخرل

 اتطاٌق ال مام الرزنمالً , للتحكم فً الأمممالإلتمام علان ٌتطلب فإن الل لك امقتصاٌاو ال مام , 

ال اتجم فن تلك الأممم ,  التيً تتمثي  فيً  إ قا  ال مام المالً, ثم اعد  لك م احهم ال تائج النلاٌم 

ميين خييلا  النٌانيياو   لييك  الركي د  مييا ٌنييتتاعي ميين اطالييم  تعثيير اعيض المؤننيياو الشييركاو ,

 .  المالٌمال قدٌم 

لم احهيم تليك الأمميم ,  جيد زن  صيلاحٌمإ ما تم إتخا ه من نٌاناو  إجيرا او مراجعم ا

, مثي  شيرا  الد ليم لا تتعق مع طاٌعيم هي ا ال ميام  تم تطاٌقها فً ال مام الرزنمالًالتً نٌاناو ال

عيي ٌض ,  تميين تعثييره المييالً  تقييدٌم دفييم مييالً لإ قييا  ال مييام" المعلييس, مر لا ييك "لٌمييان اييرا

الإداري, ثييم زنييتخدام النٌانيياو المالٌييم  تقييدٌم الييدفم فشييلها الخانييرة انيياب  المؤننيياو المالٌييم

لرفييع مٌييادة الأ عياق العيام , االإضيافم إليً النيي قللمؤننياو لم عهيا مين الأفييلاس ز  الخير ن مين 

 . الأ تعاشالطلب الكلً الععا  لإنتعادة ال م   التش ٌ  
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ت افيييق "ارالٌيييم الجدٌيييدة القائميييم فليييً مايييادئ لنٌانييياو اللٌا زن  هييي ا ٌق د يييا زن  نيييت تج

ٌت قف فليً إلً ااقً الد    هالاتلك الأممم,  ز تق فًزمرٌكا ال ق    هً المنئ لم فن " اش ط ن

,  الدلٌ  فلً  لك زن الد   الانك دٌ افٌم لم تتعيرض لتليك الأمميم لأ هيا قدر تطاٌقها لتلك الماادئ

فيً ال شياط   افطيو حجيم زكاير ليد ر الد ليمماة " ات افيق  اشي ط ن " المني لم تطاق تلك الماادئ

ايٌن  ما  فً تلك الد   تترا ح الإجمالً حٌي زن  نام الأ عاق العام إلً ال اتج المحلً ,الاقتصادي

  زي  فييً   ال قيي   مين  زمييان  صيمام  ٌعتايير   هيي ا ,  (www.oecd.org )%   50  إليً  45

  . زممم

 

الأمميم هي ه , للخير ن مين ها آثار الأمميم  م هيا مصيرٌلإ اال نام لااقً الد   التً ز تق  

العلان النااق, االاضافم إلً  لك الأهتمام اتك ٌن فلاقاو متعيددة ميع د    عس ٌجب فلٌها زتاا  

لأممياو التيً ٌمكين زن للضٌا   الأ هٌار  تٌجيم لحتً لاٌك ن الاقتصاد فرضم  مختلعم, تكتلاو 

, ك لك الاهتمام االت مٌيم الداخلٌيم  مٌيادة فيرص الأنيتثمار من زحد الاقتصادٌاو الد لٌم اإلٌه  ت تق

ادة د ر الد لييم فييً االإضييافم إلييً مٌيي, الأممييم لييدفع الاقتصيياد القيي مً  حيي  ال ميي   الخيير ن ميين 

 .  الأ شطم الاقتصادٌم  الاجتمافٌم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.oecd.org/
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