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 :يغتخهص انبضج

ِزعددددح ا٤ثعددبد ٌم١ددبض ٚرم١دد١ُ عددٛدح ا٤زثددبػ  ِع١بز٠ددخ ٠ٙددده ٘ددرا اٌجؾددش إٌددٝ طدد١ب خ زؤ٠ددخ     

اٌمبئّخ عٍٝ رؾ٠ًٛ ا٤ؽس اٌّفب١ّ١٘خ إٌٝ ّٔبذط  ،ِٓ خ٩ي ِٕٙغ١خ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ ،اٌّؾبظج١خ

ٌٚزؾم١ددك ٘ددده اٌجؾددش اٌسئ١عددٟ اعزّددد اٌجبؽددش عٍددٝ ِٕٙغ١ددخ  ،ز٠بػدد١خ ٠ّىددٓ رهج١مٙددب رغس٠ج١ددب  

 ،زئ١عدد١خ شددزًّ اٌجؾددش عٍددٝ أزثعددخ ألعددبَز٠بػدد١خ ٚطددف١خ فددٟ إؽددبز ا٤ظددٍٛة ا٤ظددزمسائٟ .، ٚا

ٚرؾد٠دا  ٤ثعبد٘دب  ٌٍّشىٍخ اٌجؾض١خٕب  رٛص١مب  ا٦ؽبز اٌعبَ ٌٍجؾش ِزؼّ عٍٝ اٌمعُ ا٤ٚي ِٕٙب أشزًّ

ٚرٛطدً  ،اٌع٩لدخ ثد١ٓ إٌّرعدخ اٌّفب١ّ١٘دخ  ٚعدٛدح ا٤زثدبػ عٍدٝ اٌمعُ اٌضدبٟٔٚاشزًّ  ،اٌّزٕٛعخ

 ،: اٌد٠ِّٛدخ اا٤ظدزمسازاؾد٠د ا٤ثعبد اٌعدج  اٌسئ١عد١خ ٌغدٛدح ا٤زثدبػ ٚرّضٍدذ فدٟ٘را اٌمعُ إٌٝ ر

 ،اٌزصإِددٟ ٚاٌددزؾف  ا٨عزددساهٚ ،ٚر١ّٙددد اٌدددخً ،ٌددسثؼِّٚبزظددبد إدازح ا ،ٚعددٛدح ا٤ظددزؾمبق

ٚرؼّٓ اٌمعدُ اٌضبٌدش إٌّرعدخ اٌس٠بػد١خ اٌزغس٠ج١دخ  ،ٚاٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ،ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ ا٨رعبقٚ

فدٟ اٌمعدُ اٌضدبٟٔ ثئظدزضٕبق اٌمددزح اٌزٕجؤ٠دخ  ِزؼّٕخ وبفخ ا٤ثعبد اٌّؾدددح ،ٌغٛدح ا٤زثبػٍخ اٌّزىبِ

 ،عٍددٝ إٌّددٛذط اٌّع١ددبزٞ اٌّمزددسػ ٚاشددزًّ اٌمعددُ اٌساثدد  ،اٌزددٟ رجددسط عددٓ ٔهددبق ٘ددرا اٌجؾددش

شدزًّ عٍدٝ ل١دبض ٚاٌدرٞ اٚاٌّزؼّٓ ط١ب خ ز٠بػ١خ ِزعددح ا٤ثعبد ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثدبػ 

 ا٨عزدساهٚ ،ً فٟ: ا٤ظزمساز ا اٌد٠ِّٛخ اٚرم١١ُ ص٩س ِٓ ا٤ثعبد اٌسئ١ع١خ ٌغٛدح ا٤زثبػ ٚرزّض

ث١ّٕب  ،ّٔبذط خشزًّ اٌجعُد ا٤ٚي عٍٝ أزثعؽ١ش ا ،ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ ا٨رعبقٚ  ،اٌزصإِٟ ٚاٌزؾف 

ِد  ألزدساػ ل١دبض وّدٟ ِدسعؼ ثبٌٕمدبؽ  ،ِٚضٍٙدب ٌٍجعُدد اٌضبٌدشّٔدبذط  خاٌجعُد اٌضبٟٔ عٍٝ ص٩ص اشزًّ

ٚأزٙدٝ اٌجؾدش إٌدٝ اٌعد٠دد ِدٓ اٌدد٨٨د اٌزٕ ١س٠دخ  ،ِىْٛ ِدٓ ِبئدخ ٔمهدخ ٌزؾد٠د ِعزٜٛ اٌغٛدح

ِٕٚٙدب أْ ٕ٘دبن شدس٠ؾخ عس٠ؼددخ ِدٓ اٌغٙدٛد اٌجؾض١ددخ رسودص عٍدٝ زأض اٌّددبي اٌعبِدً عٕدد ل١ددبض 

وّب أٔزٙدٝ  ،ٚاٌزٟ رعد ِٓ أُ٘ آ١ٌبد ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ ا٨ظزؾمبل١خٚرم١١ُ عٛدح اٌّؾبظجخ 

ٌدٕمض  ٟ اٌزغس٠جدٟ   ٌد١طفٟ اٌٛال  اٌجؾضد ض ٚرم١١ُ ا٤ثعبد اٌعج  ِغزّعخ اٌجؾش إٌٝ طعٛثخ ل١ب

ا٤ثعدبد اٌعدج  ِغزّعدخ  رٕبٚي ٌٚىٓ ٤ْ ،٨ٚ لظٛزا  فٟ ا٤ظب١ٌت اٌزؾ١ٍ١ٍخ ،ٌّهٍٛثخفٟ اٌج١بٔبد ا

ٚأٚطٝ اٌجبؽش ثبٌّص٠د ِٓ اٌغٙدٛد اٌزغس٠ج١دخ  ،لد رؤدٞ إٌٝ ٔزبئظ ِزعبزػخ رؤدٞ إٌٝ اٌزش٠ٛش

أوضدس ِدٓ  رٕدبٚي ٨ ٠شزسؽ ع١ّعٙب ٌٚىٓ عٍٝ ا٤لً ،ُ عٛدح ا٤زثبػ ِٓ شٚا٠ب ِزعددحٌم١بض ٚرم١١

ٚرزّضً اٌّعبّ٘خ اٌجؾض١خ اٌسئ١ع١خ ٌٙرا اٌجؾش فٟ رٛف١س ّٔرعخ ز٠بػد١خ  ،عد ِٕٙب فٟ ٔفط اٌٛلذثُ 

الزدساػ ودرٌه ، ٚرغس٠ج١خ ِزىبٍِخ ٌغٛدح ا٤زثدبػ ثب٨عزّدبد عٍدٝ اٌّظدبدز ا٤طد١ٍخ ٌزٍده إٌّدبذط

 .٠زٛافس ثٗ اٌجعبؽخ ٚاٌشّٛي ٚاٌجٍٛ ِٓ اٌزعبزع ٚاٌزش٠ٛشّٔٛذط ِع١بزٞ 

 انكهًاث انذانت:     

 ،ر١ّٙد اٌسثؼ ،زصا١ِٕخاٌ ،ا٨رعبق ،ا ظزّساز٠خا٨اٌد٠ِّٛخ ا  اٌّفب١ّ١٘خ،إٌّرعخ  ا٤زثبػ،عٛدح 

 اٌزؾٛؽ.
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  :يمذيت     

ُّفظؼ      ثبٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ اٌّظددز اٌّعٍِٛدبرٟ ا٤وضدس إٔز بِدب   عٕٙب رعُد اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ اٌ

ٚذٌه ٌّجزٍف ا٤ؽساه ذاد اٌظٍخ ظدٛاق  ،ِٚٛصٛل١خ ِمبزٔخ ثىبفخ اٌّظبدز اٌّعٍِٛبر١خ ا٤خسٜ

ٚرددد رٟ ا٤زثدددبػ اٌّؾبظدددج١خ فدددٟ ِمدِدددخ رٍددده  ،اٌّدددد٠س٠ٓ أٚ اٌّعدددزضّس٠ٓ اٌؾدددب١١ٌٓ أٚ اٌّدددسرمج١ٓ

 Francis)فٟ رمد٠س إؽزّدب٨د إٌّدٛ ٚا٨ظدزّساز  ظبظ١خؽ١ش ٠عُزّد ع١ٍٙب ثظٛزح أ ،داٌّعٍِٛب

et al., 2004; Dechow et al., 2010).  

ْ أعدداد رٍده ٚثجبطخ  أ ،ّعزغداد اٌجؾض١خ اٌؾ٠ٛ١خ٠ٚعد ل١بض عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ِٓ اٌ     

م١دد ثبٌعد٠دد ِدٓ اٌم١دٛد ٚفدٟ ِمددِزٙب اٌّؾبظدجخ  ُِ  Accrual Accounting  ا٨ظدزؾمبل١خا٤زثدبػ 

اد عٛ٘س٠ددخ ثدد١ٓ إٌّ ددٛز٠ٓ اٌّؾبظددجٟ ٚا٦لزظددبدٞ ٌددسلُ اٌددسثؼ اخددز٩ه ٚاٌزددٟ رعددجت ٚعددٛد 

(Walker, 2013) ددسا  ٌٛعددٛد رفددبٚد ثدد١ٓ ِعددزٜٛ إٌزددصاَ اٌّددد٠س٠ٓ ثبٌّعددب١٠س اٌّؾبظددج١خ ٔٚ ،.

اد اخدز٩ه ٚرٛافس ثدائً ِؾبظج١خ ِزعددح ذاد رد ص١س عدٛ٘سٞ عٍدٝ زلدُ اٌدسثؼ لدد رعدجت ٚعدٛد 

ُّفظؼ عٕٗ ث١ٓ  وبْ ذٌه دافعب  ٌٍّص٠دد ِدٓ اٌغٙدٛد اٌجؾض١دخ فدٟ   زلُ اٌسثؼ اٌؾم١مٟ ٚزلُ اٌسثؼ اٌ

 Davis et al., 2012; Al-Shar)١بد ِزعددح ٌم١بض عٛدح ٘درا اٌدسلُ ِغبي اٌزؾسٞ عٓ ِٕٙغ

and Dongfang, 2017). 

ض ٚإٌدبرظ فدٟ ا٤ظدب ،فىسٞ ؽٛي ِٕٙغ١بد ل١بض عدٛدح ا٤زثدبػ اٌّؾبظدج١خ ظزمسازا٨ ٠ٛعد      

ٌُٚ رظدً اٌغٙدٛد اٌجؾض١دخ فدٟ ٘درا اٌشد ْ إٌدٝ ِفٙدَٛ  ،ظزمساز ؽٛي اٌّفَٙٛ ذارِٗٓ عدَ ٚعٛد أ

 سا  ٌزعدد ا٤ثعبد ذاد اٌظدٍخ ثزٍده اٌغدٛدح ٚودرٌه رٕدٛه رٛعٙدبد ا٤ؽدساه ٔ ،ِؾدد ٌزٍه اٌغٛدح

ؽ١دش ؽددد  .،(Sales et al., 2015)ظدٛاق إٌّزغدخ ٌٍزمدبز٠س اٌّب١ٌدخ أٚ اٌّزٍم١دخ ٌزٍده اٌزمدبز٠س 

اٌجعغ ِفٙدَٛ عدٛدح ا٤زثدبػ ِدٓ ٚالد  ِدب ٠زدٛافس فدٟ رٍده ا٤زثدبػ ِدٓ أظدزمساز ِدٓ فزدسح ِب١ٌدخ 

ٚ٘ددٛ ِددب ٠عىددط ا٤ظددزمساز ٤خددسٜ 

 Persistence Power  أٚ ا٦ظددزداِخSustainability  

 ;Penman and zhang,2002)ٚفٟ ظدً رٍده اٌفٍعدفخ ا٤زثدبػ اٌغ١ددح ٘دٟ ا٤زثدبػ اٌّعدزمسح 

Dechow and Dichev, 2002; rajan and Saouma,2006)،  ث١ّٕدب ؽددد اٌدجعغ عدٛدح

                                                           

، حصددث ص  ددج تمج تطدد  ة  لددتمة لمدد   ”Persistence Power “Abilityلا توجددت تمج ددف  تلددا لمصطدد     دد م   

ا ثةدد ت  و  وددتوس اروددتلمام ،  و ا لددتمة ا تو لصددف   واجطددف   وددف  ددومة ا  لدد  م ، ووددل ادد ا ا ةحددث وددص ت ت ا ة حددث 
لمد  تمج تطد  ةدد ل ا تص و ددف ل   حصدث ت  دل تمدة ا تمج ددف ا  دمات ة اد وج وجدوام ا   دد م  وادو ا لدتمة لمد  تو صددت 

ةتمة ا لدتمة ودل ارجدل ا  وصدل  دة امةدف ارمةد ح ا تار دف  ل مادف ة رمةد ح ا  د ةمة  والاحتل ظرجل ا ل صم ارمة ح ول ا
، وت دت  (Richardson, 2003; Dechow et al., 2010)، وص ت ت ا ة حث ول   ة لم     ومت  ج تاظصدم ودل  

 تماوتط    ج ا تماو ت ا مارتة ول ا ا ا  ج ل . 
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 Explanatory Powerا٤زثبػ ثبٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌزٍه ا٤زثدبػ فدٟ ِغدبي اٌزٕجدؤ ثم١ّدخ اٌشدسوخ 

 ,Ohlson)وخ ٚثبٌزبٌٟ فب٤زثبػ اٌغ١دح ٟ٘ ا٤زثبػ ا٤وضس لدزح عٍٝ رفع١س اٌزغ١س فٟ ل١ّخ اٌشس

1995; Dechow and dichev,2002; Elmoatasem,2005)، أْ  إٌدٝ ث١ّٕب ذ٘دت اٌدجعغ

اٌزمددبزة ثدد١ٓ ا٤زثددبػ اٌّؾبظددج١خ ٚاٌزدددفمبد إٌمد٠ددخ ِددٓ ع١ٍّددبد اٌزشددغ١ً ٠عددد ِع١ددبزا  ٘بِددب  ٌزٍدده 

ٚثبٌشددىً اٌددرٞ  ،ؽ١ددش ٠عىددط ِص٠ددد ِددٓ اٌزمددبزة ثد١ٓ اٌددسثؼ ا٦ظددزؾمبلٟ ٚاٌددسثؼ إٌمدددٞ ،اٌغدٛدح

 ;Dechow and Schrand, 2010) ظددبد إدازح اٌددسثؼ ٚر١ّٙدددٖىددط إٔجفددبع ِّبز٠ع

Lyimo,2014)،  ٓٚفٟ إؽبز ٔفط اٌزٛعدٗ اٌعدبثك ٠دسٜ اٌدجعغ أْ ا٤زثدبػ رىزعدت عٛدرٙدب ِد

، ٚٔز١غخ ٌٙرا اٌغدي اٌفىسٞ ؽٛي .(Mikhail et al, 2003)لدزرٙب عٍٝ اٌزٕجؤ ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ 

ٚرعد إٌّرعدخ  ،٠ظجؼ ا٨عزّبد عٍٝ ِٕٙغ١خ ِٕؼجهخ ٌزٕبٌٚٗ ِٓ ا٤ِٛز اٌؾ٠ٛ١خ ،٘را ا٦طه٩ػ

ِٓ إٌّٙغ١بد ا٩ٌّقِخ ٌدزاظخ ٚرؾ١ًٍ ٚزثؾ ِجزٍف ِىٛٔبرٗ.، ٚرٛف١س زؤ٠خ ِزىبٍِدخ اٌّفب١ّ١٘خ 

 رّىٓ ِٓ اٌفُٙ اٌّزعّك ٌّجزٍف أثعبدٖ.

ظددعذ اٌغٙددٛد اٌجؾض١ددخ إٌددٝ  ،ؽددٛي ِفٙددَٛ عددٛدح ا٤زثددبػاٌفىددسٞ ٔز١غددخ ٌٙددرا اٌغدددي وددرٌه ٚ     

ٙدذ رٍده اٌغٙدٛد إٌدٝ طد١ب زٙب فدٟ اٌعد٠دد ِدٓ ٚأز ،اٌزؾسٞ عٓ آ١ٌبد ِزٕٛعخ ٌم١بض رٍه اٌغٛدح

ِٚددب ٠زظددً ثددٗ ِددٓ ِىٛٔددبد   Accrual Qualityظددزؾمبق عددٛدح ا٤ا١ٌ٢ددبد اٌسئ١عدد١خ ِٕٚٙددب: 

ِٚدب  Earnings Management and Smoothingرم١ٍد٠دخ وّّبزظدبد إدازح اٌدسثؼ ٚر١ّٙددٖ 

 Real وّّبزظددبد إدازح اٌددسثؼ ثب٤ٔشددهخ اٌؾم١م١ددخ ذاد طددٍخ٠زظددً ثددٗ ِددٓ رٛعٙددبد ثؾض١ددخ 

Earnings Management ٚرج٠ٛددت اٌجٕددٛد اٌجبطددخ   ِّبزظددبد أعددبدحClassification 

Shifting، ٚاٌد٠ِّٛدخ ا ا٤ظدزّسازا Persistence Power،  ٚاٌمددزح اٌزٕجؤ٠دخPredictive 

Power  ِٚددب ٠زظددً ثٙددب ِددٓ اٌمدددزح اٌزفعدد١س٠خExplanatory Power،  ٚوددرٌه عدددَ رصا١ِٕددخ

 . Asymmetric Timeliness and Conservatismٚاٌزؾف  اٌّؾبظجٟ  ا٨عزساه

Penman and  ;Dechow and Dichev, 2002 ;Brown and Sivakumar, 2001(

 ;Richardson, 2003 ;,2004,20052003 .,s et alFranci ;Zhang, 2002

,2010)Dechow and Schrand ;, 2003et al Richardson. 

ٚثبٌشدىً  ،ل١بظد١خ إؽظدبئ١خ ٠ٚزٕبٚي ٘را اٌجؾش طد١ب خ ثعؼدب  ِدٓ رٍده ا١ٌ٢دبد فدٟ طدٛزح      

اٌددرٞ ٠ددٛفس ّٔرعددخ ِزىبٍِددخ ٌغددٛدح ا٤زثددبػ ٠ّىددٓ ا٨ظددزٕبد ع١ٍٙددب ِعددزمج٩  فددٟ ِغددبي اٌدزاظددبد 

ٚاٌزٟ ٠ٕبٌٙب لدز ٍِؾدٛظ ِدٓ  ١دبة  ،ثجبطخ فٟ إؽبز اٌغٙٛد اٌجؾض١خ ثبٌج١ئخ اٌّظس٠خ ،اٌزغس٠ج١خ

طد١ً اٌعٍّدٟ اٌزعّك عٕد رٕبٚي لؼد١خ ل١دبض ٚرم١د١ُ عدٛدح ا٤زثدبػ اٌّؾبظدج١خ.، ٔز١غدخ ٌغ١دبة اٌز 

شزًّ عٍٝ شدس٠ؾخ اٚذٌه فٟ إؽبز ِب لبَ ثٗ اٌجبؽش ِٓ ِعؼ رٕ ١سٞ  ،إٌّؼجؾ ٌٙرا اٌّٛػٛه

 زاظبد عسث١خ عٍٝ ٔؾٛ عبَ ِٚظس٠خ عٍٝ ٔؾٛ خبص.عس٠ؼخ ِٓ د
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رزؾدددد اٌّشددىٍخ اٌجؾض١ددخ فددٟ ٔدددزح اٌدزاظددبد اٌزددٟ رٕبٌٚددذ  طدد١ب خ ٚفددٟ إؽددبز ِددب ظددجك ِددٓ      

ثجبطخ فٟ اٌج١ئخ اٌجؾض١خ اٌعسث١خ عٍدٝ ٔؾدٛ إٌّرعخ اٌس٠بػ١خ اٌّزىبٍِخ ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ 

اٌّمزدسػ ٌزٍده اٌّشدىٍخ فدٟ ردٛف١س ّٔرعدخ ِزىبٍِدخ ٠ٚزؾدد اٌؾدً  ،عبَ ٚاٌّظس٠خ عٍٝ ٔؾٛ خبص

      .ٌّجزٍف ا٤ثعبد اٌّىٛٔخ ٌغٛدح ا٤زثبػ

 ا٤زثعدخ ظ١شزًّ ٘را اٌجؾدش عٍدٝ ا٤لعدبَ ،٤ٚ ساع رٛف١س اٌز ط١ً اٌعٍّٟ ٌٍّشىٍخ اٌجؾض١خ    

 اٌزب١ٌخ:

 اٌمعُ ا٤ٚي: ا٦ؽبز اٌعبَ ٌٍجؾش.      

 .ٚع٩لزٙب ثغٛدح ا٤زثبػ ٌٍّٕرعخ اٌّفب١ّ١٘خ اٌمعُ اٌضبٟٔ: ا٦ؽبز اٌفىسٞ     

 : إٌّرعخ اٌم١بظ١خ ١ٌ٢بد ل١بض عٛدح ا٤زثبػ.اٌمعُ اٌضبٌش     

 .اٌمعُ اٌساث : ا٦ؽبز اٌّع١بزٞ اٌّمزسػ ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ     

 ٚرفظ٩١رٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ.
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 انمغى الأول: الإطاس انؼاو نهبضج: 

 ٠زؼّٓ ا٦ؽبز اٌعبَ ٌٍجؾش ِغّٛعخ اٌعٕبطس اٌزب١ٌخ:     

 يشكهت انبضج:تىحٍك أولاً: 

اٌزٟ اشزٍّذ عٍٝ عسع ِزىبًِ ٌّٕبذط  رزؾدد ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ٔدزح اٌغٙٛد اٌجؾض١خ       

ُّفظؼ عٕٙبل١بض ٚرم١١ُ  ض عٍٝ ل١ب رٍه اٌغٙٛد اٌّشزٍّخأٞ  ،بٌزمبز٠س اٌّب١ٌخث عٛدح ا٤زثبػ اٌ

 رٍه ِٓ شٚا٠ب ِزعددح رؤدٞ إٌٝ رٛف١س زؤ٠خ ِزىبٍِخ ِٚٛػٛع١خ ٌّعزٜٛ عٛدح ا٤زثبػٚرم١١ُ 

ٚإٌّشٛز ِٕٗ إطدازر١ٓ Dechow et al. (2010)اٌعًّ اٌّز١ّص ٌـ  ، فعٕد إظزضٕبقاٌغٛدح.

، 

ب ٠ّىٓ رٛط١فٗ ٨ ٠ٛعد ثؾض١ب  ِ ،Yurt and Ergun (2015)ٌىً ِٓ  د اٌٍّؾٛظٚورٌه اٌغٙ

عٍٝ  ٚفك ٘را إٌّ ٛز ١خٚرشزًّ اٌّشىٍخ اٌجؾض ،فٟ ٘را اٌزٛعٗ اٌجؾضٟ ثبٌّعبّ٘خ اٌّز١ّصح 

 ا٤ثعبد اٌسئ١ع١خ اٌزب١ٌخ:

رزؼّٓ ع١ٍّخ ل١بض ٚرم١١ُ ٩ِقِخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ اٌعد٠د ِٓ إٌّٙغ١بد  انبؼُذ الأول:      

وّٕٙغ١بد ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ِبر١خ ذارٙب فّٕٙب ِٓ ٠سوص عٍٝ عٛدح اٌّبدح اٌّعٍٛ ،اٌزؾ١ٍ١ٍخ

 ,Quality of Information Content Methodologies (Dechowاٌّؾزٜٛ اٌّعٍِٛبرٟ 

and Dichev,2002)، ٚ رشزًّ رٍه إٌّٙغ١خ ثهج١عخ اٌؾبي ٚثظٛزح زئ١ع١خ عٍٝ عٛدح

اٌمدزح  اٌزٕجؤ ٚثجبطخ لدزح  اٌّبدح اٌّعٍِٛبر١خ فٟ ِغبيِٕٙب ِٓ ٠سوص عٍٝ رم١١ُ ٚ ،ا٤زثبػ

 Value-Relevance Methodologiesاٌزفع١س٠خ ٟٚ٘ ِٕٙغ١بد ل١بض ٚرم١١ُ ٩ِقِخ اٌم١ّخ 

(Ohlson,1995).ٌٚرا فب٤زثبػ رعد  ،، ٚرعد ا٤زثبػ أ٠ؼب  ِٓ اٌّىٛٔبد اٌسئ١ع١خ ٌزٍه إٌّٙغ١خ

 ،ٛدح اٌّبدح اٌّعٍِٛبر١خ اٌّىٛٔخ ٌٍّؾزٜٛ اٌّعٍِٛبرٟشس٠ه زئ١عٟ فٟ ع١ّ  إٌّٙغ١بد ظٛاق ع

 فٟ ِغبي اٌزٕجؤ. اٌظٍخ ثزٛظ١ف اٌّبدح اٌّعٍِٛبر١خ أٚ رٍه ذاد

أٚ ٠ٕفٟ عٛدح ا٤زثبػ  ٌّٚب وبٔذ ِٕٙغ١بد ٩ِقِخ اٌم١ّخ ٨ رٛفس اٌد١ًٌ اٌىبفٟ اٌرٞ ٠ضجذ     

ٌزٍه ا٤زثبػ فٟ اٌٛلذ اٌرٞ رعبٟٔ ف١ٗ رٍه  ّىٓ أْ رزٛافس لدزح رفع١س٠خ ع١دحؽ١ش ٠ ،اٌّؾبظج١خ

 ٛعٛد اٌعد٠د ِٓ اٌّّبزظبدٌٔز١غخ ٚذٌه  ،لظٛز فٟ اٌغٛ٘س ٚخًٍ فٟ اٌجٕبقا٤زثبػ ِٓ 

                                                           

وت دت ا  دومة ار دمصف ار ثدم  0202ف ا ةحثصف ا  اشومة ول ج   ف ةاومل اص  ار مص صف ول ا  د   ا ومق صتا ج   ة  

 ددلحف، وتمددل تمددة ا ومقددف ا ةحثصددف اشددم  071اددل  ف  ملاددصف ا ةحثصددف  حددل ا تحمصددل، واشددت مت تمددة ا اوددلف لمدد  
ومقدف ا ةحثصدف حصدث ةمد  وص ت ا  ومة ا   درمة  دج ا  ،Journal of Accounting and Economicsةحث ة جمف 
 لحف، والت ت ا ة حث ة ومة مرصوصف لم  ا اولف ارال   أحت ا    تم ا ةحثصدف اظدمال   د  ومت  85لتت  لح ته 

 ةط   ج لموض تل صمصف.
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ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ٚإدازح اٌزدفمبد ِٕٚٙب  ،ا٦ٔزٙبش٠خ ا –ا اٌّزؾ١صح   ١س اٌسش١دح اٌّؾبظج١خ

 . (Ohlson, 1995; Mahmood et al., 2018) مد٠خ ٚاٌزؾف  اٌّؾبظجٟ  ١س اٌّٛػٛعٟإٌ

ثّضبثخ آ١ٌبد ٌزٛف١س اٌضمخ فٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ  ض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػل١بٌٚرا ٠عد      

اٌغدي اٌّهسٚػ  ، ٠ٚدعُ رٍه اٌسؤ٠خ.بٚي اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ٌزٍه ا٤زثبػوجهٛح ػسٚز٠خ لجً رٕ

 American GAAPؽٛي اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌزٍه ا٤زثبػ ٚثجبطخ ث١ٓ اٌمٛاعد ا٤ِس٠ى١خ 

 International Standards. (Barth et al, 2012; Thai andٚاٌّجبدٜق اٌد١ٌٚخ 

Duangploy, 2015; Sundvik, 2019). 

ٌُ رمدَ ا٦طدازاد ا١ٌّٕٙخ ظٛاق اٌظبدزح عٓ ِغٍط ِعب١٠س اٌّؾبظجخ اٌّب١ٌخ  انبؼُذ انخانً:     

FASB  أٚ ِغٍط ِعب١٠س اٌّؾبظجخ اٌد١ٌٚخIASB ِفِٙٛب  ِؾددا  ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ، 

ؽ١ش ٌُ ٠سد ِفِٙٛب  ِؾددا  ٌزٍه اٌغٛدح ظٛاق فٟ ا٦طدازح ا٤ٌٚٝ ِٓ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ اٌّٛؽد 

ثبٌشىً اٌرٜ أدٜ إٌٝ ٚ ،(Conceptual Framework, 2010; 2018) ضب١ٔخأٚ ا٦طدازح اٌ

ٚلد ٔش  عٓ ذٌه عدي ِىضف ؽٛي و١ف١خ  ،رصا٠د اٌغدي ؽٛي اٌّفَٙٛ ٚخظبئظٗ ٚأثعبدٖ اٌّزٕٛعخ

اٌّفب١ّ١٘خ  ٚ٘ٛ ِب ٠عسه ثبٌّٕرعخ ،ٙب و١ّب  اٌزعج١س عٓ اٌّفَٙٛ ثظٛزح ل١بظ١خ ٠ّىٓ رسعّز

Conceptualization Modeling،  ِغّٛعخ اٌع١ٍّبد اٌزٟ رزٌٛٝ رؾ٠ًٛ ا٤ؽس ٟ٘ٚ

 ٚالزساػ ِؤشساد و١ّخ ردعُ رٛظ١ف رٍه إٌّبذط فٟ اٌجؾٛس ،اٌّفب١ّ١٘خ إٌٝ ّٔبذط ل١بظ١خ

 .Empirical Research (Guitierrez and Rodrigaez, 2017)  اٌزغس٠ج١خ

٘را اٌزٕٛه اٌٍّؾٛظ فٟ آ١ٌبد اٌم١بض اٌىّٟ  Dechow et al. (2010)ٚلد رٕبٌٚذ دزاظخ      

ٚأودد اٌدزاظخ عٍٝ ٚعٛد  ،ٌغٛدح ا٤زثبػ ٚر ص١س ٘را اٌزٕٛه عٍٝ ظٍٛن ٚزد فعً اٌّعزضّس٠ٓ

بفخ اٌعّبد ثبٌشىً اٌرٞ ٠ظعت ِعٗ رٕبٚي و ،رٕٛه وج١س فٟ خظبئض ٚظّبد عٛدح ا٤زثبػ

إٌعجٟ ٌزٍه  اٌٛشْاخز٩ه ٠ٚؼبه ٌرٌه  ،ٚاؽدح أٚ ّٔٛذط ٚاؽد ِٓ خ٩ي دزاظخ رغس٠ج١خ

ٌٚعً ذٌه ِب ٠فعس ٔدزح إٌّبذط اٌّزىبٍِخ ٌم١بض عٛدح  ،اٌعّبد ِٓ ِٕ ٛز ِزٍمٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ

 ا٤زثبػ.

اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌم١بض ِزعدد ا٤ثعبد ٌغٛدح  اٌزغس٠ج١خ رعسػذ اٌغٙٛد اٌجؾض١خانبؼُذ انخانج:      

ِٚٓ رٍه ا٨ٔزمبداد  ١بة ا٤ظط إٌّهم١خ فٟ أخز١بز  ،ٛز إٌمدا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ٌٍعد٠د ِٓ ط

ٚاٌٛشْ إٌعجٟ ٌىً ِؤشس ِٕٙب فٟ إٌّٛذط اٌم١بظٟ ِٓ  ،اٌّؤشساد اٌّعجسح عٓ عٛدح ا٤زثبػ

 Leuz and)ٚورٌه ِعزٜٛ اٌع٩لبد اٌزشبثى١خ ث١ٓ رٍه اٌّؤشساد  ،ٚعٙخ ٔ س اٌّعزضّس

Wysocki, 2016)،  َٚثبٌشىً اٌرٞ ٠ؤدٞ إٌٝ رٛاعد اٌعد٠د ِٓ اٌم١ٛد اٌزٟ رمف عبئمب  أِب

 إِىب١ٔخ رع١ُّ ٔزبئظ رٍه اٌجؾٛس.
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 ،رعدد ٚرٕٛه إٌّٙغ١بد اٌزٟ ٠ّىٓ رج١ٕٙب ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ انبؼُذ انشابغ:     

زمسد ع١ٍٙب اٌغٙٛد اٌجؾض١خ ٚاٌزٟ أظ ،ِٚب أٔزغزٗ رٍه إٌّٙغ١بد ِٓ آ١ٌبد ل١بض ٚرم١١ُ ِزٕٛعخ

ٚثبٌشىً اٌرٞ    (Dechow and Dichev ,2002;Dechow et al., 2010)فٟ ٘را اٌّغبي 

أدٜ إٌٝ اٌّص٠د ِٓ اٌغدي ؽٛي إٌّٙغ١خ ا٤وضس لدزح عٍٝ ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ ثظٛزح 

شٚا٠ب ِزعددح فسع ِجسزاد ِٛػٛع١خ ٌؼسٚزح رٕبٚي عٛدح ا٤زثبػ ِٓ ثبٌزبٌٟ ، ِٚٛػٛع١خ.

 .ٟ  بٌت ا٤ؽٛاي ٠ظٍؼ ف فبٌّٕ ٛز ا٤ؽبدٞ ٌٓ

اٌعسث١خ عٍٝ ٔؾٛ عبَ ٚاٌّظس٠خ عٍٝ ٚعٗ  اٌزغس٠ج١خ رٛلفذ اٌغٙٛد اٌجؾض١خ انبؼُذ انخايظ:     

ٚذٌه ِٓ خ٩ي  ،عٕد ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ عٍٝ ثعُد ٚاؽد فمؾ ِٓ أثعبد رٍه اٌغٛدح خبص

ٌغبٌت ِ خٛذح فٟ ا٤ظبض ِٓ اٌغٙد اٌجؾضٟ ٚفٟ ا ،افس ٌٙب ث١بٔبدأخز١بز أؽد إٌّبذط اٌزٟ ٠زٛ

فٟ ِعسع رٕبٌّٚٙب ٌغٛدح اٌّؾبظجخ  Dechow and Dichev (2002)ٌىً ِٓ  اٌّز١ّص

 ، ِٚب رٍٝ ذٌه ِٓ خ٩ي اٌّص٠د ِٓ اٌزعّك ٌٕفط اٌمؼ١خ اٌجؾض١خ.ٚرمد٠س أخهبق اٌزٕجؤ ا٨ظزؾمبل١خ

ىبٍِخ ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح إؽبز ط١ب زُٙ ٌّٕرعخ ِز.، فٟ Dechow et al (2010)ِٓ خ٩ي 

 ا٤زثبػ ثظٛزح ٠غٍت ع١ٍٙب اٌزٕ ١س اٌزؾ١ٍٍٟ دْٚ اٌجٛع ثزعّك فٟ إٌّرعخ اٌس٠بػ١خ.

ِٓ ٚلد رعددد اٌغٙٛد اٌجؾض١خ اٌزغس٠ج١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ      

 :عٍٝ ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌؾظسخ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌّزغ١ساد ِٚٓ رٍه اٌغٙٛد 

-Al ٚ ،اٌععٛد٠خ( فٟ ث١ئخ ا٤عّبي 2012) ١ٍِٚغٟ ،فٟ ث١ئخ ا٤عّبي ا٤زد١ٔخ( 2012ؽّداْ )

Shar and Dongfang (2017)  ثج١ئخ ا٤عّبي ا٤زد١ٔخ،  ٚ Imad et al. (2017)   فٟ ث١ئخ

( 2012اٌعٛاٚدح )ٔٛز ٚٚ ،،( ثج١ئخ ا٤عّبي اٌعٛز٠خ2012) ٚؽّداْ ٚاٌعمٍخ ،ا٤عّبي اٌعسال١خ

( ثبٌزهج١ك عٍٝ ث١ئخ ا٤عّبي 2012عٍٝ )ٚؽع١ٓ ٚ ،ك عٍٝ ث١ئخ ا٤عّبي ا٤زد١ٔخثبٌزهج١

وّب  ،ثبٌزهج١ك عٍٝ اٌج١ئخ ا٤زد١ٔخ Al-Othman and Al-Zoubi. (2019)ٚ  ،اٌعسال١خ

 ،ث٩ي   2012 ،)إثسا١ُ٘شٙدد اٌج١ئخ اٌّظس٠خ اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي 

( ٚثجبطخ اٌزسو١ص عٍٝ اٌع٩لخ ث١ٓ عٛدح ا٤زثبػ 2020 ،  ثس٠ه 2012 ،  ِؾّد 2012

 ٚعٛائد ا٤ظُٙ.

٠ّىٓ رؾد٠د ِؾفصاد رٕبٚي اٌّشىٍخ  ،ِٚٓ خ٩ي ؽسػ ا٤ثعبد اٌّزٕٛعخ ٌٍّشىٍخ اٌجؾض١خ     

 اٌجؾض١خ فٟ ِغّٛعخ اٌدٚاف  اٌزب١ٌخ:

ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ  ِزعددح ا٤ثعبدٔدزح اٌغٙٛد اٌجؾض١خ فٟ ِغبي إٌّبذط  .أ 

ظعٛثبد ٌأٚ  ،إِب ٌعدَ ا٨ظزمساز عٍٝ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ ٌغٛدح ا٤زثبػ ،اٌّؾبظج١خ

رٕبٚي اٌعد٠د  أٚ ٌّعٛلبد ف١ٕخ رؾٛي دْٚ ،اٌّفب١ّٟ٘رعٛق إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ ٧ٌؽبز 

 ِٓ ظّبد ا٤زثبػ فٟ ٔفط اٌٛلذ.

ىٓ ا٨عزّبد ع١ٍٙب فٟ ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ رعدد ٚرٕٛه إٌّٙغ١بد اٌزٟ ٠ّ .ة 

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠غعً ِٓ رٕبٌٚٙب ثظٛزح  ،ٚثّب ٠زفسه ِٕٙب ِٓ آ١ٌبد ِزٕٛعخ ،اٌّؾبظج١خ

  فٟ ثؾش رغس٠جٟ ٚاؽد ِٓ ا٤ِٛز اٌّٙغٛزح فٟ اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ. ِغزّعخ
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 حانٍاً: تغاؤلاث وفشوض انبضج:

ّىٓ ط١ب خ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ٌٍّشىٍخ اٌجؾض١خ ٠ ِٓ خ٩ي ا٤ثعبد اٌجّعخ اٌعبثك رٕبٌٚٙب     

 اٌزب١ٌخ: اٌض٩صخ اٌزعبؤ٨د

: ا إٌٝ أٞ ِدٜ ٠ّىٓ ط١ب خ ِفَٙٛ ِزىبًِ ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ٠ؤظط انتغاؤل الأول     

٠ٚزُ رٛف١س  ،ٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ اِع١بز٠ب  ٠ٚؤ٠دٖ اٌٛال  اٌزهج١مٟ ٚرزٛارس عٍٝ ظ٩ِزٗ ٔزبئظ ا

 ا٦عبثخ عٓ ٘را اٌزعبؤي فٟ اٌمعُ اٌضبٟٔ ِٓ ألعبَ اٌجؾش.

: ا إٌٝ أٞ ِدٜ ٠ّىٓ رسعّخ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ إٌٝ انتغاؤل انخانً     

ا٦عبثخ عٓ ، ٠ٚزُ رٛف١س ّٔرعخ ز٠بػ١خ ٠ّىٓ رٛظ١فٙب رب١ٌب  فٟ اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ اٌّؾبظج١خ ا.

 ٘را اٌزعبؤي فٟ اٌمعُ اٌضبٌش ِٓ ألعبَ اٌجؾش.

ا إٌٝ أٞ ِدٜ ٠ّىٓ رٛف١س ّٔٛذط ِزىبًِ ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ  :انتغاؤل انخانج     

٠ٚزُ  اٌّؾبظج١خ ٠عزّد عٍٝ أظط ِٕهم١خ ٚرٛص١ك عٍّٟ ِٕؼجؾ ٚآ١ٌبد رؾ١ًٍ ِٛػٛع١خ؟ ا

 ٌساث  ِٓ ألعبَ اٌجؾش.رٛف١س ا٤عبثخ عٓ ٘را اٌزعبؤي فٟ اٌمعُ ا

فٟ  ٠ّىٓ ط١ب خ فسع اٌجؾش اٌسئ١عٟ ،اٌزٟ ٠هسؽٙب اٌجؾش خ٩ي اٌزعبؤ٨د اٌض٩صخِٚٓ      

 :طٛزرٗ اٌع١ٍّخ اٌزب١ٌخ

ّٛذط ِزىبًِ ِزعدد ا٤ثعبد ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ ٚثّب ٠فٟ ٔ ٚط١ب خ ا ٠ّىٓ إلزساػ

 .اثبٌّزهٍجبد اٌّٛػٛع١خ ٌٙرا اٌزم١١ُ

اٌّؤظط عٍٝ  ٚي ٘را اٌفسع إظزمسائ١ب  ِٚٓ خ٩ي ِٕٙغ١خ رغّ  ث١ٓ اٌزٛط١فرٕب ٠ٚزُ     

اٌمعُ اٌساث  ِٓ ألعبَ اٌجؾش اظزٕبدا   ٚا٨ظزٕزبط فٟٚاٌزؾ١ًٍ اٌّؤدٞ ٌٍسثؾ  ،إٌّرعخ اٌس٠بػ١خ

 .عٍٝ ِب ٚزد ِٓ رٛص١ك فٟ اٌمعُ اٌضبٌش

 : أهذاف انبضج:اً حانخ

ّٔرعخ ز٠بػ١خ ِزىبٍِخ ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ِٓ خ٩ي أظزمساق  ٠ععٝ اٌجؾش إٌٝ رٛف١س     

 ا١ٌ٢بد اٌزب١ٌخ: ِٓ خ٩ي ِغّٛعخ ٚذٌه ،اٌش ْٚرؾ١ًٍ ا٤دث١بد اٌّزبؽخ فٟ ٘را 

ٚثّب ٠ّىٓ ِٓ  ،دزاظخ ٚرؾ١ًٍ ا٤ثعبد اٌّزٕٛعخ ٌّفَٙٛ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ .أ 

 ١ٍٙب فٟ رٍه ا٤زثبػ.رٛف١س ِفَٙٛ ِزىبًِ ٠عىط وبفخ اٌعّبد اٌّشزًّ ع
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١ٙب فٟ ِغبي ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ دزاظخ ٚرؾ١ًٍ إٌّبذط اٌى١ّخ اٌّزٛطً إٌ .ة 

 ث١ئبداخز٩ه ٚذٌه فٟ ِجزٍف أدث١بد اٌجؾش اٌّؾبظجٟ.، ٚعٍٝ  اٌّؾبظج١خ

 اٌزهج١ك.

عٛدح ا٤زثبػ  ٚرم١١ُ ٌم١بض ح ا٤ثعبدِزعدد ّٔرعخ ز٠بػ١خ ِزىبٍِخ ط١ب خ .ط 

اٌرٞ ٠عّؼ ثزٛف١س ّٔرعخ ٠ؤظط ع١ٍٙب رب١ٌب  ٌجؾٛس رغس٠ج١خ  ثبٌمدزٚ اٌّؾبظج١خ

 رجزجس اٌعد٠د ِٓ ظّبد ا٤زثبػ فٟ ٔفط اٌٛلذ.

أٚ ِٓ  ،اٌزؾسٞ عٓ وبفخ إٌّبذط ظٛاق ِٓ ِظدز٘ب ا٤طٍٟ إذا رعٕٝ ذٌه .د 

ٚثّب ٠ىفً رٛف١س  ،اٌجؾٛس اٌسائدح اٌزٟ رٕبٌٚذ إٌّٛذط ثبٌشسػ ٚاٌزؾ١ًٍ ٚإٌمد

 رٛص١ك ِٕؼجؾ ٌىً ّٔٛذط ِٓ إٌّبذط اٌّعسٚػخ.

ط١ب خ ّٔٛذط ِعجبزٞ ِزعدد ا٤ثعبد ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ٠زُ  .ٖ 

 رسعّزٗ و١ّب  ِٓ خ٩ي ٔمبؽ رسع١ؾ١خ فٟ إؽبز ٠غّ  ث١ٓ اٌجعبؽخ ٚاٌشّٛي.

 : أهًٍت انبضج:سابؼاً 

٠ّٚىٓ ط١ب خ رٍه ا١ّ٘٤خ فٟ  ،رت عٍٝ رؾم١ك أ٘دافٗرزؾدد أ١ّ٘خ اٌجؾش ف١ّب لد ٠زس     

 اٌعٕبطس اٌزب١ٌخ:

م١١ُ عٛدح ِؾبٌٚخ ثؾض١خ ٠ع١سح فٟ ِغبي إصساق اٌغٙٛد اٌجؾض١خ فٟ ِغبي ل١بض ٚر .أ 

ٚاٌرٞ ٠عد ِٓ اٌّؾسوبد ا٤ظبظ١خ ٌزه٠ٛس اٌّعب١٠س اٌّؾبظج١خ  ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ

 ٚثجبطخ فٟ ِغبي اٌم١بض ٚا٨فظبػ.

م١١ُ عٛدح ل١بض ٚر وّٟ ِزىبًِ ا٤ثعبد اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ ا٨ظزٕبد ع١ٍٗ فٟ رٛف١س ّٔٛذط .ة 

 اٌّؾبظج١خ.ا٤زثبػ 

ىٓ ِٓ ا٨ظزد٨ي عٍٝ ِرٛف١س أظبض  .ط  َّ  ا٤زثبػ وجهٛحعزٜٛ عٛدح ِٛػٛعٟ ٠ُ

 . زٜٛ ٩ِقِخ اٌم١ّخ ٌزٍه ا٤زثبػر١ّٙد٠خ ٌزم١١ُ ِع

 Quality ofٌعٍِٛبرٟ ا رٛف١س إؽ٩ٌخ ّٔبذع١خ ٤ؽد أُ٘ ِىٛٔبد ا عٛدح اٌّؾزٜٛ ا .د 

Informativeness،  ٟثٛطف ٘را اٌّظهٍؼ ِٓ اٌّعزغداد اٌجؾض١خ اٌزٟ ِب شاٌذ ف

 ؽٛز اٌز ط١ً ظٛاق عٍٝ ِعزٜٛ اٌىزبثبد اٌزٕ ١س٠خ أٚ اٌغٙٛد اٌزغس٠ج١خ. 

 انبضج: ٍت: ينهزاً خايغ    

 ،ٔ دسا  ٌهج١عزدٗ اٌزٕ ١س٠دخ اٌس٠بػد١خ فمدؾ رشزًّ ِٕٙغ١خ اٌجؾش عٍٝ أظٍٛة اٌجؾش ٚؽددٚدٖ     

 :ٚرفظ٩١رّٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ
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٠زؾددد اٌّدٕٙظ ا٤ٚي ؽ١دش  ،ِٕٙغد١ٍٓدٝ ئ١ع١خ عثظٛزح ز عزّد اٌجؾش٠ :أعهىب انبضج .أ 

ٚذٌده ٌٍزعج١ددس عددٓ  اٌٛطددف١خ إٌّرعدخ  ٚذٌده ٚفددك أظددٍٛة ،ٟاٌّدٕٙظ اٌٛطددف ِّٕٙدب فددٟ

ٚثبٌشىً اٌدرٞ ٠ّىدٓ  ،رهج١م١خإؽظبئ١خ ز٠بػ١خ ل١بظ١خ أٚ ا٤فىبز اٌزٕ ١س٠خ فٟ طٛزح 

فدٟ  ٠ٚزؾدد اٌّدٕٙظ اٌضدبٟٔ ،زثبػرٕبٌٚذ ل١بض عٛدح ا٤عسع ِجزٍف إٌّبذط اٌزٟ ِٓ 

اٌّدددٕٙظ اٌزؾ١ٍٍدددٟ فدددٟ إؽدددبز ِٕٙغ١دددخ ِٕؼدددجهخ رزؼدددّٓ اٌزؾ١ٍدددً ٚا٤ظدددزٕزبط ٚاٌدددسثؾ 

، ٚثبٌشددىً اٌددرٞ ٠ّىددٓ ِددٓ ألزددساػ ّٔددٛذط ِزىبِددً ا٤ثعددبد ٚأظزشددساه ظددٛا٘س عد٠دددح.

 ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ.

 خٌهج١عزٗ اٌٛطدف١ ،١خ أٚ رهج١م١خ٨ ٠زؾدد ا٦ؽبز اٌعبَ ٌٍجؾش ثؾدٚد شِبٔ صذود انبضج: .ة 

 :ٚرمزظس ؽدٚد اٌجؾش عٍٝ اٌؾدٚد إٌّٙغ١خ اٌزب١ٌخ ،اٌس٠بػ١خ

دْٚ  ،رم١د١ُ عدٛدح ا٤زثدبػ اٌّؾبظدج١خاٌجؾش عٍٝ إٌّبذط اٌزدٟ رٕبٌٚدذ ل١دبض ٚ : ٠مزظس1ة/     

اٌزهسق ٌعسع اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ اٌزدٟ ارجدرد ِدٓ رٍده إٌّدبذط آ١ٌدخ ٌٍزهج١دك ٚاٌزؾ١ٍدً ٚاخزجدبز 

 ظ٩ِخ اٌفسٚع.

 ،ْ اٌزهسق ٌج٩ه ذٌده ِدٓ ّٔدبذطدٚ ،اٌجه١خؽظبئ١خ ا٦ش عٍٝ إٌّبذط ٠مزظس اٌجؾ: 2ة/     

 اؽظدبئ١خ ا٦أٚ إٌّدبذط  ١دس  ،اٌجه١دخ  ١دسؽظدبئ١خ ا٦ؽ١ش ٨ ٠شزًّ ٘را اٌجؾش عٍٝ إٌّدبذط 

  ا.اٌشجىبد اٌعظج١خ

ٌٚىٕددٗ ٠مددف عٕددد  ،: ٨ ٠ّزددد اٌجؾددش ١ٌزؼددّٓ رهج١ددك ٚأخزجددبز إٌّددٛذط اٌّمزددسػ رغس٠ج١ددب  3ة/     

  ؽدٚد رٛف١س ّٔٛذط ِزىبًِ ا٤ثعبد ٌم١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ.

: ٨ ٠شددزًّ ٘ددرا اٌجؾددش عٍددٝ اٌمدددزح اٌزفعدد١س٠خ ٌٍّعٍِٛددبد اٌّؾبظددج١خ و ؽددد أثعددبد عددٛدح 4ة/     

 ا٤زثبػ ٔ سا  ٌجظٛط١زٙب اٌّزفسدح ٚثّب ٨ ٠زع  ٌزٕبٌٚٙب فٟ ٘را اٌجؾش.

: رزٛلف ؽدٚد اٌزؾ١ًٍ فدٟ ٘درا اٌجؾدش عٕدد ؽددٚد ا٦ٔزمدبداد اٌسئ١عد١خ اٌّٛعٙدخ ٌّٕدبذط 5ة/     

د ٌزشًّ ا٦ٔزمبداد اٌزفظ١ٍ١خ اٌزٟ ٔزغذ عٓ رٛظ١ف إٌّدٛذط فدٟ ِغدبي اٌجؾدٛس ٨ٚ رّز ،اٌم١بض

 اٌزغس٠ج١خ.
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 :وػلالتها بزىدة الأسباس نهنًزرت انًفاهًٍٍت انمغى انخانً: الإطاس انفكشي

ؽ١ش ظٙس فٟ اٌعٍَٛ اٌس٠بػ١خ ِٕر عشساد  ،٨ ٠عد ِفَٙٛ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ عد٠دا  ثبٌى١ٍخ     

ٚذٌه ِٓ خ٩ي رسعّخ اٌفسػ١بد إٌٝ ّٔبذط ز٠بػ١خ ٠ّىٓ رفّٙٙب ٚرٛظ١فٙب ثظٛزح  ،اٌع١ٕٓ

٠دعّٙب إٌّهك  ىبزأف ٚأربزح  ٨ رؾزبط ٌٍزد١ًٌ ٚلد رىْٛ رٍه اٌفسػ١بد ١ٌٚدح ِعٍّبد ،و١ّخ

ٚذٌه  ،ٚأزمً ٘را ا٨٘زّبَ ثٙب ِٓ ٔهبق اٌعٍَٛ اٌس٠بػ١خ إٌٝ ٔهبق عٍَٛ اٌؾبظت ،ربزح  أخسٜ

ٚذٌه ِٓ  ،فىبز ٌّٕبذط ِؾبوبح لجً رؾ٠ٍٛٙب ٌّٕ ٛز ِبدٞ ارهج١مبد ثساِغ١خاا٤عٕد رؾ٠ًٛ 

ٚاٌزٟ رزُجر و ظبض ِٕهمٟ ٠ّىٓ ا٨عزّبد ع١ٍٗ عٕد  خ٩ي رظ١ُّ ِغّٛعخ ِٓ إٌّبذط اٌزىب١ٍِخ

 .(Robinson et al., 2015) رظ١ُّ اٌزهج١مبد  

ثزؾد٠د ِفَٙٛ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ ثىٛٔٙب رغع١د ٠ؾبوٟ اٌٛال   Robinson (2010)لبَ      

٠ٚعزٕد ٘را اٌزغع١د عٍٝ  ،إٌٝ ّٔٛذط ٠ٚAbstractionزُ رسعّخ ٘را اٌزغع١د  ،اٌزهج١مٟ

٠ّىٓ اٌزعج١س   ِغّٛعخ ِٓ ا٤فىبز إٌّهم١خ اٌّزساثهخ  ٚاٌزٟ ٠شزك ِٕٙب ِغّٛعخ ِٓ اٌّفب١ُ٘

ٌّٕرعخ اٌّفب١ّ١٘خ .، ٚٚفك ٘را إٌّ ٛز فئْ اىٍخ ِؾددحٚذٌه ثٙده ؽً ِش عٕٙب ثظٛزح و١ّخ

ٚرزؾدد اٌجهٛح  ،رزؾدد اٌجهٛح ا٤ٌٚٝ فٟ رؾد٠د اٌّشىٍخ ،خهٛاد زئ١ع١خ رشزًّ عٍٝ خّط

ٚرزؾدد اٌجهٛح  ،هم١خ ٌٍزغٍت عٍٝ اٌّشىٍخإٌّ ٚاٌؾٍٛي فٟ ط١ب خ ِغّٛعخ ِٓ ا٤فىبز اٌضب١ٔخ

م١خ إٌٝ ِغّٛعخ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌّزساثهخ ٚاٌّىٛٔخ ٧ٌؽبز إٌّه ٚاٌؾٍٛي فٟ رسعّخ ا٤فىبز اٌضبٌضخ

بذط ٠ّىٓ اٌزعج١س فٟ رؾ٠ًٛ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ إٌٝ ّٔ ٚرزؾدد اٌجهٛح اٌساثعخ ،ّٟ اٌعبَاٌّفب١٘

ره٠ٛس  ٚاخزجبز إٌّٛذط ٚثّب ٠ىفً فٟ رٕف١ر ٚرزؾدد اٌجهٛح اٌجبِعخ ،عٕٙب ثظٛزح ل١بظ١خ

 بز اٌّفب١ّٟ٘ رب١ٌب .إٌّٛذط وّسؽٍخ أٌٚٝ صُ ره٠ٛس ا٦ؽ

ثبٌز و١د عٍٝ اٌّفَٙٛ ِسح أخسٜ ثىْٛ إٌّرعخ  Robinson et al. (2015)وّب لبَ      

رؾدد اٌؾٍٛي اٌّمزسؽخ ٌؾً اٌّشىٍخ ِؾً  ،اٌّفب١ّ١٘خ ٔشبؽ ذٕٟ٘ ١ٌٚعذ رهج١مبد ثساِغ١خ

ٚورٌه ِزهٍجبد رٍه اٌؾٍٛي ِٓ ؽ١ش اٌّدخ٩د ا٩ٌشِخ ٚاٌع١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ  ،اٌدزاظخ ٚاٌزؾ١ًٍ

٠ٚزُ اٌزعج١س عٓ ٘را  ،اٌّهٍٛثخ ٚاٌّجسعبد اٌّزٛلعخ ٚؽدٚد اٌزٛظ١ف ٚو١ف١خ رم١١ُ اٌّجسعبد

 .فّٙٗاٌرٕٟ٘ ثّٕبذط ثع١هخ ٠عًٙ  إٌشبؽ

اٌّفب١ّ١٘خ إٌّرعخ ثزؾد٠د ِفَٙٛ  Guitierrez and Rodrigaez (2017)ٚلبَ      

Conceptualization Modeling ِغّٛعخ اٌع١ٍّبد اٌزٟ رزٌٛٝ رؾ٠ًٛ ا٤ؽس  ثىٛٔٙب 

ٚالزساػ ِؤشساد و١ّخ ردعُ رٛظ١ف رٍه إٌّبذط فٟ اٌجؾٛس  ،اٌّفب١ّ١٘خ إٌٝ ّٔبذط ل١بظ١خ

رزؾدد  ،ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عٕٟ أْ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ رشزًّ عٍٝ ص٩س خهٛاد زئ١ع١خ ،اٌزغس٠ج١خ

  ٚرزؾدد اٌجهٛح اٌضب١ٔخ فٟ رسعّخ رٍه اٌّفب١ُ٘ ٌّٕبذط ،اٌجهٛح ا٤ٌٚٝ فٟ ط١ب خ اٌّفب١ُ٘
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 ٚرزؾدد اٌجهٛح اٌضبٌضخ فٟ رسعّخ ِىٛٔبد رٍه إٌّبذط إٌٝ اٌظٛزح اٌى١ّخ.، ٠ٚٛػؼ ،ل١بظ١خ

 .( ِفَٙٛ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ1اٌشىً زلُ )

 

 (: ِفَٙٛ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ:1شىً زلُ )
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ٚعٍٝ ذٌه ِٚٓ خ٩ي اٌّفب١ُ٘ اٌعبثمخ ٠سٜ اٌجبؽش ِٚٓ ِٕ ٛز ِؾبظجٟ أْ إٌّرعخ      

 اٌّفب١ّ١٘خ ٠ّىٓ رعس٠فٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

٠ٚعزٕد ٘را إٌّٛذط عٍٝ ِغّٛعخ  ،ا ٟ٘ ع١ٍّخ ط١ب خ ّٔٛذط ل١بظٟ فٟ طٛزح ز٠بػ١خ     

ِزساثهخ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌّؾبظج١خ ٚاٌّشزمخ فٟ ا٤ظبض ِٓ ا٤فىبز إٌّهم١خ ذاد اٌظٍخ ثبٌٛال  

٠ّٚىٓ أخزجبز ٘را إٌّٛذط  ،اٌزهج١مٟ ٚإٌّعىعخ فٟ اؽز١بعبد ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ

 .اٌّؾبظج١خ اٌّؤظط ع١ٍٙبارغس٠ج١ب  ٚثبٌمدز اٌرٞ ٠ىفً ره٠ٛسٖ ٚورٌه ره٠ٛس اٌّفب١ُ٘ 

٠زٕبٚي اٌغصق اٌزبٌٟ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘  ،٤ٚ ساع ط١ب خ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ ٌغٛدح ا٤زثبػ     

ظٛاق عٍٝ اٌّعزٜٛ  ،ٌغٛدح ا٤زثبػ ٚذٌه ِٓ ٚال  اٌىزبثبد ا٤وبد١ّ٠خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘را اٌّفَٙٛ

ٚعٛد ِفَٙٛ ِؾدد رُ ا٤ظزمساز ع١ٍٗ  ِ  ا٤لساز ِمدِب  ثعدَ ،اٌزٕ ١سٞ أٚ اٌّعزٜٛ اٌزغس٠جٟ

ِزٍمٟ  زؤ٠خبخز٩ه ثٚاٌزٟ رجزٍف  ،ٔ سا  ٌىٛٔٗ ِٓ اٌّفب١ُ٘ ِزعددح ا٤ثعبد ،ٌغٛدح ا٤زثبػ

 ,Schipper and Vincent, 2003; Gutierrez and Rodriguez) أ٠ٌٛٚبرٗٚاٌّعٍِٛبد 

2019). 

رجٕذ اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد ٚعٙخ ٔ س ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ف١ّب ٠زعٍك ثّفَٙٛ عٛدح      

ؽ١ش أْ ا٤زثبػ اٌغ١دح ٚفك رٍه اٌسؤ٠خ ٟ٘ رٍه ا٤زثبػ اٌّعزمسح ٚاٌّزٛافس ٌٙب عٕظس  ،ا٤زثبػ

عٍٝ اٌزٕجؤ ثم١ّخ اٌشسوخ أٞ رزٛافس ثٙب ٩ِقِخ  ٚلبدزح Persistence ا ا٤ظزمساز ا اٌد٠ِّٛخ

 Jonas and)ِٚٓ رٍه اٌدزاظبد عٍٝ ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌؾظس  ،Value Relevanceاٌم١ّخ 

Blanchet, 2000; Teets, 2002; Schipper and Vincent, 2003) .   

رٍه ا٤زثبػ  أْ ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ اٌغ١دح ٟ٘عٍٝ ظج١ً اٌّضبي  Teets (2002)ؽ١ش ٠سٜ      

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠فٟ  ،اٌزٟ رٛفس اٌّص٠د ِٓ اٌّعٍِٛبد ؽٛي اٌعّبد اٌسئ١ع١خ ٣ٌداق اٌّبٌٟ ٌٍشسوخ

، ثب٤ؽز١بعبد اٌمساز٠خ ٌّزٍمٟ ِؾدد ٠ؾزبط ٤رجبذ لساز ِع١ٓ ٚثظٛزح رزظف ثبٌزصا١ِٕخ.

عٍٝ رّض١ً اٌّظدز ا٤ٚي لدزرٙب  ،ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عٕٟ أْ ا٤زثبػ رىزعت عٛدرٙب ِٓ ِظدز٠ٓ

ب٤ؽز١بعبد ث ّظدز اٌضبٟٔ  ِٓ لدزرٙب عٍٝ اٌٛفبقٚاٌ ،طٛزح طبدلخ عٓ ا٢داق اٌّبٌٟ ٌٍشسوخ

، ٚثزٍه اٌى١ف١خ فبٌغٛدح ِٓ ا٤ِٛز إٌعج١خ ثجبطخ فٟ ِغبي اٌزٕجؤ ٚاٌزفع١س.ٚ ،اٌمساز٠خ ٌٍّزٍمٟ

مساز٠خ ٌىً ِزٍمٟ ثؾعت لدزرٙب عٍٝ اٌٛفبق ثب٦ؽز١بعبد اٌ ،ٚاٌزٟ رجزٍف ِٓ ِزٍمٟ ٌّزٍمٟ أخس

 Biasٚاٌزؾ١ص  Subjectiveٚعٍٝ ذٌه فزمد٠س رٍه اٌغٛدح عسػخ ٌٍٕصعخ اٌرار١خ  ،عٍٝ ؽدح

(Siegel, 1982). 

ِٚٓ خ٩ي اٌّشب٘داد فٟ اٌٛال  اٌزهج١مٟ رفع١سا  ٌٙرا   Menicucci (2020)ٚرمدَ       

ا٤ظُٙ عٍٝ ظج١ً اٌّضبي فؾٍّخ  ،فٟ اٌسؤٜ ث١ٓ ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ اٌٍّؾٛظ اٌزفبٚد

ٚعٍٝ ذٌه ثب٤زثبػ اٌغ١دح ِٓ  ،٠ع١ُٕٙ أظزمساز ل١ّخ اٌشسوخ ٚارغبٖ أظعبز ا٤ظُٙ ٔؾٛ ا٤زرفبه
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أٚ  ِٓ خ٩ي اٌزٛش٠عبد اٌزٟ رؾبف  عٍٝ عٛائدُ٘ ظٛاق اٌّجبشسح ٚعٙخ ٔ سُ٘ ٟ٘ رٍه ا٤زثبػ

سٜ اٌّغ٩د اٌّزجظظخ فٟ ث١ّٕب ر ، ١س اٌّجبشسح ِٓ خ٩ي رؾسن أظعبز ا٤ظُٙ ٔؾٛ ا٤زرفبه

 ،اٌشئْٛ اٌّب١ٌخ أْ ا٤ث٩غ عٓ ا٤ؽز١ب٨د اٌّب١ٌخ ثبٌشسوخ ِٓ ا٤ِٛز اٌزٟ رعىط عٛدح ا٤زثبػ

ث١ّٕب ٠جزٍف ا٤ِس ثبٌى١ٍخ ِٓ ِٕ ٛز ِظدزٞ اٌّعب١٠س اٌّؾبظج١خ ِٕٚ ّٝ أظٛاق اٌّبي 

ب١٠س اٌّؾبظج١خ ؽ١ش أْ اٌغٛدح ِٓ ٚعٙخ ٔ سُ٘ رزٛافس ِٓ خ٩ي رجٕٟ اٌّع ،ٚاٌّساعع١ٓ

ٚاٌٍر٠ٓ ٠ع١ُٕٙ فٟ اٌّمبَ  ،ث١ّٕب ٠جزٍف ا٤ِس ِٓ ٚعٙخ ٔ س اٌدائ١ٕٓ ،ثبٌمٛاعد اٌزٕ ١ّ١خ ا٨ٌزصاَٚ

ٓ ٌُٙ اٌؾظٛي عٍٝ ِعزؾمبرُٙ فٟ اٌٛلذ  ِّ ا٤ٚي لدزح ا٤زثبػ عٍٝ ر١ٌٛد ردفمبد ٔمد٠خ رؤ

ف١ٙب اٌسثؾ ث١ٓ دخٌُٛٙ  ث١ّٕب ٠ٕ س اٌّد٠سْٚ ٥ٌِس ٔ سح ِجزٍفخ فٟ اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠زُ ،اٌّؾدد

فب٤زثبػ اٌغ١دح ِٓ ٚعٙخ ٔ سُ٘ ٟ٘ ا٤زثبػ اٌعب١ٌخ ٚثغغ إٌ س عٓ ِظدال١زٙب أٚ  ،ٚا٤زثبػ

 ، ٚثبٌشىً اٌرٞ لدَ رب١ٌب  ِجسزاد ٌّّبزظبد إدازح اٌسثؼ.ظ٩ِخ ثٕبق٘ب.

 Kirschenheiter & Melumad ٠سٜ  ،اٌزفبٚد فٟ اٌسؤِٜٚ  ٘را اٌزعبزع ٚ     

أْ ا٤زثبػ اٌغ١دح ٟ٘ رٍه ا٤زثبػ اٌزٟ ٠زٛافس ثٙب اٌضساق اٌّعٍِٛبرٟ  (2002)

Informativeness  ٚاٌرٞ ٠ّىٓ ِٓ رمد٠س اٌم١ّخ فٟ اٌّعزمجً ثمدز وج١س ِٓ اٌدلخ

أْ ا٤زثبػ اٌغ١دح ِ  اٌسؤ٠خ اٌعبثمخ ؽ١ش ٠سٜ  ٠ٚRichardson (2003)زفك  ،ٚاٌّٛػٛع١خ

ٚرشزًّ رٍه  ،Persistence ا ا٤ظزمساز ا ١خ اٌد٠ِّٛخٟ٘ رٍه ا٤زثبػ اٌزٟ ٠زٛافس ثٙب خبط

 ٍجخ ا٤زثبػ ذاد اٌهج١عخ ِ  ٚ، .ٜاٌجبط١خ عٍٝ اظزمساز ا٤زثبػ ِٓ فزسح ِب١ٌخ ٤خس

ِمبزٔخ ثزٍه ذاد اٌهج١عخ اٌعبزػخ   Permanent and sustainableاٌّعزد٠ّخ ٚاٌّعزداِخ 

ِٓ اٌجظبئض وْٛ خبط١خ ا اٌد٠ِّٛخا ، ٠ٚعىط ٘را ا٨رفبق عٍٝ .Transitoryااٌعبثسحا 

      اٌسئ١ع١خ اٌٛاعت رٛافس٘ب ٌٍؾىُ ثغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ.

ٚفٟ إؽبز ٔفط اٌسؤ٠خ اٌعبثمخ ِٓ رجٕٟ زؤ٠خ ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ألسد اٌعد٠د ِٓ      

ظب٘سح عدَ اٌزّبصً  ٟ٘ رٍه ا٤زثبػ اٌمبدزح عٍٝ اٌؾد ِٓاٌدزاظبد ث ْ ا٤زثبػ اٌغ١دح 

ُِعدٞ اٌّعٍِٛبد ا ٌّؾبظج١خ ِٚزٍمٟ رٍه اٌّعٍِٛبد ِٚٓ رٍه اٌدزاظبد عٍٝ اٌّعٍِٛبرٟ ث١ٓ 

زعت ، ٚرى. (Bhattacharya et al., 2003; Francis et al, 2004)ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌؾظس 

ٚإٌبرظ ِٓ اظزمساز اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزجعخ   Consistence ا٨رعبقه اٌمدزح ِٓ خ٩ي رٍ

ٚثهج١عخ اٌؾبي رعد  ،لبث١ٍخ ا٤زلبَ اٌّؾبظج١خ ٌٍّمبزٔخ ث١ٓ اٌفزسادٚثبٌمدز اٌرٞ ٠ؤدٞ إٌٝ 

 ا٤زثبػ فٟ ِمدِخ رٍه اٌم١ُ.، ٚأوضس٘ب أ٠ٌٛٚخ.

 –ؾبظجٟ ٌٚٗ ِب ٌٗ ِٓ اٌس٠بدح اٌجؾض١خ فٟ ِغبي اٌزؾف  اٌّ - Watts (2003)ث١ّٕب ٚفس      

ؽ١ش رزؾدد عٛدح ا٤زثبػ ثّمداز اٌزهج١ك اٌّٛػٛعٟ  ،زؤ٠خ عد٠دح ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ

 Relevantٚاٌّؤظعخ عٍٝ لٛاعد ٩ِقِخ  Conservative Accountingٌٍّؾبظجخ اٌزؾف ١خ 
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Rules،  ٍِٚجض زؤ٠زٗ وٍّب وبٔذ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ أوضس رؾف ب  وٍّب أٔزغذ أزثبػ ِؾبظج١خ

ِ  ر١بز ِىضف ِٓ اٌدزاظبد اٌزغس٠ج١خ اٌزٟ ألسد ثص٠بدح  ح.، ٚر ودد رٍه اٌسؤ٠خ رب١ٌب  عٛدس أوض

 .(Gao and Gao, 2016) عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ وٍّب أجفؼذ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ

ثعُدا  عد٠دا  ٥ٌزثبػ اٌغ١دح ثىٛٔٙب ا٤زثبػ  Schipper and Vincent (2003)ٚٚفس      

ٚأْ  ،ٚاٌزٟ ِٓ ش ٔٙب رمد٠س ا٤زثبػ اٌّعزمج١ٍخ ثمدز ِٓ اٌٛػٛػ ٚاٌشفبف١خ ،اٌمبدزح عٍٝ اٌزٕجؤ

   رٍه اٌمدزح رّىٓ ِٓ رمد٠س اٌعٛائد اٌّعزمج١ٍخ ظٛاق ٌٍّعزضّس٠ٓ اٌؾب١١ٌٓ أٚ اٌّعزضّس٠ٓ اٌّسرمج١ٓ.

أْ ا٤زثبػ رىزعت عٛدرٙب ِٓ رٛافس ص٩صخ  ٠Dechow and Schrand (2004)سٜ ث١ّٕب      

ٚاٌمدزح  ،Persistence اٌد٠ِّٛخ ا ا٤ظزمساز اٚرزؾدد رٍه اٌجظبئض فٟ:  ،خظبئض زئ١ع١خ

ٚأْ رٛافس رٍه  ،Lack of Variabilityٚاٌزٕٛه اٌّؾدٚد  ،Predictabilityاٌزٕجؤ٠خ 

ِ  ذٌه ٠ٚجزٍف اٌجبؽش  ،فٟ ا٤زثبػ اٌجظبئض ِغزّعخ وبفٟ ٌٍؾىُ ثزٛافس عٕظس اٌغٛدح

أْ أظزمساز ا٤زثبػ ١ٌط ثبٌؼسٚزح أْ ٠ىْٛ  ،ؽ١ش أصجذ اٌٛال  اٌجؾضٟ اٌزغس٠جٟ ،اٌّفَٙٛ

وّب أْ اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ اٌعب١ٌخ ١ٌط ثبٌشسؽ أْ رىْٛ ٔزبط أزثبػ ذاد  ،٩ِشِب  ٌٍمدزح اٌزٕجؤ٠خ

  ِظدال١خ رزّز  ثع٩ِخ اٌجٕبق ٚطدق اٌزّض١ً.

ٚ٘ٛ ِمداز اٌفغٛح ث١ٓ ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ  ،ٚأػبه اٌجعغ ثعُدا  إػبف١ب  ٌغٛدح ا٤زثبػ     

ُّفظؼ عٕٙب فٟ لبئّخ اٌدخً ٚإٌبرغخ عٓ رهج١ك اٌّؾبظجخ   Accrual ا٨ظزؾمبل١خاٌ

Accounting  ٚاٌزدفمبد إٌمد٠خCash Flows  ُّ ؽ١ش  ،فظؼ عٕٙب ثمبئّخ اٌزدفمبد إٌمد٠خٚاٌ

ظجخ ٚذٌه ٨ٔجفبع دٚز اٌّؾب ،٠عٕٟ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ  ه اٌفغٛحأْ أجفبع رٍ

 ١س اٌع١ٍّخ  ا٨عزساهٚثبٌزبٌٟ أجفبع ر ص١س رمد٠ساد  ،فٟ ر١ٌٛد اٌزدفمبد إٌمد٠خ ا٨ظزؾمبل١خ

ٚرجٕذ رٍه اٌسؤ٠خ اٌعد٠د ِٓ  ،ٚاٌزؾف  اٌّؾبظجٟ  ١س اٌّٛػٛعٟ ِّٚبزظبد إدازح اٌسثؼ

 ،(Dechow and Dichev, 2002; Francis et al., 2004) ٘را اٌش ْاٌدزاظبد اٌسائدح فٟ 

فمد رهسق ٌٙب  ،ِٚ  ٩ِؽ خ أْ رٍه ا٤فىبز ٌُ رىٓ إثزىبز٠خ فٟ ؽ١ٕٙب وّب ٠جدٚ ذٌه

Belkaaoui (1983) ِٓ  ا٨ظزؾمبل١خاٌّؤشساد  فٟ دزاظزٗ اٌّز١ّصح ؽٛي عدازح أ٠ب 

ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌّسعع١خ   رب١ٌب  وّب رُ رٛص١ك رٍه اٌسؤ٠خ  ،ٚاٌّؤشساد إٌمد٠خ

 .(Mulenga and Bhatia, 2017)اٌّز١ّصح 

ٚارظب٨  ثزٍه اٌسؤ٠خ اٌعبثمخ ؽدد اٌجعغ اٌّع١بز ا٤ظبظٟ ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ فٟ      

اٌسؤ٠ز١ٓ اٌّؾبظج١خ  اٌفغٛح ث١ٓأٞ رجف١غ ِمداز  ،لدزرٙب عٍٝ رّض١ً ا٤زثبػ اٌؾم١م١خ
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 د٠خ ٌٍسثؼٚا٦لزظب

(Pratt and Peters)، زهج١ك اٌع١بظبد ٠ٚزظً ذٌه ثهج١عخ اٌؾبي ث

ِٚ  ذٌه ٠زعبئً اٌجبؽش و١ف  ،اٌّؾبظج١خ ٚاٌجدائً ٚؽسائك اٌّعبٌغخ ذاد اٌظٍخ ثبٌم١ّخ اٌعبدٌخ

ِٚ  ذٌه ٔبٌذ رٍه اٌسؤ٠خ اظزؾعبْ اٌىض١س ِٓ اٌىزبة ٚفٟ  ،٠ز رٝ رؾد٠د ا٤زثبػ اٌؾم١م١خ؟

 ٌغٛدح ا٤زثبػ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: رعس٠فٙب Menicucci (2020, P.10)ػٛق٘ب لدِذ 

     “Earnings Quality as the ability of reported earnings to reflect the 

company’s true earnings and to predict future earnings “. 

      

ُّفظؼ عٕٙب عٍٝ أْ رعىط ا٤زثبػ ا ٠ّىٓ رعس٠ف عٛدح ا٤زثبػ ثىٛٔٙب لدزح ا٤زثبػ       اٌ

 اٌؾم١م١خ ٌٍشسوخ ٚرّىٓ ِٓ اٌزٕجؤ ثب٤زثبػ اٌّعزمج١ٍخ ا

ِٚ  ذٌه ٠سٜ اٌجبؽش أْ ٘را اٌزعس٠ف ٠ؾًّ اٌىض١س ِٓ اٌغّٛع ؽٛي ِب١٘خ ا٤زثبػ      

اخز٩ه ِ   ،٠ٚصداد ا٤ِس طعٛثخ ،ٚو١ف ٠ّىٓ ل١بظٙب ٚرم١١ّٙب عٍٝ ٔؾٛ ِٛػٛعٟ ،اٌؾم١م١خ

عد٠ٓ ٠ؾىُّٙ ِعب١٠س ٚلٛاعد ِؾبظج١خ ،زٍم١ٓ ؽٛي رٍه ا٤زثبػاٌّ زؤ٠خ ُّ ٚاٌّزٍم١ٓ ٠زفبٚرْٛ  ،فبٌ

ِٚ  ذٌه لد ٠ؾمك اٌسثؾ ث١ٓ ا٤ثعبد اٌّب١ٌخ اٌّزٕٛعخ ٌٍشسوخ اٌسؤ٠خ  ،فٟ زؤ٠زُٙ ا٦لزظبد٠خ

دح ٚع١ٍٗ ِٓ اٌجه  دِٚب  رم١١ُ عٛ ،ؽزٝ ِ  رجب٠ٓ زؤ٠خ اٌّزٍم١ٓ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ،إٌّشٛدح

  ا٤زثبػ ثّعصي عٓ ِؾسوبد رٍه اٌسثؾ١خ.

ؽ١ش  ،2004أفىبزٖ اٌعبثك ؽسؽٙب فٟ اٌعبَ  ثزه٠ٛس Dechow et al. (2010)لبَ ٚ     

 :(P.1)طبغ ِفَٙٛ ِؾدد ٌغٛدح ا٤زثبػ وبْ ٔظٗ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ 

     “Higher quality Earnings more faithfully represent the future of the 

firm’s fundamental earnings process that are relevant to a specific 

decision made by a specific decision-maker “ 

اٌع١ٍّبد اٌّؤظع١خ  ٟ٘ رٍه ا٤زثبػ اٌزٟ رعجس ثظدق عٓ ِعزمجً ا ا٤زثبػ عب١ٌخ اٌغٛدح     

  ِٓ خ٩ي طبٔ  لساز ِؾدد ا ٩ِقِخ ٌظٕبعخ لسازاد ِع١ٕخ ٚرىْٛ ،ثب٤زثبػذاد اٌظٍخ 

                                                           

لمدددد  م صتدددده وص دددد  صت مددددا ةجددددوتة ارمةدددد ح وددددل ار ددددتامات ا  تاولددددف  ددددج  ت ةدددده ا  ت صدددد   Jamie Prattحدددد وظ  

“Financial accounting in an economic context “ وا  د تم  اده دحدتس لشدم د دتامال.،  و تدأ صد  الدمت
ةدددتمل  دددج ار دددتامة ا   شدددمة، وتددد  ار ددد   لمددد   Michael Petersحتددد  ار دددتامة ا ت وددد ف، ثددد  ة رشدددتماة  دددة 

  حتوص ت   ثم  ج د تامة  ج ا  ت ب وص   صت ما ةم صته حول جوتة ارمة ح، و  ة  ج ل ل ا  وقة ار  تموال 
https://openlibrary.org/works/OL3271653W/Financial_Accounting_in_an_Economic_C

ontext.  
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اٌّمِٛبد اٌسئ١ع١خ ٥ٌزثبػ اٌغ١دح فٟ  Dechow et al. (2010)ٚثزٍه اٌظٛزح فمد ؽدد      

٠ٚزؾدد اٌضبٟٔ  ،٠زؾدد ا٤ٚي ِّٕٙب فٟ ِظدال١خ رٍه ا٤زثبػ فٟ اٌزعج١س عٓ ٚال  اٌؾبي ،ِم١ِٛٓ

ا٤ؽساه ذاد اٌظٍخ ٚثبٌشىً اٌرٞ  فٟ لدزح رٍه ا٤زثبػ عٍٝ اٌٛفبق ثب٤ؽز١بعبد اٌمساز٠خ ٌىبفخ

ىب١ٔخ ٤زثبػ ثع٩ِزٙب ٚإِرزؾدد عٛدح ا ،وضس رؾد٠دا  ٟ.، ٚثّعٕٝ أخس أ٠ّىُٕٙ ِٓ اٌزٕجؤ اٌّٛػٛع

  اٌزٕجؤ.ا٨عزّبد ع١ٍٙب فٟ 

٠زؾدد اٌجعُد ا٤ٚي فٟ  ،زمع١ُ ٘را اٌّفَٙٛ إٌٝ ص٩صخ أثعبد زئ١ع١خث ٚلبِذ اٌدزاظخ اٌعبثمخ      

٠ٚزؾدد اٌجعُد اٌضبٟٔ فٟ اظزغبثخ ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد ٌزٍه  ،اٌسئ١ع١خ ٥ٌزثبػ ؽظبئ١خ اٌجظبئض ا٦

وّب ٠شزًّ اٌّفَٙٛ  ،٠ٚزؾدد اٌجعُد اٌضبٌش فٟ اٌّؤشساد اٌجبزع١خ ٌغٛدح اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ ،ا٤زثبػ

ٍه ٚرززؾدد ر ،ثبػعٍٝ أزث  ظّبد زئ١ع١خ ِٓ اٌٛاعت رٕبٌٚٙب عٕد ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤ز

 Persistence and ا٨ظزؾمبل١خٚعٛدح اٌّؾبظجخ  عّبد فٟ: اٌد٠ِّٛخ ا ا٤ظزمساز ااٌ

Accrual   ٚر١ّٙد اٌسثؼ Earnings Smoothness    ِٟٕعدَ اٌزّبصً اٌزصاAsymmetric 

Timeliness،  ٚاٌّعب٠سحBenchmarking،  ٚعٍٝ ذٌه فبٌزم١١ُ ِزعدد ا٤ثعبد ٠عزٍصَ ل١بض

ٚأْ رٛافس إؽدا٘ب ٨ ٠زسرت ع١ٍٗ ثبٌؼسٚزح رٛافس اٌعّبد ا٤خسٜ.،  ،ٚرم١١ُ رٍه اٌعّبد ا٤زث 

 ،عد٠دا  أٚ أثزىبز٠ب  فٟ رؾد٠دٖ ٌزٍه ا٤ثعبد ٚرٍه اٌعّبد ،Dechow et al. (2010)ٌُٚ ٠ىٓ 

خ٩ي عمد اٌضّب١ٕ١ٔبد ٚذٌه ِٓ خ٩ي عٙٛدٖ  Levثدأٖ ثؾض١ب  سٞ ٌٚىٕٗ اعزّد عٍٝ رساس فى

ٚاٌعٛدح ٌٕفط  ،(Lev, 1983; 1989)فٟ ِغبي اٌزؾسٞ عٓ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ اٌّز١ّصح 

 . (Lev et al., 2008) 2002اٌمؼ١خ اٌجؾض١خ فٟ اٌعبَ 

رجمٝ عٙٛد  رعدد ٚعٙبد إٌ س ؽٛي ِفَٙٛ ِٚب١٘خ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ِٚ       

Dechow ض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ ل١بٚ رٕ ١س ٟ٘ ا٤وضس ر١ّصا  ٚعبذث١خ ثؾض١خ فٟ ِغبي

 عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:ِٚ  ذٌه ٠ؾدد اٌجبؽش رعس٠فٗ اٌجبص ٌغٛدح ا٤زثبػ ، اٌّؾبظج١خ.

ا ا٤زثبػ اٌغ١دح ٟ٘ رٍه ا٤زثبػ إٌبرغخ عٓ ِٕ ِٛخ ِؾبظج١خ رزجٕٝ ِجبدٜق أٚ لٛاعد      

ِؾبظج١خ ٠زٛافس ثٙب ظ٩ِخ اٌجٕبق ٚطدق  ٚرٕزظ أزثبػ ،ِؾبظج١خ رزعُ ثب٩ٌّقِخ ٚاٌمجٛي اٌعبَ

ٚثبٌشىً اٌرٞ  زش١دح ِٓ خ٩ي ِّبزظبد ِؾبظج١خ ٚذٌه  اٌّؾزٜٛ ثّب ٠عىط عٛدح  اٌزّض١ً

 ا .٠عّؼ ٚثظٛزح ِٛػٛع١خ ِٓ اٌزٕجؤ ثبٌم١ّخ اٌّعزمج١ٍخ ٌٍٛؽدح

أْ اٌىزبثبد اٌعسث١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ِفَٙٛ عٛدح ا٤زثبػ ٌُ رجسط عٓ  إٌٝا٦شبزح ٚرغدز      

ؽ١ش ٌُ رؼ١ف أ٠خ أثعبد  ،اٌع١بق اٌعبَ اٌعبثك رٕبٌٚٗ ِٓ خ٩ي اٌىزبثبد اٌسائدح اٌعبثك عسػٙب
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ٚع١ّعٙب اعزّد فٟ  ،(2012 ،ٔٛز ٚاٌعٛاٚدح  2012 ،١ٍِغٟ  2012 ،عد٠دح ٌٍّفَٙٛ )ؽّداْ

  .Dechowثجبطخ أفىبز ا٤ظبض عٍٝ عٙٛد إٌّ س٠ٓ 

( و١ف١خ رسعّخ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ ٌغٛدح ا٤زثبػ ِٓ خ٩ي ِٕٙغ١خ ٠ٚ2ٍجض اٌشىً زلُ )     

أفىبز ظبّ٘ذ عٍٝ ٔؾٛ وج١س فٟ  اٌّؾبظجٟ ِٓا٤دة  ٚفٟ إؽبز ِب ؽسؽٗ إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ

ؽ١ش رزؾدد  ،ٚورٌه زؤ٠خ اٌجبؽش ٚلٕبعبرٗ ط١ب خ ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ ٌغٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ

ٚعٍٝ ذٌه ٠ظجؼ اٌٙده رٛف١س  ،اٌّشىٍخ اٌسئ١ع١خ فٟ و١ف١خ ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ

 ٍٛفبق ثّزه١ٍبد اٌم١بض ٚاٌزم١١ُ.ا١ٌ٢بد ا٩ٌشِخ ٌ

ّزّضٍخ فٟ ٠ٚزؾدد ا٦ؽبز اٌّفب١ّٟ٘ فٟ رٍه اٌؾبٌخ فٟ ا٤ثعبد اٌسئ١ع١خ ٌغٛدح ا٤زثبػ ٚاٌ     

 ٠ٚزُ رسعّخ ٘را ا٦ؽبز ،ظ٩ِخ اٌجٕبق ٚطدق اٌزّض١ً ٚثّب ٠ٛفس ا٤ظبض إٌّهمٟ ٌع٩ِخ اٌزٕجؤ

ا ا٤ظزمساز ا  ٚرزؾدد رٍه اٌفئبد فٟ: اٌد٠ِّٛخ ،ئبد ِٓ إٌّبذطف اٌّفب١ّٟ٘ إٌٝ ظج 

Persistence،  ٚعٛدح ا٤ظزؾمبقAccrual Quality،  ِّٚبزظبد إدازح اٌسثؼEarnings 

Management،  ًٚر١ّٙد اٌدخIncome Smoothing “ Smoothness “،  َٚعد

 ا٨رعبقٚ ،Asymmetric Timeliness and Conservatismاٌزصإِٟ ٚاٌزؾف   ا٨عزساه

 Predictiveٚاٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ  ،Consistence and Comparabilityٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ 

Value  ،.د ٠ضجذ ط٩ؽ١زٙب أٚ عدَ ط٩ؽ١زٙب أٚ ِعزٜٛ رٍه ِٓ إٌّبذط ل ٚرٍه اٌفئبد اٌعجعخ

، ٚرزعك رٍه اٌسؤ٠خ ِ  رهج١مٙب فٟ إؽبز اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ اٌّؾبظج١خ.اٌظ٩ؽ١خ ِٓ خ٩ي 

   ؽ١ش ،ح اٌزفع١س٠خثجظٛط١خ اٌمدز ا٨عزساهِٚ   ،Dechowعٙٛد اٌعبثم١ٓ ٚثجبطخ عٙٛد  

ب عٍٝ ر١بز ثؾضٟ ِىضف ٨ ٠ععٗ ٘را ٨ؽزٛائٟٙ اٌمعُ اٌضبٌش ِٓ اٌجؾش اٌجبؽش ف ٌٓ ٠زٕبٌٚٙب

، ٠ٚٛػؼ اٌشىً زلُ .زغس٠جٟ ِغبي ثؾضٟ لبئُ ثرارٗب عٍٝ اٌّعزٜٛ اٌجؾضٟ اٌ، ٚاعزجبز٘اٌجؾش.

 ( إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ ٌغٛدح ا٤زثبػ.2)
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 (: إٌّرعخ اٌّفب١ّ١٘خ ٌغٛدح ا٤زثبػ:2شىً زلُ )
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 :لٍاط رىدة الأسباس : اننًزرت انمٍاعٍت َنٍاثانمغى انخانج

ٌٛٝ ل١بض عٛدح فٟ ط١ب خ ِغّٛعخ ِٓ إٌّبذط اٌى١ّخ رز اٌغٙٛد اٌجؾض١خاٌعد٠د ِٓ ظبّ٘ذ      

ثئظزضٕبق اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ٚاٌزٟ  ،(2زلُ )ٚظ١زُ رٕبٌٚٙب ثٕفط رسر١جٙب اٌٛازد ثبٌشىً  ،ا٤زثبػ

رٕبٚي اٌد٠ِّٛخ ا ا٤ظزمساز ٚثرٌه ظ١زُ  ،رجسط عٓ ٔهبق اٌزٕبٚي فٟ ٘را اٌجؾش ٔ سا  ٌزفسد٘ب

اٌزصإِٟ  ا٨عزساهٚعدَ  ،ٚر١ّٙد اٌدخً ،ِّٚبزظبد إدازح اٌسثؼ ،٨ظزؾمبلبدا ٚعٛدح ،ا

 .ٚرفظ٩١رٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ عسػٗ ،ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ ا٨رعبقٚ ،ٚاٌزؾف 

       :"" الأعتمشاس  بذًٌىيت الأسباس: اننًارد انكًٍت وحٍمت انصهت انًزًىػت الأونى

١ُ عٛدح ا٤زثبػ ِٓ خ٩ي د٠ِّٛخ رزٕبٚي رٍه اٌّغّٛعخ عسع ٚرؾ١ًٍ ّٔبذط ل١بض ٚرم١     

أٞ أظزمساز ا٤زثبػ فٟ ا٤عً اٌمظ١س ٚاظزّساز ٘را  ،Earnings Persistence  رٍه ا٤زثبػ

زٕجؤ ٠ٚشزًّ ذٌه ثهج١عخ اٌؾبي عٍٝ لدزح ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ عٍٝ اٌ ،ا٤ظزمساز فٟ ا٤عً اٌه٠ًٛ

 Krishnan andٚثظٛزح رّىٓ ِٓ رم١١ُ لدزح اٌشسوخ عٍٝ ا٨ظزّساز   ،ثب٤زثبػ اٌّعزمج١ٍخ

Parsons (2008)، ٚ ٍٝلد رُ رٕبٚي رٍه إٌّبذط رٕ ١س٠ب  ِٓ خ٩ي عد٠د اٌدزاظبد ِٕٚٙب ع

ث١ّٕب رُ رٕبٌٚٙب  ،(Dechow and dichev, 2002; Dechow et al., 2010)ظج١ً اٌّضبي 

 Fairfield et)رغس٠ج١ب  ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌسائدح ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌؾظس 

al., 1996; Barth et al., 2001; Francis, 2004; Barua, 2006)، ٚ اعزّدد رٍه

ف ،إٌّبذط عٍٝ طٛزر١ٓ فمؾ ِٓ اٌّزغ١س اٌزبث  ُّ ظؼ عٕٙب رعجس اٌظٛزح ا٤ٌٚٝ عٓ ا٤زثبػ اٌ

ٚذٌه ٚفك اٌّظهٍؼ   Fundamental Earningsثمبئّخ اٌدخً أٚ ٟٚ٘ ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ 

ٚرعجس اٌظٛزح اٌضب١ٔخ عٓ طبفٟ إٌمد٠خ ِٓ  ،Dechow et al. (2010)اٌّعزجدَ ِٓ خ٩ي 

٥ٌزثبػ اٌٛازدح ثمبئّخ اٌدخً إٌٝ  ا٨ظزؾمبل١خاٌع١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ٟٚ٘ ٔزبط رؾ٠ًٛ اٌظٛزح 

رشزًّ رٍه اٌّغّٛعخ ٚثظٛزح زئ١ع١خ عٍٝ ٚ ،إٌمد٠خ اٌٛازدح ثمبئّخ اٌزدفمبد إٌمد٠خاٌظٛزح 

ِ  لبث١ٍخ ا٦ػبفخ ع١ٍٙب رغس٠ج١ب  ثؾعت ز جخ اٌجبؽش  ،اٌّؤشساد اٌجّط اٌسئ١ع١خ اٌزب١ٌخ

 :       ٚا٤٘داه اٌّساد رؾم١مٙب

 .لدزح ا٤زثبػ اٌؾب١ٌخ عٍٝ اٌزٕجؤ ثب٤زثبػ اٌّعزمج١ٍخ 

  ؤ ثب٤زثبػ اٌّعزمج١ٍخ.١خ ٚاٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ عٍٝ اٌزٕجا٤زثبػ اٌؾبٌلدزح 

 .لدزح ِىٛٔبد اٌع١ٌٛخ ٚا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ عٍٝ اٌزٕجؤ ثب٤زثبػ اٌّعزمج١ٍخ 

 .لدزح ا٤زثبػ اٌؾب١ٌخ عٍٝ اٌزٕجؤ ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ 

 ثبٌٕمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ اٌّعزمج١ٍخ. لدزح ِىٛٔبد اٌع١ٌٛخ ٚا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ عٍٝ اٌزٕجؤ 

 ٚرفظ٩١رٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:
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 لذسة الأسباس انضانٍت ػهى انتنبإ بالأسباس انًغتمبهبت:     ( أ)

اٌم١بض اٌىّٟ ٌمدزح ا٤زثبػ  ،Barua (2006)، ٚFrancis (2004)رٕبٌٚذ دزاظزٟ      

 اٌؾب١ٌخ عٍٝ اٌزٕجؤ ثب٤زثبػ اٌّعزمجٍجخ ِٓ خ٩ي داٌخ ا٦ٔؾداز اٌزب١ٌخ:

                                        

 ؽ١ش:

 .tاٌّب١ٌخ  بز٠ج١خ ٌٍفزسح: ا٤زثبػ اٌز  

 : صبثذ داٌخ ا٦ٔؾداز.       

 ِعبًِ رغ١س اٌّزغ١س اٌّعزمً. :         

ٚرعىط لدزح أزثبػ اٌعٕخ اٌعبثمخ عٍٝ اٌزٕجؤ  ،(t-1)اٌّب١ٌخ  : ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍفزسح    

 ث زثبػ اٌعٕخ اٌؾب١ٌخ.

ٚرّضً أثعد فزسح ِب١ٌخ عٓ  ،ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ ا٤ٌٚٝ فٟ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ:     

 .اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌّزٕج  ثٙب

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز. 

ٚرزٛافس اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ فٟ ؽبٌخ أجفبع  ،٠ٚزُ ل١بض ا٤زثبػ ثّعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي     

أؽظبئ١ب  عٍٝ اٌعد٠د ، وّب ٠عزٕد ل١ّخ ِعبًِ اٌزؾد٠د ٌٙب. ٚازرفبه ،اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز

اٌع٩لخ ث١ٓ ل١ّخ ٚ ،ٚثٛالٟ داٌخ ا٦ٔؾداز ،وبٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ ،ا٤خسٜ ؽظبئ١خ ِٓ اٌّعٍّبد ا٦

وّب ٠ّىٓ  ،ِٓ اٌغبئص ا٨عزّبد عٍٝ ا٤ٔؾداز اٌجهٟ اٌّزعددٚ ،ه اٌّؾعٛثخ ٚل١ّزٙب اٌغد١ٌٚخ

خ رٛافس ظٍعٍخ ش١ِٕخ ٚذٌه فٟ ؽبٌ ARIMAا٤عزّبد عٍٝ اٌع٩ظً اٌص١ِٕخ ٚثجبطخ أظٍٛة 

١ّ٠ًٚ اٌجبؽش إٌٝ ا٦ٔؾداز اٌجهٟ اٌّزعدد ٔ سا  ٌؼعف اٌع٩ظً اٌص١ِٕخ  ،ِٕبظجخ ٌٍزهج١ك

، ٚفٟ اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠زٛافس ثٙب اشزساؽبد اٌّعزّد ع١ٍٙب فٟ اٌزؾ١ًٍ ثجبطخ فٟ اٌؾبٌخ اٌّظس٠خ.

 خ فٟ ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ.٠ّىٓ ا٤لساز فٟ رٍه اٌؾبٌخ ثزٛافس خبط١خ اٌد٠ِّٛ ؽظبئ١خ اٌع٩ِخ ا٦
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 د رم١١ُعِٕٓ اٌّشب٘داد اٌزغس٠ج١خ  عٍٝ اٌعد٠د Dechow et al. (2010)ٚأودد دزاظخ      

 :ك إٌّٛذط اٌعبثك ِٚٓ رٍه اٌّشب٘دادد٠ِّٛخ ا٤زثبػ ٚف

٠ّىٓ ا٨عزّبد ف١ّب ٠زعٍك ثبٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ اٌّٛػؾخ فٟ داٌخ ا٦ٔؾداز اٌم١بظ١خ  .أ 

فجج٩ه طبفٟ اٌدخً ثعد اٌؼسائت ٠ّىٓ ا٨عزّبد  ،اٌزفظ١ٍ١خ ٌٍسثؾ١خعٍٝ اٌّىٛٔبد 

 لجً اٌؼسائت ثً ٚاٌدخً اٌشبًِ. عٍٝ اٌدخً اٌزشغ١ٍٟ ٚطبفٟ اٌدخً

٠ّىٓ ا٨عزّبد عٍٝ ِؾسوبد اٌسثؾ١خ ظٛاق عٍٝ ِعزٜٛ ا٠٦ساداد أٚ ِعزٜٛ  .ة 

رفظ٩١د اٌسثؾ١خ  ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عٕٟ ٨ ٠زُ رم١١ُ اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ثّعصي عٓ ،اٌزىب١ٌف

 ٚإ٨ وبْ اٌّشٙد ِٕمٛطب .، ٚاٌسؤ٠خ اٌزؾ١ٍ١ٍخ لبطسح. ،ِٚؾسوبرٙب

ِٕٚٙب خظبئض إٌّزظ  ٠Risk Driversّىٓ ا٨عزّبد عٍٝ ِؾسوبد اٌّجبؽس  .ط 

 اٌشسوخ ٚؽغُ  ،١٘ٚىً اٌز٠ًّٛ ،ٚاٌشس٠ؾخ اٌعٛل١خ ،ٚخظبئض اٌعٛق ،ٚؽج١عزٗ

 ٝ اٌسثؾ١خ.فغ١ّعٙب عٛاًِ لد ٠ىْٛ ٌٙب ر ص١ساد عٛ٘س٠خ عٍ

 لذسة الأسباس انتاسٌخٍت وانًإشش الأعتضمالً ػهى انتنبإ بالأسباس انًغتمبهٍت: ( ب)

٠زُ ره٠ٛس داٌخ ا٦ٔؾداز ٚاٌّؾددح فٟ اٌجٕد )أ( ٚاٌعبثك عسػٗ ١ٌزؼّٓ ثج٩ه ا٤زثبػ      

 ا ٌز خر داٌخ ا٦ٔؾداز اٌم١بظ١خ اٌظٛزح اٌزب١ٌخ: Accrualsاٌزبز٠ج١خ ا اٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ 

                                                         

 ؽ١ش:

 .t: ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ   

ٚرعىط لدزح أزثبػ اٌعٕخ اٌعبثمخ عٍٝ اٌزٕجؤ  ،(t-1): ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ     

 ث زثبػ اٌعٕخ اٌؾب١ٌخ.

٠ٚعىط لدزح اٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ فٟ  ،(t-1)ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ  اٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ:           

 اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ عٍٝ اٌزٕجؤ ث زثبػ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ.

: اٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤ٌٚٝ فٟ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ ا أثعد اٌفزساد اٌّب١ٌخ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌّزٕج       

 ثٙبا.

 اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز.: اٌجه   
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اٌّدخً ا٤ٚي ٠عزّد ثظٛزح أظبظ١خ  ،ٟ ٚفك ِدخ١ٍٓ زئ١ع٠ٚٓ١١ؾعت اٌّؤشس ا٤ظزؾمبل     

٠مَٛ اٌجعغ ثؾعبثٗ ثّمداز اٌفسق ث١ٓ طبفٟ ٚٚفك ٘را اٌّدخً  ،عٍٝ لبئّخ اٌزدفمبد إٌمد٠خ

اظبد اٌسائدح اٌزٟ ِٚٓ اٌدز اٌدخً ثعد اٌؼسائت ٚطبفٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ أٔشهخ اٌزشغ١ً

وّب ٠مَٛ اٌجعغ  ،Dechow et al. (1995) ٚ Barth et al. (2001)  رؾعجٗ ثزٍه اٌى١ف١خ

ِٚٓ  ثّمداز اٌفسق ث١ٓ ا٤زثبػ اٌزشغ١ٍ١خ ٚطبفٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ أٔشهخ اٌزشغ١ًثؾعبثٗ 

ٌٍٚؾظٛي ع١ٍٗ فٟ طٛزح  ،Richardson (2003) اٌدزاظبد اٌسائدح اٌزٟ رؾعجٗ ثزٍه اٌى١ف١خ 

ٚاٌّدخً اٌضبٟٔ ٠عزّد  ،ِعبدٌخ ٠زُ لعّخ اٌفسق عٍٝ ِزٛظؾ إعّبٌٟ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ

ٕٚ٘بن  ،ثظٛزح زئ١ع١خ عٍٝ لبئّخ اٌّسوص اٌّبٌٟ فمؾ ٚذٌه ِٓ خ٩ي اٌّعبدٌخ اٌّؾددح رب١ٌٗ

ٍٝ ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌسائدح اٌزٟ ارجعذ ٘را اٌّدخً ِٚٓ رٍه اٌدزاظبد ع

 :(Healy, 1985; Jones, 1991; Beisland, 2011) اٌؾظس

         =        -         -        +        -          

 ؽ١ش:

  TCA اٌزغ١س فٟ إعّبٌٟ ا٤طٛي اٌّزداٌٚخ : “ Current Assets”. 

  Cash.اٌزغ١س فٟ إٌمد٠خ : 

  TCL: بد اٌّزداٌٚخ ا٨ٌزصاِفٟ إعّبٌٟ  اٌزغ١س“Current Liabilities” 

  DCL.ًا ظٛاق اٌمسٚع لظ١سح ا٤عً أٚ اٌّعزؾمبد : اٌزغ١س فٟ اٌمسٚع لظ١سح ا٤ع

 ”Debit as Current Liabilities “  لظ١سح ا٤عً ِٓ لسع ؽ٠ًٛ ا٤عًا

Dpr and Imp  ا٤ظز٩ٙن ٚا٨ػّؾ٩ي :“ Depreciation and Impairment” 

t:  اٌفزسح اٌّب١ٌخ ٚرؾعت وبفخ اٌزغ١ساد ِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ زط١د ٔٙب٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ ٚزط١د

 ٔٙب٠خ اٌعٕخ اٌّب١ٌخ.

٠ٚزؾدد إٌّهك اٌعٍّٟ ٌٍّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ فٟ ل١بض ؽغُ اٌفغٛح ث١ٓ اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ      

أجفبع اٌدٚز اٌرٞ رٍعجٗ فىٍّب وبٔذ رٍه اٌفغٛح طغ١سح   وٍّب دي ذٌه عٍٝ  ،ٚاٌسثؼ إٌمدٞ

ِٚب ٠زعٍك ثرٌه ِٓ رم١ٍض اٌدٚز اٌرٞ ٠ّىٓ أْ رٍعجٗ  ،ر١ٌٛد ا٤زثبػ فٟ ا٨ظزؾمبل١خاٌّؾبظجخ 

، وّب أْ ِّٚبزظبد إدازح اٌسثؼ. ٚاٌزؾف  ب٨عزساهاٌّّبزظبد  ١س اٌّٛػٛع١خ ذاد اٌظٍخ ث

بد اٌّزداٌٚخ ا٨ٌزصاِاٌعبًِ ثّى١ٔٛٗ اٌسئ١ع١١ٓ ٚاٌّؾدد٠ٓ فٟ ا٤طٛي اٌّزداٌٚخ ٚزأض اٌّبي 

ا٨عزّبد  ٚ٘را ِب ٠فعس ،ٚرهج١ك أظبض ا٤ظزؾمبق ا٨ظزؾمبل١خّ٘ب اٌزّسوص اٌسئ١عٟ ٌٍّؾبظجخ 

ٚوٍّب أجفؼذ ل١ّخ اٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ  ،عٍٝ اٌّى١ٔٛٓ عٕد ؽعبة ل١ّخ اٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ



 
 
 

(2021، ٌىنٍى 2، د2، ع2انًزهت انؼهًٍت نهذساعاث وانبضىث انًانٍت وانتزاسٌت )و  

طاسق ئبشاهٍى عؼادة د.  

 
 
 

1253 
 

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠مدَ د٨٨د ؽٛي ػعف  ،ا٨ظزؾمبل١خعٍٝ أجفبع دٚز اٌّؾبظجخ  وٍّب دي ذٌه

   اؽزّب٨د رٛاعد ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ.

 لذسة يكىناث انغٍىنت والاٌشاداث غٍش انؼادٌت ػهى انتنبإ بالأسباس انًغتمبهٍت: ( د)

اٌم١بض اٌىّٟ ٌٍمدزح  ،Barua (2006)، ٚFairfield et al. (1996)رٕبٌٚذ دزاظزٟ      

ِٓ خ٩ي ا٨عزّبد عٍٝ داٌخ ا٦ٔؾداز  ،اٌزٕجؤ٠خ ٌىً ِٓ ِىٛٔبد اٌع١ٌٛخ ٚا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ

 اٌزب١ٌخ: 

                                                            

 ؽ١ش:

 .ٟٚ٘ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌّزٕج  ثٙب ،tاٌّب١ٌخ  : ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍفزسح  

 .(t-1)اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  : إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍفزسح       

 .(t-1)اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  : ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ ٌٍفزسح       

 .(t-1)اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  : ا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ ٌٍفزسح       

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٨ٔؾداز. 

 )ع١ّ  اٌّزغ١ساد ِٕعٛثخ إٌٝ إعّبٌٟ ا٨طٛي(

 لذسة الأسباس انضانٍت ػهى انتنبإ بانتذفماث اننمذٌت انتشغٍهٍت:)د(      

اٌم١بض اٌىّٟ ٌمدزح ا٤زثبػ اٌؾب١ٌخ ٌٍزٕجؤ ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ  ،Barua (2006)رٕبٌٚذ دزاظخ      

 اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ خ٩ي داٌخ ا٦ٔؾداز اٌزب١ٌخ:

                                        

 ؽ١ش

 .t: اٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ   

 .(t-1): ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍعٕخ اٌعبثمخ     

 : ا٤زثبػ اٌزبز٠ج١خ ٌٍعٕخ ا٤خ١سح فٟ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ.    
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 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز. 

 اٌّزغ١ساد ِٕعٛثخ إٌٝ إعّبٌٟ ا٤طٛي(.)ع١ّ  

 لذسة يكىناث انغٍىنت والإٌشاداث غٍش انؼادٌت ػهى انتنبإ باننمذٌت انتشغٍهٍت انًغتمبهٍت:( ـ)٘ 

ر ص١س ِىٛٔبد اٌع١ٌٛخ  ،Barua (2006)، ٚBarth et al. (2001)رٕبٌٚذ دزاظزٟ      

 ٚا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ عٍٝ اٌزٕجؤ ثبٌٕمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ خ٩ي داٌخ ا٦ٔؾداز اٌزب١ٌخ:

                                                            

 ؽ١ش:

 .t: إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ   

 .(t-1): إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ        

 .(t-1): ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ       

 .(t-1): ا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ ٌٍعٕخ اٌّب١ٌخ        

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٨ٔؾداز. 

 )ع١ّ  اٌّزغ١ساد ِٕعٛثخ إٌٝ اعّبٌٟ ا٤طٛي(.

ا ثّعصي عٓ اٌغدي اٌجؾضٟ ؽٛي عدازح أ٠ب   Persistenceٌُٚ ٠ىٓ رم١١ُ خبط١خ ا اٌد٠ِّٛخ      

ؽ١ش  ،دفمبد إٌمد٠خ فٟ اٌزٕجؤ ثب٤زثبػ ٚاٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌّعزمج١ٍخاٌزٚ ا٨ظزؾمبل١خٓ اٌّؾبظجخ ِ

ٟ اٌّبٌثهج١عخ اٌؾبي عٍٝ اٌّؤشساد اٌّعزجسعخ ِٓ لبئّخ اٌّسوص  ا٨ظزؾمبل١خرشزًّ اٌّؾبظجخ 

ث١ّٕب رزؼّٓ لبئّخ اٌزدفمبد  ،أظبض ا٤ظزؾمبق ِٚجدأ اٌّمبثٍخ ٚلبئّخ اٌدخً ٚرّضً ٔزبعب  ٌزهج١ك

ٚشٙد ٘را اٌز١بز اٌجؾضٟ أ٘زّبِب  ثؾض١ب   ،إٌمد٠خ رع٠ٛخ اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ٚط٨ٛ  ٌٍسثؼ إٌمدٞ

١خ اٌّز١ّصح ِٕٚٙب ٚعدي ثؾضٟ ٍِؾٛظ رُ رٕبٌٚٗ ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌّسعع ،ِىضفب  

(Yurt and Ergun, 2015;  Mulenga and Bhatia; 2017)  ؽ١ش أزٟٙ اٌعسع

 اٌّسععٟ ٌزٍه اٌدزاظبد إٌٝ اٌج٩طبد اٌزب١ٌخ:

ِمبزٔخ ثبٌّؤشساد  ا٨ظزؾمبل١خاٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد إٌٝ أفؼ١ٍخ اٌّؤشساد  رٛطً .أ 

ٚثجبطخ فٟ اٌؾب٨د اٌزٟ رىْٛ  ،إٌمد٠خ فٟ ِغبي اٌزٕجؤ ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌّعزمج١ٍخ
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ٔزبط ِٕ ِٛخ ِؾبظج١خ رزجٕٝ اٌمٛاعد اٌّؾبظج١خ ١ٌٚط  ا٨ظزؾمبل١خف١ٙب اٌّؤشساد 

 وّب فٟ ؽبٌخ ا٠٨ٌٛبد اٌّزؾدح ا٤ِس٠ى١خ. ،اٌّجبدٜق

ِٓ اٌدزاظبد إٌٝ أفؼ١ٍخ اٌّؤشساد إٌمد٠خ ِمبزٔخ ثبٌّؤشساد  رٛطً ر١بز ِىضف .ة 

ٚثجبطخ فٟ اٌؾب٨د اٌزٟ  ،زدفمبد إٌمد٠خ اٌّعزمج١ٍخفٟ ِغبي اٌزٕجؤ ثبٌ ا٨ظزؾمبل١خ

ٔزبط ِٕ ِٛخ ِؾبظج١خ رزجٕٝ اٌّجبدٜق اٌّؾبظج١خ  ا٨ظزؾمبل١خ٠ىْٛ ف١ٙب اٌّؤشساد 

وّب فٟ ؽبٌخ  بٌج١خ دٚي اٌعبَ اٌزٟ رزجٕٝ ِعب١٠س اٌّؾبظجخ اٌد١ٌٚخ.،  ،١ٌٚط اٌمٛاعد

أوضس ثىض١س ِٓ اٌّؤ٠دح ٌٍٕم١غ ِٚٓ ٚال  ِشب٘داد اٌجبؽش رعد اٌدزاظبد اٌّؤ٠دح ٌرٌه 

 ا اٌجٕد ا٤ٚي ا.

رٛطً اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد إٌٝ أفؼ١ٍخ ا٨عزّبد عٍٝ ّٔٛذط ٚاؽد ٠غّ  ث١ٓ  .ط 

ؽ١ش ٠ؾمك ٘را اٌج١ٍؾ ٔزبئظ ِز١ّصح  ،ٚاٌّؤشساد إٌمد٠خ ا٨ظزؾمبل١خاٌّؤشساد 

 ِمبزٔخ ثبٌّٕبذط اٌّشزٍّخ عٍٝ أ٠ّٙب ثظٛزح ِٕفسدح.

أٚ  ا٨ظزؾمبل١خخ ِٓ اٌدزاظبد ٌعدَ أفؼ١ٍخ أ٠ب  ِٓ اٌّؤشساد رٛطً عدد ِؾدٚد ٌٍغب٠ .د 

ِ  ٚعٛد أفؼ١ٍخ ٍِؾٛظخ ٌّؾسوبد اٌسثؾ١خ ذارٙب  ،اٌّؤشساد إٌمد٠خ فٟ اٌزٕجؤ

 ٚثجبطخ اٌّج١عبد.

   :لاعتضمالاثازىدة انصهت ب : نًارد انمٍاط وحٍمتانًزًىػت انخانٍت

ّٔبذط اٌم١بض اٌزٟ اعزّدد ٚثظٛزح زئ١ع١خ عٍٝ ِزغ١ساد زأض   رزؼّٓ رٍه اٌّغّٛعخ      

 ا٨ظزؾمبل١خؽ١ش ٠ ٙس ثٛػٛػ دٚز اٌّؾبظجخ  ،فٟ ل١بض عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ اٌّبي اٌعبًِ

بد ا٨ٌزصاِفٟ اٌّىٛٔبد اٌسئ١ع١خ ٌدٚزح زأض اٌّبي اٌعبًِ ٚاٌّزّضٍخ فٟ ا٤طٛي اٌّزداٌٚخ ٚ

ٟٚ٘ اٌعٕبطس اٌسئ١ع١خ اٌزٟ رىْٛ ِؾ٩  ٌٍزع٠ٛخ عٕد  ،ػّؾ٩ياٌّزداٌٚخ ٚورٌه ا٤ظز٩ٙن ٚا٤

ٚثجبطخ   اٌع٩ّق  ،رع٠ٛخ اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ٚط٨ٛ  إٌٝ اٌسثؼ إٌمدٞ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً

ٟٚ٘ ٚص١مخ اٌظٍخ  ،ٚاٌّجصْٚ اٌعٍعٟ ٚعٕبطس اٌزمد٠س اٌسئ١ع١خ وب٤ظز٩ٙن ٚاٌؼسائت اٌّمدِخ

رٍه اٌّّبزظبد فمد زأٜ اٌجبؽش أْ ٠فسد ٌٙب ا  ٌجظٛط١خ ٌٚىٓ ٔ س ،ثّّبزظبد إدازح اٌسثؼ

 ٟ ّٔرعزٙب فٟ اٌّغّٛعخ اٌضبٌضخ.ِغّٛعخ ِعزمٍخ ٠ ر

ِٚٓ رٍه اٌدزاظبد عٍٝ  ،ٚلد رُ رٕبٚي رٍه إٌّبذط ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌسائدح     

 Dechow et al., 1995; Givoly and Hayan, 2000; Defond)ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌؾظس 

and Park, 2001; Dechow and Dichev, 2002; Collins and Haribar, 2002; 

Dichev and Skinner, 2002; Begley and Freedman, 2004; Francis et al., 

2005; Kothari et al., 2005; Barua, 2006; Lou, 2007) ٍٝٚرشزًّ رٍه إٌّبذط ع ،

 : إٌّبذط اٌضّب١ٔخ اٌزب١ٌخ
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 ٌٕمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ عٍٝ ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ.ر ص١س ا 

 .ر ص١س عدَ اٌز ود عٍٝ دزعخ اٌضمخ فٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ 

 .ٓا٨ٔزٙبش٠خ ا٦داز٠خ ٚاٌم١ٛد اٌّفسٚػخ ِٓ اٌّمسػ١ 

 .فعب١ٌخ رهج١ك اٌزؾٛؽ 

 .ٍِٟعبًِ اٌزؾد٠د اٌزفبػ 

 .ًِاٌزغ١ساد  ١س اٌعبد٠خ فٟ ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعب 

 غ١ساد  ١س اٌعبد٠خ ٌّعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ.ِمبزٔخ اٌز 

  ّٔٛذط(Defond, and Park) . 

 :ٚرفظ٩١رٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ     

 تأحٍش اننمذٌت انتشغٍهٍت ػهى يغتضماث سأط انًال انؼايم:  ( أ)

 Dechow, and Dichev (2002) ٚLouرُ رٕبٚي ٘را إٌّٛذط ِٓ خ٩ي دزاظزٟ      

ع٩لخ ا٦ٔؾداز ٌز ص١س اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً فٟ ٚذٌه ِٓ خ٩ي  ،(2007)

 ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ

إْ ؽعبة اٌّزغ١س ثٙرا ا٤ظٍٛة ٠ّٕ  اٌزش٠ٛش إٌبرظ عٓ اٌّعزؾمبد  ١س اٌّسرجهخ ثسأض      

٠ٚعزّد ؽعبة ٘را اٌّزغ١س ثظٛزح ِؾددح  ،٠ٚمظد ثٙب ِعزؾمبد ا٤عً اٌه٠ًٛ ،اٌّبي اٌعبًِ

ٚإٌمد٠خ  ،ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ اٌعبٌت ٌع٩لخ ا٦ٔؾداز ث١ٓ ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِعٍٝ 

 :Lou (2007)ٚفك زؤ٠خ  ٚر خر داٌخ ا٦ٔؾداز اٌظٛزح اٌزب١ٌخ ،اٌّزٌٛدح ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً

                                        

 ؽ١ش:

 .tِؾددح ِٓ اٌزؾ١ًٍ ٌٍعبَ  هخ ثسأض اٌّبي اٌعبًِ خ٩ي فزسح ِب١ٌخ: اٌّعزؾمبد اٌّسرج          

 .t اٌعبثمخ  ٌدح عٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ: إٌمد٠خ اٌّزٛ         

     β     .ِعبًِ اٌّزغ١س اٌّعزمً ثداٌخ ا٨ٔؾداز : 

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٨ٔؾداز.     

  n   ًاٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤ٌٚٝ ِٓ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ ِؾً اٌزؾ١ٍ  :. 
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 )ع١ّ  اٌّزغ١ساد ِٕعٛثخ إٌٝ ِزٛظؾ اعّبٌٟ ا٤طٛي(

 Dechow, andٚلد اخزٍف ؽعبة ٘را اٌّزغ١س عٓ اٌظٛزح ا٤ظبظ١خ اٌزٟ اعزّد ع١ٍٙب           

Dichev (2002)، داٌخ ا٨ٔؾداز اٌزب١ٌخ: ؽ١ش ٠زُ اٌزٕجؤ ثّعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ ِٓ خ٩ي 

                                      

 ؽ١ش:

 .tثسأض اٌّبي اٌعبًِ عٓ فزسح ِب١ٌخ ِؾددح  : اٌّعزؾمبد اٌّزٛلعخ اٌّسرجهخ   

 .١ٍخ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ: اٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌزشغ١     

 .عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخٕمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ : اٌزدفمبد اٌ   

 .ٕمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٩ٌؽمخ: اٌزدفمبد اٌ     

 )ع١ّ  اٌّزغ١ساد ِٕعٛثخ إٌٝ ِزٛظؾ اعّبٌٟ ا٨طٛي( 

 ٚإْ وبْ اٌجبؽش أوضس ألزٕبعب   ،٨ٚ ٠جزٍف أظٍٛة ؽعبة اٌّزغ١س فٟ عٛ٘سٖ ث١ٓ اٌدزاظز١ٓ     

٤ٔٗ أ٠عس فٟ ؽعبة ِزغ١سارٗ ٚألً رعم١دا  ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عًٙ ِعٗ رفع١س  ،ثبٌّٕٛذط ا٤ٚي

.، ٠ٚدي أجفبع ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ اٌّسرجهخ ثٗ ِٓ ٚعٙخ ٔ س ِؾبظج١خ ؽظبئ١خ اٌد٨٨د ا٦

٨ٔجفبع اٌّّبزظبد  ١س  ٌداٌخ ا٦ٔؾداز عٍٝ اِىب١ٔخ اٌضمخ فٝ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ

ٚثبٌزبٌٟ اِىب١ٔخ ا٨عزّبد ع١ٍٙب فٟ  ،ف  ِّٚبزظبد إدازح اٌسثؼاٌّٛػٛع١خ ذاد اٌظٍخ ثبٌزؾ

٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ أجفبع ل١ّخ ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌداٌخ  ،اٌزٕجؤ فٟ اٌّساؽً اٌزب١ٌخ ِٓ اٌزؾ١ًٍ

 ،ؽظبئ١خ ٌٚىٕٙب ِٕ ِٛخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌد٨٨د ا٦ ،ا٨ٔؾداز ١ٌعذ اٌؾىُ اٌٛؽ١د عٍٝ لٛح اٌداٌخ

٨ٚ ٠ّىٓ  ،ٚل١ّزٙب اٌغد١ٌٚخ ،اٌّؾعٛثخ fٚاٌع٩لخ ث١ٓ ل١ّخ  ،ٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خٚا ،وّعبًِ اٌزؾد٠د

 اٌؾىُ عٍٝ عٛدح داٌخ ا٦ٔؾداز ثّغسد أْ ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌٙب طغ١س.

ِٓ خ٩ي اٌّعبدٌخ  سأض اٌّبي اٌعبًِ عٓ إؽدٜ اٌفزساد٠ٚزُ ؽعبة اٌّعزؾمبد اٌّسرجهخ ث     

 اٌزب١ٌخ:

   =        –       –         +        

 ؽ١ش:

 ِؾددح.سرجهخ ثسأض اٌّبي اٌعبًِ خ٩ي فزسح ِب١ٌخ : اٌّعزؾمبد اٌّ           
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ا اٌفسق ث١ٓ ا٤طٛي اٌّزداٌٚخ  .ي اٌّزداٌٚخ خ٩ي فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ: اٌزغ١س فٟ ا٨طٛ        

 ث١ٓ زط١د ٔٙب٠خ اٌفزسح ٚزط١د ثدا٠زٙبا.

 ِززب١ٌز١ٓ. بد اٌّزداٌٚخ خ٩ي فزسر١ٓا٨ٌزصاِٟ : اٌزغ١س ف        

 ِززب١ٌز١ٓ. : اٌزغ١س فٟ إٌمد٠خ خ٩ي فزسر١ٓ       

 ِززب١ٌز١ٓ. ٟ اٌّد١ٔٛ٠خ لظ١سح ا٤عً عٓ فزسر١ٓ: اٌزغ١س ف      

لٟ ٠ٚؤود اٌجبؽش عٍٝ ِعبؽخ اٌزشبثٗ اٌىج١سح ث١ٓ ِعبدٌخ و١ف١خ ؽعبة اٌّؤشس ا٤ظزؾمب     

ض اٌّبي اٌعبًِ ِٓ ٔبؽ١خ ِٚعبدٌخ ؽعبة ِعزؾمبد زأاٌعبثك عسػٙب ػّٓ اٌّغّٛعخ ا٤ٌٚٝ 

اظزجعبد ا٤ظز٩ٙن عٕد ؽعبة ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ.، ٚذٌه ِٓ خ٩ي  ،ِٓ ٔبؽ١خ أخسٜ

٠ّٚىٓ إزعبه ذٌه ٨ؽزّب٨د اٌز٩عت اٌّؾدٚدح فٟ ا٨ظز٩ٙن ظٛاق ِٓ ؽ١ش ؽسق اٌّعبٌغخ 

 اٌّعد٨د اٌّعزجدِخ.أٚ 

ِدٓ خد٩ي اٌع٩لدخ  ِب١ٌدخ ِؾدددحعدٓ ع١ٍّدبد اٌزشدغ١ً عدٓ فزدسح  ٠ٚزُ ؽعبة إٌمد٠دخ اٌّزٌٛددح     

 اٌزب١ٌخ:

   =      –    +     . 

 ؽ١ش:

 ِؾددح. زٌٛدح عٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً خ٩ي فزسح ِب١ٌخ: إٌمد٠خ اٌّ        

 .ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ : طٍفٟ اٌدخً ثعد اٌؼس٠جخ       

 .اٌّسرجهخ ثسأض اٌّبي اٌعبًِ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ: اٌّعزؾمبد          

 .: ا٨ظز٩ٙن عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ     

٠ٚزُ اظزجعبد ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ عٕد ؽعبة اٌزدفمبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚذٌه ٌّٕ       

عٍٝ ػسٚزح رٛخٟ اٌؾرز عٕد  ،Collins and Hribar (2002)شددد دزاظخ  ٚلد ،اٌزش٠ٛش

٤ْ اٌجه  فٟ  ،ثٕبق اٌع٩لخ ث١ٓ إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌّعزؾمبد اٌّسرجهخ ثسأض اٌّبي اٌعبًِ

 زؾ١ًٍ.ؽعبة ل١ُ ٘را اٌّزغ١س ٠ؤدٞ إٌٝ اٌزش٠ٛش فٟ اٌّساؽً اٌزب١ٌخ ِٓ اٌ
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 تأحٍش ػذو انتأكذ ػهى دسرت انخمت فً انًؼهىياث انًضاعبٍت:  ( ب)

ثئرجبه ٔفط إٌّٙغ١خ اٌّزجعخ ثبٌدزاظبد اٌعبثمخ ٌم١بض ٘را  ،Lou (2007)لبِذ دزاظخ      

عٍٝ  ،فٟ اٌم١بض اٌىّٟ ٌجهس عدَ اٌـز ود اٌىبِٓ ثبٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ٚاعزّدد ،و١ّب  اٌّزغ١س 

 ،عبدٚاٌزغ١س ثئ٠ساد اٌّج١ ،ٚاٌزغ١س ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ ،ٟٚ٘ ؽغُ اٌشسوخ ،خّط ِزغ١ساد أظبظ١خ

ٚ٘ٛ أْ  ،٠ٚFrancis et al. (2005)زفك ذٌه ِ  زؤ٠خ  ،ٚؽٛي فزسح اٌزشغ١ً ،ٚرىساز اٌجعبزح

٠ٚزُ ؽعبة ل١ّخ اٌّزغ١ساد اٌجّط عٍٝ إٌؾٛ  ،رٍه اٌّزغ١ساد وف١ٍخ ثبٌزعج١س عٓ عدَ اٌز ود

 اٌزبٌٟ:

عزّبد عٍٝ ٠ٚسٜ اٌجبؽش أٔٗ ٠ّىٓ ا٨ ،اٌٍٛ بز٠زُ اٌهج١عٟ ٤عّبٌٟ ا٤طٛي صزى انششكت:     

٤ْ اٌشسوخ فٟ ثعغ اٌؾب٨د ِٓ  ،٠ٚعد ٘ٛ ا٤دق ،اٌٍٛ بز٠زُ اٌهج١عٟ ٠٧ٌساداد اٌعبد٠خ

 ِٚ  ذٌه ٨ رؾمك ا٠ساداد رزٕبظت ِ  رٍه ا٤طٛي. ،اٌّّىٓ أْ رٍّه أطٛي ػجّخ

: ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌٍزدفمبد إٌمد٠خ اٌّزٌٛدح ِٓ ع١ٍّبد انتغٍش فً انتذفماث اننمذٌت     

ٌٚىٕٙب رسرجؾ  ،اٌزشغ١ً.، ٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ ِجبؽس عدَ اٌـز ود ٨ رسرجؾ فمؾ ثبٌٕمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ

فئذا ِب اشزًّ  ،ٚإٌمد٠خ اٌّسرجهخ ثبٌع١ٍّبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ،ثبٌٕمد٠خ اٌّسرجهخ ثبٌع١ٍّبد ا٦ظزضّبز٠خ

فّٓ  ،أٚ اٌز١ٍ٠ّٛخ ،أٚ ا٦ظزضّبز٠خ ،ظٛاق اٌزشغ١ٍ١خ ،ا٦ؽبز اٌىّٟ عٍٝ ا٤ثعبد اٌض٩صخ ٌٍٕمد٠خ

 اٌّزظٛز أْ ٠ؾمك ٔزبئظ أفؼً.

٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ إ٠ساداد  ،ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٠٦ساد اٌّج١عبد انتغٍش فً ئٌشاد انًبٍؼاث:     

ثجبطخ فٟ اٌؾب٨د  ،اٌّج١عبد  ١س اٌعبد٠خ لد رىْٛ ِٓ اٌعٕبطس اٌّؤصسح عٍٝ اٌّج١عبد أعّب٨  

ٌٚرا ِٓ اٌّّىٓ رمع١ُ اٌزغ١س فٟ إ٠ساد اٌّج١عبد إٌٝ رغ١س  ،اٌزٟ ٠شٙد ف١ٙب اٌعٛق عدَ اظزمساز

 ٚرغ١س فٟ ا٠٦ساداد  ١س اٌعبد٠خ. ،فٟ ا٠٦ساداد اٌعبد٠خ

٠ٚسٜ اٌجبؽش أٔٗ ِٓ اٌّّىٓ اٌزعج١س عٓ ٘را  ،ٔعجخ اٌجعبزح اٌّؾممخ تكشاس انخغاسة:     

ؽ١ش أْ ش٠بدح ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ  ،اٌّزغ١س ِٓ خ٩ي ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌّعد٨د اٌسثؾ١خ

ٚ٘ٛ ِب ٠عد ِٓ اٌّؤشساد عٍٝ رصا٠د  ،ظٛه رعىط اٌزغ١ساد  ١س اٌعبد٠خ ثّعد٨د اٌسثؾ١خ

 اٌّجبؽس اٌّؾ١هخ ثبٌشسوخ.

 : اٌٍٛ بز٠زُ اٌهج١عٟ ٌفزسح اٌزشغ١ً ٚاٌزٟ رؾعت ٚفك اٌّعبدٌخ اٌزب١ٌخ:طىل فتشة انتشغٍم     

)رىٍفخ اٌجؼبعخ ÷  360){+  }اٌّج١عبد/ِزٛظؾ اٌع٩ّق()ا٠ساد ÷  360){فزسح اٌزشغ١ً = 

  .}اٌّجبعخ/ِزٛظؾ اٌّجصْٚ(
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   الإنتهاصٌت الإداسٌت وانمٍىد انًفشوضت ين انًمشضٍن:)عـ(    

ٚاٌّؾدد ثٕعجخ  ،فٟ ل١بض ٘را اٌّزغ١س  عٍٝ ِعدي اٌزغه١خ ،Lou (2007)اعزّدد دزاظخ       

 Dichevٚ٘ٛ ثرٌه لد رجٕٝ ٔفط اٌسؤ٠خ اٌزٟ رجٕزٙب دزاظخ  ،ٕخا٤زثبػ اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ اٌفٛائد اٌّد٠

and Skinner (2002)،  ٚدزاظخBegley and Freedman (2004) ٚأػبفذ اٌدزاظخ ،.

وٕعجخ رم١ٍد٠خ ٠عزّد ع١ٍٙب  ،ٔعجخ اٌسف  اٌّبٌٟ ٚاٌّؾددح ثٕعجخ اٌد٠ْٛ إٌٝ أعّبٌٟ ِظبدز اٌز٠ًّٛ

ؽ١ش أْ ش٠بدح دزعخ اٌسف  اٌّبٌٟ اٌّظؾٛثخ ثئٔجفبع ِعدي اٌزغه١خ  ،ٌم١بض ا٦ٔزٙبش٠خ ا٦داز٠خ

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠غعً اٌشسوخ أوضس عسػخ ٌزؾم١ك  ،رعىط اٌّص٠د ِٓ اٌؾس٠خ إٌّّٛؽخ ٧ٌدازح

عٍٝ ؽعبة ِظٍؾخ ا٩ٌّن.، ٌٚرٌه فئْ إػبفخ اٌّص٠د ِٓ  ،اٌّد٠س٠ٓ ِظبٌؼ شجظ١خ

ٚٔعت ا١ٌٙىً  ،١بض ٘را اٌّزغ١س وٕعت اٌّد١ٔٛ٠خاٌّؤشساد اٌّب١ٌخ فٟ ٘را اٌش ْ ظٛه ٠دعُ ل

 اٌز٠ٍّٟٛ .

 (      فؼانٍت تطبٍك انتضىط:)د 

فٟ اٌم١بض اٌىّٟ ٌٙرا اٌّزغ١س عٍٝ وً ِٓ ٔعجخ اٌّعزؾمبد  ،Lou (2007)اعزّدد دزاظخ      

 ،خٚٔعجخ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ إٌٝ اٌم١ّخ اٌدفزس٠ ، ١س اٌّسرجهخ ثع١ٍّخ اٌزشغ١ً إٌٝ أعّبٌٟ ا٤طٛي

ؽ١ش ٠زُ ؽعبة و٩ اٌّزغ١س٠ٓ عٍٝ  ،Givoly and Hayn (2000)ٚرزفك فٟ ذٌه ِ  دزاظخ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

( إٌمد٠خ اٌّزٌٛدح ِٓ اٌع١ٍّبد                                -( طبفٟ اٌدخً )-اٌّعزؾمبد  ١س اٌّسرجهخ ثبٌزشغ١ً = )

 ( اٌّعزؾمبد اٌزشغ١ٍ١خ-اٌزشغ١ٍ١خ )+( ا٨ظز٩ٙن )

 اٌم١ّخ اٌعٛل١خ إٌٝ اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ = اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌؾك اٌٍّى١خ / اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ ٌؾك اٌٍّى١خ.

٠ّٚىٓ اٌؾىُ عٍٝ فعب١ٌخ رهج١ك اٌزؾٛؽ ِٓ خ٩ي أجفبع ٔعجخ اٌّعزؾمبد  ١س اٌزشغ١ٍ١خ        

رٍه إٌعجخ خ٩ي  ٚاظزمساز ،اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ اٌعٛل١خ إٌٝٔعجخ اٌم١ّخ  وّب أْ ش٠بدح ،إٌٝ ا٤طٛي

 اٌفزساد اٌه٠ٍٛخ ٠عىط ِص٠د ِٓ اٌضمخ فٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ. 

ثجبطخ ا٤زثبػ  ،٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ أجفبع ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌىبفخ ِؤشساد اٌسثؾ١خ      

ٚذٌه ٤ْ اظزمساز ِعد٨د  ،٠ّىٓ أْ ٠دعُ ثظٛزح ٍِؾٛظخ فعب١ٌخ رهج١ك اٌزؾٛؽ ،اٌزشغ١ٍ١خ

ثجبطخ عٕد رزج  رٍه  ،فٟ رهج١ك اٌجدائً اٌّؾبظج١خ ِٓ ظٕخ ٤خسٜ رعبقا٨اٌسثؾ١خ ٠عىط 

٠ٚزفك اٌجبؽش فٟ ٘را  ،ٌزؾ١١د دٚز اٌزغ١ساد  ١س اٌعبد٠خ. ،اٌّعد٨د عٓ فزسح ش١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ

 .Basu (1997)اٌش ْ ِ  زؤ٠خ 
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 يؼايم انتضذٌذ انتفاضهً:   (  ـ٘)

فٟ ؽعبة ٘را اٌّزغ١س عٍٝ داٌزٟ أؾداز ٌٍع٩لخ ث١ٓ  ،Lou (2007) اعزّدد دزاظخ     

 ٚذٌه ،ِززب١ٌز١ٓ عٓ فزسر١ٓ ،ٌدح ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ًٚإٌمد٠خ اٌّزٛ ،ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ

ٚ٘ىرا ٌجم١خ  ،اٌضب١ٔخ ِٓ خ٩ي ؽسػ ِعبًِ اٌزؾد٠د ٌٍفزسح ا٤ٌٚٝ ِٓ ِعبًِ اٌزؾد٠د ٌٍفزسح

 ،ٚاعزجسد اٌدزاظخ أْ أجفبع ٔبرظ اٌهسػ ٠عد د٩١ٌ  عٍٝ فعب١ٌخ رهج١ك اٌزؾٛؽ. ،اٌعٕٛاد

ٌُٚ ٠زُ رٕبٚي ٘را اٌّزغ١س ِٓ خ٩ي أٞ  ،ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠دعُ اٌضمخ فٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ.

 دزاظخ ظبثمخ أخسٜ.

 انتغٍشاث غٍش انؼادٌت فً يغتضماث سأط انًال انؼايم:   ٚ(  )

رزج  اٌزغ١ساد  ١س عبد٠خ  ،Barua (2006)، ٚDechow et al. (1995)رٕبٌٚذ دزاظزٟ      

ٚذٌه ِٓ خ٩ي ثٕبق داٌخ أؾداز ٌٍع٩لخ ث١ٓ ِعزؾمبد زأض  ،فٟ ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ

ٚاٌفسق ث١ٓ  ،ٚعدد ِٓ اٌّزغ١ساد رزؾدد فٟ ِمٍٛة أعّبٌٟ ا٤طٛي ،اٌّبي اٌعبًِ  ١س اٌعبد٠خ

٠ٚزُ اٌزعج١س عٓ داٌخ ا٦ٔؾداز فٟ  ،١٘ٚىً ا٤طٛي ،اٌزغ١س فٟ ا٠٦ساداد ٚاٌزغ١س فٟ اٌع٩ّق

 طٛزرٙب اٌم١بظ١خ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

                                          

 ؽ١ش:

 .tؾددح ٌفزسح ِ: اٌزغ١ساد  ١س اٌعبد٠خ ٌّعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ   

 .إعّبٌٟ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ ة: ِمٍٛ    

 .ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخاٌزغ١س فٟ اٌع٩ّق(  –: )اٌزغ١س فٟ ا٠٦ساداد     

 .ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ : ٔعجخ ا٤طٛي اٌضبثزخ إٌٝ إعّبٌٟ ا٨طٛي    

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٨ٔؾداز.    

 اٌّزغ١ساد ِٕعٛثخ إٌٝ إعّبٌٟ ا٤طٛي()وبفخ ل١ُ 

 ٠ٚدي أجفبع ل١ّخ اٌجه  اٌّع١بزٞ عٍٝ عٛدح اٌّؾزٜٛ اٌّعٍِٛبرٟ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ.     
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 يماسنت انتغٍشاث غٍش انؼادٌت نًغتضماث سأط انًال انؼايم:)ض(      

اٌّمبزٔخ ث١ٓ  أ١ّ٘خ ،Kothari et al. (2005)ٚدزاظخ  ،Barua  (2006)رٕبٌٚذ دزاظخ      

ؽ١ش أْ  ،ٚظ١هٟ ِزغ١س اٌزغ١ساد  ١س اٌعبد٠خ ٌسأض اٌّبي اٌعبًِ ث١ٓ اٌشسوخ ٚاٌظٕبعخ

 .  ٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خأجفبع ل١ّخ ٘را اٌفسق ٠مدَ د٨٨د ؽٛي ع

 : Defond and Park (2001)نًىرد   )ؽـ(    

 عٍٝ: فٟ ل١بض عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ٠عزّد ٘را إٌّٛذط      

)ِعزؾمبد { – })ِعزؾمبد زأض اٌّبي اٌعبًِ ٌٍعٕخ اٌؾب١ٌخ/إعّبٌٟ ا٤طٛي({ِعبًِ اٌضمخ = 

 }إ٠ساد ِج١عبد اٌعٕخ اٌؾب١ٌخ× زأض اٌّبي اٌعبًِ ٌٍعٕخ اٌعبثمخ/إ٠ساد ِج١عبد اٌعٕخ اٌعبثمخ( 

ٚلد  .،ٕٟ رٛافس د٨٨د ؽٛي عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ ٚأجفبع ل١ّخ ِعبًِ اٌضمخ ٠ع      

.، ٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ ِعبًِ اٌضمخ ٚفك رٍه اٌى١ف١خ  ١س Barua  (2006)اعزّدد ع١ٍٗ دزاظخ 

ٌٚىٕٗ ٠ّىٓ ا٨عزّبد ع١ٍٗ وّؤشس رى١ٍّٟ.، ٌٍٚز و١د فئْ  ،سدا  عٍٝ رٍه اٌغٛدحوبه ٌٍؾىُ ِٕف

وبفخ اٌّمب١٠ط اٌزٝ رُ رٕبٌٚٙب ِٓ خ٩ي اٌدزاظبد اٌعبثمخ اعزّدد ثظٛزح أظبظ١خ عٍٝ زأض 

ثبٌشىً اٌرٞ ٠عٕٟ ا٨عزّبد عٍٝ ثعٌد٠ٓ فمؾ ِٓ  ،ِٚب ٠زعٍك ثٗ ِٓ ِعزؾمبد ،اٌّبي اٌعبًِ

ِٚ  أ فبي ثم١خ عٕبطس اٌّسوص  ،بد اٌّزداٌٚخا٨ٌزصاِٚ  اٌّسوص اٌّبٌٟ ّٚ٘ب ا٤طٛي اٌّزداٌٚخ

ٚاٌّؤشساد عٍٝ ٘را إٌؾٛ ٨ رعىط  ،ا٨ظزؾمبل١خعٍٝ اعزجبز ١ٌعذ ِؾ٩  ٌٍّؾبظجخ  ،اٌّبٌٟ

ٚثبٌزبٌٟ اٌؾبعخ إٌٝ اٌّص٠د ِٓ ا٦ظٙبِبد اٌجؾض١خ  ،اٌجظبئض اٌّب١ٌخ ٌٍشسوخ عٍٝ ٔؾٛ ِزىبًِ

 فٟ ٘را اٌش ْ.

 ننًارد انكًٍت وحٍمت انصهت بًًاسعاث ئداسة انشبش:انًزًىػت انخانخت: ا

 Healyؽ١ش ٠عد ّٔٛذط  ،ٌُ رىٓ ّٔبذط ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ١ٌٚدح ا٤ِط اٌمس٠ت     

ٚفزؼ اٌجبة ثعد ذٌه  ،أٚي ّٔٛذط ِزىبًِ ٠زٕبٚي ل١بض ٚرم١١ُ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ (1985)

ظٛاق وّٕبذط ل١بظ١خ أٚ وزهج١مبد  ،ٌز١بز ِىضف ِٓ اٌدزاظبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ

رٛعٙبد ثؾض١خ خسعذ فٟ ا٤ظبض ِٓ زؽُ  ِٚب أٔزغزٗ رٍه اٌزٛعٙبد اٌجؾض١خ ِٓ ،رغس٠ج١خ

 Real Earnings دازح ا٤زثبػ ثب٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ وّّبزظبد إ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ   

Management (REM)،  ِّٚبزظبد إدازح اٌزدفمبد إٌمد٠خCash Flows Management 

(CFM)،  ِّٚبزظبد أعبدح رج٠ٛت عٕبطس لبئّخ اٌزدفمبد إٌمد٠خClassification Shifting، 

ا اٌغصق ثجّط ِٓ إٌّبذط ا٤وضس ثظّخ فٟ اٌزساس اٌفىسٞ ٌّّبزظبد ٚظ١ىزفٟ اٌجبؽش فٟ ٘ر

 ثبدق  ثب٤لدَ ربز٠ج١ب  ٚ٘ٛ ّٔٛذط  ،ٚذٌه ٚفك اٌزعٍعً اٌزبز٠جٟ ٌزٍه إٌّبذط ،إدازح اٌسثؼ

Healy (1985)،  ا٦وزفبق ثعسع ّٔٛذط ٚاؽد ٠زظً ثئدازح ا٤زثبػ ثب٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ  ِ

 ١ٌشزًّ اٌعسع عٍٝ ظج  ّٔبذط. ،ٚٔفط اٌؾبي ٤عبدح اٌزج٠ٛت
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 ٠عزّد ّٔٛذط      

Healy (1985)  ٨ظزؾمبلبداازح اٌسثؼ عٍٝ ٚرم١١ُ ِّبزظبد إدفٟ ل١بض 

ٚذٌه عٍٝ افزساع طعٛثخ ل١بض  ،Non-Discretionary Accrualخ ا٨خز١بز٠ ١س 

خ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا٠ٚزُ ل١بض  Discretionary Accrualخ ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبدا

 :ِٓ خ٩ي اٌّعبدٌخ اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ

     
[∑    ]

           
 

 ؽ١ش:

 .tخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا:     

[∑  .اٌى١ٍخ ٌغ١ّ  اٌعٕٛاد اٌعبثمخ ٌفزسح اٌزؾ١ًٍ ٨ظزؾمبلبداأعّبٌٟ  :[   

ا اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ ٌفزسح اٌزؾ١ًٍ .t-1: أعّبٌٟ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ            

 ا

 اٌى١ٍخ عٓ فزسح ِب١ٌخ ِؾددح عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٨ظزؾمبلبدا٠ٚزُ ؽعبة 

                                    [            ] 

 ؽ١ش:

 .tاٌى١ٍخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ  ٨ظزؾمبلبدا:         

 .t: ا٤ظز٩ٙن ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ           

 .t: اٌجٕٛد  ١س اٌعبد٠خ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ         

 .t: اٌزغ١س فٟ اٌع٩ّق خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ          

 .t: اٌزغ١س فٟ اٌّجصْٚ خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ           

                                                           

وقلته  ثصددمال وص دد  صت مددا ة   مود ت دتامة ا ددمة  تحتصددتال ا  ثصددم  دج ارلدد  اصددم ا  ددحص    تشدد ا ة حددث وة ددومة اودت 

 ددج ا ا ددد  ج ار ددمصف، و ددد  ة الت ددت ا ة حدددث لمدد  ا  دددومة ار ددمصف    ودددف ا ا دد  ج وةردددض ا اظددم لدددج ا  ثصددم  دددج 
 ا ا   ج. ج ل ل ا ةحوث ا تجمصةصف ا تل  ل ت  ج تمة  -ا الل اصم ا  تقا  –ا تا ول ا تحمصلل 
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 .t: اٌزغ١س فٟ اٌدائ١ٕٓ ا اٌزشغ١ٍ١ٓ ا خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ          

 .tد ػس٠جخ اٌدخً خ٩ي اٌفزسح : اٌزغ١س فٟ ِعزؾمب          

 .t: اٌغصق اٌّعزمه  ِٓ ػس٠جخ اٌدخً اٌّمدِخ ٚرُ اعزجبزٖ ِظسٚفبد عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ          

خهؾ  ا٤ع٩ْ عِٓ  رسع١ؼ اٌجٕٛد  ١س اٌعبد٠خ ثّزغ١س ا أطُ ا ا ٚاؽد ا فٟ ؽبٌخ        

ٚٔفط ا٤ِس  ،ا فٟ  ١س ذٌه ِٓ ؽب٨دؽٛافص اٌّد٠س٠ٓ ثعد رؾمك اٌجٕٛد  ١س اٌعبد٠خ ٚ ا طفس 

ِ  ِزغ١س اٌزغ١س فٟ ِعزؾمبد ػس٠جخ اٌدخً فزسعؼ ثـ ا ٚاؽد ا فٟ ؽبٌخ ا٤ع٩ْ عٓ خهؾ 

 ،ٚاٌّمظٛد ثبٌزسع١ؼ ٕ٘ب ،اٌؾٛافص ثعد رؾمك اٌدخً ٚ ا طفس ا فٟ  ١س ذٌه ِٓ اٌؾب٨د

 ظزجعبدٖ.اٚثبٌزبٌٟ رٕبٌٚٗ فٟ إٌّٛذط أٚ  ،ػسة اٌّزغ١س فٟ ٚاؽد أٚ طفس

خ ِٓ خ٩ي ر ص١س اٌزغ١١س اٌهٛعٟ ٌٍع١بظبد ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبدا٠ٚمَٛ إٌّٛذط ثم١بض      

ُّفظؼ عٕٙب. ٚا٦عساقاد اٌّؾبظج١خ اٌّزجعخ  فٟ ا٤زثبػ اٌ

 Discretionaryخ ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبداعٍٝ اٌفظً ث١ٓ  اٌزٕ ١س٠خ فٍعفخ إٌّٛذط ٚرمَٛ     

Accruals، ٚخ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداNon-Discretionary Accruals،  ف ِب

اٌزٟ ٠زٛافس فٟ ِعبٌغزٙب ِؾبظج١ب  ؽس٠خ رظسه  ٨ظزؾمبلبداخ فزٍه ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبدا

اٌّجبدٜق أٚ اٌمٛاعد اٌّؾبظج١خ اٌّهجمخ ٔ سا  ٦فساد٘ب ٌجدائً ِؾبظج١خ ِزٕٛعخ  بظّؾذ ثٙ

ِؾبظجٟ ِؾدد ِٕٙب فسٚق عٛ٘س٠خ ِمبزٔخ ثجم١خ اٌجدائً ٠ٕٚزظ عٓ رهج١ك ثد٠ً  ،ٌٍّعبٌغخ

أٚ رٍه اٌّعزّدح ثهج١عزٙب عٍٝ اٌزمد٠س ٚعٕبطس  ،٨ظزؾمبلبدااٌّؾبظج١خ اٌّزبؽخ ٌّعبٌغخ ٔفط 

عدَ اٌز ود ِٕٚٙب: اٌد٠ْٛ اٌّشىٛن ف١ٙب ٚرمبدَ اٌّجصْٚ ٚاٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٥ٌطٛي ٚا٤عّبز 

خ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداٚأِب  ،بد ثّٛعت ػّبٔبدا٨ٌزصاِٚ ا٤ٔزبع١خ ٚاٌزمبدَ اٌزىٌٕٛٛعٟ

مخ ِؾبظج١خ اٌزٟ ٨ ٠زٛافس فٟ ِعبٌغزٙب ؽس٠خ رظسه ٔ سا  ٌزٛافس ؽس٠ ٨ظزؾمبلبدافٟٙ رٍه 

اٌجدائً اٌّؾبظج١خ فٟ ؽبٌخ  ٨ ٠ٛعد فسٚق عٛ٘س٠خ ث١ٓ ٔزبئظ رهج١ك أٚ ،ٚاؽدح ٌّعبٌغزٙب

 عٕبطس عدَ اٌز ود.، أٚ رٍه اٌزٟ ٨ ٠ؾ١ؾ ثٙب رٕٛعٙب.

اٌم١ّخ ا٤ٌٚٝ ٟٚ٘ ا طفس ا ٚاٌزٟ رعٕٟ  ،اٌى١ٍخ ٩ظزؾمبلبد٠فزسع إٌّٛذط ص٩س ل١ُ ٌ     

ٚاٌم١ّخ اٌضب١ٔخ ا ألً  ،ٟٚ٘ ٔبدزح اٌؾدٚس فٟ اٌٛال  اٌزهج١مٟ ،عدَ ٚعٛد ِّبزظبد إدازح زثؼ

ٚرعٕٟ ِّبزظبد إدازح زثؼ رععٝ ٌزؼج١ّٗ عٓ اٌؾم١مخ ٚرعد رٍه اٌّّبزظبد ٟ٘  ،ِٓ اٌظفس ا

ٚاٌم١ّخ اٌضبٌضخ ا أوجس ِٓ اٌظفس ا ٚرعٕٟ ٚعٛد ِّبزظبد إدازح زثؼ رععٝ  ،ا٤وضس ش١ٛعب  

، ٠ٚٙزُ إٌّٛذط فٟ ٚرٍه اٌّّبزظبد ألً رٛاعدا  فٟ اٌٛال  اٌزهج١مٟ. ،ٌزم١ٍظٗ عٓ اٌؾم١مخ

 ؽٛافص اٌّد٠س٠ٓ ِّٚبزظبد إدازح اٌسثؼ. ا٤ظبض ثبٌسثؾ ث١ٓ
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٠ٚعد  ،ثزمد٠ّٗ ّٔٛذعٗ اٌجبص ثم١بض ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ DeAngelo (1986)لبَ      

ؽ١ش ٠ خر اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ ٌم١بض  ،Healy (1985)ٔعجخ أوضس ثعبؽخ ِٓ ّٔٛذط 

 خ:ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا

     
     

           
 

 ؽ١ش:

 .tخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا:     

 .t-1اٌى١ٍخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  ٨ظزؾمبلبدا :     

 .t-1: أعّبٌٟ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ           

ِٕبظت فٟ ؽبٌخ أظزمساز  ٠Healyعد ّٔٛذط  Dechow et al. (1995)ٚٚفك زؤ٠خ      

٨عزّبدٖ عٍٝ فىسح اٌؾعبة  ،خ خ٩ي اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداِىٛٔبد 

ِٕبظت فٟ ؽبٌخ عدَ  DeAngeloّٔٛذط  ث١ّٕب ٠عد  ،اٌى١ٍخ ٨ظزؾمبلبدااٌزساوّٟ ٌّىٛٔبد 

دَ اعزّبدٖ عٍٝ ٚذٌه ٌع ،خ خ٩ي اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداأظزمساز ِىٛٔبد 

ٟ ٌىً ِٓ ِٚ  ذٌه ٠ٛعٗ أزمبد زئ١ع ،اٌى١ٍخ ٨ظزؾمبلبدافىسح اٌؾعبة اٌزساوّٟ ٌّىٛٔبد 

 ِدٜ رغ١س ٚ٘ٛ صجبد ،اعزّبدّ٘ب عٍٝ فسػ١خ ٨ ٠ؤ٠د٘ب اٌٛال  اٌزهج١مٟثش ْ إٌّٛذع١ٓ 

فٟ  ٚذٌه Healyّٔٛذط   Kaplan (1985)وّب أٔزمد  ،خ عجس اٌصِٓا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا

خ عجس ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا ِدٜ رغ١س إٌبؽ١خ ا٤ٌٚٝ ا٤فزساع اٌّعجك ثضجبد ،ٔبؽ١ز١ٓ

ٚا٤ِس  ،Dechow et al. (1995)ٚ٘ٛ افزساع  ١س ٚالعٟ  ٠ٚزفك ِعٗ فٟ ذٌه  ،اٌصِٓ

خ عجس اٌصِٓ ١ٌط ثبٌشسؽ أْ ٠ىْٛ زاععب  ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداأْ عدَ صجبد اٌضبٟٔ 

ٌٚىٓ لد ٠ىْٛ ذٌه زاععب  ٌٍعد٠د ِٓ اٌعٛاًِ ا٤خسٜ وزغ١١س اٌع١بظبد  ،إدازح اٌسثؼٌّّبزظبد 

٠ٚؼبه ٌرٌه عٕبطس  ،اٌّؾبظج١خ ِٚب ٠ٍؾك ثٙب ِٓ رغ١١س فٟ ا٦عساقاد ٚاٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خ

ذٌه ِٓ  اطفبد إٌّزظ ٚخظبئض اٌعٛق ٚ ١سعدَ اٌز ود ا٤خسٜ وجهؾ إٌّٛ اٌّعزمج١ٍخ ِٚٛ

ٚعٍٝ ذٌه فزم١١ُ إٌّٛذع١ٓ ٌّّبزظبد إدازح اٌسثؼ ٠غ١ت عٕٗ  ، ود ا٤خسٜعٕبطس عدَ اٌز

اٌّٛػٛع١خ اٌىبف١خ ٚرغٕؼ ٨رٙبَ اٌّد٠س٠ٓ ثب٦ٔزٙبش٠خ دْٚ ٚعٛد ِجسز ِٕهمٟ ٌزٍه اٌسؤ٠خ 

 اٌّزؾ١صح.

ثزمد٠ُ ّٔٛذعٗ ا٤وضس شٙسح فٟ ِغبي ل١بض ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ فٟ اٌعبَ  Jonesلبَ      

 Healyوبْ ٔزبعب  فىس٠ب  ٌعد٠د ا٨ٔزمبداد اٌزٟ ؽبٌذ إٌّبذط اٌعبثمخ ٌىً ِٓ ٚلد  ،1111َ
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ٚDeAnglo، ٌ خ عجس اٌصِٓا٨خز١بز٠ ١س  ٩ظزؾمبلبدؽ١ش اظزجعد فسػ١خ صجبد ِدٜ اٌزغ١س، 

 اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ:خ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا٠ٚ خر ل١بض 

         (
 

    
)                         

 ؽ١ش:

 .tخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدا :    

 .t-1أعّبٌٟ ا٤طٛي عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  :    

اٌزغ١س فٟ إ٠ساداد اٌّج١عبد ٚرؾعت ِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ ِج١عبد فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ صُ  :     

 اٌمعّخ عٍٝ إعّبٌٟ أطٛي اٌفزسح اٌعبثمخ.

ِمعِٛب  عٍٝ أعّبٌٟ ا٤طٛي فٟ اٌفزسح اٌعبثمخ  tأعّبٌٟ ا٤طٛي اٌضبثزخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ  :    

t-1 :ا ٠ٚمظد ثبٌؾسٚه اٌض٩صخ .Property, Plant and Equipment ا ٠ٚمظد وبفخ أٔٛاه

 ا٤طٛي ؽ٠ٍٛخ ا٤عً.

ا٤ٔؾداز ٚاٌزٟ ر خر اٌظٛزح عب٩ِد ٠زُ اٌؾظٛي ع١ٍٙب ِٓ خ٩ي داٌخ : ِ   ..      ..   

 اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ:

        (
 

    
)                            

 ؽ١ش:

 .t-1ِمعِٛخ عٍٝ أعّبٌٟ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  ،tاٌى١ٍخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ  ٨ظزؾمبلبدا:    

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٤ٔؾداز. 

عٍٝ اٌّؾسوبد اٌسئ١ع١خ  Jonesِٚٓ خ٩ي اٌعسع اٌم١بظٟ ٌٍّٕٛذط ٠ّىٓ ٩ِؽ خ رسو١ص      

ِ  ا٤ؽزفبظ  ،٥ٌزثبػ ٚاٌّزّضٍخ ثظٛزح زئ١ع١خ فٟ ا٤طٛي ؽ٠ٍٛخ ا٤عً ٚإ٠ساداد اٌّج١عبد

ثبٌّىٛٔبد اٌّعزبدح ٚاٌّزعٍمخ ثسأض اٌّبي اٌعبًِ ظٛاق إٌمد٠خ أٚ اٌع٩ّق أٚ اٌّجصْٚ اٌعٍعٟ أٚ 

ٚعٍٝ ذٌه فمد عّ   ،بد لظ١سح ا٤عً ؽ١ش اعزجس٘ب ِٓ اٌعّبد اٌسئ١ع١خ اٌّزفسدحا٨ٌزصاِ

سئع١خ ٚثزٍه اٌعبًِ ِٚؾسوبد اٌسثؾ١خ اٌ إٌّٛذط ث١ٓ أفىبز اٌعبثم١ٓ ؽٛي دٚز زأض اٌّبي
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ٚاٌرٞ ٠عد اٌّؾسن  ،اٌى١ف١خ فمد رٕبٚي إٌّٛذط وبفخ اٌعٕبطس اٌّؾبظج١خ ذاد اٌظٍخ ثعدَ اٌز ود

 اٌسئ١عٟ ٌّّبزظبد إدازح اٌسثؼ.

 ٨ظزؾمبلبدأغؼ إٌّٛذط ٌٍّٚسح ا٤ٌٚٝ فٟ ِغبي ل١بض ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ فٟ ل١بض      

ٚأؽٍك  ،اٌى١ٍخ ٌفزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٨ظزؾمبلبداسق ث١ٓ ؽ١ش اعزجس٘ب إٌّٛذط ِمداز اٌف ،خا٨خز١بز٠

ِٕٚهك ذٌه أْ رغ١ساد  ،Non-Normal Accrual ١س اٌعبد٠خ  ٨ظزؾمبلبداع١ٍٙب 

 ١س  ٨ظزؾمبلبداعً اٌمظ١س ٨ ٠ّىٓ أْ رظٕف عٍٝ أٔٙب رغ١ساد فٟ فٟ ا٤اٌى١ٍخ  ٨ظزؾمبلبدا

ٚعٍٝ ذٌه  ،فٟ ا٤عً اٌمظ١س ٨ظزؾمبلبداؽ١ش ٨ ٠ ٙس ر ص١س اٌزغ١س فٟ رٍه  ،خا٨خز١بز٠

، ِٚ  اٌمدز اٌىج١س فّٕهك ا٤ِٛز ٠عزدعٟ رظ١ٕف رٍه اٌزغ١ساد عٍٝ أٔٙب أظزؾمبلبد أخز١بز٠خ.

ْ إٌّٛذط لد رعسع ٌٍعد٠د ِٓ ا٦ٔزمبداد ٚرّضٍذ رٍه ّٛذط إ٨ أِٓ اٌمجٛي ٚش١ٛه رهج١ك إٌ

 ا٦ٔزمبداد فٟ:

خ ا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداخ ٚا٨خز١بز٠ زؾمبلبد٨ظااعزّبد إٌّٛذط عٍٝ اٌفظً ث١ٓ  .أ 

ؽ١ش أْ عٛدح ا٤زثبػ رعزّد فٟ ا٤ظبض عٍٝ عٛدح  ،أِس ٨ ٠ؤ٠دٖ اٌٛال  اٌزهج١مٟ

 ١س  ٨ظزؾمبلبدارعزّد فٟ ا٤ظبض عٍٝ عٛدح  ٨ظزؾمبلبداٚعٛدح  ،٨ظزؾمبلبدا

 .(Davis-Friday, 2010)ٚعٍٝ ذٌه فبٌّٕهك اٌعٍّٟ ٌٍّٕٛذط  ١س ظ١ٍُ  ،خا٨خز١بز٠

-Nonخ ٚاٌزٟ طٕفٙب إٌّٛذط عٍٝ أٔٙب أظزؾمبلبد  ١س عبد٠خ ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبدا .ة 

Normal Accruals ٌٚىٓ لد رٕش  ِٓ  ،١ٌط ثبٌشسؽ أْ رىْٛ ٔزبعب  ٦ٔزٙبش٠خ ا٦دازح

 ١س عبد٠خ  ٨ظزؾمبلبداٚلد رىْٛ رٍه  ،لظٛز أٚ خه  فٟ رّض١ً اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ

ثهج١عزٙب دْٚ أ٠خ ردخ٩د ِعجمخ ِٓ ا٦دازح ٚثجبطخ اٌجٕٛد اٌّؾبظج١خ اٌزٟ ٠ؾ١ؾ ثٙب 

  .(Bernard and Skiner, 1996)ِعبؽخ ٨ ٠عزٙبْ ثٙب ِٓ عدَ اٌز ود 

رؾدس ثظٛزح دٚز٠خ عٓ فزساد رمً عٓ أ فً إٌّٛذط اٌزغ١ساد اٌدٚز٠خ اٌزٟ لد  .ط 

ؽ١ش زوص إٌّٛذط عٍٝ اٌزغ١ساد  ،أٚ إٌظف ظ٠ٕٛخ ١ٌٚىٓ اٌسث  ظ٠ٕٛخ ،اٌعٕخ اٌّب١ٌخ

اٌع٠ٕٛخ ٚرغبػٝ عٓ ا٤ظجبة ا١ٌٙى١ٍخ اٌىبِٕخ داخً اٌفزساد اٌغصئ١خ اٌّىٛٔخ ٌٍعٕخ 

 .(Defond and Park, 2001)اٌّب١ٌخ 

ٚثبٌمدز  ،خا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبدااظزجعبد إٌّٛذط ٌٍزغ١س فٟ اٌع٩ّق عٕد ؽعبة  .د 

 ١س  ٨ظزؾمبلبدآِ لج١ً  وب٩ِ   اٌرٞ ٠ضجذ أْ إٌّٛذط لد اعزجس اٌزغ١س فٟ اٌّج١عبد

فغصق ٨ ٠عزٙبْ ثٗ  ،ذٌه ٚلد أصجذ اٌٛال  اٌزغس٠جٟ رب١ٌب  عدَ ِٛػٛع١خ ،خا٨خز١بز٠

 ,.Dechow et al)خ ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبدآِ ٘را اٌزغ١س ٠ّىٓ رظ١ٕفٗ عٍٝ أٔٗ ِٓ 

1995)  

ٚ٘را  ،شاي ٠ٍمٝ اٌىض١س ِٓ اٌمجٛي اٌعبَ ث١ٓ عّٛه اٌجبؽض١ٓ ِٚب Jonesِٚ  ذٌه ٠ٍمٝ ّٔٛذط      

ٚثزغ١١س ؽس٠مخ ؽعبة اٌّزغ١ساد ربزح  ،ثب٦ػبفخ ربزح ،٨ ٠ّٕ  ِٓ ِؾب٨ٚد اٌجعغ ره٠ٛسٖ
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ٚاٌّعسٚه ث١ٓ عّٛه اٌجبؽض١ٓ ثغٛٔص اٌّعدي  ٠ٚDechow et al. (1995)عد ّٔٛذط  ،أخسٜ

Modified Jones، ٍٟؽ١ش أخر إٌّٛذط  ،ِٓ أُ٘ طٛز اٌزه٠ٛس اٌزٟ ؽبٌذ إٌّٛذط ا٤ط

 :اٌّهٛز اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ

         (
 

    
)                                 

 ؽ١ش:

٠ٚؾعت ِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ زط١د  ،t: ِعدي اٌزغ١س فٟ زط١د اٌع٩ّق ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ      

، ِٚ  .t-1ٚلعّخ اٌفبزق عٍٝ أعّبٌٟ أطٛي اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  ،اٌع٩ّق ٌفزسر١ٓ ِب١ٌز١ٓ

 ٩ِؽ خ أْ ؽعبة اٌّعٍّبد اٌسئ١ع١خ اٌض٩صخ ٌٍّٕٛذط ٠زُ ؽعبثٙب وّب فٟ ؽبٌخ إٌّٛذط ا٤طٍٟ.

 

ثبٌفعً وبْ ٘را اٌزه٠ٛس  ،ٌٚىٓ ً٘ وبْ ٘را اٌزه٠ٛس عٛ٘سٞ أَ وبْ ِٓ لج١ً اٌزسه اٌجؾضٟ     

ٚذٌه ٤ْ إٌّٛذط ا٤طٍٟ ٠عزجس اٌّج١عبد  ،عٛ٘سٞ ٚشاد ِٓ ِٛػٛع١خ إٌّٛذط ا٤طٍٟ ذارٗ

ٚثبٌشىً  ،اٌعبد٠خ ٚثبٌزبٌٟ فزظٕف عٍٝ أٔٙب أظزؾمبلبد  ١س أخز١بز٠خ ٨ظزؾمبلبدآِ ِىٛٔبد 

ٌٚىٓ أصجذ اٌٛال  اٌزهج١مٟ أْ رٍه  ،ٌرٞ ٠ظعت ِعٗ اٌز٩عت ثٙب ظٛاق ثبٌزمد٠ُ أٚ اٌز خ١سا

ثبٌّج١عبد ِعبؽخ وج١سح ٨ٚ ٠عزٙبْ  ا٨عزساهٚأْ ِعبؽخ ردخ٩د اٌّد٠س٠ٓ فٟ  ،اٌسؤ٠خ لبطسح

ٌٟ ٚثبٌزب ،ٌٚرٌه وبْ ٨ثد ِٓ رع٠ٛخ رغ١ساد اٌّج١عبد ثّمداز اٌزغ١ساد اٌزٟ رٍؾك ثبٌع٩ّق ،ثٙب

 .Dechow et al، ٠ٚعد ّٔٛذط اٌزغٍت عٍٝ أؽد أٚعٗ اٌمظٛز اٌسئ١ع١خ فٟ إٌّٛذط ا٤طٍٟ.

 . ِٓ إٌّبذط ا٤وضس لج٨ٛ  ِٓ اٌجبؽض١ٓ ٚثغغ إٌ س عٓ اٌج١ئخ اٌزهج١م١خ ِؾً اٌزؾ١ًٍ (1995)

 ا ا٨خز١بزٞثشم١ٙب  ٨ظزؾمبلبدابثك عسػٙب رعزّد ثبٌىبًِ عٍٝ ٚإٌّبذط ا٤زثعخ اٌع     

ٚلد وبٔذ ٕ٘بن ٔمٍخ  ،اٌعبد٠خ ا ٨ظزؾمبلبداا  ا٨خز١بزٞ ٚ ١س ،ا ١س اٌعبد٠خ  ٨ظزؾمبلبدا

 Dechow and Dichevِٓ خ٩ي ّٔٛذط  إدازح اٌسثؼ ٔٛع١خ عد٠دح فٟ ِغبي ل١بض ِّبزظبد

 ٚاٌرٞ ٠ خر اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ: ،(2002)

                                            

 ؽ١ش:

 .t: اٌزغ١س فٟ زأض اٌّبي اٌعبَ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ     

 .tاٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  :    
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 .t+1اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌزب١ٌخ  :      

 .t-1اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  :      

 اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز. اٌجه  : 

 : ِعب٩ِد اٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ ثداٌخ ا٦ٔؾداز   ..     ..       

 ٠ٚزُ ؽعبة اٌزغ١س فٟ زأض اٌّبي اٌعبًِ ِٓ خ٩ي اٌّعبدٌخ اٌزب١ٌخ:

                                               

 

 ؽ١ش:

 : اٌزغ١س فٟ زأض اٌّبي اٌعبًِ خ٩ي فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.    

 : اٌزغ١س فٟ زط١د اٌع٩ّق خ٩ي فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.    

 : اٌزغ١س فٟ زط١د اٌّجصْٚ خ٩ي فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.     

 زط١د اٌدائ١ٕٓ خ٩ي فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.: اٌزغ١س فٟ     

 : اٌزغ١س فٟ اٌّعزؾمبد اٌؼس٠ج١خ خ٩ي فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.    

ثج٩ه ِب ظجك رؾد٠دٖ خ٩ي  اٌّزداٌٚخ : اٌزغ١س فٟ ثم١خ عٕبطس ا٤طٛي               

 فزسر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.

فٟ وْٛ اٌجه   ٠ٚزؾدد ٘را ا٤ظبض ،َ إٌّٛذط عٍٝ أظبض ٠ؤ٠دٖ اٌٛال  اٌزهج١م٠ٟمٛ     

 ،ٌداٌخ ا٦ٔؾداز اٌّؾددح عب١ٌٗ ٠ّضً اٌّعزؾمبد اٌزٟ ٌُ رزؾٛي ثعد إٌٝ ردفمبد ٔمد٠خ   اٌّع١بزٞ 

ٚا٤ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌجٛالٟ داٌخ ا٦ٔؾداز ٌزٍه اٌداٌخ ٠عد ِعجس ِٛػٛعٟ عٓ عٛدح 

ٚثبٌزبٌٟ ِعزٜٛ رٛاعد ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ.، ؽ١ش وٍّب وبْ ا٤ٔؾساه  ،٨ظزؾمبلبدا

، ِٚؾدٚد٠خ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ. ٨ظزؾمبلبدااٌّع١بزٞ ِؾدٚدا  وٍّب دي ذٌه عٍٝ عٛدح 

 ،ِٓ ؽ١ش أجفبع اٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ ،اٌعبِخ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز ؽظبئ١خ ثب٦ػبفخ ٥ٌشزساؽبد ا٦

رؤ٠د إٔجفبع ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ  إؽظبئ١خ ٚع١ّعٙب ِعٍّبد  ،ؾد٠دٚازرفبه ل١ّخ ِعبًِ اٌز

 خ.ا٨خز١بز٠ ٨ظزؾمبلبداثجبطخ فٟ ِغبي 
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 اٌزشغ١ً ٚثزٍه اٌظٛزح فمد الزسػ إٌّٛذط ا٨عزّبد عٍٝ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد     

ٚذٌه عٍٝ اعزجبز أْ  ،ٌٚىٓ وّزغ١س ربث  ٨ظزؾمبلبدبٚاؽزف  ث ،ٚاعزجس٘ب ِزغ١ساد ِعزمٍخ

أِب رٍه  ،اٌزٟ رزؾٛي ٌزدفمبد ٔمد٠خ خ٩ي اٌفزسح ٌُ رشٍّٙب ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ٨ظزؾمبلبدا

 ،اٌزٟ ٌُ رزؾٛي ٌزدفمبد ٔمد٠خ فّٓ اٌّؾزًّ أشزّبٌٙب عٍٝ ِّبزظبد إدازح زثؼ ٨ظزؾمبلبدا

جه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ٚثزٍه اٌظٛزح فمد فعس إٌّٛذط اٌّزغ١ساد اٌعشٛائ١خ ٚإٌّعىعخ فٟ اٌ

، ِٚ  ٚثبٌزبٌٟ ِم١بظب  ع١دا  ٌّّبزظبد إدازح اٌسثؼ. ٨ظزؾمبلبداا٦ٔؾداز ثىٛٔٙب ِعجسا  عٓ عٛدح 

إ٨ أْ إٌّٛذط ثٙرا اٌشىً ٠م١ط  ،ذٌه ٠سٜ اٌجبؽش أٔٗ عٍٝ اٌس ُ ِٓ ِٕهم١خ رٍه اٌسؤ٠خ

ز١بز٠خ ٚأظزؾمبلبد  ١س أخ ٨ظزؾمبلبد ٨ظزؾمبلبدا٠معُ رٍه ٌٚىٓ ٨  ،اٌى١ٍخ ٨ظزؾمبلبدا

 ٨ظزؾمبلبدااٌى١ٍخ ظززؼّٓ فمؾ  ٨ظزؾمبلبداعٍٝ اٌس ُ ِٓ افزساع إٌّٛذط أْ  ،أخز١بز٠خ

 ،خ ٨ ر ٙس ظٜٛ ِ  رٛاٌٟ اٌفزساد اٌزؾ١ٍ١ٍخا٨خز١بز٠ ١س  ٨ظزؾمبلبداٚذٌه ٤ْ  ،خا٨خز١بز٠

، ٠ٚزفك اٌجبؽش فٟ رٍه اٌسؤ٠خ ِ  عد٠د إٌّبذط اٌزٟ ٨ٚ ر ٙس عٍٝ ِعزٜٛ اٌفزسح اٌٛاؽدح.

ٚلبِذ ثزه٠ٛس ٘را إٌّٛذط  ،Dechow and Dichev (2002)لبِذ ثب٨عزّبد عٍٝ أفىبز 

ٌٚىٕٙب ٨ رزّز  ثٕفط اٌس٠بدح ٚاٌجظٛط١خ اٌفىس٠خ اٌزٟ ٔبٌٙب إٌّٛذط ِؾً اٌزؾ١ًٍ ِٚٓ رٍه 

 .(McNicholask, 2002; Francis et al., 2005)إٌّبذط عٍٝ ظج١ً اٌّضبي 

 Roychowdhury (2006)لبَ      


ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ِٓ  ظزىشبه٨ثزمد٠ُ ّٔٛذعٗ 

ظعٟ اٌّد٠سْٚ ٔؾٛ ش٠بدح اٌّج١عبد ِٓ خ٩ي ظ١بظبد ا٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ ر ظ١عب  عٍٝ  خ٩ي

 ٚذٌه ِٓ خ٩ي اٌّعبدٌخ اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ: إئزّب١ٔخ ٚث١ع١خ ِسٔخ ا ١ِعسح ا ٚرجف١غ ظعس اٌج١ 

(
    

     
)          (

 

     
)      ( 

  

     
)       ( 

    

     
)      

 ؽ١ش:

 .t: اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ أٔشهخ اٌزشغ١ً عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ     

                                                           

 دج لد ل تماودف  0151ص ت ا حتصث لج دتامة ارمة ح ة راش ف ا حلصلصف اصم جتصت ة   مة، ولت ت  تا و ه ول ا  د    

Schipper (1989)   وت ددت تمددة ا تماوددف  ددج ا تماودد ت ا  ة دمة  مر صددف ا تددل تا و ددت ار دد م ا  لدد اص ل رتمة ا ددمة ،
و ت لتصتة تا و ت ا ا ار   ح.، وااد ة  مة دف ا د  ج شد ر ف ارودتلتا   ج ل ل اراش ف ا حلصلصف ، ووةلط  تما

رتمة ا ددمة  ة راشدد ف ا حلصلصددف ، وددوام ل  ددف ة   ةص دد ت  و ت دد  صد اراتدد ج ، وص تلددل ا ة حددث ة ددمض ا ددو ج واحددت 
  اط  واو ا و ج ا  ةص  ت وص ت ار ثم شصول ل.
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ا لبِذ ثعغ اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ .t-1: إعّبٌٟ ا٤طٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ      

 اٌزشغ١ٍ١خ اثب٨عزّبد عٍٝ ا٤طٛي اٌضبثزخ ٚثعؼٙب ثب٨عزّبد عٍٝ ا٤طٛي 

 .t: إعّبٌٟ اٌّج١عبد عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ   

ٚاٌفزسح  t: اٌزغ١س فٟ اٌّج١عبد ِٓ خ٩ي اٌؾظٛي عٍٝ اٌفسق ث١ٓ ِج١عبد اٌفزسح اٌّب١ٌخ     

 .t-1اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ 

 اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز.:   

ٚذٌه عٍٝ إٌؾٛ  ،  ٚ     اٌّعٍّز١ٓإشبزح زح اٌسثؼ ِٓ خ٩ي ِّبزظبد إدا اظزىشبه٠ٚزُ      

 اٌزبٌٟ:

ٚذٌه ٤ْ اٌز ص١س  ،اٌّٛعجخ ٌّٙب رعٕٟ عدَ ٚعٛد ِّبزظبد ٦دازح اٌسثؼشبزح ا٦ .أ 

اٌهسدٞ ٠عٕٟ أْ وً ش٠بدح فٟ اٌّج١عبد ظزؤدٞ ٌص٠بدح فٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد 

ٚثّب ٠عٕٟ ٚعٛد رٕب ُ ث١ٓ ظٍٛن اٌّج١عبد ٚظٍٛن اٌزدفمبد إٌمد٠خ  ،اٌزشغ١ً

ؽزٝ ٨ ٠زُ  ،اٌزشغ١ٍ١خ.، ِ  عدَ أّ٘بي اٌمدزح اٌزؾد٠د٠خ ٌٍّٕٛذط ِٚع٠ٕٛزٗ اٌؾم١م١خ

ٌٚىٓ اٌمدزح  ،ِٛعجخ ٌّٙب شبزح ا٦عٍٝ ٔؾٛ ٠شٛثٗ اٌمظٛز، فمد رىْٛ اٌزفع١س 

ٚثبٌزبٌٟ  ،اٌزفع١س٠خ ٌٍّٕٛذط ػع١فخ أٚ اٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ رص٠د عٓ اٌّع٠ٕٛخ اٌّفزسػخ

 .ؽظبئ١خ فبٌزفع١س ٠ؾزبط إٌٝ لدز ؽ١ت ِٓ اٌّعسفخ ا٦

ٚذٌه ٤ْ اٌز ص١س اٌعىعٟ  ،ٌّٙب رعٕٟ ٚعٛد ِّبزظبد ٦دازح اٌسثؼ اٌعبٌجخا٦شبزح  .ة 

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عٕٟ  ،٠عٕٟ أْ وً ش٠بدح فٟ اٌّج١عبد ظزؤدٞ ٌٕمض فٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ

ثبٌّج١عبد ٌُ ٠ىٓ ِظؾٛثب  ثص٠بدح فٟ اٌزدفمبد ٚثّب ٠مدَ د٨٨د عٍٝ  ا٨عزساهأْ 

وع١بظبد إئزّب١ٔخ  ثزٍه اٌّج١عبد ا٨عزساهٚعٛد ِّبزظبد  ١س ِس ٛة ف١ٙب عٕد 

، ٚٔفط اٌؾبي عٍٝ .بٍ٘خ أٚ رجف١غ ظعس اٌج١  أٚ خظِٛبد  ١س ِٛػٛع١خِزع

 زؾد٠د٠خ.أْ ٠ٕزجٗ ٌّع٠ٕٛخ إٌّٛذط ٚلدزرٗ اٌ ِعزجدَ إٌّٛذط

ثّعٕٝ و٩ّ٘ب ِٛعت أٚ و٩ّ٘ب  ،ِزعمخ اٌّعٍّز١ٓإشبزح ِٓ اٌّفزسع أْ رىْٛ  .ط 

ٟ٘  – اٌّعٍّز١ٓإشبزح ِٚ  ذٌه ٌُ ٠زهسق إٌّٛذط ٌٍؾبٌخ اٌزٟ رجزٍف ف١ٙب  ،ظبٌت

 ِٚ  ذٌه لد رزٛاعد رغس٠ج١ب  ثجبطخ فٟ اٌع٩ظً اٌص١ِٕخ اٌه٠ٍٛخ. –ؽبٌخ أظزضٕبئ١خ 

 ٌُٚ ٠ىٓ ٘را إٌّٛذط ٚز ُ ش١ٛعٗ رغس٠ج١ب  ثّٕ ٜ عٓ ا٦ٔزمبداد ٚرؾددد أّ٘ٙب فٟ:     

ث١ٓ ظٍٛن اٌّج١عبد ٚظٍٛن اٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ١ٌط شسؽب  أْ  ا٨رعبقعدَ  .أ 

ٌٚىٕٗ لد ٠ىْٛ ٚص١ك اٌظٍخ ثّجبؽس عدَ  ،إٌٝ اٌّّبزظبد  ١س اٌّس ٛة ف١ٙب٠ٕعت 

ٚاٌّجبؽس ذاد  ثً ،إٌّبفعخاٌز ود اٌّزعٍمخ ثهج١عخ إٌّزظ ٚخظبئض اٌعٛق ٚؽج١عخ 
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اٌظٍخ ثب٦لزظبد اٌىٍٟ وععس اٌظسه ِٚعدي اٌزؼجُ ٚاٌع١بظبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمد٠خ فٟ 

 ،اٌّّبزظبد ثزٍه اٌهس٠مخ رٕهٍك ِٓ ِٕ ٛز  ١س ِزىبًِ بظزىشبهٚثبٌزبٌٟ ف ،اٌدٌٚخ

 .٠ٚGunny (2010)زفك اٌجبؽش فٟ ذٌه ِ  زؤ٠خ 

عدَ اٌمدزح عٍٝ رٛف١س اٌزفع١س إٌّهمٟ ٌّجسعبد رشغ١ً إٌّٛذط ٚذٌه فٟ ؽبٌز١ٓ  .ة 

ٚاٌؾبٌخ  ،اٌسئ١ع١ز١ٓ فٟ إٌّٛذط اٌّعٍّز١ٓ إشبزحاخز٩ه اٌؾبٌخ ا٤ٌٚٝ  ،زئ١ع١ز١ٓ

اٌضب١ٔخ عدَ ِع٠ٕٛخ إٌّٛذط اٌّزٛطً إ١ٌٗ ٌُٚ ٠غد اٌجبؽش ِب ٠ؤ٠د زؤ٠زٗ رٍه فٟ 

 إؽظبئ١خ.ب ٔزبط خجسح ٌٚىٕٙ ،اٌدزاظبد اٌزغس٠ج١خ

ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ثب٤ٔشهخ  ظزىشبهٕ٘بن اٌعد٠د ِٓ اٌجدائً ا٤وضس ِٛػٛع١خ ٨ .ط 

١عبد ِٕٚٙب ّٔٛذط اٌّدفٛعبد ٟٚ٘ ثدائً ألً رؾ١صا  ِمبزٔخ ثّٕٛذط اٌّج ،اٌؾم١م١خ

 Ali and) ّٔٛذط أعبدح شساق ا٤ظُٙرىب١ٌف ا٤ٔزبط ّٚٔٛذط خ ٚا٨خز١بز٠

Kamardin, 2018).   

٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ اٌزؾسٞ عٓ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ثب٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ ٨ رٛفس زؤ٠خ      

ٌٚىٓ ِٓ اٌّفؼً دِٚب  ا٨عزّبد عٍٝ  ،ِٛػٛع١خ فٟ ؽبٌخ ا٨عزّبد عٍٝ ّٔٛذط ٚاؽد فمؾ ِٕٙب

ؽ١ش ٠غهٟ وً ِٕٙب ثعُد ِؾدد ِٓ أثعبد أؽزّب١ٌخ ٚعٛد  ،أوضس ِٓ ّٔٛذط فٟ ٔفط اٌٛلذ

 ِّبزظبد ٦دازح اٌسثؼ.

ثزمد٠ُ ّٔٛذط ٌزمد٠س ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ِٓ خ٩ي أعبدح  McVay (2006)لبِذ دزاظخ      

زح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ خر اٌظٛٚاٌرٞ ٠  ،Classification Shiftingرج٠ٛت لبئّخ اٌدخً 

 :اٌّزؼّٕخ خّعخ ّٔبذط رزبثع١خٚ

(1) 

                                                    

                                          

(2) 

              

                                         

                                        

                               

(3) 
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(4) 

                                        

(5) 

                                             

 

 ؽ١ش:

 ٚرؾعت عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ،tعٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  ”Core Earnings“: ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ    

إ٠ساداد اٌّج١عبد ِهسٚؽب  ِٕٙب رىٍفخ اٌجؼبعخ اٌّجبعخ ٚاٌّظسٚفبد اٌج١ع١خ ٚاٌعبِخ ٚا٦داز٠خ 

ِ  ِٚ  ٩ِؽ بد عدَ رؼ١ّٓ رٍه اٌّظسٚفبد وبفخ عٕبطس ا٤ظز٩ٙن ٚا٤ػّؾ٩ي.، 

 فٟ طٛزح ِعدي. اٌّزغ١س عٍٍٝٝ إ٠ساداد اٌّج١عبد ٌٍؾظٛي ٩ِؽ خ لعّخ رٍه ا٤زثبػ ع

٠ٚؾعت ثمعّخ  ،tاٌفزسح اٌّب١ٌخ  عٓ“ Assets Turnover“: ِعدي دٚزاْ ا٤طٛي     

٠ٚؾعت ِزٛظؾ  ،إ٠ساداد اٌّج١عبد ِمعِٛخ عٍٝ ِزٛظؾ ا٤طٛي اٌزشغ١ٍ١خ خ٩ي اٌفزسح

 ا٤طٛي اٌزشغ١ٍ١خ ثغّ  زط١د اٌجدا٠خ ٚزط١د إٌٙب٠خ صُ اٌمعّخ عٍٝ أص١ٕٓ.

 ٠ٚؾعت عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ،tاٌفزسح اٌّب١ٌخ  اٌّؤشس ا٤ظزؾمبلٟ عٓ :         

، ٠ٚزُ ا٤زثبػ لجً اٌجٕٛد  ١س اٌعبد٠خ ِهسٚؽب  ِٕٙب اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ اٌع١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ.

 اٌزعج١س عٕٗ وّعدي ثبٌمعّخ عٍٝ إ٠ساداد اٌّج١عبد.

٠ٚؾعت ثمعّخ اٌفسق ث١ٓ ِج١عبد اٌفزسح  ،tاٌزغ١س فٟ اٌّج١عبد خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  :         

 عٍٝ ِج١عبد اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ. t-1اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  ٚاٌفزسح tاٌّب١ٌخ 

٠ٚزُ اٌزع٠ٛغ ثم١ّزٗ وّب  ،tاٌزغ١س فٟ اٌّج١عبد عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  :                  

ٚعٍٝ ذٌه ففىسرٗ  ،اٌزع٠ٛغ عٕٗ ثبٌم١ّخ ا طفس اإذا وبْ  ١س ذٌه ٠زُ أِب  ،٘ٛ إذا وبْ ظبٌجب  

 .Dummy Variableرجزٍف عٓ فىسح اٌّزغ١س ا ا٤طُ ا 
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٠ٚؾعت ِٓ خ٩ي لعّخ اٌفسق ث١ٓ  ،t: اٌزغ١س فٟ ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ      

ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ ٌٍفزسح  عٍٝ t-1ٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  tا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ 

 .t-1اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ 

٠ٚؾعت ِٓ خ٩ي لعّخ اٌفسق  ،t-1: اٌزغ١س فٟ ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ        

ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ  عٍٝ t-2ٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ  t-1ث١ٓ ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ 

 .t-2ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ 

ُّفظؼ عٕٙب ثمبئّخ اٌدخً عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ                        : ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ اٌ

t. 

: ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ اٌّمدزح ٚاٌّزؾظً ع١ٍٙب ِع١بز٠ب  ِٓ                         

 خ٩ي اٌظٛزح اٌم١بظ١خ ا٤ٌٚٝ اٌٛازدح فٟ إٌّٛذط.

ٟٚ٘ اٌعٕبطس اٌزٟ رىْٛ ِؾ٩   tعٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  ”Special Items“: اٌجٕٛد اٌجبطخ    

 ، ٠ٚؾدد٘ب اٌجبؽش ثبٌزفظ١ً رب١ٌب .٤عبدح رج٠ٛجٙب.

ε.....  ٚرّضً ِغّٛعخ اٌّزغ١ساد اٌعشٛائ١خ  ١س  ،: ِعب٩ِد اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌدٚاي ا٦ٔؾداز

ٌٍزعج١س عٓ اٌّعٍِٛبد ا٤خسٜ ثجبطخ   ِٚٓ اٌشبئ  اظزجداَ اٌسِص  ،اٌّزؼّٕخ ثداٌخ ا٦ٔؾداز

 فٟ ِغبي رؾ١ًٍ اٌع٩ظً اٌص١ِٕخ.

 ٠مَٛ إٌّٛذط عٍٝ ِغّٛعخ ا٤ظط اٌزب١ٌخ:     

 ٠Managerialٕهٍك إٌّٛذط ِٓ فىسح أظبظ١خ رمَٛ عٍٝ ا٦ٔزٙبش٠خ ا٦داز٠خ  .أ 

Opportunism ٌٍْٚٛفبق ثبٌزٕجؤاد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٛلعبد  اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌّد٠س

ٚذٌه ِٓ خ٩ي رؾس٠ه اٌجٕٛد اٌجبطخ اٌّدعّخ  ،٤ٚشجبه دٚافعُٙ اٌجبطخ

 ،٥ٌزثبػ ِٓ فئزٙب اٌٛاعجخ ٟٚ٘ اٌجٕٛد  ١س اٌعبد٠خ إٌٝ فئخ ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ

ٚذٌه  ،ٚا٤ثمبق عٍٝ اٌجٕٛد اٌجبطخ  ١س اٌّدعّخ ٥ٌزثبػ ػّٓ فئزٙب اٌٛاعجخ

 ٔشس اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ رعس٠ف اٌغٙبد اٌزٕ ١ّ١خ ذاد اٌضمً فٌٍٟزٙسة ِٓ 

وّب فٟ ؽبٌخ لبعدح اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ا٤ِس٠ى١خ اٌش١ٙسح  ،رٛع١ٗ اٌّعزضّس٠ٓ

Compustat . 

ا٤زثبػ  ١س  اٌجبطخ ف١ٟس اٌجٕٛد ٠زؾدد رمد٠س ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ِٓ خ٩ي ر ص .ة 

ثظٛزرٗ اٌّع٠ٕٛخ ٠عٕٟ ٚعٛد ِّبزظبد إدازح  ؽ١ش أْ ٚعٛد ٘را اٌز ص١س ،اٌعبد٠خ

زثؼ ِٓ خ٩ي أعبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد اٌجبطخ.، ث١ّٕب  ١بة اٌز ص١س اٌّعٕٛٞ ٌزٍه 
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اٌجٕٛد ٠عٕٟ  ١بة ٘را إٌٛه ِٓ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ.، ٚٔفط ا٤ِس ثبٌٕعجخ 

٠ّٚضً ذٌه اٌظٛزح  ،ٌز ص١س اٌجٕٛد  ١س اٌعبد٠خ فٟ رغ١س ا٤زثبػ  ١س اٌعبد٠خ

  اٌم١بظ١خ اٌساثعخ ٚاٌجبِعخ فٟ إٌّٛذط.

٠ٚزُ رمد٠س  ،٠زُ رمد٠س ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ ِع١بز٠ب  ِٓ خ٩ي اٌظٛزح اٌم١بظ١خ ا٤ٌٚٝ .ط 

ٚرعد ِٓ ا٤ِٛز اٌّزبؽخ  ،رغ١س رٍه ا٤زثبػ ِٓ خ٩ي اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌضب١ٔخ

 ٚا١ٌّعسح فٟ وبفخ ثسِغ١بد اٌزؾ١ًٍ ا٤ؽظبئٟ.

 ِٓ -ٟٚ٘ اٌّؾسن اٌسئ١عٟ ٌٍّٕٛذط  –  ١س اٌعبد٠خ ٠زُ اٌؾظٛي عٍٝ ا٤زثبػ .د 

ُّفظؼ عٕٙب ثمبئّخ اٌدخً ٚا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ  خ٩ي اٌفسق ث١ٓ ا٤زثبػ ا٤ظبظ١خ اٌ

  ٚاٌعبثك اٌؾظٛي ع١ٍٙب فٟ اٌجٕد )ة(.اٌّمدزح ِع١بز٠ب  

اٌعبد٠خ ذاد ِعدي اٌزىساز ِٓ اٌجٕٛد  ١س  رزؼّٓ اٌجٕٛد اٌجبطخ طٛز ِزٕٛعخ .ٖ 

عٛ٘سٞ فٟ ط١ب خ زؤ٠خ ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد  ر ص١س ذادٚلد رىْٛ   ،إٌّجفغ

اٌجعبئس ذاد اٌظٍخ ثبٌىٛازس  :اٌّؾبظج١خ ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي ٨ اٌؾظس

ٚخعبئس  ،وبٌص٨شي ٚاٌجسو١ٓ ٚاٌف١ؼبٔبد ٚاٌغبئؾبد اٌى١ٔٛخ وبٌىٛزٚٔب اٌهج١ع١خ

 ،ٚاٌفٛائد عٍٝ ألعبؽ اٌّز خساد اٌؼس٠ج١خ ،ٚاٌمٜٛ اٌّؾسوخ ٚاٌهبلخ اٌٛلٛد

 ،ٚاػّؾ٩ي ا٤طٛي ،ٚاٌد٠ْٛ اٌّعدِٚخ ،شساق اٌعٕدادٚزثؼ أٚ خعبزح أعبدح 

 ،ٚاٌزع٠ٛؼبد اٌمؼبئ١خ ،ِٚظسٚفبد أعبدح ا١ٌٙىٍخ ،ٚٔزبئظ ٚلف خهٛؽ ا٤ٔزبط

 ،ٚا٤عجبق ذاد اٌظٍخ ثبٌدِظ ٚا٦ٔدِبط ،ٚأعجبق عدٌٚخ اٌد٠ْٛ ،ٚأعداَ اٌد٠ْٛ

 أْ ثعؼٙب ِؾدد ِٓ خ٩ي لبعدح اٌج١بٔبد ا٤ِس٠ى١خ اٌش١ٙسح ؽ١ش 

Compustat: Comustat Manual Guide, Data Definition, 2000, 

ch 5, P.262:263)،  ٚثعؼٙب رُ رٕبٌٚٗ ِٓ خ٩ي اٌغٙٛد اٌجؾض١خ(Johnson 

et al., 2011). ٚذٌه ٤ْ لبعدح اٌج١بٔبد فزؾذ ِعبؽخ ٌّب ٠عزغد ِٓ ثٕٛد ،

 .Non-Recurring Itemsخبطخ رؾذ فئخ ثٕٛد  ١س ِزىسزح 

ٚعٍٝ اٌس ُ ِٓ اٌمجٛي اٌّٛظ  ٌٍّٕٛذط ٌُ ٠جٍٛ ا٤ِس ِٓ ثعغ ا٦ٔزمبداد اٌزٟ ؽبٌزٗ ٚاٌزٟ      

ٛعٟ ٌٍجٕٛد اٌجبطخ ِٚٓ ر ص١س اٌزظ١ٕف  ١س اٌّٛػ ٌُ رٕزمض ِٕٗ فٟ ؽد ذارٗ ٌٚىٕٙب رٕبٌٚذ

 :رٍه ا٦ٔزمبداد

أصجزذ اٌعد٠د ِٓ اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ أْ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ِٓ خ٩ي أعبدح اٌزج٠ٛت  . أ

ٚذٌه ٤ْ أعبدح اٌزج٠ٛت ٠سرجؾ فٟ اٌغبٌت ث ؽداس  ، ١س ِؤصسح فٟ ل١ّخ اٌشسوخ فسد٠ب  

 ، .(Alfonso et al., 2012) أظزضٕبئ١خ ٨ٚ رعد إٔعىبظب  ٤ؽداس ٌٙب ؽج١عخ اٌدٚاَ

ؽ١ش أْ اٌشسوبد ذاد اٌّؤشس  ،ٌُ ٠ساعٟ إٌّٛذط ٚثبٌمدز اٌىبفٟ عٛدح اٌّعزؾمبد . ة

ا٤ظزؾمبلٟ إٌّجفغ ا الزساة اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ِٓ اٌسثؼ إٌمدٞ ا ٚاٌجٕٛد اٌجبطخ 



 
 
 

(2021، ٌىنٍى 2، د2، ع2انًزهت انؼهًٍت نهذساعاث وانبضىث انًانٍت وانتزاسٌت )و  

طاسق ئبشاهٍى عؼادة د.  

 
 
 

1276 
 

اٌىج١سح  ١س اٌّدعّخ ٥ٌزثبػ ا٤ظبظ١خ ا ِظسٚفبد أٚ خعبئس ا ٌد٠ٙب لدزح أوجس عٍٝ 

٠شزًّ عٍٝ زؤ٠خ ِزؾ١صح  McVayر١ٌٛد أزثبػ ِعزمج١ٍخ  ١س عبد٠خ ٚع١ٍٗ فّٕٛذط 

(Dechow and Ge, 2006). 

 ٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ ع٩لخ ِّبزظبد أعبدح اٌزج٠ٛت ثم١ّخ اٌشسوخ ِب شاٌذ فٟ ِسؽٍخ ِجىسح     

ٚفٟ  ١بثٙب ٠فمد  ،ؽ١ش رعد رٍه اٌع٩لخ ٟ٘ اٌّجسز إٌّهمٝ ٌغدٜٚ إٌّٛذط ،ِٓ اٌغدي اٌجؾضٟ

 إٌّٛذط اٌىض١س ِٓ عبذث١زٗ اٌع١ٍّخ.

 انًزًىػت انشابؼت: اننًارد وحٍمت انصهت بتًهٍذ انذخم:

Income Smoothing ٠عد ر١ّٙد اٌدخً     


ألدَ ربز٠ج١ب  عٍٝ ِعزٜٛ اٌزٕبٚي اٌجؾضٟ ِٓ  

ِٓ خ٩ي  خ٩ي فزسح اٌعز١ٕ١بد ٚاٌعجع١ٕ١بد ؽ١ش ثدأد رٍه اٌغٙٛد ،ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ

 ;Copeland and Licastro, 1968)اٌعد٠د ِٓ اٌغٙٛد اٌجؾض١خ ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي 

Barefield and Comiskey, 1971; Beidleman, 1973)،  ؽ١ش ٠ّىٓ رؾد٠د ِب١٘خ

 :اٌدخً ث ٔٗٚعٛ٘س ر١ّٙد 

إٌٝ اٌؾد ِٓ اٌزمٍجبد  ١س اٌزٟ رععٝ ثظٛزح زئ١ع١خ  ِغّٛعخ اٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خا       

ُّفظؼ عٕٙب اٌّس ٛة ف١ٙب  ٠ؤدٞ إٌٝ أرعبق رٍه ا٤زثبػ ٚثبٌشىً اٌرٞ  فٟ ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ اٌ

 ٚذٌه ِٓ خ٩ي ا٨عزّبد عٍٝ اٌعد٠د ِٓ ا٤ظب١ٌت ِٕٚٙب رغ١١س اٌع١بظبد ِٓ فزسح ِب١ٌخ ٤خسٜ  

 ٚرعزٕد رٍه اٌّّبزظبد عٍٝ ،ا٨عزساهٚأعبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد ٚاٌزؾ١ص فٟ بظج١خ اٌّؾ ٚاٌجدائً

وبٌس جخ فٟ رؾم١ك ِصا٠ب ػس٠ج١خ أٚ ِصا٠ب ر١ٍ٠ّٛخ ِٓ خ٩ي اٌسظبٌخ   اٌعد٠د ِٓ اٌدٚاف 

ٚورٌه رؾم١ك ِصا٠ب ظٛاق عٍٝ اٌّعزٜٛ  ،ٛعٙخ ٌّزٍمٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خا٤ع١ِ٩خ اٌّ

اٌّفَٙٛ فٟ إؽبز اٌّب١٘خ اٌّروٛزح  اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد ٚلد رٕبٚي  ،ا ا٤عزّبعٟ أٚ اٌع١بظٟ

 Grant et al., 2009; Dechow)ِٚٓ رٍه اٌدزاظبد عٍٝ ظج١ً اٌّضبي  ،ٚورٌه اٌدٚاف  عب١ٌٗ

et al., 2010; Chen, 2013; Al-taie et al., 2017; Amina, 2018; Kendory et 

al., 2020). 

                                                           

، وودددل  دددتج تمدددة ا ةحدددوث اجدددت Income Smoothingا  اتشدددم ودددل لاددد وصج ا ةحدددوث د ددد  ح ت طصدددت ا دددتلل  

، وصودتلت  ج   تماتود ج، والت دت ا ة حدث لمد  ار د  ح ا   تد ت Earnings Smoothingد   ح ت طصت ا دمة  
 ول ا  ت ة ت ا  مةصف واو ت طصت ا تلل و صل ت طصت ا مة . 
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ب ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ ّرُ رٕبٌٚٙ ،إٌٝ ٔٛع١ٓ أظبظ١١ٓ ٠زُ رمع١ُ ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً     

 (Bao and Bao, 2004; Al-taie et al., 2017)اٌدزاظبد ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي 

 :عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ ِٚؼّّٛٔٙب

ِغّٛعخ  :Natural Smoothing اٌّزعّد ا ر١ّٙد اٌدخً اٌهج١عٟ ا اٌزٍمبئٟ ا ا  ١س .أ 

ٚرؤدٞ ثهج١عزٙب إٌٝ اٌؾفبظ  ،اٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خ اٌزٟ اعزبدد اٌٛؽدح عٍٝ ارجبعٙب

أٞ ِّبزظبد ِؾبظج١خ ٨ ٠زُ رهج١مٙب عٍٝ  ،عٍٝ ارعبق اٌدخً ِٓ فزسح ِب١ٌخ ٤خسٜ

 ٌٚىٓ رهجك عٍٝ ٚعٗ ا٨عز١بد.، ٚرىْٛ  ١س ِظؾٛثخ ثؼغٛؽ ،ٚعٗ ا٤ظزضٕبق

 إداز٠خ.

: ِغّٛعخ اٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خ Intentional Smoothingر١ّٙد اٌدخً اٌّزعّد  .ة 

٠ٚشزًّ  ،ر١ّٙد اٌدخًاٌزٟ ٠زُ ا٤خر ثٙب عٍٝ ٚعٗ ا٤ظزضٕبق ١ٌٚط ا٨عز١بد ٚرؤدٞ إٌٝ 

ِٓ  إٌٛه ا٤ٚي ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً ٠زؼّٓ ،اٌّزعّد عٍٝ ٔٛع١ٓ ر١ّٙد اٌدخً

 اٌز٩عت  فٟ ؽ١ش ٠زُ اٌز١ّٙد ِٓ خ٩ي Real Smoothnessخ٩ي ا٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ 

 ِٓ خ٩ي اٌزؾ١ص إٌٛه اٌضبٟٔ ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخ٠ًٚزؼّٓ  ،ا٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ

، ثجبطخ ٌٍعٕبطس اٌّدعّخ ٥ٌزثبػ. ا٨عزساهٚاٌزهج١ك  ١س اٌّٛػٛعٟ ٌمٛاعد 

 Imaginary or Artificialٌٚرٌه ٠هٍك ع١ٍٗ اٌز١ّٙد ا٤ثداعٟ أٚ اٌّظهٕ  

Smoothness  

ثم١بض ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً ثّمداز اٌفسق ث١ٓ ا٤زثبػ  Beidleman (1971)لبَ      

ُّفظؼ عٕٙب ٚا٤زثبػ اٌعبد٠خ ٠ٚزُ اؽزعبة ا٤زثبػ اٌعبد٠خ ِٓ خ٩ي اٌعٍٛن  ،اٌّؾبظج١خ اٌ

٠ّٚىٓ اٌزعج١س عٓ ذٌه ِٓ خ٩ي اٌظٛزح  ،ػٛق ِعدي ّٔٛ صبثذ ٚفٟاٌزبز٠جٟ ٥ٌزثبػ 

 اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ:

                      
                                           

ِ  رٛافس ِسٚٔخ ِٚعبؽخ ؽس٠خ  ،ٚاٌم١ّخ اٌّٛعجخ رعىط ٚعٛد ِّبزظبد ٌز١ّٙد اٌسثؼ      

أٚ اٌسثؼ ِٓ  ،ظٛاق اٌسثؼ ثعد اٌؼس٠جخ أٚ لجٍٙب ،٩ٌعزّبد عٍٝ طٛز ِزٕٛعخ ِٓ ا٤زثبػ

اٌع١ٍّبد اٌّعزّسح ...إٌخ.، ٚلد وبْ إٌّٛذط ِٓ ا٤فىبز اٌّجىسح ٌٍغب٠خ ٥ٌظزد٨ي عٍٝ ٚعٛد 

 ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً.

 ،ٚلج٨ٛ  ِٓ لجً اٌجبؽض١ٓ ش١ٛعب   ذط ر١ّٙد اٌدخًِٓ أوضس ّٔب ٠Eckel (1981)عد ّٔٛذط     

 ٠ٚ خر اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ:
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 ؽ١ش:

 ا٤ٌٚٝ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ اٌّؾظٛزح ث١ٓ خ٩ي iٌٍشسوخ  : ظٍٛن ر١ّٙد اٌدخً     

t  ٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤خ١سحn.” Smoothing Behavior “ 

ِؾً اٌزؾ١ًٍ خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  iرغ١س اٌّج١عبد ٌٍشسوخ ِعدي : اٌم١ّخ اٌّهٍمخ ٌزجب٠ٓ         

 ،nٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤خ١سح  tاٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤ٌٚٝ  اٌّؾظٛزح ث١ٓٚاٌّؾددح ثبٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ 

ثّمداز اٌفسق ث١ٓ ِج١عبد اٌفزسح اٌّب١ٌخ  عٍٝ ِعزٜٛ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌٛاؽدح ٠ٚؾعت رغ١س اٌّج١عبد

 ، ٚلعّخ اٌفسق عٍٝ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ.ِٚج١عبد اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ.

خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ ِؾً اٌزؾ١ًٍ  iٌٍشسوخ  اٌسثؼرغ١س ِعدي اٌم١ّخ اٌّهٍمخ ٌزجب٠ٓ  :        

 ،nٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤خ١سح  tاٌفزسح اٌّب١ٌخ ا٤ٌٚٝ  اٌّؾظٛزح ث١ٓخ اٌص١ِٕخ ٚاٌّؾددح ثبٌعٍعٍ

 زثؼ اٌفزسح اٌّب١ٌخ ٚزثؼعٍٝ ِعزٜٛ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌٛاؽدح ثّمداز اٌفسق ث١ٓ  ٠ٚؾعت رغ١س اٌسثؼ

 ، ٚلعّخ اٌفسق عٍٝ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ.اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ.

 إٌّٛذط فٟ ػٛق ِمداز ظٍٛن ر١ّٙد اٌسثؼ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:٠ٚزُ رفع١س ِجسعبد      

ٚعٛد ِّبزظبد ٌز١ّٙد ثعدَ  فٟ رٍه اٌؾبٌخ ٠ّىٓ ا٤لساز ،ِمداز اٌفسق ظبٌتإذا وبْ  .أ 

، ٚرفع١س ذٌه أْ اٌزغ١س فٟ اٌّج١عبد طعٛدا  ٚ٘جٛؽب  طبؽجٗ ٔفط اٌمدز ِٓ اٌسثؼ.

 ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عىط  ١بة ِّبزظبد ر١ّٙد اٌسثؼ. ،اٌزغ١س فٟ ا٤زثبػ

ٛعٛد ِّبزظبد ا٤لساز ث اٌؾبٌخ ٠ّىٓرٍه  طفس فٟأٚ  إذا وبْ ِمداز اٌفسق ِٛعت .ة 

، ٚرفع١س ذٌه أْ اٌزغ١س فٟ اٌّج١عبد طعٛدا  ٚ٘جٛؽب  ٌُ ٠ؤصس ثٕفط اٌمدز ٌز١ّٙد اٌسثؼ.

 ِّبزظبد اٌز١ّٙد. ٚثبٌشىً اٌرٞ ؽبف  عٍٝ أرعبق ا٤زثبػ ِٓ خ٩ي ،عٍٝ ا٤زثبػ

وّب ٠عزدي عٍٝ ِّبزظبد ر١ّٙد اٌسثؼ ِٓ خ٩ي لعّخ رجب٠ٓ ِعدي رغ١س اٌسثؼ عٍٝ  .ط 

( ٠عٕٟ ا٤لساز 1( ٚ )+1-ؽ١ش أْ ٚلٛه ٔبرظ اٌمعّخ ث١ٓ ) ،رجب٠ٓ ِعدي رغ١س اٌّج١عبد

     ثٛعٛد ِّبزظبد ٌز١ّٙد اٌسثؼ.

   

ؽ١ش ٠زُ ا٤ظزد٨ي  ٍِؾٛظ ّٔٛذط ٚعد اظزؾعبٔب  رغس٠ج١ب   Bowen et al. (1987)لدَ وّب      

 عٍٝ ِّبزظبد اٌز١ّٙد ِٓ خ٩ي اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ:
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 ؽ١ش:

 .tخ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  i: ظٍٛن ر١ّٙد اٌدخً ٌٍشسوخ       

 iاٌزغ١س فٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ اٌع١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍشسوخ ِعدي : رجب٠ٓ               

ٍفزسح ِعدي ٘را اٌزغ١س ِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ٠ٌٚؾعت  ،tخ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ 

 .t-1صُ اٌمعّخ عٍٝ اٌزدفمبد إٌمد٠خ فٟ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  ،t-1اٌّب١ٌخ  ٚاٌفزسح tاٌّب١ٌخ 

٠ٚؾعت  ،tخ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  i اٌدخً ٌٍشسوخرجب٠ٓ ِعدي اٌزغ١س فٟ طبفٟ  :             

صُ اٌمعّخ  ،t-1ٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ  tِعدي ٘را اٌزغ١س ِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ طبفٟ اٌدخً ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ 

 .t-1عٍٝ طبفٟ اٌدخً فٟ اٌفزسح اٌّب١ٌخ 

ٌُٚ ٠ؾدد  ،ذٌه عٍٝ ٚعٛد ِّبزظبد ٌز١ّٙد اٌدخًٚوٍّب شادد ل١ّخ ِمداز اٌعٍٛن وٍّب دي      

ِع١بز٠خ ٠ّىٓ ا٨عزّبد ع١ٍٙب ٌزمد٠س رٍه اٌّّبزظبد.، ٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ إٌّٛذط ا٤طٍٟ ل١ّخ 

 .ؼ دا٨  عٍٝ ٚعٛد ِّبزظبد ر١ّٙد ِؤصسحش٠بدح ل١ّخ اٌعٍٛن عٓ اٌٛاؽد اٌظؾ١

١ٓ ل١بظ١ز١ٓ ٥ٌظزد٨ي ا٨عزّبد عٍٝ طٛزر Dechow and Schrand (2004)ٚالزسػ      

 ؽ١ش ر خر اٌظٛزح ا٤ٌٚٝ اٌّعبدٌخ اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ: ،عٍٝ ِّبزظبد ر١ّٙد اٌسثؼ

                            

 ؽ١ش:

 : ظٍٛن ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً.     

ثعد : ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌّعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ِؤظعب  عٍٝ طبفٟ اٌدخً          

 ِ  ِساعبح اٌمعّخ عٍٝ زط١د ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ ١ٌٚط ٔٙب٠زٙب. ،اٌؼس٠جخ

: ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌّعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ِؤظعب  عٍٝ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ           

 ٙب.ِ  ِساعبح اٌمعّخ عٍٝ زط١د ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ ١ٌٚط ٔٙب٠ز ،ع١ٍّبد اٌزشغ١ً

ٌُٚ ٠ؾدد  ،ٚوٍّب شادد ل١ّخ ٔبرظ اٌمعّخ وٍّب دي ذٌه عٍٝ أٔجفبع ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً     

إٌّٛذط ا٤طٍٟ ل١ّخ ِع١بز٠خ ٌٙرا اٌزمد٠س.، ِٕٚهك إٌّٛذط أٔٗ وٍّب وبٔذ رغ١ساد اٌسثؼ  ١س 

بة ِظؾٛثخ ثزغ١ساد ِّبصٍخ فٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً وٍّب دي ذٌه عٍٝ  ١

 ِّبزظبد ر١ّٙد اٌسثؼ.
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 ٚر خر اٌظٛزح اٌضب١ٔخ اٌع٩لخ اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ:     

                               

 ؽ١ش:

 : ِعبًِ ا٤زرجبؽ. 

ِمعِٛخ عٍٝ إعّبٌٟ ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ  ،اٌى١ٍخ ٌٍشسوخ ٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ ٨ظزؾمبلبدا:       

 اٌفزسح اٌّب١ٌخ.

ِمعِٛخ عٍٝ إعّبٌٟ  ،: اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً ٌٍشسوخ ٚاٌفزسح اٌّب١ٌخ      

 ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ.

ٌُٚ  ،وٍّب دي ذٌه عٍٝ أٔجفبع ِّبزظبد ر١ّٙد اٌسثؼ ،ٚوٍّب شادد ل١ّخ ِعبًِ ا٤زرجبؽ     

 ٠ؾدد إٌّٛذط ا٤طٍٟ اٌم١ّخ اٌّع١بز٠خ ٌٙرا ا٤ظزد٨ي.

 ِٚ  رٍه إٌّرعخ ٌّّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً ٠سٜ اٌجبؽش:      

 ،رٛلفذ ؽدٚد رٍه إٌّبذط عٕد ؽدٚد ا٤ظزد٨ي عٍٝ ٚعٛد رٍه اٌّّبزظبد ِٓ عدِٗ . أ

٘ب ِٓ ؽ١ش ٔٛع١زٙب ٚأوضس ،ٌٚىٕٙب ٌُ رزهسق إٌٝ رشس٠ؼ رؾ١ٍٍٟ ٌزٍه اٌّّبزظبد

 أٞ أٔٙب ّٔبذط وبشفخ ١ٌٚعذ ّٔبذط رؾ١ٍ١ٍخ. ،رٛاعدا  فٟ اٌٛال  اٌزهج١مٟ

زوصد إٌّبذط ثظٛزح زئ١ع١خ عٍٝ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً ٚاٌع٩لخ ث١ٓ  . ة

ٌُٚ رزهسق إٌٝ ِؾسوبد رعد أظبظ١خ  ،اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ٚاٌسثؼ إٌمدٞ ٚاٌّج١عبد

 ،سوبد ِب١ٌخ و١ٙىً اٌزىب١ٌف ٚا١ٌٙىً اٌز٠ٌٍٍّٟٛسثؾ١خ ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي ِؾ

ِٚؾسوبد اٌّجبؽس وهج١عخ اٌعٛق ٚظّبد إٌّزظ ٚخظبئض اٌّعزٍٙى١ٓ...إٌٝ  ١س 

 ذٌه ِٓ اٌّؾسوبد اٌٙبِخ. 

 :انًضاعبً انتضفظغٍش انتضاينً و الاػتشافانًزًىػت انخايغت: 

ا٤دة اٌّؾبظجٟ دِٚب  ثبٌزٕ ١س ربزح ٚاٌزغس٠ت  Conservatismشغً اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ      

 ،٨ ٠ٛعد رعس٠ف ِزفك ع١ٍٗ ٌٙرا اٌّظهٍؼ ،اٌّعبؽخ اٌىج١سح ِٓ ا١ّ٘٤خِٚ  رٍه  ،ربزح أخسٜ

فٟ  Statement of Concepts No.2ِٚ  ذٌه فمد لدِذ لبئّخ اٌّفب١ُ٘ ا٤ِس٠ى١خ اٌضب١ٔخ 

 ِمدِزٙب ا٦طه٩ؽ١خ اٌزعس٠ف اٌزبٌٟ ٌٍزؾف :



 
 
 

(2021، ٌىنٍى 2، د2، ع2انًزهت انؼهًٍت نهذساعاث وانبضىث انًانٍت وانتزاسٌت )و  

طاسق ئبشاهٍى عؼادة د.  

 
 
 

1281 
 

          “A prudent reaction to uncertainty to try to ensure that uncertainty 

and risks inherent in business situations are adequately considered “   

اٌىبِٕخ فٟ  اٌؾبٌخ ٚاٌّجبؽسا زد فعً ِزفهٓ ٌؾبٌخ عدَ اٌز ود فٟ ِؾبٌٚخ ٌؼّبْ أْ رٍه      

 اٌظٍخ ثبٌٕشبؽ رُ أخر٘ب فٟ ا٤عزجبز عٍٝ ٔؾٛ وبه ا.ِجزٍف اٌّٛالف ذاد 

ؽ١ش  ،اٌّشٙد اٌجؾضٟ اٌزٕ ١سٞ ٚعٛد ص٩س دزاظبد رزظدز ِٓ خ٩ي اٌّعؼ ٚعد اٌجبؽش     

 Givoly and دزاظخ ٚاٌدزاظخ اٌضب١ٔخ فٟ ،Basu (1997)رزؾدد اٌدزاظخ ا٤ٌٚٝ فٟ دزاظخ 

Hayn (2000)، ٟث١ّٕب رؾددد اٌضبٌضخ ف Watts (2003, Part one and Two)،  ٓؽ١ش ٠ّى

ا٤دعبق ثظٛزح رمزسة ِٓ ا١ٌم١ٓ أْ اٌدزاظز١ٓ لد أظعب ثبٌفعً ٌز١بز ثؾضٟ ِىضف رٕبٚي اٌزؾف  

ؽ١ش ٔغؾذ اٌدزاظزبْ فٟ ط١ب خ عٙٛد اٌعبثم١ٓ فٟ إؽبز ِفب١ّٟ٘ ِزىبًِ ِٓ ، اٌّؾبظجٟ.

فٟ  Basu (1997) ٚلدَ ،Basuٚإؽبز رؾ١ًٍ ٠غٍت ع١ٍٗ اٌزغس٠ت ِٓ خ٩ي  ،Wattsخ٩ي 

 :طفؾزٗ اٌعبثعخ اٌزعس٠ف اٌزبٌٟ ٌٍزؾف 

     “Accounting Conservatism as a tendency on the part of Accountants 

to require a Higher degree of verification for recognizing good news as 

gain than bad news as Losses in financial statements, resulting in 

accounting Earnings being timelier in its recognition of bad news than in 

its recognition of good news “ 

 اٌّؾبظج١ٓ ٔؾٛ دزعبد عب١ٌخ ِٓ اٌزؾمكشس٠ؾخ ِٓ  ا ا رٛعٗ ١ًِ ا اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ ٘ٛ     

وجعبزح ٚذٌه  اٌغ١دح( ) ١سِمبزٔخ ثب٤خجبز اٌع١ئخ  و زثبػ ثب٤خجبز اٌغ١دح اٌزؾسٞ( ٥ٌعزساه)

 ا٨عزساهٚثبٌشىً اٌرٞ ٠غعً ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ أوضس رصا١ِٕخ ِ   ،عٕد أعداد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

  ا .ثب٤خجبز اٌغ١دح ب٨عزساهثب٤خجبز اٌع١ئخ ِمبزٔخ ث

ثئظزٕزبط عٛ٘س اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ ِٓ  Givoly and Hayn (2000, P.292)ث١ّٕب لبَ      

ٚاشزك  ،خ٩ي ِعؼ رٕ ١سٞ أشزًّ عٍٝ شس٠ؾخ عس٠ؼخ ِٓ اٌدزاظبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘را اٌّفَٙٛ

  اٌّفَٙٛ اٌزبٌٟ:

         “Conservatism is that it is a selection criterion between accounting 

principles that leads to the minimization of Cumulative reported earnings 

by slowly revenues recognition, Faster expense Recognition, Lower 

Assets Valuation, and Higher liabilities valuation “ 
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ا اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ ٘ٛ ا٦ؽبز اٌّع١بزٞ إٌّ ُ ٤خز١بز اٌّجبدٜق )اٌجدائً( اٌّؾبظج١خ اٌزٟ      

ُّفظؼ عٕٙب ِٓ خ٩ي رؤدٞ إٌٝ رجف١غ ا٤ اٌجهٝق ثب٠٦ساداد  ا٨عزساهزثبػ اٌزساو١ّخ اٌ

ثبٌزم١١ُ ا٤لً ٥ٌطٛي ٚاٌزم١١ُ ا٤عٍٝ ٧ٌٌزصاِبد  ا٨عزساهٚ اٌعس٠  ثبٌّظسٚفبد ا٨عزساهٚ

 ا

 

 ثزعس٠ف اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: Watts (2003, Part one, P.3)لبَ ٚ     

     “Conservatism is defined as the deferential Verifiability required for 

recognition of profit versus losses, its extreme form is the traditional 

conservatism adage: Anticipate no profit but anticipate all losses.” 

ثب٤زثبػ ِمبزٔخ ثران  اٌزؾمك اٌزفؼ١ٍٟ ٥ٌعزساه ٗا ٠ّىٓ رعس٠ف اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ ثىٛٔ     

ٌٍّمٌٛخ اٌّ صٛزح: ٨ رعزجك ا٤زثبػ ٚاظزجك  إٔٗ طٛزح ِزشددح ،ثبٌجعبزح ا٨عزساهاٌزؾمك عٕد 

 وبفخ اٌجعبئس.ا

اٌزؾف  اٌشسؽٟ ا اٌّشسٚؽ ا  ،٠ّٚىٓ رمع١ُ اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ إٌٝ ٔٛع١ٓ زئ١ع١١ٓ     

Conditional Conservatism، ٌزؾف   ١س اٌّشسٚؽ ٚاUnconditional 

Conservatism،  ًٚلد رُ رٕبٚي ٘را اٌزظ١ٕف ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌدزظبد ِٕٚٙب عٍٝ ظج١

ِٚٛعصّ٘ب عٍٝ إٌؾٛ  ،(Baus, 1997; Watts, 2003; Givoly et al., 2007)اٌّضبي 

 اٌزبٌٟ:

اٌزصإِٟ  ب٨عزساهث ا٨ٌزصاَ ٘ٛ اٌزؾف  إٌبرظ عٓ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ا اٌّشسٚؽ ا: .أ 

أٞ اٌزؾف  إٌبرظ عٓ  ،ثب٤زثبػ ا٨عزساهٌٍجعبئس ٚ ١بة ٔفط اٌمدز ِٓ اٌزصا١ِٕخ عٕد 

ٚثبٌزبٌٟ  ،ثب٤خجبز اٌغ١دح ا٨عزساهثب٤خجبز  ١س اٌغ١دح عٍٝ ؽعبة  ا٨عزساهأظجم١خ 

ٌٚعً ذٌه ظس رع١ّزٗ ثبٌزؾف   ،ثب٤زثبػ ٌٍفزساد اٌّب١ٌخ اٌزب١ٌخ ا٨عزساهر ع١ً 

، ٠ٚسرجؾ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ثظٛزح أظبظ١خ ثبٌجدائً اٌّؾبظج١خ ذاد اٌظٍخ ٩ؽك.اٌ

 ثبٌع١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚدٚزح زأض اٌّبي اٌعبًِ.

٘ٛ اٌزؾف  إٌبرظ عٓ ا٨عزّبد عٍٝ ثدائً : اٌزؾف   ١س اٌشسؽٟ ا  ١س اٌّشسٚؽ ا .ة 

ئً اٌزؾٛؽ ٠ٚزسرت عٍٝ رٍه اٌجدا ،ا٨ٌزصاَِؾبظج١خ رؾف ١خ فٟ ِسؽٍخ ٔش ح ا٤طً أٚ 

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠جفغ ِٓ طبفٟ   ا٨ٌزصآَِ خ٩ي رجف١غ ل١ّخ ا٤طً ٚش٠بدح ِمداز 

ٚعٍٝ ذٌه ٠سرجؾ  ،ٌٚعً ذٌه ظس رع١ّزٗ ثبٌزؾف  اٌعبثك ،اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ ٥ٌطٛي

اٌزؾف   ١س اٌشسؽٟ ثظٛزح أظبظ١خ ثبٌجدائً اٌّؾبظج١خ ذاد اٌظٍخ ثب٤طٛي 

 بد ؽ٠ٍٛخ ا٤عً.ا٨ٌزصاِٚ
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ٚلد وبٔذ إٌّبذط اٌم١بظ١خ ٥ٌظزد٨ي عٍٝ رجٕٟ ظ١بظبد ٚرهج١ك ثدائً ِؾبظج١خ ِزؾف خ        

ثدأد عٙٛد إٌّرعخ  ؽ١ش ،ثجبطخ فٟ ا٠٨ٌٛبد اٌّزؾدح ا٤ِس٠ى١خ ،ِؾ٩  ٤٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ

أخزظبزا  ثـ  خٚاٌّعسٚف ،Feltham and Ohlson (1995)ثظٛزح ِزىبٍِخ ِٓ خ٩ي دزاظخ 

FO Model،  خ٩ي اٌظٛزح اٌم١بظ١خ ؽ١ش رُ ا٤ظزد٨ي عٍٝ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌزؾف ١خ ِٓ

اٌزب١ٌخ

:  

                                

 

                         

 

                             

 

                        

 ؽ١ش:

 اٌّب١ٌخ.: اٌفزسح  

 .: ا٤زثبػ  ١س اٌعبد٠خ 

 .: اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ  

 .اٌّعٍِٛبد ا٤خسٜ ا رٕجؤاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ا : 

 : ِعب٩ِد اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز.    …      

ٚل١ّخ اٌّعٍّخ  ،رىْٛ أطغس ِٓ اٌٛاؽد   ٚ    ٚذٌه فٟ إؽبز أْ اٌم١ّخ اٌّهٍمخ ٌٍّعٍّز١ٓ      

٨ رمً عٓ اٌٛاؽد اٌظؾ١ؼ    ٚل١ّخ اٌّمداز  ،٨ رمً عٓ اٌظفس ٨ٚ رظً ٌٍٛاؽد اٌظؾ١ؼ   

رص٠د عٓ    ٚل١ّخ اٌّعٍّخ  ،اٌّعدي اٌّعزجدَ فٟ خظُ ا٤زثبػ  ١س اٌعبد٠خ عٓ ٨ٚ رص٠د

ِعدي إٌّٛ فٟ    ث١ّٕب رعىط  ،ِعزٜٛ اٌزؾ١ص فٟ اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ   ؽ١ش رعىط  ،اٌظفس

 ، ٠ٚزُ ا٤ظزد٨ي عٍٝ رهج١ك ظ١بظبد ِؾبظج١خ ِزؾف خ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:فزس٠خ.اٌم١ّخ اٌد

ؽ١ش  ،ٚ٘ٛ ِعبًِ اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ ،ٜ اٌزؾف  اٌّؾبظجِٟعزٛ    رعىط ل١ّخ اٌّعبًِ  .أ 

ٚلد  ،بد٠خأْ ش٠بدح رٍه اٌم١ّخ رؤ٠د ر ص١س اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ ٌٍشسوخ فٟ أزثبؽٙب  ١س اٌع

ٚثبٌزبٌٟ فز ص١س  ،ثٙب ثظٛزح رصا١ِٕخ ا٨عزساهأصسد ٤ْ ا٤خجبز  ١س اٌغ١دح لد رُ 

                                                           

وتوم ار دددول   مشدددم ف،ث ددد ال   ددد تلات قص ودددصف تتاددد ول  حدددتتات ا لص دددف ا ودددوقصف لمددد   FO Modelصشدددت ل  

وصشدت ل ا ا دو ج ا  ت   ددل لمد   مة ددف قصدوت ت  دل  وددتوس ا تحصد  ودل ت ةصددا ا ةدتارل ا  ح وددةصف    ددة،ا تشدرصمصف ودل 
 ج ص  دج ا مجدو  د د   ، و م  صدت  دج ا توودة ودل اد ا ا ا دو ا ة حث ااد  ة دمض ا لصدوت ارمة دف ولد . وا تل  ا تحلظصف،

 (.0202) صتاج، وو  تة 
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اٌجدائً اٌّؾبظج١خ اٌزؾف ١خ ِٕعىط ثبٌفعً فٟ اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ.، ٌٚرا فّٓ اٌّزٛل  فٟ 

رٍه اٌؾبٌخ أْ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍشسوخ ظزّٕٛ ثّعد٨د ِزعبزعخ رفٛق إٌّٛ فٟ اٌم١ّخ 

 اٌدفزس٠خ.

وبْ ر ص١س اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ فٟ اٌم١ّخ ٠فٛق ر ص١س اٌسثؼ إٌمدٞ دي ذٌه عٍٝ ارجبه  إذا .ة 

ٚذٌه ٌٍضمخ اٌّزصا٠دح ِٓ لجً ِزٍمٝ اٌّعٍِٛبد  ،رهج١ك ثدائً ِؾبظج١خ ِزؾف خ

اٌّؾبظج١خ فٟ ٘را اٌسثؼ ٚاٌرٞ ٠عىط لدز وج١س ِٓ اٌسؤ٠خ اٌزشبؤ١ِخ ٔ سا  ٤عزسافٗ 

 ح.اٌزصإِٟ ثب٤خجبز  ١س اٌغ١د

ٌُٚ ٠ٍمٝ ٘را إٌّٛذط اٌمجٛي اٌىبفٟ ِٓ لجً عّٛه اٌجبؽض١ٓ ٚثجبطخ خبزط ا٠٨ٌٛبد اٌّزؾدح      

٨عزّبدٖ عٍٝ ِب ٠عسه ثـ  ،ٌٍعد٠د ِٓ ا٤ظجبة ٚفٟ ِمدِزٙب ِعزٜٛ رعمدٖ ف١ٕب   ٚذٌه ،ا٤ِس٠ى١خ

ٓ ِٓ خ٩ي اٌجؾٛس ا اٌّعٍِٛبد ا٤خسٜ ا ٚاٌزٟ رُ اٌزعج١س عٕٙب رب١ٌب  ثزٕجؤاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌ

 ،ٚظعبدح ،ٟٚ٘ رٕجؤاد ٨ رزٛافس ثظٛزح ِٕز ّخ ظٜٛ فٟ اٌج١ئخ ا٤ِس٠ى١خ )ش٠داْ ،اٌزغس٠ج١خ

 وّب أْ إٌّبذط اٌزب١ٌخ ٌٗ وبٔذ ألً رعم١دا  ٚأظًٙ رفع١سا . ،(2020

٠عزّد إٌّٛذط ا٤ٚي ِّٕٙب  ،ّٔٛذع١ٓ ٌم١بض ِعزٜٛ اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ Basu (1997)لدَ ٚ     

٠ٚعزّد إٌّٛذط اٌضبٟٔ عٍٝ اٌززج  اٌصِٕٟ ٤زثبػ اٌشسوخ ث١ٓ اٌفزساد  ،عٍٝ عٛائد ا٤ظُٙ

 :٠ٚ خر ّٔٛذط عٛائد ا٤ظُٙ اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ ،اٌّززبثعخ

                                                     

 ؽ١ش:

ٓ خ٩ي لعّخ ٔظ١ت ٠ٚؾعت ِ ،tخ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  i: اٌّؤشس اٌّعجس عٓ زثؾ١خ اٌشسوخ     

 فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ. اٌعُٙ ِٓ أزثبػ اٌفزسح اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍعُٙ

، ٠ٚزُ اؽزعبثٗ ِٓ خ٩ي لعّخ اٌجعؾ .tٚذٌه عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  iعبئد اٌعُٙ ٌٍشسوخ  :    

ّىْٛ ِٓ: اٌم١ّخ اٌعٛل١خ فٟ ٔٙب٠خ اٌفزسح ِهسٚؽب  ِٕٙب اٌم١ّخ اٌعٛل١خ فٟ ثدا٠خ اٌفزسح ِٚؼبفب  اٌ

، ٟٚ٘ اٌظٛزح اٌّمبَ اٌّشزًّ عٍٝ: اٌم١ّخ اٌعٛل١خ فٟ ثدا٠خ اٌفزسح. عٍٝع١ٍٙب اٌزٛش٠عبد ٌٍعُٙ 

ٕٚ٘بن طٛز ِزعددح ِٚىضفخ ٨ؽزعبة رٍه اٌعٛائد ٌٍٚزٛظ  فٟ  ،ا٤وضس ش١ٛعب  ٨ؽزعبة اٌعٛائد

.، ِ  اٌعٍُ أْ اٌظٛزح Barnes and Biktimorov (2003)ذٌه ٠ّىٓ اٌسعٛه إٌٝ دزاظخ 

 .Compustatا٤ظبظ١خ ٟ٘ اٌظٛزح اٌّعزّد ع١ٍٙب فٟ لبعدح اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ا٤ِس٠ى١خ اٌش١ٙسح 

٠ٚ خر ا  ،ر اٌم١ّخ ا ٚاؽد ا إذا وبٔذ عٛائد اٌعُٙ ثبٌعبٌت٠ خ ،ِزغ١س أطُ ا أعّٝ ا :      

 طفس ا فٟ  ١س ذٌه ِٓ اٌؾب٨د.



 
 
 

(2021، ٌىنٍى 2، د2، ع2انًزهت انؼهًٍت نهذساعاث وانبضىث انًانٍت وانتزاسٌت )و  

طاسق ئبشاهٍى عؼادة د.  

 
 
 

1285 
 

 ا ؽعبظ١خ ا٤زثبػ ٥ٌفظبػ عٓ ا٤خجبز  ١س اٌغ١دح ا. ِعبًِ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ٌٍّٕٛذط. :   

اٌزٟ رعىط  ٠ٚعزّد إٌّٛذط عٍٝ فىسح ِٕهم١خ ِفبد٘ب اٌؾفبظ عٍٝ عٛائد ا٤ظُٙ اٌعبٌجخ     

ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ ظبٌجخ ٌىْٛ ا٤فظبػ عٓ ا٤خجبز اٌع١ئخ رُ   ،فمؾ فٟ إٌّٛذط ا٤خجبز  ١س اٌغ١دح

 اٌزٟ رعىط ا٤خجبز اٌغ١دح ث١ّٕب عٛائد ا٤ظُٙ اٌّٛعجخ ،ثىضبفخ ٚرصا١ِٕخ خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ

ٚثبٌزبٌٟ ٌٓ  ،فس٠خظٛه ٠زُ اظزجعب٘ب ِٓ إٌّٛذط ٚذٌه ٤ْ اٌّزغ١س ا٤طُ ظٛه رظجؼ ل١ّزٗ ط

ٚعٍٝ ذٌه  ،٠ىْٛ ٕ٘بن ٚعٛد ٌٍّزغ١س اٌزسع١ؾٟ ا ٔبرظ ػسة اٌعٛائد فٟ اٌّزغ١س ا٤طُ ا

ا وضبفخ ا٤فظبػ عٓ  فم١ّخ ِعبًِ اٌزؾف  اٌشسؽٟ فٟ إٌّٛذط رؾدد ِعزٜٛ اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ

ؾف خ.، وّب رعىط ظ١بظبد ِؾبظج١خ ِز ا اٌّٛعجخ ا ؽ١ش أْ ش٠بدح ل١ّزٗ ،ا٤خجبز  ١س اٌغ١دح ا

 أْ ِع٠ٕٛخ داٌخ ا٦ٔؾداز اٌّزٛطً إ١ٌٙب ردي عٍٝ رجٕٟ ظ١بظبد ِؾبظج١خ ِزؾف خ.

عٍٝ رزج  رغ١ساد اٌسثؼ خ٩ي ص٩س فزساد  Basu (1997)ث١ّٕب اعزّد إٌّٛذط اٌضبٟٔ ٌـ      

 ٚذٌه ِٓ خ٩ي اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ: ،ِب١ٌخ ِززبثعخ

                                    

                                  

 ؽ١ش:

٠ٚؾعت ِعدي اٌزغ١س  ،tخ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  i: رغ١س ِعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍشسوخ        

ِٚعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍفزسح  tِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ ِعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ 

 ٠ٚؤظط ِعد اٌعبئد عٍٝ أعّبٌٟ زط١د ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح. ،t-1اٌّب١ٌخ 

٠ٚؾعت ِعدي  ،t-1خ٩ي اٌفزسح اٌّب١ٌخ  i: رغ١س ِعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍشسوخ          

ِٚعدي اٌعبئد عٍٝ  t-1اٌزغ١س ِٓ خ٩ي اٌفسق ث١ٓ ِعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ 

 ٠ٚؤظط ِعد اٌعبئد عٍٝ أعّبٌٟ زط١د ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح. ،t-2ا٤طٛي ٌٍفزسح اٌّب١ٌخ 

٠ٚ خر اٌم١ّخ  ،ا إذا وبْ رغ١س ا٤زثبػ ظبٌجب  ٠1 خر اٌم١ّخ ا ،: ِزغ١س أطُ ا أعّٝ ا        

 اطفسا فٟ  ١س ذٌه ِٓ اٌؾب٨د.

 ط.ِعبًِ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ٌٍّٕٛذ :   

ِٚ  ذٌه فمد  ،اٌىض١س ِٓ اٌمجٛي اٌجؾضٟ ٚإٌغبػ اٌزغس٠جٟ Basu (1997)ٚلد ٔبي ّٔٛذط      

 ٔبٌٗ اٌىض١س ِٓ طٛز إٌمد ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضبي:
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٨ ٠شزسؽ إزعبه ش٠بدح ؽعبظ١خ ِعبًِ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ٌٍع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ  .أ 

ثجبطخ اٌّجبؽس ذاد اٌظٍخ  ،ٌٚىٓ ٠ّىٓ إزعبه ذٌه ٌٍعد٠د ِٓ اٌعٛاًِ ا٤خسٜ ،فمؾ

 . (Ball et al., 2000) ثبٌج١ئخ اٌجبزع١خ اٌزٟ رعًّ فٟ إؽبز٘ب اٌشسوخ

ٚفك اٌظٛزح اٌم١بظ١خ ٌٍّٕٛذط اٌّعزّدح عٍٝ عٛائد ا٤ظُٙ لد ٠ىْٛ ِعبًِ اٌزؾف   .ة 

ظ١بظبد ِؾبظج١خ رؾف ١خ ِٚ  ذٌه ٨ اٌشسؽٟ ٌٍّٕٛذط ِٛعت ٚثبٌزبٌٟ دا٨  عٍٝ رجٕٟ 

٠ٛعد فٟ ٚال  اٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزجعخ ِب ٠ضجذ رهج١ك ثدائً ِؾبظج١خ رؾف ١خ 

(Dietrich et al., 2007). 

٠عبٟٔ ِعبًِ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ٌٍّٕٛذط ِٓ اٌزؾ١ص اٌٛاػؼ ٌظبٌؼ زؤ٠خ رُ افزساػٙب  .ط 

ثظٛزح ِعجمخ ؽٛي رجٕٟ ظ١بظبد ٚثدائً ِؾبظج١خ رؾف ١خ ٌّغسد ٚعٛد ع٩لخ ٨ 

٠ؤ٠د٘ب اٌٛال  اٌزهج١مٟ ث١ٓ رمٍجبد اٌعٛائد وّزغ١س ِعزمً ٚرمٍجبد ا٤زثبػ وّزغ١س ربث  

(Patatoukas and Tomas, 2009). 

٠عبٟٔ ِعبًِ اٌزؾف  اٌشسؽٟ ٌٍّٕٛذط ِٓ اٌؾعبظ١خ اٌىج١سح ٌٍعد٠د ِٓ اٌعٛاًِ ِٕٚٙب  .د 

 ،ٚؽج١عخ ا٤ؽداس ا٦لزظبد٠خ ،ِعزٜٛ رعبلت ا٤خجبز عٍٝ ِداز اٌفزسح اٌّب١ٌخ

 .(Givoly et al., 2007)ٚظ١بظبد ا٤فظبػ اٌّؾبظج١خ 

ض اٌسئ١ع١خ ِٕٙب ٚثجبطخ اٌجظبئ ،أ فً إٌّٛذط ر ص١س اٌجظبئض اٌّب١ٌخ ٌٍشسوخ .ٖ 

ؽ١ش اعزجس أْ رٍه اٌجظبئض ِزغبٔعخ اٌز ص١س ٚثبٌزبٌٟ رُ  ،وبٌسافعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌؾغُ

ِ  أْ اٌٛال  اٌزهج١مٟ ٚاٌزغس٠جٟ أصجذ دِٚب  أ١ّ٘خ رٍه  ،اظزجعب٘ب ِٓ إٌّٛذط

  .(Huang et al., 2008)بٔط اٌجظبئض ٚر ص١س٘ب  ١س اٌّزغ

ثزمد٠ُ ّٔٛذط ِزىبًِ ٥ٌظزد٨ي عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾف   Givoly and Hayn (2000)لبَ      

 ،Basu (1997)اٌظٛزح ا٤ٌٚٝ ِٕٙب رزج  ّٔٛذط  ،٠عزّد عٍٝ أزث  طٛز ل١بظ١خ ،اٌّؾبظجٟ

ٌٚرٌه ظ١ىزفٟ اٌجبؽش ثعسع اٌظٛزر١ٓ اٌضب١ٔخ ٚاٌضبٌضخ  ،FO Modelٚاٌظٛزح اٌساثعخ رزج  

 ١س اٌزشغ١ٍ١خ  ٨ظزؾمبلبداِفَٙٛ ذط عٍٝ ؽ١ش اعزّدد اٌظٛزح اٌضب١ٔخ ِٓ إٌّٛ ،ِٓ إٌّٛذط

Non-Operating Accruals، ٚ ٌّزغ١سؽظبئ١خ ا٦اعزّدد اٌظٛزح اٌضبٌضخ عٍٝ اٌجظبئض 

 :ٍه اٌظٛزر١ٓ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟرفظ٩١د رٚ ،اٌسثؾ١خ

 :اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌضب١ٔخ     

          

 ؽ١ش:

 .”Non-Operating Accrual“ ١س اٌزشغ١ٍ١خ  ٨ظزؾمبلبدا:    
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 .”Total Accrual“اٌى١ٍخ  ٨ظزؾمبلبدا:   

 .“ Operating Accrual“اٌزشغ١ٍ١خ  ٨ظزؾمبلبدا:   

 :اٌى١ٍخ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ ٨ظزؾمبلبداعت ٚرؾ

             

 

 ؽ١ش:

 طبفٟ اٌسثؼ ثعد اٌؼس٠جخ. : 

 ا٤ظز٩ٙن. :   

 ”Cash From Operating“إٌمد٠خ اٌّزٌٛدح ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً  :   

 اٌزشغ١ٍ١خ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٨ظزؾمبلبداٚرؾعت 

                                       

 ؽ١ش:

 : اٌزغ١س فٟ زط١د اٌع٩ّق.    

 : اٌزغ١س فٟ زط١د اٌّجصْٚ.     

 زط١د اٌّظسٚفبد اٌّمدِخ. : اٌزغ١س فٟ        

 : اٌزغ١س فٟ زط١د اٌّٛزد٠ٓ.    

 : اٌزغ١س فٟ زط١د اٌّعزؾمبد اٌؼس٠ج١خ.    

 ٠عزدي عٍٝ رجٕٟ ٚرهج١ك ظ١بظبد رؾف ١خ ِٓ خ٩ي:ٚ     

ٛح ث١ٓ اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ٚاٌسثؼ إٌمدٞ رصا٠د اٌفغاٌى١ٍخ اٌعبٌجخ: ؽ١ش أْ  ٨ظزؾمبلبدا .أ 

ؽ١ش ٠جفغ اٌزؾف  ِٓ  ،اٌّص٠د ِٓ اٌع١بظبد اٌزؾف ١خ إٌمد٠خ ٠عٌٕٟظبٌؼ اٌزدفمبد 
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ٚعٍٝ ذٌه  ،اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ث١ّٕب ٨ ٠ ٙس ٘را اٌز ص١س عٍٝ اٌسثؼ إٌمدٞ

 اٌعبٌجخ رعٕٟ ٚعٛد ِّبزظبد ِؾبظج١خ رؾف ١خ. ٨ظزؾمبلبدبف

 ٨ظزؾمبلبداٟٚ٘ ِمداز اٌفسق ث١ٓ :  ١س اٌزشغ١ٍ١خ ا ٨ظزؾمبلبداا  ٨ظزؾمبلبدافغٛح  .ة 

اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ اٌّفزسع أْ رىْٛ ِعب٠ٚخ ٌٍظفس فٟ  ١بة  ٨ظزؾمبلبدااٌى١ٍخ ٚ

فئذا وبٔذ اٌفغٛح أوجس ِٓ اٌظفس ا ِٛعجخ ا ف١عٕٟ  ،اٌّّبزظبد اٌّؾبظج١خ اٌزؾف ١خ

أِب إذا وبٔذ اٌفغٛح رمً عٓ اٌظفس ا ظبٌجخ ا  ،ذٌه ظ١بظبد ِؾبظج١خ ٨ ر١ًّ ٌٍزؾف 

 بد ِؾبظج١خ ِزؾف خ.ف١عٕٟ ذٌه ارجبه ظ١بظ

ِٓ خ٩ي اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد ٚثظٛزح زئ١ع١خ  اٌعبثمخ ٚلد رُ أزمبد رٍه اٌظٛزح اٌم١بظ١خ     

ب  ٌٍع١بظبد اٌّؾبظج١خ اظزىشبفِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ١ٌٚط  اظزىشبهوٛٔٙب طٛزح ِٓ طٛز 

ؽ١ش ِٓ اٌّّىٓ أْ رىْٛ  ،ٌٍغّٛع ؽٛي رفع١س ٔٛارظ رشغ١ً إٌّٛذطثب٦ػبفخ  ،اٌّزؾف خ

ا  ٨ظزؾمبلبداصُ ٔغد فغٛح  ،اٌى١ٍخ ا ِٛعجخ ا ثّب ٠عٕٟ  ١بة اٌع١بظبد اٌزؾف ١خ ٨ظزؾمبلبدا

اٌىبفٟ  ا٨رعبقٚثبٌزبٌٟ فزٍه اٌظٛزح ٨ ٠زٛافس ثٙب  ،ظبٌجخ ا ثّب ٠عٕٟ ٚعٛد ِّبزظبد رؾف ١خ

(Zhang, 2008). 

 :اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌضبٌضخ     

 اٌزؾف  ِٓ خ٩ي اٌّعبدٌخ اٌم١بظ١خ اٌزب١ٌخ: اظزىشبه٠زُ 

                                    
           

  

 ؽ١ش:

خ٩ي اٌفزساد اٌّب١ٌخ اٌّؾظٛزح ث١ٓ ثدا٠خ اٌعٍعٍخ  iِعدي اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍشسوخ  :      

٠ٚؾعت ِسح عٍٝ أظبض اٌسثؼ ا٤ظزؾمبلٟ ِٚسح عٍٝ أظبض اٌزدفمبد  ،nٚٔٙب٠زٙب  tاٌص١ِٕخ 

 إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً.

خ٩ي اٌفزساد اٌّب١ٌخ اٌّؾظٛزح ث١ٓ ثدا٠خ  iِزٛظؾ اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍشسوخ  :      

 . nٚٔٙب٠زٙب  tاٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ 

خ٩ي اٌفزساد اٌّب١ٌخ اٌّؾظٛزح ث١ٓ  iخ ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌٍعبئد عٍٝ ا٤طٛي ٌٍشسو :      

  nٚٔٙب٠زٙب  tثدا٠خ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ 

اٌّعزمسح  ؽظبئ١خ وْٛ اٌجظبئض ا٦ٚرعزّد فىسح اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌعبثمخ عٍٝ أظبض      

 ،ٌّعد٨د اٌسثؾ١خ ثىبفخ أشىبٌٙب رعىط ظ١بظبد ِؾبظج١خ ِزعمخ ِٚعزمسح ِٓ فزسح ِب١ٌخ ٤خسٜ
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أِب فٟ اٌؾب٨د اٌزٟ ٠زُ ف١ٙب رهج١ك ظ١بظبد رؾف ١خ فئْ رٍه  ،اٌع١بظبد اٌزؾف ١خٚرعىط  ١بة 

ِٚٓ ِعبٌُ ذٌه عدَ رجع١خ رٛش٠  ِعدي اٌعبئد ٌٍزٛش٠   ،اٌجظبئض ظزشزًّ عٍٝ عدَ أظزمساز

اٌهج١عٟ ِ  دزعخ إٌزٛاق ظبٌجخ ٌزٛش٠عٗ.، ٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ عدَ اظزمساز ِؤشساد اٌسثؾ١خ ٨ 

ؽ١ش ٕ٘بن اٌعد٠د ِٓ عٕبطس اٌجهس اٌىبِٕخ  ،ع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌزؾف ١خ فمؾ٠ّىٓ أزعبعٗ ٌٍ

 ، ٌٚرا فبٌّؤشس اٌّعزجدَ ٠فزمد اٌّٛػٛع١خ..ظٛاق ذاد طٍخ ثبٌج١ئخ اٌجبزع١خ أٚ اٌج١ئخ اٌداخ١ٍخ

 Basuأْ اٌىض١س ِٓ اٌدزاظبد اٌزغس٠ج١خ لد اعزّدد عٍٝ ّٔٛذط  إٌٝا٦شبزح ٚرغدز      

ِٓ خ٩ي ا٨عزّبد عٍٝ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد  ،ٌٚىٓ ١ٌط عٍٝ طٛزرٗ ا٤ط١ٍخ (1997)

ٚعٍٝ ذٌه فزٍه اٌزعد٩٠د ١ٌعذ ثبٌّٕبذط اٌّزفسدح ٚع١ٍٗ فٍٓ  ،اٌزشغ١ً وجد٠ً ٌعٛائد ا٤ظُٙ

 رىْٛ ِؾ٩  ٌٍزٕبٚي فٟ ٘را اٌجؾش.

 ،اٌّزؾف خ ِ  عٛدح ا٤زثبػ ِٚ  ذٌه ٠ضٛز اٌزعبؤي إٌٝ أٞ ِدٜ رزعك اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ     

أَ وبٔذ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ ا٤لً رؾف ب  ردعُ رٍه  ،فًٙ ِص٠د ِٓ اٌزؾف  ٠دعُ رٍه اٌغٛدح

ٚألسد ثظٛزح رمزسة ِٓ ا٦عّبه ٚلد رٕبٌٚذ اٌعد٠د ِٓ اٌدزاظبد اٌسائدح ٘را اٌزعبؤي  ،اٌغٛدح

عزشٙد اٌجبؽش ثجعغ ِٓ ٠ٚ ،عٍٝ وْٛ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ ردعُ عٛدح ا٤زثبػ

 اٌدزاظبد اٌسائدح اٌزٟ رٕبٌٚذ رٍه اٌمؼ١خ اٌجؾض١خ اٌٙبِخ:

 ,Ballٔعجخ إٌٝ  BKRٚاٌزٟ عسفذ ٨ؽمب  ثـ  Ball et al. (2000)ألسد اٌدزاظخ اٌسائدح ٌـ      

Kothari, and Robin  ث ْ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ رؤدٞ إٌٝ اٌؾد ِٓ ِّبزظبد إدازح

ٚثبٌمدز اٌرٞ ٠دعُ عٛدح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ عٍٝ ٔؾٛ عبَ ٚا٤زثبػ عٍٝ ٔؾٛ  ،١ٙدٖاٌسثؼ ٚرّ

ِٚ  ذٌه ٚٚفك زؤ٠زُٙ فئْ اٌزؾف  لد ٠ؤصس ظٍجب  عٍٝ اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ٥ٌزثبػ ٚثجبطخ  ،خبص

لدزرٙب اٌزفع١س٠خ فٟ ِغبي رمد٠س اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍشسوبد ٚذٌه ٤ٔٙب لد رزفبٚد ِٓ فزسح ِب١ٌخ 

، وّب أْ اٌشسوبد اٌزبثعخ ٌدٚي ِٛعٙخ ٜ ثؾعت ِعز٠ٛبد ِٚزهٍجبد اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ.٤خس

ث ظٛاق اٌّبي رٍزصَ ثع١بظبد ِؾبظج١خ أوضس رؾف ب  ِٓ اٌشسوبد اٌزبثعخ ٌدٚي ِٛعٙخ 

 ٚذٌه ٤ْ اٌم١ٛد اٌّفسٚػخ عٍٝ رٍه اٌشسوبد رىْٛ أوضس طساِخ.  ،ثبٌّمسػ١ٓ

ثغ١بة اٌفسٚق اٌّع٠ٕٛخ فٟ  Lara and Mora (2004) اٌسائدح ٌـ وّب ألسد دزاظخ     

رشزًّ  ،ِغّٛعخ ِٓ اٌدٚي ا٤ٚزٚث١خ ٚاٌزٟ رُ رمع١ّٙب ٌفئز١ٓ ِعز٠ٛبد اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ ث١ٓ

 Common Law Countryئٔغٍزسا ا واٌدٚي ا١ٌّّٙٓ ع١ٍٙب أظٛاق اٌّبي ا  اٌفئخ ا٤ٌٚٝ عٍٝ

اٌدٚي ا١ٌّّٙٓ ع١ٍٙب رشزًّ اٌفئخ اٌضب١ٔخ عٍٝ ٚ ،ٚرععٝ فٟ اٌّمبَ ا٤ٚي ٌؾ١ّب٠خ ؽٍّخ ا٤ظُٙ

ٚاٌزٟ رععٝ فٟ اٌّمبَ ا٤ٚي  Code Law Country اٌّمسػ١ٓ ا اٌجٕٛن ا و ٌّب١ٔب ٚفسٔعب

ؽ١ش رٍزصَ اٌشسوبد اٌزبثعخ ٌزٍه اٌدٚي  ثع١بظبد ِؾبظج١خ ِزؾف خ ٚإْ  ،ٌؾّب٠خ اٌّمسػ١ٓ
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ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠عٕٟ وّب ٠سٜ اٌجبؽش أْ  ،وبٔذ أٌّب١ٔب ٟ٘ ا٤وضس رؾف ب  عٍٝ اٌّعزٜٛ ا٤ٚزٚثٟ

  اٌّص٠د ِٓ اٌزؾف  ٠عٕٟ اٌّص٠د ِٓ اٌغٛدح.

فبٌجبؽش ٠زفك ِعٙب  ،ِٚ  ذٌه لد رجزٍف زؤ٠خ اٌجبؽش ل٩١ٍ  عٓ زؤ٠خ رٍه اٌدزاظبد اٌسائدح     

ٌٚىٕٙب ِٓ  ،فٟ وْٛ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ رؾد ِٓ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ٚر١ّٙدٖ

إٌبؽ١خ ا٤خسٜ رجفغ ِٓ اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ثجبطخ فٟ ِغبي رمد٠س اٌم١ّخ 

 ٚذٌه ٤ْ اٌزؾف   ١س اٌسش١د لد ٠ؤدٞ إٌٝ رفبٚد ا٤زثبػ ِٓ فزسح ِب١ٌخ ٤خسٜ.اٌعٛل١خ 

 :     وانمابهٍت نهًماسنت الاتغاقنكًٍت وحٍمت انصهت ب: اننًارد اغادعتانًزًىػت ان

ِعجسا  عٓ لبث١ٍخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ٌٍّمبزٔخ خ٩ي اٌفزساد  ا٨رعبق٠عد ِعزٜٛ           

ِٓ اٌم١ٛد اٌٙبِخ اٌٛاعت ِساعبرٙب عٕد رزج  عٛدح اٌّؾزٜٛ  ا٨رعبق٠ٚعد  ،اٌّؾبظج١خ اٌّززبثعخ

 ،بٌٕدزح٠ٚزظف ٘را اٌّغبي اٌجؾضٟ ث ،ثظفخ عبِخ ٚعٛدح ا٤زثبػ عٍٝ ٔؾٛ خبص اٌّعٍِٛبرٟ

ٚاعزّدد فٟ ل١بض رٍه اٌجبط١خ عٍٝ  ،De Franco et al. (2008)ٚاٌزٟ ثدأد ثدزاظخ 

أٚ  ،أٚ عٍٝ ا٠٦ساداد ،ظٛاق اٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ،ؽعبة اٌزغب٠س فٟ ل١ّخ ِؤشساد اٌسثؾ١خ

ٚرٛطٍذ اٌدزاظخ إٌٝ أْ أجفبع ل١ّخ ِعبًِ اٌزغب٠س ٠عٕٟ رٛافس خبط١خ اٌمبث١ٍخ  ،ٌٍعُٙ

 .ٌٍّمبزٔخ

عٍٝ ِدخً اٌّمبزٔخ ث١ٓ اٌّعب١٠س اٌّؾبظج١خ ِٓ  ،Barth et al. (2009)ٚاعزّدد دزاظخ      

ٚرٛطٍذ اٌدزاظخ إٌٝ أٔٗ  ،ؽ١ش لدزح ِب رٕزغٗ ِٓ ِعٍِٛبد ِؾبظج١خ عٍٝ اٌزٕجؤ ثعبئد اٌعُٙ

.، ٚثبٌشىً ا٨رعبقوٍّب رٛافس ثٙب عٕظس  ،وٍّب وبٔذ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ لبدزح عٍٝ اٌزٕجؤ

 .ا٨رعبقرٞ ٠عٕٟ أْ رٛافس اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٠مدَ د٨٨د عٍٝ رٛافس عٕظس اٌ

عٍٝ دزعخ  ا٨رعبقفٟ ل١بض  ،Bradshow et al. (2009)ث١ّٕب اعزّدد دزاظخ       

 ،ثب٨عزّبد عٍٝ اٌجدائً اٌّؾبظج١خ اٌجبطخ ثب٤ظز٩ٙن ،ا٦ظزّساز٠خ فٟ رجٕٟ اٌجدائً اٌّؾبظج١خ

ٚرٛطٍذ اٌدزاظخ إٌٝ أٔٗ وٍّب وبٔذ فزسح رجٕٟ اٌجد٠ً اٌٛاؽد ؽ٠ٍٛخ وٍّب وبٔذ اٌّعٍِٛبد 

 .ِزعمخاٌّؾبظج١خ 

فٟ ل١بض خبط١خ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ عٍٝ ثٕبق  ،De Fond et al. (2009)اعزّدد دزاظخ      

ٚعدد ِٓ اٌّزغ١ساد  ،وّزغ١س ربث  -داٌخ أؾداز ث١ٓ ٔعجخ ا٤ظُٙ اٌّزداٌٚخ إٌٝ ا٤ظُٙ اٌٍّّٛوخ 

 ،ٚاٌزعغ١ً ثبٌجٛزطبد اٌعب١ٌّخ ،ٚاٌزظ١ٕف اٌظٕبعٟ ،رزؾدد فٟ ؽغُ اٌشسوخ ،اٌّعزمٍخ

 ،ٚاٌعبئد ٌٍعُٙ ،ٚاٌعبئد عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ،ٚاٌعبئد عٍٝ ا٤طٛي ،ٚرظ١ٕف ِىزت اٌّساععخ

ٚعدد  ،اٌّبٌٟ ِٚعدي اٌسف  ،ٚاٌزٛش٠عبد إٌٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ،ٚاٌم١ّخ اٌعٛل١خ إٌٝ اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ

ٚرٛطٍذ اٌدزاظخ إٌٝ أٗ وٍّب  ،اٌّؾ١١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌٍر٠ٓ رٕبٌٚٛا اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍشسوخ ثبٌزؾ١ًٍ
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فٟ اٌّعٍِٛبد  ا٨رعبقرص٠د اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌداٌخ ا٨ٔؾداز وٍّب دي ذٌه عٍٝ رٛافس خبط١خ 

اٌّؾبظج١خ.، ٚا٨ٔزمبد اٌسئ١عٟ اٌّٛعٗ ٌٍدزاظخ أٔٙب ٌُ رٛفس ا٤ظبض اٌعٍّٟ ٦خز١بز رٍه 

 اٌّزغ١ساد.

اٌّؤشساد اٌغ١دح اٌداي عٍٝ  اٌسثؾ١خ ِِٓٚٓ اٌّزٛل  أْ ٠ىْٛ ا٦ٔؾساه اٌّع١بزٞ ٌّعد٨د      

 ٕظس.٠عٕٟ رٛافس ذٌه اٌع ،ؽ١ش أْ أجفبع ل١ّزٗ ،ا٨رعبقرٛافس عٕظس 

" سؤٌت بضخٍت " رىدة الأسباس وتمٍٍى انًمتشس نمٍاط انمغى انشابغ: الإطاس انًؼٍاسي


: 

جٟ أْ رٕبٚي ا٤ثعبد اٌعذ اٌعبثك رٕبٌٚٙب فٟ اٌمعُ اٌضبٌش ِغزّعخ أصجذ اٌٛال  اٌجؾضٟ اٌزغس٠     

اٌّٛظ  زٕ ١سٞ ٚذٌه فٟ ؽدٚد عٍُ اٌجبؽش ٚفٟ إؽبز اٌجؾش اٌ - فٟ عًّ ثؾضٟ ٚاؽد ٌُ ٠زٛافس

فبٌجبؽض١ٓ ؽزٝ اٌسٚاد ُِٕٙ ٌُ ٠زٕبٌٚٛا    ٚاظزسعذ رٍه اٌ ب٘سح اٌجؾض١خ ٔ س اٌجبؽش ،اٌرٞ لبَ ثٗ

ٚذٌه ٤ْ ا٤ثعبد  ،٨ٚ ٠سع  ذٌه ثهج١عخ اٌؾبي ٌزٛافس اٌج١بٔبد ،٘را اٌزٕٛه فٟ عًّ ثؾضٟ ٚاؽد

بٌٟ فٕٙبن ظجت أخس ٚثبٌز ،اٌعذ ِٓ اٌّّىٓ اٌٛفبق ثّزهٍجبرٙب ِٓ اٌج١بٔبد فٟ ِجزٍف اٌج١ئبد

ٓ ٌٍّزهٍ  ٥ٌثعبد اٌعذ أٔٙب لد رؤدٞ ٤ؽىبَ ١ؽ١ش ٠زج ،وبْ ِعججب  زئ١ع١ب  ٌزٍه اٌ ب٘سح اٌجؾض١خ

ثّعٕٝ عٍٝ ظج١ً اٌّضبي رٛافس اٌد٠ِّٛخ ا ا٤ظزمساز ا لد ٨ ٠عٕٟ  ،ِزجب٠ٕخ ٌٕفط اٌؾبٌخ اٌجؾض١خ

ٚلد ٨ ٠عٕٟ أ٠ؼب  خٍٛ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ ِٓ اٌّّبزظبد  ١س  ،رٛافس عٛدح ا٤ظزؾمبق

فٟ اٌٛلذ اٌرٞ لد ٠عٕٟ رٛافس ِّبزظبد اٌز١ّٙد ٚثّب  ،اٌّس ٛة ف١ٙب وّّبزظبد إدازح اٌسثؼ

ٚخ٩طخ اٌمٛي أْ ا٤ثعبد اٌعذ فٟ ّٔٛذط ٚاؽد لد رؤدٞ  ،ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ ا٨رعبق٠ؤدٞ إٌٝ 

 رؤدٞ إٌٝ رؾ١ص فٟ ا٤ظزٕزبط. إٌٝ اٌزش٠ٛش ٚثبٌزبٌٟ لد 

ؽزٝ ٚإْ وبْ ِٓ ا١ٌعس  ،ٚع١ٍٗ فٛعٛد ا٤ثعبد اٌعذ فٟ ّٔٛذط ٚاؽد أِس  ١س ِٕهمٟ     

ِٚٓ ٘را  ،رهج١مٗ ؽبٌّب وبٔذ اٌج١بٔبد ِزٛافسح ٚآ١ٌبد اٌزؾ١ًٍ ِزٛافسح ظٛاق أؽظبئ١ب  أٚ عظج١ب  

خ ٚاٌٛػٛػ ٚفٟ ذاد اٌٛلذ إٌّهٍك ٠مزسػ اٌجبؽش ّٔٛذط ِزعدد ا٤ثعبد ٠غّ  ث١ٓ اٌجعبؽ

ٚثبٌمدز اٌرٞ ٠عّؼ ٚثمدز ا٤ِىبْ ثبظزجعبد اٌعٕبطس  ،ث١ٓ ِىٛٔبرٗ ا٨رعبق٠زٛافس ثٗ عٕظس 

٠ٚمزسػ اٌجبؽش ػسٚزح اشزّبي إٌّٛذط عٍٝ ص٩صخ أثعبد زئ١ع١خ فمؾ ِٓ ا٤ثعبد  ،اٌزش٠ٛش١خ

ا  ا٨عزساها ٚعدَ رصا١ِٕخ ٚرزؾدد رٍه ا٤ثعبد فٟ اٌد٠ِّٛخ ا ا٤ظزمساز  ،اٌعذ ٌغٛدح ا٤زثبػ

اٌجبؽش فٟ ذٌه عٍٝ ا٤ظب١ٔد اٌزب١ٌخ ٠ٚعزّد  ،ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ ا٨رعبقٚ ،اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ ا

 ؤ٠د٘ب اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ :راٌزٟ 

                                                           
   قدت    صد م،،وادو م صدف ةحثصدف ل   دف  مة حدث ودل د د م  ا ث  دث،صوتات ا ا ا لو  لم     ومت  ج توثصا ودل ا لود

 تحت ل ا ل أ وقت ت صتا  ا ةحوث ا تجمصةصف ا تل قت تأل  ةط  ت  ص ل.
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٠عد أظزمساز ا٤زثبػ ِٓ اٌعّبد اٌسئ١ع١خ اٌزٟ ٨ ٠ّىٓ ا٨ظزغٕبق عٕٙب ث ٞ شىً ِٓ  .أ 

 ا٨رعبقؽ١ش ٠ّىٓ ٘را ا٤ظزمساز ِٓ رٛف١س  ،ا٤زثبػا٤شىبي عٕد ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح 

٠ٚؼبه ٌرٌه ثهج١عخ اٌؾبي أْ  ،ٚثبٌزبٌٟ اٌمدزح عٍٝ اٌّمبزٔخ ث١ٓ اٌفزساد اٌّب١ٌخ

 ا٤ظزمساز ٠دعُ اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ.

أظزمس اٌعدد اٌغبٌت ِٓ اٌجؾٛس اٌزغس٠ج١خ عٍٝ وْٛ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ  .ة 

غ ِٓ اؽزّب١ٌخ ِّبزظبد إدازح اٌسثؼ ثجبطخ إدازح اٌسثؼ ِٓ خ٩ي اٌّعزؾمبد رجف

وّب ٠شزًّ ل١بض ِعزٜٛ اٌزؾف  عٍٝ ل١بض عٛدح  ،أٚ اٌز١ّٙد أٚ أعبدح اٌزج٠ٛت

ٚاٌزؾف  فمؾ لد ٠غُٕٟ عٓ  ا٨عزساهٚع١ٍٗ فبخزجبز عدَ رصا١ِٕخ  ٨ظزؾمبلبدا

بد اٌّؾبظج١خ  ١س اٌّزؾف خ ظزدي ٚذٌه ٤ْ اٌع١بظ ،ِّبزظبد إعبدح اٌسثؼ اظزىشبه

 ػّٕب  عٍٝ ٚعٛد ِّبزظبد إدازح زثؼ.

اٌمبعدح ا٤ظبظ١خ اٌزٟ رعزٕد ع١ٍٙب اٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ رعد  ا٨رعبقخبط١خ  .ط 

ٚثجبطخ ذاد اٌظٍخ ثبٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌزٍه اٌّعٍِٛبد فٟ ِغبي  ،ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ

  وبد.رمد٠س اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍشس

ثٛعٛد ارعبق ث١ٕٙب ٠ّٕ  اٌزش٠ٛش عٍٝ ٠ٛؽٟ اٌّشٙد اٌعبَ ٌزٍه اٌزسو١جخ اٌض٩ص١خ  .د 

ِٚ  ذٌه ٠ضٛز رعبؤي ؽٛي ر ص١س اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ عٍٝ  ،إٌّٛذط اٌّمزسػ

٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ اٌع١بظبد اٌّؾبظج١خ اٌّزؾف خ ٨  ،ٚاٌمدزح عٍٝ اٌّمبزٔخ ا٨رعبق

 ،ٌٚىٕٙب ِّبزظبد ِؾبظج١خ ِٚعبٌغبد رعزّس ٌفزساد ؽ٠ٍٛخ ،رسرجؾ ثفزسح ِب١ٌخ ِؾددح

 ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ.  ا٨رعبقٚثبٌزبٌٟ فّٓ اٌّزظٛز أ٨ رؤصس عٍٝ 

٠زؾدد  ،١ٕبز١٘ٛ٠ٓف١ّب ٠زعٍك ثبٌم١بض اٌىّٟ ٥ٌثعبد اٌض٩س اٌعبثك رؾد٠د٘ب  ٠زٛافس ظ     

اٌع١ٕبز٠ٛ ا٤ٚي فٟ ا٨عزّبد عٍٝ إٌّبذط اٌم١بظ١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ا٤ثعبد اٌض٩س ٚاٌعبثك رٕبٌٚٙب فٟ 

ٚثجبطخ أْ ثعؼٙب لد ٔبي لجٛي ثؾضٟ ٌدزعخ ؽٌٛذ رٍه إٌّبذط ٌّعٍّبد  ،اٌمعُ اٌضبٌش وّب ٟ٘

ٍه إٌّبذط فٟ إؽبز ا٨ٔزمبداد ٚاٌع١ٕبز٠ٛ اٌضبٟٔ ٠شزًّ عٍٝ رعد٠ً اٌظٛزح اٌم١بظ١خ ٌز ،ثؾض١خ

ٚلد اخزبز اٌجبؽش اٌع١ٕبز٠ٛ اٌضبٟٔ ٚ٘ٛ الزساػ  ،اٌّٛعٙخ ٌزٍه إٌّبذط ٚلٕبعبد اٌجبؽش ٚزؤ٠زٗ

 ّٔبذط ِعدٌخ أٚ عد٠دح ثبٌى١ٍخ ٌزٍه ا٤ثعبد ٚرفظ٩١د رٍه إٌّرعخ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 أولاً: انذًٌىيت " الأعتمشاس ":

ِعزٜٛ ا٤ظزمساز ٠ز رٝ ِٓ ا٨عزّبد عٍٝ  ظزىشبهإٌّٛذط إٌّبظت ٠٨سٜ اٌجبؽش أْ      

 ذٚ اٌّزٛظهبد اٌّزؾسوخ اٌّزىبًِ ا٦ٔؾداز اٌرارٟ اٌع٩ظً اٌص١ِٕخ ثجبطخ أظٍٛة

AutoRegressive Integrated Moving Average (ARIMA)،  ؽ١ش رّىٓ رٍه ا١ٌ٢خ

ٍٛن اٌّعزمجٍٟ ؽزٝ فٟ ظً اٌع٩ظً ِٓ رٛظ١ف اٌعٍٛن اٌزبز٠جٟ ٌزمد٠س اٌع ٚثظٛزح دل١مخ
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 :Box, Jenkins, Reinsel and Ljong, Time Series Analysis)اٌص١ِٕخ  ١س اٌّعزمسح 

Forecasting and Control, 2016)، ٟر خر اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌعبِخ اٌزب١ٌخ: ٚاٌز 

              ∑   

 

   

                 

 

 ؽ١ش:

 .tٚذٌه عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  اٌّزغ١س اٌّعزٙده ثبٌم١بض:      

رجدأ  ،n: اٌم١ُ اٌزبز٠ج١خ ٌٍّزغ١س اٌّعزٙده ثبٌم١بض خ٩ي ظٍعٍخ ش١ِٕخ عدد فزسارٙب         

 .t-nٚرٕزٟٙ ثبٌفزسح اٌص١ِٕخ  ،t-1ثبٌفزسح اٌص١ِٕخ 

 س.: عدد اٌفزساد اٌّعزجدِخ فٟ اٌزٕجؤ أٚ ِب ٠عسه ثعدد فزساد اٌز خ١ 

 : اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز اٌص١ِٕخ.    

 :ٚع١ٍٗ ٠مزسػ اٌجبؽش ا٨عزّبد عٍٝ اٌدٚاي اٌص١ِٕخ ا٤زثعخ اٌزب١ٌخ

(1) 

          

               ∑    

 

   

                 

(2) 

               ∑   

 

   

                 

(3) 
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                ∑   

 

   

                  

(4) 

                ∑   

 

   

                  

 

 ؽ١ش:

   : “Net Income”  طبفٟ اٌسثؼ ثعد اٌؼس٠جخ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخt. 

   : “Operating Income”  اٌدخً اٌزشغ١ٍٟ ٌٍفزسح اٌّب١ٌخt. 

    : “Income from Continuing Operations”  اٌدخً ِدٓ اٌع١ٍّدبد اٌّعدزّسح ٌٍفزدسح

 .tاٌّب١ٌخ 

    : “Cash From Operating”  اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً ٌٍفزسح اٌّب١ٌخt. 

 ِعب٩ِد دٚاي رؾ١ًٍ اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ. :  …  …  …  

 اٌجه  اٌّع١بزٞ ٌداٌخ ا٦ٔؾداز.:   

 اٌّزغ١ساد ِمعِٛخ عٍٝ إعّبٌٟ ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ()ع١ّ  

ٚرعىط داٌدخ ا٦ٔؾدداز اٌضب١ٔدخ  ،ؽ١ش رعىط داٌخ ا٦ٔؾداز ا٤ٌٚٝ أظزمساز اٌدخً ثعد اٌؼس٠جخ     

 ،ٚرعىط داٌخ ا٦ٔؾداز اٌساثعخ أظدزمساز اٌددخً ِدٓ اٌع١ٍّدبد اٌّعدزّسح ،أظزمساز اٌدخً اٌزشغ١ٍٟ

٠ّٚىدٓ ا٤ظدزٕبد فدٟ  ،ٚرعىط داٌخ ا٦ٔؾداز اٌساثعخ أظزمساز اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشدغ١ً

اٌزمددد٠س ا٤ؽظددبئٟ عٍددٝ اٌعد٠ددد ِددٓ اٌّعٍّددبد اٌص١ِٕددخ ِضددً ِعبِددً ا٤ظددزمساز اٌصِٕددٟ ِٚعبِددً 

٠ٚعددد ِددٓ    ٠ٚعددزٕد اٌددجعغ عٍددٝ ِعبِددً اٌزؾد٠ددد فمددؾ  ،اٌزؾد٠ددد ٚاٌّع٠ٕٛددخ اٌؾم١م١ددخ ٌٍّٕددٛذط

ٚذٌده ٤ْ ِعبِدً اٌزؾد٠دد ٠عىدط فمدؾ اٌمددزح اٌزفعد١س٠خ  ،ا٤خهبق اٌشبئعخ فٟ اٌزمدد٠س ا٤ؽظدبئٟ

ٚرٍدده ا٤ِىب١ٔددخ رددٕعىط فددٟ اٌّع٠ٕٛددخ  ،أِىب١ٔددخ ا٨عزّددبد عٍددٝ اٌداٌددخ فددٟ اٌزمددد٠سٌٚىٕددٗ ٨ ٠ٛػددؼ 

خ اٌص١ِٕدخ ٚاٌزٟ ٠ٕجغٟ أْ رىْٛ ألً ِٓ اٌّع٠ٕٛخ ا٤فزساػ١خ ٥ٌظزٕبد عٍٝ اٌداٌد ،اٌؾم١م١خ ٌٍّٕٛذط
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ٚرزظددً اٌّع٠ٕٛددخ اٌؾم١م١ددخ ثّمددداز ؽددٛي اٌعٍعددٍخ اٌص١ِٕددخ   ٌٚددرٌه فددٟ ِغددبي رمددد٠س  ،فددٟ اٌزمددد٠س

 ،ِعزٜٛ أظزمساز ا٤زثبػ ِٓ اٌّفؼً دِٚب  ا٨عزّبد عٍٝ ظٍعٍخ ش١ِٕخ ٨ رمدً عدٓ عشدس٠ٓ ظدٕخ

ؾ١ٍدً ٌزغٕدت اٌزشد٠ٛش إٌدبرظ ِدٓ اٌز ،ِ  ا٨عزّبد فٟ اٌزؾ١ًٍ عٍٝ شسوبد لهبه طدٕبعٟ ِؾددد

 فٟ ؽبٌخ رٕٛه اٌمهبعبد اٌظٕبع١خ ِؾً اٌزؾ١ًٍ.  Cross Sectionاٌّمهعٟ 

 وانتضفظ انًضاعبً: الاػتشافحانٍاً: تضاينٍت 

ِعددزٜٛ رصا١ِٕددخ  ظزىشددبه٠عددد ِٕبظددت ٌٍغب٠ددخ ٨ ٠Basu (1997)ددسٜ اٌجبؽددش أْ ّٔددٛذط      

ِدد  ٚ ،ٚذٌدده ِددٓ ٚالدد  اٌمجددٛي اٌزغس٠جددٟ اٌٍّؾددٛظ ٌٙددرا إٌّددٛذط ٚاٌددزؾف  اٌّؾبظددجٟ ا٨عزددساه

ٚاٌؾفبظ ع١ٍّٙدب ثد٩  ،ا٨عزّبد عٍٝ اٌظٛزر١ٓ اٌم١بظ١ز١ٓ ِعب  اٌّزؼّٕز١ٓ داخً إٌّٛذط ا٤طٍٟ

ؽ١دش  ،ِ  إػبفخ طدٛزح ل١بظد١خ صبٌضدخ رعىدط دٚز اٌزددفمبد إٌمد٠دخ ِدٓ ع١ٍّدبد اٌزشدغ١ً ،رعد٠ً

رؾمك اٌظٛز اٌم١بظ١خ اٌض٩صخ ِعدب  زؤ٠دخ ِزىبٍِدخ ٌّعدزٜٛ اٌدزؾف  اٌّؾبظدجٟ.، ٚاٌظدٛز اٌم١بظد١خ 

 اٌض٩صخ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

(1) 

                                                     

(2) 

                                    

                                  

(3) 

                                      

                                   

 رُ رعس٠ف وبفخ اٌّزغ١ساد عٕد عسع إٌّٛذط فٟ ِزٓ اٌمعُ اٌضبٌش ِٓ ألعبَ اٌجؾش()

٠ٚسٜ اٌجبؽش أْ إػبفخ اٌظٛزح اٌم١بظ١خ اٌضبٌضخ ٚاٌجبطخ ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ ردٛفس اٌّص٠دد ِدٓ      

 اظزىشدبه  ؽ١ش أٔٗ ٚثجد٩ه اٌٙدده ا٤ظبظدٟ ٚ٘دٛ  Basu (1997)اٌدعُ ٌٍّٕٛذط ا٤طٍٟ ٌـ 

ؽ١دش أْ  ،٠ّىٓ ذٌه ِٓ رمد٠س ٚعٛد ِّبزظدبد إدازح زثدؼ ِدٓ عدِدٗ ،ِعزٜٛ اٌزؾف  اٌّؾبظجٟ

ٚاٌٛازد فٟ اٌظٛزح اٌم١بظد١خ اٌضبٌضدخ ٠ّىدٓ ِدٓ ر و١دد أٚ ٔفدٟ ٚعدٛد ِّبزظدبد إدازح     اٌّعبًِ 

ؽ١ش أْ ل١ّزٗ اٌّٛعجدخ ظد١ىْٛ ِعٕب٘دب لددزح اٌزغ١دساد فدٟ اٌزددفمبد إٌمد٠دخ اٌعدبثمخ عٍدٝ  ،اٌسثؼ
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 ١دبة اٌّّبزظدبد ٚثبٌشدىً اٌدرٞ ٠ؤودد  ،اٌزٕجؤ ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌؾب١ٌخ ثجبطخ اٌزغ١ساد اٌعدبٌجخ

، ٠ٚؤ٠ددد رٍدده ا٦ػددبفخ إٌّددبذط اٌم١بظدد١خ ٌزمددد٠س ، ٚوددرٌه  ١ددبة اٌزدددخ٩د اٌّزؾ١ددصح.ٔزٙبش٠ددخ.ا٦

ِّبزظددبد إدازح اٌددسثؼ اٌعددبثك رٕبٌٚٙددب فددٟ اٌمعددُ اٌضبٌددش ِددٓ ألعددبَ اٌجؾددش ٚاٌزددٟ رعزّددد ثظددٛزح 

وّددب ٠ؤ٠ددد ذٌدده اٌعد٠ددد ِددٓ ٔزددبئظ اٌجؾددٛس  ،زئ١عدد١خ عٍددٝ اٌزدددفمبد إٌمد٠ددخ ِددٓ ع١ٍّددبد اٌزشددغ١ً

اٌزغس٠ج١خ اٌزٟ ألسد ثٛعٛد ع٩لخ عىع١خ ث١ٓ اٌزدفمبد إٌمد٠دخ ِدٓ ع١ٍّدبد اٌزشدغ١ً ِّٚبزظدبد 

 ,.Dechow et al., 1995; Subramanyam, 1996; Kothari et al) إدازح اٌدسثؼ

فىٍّب ارغٙذ اٌزدفمبد ٔؾٛ اٌص٠بدح وٍّب أٔجفؼذ أؽزّب١ٌخ ؽددٚس ِّبزظدبد إدازح زثدؼ  ،(2005

أْ اٌزغ١ساد اٌّٛعجخ فٟ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ظزسرجؾ دِٚب  ثّّبزظبد إدازح زثدؼ  ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠ضجذ

   ألً.

 وانمابهٍت نهًماسنت: الاتغاقحانخاً: 

 ا٨رعددبق٠ددسٜ اٌجبؽددش أْ اٌمدددزح اٌزفعدد١س٠خ ٥ٌزثددبػ رعددد اٌّع١ددبز اٌسئ١عددٟ ٌزم١دد١ُ ِعددزٜٛ      

ٚاٌّمظددٛد ٕ٘ددب ثبٌمدددزح اٌزفعدد١س٠خ لدددزح ا٤زثددبػ عٍددٝ اٌزٕجددؤ ثبٌم١ّددخ اٌعددٛل١خ  ،ٚاٌمبث١ٍددخ ٌٍّمبزٔددخ

ِٓ خ٩ي ّٔٛذعٗ اٌشد١ٙس عدٓ اٌددخً  ٨ٚOhlson (1995) ٠عد ذٌه ثغد٠د فمد أظط ٌٗ  ٌٍشسوخ

اٌعد٠ددد ِددٓ اٌدزاظددبد اٌزغس٠ج١ددخ اٌسائدددح رٛظ١ددف اٌمدددزح اٌزفعدد١س٠خ ٌٍزؾددسٞ عددٓ  ٚرؤ٠ددد ،اٌّزجمددٟ

ؽ١ش أْ رصا٠د رٍده  ،Barth et al., (2009) ٌٍّمبزٔخ ِٕٚٙب اٌدزاظخ اٌسائدح ٌـ ٚاٌمبث١ٍخ  ا٨رعبق

 اٌزب١ٌخ : ٠ٚ خر ذٌه اٌظٛز اٌم١بظ١خ ا٨رعبقفس عٕظس اٌمدزح ِ  اٌصِٓ ظ١عٕٟ رٛا

(1) 

                                                                

(2) 

                                                          

(3) 

                                                              

 ؽ١ش:

ٚرؾعدت ثمعدّخ ِزٛظدؾ اٌم١ّدخ اٌعدٛل١خ  ،tخ٩ي اٌفزسح اٌص١ِٕدخ  i: اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍشسوخ       

عٓ اٌض٩س شٙٛز اٌزب١ٌخ ٌٕشس اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِمعِٛخ عٍٝ اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ ٌٍشسوخ اٌٛازدح ثبٌمٛائُ 

ٚخه   ٠ٕعت ٘را  ،٠ٚهٍك عٍٝ ذٌه ِؼبعف اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ،t-1اٌّب١ٌخ عٓ اٌفزسح اٌّب١ٌخ اٌعبثمخ 

 سٜق.ٚ٘ٛ ِٕٗ ث Tobin’s qاٌّزغ١س إٌٝ ّٔٛذط 
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خدد٩ي لعددّخ طددبفٟ اٌددسثؼ ثعددد  عٕددٗ ِدد٠ٚٓددزُ اٌزعج١ددس  ،طددبفٟ اٌدددخً ثعددد اٌؼددس٠جخ :      

ِٚدٓ اٌغدبئص اٌمعدّخ عٍدٝ ِزٛظدؾ  ،t-1اٌؼس٠جخ عٍدٝ أعّدبٌٟ ا٤طدٛي فدٟ ثدا٠دخ اٌفزدسح اٌّب١ٌدخ 

 إعّبٌٟ ا٤طٛي عٓ ذاد اٌفزسح اٌّب١ٌخ.

خدد٩ي لعددّخ اٌدددخً اٌزشددغ١ٍٟ عٍددٝ أعّددبٌٟ  عٕددٗ ِدد٠ٚٓددزُ اٌزعج١ددس  ،اٌدددخً اٌزشددغ١ٍٟ :      

ِٚٓ اٌغبئص اٌمعّخ عٍٝ ِزٛظؾ إعّدبٌٟ ا٤طدٛي عدٓ ذاد  ،t-1ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ 

 اٌفزسح اٌّب١ٌخ.

٠ٚدزُ اٌزعج١دس عٕٙدب ِدٓ خد٩ي لعدّخ اٌزددفمبد  ،: اٌزدفمبد إٌمد٠دخ ِدٓ ع١ٍّدبد اٌزشدغ١ً       

ِٚٓ اٌغبئص اٌمعّخ  ،t-1أعّبٌٟ ا٤طٛي فٟ ثدا٠خ اٌفزسح اٌّب١ٌخ  إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً عٍٝ

 عٍٝ ِزٛظؾ إعّبٌٟ ا٤طٛي عٓ ذاد اٌفزسح اٌّب١ٌخ. 

 ( 1عددٚي إٌمدبؽ اٌزساوّدٟ زلدُ )٠ٚزُ اٌسثؾ ث١ٓ ا٤ثعدبد اٌض٩صدخ ٌٍّٕدٛذط اٌّمزدسػ ِدٓ خد٩ي      

ِبئخ ٔمهدخ ِمعدّخ ثبٌزعدبٚٞ عٍدٝ ٚاٌّشزًّ عٍٝ  ،ٚذٌه ٌزسعّخ عٛدح ا٤زثبػ إٌٝ ٔمبؽ رغ١ّع١خ

ٚذٌه اٌزٛش٠د  ِجددئٟ ٠ؾزّدً اٌزعدد٠ً ٚذٌده ثؾعدت زؤ٠دخ ِزٍمدٟ  ،وً ِىْٛ ِٓ ِىٛٔبد إٌّٛذط

ٚعٍددٝ ذٌدده ٠ٛطددٟ اٌجبؽددش فددٟ ؽبٌددخ رٛظ١ددف إٌّددٛذط ٥ٌ ددساع  ،اٌّعٍِٛددبد ٚأ٘ددداه اٌجؾددش

اٌّعٍِٛدبد اٌّؾبظدج١خ ظزه٩ع١خ عٓ أ٠ٌٛٚبد ِزٍمدٟ ااٌجؾض١خ اٌزغس٠ج١خ اٌزؾسٞ ِٓ خ٩ي دزاظخ 

ٚثبٌشىً اٌرٞ ٠ّىٓ ِٓ رٛش٠  إٌمبؽ اٌّجظظخ ٌىدً ِىدْٛ عٍدٝ أظدبض ِٕهمدٟ ٚاعزّدبدا  عٍدٝ 

 زؤ٠خ ِزٍمٟ اٌّعٍِٛبد.

 :رسع١ؾ١خ (: رسعّخ رمد٠س عٛدح ا٤زثبػ إٌٝ ٔمبؽ1عدٚي زلُ )

 إٌّبذط اٌفسع١خ اٌجعُد

عدد إٌمبؽ 

اٌّجظظخ فٟ 

 ؽبٌخ صجٛد رٛافس

 آ١ٌخ اٌزمد٠س

اٌد٠ِّٛخ ا 

 ا٤ظزمساز ا

 10 أظزمساز اٌسثؼ ثعد اٌؼس٠جخ
ِعبًِ ا٤ظزمساز 

ٚاٌمدزح  ،اٌصِٕٟ

اٌزؾد٠د٠خ ٌٍداٌخ 

ٚاٌّع٠ٕٛخ  ،اٌص١ِٕخ

 اٌؾم١م١خ ٌٍّٕٛذط.

 10 أظزمساز اٌدخً اٌزشغ١ٍٟ.

أظزمساز اٌددخً ِدٓ اٌع١ٍّدبد 

 اٌّعزّسح.
10 

أظدزمساز اٌزدددفمبد إٌمد٠ددخ ِددٓ 

 ع١ٍّبد اٌزشغ١ً.
10 

 ا٨عزساه

اٌزصإِٟ 

ٚاٌزؾف  

 اٌّؾبظجٟ.

اٌمدزح اٌزؾد٠د٠خ  10 ّٔٛذط عٛائد ا٤ظُٙ

ٚاٌّع٠ٕٛخ  ،ٌٍداٌخ

 ،اٌؾم١م١خ ٌٍّٕٛذط

ِٚعبًِ اٌزؾف  

ّٔدددٛذط رغ١دددساد اٌدددسثؼ ثعدددد 

 اٌؼس٠جخ.
10 

 10ّٔدددددٛذط رغ١دددددساد اٌزددددددفمبد 
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 إٌّبذط اٌفسع١خ اٌجعُد

عدد إٌمبؽ 

اٌّجظظخ فٟ 

 ؽبٌخ صجٛد رٛافس

 آ١ٌخ اٌزمد٠س

 اٌشسؽٟ. إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً.

ٚاٌمبث١ٍخ  ا٨رعبق

 ٌٍّمبزٔخ.

اٌمددددددزح اٌزفعددددد١س٠خ ٌظدددددبفٟ 

 10 اٌسثؼ ثعد اٌؼس٠جخ.

اٌمدزح اٌزفع١س٠خ 

ٚاٌّع٠ٕٛخ  ،ٌٍّٕٛذط

 اٌؾم١م١خ.

اٌمدددددددزح اٌزفعدددددد١س٠خ ٌٍدددددددخً 

 اٌزشغ١ٍٟ.
10 

اٌمدددددزح اٌزفعدددد١س٠خ ٌٍزدددددفمبد 

 إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً.
10 

 عداد اٌجبؽش.إِٓ  اٌّظدز:

ا ٌٚدد١ط أدٌددخ ٠م١ٕ١ددخ ا عٍددٝ لجددٛي اٌفددسع  أظددزد١ٌ٨خ فمددد رددُ رددٛف١س لددسائٓٚثزٍدده اٌظددٛزح      

 اٌسئ١عٟ ٌٙرا اٌجؾش ٚاٌّؾدد فٟ:

ا ٠ّىددٓ إلزددساػ ٚطدد١ب خ ّٔددٛذط ِزىبِددً ِزعدددد ا٤ثعددبد ٌم١ددبض ٚرم١دد١ُ عددٛدح ا٤زثددبػ ٚثّددب ٠فددٟ 

 ثبٌّزهٍجبد اٌّٛػٛع١خ ٌٙرا اٌزم١١ُا.

 :اننتائذ وانتىصٍاث واَفاق انًغتمبهٍت

رٕبٚي ٘را اٌجؾش ِدٓ خد٩ي ألعدبِٗ ا٤زثعدخ ِؾبٌٚدخ طد١ب خ زؤ٠دخ ِزعدددح ا٤ثعدبد ٚاٌعدّبد      

فددٟ  اٌّزىبٍِددخ إٔه٩لددب  ِددٓ ٔدددزح اٌجؾددٛس اٌم١بظدد١خ ،ٌّٕرعددخ ِفٙددَٛ عددٛدح اٌّعٍِٛددبد اٌّؾبظددج١خ

 ،عٍٝ ٔؾدٛ خدبص ٚفك زؤ٠خ ِزعددح ا٤ثعبد ٚل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ ،اٌّؾبظجخ عٍٝ ٔؾٛ عبَ

ظدجعخ أثعدبد زئ١عد١خ ٌغدٛدح اٌدسثؼ ِؾدددح فدٟ:  ِفب١ّ١٘دخ رشدزًّ عٍدٝ ٚأزٙٝ اٌجؾش إٌدٝ طد١ب خ

ِّبزظدددبد إدازح  ،ٚاٌدددزؾف  ا٨عزدددساهرصا١ِٕدددخ  ،٨ظدددزؾمبلبداعدددٛدح  ،اٌد٠ِّٛدددخ ا ا٤ظدددزمساز ا

طد١ب خ إٌّرعدخ ِ  ٚاٌمدزح اٌزٕجؤ٠خ.،  ،ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ ا٨رعبق ،ِّبزظبد ر١ّٙد اٌدخً ،اٌسثؼ

ٌُ ٠ّزد اٌجؾش ١ٌشًّ إٌّرعخ اٌس٠بػ١خ ٌٍمدزح اٌزٕجؤ٠دخ ٔ دسا  ٌزفسد٘دب ؽ١ش  ،ٙباٌس٠بػ١خ ٌعذ ِٕ

 .ٚوضبفزٙب ٚثّب ٨ ٠زع  ٌٗ إٌهبق اٌّجهؾ ٌٙرا اٌجؾش

ٔزٙٝ اٌجؾش إٌٝ ٚعٛد ظّبد ِزفسدح ٌٍّٕرعخ اٌس٠بػ١خ ٌىدً ثعُدد ِدٓ ا٤ثعدبد اٌعدذ اٌزدٟ ردُ إ     

ؽ١دش اعزّدد ثعُدد ا٤ظدزمساز عٍدٝ لددزح ا٤زثدبػ اٌزبز٠ج١دخ  ،رغس٠جدٟرٕبٌٚٙب ِدٓ ِٕ دٛز ز٠بػدٟ 

عٛدح ا٤ظزؾمبق عٍٝ ِىٛٔدبد ٚرغ١دساد زأض اٌّدبي  دث١ّٕب اعزّد ،عٍٝ اٌزٕجؤ ثم١ّزٙب اٌّعزمج١ٍخ

ٚاعزّدددد ِّبزظددبد إدازح اٌددسثؼ عٍددٝ صدد٩س ِددداخً زئ١عدد١خ رّضٍددذ فددٟ ا٤ظددزؾمبق  ،اٌعبِددً

ِىٛٔبد زئ١ع١خ شدٍّذ ا٤طدٛي ؽ٠ٍٛدخ  أزث ت ِ  اٌزسو١ص عٍٝ ٚا٤ٔشهخ اٌؾم١م١خ ٚأعبدح اٌزج٠ٛ
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ٚاٌزددفمبد إٌمد٠دخ ِدٓ  ِٚىٛٔبد زأض اٌّدبي اٌعبِدً ا اٌّؤشدس ا٤ظدزؾمبلٟ ا ٚا٠٦دساداد ،ا٤عً

ث١ّٕب اعزّدد ِّبزظبد اٌز١ّٙد ٚثظٛزح ؽظس٠خ عٍٝ صد٩س ِىٛٔدبد زئ١عد١خ  ،ع١ٍّبد اٌزشغ١ً

اٌددزؾف  اظددزٕد ث١ّٕددب  ،د إٌمد٠ددخ ِددٓ ع١ٍّددبد اٌزشددغ١ًٚاٌزدددفمب  ٚطددبفٟ اٌددسثؼ  ٚ٘ددٟ اٌّج١عددبد

اٌّؾبظجٟ عٍٝ ا٤زثبػ  ١دس اٌعبد٠دخ ٚعٛائدد ا٤ظدُٙ ٚاٌززجد  اٌصِٕدٟ ٌٍدسثؼ ٚاٌّىٛٔدبد اٌسئ١عد١خ 

ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبزٔخ عٍٝ ِىٛٔبد ِزٕٛعخ ٠ رٟ فٟ ِمددِزٙب  ا٨رعبقث١ّٕب اعزّد  ،ٌسأض اٌّبي اٌعبًِ

 رجب٠ٓ ا٤زثبػ عجس اٌصِٓ.

 رزؾددد إٌز١غدخ ا٤ٌٚدٝ ِّٕٙدب فدٟ ،ٔز١غزد١ٓ زئ١عد١ز١ٓ اٌسئ١عد١خ ٌٙدرا اٌجؾدش فدٟ بئظرزؾددد إٌزد     

أزرجبؽ ل١بض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ ٚثظٛزح لد رزظف ثبٌ ب٘سح اٌجؾض١دخ ثدض٩س ِزغ١دساد زئ١عد١خ 

ا  ظدزؾمبل١خا٨ٚا٤زثدبػ  ،رزؾدد فٟ:  زأض اٌّبي اٌعبًِ ٚاٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ اٌع١ٍّدبد اٌزشدغ١ٍ١خ

ُّفظؼ عٕٙدبا ِىٛٔدبد  ذٌده ثئظدزٕزبط ِٕهمدٟ ٠عدزٕد عٍدٝ أْ ٠ّٚىدٓ رفعد١س ،ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ اٌ

ِٚددب  ، ١ددس اٌزصإِددٟ ا٨عزددساهزأض اٌّددبي اٌعبِددً ٠زصا٠ددد ثٙددب ردد ص١س رهج١ددك أظددبض ا٤ظددزؾمبق ٚ

ز١غخ اٌسئ١ع١خ ، ث١ّٕب رزؾدد ا٠ٌٕزسرت عٍٝ ذٌه ِٓ آصبز عٍٝ اٌزدفمبد إٌمد٠خ ِٓ ع١ٍّبد اٌزشغ١ً.

اٌضب١ٔددخ فددٟ طددعٛثخ رددٛف١س ّٔددٛذط ِزىبِددً رغس٠جددٟ ٠شددزًّ عٍددٝ وبفددخ ا٤ثعددبد ذاد اٌظددٍخ ثم١ددبض 

ٌٚىدٓ ٤ْ إٌزدبئظ اٌّزٛطدً  ،١ٌط ٌٕمض اٌج١بٔبد أٚ ٌمظٛز آ١ٌبد اٌزؾ١ٍدً ،ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ

أٚ رع١ّّٙدب فدٟ  ٚثبٌشىً اٌدرٞ لدد ٨ ٠ّىدٓ ِدٓ رفعد١س٘ب ،إ١ٌٙب ِٓ ٘را إٌّٛذط لد رجدٚ ِزعبزػخ

 ِساؽً ٨ؽمخ.

رزؾدددد اٌغصئ١ددخ ا٤ٌٚددٝ فددٟ  ،زئ١عدد١ز١ٓ ٚرزؾدددد اٌّعددبّ٘خ اٌسئ١عدد١خ ٌٙددرا اٌجؾددش فددٟ عددصئ١ز١ٓ     

 ،ا٤طدد١ٍخرددٛف١س ِٕ ددٛز ز٠بػددٟ ِزىبِددً ٌم١ددبض ٚرم١دد١ُ عددٛدح ا٤زثددبػ اٌّؾبظددج١خ ِددٓ ِظددبدزٖ 

ٚرزؾدد اٌغصئ١خ اٌضب١ٔخ فٟ رٛف١س ّٔٛذط ِع١بزٞ ٠غّ  ثد١ٓ اٌجعدبؽخ  ،عّبي لبعدح اٌز١مٓأ ٚثبٌزبٌٟ

ٚذٌه فدٟ ِؾبٌٚدخ ثؾض١دخ ٠عد١سح لدد ٠ضجدذ ظد٩ِزٙب أٚ  ،ٚاٌشّٛي ٠ّٚىٓ رسعّزٗ إٌٝ ٔمبؽ ِسعؾخ

   خه ٘ب ِٓ خ٩ي أخزجبز٘ب رغس٠ج١ب .

رم١د١ُ عدٛدح ٠ٚٛطٟ اٌجبؽش ثبٌّص٠د ِٓ اٌزٛعدٗ ٔؾدٛ اٌجؾدٛس اٌزغس٠ج١دخ اٌزدٟ رزٕدبٚي ل١دبض ٚ     

ٚفدٟ  ،ا٤زثبػ ِٓ شٚا٠ب ِزعددح رؾمك اٌزم١١ُ اٌّٛػٛعٟ اٌجدبٌٟ ِدٓ اٌزشد٠ٛش ٚعٕبطدس اٌزؾ١دص

زؤ٠دخ رهج١م١دخ أوضدس ٌّعزمج١ٍخ ِٕٚٙب عٍٝ ظج١ً اٌّضدبي: ٌعد٠د ِٓ ا٢فبق اإؽبز ذٌه ٠هسػ اٌجؾش ا

اٌّعٍِٛبر١ددخ ٌّزٍمددٟ دٚز أ٠ٌٛٚددبد ا٤ؽز١بعددبد ٚ ،٤زثددبػ اٌّؾبظددج١خشدد٨ّٛ  ٌم١ددبض ٚرم١دد١ُ عددٛدح ا

أصس اٌم١بض ِزعدد ا٤ثعدبد ٌغدٛدح ٚ ،ض ٚرم١١ُ عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خاٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ فٟ ل١ب

 فٟ ل١ّخ اٌشسوبد. اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ
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 أولاً: يشارغ بانهغت انؼشبٍت:

(. ا ل١دبض رد ص١س اٌمددزح ا٦داز٠دخ عٍدٝ عدٛدح ا٤زثدبػ 2012) ،إ٠ٙبة عجدد اٌفزدبػ ِؾّدد ،إثسا١ُ٘

 ،و١ٍخ اٌزغبزح ،زظبٌخ ِبععز١س ،اٌّؾبظج١خ فٟ ث١ئخ ا٤عّبي اٌّظس٠خ: دزاظخ رهج١م١خ ا

 عبِعخ ع١ٓ شّط.

(. ا رم١د١ُ ِعدزٜٛ عدٛدح ا٤زثدبػ اٌّؾبظدج١خ فدٟ 2012) ،ِد ِْٛ ،ٚؽّداْ إثسا١ُ٘ ٚائً  ،اٌعمٍخ

-2011ٛق ٌدد٥ٚزاق اٌّب١ٌددخ: دزاظددخ رهج١م١ددخ خدد٩ي اٌفزددسح اٌشددسوبد اٌّدزعددخ فددٟ ظدد

 22ص ص  ،اٌعدد اٌزبظ  ٚاٌعدجع١ٓ ،اٌّغٍد اٌزبظ  ٚاٌض٩ص١ٓ ،عبِعخ اٌجعش ،ا 2015

- 114. 

(. ا دزاظدخ أصدس عدٛدح ا٤زثدبػ اٌّؾبظدج١خ ٚرٛش٠عدبد ا٤زثدبػ 2020) ،دعبق أؽّدد ظدع١د ،ثس٠ه

اٌّغٍددخ  ،سوبد اٌّعددبّ٘خ اٌّظددس٠خ اعٍددٝ عٛائددد ا٤ظددُٙ: دزاظددخ اخزجبز٠ددخ عٍددٝ اٌشدد

اٌعددد  ،اٌّغٍدد اٌضدبٟٔ ،عبِعدخ لٕدبح اٌعد٠ٛط ،و١ٍخ اٌزغدبزح ،اٌع١ٍّخ ٌٍدزاظبد اٌّؾبظج١خ

 .516 – 460ص ص  ،اٌضبٌش

(. ا اٌع٩لددخ ثدد١ٓ عددٛدح ا٤زثددبػ ٚإٌمد٠ددخ اٌّؾددزف  ثٙددب: دزاظددخ 2012) ،اٌعدد١د ؽعددٓ ظددبٌُ ،ثدد٩ي

رغددبزح عدد١ٓ  ،ِغٍددخ اٌفىددس اٌّؾبظددجٟ ،اخزجبز٠ددخ عٍددٝ اٌشددسوبد اٌّعددبّ٘خ اٌّظددس٠خ ا

 . 242-200ص ص  ،اٌعدد اٌساث  ،اٌّغٍد اٌؾبدٞ ٚاٌعشس٠ٓ ،شّط

١ّ١دخ ٌٍّظدبزه فدٟ (. ا أصدس اٌجظدبئض اٌزٕ 2012) ،آ٨ق  بٌدت ،ٚعٍٝ إثسا١ُ٘ عٍٝ  ،ؽع١ٓ

و١ٍدخ ا٦دازح  ،عبِعدخ رىس٠دذ ،عٛدح ا٤زثبػ اٌّؾبظدج١خ: دزاظدخ رغس٠ج١دخ فدٟ اٌعدساق ا

اٌعدددد اٌضبٌددش  ،اٌّغٍددد اٌضبٌددش ،ِغٍددخ رىس٠ددذ ٌٍعٍددَٛ ا٦داز٠ددخ ٚا٦لزظددبد٠خ ،ٚا٦لزظددبد

 .12 - 1ص ص  ،ٚا٤زثع١ٓ

(. ا اٌعٛاًِ اٌّؤصسح فدٟ عدٛدح اٌسثدبػ: د١ٌدً ِدٓ اٌشدسوبد 2012) ،ع٩َ ِؾّد ِٛظٝ ،ؽّداْ

اٌّغٍدد  ،ِغٍخ اٌغبِعخ ا٤ظ١ِ٩خ ٌٍدزاظبد ا٦لزظبد٠خ ٚا٦داز٠خ ،اٌظٕبع١خ ا٤زد١ٔخ ا

 .301 - 225ص ص  ،اٌعدد ا٤ٚي ،اٌعشسْٚ

اٌم١ّدخ ٌدـ  (. ا إٌّٙغ١دخ اٌّزىبٍِدخ ٌزمدد٠س2011) ،ؽبزق إثدسا١ُ٘ ،ٚظعبدح إثسا١ُ٘ ِؾّد  ،ش٠داْ

James A. Ohlson زؤ٠دخ رؾ١ٍ١ٍدخ ِدٓ ٚالد  اٌجؾدٛس اٌزغس٠ج١دخ: دزاظدخ إٔزمبد٠دخ ا، 

ص ص  ،اٌجس٠ددف ،اٌعدددد اٌضبٌددش ،اٌّغٍددد اٌساثدد  ٚاٌعشددس٠ٓ ،ِغٍددخ اٌفىددس اٌّؾبظددجٟ

412-421. 

(. ا اٌع٩لددخ ثدد١ٓ عددٛدح ا٤زثددبػ اٌّؾبظددج١خ ٚعٛائددد ا٤ظددُٙ 2012) ،ِؾّددد ظدد١ّس فددٛشٞ ،ِؾّددد

رغددبزح  ،ِغٍددخ اٌجؾددٛس اٌزغبز٠ددخ ،ٌٍشددسوبد اٌّعددبّ٘خ اٌّظددس٠خ: دزاظددخ إِجس٠م١ددخ ا

 .  162 – 132ص ص  ،اٌعدد ا٤ٚي ،اٌّغٍد اٌزبظ  ٚاٌض٩ص١ٓ ،اٌصلبش٠ك

ٌداخ١ٍدخ عٍدٝ إدازح ٚعدٛدح (. ا أصس عدٛدح أٔشدهخ اٌّساععدخ ا2012) ،ِغدٞ عجد اٌؾى١ُ ،١ٍِغٟ

ا٤زثددبػ وّدددخً ٌزؾعدد١ٓ ا٩ٌّقِددخ ٚا٨عزّبد٠ددخ عٍددٝ اٌمددٛائُ اٌّب١ٌددخ ٌٍجٕددٛن اٌزغبز٠ددخ 
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عبِعددخ ظددٍّبْ ثددٓ عجددد  ،عّددبدح اٌجؾددش اٌعٍّددٟ ،اٌعددعٛد٠خ: دزاظددخ ٔ س٠ددخ رهج١م١ددخ ا

 .52-1ص ص  ،42اٌّمزسػ اٌجؾضٟ زلُ  ،اٌعص٠ص

(. ا إدازح ا٤زثددبػ ٚأصس٘ددب عٍددٝ عددٛدح 2012) ،ؽٕددبْ ،ٚاٌعددٛاٚدح إثددسا١ُ٘ عجددد إٌبطددس  ،ٔددٛز

ا٤زثبػ اٌّؾبظج١خ: دزاظخ اخزجبز٠خ عٍٝ اٌشسوبد اٌظٕبع١خ ا٤زد١ٔخ اٌّعبّ٘خ اٌعبِدخ 

 161ص ص  ،اٌعدد اٌضدبٟٔ ،اٌّغٍد اٌضبٌش عشس ،اٌّغٍخ ا٤زد١ٔخ فٟ إدازح ا٤عّبي ،ا

- 121. 
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Abstract: 

  This research aims to formulate a normative multi-dimension 

perspective for measuring and evaluating of earnings quality, through the 

conceptualization methodology, based on converting conceptual 

frameworks into mathematical models, that can be applied empirically, to 

achieve the main research objective, the researcher relied on a 

mathematical, descriptive methodology within the framework of the 

inductive method. The research included four main sections, the first of 

which included the general framework of the research, including 

documentation of the research problem and a definition of its various 

dimensions, the second section included the relationship between 

conceptualization and earnings quality. This section identified the seven 

main dimensions of earnings quality, namely: Persistence, accrual 

quality, earnings management, income smoothing, timeliness recognition 

and conservatism, consistency and comparability, and predictive power. 

The third section included the integrated empirical mathematical 

modeling of the earnings quality, including all the dimensions specified 

in the second section, except for the predictive power that is outside the 

scope of this research. The fourth section included the proposed 

normative model, which includes a multi-dimensional mathematical 

formulation to measure and evaluate the earnings quality, which includes 
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the measurement and evaluation of three of the main dimensions of profit 

quality, namely: persistence, timeliness recognition and conservatism, 

consistency and comparability, , Where the first dimension included four 

models, while the second dimension included three models and the same 

for the third dimension, with a proposed quantitative measurement 

weighted by points to determine the quality level consisting of one 

hundred points. The research ended with many theoretical implications, 

including that there is a wide range of research efforts that focus on 

working capital when measuring and evaluating the quality of accrual, 

which is one of the most important mechanisms for measuring and 

evaluating the earnings quality, as well as the research concluded that it 

is difficult to measure and evaluate the seven dimensions combined in the 

empirical research reality. Not for lack of required data, nor deficiencies 

in analytical methods, but because addressing the seven dimensions 

together may lead to conflicting results that lead to confusion. The 

researcher recommended more empirical researches to measure and 

evaluate the earnings quality from multiple perspectives, not all of them 

required, but at least dealing with more than one dimension of them at 

the same time. The main research contribution of this research is to 

provide an integrated, empirical mathematical modeling of the earnings 

quality, based on the original sources of these models, as well as 

proposing a normative model that is simple, comprehensive, and free 

from conflict and confusion. 

Keywords: 

Earnings Quality, Conceptualization Modeling, Persistence, Consistence, 

Timeliness, Earnings Smoothing, Conservatism.   

 


