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 البحث ملخص
استتدفت الارتساستتتلاردمتت سلءتتتولءفعءتتتلعءظماتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتلارطاربذتتتل   تت  لار تتااساتل
 اتلارصبتلبقذطتلارشاكت.لع ركلعكسلارتساس تلاردىلاردااتلارط تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتل

طاربذتتتل  دبتت لعتت لارستتظي،تولعكتتتركل ةتاتتتلءتت ل  الك رتتالارط تتتسةلارد يذطذتتتلربقذطتتتلارت دا،تتتلعا س تت حلار
ءشتت ةتةلءتت لارشتتاك تلارط يتتتةلب رايسيتتتلارطصتتا،تلرتتف لارمدتتاةلل812 بتتكلارستتظي،تلعبتتىلعيظتتتل شتتط ل

.ل تتتتىلجتتتت لء طيعتتتتتلءتتتت لارطدايتتتتااتلاراج  ذتتتتتالارطدطةبتتتتتل تتتتىلر تتتت لءظشتتتت ةلارطة ستتتتمتل8112-8112
 ستدظد جل تىل  ا،تالعارطااجاتولر  لارشاكتلعريعلاراأول ىل  ا،تالءااجاتتلار تياا لارط رذتتلارستظي،تلأعلا

 ةتتتتقلار تتتتياا لارطاربذتتتتت.لع ييتتتتبالردتتتت ا،لارتساستتتتتولبصتتتتمتلع ءتتتتتول رتتتتىلأ لارطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتل
ارطاربذتتتلرفتت لء تتتسةل  يذطذتتتول  لأ لارط تتتسةلارد يذطذتتتلربقذطتتتلارت دا،تتتلرة تتي لارطب ذتتتلارطاربذتتتلك رتتال

  ذ لرة  لءظش ةلارطة سمتلعارطااجاتولأعبىلء لءةيبدف لار  يتلب لأس  ح.لكط لأجفاتلارظد ا،لأثاالاي 
  لأرهلر ليك لجيةا،ت ول تىلرتي لأجفتاتلأثتاالستباذ لرة ت لارشتاكتلعأيضت لرت ليكت لجيةا،ت ول يظطت لرتيعل
اراأول ىل  ا،الارطااجاتللعا سدظد جل ىل  ا،الارمةقولعبىلاراغ لء ل ةي لأثتا لارستباىل تىلارا ت ل

رىلعارة رت ل  لأرتهلءت  ا لغيتالجيةا،ت .لعلرت ل نفتالارظدت ا،لالأع لء لارسظتل رىلاي   ىل ىلارا  لارة 
اردف تتتت لجيةا،تتتت ل تتتتي لما، تتتتتلعتتتتاةلارطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتلارطاربذتتتتتلبصتتتتيسةلءظمصتتتتبتلأعل اا طذتتتتتول
ب لإض  تل رىلأرهل ل يجتلاردف  تلجيةا،تل ىلارط تسةلارد يذطذتل ي لارطابيءت تلارطة ستاذتلارطاربذتتل
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Studying and Investigating the Value Relevance of 

Interim Accounting Information- Evidence from Egyptian 

Listed Companies 

Abstract 
 

The study aimed to investigate the relevance and usefulness of interim 
financial information for decision making which related to the market value 
of corporations. This study is differing from other literatures which focused 
on the value relevance of annual financial information. In particular 
determine whether the value relevance of interim information is differ from 
annual information based on sample of 218 observation during the period 
from 2013 to 2019. The relationship between the value relevance of interim 
book value of equity and net income and the market value of stocks is 
investigated in light of some control variables; firm size, audit firm size and 
the auditor`s opinion and conclusion. The study found that both the interim 
book value of equity and net income have significant effect on market value 
of companies but the book value can interpret the change of stocks` market 
price more than the income. Also the audit firm size has positive insignificant 
relationship with the value of companies in addition to negative insignificant 
relation between firm size and value of companies. Although the change in 
the relation between the auditor`s opinion of annual financial statement and 
the conclusion of interim financial statements from negative in the first 
quarter to positive in next quarters, it still insignificant. The results concluded 
also there wasn`t significant relation neither between separated and 
accumulated presentation of interim financial statement nor the value 
relevance of annual and interim financial statement. 

Key words 
Value relevance, interim book value of equity, interim net income, audit 

firm size, firm size, auditor`s opinion and auditor`s conclusion            
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 السقدمة -1
وللInterim اتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتلاردتتىل ييتتبف لارد تت س،الارط رذتتتولستتياعلارستتظي،تلأعلارطاربذتتتل

ء لأة لارطابيء تلاردىليادطتلعبيف لءد تتعلار تااسات.لعردتىل تتلول بتكلارطابيءت تللعسةت لكطتترفتل
أ للبصتتمتلر يتتتولي تت لValuationأس ستتذتل تتىلرطتت  جلا  تت  لار تتااسلبصتتمتلع ءتتتولعرطتت  جلارد يتتذ ل

 ,Mayangsari) دي ال يف لار صت اقلارظييذتتلربطابيءت تلارطة ستاذتولستياعلالأس ستذتلأعلارطات  ةل
2010; Qu et al., 2012)بطت لية تجلجتيلةلارطابيءت تلع،ةست لءت لا ستد تا لالأءةت لربطتياسللل

لارط رذتلارطد رتلرتولأية بلارطصبةت.لل

رطابيء تلاردتىل طةت لارطتترفتلالأس ستذتلربطة سمتلةيل ي يالالع،طك لار ي لأ لارفتفلالأس سى
 ىلرطي جلارد يذ لارطسد ت لء لجا لارطسدةطا، ل ىل  يذ لارشاك تلع   لرظنا،تلءتترفتل  يتذ لر تي ل
ارطب ذتتت.لكطتت لأرتتهلا الرتت ل يجتتتلعفجتتتلءاظي،تتتل تتي لارطابيءتت تلارطة ستتاذتلعارقذطتتتلارستتي ذتلربشتتاكتل تت  ل

 ,.Athianos,etal)للValue relevanceرف لجتسةل  يذطذتلل ركلياظىلأ لارطابيء تلارطة ساذتلرذس
2006 ; Pervan & Bartulović, 2014)عءت لثت ل ت  لار تياا لارط رذتتل ل    ت لارفتتفلالأس ست لل

  ء لاعتاللارد ا،الارط رى.

 Grigoras-Ichim and Morosan-Danila , 2020; Mohamad) طت لاتكتتلارتما ل
etal., 2019)ا  ص  لارط رىل ي لارشاك تلعأية بلارطصبةتلء لرف لارد  س،الارط رذتلعبىلأ لل

ياتتتلأءتتاالة ءتت لر ستت لارة تتتلعلارطصتتتا ذتلر تتي لارشتتاكتلءستت يرتلعتت للinterim reportsارطاربذتتتل
اردذ ج تلأيتة بلارطصتبةتلعلءت لثت ل ت  ل بتكلارد ت س،ال فتتفل رتىل ةستي لارافجت تلءت لأيتة بل

 ،تت لةلءديجاتتتل تتىل ذطتتتلسأولارطتت  لعلءستت عت ف ل تتىل  يتتذ لارشتتاك تلبشتتك للارطتتياسللارط رذتتتلبطتت لية تتج
لأ ض لءط لي ا لجيلةلسأولارط  لأ ةالالسا  لربظش طلا جدص لو.

 ;Jianu etal., 2014; Jeroh,2016; Karyadi etal.,2018)سكت تلغ راذتتلارتساست تلعل
Mirza etal., 2018; Busari and Bagudo,2018; Omran & Taha, 2020)عبتىلل

ارطفعءتتتتلك رتتتتلار صتتت اقلارظييذتتتتلالأس ستتتذتلربطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلاردتتتىل ي اةتتت لارد تتت س،الارط رذتتتتل
ارسظي،تول  لأ لارتساستلارة رذتتل اكت لعبتىلءستدي،ي لءت لار صت اقلارظييذتتالار صت اقلالأس ستذتل

ياا لارط رذتتتتلءدطةبتتتتل تتتىلارطفعءتتتتولعار صتتت اقلارطاتتت  ةلءدطةبتتتتل تتتىلاريجدذتتتتولءتتت لرتتتف ل يتتتتاسلار تتت
ارطاربذتلعلءت لثت ل ة يتجلءظماتتلار تااسولريت لا داضتالأ لءابيءت تلار تياا لارط رذتتلارستظي،تل ل تي ال

ار تتياا لارط رذتتتلارطاربذتتتل تتي الءابيءتت تلاستتدم  ذتلجتتتل ل ةدي،فتت ل يظطتت للءابيءتت تل تتىلاريجتتالارطظ ستت 
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ارطابيءتت  ىلربد تت س،الارستتظي،تلعبتتىللارد تت س،الارستتظي،تولعلءتت لثتت لجتتتل تتظ م لار تتتسةلارد يذطذتتتلعارطةدتتيول
اراكتتسلءتت لارد تت س،الارطاربذتتتلاردتتىلءتت لارطمدتتاةلأ ل  تتي لأ ةتتالءفعءتتتلبماتت لار صتت اقلارطاتت  ةول

 اظىل ي الارطابيء تل تىلاريجتالارطظ ست لبطت ليست عتلأيتة بلارطصتبةتلارطدطةبتل ىلاريجدذتولعاردىل
 ,.Mohamad etal)لستاذتلجتتس ف لارد يذطذتت ىلا    لا ض لار تااساتلجات لأ ل م تتلارطابيءت تلارطة 

ل.(2019

عء لث ل   ىلارة جتل رىلاردة جلء لارطظماتلعار تتسةلارد يذطذتتلرطابيءت تلةتت لارد ت س،اولعلار  رت ل
الأ ةالأةطذتلةيل يجيالعءيضييذتلارطابيء تلارطتجدتلاردىل  ت لءص رحلارطستد تءي لع  ردت رىل ت  ل

ساذسىلك لاةلا ص  ل فتفلردي يالارةتلالألرىلء لارطاا تللأيتة بل بكلارد  س،الرف للعسلاجدص لول
-Grigoras)لارطصبةتلع باذتلاردذ ج  ف لء لارطابيء تلارف ءتتل   ت  لار تااسل تىلاريجتالارطظ ست 

Ichim and Morosan-Danila, 2015; Uniamikogbo etal.,2018)لل

ارط يتتتتتةل تتتتىل يسيتتتتتلالأعسا لارط رذتتتتتللع تتتتىلضتتتتيعلارتتتت ا لارفي تتتتتلارا ءتتتتتلرباج بتتتتتلارط رذتتتتتلارشتتتتاك ت
ءتت لجياعتتلار يتتتلعارشتو لبضتتاعسةل ةتقلعرشتتالار تياا لارط رذتتتلع  ت ل رتتالل23ارطصتا،تولع  تت لربطت لةل

بضتتاعسةلاردتت ا لارشتتاك تل ظشتتالار تتياا لارط رذتتتلارتعس،تتتلل8181رستتظتلل1 اتتتا لب تتااسلساتتذسلارفي تتتلسجتت ل
ماتتتل بتتتكلارطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلارطاربذتتتتلرب تتتااسولءتتت لعارد تت س،الارطا موتتتتل فتتت ل فظتتت يلر جتتتتلرد يتتتذ لءظ

رف ل ج ءتلارتري لعبىلء ل  الك رالرف لء تسةل  يذطذتلأ ل .لعلةتالء لسيفلي ي لعظتهلةتتالارمةت ل
 رنا، لعلعطبذ .

 هدف البحث -2
افتتتفلارمةتت لارتتىللساستتتلعاردمتت سلءتتتولءفعءتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتللأغتتااةل ذتت ولارقذطتتتول
ع صمتلر يتل بكلارطابيء تلاردىلاظد ف لرن  لءابيء تلارطة سمتلارط رذتل ىل دتااتلء رذتتلأجت لءت ل

ارطاربذتللسظتلع صيسةللعس،ت.لع ركل فتفل ج ءتلارتري لعبىلارط تسةلارد يذطذتلرطابيء تلار ياا لارط رذت
لعءظمادف ل     لار ااسل ىلارشاك تلغيالارط رذتلارط يتةلب رايسيتلارطصا،ت.ل

 مذكلة البحث -3
بصمتلع ءتتليطكت لار تي لأ لارطابيءت تلارطة ستاذتلاردتىل ييتبف لار تياا لارط رذتتلرفت للعسلةت  ل تىل

 ;Chandra and Ro, 2008) ذتت ول ذطتتتلارشتتاكتلعللعسلأرتتال تتىلءد باتتتلا لاعلالإلاسول
Brüggemann et al, 2012)لععبتىلارتاغ للءت لأ لةظت يلاراتاتتلءت لارتساست تل.(Takacs, 
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2012; Ibanichuka & Briggs, 2018; Bepari ,2013; Wang &Zhang,2013)اردتىللل
اردااتلةتالارتعسل  تلسك تلعبىلارط تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتل ىلار ياا لارط رذتلارسظي،تلعل

 ;Bartov, etal., 2005; Chebaane & Ben Othman,2014)أجفتاتلردت ا،لءدضت س تل
Robu & Robu,2015; Sixpence & Olufemi,2019; Lindroos, 2020)ءت لريت لل

رط  اذسلارطسد تءتل ىل بكلارظط  جلعلجي ف لاردمسيا،تل ضفلع لاراياء لعارطةتتلاتلرط  جلارد يذ لعا
ارطتتتتثاةل تتتىل بتتتكلارط تتت اذسول  لأرفتتت لرتتت ل  رتتتتل تتتىلاعدم سةتتت لارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلاردتتتىليطكتتت لأ ل ي اةتتت ل

تولءابيء تلارد  س،الارط رذتلارطاربذتولر يتلأرفت لجتتل ة تجلار صت اقلارظييذتتلربطابيءت تلارطة ستاذ
الةت لفإن مذكلة البحث تتتلخص فتع ةتدة لست لةسياعلالأس سذتلأعلارطا  ة.لع ىلضيعل بكلارظد ا،ل

ةظ يل  ثيالءاظيولربطابيء تلارطة ساذتلارا ت لستظي،تلعبتىلأستا سلالأستف لكطتيتالرقذطتتلارشتاكتل تىل
طذتت؟لةت لءصا؟لة ل  دب لارط تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارا ت لستظي،تلبصتيسةلءظمصتبتلعت ل بتكلارداا 

  ثيالارطابيء تلارطة ساذتلارا  لسظي،تلعبتىلأستابالالأستف لكطتيتالرقذطتتلارشتاكتلي دبت لعت ل اتل
لارد ثيالب رظسمتلربطابيء تلارسظي،ت؟ل

 لهسية ودوافع البحثل-4
ريتت لاجدصتتاتلغ راذتتتلارتساستت تلارستت ب تلعبتتىلارط تتتسةلارد يذطذتتتلللهسيتتة لداديسيتتةيكدستت لارمةتت ل

ربطابيء تلارطة ساذتلارسظي،تلعلر ل  رتل ىلاعدم سة لارطابيء تلارطاربذتلعلءتول يا  فت لأعلاردف فت ل
ءتت لارطابيءتت تلارستتظي،تلءتت لريتت لجتتتسا ف لارد يذطذتتتلبطتت لياظتتىلأرتتهل يجتتتل  تتيةلبةةذتتتل تتىلةتتتالارط تت  ل

ادابجلب ردم سلارط تسةلارد يذطذتلرطابيء تلار ياا لارط رذتتلارطاربذتتللهسية ةسلية للبحثلعء لث ل فظ يل
 تىلا جدصتت لي تلارظ يتت تلعاردتتىلرتت ل ةتتالب  ةدطتت  لارمةةتتىلار تت  ىلر يتتتل تتىل ي تتتلارطط سستتتلارطفظذتتتل

دطتت  لارطصتتا،تلعلةتتتالءتت لأ ت تتهلارتساستت تلارستت ب تلبتت  لءظماتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتلء  ارتتالءةتت لاة
ع  ردتت رىل ثتتااعللتزتتييت تلتتغ الف تتؽةللهتتػ دوافتتع الدراستتة الحاليتتةار ةيتتالءتت لارمتت رةي لعلءتت لثتت ل تت  ل

ارمةتت لارطة ستتا ول ذطتت لادابتتجلبطفعءتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتللأغتتااةل ذتت ولارقذطتتتلعارتتت لياداتتال
لءترفلءفط لراطبذتلا    لار ااساتولعر يتلجااساتلارطسدةطا، .ل

 حدود البحث   -5
 اكتت لارتساستتتلارة رذتتتلعبتتىلاردمتت سلارط تتتسةلارد يذطذتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذتلاردتتىل ييتتبف لار تتياا ل

.للOhlsonارط رذتلارطاربذتولع صمتلر يتلرصي لارسف لء لارقذطتلارت دا،تلعلالأس  حلع   لرظطي جل
رتاوولاردتىلعء لثت لي تاجلعت لروت  لارمةت لرطت  جلارد يتذ لالأرتاوولعلكتتركلارط ت اذسلارطة ستاذتلالأ
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 ظ عردفتتت لباتتت لارتساستتت تلارستتت ب تولءةتتت لاردتتتت   تلارظ تيتتتتلءتتت لاراطبذتتت تلاردشتتتايبذتلعلءتيتتتااتلالألاعل
ارط رىلار  يتلب رسييرتلعارا ت لارطت رىلعلغياةت لءت لارطتيتااتلارط رذتتولعكتتركل  دصتالارتساستتلعبتىل

جاتتتلعلرتتيعلسأولءااجتت لباتت لارطدايتتااتلاراج  ذتتتلءةتت لر تت لارشتتاكتلولر تت لءظشتت ةلارطة ستتمتلعارطاا
ارةس ب تولع، اجلع لرو  لارمة لاراياء لعارطةتلاتلالأراولاردىل ظ عردف لبات لارتساست تلثءةت ل
ارطتيتتااتلا جدصتت ليتلأعلاردشتتا،ضذتعل ضتتفلعبتتىلأ ل ءك رذتتتل اطتتذ لردتت ا،لارمةتت لستتد ي لءشتتاعمتل

للتءت.بضيابطلاردذ سلعيظتلارتساستلعماذاتلاراذ ر تولعءظف ذتلارمة لارطسد 

 تحليل الاصدارات السحاسبية والدراسات الدابقة واشتقاق فرض البحث  -6
ثأعلل ذطتتت لادابتتتجلب لإيتتتتاساتلارطة ستتتاذتل اتلارصتتتبتلب   صتتت حلعتتت لارد تتت س،الارط رذتتتتلارطاربذتتتت

ل(IAS 34)ءضذت سلارطة ستمتلارتتعرىلل(IASB)ارتعس،تتعل  تتلأيتتسلء بتسلءات ايالارطة ستمتلارتعرذتتل
عارقذتت وللعارتتتولافتتتفل رتتىل ةتاتتتلارةتتتلالألرتتىلرطةدتتيولارد تت س،الارط رذتتتلارطاربذتتتلعءمتت ل لا عدتتااف

عا  صت حل تىلار تياا لارط رذتتلارط دصتاةلأعلار  ءبتتل تىلارمدتااتلارطاربذتت.لعرت ليةتتللءضذت سلارطة ستتمتل
رطتت لي ضتت ل رتتكلارتتتعرىلرتتيعلءةتتتللءتت لارشتتاك تلرظشتتال بتتكلارد تت س،الأعلءتتتول  ااسةتت لعلعس،دفتت لعلا

رطدوبم تلار ف تلارطفظذتولاردشا،ضذتولاراج  ذتلعأسيا لارط  .لع،ش  لارطضذت سلارشتاك تلارطست بتل تىل
أستتيا لارطتت  لعبتتىل تتي يالارد تت س،الارط رذتتتلارطاربذتتتلعبتتىلالأجتت ل تتىلرف يتتتلكتت لستتدتلأيتتفالءتت لارستتظتل

لذت.اي لء لرف يتلارمداةلارطاربل01ارط رذتلعبىلأ ل صمحلءد رتلرذسلباتل

ع،ستتطحلارطضذتت سلب عتتتاللار تتياا لارط رذتتتلارطاربذتتتل تتىليتتيسةلء دصتتاةلأعلك ءبتتتولع،دوبتت لءضذتت سل
ارطة سمتلارتعرىل ىلر رتلاعتاللجياا لء رذتلك ءبتللأغااةلارد  س،الارطاربذتتل  رتهلي ت ل وايتجلك  تتل

ارةتتتلا لرتتىل.لعلرتتتللارطضذتت سل(IAS 1)ءدوبمت تلارقذتت ولعا  صتت حلع  تت لرطضذتت سلارطة ستتمتلارتتتعرىل
رطكيرتتت تلارد تتت س،الارط رذتتتتلارطاربذتتتتلع شتتتط لج اطتتتتلارطاكتتت لارطتتت رىلارط دصتتتاةولج اطتتتتلارتتتتر لعارتتتتر ل
ارش ء لارط دصتاةلستياعولءظمصتبتلأعلء طاتتولج اطتتلاردايتال تىلر تي لارطست ةطي لارط دصتاةلعج اطتتل

ط دتتت سة.لكطتتت لايتتت سلاردتتتت   تلارظ تيتتتتلارط دصتتتاةلب  ضتتت  تل رتتتىلء طيعتتتتلءتتت لا يضتتت ر تلارطدططتتتتلار
ارطضذ سلارتعرىل رىلضتاعسةلا  ست  ل تىلعتاةلج اطتتلارتتر لعارتتر لارشت ء لبطت لادطشتىلءت لما، تتل
اراتتاةل تتىلار تتياا لارط رذتتتلارستتظي،ت.لكطتت لي تت لعبتتىلارشتتاكتلأ ل ةتتتللارمدتتاةلاردتتىلستتيد لارد ا،تتالعظفتت ل

طذتل  رفت لي ت لأ ل اتاةلرص لسظي،تلأعلس  لسظي،تل يظط ل تىلارشتاك تلاردتىلادست لرشت مف لب رطيست
ل   س،اة لارط  سرتلبصيسةلءفاطتلبط لادطشىلء ل بكلارواذات.
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ع ذطتت لادابتتجلب لأةطذتتتلارظستتاذتل تت  لارطضذتت سلادوبتت ل ةتاتتتلكذيذتتتلا عدتتاافلعارقذتت ولعاردصتتظذ ل
تلعا  ص حلع لاراظصال ىلار  اطتلارط رذتلارطاربذتلء لالأرتل ىلا عدم سلعظتل  يتذ لا ةطذتتلارظستاذ

لأغتتااةلارد تت س،الارط رذتتتلارطاربذتتتلأ لارقذتت ولارطاربتتىلس طتت لادوبتت ل  تتتاااتلبشتتك لأ اتتالءتت ل بتتكل
لارط  اذسلارطسد تءتل ىلاعتاللارد  س،الارط رذتلارسظي،ت.

ع ذط لادابجلب  يضت ر تلارطدططتتلول  رتهلءت لارطديجت لعتت لعجتيللارتدففل تي لءستد تءىلار تياا ل
ار ياا لارط رذتلارسظي،تلرتال  رهلرتذسلءت لارضتاعسولا  صت حلعت لكت لارط رذتلارطاربذتلع لءسد تءىل

لا يض ر تلارطدططتل ىلارد  س،الارطاربذتلكط ل ىلارد  س،الارسظي،تل  ظم لربد ااس.ل

ع ذط لادابجلب لإ ص حل   لارةتلالألرىلي  لأ لادضط ل  تاةلعت لارسذ ست تلعاروتا لارطة ستاذتل
تلارطاربذتتتتلعارد  يتتتتلعبتتتىلأ لةظتتت يلا ستتت  ل يظفتتت لع تتتي ل بتتتكلاروتتتا لارطوم تتتتل تتتىلاعتتتتاللار تتتياا لارط رذتتت

عارسذ ستت تلعكتتتركلءمتت ل لا عدتتاافلعارقذتت ولارطستتد تءتل تتىلاعتتتاللأرتتتثلارد تت س،الارط رذتتتلارستتظي،تول
ع تتتىلر رتتتتل اييتتتالةتتتت لارسذ ستتت تل  رتتتهلي تتت لا  صتتت حلعظفتتت لععتتت لأثاةتتت ولا  صتتت حلعتتت لاراطبذتتت تل

جل فتت لءت لماذاتتتلع ذطتتلا يتتي ولالأس تت حلعاردتت   تلارظ تيتتتولماذاتتتلارطيستطذتول  لعجتتتتولعءت لادابتت
عر  لاردايااتل ىلارد تاااتلع لارد  س،الارط رذتلارطاربذتتلارست ب تلءت لارستظتلارط رذتتلارة رذتتلول ةتاتتل
ء لا الك  لةظ يلعطبذ تل دابجلبة تي لارطست ةطي للستياعلءت لايتتاسلأعلاعت لةليتااعلالأستف ل ضتفل

لتلارطت يعت.ع لاردي ،ا 

بشتت  لءابيءتت تللIFRS 8عا الكتت  لءوبي تت لءتت لارشتتاكتل وايتتجلءضذتت سلارد ا،تتالارطتت رىلارتتتعرىل
ار و ع تلاردشايبذتل ىلجيااطف لارط رذتلارسظي،تل  رهلعظتلاعتاللار ياا لارط رذتلارطاربذتلي  لا  ص حل

ءتت لارطاتت ءفتلارايظذتتتلءتت لعتت لا اتتاالاتلارظ   تتتلعتت لارطاتت ءفتلءتت لاراطتتفعلار تت سجيي ولا اتتاالاتل
ار و ع تلارتاربذتول ذت ولالأس ت حلعار ست االار و يذتتلععيت لا ردف ت تلعت لارد ت س،الارستظي،تل  ل
عجتت.لأيض لاعتالل  اةلع لا رتاثلار يةا،تلارد رذتلرظف يتلارمداةلارطاربذتلعاردايااتل ىلا رد اءت تل

لارشامذت.ل

ءدوبمتت تلارقذتت ولارطة ستتاىل شتتيال رتتىلأ لاستتد تا لمتتا ل ذطتت لادابتتجلب رد تتتاااتلارطة ستتاذتل تت  ل
ارد تتتاااتليكتتي لبشتتك لأ اتتالعظتتتلاعتتتاللارد تت س،الارطاربذتتتلء  سرتتتلب رستتظي،ت.لع ذطتت لادابتتجلب ضتتطةف ل
ا يتتي ل  رتتهلي تت ل وايتتجلرمتتسلاردمتت ساتلاردتتتةيسل تتىل ذطتتتلا يتت لعا عدتتاافلعلاستتدا لةلرستت اال

رد ت س،الارستظي،تلعلجتتلاتد لا عدطت للعبتىلءتيتااتلاردتتةيسل تىلاردتةيسل ط ءت لكطت ليةتتثلعظتتلاعتتاللا
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أرتثلجياا لء رذتلسظي،تل ردم سلاردتةيس.ل ذط لادابتجلبطصتاعفلارضتااا ل  رتهلي ت ل  تتاالءديستطل
لءات لارضا،متلارما  ل سد تاءهلعظتلاعتاللارد  س،الارط رذتلارطاربذت.

ل(FASB)سلءاتتتتت ايالارطة ستتتتتمتلارط رذتتتتتتلع ذطتتتت لادابتتتتتجلب رطاتتتتت ايالالأءا،كذتتتتتتلول  تتتتتتلايتتتتتسلء بتتتتت
 رتىلرتتلكايتال  لل(IAS 34).لع،دمجلةتالارطضذ سلء لءضذ سلارطة سمتلارتتعرىل(ASC 270)ارطضذ س

أ لةظ يلبا لا ردف  تلءظف لء لادابجلب رةتلالألرىلربد  س،الارطمصحلعظف لري لأ لج اطتلاردايال
ا ءا،كذتتتلعلارطتتت ل دوبتت لا  صتتت حل  تتطلعتتت لل تتىلر تتي لارطستتت ةطي لارط دصتتاةل ل دوبافتتت لارطاتت ايا

اردايااتلار يةا،تت.لعل ذطت لادابتجلبكذيذتتل ي ،ت لارد ت رذ ل  رتهلع  ت لربطضذت سلارتتعرىل ت  لكت ل دتاةل اتتل
ءسد بتل تا ف لع لغياة لء لارمدااتولب سدةظ علءصتاعفلارضتااا ولعل تىلر رتتلءت لا الك رتالارد بمتتل

ع،ظواتتجلعبيفتت لءمفتتي لالأيتتي ل  رتتهلاتتد ل  جيبفتت .ل يظطتت لارطضذتت سليطكتت لأ ل ستتدميتلءظفتت لأ ةتتالءتت ل دتتاةل
لا ءا،كىليسطحل دي ، لارد  رذ لعبىلارمدااتلارطاربذت.

عللعار ت  لبتت ر ياا لارط رذتتتلارتعس،تتل  رتتهلادوتت  جل21 ذطت لادابتتجلبطضذتت سلارطة ستمتلارطصتتاولثسجتت ل
ستتطيحل فتت لرظشتتال بتتكلار تتياا لكطتت لءتت لارطضذتت سلارتتتعرىلءتت لريتت لعتتت ل ةتاتتتلءتتتولأعللعس،تتتلارمدتتاةلارط

ادمتتجلءتت لارتتتعرىل ذطتت لادابتتجلب رةتتتلا لرتتىلرطةدتتيول بتتكلارد تت س،الع،دمتتجلأيضتت لارطضذتت سلارطصتتاولءتت ل
لارتعرىل ذط لادابجلب لأةطذتلارظساذتلعلسجتلا عدط للعبىلارد تااات.

 لعتتةلعجفت تلرنتالعأ  ليطذ ل ظ عرالارتساست تلارست ب تلارط تتسةلارد يذطذتتلربطابيءت تلارطة ستاذتلءت
 & Maines)ء دبمتتتتول طظفتتت لءتتت لسكتتت لعبتتتىلرطتتت  جلارقذتتت ولعارط تتت اذسلارطة ستتتاذتلارط دبمتتتتل

McDaniel,2000; Goodwin et al., 2001; Hail, 2013; Morricone et al., 2010; 
Dahmash et al., 2009; Veltri and Ferraro, 2018; Barton et al, 2010 الل

 Bushman)علعارتتما لا رتتا8112اليتت  اول8112اليتتيجىول8112الوالاراتتالل8112ارشتتاااعوو
and Piotroski,2006; Ellstrom,2006; Bartov etal., 2005; Pervan & Bartulović, 
2014; Bepari ,2013; Wang &Zhang,2013; Sidhu & Tan, 2011; Robu & 

Robu,2015; Francis etal.,2019; Omran & Taha, 2020)سكتت لعبتتىلاراياءتت لل
لعارطةتلاتلاردىل تثالعبىلار يةلاردمسيا،تلردبكلارظط  جلعارط تسةلارد يذطذتلربط  اذسلارطة ساذت.

 ذط لادابجلبطمفي لارط تتسةلارد يذطذتتلربطابيءت تلارطة ستاذتلعرطت  جلارد يتذ وليطكت لار تي لأرتهلاتا مطل
ءت لرتف لارب ظتتلارد باتتلل1200 ستاذتل تىلبطظماتلارطابيء تل     لار ااسلارتتولجتءدتهلارظنا،تتلارطة

علارتتتولباتتتة لأيتتمحلارطضذتت سلالأس ستتىل ردذتت سلمتتا لارقذتت وللAAAر طضذتتتلارطة ستتمتلالأءا،كذتتتل
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ارطة ستاذتلةتيلءظماتتتلارطابيءت تلرب تتااسلعاردتىلاتتد ل  يذطفت لءت لرتتف لالإمت سلارطمتت  ذطىلارات  ل عتتتالل
تلأس ستذتلبطت ل تي ا لءت ل ذطتتل ظات،تتل  يذطذتتلع يكيتيتتلارد  س،الارط رذتلعارتتول اتتل ذتهلارطفعءتتلر يتذ
ل ضفلع لاريجدذتلارتول ي ا لارد  س،الارطاربذت.

ءت لأعاات لارتساست تلاردتىل ظ عرتالل(Ball & Brown,1968; Beaver,1968)طت ل اتتللساستد ل 
ءمفتتي لارط تتتسةلارد يذطذتتتلءتت لرتتف ل ةتتقلارافجتتتلالإرصتت اذتل تتي لءدايتتااتلار تتياا لارط رذتتتلعءدايتتااتل

 ;Francis and Schipper,1999; Lev and Zarowin, 1999)ارسي .لع دمتجلءافت للساست ت
Kothari, 2001)اذسلارستي ذتلعكت لءت لالأس ت حلب رهليطك لاسد تا لا س مت طلالإرصت ا ل تي لارط تل 

عارقتذ لارت دا،تتلرهستف لرد يتذ لءظمادفت لربطستدةطا، ولريت ل بات لارطابيءت تلارطة ستاذتللعسال ت ل مستتيال
اردايتتااتل تت لأستتا سلالأستتف ولكطتت لأعضتتةالأ لةظتت يلرطي جتت  لاتتد لاستتد تاءفط ل تت لاردمتت سلءظماتتتل

تاسلستتاالارستتف ولعارتتت لي داتتالارافجتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتلعبتتىلروتت  لعاستت الأعرفطتت ولرطتتي جلارةتت
 ي لساالارسف لعك لء لالأس  حلعارقذطتلارت دا،تلربسف ولع رتكلءت لرتف ل ي ت للارةتتاسلستاالارستف ل
عبتتىلكتت لءتت لس ةذتتتلارستتف لعارقذطتتتلارت دا،تتتلربستتف .لعث ريفطتت ولرطتتي جلارةتتتاسلارا اتتتولعارتتت لي داتتال

دايتتااتل تت لالأس تت حولع رتتكلءتت لرتتف ل ي تت للارةتتتاسلارافجتتتل تتي لعيااتتتلالأستتف لعكتت لءتت لالأس،تت حلعار
لع اتلارسف لعبىلك لء لس ةذتلارسف لعاردايال  لالأس  ح.

أ لارطابيءت تلارطة ستاذتلاردت ل ةدي،فت للGoodwin et al. (2001عء لر رذتتلأرتاوولأعضتحلث
 لرطت  جلارد يتذ لار ياا لعارد  س،الارط رذتل اداال اتلءظماتلء لرف لء ل ةدي،هلء لءدايااتل سد ت ل 

أعل س عتل  لاردظاتل فتت لارطدايتااتولءةت لءدايتااتلالأس،ت حلعارقذطتتلارت دا،تتلرة تي لارطب ذتتلععفجدفت ل
 دي ،ا تلالأس  حلارطسد ابذتلب رظسمتلرظطي جلاردي ،ا تلارط صيءتولأعلعفجدف لب رتتر لارطدم ت لربمدتاةل

لار  لءتلب رظسمتلرظطي جلارتر لارطدم  .ل

 Vishnani and Shah 2008, Anandarajan and Hasan) لارتما ل يظطت ل ظت عل
;2010;Beisland, 2009 ; Kargin, 2013; Nilsson,2003; Busari,2019)ءظماتتتلل

عبتتىلأرفتت لجتتتسةلارطابيءتت تلارطمصتتحلعظفتت لبتت ر ياا لارط رذتتتللارطابيءتت تلءتت لءظنتتيسلءفعءدفتت لععا دفتت 
ي لارطتتتتت  .ل تتتتتىلرتتتتتي لياا فتتتتت لكتتتتت لءتتتتت لعبتتتتتىلجطتتتتت لع ب تتتتتذقل ذطتتتتتتلارشتتتتتاكتلع مستتتتتيالءتيتتتتتااتلستتتتت

علعبتتىلأرفتت لءتتتولارطظماتتتلاردتت ليةصتت لعبيفتت لءستتد تءيلOyerinde, 2011; Nilson, 2003ث
ارطابيء تلارطة ستاذتلءت لعساعلاستد تاءف ل ت ل  يتذ لر تي لارطب ذتتولعأ لارطابيءت تلارطة ستاذتل  تي ل

لف لعأ ا رف . اتلء تسةل  يذطذتل  الك رال  يللارطسدةطا، ل رىل اييالءاد تا 
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علأ لءظماتتلAboody et al., 2010 ; Fung et al., 2002ع ىلرمسلارسذ  لاتاولارتما لث
ارطابيء تلارطة ساذتل ا مطلبط تتسةل بتكلارطابيءت تلعبتىل مستيالارقذطتتلارةقذقذتتلثالأس ستذتعلربشتاكت.ل

ارد يذطذتتل رتىلأرتهليطكت ل مستيالارط تتسةللIbanichuka & Briggs. (2018)لساستتل تىلرتي ل شتيال
ءتت لعتتتتةلأعجتتتهل  رطابيءتت تلارطة ستتتاذتليكتتتي لرفتتت لء تتتسةل  يذطذتتتتلءتتت لرتتف لا رةتتتاافلعتتت لالأستتتا سل
ارةقذقذتلرهسف لولأعلا الك رالار ياا لارط رذتل دضط لءدايااتلءسد تءتل ىلرط  جلارد يذ لأعل ست عتل

لرذتلعلالأسا سلأعلاراياات. ىلاردظايعل دبكلارطدايااتل ىلج لارافجتلا رص اذتل ي لارطابيء تلارط 

ويتترا الباحتتث لن هشتتاك اتفايتتا ندتتبيا دتتيؼ تلتتغ الدراستتات حتتؽل مفمتتؽم السقتتدرة التقييسيتتة والتت ا 
يذير الع وجؽد مقدرة للسعلؽمات السحاسبية تتشعكس برتؽرة مباشترة ةلتع لستعار اوستمػ وتدتاةد 

ؽيتتة دتتيؼ السعلؽمتتات فتتع تحد تتد ال يستتة الدتتؽكية للذتتركات متتؼ ختتإل اي تتاد ةإيتتة  حرتتا ية معش
السحاسبية والسؤشرات الدؽكية وذلغ بغض الشعر ةؼ السقا يس السحاسبية السدتخدمة، وذلغ فتع 

 ظل افتراض كفاءة الدؽق، لا لن لسعار اوسمػ تعكس السعلؽمات الستاحة.

  تتتللبرتتفة ةامتةع تىل مت سلارتساستت تلاردتىل ظ عرتال  يتتذ لارط تتسةلارد يذطذتتلربطابيءتت تلارطة ستاذتل
عل ةتاتلءتول  ثالسي لجوتالرتهعسا لارط رذتتلب رطابيءت تلارطة ستاذتل8118اسدفت اللساستلس، ة.ث

ارطمصتتحلعظفتت لبتت ر ياا لارط رذتتتلارطظشتتيسةلأعلارظستت لعارطتيتتااتلارطشتتد تلءظفتت ولع رتتكلءتت لرتتف ل ذتت ول
دففل  ثيالرطت  جلء دت سةلءت لةتت لارطابيءت تلعبتىلارقذطتتلارستي ذتلرهستف لعل ييتبال رتىلعجتيللارت

 ي لار و ع تلا جدص ليتل ذط لادابجل ظيعلارطابيء تلارطة ساذتلعلر  ل  ثياةت لعبتىلأستا سلالأستف ل
 طتتت ل اكتتتسلردتتت ا،لارمةتتت لاةدطتتت  لارطستتتدةطا، لبطابيءتتت تلج اطتتتتلارتتتتر لأع لريتتت لاردبتتتالءابيءتتت تل

 دا،تتتلعةتتتتالرصتتي لارستتف لءتت لالأس تتت حلعاردي ،اتت تلارصتتتاسةل تتت لالأةطذتتتل ذ ستت لبطابيءتتت تلارقذطتتتلارت
لايضحلأ لارطسدةطالار وا لافد ل اذ ر تلارا ةذتلعج اطتلارتر ل  لارط   لالأع .

 ييبال رىلأ لارطابيء تلارطة ساذتلرفت للJianu et al.( 2014)ع ىلرمسلارسذ  ل   للساستل
جتتسةل  يذطذتتتلب رظستتمتلربطستتدةطا، ل تتىلالأستتيا لارظ يتت تلعبتتىلعيظتتتلءتت لارشتتاك تلارطستت بتل تتىل يسيتتتل

ر يتتتل تتىلارشتتاك تلكايتتاةلارة تت لعاردتتىل ة تتجلأس تت حلأعبتتىلل8112-8113 ير سستتالرتتف لارمدتتاةل
بتتت  لةظتتت يلعفجتتتتلاي   ذتتتتل تتتي لارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلربطابيءتتت تللJeroh.(2016)ع دمتتتجلءافتتت للساستتتتل

لارطة ساذتلارطدطةبتل ىلارقذطتلارت دا،تلعالأس  حلعبىل ذطتلارشاكتل

 ةبتذفلربتساستت تلارست ب تلاردتىل ظ عرتتالارط تتسةلارد يذطذتتتلللKaryadi et al.(2018)عجتتلأجتاول
ربطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتلعايتتتت سل رتتتتىلأ لغ راذتتتتتلارتساستتتت تلاعدطتتتتتتل تتتتىل  يذطفتتتت لرطظماتتتتتلارطابيءتتتت تل
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ارطة ساذتلعبىلار يةلاردمسيا،ت.لعأي سلأيض ل رىلأ لةظت يلعتتةلء ت اذسلءستد تءتلكطتيتااتلربا ةذتتل
طتتلارستي ذتلرة تي لارطب ذتتلعةتىالثأعلالأس ت حلغيتالارا ليتتولعجت عتلردت ا،ل ا مطلب سا سلالأسف لعارقذ

ارتساس تلارس ب تلرفتالارطتيالء دبوتلري لرف لجتسةل  يذطذتتل تىلارشتاك تلاردتىل نفتالأس ت حلءيجمتتل
ع يظط لأجفاتللساس تلأراولأرهلرتذسلرفت لجتتسةل  يذطذتتلبستا لارتدةمالارطتدف  لربقذطتتلارت دا،تتولثبعل

عاجفتتال ةبيتت لارتساستت تلارستت ب تل تتىلعتتتةللع للextraordinaryجاتت لاراظ يتتالغيتتالارا ليتتتللالأس تت ح
ءةتت لاري يتت تلارطدةتتتةلعلكظتتتالعلأعسع تت لأ لرفتت لجتتتسةل  يذطذتتتلءيجمتتتلعلر تت لةظتت يلارتتدففل تتىلار تتيةل
اردمستتتيا،تل ضتتتفلعتتت لأ لارد بمتتت تل يفتتت لءا ماتتتتلوثجعلس ةذتتتتلارستتتف ولعاجفتتتال ةبيتتت لارتساستتت تلرفتتتتال

رطتيالأ لرتهلجتتسةل  يذطذتتلءيجمتتلعجيةا،تتل تىلغ راذتتلارتساست ت.ل يظطت لارطتيتالالأريتالربا ةذتتلثلعلا
يتت  ىلارتتا حولعبتتىلارتتاغ لءتت لأ لرتتهلجتتتسةل  يذطذتتتل  لأرتتهلجتتتلادتت ثالب راتاتتتلءتت لارطدايتتااتلالأرتتاول

رستي ذتلارست رمتلارطاترتلءة لر  لارشاكتلعر رتل ة جلرس االعاردايال ىلاستيا لسأولارطت  لعارقذطتتلا
لرة ي لارطب ذت.لل

اردم سلارط تسةلارد يذطذتتلربطابيءت تلارطة ستاذتل تىللMirza et al.(2018) يظط لاسدفت اللساستل
ء ري ،تت لعبتتىلعيظتتتلءتت لار وتت علارا تت سولعاجفتتاتلارظدتت ا،لأ لارقذطتتتلارت دا،تتتلرة تتي لارطب ذتتتلرفتت لجتتتسةل

رتتذسلرفتت لجتتتسةل  يذطذتتتلبطتت لياظتتىلأ لارطستتدةطاع لل  يذطذتتتلأعبتتىلع شتتك لجتتيةا لء  سرتتتلب لأس تت حلاردتتى
ااكتت ع لبشتتك لأجتت لعبتتىلالأس تت حل تتىلجتتااسا ف لا ستتدةط س،تلعأ لسلل اتت لارطستتدةطا، ل  تت  لارطابيءتت تل

عأسجتت لارم رتت لةتتت لعل8118س،ت ة.ثارطة ستاذتلرتت ليكتت لءديجات لع رتتكلعكتتسلءتت ل ييتبالارذتتهللساستتتل
طا، ل ردط رذتتلعجتيلل ةيت لءت لجات لالإلاسةلعظتتلاراتاةلا ردف  تل رتىلستااي لأعرفطت لالسايلارطستدة

عالإ صتت حلعتت ل  تت س،الالأس تت حلعث ريفطتت لأ لةتتت لارظدذ تتتلجتتتل  دبتت ل تتىلجتت ل اظتتىلارطاتت ايالارتعرذتتتل
 عتاللارد ا،الارط رىلعاردىلء لارطديجت لأ ل  ،تتلءت لارط تتسةلارد يذطذتتلرهس ت حلردذ تتل تي يالءابيءت تل

اردتىلارداتاتلأثتاللUniamikogbo et al.(2018) ث ل دمجلء للساستتللءة ساذتل اتلجيلةل.لعء 
ارطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلعبتتتىل  بتتت لستتتاالارستتتف ل تتتىلرذ يا،تتت لعبتتتىلعيظتتتتلءتتت لارشتتتاك تلارطستتت بتل تتتىل

ع ييتبال رتىلأ لس ةذتتلارستف لعاردي ،ات تل تتثالل8112-8112 يسيتلالأعسا لارط رذتلرف لارمدتاةل
وول يظطتت لارقذطتتتلارت دا،تتتل تتا مطلاي  بتت لءتت لستتاالارستتف لع  دبتت لستبم لعبتتىلستتاالارستتف لع شتتك لجتتيةال

عاردىلاجا،العبىلعيظتلء لارشاك تلارطس بتللSixpence & Olufemi(2019)ء للساستلرد ا ف ل
 ىل يسيتلجية رسااجلع ييبال رىلأ لارطةببي لارط ريي لعارطسدةطا، لااك ع لأ ةالعبىلالأس  حلعل
ياوتتي لرفتت لأةطذتتتلرستتاذتلأعبتتىلءتت لارقذطتتتلارت دا،تتتلعبتتىلارتتاغ لءتت لار ستت االارطة  تتتلردذ تتتلا  ءتتتل

عل;Veltri and Ferraro,2018ل8112رد ا،للساسدىلثييجىوارط رذتلارا رطذتلع دمجلةت لارتساستلء ل
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اردتتىلأعضتتةال ،تت لةلارط تتتسةلارد يذطذتتتلرصتت   لارتتتر ل ذطتت لادابتتجلب رقذطتتتلارستتي ذتلربشتتاكتولب رط  سرتتتل
ب رتتتتر لارشتتت ء ولريتتت لةظتتت يللرتتتذفلعبتتتىلر تتتقلارطظماتتتتلعارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلراظ يتتتالارتتتتر لارشتتت ء ل

لأ ةالأةطذتلربط اضي .الأراولكط لأ لي   لارتر لياتل

لرذفلعبىلأ لةظ يلاردف  ل ىلارط تسةلارد يذطذتللBusari.(2019)ع ىلسذ  لأرالجتءاللساستل
ربطابيء تلارطة ستاذتل تىلار تياا لارط رذتتلارط طاتتلء  سرتتلبت ر ياا لارط رذتتلارطظمصتبتلربشتاك تلار تءذتتل

ع ييتبالرد ا فت ل رتىلأ لكتفلءت لل8112-8118 ىلسي لا عسا لارط رذتل تىلرذ يا،ت لرتف لارمدتاةل
ارطابيءت تلارطة ستتاذتل تىلار تتياا لارط رذتتتلارطظمصتبتلعارط طاتتتلرفتت لجتتسةل  يذطذتتتلر يتتتل تىلجتت لجتتيلةل
ارطااجاتل  لأ لارط تسةلارد يذطذتلربطابيءت تلارطة ستاذتلارط طاتتلكت  لرفت لجتتسةل  يذطذتتلأعبتىلءت ل بتكل

بتتت  للMusa.(2019)دمتتتجلءتتت لءتتت ل ييتتتبال رذتتتهللساستتتتلارطابيءتتت تل تتتىلار تتتياا لارط رذتتتتلارطظمصتتتبتلع 
ارطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتلارطظشتتتتيسةلربشتتتتاك تلار  بضتتتتتلرفتتتت لجتتتتتسةل  يذطذتتتتتلع رذتتتتتلعل تتتتتثالعبتتتتىلجتتتتااساتل

اردىل شيالبصمتلع ءتل رىلأ لارد ا،الارستظيوللLindroos (2020)عكتركلرد ا،للساستل. ارطسدةطا، 
 يذطذتلعءتولجيةا،دف لرتما لارط ت اذسلي دبت ل تي لء طيعت تلرهلجتسةل  يذطذتل  لأ لالسايلار تسةلارد

ل.اية بلارطصبةت

  يتذ لار تتسةلارد يذطذتتلربطابيءت تللOmran & Taha (2020)ع تىلرمتسلارستذ  ل ظ عرتاللساستتل
علءتتولارتدففلار تيةلل8112-8113ارطة ساذتلربشاك تلارطس بتل ىل يسيتلار ي،تالرتف لارمدتاةل

ت ل تتىلجتت لعجتتيللءب ذتتتلءتسستتذتلعاردفتتال رتتىلأ لةظتت يل  ااتتتل تتىلار تتتسةلاردمستتيا،تلربظطتتي جلارطستتد 
 & Kwonارد يذطذتتلرة تتي لارطب ذتتتل يظطتت ل تتظ م لب رظستتمتلرهس تت حلعا م تتال بتتكلارظدذ تتتل ط ءتت لءتت ل

Wang (2020)اردتىل تاولأ لارطستدةطا، لياوتي لأع ارت لرستاذتلأعبتىلربقذطتتلارت دا،تتلعلع  لرستاىلل
لأج لرهس  حلر يتلباتلا سدةيا لأعلارتء جلا عط  .ل

لا8112عأرتتاع لولء  ةتتتع ذطتت لادابتتجل اي تتتلارطط سستتتلارطة ستتاذتلارطصتتا،تلل  تتتلارداتتالارتتما لث
ضمتتهلارطابيءتت تلارطة ستتاذتل تتىل ذتت ول ذطتتتلعلارتتتعسلارتتتوليطكتت لأ ل ب8112ال تتتعوول8112ارةظتت عوو

عل رتتىلاردة تتجلءتت لأثتتالالإ صتت حلارطة ستتا لعتت ل8112ارشتتاكتل  تتتلةتتت اللساستتتلء  ةتتتلعأرتتاع لث
س ةذتتتلارستتف لعبتتىلارقذطتتتلارطفاطتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذتل تت لاراي تتتلارطصتتا،تلبتت ردوايجلعبتتىلعيظتتتل

سيتتتتلارطصتتتا،تلرتتتف لارمدتتتاةلءتتت لعتتت  لءشتتت ةتةلءتتت ري ةلءتتت لارشتتتاك تلارط يتتتتةلب رايلل۱۱۲ءكيرتتتتلءتتت ل
.لعجتلج  لارم رةي لب سد تا لأسبيبل ةبي لارطةديولرقذ ولارقذطتلارطفاطتل۲۰۱0عردىلع  لل۲۰۱4
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ربطابيء تلارطة ساذتلعل ييبيال رىلعجيللأثالمالولءاظيولرف ص حلع لس ةذتلارسف لعبىلارقذطتل
لارطفعءتلربطابيء تلارطة ساذت.ل

عللساستتتلعلاردمتت سلارتتتعسلارد يذطتت لربطابيءتت تلارطة ستتاذتلارطدطةبتتتل8112ث طتت لاستتدفتفلارةظتت عو.
  لالأس  حلعارقذطتلارت دا،تلربسف ل  لء   ل ةتاتلأسا سلالأستف ل ت لستي لالأعسا لارط رذتتلارطصتا ل
ب  ض  تل رىلاردم سلأثالاردففلر  لارشاكتولعريعلارصظ عتولعارا  لارط ر ولع ة يجلرس االعبىل

علء لث ل ةتاتلء لا الك  لةظ يلءظماتلربطابيء تلارطة ساذتلارطدطةبتل  لالأس  حلعارقذطتللةتالارتعسو
ارت دا،تتتلربستتف ل تت لء تت  ل ةتاتتتلأستتا سلالأستتف ل تت لستتي لالأعسا لارط رذتتتلارطصتتا ول ضتتفلعطتت لا ال
  رتتتالءظماتتتتلارطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلثارط تتتتسةلارد ييذتتتتعللأغتتتااةل ةتاتتتتلأستتتا سلالأستتتف لجتتتتل  دبتتت ل
بتتتت ردففلكتتتت لءتتتت لر تتتت لارشتتتتاكتلعرتتتتيعلارصتتتتظ عتلعارا تتتت لارطتتتت ر .لعجتتتتتلأجفتتتتاتلردتتتت ا،لارتساستتتتتلأ ل
ارطابيءتتت تلارطة ستتتتاذتل اتتتتتل اتلءظماتتتتتللأغتتتتااةل ةتاتتتتتلأستتتتا سلالأستتتتف ل تتتت لستتتتي لالأعسا لارط رذتتتتتل
ارطصتا .لكطتت لأ لةظتت يللرتتذفلعبتىلعجتتيلل تت ثيالءاظتتي لرة تت لارشتاكتوللأغتتااةل ةتاتتتلستتاالارستتف ل

عء لر رذتلأراوولأجفاتلارظد ا،لأ لةظ يللرذفلعبىلعجيلل  ثيالءاظي لرظتيعلارصتظ عتل  لارسي .ل
ارد ل ظدط ل ريف لارشاكتولأعل ةقذ ف لر س االعبىلءظماتلارقذطتلارت دا،تلربسف للأغااةل ةتاتتلستاال

لارسف ل  لارسي .ل

متتتل  تتتلارداتتاتللساستتتلع تتىلامتت سلاردمتت سلار تتتسةلارد يذطذتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذتل تتي لارتتتع لارط دب
علعج سرتتتتالءفعءتتتتتلارطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتولارطدطةبتتتتتل تتتت لالأس تتتت حلارطة ستتتتاذتلعارقذطتتتتتل8112 تتتتتعو.ث

ارت دا،تتتتلرة تتتي لارطب ذتتتتلعاردتتتت   تلارظ تيتتتتلاردشتتتايبذتللأغتتتااةل ذتتت ول ذطتتتتلارشتتتاك تلارطستتت بتل تتت ل
يءت تلارطة ستاذتللأغتااةل يسيد لالأعسا لارط رذتلارطصتا،تلعارستايليت.لعربصتال رتىلءفعءتتلارطاب

 ذتتتت ول ذطتتتتتتلارشتتتتتاك تلارطصتتتتا،تلعارستتتتتايليتلبصتتتتتمتلع ءتتتتتول  لأ لءفعءتتتتتتلارطابيءتتتتت تلارطة ستتتتتاذتل
لأغااةل ذ ولارقذطتلج عتلأعبىل  لارشاك تلارسايليتلعظف ل  لارشاك تلارطصا،ت.لأيض ولةظ يل

رطكذتتتل تت لارط تت  لالأع لاةدطتت  لءتت لجاتت لارطستتدةطا، ل تت لارشتتاك تلارطصتتا،تلب رقذطتتتلارت دا،تتتلرة تتي لا
راتتاةل  يتتذ لأستتا سلأستتف لارشتتاك تول يظطتت لافتتد لارطستتدةطاع ل تت لارشتتاك تلارستتايليتل ا ةذتتتلارستتف ل

لرظمسلارااة.

ويخلص الباحث مسا سبت  لع لن هشاك دورا تقييسيا للسعلؽمات السحاسبية ولن تلغ السعلؽمتات 
و متتتؼ قتتتػ كيستتتة الذتتتركة،  لا لن  تحقتتتت السشفعتتتة للقتتترار نتي تتتة انعكاستتتما ةلتتتع لستتتعار اوستتتمػ،

السعلؽمتتات السحاستتبية لتتيس لمتتا نفتتس درجتتة السشفعتتة، واالتتتالع لتتيس لمتتا نفتتس القتتؽة التفدتتيرية، 
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خاصة فع اوسؽاق الشاش ة، حيث لظمرت بعض الدراسات تزاراا فع الشتتا ،، خاصتة ميستا  تعلتت 
 بالسقدرة التقييسية للأرااح.     

 ,Maines & McDaniel,2000; Barton et al)ست تلع تىلستذ  لأرتالسكت تلبات لارتسا
2010; Al-Hares etal.,2012; Veltri and Ferraro, 2018; Muzhingi, 2017; 

Belassi & Elbarrad,2020; Kwon & Wang,2020)عبتىلء ت اذسلعءط سست تلءة ستاذتلل
ربطابيءتت تلارطة ستتاذت.للأرتاولب  ضتت  تلارتتىلارا ةذتتلعارقذطتتتلارت دا،تتتلع رتكل ردمتت سلارط تتتسةلارد يذطذتت

 ;Maines & McDaniel,2000; Barton et al, 2010الل8112  تتل ظ عرتاللساست تلثيتيجىو
Veltri and Ferraro, 2018; عل ت ثيالءابيءت تلارتتر لارشت ء ولك رتتلارط ت اذسلارطستد تءتل تىل

ف ل ضتفلعت لما، تتل  يذ لارط تسةلارد يذطذتلربطابيءت تلارطة ستاذتلب تففلارقذطتتلارت دا،تتلعس ةذتتلارست
 Mainesعاضف لعءتولاردففلجي ف لاردمسيا،تلعت لغياةت لءت لارطابيءت تلارطة ستاذتول  تتلأجتاول

& McDaniel (2000)ء  سرتتل تي لعتاةلعظ يتالارتتر لءت لرتف لج اطتتلارتتر لأعلءت لرتف لل
 دمستياللج اطتلاردايااتل  لر ي لارطب ذتل فتتفلاردييت ل رتىلكذت لي تي لارطستدةطا، لغيتالارطةدتا ي 

 بتتكلارطابيءتت تلع  تت لروا، تتتلعاضتتف لعل اتتي لأرفتت ليستتدوذاي ل  تتطل مستتيال بتتكلارطابيءتت تل تت لر رتتتل
عاضتف ل تت ليتتك لج اطتتتلارتتتر لبصتتيسةلأ اتتالءتت لر رتتلعاضتتف ل تت ليتتك لج اطتتتلاردايتتااتل تت لر تتي ل

ةلعبىلأ ليت   لارتتر لكت  لأ ةتالءفاطتتلعرتهلء تتسللBarton et al.(2010)ارطب ذت.لع تكتللساستل
  يذطذتتتلأعبتتىلب رط  سرتتتلب رتتتر لارشتت ء لععظ يتتالارتتتر لارشتت ء لالأرتتاولع،اجتت ل رتتكل رتتىلأ ليتت   ل

 دصتت لب رفتت لأجتت ل شتتدد لع  بمتت للcore earningsارتتتر ليةدتتي لعبتتىل ذ رتت تلأس ستتذتلءتت لالأس تت حل
عأ ةتاللب رط  سرتلباظ يالارتر لارش ء لري لأرهلكبط لك رالء  اذسلارتر ليطك لاردظاتل ف لعءسد اةو

ل ةمنً لكبط ل التلءظمادف لربطسدةطا، .

 يظطتتتتت ل ظ عرتتتتتالباتتتتت لارتساستتتتت تلء تتتتت اذسلاردي ،اتتتتت تلعلرستتتتت لا لاعلارطتتتتت رىلكطتيتتتتتااتل  يذطذتتتتتتل
علرطي جلاسدم جىلرةاكتلساالارسف ل ظت علعبتىل8112لأغااةل ذ ول ذطتلارشاكت.ل  تلاجداحلارااال.ث

لءدايتتااتلء رذتتتتلع ظذتتتتلعكتتتتركلرشتت طلكمتتت سلارطدتتتتاعري لعارط تتت ماةولعلءتت لثتتت لاردظاتتتتلب ستتتا سة .لعاستتتدظت
ارظطي جل رىلبا لارطتيااتلارط رذتلربدظاتلبساالارسف ول ظ علعبىلارقذطتتلارت دا،تتلربستف لعءضت ع ل
س ةذتلارسف ل  لعط ل صيذتلءاتاذتلرهسف ل  لارسي لردةتاتلالأستف لاردت ل لياكتسلستااة ل ذطدفت ل

شتتتتت طلارةقذقذتتتتتت.لع ييتتتتتبال رتتتتتىلأ ل ضتتتتت  الء طيعتتتتتتلارطدايتتتتتااتلارطة ستتتتتاذتلعارمظذتتتتتتلعءدايتتتتتااتلارظ
عارط تت ماةلألول رتتىل  تتي، لرطتتي جلجتت لسلعبتتىلاردظاتتتلبستتاالارستتف ل تت لاريتتي لاردتت ر لبشتتك لأ ضتت لءتت ل
ارظطتت  جلاردتتت ل ل تتتء،ل بتتتكلارطدايتتااتلءاتتتً لع اظتت لعبتتتىلءدايتتالأعلأ ةتتتالءتت لرمتتتسلارظتتيعولكطدايتتتااتل
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 تلرتذسل رىلأ لاردي ،اتلAl-Hares et al.(2012)ءة ساذتل  طلأعل ظذتل  ط.ل يظط لأي ستللساستل
رف لجتسةل  يذطذتلك رتتلارط ت اذسل يظطت ل نفتالجتتسةل  يذطذتتل تىلوذت بلعجتيللالأس ت حل تىلرطتي جلارد يتذ ل
 طتتت لأ لارطصتتتمي تلاردتتتىل ضتتت لارقذطتتتتلارت دا،تتتتلعالأس تتت حل ل  دبتتت لجي فتتت لاردمستتتيا،تلعتتت ل بتتتكلاردتتتىل

ل دضط لارقذطتلارت دا،تلعاردي ،ا ت.

د يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتل ىل دتااتلالأ ءت تلارط رذتتولع ىلسذ  لأرالارداالارما لارط تسةلار
ار يةلاردمسيا،تلعء لث لارط تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتلجا لع اتتللBepari (2013)  تلارداال

الأ ءتلارط رذتلارا رطذتلعل ييبال رىلأ للارطابيء تلارطة ساذتلرف لار تسةلارد يذطذتل ىلستي لالأعسا ل
ستتداارذ لرتتف ل دتتاةلا  ءتتتلارط رذتتتلارا رطذتتتلريتت ل تت لاللأروتت علاردظاتتتلءتت لجاتت لارطةببتتي لارط رذتتتل تتىلا

ع صتتمحلاردظاتتتاتلأ ةتالرس ستتذتلربطابيءتت تلار تاتتةل تتىلارستتي للSidhu & Tan(2011)ارطت ريي ل
عأيتت ستل رتتىلأ لار تتتسةلارد يذطذتتتلرهس تت حل التل يظطتت لار مضتتالار تتتسةلارد يذطذتتتلرة تتي لارطب ذتتتلرتتف ل

 Wangدتتتاةلالأ ءتتتتلارط رذتتتتلارا رطذتتتتلء  سرتتتتلبتتت رمداةلجاتتت لالأ ءتتتتلع  دبتتت ل بتتتكلارظدذ تتتتلءتتت للساستتتت 
&Zhang.(2013)اردتتىل تتاولأ ل تتىل دتتااتلار متت ةلارا ةذتتتلءةتت لءتت ليةتتتثل تتىل دتتااتلالأ ءتت تلل

فلارط رذتتلاب ت لارطستتدةطاع ل رتىلرطتت  جلارد يتذ لاردتىل ادطتتتلبشتك لأ اتتالعبتىلارقذطتتلارت دا،تتتل ذطت لياتتال
 ; Davis-Friday etal., 2006)بطتر لأعلرطي جلارطي ارذتلكط ل  دب لأيض لء لردت ا،للساست تل

Graham etal., 2000)عاردتتىل ييتتبال رتتىلار متت ةلار تتتسةلارد يذطذتتتلرهس تت حلرتتف لالأ ءتتتللل
لارط رذتلالأسيي،ت.

عتت لرتتيعلل تتىلرتتي ل ظتت ع لارتتما لاردمتت سلءتتتولءظماتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتلءتت لرتتف لا  صتت ح
للللللللللللللللللءاتتتتتتتتي لءتتتتتتتت لارطابيءتتتتتتتت تلءةتتتتتتتت لءا ر تتتتتتتتتلا يتتتتتتتتي لغيتتتتتتتتالارطبطيستتتتتتتتت.ل  تتتتتتتتتلارداتتتتتتتتاتللساستتتتتتتت تلال

ءتتتولءفعءتتتلءابيءتت تلل;Xu & Francis,2016)ل8112يتت  اوالKwon & Wang,2020ث
الأيتتتي لغيتتتالارطبطيستتتتل غتتتااةل ةتاتتتتلارقذطتتتتلء  ستتتتلبستتتاالارستتتف ل تتتىلارستتتي لعلءتتت لا الك رتتتال

رطبطيستتتلارطادتتافل فتت ل ضتتذ لرب تتيةلاردمستتيا،تلربافجتتتلارطةادتتتل تتي لكتت لءتت لالأس تت حلالأيتتي لغيتتالا
ع رتتتكلربيجتتتيفلعبتتتىلءتتتتوللChlson's , 1995عارقذطتتتلارت دا،تتتتلءتتت لستتتاالارستتتف لب ستتتد تا لرطتتتي جل

ءفعءتتتلءةدياةتت لارطابيءتت   ل تت ل مستتيالارقذطتتتلارستتي ذتلربشتتاكتولعءتت لثتت ل  تتتي للرتتذفًلعبتتىلجتتتسةل بتتكل
ىلربجل ذطتلربطسدةطالري لأ لارطط سس تلارطة ساذتلأثظ علا رتء جلعا سدةيا لع وايتجلالأيي لعب

ارطاتت ايالاردتتىل اطتت لعبتتىلسستتطبتلالأيتتي لغيتتالارطبطيستتتل ةستت لءتت لار تتتسةلارد يذطذتتتلربقذطتتتلارت دا،تتتل
 طتت لاردفتتال رتتىلأ لءا ءتت لالأيتتي لغيتتالارطبطيستتتلارطاستتطبتلءيجتت لعءاظتتيولارصتت اذ لأولرتتهل تت ثيال

 تت   لعبتتىلستتاالارستتي لربستتتف .لكطتت ل ييتتبال رتتىللريتت ل تتتىلار وتت علعتت رىلارد ظيريجذتت لأ لةظتتت يل ي
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عفجتتتتلاس متتت طل تتتي لالأس تتت حلارستتت رمتلثرستتت ااعلعلأستتتا سلالأستتتف ل ضتتتفلعتتت لأ لا اتتتاالاتلعارمةتتتيثل
لعاردوتتي،الكط تت اذسل تابتتتلرهس تت حلعلرقذطتتتلارت دا،تتتلرفتت لجتتتسةل  يذطذتتتل تتىل  يتتذ لارشتتاك تل اتلع رذتتت
ارد ظيريجذ لر يتلعظتل ة يجلارشاك تلرب س االستياعلجات لأعلباتتلارفذت سلأستيا لالأعسا لارط رذتتل تىل

ع،طك لار ي لأ لماذاتلارصظ عتلجتل تلول رىلاردففلءترفتلرط  جلارد يذ لعاردففلل8111سظتل
لرد ا ف لارطديجات.ل

 ,Dechow , 1994; Beisland,2009; Subramanyam) يظطت ل ظ عرتاللساست تلأرتاول
and Venkatachalam, 2007; Muzhingi, 2017; Mbekomize & Popo, 2020).ل
ارط تتتسةلارد يذطذتتتلربدتتت   تلارظ تيتتتلءتت لاراطبذتت تلاردشتتايبذتلعارط تت اذسلارط رذتتتلالأرتتاو.لريتت لارداتتاتل

ةلا رتدففل تىلار تيةلاردمستيا،تلرط ت اذسلا لاعلارطت رىلارط دبمتتلبصتيسللMuzhingi. (2017)لساستتل
ءظمتتتالةلعلء دطاتتتتولعبتتتىلعجتتتهلاردةتاتتتتوليتتت  ىلارتتتا حلولارقذطتتتتلارت دا،تتتتلرة تتتي لارطب ذتتتتلولاردتتتت   تل
ارظ تيتتتتلءتتت لالأرشتتتوتلاردشتتتايبذتلعارقذطتتتتلا جدصتتت ليتلارطضتتت  تلءتتت لرتتتف لاردمتتت سلارافجتتتتل تتتي ل بتتتكل

ل–ل8113يتتتاكتل تتتىلجظتتتيبلا ا،قذتتت لرتتتف لارمدتتتاةلءتتت لل22ارط تتت اذسلعستتتاالارستتتف لعبتتتىلعيظتتتتلءتتت ل
.لع ييتتبال رتتىلأ لار تتيةلاردمستتيا،تلرا ةذتتتلارستتف لةتتىلالأعبتتىولبطتت لياظتتىلأ لرفتت لجتتتسةل  يذطذتتتل8114

أعبىلء لغياة لء لء  اذسلالأالاعلارط رىلالأرتاول تىل ةتاتتل ذطتتلارشتاكتلع،بيفت لارقذطتتلارت دا،تتلثت ل
استتتتدظد الأ للارقذطتتتتتلا جدصتتتت ليتلارطضتتتت  تلعأريتتتتاالاردتتتتت   تلارظ تيتتتتتلءتتتت لا رشتتتتوتلاردشتتتتايبذت.لكطتتتت 

ارطةدتتيولارطابيءتت  ىلربط تت اذسلء دطاتتتلأعوتتىلجتتيةل مستتيا،تلأعبتتىلءتت لكتت لءقذتت ولعبتتىلرتتتةلعاجفتتال
ءقذتت ولالأس تت حلعارقذطتتتلارت دا،تتتلءاتت لأعبتتىلجتتيةل مستتيا،تلابيفتت لارطصتتمي تلاردتتىل ضتت لارقذطتتتلارت دا،تتتل

الأرشتوتلاردشتايبذتلكت  لأجت للعارقذطتلا جدصت ليتلارطضت  تل يظطت لارقذطتتلارت دا،تتلعاردتت   تلارظ تيتتلءت 
لجيةل مسيا،تلع ركلااج لرات لءاظي،تلار يةلاردمسيا،تلرطقذ ولاردت   تلارظ تيتلاردشايبذتلعبىلرتة.

ارافجتلا رص اذتل ي للMbekomize & Popo (2020)ع ىلرمسلارسذ  ل  تلاردااتللساستل
ءتت لاراذ رتت تل تتىل دستتيار لرتتف للعتتتةلء تت اذسلءة ستتاذتلعالأستتا سلارستتي ذتلرهستتف لب ستتد تا لء طيعتتت

ع ييبال رىللري لأ لا س  حلةىلارطابيءتلارطة ستاذتلالأ ةتالءفعءتتلعلجتتسةلل8112-8118ارمداةل
  يذطذتتتللأستتا سلالأستتف لابيفتت لاردي ،اتت تلعأريتتاالارقذطتتتلارت دا،تتتلرة تتي لارطب ذتتتل يظطتت لاردتتت   تلارظ تيتتتل

 تىلستي لالأعسا لارط رذتتلكطت لأ لارطصتمي تلالأعبتتىللاردشتايبذتلرت ل مستالأول اييتال تىلأستا سلالأستتف 
ء تسةل  يذطذتلةىلالأس  حلعاردي ،ا تلء  سرتتلبت ولءصتمي تلأرتاوولكطت لأ لاردتت   تلارظ تيتتلاردشتايبذتل
أجفتتتاتلأضتتتا لجتتتيةل مستتتيا،تول ضتتتفلعتتت لارافجتتتتلارستتتباذتلغيتتتالار يةا،تتتت.ل يظطتتت لاستتتدظتتللساستتتتل

Belassi & Elbarrad.(2020)رىلء  اذسلءة ساذتلأراولب ففلالأس  حلعارقذطتلارت دا،تلك رتتلل 
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ء تت اذسلار تتتسةلارد يذطذتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذتل تتىلستتي لالأعسا لارط رذتتتل تتىلارتتتع لارظ ءذتتتلع ييتتبال
 رتتىلأ لرستت لارستتييرتولارا تت لارطتت رىولارا اتتتلعبتتىلالأيتتي لعلءاتتت للعسا لارط تت ع لءةتتتللجتتيةاول

طتلارت دا،تلعلءةتللجيةاولأيض لرظسمتلارساال رىلالأس  حللءة لارظس لارط رذتلرظسمتلارساال رىلارقذ
لعء  اذسلارسي .

 ;Bartov etal., 2005; Bushman and Piotroski, 2006) طت لسكت لارتما لا رتا
Ellstrom,2006;  Pervan & Bartulović, 2014; Bepari ,2013  الل8112الارشاااعوولل

علعبىلاراياء لارطتثاةل ىل ، لةلاعل  يذ لار يةلاردمسيا،تلرظط  جلارط تسةلارد يذطذتلعأ ل8112ييجىو
ةظتتت يلءةتتتتلاتلععياءتتت لأرتتتاولب تتتففلارطابيءتتت تلارطة ستتتاذتل ا فتتت لعارطتتت ل تتتا مطل اي تتتتلاردتتت جل بتتتكل

لولعارفذكتتت لارصتتتظ عىلعجطذافتتت لارطابيءتتت تلءةتتت لارذتتت تلاراج بتتتتلول وتتتيسلا عطتتت  ولاردوتتتيسلا جدصتتت 
عياءتت ليطكتت لأ لثتتتثالعبتتىلارط تتتسةلارد يذطذتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذتلريتت لأ لعجتتيللسج بتتتلعبتتىل ي تتتل

لاعتاللارطابيء تل ضفلع لا  ص حليطك لأ ليةس لء لار تسةلارد يذطذتلرفت لارطابيء ت.

 & Bartov etal., 2005; Pervan & Bartulović, 2014; Robu)عا م تاللساست تل
Robu,2015; Mohamad etal., 2019)عبتتتتىلأ لا رتتتتدففل تتتتىلار تتتتتسةلارد يذطذتتتتتلربط تتتت اذسلل

ارطة ستتتاذتلااجتتت ل رتتتىلعياءتتت لر سجذتتتتل طةتتت لءتيتتتااتلاجدصتتت ليتل دضتتتط الءستتتديولارمو رتتتتولءتيتتتال
ا ردتتت جلارصتتتظ عىولءاتتتت لارم اتتتتةولارسذ ستتت تلارط رذتتتتولارطستتتديولاراتتت  لرفستتتا سلعءاتتتت تلاردضتتت  ل

ولءتسستتتذتلع شتتتط الارة   تتتتولاردوتتتيسلا جدصتتت لوولاردوتتتيسلاردظنذطتتتىلعار تتت ريرىلعارذتتت تلرط يتتتتلعأرتتتال
ارطسدةطا، لولماذاتتلع وتيسلعكمت عةلستي لارطت  ل تىلارتتع لارط دبمتتلععياءت لأرتاوللاربذتتل دضتط ال

 لرص اقلارشاكتولءةديولع يجيالاعتاللار ياا لارط رذتولسياعلسظي،تلأعلءاربذتولعكتركل  ا،الءااج
ارةستتتت ب تلعرتتتتيعلارتتتتاأو.لريتتتت لارداتتتتاتلارطةدتتتتيولارطابيءتتتت  ىلربطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتل تتتتىلعتتتتتةللع ل
عا داضالأ لماذاتلاسيا لسأولارط  ل ةتلللعسلعءظماتلارطابيءت تلارطة ستاذتلعءت لثت ل ت  لالأس ت حل
 لرفتت للعسلجتتيةاول تتىلأستتيا لسأولارطتت  لاردتتىل دستت لب ر متت عةلءةتت لستتي لسأولارطتت  لا ءا،كتتى.ل يظطتت

 ظ م لجتس ف لارد يذطذتل ىلأسيا لأراولياب لعبيف لارطب ذتتلارا ابذتتلءةت لستي لسأولارطت  لارذ بت رىل
 دةبيت لار تتسةلارد يذطذتتلربطابيءت تللPervan & Bartulović. (2014)عالأرطت رى.لعج ءتاللساستتل
ستاااذميوللياكتلءس بتل تىلعتتةلأستيا لء رذتتل تىلأعسع ت لءةت ال ب تاالول22ارطة ساذتلعبىلعيظتلء ل

عل ييتبال رتىلأرتهل لايجتتللريت لعبتىل ةست لل8111-8113 اجا اجلعلب ر  ريك لرف لارمدتاةلءت ل
ار تتيةلاردمستتيا،تلربطدايتتااتلارطة ستتاذتلعاتتالارتت ء لعلارطتت لعبتتىلاراكتتسل فظتت يل ت تتتبلكايتتال تتىل بتتكل
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تلارط رذتتتلارا رطذتتتلارط تتتسةلارد يذطذتتتلرتتف ل دتتاةلارتساستتتلعاسجاتتالارتساستتتل بتتكلارظدذ تتتل رتتىلأثتتالالأ ءتت
لر يتلعبىلالأسيا لالأياالر ط .للل

 Goodwin ,2002; Barth  etal., 2005; Cuijpers and)ع ىلسذ  لارالسك لارتما ل
Buijink,2005; Semertzidou, 2008; Gjerde etal., 2008; Venter etal.,2014; 
Clarkson etal., 2011; Karğın, 2013; Elshandidy, 2014; Chebaane & Ben 
Othman,2014; Palea, 2014; Osamwonyi,2019; Krismiaji & Swifah,2020; 

Anggrita etal.,2020)عبتتتىلاراياءتت لاردتتتىليمدتتاةلأرفتت ل تتتتلولارتتىل ةستتتي لجتتيلةلارطابيءتتت تلل
أ للارطة ساذتلععبىلسأسف ل اظىلارطا ايالارتعرذتل عتاللارد ا،الارط رىولسياعلاردذ س،ت لأعلاجم س،ت ول  

لرد ا ف لج عتلء دبوت.لل

 ,Barth  etal., 2005; Semertzidou, 2008; Elshandidy)  تلا م البا لارتساس تل
2014; Chebaane & Ben Othman,2014)عبتىلأ لاردةتي ل رتىلارطات ايالارتعرذتتل عتتاللل

رطةبذتتتت.ل  تتتتلارد ا،تتتالارطتتت رىلكتتت  لرتتتهلجتتتيةل مستتتيا،تلأعبتتتىلءتتت ل بتتتكلارطابيءتتت تلارطاتتتتةلع  تتت لربطاتتت ايالا
ارطةدتتتتتيولارطابيءتتتتت  ىلرفسجتتتتت  لارطة ستتتتتاذتلارطاتتتتتتةلع  تتتتت للSemertzidou.(2008)ارداتتتتتاتللساستتتتتتل

ربطاتت ايالارتعرذتتتل عتتتاللارد ا،تتالارطتت رىل تتىلء   تت ل بتتكلارطابيءتت تلارطة ستتاذتلارطاتتتةلع  تت لربطاتت ايال
رتتف لارمدتتاةلءتت ليتتاكتلءستت بتل تتىل يسيتتتلأثيظتت لل40ارطة ستتاذتلارطةبذتتتل تتىلارييرتت  لعبتتىلعيظتتتلءتت ل

ع ييبال رتىلأ لارط تتسةلارد يذطذتتلربقذطتتلارت دا،تتلرة تي لارطب ذتتلأعبتىلءت لارط تتسةلل8110ل-8114
ارد يذطذتلرص  ىلارا حل ىلج ل اظىلارطا ايالارتعرذتل عتاللارد ا،الارط رى.لع ىلرمسلارستذ  لةتت ال

ء تلارطة ساذتلعارد لاد ل عتالة ل  لعل رىلاردم سلارط تسةلارد يذطذتلربطابيل۲۰۱۲لساستلعاتلارارط .ث
لIFRSعل تت لا ستتيا لارظ يتت تولعءتتتولا ردتت ا لب ستتد تا لIFRSجتت لءاتت ايالارد تت س،الارط رذتتتلارتعرذتتتلث

 ياستتوتلارطظشتت تلارطتسجتتتل ايسيتتتلا عسا لارط رذتتتلعاراكتت ول رتتكل تت لارايسيتتتلارطصتتا،تلب  ستتدا رتل
يتتاكتل تتىل ستت لجو عتت تلل۲۲بتتىلعيظتتتلءتت لولع۲۰۱۰ل–ل8113 اذ رتت تلارستتي لارشتتفا،تلءتت لعتت  ل

ء دبمتلعاسد تءالارتساستلرطي ج لارستاالعارا اتتلرقذت ولارقذطتتلارطفاطتتلربطابيءت تلارطة ستاذتلعجتتل
 ييتتتبال رتتتتىلأ لارقذطتتتتتلارطفاطتتتتتلربطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتلجتتتتتل ايتتتتاتلءظتتتتتل تايتتتتتلاراطتتتت ل تتتت لارستتتتي ل

 تتتتل تتت ل تايتتتتلارمدتتتاةل تتتا مطلبافجتتتتلءيجمتتتتلكطتتت لأ لالأس تتت حلارطدة ل8113ارطصتتتا،تلارظ يتتت تل تتت لعتتت  ل
عءاظي،تتلب را اتتاتلارداا طذتتولعأ لءك ست لارستف لاريارتتتلعارقذطتتلارت دا،تتلربستف لاريارتتل تا مطلبصتتيسةل
 ي   ذتتتتلعءاظي،تتتتلبستتتاالارستتتف ولكطتتت لأ لارطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلارط تتتاسلعظفتتت لمم تتت لربطاتتت ايالارتعرذتتتتل

IFRSلتسجتل ىلسي لالأعسا لارط رذتلارطصا،ت.رف ل ذطتلءفاطتل  لارشاك تلارطل
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أثتالارداظتىلالإجمت سولربطات ايالChebaane & Ben Othman.(2014)  طت لارداتاتللساستتل
ارتعرذتتتل عتتتاللارد ا،تتالارطتت رىلعبتتىلار تتتسةلارد يذطذتتتلرهس تت حلعلارقذطتتتلارت دا،تتتل تتىلعتتتللءتت لالأستتيا ل

عأيت ستل رتىلأ لل8118ل–ل1222 لارمدتاةلءت لارط رذتلرتما لارتتع لارظ ءذتتل تىلا ا،قذت لعلأستذ للرتف
ار تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارطة ستاذتلرفت لجتيةل مستيا،تلباتتل دتاةل اظتىلارطات ايالارتعرذتتلأعبتىلءت لارمدتاةل

لجا لارداظىلع شك لجيةاو.

 Cuijpers and Buijink,2005; Gjerde et) يظطت لجت عتلردت ا،لبات لارتساست تلالأرتاول
al.,2008; Dobija & Kimczak,2010; Clarkson etal.2011; Palea, 2014; 

Osamwonyi,2019; Krismiaji & Swifah,2020; Anggrita etal.,2020)بصيسةلعكسذتلل
لري لأ ل اظىلارطا ايالارتعرذتلربد ا،الارط رىلر ليةس لء لجيلةلارطابيء تلارطة ساذت.

رفةدطتت  لبطظماتتتلارطابيءتت تللارمتت رةي ع، بتتقلارم رتت لءطتت لستتاجل رتتىلأ لةظتت يلا   ةتت لءتت لجاتت ل
ارطة ستتتاذتلبصتتتمتلع ءتتتتلعلب رط تتتتسةلارد يذطذتتتتلبصتتتمتلر يتتتتلع رتتتكلءتتت لعتتتتةلعجفتتت تلرنتتتالء دبمتتتتول
  رما لسك لعبىلارط تسةلارد يذطذتلرهس  حلعارقذطتتلارت دا،تتلرة تي لارطب ذتتول يظطت لسكت لارتاع لعبتىل

ء لاراطبذ تلاردشايبذتلع ا لء ت اذسللء  اذسلءة ساذتلأراوولءة لارتر لارش ء لعاردت   تلارظ تيت
عءتيااتلالألاعلارط رذتل ىلري لسكت لأرتاع لعبتىلارطةتتلاتلأعلاراياءت لارطتتثاةل تىلار تيةلاردمستيا،تل

لربظط  جلارطسد تءتل ىل ذ ولارط تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارطة ساذت.لل

ارستف لعارقذطتتلارت دا،تتلرة تي لل ذط لادابجلب رط تسةلارد يذطذتلربطابيءت تلارطة ستاذتولء  ستتل ا ةذتت
ارطب ذتول  تلج عتلرد ا،لارتساست تلءدضت س تل ماضتف لاتاولأ لارقذطتتلارت دا،تتلرفت لجتيةل مستيا،تلأعبتىل
عء لث لء تسةل  يذطذتلأعبىلر يتل ىل دااتلالأ ء تلارط رذتلعاردىل دس لع لةلب ر م ةلالأس  حلو  ل

جات تلارطةببتي لارطت ريي .ل يظطت لأجفتاتللساست تلر ل  ت لرست ااولعاردتىل  دبت لبشتك لجتيةاولعت ل يل
أرتاولردت ا،لعكستتذتلبطاظتىل ،ت لةلار تتيةلاردمستيا،تلرهس ت حلء  سرتتتلب رقذطتتلارت دا،تتلع  ردتت رىليصتمحلرفتت ل
ء تتسةل مستيا،تلأعبتىل  لأرتتهلكت  لءشتاعم ل يجتتيللبات لارطدايتااتلالأرتاولعبتتىلستاي لارطةت  ال اظتتىل

ارطتت رىلعكاتتالر تت لارشتتاكت.ل تتىلرتتي لأجفتتاتلردتت ا،للساستت تلأرتتاوللارطاتت ايالارتعرذتتتل عتتتاللارد ا،تتا
عت لعجيللاردف  تلجيةا،تل ي لار يةلاردمسيا،تلعء لث لارط تسةلارد يذطذتلر فلارطقذ سي ول ضتفلعت ل

للساس تلأراولر ل ديي ل رىللري لبش  لارط تسةلارد يذطذتلر بيفط .

ار تيةلاردمستيا،تلرظطت  جل ذت ولارط تتسةلارد يذطذتتل  تتلع ذط لادابجلب رطةتلاتلأعلاراياءت لارطتتثاةل تىل
 ظ عرتتتتالارتساستتتت تلعتتتتتةلءدايتتتتااتلعكبفتتتت لعظ يتتتتال دابتتتتجل يجتتتتيللارذتتتت تلسج  ذتتتتتل تتتتىل ي تتتتتلارطابيءتتتت تل
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ارطة ستاذتلع،مدتاةلأرفت ل ةست لءت لءظماتتلارطابيءتت تلع،ظتد،لعظفت لءابيءت تل اتلجتيلةلع ةست لءتت ل
طب ذتلارطتسسذتلع اظىلارطا ايالارتعرذتل عتاللارد ا،الارطت رىلء تس ف لارد يذطذتلعءظف ل ذك لارطب ذتلعار

لعارذ تلريكطتلارشاك ت.ل

 ذط لادابجلب رتساس تلاردىل ظ عرالار ياا لارط رذتتلارطاربذتتل  رتهليطكت لار تي لأرتهلعبتىلارتاغ لءت لو
أ لارطاتت ايالارطة ستتاذتولستتياعلارتعرذتتتلأعلالأءا،كذتتتلأعلارطةبذتتتول طةتت لاسيتت لاتل ستتدطتلارتت ا ل واذ فتت ل

 لارطابيءتت تلءتت لاردشتتا،ا تلعءدوبمتت تلا  صتت حل تتىلأستتيا لارطتت  لر يتتتل ذطتت لادابتتجلب   صتت حلعتت
ارطاربذتل  لأرف لر ل ةال ظمسلا ةدط  لارمةةىلءت لجات لارمت رةي لرتتال فظت يلرتتسةل تىلارتساست تلاردتىل
 ظ عرالار ياا لارط رذتلارطاربذتلبصمتلع ءتلعء تس ف لارد يذطذتلبصمتلر يتلع ركلعبىلارتاغ لءت لأ ل

ابيءت تل تتي لارطتتاا، لعارطستتدةطا، لارد ت س،الارط رذتتليطكتت لأ ل ست عتل تىل ضتتييجل  تيةلعتتت ل ط ثت لارط
 & Kanto)ريتتتت ل تتتتي الارطابيءتتتت تلعارد تتتت س،الارطاربذتتتتتلباتتتت لارطظتتتت   لء  سرتتتتتلب رد تتتت س،الارستتتتظي،تل

Schadewitz ,2000; Grigoras-Ichim and Morosan-Danila, 2015; Uniamikogbo 
etal.,2018)جات لأيتة بللرتال يجتتلعتتةلاستم بللأةطذتتلا  صت حلعظفت لععجتيللمبت لءستدطالءت ل

ارطصتتبةتلبشتت  ل ةستتي لع وتتي،الأستت ري ل ييتتي لارطابيءتت تلبشتتك لأ ةتتال ا رذتتتلية تتجلءظماتتتلار تتااسل
 ضتتتفلعتتت لا  صتتت حل تتتىلارد تتت س،الارط رذتتتتلارطاربذتتتتليطكتتت لأ ليستتت عتل تتتىل ،تتت لةلالألاعلا جدصتتت لول

الإ صتت  لربشتاكتلءتت لرتف ل  يتتذ لارد ت رذ لغيتتالارضتاعس،تلارطا موتتتلب ريجتالأعلءتت لرتف ل ،تت لةل
عارشتتم  ذتلءتت لاروتتافلارة رتت لع،طكتت لأ ل اطتت لءمكتتاالعبتتىل يجذتتهلءياجفتتتلا ثتت سلارستتباذتل تتىلارشتتاكتل
عرط ادف لء لأول ش ل   سولبط لياظىل ، لةلأةطذتلارد  س،الارطاربذتلب راغ لء ل  بمتلاعتتالة لعأيضت ل

تلاس مت طلستباذتل تي لاردىل ييبال رىلأ لةظ يلعفجلShores (1990)لساستلعبىلاراغ لء لرد ا،ل
ارطةدتتتيولارطابيءتتت  ىلربد تتت س،الارستتتظي،تلعارد تتت س،الارطاربذتتتت.ل  لأ ل بتتتكلارظدذ تتتتل  دبتتت لعتتت للساستتتتل

Kanto & Schadewitz (2000)اردتىل شتيال رتىلأ لا  صت حلعت لعرشتالارد ت س،الارطاربذتتلءت لل
جا لارشاك تلارمظبظتيتل ىل يسيتلةيظيبسكىلادضحلأثاة لعبىلسي لالأعسا لارط رذتتلعاردتىل ت ل ذ ستف ل
ءتت لرتتف لارايااتتتلغيتتالارا ليتتتلعءتت لثتت ل تت  لا  صتت حل تتىلارد تت س،الارطاربذتتتل دضتتط لعيااتتتل تتا مطل

  ردىل ةدي،ف لا س  حلارسظي،ت.ب رطابيء تلأ ةالء ل بكلا

اردايتااتل تىلارط تتسةللLandsman, and Maydew (2002)ع ىلةتتالارستذ  لارداتاتللساستتل
 طتت ل. ارد يذطذتتتلرفس تت حلارا تت لستتظي،تلارطابظتتتلع ييتتبال رتتىلأ لةظتت يلءةدتتيولءابيءتت  ىلردبتتكلالأس تت ح

ا، لعظتتتلا عتتف لعتت لستتبييلارطستتدةطل(Vieru etal.,2006 ; Alegria etal., 2009)ارظاتتاتل
الأس  حلارطاربذتلعأي ستل رىلأ لارطات ءفتلارد  س،تتل التلجات لا عتف لعت لالأس ت حلارطاربذتت.لكطت ل
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 ييبال رىلأ لةظ يلعفجتلاس م طل تي لا عتف لعت لالأس ت حلارطاربذتتلعارد بمت تل تىلأستا سلالأستف ل
طذتتتلباتت لارظنتتالعتت لا   ةتت لستتياعلبطتت لياظتتىلأ لا  صتت حلعتت لارطابيءتت تلارطة ستتاذتلرفتت لجتتتسةل  يذ

لع  رد رىلاردبمالبشك لج اى.ل  ، لةلالأسا سلأعلار م ضف ل

 رىلأ لارد ت س،الارط رذتتلارطاربذتتللLightstone etal. (2012)أي ستللساستل  تلععبىلارظقذ ل
ل ل طةتت لارةقذ تتتل فظتت يللا تت لربدة تتجلءتت لجتتتس ف لارد يذطذتتتلعءظمادفتت للأيتتة بلارطصتتبةتل  تتتلأرداتتات
ارتساستتتلءتتت لا الك رتتتال ستتي، تلارا تتت لاراابتتت ل  دبتتت لجيةا،تت لعتتت لارةفثتتتتلالأرتتتاولبطتت لجتتتتلاتتتتثالعبتتتىل

عبتتتىلعيظتتتلءتت لارشتتاك تلار ظتيتتتتلرتتف لارمدتتاةلءتتت للاردطةيتت لاراتت ل لرب تتياا لارط رذتتتتلعلءفاطدفتت لع رتتك
.لع ييتتبال رتتىلأ لارد بمتت تلالأجتت ل تتىلالأس تت حل تتىلار تتياا لارطاربذتتتلارا تت لستتظي،تل اتتتل8112-8112

ءتيتتالعبتتىل لاسةلالأس تت حلر يتتتلا الك رتتالةظتت يل ستتي، تلبطاتتت لأعبتتىل تتىلارا تت لالأريتتالءتت لارستتظتل
اردطةيتت لارصتت ل لربطابيءتت تلارطة ستتاذتلعجتتتلاتتظاكسل رتتكلعءتت لثتت ل تت  لارد تت س،الارطاربذتتتلجتتتل ل تتي ال

ستتتبم لعبتتتىلار تتتتسةلارد يذطذتتتتلردبتتتكلارد تتت س،ال ضتتتفلعتتت لضتتتاعسةل ةتتتقل بتتتكلارد تتت س،الع اييتتتالءتتتتر ل
لارطااجاتلارسظي،تلبط لاد  ء لء ل ةقلارد  س،الارطاربذت.

 Coung,2015;Malek etal.,2016; Kajuter)ع تتىلستتذ  لأرتتالسكتت تللساستت تلأرتتاول
etal.,2014)عبتتىلضتتاعسةلءااجاتتتلع ةتتقلار تتياا لارط رذتتتلارستتظي،تلعارطاربذتتتلردةستتي لرص اصتتف لل

 ;Kajuter etal.,2014)ارظييذتتتلر يتتتلاءك رذتتتلا عدطتت للعبتتىل بتتكلارطابيءتت ت.لع تكتتتللساستت ت
Coung,2015)عبىلضاعسةل ةتقلار تياا لارط رذتتلارطاربذتتلعكذت لأ لةتتالارمةتقلجتتلاتتلول رتىلل

ارطابيءتت  ىلرهس تت حلارا تت لستتظي،ت.ل  لأ لجتتااسلارمةتتقلاتتا مطل د بمتتتلارمةتتقول ضتتفللجتتيلةلارطةدتتيول
عتت لأ لا  صتت حلاتتا مطلباتتتةلءدايتتااتلءظفتت ل اظتتىلارطاتت ايالارتعرذتتتل عتتتاللارد ا،تتا.لعاجفتتاتلردتت ا،ل
ارتساستلأ لار ياا لارط رذتلارطاربذتتلاردتىل ت ل ةصتف ل نفتالجتيلةلأس ت حلأعبتىلعل تي الءابيءت تلأ ةتال
ءظماتلربطستدةطالء  سرتتل دبتكلاردتىلرت لاتد ل ةصتف ولبطت لياظتىلضتطظ لأ لار تياا لارط رذتتلارطاربذتتل تي ال
ء تسةل  يذطذتولأض ل رىل ركلأ لءستديولا  صت حلادةست لعظتتء لاتد لءااجاتتلع ةتقل بتكلارد ت س،ال

س،الارداتتاتلسلل اتت لارطستتدةطا، لرةتتيل ةتتقلارد تت لMalek etal.(2016)ارطاربذتتت.ل يظطتت للساستتتل
ياكتل ىلء ري ، لعأجفاتلرد ا ف لاس م علءا ء لاسد  بتلالأس ت حلل01ارط رذتلارطاربذتلعبىلعيظتلء ل

ربةست ب تلارا تت لستتظي،تلاردتتىل تت ل ةصتتف لء  سرتتتل دبتكلاردتتىلرتت لاتتد ل ةصتتف لع  ردتت رىل تتتع ل اضتتذتلأ ل
.ل تتىلرتتي لأعيتتالارطستتدةطا، ليكيرتتيالأ ةتتالاعدطتت لالعبتتىلارةستت ب تلارا تت لستتظي،تلاردتتىل تت لءااجادفتت 

Uniamikogbo et al.(2018)بضتتاعسةلأ ل  تتي لارطابيءتت تلارطمصتتحلعظفتت لأ ةتتاليتتم  ذتلع تتىلل
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ارديجيالارطفا لبط لياظىلضطظ لضاعسةلا  ص حلع لار ياا لارط رذتلارطاربذتلردةسي لار تسةلارد يذطذتتل
لرطابيء تلا لاسة.لل

ربطابيءتت تلارطة ستاذتلارطاربذتتتلبشتتك لءم يتتالع تىل متت سلارتساستت تلاردتتىل ظ عرتالارط تتتسةلارد يذطذتتتل
بة لارافجتل ي لرصي لارسف لء لالأس  حلعأستا سللChang, et al.( 2008اسدفت اللساستلث  تل

ولعاردتىلأجا،تالب  عدطت لل۲۰۰۱-۱۱۱۱الأسف لارطتسجتل  لسي ل  ايا لرهعسا لارط رذتلرف ل دتاةل
بال رىلأ لأسا سلالأسف ل دةايلء لرصي لارسف لعب ل ذ ر تلس  لسظي،تلرف ل داةلارتساست.لع يي

اريارتتتلءتت لالأس تت حل تت لارطتتتولاروي،تت لعرتتذسل تتظمسلارظستتمتلبطتت لاتكتتتلعبتتىلأ لةظتت يلء تتتسةل  يذطذتتتل
للربطابيء تلارطة ساذتلارطاربذت.

ب سد شتتتت فلءتتتت لا الك رتتتتالارط تتتتتسةللZulu etal.(2017)  تتتتتلاةدطتتتتاللساستتتتتلع تتتتىلرمتتتتسلارستتتتذ  ل
ارد يذطذتلرب ياا لارط رذتلارطاربذتلأعبىلء لارط تسةلارد يذطذتلرب تياا لارط رذتتلارستظي،تلعأيضت لءت لا الك رتال
ارطابيءتت تلارطة ستتاذتلارطظشتتيسةل تتىلار تتياا لارط رذتتتلارستتظي،تلعارطاربذتتتلرفتت ل ذطتتتل قذطذتتتل ضتت  ذتلع رتتكل

ىل يسيتلالأعسا لارط رذتل ىلجية رسااجلع  ل  طذ لاراذ رت تلرتف لعبىلعيظتلء لارشاك تلارط يتةل 
 ردمتتتت سلارط تتتتتسةللOhlson , 1995عاستتتتدظتتلارتساستتتتتلارتتتتىلرطتتتتي جلل8118ارتتتتىلل1222ارمدتتتتاةلءتتتت ل

ارد يذطذتلربطابيء تلارطة ساذت.لعأجفاتلارظد ا،لأ لارقذطتلارت دا،تتلرة تي لارطب ذتتلارطاربذتتلرفت ل ذطتتل
 حلارطاربذتتتلرذستتالءفاطتتتلعرتتذسلرفتت لجتتتسةل  يذطذتتت.لكطتت لأجفتتاتلأ لار تتياا لارط رذتتتلءفاطتتتل يظطتت لالأس تت

ط تتتسةلارد يذطذتتتلرب تتياا لارطاربذتتتلرفتت لجتتتسةل  يذطذتتتلأعبتتىلءتت لار تتياا لارط رذتتتلارستتظي،ت.ل ضتتفلعتت لأ لار
ذتتتلجتتيةلارط رذتتتلارستتظي،تلعارطاربذتتتلجبتتالث  دتتتلرتتف ل دتتاةلارتساستتتلريتت لاجفتتالرطتتي جلارد تت س،الارطارب

لل مسيا،تلأعبىلء لارظطي جلارسظيو.

ارتتتىلأ لارتساستتت تلارستتت ب تل دمتتتجلعبتتتىلأ لةظتتت يلاةدط ءتتت لءتتت لجاتتت للويخلتتتص الباحتتتث مستتتا ستتتبت
أيتتتتة بلارطصتتتتبةتولععبتتتتىلسأستتتتف لارطستتتتدةطا، ولبضتتتتاعسةل تتتتي يالءابيءتتتت تلءة ستتتتاذتل دة تتتتجل يفتتتت ل

،الارط رذتولسياعلك رالرصت اقلار ص اقلارظييذتلربطابيء تل طشذ لء لالإم سلارا  ل عتاللارد  سل
رييذتتتلأس ستتذتلءةتت لارطفعءتتتولأعلرصتت اقلرييذتتتلءاتت  ةلءةتت لاريجدذتتتولعاردتتىليطكتت لأ ل دة تتجل تتىل
ارد  س،الارط رذتلارطاربذت.لع  رد رىل نفالارة جتل رىلاردم سلءتول تيا الةتت لار صت اقلارظييذتتل تىل

س ف لارد يذطذتتولعءت لثت ليطكت لايتد   ل تاةلءابيء تلارد  س،الارط رذتلارطاربذتتلءت لرتف لاردمت سلء تت
لارمة لعبىلارظةيلارد رى:

ل
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ل

ل
 Wang & Zhang, 2013; Gjerde)ع شت  لارطدايتااتلاراج  ذتتل  تتلاردفتالعتتةللساست تل

etal., 2008; Chebaane & Ben Othman,2014; Mohamad etal., 2019; 
Chandrapala ,2013; Robu & Robu,2015; Robu & Robu ,2016 ; Dang etal., 
2011; Alnodel, 2018; Omran & Taha, 2020; Busari,2019; Abdollahi, et al., 

علعسلالأس ت حلعارقذطتتلللي جلارط تسةلارد يذطذتلربطابيءت تلارطة ستاذتارىلأ لار يةلاردمسيا،تلرظطل(2020
ارت دا،تل ىلعطبذتلارد يذ لجتليسبكلسبيك لءد بم لعرتذسلءظدنطت ولعجتتلي دبت لعاتالارت ء .لع،اجت ل رتكل

ءةتت لار صتت اقلاردشتتايبذتلربشتتاك تلأعلءااجاتتتلع ةتتقلارد تت س،الارط رذتتتل رتتىلعجتتيللعياءتت لأرتتاوول
بطتت ليضتتمىلعبيفتت لارة تتتلعل تت لاللجتتتس ف لارد يذطذتتتولع صتتمتلر يتتتلا الكتت  لار تت ا للارستتظي،تلعارطاربذتتتو

ب رطااجاتتتتلأعلارمةتتتقلءااجتتت لرستتت ب تلاظدطتتتىلارتتتىلءظشتتت ةلءتتت لءظشتتت تلارطة ستتتمتلعارطااجاتتتتلكايتتتاةل
ارة  .لعلء لث ل   لأة لةت لارطدايااتل شط الر  لارشاكتولر  لءظش ةلارطة ستمتلعارطااجاتتلعرتيعل

ا،الارطااجاتلأعلا ستدظد جل تىل  ا،تالارمةتق.لريت ليمدتاةلأرفت ل تظاكسل ي  بت لع شتك لاراأول ىل  
غيتتتالءم يتتتالعبتتتىلءظماتتتتلارطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلارطاتتتتةلعبتتتىلأستتت ولارطاتتت ايالارتعرذتتتتلرقذتتت ول ذطتتتتل

  لارشاكتلث ةتاتلأسا سلالأسف ع.

تشاولت  الخرتا ص ويخلص الباحث مسا ستبت  لتع لن هشتاك تزتاراا فتع نتتا ، الدراستات التتع 
التذتتتغيلية للذتتتركات، م تتتل ح تتتػ الذتتتركة، ولقرهتتتا ةلتتتع القتتتؽة التفدتتتيرية لشستتتاذج كيتتتا  السشفعتتتة 
السحاستتبية. كستتا لن هشتتاك تزتتاراا ليزتتا فتتع نتتتا ، الدراستتات التتتع تشاولتت  ح تتػ مشذتت ة السحاستتبة 

 قرير الفحص.والسراجعة وك لغ السحتؽا السعلؽماتع لتقرير السراجعة واالتبعية الاستشتاج فع ت

 مشم ية الدراسة -7
ادظ ع لارم ر ل ىلةت لارمايذتلكذيذتلاردمت سل تاةلارتساستتلءت لرتف لارتساستتلاردواذقذتتلكدةبيت ل
أس ستتتىللع،يضتتتحل ذتتتهلارم رتتت لةتتتتفلارتساستتتتلاردواذقذتتتتولء دطتتت لععيظتتتتلارتساستتتتولرطتتتي جلارتساستتتتول

 لعردت ا،لارتساستتلكطت لي تاولارم رت ل ييذ لع ذ ولءدايااتلارتساستولأس ري لجط لاراذ رت تلع ةبيبفت
 ةبيت ل ضت  ىلب ضت  تلء طيعتتلءت لارطدايتااتلاراج  ذتتولعأيضت ول ةبيت لارةس ستذتلع رتكلعبتىلارظةتتيل

 . ارد رى

H1لل تثالارطابيء تلارطاربذتلربقذطتلارت دا،تلرة ي لارطب ذتلعالأس  حلعبىلأسا سلأسف ل:
 ارشاك تلارط يتةلب رايسيتلارطصا،تلكطتيالرقذطدف 
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 هدف الدراسة التطبي ية 7-1
 فتتتتتفلارتساستتتتتلاردواذقذتتتتتل رتتتتىلاردمتتتت سل تتتتاةلارتساستتتتتل ي تتتت لللريتتتت لعطبتتتتىلعبتتتتىلءتتتت لا الك رتتتتال

ارط رذتتتتتلارطاربذتتتتتل ستتتتدي ىلار صتتت اقلارظييذتتتتتلربطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتلالأس ستتتتذتلءابيءتتت تلارد تتتت س،ال
ءدطةبتتتول تتىلارطفعءتتتولعارطاتت  ةلءدطةبتتتل تتىلاريجدذتتتولع رتتكلءتت لرتتف لاردمتت سلء تتتس ف لارد يذطذتتتل تتىل
 ةتاتل ذطتلارشاكتل ىلسي لالأعسا لارط رذتلارطصا،ت.لعكتالاردم سلأثتالكت لءت لر ت لارشتاكتولر ت ل

ة سمتلعارطااجاتولريعلاراأول ىل  ا،الارطااجاتتلعا ستدظد جل تىل  ا،تالارمةتقلعبتىلأستا سلءظش ةلارط
لع.8112الأسف ل ىلسذ  لارافجتلءة لارتساستل ذ س لعبىللساستلمب   .لث

 م تسع وةيشة الدراسة 7-2
ةلاد ي لء دط لارتساستلءت لجطذت لارشتاك تلارط يتتةل ايسيتتلالأعسا لارط رذتتلارطصتا،تلرتف لارمدتال

ع رتكلباتتلاستدما للارطتسست تلارط رذتتلب طذت لأرياعفت لرنتاالر ضتيعف ل رتىلجياعتتلل8112-8112ء ل
 ظنذطذتلر يتل ضفلع لاردففلءدوبم تلا  ص حلعارقذ ول ف .لعجتل  لاردذ سلعيظتل ةكطذتلء ل

ظي،تلياكتل ظدطىل رىلجو ع تليظ يذتلء دبمتتولعسععتىلعظتتلاردذ سةت ل تيا الجيااطفت لارط رذتتلارستل43
عارا  لسظي،تلعلكتركلأسا سلأسفطف ل ىلأع لاي لعط ل ىل يسيتلالأعسا لارط رذتلارطصا،تلباتلرشال
  ا،تتالارطااجاتتتولأعلارمةتتقولءتت لجاتت لءااجتت لارةستت ب ت.لع ظتت علعبذتتهل تت لاستتدما للارشتتاك تلاردتتىلرتت ل

الل8112ءشتت ةتةل ذ ستت لعبتتىلثيتت  اول812 دتتيا ال يفتت لةتتت لارشتتاعطلعل تتتركل بتتدلعتتتللارطشتت ةتاتل
لعللZulu etal.,2017ا8112مب   لو

 نسؽذج الدراسة وتؽصيف وكيا  متغيرات الدراسة  7-3
ل  ل ييذ لع ذ ولءدايااتلارتساستلعبىلارظةيلارد رى:

 المرجع القياس المفهوم المتغير
الأثر 

 المتوقع

 -/أ1المستتتتتت      -1

ال يمتتتتتتتتي ال     تتتتتتتتي 

للستتتتتتتتتٍ  ال تتتتتتتتت  ِ 

 BVPSللش كي 

ال     تتتتي َ  صتتتت  ي ل يمتتتتي 

للستتتتتتتٍ  وصتتتتتتتي  الستتتتتتتٍ  

ال تت  ِ  تته اىمتت لّ ال يمتتي 

ال     ي لذ ُق الملكيي  ت  

الأخذ  تّ اعت ات ا الأمتٍ  

المم  زة إن َىت   َأمتٍ  

 الخز ىي أ ض  إن َى  

BVPS  اىمتتتتتتتت لّ د تتتتتتتتُق =

المستتتتتتت ٌميه ال يتتتتتتت  متتتتتتتىُ ي 

  ستتتتتُ   تلتتتتتّ تتتتتت   الأمتتتتتٍ  

ال    تتتتي الم  اَلتتتتي  تتتتّ متتتتُق 

 اعَااق الم ليتتتتتتتتتي المصتتتتتتتتت  ي

)ال  ئمتي  أِ ي تت  امتت ا    أمتتٍ  

 الخز ىي  ه الأمٍ  المص اة

 Zulu؛  2117) شتتت ك   

etal.,2017; Chang, et 

al., 2008) 

± 

ايذيي السٍ   -/ب1

EPS 

َ  صتت  يتتً وصتتي  الستتٍ  

  ه الأاي ح ال ي  مىُ ي

EPS   صتتت  ّ التتت يخ ال يتتت =

متتتىُِ ي تتت  الضتتت  اي   ستتتُ   

تلتتتتتّ   ُمتتتتتظ تتتتتت   الأمتتتتتٍ  

ال    تتتتي الم  اَلتتتتي  تتتتّ متتتتُق 

 Zulu et؛  2117) ش ك   

al.,2017; Chang, et 

al.,2008) 

± 
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الأَااق الم ليتتتتتتتتتي المصتتتتتتتتت  ي 

 )ال  ئمي 

ال تتتتتتت ي    يمتتتتتتتي  -2

 Priceالش كي 

الم  يتتتتتت  المتتتتتت لّ الم تتتتتت ا 

كس   تت    للمىشت ة  ذت  

 يتتي  َ  تت  لم ٍتتُئ الٍي تتي ال 

 ال   ي لل   يي الم ليي

متتتت   ا فتتتتلق  تتتتّ أَ   تتتتُئ 

تم  ي   وش  ت   ت  الم اى تي 

أَ ال ذص المذت َ  التذِ أتت ي 

   ا   الذس ي  

؛ 2117)شتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ك   

؛2117طلختتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ن 

Tsalavoutas et al., 

2012) 

 

الم غيتتتتتتتتتتتتتتتت ا   -3

 ال   ييي

 دج  الش كي -/أ3

دجتتتتت  تمليتتتتت   الشتتتتت كي 

َا ك وي تٍ  الم   ي َط   ٍ  

َالاشتتتت  ي َ تتتت اتٍ  تلتتتتّ 

 تُلي  ا  ا ا  الىش ط

اللُفتتت ا    العاي تتتّ  ىمتتت لّ 

 اعصُ 

(Chandrapala,2013; 

Krismiaji et al., 2019) 
± 

دجتتت   ىشتتت ة  -/ب3

المذ متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاي 

 َالم اى ي

الع  ي َا  ك وي   المٍىيي 

ال تتتتتتتّ تستتتتتتتمخ لم ا تتتتتتت  

الذستتتتت ي   يتتتتت  ا  أَمتتتتت  

الخ     لأكات  تشكيلي  ه 

 ت    ه ال مل 

 تت   تصتتىيش  ىشتت   المذ متتاي 

إلتّ كايت ة َصتغي ة يذست   ت  

اذا ك وت  ّ ش اكي     ىشت   

المذ متتتتتتاي الأاي تتتتتتي الكاتتتتتت ِ 

Big4  أَ ع. َ ت تتتتت ق ي ل يمتتتتتي

   َ )ص   .1)

(Robu & Robu, 2015; 

2016; Lee & Lee , 

  2118؛ السي    ;2013

± 

وتتتتُر التتتت أِ  -/ج3

الم اى ي  ّ ت     

أَ اعمتتتتتت ى  ج  تتتتتتّ 

ت   تتتتتتتت  ال ذتتتتتتتتص 

 المذ َ 

َ  صت  يتً اعمت ى  ج التتذِ 

تُصتتتتتتتتت  لتتتتتتتتتً   ا تتتتتتتتت  

الذستتتت ي   يشتتتت ن ال م يتتتت  

الصتتت  ق َ ال تتت    لل تتتُائ  

الم ليتتتتتتتتتتتتتي الستتتتتتتتتتتتتىُ ي أَ 

الم دليتتتتتتتي َ  تتتتتتت  لمتتتتتتت ِ 

تمشتتتيٍ   تتت  ا طتتت ا ال تتت ئ 

 عت ا  ال      الم لّ

 يتتتت ق امتتتتمّ ديتتتت  ال    تتتت  

 ختتتذ الىظيتتش )فيتتت  الم تتت      

  َ الم تت     ختتذ  يمتتي 1 يمتتي )

(2.  

(Robu & Robu, 2015; 

2016; Ibanic-huka & 

Briggs, 2018) 

± 

 

 ويعمر نسؽذج الدراسة كسا  لع:
 

ل

ل

ل

ل

ل

 

 

 

وصي  السٍ   ه ص  ّ 

 ال يخ َاعاي ح الم دليي 

ال يمي ال     ي 

لذ ُق الملكيي 

 َاعاي ح الم دليي 

 م   ا     السٍ 

 دج  الش كي

دج   ىش ة 

المذ ماي 

 َالم اى ي 

ت     وُر ال أِ  ّ 

الم اى ي أَ اعم ى  ج 

  ّ ت     ال ذص

H1 

   غي  ا  يّ

 ي نا  ي ان  غي 

 الم غي  المس   

 الم غي  ال  ي 
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 لدوات وإجراءات الدراسة التطبي ية  7-4
اعدطتتتتلارم رتتت ل تتتىل جتتتااعلارتساستتتتلاردواذقذتتتتلعبتتتىلرطتتتي جلارةتتتتاسلارستتتاالعبتتتىلالأس تتت حلعارقذطتتتتل

ع رتتتتتتتتكلا ستتتتتتتت ج لءتتتتتتتت لارطظف ذتتتتتتتتتلارطستتتتتتتتد تءتل تتتتتتتتىلغ راذتتتتتتتتتلارتساستتتتتتتت تلل(Ohlson,1995)ارت دا،تتتتتتتتتل
(Chebaane & Ben Othman,2014; Veltri and Ferraro, 2018; Mbekomize & 
Popo, 2020; Muzhingi, 2017; Belassi & Elbarrad,2020; Kwon & Wang,2020)ل
اردتتىلارداتتاتلارط تتتسةلارد يذطذتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذت.لعلاعدطتتتلارم رتت لعبتتىل ذ رتت تلار تتياا لارط رذتتتل
ارسظي،تلعارا  لسظي،تلارطظشيسةلربشاك تل ىلعيظتلارتساستلع ركلردةتاتتلكتفلءت لس ةذتتلارستف لعارقذطتتل

أسا سلالأسف لرفت لارشاك تلء لءيج لءم يالءصالعارطياجت لاراستطذتلارت دا،تلكط ل  لارةصي لعبىل
رشتتاك تلارايظتتتتلعجتتتل تتت ل ةبيتتت لاراذ رتت تلب ستتتد تا لرطتتي جلا رةتتتتاسلارطداتتتتلل ردمتت سل تتتاةلارتساستتتتل

عللAdj.R2ارااذسىلع ركلربيجيفلعبىلءا ءفتلارطدايااتلارطسد بتلعكتركلار تسةلاردمستيا،تلربظطتي جل
 ردمتت سلءاظي،تتتللCramer’s z statistics جلب  ضتت  تل رتتىلاستتد تا لرطتتي جلءتتتولءاظي،تتتلارظطتتيل

 ي لار يةلاردمسيا،تلربظط  جلاردىل سد ت لاراذ ر تلارسظي،تلعارظط  جلاردتىل ستد ت لاراذ رت تلارا ت لارما ل
.لكطت لأجتاولارم رت ل ةبتذفل ضت  ذ لب ضت  تلارطدايتااتلاراج  ذتتل رتىلرطتي جلارمةت لارااذستىلعللسظي،ت

أيض لأجاولارم ر ل ةبي لارةس سذتلء لرف لاسد تا لاراذ رت تلبشتك لءظمصت لر ت لس ت لستظتلعبتىل
رتةلع شك ل اا طىلعاردفتىل ةبيت لارةس ستذتلبمصت ل ذ رت تلارتساستتلارتىلس ت لستظي،تلعستظي،تلربيجتيفل

لعبىلءتولاردففلارط تسةلارد يذطذتلرباذ ر تلارا  لسظي،تلع لارسظي،ت.لل

 الفرض الر يدع للبحثنسؽذج اختبار  7-5
 

Price it = β0 + β1EPS it + β2BVPS it + eit 
 

Price itسف لارشاكتل ىلارسي ل تىلأع لاتي لعطت ل تىل يسيتتلالأعسا لارط رذتتلباتتلالإغف لر:لساال
لرشال  ا،الارمةقلارطةتعل.

β0ل:لار  علارة  ال ىلءا لرتلالإرةتاس
β1لارافجتل ي لس ةذتلارسف لعلساالارسف ل ىلارسي .:لءا ء لالإرةتاسلارتوليةتللا    لعلجيةل

EPS itلرصي لارسف لء لالأس  حلربشاكتل:iع لارمداةلارا  لسظي،تللtلل
β 2لءا ء لالإرةتاسلارتوليةتتللا  ت  لعلجتيةلارافجتتل تي لرصتي لارستف لءت لارقذطتتلارت دا،تتلرة تي ل:

لارطب ذتلعساالارسف ل ىلارسي ل.
BVPS itلرصي لارسف لء لارقذطتلارت دا،تلرة ي لارطب ذتلربشاكتل:iع لارمداةلارا  لسظي،تللtلل

eit.ل:لار و لاراشيااى
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 نتي ة اختبار فرض البحث 7-6
جتت  لارم رتتت ل دشتتتاي لاراذ رتتت تلربمدتتتااتلارطاربذتتتتلارةفثتتتتلث تت لس تتت لعبتتتىلرتتتت علالأعرتتتىلءتتت لارستتتظتل

 شتتتاي لرطتتتي جلارمةتتت لب  عدطتتت للعبتتتىلكتتت لءتتت البصتتتيسةلءظمصتتتبتل ردمتتت سل تتتاةلارتساستتتتلريتتت ل تتت ل
ولعاردتتىل شتتيال رتتىلءتتتوليتتفريدهل ردمتت سلارافجتتتولعءا ءتت لاردةتاتتتل.Sigءاظي،تتتلرطتتي جلا رةتتتاس

ولعارتوليشيال رىلجتسةلارطدايالارطسد  لعبىل مسيالالإردف  تل ىلارطدايتاللAdjusted R²ارطات ل
  تت  لعجتتيةلارافجتتتل تتي لارطدايتتا، .لع رتتكلعظتتتلءستتديولارتتتوليةتتتللاβ اردتت ب ولعأريتتاالءا ءتت لالإرةتتتاس

.لعاجفاتلرد ا،ل شاي لاراذ ر تلر ت ل دتاةلءاربذتتلكطت ل%95عءسديولث تلل%5ل(P-Value)ءاظي،تل
لابى:

Model Summary
b
 

Model R 
R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .774
a
 .599 .596 111.9003950 

ANOVA
a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 3989588.268 2 1994794.134 159.307 .000
b
 

Residual 2667121.758 213 12521.698   

Total 6656710.026 215    

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Correlations 

B 
Std. 

Error 
Beta 

Zero-

order 
Partial Part 

1 

(Constant) -9.553- 8.103  -1.179- .240    

EPS 6.388 1.265 .220 5.049 .000 .148 .327 .219 

BVPS 2.434 .139 .763 17.521 .000 .743 .768 .760 
ل

ب رظستتتمتلرظدتتت ا،ل شتتتاي ل ذ رتتت تلارمدتتتاةلارطاربذتتتتلالأعرتتتىلثارا تتت لا ع عول شتتتيالارظدتتت ا،لارتتتىلءاظي،تتتتل
%لبطتتت لياظتتتىليتتتفرذتلارظطتتتي جل ردمتتتت سل3أولأجتتت لءتتتت للP value (.000)ارظطتتتي جلريتتت ل باتتتال

 لبطت ليشتيال رتىلأ لار تيةلاردمستيا،تلربطابيءت تلارطة ستاذتل  ا،متل(Adj.R²= .596)ارافجتت.للكطت لأ ل
أولأ لاردايتتال تتىلأستتا سلالأستتتف ولعءتت لثتت ل ذطتتتتلارشتتاكتولااجتت ل رتتتىلس ةذتتتلارستتف لعارقذطتتتتللل60%

عارم جىلجتلااج ل رىلعياء لأراولر لادضطظف لارظطتي جلعلار وت لاراشتيااىل تىلل%60ارت دا،تل ظسمتل
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اي  بتتتت لارد تتتتاا.لكطتتت ل شتتتيالءاتتت ءفتلا رةتتتتاسل رتتتىلأ لءابيءتتت تلالأس تتت حلعلارقذطتتتتلارت دا،تتتتل تتتتثال
أعبتىلل(β 2= 0.763)ع صيسةلءاظي،تلعبىلاسا سلا سف لا لأ لاثالارقذطتلارت دا،تتلرة تي لارطب ذتتل

عء لث ليطك لار ي لأ لارطابيء تلارطة ستاذتلارطاربذتتلرفت لء تتسةل  يذطذتتلل)ل(β1=.220)ء لالأس  حل
لر يتلارقذطتلارت دا،ت.

لع ذط لابىلرد ا،ل شاي ل ذ ر تلارمداةلارطاربذتلارة رذتلثارا  لارة رىع:للل

Model Summary
b
 

Model R 
R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .845
a
 .713 .711 91.8781923 

ANOVA
a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 4493953.692 2 2246976.846 266.179 .000
b
 

Residual 1806502.876 214 8441.602   

Total 6300456.567 216    

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standar

dized 

Coeffici

ents 
t Sig. 

Correlations 
Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta 

Zero-

order 
Partial Part 

Toler

ance 
VIF 

1 

(Constant) -4.871- 6.518  -.747- .456      

EPS 5.352 1.144 .171 4.679 .000 .178 .305 .171 1.000 1.000 

BVPS 2.150 .095 .826 22.554 .000 .827 .839 .826 1.000 1.000 
ل

ب رظستمتلرظدت ا،ل شتاي ل ذ رت تلارمدتتاةلارطاربذتتلارة رذتتلثارا ت لارةت رىعول شتتيالارظدت ا،ل تايتتلارتىلعتتت ل
عجتتيللءشتتكبتلا س متت طلارتتتا ىلار وتتىلعظتتتل شتتاي لرطتتي جلا رةتتتاسلع رتتكل ر متت ةلءا ءتت ل ضتت  ل

لP value (.000)لسج ت.لكط ل شيالارظد ا،ل رىلءاظي،تلارظطي جلري ل باال10ع لل(VIF)اردم ا ل
=Adj.R²)%.لع،دضتتتتحلأ ل3أولأجتتتت لءتتتت ل بطتتتت ليشتتتتيال رتتتتىلأ لار تتتتيةلاردمستتتتيا،تلربطابيءتتتت تلل(711. 

أولأ لاردايال ىلأسا سلا ستف لعلءت لثت ل ذطتتلارشتاكتلااجت ل رتىلس ةذتتلارستف لل%71.1ارطة ساذتل
عارمتت جىلجتتتلااجتت ل رتتىلعياءتت لأرتتاولرتت لادضتتطظف لارظطتتي جلعار وتت للل%71.1عارقذطتتتلارت دا،تتتلل ظستتمتل
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 طتت ل شتتيالءاتت ءفتلا رةتتتاسل رتتىلأ لالأس تت حلعارقذطتتتلارت دا،تتتلاتتتثاا لاي  بتت للاراشتتيااىل تتىلارد تتتاا.
ع صتيسةلجيةا،تتتلعبتتىلأستتا سلالأستف ل  لأ لأثتتالارقذطتتتلارت دا،تتتلرة تي لارطب ذتتتل اللعتت لارا تت لالأع ل

(β 2= .826)أيضت لأعبتىلءت لالأس ت حللعءت  ا لل(β1=.171)عءت لثت ليطكت لار تي لأ لارطابيءت تلل)ل
ارطة ستتتاذتلارطاربذتتتتلرفتتت لء تتتتسةل  يذطذتتتتلر يتتتتلارقذطتتتتلارت دا،تتتت.لععبتتتىلارتتتاغ لءتتت لار متتت ةلءا ءتتت ل

لا رةتاسللأس  حل ذ ر تلارا  لارة رىل  لأرف لء  ارال ي   ذتلعءاظي،ت.

لارمداةلارطاربذتلارة رةتلثارا  لارة ر ع:ع ذط لابىلرد ا،ل شاي ل ذ ر تل

ل

ب رظسمتلرظدت ا،ل شتاي ل ذ رت تلارمدتاةلارطاربذتتلارة رةتتلثارا ت لارة رت عول شتيالارظدت ا،ل تايتتل رتىلعتت ل
عجتتيللءشتتكبتلا س متت طلارتتتا ىلار وتتىلعظتتتل شتتاي لرطتتي جلا رةتتتاسلع رتتكل ر متت ةلءا ءتت ل ضتت  ل

 P valueرظدتت ا،ل رتتىلءاظي،تتتلارظطتتي جلريتت ل باتتاللسجتت ت.لكطتت ل شتتيالال10عتت لل(VIF)اردمتت ا ل
بطتتت ليشتتتيال رتتتىلأ لار تتتيةلاردمستتتيا،تلل(Adj.R²= .749)%ل.لع،دضتتتحلأ ل3أولأجتتت لءتتت لل(000.)

أولأ لاردايتتال تتىلأستتا سلالأستتف لعلءت لثتت ل ذطتتتلارشتتاكتللااجتت ل رتتىلل%74.9ربطابيءت تلارطة ستتاذتل
جتتتتلااجتتت ل رتتتىلعياءتتت لأرتتتاولرتتت لادضتتتطظف للعارمتتت جىلل%74.9س ةذتتتتلارستتتف لعارقذطتتتتلارت دا،تتتتلل ظستتتمتل

ارظطي جلعلار و لاراشيااىل ىلارد تاا.لكط ل شيالءا ءفتلا رةتاسل رىلأ لالأس  حلعارقذطتلارت دا،تل
اتثاا لاي  ب لعلبصيسةلجيةا،تلعبىلأسا سلالأسف ل  لأ لاثالارقذطتلارت دا،تلرة ي لارطب ذتل اللعت ل

عاردتىل التلأيضت لل(β1=.223)أيضت لأعبتىلءت لالأس ت حللعءت  ا لل(β 2= .858)ارا ت لالأع لعارةت رىل
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واالتتتالع  تتتػ يبتتؽل فتترض الدراستتة الر يدتتع ومتتؼ قتتػ يسكتتؼ القتتؽل لن عتت لارا تت لا ع لعارةتت رىل.ل
ع دمتتجل بتتكللالسعلؽمتتات السحاستتبية السرحليتتة لمتتا مقتتدرة تقييسيتتة خاصتتة معلؽمتتات ال يستتة الدفتريتتة.

 يظطتت ل  دبتت لءتت لردتت ا،لل(Chang, et al., 2008;Zulu etal.,2017)ارظدذ تتتلءتت للساستت تل
 ذطتت لادابتتجلب رطابيءتت تلارطة ستتاذتلل(Shores ,1990; Lightstone etal., 2012)لساستت تل

لارطاربذت.لل

ع، بتتتتقلارم رتتتت لءطتتتت لستتتتاجل رتتتتىلأ لارطستتتتدةطا، ل تتتتىل يسيتتتتتلالأعسا لارط رذتتتتتلارطصتتتتا،تلاا  تتتت ل
  سرتتتلب لأس تت حلع،اد تتتلارم رتت لأ ل بتتكلارظدذ تتتلجتتتل اجتت لاةدطتت ءف لبشتتك لأ اتتالعبتتىلارقذطتتتلارت دا،تتتلء

اترتتتل تتىلا عدمتت سلراتتتةلأستتم بلءظفتت لأرتتهلرتت لاتتد لاستتدما للردتت ا،لا عطتت  لارستت رمتلثار ستت ااعولكطتت لرتت ل
لارواذاتلارطيسطذتلرظش طلبا لارشاك تل ضفلع لارد يفلء ل لاسةلالأس  ح.ل

 التحليل الإضافع 7-7
ي ي لارم ر ل ىلةت لارمايذتلب جااعل ةبي لاض   لء لرف لاردم سلارماةلارااذسىلربتساستل ىل
جتت لء طيعتتتلءتت لارطدايتتااتلاراج  ذتتتلءةتت لار صتت اقلاردشتتايبذتلربشتتاك تلءدطةبتتتل تتىلر تت لارشتتاكتل
ري ليمداةلأ لارشاك تلكاياةلارة  ل دطدت لبلرذت تلسج  ذتتلأعبتىلءت لغياةت لبطت لاتظاكسلعبتىلجتيلةل

رد  س،الارط رذتلسياعلارسظي،تلأعلارطاربذتلبط لا ،تلء لءظماتل بكلارطابيء تلعلكتتركلجتتس ف لارد يذطذتتلا
 تىلجتتااساتلا ستتدةط سل ضتفلعتت لأ لءااجاتتتل بتكلارطابيءتت تلعل ةتتقلارد ت س،الارط رذتتتلارطاربذتتتلءتت ل

ىل بتتتتكلجاتتتت لءااجتتتت لرستتتت ب تلاظدطتتتتىلرطظشتتتتلتلءة ستتتتمتلعءااجاتتتتتلكايتتتتاةلارة تتتت ليضتتتتمىلث تتتتتلأ اتتتتال تتتت
ارطابيء تلردذ تلالسايلارطسدةطا، لر يلةللرتء تلارطااجاتلعارمةقلاردىل  تتءف لءظشتلتلارطة ستمتل
عارطااجاتتتلكايتتاةلارة تت لعءتت لثتت ليمدتتاةلأرفتت ل تتظاكسلعبتتىلارط تتتسةلارد يذطذتتتلرفتتت لارطابيءتت ت.لع ظتت عل

ةلارطة ستتتمتلعبذتتتهل  تتتتلجتتت  لارم رتتت ل دشتتتاي لاراذ رتتت تلارطاربذتتتتل تتتىلجتتت لر تتت لارشتتتاكتلعر تتت لءظشتتت 
 Robu)عارطااجاتلعلريعلا سدظد جلارتولااتيهلءااج لارةس ب تل ىل  ا،الارمةقلكطدايااتلسج  ذتل

& Robu,2015; Robu & Robu ,2016 ; Dang etal., 2011; Alnodel, 2018; 
Omran & Taha, 2020; Busari,2019)ل.ل

 ريادية:وميسا  لع نسؽذج اختبار الفرض الر يدع فع ظل الستغيرات ال
Price it = β0 + β1EPS it + β2 BVPS it + β3 Ln Assets+ β4 audit firm size+    

β5 report type+  eit 
لكط ل ىلارظطي جلارااذسىللPrice it , β0 , β1,EPS it , β2 BVPS it, eit ل
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 β3لارسي ل.ءا ء لالإرةتاسلارتوليةتللا    لعلجيةلارافجتل ي لر  لارشاكتلعساالارسف ل ىل:ل
Ln Assets ل:لاربيغ س،د لارواذاىلرة  لالأيي

β4ءا ءتت لالإرةتتتاسلارتتتوليةتتتللا  تت  لعلجتتيةلارافجتتتل تتي لر تت لءظشتت ةلارطة ستتمتلعارطااجاتتتلعستتاال:ل
لارسف ل ىلارسي ل.
Audit firm sizeل:لر  لءظش ةلارطة سمتلعلارطااجات

β5علا ستتدظد جل تتىل  ا،تتالارمةتتقلعستتاال:لءا ءتت لالإرةتتتاسلارتتتوليةتتتللا  تت  لعلجتتيةلارافجتتتل تتي لرتتيل
لارسف ل ىلارسي .

Report typeل:لريعلا سدظد جل ىل  ا،الارمةقلارطةتعللارتولااتيهلءااج لارةس ب ت

لابىلع دشاي لرطي جلا رةتاسلربمداةلارطاربذتلالأعرىلثارا  لا ع عل نفالارظد ا،لكط 

ل
ب رظستمتلرظدت ا،ل شتاي ل ذ رتت تلارمدتاةلارطاربذتتلالأعرتتىلثارا ت لا ع عول شتيالارظدتت ا،ل تايتتل رتىلعتتت ل
عجتتيللءشتتكبتلا س متت طلارتتتا ىلار وتتىلعظتتتل شتتاي لرطتتي جلا رةتتتاسلع رتتكل ر متت ةلءا ءتت ل ضتت  ل

 P valueلسجتت ت.لكطتت ل شتتيالارظدتت ا،ل رتتىلءاظي،تتتلارظطتتي جلريتت ل باتتالل10عتت لل(VIF)اردمتت ا ل
%لعلءتت لثتت لاستتدطااسليتتفريدهل ردمتت سلارافجتتتلءةتت لارتساستتت.لع،دضتتحلأ ل3أولأجتت لءتت لل(000.)

(Adj.R²= .596)بطت ليشتيال رتىلأ لار تيةلاردمستيا،تلربطابيءت تلارطة ستاذتلعارطدايتااتلالأرتاول تىلل
لأولأ لاردايال ىلأسا سلالأسف لعء لث ل ذطتلارشاكتلااج ل رتىلس ةذتتلارستف ل%59.6ارظطي جل ابدل
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عارمت جىلجتتلااجت ل رتىلعياءت لل%59.6عارقذطتلارت دا،تلعكتتركلارطدايتااتلالأرتاول تىلارظطتي جل ظستمتل
رتت لادضتتطظف لارظطتتي جلعلار وتت لاراشتتيااىل تتىلارد تتتاا.لكطتت ل شتتيالءاتت ءفتلا رةتتتاسل رتتىلأ لالأس تت حل

ذطتلارت دا،تلرة ي لعارقذطتلارت دا،تلاتثاا لاي  ب لعلبصيسةلجيةا،تلعبىلأسا سلالأسف ل  لأ لأثالارق
 يظطتت لاجفتتالر تت لءظشتت ةلارطة ستتمتلل(β1=.219)أعبتتىلءتت لالأس تت حللءتت  ا لل(β 2= .770)ارطب ذتتتل

عبىلاردايال ىلل(Sign 0.152 > 0.05)عغيالءاظي، للل(β 4= .063)عارطااجاتلأثاالاي   ذ لضضذم 
أستتا سلالأستتف لكطتت لا ضتتحلأيضتت لأ لر تت لارشتتاكتلعرتتيعلا ستتدظد جل تتىل  ا،تتالارمةتتقلرتتهلأثتتالستتباىل

عبتتتىلاردتتتيارىلكطتتت لأرتتتهلغيتتتالءاظتتتيولل(0.003-)علل(047.-) باتتتاللβ 3)لعلβ 5ضتتتضذ لريتتت لث
(Sig.0.295 ,0.944)ل%.3عبىلارديارىلعأيض لكفةط لأ االء لل

دتتا ي لارطتتاربيدي لارة رذتتتلعارة رةتتتلثارا تت لارةتت رىلعارة رتت عل بتت ل  دبتت لع  رظستتمتلردشتتاي لارظطتتي جلربم
ارظد ا،لع ل شاي لارظطي جلراذ ر تلارمدتاةلارطاربذتتلالأعرتىلكطت لينفتال تىلءبةتجلارتساستتلريت لجبتال
ارطابيءتت تلارطة ستتاذتلرفتت لجتتتسةل  يذطذتتتلع شتتك لجتتيةاول ضتتفلعتت ل ،تت لةلارط تتتسةلاردمستتيا،تلربظطتتي جل

داةلارطاربذتتتتلا عرتتتى.لكطتتت لجتتت لاردتتت ثيالا ي تتت  ىلارضتتتضذ لغيتتتالارطاظتتتيولرة تتت لءظشتتت ةلء  سرتتتتلبتتت رم
ارطة ستتمتلعارطااجاتتتلعلأيضتت لجتت لاردتت ثيالارستتباىلغيتتالارطاظتتيولارضتتضذ لرة تت لارشتتاكتل يظطتت لرتتيعل
ا ستتدظد جل تتىل  ا،تتالارمةتتقلعبتتىلارتتاغ لءتت لأرتتهلأيتتمحلرتتهل تت ثيالاي تت  ىلعبتتىلاردايتتال تتىلأستتا سل

 تىلارا ت لارةت رىلعارة رت لعبتىلاردتيارىل  لأرتهلءت  ا لغيتالل(β5 = 0.016 ; 0.007)الأستف لريت ل
 & Chang)عبتىلاردتيارى.لعل دمتجل بتكلارظدت ا،لءت للساست تلل(Sig. = .673 ; .832)جتيةاول

Zang,2007; Omran & Taha, 2020)يظطتت ل  دبتت لءتت لل (Chandrapala ,2013; 
Krismiaji etal.,2019)ر  لارشاكتلكط ل دمجلء لل ذط لادابجل د ثيال(Robu & Robu,2015; 

Robu & Robu,2016)ال8112ثء  ةتتتتلعلارتتتاع و يظطتتت ل  دبتتت لءتتت للBusari,2019; 
Mohamad etal., 2019; Zandi etal., 2019; Lee & Lee , 2013; Ittonen,2012; 

Ibanichuka & Briggs, 2018)ا ستدظد جل ذطت لادابتجلبة ت لءظشت ةلارطة ستمتلعارطااجاتتلعلرتيعلل
ل ىل  ا،الارمةقلارتولااتيهلءااج لارةس ب ت.

ع،اد تتتلارم رتت لأرتتهلعبتتىلارتتاغ لءتت لأ لءظشتتلتلارطة ستتمتلعارطااجاتتتلكايتتاةلارة تت لبطتت لرتتتاف لءتت ل
اءك رذ تلء رذتلعء ليتلعلبشتا،تلعل  ظيريجذتتل ستطحلرفت لبت جااعلرتتء تلارمةتقلب تيلةلع رذتتلأ لأ ل

 اكي ة لعبىل  ا،تالارطااجاتتلارستظيولبشتك لأ اتالء  سرتتل د ا،تاللارم ر لياد تلأ لارطسدةطا، لاظص 
ارمةتتتتقلارتتتتتعسول ضتتتتفلعتتتت لباتتتت لاردتتتت ريال تتتتىلايتتتتتاسل  ا،تتتتالارمةتتتتقلعارتتتتتولجتتتتتليم تتتتت لءةدتتتتيا ل

للل للل ارطابيء  ى.
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 تحليل الحداسية 7-8
 ظ علعبىلارظد ا،لاردىلأجفاةت لاردمت سلارمتاةلارااذستىلربمةت لعاردتىل ييتبال رتىلاس مت علءا ءت ل
ا رةتاسلربقذطتلارت دا،تلء ل داةلءاربذتللأراولبط لجتلي ا لارم ر ليسدظد،لأ لارطابيءت تلارطاربذتتل

 رىلربدة تجلءت لةتتالارداا طذتلجتليكي لرف لجتسةل  يذطذتلأعبتىولرتتالي تي لارم رت لب ردمت سلارةس ستذتلاردت
ا ستتتدظد ج.لكطتتت لي داتتتالارم رتتت لأيضتتت ل تتتىلةتتتت لارمايذتتتتلءتتت لا الك رتتتالارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلربطابيءتتت تل

ال8112ارطة ساذتلارطمصحلعظف ل ىلارد  س،الارطاربذتل  دب لعت ل بتكل تىلارد ت س،الارستظي،تلثيت  او
Zulu etal.,2017بتىلاردست   لالأع الةت لةظت يل.لعج  لارم ر ل دشاي لارظطي جلارد رىلرلإج بتلععل

 ء تسةل  يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتلارطاربذتلارداا طذت؟
Price it = β0 + β1EPS/second i(t1+ t2) + β2 BVPS it + eit 

ل ط ل ىلارظطي جلارااذسىلربمة لPrice it , β0 , β1,EPS it , β2 BVPS it, ei ل

β1ارافجتتل تي لس ةذتتلارستف لارداا طذتتلعلستاالارستف ل تىل:لءا ءت لالإرةتتاسلارتتوليةتتللا  ت  لعلجتيةل
لارسي لعلرسمتل مسيالالأس  حلارداا طذتلربا  لالأع لعارة رىلربدايال ىلساالارسف 

EPS/second i (t1+ t2)رصي لارسف لء لالأس  حلربشاكتل:لiع لارمدااتلارا  لسظي،تلل(t1+ t2)لل

لابىلا عرىلعارة رذتثارا  لا ع لعارة رىعل نفالارظد ا،لكط ع دشاي لرطي جلا رةتاسلربمدااتلارطاربذتل

 
ل
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ع شيالارظد ا،لأ لارظطي جل ليا رىلء لءشتكبتلا س مت طلارتتا ىلار وتىولريت لأ لءا ءت ل ضت  ل
أولأجتت لءتت للP value (.000)ريت ل باتتالللسجت تلكطتت لأ لارظطتتي جلءاظتتيولل10اردمت ا لأجتت لءتت ل

بطتت ليشتتيال رتتىلأ لل(Adj.R²= .682)%لعءتت  ا ليتت رة ل ردمتت سلارافجتتتلءةتت لارتساستتت.لكطتت لأ ل3
أولأ لاردايال ىلأسا سلالأسف لعلء لث ل ذطتتللل %68.2ار يةلاردمسيا،تلربطابيء تلارطة ساذتل  ا،م 

ااجت ل رتىلعياءت لرت للعارمت جىلجتتلل %68.2ارشتاكتلااجت ل رتىلس ةذتتلارستف لعارقذطتتلارت دا،تتلل ظستمتل
ادضطظف لارظطي جلعار و لاراشيااىل ىلارد تاا.لكط ل شيالءا ءفتلا رةتاسل رىلأ لالأس  حلعارقذطتتل

 =β 2)ارت دا،تلاتثاا لاي  ب لعبىلأستا سلالأستف ل  لأ لءا ءت لا رةتتاسلربقذطتتلارت دا،تتلعارتتول بتدل
علارتتتولرتت لل)ل(β1=.102)حلارتتتول بتتدللجيةا،تت لعلأعبتتىلءتت لءا ءتت لا رةتتتاسلرهس تت ل تت  لل(0.731

يكتتت لجيةا،تتت لعلءتتت لثتتت ليطكتتت لار تتتي لأ لارقذطتتتتلارت دا،تتتتلارطاربذتتتتلرفتتت لء تتتتسةل  يذطذتتتتل يظطتتت لالأس تتت حل
ارطاربذتتتلارداا طذتتتلرتتذسلرفتت لء تتتسةل  يذطذتتتلعلااجتت لارم رتت لةتتت لارظدذ تتتل رتتىلعتتت لاستتدما للارمدتتااتل

تلرستت االريتت ل باتتىلأثتتالباضتتف لارتتما لبطتت لاتتظاكسلارطاربذتتتلارا تت لستتظي،تلاردتتىل ة تتجل يفتت لارشتتاك
لسبم لعبىلارطةديولارطابيء  ىلرهس  ح.

عج  لارم ر لأيض ل دشاي لارظطتي جلاردت رىل ستد ط  لا ج بتتلعبتىلاردست   لار ت  لبطتتولعجتيلل
 ء تسةل  يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتلارداا طذت.

Price it = β0 + β1EPS/third i(t1+ t2+ t3) + β2Equity PS it + eit 
  كط ل ىلارظطي جلارااذسىلربمة لPrice it , β0 , β1,EPS it , β2 BVPS it, ei ل

β1لءا ءتت لالإرةتتتاسلارتتتوليةتتتللا  تت  لعجتتيةلارافجتتتل تتي لس ةذتتتلارستتف لارداا طذتتتلعستتاالارستتف ل تتىل:
لساالارسف ارسي لعرسمتل مسيالالأس  حلارداا طذتلربا  لا ع لعارة رىلعارة ر لربدايال ىل

EPS/third i(t1+ t2+ t3)لرصي لارسف لء لالأس  حلربشاكتل:iع لارمدااتلارا  لسظي،تلل(t1+ t2+ t3)لل

ع دشتاي لرطتي جلا رةتتاسلربمدتااتلارطاربذتتلا عرتىلعارة رذتتلعارة رةتتلثارا ت لا ع لعارةت رىلعارة رتت عل
لابىل نفالارظد ا،لكط 
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ل
ا س متت طلارتتتا ىلار وتتىلريتت لأ لءا ءتت ل ضتت  لاردمتت ا ل لءتت  ا لارظطتتي جل لياتت رىلءتت لءشتتكبتل

%ل.لكطت لأ ل3أولأجت لءت للP value (.000)ريت ل باتالللسجت تلعجت لأيضت لءاظي،ت ل 10اد ت ع 
(Adj.R²= .702)أولأ للل%70.2بطت ليشتيال رتىلأ لار تيةلاردمستيا،تلربطابيءت تلارطة ستاذتل  ا،مت لل

كتللااجتت ل رتتىلس ةذتتتلارستتف لعارقذطتتتلارت دا،تتتل ظستتمتلاردايتتال تتىلأستتا سلالأستتف لعلءتت لثتت ل ذطتتتلارشتتال
.لع،دضتتحلأ لةظتت يلا ستت ج ل تتي لارظطتتي جي لبطتت لياظتتىلأ لارقذطتتتلارت دا،تتتلرفتت لء تتتسةل  يذطذتتتل70.2%

 يظط لالأس  حلارطاربذتلارداا طذتلعبىلاراغ لء لأثاة لا ي   ىلعبىلاردايال ىلأسا سلالأسف ل  لأرفت ل
ارم ر لعاةلار ياا لارط رذتلارطاربذتلثارا  لسظي،تعلبشك لءظمص لعلرتذسللر ل   لجيةا،تلرتالي داح

 اا طذتت لر يتتتل ذطتت لادابتتجلب رطابيءتت تلعتت لالأس تت حلردتتىل ل م تتتلءةدياةتت لارطابيءتت  ىلردذ تتتلا ثتتال
لارط ط لرهس  حلعار س االءا .

يءتتت تلارطة ستتتاذتلع ذطتتت لادابتتتجلب ردستتت   لارةتتت رىلعار تتت  لبطتتتتولارتتتدففلارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلربطاب
ارطاربذتلء  سرتلب رسظي،تل  تلج  لارم ر ل دشتاي ل ذ رت تلارظطتي جلاردت رىلأع لردةتاتتلارط تتسةلاردمستيا،تل
ربطابيءتت تلارطة ستتاذتل تتىلارد تت س،الارستتظي،تلعبتتىلأ لاتتد لء  سردفتت ل ر تت لب ر تتتسةلاردمستتيا،تلربطابيءتت تل

 ارطة ساذتلارطاربذت:
Price it = β0 + β1EPS it + β2BVPS it + eit 

Price itسف لارشاكتل ىلارسي ل تىلأع لاتي لعطت ل تىل يسيتتلا عسا لارط رذتتلباتتلالإغف لر:لساال
لرشال  ا،الارطااجات
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β0ل:لار  علارة  ال ىلءا لرتلالإرةتاس
β1.ل:لءا ء لالإرةتاسلارتوليةتللا    لعلجيةلارافجتل ي لس ةذتلارسف لعلساالارسف ل ىلارسي ل

EPS itلرصي لارسف لء لالأس  حلربشاكتل:iع لارمداةلارسظي،تللtلل
β 2لءا ء لالإرةتاسلارتوليةتللا    لعلجيةلارافجتل ي لارقذطتلارت دا،تلرة ي لارطب ذتلربسف لعساال:

لارسف ل ىلارسي ل.
BVPS itلارقذطتلارت دا،تلرة ي لارطب ذتلربسف لربشاكتل:iع لارمداةلارسظي،تللtلل

eitاراشيااى.:لار و ل 

 
ع شيالارظدت ا،لأ لارظطتي جل ليات رىلءت لءشتكبتلا س مت طلارتتا ىلار وتىلريت لأ لءا ءت ل ضت  ل

أولأجتت لءتت للP value (.000)ريت ل باتتالللسجت تلكطتت لأ لارظطتتي جلءاظتتيولل10اردمت ا لأجتت لءتت ل
ل%73.4بط ليشتيال رتىلأ لار تيةلاردمستيا،تلربطابيءت تلارطة ستاذتلل(Adj.R²= .734)%ل.لكط لأ ل3

أولأ لاردايال ىلأسا سلالأسف لعلء لث ل ذطتلارشاكتلااج ل رىلس ةذتلارسف لعارقذطتلارت دا،تل ظستمتل
عارم جىلجتلااج ل رتىلعياءت لأرتاولرت لادضتطظف لارظطتي جلعار وت لاراشتيااىل تىلارد تتاا.لكطت ل73.4%

سةلجيةا،تلعبىلأستا سل شيالءا ءفتلا رةتاسل رىلأ لالأس  حلعارقذطتلارت دا،تلاتثاا لاي  ب لعلبصيل
أعبىلء لءا ءت لا رةتتاسلل(β2= 0.781)الأسف .ل  لأ لءا ء لا رةتاسلربقذطتلارت دا،تلعارتول بدل

ل.(β1=.159)رهس  حلارتول بدل
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 ط ليفرالأ لار يةلاردمسيا،تلك رالأعبتىلءت لار تيةلاردمستيا،تلربطابيءت تلارطة ستاذتلارطاربذتتل تىل
عل ىلرطي جلاردم سلارماةلارااذسىلربتساستت.لعربدة تجلءت ل%71.1ثلعلعارة رى(%59.6ارا  لا ع ل

ءتتتتولءاظي،تتتتلةتتتتالارمتتتا ل تتتي لارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلربطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلارطاربذتتتتلعارستتتظي،تل  تتتتلأجتتتاول
رظطتي جي ولءت لرتف لل R2 ردمت سلءاظي،تتلارمتاع ل تي لCramer’s z statisticsارم رت لاردمت سل

%ل3ار تعرذتتلعظتتلءستدي لءاظي،تتلعظتتللZارطةسي تلولعء  سردفت لبقذطتتلل *Zارطا لرتلارد رذتلرةس بل
لعبىلارظةيلارد رى:

ل

ع تتت ردوايجل تتتىلارطا لرتتتتلارستتت ب تلعبتتتىلارظطتتتي جلارااذستتتىلربتساستتتتلعبتتتىل ذ رتتت تلارا تتت لالأع ل  رتتتهل
ار تعرذتتلعظتتلءستديولءاظي،تتللz علةىل ذطتلأج لء لل0.1411ارطةسي تل س عولللzادضحلأ ل ذطتل

و متتؼ قتتػ نقبتتل فتترض العتتدم القا تتل ب نتتم لا تؽجتتد فتتروق معشؽيتتة دتتيؼ القتتؽة ل1.96%لعاردتىل ابتتدل3
.لع  رطةتت ل تت  لالتفدتتيرية للبيانتتات الدتتشؽية والراتتع ستتشؽية لا لن كإهستتا لتتم نفتتس درجتتة التفدتتير

علارة رتت لءظوقذتت لستد ي لأجتت لءتت لارطةستتي تلرنتتاالل0.0219ارطةستتي تلربا ت لارةتت رىل ستت عولz  ذطتتل
   لار يةلاردمسيا،تلرظطي جلاراذ ر تلارسظي،تلأج لء لارا  لارة ر لعء لث ل   لكفةط لأيض لأجت لءت 

zواالتتتالع تؤكتتد تلتتغ الشتي تتة ب نتتم لا تؽجتتد فتتروق معشؽيتتة دتتيؼ %ل3ار تعرذتتلعظتتتلءستتديولءاظي،تتتلل
 والراع سشؽية. القؽة التفديرية للبيانات الدشؽية

 الشتا ، والتؽصيات وم الات البحث السقترحة -8
ع ذطتتت لادابتتتجلب ردستتت   لار تتت  لبطتتتتولعجتتتيللء تتتتسةل  يذطذتتتتلربطابيءتتت تللبذتتت ن نتتتتا ، البحتتتث 

ارطة ستتاذتلارطاربذتتتل  تتتل ييتتبالارتساستتتل رتتىلأ لارقذطتتتلارت دا،تتتلرة تتي لارطب ذتتتلعالأس تت حلرفتت لء تتتسةل
ستتتتف لعلءتتتت لثتتتت ليطكتتتت لا عدطتتتت للعبيفتتتت لعظتتتتتل  يتتتتذ لارشتتتتاك تلع  لكتتتت  ل  يذطذتتتتتلربدظاتتتتيعلب ستتتتا سلالأ

ارطستدةطاع ليادطتتع لبصتيسةلأ اتتالعبتىلارقذطتتلارت دا،تتت.لع ذطت لادابتجلبطتت لا الك رتالارط تتسةلارد يذطذتتتل
                                                 

علل1.23024280130221-عل ل812/لل2ع+1+8ث8ل-1ثل–ل8ع1.322ل-1ثل1.322*لل4/812اردمتتتتتتتت ا ل تتتتتتتتىلارا تتتتتتتت لا ع  لل1 
ل-عل ل812/لل2ع+1+8ث8ل-1ثل–ل8ع1.224ل-1ثل1.224*لل4/812ب رظستتتتتتتتتتتتتتتتتتتمتلرباذ رتتتتتتتتتتتتتتتتتتت تلارستتتتتتتتتتتتتتتتتتتظي،تل تتتتتتتتتتتتتتتتتتت  لاردمتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ا ل ل

ولجتتتتتتتسة ل1.210382212222141 لل1.23220800821128ل-*ل1.23024280130221-ولل1.23220800821128
 ل1.2322332242411222/لل1.123 لل1.322ل–ل1.224ارطةستتتتي تل للzوا  لل1.2322332242411222اردا ذاتتتىل ل

ل 1.141112400412241
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ربطابيءتت تلارطة ستتاذتلارطاربذتتتلارطظمصتتبتل  دبتت لعتت ل بتتكلارداا طذتتتل  تتتلأجفتتاتلارظدتت ا،لأ لارقذطتتتل
 تت حلارطاربذتتتلارداا طذتتتل تتا مطلاي  بتت لب ستتا سلالأستتف لعجتتتلجبتتالارط تتتسةلارد يذطذتتتلربقذطتتتلارت دا،تتتلعالأسل

ارت دا،تلجيةا،تل ىلري لأ لارط تسةلارد يذطتلرهس  حلأيتمةالغيتالجيةا،تتلعلجتتلااجت ل رتكل رتىلأ ل
ذتل ىلاراذ ر تلار س اال ىلارمدااتلارطاربذتلجتلاباىلأثالالأس  حل ىلارمدااتلارطاربذتلارس ب تلأعلارد ر

ارداا طذتلبط لاتثالسبم لعبىلارطةديولارطابيء  ىلرهس  ح.لع ذط لادابجلبط لا الك رالارط تسةلارد يذطذتتل
ربطابيءتت تلارطة ستتاذتل تتىلارد تت س،الارستتظي،تلي دبتت لعتت لءظماتتتلارطابيءتت تل تتىلارد تت س،الارطاربذتتتل  تتتل

اردمستيا،تلرظطت  جلارطابيءت تلارطاربذتتلعت لأجفاتلرد ا،لارتساستلأرهلعبىلاراغ لءت لارتدففلارط تتسةل
 بتتكلارطمصتتحلعظفتت ل تتىلارد تت س،الارستتظي،تل  لأ لةتتتالا رتتدففلرتت ليكتت لجيةا،تت .لبطتت لياظتتىلأ لكتتفل
ارطابيءتتت تلارستتتظي،تلعارطاربذتتتتلرفتتت لجتتتتسةل  يذطذتتتت.لعأريتتتاال ذطتتت لادابتتتجلبطتتت لا الك رتتتالارط تتتتسةلاردمستتتيا،تل

اربذتتتلجتتتل  دبتت ل تتىلجتت لء طيعتتتلءتت لارطدايتتااتلءةتت لر تت لربطابيءتت تلارطة ستتاذتل تتىلارد تت س،الارط
ارشتتاكتلعر تت لءظشتت ةلارطة ستتمتلعارطااجاتتتلعلرتتيعلا ستتدظد جلارتتتولااتيتتهلءااجتت لارةستت ب تل تتىل  ا،تتال
ارمةقل  تل ييبالارظد ا،ل رىلأ لارط تسةلارد يذطذتتلربطابيءت تلارطمصتحلعظفت ل تىلارد ت س،الارطاربذتتل

 ييتتبال رتتتىلأ لءدايتتااتلارتساستتتلاراج  ذتتتتلرتت لينفتتالرفتتت ل تت ثيالعبتتتىلء  ارتتالاي   ذتتتلعجيةا،تتتتلكطتت ل
 اردايال ىلالأس  حلبشك لجيةاو.

بضتاعسةلا  ت  لك  تتلا رذت تلل ؽصعع ظ علعبىل بكلارظد ا،ل   لارم رت للواذ ن تؽصيات البحث 
 ستتتاذتلاراج  ذتتتتلارطظ ستتتمتل تتتىلالإعدمتتت سلبطتتت لا ،تتتتلءتتت ل ضتتتم علارة تتتتلبشتتتك لأ اتتتالعبتتتىلارطابيءتتت تلارطة

أيضتت لباتتاةلاراذ رتت تلارطاربذتتتلبصتتيسةللدستتا  ؽصتتع الباحتتثارطاربذتتتلر يتتتل ذطتت لادابتتجلب لأس تت ح.ل
ءظمصبتلعرذسلبصيسةل اا طذتلردىل ل م تلالأس  حلءةدياة لارطابيء  ىل ضفلع ل يجذتهلارطستدةطا، ل

ءتت لا ةدطتت  لللسزيتتدوكتت لغ تؽجيتتم ارفةدطتت  لب رطابيءتت تلارطة ستتاذتلارطاربذتتتلرنتتاالر تتتس ف لارد يذطذتتتل
 دوتتي،المتتا لعتتاةلارد تت س،الارطاربذتتتلبطتت لادطشتتىلءتت لر جتتتلارطستتد تءي لءتت لارطابيءتت تولعأريتتاال
ي تت لأ ل فتتد لءتتت طااتلأجستت  لارطة ستتمتل تتىلءصتتالبتت ثالاراجطظتتتلعبتتىلارط تتتسةلارد يذطذتتتلربطابيءتت تل

  ارطة ساذتلارطاربذت.

ذتهلارمةت لءت لردت ا،ل  رتهليطكت لار تي لع تىلضتيعلءت ل ييت ل رواذ ن م الات البحث السقترحتة  
الأثالا  صت حلعت لارط ت اذسلارطة ستاذتلالأرتاولهشاك ةدة م الات بح ية يسكؼ تشاولما تتزسؼأ ل

اردىلر ل  رتة لارتساستلارة رذتل ىلارةستم  لعءظفت لعظ يتالارتتر لارشت ء لالأرتاوولاردتت   تلارظ تيتتل
الارط رىولاردي ،ا تلعءا ر تلالأيتي لغيتالارطبطيستتلاردشايبذتلارطاربذتولءتيااتلالألاعلارط رىلعغي

عارمةيثلعاردوي،العبىلارط تسةلارد يذطذتلربطابيء تلارطة ساذتلارطاربذتل ىلج لء طيعتلء دبمتلءت ل
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ارطدايااتلاراج  ذتلعلارطاترتلءة لار ص اقلاردشايبذتلالأراولربشاك تلب ففلر  لارشاكتل ضتفل
 عىلارتتتتول ظدطتتتىلارذتتهلكتتت ليتتاكتلب  ضتتت  تل رتتىلء  سرتتتتلارظدتتت ا،لعتت لماذاتتتتلارظشتت طللعار وتتت علارصتتظ

ب رط تتتتسةلارد يذطذتتتتلربد تتت س،الارطاربذتتتتلربطتسستتت تلارط رذتتتتلعلكتتتتركلا رتتتتل تتتىلا عدمتتت سلعظ يتتتال ي تتتتل
ارطط سستلارطفظذتلءة لارذ تلارةيكطتلع ا رذتل ذك لاراج بتلارتاربذتلعكتركلأثال اظىلارطات ايالارتعرذتتل

عبتتتىلارط تتتتسةلارد يذطذتتتتلربطابيءتتت تلارطة ستتتاذتلارطاربذتتتتلءتتت لء  سردفتتت للIFRSالارطتتت رىل عتتتتاللارد ا،تتت
 تتتتما لارتتتتتع لارظ ءذتتتتتلعارطد تءتتتتتلعلأريتتتتاالأثتتتتالاردةتتتتي لاراجطتتتتىلعبتتتتىلارط تتتتتسةلارد يذطذتتتتتلربطابيءتتتت تل

  لساستل واذقذتلء  سرت.–ارطة ساذتلارسظي،تلعارطاربذتل

 السراجع
 لولًا: السراجع باللغة العراية

و"استد تا لاراذ رت تلارطة ستتاذتلع ذ رت تلارستي لردايتتيتلجتااساتلارطدتتتاعري ل8112اراتاالوليتا، لستتايتول
لساستتتتل واذقذتتتتلعبتتتىليتتتاك تلجوتتت علا ستتتطظالبستتتي لا ستتتف لارستتتايليت"ولل– تتتىلا ستتتف ل

كبذتلارد  سةلولج ءاتل ظىلستي، ولاراتتللارةت رىلول للم لة الدراسات السالية والت ارية،
 .122-22 ل

ول" ةبيتت لأثتتالار صتت اقلاردشتتايبذتلربشتتاكتلعبتتىلءظماتتتلارطابيءتت تل8112ةظتت عوولارستتيتلءةطتتيلولار
ارطة ستتتاذتلرا ةذتتتتتلارستتتتف لعل ذطدتتتتهلارت دا،تتتتتللأغتتتااةل ةتاتتتتتلأستتتتا سلالأستتتتف ل تتتتىلستتتتي ل

ولكبذتتتلارد تت سةولج ءاتتتلم لتتة الإستتكشدرية للبحتتؽث السحاستتبيةالأعسا لارط رذتتتلارطصتتاو"ول
 .800-812ر لولارط بتلارة ر ول ل لالإسكظتس،تولاراتللارة 

ل–ول"لأثتتال ذكتت لارطب ذتتتلعبتتىلارتتتعسلارد يذطتت لربطابيءتت تلارطة ستتاذتل8112ارشتتاااعوولرستت  لرستت و
م لتتة الإستتكشدرية للبحتتؽث لساستتتل واذقذتتتلعبتتىلارشتتاك تلارط يتتتةلب رايسيتتتلارطصتتا،ت"ول

تلارة رتتت ول ل لولكبذتتتتلارد تتت سةولج ءاتتتتلالإستتتكظتس،تولاراتتتتللالأع لولارط بتتتالسحاستتتبية
133-121. 

ول"لءفعءتتتلارطابيءتت تلارطة ستتاذتللأغتتااةل ذتت ول ذطتتتلارشتتاكت:ل8112 تتتعوول متتتلدلعاتتتلارستتف و
لساستتتتتتتل واذقذتتتتتتتلء  سرتتتتتتتلعبتتتتتتىلارشتتتتتتاك تلارطستتتتتت بتل ايسيتتتتتتدىلالأعسا لارط رذتتتتتتتلبطصتتتتتتال

لولكبذتتتلارد تت سةولج ءاتتتلالإستتكظتس،توم لتتة الإستتكشدرية للبحتتؽث السحاستتبيةعارستتايليت"ول
 .418-243اراتللالأع لولارط بتلارة ر ول ل ل
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و"للساستتتلاردم س،تتتلربافجتتل تتي لارطابيءتت تلارطة ستاذتلعلأستتا سلالأستتف للريتت ل8118س، ةوعطت لل،و
ولكبذتتتتلم لتتتة السحاستتبة السرتترية  ا،اتتىلبتت ردوايجلعبتتىلستتي لجوتتتالرتتهعسا لارط رذتتت"ول

 .21-43رذتول ل لارد  سةلولج ءاتلار  ةاةولاراتللارااب لولارسظتلارة 

ول"لءتتتتتولءفعءتتتتتلارطابيءتتتت تلارطة ستتتتاذتلار  يتتتتتلبهيتتتتي لغيتتتتال8112يتتتت  اولرشتتتتيولعبتتتتىلولل
ارطبطيستتتتتلارطاستتتتطبتللأغتتتتااةل ةتاتتتتتلارقذطتتتتتلارستتتتي ذتلربشتتتتاك تلارطستتتت بتل تتتتىلارايسيتتتتتل

ولكبذتلارد  سةولج ءاتلالإسكظتس،تولاراتللم لة الإسكشدرية للبحؽث السحاسبيةارطصا،ت"ول
 .122-143رط بتلالأع ول ل لارة رىلولا

ول"ءتول ردففلارط تس ي لارد يذطذتلعاردظات،تلرص  ىلارتر لعارتر لارش ء ل8112ييجىولأرطتل،ول
لساستتتتتل واذقذتتتتتلعبتتتتىلارشتتتتاك تلارطستتتت بتل تتتتىلارايسيتتتتتلل–ب ردتتتتت   تلارظ تيتتتتتلارطستتتتد ابذتل

ولكبذتتلستبيةم لتة الإستكشدرية للبحتؽث السحا"لولل8112-8110ارطصا،تل ىلارمداةلءت ل
 .33-1ارد  سةولج ءاتلالإسكظتس،تولاراتللارة ر ولارط بتلارة ر ول ل ل

لقر تبشع معا ير التقرير السالع الدولية ةلع العإية ديؼ السعلؽمات ول8112مب   لوارسيتةلء دت سو
السحاستتتبية و كيتتتا  كيستتتة الذتتتركة متتتع التطبيتتتت ةلتتتع الذتتتركات السقيتتتدة بالبؽرصتتتة 

 سا لغيالءظشيسةللكبذتلارد  سةلولج ءاتلا سكظتس،تولسس رتللكديلالسررية

ول"لساستلاردم س،تلرقذ ولءتول ا رذتلارقذطتلارطظ سمتلربطابيء تل8112عاتلارارط ول،لكط  لارتا و
ارطة ستتاذتلارطاتتتةلع  تت لرطاتت ايالارد ا،تتالارطتت رىلارتعرذتتتلعلعلسةتت ل تتىل ظشتتذطلستتي لا عسا ل

ولكبذتتلارد ت سةلولج ءاتتلعتي ليتطسلللإيتراد والت ارةالس لة العلسية ارط رذتلارطصا،ت"ول
 .1124-1181ولاراتللا ع لولارط بتلارة ر ول ل ل

و"لأثالا  ص حلارطة ساىلل8112ء  ةتول،لعاتلارط صيلولكط  لعاتلارسف لعلءصومىلاراظتعسو
لتتة م لساستتتل واذقذتتت"لولل-عتت لس ةذتتتلارستتف لعبتتىلارقذطتتتلارطفاطتتتلربطابيءتت تلارطة ستتاذت

ولكبذتتتلارد تت سةلولج ءاتتتل ظفتت ولارط بتتتلالأع لولاراتتتللالأع ولالدراستتات والبحتتؽث الت اريتتة
 .028-032 ل ل

ولجتااسلل( السعدل القؽا ػ السالية الدوريتة33معيار السحاسبة السرري ريػ )ول8113ع اسةلا ستدةط سو
ل http//www.cma.gov.egولءد حلعبىل:8113علرسظتل111سج لث
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