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 :صخلملا
 

 لمشت يتلا ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةسارد ىلإ ثحبلا فدھی
 ماع نم ةرتفلا للاخ رصم يف مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلا

 Autoregressive)ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب 2018 ىلا 1955
Distributed Lag Model) . يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةحازلإا رثأ ةسارد ىلإ ثحبلا فدھی امك 

 دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو . (ARDL)جذومن مادختساب يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو صاخلا
 لجلاا يف ناكسلا ددعو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع
 ةدئافلا رعس نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیسكع ةقلاع دجوت امنیب .لیوطلا
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةحازلإا رثأ دیؤی امم .لیوطلا لجلاا يف يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو
 ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دجوت ،ریصقلا لجلاا يفو .رصم يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو صاخلا
 قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت امنیب .ناكسلا ددعو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب
 تاودأ مادختسا يزكرملا كنبلل نكمی مث نمو .ریصقلا لجلاا يف ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا
 قافنلاا ىلع ریثأتلاو ةیدقنلا ةسایسلل طیسولا فدھلا ىلع ریثأتلا لجأ نم ةیدقنلا ةسایسلا
 ةیلاملا ةسایسلا تاودأ دحأك بئارضلا مادختسا نكمی كلذكو .ىلكلا بلطلاو صاخلا يكلاھتسلاا
 .ىلكلا بلطلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا رییغت لجأ نم حاتملا لخدلا ىلع ریثأتلل

 

 لدعم ،ةدئافلا رعس ،يلامجلإا ىلحملا جتانلا ،صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا :ةیحاتفملا تاملكلا
 .ARDL جذومن ، يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلاا ،مخضتلا
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Determinants of private consumption expenditure in 
Egypt: ARDL study 

 

 

Abstract 
This research aims to study the relationship between private 
consumption expenditure and independent variables, which are gross 
domestic product, population number, interest rate and inflation rate, 
in Egypt during the period from 1955 to 2018 using Autoregressive 
Distributed Lag model (ARDL). Also, the research examines the 
crowding-out between private consumption expenditure and public 
consumption expenditure using (ARDL) model. The study found that 
there is a positive and significant relationship among private 
consumption expenditure and gross domestic product and population 
number in the long run. However, there is a negative and significant 
relationship among private consumption expenditure and interest rate 
and public consumption expenditure in the long run. This result 
supports the crowding-out between private consumption expenditure 
and public consumption expenditure in Egypt. In the short run, also, 
there is a positive and significant relationship among private 
consumption expenditure and gross domestic product and population 
number. Nonetheless, there is a negative and significant relationship 
between private consumption expenditure and interest rate in the short 
run. Therefore, the Central Bank of Egypt could use monetary policy 
tools to affect the intermediate target of monetary policy and influence 
private consumption expenditure and total demand. Moreover, the tax, 
which is a fiscal policy tool, could be used in order to impact disposable 
income and affect private consumption expenditure and total demand. 

 

Keywords: private consumption expenditure, gross domestic product, 
interest rate, inflation rate, public consumption expenditure, ARDL 
model. 
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 ةمدقملا .1
 
 ةلثمتملا ةلقتسملا تاریغتملاو رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ثحبلا اذھ سردی
 لیوطلاو ریصقلا لجلاا يف مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلا يف
 Autoregressive Distributed) ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب

Lag Model). قافنلااو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةحازلإا رثأ ثحبلا سردی كلذكو 
  .(ARDL) جذومن مادختساب يموكحلا يكلاھتسلاا
 
 بلطلا رصانع مھأ نمو ةیلكلا ةیداصتقلاا تاریغتملا مھأ نم صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ربتعی
 كلذو يداصتقلاا ركفلا يف ةًماھ ةناكم صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا لتحیو .ىلكلا قافنلاا وأ ىلكلا
 ىلعف .ةیلكلا ةیداصتقلاا تاریغتملا يقاب ىلع فورعملا هریثأتل كلذكو يداصتقا طاشن لك ةیاغ ھنلأ
 ماع يف ھینج رایلم 3481.6 ىلكلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةمیق تغلب ،رصم يف لاثملا لیبس

 يكلاھتسلاا قافنلاا ةمیقو ھینج رایلم 3115.6 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةمیقو 2019ـ2018
 ةمیق نم %90.3 ىلكلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمی كلذبو .ماعلا سفن يف ھینج رایلم 366 يموكحلا
 ىلحملا جتانلا ةمیق نم %80.8 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمیو .يلامجلإا ىلحملا جتانلا
 كنبلا( يلامجلإا ىلحملا جتانلا ةمیق نم %9.3 يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمی امنیب .يلامجلإا
 .)2019ـ2018 ،يونسلا ریرقتلا ،يرصملا يزكرملا

 

ً اقبطف .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل ةددحملا لماوعلا لوح ةیداصتقلاا تایرظنلا نیب فلاخ دجوی
 دعب حاتملا لخدلا وأ يراجلا لخدلاب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا ددحتی ،قلطملا لخدلا ةیرظنل
 قافنلاا بیجتسی ،مئادلا لخدلا ةیرظن يف امنیب .(Fernandez-Corugedo, 2004) ةبیرضلا
 لخدلا يف تقؤملا ریغتلل بیجتسی لاو طقف )مئادلا لخدلا( لخدلا يف مئادلا ریغتلل صاخلا يكلاھتسلاا

(Onanuga et al., 2015). ضرتفت ثیح ،مئادلا لخدلا ةیرظن عم ةایحلا ةرود ةیرظن قفاوتتو 
 للاخ كلھتسملل ةیلاملا رداصملا ىلع فقوتی صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا نأ ةایحلا ةرود ةیرظن
 ددحتی ،ةایحلا ةرود ةیرظنو مئادلا لخدلا ةیرظنلً اقبطف ،مث نمو .)1991 ،ىوارضخلا( ةایحلا ةرتف
     .كلھتسملا تلایضفتو قاوذأو ةدئافلا رعسو ةورثلاو جتانلا نم لكب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا

 

 ةیدرط ةقلاع دجوت :لاًوأ .ةیداصتقلاا تاقیبطتلاو جئاتنلا نم ةماھ ةعومجم ىلع ثحبلا اذھ ىوتحی
 امم ،لیوطلا لجلاا يف رصم يف يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو
 ةیلاملا ةسایسلا تاودأ دحأك بئارضلا مادختسا نكمی مث نمو .قلطملا لخدلا ةیرظن عم قفاوتی
 دوكرلا ةلاح يفف .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا رییغت لجأ نم ةبیرضلا دعب حاتملا لخدلا ىلع ریثأتلل
 قافنلاا ةدایز مث نمو ةبیرضلا دعب حاتملا لخدلا ةدایز ىلإ بئارضلا ضیفخت ىدؤی ،يداصتقلاا
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دجوت كلذك ً:ایناث .ىلكلا بلطلاو صاخلا يكلاھتسلاا
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیسكع ةقلاع دجوت ً:اثلاث .لیوطلا لجلاا يف ناكسلا ددعو صاخلا
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 .ةیدقنلا ةسایسلل ةیدیلقتلا ةدئافلا رعس ةانق عم قفاوتی امم ،لیوطلا لجلاا يف ةدئافلا رعسو صاخلا
 يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیسكع ةقلاع دجوت ً:اعبار
 دیؤت يموكحلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعملاو ةیسكعلا ةقلاعلا هذھو .لیوطلا لجلاا يف
 دجوت ً:اسماخ .رصم يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةحازلإا رثأ
 لجلاا يف ناكسلا ددعو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع
 .ریصقلا لجلاا يف ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت امنیب .ریصقلا
 ضیفختل يداصتقلاا دوكرلا ةلاح يف ةیدقنلا ةسایسلا تاودأ مادختسا يزكرملا كنبلل نكمی مث نمو
 رعس ضیفختو .رصم يف ةیدقنلا ةسایسلل يلیغشتلا فدھلا لثمت يتلا ـ كونبلا نیب ةدئافلا رعس
 ةدایز مث نمو  ـ ةیدقنلا ةسایسلل طیسولا فدھلا ـ دوقنلا ضرع ةدایز ىلإ ىدؤت كونبلا نیب ةدئافلا
 .رصم يف ىلكلا بلطلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا

 

 رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا .2
 
 ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا 1 مقر لودجلا حضوی
 ـ1955 نم ةرتفلا للاخ يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو مخضتلا لدعم و مصخلا رعسو ناكسلا

 يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم ةبسنك صاخلا  يكلاھتسلاا قافنلاا ةدایز لودجلا نم ظحلایو .2018
 للاخً ابیرقت 0.84 لصو نأ ىلإ 1959 ـ1955 نم ةدملا للاخً ابیرقت 0.70 نم ةساردلا ةرتف للاخ
 مقرلاب ردقملا ـ يقیقحلا صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ومن لدعم نكلو .2018 ـ2015 نم ةدملا
 0.07 و 0.03 ومن يلدعم نیب ةساردلا ةرتف للاخ بلقت ـ )2005 ساسلأا ةنس( راعسلأل يسایقلا
 جتانلا يف ةدایزلا ىلإ صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا يف ةدایزلا عجرتو .2018 ـ1955 نم ةرتفلا للاخ
 ـ يقیقحلا يلامجلإا ىلحملا جتانلا داز ثیح .ناكسلا ددع يف ةدایزلاو يقیقحلا يلامجلإا ىلحملا
 نم ةدملا للاخً ابیرقت ھینج نویلم 599 نم ـ )2005 ساسلأا ةنس( راعسلأل يسایقلا مقرلاب ردقملا

 ناكسلا ددع داز كلذكو .2018 ـ2015 نم ةدملا للاخً ابیرقت ھینج نویلم 9034 ىلإ 1959 ـ1955
 ةدملا للاخً ابیرقت نویلم 95.4 ىلإ 1959 ـ1955 نم ةدملا للاخً ابیرقت نویلم 25.8 نم رصم يف
 ىلحملا جتانلا نم ةبسنك يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلاا ضافخنا ظحلای كلذكو .2018 ـ2015 نم
 للاخً ابیرقت 0.10 ىلإ 1959 ـ1955 نم ةدملا للاخً ابیرقت 0.16 نم ةساردلا ةرتف للاخ يلامجلإا
  .يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم ةبسنك صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا داز امنیب ـ 2018 ـ2015 نم ةدملا
 يكلاھتسلاا قافنلااو صاخلا  يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكعلا ةقلاعلاو ةحازلاا رثأ دیؤی امم
 .يموكحلا
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   مخضتلا لدعم و مصخلا رعسو ناكسلا ددعو جتانلا و يموكحلاو صاخلا قافنلاا :1 مقر لودج

 ةرتفلا
 ةینمزلا

 ومن لدعم
 قافنلاا
 صاخلا

 قافنلاا
 صاخلا
 ةبسنك
 جتانلل

 جتانلا
 نویلملاب

 ھینج

 ددع
 ناكسلا
 نویلملاب

 رعس
 مصخلا

 لدعم
 مخضتلا

 قافنلاا
 يموكحلا
 جتانلل

 0.16 1.3 3 25.8 599 0.70 0.04    1959ـ1955
 0.18 0.5 4.2 29.4 759 0.70 0.05 1964ـ1960
 0.21 5.3 5 33.4 933 0.67 0.03 1969ـ1965
 0.26 4.8 5 37.6 1132 0.66 0.05 1974ـ1970
 0.21 10.7 7 42 1712 0.64 0.05 1979ـ1975
 0.16 15.8 12.4 47.2 2447 0.66 0.03 1984ـ1980
 0.14 18.9 13.2 53.2 2673 0.68 0.02 1989ـ1985
 0.11 14.1 16.6 59 3025 0.73 0.05 1994ـ1990
 0.11 7 12.6 64.2 3631 0.76 0.05 1999ـ1995
 0.12 4.9 10.6 70.2 4687 0.74 0.04 2004ـ2000
 0.12 10.4 9.6 77 6116 0.73 0.07 2009ـ2005
 0.11 9.6 9.1 86.2 7871 0.79 0.07 2014ـ2010
 0.10 17.1 14.9 95.4 9034 0.84 0.04 2018ـ2015

 كنبلاو يلودلا كنبلاو يلودلا دقنلا قودنص تانایب نم ناثحابلا ةطساوب ریدقتلا مت :ردصملا
 .ةیلاملا ةرازوو يزكرملا

 

 %1.3 نم مخضتلا لدعم داز ثیح .ةساردلا ةرتف للاخ رصم يفً ةریبك ًةدایز مخضتلا لدعم داز امك
 نكلو .1989ـ1985 نم ةدملا للاخً ابیرقت %19 لصو نأ ىلإ 1959ـ1955 نم ةدملا للاخً ابیرقت
 لدعم ضفخنا ،1991 ماع ذنم رصم يف يلكیھلا فیكتلاو يداصتقلاا حلاصلإا جمانرب قیبطت عم
 عابتا ببسب كلذو .2004 ـ2000 نم ةدملا للاخ %4.9 ىھو ھل ةمیق لقأ ىلإ لصو ىتح مخضتلا
 لدعم داز نكلو .ةرتفلا كلت للاخ يداصتقلاا حلاصلإا جمانرب لظ يف ةیشامكنلاا ةیدقنلا ةسایسلا
 كلذكو .2018ـ2015 نم ةدملا للاخ %17.1 ىھو ھل ةمیق ربكأ ىلإ لصو ىتح ىرخأ ةرم مخضتلا
 ةمیق ىصقأ ىلإ لصو ىتح 1959 ـ1955 نم ةرتفلا للاخ %3 نم رصم يفً اضیأ مصخلا رعس داز
 ،يداصتقلاا حلاصلإا جمانرب قیبطت عم نكلو .1994 ـ1990 نم ةدملا للاخً ابیرقت %16.6 ىھو
 مث ،2014 ـ2010 نم ةدملا للاخ %9.1 ىھو ھل ةمیق لقأ ىلإ لصو ىتح مصخلا رعس ضفخنا
 .2018 ـ2015 نم ةرتفلا يف %17.1 ىلإ ىرخا ةرم عفترا
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 (Research Problem) ثحبلا ةلكشم .3
 
 ،زنیك دنعف .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل ةددحملا لماوعلا لوح ةیداصتقلاا تایرظنلا نیب فلاخ دجوی
 ،نامدیرف دنعو .ةبیرضلا دعب حاتملا لخدلا وأ يراجلا لخدلاب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا ددحتی
 يكلاھتسلاا قافنلإا ددحتی ،ىنایلجدوم دنعو .مئادلا لخدلاب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا ددحتی
 .ةایحلا ةرتف للاخ درفلل ةیلاملا رداصملاب صاخلا

 

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا نیب ةقلاعلا ةیونعم لوح ةقباسلا تاساردلا نیب فلاخ دجوی كلذك
 نیب ةیونعملا ةقلاعلا دیؤت تاساردلا نم ریثكف .ةورثلاو لخدلا لثم ھل ةددحملا ةلقتسملا لماوعلاو
 ةیدوعسلا يف (Ibrahim, 2014)  ةسارد لثم جتانلا وأ لخدلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا
 ةقلاعلا ةیونعم دیؤت لا تاساردلا ضعب نكلو .ایریجین يف (Onanuga et al., 2015) ةساردو
 ایریجین يف (Chioma, 2009) ةسارد لثم ةورثلا وأ لخدلا نیبو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإا نیب
 اذھ سردی مث نمو .ةیعانصلا لودلا  نم ةلود نیرشعو ةتس يف (Slacalek, 2004) ةساردو
 ىلحملا جتانلا يف ةلثمتملا ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ثحبلا
 كلذو .رصم يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو يلامجلإا
 ىلع ثحبلا اذھ بیجی مث نمو .رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل ةددحملا لماوعلا ةفرعمل
   ؟رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل ةددحملا لماوعلا مھأ يھ ام :يلاتلا لاؤسلا

 
  (Research Objectives)ثحبلا فادھأ .4
 

 نیبو بناج نم ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نیب ةقلاعلا ةسارد ىلإ ثحبلا فدھی .1
 يف كلاھتسلال ىدحلا لیملا ریدقت كلذكو .رخا بناج نم رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
 .رصم

 يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس نیب ةقلاعلا ةسارد ىلإ ثحبلا فدھی .2
 يموكحلا قافنلاا نیب ةحازلاا رثأ ةسارد كلذكو .رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیبو
 .رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلااو يكلاھتسلاا
 

 (Research Assumptions) ثحبلا ضورف .5
 

 :نییلاتلا نیضرفلا ثحبلا ربتخی

 يف ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دجوت .1
  .رصم

 مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت .2
 .رصم يف يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو
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 ثحبلا دودح .6
 

 ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نیبو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ثحبلا اذھ سردی
 ةیبرعلا رصم ةیروھمج يف يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا
 ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب 2018 ىلإ 1955 ماع نم ةرتفلا للاخ
  . (Autoregressive Distributed Lag Model)ةعزوملا

 
 (Theoretical Framework) يرظنلا راطلاا .7
 
 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا حضوت يتلا ةیداصتقلاا تایرظنلا نم دیدعلا دجوی
 ةرود ةیرظنو نامدیرفل مئادلا لخدلا ةیرظنو زنیكل قلطملا لخدلا ةیرظن لثم .ةلقتسملا تاریغتملاو
 .تایرظنلا هذھل ضرع ىلی امفو .ىنایلجدومل ةایحلا

 

 قلطملا لخدلا ةیرظن 7.1
  

 لخدلا ىلع فقوتی ةیلاحلا ةرتفلا يف صاخلا كلاھتسلاا نأ ضرتفت زنیكل قلطملا لخدلا ةیرظن
 نكلو ـ صاخلا كلاھتسلاا ةدایز ىلإ ىدؤت حاتملا لخدلا يف ةدایزلا نأو .ةیلاحلا ةرتفلا يف حاتملا
 زنیك ضرتفاو .كلاھتسلال ىدحلا لیملا لثمی لدعملا اذھو .لخدلا يف ةدایزلا لدعم نم لقأ لدعمب
 ىدحلا لیملا رادقم نأ زنیك ضرتفا امك  .دحاولا نم لقأو بجوم رادقم كلاھتسلال ىدحلا لیملا نأ
 عم لقی كلاھتسلال طسوتملا لیملا نأ ضرتفا كلذكو .كلاھتسلال طسوتملا لیملا نم لقأ كلاھتسلال
 ضافخنا مث نمو حاتملا لخدلا ضافخنا ىلإ بئارضلا ةدایز ىدؤتو .(Apere, 2014) لخدلا ةدایز
 ریثأتلل ةیلاملا ةسایسلا مادختسا نكمی مث نمو .ىلكلا بلطلا ضافخناو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
 ریثأت اھل سیل ةیدقنلا ةسایسلاو ةدئافلا رعس نكلو .ىلكلا بلطلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع
 ةلداعملا حضوتو .(Fernandez-Corugedo, 2004) صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع رشابم
 .قلطملا لخدلا ةیرظنلً اقبط ،حاتملا لخدلاو صاخلا كلاھتسلاا نیب ةقلاعلا ةیلاتلا

 

𝐶 =	𝐶$ +		𝐶&	𝑌( + 𝐸						(1)  

 

 لیملا لثمت C1 و تباثلا كلاھتسلاا رادقم لثمت C0 و صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمت C :نأ ثیح
 فقوتی مث نمو .يئاوشعلا أطخلا لثمت E و حاتملا يراجلا لخدلا لثمت Yd و كلاھتسلال ىدحلا
  .قلطملا لخدلا ةیرظنلً اقبط ،ةیلاحلا ةرتفلا يف حاتملا لخدلا ىلع صاخلا كلاھتسلاا
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 مئادلا لخدلا ةیرظن 7.2
 

 يساسأ ددحمك يراجلا لخدلا ةركف نامدیرف ضفرو .نامدیرف نوتلیم ىلإ مئادلا لخدلا ةیرظن بسنت
 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نأ نامدیرف ضرتفاو .زنیك دنع وھ امك ـ صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل
 يف مئادلا ریغتلل طقف بیجتسی صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نكلو لخدلا يف ریغت لكل بیجتسی لا
 كلذكو .تقؤملا لخدلاو مئادلا لخدلا امھو نیعون ىلإ لخدلا نامدیرف مسقو .)مئادلا لخدلا( لخدلا
 وھ امك ،تقؤملاو مئادلا يكلاھتسلاا قافنلاا امھو نیعون ىلإ صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا مسق
 .3 و 2 مقر ةلداعملا يف حضوم

𝑌 = 	𝑌- +	𝑌.			(2) 

𝐶 =	𝐶- +	𝐶.			(3) 

 

 لخدلا لثمت Yt و كلھتسملل مئادلا لخدلا لثمت Yp و كلھتسملل ىلكلا لخدلا لثمت Y :نأ ثیح
 لثمت Ct و مئادلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمت Cp و صاخلا ىلكلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمت C .تقؤملا
 .(Onanuga et al., 2015) ضرملا ىلع قافنلاا لثم عقوتملا ریغ وأ تقؤملا يكلاھتسلاا قافنلاا
 قافنلاا لثمیو مئادلا لخدلا ىلع مئادلا صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا فقوتی ،نامدیرف ةیرظنلً اقبطو
  .4 مقر ةلداعملا يف حضوم وھ امك ،مئادلا لخدلا نم (k) ةتباث ةبسن صاخلا يكلاھتسلاا

 

𝑪𝒑 = 𝐤(𝐫,𝐰, 𝐮)	𝒀𝒑	(𝟒) 

 

 تباث رادقم (k) و مئادلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمت Cp و كلھتسملل مئادلا لخدلا لثمت Yp :نأ ثیح
 ةورثلا ةبسن لثمت w و ضورقلا ىلع ةدئافلا رعس لثمت r و كلاھتسلال طسوتملاو ىدحلا لیملا لثمی
 .(Fernandez-corugedo, 2004)  كلھتسملا تلایضفتو قاوذأ لثمت u و مئادلا لخدلا ىلإ

 
 ةایحلا ةرود ةیرظن 7.3

 

 يف مئادلا لخدلا ةیرظن ةایحلا ةرود ةیرظن ھبشتو .ىنایلجدوم وكنارف ىلإ ةایحلا ةرود ةیرظن بسنت
 لماوعلا سفن ضارتفا كلذكو .كلاھتسلال ىدحلا لیملاو طسوتملا لیملا نم لك ىواست ضارتفا
 قاوذأو ةدئافلا رعسو ةورثلاو لخدلا لمشت يتلا صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل ةددحملا ةلقتسملا
 زیكرت وھ مئادلا لخدلا ةیرظنو ةایحلا ةرود ةیرظن نیب دیحولا فلاتخلااو .كلھتسملا تلایضفتو
 ظافتحلاا لواحی كلھتسملا نأب ةایحلا ةرود ةیرظن ضارتفاو كلھتسملا رمع ىلع ةایحلا ةرود ةیرظن
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 ةرتفلا كلت للاخ لخدلا بلقت نم مغرلا ىلع كلھتسملا ةایح ةرتف للاخ تباث يشیعم ىوتسمب
 .)1991 ،ىوارضخلا(
 
 ةقباسلا تاساردلا .8
 

 ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلل ةدیؤملا تاساردلا نم دیدعلا دجوی
 ,Amin) سرد ،شدلاجنب يف لاثملا لیبس ىلع .ةمدقتملاو ةیمانلا لودلا يف ةورثلاو لخدلا لثم

 لماكتلا جذومن مادختساب يلامجلإا ىلحملا جتانلاو يلامجلإا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (2011
 .رجنارج ةیببسلا جذومنو ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومنو نوسناھوجل كرتشملا
 ىلحملا جتانلاو يلامجلإا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب كرتشم لماكت ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو
 جتانلاو يلامجلإا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب هاجتلاا ةیئانثلا ةیببسلا ةقلاعلا دجوت كلذكو .يلامجلإا
 جتانلا وھو دحاو لقتسم ریغتم تمدختسا اھنأ ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی نكلو .يلامجلإا ىلحملا
 .يلامجلإا ىلحملا

 

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Ibrahim, 2014) سرد ،ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يفو
 2008 ىلإ 1986 نم ةرتفلا للاخ ةدئافلا رعسو ةیلاملا ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم لكو
 dynamic ordinary least) ةیكیمانیدلا ةیداعلا ىرغصلا تاعبرملا جذومن مادختساب

squares). صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو 
 رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةبلاس ةقلاع دجوت امنیب .يلامجلإا ىلحملا جتانلاو
 ةورثلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعم ریغ نكلو ةیدرط ةقلاع دجوت كلذكو .ةدئافلا
 ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملاب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع ةرثؤملا لماوعلا لثمتت مث نمو .ةیلاملا
  .ةساردلا هذھلً اقبط ،ةدئافلا رعسو جتانلا يف

 

 لیلحتب تماق يتلا )2018 ،ركبلا & ىرصیونلا( ةسارد دجوت ً،اضیأ ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يفو
 لدعمو ةدئافلا رعسو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا
 ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب فظوتلا ىوتسمو مخضتلا
)Autoregressive Distributed Lag Model(. لماكت ةقلاع دوجو ةساردلا تحضوأو 
 ةدئافلا رعسو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعم كرتشم
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دجوت ثیح .ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يف مخضتلا لدعمو
 قافنلاا نیب ةیونعم ةقلاع دجوت لا نیح يف .مخضتلا لدعمو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا
 نیب ةیدرط ةقلاع تدجو اھنأ ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی نكلو .فظوتلا ىوتسمو صاخلا يكلاھتسلاا
 .ةیداصتقلاا ةیرظنلا عم ضراعتی امم ،ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
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 قافنلاا تاددحمو يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Guo & N’Diaye, 2010) سرد ،نیصلا يفو
 Generalized moments method) ةممعملا تاظحللا جذومن مادختساب صاخلا يكلاھتسلاا

(GMM)). يھ نیصلا يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلإل ةددحملا لماوعلا مھأ نأ ةساردلا تحضوأو 
 فظوتلاو ةدیدج راخدا لئاسو ءاشنإو ةدئافلا راعسأ ریرحت لثم ـ لاملا قاوسأ روطتو درفلا لخد
  .فرصلا راعسأ يف تاریغتلاو تامدخلا عاطق يف

 

 تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا  (Ahmed et al., 2020)سرد ،ناریإ ىفو
 ةلاطبلا لدعمو ةدئافلا لدعمو دارفلأل ةیلاملا ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا
 ددحتی ناریإ يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نأ ىلإ ةساردلا تصلخو .)ARDL( جذومن مادختساب
 ىدحلا لیملا( لخدلا وأ جتانلا لماعم غلبیو .طقف ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا جتانلاب لیوطلا لجلاا يف
 ،ریصقلا لجلاا يف نكلو .0.102 ةیلاملا ةورثلا لماعم غلبیو 0.76 لیوطلا لجلاا يف )كلاھتسلال
 لدعمو ةدئافلا لدعمو ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم لكب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ددحتی
  .ةلاطبلا

 

 تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا  (Forgha, 2008)سرد ،نوریماكلا ىفو
 ةدئافلا لدعمو مخضتلل عقوتملا لدعملاو مخضتلا لدعمو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا
 تصلخو .(Error Correction model) أطخلا حیحصت جذومن مادختساب دارفلأل ةیلاملا ةورثلاو
 ىلحملا جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا
 ىدحلا لیملا رادقم نأو .ةدئافلا لدعمو مخضتلل عقوتملا لدعملاو مخضتلا لدعمو يلامجلإا
 قافنلاا نیب ةیونعمو ةیسكع ةقلاع دوجو ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی نكلو ً.ابیرقت 0.87 كلاھتسلال
 .ةیداصتقلاا ةیرظنلا عم ضراعتی امم ،دارفلأل ةیلاملا ةورثلاو صاخلا يكلاھتسلاا

 

 ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Isaac, 2012) سرد ،اناغ ىفو
 ةساردلا دیؤتو .(OLS) جذومن مادختساب يقیقحلا ةدئافلا رعسو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا
 ماھلا ریثأتلا ةساردلا دیؤت امك .يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا
  .اناغ يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع يقیقحلا ةدئافلا رعسل

 

 حاتملا لخدلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Apere, 2014) سرد ،ایریجین ىفو
 تصلخو .(Error Correction model) أطخلا حیحصت جذومنو ىزنیكلا جذومنلا مادختساب
 لیملا رادقم نأو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلااو لخدلا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا
 لقتسم ریغتم تمدختسا اھنأ ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی نكلو ً.ابیرقت 0.90 وھ كلاھتسلال ىدحلا
 لثم صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةددحملا ةلقتسملا ىرخلأا لماوعلا يقاب تلھاجتو لخدلا وھو دحاو
 .ةورثلاو ةدئافلا رعس
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 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا  (Alimi, 2015)سرد ، ایریجینو ایقیرفأ بونج ىفو
 جذومن مادختساب يقیقحلا ةدئافلا رعسو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا تاریغتملاو
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعم ىلإ ةساردلا تصلخو .أطخلا حیحصت جذومنو نوسناھوج
 مدع ىلإ ةساردلا تصلخً اضیأو .ایریجینو ایقیرفأ بونج يف يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا
 .ایریجینو ایقیرفأ بونج يف يقیقحلا ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعم

 

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Onanuga et al., 2015) سرد ً،اضیأ ایریجین ىفو 
 .رجنارج لجنا كرتشملا لماكتلا رابتخاو أطخلا حیحصت جذومن مادختساب يلامجلإا ىلحملا جتانلاو
 قافنلااو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو
 ىفوً ابیرقت 0.64 ریصقلا لجلاا يف كلاھتسلال ىدحلا لیملا رادقم نأو .ایریجین يف يكلاھتسلاا
 وھو دحاو لقتسم ریغتم تمدختسا اھنأ ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی نكلو ً.ابیرقت 0.78 لیوطلا لجلاا
 .يلامجلإا ىلحملا جتانلا

 

 تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Daka at el., 2016) سرد ،ایبماز ىفو
 ریصقلا لجلاا يف مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا
 نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو .)ARDL( جذومن مادختساب لیوطلاو
 ةقلاع دجوت امك .لیوطلاو ریصقلا لجلاا يف يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
 هذھ نكلو ـ ریصقلا لجلاا يف مخضتلا لدعمو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةبلاس ةقلاع دجوت امك .لیوطلا لجلاا يف ةیونعمو ةبلاس ةقلاعلا
 .لیوطلا لجلاا يف ةیونعم ریغو ةبلاس ةقلاعلا هذھ نكلو .ریصقلا لجلاا يف ةدئافلا لدعمو صاخلا

 

 ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Yusuf et al., 2017) سرد ،ایریجین ىفو 
 يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب دوقنلا ضرعو يفرصملا نامتئلااو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعم ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو .ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل
 ةیونعم ةقلاع دجوت لا نكلو .دوقنلا ضرعو يفرصملا نامتئلااو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا
 لجلاا يف كلاھتسلال ىدحلا لیملا رادقم غلبیو .ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب
 قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دوجو ةساردلا هذھ ىلع ذخؤیو .1.13 لیوطلا لجلاا يفو 1.33 ریصقلا
 قافنلاا نیب ةقلاعلا نأ نیح يف .لیوطلا لجلاا يف يفرصملا نامتئلااو صاخلا يكلاھتسلاا
  .ةبجوم نوكت نأ بجی يفرصملا نامتئلااو صاخلا يكلاھتسلاا

 

 مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس ریثأت (Manasseh et al., 2018) نم لك سرد ً،اضیأ ایریجین ىفو
 مادختساب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع ةرشابملا ریغ بئارضلا لدعمو درفلا لخد طسوتمو
 ھجتت ةیببس ةقلاع دوجو مدع ىلإ ةساردلا تلصوتو .رجنارج ةیببسلا رابتخاو ةدحولا رذج رابتخا
 نم ھجتت ةیببس ةقلاع دجوت نكلو .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلإ مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس نم
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 ةیمھأ ةساردلا دیؤت مث نمو .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلإ بئارضلا لدعمو درفلا لخد طسوتم
  .ایریجین ىف مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس ةیمھأ دیؤت لاو درفلا لخد طسوتم

 

 تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا  (Obinna, 2020)سرد ، ایریجین يف كلذكو
 جذومن مادختساب ةدئافلا لدعمو مخضتلا لدعمو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا

(OLS). لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو 
 قافنلاا نیب ةیونعم ریغو ةیسكع ةقلاع دجوت نكلو .مخضتلا لدعمو يلامجلإا ىلحملا جتانلا نم
  .ایریجین يف ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا

 

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا  (Bilik & Kok, 2020)  سرد ،يبرولأا داحتلاا لود ىفو
 مادختساب يقیقحلا ةدئافلا لدعمو ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا تاریغتملاو
 Generalized linear model) ممعملا ىطخلا جذومنلاو (panel data)  ةعمجم تانایب

(GLM)) ةممعملا تاظحللا جذومنو (Generalized moments method (GMM)). 
 جتانلا  نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تصلخو
 لدعمو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیسكع ةقلاع دجوت امك .ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا
 .يبرولأا داحتلاا لود يف يقیقحلا ةدئافلا

 

 (Sutherland & Craigwell, 2011) نم لك سرد ،يبیراكلا قرش ةقطنم نم لود نامث ىفو
 يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا
 )تادراولل تارداصلا ةبسن( يداصتقلاا حاتفنلاا ةجردو يقیقحلا ةدئافلا لدعمو ةیلاملا ةورثلاو
 panel dynamic least) ةعمجملا ىرغصلا تاعبرملا جذومن مادختساب جتانلل تارداصلا ةبسنو

squares). جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعم ىلإ ةساردلا تصلخو 
 ةبسنو يداصتقلاا حاتفنلاا ةجردو يقیقحلا ةدئافلا لدعمو ةیلاملا ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا
 .لودلا كلت يف جتانلل تارداصلا

 

 نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعمل ةدیؤملا ریغ تاساردلا ضعب دجوت نكلو
 (Slacalek, 2004) ةساردو (Chioma, 2009) ةسارد لثم ةورثلاو يلامجلإا ىلحملا جتانلا
 قافنلاا نیب ةقلاعلا (Chioma, 2009) سرد لاثملا لیبس ىلع .(Slacalek, 2009) ةساردو
 .طیسبلا ىطخلا رادحنلاا جذومن مادختساب ایریجین يف يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا
 يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعم مدع ىلإ ةساردلا تلصوتو
 .يلامجلإا ىلحملا جتانلا وھو دحاو لقتسم ریغتم مادختسا ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی نكلو .ایریجین يف
  .طیسبلا ىطخلا رادحنلاا جذومن مادختسا ةساردلا هذھ ىلع ذخؤی كلذكو
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 ةورثلاو لمعلا لخد نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا (Slacalek, 2004) سرد و
 .(OECD) ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم ءاضعأ نم ةیعانص ةلود نیرشعو ةتس يف
 لخد نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةفیعض كرتشم لماكت ةقلاع دوجو ةساردلا تصلخو
 .ةورثلاو لمعلا

 

 .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع لخدلل ماھلا ریثأتلا دیؤت يتلا تاساردلا ضعب دجوت رصم ىفو
 للاخ ةیداصتقلاا ةیمنتلاو صاخلا كلاھتسلاا نیب ةقلاعلا )1981 ،داؤف( سرد لاثملا لیبس ىلعف
 حاتملا لخدلا نیب ةیدرط ةقلاع دوجو ىلإ ةساردلا تلصوتو .1978 ىتح 1959 نم ةرتفلا
 لخدلا نیب ةیونعملاو ةیدرطلا ةقلاعلا )1998 ،نعم( ةسارد دیؤت كلذكو .صاخلا كلاھتسلااو
 ىلكلا كلاھتسلاا نم درفلا بیصن طسوتم نیب ةقلاعلا ثحابلا لوانت ثیح .صاخلا كلاھتسلااو
 تاعبرملا جذومن مادختساب رصم يف يقیقحلا لخدلا نم درفلا بیصن طسوتمو يقیقحلا صاخلا
 نم درفلا بیصن طسوتم نیب ةقلاعلا ةیونعم ىلإ ةساردلا تلصوتو .(OLS) ةیداعلا ىرغصلا
  .يقیقحلا لخدلا نم درفلا بیصن طسوتمو يقیقحلا صاخلا ىلكلا كلاھتسلاا

 

 لخد طسوتموأ حاتملا لخدلا وھو دحاو لقتسم ریغتمب مامتھلاا نیتساردلا كلت ىلع ذخؤی نكلو
 هذھ ىعست مث نمو .مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس لثم ةماھلا ةلقتسملا تاریغتملا يقاب لامھإو درفلا
 نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةسارد للاخ نم ةوجفلا هذھ ءلم ىلإ ةساردلا
 يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلا
 تاددحمب ةصاخلا تاساردلا ىلإ ثحبلا اذھ فیضی كلذكو .(ARDL) جذومن مادختساب رصم يف
 .يموكحلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةحازلاا رثأ ةسارد للاخ نم صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
 .يموكحلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةحازلاا رثأ ةساردب ةقباسلا تاساردلا متھت مل امنیب
 يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةسارد للاخ نم ةقباسلا تاساردلا ىلإ ثحبلا اذھ فیضی كلذكو
 ةساردب متھت مل صاخلا يكلاھتسلاا قافنلااب ةصاخلا ةقباسلا تاساردلا نكلو .ناكسلا ددعو صاخلا
 .ناكسلا ددعو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا

 

  (Research Methodology)ثحبلا جھنم .9
 
 ةلداعم يف ةمدختسملا تانایبلاو تاریغتملاو صاخلا كلاھتسلاا ةلداعم ىلع ثحبلا جھنم لمشی
  .ىلی امك ةحضوملاو ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومنو صاخلا كلاھتسلاا
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 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعم 9.1

 
 نم لك ىلع صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا فقوتی ،ةایحلا ةرود ةیرظنو مئادلا لخدلا ةیرظنلً اقبط
 ةلداعملا يف حضوم وھ امك ،كلھتسملا تلایضفتو قاوذأو ةدئافلا رعسو ةورثلاو جتانلا وأ لخدلا
  .5 مقر

C = f (Y, R, W, U)    (5) 

 

 ىلع ةدئافلا رعس لثمت R و جتانلا وأ لخدلا لثمت Y و صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمت C :نأ ثیح
 ةورثلا نع تانایب دوجو مدعلو .كلھتسملا تلایضفتو قاوذأ لثمت U و ةورثلا لثمت W و ضورقلا
 قاوذأ فذح متی كلذكو .ةقباسلا ةلداعملا نم ةورثلا فذح متی ةساردلا ةرتف للاخ رصم يف
 قافنلاا ةلاد ىلإ يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا ةفاضإ متیو .اھسایق ةبوعصل كلھتسملا تلایضفتو
 يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا نیب ةحازلاا رثأ ةساردل كلذو ـ 5 مقر ةلداعملا ـ صاخلا يكلاھتسلاا
 نم امھل امل  ناكسلا ددعو مخضتلا لدعم نم لك ةفاضإ متی كلذكو .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلااو
 يف ةیئاھنلا صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةلاد نوكت يلاتلابو .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ىلع ریثأت
 :ىلی امك رصم

 

C = f (Y, R, inf, Pop, GC)    (6) 

 

 infو ةدئافلا رعس لثمت R و جتانلا وأ لخدلا لثمت Y و صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا لثمت C :نأ ثیح
 .يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا لثمت GC و ناكسلا ددع لثمت Pop و مخضتلا لدعم لثمت

 

  (Variables and Data) تانایبلاو تاریغتملا 9.2

 

 لدعمو ةدئافلا رعسو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ثحبلا اذھ سردی
 تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو ناكسلا ددعو مخضتلا
 يزكرملا كنبلا نم تانایبلا عیمجت متو .2018 ىلا 1955 ماع نم ةرتفلا للاخ ةعزوملا ءاطبلاا
 كنبلاو (IMF) يلودلا دقنلا قودنصو  (Ministry of finance)  ةیلاملا ةرازوو )CBE( يرصملا
 لدعمو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا تانایب عیمجت متو .(WB) يلودلا
 كنبلاو (IMF) يلودلا دقنلا قودنص نم يكلاھتسلاا يموكحلا  قافنلااو ناكسلا ددعو مخضتلا
 يزكرملا كنبلا نم ـ ةیدقنلا ةسایسلا ربعی ریغتمك ـ مصخلا لدعم تانایب عیمجت متو .(WB) يلودلا
 تمدختسا دقو .2 مقر لودجلاب حضوم وھ امك ،يلودلا دقنلا قودنصو ةیلاملا ةرازوو يرصملا
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 Shokr et) ةسارد لثم ةیدقنلا ةسایسلا نع ربعی ریغتمك مصخلا لدعم رصم يف تاساردلا ضعب
al., 2019). ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نم لك مدختسُیو 

 مخضتلا لدعمو مصخلا رعس مدختسی امنیب .ةیمتیراغول ةروص يف يكلاھتسلاا يموكحلا  قافنلااو
  .ةیبسن ةروص يف

 

 تانایبلا رداصمو تاریغتملا :2 مقر لودج

 تانایبلا ردصم فصولا ریغتملا

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا صاخلا كلاھتسلاا
 يقیقحلا

IMF, WB 

 IMF, WB يقیقحلا يلامجلإا ىلحملا جتانلا جتانلا
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 (ARDL) ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن 9.3

 

 Autoregressive)ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن ثحبلا اذھ مدختسی
Distributed Lag Model)  تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةساردل 

 رادحنلاا جذومن (Pesaran & Shin, 1999) مدق و .2018 ىلإ 1952 ماع نم رصم يف ةلقتسملا
 حلصیو (Pesaran et al., 2001) . ةطساوب كلذ دعب روطُ مث ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا
 .ةنیعلا مجح رغص ةلاح يف جذومنلا ریدقت يف ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن
 رخلاا ضعبلاو ىوتسملا يف ةرقتسم تاریغتملا ضعب تناك اذإ جذومنلا ریدقت يف حلصی كلذكو
 حضوم وھ امك صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعم ةغایص ةداعإ نكمیو .لولأا قرفلا يف ةرقتسم
 :ةیلاتلا ةلداعملا يف

 

𝑪𝒕 = 	𝒃𝟎 +	𝒃𝟏𝒚𝒕 −	𝒃𝟐	𝑹𝒕 − 𝒃𝟑𝒊𝒏𝒇𝒕 + 𝒃𝟒	𝑷𝒐𝒑𝒕 − 𝒃𝟓	𝑮𝑪𝒕 + 𝒆𝒕   (7) 

 

 كلاھتسلاا( تباث رادقم وھ 𝒃𝟎 و يقیقحلا صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا متیراغول وھ  C :نأ ثیح
 متیراغول وھY  و )كلاھتسلال ىدحلا لیملا( يلامجلإا ىلحملا جتانلا لماعم وھ𝒃𝟏	 و )لقتسملا
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 لماعم وھ 𝒃𝟑و ةدئافلا رعس وھ R و ةدئافلا رعس لماعم وھ 𝒃𝟐 و يقیقحلا يلامجلإا ىلحملا جتانلا
 ددع متیراغول وھ Pop و ناكسلا ددع لماعم وھ𝒃𝟒  و مخضتلا لدعم وھ inf و مخضتلا لدعم
 قافنلاا متیراغول وھ  GCو يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا لماعم وھ 𝒃𝟓 و رصم يف ناكسلا
  .يئاوشعلا أطخلا وھ 𝒆𝒕 و يقیقحلا يكلاھتسلاا يموكحلا

 

 ىلحملا جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دوجو 7 مقر ةلداعملا حضوتو
 رعس نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت امنیب .ناكسلا ددعو يلامجلإا
 نیب ةقلاعلا 8 مقر ةیلاتلا ةلداعملا حضوتو .يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا
 ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن لظ يف ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
  .ریصقلاو لیوطلا لجلاا يف ةعزوملا

 

∆𝑪𝒕 	= 	𝒂𝟎 + 𝒂𝟏𝑪𝒕M𝟏 +	𝒂𝟐𝒚𝒕M𝟏 + 𝒂𝟑𝑹𝒕M𝟏 +	𝒂𝟒𝒊𝒏𝒇𝒕M𝟏 + 𝒂𝟓𝑷𝒐𝒑𝒕M𝟏 +
	𝒂𝟔𝑮𝑪𝒕M𝟏 + ∑ 𝑩𝟏𝒊

𝒑
𝒊Q𝟏 ∆𝒄𝒕M𝟏 + ∑ 𝑩𝟐𝒊

𝒑
𝒊Q𝟏 ∆𝒚𝒕M𝟏 + ∑ 𝑩𝟑𝒊

𝒑
𝒊Q𝟏 ∆𝑹𝒕M𝟏 +

	∑ 𝑩𝟒𝒊
𝒑
𝒊Q𝟏 ∆𝒊𝒏𝒇𝒕M𝟏 +	∑ 𝑩𝟓𝒊

𝒑
𝒊Q𝟏 ∆𝑷𝒐𝒑𝒕M𝟏 + ∑ 𝑩𝟔𝒊

𝒑
𝒊Q𝟏 𝑮𝑪𝒕M𝟏 + 𝒆𝒕   (8) 

 

 تاملعملاو لیوطلا لجلاا تاملعم لثمت  𝒂𝟔 و  𝒂𝟓 و 𝒂𝟒 و 	𝒂𝟑 و 𝒂𝟐 و 𝒂𝟏 تاملعملا نأ ثیح
𝑩𝟏𝒊 و 𝑩𝟐𝒊 و 𝑩𝟑𝒊 و 𝑩𝟒𝒊  و𝑩𝟓𝒊 و 𝑩𝟔𝒊  و ریصقلا لجلاا تاملعم لثمت 𝒂𝟎 و تباث رادقم يھ 
 .ریغتملل لولأا قرفلا يھ ∆

 

  (Research Results)ثحبلا جئاتن .10
 

 ریصقلاو لیوطلا لجلاا تاملعمو دودحلا رابتخاو ةدحولا رذج رابتخا جئاتن ىلع ثحبلا جئاتن لمشت
 .جذومنلا ةدوجو رارقتسا تارابتخاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعمل

 

 ةدحولا رذج رابتخا 10.1
 

 لماكت ةجرد ةفرعمل (Augmented Dickey-Fuller test) عسوملا رلوف يكید رابتخا مدختسی
 تاوجفلل يتاذلا رادحنلاا رابتخا مدختسیو .ةینمزلا لسلاسلا رارقتسا ىدم وأ ةینمزلا لسلاسلا
 نم ةلماكتم وأ ىوتسملا يف ةرقتسم تاریغتملا ضعب تناك اذإ جذومنلا ریدقت يف ةعزوملا ةینمزلا
 .ىلولاا ةجردلا نم ةلماكتم وأ لولأا قرفلا يف ةرقتسم رخلاا ضعبلاو رفص ةجردلا
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 رعسو جتانلاو صاخلا كلاھتسلاا نم لكل عسوملا رلوف يكید رابتخا جئاتن 3 مقر لودجلا حضویو
 صاخلا كلاھتسلاا نأ ظحلایو .يكلاھتسلاا يموكحلا  قافنلااو ناكسلا ددعو مخضتلا لدعمو ةدئافلا
 ىلحملا جتانلا كلذكو .%1 ةیونعم ىوتسم دنع ىلولاا ةجردلا نم لماكتم وأ لولأا قرفلا يف رقتسم
 قافنلااو ةدئافلا رعس كلذكو .%1 ةیونعم ىوتسم دنع I(1) ىلولاا ةجردلا نم لماكتم يلامجلإا
 ناكسلا ددع نكلو .%1 ةیونعم ىوتسم دنع I(1) ىلولاا ةجردلا نم نلاماكتم يكلاھتسلاا يموكحلا
 لدعم كلذكو .%5 ةیونعم ىوتسم دنع I(0) رفص ةجردلا نم لماكتم وأ ىوتسملا يف رقتسم
 مث نمو .%5 ةیونعم ىوتسم دنع I(0) رفص ةجردلا نم لماكتم وأ ىوتسملا يف رقتسم مخضتلا
 يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعم ریدقتل ةعزوملا ةینمزلا تاوجفلل يتاذلا رادحنلاا رابتخا مادختسا بجی
 ىوتسملا يف ةرقتسم تاریغتملا ضعب نأ ثیح .ةفلتخم لماكت تاجرد تاذ تاریغتملا نلأ صاخلا
 .لولأا قرفلا يف ةرقتسم رخلاا ضعبلاو

 

 ةدحولا رذج رابتخا : 3 مقر لودج

 
 تاریغتملا

 

 
 ةبترلا

 
 ىوتسملا

 
  لولأا قرفلا

t – statistics P - value t - statistics P - value 

 كلاھتسلاا
 ***I(1) -0.515  0.88 -9.05 0.000 صاخلا

 ***I(1) -1.46 0.54 -7.19 0.000 جتانلا
 ***I(1) -0.911 0.77 -7.35 0.000 ةدئافلا رعس
   **I(0) -3.187  0.025 مخضتلا لدعم
   **I(0)  -2.89 0.04 ناكسلا ددع
  قافنلاا
 يموكحلا
 يكلاھتسلاا

I(1)  -2.55 0.11 -7.69 0.000*** 

 .Eviews 10 جمانرب ةطساوب جئاتنلا ریدقت مت :ردصملا

 ، %5 ةیونعم ىوتسم دنعو ،%1 ةیونعم ىوتسم دنع ةیونعم ىنعت :*و **و *** :نأ ظحلای
 .بیترتلا ىلع ،%10 ةیونعم ىوتسم دنعو

 

 دودحلا رابتخا 10.2
 

 ةلیوط ةقلاع وأ كرتشم لماكت دوجو ةفرعمل (Bound Test) دودحلا رابتخا ثحبلا اذھ مدختسی
 ددعو جتانلا لمشت يتلا ةسرادلا لحم ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب لجلاا
 ةلیوط ةقلاع دوجو ةفرعملو .يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا
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 رابتخا نم ةبوسحملا F ةمیق نیب نراقن ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب لجلاا
 امدنعف .(Pesaran et al., 2001) ةطساوب ةمدقملا ایندلاو ایلعلا دودحلل ةیلودجلا F میقو دودحلا
 ضفر متی ،ةجرحلا میقلل ایلعلا دودحلا میق عیمج نم ربكأ دودحلا رابتخا نم ةبوسحملا F ةمیق نوكت
 ةقلاع دوجوب لئاقلا لیدبلا ضرفلا لوبقو لجلاا ةلیوط لماكت ةقلاع دوجو مدعب لئاقلا مدعلا ضرفلا
 دودحلا رابتخا نم ةبوسحملا F ةمیق تناك اذإو .ةساردلا لحم تاریغتملا نیب لجلاا ةلیوط لماكت
 لماكت ةقلاع دوجو مدعب لئاقلا مدعلا ضرفلا لبقُی ،ةجرحلا میقلل ایندلا دودحلا میق عیمج نم لقأ
 .لیدبلا ضرفلا ضفرُی مث نمو ،ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب لجلاا ةلیوط

 

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعمل دودحلا رابتخا نم ةبوسحملا F ةمیق نأ 4 مقر لودجلا حضویو
 نم ةیونعملا تایوتسم عیمج دنع ، I(1) ایلعلا دودحلا میق عیمج نم ربكأ ـً ابیرقت 4.96 اھرادقمو ـ

 لماكت ةقلاع دوجوب لئاقلا لیدبلا ضرفلا لوبقو مدعلا ضرفلا ضفر متی مث نمو .%10 ىتح 1%
 .ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب لجلاا ةلیوط

 

 دودحلا رابتخا :4 مقر لودجلا

 ىلعلاا دحلا
I(1) 

 ىندلاا دحلا
I(0) 

 ةیونعملا
 

 رابتخلاا ةمیقلا

4.956 F-statistic 

3 2.08 10%   

3.38 2.39 5%   

3.73 2.7 2.5%   

4.15 3.06 1%   
 .Eviews 10 جمانرب ةطساوب جئاتنلا ریدقت مت :ردصملا

 

   ARDL جذومنل لیوطلا لجلاا تاملعم  10.3
 

 جتانلا يھو ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا 5 مقر لودجلا حضوی
 لیوطلا لجلاا يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو ناكسلا ددعو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو
 ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا قفاوتتو .ARDL جذومن مادختساب
 جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دجوت ثیح .ةیداصتقلاا ةیرظنلا عم
 لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت نیح يف .لیوطلا لجلاا يف ناكسلا ددعو
 ةیسكعلا ةقلاعلاو .لیوطلا لجلاا يف يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس نم
 .ةیدقنلا ةسایسلل ةیدیلقتلا ةدئافلا رعس ةانق عم قفاوتت ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب
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 هذھو .جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دوجو 5 مقر لودجلا حضوی كلذك
 لخدلا ةیرظن لثم ةیداصتقلاا تایرظنلا عم قباطتی اذھو ، %1 ةیونعم ىوتسم دنع ةیونعم ةقلاعلا
 يكلاھتسلاا قافنلاا ةدایز ىلإ ىدؤت ةدحاو ةدحو رادقمب جتانلا ةدایزف .مئادلا لخدلا ةیرظنو قلطملا
 .رصم يف كلاھتسلال ىدحلا لیملا رادقم لثمت يتلا لیوطلا لجلاا يف ةدحو 0.90 رادقمب صاخلا
 ،%1 ةیونعم ىوتسم دنع ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت نكلو
 ةدحاو ةدحو رادقمب ةدئافلا رعس ةدایزف .ةایحلا ةرود ةیرظنو مئادلا لخدلا ةیرظن عم قباطتی اذھو
 كلذكو .لیوطلا لجلاا يف ةدحو 0.005- رادقمب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ضافخنا ىلإ ىدؤت
 .ةیونعم ریغ ةقلاعلا هذھ نكلو  ـمخضتلا لدعمو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت

 

 دنع ةیونعم ةقلاعلا هذھو .ناكسلا ددعو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دجوت امك
 قافنلاا ةدایز ىلإ ىدؤت ةدحاو ةدحو رادقمب رصم يف ناكسلا ددع ةدایزف .%1 ةیونعم ىوتسم
 نیب ةیسكع ةقلاع دجوت امنیب .لیوطلا لجلاا يفً ابیرقت ةدحو 0.73 رادقمب يموكحلا يكلاھتسلاا
 رثأ دیؤی اذھو .%1 ةیونعم ىوتسم دنع صاخلا يكلاھتسلاا قافنلااو يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا
 يموكحلا قافنلاا ةدایزف .صاخلا يكلاھتسلاا قافنلااو يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا نیب ةحازلاا
ً ابیرقت ةدحو 0.25- رادقمب صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ضافخنا ىلإ ىدؤت ةدحو رادقمب يكلاھتسلاا
 .لیوطلا لجلاا يف

 ARDL جذومنل لیوطلا لجلاا تاملعم :5 مقر لودجلا

 t – statistics P – value تاملعملا تاریغتملا

Y 0.90 10.18 0.000*** 
R -0.005 -3.55 0.001*** 
inf -0.001 -0.198 0.843 

POP 0.731 3.68 0.001*** 
GC -0.246 -6.42 0.000*** 

 .Eviews 10 جمانرب ةطساوب جئاتنلا ریدقت مت :ردصملا

 ىوتسم دنعو ،%1 ةیونعم ىوتسم دنع ةیونعم ةقلاع دوجو ىلإ زمرت * و ** و *** :نأ ظحلای
  .بیترتلا ىلع ،%10 ةیونعم ىوتسم دنعو ، %5 ةیونعم
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   ARDL جذومنل ریصقلا لجلاا تاملعم 10.4

 

 لجلاا يف ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا 6 مقر لودجلا حضوی
 ددعو جتانلا نم لكو ریصقلا لجلاا يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا نأ ظحلایو .ریصقلا
 قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دجوت ثیح .ةیداصتقلاا ةیرظنلا عم ةقفاوتم ةدئافلا رعسو ناكسلا
 ةقلاع دجوت ،سكعلا ىلعو .ریصقلا لجلاا يف ناكسلا ددعو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا
 رعس ةانق عم قفاوتی امم ،ریصقلا لجلاا يف ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع
 ىلع نارثؤی لا مخضتلا لدعمو يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا نكلو .ةیدقنلا ةسایسلل ةیدیلقتلا ةدئافلا
 .ریصقلا لجلاا يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا

 

 ةیونعم جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرطلا ةقلاعلا نأ ،6 مقر لودجلا نمً اضیأ ظحلایو
 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكعلا ةقلاعلاو .%1 ةیونعم ىوتسم دنع ،ریصقلا لجلاا يف
 ةیدرطلا ةقلاعلاو .ریصقلا لجلاا يف %5 ةیونعم ىوتسم دنع ،لولأا قرفلا يف ةیونعم ةدئافلا رعسو
 دنع ،ریصقلا لجلاا يف ةیونعم لولاا قرفلا يف ناكسلا ددعو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب
 ةدحاو ةدحو رادقمب رصم يف يلامجلإا ىلحملا جتانلا ةدایز ،لاثملا لیبس ىلعف .%1 ةیونعم ىوتسم
 نأ يأ .ابیرقت ةدحو 0.88 رادقمب ریصقلا لجلاا يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةدایز ىلإ ىدؤت
 لخدلا ةیرظن عم قفاوتم اذھو ـ ابیرقت 0.88 لداعی ریصقلا لجلاا يف كلاھتسلال ىدحلا لیملا
 قافنلاا ضافخنا ىلإ ةدحاو ةدحو رادقمب لولاا قرفلا يف ةدئافلا رعس ةدایز ىدؤت نیح يف .قلطملا
  .ةیداصتقلاا ةیرظنلا عم قفاوتم اذھو ،ةدحو 0.003- رادقمب ریصقلا لجلاا يف صاخلا يكلاھتسلاا

 

 ARDL  جذومنل ریصقلا لجلاا تاملعم :6 مقر لودجلا

 t – statistics P – value تاملعملا تاریغتملا

D Y 0.878 11.14 0.000*** 
D R -0.001 0.094 0.925 

D R(-1) -0.003 2.42 0.019** 
D POP 0.173 0.197 0.843 

D POP(-1) 2.975 3.040 0.003*** 
ECT -0.50 -6.21 0.000*** 

 .Eviews 10 جمانرب ةطساوب جئاتنلا ریدقت مت :ردصملا

 ىوتسم دنعو ،%1 ةیونعم ىوتسم دنع ةیونعم ةقلاعلا نأ ىنعت :* و ** و *** :نأ ظحلای
   .بیترتلا ىلع ،%10 ةیونعم ىوتسم دنعو ، %5 ةیونعم
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 ىوتسم دنع يونعمو (0.50-) بلاس رادقم ECT أطخلا حیحصت لماعم نأ 6 مقر لودجلا حضوی امك
 .لیوطلا لجلاا يف ةنس لك اھحیحصت متی ریصقلا لجلاا يف تافارحنلاا نم %50 نأ يأ .%1 ةیونعم
 نیتنس يف اھحیحصت متی لجلاا لیوط ينزاوتلا اھراسم نع ریصقلا لجلاا تافارحنا نإف يلاتلابو
 .ةطسوتم حیحصت ةعرس هذھو

 

 جذومنلا رارقتسا رابتخا 10.5
 

 عومجملا رابتخاو ةدواعملا يقاوبلل يمكارتلا عومجملا رابتخا ىلع جذومنلا رارقتسا رابتخا يوتحی
 .(Brown et al., 1975) ةطساوب مدق يتلا ةدواعملا يقاوبلا تاعبرمل يمكارتلا

 

 CUSUM يقاوبلل يمكارتلا عومجملا رابتخا 10.5.1
 

 Cumulative Sum of) ةدواعملا يقاوبلل يمكارتلا عومجملا رابتخا 1 مقر لكشلا حضوی
recursive residuals)  ةساردلا ةرتف للاخ رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعمل. 

 جذومن مادختساب ةردقملاو رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا تاملعم رارقتسا لكشلا نم حضتیو
(ARDL). رابتخا نم ردقملا طخلا عقی ثیح CUSUM ةیونعم ىوتسم دنع ةجرحلا میقلا لخاد 

  .يلاتلا لكشلاب حضوم وھ امك ،5%

 

 

 CUSUM  رابتخا :1 مقر لكشلا
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 CUSUMSQ يقاوبلا تاعبرمل يمكارتلا عومجملا رابتخا 10.5.2

 

 ةلداعمل (CUSUMSQ) ةدواعملا يقاوبلا تاعبرمل يمكارتلا عومجملا رابتخا 2 مقر لكشلا حضوی
 يكلاھتسلاا قافنلاا تاملعم رارقتسا لكشلا نم حضتیو .رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا
 رابتخا نم ردقملا طخلا عقی ثیح .(ARDL) جذومن مادختساب ةردقملاو رصم يف صاخلا

(CUSUMSQ) 5 ةیونعم ىوتسم دنع ةجرحلا میقلا لخاد%. 

  

 

 CUSUMSQ رابتخا :2 مقر لكشلا

 

 جذومنلا ةدوج و ةیحلاص رابتخا 10.6
 

 يقاوبلا نیب يلسلستلا طابترلاا رابتخا :تارابتخا ةعبرأ جذومنلا ةدوجو ةیحلاص رابتخا لمشی
 ةیحلاص ىدم رابتخاو ةیئاوشعلا ءاطخلأل يعیبطلا عیزوتلا رابتخاو نیابتلا تابث مدع رابتخاو
 كلذو .يقاوبلا نیب يلسلستلا طابترلاا ةلكشم دوجو مدع 7 مقر لودجلا نم حضتی :لاًوأ .جذومنلا
 ضرفلا لوبق متی مث نمو .%10 نم ربكأ LM Test رابتخا نم ةبوسحملا p-value ةمیق نلأ
 دوجو ىلع صنی ىذلا لیدبلا ضرفلا ضفرو يلسلستلا طابترلاا ةلكشم دوجو مدعب لئاقلا مدعلا
 ARCH رابتخاو Breusch-Pagan-Godfrey رابتخا حضوی ً:ایناث .يلسلستلا طابترلاا ةلكشم
 ً:اثلاث .%10 نم ربكأ امھنم رابتخا لكل p-value ةمیق نلأ كلذو نیابتلا تابث مدع ةلكشم بایغ
 p-value ةمیق نلأ يعیبط عیزوت عبتت ةیئاوشعلا ءاطخلأا نأ Jerque- Bera رابتخا نم حضتی
 لدی ىذلا يمدعلا ضرفلا لوبق متی مث نمو .%10 نم ربكأ Jerque- Bera رابتخا يف ةبوسحملا
 رابتخا نم حضتی ً،اریخأ و .لیدبلا ضرفلا ضفرو ةیئاوشعلا ءاطخلأل يعیبطلا عیزوتلا ىلع

Ramsey ةمیق نلأ كلذ جذومنلا ةمئلامو ةیحلاص p-value لوبق متی مث نمو .%10 نم ربكأ 
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 ةیحلاص مدعب لئاقلا لیدبلا ضرفلا ضفرو جذومنلا ةمئلامو ةیحلاص ىلع لدی ىذلا يمدعلا ضرفلا
 .جذومنلا ةمئلامو

 

 جذومنلا ةدوج و ةیحلاص :7 مقر لودجلا

P value F statistic رابتخلاا 
0.384 0.46 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
0.114 0.11 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-

Godfrey 
0.117 2.53 Heteroskedasticity Test: ARCH 
0.558 1.17 Jarque- Bera  
0.121 2.49 Ramsey Test 

 .Eviews 10 جمانرب ةطساوب جئاتنلا ریدقت مت :ردصملا

 

 ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو جتانلاو صاخلا كلاھتسلاا نم لكل عسوملا رلوف يكید رابتخا حضوی
 يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا كلاھتسلاا نأ يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو مخضتلا لدعمو
 ةجردلا نم نولماكتم وأ لولأا قرفلا يف نورقتسم يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو ةدئافلا رعسو
 .رفص ةجردلا نم نلاماكتم وأ ىوتسملا يف نارقتسم ناكسلا ددعو مخضتلا لدعم نكلو .ىلولاا
 يكلاھتسلاا قافنلاا ةلداعم ریدقتل ةعزوملا ةینمزلا تاوجفلل يتاذلا رادحنلاا رابتخا مدختسُی مث نمو
 .صاخلا

 

 قافنلاا نیب لجلاا ةلیوط ةقلاع وأ كرتشم لماكت دوجو (Bound Test) دودحلا رابتخا حضویو
 مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو جتانلا يھو ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا
 قافنلاا ةلداعمل دودحلا رابتخا نم ةبوسحملا F ةمیق نلأ كلذ .يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو
 نم( ةیونعملا تایوتسم عیمج دنع I(1) ایلعلا دودحلا میق عیمج نم ربكأ صاخلا يكلاھتسلاا

 لماكت ةقلاع دوجوب لئاقلا لیدبلا ضرفلا لوبقو مدعلا ضرفلا ضفر متی مث نمو .)%10 ىتح 1%
 .ةلقتسملا تاریغتملاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب لجلاا ةلیوط

 

 ناكسلا ددعو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا نأ ARDL جذومن حضویو
 عم قفاوتت ریصقلاو لیوطلا لجلاا يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو
 ددعو جتانلا نم لكو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیدرط ةقلاع دجوت ثیح .ةیداصتقلاا ةیرظنلا
 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع دجوت نیح يف .ریصقلاو لیوطلا لجلاا يف ناكسلا
 دجوت كلذكو .لیوطلا لجلاا يف يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعس نم لكو
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 عم قفاوتی امم ،ریصقلا لجلاا يف ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكع ةقلاع
 .ةیداصتقلال ةیرظنلا

 

 تایصوتلاو جئاتنلا .11
 

 ةلقتسملا تاریغتملاو رصم يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةسارد ىلإ ثحبلا اذھ فدھی
 يكلاھتسلاا قافنلااو مخضتلا لدعمو ةدئافلا رعسو ناكسلا ددعو يلامجلإا ىلحملا جتانلا لمشت يتلا
 ةعزوملا ءاطبلاا تارتفل يتاذلا رادحنلاا جذومن مادختساب لیوطلاو ریصقلا لجلاا يف يموكحلا

(ARDL).  

 

 قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دجوت :لاًوأ .جئاتنلا نم ةماھ ةعومجم ىلإ ةساردلا تصلخو
 عم قفاوتی امم ،رصم يف ریصقلاو لیوطلا لجلاا يف يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا
 لجلاا يف0.88 و لیوطلا لجلاا يف 0.90 كلاھتسلال ىدحلا لیملا رادقم غلبیو .ةیداصتقلاا ةیرظنلا
 عمً اضیأ قفاوتمو قلطملا لخدلا ةیرظن عم قفاوتم كلاھتسلال ىدحلا لیملا رادقمو .ریصقلا
 قافنلاا نیب ةیونعمو ةیدرط ةقلاع دجوت ً:ایناث .(Apere, 2014) ةسارد لثم ةقباسلا تاساردلا
 ةیسكع ةقلاع دجوت ً:اثلاث .ریصقلاو لیوطلا لجلاا يف رصم يف ناكسلا ددعو صاخلا يكلاھتسلاا
 عم قفاوتی امم ،ریصقلاو لیوطلا لجلاا يف ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو
 .ةیداصتقلاا ةیرظنلا

 

 يف مخضتلا لدعمو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعم ریغ نكلو ةیسكع ةقلاع دجوت ً:اعبار 
 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیونعمو ةیسكع ةقلاع دجوت ً:اسماخ .رصم يف لیوطلا لجلاا
 .ریصقلا لجلاا يف ةیونعم ریغ ةقلاعلا هذھ نكلو ـ لیوطلا لجلاا يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو
 قافنلااو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب لیوطلا لجلاا يف ةیونعملاو ةیسكعلا ةقلاعلا هذھو
 قافنلااو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب رصم يف ةحازلإا رثأ دیؤت يموكحلا يكلاھتسلاا
 .يموكحلا يكلاھتسلاا

 

 ةیداصتقلاا تاقیبطتلا :لاًوأ .ةیداصتقلاا تاقیبطتلا نم ةماھ ةعومجم ىلع ةساردلا هذھ ىوتحت امك
 نكمی ھنأ ىنعت يلامجلإا ىلحملا جتانلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعمب ةصاخلا
 لجأ نم ةبیرضلا دعب حاتملا لخدلا ىلع ریثأتلل ـ ةیلاملا ةسایسلا تاودأ دحأك ـ بئارضلا مادختسا
 ىدؤی ،يداصتقلاا دوكرلا ةلحرم يفف .ىلكلا بلطلا ىلع ریثأتلاو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا رییغت
 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةدایز مث نمو ةبیرضلا دعب حاتملا لخدلا ةدایز ىلإ بئارضلا ضیفخت
 .رصم يف ىلكلا بلطلا ةدایزو
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 ةدئافلا رعسو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةقلاعلا ةیونعمب ةصاخلا ةیداصتقلاا تاقیبطتلا ً:ایناث
 ةسایسلا تاودأ مادختسا يرصملا يزكرملا كنبلل نكمی يداصتقلاا دوكرلا ةلحرم يف ھنأ ىنعت
 ذنم رصم يف ةیدقنلا ةسایسلل يلیغشتلا فدھلا لثمت يتلا كونبلا نیب ةدئافلا رعس ضیفختل ةیدقنلا
 ىنعملاب دوقنلا ضرع ةدایز ىلإ كونبلا نیب ةدئافلا رعس ضیفخت ىدؤیو .نلاَا ىتح 2005 ماع
  .نلاَا ىتح يداصتقلاا حلاصلإا جمانرب ةیادب ذنم ةیدقنلا ةسایسلل طیسولا فدھلا لثمی ىذلا عساولا
 ةدایز مث نمو صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ةدایز ىلإ عساولا ىنعملاب دوقنلا ضرع ةدایز ىدؤتو
 .ةیدقنلا ةسایسلل ةیدیلقتلا ةدئافلا رعس ةانق عم قفاوتی امم ،رصم يف ىلكلا بلطلا

 

 صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا نیب ةیسكعلا ةقلاعلا ةیونعمب ةصاخلا ةیداصتقلاا تاقیبطتلا ً:اثلاث
 بحتسی يداصتقلاا دوكرلا ةلحرم يف ھنأ يھ لیوطلا لجلاا يف يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلااو
 نلأ كلذو .يكلاھتسلاا يموكحلا قافنلاا نم لاًدب يرامثتسلاا يموكحلا قافنلاا ةدایز ةموكحلل
 لجلاا يف صاخلا يكلاھتسلاا قافنلاا ضافخنا ىلإ ىدؤت يموكحلا يكلاھتسلاا قافنلاا يف ةدایزلا
 .لیوطلا
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 عجارملا
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