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 ثقدًم

ذكل الحرز السعتاد في أغمب الأحػاؿ ، أف ت   يكػف عشجما يتع تأسيذ الذخكة ،  
الشقجية مغ الذخكاء أىع الحرز السبحولة لتكػيغ رأس ماليا. وحيشسا تكػف الذخكة 
في بجايات مذخوعيا فإف مغ غيخ السترػر أف تقػـ الذخكة بإنفاؽ تمظ الحرز 

كسا قج تتػفخ لجييا بعج بجء نذاشيا أمػاؿ نقجية فائزة عغ  .واحجةالشقجية دفعة 
حاجاتيا فتشدع إلى تػضيفيا في استثسارات تعػد عمييا بالخبح والعائج بجلًا مغ 

 تجسيجىا وعجـ الترخؼ بيا ، أو تػزيعيا عمى الذخكاء. 
 ولحلظ فإف الحذ السالي لجػ القائسيغ عمى إدارة الذخكة سيجفع بالذخكة إلى

اتخاذ القخارات في التعامل مع تمظ الأمػاؿ الشقجية الستػفخة لجػ الذخكة لتػضيفيا في 
أوجو ومشتجات استثسارية لا تتعارض مع ىجؼ وغخض السذخوع ولا تحخفو عغ 

ولا تػاجو معو الذخكة أية صعػبات في تدييميا لأجل إنفاؽ أمػاؿ الذخكة  غايتو
 مو.عمى مذخوعيا الأساس الحؼ أنذئت مغ أج

الستختب عشج حداب الػعاء الدكػؼ سشحاوؿ في ىحا البحث تقري الأثخ و 
تػضيف واستغلاؿ الشقجية الستػفخة لجييا في أوجو لمذخكة السكمفة حيشسا ت قجـ عمى 

الاستثسارات السختمفة سػاء كاف ذلظ في شخاء الأوراؽ السالية واقتشائيا مغ أسيع 
السالية الأخخػ ، أو كاف ذلظ الترخؼ وسشجات أو صكػؾ أو غيخىا مغ السشتجات 

في الأمػاؿ الستاحة لمذخكة مفزياً إلى حرػليا عمى أوراؽ ذات ائتساف تجارؼ 
مقابل ماليا الحؼ أنفقتو في شخاء أصػؿ لمغيخ وإعادة بيعيا عمييع لحاجتيع 
الذخرية أو التسػيمية مقابل ثسغ أعمى تحل آجالو وأقداشو عمى السجيشيغ ليا 

مػجية لاستغلاؿ  . وقج تكػف القخاراتاؽ تجارية ائتسانية تع سحبيا عمييعبسػجب أور 
شخاء الحرز في مذخوعات قائسة أو السداىسة في في  الشقجية بالاستثسار

إضافة إلى ما قج يكػف مغ  السختمفة ،تأسيديا وكحلظ شخاء الأصػؿ العقارية 
كيقة أو زميمة أو ترخؼ بالإقخاض لتمظ الأمػاؿ الستػفخة لجييا إلى شخكات ش

 شخكات تابعة ليا لمسداىسة في تغصية حاجات تمظ الذخكات التسػيمية أو الإنفاقية. 
المجشة القزاء الدكػؼ بتتبع مدمظ إلى بياف مػقف في دراستشا ىحه  سشتعخضو 

التي خريا الشطاـ بسدؤولية نطخ السشازعات الدكػية التي الاستئشافية الزخيبية 
ذلظ بقخارات نيائية مشيا عشجما كانت قخاراتيا مترفة بحلظ تفرل فييا سػاء كاف 

ىػ ، أو بقخارات مشيا تكػف قابمة 5241قبل صجور الشطاـ الزخيبي في عاـ 
. لأنو كثيخاً ما تأتي للاعتخاض عمييا أماـ القزاء الإدارؼ بعج صجور ذلظ الشطاـ 



راىا ما عجا بعس أحكاـ القزاء الإدارؼ متفقة مع ما تػجيت إليو المجشة في قخا
 القخارالصعػف الذكمية التي تجعل القزاء الإدارؼ ميالًا إلى تقخيخ إعادة نطخ 

الابتجائي الرادر عغ لجشة الاعتخاض أماـ المجشة الاستئشافية لفحز السشازعة مغ 
ججيج بعج نطخىا وإصجار قخاراىا بذأف الخبط الدكػؼ السختمف فيو بيغ الذخكة 

باعتبارىا الجية السكمفة مغ جية وبيغ الييئة العامة لمدكاة والجخل مغ جية أخخػ 
السكمفيغ وفق أحكاـ  أمػاؿ الدكاة الذخعية مغة جبايالخبط الدكػؼ و السخػلة بإجخاء 

الذخيعة الإسلامية مغ الذخكات الدعػدية شبقاً لسا قخره نطاـ جباية الدكاة الرادر 
، إضافة إلى جباية الدكاة أيزاً واستيفائيا مغ  ىػ في السادة الثانية مشو5731اـ ع

وغيخ الدعػدييغ نريب الذخكاء الدعػدييغ في الذخكات السؤلفة مغ الدعػدييغ 
وغيخىا مغ الحؼ نرت عميو الإضافة السعجلة لشطاـ جباية الدكاة الذخعية 

 الخميجيمجمذ التعاوف دوؿ التي مغ أىسيا معاممة مػاششي الأخخػ الإضافات 
كسعاممة الدعػدييغ في خزػعيع لجباية الدكاة عغ نذاشيع التجارؼ. عمى أنو 

ىػ قج حجد في مادتو 5241الرادر عاـ  إلى أف نطاـ ضخيبة الجخل ويججر التشػي
ىي التي ستشصبق عمى  ػ وليدت السعاممة الدكػيةػ الثالثة أف السعاممة الزخيبية 

بسغ فييع الذخز الدعػدؼ ذاتو السكمفيغ مغ الأشخاص الصبيعييغ أو الاعتبارييغ 
في  الشطامي لمسكيع ػصفالما داـ أنيع أشخاص لا يذسميع ، اعتبارياشبيعياً كاف أـ 

 . (5)البلاد بسعشاه الزخيبي
 ، وقج يلاحع الستمقي ليحه الجراسة قمة الإحالة والخجػع فييا إلى الكتب والسخاجع

. تصبيقات القزاء الدكػؼ في السسمكةتب عغ ك   ما ، وذلظ لشجرة إف لع نقل انعجاـ
لأف . وذلظ يبيةت المجشة الاستئشافية الزخ اكثخة الإحالة إلى قخار  ستبجو لوبيشسا 

تقري ما استقخت عميو مػاقف الإدارة الدكػية رصج و مخمى الجراسة ومخادىا ىػ 
عشج  ستئشافية الزخيبيةوالقزاء الدكػؼ الستسثل في القخارات الرادرة عغ المجشة الا

 ة بالقزايا والسدائل محل البحث. نطخ السشازعات السختبص
وعميو فإنشا سشقػـ بتقديع أحػاؿ الاستثسار والاستغلاؿ لتمظ الأمػاؿ الشقجية في 

عجـ دخػليا ضسغ الػعاء الدكػؼ، وذلظ  وأجخػليا السشازعات السختبصة بشأف 
                                                           

قزت تمظ السادة بأف الذخز الصبيعي يكػف مكيساً في السسمكة إذا كاف لو مدكغ دائع فييا  (5)
مئة مكيساً بيا مجة لا تقل عغ خلاليا وأقاـ بيا ثلاثيغ يػماً خلاؿ الدشة الزخيبية ، أو كاف 

غ يػماً . وتعج الذخكة مكيسة في السسمكة خلاؿ الدشة الزخيبية إذا كانت مشذأة وثلاثة وثساني
 وفق نطاـ الذخكات ، أو كاف مخكد إدارتيا الخئيذ في السسمكة . 



 ،بحرخىا في الرػر التي تتعخض ليا ىحه الجراسة في مػضػعات مصالبٍ ثلاثٍ 
  -ىي عمى التػالي:

تجارية ذات الالأوراق واقتنائها لأوراق المالية الشركة لأولًا: معالجة حالة شراء 
 الائتمان. 

 ول العقارية. صتملك الحصص في الشركات والأبلشركة ا قيامثانياً: معالجة حالة 
موالها وصصرفها في الأموال المتحصلة من الشركة لأثالثاً: معالجة حالة إقراض 
  التسهيلات الائتمانية.

 الأولاممبحث 

 امشركة شراء الأوراق اممامٌةقرار 

 واقجوائها الأوراق امججارًة ذات الائجمان
 

تمظ التي نقرج بالأوراؽ السالية ىشا في مجاؿ شسػليا بأحكاـ الخبط الدكػؼ 
يكػف اقتشائيا لغاية حفع الثخوة أو الحرػؿ عمى أرباح رأسسالية أو ريعية مشيا. 

الاستثسارية في صشاديق الاستثسار أو مغ جسمة الأسيع أو الػحجات وتتذكل 
الركػؾ أو الدشجات التي ترجرىا السؤسدات والجيات الحكػمية ومشذآت القصاع 
الخاص غيخ الحكػمي والتي لا تجخؼ عمييا البشػؾ والسرارؼ عسميات الخرع 
والتي يسكغ بيعيا في الدػؽ السالية وتخزع أسعارىا لمتقمب والتغييخ تبعاً لحالة 

 . (5)لسخكد السالي لمجية السرجرة لياالدػؽ وا
ذات الائتساف الستسثمة في الكسبيالات وىي بحلظ تختمف عغ الأوراؽ التجارية 

ل في صكػؾ تحسل قيستيا مبمغاً مغ الشقػد مدتحق الجفع والدشجات لأمخ والتي تتذك
 ت عجلسالظ الحق فييا في الحاؿ أو السدتقبل وتقػـ مقاـ الشقج في السعاملات أو 

                                                           
ىػ بعج أف حجد أف الأوراؽ السالية ىي 5242يلاحع أف نطاـ ىيئة الدػؽ السالية الرادر عاـ  (5)

لمتجاوؿ الرادرة عغ الذخكات أو الحكػمة أو الييئات أو أسيع الذخكات وأدوات الجيغ القابمة 
السؤسدات العامة والػحجات الاستثسارية في صشاديق الاستثسار وأؼ أدوات تسثل حقػؽ أرباح 
في مداىسة أو أؼ حقػؽ في تػزيع الأصػؿ أو أحجىسا ، عاد الشطاـ وأكج أف ذلظ التحجيج 

ة نفديا لسجمذ ىيئة الدػؽ السالية إضافة والدخد ليذ عمى سبيل الحرخ حيث أتاحت الساد
أؼ أداة مالية واعتبارىا ورقة مالية. كسا أف لمسجمذ استثشاء بعس الأوراؽ السالية مغ معاممتيا 
عمى ذلظ الأساس . راجع في تفاصيل تمظ الأوراؽ السالية والدسات السالية ليا ، فشجخؼ 

ػرات وزارة الأوقاؼ والذؤوف الإسلامية في سميساف ، الأسػاؽ السالية وأحكاميا الفقيية ، مشذ
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، وتكػف قابمة لمخرع مغ البشػؾ والسرارؼ  لأجل استعساليا في تدػية الجيػف 
  .(4)حمػؿ أجميا مقابل عسػلة عمى ذلظ بتعجيل تدميع قيستيا لمسدتفيج مشيا قبل

عشج تحجيجىا  الإدارة الدكػيةوسشحاوؿ في ىحا السصمب التعخؼ عمى مػقف  
. ولكششا شخاء أوراؽ ماليةحيشسا تدتثسخ مالًا ليا في مذخكة السكمفة للمػعاء الدكػؼ 
التي تحتفع بالأوراؽ التجارية ذات السكمفة حاؿ الذخكات لبياف سشتعخض أولًا 

بذخاء الأصػؿ لعسلائيا وإعادة بيعيا عمييع مقابل ثسغ أعمى قياميا الائتساف بعج 
لسكمفة كسقابل لمساؿ تحل آجاؿ الػفاء بو بسػجب أوراؽ تجارية تحتفع بيا الذخكة اف

  لأجل شخاء الأصل لحاجات عسلائيا الذخرية أو التسػيمية. انفقتوالحؼ 
 الأول اممطنب

 ثقدًر اموعاء امسكوي بوجود الأوراق امججارًة ذات الائجمان
 

تثيخ حالة التعامل مع الأوراؽ التجارية ذات الائتساف ، التداؤؿ مغ حيث 
تمظ وبخاصة مسكمفيغ مغ الذخكات لدخػليا أو عجـ دخػليا ضسغ الػعاء الدكػؼ 

التي يقػـ عسميا الأساس عمى البيع والتقديط بالآجل لعسلائيا سػاء كاف ذلظ 
كات بذخاء أصػؿ مغ بزائع حيث تقػـ تمظ الذخ  .لحاجتيع الذخرية أو التسػيمية

ثع إعادة بيعيا عمييع وسجاد قيستيا مغ قبميع وفق  ،وسمع أو وسائل نقل وغيخىا
آجاؿ وأقداط محجدة تحل بسػجب أوراؽ تجارية ائتسانية مدحػبة لرالح السشذأة 

 السسػلة ليع. 
والػاقع والسدتقخ في تعامل الجياز الدكػؼ بخرػص تمظ الأوراؽ التجارية ذات 

معاممة أرصجة مبالغيا ػ كقاعجة عامة ػ ، ىػ عادة  ئتساف والقريخة في آجالياالا
سػاءً كاف ذلظ في باعتبارىا قخوضاً تحتدب ضسغ العشاصخ السػجبة لمػعاء الدكػؼ 

لاحقاً عشج تشاوؿ معالجة  شأف السجيغ أو الجائغ بيا عمى نحػ ما سشخػ تفاصيمو
يعامل باعتباره قخض الساؿ الس  ف. (5)حالة الشقج الحؼ تقػـ الذخكة بإقخاضو لمغيخ

مغ بالشدبة لمسجيغ  ، وباعتبارهلمجائغ في ذمة مجيشو مغ جية  اً مكبحدب أصمو م  
يترخؼ بو وفي حيازتو. وكثيخاً ما تدجل حدابات تمظ لو  كاً مالًا مسمػ جية أخخػ 

                                                           
ىػ وراجع في 5737انطخ السحكخة التفديخية لشطاـ الأوراؽ التجارية الدعػدؼ الرادر عاـ  (4)

الفخؽ بيغ الػرقة السالية والػرقة التجارية ، العجوؼ ، محمد شكخؼ ، الأوراؽ السالية في ميداف 
 (. 43 – 53ـ، ص )4155عة الإسلامية، دار الفكخ الجامعي ، الاسكشجرية ، الذخي

 ىحا البحث. مغراجع في ىحا الذأف السصمب الثالث  (5)



محاسبياً تحت مدسى أوراؽ الكبس لجػ الجائغ أو أوراؽ الجفع في حدابات  الأوراؽ
 السجيغ. 

عمى تعامل  اعتخاضيععشج الجائشيغ بسػجب تمظ الأوراؽ ويدتشج بعس السكمفيغ 
ضسغ قيسة تمظ الأرصجة لأوراؽ الكبس السدجمة لجييع  ياإدخالب الدكػيةالإدارة 

تتسثل حكيقتيا في أمػاؿ خخجت مغ ذمع تمظ أنيا ديػف وعائيع الدكػؼ إلى القػؿ ب
 أو تأجيخ الذخكات إلى عسلائيا السجيشيغ مقابل شخاء أصػؿ ليع وبيعيا ليع بالآجل

تمظ الأصػؿ لعسلائيع بسػجب عقػد تأجيخ يتػجب عشج الخبط الدكػؼ استبعاد قيسة 
السالية الأصل السؤجخ معيا واحتداب قيسة الأجخة فقط في الػعاء الدكػؼ في الدشة 

التي استحق عشجىا لأف تأجيخ الأصل ما ىػ إلا استثسار تخرع قيستو مغ الػعاء 
الدكػؼ و تحدع قيسة استيلاكو ومراريفو كالتأميغ عميو وصيانتو كحلظ مغ الػعاء 

. فالتعامل بتمظ الأوراؽ ذات الائتساف التجارؼ مغ قبل السشذآت التي يقػـ الدكػؼ 
بحدب ادعاء تمظ أو التأجيخ التسػيمي لتقديط نذاشيا عمى البيع بالآجل وا

ت اللازمةالذخكات، يعج مغ قبيل الاحتفاظ بأصػؿ تسثل أدوات الإنتاج   والسدتغلاا
يتعياغ تبعاً لحلظ أف التي لمشذاط التسػيمي والتي تجر الأرباح لتمظ السشذآت، و 

كسا تحتج تمظ الذخكات السكمفة عشج احتداب مبمغ   .(4)تخرع مغ الػعاء الدكػؼ 
تمظ الأوراؽ الائتسانية ضسغ وعاء الدكاة بالقػؿ بأف الأصل في الدكاة أنيا مػاساة 
وليذ مغ السػاساة في شيء إيجاب الدكاة عمى ماؿ لا يشتفع بو ، وأنيا لا تجب 

 عمى شخز لا يدتصيع قبزيا وليذ في يجه شيء مشيا.
شة الاستئشافية الزخيبية في قخاراتيا إلى القػؿ بأف تمظ الأدوات وقج خمرت المج

الائتسانية لا يسكغ الشطخ إلييا باعتبارىا أداة مغ أدوات الإنتاج إذ ىي في واقعيا 
وجػىخىا أصػؿ مالية متجاولة ناتجة عغ تعاملات تجارية تأخح حكع الشقج لأف لجػء 

الشطخ إلييا بأنيا وسيمة يتع مغ خلاليا  السكمف لمتعامل بيا مع عسلائو السجيشيغ ىػ
تحػيل الأصل الحؼ لجيو والحؼ آلت ممكيتو لذخز آخخ ، إلى قخض عمى ذلظ 
السجيغ السالظ لتمظ الدمعة أو العيغ السذتخاة وذلظ بآجاؿ مختمفة بيغ مجسػع 
السجيشيغ لأولئظ السشذأة القائسة عمى ذلظ الشذاط. وتمظ الأوراؽ الائتسانية قابمة 

 في أؼ لحطة عغ شخيق خرسيا وتحريل قيستيامغ قبل الجائغ ، متحػيل لمشقج ل
كسا تؤكج المجشة في وىي  لإبخاء.فييا بالحػالة أو اكسا أنيا قابمة أيزاً لمترخؼ 

                                                           
 ىػ.5277لعاـ  5533انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)



وبالشطخ  ،ة الأداءاعتبارىا غيخ مخجػا ولع يطيخ  تسثل ديػناً في ذمة الغيخ، قخاراتيا 
يدػغ حدسيا فلا زح مساشمة السجيشيغ أو إعدارىع في آجاليا ولع تت أنيا ستحل إلى

وأنو لا وجو لإخخاج رصيج تمظ الأوراؽ مغ وعاء الدكاة تحت  مغ الػعاء الدكػؼ.
دعػػ وذريعة أف الأصل في الدكاة أنيا مػاساة وأنو ليذ مسا يتفق مع السػاساة 

  .(5)إيجاب الدكاة عمى ماؿٍ غيخ مقبػض لا يشتفع بو الجائغ
التي يتع الػفاء بكيستيا كسا أف مػقف المجشة مغ عقػد التأجيخ لتمظ الأصػؿ 

بػاسصة الأوراؽ التجارية ذات الائتساف التي يتع سحبيا ومغ ثع الدجاد ليا مغ قبل 
ر  ، تمظ العسميات التأجيخياةوواقع يتسثل في الشطخ إلى جػىخ السجيغ ،  حيث تقخا

غ الػعاء الدكػؼ لمسكماف في حاؿ التأجيخ المجشة إدخاؿ قيسة الأصل السؤجخ ضس
حيغ يتع حدع في  ، الحؼ يقتخف في الشياية بتسميكو لمسدتأجخلحلظ الأصل و التسػيمي 

تشتقل تسػيمياً لا باعتبارىا تأجيخاً تذغيميااً لا  العسميةقيسة الأصل السؤجخ عشج تكيايف 
ممكياتو إلى السدتأجخ في نياية أجل الإجارة. ولحلظ فإف مجخد قياـ السكماف معو 

تبػيب العسمياة في دفاتخه باعتبارىا تأجيخاً لأصل يخخج بو قيستو بحدبانو استثساراً لا ب
يجخل ضسغ الػعاء الدكػؼ لو، لا يتػافق مع حكيقة وواقع العسمية الػاردة عمى ذلظ 

عقػد مع العسلاء ىػ عسميات بيع ليع بأساليب جػىخ ومػضػع تمظ الفالأصل 
تدػيكية مختمفة. لأف غخض السشذآت التي تقػـ عمى مثل تمظ الأنذصة لا يكػف 

لأف تسمكيا ليا كاف مغ أجل شمب الخبح و استبقاء تمظ الأصػؿ السؤجخة لجييا 
 والتخمز مغ حيازتيا في الشياية سػاء كاف ذلظ بالبيع الآجل السباشخ أو التأجيخ

إذف قرجت بيعيا ونقل ممكياتيا لمسدتأجخ السشتيي بتسميظ الأصل لمسدتأجخ. فيي 
فتربح الدمع  عغ شخيق تمظ الأوراؽ الائتسانية مقابل ثبػت ديغ مؤجل ليا في ذمتو

السذتخاة التي تعػد ممكيتيا لمذخكة عخوض تجارة مغ بجاية شخائيا ليا وحتى بيعيا 
 مة في الجفعاتسثفإنو لا يشطخ إلى الإيخادات الستولحلظ سدتأجخ. مأو نقل ممكيتيا ل

الإيجارية التي تجفع في مثل تمظ الحالات إلا عمى أساس كػنيا أقداط ثسغ مؤجل 
لا أجخة في عقج إيجاره فتتع معالجتيا زكػياً كسا لػ كانت إيخادات ومجاخيل لعسمية 

                                                           
ىػ. والػاقع أف القػؿ بإخخاج  5274لعاـ  5132انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)

قيسة تمظ الأصػؿ السؤجخة تأجيخاً تسػيمياً مغ الػعاء الدكػؼ ، سيجعل الذخكة في حل مغ 
لت بو أصػلًا تقػـ  .الدكاة وفق ىحه الخؤية وىحا التخخيج لأف الذخكة كمسا قبزت إيخاداً مػا

 جارتيا فلا يبقى لجييا نقج تقػـ بتدكيتو. بإ



مع والأعياف بحدبانيا المجشة الشطخ إلى تمظ الدلجػ تعياغ معو يمسا  ، بيع بالتقديط
 .(4)مغ الػعاء الدكػؼ لمسكمفولا ت دتبعج حدع عخوض تجارة لا ت  

إدخاؿ رصيج تمظ الأوراؽ  عشجمػقفيا  الإدارة الدكػية مغ جية أخخػ وتؤكج  
إلى أف ذلظ بالاستشاد  ، السجيغ بيا لحداب الػعاء الدكػؼ السكمف حدابات وفقاً ل

الجفع لا يغيخ مغ حكيقتيا وجػىخىا الستسثل في الخصيج السقيج تحت حداب أوراؽ 
أنيا تحممت إلى ماؿ لجػ السجيغ ولا عبخة بجعػػ السكمف أف تدجيج الدكاة عغ ىحا 

ما لع يثبت ،  (7)الخصيج باعتباره ديشاً عميو يكػف عمى حداب السقخض لا السقتخض
الأوراؽ السدحػبة عميو مخرز لذخاء  الجيػف التي تسثميا أف جدء مغ مبمغ تمظ

أو آلت  يخخج ما يقابميا مغ حداب الػعاء بخرسيا مغ ذلظ الخصيجفأصػؿ ثابتة 
يجىا ي. وتدتشج المجشة الاستئشافية في تأ(5)إلى مرخوفات جائدة الحدع مغ الػعاء

 ليحه الصخيقة في حداب الػعاء الدكػؼ عشج إدراج الأوراؽ التجارية الائتسانية ذات
الأجل القريخ في جانب الجائغ تحت مدسى أوراؽ الكبس في قيج حداباتو ، وفي 

تو ، إلى عسػـ الفتػػ الرادرة اجانب السجيغ تحت مدسى أوراؽ الجفع في قيج حداب
)أف  (4)ىػ والتي جاء بيا3/55/5241في  7133/4عغ المجشة الجائسة للإفتاء رقع 

ؿ الدكػية ولع يخد دليل صحيح بخرع أدلة وجػب الدكاة عامة تذسل جسيع الأمػا
الجيػف مغ ذلظ ، ولا يتختب عمى ذلظ وجػب الدكاة مختيغ في ماؿ واحج حيث يدكي 
الجائغ الساؿ الحؼ يسمكو وىػ في ذمة السجيغ بيشسا يدكي السجيغ مالًا آخخ يسمكو 
ويػجج بيجه ويسكشو الترخؼ فيو وفخؽ بيغ الساؿ الحؼ في الحمة والساؿ الحؼ بيج 

  الإنداف(. 

                                                           
يذار في ىحا السقاـ إلى أف  ىػ.5277لعاـ  5533انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)

ما استقخ عميو العسل محاسبياً مغ اثبات الجيغ مع الأرباح السدتحقة تسػيمياً واستبعاد الأرباح 
ليا الدكػؼ ، ىػ الستفق مع فتػػ وآراء كثيخ مغ العمساء السؤجمة مغ وعاء الدكاة لعجـ حمػؿ حػ 

أصل الجيغ وحدابو ضسغ الػعاء الدكػؼ وما زاد بفعل  بإثباتالذخعييغ الستأخخيغ والدابقيغ 
فالدكاة تجب في ما حل مشيا لا عمى الأرباح التي لع تحل آجاليا . الأجل مغ أرباح التسػيل 

العايزي عبجالله ، زكاة الجيػف السعاصخة ، دار  أنطخ في تفاصيل تمظ الآراء وعخضيا ،
 .511 -517ـ ، ص4151ىػ/5271، الخياض ،  5السيساف لمشذخ والتػزيع ، ط

لعاـ  231ىػ وكحلظ قخارىا رقع 5243لعاـ  314انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (7)
 ىػ.5241

 ىػ. 5277لعاـ  5444أنطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)
 ىػ.5271لعاـ  5231انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)



 امثاهٍ اممطنب

 ثقدًر اموعاء امسكوي عود قرار

 بشراء الأوراق اممامٌة امشركة الاسجثمار
 

إفخاد معالجة في شأف بحث مدائل ىحا الفخع مغ الجراسة ، لعل مغ السشاسب 
ذلظ الساؿ السدتثسخ في حالة ما إذا كاف نطاـ الذخكة السدتثسخة يشز عمى أف مغ 
ضسغ أغخاض الذخكة الاستثسار في الأوراؽ السالية ، والشطخ في حالة الذخكات 

بالاستثسار في  باستغلاؿ الشقج والديػلة الستاحة لمذخكة تترخؼالأخخػ التي 
. ثع نعخض بعج مثل ذلظ الشذاطمغ أغخاض الذخكة  دوف أف يكػف  الأوراؽ السالية

ذلظ لسعالجة الخبط الدكػؼ لمذخكة السكمفة عشجما يتع برػرة غيخ مباشخة عغ شخيق 
الاشتخاؾ والاكتتاب في الرشاديق الاستثسارية التي يتع تأسيديا وإدارتيا مغ قبل 

   . أشخاص آخخيغ
لابج  -في الأوراق المالية:حالة الشركة التي يكون من أغراضها الاستثمار  - أ

مغ الإشارة ابتجاء إلى أف الخبط الدكػؼ عمى الذخكات التي يكػف مغ بيغ 
أنذصتيا وأغخاضيا شخاء الأوراؽ السالية لأجل الستاجخة بيا وإعادة بيعيا بعج 
التخبز لتحقيق السكاسب مغ ذلظ، يتزسغ تقخيخ احتداب الػعاء الدكػؼ 

لمتجارة تجخل ضسغ الػعاء  بذسػلو لجسيع أقياـ تمظ الأوراؽ باعتبارىا عخوضاً 
 بذأنيابكيستيا التي تكػف عمييا في حػلاف الحػؿ عمييا. وىحا التعامل الدكػؼ 

بسػجب الفتػػ الرادرة مغ المجشة الجائسة أيزاً مبشي عمى ما ىػ الستقخر 
ىػ التي تزسشت إخزاع الاستثسارات 41/5/5253في  51734للإفتاء رقع 

قتشائيا الاستفادة مغ ريعيا بل كاف اليجؼ مغ لمدكاة إذا لع يكغ اليجؼ مغ ا
 الإدارة الدكػيةالذخاء إعادة البيع لأجل تحقيق الخبح. وىحا التػجو ىػ ما تدمكو 

يخىا لمػعاء الدكػؼ لمذخكات التي تقػـ بسثل ىحا الشذاط الستسثل في جعشج تق
أف الساؿ الحؼ الاتجار بالأوراؽ السالية باختلاؼ أنػاعيا بالبيع والذخاء فييا. أؼ 

عج تع تػضيفو لتحقيق ذلظ الغخض والشذاط السشرػص عميو في نطاـ الذخكة سي  
بسثابة مسارسة لشذاط يجخل ضسغ عخوض التجارة فتشصبق عميو شخوط 
إخزاعو لمدكاة. إذ أف السالظ لتمظ الأسيع والدشجات يتعامل معيا باعتبارىا 

كسا  ، خاء فييا لتحقيق الكدبأمػالًا اتخحت لمسزاربة والاتجار بالبيع والذ



يتعامل كل تاجخ مع الدمع والبزائع لجيو. وبحلظ فيي تعج مغ عخوض التجارة 
 .(5)التي تجخل في الػعاء الدكاة

مػقف المجشة الاستئشافية الزخيبية في مػاجية تمظ الاعتخاضات ويتذكل 
السػضف  تأييج مػقف الجياز الدكػؼ الحؼ يخػ عجـ اعتبار الساؿبمغ السكمفيغ 

مدتغلًا مغ الذخكة في غخض الاستثسار في الأوراؽ السالية باعتباره مالًا 
، والشطخ إليو بحدباف واقعو وحكيقتو كاستثسار في كأصل مجرٍ لمخبح والعائج

غ عخوض التجارة التي تجخل بكيستيا مأوراؽ مالية معجة لمتجارة فيكػف عخضاً 
ع الشذاط ومسارستو وما إذا كاف الساؿ فالعبخة في جػىخ وواق. في الػعاء الدكػؼ 

بحلظ الػضع عخضاً مغ عخوض التجارة حيث يجخل ىػ وريعو في حداب 
في نذاط الذخكة الػعاء دوف أف يعج باعتباره عخض قشية أو أصلًا مدتغلًا 

خرػصاً عشجما يقػـ السكمف بترشيف عسمية الذخاء لتمظ  كالأراضي والآلات
 . (4)شج )استثسارات أسيع متاحة لمبيع(ػالأوراؽ السالية في قػائسو السالية تحت ب

، بسجة الاحتفاظ بيا لجػ السكمف  ما تقػؿ المجشة أنو لا عبخة بحدب غيخ
ما لع تكغ ىشاؾ نية مػثقة ومفرح عشيا مغ صاحب الرلاحية مؤكجة 

عتبارىا استثساراً شػيل الأجل لكي يرجؽ عمييا وصف عخض القشية لا لا
احتدابيا لمستاجخة بإعادة بيعيا حيث تربح بحلظ عخضاً مغ عخوض التجارة لا 

 .(7)يبتغى مشيا برفة أساسية الفائجة والخيع

                                                           
راجع البشا ، محسػد عاشف ، نطاـ الدكاة والزخائب في السسمكة العخبية الدعػدية ، دار العمػـ  (5)

 . 537، ص5134ىػ/ 5214، الخياض ، 
انطخ مثلًا في احتداب أقياـ الاستثسارات في الأوراؽ السالية ضسغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة  (4)

ىػ وكحلظ قخاراتيا 5271لعاـ  171السكمفة قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية في ىحا الذأف رقع 
ىػ السؤكجة لسثل ىحا التػجو عشج 5277لعاـ  5521ىػ وكحلظ رقع 5277لعاـ  5555رقع 

 ػعاء الدكػؼ لمسكمف. حداب ال
ىػ الرادر عغ المجشة الاستئشافية الزخيبية ).. 5271لعاـ  171جاء في حيثيات القخار رقع  (7)

أف محزخ اجتساع السجيخيغ فخَّؽ بيغ تأسيذ الذخكات لغخض الاستحػاذ عمييا وبيغ تسمظ 
يكػف الثاني  الأسيع والدشجات لغخض الاستثسار حيث الأوؿ تشصبق عميو شخوط القشية بيشسا

في ضل شبيعة نذاط الذخكة وغخضيا السفرح عشو في نطاميا ومسارسة الذخكة لو بتسمظ 
تمظ الأسيع والدشجات عغ شخيق السحافع الاستثسارية ، إنسا يعج نذاشاً داخلًا ضسغ عخوض 
التجارة برخؼ الشطخ عغ ترشيفو في قػائع السكمف السالية حيث تشصبق عميو شخوط تحقق 

 عمى ذلظ الشذاط فالعبخة في احتداب الػعاء الدكػؼ ىػ جػىخ العسمية وليذ شكميا..(.الدكاة 



لابج مغ الإشارة إلى أف مجخد الشية السػثقة والسؤكجة  ومع ذلظ فإنو 
الصػيل الأجل في  بالاستثسارالرادرة مغ صاحب الرلاحية في الذخكة 

الأوراؽ السالية قبل اتخاذ القخار بالذخاء ، لا يكفي لاعتبار تمظ الاستثسارات في 
بيغ عجاد القشية التي تخخج أقياميا مغ حداب الػعاء الدكػؼ لمسكمف إذا ت

مسارسة الذخكة لمبيع والذخاء الػاقع عمى الأسيع والدشجات وغيخىا مغ الأوراؽ 
السالية التي يستمكيا السكمف. ويدتجؿ عمى ذلظ مغ خلاؿ التحقق والسخاجعة 
لكذػؼ حدابات تمظ الأوراؽ السالية وأرصجتيا وما إذا كانت تطيخ وجػد حخكة 

مظ الأوراؽ السالية لغخض القشية بل وتغيخ فييا حيث يتأكج مغ ذلظ عجـ اقتشاء ت
لمستاجخة والسزاربة مسا يجعميا محتدبة ضسغ الػعاء الدكػؼ لمسكمف خلاؿ 

  .(5)العاـ الحؼ حجثت فيو تمظ الحخكة والتغيخات في حداباتيا وأرصجتيا
  -:الشركة التي لا يكون من أغراضها الاستثمار في الأوراق الماليةحالة  - ب

بالبيع  التعامل في الأوراؽ الساليةاض الذخكة عشجما لا يكػف مغ أغخ 
ف السبجأ العاـ الستقخر في شأف معالجة استثسارات الذخكة في إف، والذخاء 

في  2/3131الأوراؽ السالية يختكد عمى ما تزسشو قخار وزيخ السالية رقع 
ىػ الحؼ أوضح كيفية معالجة الخبػط الدكػية لمسكمفيغ الحيغ 42/51/5251

بذخاء سشجات التشسية الحكػمية التي أصجرت في ذلظ الػقت. حيث قامػا 
وضعت تفاصيل ذلظ القخار الػزارؼ القاعجة العامة لتعامل الجياز الدكػؼ مع 
تمظ الرػر مغ الاستثسارات لمسكمفيغ وغيخىا مغ صػر الاستثسارات في 

غ ، لتحجيج مريخ دخػؿ مبالغ الأمػاؿ السشفقة م الأوراؽ السالية الأخخػ 
الذخكة لذخاء تمظ الأوراؽ السالية ضسغ عشاصخ الػعاء الدكػؼ أو عجـ 
احتدابيا مغ ضسشو. وقج جاءت تفاصيل ذلظ القخار الػزارؼ بتقخيخ أف السعػؿ 

                                                           
ىػ الحؼ 5277لعاـ  5514ىػ وكحلظ القخار رقع 5277لعاـ  5537انطخ مثلًا قخار المجشة رقع  (5)

أكجت المجشة فييسا أنو يشبغي لاحتداب الاستثسار الصػيل الأجل في الأسيع والأوراؽ السالية 
تػفخ الشية السػثقة مغ صاحب الرلاحية قبل صجور القخار بالاستثسار وعجـ وجػد وجػب 

عسميات تجاوؿ وحخكة خلاؿ العاـ عمى تمظ الاستثسارات وأنو بالخغع مغ وجػد القخار السؤكج 
شلاع المجشة اللاستثسار مغ صاحب الرلاحية قبل صجور القخار بالاستثسار وذلظ مغ خلاؿ 

الذخكة الحؼ يتيح لسجيخىا اتخاذ مثل تمظ القخارات بالاستثسار في الأسيع عمى التعجيلات بعقج 
لمذخكات داخل وخارج السسمكة ، إلا أف الذخكة السكمفة لع تقجـ البيانات التفريمية لحخكة 
الاستثسارات التي أضيخت وجػد حخكة عمى الأرصجة الختامية ليحه الاستثسارات مسا تتػلج معو 

بأف تمظ الاستثسارات كانت لغخض الاتجار وليذ القشية مسا يتأكج معو  القشاعة لجػ المجشة
 رفس شمب السكمف حدع استثساراتو تمظ مغ وعائو الدكػؼ.



عميو في شأف دخػؿ مبمغ تمظ الاستثسارات أو عجـ دخػليا ضسغ الػعاء 
وراؽ باختلاؼ الدكػؼ لمسكمف، ىػ الشطخ إلييا باعتبار ما إذا كانت تمظ الأ

أنػاعيا مدتثسخ فييا بحدبانيا مغ عخوض القشية التي يبتغى مغ اقتشائيا 
الحرػؿ عمى الخبح والعائج مشيا الحؼ يجخل فقط ضسغ الػعاء الدكػؼ الدشػؼ 
لمذخكة السكمفة ، أـ أف التسمظ والذخاء لتمظ الأوراؽ السالية لع يكغ مرحػباً 

لأجل الحؼ يتجاوز الدشة وإنسا كاف الغخض بشية الاقتشاء والاستثسار الصػيل ا
مشو الاتجار والتخبز بيا لإعادة البيع مخة أخخػ فيكػف مغ ضسغ عخوض 

 . (4)التجارة التي تجخل بكيستيا ضسغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة
قياـ و بالخغع مغ بأنبالقػؿ وقج قزت المجشة الاستئشافية في ىحا الرجد 

سشجات التشسية الحكػمية لاعتبارات محاسبية أنيا الذخكة السكمفة بترشيف 
وجػد قخارات مجمذ الإدارة لمذخكة بالاستثسار فييا لأجل مع أصػؿ متجاولة 

شػيل لكي تتفادػ الذخكة دفع الدكاة عمى الديػلة الشقجية السػجػدة لجييا 
والحرػؿ بحلظ عمى الخيع بالاستثسار فييا بآجاؿ متػسصة مغ سشة إلى 

مع عجـ وجػد الحخكة عمى أرصجة تمظ الاستثسارات وعجـ  خسذ سشػات
فإنيا تعامل معاممة الأصػؿ الاستثسارية غيخ الستجاولة وبالتالي لا ، تغيخىا 

يكػف ىشاؾ مدتشج لمسرمحة العامة لمدكاة والجخل في إخزاع تمظ الدشجات 
 الاحتفاظ بيا لسجخد تدجيميا محاسبياً بلمدكاة واستشتاج عجـ نية الذخكة 

. وأما عشجما يكػف الذخاء لتمظ الأوراؽ السالية مغ (5)بحدبانيا أصػلًا متجاولة
الأسيع أو الدشجات أو أذونات الخديشة الحكػمية أو الركػؾ أو غيخىا 
مقرػد مشيا بيعيا بعج أقل مغ سشة مغ شخائيا فإف ذلظ قخيشة عمى عجـ وجػد 
تمظ الشية لاتخاذىا قشية وماؿ مدتيجؼ مغ اقتشائو ريعو وناتجو. وبحلظ تتع 

متو كعخض مغ عخوض التجارة التي تجخل ضسغ عشاصخ الػعاء الدكػؼ معام
                                                           

وىحا ىػ مػقف مؤسدة الشقج العخبي الدعػدؼ السخفػع إلى وزيخ السالية في ذلظ الػقت بسػجب  (4)
أنو شالسا أف الاستثسارات  ىػ  حيث تزسغ54/55/5251/ـ ظ/ـ أ بتاريخ 332خصابيا رقع 

في الدشجات الحكػمية يعج مغ قبل الاستثسارات السالية السقتشاة لغخض الاحتفاظ بيا والاستفادة 
مغ ريعيا، فإف حكسيا يكػف حكع عخوض القشية أسػة بالاستثسار في الأوراؽ السالية شػيمة 

الإقجاـ لذخاء تمظ الدشجات  الأجل التي تحدع مغ الدكاة ، وأف في ذلظ تخغيباً وتذجيعاً عمى
 التي ت عفى وت حدع مغ الػعاء الدكػؼ باعتبارىا أصلًا مجراً لمخيع.

لعاـ  111ىػ وكحلظ القخار رقع 5241لعاـ  313انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)
 ىػ.5271



فيدداد معو مبمغ ذلظ الػعاء حيث لا يكتفي فيو بسجخد العائج أو الخيع بل 
يزاؼ إليو مبمغ تمظ الأوراؽ السالية بكامميا دوف أف تحدع مغ ذلظ الػعاء 

 .(4)الخاضع للاستقصاع الدكػؼ 
و لسا كانت الدشجات السرجرة مغ أؼ عمى أنو يججر التشػيو ىشا إلى أن

وأف  ، جية ما ىي في حكيقتيا إلا ديغ عمى تمظ الجية السرجرة ليا
جات تكػف قابمة شالاختلاؼ عغ الجيغ العادؼ يكسغ في كػف أف تمظ الد

لمتجاوؿ بيعاً وشخاء في الدػؽ السالية مسا يجعل قيستيا مختمفة عغ أصل 
 القابمية الذخعيةالشقاش في مدألة طخ عغ وأنو برخؼ الش، الجيغ الحؼ تسثمو 

مغ باعتبارىا فإنو لا يسكغ الجدـ  ، لتمظ الدشجاتوالتجاوؿ  لعسمية الإصجار
. ولحلظ ىشاؾ مغ يخػ (7)التي تخخج مغ وعاء الدكاةالخالرة عخوض القشية 

السعالجة الدكػية مغ قبل الإدارة الدكػية السعشية بجباية الدكاة في  سلامةعجـ 
لأنو لا يػجج  ،والستسثمة في الشطخ إلييا باعتبارىا مغ عخوض القشية ، السسمكة

سشج صحيح مذخوع لتكييف الدشجات باعتبارىا عخوض قشية وإخخاجيا عغ 
ة السرجرة تكييفيا الرحيح في كػنيا ديغ لراحب الدشج في مػاجية الجي

شي تمسا يتعيغ معو إدخالو ضسغ العشاصخ الايجابية لمػعاء الدكػؼ لسق .(2)لو
 الدشج .

وأياً ما كاف الأمخ فإف ىحه السعالجة الدكػية السػحجة للأوراؽ السالية 
باختلاؼ أنػاعيا تذكل الأصل والقاعجة العامة في إدخاؿ أو عجـ إدخاؿ أقياـ 

تبعاً لاعتبارىا مغ عخوض  الػعاء الدكػؼ  تمظ الأوراؽ السالية ضسغ مبمغ
عاممة شخيقة السأصبحت حيث  وأصػؿ القشية أو حدابيا مغ عخوض التجارة

ىي السبجأ السدتقخ عميو مغ قبل الجياز الدكػؼ عشج ، الدكػية السشػه عشيا آنفاً 
إجخاء الخبط الشيائي لإقخار السكمف إذا احتػت قػائسو السالية ما يفيج بتعامل 

                                                           
ىػ أنو 5271ـ لعا 141وكحلظ رقع  142جاء في قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)

بالخجػع إلى الذيادات الخاصة بالدشجات الحكػمية الرادرة عغ البشظ أف تاريخ استحقاقيا 
يكػف بعج أقل مغ سشة مغ تاريخ شخائيا مغ السكمف وعميو فإف الشية ىشا ستكػف لغخض 

ع الستاجخة وليذ القشية وبالتالي يتقخر عجـ حدسيا مغ الػعاء. وكحلظ الدشجات الأخخػ التي ل
 يقجـ السكمف ما يفيج ببقائيا لجيو أكثخ مغ سشة.

 . 531-531انطخ البشا ، عاشف محسػد ، مخجع سابق ، ص (7)
 . 445حتى  453، ص، مخجع سابق العايزي  ، عبجالله عيدى  الآراء،انطخ في ىحه  (2)



الذخكة بتمظ الأدوات الاستثسارية التي تمجأ إلييا لاستثسار الشقج الستػفخ لجييا 
 . (1)عشج شخاء تمظ الأوراؽ السالية باختلاؼ أنػاعيا

غيخ أف التداؤؿ يثػر بذأف معخفة الزػابط أو السحجدات التي وضعتيا 
يكػف بالشدبة المجشة الاستئشافية الزخيبية مغ خلاؿ تػاتخ قخاراتيا ، لتحجيج ما 

ليا كاشفاً عغ نية السكمف عشج شخائو لتمظ الأوراؽ السالية وتحجيج ما إذا كاف 
، أو أف الغخض  الذخاء مشو بغخض القشية لمحرػؿ عمى الخبح أو العائج مشيا

يتختب عمى تمظ التفخقة إدخاؿ أو ، حيث  مغ الذخاء كاف بقرج التخبح ببيعيا
 لػعاء الدكػؼ لمسكمف. عجـ إدخاؿ قيسة الاستثسار ضسغ ا

تتثبت وتتػثق أنيا ية الزخيبية فشائوالػاضح مغ تتبع قخارات المجشة الاست
إلى  مثلاً  ، بالخجػع مغ وجػد نية الاستثسار في الأوراؽ السالية باعتبارىا قشية

القخارات والسحاضخ السػثقة لسغ يتػلى إدارة الذخكة مغ مجيخ أو مجيخيغ أو 
مجمذ إدارة حدب الأحػاؿ ، أو مغ خلاؿ ما يشز عميو نطاـ الذخكة نفدو 
بسشح ىحه الرلاحية لسغ يتػلى إدارة الذخكة في الكياـ بتمظ الأعساؿ. ولحلظ 

وضبط محاضخ مجالذ  فإنو يربح مغ الأىسية بسكاف قياـ الذخكة بتػثيق
إداراتيا وقخارات مجيخييا وتثبيت وجػد مثل تمظ القخارات بالاستثسار في الأوراؽ 
السالية. وعادة ما تقػـ المجشة بسخاجعة وثائق الذخكة في ىحا الذأف عشج نطخىا 
لشداع مختبط بالكذف عغ نية الاستثسار لجػ الذخكة السقتشية لتمظ الأوراؽ 

جية أخخػ بسخاجعة كذػفات وحدابات الاستثسار لسعخفة  السالية كسا تقػـ مغ
حخكتيا ومصابقتيا مع الجيات السرجرة لتمظ الػثائق والكذػفات وذلظ مغ 
أجل التحقق مغ وجػد نية الذخاء لغخض القشية وأنو ليذ لسجخد الستاجخة بتمظ 

ؾ . وىشا(5)الأوراؽ السالية وتحيغ الفخص لبيعيا قبل سشة مغ تاريخ اقتشائيا
                                                           

ىػ الحؼ قزى أنو بتشاقز 5277لعاـ  5552انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (1)
الاستثسارات في الدشجات الحكػمية مغ قبل الذخكة مغ خلاؿ السدتشجات السقجمة مشيا ومغ 
خلاؿ ىبػط قيسة أرصجة تمظ الاستثسارات في الأعػاـ الستتالية وكػف تػاريخ الاستحقاؽ لتمظ 

جات وأقياميا تقل عغ العاـ الحالي يتأكج معو وجػد الحخكة عمييا خرػصاً وأف السكمف لع الدش
يقجـ ما يفيج بتػفخ وجػد الشية السػثقة لاعتبارىا قشية بقخار صادر مغ صاحب الرلاحية قبل 

 صجور القخار بالاستثسار مسا يجعميا داخمة ضسغ حداب الػعاء الدكػؼ لو.
ىػ الحؼ قزى بأنو بالخغع 5277لعاـ  5514انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)

مغ وجػد الشية السػثقة بقخار مغ الذخكاء بالاستثسار بذخاء الأسيع لمذخكات الدعػدية وغيخ 
في  اً الدعػدية واعتبارىا مغ صلاحية السجيخ ، إلا أف حخكة حدابات الاستثسار تػضح تغيخ 

ياميا ، وأف مجخد تقجيع شيادات بالاستثسار لا يغيخ الػاقع مغ وجػد الحخكة عمييا ، وما داـ أق



العجيج مغ القخارات الرادرة عغ الجشة الاستئشافية الزخيبية التي تؤكج فييا 
عمى السخاجعة لمتػثق مغ وجػد وتحقق ذلكسا الذخشيغ لاعتبار قيسة 
الاستثسار بذخاء الأوراؽ السالية في حكع عخوض القشية التي يجب حدسيا 

 . (4)وإخخاجيا مغ حداب السكمف الخاضع للاستقصاع الدكػؼ 
تعتسج في وجية نطخىا عشج عجـ  الإدارة الدكػيةلحاصل مسا تقجـ أف وا

مػافقتيا عمى حدع الاستثسارات في الأوراؽ السالية باختلاؼ أنػاعيا، عمى 
أساس كػنيا استثسارات قريخة الأجل فتعامل عشج الخبط الدكػؼ لمسكمف 

في حيغ  .(7)باعتبارىا مغ عخوض التجارة وليدت أصلًا مجراً لمخبح والعائج
ف االزابصلجػ المجشة  تحدع تمظ الاستثسارات مغ الػعاء الدكػؼ عشجما يتحقق

ف أولًا بػجػد تمظ الشية السػثقة مغ صاحب الرلاحية االسشػه عشيسا والسختبص
في الذخكة السكمفة قبل صجور القخار في الاستثسار، ثع التحقق ثانياً مغ عجـ 

تمظ الاستثسارات خلاؿ العاـ محل وجػد عسميات تجاوؿ وحخكة عمى حدابات 
الخبط الدكػؼ وذلظ مغ خلاؿ ما تطيخه السدتشجات والػثائق السقجمة مغ 

  .السكمف ودفاتخه
يمدـ السكمف تقجيع البيشة والجليل عمى وجػد  وغيخ أنو يججر التشػيو بأن 

اجخة والست ةمشو الخبح وليذ السزارب اً نية الاقتشاء للأصل باعتباره استثساراً مخاد
الجورؼ لمحداب الدشػؼ أو ف اختلاؼ الخصيج فإذلظ وعمى  بو بإعادة بيعو.

، مسا  يتخجح معو اعتبار  الخاص بتمظ الأوراؽ يؤكج وجػد الحخكة عمييا
الاستثسار في تمظ الأوراؽ السالية قج انصػػ عمى قرج الاتجار بيا فتعامل 

                                                                                                                                                

أف السكمف لع يقجـ تفاصيل حخكة تمظ الحدابات التي تطيخ اختلاؼ أرصجتيا في كل سشة ، 
 فإف ذلظ يتخجح معو اقتشائيا لغخض الاتجار وليذ القشية. 

 235ىػ وكحلظ القخار رقع 5241لعاـ  313فية الزخيبية رقع انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشا (4)
 ىػ وغيخىا.5241لعاـ  127ىػ وكحلظ القخار رقع 5241لعاـ 

ىػ 4/7/5257بتاريخ  71/5يؤكج ىحا التػجو مغ قبل الييئة العامة لمدكاة والجخل تعسيسيا رقع  (7)
ػ السزاربة لتحقيق الخبح حيث نز البشج الثالث مغ ذلظ التعسيع عمى أنو )إذا كاف اليجؼ ى

العاجل فيي أصل متجاوؿ لا يجػز حدسو مغ الػعاء الدكػؼ( وجاء في البشج الخابع مغ ذلظ 
التعسيع أف )حدع الاستثسارات الخارجية يتػقف عمى حدب شبيعتيا فإذا تبيغ أنيا عخوض قشية 

إف كانت مدتثسخة في  فإنيا تعتبخ مغ أدوات الإنتاج فتحدع مغ الػعاء وتجرج إيخاداتيا ، وأما
 أصػؿ متجاولة فلا يتع حدسيا مغ وعاء الدكاة(.



تخخج عغ التي شية قالاستثسارات مغ معاممة عخوض التجارة دوف اعتبارىا 
 .(5)لػعاء الدكػؼ لمسكمفمكػنات ا

قخارات قج تتػجو  -:حالة قيام الشركة بالاشتراك في الصناديق الاستثمارية -ـ ج
عجـ الذخاء السباشخ مغ شخفيا للأوراؽ السالية إلى اختيار بعس الذخكات 

وإدارة ذلظ الاستثسار السباشخ مغ قبميا ، فتقػـ عػضاً عغ ذلظ بالاشتخاؾ في 
صشجوؽ مؤسذ مغ غيخىا مغ الأشخاص أو الجيات التي تتػلى بالشيابة عغ 
أولئظ السذتخكيغ الاستثسار في أصػؿ تمظ الرشاديق السالية التي اشتخؾ بيا 

تب بيا ىحا السدتثسخ وغيخه مغ السدتثسخيغ في الرشجوؽ أو الرشاديق أو أكت
التي تخرز لأغخاض استثسارية متشػعة يجخل مغ بيشيا الاستثسار 

العسلات أو السعادف أو البزائع الأوراؽ السالية أو الستاجخة بوالسزاربة في 
 .(4)وغيخ ذلظ مغ السشتجات الاستثسارية الستشػعة لتمظ الرشاديق

 مغ وعائيع الدكػؼ بحدع أقياـ تمظ الاستثسارات  جما يصالب السكمفػف عشو 
يحتجػف بالقػؿ بأنيا مغ الاستثسارات الصػيمة الأجل التي فإنيع غالباً ما ، 

يبتغى مشيا الخبح والعائج وأنيا غيخ معجة لمبيع فتكػف الدكاة عمى أرباحيا 
خ السكمف ، يتع وريعيا دوف أصميا. إذ أف تمظ الاستثسارات مغ وجية نط

وأف الاستثسار في تمظ الرشاديق وأف  .شخاؤىا والاحتفاظ بيا كعخوض قشية
سسيت بعس الأحياف باسع "صشاديق مزاربة" مثلًا في نذخات اكتتابيا مع 

                                                           
ىػ وقارف ما جاء في القخار رقع 5277لمعاـ  5557انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)

ىػ الحؼ تزسغ، أنو بسخاجعة كذػفات حدابات السكمف لجػ البشػؾ 5271لعاـ  111
جػد حخكة عمى أرصجة تمظ الدشجات لجيو ، مسا يجؿ عمى ومصابقتيا مع حداباتو لع يطيخ و 

أف الغخض للاستثسار كاف لمقشية بعج أف تع التأكج مغ صجور القخار بالاستثسار قبل الذخاء مغ 
 مجمذ الإدارة بالذخكة بتفػيس السجيخ العاـ بالذخكة بحلظ.

إدارة الرشجوؽ الاستثسارؼ  لعل مغ السشاسب في ىحا السقاـ الإشارة إلى أف الجية التي تتػلى (4)
تخزع في السعالجة الدكػية لمعائج والسقابل لكياميا بالإدارة والإشخاؼ عمى عسميات تمظ 
الرشاديق عمى أساس شبيعة العلاقة التي تجسعيا مع السذتخكيغ في ممكية الرشجوؽ، بحيث 

يجيخه ليع  إف كانت العلاقة قائسة عمى أساس عقج مزاربة بيغ ملاؾ وحجات الرشجوؽ ومغ
ويزارب ليع فيو مقابل ربح معيغ فدكاتو عمى نريبو مغ الخبح بعج بمػغو حػلًا وقدسة الساؿ 
لو. وإف كانت العلاقة بيشيع مبشية عمى أساس كػنو وكيلًا بأجخ لإدارة الرشجوؽ الاستثسارؼ 

ما يكبزو  لحداب السالكيغ سػاء كانت الأجخة بشدبة مغ أمػاؿ الرشجوؽ أو مبمغاً مقصػعاً فإف
تجب عميو الدكاة بعج ضسو إلى أمػالو الأخخػ عشج حػلاف حػليا. انطخ في تفريل ذلظ 

، 5الغفيمي ، عبجالله مشرػر، نػازؿ الدكاة ، الخياض ، دار السيساف لمشذخ والتػزيع ، ط
 .475حتى  441ـ ، ص 4113ىػ /5241



مغ يتػلى الاستثسار نيابة عغ الذخكة ، فإف ذلظ لا يعشي أنيا استثسارات في 
ىػ الذخز الحؼ يتػلى أصػؿ متجاولة وأف السقرػد بالسزارب ىشا 

الاستثسار وإدارتو في تمظ الرشاديق التي قاـ بتأسيديا وذلظ مقابل حرػلو 
. فػجػد تمظ التدسية )بالسزاربة( أو السخابحة لبعس (5)عمى ندبة مغ الخبح

تمظ الرشاديق الاستثسارية لا يعشي أنيا استثسارات في عخوض لمتجارة لمذخكة 
حبحب الحؼ يحرل في قيسة تمظ الاستثسارات يعػد وأف الت .(4)السدتثسخة ذاتيا

إلى تقييع تمظ الاستثسارات السختبصة بتمظ الرشاديق في حدابات الذخكة ، ولا 
يعشي ذلظ إخخاجيا عغ وصفيا وتحػليا مغ أصػؿ غيخ متجاولة إلى أصػؿ 

 متجاولة. 
وتخد الإدارة الدكػية عمى مثل تمظ الحجج بالقػؿ بأف حكيقة تمظ 

ق تتسثل في اكتتابات واشتخاكات لتػضيف الأمػاؿ في السزاربة في الرشادي
الأوراؽ السالية أو شخاء وبيع العسلات أو البزائع وبالتالي فيي عخض مغ 
عخوض التجارة ولا يغيخ في ذلظ كػف مغ يقػـ بعسميات البيع ليذ السكمف 

ف ما نفدو وإنسا ىي الجية التي تذخؼ وتجيخ الاستثسارات في الرشجوؽ. وأ
ىػ اختلاؼ وتبايغ قيستيا صعػداً  ، يؤكج تكييفيا باعتبار أنيا متخحة لمستاجخة

وىبػشاً مغ سشة لأخخػ كسا أف عجـ الحخكة عمييا شػاؿ مجة الاستثسار فييا 
لا يغيخ في شبيعتيا بحدبانيا مشتجات استثسارية معجة أصلًا للاتجار 

غ عخوض القشية والانتاج ، إذ تخخج بحلظ الػضع عغ اعتبارىا م والستاجخة
وأف مجخد وجػد الخصيج لتمظ الاستثسارات  التي تحدع مغ الػعاء الدكػؼ.

، لا يخخجيا عغ  ووصفيا بحلظ الػصف الاستثسارؼ في حدابات السكمف
شبيعة واقعيا وحكيقتيا بأنيا أصػؿ متجاولة بجيمة عغ الشقج. خرػصاً إذا ما 
تأكج ذلظ مسا تطيخه مدتشجات وواقع دفاتخ الذخكة وقيػدىا مغ اختلاؼ 
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استثسارات السخابحة ترشف بصبيعتيا ضسغ الاستثسارات الستجاولة لأف اليجؼ مشيا ىػ 
اربة بالبيع والذخاء في أؼ وقت وبالتالي لا يسكغ اعتبارىا ضسغ الاستثسارات شػيمة السز

الأجل بالخغع مغ تقجيع الذخكة لقخار مجمذ الإدارة بالتػجو لبحث سبل زيادة عػائج الذخكة عغ 
شخيق استثسارات شػيمة الأجل لحساية رأس الساؿ مثل استثسارات السخابحة شػيمة الأجل 

 الزػابط الذخعية. الستػافقة مع



مغ سشة لأخخػ وىػ ما يؤكج اعتبارىا  امبالغيا وعجـ ثبات أرصجتيا وتغيخى
ة لمدكاة. كسا أف السصالبة بػصفيا ذاؾ مغ قبيل عخوض التجارة الخاضع

بحدع الاستثسارات في الرشاديق الاستثسارية الستخررة في أسيع الذخكات 
لا يسكغ اعتباره استثساراً في الذخكات نفديا التي تع تسمظ أسيسيا ضسغ 

، لأف حدع الاستثسار باقتشاء الحرز أو الأسيع  مقتشيات تمظ الرشاديق
كات القائسة بشية مػثقة للاستثسار فييا برػرة مباشخة في رأس ماؿ تمظ الذخ 

يتحقق فيو اعتباره استثسار قشية ويخرع مغ وعاء الذخكة السدتثسخة ويجخل 
ضسغ وعاء الذخكة السدتثسخة فييا بحدبانو جدء مغ رأس ماليا الخاضع 
لمدكاة أصلًا ، وىػ عكذ حالة الاستثسار في الرشاديق السخررة لأسيع 

 يكػف برػرة مباشخة في رأس ماؿ الذخكة بشدبة الذخكات لأف الاستثسار لا
اليجؼ باقتشاء تمظ الأسيع والأوراؽ السالية الأخخػ التي يتسثل ، بل  محجدة

تحتػييا السحفطة الاستثسارية الخاصة بتمظ الرشاديق التي يجيخىا السذخؼ 
فسمكية السكمف فيو ىي لػحجات استثسارية في الرشجوؽ  ، عمى ذلظ الرشجوؽ 

 تمظ الأسيع برػرة مباشخة. وليذ ل
أؼ أف السدتثسخ السكمف في حكيقة الأمخ يستمظ وحجات في تمظ 
الرشاديق تديج وتشقز في أقياميا نتيجة مزاربة الرشجوؽ بالبيع والذخاء في 
مقتشيات الرشجوؽ مغ الأسيع أو الدشجات أو العسلات أو البزائع. وبالتالي 

زاربة فيسا خرز لو سػاء بقيت فإف أصل الاستثسار في الرشجوؽ يكػف م
، حيث  الػحجات السدتثسخ فييا كسا ىي لسجة شػيمة أو تع بيعيا في أؼ وقت

ف شبيعة عسل تمظ الرشاديق ىػ الكياـ بذكل يػمي بعسميات الذخاء والبيع إ
ولا يؤثخ في تغييخ وصفيا مغ استثسار متجاوؿ إلى استثسار غيخ متجاوؿ أف 

ستثسار لا الستاجخة لأف دخػؿ الذخكة فييا يسثل عسلًا الشية مغ اقتشائيا ىػ الا
تجارياً يتحقق معو نية التسمظ لمستاجخة عغ شخيق ما يقػـ بو الرشجوؽ مغ 

 .(5)مزاربة
وقج خمرت وزارة السالية باعتبارىا الجية السذخفة عمى الجياز القائع 

حدع أو عجـ ، بعج دراسة الإدارة القانػنية لجييا بخرػص  عمى جباية الدكاة
إلى تقخيخ اعتبار ، بة والاستثسار حدع الاستثسارات في صشاديق السزار 
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عخوض تجارة لا عخوض قشية في تمكع الرشاديق مسثلًا ل رصيج الاستثسار
. (4)وذلظ بعج مػافقة وزيخ السالية عمى السحكخة القانػنية السعخوضة عميو

المجشة الاستئشافية في ذلظ وتأييجه بعج ذلظ وترجيقو لعجة قخارات صادرة عغ 
 .(7)الذأف

ونخػ أف التػجو الستفق مع مػقف المجشة الاستئشافية عشج معالجة وضع 
الرشاديق الاستثسارية عشج إجخاء الخبط الدكػؼ مغ حيث حدع أو عجـ حدع 
الاستثسارات في تمظ الرشاديق الاستثسارية التي تكتتب أو تذتخؾ فييا الذخكة 

يتعيغ معو التفخقة في تمظ السعالجة بحدب شبيعة الساؿ  ، تػضيفاً لأمػاليا
الحؼ يدتثسخ فيو الرشجوؽ نفدو. فإف كاف صشجوقاً استثسارياً لمستاجخة في 
الدمع والسعادف والبزائع والسػاد الخاـ وغيخىا ، فإف الاستثسارات لمسكمف في 
ذلظ الرشجوؽ ليدت إلا عخضاً مغ عخوض التجارة التي لا يسكغ خرسيا 
مغ وعاء الدكاة وبالتالي تجخل أقياـ وحجات تمظ الرشاديق السسمػكة لمسكمف 
ضسغ وعاء الذخكة السدتثسخة. وأما إف كانت تمظ الرشاديق مخررة 
للاستثسارات في الأوراؽ السالية فإنو يشبغي الشطخ في شبيعة تمظ الرشاديق 

ق معتسجة عمى واتفاقات الاشتخاؾ والسداىسة فييا. فعشجما تكػف تمظ الرشادي
قياـ مغ يتػلى إدارة الرشجوؽ بالسزاربة لتحقيق الأرباح مغ خلاؿ الستاجخة 
بالبيع والذخاء لتمظ الأوراؽ التي يتآتى الخبح فييا لمسدتثسخيغ مغ خلاؿ فػارؽ 
الدعخ بيغ عسميات الذخاء والبيع، فإف مثل ىحا الػضع يتأكج معو اعتبار 

التجارة التي لا تدتبعج أقياميا مغ  الاستثسار فييا مجخد عخض مغ عخوض
الػعاء الدكػؼ. وأما إف كانت تمظ الرشاديق في اتفاقاتيا تسشع السدتثسخيغ مغ 

، فإف السعيار الحؼ  تدييل أقياـ وحجاتيا السسمػكة ليع قبل انقزاء مجة شػيمة
وضعتو المجشة الاستئشافية الزخيبية لحدع قيسة الاستثسار مغ الػعاء الدكػؼ 

مف سيكػف ىػ السعيار الأمثل لتقخيخ الخبط الدكػؼ عميو بخرػص تمظ لمسك
الاستثسارات في الرشاديق السكتتب بيا. حيث يتسثل مػقف المجشة السدتقخ 
في معالجتيا وتعامميا مع الاستثسارات في كػنيا لا تشطخ إلى الاستثسارات 

يغ لاعتبار باعتبارىا شػيمة الأجل إلا بػجػد الذخشيغ أو الزابصيغ السحجد
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تػضيف الذخكة لأمػاليا في الاستثسار محققاً لحدابيا مغ عخوض القشية لا 
عخضاً مغ عخوض التجارة ، وىي وجػد الشية السػثقة مغ صاحب الرلاحية 
قبل صجور القخار بالاستثسار ، وعجـ وجػد عسميات تجاوؿ وحخكة خلاؿ العاـ 

  ثسارات. عمى حدابات تمظ الاستالدكػؼ 
 امثاهٍ اممبحث

 قرار امشركة بالاسجثمار

 فٍ شراء امحصص فٍ امشركات أو الأصول امعقارًة
 

يحرل أف تقػـ الذخكة بالترخؼ بالشقج الستاح لجييا في تخريرو لاستثسارات 
تقػـ عمى تسمظ حرز في شخكات قائسة أو السداىسة في تأسيذ شخكات ججيجة 

الأمػاؿ الشقجية متجياً ب ياأف يكػف ترخف أيزاً  كسا يحرل .فيياوتسمظ حرز 
الجامع  غيخ أف ، لتػضيفيا واستثسارىا في شخاء أصػؿ عقارية مغ مبافٍ أو أراضٍ 

ػؿ العقارية ، ىػ ارتباشيا في صالذخاء لمحرز في الذخكات وللأحالتي بيغ 
السعتاد بذخاء أصػؿ تدتغل مباشخةً في خجمة نذاط الذخكة أو تػجيو وتػضيف 

ء واستثسار شػيل في أجمو تتحرل مشو الذخكة عمى أرباح الذخكة في اقتشا نقجية
 ريعية أو مكاسب رأسسالية. 

عشج إجخاء الخبط سشتصخؽ في ىحا السصمب لسػقف الإدارة الدكػية  شاولحلظ فإن
تمظ مغ  اً السالية صػر  اوقػائسي اطيخ حداباتيت  ة التي السكمفالذخكة الدكػؼ عمى 

محرز في الذخكات تأسيداً أو انزساماً أو ل امتلاكيا الستسثمة في اتالاستثسار 
تسمظ الأصػؿ العقارية بقخارات صادرة عشيا في تػضيف أمػاليا الشقجية في تمظ 

   . وسشتػلى في ىحا السصمب بحث كل مشيا في فخع مدتقل. الاستثسارات
 الأول اممطنب

 قرار امشركة باسجثمار مامها

 بجمنك امحصص فٍ امشركات
 

لسكمف السختبط ا معالقاعجة السصخدة في تعامل الإدارة الدكػية  تتذكل
بعجـ الاقتشاء لمحرز في الذخكات القائسة أو الججيجة  وباستثسارات بالتأسيذ أ

أقياميا ضسغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السدتثسخة. وقج تأكجت استسخارية ىحه احتداب 



السعالجة مغ قبل الإدارة مغ خلاؿ تعسيع مرمحة الدكاة والجخل رقع 
ىػ والحؼ جاء فيو )أنو يحدع مغ 43/7/5274ىػ الرادر في 5351/51/5274

الػعاء الدكػؼ الاستثسارات التي تكػف لمسكمفيغ حتى وإف لع يػجج ليع ممف لجػ 
أو لكػف وعائيا  السرمحة وسػاء دفع عشيا الدكاة أو لع يجفع لعجـ حػلاف الحػؿ

بالدالب وسػاء كانت ججيجة أو قجيسة متى ما كانت تمظ الاستثسارات شػيمة الأجل 
عخوض ونية السدتثسخ فييا الاحتفاظ بيا لمحرػؿ عمى عػائجىا كعخض مغ 

 . القشية(
تػجو المجشة الاستئشافية في شأف معاممة السبالغ السجفػعة لأجل  وما عميو

، ىػ الشطخ إلييا  الحرز في الذخكات السدتيجفةالتأسيذ أو الذخاء لتمظ 
باعتبارىا مجفػعات استثسارية مخررة لمشسػ فيتعيغ معيا اعتبارىا مغ أوجو 
الاستثسار لمقشية. فلا تعتبخ بحلظ عخضاً مغ عخوض التجارة التي تجخل قيسة 

اء . ولا يؤثخ في ذلظ كػف تمظ الاستثسارات بذخ (5)مبالغيا في حداب الػعاء الدكػؼ 
الحرز وتأسيذ الذخكات تتع في شخاكات واقعة في داخل البلاد أو خارجيا ما 
داـ أف الغخض الثابت مغ خلاؿ تتبع تمظ العسميات ىػ اليجؼ الاستثسارؼ بغخض 

 .(4)القشية لا الستاجخة
وعادة ما تدتشج المجشة الاستئشافية الزخيبية لتكػيغ قشاعتيا باستبعاد تمظ 

، مغ خلاؿ ما تدتشتجو وتحرمو  اء الدكػؼ لمذخكة السدتثسخةالاستثسارات مغ الػع
طيخ ممكية السكمف في رأس مغ مخاجعة عقػد تأسيذ الذخكة السدتثسخ فييا والتي ت  

، أو غيخىا مغ السدتشجات التي تؤيج تحقق تمظ السمكية ، كالقخائغ السدتفادة  الساؿ
الية لمذخكة السكمفة والسدتثسخ بػجػد تمظ السمكية مغ خلاؿ الاشلاع عمى القػائع الس

فييا والتي تبيغ حالتيا وثبات ندبة التسمظ فتربح بحلظ دلائل يدتيجػ بيا عمى نية 
سعخفة ما إذا لوقرج الذخكة السكمفة عشج تػضيفيا لأمػاليا بذخاء تمظ الحرز 

ىا كاستثسار شػيل الأجل يبتغى مشو استغلاؿ ريعيا ءكانت الذخكة تدتيجؼ اقتشا
وذلظ بعكذ الحاؿ لػ تع اعتبارىا مجخد عخوض تجارة لع  .فيسا بعج وربحيا
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، حيث تجخل بيحا الػصف في مفخدات الػعاء  يدتيجؼ مغ شخائيا استبقاؤىا لمقشية
 . (7)الدكػؼ لمذخكة السكمفة

ليذ بصخيقة الاحتفاظ بالأصػؿ وضاىخ قيجىا في دفاتخ لجػ المجشة العبخة ف
استبقاء اعتبارىا أصػؿ معيا شية الذخكة التي لا يدتكيع بل ب،  الذخكة وسجلاتيا

أو استشتاج  ، صخاحة بشية البيع لتمظ الأصػؿ الاستثسارية ىامع إقخار لجييا قشية 
تحػؿ الغخض مغ التسمظ لتمظ الأصػؿ مغ كػنيا عخوض قشية وتبجليا إلى أصػؿ 

طخ إلييا بحدبانيا متجاولة بػجػد قخائغ محدػسة يتأكج معيا عجـ صػاب استسخار الش
أصػؿ وعخوض قشية واستثسار. ولا يؤثخ في ذلظ الاتفاؽ بعجـ نقل السمكية لمسذتخؼ 

، أو الدعع بأف  بسػجب شيادات التسمظ لتمظ الحرز إلا بعج سجاد السبمغ بكاممو
الذخكة لع تدتمع نقجاً ثسغ بيع تمظ الاستثسارات وأف لا ماؿ في حيازة الذخكة مغ 

لظ لأف عسمية التدجيل كسا تقخر المجشة ، ما ىي إلا ضساف لمحق ذلظ البيع.  وذ
وتػثيق لو ولا يؤثخ ذلظ في جػىخ العسمية ومػضػعيا باعتبارىا بيعاً قج تع لأصػؿ 
استثسارية، فيي إذف عسمية متاجخة في الاستثسارات يشصبق عمييا ما يشصبق عمى 

البيع لتمظ الأصػؿ والستسثمة . كسا أف السبالغ الستبكية مغ قيسة (2)عخوض التجارة
، يدتجؿ مشيا أنيا تسثل  في أوراؽ تجارية ومدتشجات مالية قابمة لمدجاد في السدتقبل

أرصجة مجيشيغ لمذخكة مسا يتأكج معو اعتبارىا عخضاً مغ عخوض التجارة التي تجب 
 .(5)فييا الدكاة

وعمى صعيج آخخ ، تثيخ مدألة تغيخ الأشخاص السالكيغ لمحرز في 
الذخكات أثشاء العاـ السالي لمذخكة بعس الإشكالات والسشازعات عشج الخبط الدكػؼ 
وتقجيع الإقخار الدشػؼ مغ قبل السكمفيغ. وذلظ بالشطخ إلى أف بعس الذخكات تخػ 

ؾ الذخكة وندبة الحرز أف التحػؿ في السمكية والتغييخ الصارغ عمى سجل ملا
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الدكاة والجخل بتقخيخ ربط الدكاة عمى مبمغ بيع حرة الذخكة السكمفة في شخكة أخخػ حتى وإف 
شطخ إلى أف السبمغ الستبقي مزسػف لع تدتمع الذخكة إلا دفعة وقدصاً واحجاً مغ مبمغ البيع بال

بػاسصة ضساف بشكي غيخ مذخوط وغيخ قابل لمشقس فيكػف السبمغ بسثابة أوراؽ تجارية قابمة 
لمدجاد في رأؼ المجشة، وبالتالي فيي ماؿ لجػ مجيشيغ ولحلظ تعج تمظ الحرز السباعة مغ 

 قبيل عخوض التجارة التي تجبى مشيا الدكاة.
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، خرػصاً وأف الدكاة في ثخ في شخيقة حداب الػعاء الدكػؼ ليع في رأس الساؿ يؤ 
أصميا مفخوضة عمى الأشخاص في أمػاليع ولا يسكغ تأديتيا مغ قبل الذخكة 

غيخ مكمف شخعاً بالأداء. وأف الذخكاء الججد  اً اعتباري اً وكيان شخريةً بحدبانيا 
ػاؿ خاصة بيع لذخاء الحرز خلاؿ العاـ الحؼ تع بو ، ضخػا رؤوس أم كحلظ

الاقتشاء فلا مبخر لاحتداب الدكاة عمى نريب الذخكاء الججد في مبالغ الحرز 
وذلظ لعجـ حػلاف الحػؿ عمى انتقاؿ ممكية تمظ الحرز  ، السكػنة لخأس الساؿ

 ليع. 
ذخكات السكمفة والسعتاد أف الإدارة الدكػية ، تخد عمى تمظ الجفػع السقجمة مغ ال

، بالتأكيج عمى أنو لا يجػز الخمط عشج احتداب الدكاة ، بيغ الحمة السالية لمذخكة 
والحمة السالية لمذخكاء حتى وإف كانت الذخكة شخكة أشخاص. كسا وأف اتفاؽ 
التخارج بيغ الذخكاء الججد والباقيغ والستشازليغ يشز عادة عمى أف الحرز 

يا بسا فييا وليا مغ حقػؽ وما عمييا مغ التدامات سابقة الستشازؿ عشيا انتقمت لسلاك
ولاحقة. ولاشظ في أف السدتقصع الدكػؼ الستػجب عمى تمظ الحرز يذكل جدء 
أكيجاً مغ تمظ الالتدامات التي تختبط بػجػد تمظ الحرز ضسغ رأس الساؿ دوف أف 

حؼ أصاب ، التغيخ ال الػاجب الدكػؼ الستعمق بالحرز ذاتياىحا  يؤثخ في حداب
أشخاص السالكيغ ليا وعجـ حػلاف الحػؿ وانقصاعو بحرػؿ التخارج عمى ذلظ 
الجدء الحؼ تغيخت ممكية الحرز فيو مع بقائو ثابتاً ككيسة في رأس ماؿ الذخكة 

 . (4)السكمفة
أؼ أف الاندحاب أو الانزساـ لمذخيظ ليذ حجثاً مالياً مؤثخاً عمى الخبط الدكػؼ 

مجاه فقط في تأثيخه عمى تحجيجه لسمكية الحرز في الذخكة لمذخكة وإنسا يقترخ 
ونريب كل شخيظ في رأسساؿ الذخكة وندبتو في تمظ السمكية التي أفخزىا الػضع 

، دوف أف يؤثخ ذلظ عمى  الججيج بفعل ما أحجثو التخارج بالانزساـ أو الاندحاب
يا ولا تداؿ مشتطسة التدامات الذخكة أماـ الغيخ. فالذخكة مدتسخة في استغلاؿ أمػال

في مسارسة نذاشيا دوف أف تتأثخ في أعساليا بتغيخ سجل السمكية وندبة السالكيغ 
لمحرز فييا بفعل الانزساـ أو الاندحاب. وليحا كاف السبجأ الستقخر لجػ ىيئة 

، إقخار مبجأ الخمصة للأمػاؿ  السحاسبيغ بالدعػدية ومعاييخىا في الدكاة وحدابيا
الدكاة مشػشاً بالذخكة نفديا لأنيا محل اجتساع الأمػاؿ وأف بحيث يكػف أداء 
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تداؤلات وجػد الشراب وحػلاف الحػؿ عميو مختبصة بالساؿ نفدو لا ما يسثمو مغ 
نريب كل شخيظ عمى حجة. ولأجل ذلظ كاف مغ الصبيعي والحاؿ تمظ، عجـ 

دكػؼ الاعتجاد بالجيػف التي عمى الذخكاء حيث لا يدػغ خرسيا مغ الػعاء ال
لمذخكة دوف تفخقة بيغ شخكاء مؤسديغ أو شخكاء ججد مشزسيغ بتسمظ حرز 
 مسثمة في رأس ماؿ الذخكة حتى وإف كاف ذلظ الانزساـ لع يسس عميو حػؿ كامل

، إذ الدكاة مفخوضة عمى أمػاؿ الذخكة بسا فييا الحرز السكػنة لخأس ماؿ 
 الذخكة ما دامت الذخكة قائسة وتباشخ نذاشيا. 

زيف الإدارة الدكػية في سبيل تأييج مػقفيا بخرػص عجـ تأثيخ دخػؿ كسا ت
الحرز السكػنة لخأس ماؿ الذخكة السكمفة عشج تغيخ السمكية فييا بجخػؿ شخكاء أو 
خخوج آخخيغ عمى احتداب تمظ الحرز في الػعاء الدكػؼ لمذخكة ذاتيا بالاستشاد 

 اً مالياً كبكية الالتدامات عمى الذخكةالدكاة في نياية الأمخ تسثل التدام أفإلى القػؿ ب
بل إنيا كحلظ ديغ مستاز واجب الأداء لا تبخأ الحمة إلا بأدائو. ولحلظ لع يكغ مغ  ،

السقبػؿ تخمف الذخكة عغ أداء أؼ التداـ عمييا تجاه الغيخ بحجة أف ممكية الذخكة 
السصالبة  قج تغيخت بجخػؿ شخكاء أو خخوج آخخيغ مشيا وذلظ لاستقلاؿ ذمتيا عشج

القزائية ليا دوف اكتخاث لمتغيخ الحؼ أصاب تػزيع ممكية الحرز في رأس ماؿ 
  . الذخكة

ويسكغ تخيل ىحه السفارقة الستػلجة مغ الدعع والصمب باستبعاد الحرز التي تع 
عمييا التخارج وعجـ دخػليا ضسغ كامل رأس الساؿ عشج الخبط الدكػؼ عمى الذخكة 

أنو لا يسكغ وفق ىحا الصخح فخض الدكاة مثلًا عمى الأسيع ، بالشطخ إلى  السكمفة
السذكمة لسجسػع رأس الساؿ في شخكات السداىسة السجرجة في الدػؽ السالية التي 
يتغيخ السلاؾ فييا يػمياً. حيث ستؤدؼ مثل تمظ السعالجة السشادػ بيا مغ بعس 

د جدء كبيخ وعشرخ ىاـ الذخكات السكمفة في نداعاتيا مع الإدارة الدكػية إلى استبعا
 .(5)مغ مكػنات الػعاء الدكػؼ الحؼ تدتقصع مشو الدكاة عمى الذخكة السكمفة

كسا تعدز الإدارة الدكػية مػقفيا في ىحا الرجد بالقػؿ بأف الاستجابة لجعػػ 
الذخكات بعجـ دخػؿ الحرز التي آلت إلى شخكاء ججد بالانزساـ لمذخكة لعجـ 

، لمتيخب مغ أداء الدكاة  ، بافتخاض قبػلو مجعاةحػلاف الحػؿ عمييا سيكػف 
إذا ما تع إجازة استبعاد التلاعب بتغييخ سجل السمكية لمحرز في رأس الساؿ ب
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الػعاء الدكػؼ لمذخكة لعجـ حػلاف الحػؿ عمى مقجار السمكية الستغيخة مغ حداب 
 ممكية الذخيظ الججيج واستقخارىا لجيو حػلًا كاملًا مغ تاريخ التسمظ ليا. 

تمظ لمشداعات التي تثار فييا والسدتقخ عميو عشج ترجؼ المجشة الاستئشافية 
فة الحجج التي تدػقيا بعس الذخكات السكمفة وردود الإدارة الدكػية عمييا حػؿ إضا

ة الذخكة ضسغ أو عجـ إضافة الحرز التي دخل بيا شخكاء ججد إلى ممكي
، ىػ التأكيج عمى أنو يػجج فرل تاـ بيغ ذمة الذخكة وذمة حداب الػعاء الدكػؼ 

الذخكاء فييا وبالتالي يحدب الػعاء الدكػؼ باستقلالية كل مشيسا عغ الآخخ. 
ما جاء بو نطاـ  ىػة ، حدب تػجو قزاء المجشتقخيخ ذلظ الأمخ والسدتشج في 

الذخكات السقخر بأف لمذخكة ذمة مالية مدتقمة لػجػد شخرية اعتبارية خاصة بيا 
في  بياحتج تدتقل فييا عغ الذخكاء السالكيغ ليا مشح لحطة تأسيديا وشيخىا وي  

التػجو بتأكيج أف مقجار رأس الساؿ ذلظ مػاجية الغيخ. وتتػاتخ قخارات المجشة عمى 
اة لع يتأثخ زيادة أو نقراً بسا كانت عميو تدػية التخارج بيغ الذخكاء الخاضع لمدك

السشزسيغ أو السشدحبيغ ولا تؤدؼ عسمية التخارج إلى انقصاع الحػؿ عغ الساؿ 
، كسا تقػؿ  . فحالة التخارج السذكمة للانزساـ أو الاندحاب(5)الحؼ خزع لمدكاة

ة الحرز لو بصخيق آخخ غيخ ، ببيع الحرز مغ شخيظ إلى آخخ أو أيمػل المجشة
إعادة تػزيع لمسمكية فييا بجخػؿ شخكاء وخخوج آخخيغ ماداـ أف  إلا ما ىي، البيع 

ف للاستقصاع الدكػؼ باعتبارىع شخكاء سعػدييغ لا تفخض ػ ىؤلاء الذخكاء خاضع
عمييع الزخيبة السختمف حداب وعائيا في حاؿ التخارج مغ شخيظ أجشبي لذخيظ 

 . (4)سعػدؼ أو العكذ
وذلظ لأف التغيخ أصاب مقجار ندبة تسمظ الذخكاء مغ رأس الساؿ ولع يغيخ 

، فيكػف بحلظ داخلًا بأكسمو ضسغ  في حكيقة ثبات مقجاره ككيسة حاؿ عمييا الحػؿ
العشاصخ السػجبة لمػعاء الدكػؼ لمذخكة عشج الخبط عمييا ولا يتع خرع مقجار 
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التأسيذ الحؼ لع يػثق مغ الجيات السخترة والحؼ تزسغ إعادة تػزيع نريب الذخيكيغ 
لدابق لا يسكغ معو مخاجعة احتداب الدعػدؼ والأجشبي بعج دخػؿ شخيظ سعػدؼ ججيج محل ا

التكميف الدكػؼ والزخيبي عمى الذخكة عمى أساس ما تع مغ تخارج يؤثخ لػ صح تػثيقو ، في 
 ذلظ الحداب.



لججيج أقل مغ حػؿ كامل مغ الحرز التي لع يسس عمى تسمكيا مغ الذخيظ ا
 . (7)الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة محل الخبط
لع تخد إلى الذخيظ الستشازؿ القجر مغ  أؼ أف الذخكة في حكيقة الأمخ

الحرز الحؼ يسثل نريبو في رأس ماؿ الذخكة وما يتعمق بو مغ حقػؽ اترمت 
 تمظ حرة في رأسبحرتو وتأكجت لو بيا في مػجػدات الذخكة باعتباره شخيكاً يس

ماليا. وغاية ما في الأمخ أف الذخكة استقبمت شخيكاً ججيجاً بجلًا مغ الذخيظ 
وتبعاً لحلظ ضل رأس ماؿ الذخكة ثابتاً لع يتغيخ ولحلظ لع  ، الستشازؿ عغ حرتو فييا

يزار الجائشػف ولع يشقز شيء مغ ضساناتيع العامة السختبصة بالزساف العاـ 
 تقخر عمى رأس ماؿ الذخكة الحؼ ضل ثابتاً لع يتغيخ بالخغع مغ وجػد التخارج. سال

، بأف قخارات المجشة الاستئشافية مدتقخة  بيج أف مغ السشاسب التحكيخ ىشا أيزاً 
في تػجييا الستسثل في أف تمظ الأمػاؿ التي دفعت لأجل الجخػؿ في تسمظ حرة 

وعاء الذخكة السدتثسخة في شخاء تمظ معيشة في رأس ماؿ الذخكة سيتع حدسيا مغ 
الحرز ما داـ أنيا قج صجؽ عمييا اعتبارىا استثسارات تيجؼ إلى تحقيق عائج 

، متى ما كانت نية الاستثسار مػثقة مغ  ريعي وليدت عخضاً مغ عخوض التجارة
الجية السخترة بإصجار ذلظ القخار في الذخكة السدتثسخة قبل الكياـ بذخاء تمظ 

الجخػؿ في زيادة رأس الساؿ لمذخكة السدتيجفة. وذلظ دوف أف يدتتبع الحرز أو 
مثل ىحا الػضع استبعاد احتداب تمظ الحرز التي آلت ممكيتيا إلى مدتثسخيغ 
وشخكاء ججد مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السدتثسخ فييا لأنيا لا تذكل إضافة ججيجة 

تب عمى زيادة رأس الساؿ . في حيغ سيتخ (5)يتحقق معيا زيادة رأس الساؿ لمذخكة
تقخيخ  ،بالحرز الججيجة عشجما يكػف ذلظ ىػ حاؿ الذخكة السكمفة السدتثسخ فييا
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القجامى قج باعػا حرريع في الذخكة السكمفة فإنيا تشتقل لمذخكاء الججد بسا فييا مغ حقػؽ 
وما تتحسمو مغ التدامات بسا في ذلظ الالتدامات الدكػية عمى الحرز السباعة ، وحيث أف 

غ التي دفعيا الذخكاء الججد لتسمظ الحرز لا تذكل إضافة إلى رأس ماؿ الذخكة فإف السبال
المجشة خمرت إلى إخزاع كامل حرز الذخكاء الدعػدييغ لمدكاة مع استبعاد قيسة تسػيل 

 شخاء الحرز مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السدتثسخة. 



عجـ دخػؿ ىحه الديادة في رأس الساؿ ضسغ الػعاء الدكػؼ ما لع يسخ عمييا حػؿ 
  .(4)كامل

 امثاهٍ اممطنب

 قرار امشركة باسجثمار مامها فٍ شراء الأصول امعقارًة
 

إرادة الذخكة إلى استغلاؿ الأمػاؿ الستاحة ليا في شخاء واقتشاء عشجما تتػجو 
الأصػؿ العقارية ، فإف الأصل والسبجأ الستقخر عشج تحجيج دخػؿ تمظ الأمػاؿ 
العقارية ضسغ الػعاء الدكػؼ أو عجـ احتدابيا مغ عشاصخ ذلظ الػعاء لمذخكة 

اء لمعيغ العقارية. فإذا السكمفة ، يكػف بالشطخ إلى السقرػد واليجؼ مغ ذلظ الاقتش
كانت العيغ العقارية مغ السباني أو الأراضي مدتيجؼ مغ اقتشائيا كأصػؿ ، 

كاستغلاؿ العقار في إقامة مدتػدعات لمذخكة أو ،  إدخاليا ضسغ عشاصخ الإنتاج
تذييج وبشاء مكاتب لمذخكة عمى تمظ الأرض أو إقامة السرشع عمييا أو تخريريا 

فإنيا في ىحه الحالة لا تجخل ضسغ العشاصخ الإيجابية لمػعاء  ،لدكغ العساؿ مثلًا 
الدكػؼ لمذخكة. وكحلظ يكػف أمخ السعالجة الدكػية متصابقاً لسثل ما سبق، إذا كاف 
السقرػد مغ تسمظ العقار يتسثل في الاستثسار الصػيل الأجل لمحرػؿ عمى ريع 

حداب الػعاء الدكػؼ وأما العقار بتأجيخه فتكػف غمة الإيجار ىشا ىي الجاخمة في 
الأصل العقارؼ نفدو فلا تجخل قيستو عشج الذخاء ولا الكيسة الحالية لو لمدشة التي تع 

وتججر السلاحطة ىشا بأف المجشة تؤكج . (7)فييا الخبط الدكػؼ عمى الذخكة السكمفة
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ومػافقة وزارة  42/1/4117الجسعية العامة غيخ العادية لمذخكة بديادة رأس الساؿ بتاريخ 

يتحقق معو تأييج استئشاؼ الذخكة السكمفة بعجـ  3/4/4112التجارة عميو والتي كانت في 
رػصاً وأف ىحه الديادة ( خ4112،  4117إضافة زيادة رأس الساؿ لمػعاء الدكػؼ لمعاميغ )

جد لع يتع الترخؼ فييا أو استغلاليا في أصػؿ الذخكة بأؼ وجو مغ أوجو  بجخػؿ شخكاء ج 
الاستغلاؿ خلاؿ الفتخة ما بيغ إقخار الديادة مغ الذخكة ومػافقة وزارة التجارة عمييا ، فيي 

يا ، ولحلظ فإنو لا مغ حقػق اً بحالتيا تمظ أمانة وليدت بعج مغ رأس ماؿ الذخكة ولع تربح حق
يسكغ إدخاليا ضسغ الػعاء الدكػؼ لمعاميغ المحيغ تجاخمت فييسا إجخاءات  القخار بديادة رأس 

 الساؿ مغ قبل الذخكة والسػافقة عميو وإقخاره مغ جية الإشخاؼ والخقابة. 
،  الزخيبية وىحا السبجأ ىػ السدتقخ مغ مػقف الييئة العامة لمدكاة والجخل والمجشة الاستئشافية (7)

مغ خلاؿ عجد مغ القخارات التي يسكششا أف نحكخ مشيا عمى سبيل السثاؿ قخارات المجشة 
ىػ وأيزاً القخار 5271لعاـ  311ىػ وكحلظ قخار 5274لعاـ  5131الاستئشافية الزخيبية رقع 

 ىػ .5277لعاـ  5533رقع 



ػؼ لمسكمف ميسا كاف خرع مبالغ تمظ الأصػؿ العقارية مغ حداب الػعاء الدك
، إذ لا حجود لتمظ السمكية ولا يػجج سشج نطامي أو محاسبي يحرخىا نػعياحجسيا و 

في مقجار معيغ بحدب ما تخاه المجشة ، ماداـ أنيا لع تعج بحاتيا للاتجار وكانت 
وجػد نية  عمىويدتجؿ . (2)مخررة لاقتشاء أصػؿ مداعجة في عسميات الإنتاج

الاستثسار أو الإتجار بالعيغ العقارية بأمارات معيشة وقخائغ دالة يدتيجػ بيا لمكذف 
ككيامو بالتخبز لبيع تمظ الأمػاؿ العقارية أو  ، عغ تمظ الشية والقرج لجػ السكمف

عخضيا لمبيع وغيخىا مغ الذػاىج والػقائع التي تشبئ عغ وجػد تمظ الشية مغ عجميا. 
، بأف  (5)لمجشة الاستئشافية الزخيبية في أحجػ القخارات الرادرة عشياولحلظ قخرت ا

إثبات السكمف قيامو ببشاء مدتػدعات ومداكغ لمعساؿ محاشة بدػر مع خدانات 
مياه مع وجػد مػلج كيخبائي كبيخ عمى بعس قصع الأراضي الخاصة بسخصط 

الاعتجاد بحلظ ( قصعة أرض متجاورة ومتػالية في الأرقاـ ، يختب 31مكػف مغ )
، مسا يتعيغ معو حدع قيسة تمظ الػاقع حتى وإف كاف البشاء مخالفاً للأنطسة البمجية 

القصع السدتغمة في نذاط السكمف باعتبارىا مغ الأصػؿ الجاخمة في الإنتاج لػجػد 
( 21القخائغ الجالة عمى ذلظ ، في حيغ أف القصع الأخخػ مغ السخصط والبالغة )

كمف دليلًا بذأنيا يخخجيا عغ حداب الػعاء الدكػؼ لو إذ بقيت قصعة لع يقجـ الس
ضسغ مخصط تع اقتشاؤه بغخض بيعو فتكػف تمظ الأراضي عخوض تجارة لا تحدع 

 قيستيا مغ الػعاء الدكػؼ لمسكمف .  
ف قياـ إحجػ الذخكات العقارية ببيع جدء مغ وحجات عقارية تتسمكيا فإولحلظ 

بعج أخح مػافقة  وذلظ، ي لا يشز عمى نذاط البيع بالخغع مغ أف نطاميا الأساس
يجعل ما  ،الجسعية العامة العادية لمسداىسيغ عمى بيع تمظ العقارات مغ شقق وفمل

داخلًا في حداب الػعاء الدكػؼ حتى وإف لع يتع المجشة  في نطخ تع عخضو لمبيع 
عغ البيع  البيع إلا عمى جدء مغ ذلظ السعخوض ما داـ أف ىشاؾ حسمة للإعلانات

وحتى إف كاف البيع يتع عمى دفعات في سشة وأخخػ. حيث يتأكج مع ذلظ الػضع 
عجـ استسخار صفة القشية لحلظ العقار وتحػؿ نية تسمظ الأصل العقارؼ للاستثسار 
وصيخورتيا إلى البيع بعج مػافقة الذخكة عمى ذلظ وتفػيس السجيخ بإتساـ البيع. 

ية السعمغ عشيا عخوض تجارة تجخل ضسغ وبحلظ أصبحت تمظ الأصػؿ العقار 
حداب الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة عغ جسيع الدشػات التي بجأ مشيا البيع والحؼ 
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تػثقت نيتو بالإعلاف عغ مخاحل البيع بيغ فتخة وأخخػ لأعجاد مغ تمظ الذقق 
 والػحجات الدكشية. 

سحاسبة الدعػدية وقج استشجت المجشة الاستئشافية في قخارىا إلى أف معاييخ ال
تعتبخ الأصل في حكع الساؿ الستجاوؿ متى ما كاف قابلًا لمتحػؿ لمشقج أو ما يذبو 
الشقج خلاؿ العاـ السالي أو الجورة التجارية أييسا أقرخ. ولحلظ فإف الذخكة تخبرت 
بالشية لتحػيل أصػليا العقارية الثابتة إلى أصػؿ متجاولة استشاداً إلى قخار جسعيتيا 

مية العادية لمسداىسيغ فييا وىػ ما يعشي تحػيل نية الذخكة فيسا يخز تمظ العسػ 
الػحجات العقارية مغ كػنيا عخوض قشية إلى اعتبارىا عخوض لمتجارة لتحقيق 
الأرباح مغ بيعيا ، ولأنيا مارست ذلظ بالفعل خلاؿ الأعػاـ السالية التي تع فييا 

لحلظ فإف أقياـ تمظ الػحجات العقارية عخض تمظ الػحجات لمبيع بعج الإعلاف عشيا. و 
 .(4)ستجخل ضسغ الػعاء الدكػؼ للأعػاـ التي تع البيع والإعلاف عشيا لتمظ الػحجات

وتعدز المجشة الاستئشافية مػقفيا بحدع الأصػؿ العقارية مغ وعاء الدكاة ما  
دامت مخررة لخجمات الشذاط ولع تتحػؿ إلى عخوض تجارة بعسػـ الفتػػ 

ىػ التي جاء بيا )أف ما 5241لعاـ  47213عغ المجشة الجائسة للإفتاء رقع الرادرة 
قج أنفق مغ أمػاؿ في شخاء الأصػؿ لمسرشع أو إنفاقيا في غيخ عخوض التجارة 

 .(5)قبل تساـ الحػؿ عمييا فلا زكاة فييا لإنفاقيا قبل تساـ الحػؿ(
كة الأراضي كسا قزت المجشة الاستئشافية الزخيبية بأف مجخد شخاء الذخ 

، لا يخخجيا مغ مكػنات الػعاء الدكػؼ ليا باعتبارىا  كتػضيف لمساؿ الستػفخ لجييا
مغ العشاصخ الإيجابية السحتدبة مغ ضسشو. وذلظ ما داـ أف الشية للاستثسار لع 
تكغ مػثقة قبل الذخاء بسدتشج مغ الذخكة يفيج بػجػد نية الاقتشاء ليا أو أنيا ستعج 

ط الذخكة. كسا وأنو لا يغيخ في ذلظ ما تجعيو الذخكة مغ أف للاستخجاـ في نذا
الركػؾ تطيخ شخاء الذخكة للأراضي مشح زمغ شػيل وأف الشية لع تكغ للاتجار بيا 
لعجـ وجػد نية البيع بجليل عجـ التغيخ في ممكيتيا وبقائيا لجػ الذخكة وأف نية 

لاستثسار في ابشفديا وأف  الاستثسار مدتفادة مغ كػف أف الذخكة مػلت استثساراتيا
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ىػ السشتيي 5277لعاـ  5533خار رقع ىػ وكحلظ الق5243لعاـ  173ىػ والقخار رقع 5241لعاـ 
بحدع قيسة الأراضي مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة بعج إثباتيا تسػيل شخاء تمظ الأراضي مغ 

 أمػاليا واستخجاـ تمظ الأراضي في نذاط الذخكة وسكغ عساليا.



الأراضي كاف لتحقيق الخبح والعائج مغ الأصل أو مغ الديادة الستحققة فيسا بعج في 
 .(4)قيستيا الخأسسالية

وفيسا يتعمق بسدألة تدجيل أو عجـ تدجيل ممكية الأصل العقارؼ بأسع الذخكة 
المجشة  عغنو بالخغع مغ أف الفتػػ الرادرة فإ ، وأثخه في حداب الخبط الدكػؼ 

ىػ، جاء بيا )أف ما تذتخيو الذخكة 1/7/5242بتاريخ  4122الجائسة للإفتاء رقع 
، لا تجب  مغ عقارات وسيارات وما في حكسيا لغخض الاستخجاـ دوف الاتجار بيا

فيو الدكاة. ويدتػؼ في ذلظ ما نقمت ممكيتو ومالع تشقل ممكيتو إذ لا أثخ لحلظ في 
حلظ مغ وجػد تعسيع مرمحة الدكاة والجخل رقع . وبالخغع ك(7)ثبػت السمظ(

ىػ الحؼ جاء بو أنو )أف يخرع مغ وعاء الدكاة 3/3/5714في  4/3227/4/5
صافي قيسة الأصػؿ الثابتة بعج خرع الاستيلاكات بتػافخ شخشيغ ىي ثبػت سجاد 
السكمف لكامل قيستيا وأف تكػف تمظ الكيسة في حجود رأس الساؿ السجفػع والأرباح 

خحمة والاحتياشات والسخررات والاستجراكات والحدابات الجائشة لراحب الس
صخاحة عمى ضخورة نقل السمكية باسع السكمف كذخط لع يشز السشذأة( والحؼ 

في معالجة الإدارة الدكػية ليحه الحالة  إلا أف الس صخد ، إضافي لخرسيا مغ الػعاء
الرادر في  53/4314ىػ الأخح بسا ورد في قخار وزيخ السالية رقع 

مزسػنو اشتخاط تساـ السمظ كأحج شخوط حدع جاء في ىػ الحؼ 41/3/5215
عخوض القشية ومشيا الأراضي مغ الػعاء الدكػؼ لمسكمف. بسعشى أف مغ اللازـ أف 
تكػف العيغ العقارية مدجمة رسسياً بأسع الذخكة لكي تدتبعج مغ خزػعيا لمدكاة. 

في  53/7153يزاً بالخصاب الػزارؼ رقع وقج تع تكخيذ ىحا التػجو وتأكيجه أ
 ىػ. 57/1/5254

                                                           
 ىػ الحؼ أيج اعتخاض الإدارة5274لعاـ  5131انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)

الدكػية في عجـ حدع تمظ الأراضي مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة ، حيث لع تقجـ الذخكة 
أؼ مدتشج يثبت نية استخجاـ تمظ الأراضي في نذاط الذخكة مغ سكغ لمعساؿ أو مدتػدعات 
ليا أو غيخ ذلظ. ولحلظ فيي ليدت عخوض قشية بل عخوض تجارة يقرج مشيا تحقيق الخبح 

جة لمديػلة ولا يغيخ في ذلظ تبػيب الذخكة السكمفة لمعسمية في قػائسيا السالية ببيعيا عشج الحا
باعتبارىا عسميات تسػيل ذاتية لأصػؿ ثابتة. فالعبخة عشج السعاممة الدكػية ىػ الشطخ إلى 
شبيعة الاستثسار والغخض مشو وليدت شخيقة تدجيمو بحلظ الػصف أو مجة بقائو في القػائع 

 السالية لمسكمف.
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والػاقع أنو عشج حرػؿ الشداع بيحا الذأف أماـ المجشة الاستئشافية فإف مدمكيا 
إزاء نطخه ىػ الجسع بيغ مقتزى الفتػػ والتعسيع مغ جية والقخار الػزارؼ السشػه عشو 

الاستئشافية الزخيبية مغ جية أخخػ. ولحلظ فإف مغ السعتاد عشج نطخ المجشة 
لمسشازعة القائسة بيغ الذخكة السكمفة التي لع تدجل السمكية للأرض باسسيا والجياز 

، مغ الػعاء الدكػؼ  الدكػؼ عشج تقخيخ استبعاد حداب الأرض السجعى بسمكيتيا
لمذخكة السكمفة ىػ استرحاب الأصل والسبجأ الستقخر في كػف أف ذمة الذخكة 

خكاء أو الغيخ السدجمة بأسسيع ممكية الأرض، ومغ ثع الشطخ مشفرمة عغ ذمة الذ
فيسا إذا كانت ىشاؾ مغ الأسانيج السقجمة مغ الذخكة والقخائغ التي تتفحريا المجشة 
ما يجعع حجة الذخكة في كػف أف ممكية الأرض تعػد ليا وأنيا مذتخاة ومسػلة مشيا 

الأسباب والطخوؼ ما ، ولكغ وجج مغ  وأنيا مخررة لأغخاض الذخكة ونذاشيا
حاؿ دوف تدجيميا باسع الذخكة فيتقخر بشاء عمى ذلظ حدع أو عجـ حدع الأرض 
مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة. ولحلظ قخرت المجشة الاستئشافية عمى سبيل السثاؿ 

، مغ  ، التي دفعت الذخكة قيستيا في إحجػ السشازعات عجـ حدع قيسة الأرض
اء الذخكة أنيا كانت بأمػاؿ الذخكة وأنيا مخررة لأغخاض الػعاء، بالخغع مغ ادع

، حيث خمرت المجشة إلى القصع بتقخيخ أف الحجث السالي الحؼ  الذخكة ونذاشيا
يؤثخ عمى حدابات الذخكة لابج لو مغ تػفخ مدتشجات جػىخية وليدت شكمية لقبػؿ 

 تأثيخه عمى القػائع السالية لمذخكة. 
رض لع تكتسل دورتو لتدجيمو كحجث مالي مؤثخ ولحلظ فإف تسمظ الذخكة للأ

، خرػصاً وأف غ ضسغ أصػؿ الذخكةعمى وضع الذخكة بقيجه كأصل ثابت م
يا في نقل ممكية تمظ الذخكة السكمفة مغ وجية نطخ المجشة ، لع تقجـ ما يفيج بججيت

، وما يبخر عجـ نقل تمظ السمكية بػجػد عػائق نطامية خرػصاً إذا الأراضي ليا
فتخة شػيمة عمى ذلظ. ولحلظ فإف السبالغ التي تع دفعيا لتسمظ الأراضي كسا  مخت

تجعي الذخكة لا يسكغ حدسيا مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة ماداـ أنيا لع 
 . (5)تدجل بأسع الذخكة
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الأراضي السسمػكة والسدجمة بأسع الذخكاء مسمػكة ليا وذلظ لأف ىشاؾ فرلًا بيغ الحمة السالية 
كة لمذخيظ والذخكة وأف احتداب الػعاء الدكػؼ لكل مشيا يتع بانفراؿ تاـ بالإضافة أف الذخ 

السكمفة لع تقجـ ما يفيج بججيتيا في نقل السمكية أو وجػد العػائق التي مشعت ذلظ بالخغع مغ 
ىػ ، وكحلظ القخار 5241لعاـ  331مخور مجة شػيمة. وقخيب مغ ذلظ القخار أيزاً القخار  رقع 

ىػ ، حيث انتيت المجشة لعجـ حدع قيسة الأرض مغ الػعاء الدكػؼ 5243لعاـ  353رقع 



ذلظ فإف الستحرل مغ تػجو المجشة الاستئشافية الزخيبية في نطخ تمظ عمى و 
قجرتو عمى نقل السمكية تثبت مغ دعػػ السكمف في عجـ السشازعات ىػ التأكج وال

، حيث كثيخاً ما تتحقق مغ اتفاقية الذخاء للأرض وشخيقة الدجاد ومخاجعة  بأسسو
كذف حداب الذخكة لجػ البشظ لمتأكج مغ خخوج السبالغ مغ حداباتيا لمبائع وسشج 

عشج عجـ السػافقة القيج وصػر القػائع السالية لدشػات الخلاؼ مع الإدارة الدكػية 
عمى استبعاد الأراضي مغ حداب الػعاء الدكػؼ لمذخكة وكحلظ مػانع وأسباب عجـ 
تدجيل الأراضي أو الأصػؿ العقارية عسػماً بأسع الذخكة خرػصاً وأف الإدارة 
الدكػية تدتشج إلى القػؿ بأف الػسيمة السعتبخة لمتحقق مغ انتقاؿ السمكية وثبػتيا 

ي صجور صظ السمكية مغ كتابة العجؿ السثبتة لمفخاغ مغ تدجيل واستقخارىا تتسثل ف
السمظ مغ البائع إلى السذتخؼ . ولحلظ فإف عجـ تقجيع تمظ السدتشجات وما يثبت 
تسمظ الأرض لمسكمف أو إضيار الججية في نقل ممكيتيا ت عج عػامل وقخائغ تتقػػ بيا 

رض وقيستيا مغ الػعاء قشاعة المجشة في عجـ الاستجابة لصمب السكمف بحدع الأ
 . (5)الدكػؼ 

 ىا، تأكيج ، في بعس صػر السشازعاتلجػ المجشة  وعمى صعيج آخخ لا يتغيخ
، مع ما  احتداب الأصػؿ العقارية التي آلت لمذخكة واعتبارىا ضسغ الػعاء الدكػؼ 

تجعيو بعس الذخكات في كػف أف الاستثسارات العقارية التي أصبحت في ذمتيا 
، بالشطخ إلى  تذكل عخوضاً لمتجارة معجة لمبيع فتجخل ضسغ الػعاءالسالية لا 

، إذ أف  دعػاىع السؤسدة عمى أف أيمػلة السمكية إلييع لع يكغ أمخاً مقرػداً لحاتو

                                                                                                                                                

ة لأنيا لازالت مدجمة باسع شخيظ فييا ، بالخغع مغ ادعاء الذخكة  أنيا اشتختيا بأمػاليا لمذخك
حيث لع تشتقل السمكية إلا بعج عاميغ مغ حجوث ذلظ التعجيل في ممكية الأرض. وقارف في ىحا 

ىػ ، السشتيي إلى تقخيخ حدع قيسة 5241لعاـ  311الذأف ، قخار المجشة الاستئشافية رقع 
غ الػعاء الدكػؼ لمذخكة بعج ثبػت شخائيا للأرض بأمػاؿ الذخكة وتساـ إجخاءات نقل الأرض م

ممكيتيا بسػجب صظ السمكية بعج أف كانت باسع أحج الذخكاء بالخغع مغ ادعاء السرمحة 
العامة لمدكاة والجخل مغ أف الأرض لع تقجـ لمذخكة مغ أحج الذخكاء باعتبارىا حرة عيشية 

 الذخكة ولع تعامل بالتالي باعتبارىا مغ الأصػؿ الثابتة ليا. داخمة ضسغ رأس ماؿ 
لعاـ  321ىػ وكحلظ قخارىا رقع 5243لعاـ  337المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  قخارانطخ  (5)

ىػ السقخر في شأف إحجػ السؤسدات 5271لعاـ  315 ىػ . وقارف أيزاً قخار المجشة رقع5241
لع تدجل باسع مالظ السؤسدة لأغخاض وأنذصة السؤسدة لكػنيا الفخدية استبعاد الأصػؿ التي 

أمػالًا عقارية خارج البلاد فلا شأف ليا بشذاط السؤسدة وبالتالي فإنيا أملاؾ لا تجخل أصلًا 
ضسغ عشاصخ الػعاء الدكػؼ الدمبي أو الإيجابي عشج إجخاء الخبط الدكػؼ عمى السؤسدة 

 التجارية.



حرػلو كاف بدبب مقايزتيع لسدتحقاتيع التي تذكل ديػناً عمى آخخيغ قامػا ببشاء 
بيع كسا تجعي مظ الذخكات ، خرػصاً وأنو ليذ مغ نذاط ت تمظ الػحجات ليع

،  وشخاء الػحجات العقارية وإنسا يقترخ نذاشيا عمى أعساؿ مقاولات التذييج والبشاء
 وأنيا اضصخت لقبػؿ اتفاقية السقايزة حفاضاً عمى حقػقيا أماـ مجيشييا. 

ويسكغ استقخاء تػجو المجشة عشج مػاجيتيا لسثل تمظ الرػر مغ السشازعات مغ 
، حيث قخرت أف الأساس السعػؿ عميو ىشا  في إحجػ قخاراتيا خلاؿ ما كذفت عشو

ىػ الشية لجػ الذخكة عشج أيمػلة تمظ الػحجات العقارية إلييا ، فإف كاف القرج ىػ 
إعادة البيع فإف تمظ الأصػؿ العقارية تعامل معاممة عخوض التجارة التي تجب فييا 

ولحلظ فإنو لا عبخة ولا أثخ في الدكاة وتجخل بالتالي ضسغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة . 
شخيقة التسمظ وأيمػلة العقار لمذخكة السكمفة عشج البحث عغ وجػد تمظ الشية. فساداـ 
أف الذخكة كانت تبحث عغ وسيمة لمػصػؿ إلى مدتحقاتيا مغ مجيشييا، وأف ذلظ 
العقار كاف مقايزة لحقػقيا وديػنيا السدتحقة عمييع ، فإف الغخض مغ التسمظ 

يزة لا ي عج بيجؼ القشية للأصل العقارؼ، لأف الذخكة في اتفاقية السقايزة والسقا
مع مجيشييا كانت تصمب أيزاً مداعجتيع ليا في تدػيق وبيع تمظ الػحجات نطيخ 
عسػلة. كسا وأف ذلظ الاتفاؽ نز عمى أف السقايزة والتسمظ لتمظ الػحجات كاف 

الحؼ ىػ السالظ الأصمي لتمظ بيجؼ إعادة البيع لتحريل السدتحقات مغ مجيشيا 
الػحجات. ولحلظ فإف المجشة الاستئشافية الزخيبية لا تخػ في مثل تمظ السقايزة إلا 
اعتبارىا صػرة مغ صػر استبجاؿ مجيػنية مدتحقة بتعػيس عيشي وأف ذلظ لا يغيخ 
في جػىخ العسمية الحؼ تذكل في اعتبار تمظ الأصػؿ التي آلت إلى الذخكة 

نيا أصػلًا متجاولة تأخح حكع عخوض التجارة لأف نية الاتجار بيا مقايزة في كػ 
، فلا يدتداغ والحاؿ كحلظ الشطخ إلى تمظ الأصػؿ  بإعادة بيعيا ىي الطاىخة

 . (4)ر ت حدع مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكةالعقارية كسا لػ كانت عخوض قشية واستثسا
التداؤؿ حػؿ مجػ إمكانية وتثيخ استثسارات الذخكة في السداىسات العقارية 

حدسيا مغ حداب الػعاء الدكػؼ خرػصاً عشجما يجعي بعس السكمفيغ أنيا 
،  استثسارات معجة لمتصػيخ. إذ أنيا بحالتيا التي ىي عمييا وقت الخبط وعامو وحػلو

كانت غيخ معجة لمبيع. ولحلظ فإف السكمف السداىع يقجـ حججو بأف تمظ السداىسات 
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ػيل السجػ والأجل وأف الدكاة ستكػف عمى عػائجىا بعج الانتياء ىجفيا استثسارؼ ش
 .وإقامة السذخوع عمييا مغ أعساؿ الإنذاء والفخاغ مغ تصػيخىا

، القػؿ بأف الأصل في  والسعتاد عشج الخد مغ الإدارة الدكػية عمى تمظ الحجج
،  سكمفيغتمظ السداىسات العقارية التي يستمكيا السذاركػف في تمظ السداىسة مغ ال

ىػ الشطخ إلييا بحدبانيا كسا لػ كانت عخوض تجارة تجخل ضسغ الػعاء الدكػؼ ما 
لع يقجـ السكمف ما يفيج بأنيا عخوض قشية. وذلظ لأف السعتاد بذأف تمظ السداىسات 
أيزاً أف تتزسغ اتفاقاتيا جػاز بيع الحقػؽ فييا السسثمة في شكل حرز وأسيع 

لجارج في عسل المجشة الاستئشافية الزخيبية عشج في الأرض السعجة لمتصػيخ. وا
، ىػ أف تخجع عشج البحث عغ نية الذخكة وقرجىا  مػاجيتيا لسثل ىحه الحالات

، إلى استطيار ذلظ اليجؼ مغ خلاؿ البحث  مغ الاشتخاؾ في السداىسة العقارية
 في مزسػف اتفاقيات السداىسة والسذاركة في تمظ الاستثسارات العقارية. فإذا

اشتسمت تمظ الاتفاقيات وىػ الغالب في شأنيا ، عمى ما يفيج بأف الذخكة أو السكمف 
عسػماً ، يفػض الصخؼ الآخخ الحؼ تذارؾ معو في تمظ السداىسة في بيع نريبو 
مغ الأرض وإنياء إجخاءات البيع بالصخيقة التي يخاىا مشاسبة بعج أخح رأؼ الصخؼ 

غ اعتبارىا عخوض قشية ويجخميا في حكع الأخخ )السكمف( ، فإف ذلظ يخخجيا م
عخوض التجارة التي تعج جدءً مغ عشاصخ الػعاء الدكػؼ لمسكمف. كسا يدتجؿ عمى 

، إذا تزسشت اتفاقيات تمظ السداىسات مثلًا ،  وجػد تمظ الشية للاتجار دوف القشية
أو البيع  ، أو بيشت شخيقة التدعيخ أو البيع بالسداد شخيقة لتػزيع الأرباح عشج البيع

 السباشخ الحؼ يجخيو في الػقت السشاسب الصخؼ الآخخ الحؼ ساىع معو السكمف. 
فسثل تمظ القخائغ السدتشبصة مغ واقع كل حالة تجعل السذاركة في تمظ 

متمبدة شكل الستاجخة والحرػؿ عمى الأرباح  العقارية،السداىسات والاستثسارات 
سػاء تع تصػيخىا أـ كانت بحاليا عشج الخأسسالية مغ عسمية إعادة البيع للأرض 

الذخاء ، وبحلظ فإنو لا يسكغ الشطخ إلييا بحدبانيا استثساراً في أصػؿ قشية وعائج 
ريعي ولحلظ لا يسكغ اعتبارىا مغ جشذ الأصػؿ الاستثسارية التي يتع حدسيا مغ 

 . (5)الػعاء الدكػؼ لمسكمف
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ىػ حيث قخرت المجشة عجـ حدع قيسة السداىسة العقارية لمذخكة مغ وعاء الدكاة 5277لعاـ 
لسداىسة واستيجافيا لغخض مغ أغخاض ليا، بالشطخ إلى أنو لع يثبت لمجشة استخجاـ تمظ ا



وأما بخرػص السداىسات العقارية الستعثخة والتي يقرج بيا عجـ الكياـ 
وذلظ لأسباب متعجدة قج تكػف  ، عخفاً لإنيائيا معتبخةبترفيتيا بعج مزي مجة 

أو تقجيخه عجـ حرػلو  ، معدوةً إلى مجيخ السداىسة نفدو كسساشمتو في الترفية
إلى وجػد نداع عمى ممكية الأرض أو كاف التعثخ راجعاً  ،عمى الدعخ السشاسب لمبيع 

أو عجـ مػافقة الجيات الحكػمية عمى مػاصفات السذخوع أو عجـ احتخاـ شخوط 
فإف الجراسة  ، الكياـ بالإعلاف عغ السداىسة وغيخ ذلظ مغ أسباب التعثخ السختمفة

بتتبعيا قخارات المجشة الاستئشافية الزخيبية لع تقف عمى مشازعات مباشخة في شأف 
لسػضػع بيغ إحجػ الذخكات السكمفة والإدارة الدكػية لسعخفة السػقف حياؿ ىحا ا

دخػؿ قيسة تمظ السداىسة الستعثخة أو عجـ دخػليا ضسغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة 
  .(5)اره دالجاخمة في تمظ السداىسة الستعثخة لأؼ سبب كاف غيخ إفلاس مجيخىا أو إع

كسا  ، العقارية الستعثخة يختمف حالو والػاقع أف وجػب الدكاة عمى تمظ السداىسة
بحدب الدبب الجاعي  ، أىل الفقو الذخعي مغ العمساء السعاصخيغبعس يقػؿ بحلظ 

لمتعثخ. فإف كاف الجاعي لمتعثخ مخده الاحتياؿ والشرب والغر مغ جية صاحب 
السداىسة ومجيخىا فإنيا تعامل معاممة الساؿ السغرػب أو السدخوؽ فتأخح الدكاة 

حتى عغ نريب السدتثسخ السداىع وىػ عجـ وجػب الدكاة فييا ، الخاجح فيو حكسو 
يكبس الساؿ ويدتقبل بو حػلًا ججيجاً. وإف كاف سبب التعثخ لمترفية راجعاً إلى عجـ 
احتخاـ اشتخاشات الجيات الحكػمية السذخفة عمى نذاط السذخوع مثلًا أو شخيقة 

إلا فإف الشية وإف كانت باقية لمبيع  ، وغيخىاالإعلاف لو كالبمجيات أو وزارة التجارة 
الدكاة ىشا غيخ واجبة ف .تمظ العػائق الشطامية وجػدؿ بيشيا وبيغ إتسامو اإنو قج ح

في ىحه السداىسة الستعثخة التي حيل بيشيا وبيغ صاحبيا في قبس الساؿ لعجـ إتساـ 
سػء إدارة السداىسة وإف كاف سبب عجـ ترفية السداىسة معدواً إلى . البيع وإنفاذه 

أو خدارتيا فإف القػؿ بدكاة السداىسة الستعثخة ىشا يكػف ىػ الستخجح عشج إمكانية 
الخدارة وذلظ عمى أساس قيستيا الدػقية مع تحقق بيع نريبو بقياـ السداىع 

                                                                                                                                                

الذخكة كسا وأف بيعيا في سشة لاحقة يجؿ عمى أنيا كانت لغخض الستاجخة والحرػؿ عمى 
 الأرباح الخأسسالية مغ البيع.

تعامل المجشة، مثل ىحه السػاقف باعتبار الجيػف ديػناً معجومة إذا تأكج ذلظ بسػجب حكع  (5)
قغ مغ عجـ قجرة السجيغ عمى الدجاد لمسكمف. انطخ قخار قزائي أو أؼ إجخاء مغ شأنو التي

ىػ الحؼ يتزسغ أنو بتطاىخ وتعجد السصالبيغ لمسجيغ أماـ 5277لعاـ  5521المجشة رقع 
السحاكع بدبب السداىسة الستعثخة معو يتحقق معو عجـ قجرتو عمى الدجاد واعتبار ديشو لمسكمف 

 الدكاة لو في عاـ الخبط. في حكع الجيغ السعجوـ الحؼ لا يجخل في وعاء



السقخرة وقت البيع السحتسل. وذلظ لأف الدكاة لا يستشع وجػبيا عشج جسيػر العمساء 
 .  (4)دادبػجػد حالة الك

وأما إذا كاف السداىع لا يدتصيع بيع نريبو أياً كاف ولا يتسكغ بحلظ مغ 
فإف السداىسة السساشل فييا تعامل عمى أساس زكاتيا  بيعو،الحرػؿ عمى ما يقابل 

حيث  ، كدكاة الجيغ عمى السجيغ السساشل الحؼ حبذ الساؿ لجيو فمع يعصو دائشو
اة ىحا الساؿ إلا بعج قبس صاحبو لو فيدكيو عغ الخاجح في أقػاؿ أىل العمع عجـ زك

  .(7)عاـ واحج فقط
 امثامث اممبحث

 قرار امشركة بامجعامه

 بامقرض وامحصول عنى امجسهٌلات الائجماهٌة
  

مذخكة أمػاؿ نقجية سائمة فتقػـ باستثسارىا وتخريريا لمشسػ في لقج تتػفخ 
الذخكات التي دخمت فييا تأسيداً تقػـ بإقخاض أو مذخوعيا الحؼ أنذئت مغ أجمو 

أو انزساماً بجلًا مغ أف تتػجو تمظ الذخكات إلى السرارؼ والسؤسدات السالية 
وتشاوؿ ولحلظ كاف مغ السفيج تتبع تمظ الرػر  غصية حاجاتيا مغ الديػلة الشقجية.لت

تعامل مػقف المجشة الاستئشافية الزخيبية مغ لسعخفة بحثيا في فخعيغ يخرراف 
رة الدكػية بذأنيا عشج الخبط الدكػؼ عمى تمظ الذخكات التي استخجمت سيػلتيا الإدا

في أوجو ذلظ الإنفاؽ مغ الأمػاؿ التي أقخضتيا أو التي تحرمت عمييا مغ 
 تدييلات ائتسانية مغ البشػؾ ومؤسدات الإقخاض الأخخػ. 

 الأول اممطنب

 حامة إقراض امشركة لأموامها
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ليدت بشكاً أو مرخفاً يقػـ نذاشو الأساس عمى تػضيف الذخكة في دراستشا ىحه 
الأمػاؿ بالإقخاض والتسػيل لمسذخوعات والحرػؿ عمى العائج مغ ذلظ. وغشي عغ 
القػؿ ىشا بأف الساؿ الحؼ ستقػـ الذخكة بخبصو في شكل ودائع نقجية لجػ البشػؾ 

ائع مخبػشة ، حتى وإف كانت  تمظ الػد يعامل معاممة الشقج السػجػد لجػ الذخكة
بسشتجات مرخفية ذات عػائج سشػية فالػعاء الدكػؼ يذسل الػديعة وريعيا في مثل 

 .  (5)تمظ الأحػاؿ باعتبارىا نقجاً خالراً في يج الذخكة
غيخ أنو إف كاف القخار الستخح مغ الذخكة متسثلًا في إقخاض ذلظ الساؿ الستػفخ 

إلى شخكة ػر ىشا ىػ أيمػلتو فإف الستر،  أياً كاف مرجر حرػليا عميو ،لجييا
ويسكششا القػؿ بجاية بذأف . أخخػ ليا علاقة بيا أو تجسعيا معيا مرمحة معتبخة

أف السبجأ السدتقخ لجػ ،  دخػؿ مبمغ القخض ضسغ الػعاء الدكػؼ مغ عجمومريخ 
الجياز الدكػؼ في تعاممو مع السكمفيغ عشج مخاجعة إقخاراتيع وكحلظ تػجو قخارات 

، ىػ الشطخ إلى تمظ القخوض أياً كاف  الرجدالزخيبية في ىحا  ستئشافيةالاالمجشة 
نػعيا ومرجرىا وقيستيا باعتبارىا ديػناً يتقخر بذأنيا إمزاء الخبط الدكػؼ عمييا 

يكػف السدتفاد والستحرل تػاتخ التعامل معيا بتقخيخ إضافة مبمغ فبحلظ الػصف. 
لدكػؼ عمى السقخض والسقتخض عمى ذلظ القخض ضسغ العشاصخ الإيجابية لمػعاء ا

حج سػاء تأسيداً عمى أنيسا جيات وكيانات ذات شخرية اعتبارية خاصة بيا ولكل 
. وذلظ حتى ولػ كانت ىشاؾ علاقة ممكية (4)مشيا ذمة مالية مدتقمة عغ الأخخػ 

 مباشخة أو غيخ مباشخة بيغ السقخض والسقتخض. 
خزػع مبمغ الجيغ )القخض( لمدكاة متقخر في حق الذخكة السقخضة باعتباره ف

ديشاً مخجػ الأداء. وإذا لع يقع السكمف بحلظ الجيج السعقػؿ وببحؿ الػسع في استيفاء 
فإف الجيػف التي تع إعجاميا مغ قبمو بذصبيا مغ حداباتو لا تعج مغ السبالغ  ديشو، 

                                                           
ىػ السؤكج عمى عجـ حدع 53/1/5211بتاريخ  555/5رقع  مرمحة الدكاة والجخلأنطخ تعسيع  (5)

ىػ 5277لعاـ  5521الػدائع مغ الػعاء الدكػؼ. وكحلظ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع 
الحؼ أيجت فيو المجشة مػقف الإدارة الدكػية باعتبار حدابات السكمف الاستثسارية في أحج 

ت تأخح شبيعة الػدائع ولا تسثل جدء مغ رأس ماؿ البشػؾ بأنيا في الػاقع ما ىي إلا حدابا
 الذخكة السدتثسخ فييا.

قارف ىشا رأؼ، القخضاوؼ ، يػسف ، في كتابو فقو الدكاة، دمذق، مؤسدة الخسالة، ط  ،  (4)
، حيث يخػ أف القػؿ بدكاة الجيغ عمى الجائغ والسجيغ لع يقل  512ـ ، ص4155ىػ ، 5274

 في معخض حجيثو عغ الخلاؼ في زكاة الجيغ.وذلظ  للازدواجبو أحج مشعاً 



. وعمى ىحا التػجو استقخت قشاعة المجشة (5)الجائدة الحدع مغ الػعاء الدكػؼ 
الاستئشافية الزخيبية في عجد مغ قخاراتيا حيث أكجت أف شمب السكمف بذصب 
الجيػف السعجومة باعتبارىا تأخح صػرة السرخوؼ الجائد الحدع مغ الػعاء الدكػؼ 

، لا يرح إلا بتحقق الأوضاع السجيدة لإعجاـ الجيغ والتي مغ بيشيا اكتساؿ  لو
جخاءات التقاضي واستحالة تحريل ذلظ الجيغ بشاء عمى ذلظ. فإذا لع يطيخ لمجشة إ

قياـ السكمف ببحؿ الجيج والعشاية السيشية الكافية لتحريل ذلظ الجيغ وتعحر ذلظ 
عميو قبل شصبو لمجيػف مغ سجلاتو فإف مبالغ تمظ الجيػف السذصػبة مغ قبل 

كػؼ لأنيا في نطخ الإدارة الدكػية لا السكمف لغ تكػف مدتبعجة مغ حداب وعائو الد 
تداؿ ديػناً مخجػة الأداء. ولحلظ فإف مجخد إرساؿ الذخكة مثلًا لمسحاسب القانػني ليا 
بياف أسساء السجيشيغ ومبالغ الجيػف الخاصة بيع ومجة السجيػنية وقخار الذخكة شصب 

لي يتقخر مع تمظ الجيػف لا يكفي لاعتبار تمظ الجيػف غيخ مسكشة التحريل وبالتا
 .(4)ذلظ عجـ صحة استبعادىا مغ الػعاء الدكػؼ 

أف الأمػاؿ التي لمذخكة السكمفة في مػاجية مجيشيغ  المجشة قج تقخروفي السقابل 
، ستكػف مبالغ مذكػؾ في  غيخ محتسل أداؤىع لمسبالغ التي في ذمسيع ليا

تحريميا بالخغع مغ صجور الأحكاـ القزائية باستحقاقيا، وذلظ تأسيداً عمى ما 
                                                           

ىػ 5273لعل مغ السشاسب الإشارة ىشا إلى أف نطاـ الذخكات الدعػدؼ الججيج الرادر عاـ  (5)
وعمى غخار الشطاـ الدابق لمذخكات، لع يذخ إلى الرلاحيات السخػلة لسغ يتػلى إدارة الذخكة 

( 31حكع مقتزب ضسغ السادة ) في شأف شصب الجيػف وإعجاميا إلا بخرػص ما أورده مغ
مشو بخرػص شخكات السداىسة. حيث جعمت صلاحية شصب الجيػف وإعجاميا وإبخاء ذمة 
السجيشيغ لمذخكة مغ صلاحيات مجمذ الإدارة ما لع يكغ ىشاؾ نز في نطاـ الذخكة أو الشطاـ 

الشطاـ  يقيج مغ تمظ الرلاحية. وكاف الأولى وضع ضػابط لسسارسة تمظ الرلاحية ، كتزسيغ
الأساسي لمذخكة حجاً أقرى لكيسة الجيغ الستشازؿ عشو أو السذصػب والسجة التي تشقزي عميو 
قبل إعجامو وإجسالي الجيػف التي يجػز التشازؿ عشيا في الدشة السالية الػاحجة ، ووجػب 
الحرػؿ عمى مػافقة مخاجع حدابات الذخكة قبل إعجاـ الجيغ والتشازؿ عشو وغيخىا مغ 

بط ، انطخ في ىحا الذأف ، انطخ الجبخ ، محمد حدغ ، القانػف التجارؼ الدعػدؼ ، الجار الزػا
 .741 - 741ىػ ،  ص 5241، 1الػششية لمشػذخ والتػزيع الخياض، ط 

 323ىػ وكحلظ القخار رقع 5271لعاـ 5213انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)
ىػ السشتيي إلى أف احتجاج السكمف 5277لعاـ  5521ىػ. قارف أيزاً القخار رقع 5243لعاـ 

بأف السبالغ السذصػبة كجيػف معجومة كانت بدبب عجـ ججوػ ملاحقة السجيشيغ أماـ السحاكع ، 
في بخرػص ما قجمو بذأنيا مغ مدتشجات وبيانات لأجل اعتبارىا ديػناً معجومة تخرع لا يك

مغ الػعاء الدكػؼ بالشطخ لأىسيتيا الشدبية ومعخفة أصحابيا وعجـ اتخاذ الإجخاءات القانػنية 
والشطامية لتحريميا وعجـ تقجيع ما يفيج بامتشاع السجيغ عغ الدجاد أو إعداره أو إفلاسو بسػجب 

 قزائي.حكع 



يطيخه واقع حاؿ السجيشيغ وعجـ قجرتيع عمى الدجاد بشاء عمى السحدػس والسعخوؼ 
مغ وجػد العجيج مغ القزايا السدجمة في السحاكع مغ دائشيغ أخخيغ لع يتسكشػا مغ 

 . (7)تحقاتيع ضج أولئظ السجيشيغالحرػؿ عمى مد
أؼ أف المجشة قج تخػ صػاب ما قاـ بو السكمف مغ شصب لمجيغ مغ حداباتو 
عشجما تتأكج قشاعة المجشة بسا يثبت أماميا مغ خلاؿ ما يقجمو السكمف مغ مدتشجات 

، قيامة بإجخاءات تحريل تمظ الجيػف بكل ججية وأنو قاـ ببحؿ الجيج  ووثائق
في مباشخة جسيع الإجخاءات الشطامية لتحريل الجيػف التي تعحر  واستفخغ الػسع

، خرػصاً بعج صجور الأحكاـ القزائية لو ضج السجيشيغ عميو في الشياية استيفاؤىا
بثبػت الجيغ. فسثل تمظ الػقائع تذكل قخائغ عمى سلامة نية السكمف بذأف إعجامو 

مسا يتعيغ معيا  ، حل الخبطلمجيػف وشمب عجـ إضافتيا لمػعاء الدكػؼ لو لمعاـ م
الإعخاض عغ شمب الإدارة الدكػية السشازعة لو بذأف شمبيا ضع تمظ الجيػف 
السعجومة إلى الػعاء الدكػؼ لمسكمف بالشطخ إلى انتفاء صحة ادعائيا في عجـ ثبػت 

 .(5)استكساؿ الجيج اللازـ مغ السكمف لتحريل تمظ الجيػف 
تتػجو  إلى تأييج وجية نطخ أنيا مجشة تتبع قخارات العمى صعيج آخخ يكذف و 

في ردودىا عمى الحجج التي تدػقيا الذخكات السكمفة مغ أجل الإدارة الدكػية 
                                                           

مع مغ واقع حاؿ السجيشيغ في عجـ قجرتيع عمى الدجاد مغ  (7) أؼ أف المجشة أخحت بسا استفاض وع 
واقع تكاثخ قيج القزايا السدجمة عمى أولئظ السجيشيغ في السحاكع ، أنطخ قخار المجشة 

 ىػ.5277لعاـ  5521الاستئشافية الزخيبية رقع 
ىػ. وقارف ىشا الحكع القزائي رقع 5271لعاـ  5211قع قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية ر  (5)

ىػ الرادر عغ السحكسة الإدارية بججة والسؤيج مغ محكسة الاستئشاؼ 5271لعاـ  1/د/أ/272
الإدارية بسشصقة مكة السكخمة، الحؼ جاء بو أف اعتخاض السكمف عمى أف ما وضعتو السرمحة 

الي لمسقخض والسقتخض وأنو بحلظ العامة مغ ضابط عخض القخض في قائسة السخكد الس
العخض يسثل اعتباره ديشاً عمى مميء ، لا يعج ضابصاً صحيحاً ولا قائل لو ولا سشج شخعي لو ، 

( بتاريخ 41231حيث قخرت السحكسة أنو بسصالعة فتػػ المجشة الجائسة للإفتاء رقع )
مجيغ مميء لكشو ىػ التي جاء بيا )أف إذا كاف الجيغ عمى معدخ أو كاف عمى 41/3/5251

مساشل ولا يسكغ لمجائغ استخلاص ديشو لأؼ سبب مغ الأسباب فإف الدكاة لا تجب عمى 
الجائغ حتى يكبس ديشو ويدتقبل بو حػلا، وأما إذا كاف السجيغ مميئاً ويسكغ استخلاص الجيغ 

بعة مشو ، فالدكاة واجبة عمى الجائغ كمسا حاؿ عميو الحػؿ..( ولحلظ فإف قياـ الجائغ بستا
ومخاشبة السجيغ بعجة خصابات لأجل الدجاد وتقجيسو لأوراؽ الاعتخاض عمى عجـ صخؼ 
شيكات الأقداط مغ بعس السجيشيغ يجعل ربط السرمحة لمػعاء الدكػؼ عمى أمػاؿ السجيشيغ 
السحكػريغ مخالفاً لسا نرت عميو الفتػػ وما قخره أىل العمع بأف زكاة الجيغ لا تجب عمى الساؿ 

لجػ السساشل أو السعدخ أو الغاصب ونحػه فيكػف بحلظ معيباً يتعيغ معو القزاء السػجػد 
 بإلغائو.



تجشيب ضع مبالغ السدتحقات لجػ الجيات الحكػمية ضسغ الػعاء الدكػؼ الخاص 
أف تمظ السدتحقات تسثل ديػناً عمى جيات غيخ مساشمة أو  يابيا. حيث أكجت قخارات

، وىي لحلظ مخجػة الأداء فتػجب مغ ذلظ لدوـ ضسيا إلى  أو مفمدة جاحجة
عشاصخ الػعاء الدكػؼ لأف تمظ السدتحقات تذكل ديػناً عمى جيات حكػمية مػثػؽ 

 .(4)بيا وبقجرتيا عمى الدجاد فيي ديػف جيجة عمى ممئ وقابمة لمتحريل
السدتقري فإف  ، وأما بخرػص الذخكة السقتخضة السجيشة بسبمغ القخض

لاحع استقخار تػجييا في احتداب مبمغ القخض ضسغ الػعاء يلقخارات المجشة 
الدكػؼ لمسقتخض، تأسيداً عمى أف عخض القخض في قائسة السخكد السالي لمذخكة 

،  ، شأنو شأف رأس الساؿ يعشي أف ذلظ القخض يعج أحج مرادر التسػيل الأخخػ 
ذلظ القخض الحؼ يبقى في ذمة  إذا كاف القخض شػيل الأجل والحؼ يقرج بو

معاممة بسثل السقتخض لسجة عاـ مالي أو الجورة التجارية أييسا أشػؿ. ويعامل 
القخوض القريخة الأجل التي تدتخجـ في تسػيل تمظ ،  القخوض الصػيمة الأجل

يمدـ معيا إضافة ىحه القخوض لمػعاء الدكػؼ حتى لػ كاف السقخض إذ أصػؿ ثابتة 
 . (7)بالسقتخض شخفاً ذا علاقة

غ عجـ إضافة مبمغ القخض إلى وعاء السكمف تقػـ بالتحقق م غيخ أف المجشة
لسبمغ ياه إلا إذا حاؿ عميو الحػؿ أو كاف استخجامو إالسقتخض عشج عجـ استخجامو 

القخض في تسػيل أصػؿ متجاولة. وإف استخجمو في تسػيل أصػؿ ثابتة فإنو يزاؼ 
خرع قيسة تمظ الأصػؿ مغ الػعاء نفدو بغس إلى الػعاء الدكػؼ لمسقتخض وت

الشطخ عغ حػلاف الحػؿ. في حيغ أف تػضيف الساؿ السقخض في تسػيل أصػؿ 
ة فإف القخض في ىحه الحالة بتوجدء مشو في تسػيل أصػؿ ثا مشو،متجاولة في جدء 

يزاؼ إلى الػعاء الدكػؼ ويخرع الجدء السدتخجـ في تسػيل الأصػؿ الثابتة فقط 

                                                           
الرادريغ  143و رقع  141أنطخ في ىحا الذأف  مثلًا قخارؼ المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)

 ىػ .5271في عاـ 
 5172ىػ ، والقخار رقع 5271لعاـ  5231أنطخ مثلًا قخارات المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (7)

ىػ وكحلظ 5271لعاـ  112ىػ والقخار رقع 5277لعاـ  5447ىػ وأيزاً القخار رقع 5274لعاـ 
 227قارف أيزاً قخارا المجشة رقع  ىػ.5243لعاـ  333ىػ ، والقخار 5241لعاـ  357القخار رقع 

ىػ القاضي بأف سجاد الجية الحكػمية لجدء مغ الجيغ لمسكمف يتخجح معو اعتبار ما 5242اـ لع
 بقي مغ ىحا الجيغ مغ الجيػف الجيجة القابمة لمتحريل خرػصاً وأنو غيخ متشازع عميو. 



يزاؼ الجدء السدتخجـ في تسػيل الأصػؿ الستجاولة عشج تساـ الحػؿ عمى عمى أف 
 . (5)ذلظ الجدء السدتخجـ مغ القخض في تسػيل تمظ الأصػؿ الستجاولة

 بالدعع،  الدكػية الدابق الإشارة إلييايحتج السكمفػف ضج السعالجة وكثيخاً ما 
اشيات والأرباح بعج بأف وعاء الدكاة يتحجد بحدب ادعائيع بخأس الساؿ والاحتي

خرع قيسة الأصػؿ الثابتة التي تدتخجـ في الإنتاج كذخاء الآلات والأراضي 
والسعجات والتي يتعيغ استبعادىا وخرسيا مغ الػعاء الدكػؼ بالشدبة لمسكمف 
السقتخض ، وأف زكاة القخض كسا يجعػف تقع عمى السقخض وليذ السقتخض وإلا 

. مختيغ وىحا فيو ثشي لمدكاة السشيي عشو شخعاً فإف الدكاة ستفخض عمى ماؿ واحج 
كسا يحرل أف يثيخ بعس السكمفيغ مغ الذخكات الاحتجاج عمى حداب رصيج 

عتسج عمييا فخض الدكاة يمبمغ القخض لجيو بالقػؿ بأف مغ السبادغ الخئيدية التي 
 كسا أف القخض ممكاً،والقخض يذكل التداماً عمى السكمف وليذ  السمظ،تساـ تحقق 

بسجخد استلامو سيؤوؿ إلى صخفو في أوجو الإنفاؽ لذخاء البزاعة أو سجاد 
السدتحقات وغيخ ذلظ وبالتالي فإف وجػد مبمغ القخض ورصيجه في حدابات السكمف 

    ما ىػ إلا قيج محاسبي لساؿ غيخ مػجػد لجيو ولغ يتحخؾ إلا بالدجاد.
الإدارة الدكػية في ربصيا لمدكاة وتؤكج المجشة الاستئشافية الزخيبية سلامة مػقف 

عمى السقتخض أيزاً بسػجب ما تدتشج إليو في الفتػػ الرادرة عغ المجشة الجائسة 
ىػ والتي جاء بيا )أف أدلة وجػب الدكاة 3/55/5241بتاريخ  7133/4للإفتاء رقع 

عامة تذسل جسيع الأمػاؿ الدكػية ولع يخد دليل صحيح بخرع الجيػف مغ ذلظ. ولا 
، لأف الجائغ يدكي الساؿ ػب فخض الدكاة مختيغ في ماؿ واحجب عمى ذلظ وجيتخت

الحؼ يسمكو وىػ في ذمة السجيغ، بيشسا يدكي السجيغ مالًا آخخ يسمكو ويػجج بيجه 
ويسكغ الترخؼ فيو ، وفخؽ بيغ الساؿ الحؼ بيج الإنداف والساؿ الحؼ في ذمتو(. 

 ،الدكػية والمجشة الاستئشافية السؤيجة لووبسعشى آخخ فإف ىحا التػجو مغ جية الإدارة 
فخض الدكاة  بازدواجيةلأف الثشي السشيي عشو شخعاً  لمدكاة،لا يخػ أف ىشاؾ ثشياً 

الساؿ نفدة عمى الساؿ نفدو في الحػؿ ذاتو لا يحرل إلا عشجما نكػف أماـ إخزاع 

                                                           
لعاـ  313ىػ وكحلظ القخار رقع 5243لعاـ  341انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)

 ىػ.5277لعاـ  5443وكحلظ القخار رقع  ىػ5243



فخض السكمف في الحػؿ مختيغ ، وىػ الأمخ غيخ الستحقق في  ذات عمىو لمدكاة 
 .  (4)الدكاة عمى القخض بإدخالو ضسغ الػعاء الدكػؼ لمسقخض والسقتخض

ولا يختمف كحلظ مػقف المجشة الاستئشافية فيسا يخز تمظ القخوض السقجمة إلى 
شخكات تابعة أو زميمة لمسداىسة في الكياـ بأنذصتيا أو السداىسة في تكاليف 

، عشج السعالجة لمخبػط الدكػية لمذخكات السقخضة التي تجعي  السذخوعات فييا
بعس الذخكات أنيا قجمتيا لأجل الاستثسار في الذخكة بجليل زيادة رأس ماؿ 
الذخكة السدتثسخ فييا بسقجار مبمغ القخض السقجـ الحؼ تع تحػيمو إلى استثسار بقخار 

ر بسػجب قخار مجمذ صادر عغ الذخكة السقخضة. فتحػيل مبمغ القخض إلى استثسا
الإدارة في الذخكة لا يشفي وجػب معالجة الاستثسار السجعى بو باعتباره قخضاً لا 
يخرع مبمغو مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة السقخضة عغ جسيع الدشػات محل الخبط 

أؼ عغ الأعػاـ التي سبقت تحػؿ القخض إلى استثسار شػيل الأجل عشج  الدكػؼ،
 . (5)سقتخضة بسقجار مبمغ القخضزيادة رأس ماؿ الذخكة ال

ولحلظ أصبح السدتقخ في ىحا الذأف مغ قبل المجشة الاستئشافية الزخيبية ىػ أف 
القخض السسشػح لذخكة تابعة يعج أحج مرادر التسػيل لمذخكة التابعة وليذ استثساراً 

في مباشخاً مغ الذخكة القابزة حتى يحدع مغ الػعاء الدكػؼ ليا باعتباره استثساراً 
أصػؿ ثابتة تتسثل في زيادة حرة الذخكة القابزة في رأس ماؿ الذخكة التابعة 

، خرػصاً إذا لع تطيخ إيزاحات القػائع السالية بخرػص ذلظ  السدتثسخ فييا
القخض ما يفيج بسعالجتو باعتباره استثساراً في الذخكة التابعة وليذ مجخد تسػيل 

 . (4)لذخكة القابزةمباشخ لا يتأثخ بو رصيج الاستثسار في ا
                                                           

انطخ مثلًا مػقف الإدارة الدكػية في ىحا الرجد في وقائع القخار الرادر عغ المجشة  (4)
ىػ. ومػقف المجشة الاستئشافية الزخيبية في قخارىا 5243لعاـ  317الاستئشافية الزخيبية رقع 

قتخض الحؼ يخػ أف التصبيق ىػ الحؼ لع يؤيج احتجاج السدتأنف الس 5277في  5413رقع 
ىػ يقتزي أف يكػف الساؿ الخاضع لمدكاة إف كاف 5241لعاـ  7533/4الرحيح لمفتػػ رقع 

قخضًا ىػ الساؿ الحؼ يبقى في حيازة السجيغ وفي يجه ، حيث أف السعػؿ عميو لإدخالو ضسغ 
في الحمة عشجما  الػعاء الدكػؼ لمسقتخض حدب ما يجعيو، ىػ الاحتفاظ بو بعيشو وذاتو لا بقائو

لا يتحػؿ كمو أو بعزو إلى عخوض تجارة. حيث لع تقصع المجشة بػجػد ما يشاقس الأصل في 
الفتػػ في بقاء القخض في ذمة السجيغ محتدبًا ضسغ الػعاء الدكػؼ  لمسكمف بالخغع مغ زعع 

 السكمف غيخ ذلظ.
 ىػ.5271 لعاـ 5231انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)
ىػ وكحلظ 5277لعاـ  5543راجع في ىحا السعشى قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)

ىػ الرادريغ بخرػص السكمف 5243لعاـ  341ىػ والقخار رقع 5241لعاـ  321القخاريغ رقع 



 
 امثاهٍ اممطنب

 حامة حصول امشركة عنى الأموال عى طرًق امجسهٌلات الائجماهٌة
 

عشجما تبجأ الذخكة في دورة نذاشيا لتحقيق أغخاضيا فإنيا تكػف محتاجة إلى 
أمػاؿ سائمة لجييا لإنفاقيا عمى تذغيل مذخوعاتيا ومػاجية الشفقات والسصمػبات 
والتي تكػف لمجائشيغ الستعامميغ معيا مغ السػرديغ السدوديغ ليا لمخجمات والسػاد 

يخاً ما تقػـ الذخكات بفتح حدابات لمتدييلات الجاخمة في عسميات الإنتاج. ولحلظ كث
الائتسانية مع البشػؾ والسرارؼ في تػفيخ تمظ الديػلة السالية مقابل عسػلات 
تحرل عمييا تمظ السرارؼ والبشػؾ لقاء تأميغ تمظ الحدابات بالشقج والديػلة التي 

جد معيا تمظ تحتاجيا الذخكة بأحجاـ ومقاديخ لسبالغ معيشة وفي أزمشة محجدة قج تتج
الاتفاقيات تمقائياً لسػاجية السرخوفات الستكخرة والسدتسخة لتذغيل عسميات الذخكة 

 ومػاجية حاجاتيا أماـ دائشييا لتأميغ استسخارية العسل دوف تػقف أو تعصيل. 
وعادة ما يتع تبػيب تمظ الحدابات في القػائع السالية لمذخكات في بشػد تحت 

شجرج تحتيا القخوض والتدييلات الائتسانية أو أوراؽ الجفع مدسى )الحمع الجائشة( في
أو حدابات جارية لمدحب عمى السكذػؼ وغيخىا مغ السدسيات. غيخ أف جػىخ 
العسميات والاتفاقيات في كل الأحػاؿ يسثل قخوضاً قريخة الأجل لتدييلات ائتسانية 

تكػف حخكة أرصجة  تػفخ الديػلة لمذخكة وتكػف متججدة ومدتسخة خلاؿ العاـ. ولحلظ
ومبالغ تمظ الحدابات كثيخة وتطيخ حالات مغ الدحػبات والإيجاعات والدجاد 
الستكخر. وتثيخ ىحه الحدابات إشكاليات في التعامل مع مبمغ رصيجىا الستػفخ في 

 نياية العاـ مغ حيث دخػلو أو عجـ دخػلو في الػعاء الدكػؼ لمذخكة السكمفة.
ىػ اعتبار ىحه الحدابات بسثابة القخض  ةرة الدكػيالسدتقخ لجػ الإداالتػجو و 

تمظ ت عالج برخؼ الشطخ عغ كػنو قريخ الأجل أو شػيل الأجل. وبالتالي 
الحدابات الائتسانية وأرصجتيا بإضافة مبمغ رصيجىا إلى الػعاء الدكػؼ باعتباره 
قخضاً عمى السكمف عمى أف يتعيغ خرع ما يقابمو مغ السدتخجـ مشو عشج 

و لذخاء أصػؿ ثابتة كالقخوض الصػيمة الأجل. وذلظ استشاداً إلى فتػػ تخرير
ىػ التي جاء بيا ).. أف 3/55/5241بتاريخ  7133/4المجشة الجائسة للإفتاء رقع 

                                                                                                                                                

 43/د/أ/3نفدو ، حيث تع تأكيج ذلظ التػجو بالقخار الرادر عغ ديػاف السطالع بالحكع رقع 
 ىػ.5271اـ لع



الجائغ يدكي الساؿ الحؼ يسمكو وىػ في ذمة السجيغ ، بيشا يدكي السجيغ مالًا آخخ 
الإنداف والساؿ  خؽ بيغ الساؿ بيجالترخؼ فيو ، وف يسمكو ويػجج بيجه ويتسكغ مغ

الحؼ في ذمتو ..(. وكثيخاً ما تثػر السشازعات في ىحا الذأف أماـ المجشة الاستئشافية 
خح التي تأ عمى معالجة قخوضيا الزخيبية مغ جية الذخكات السكمفة التي تحتج

إثارة الججؿ السعخوؼ ب ، مغ السدسيات غيخىامدسى التدييلات الائتسانية أو 
باعتبار أف القخض ديغ وأف السجيغ  ، والسذيػر فقياً حػؿ الخلاؼ في زكاة القخض

 ، وإنسا الأمخ مختبط بدكاتو عمى السقخض لا يتػجب عميو زكاة مبمغ الساؿ السقتخض
، وسيطيخ رصيجه محاسبياً ضسغ الأرصجة السجيشة لجػ البشظ السقخض كجدء مغ 

اة مخة ثانية بيج السقتخض فيو ثشي لمدكاة عخوض التجارة لحلظ البشظ، فإخزاعو لمدك
ويتحقق بو تدكية مبمغ واحج مختيغ مغ قبل الجائغ والسجيغ لأف الجيغ في واقعو ماؿ 

 واحج تتصابق قيستو لجػ الصخفيغ. 
ومغ جية أخخػ فإف ىحه السبالغ السقتخضة كسا يجعي السكمفػف ، لا تسكث 

لإنتاج ابحؿ في شخاء البزائع ولػازـ عادة حػلًا كاملًا في حيازة الذخكة لأنيا ت  
ومػاجية التدامات تكػف الذخكة مجيشة بيا لمغيخ. ولحلظ فإف معالجة الخبط الدكػؼ 

إلى وعاء الدكاة لا  وعمييا بإدخاؿ رصيج حدابات تمظ التدييلات الائتسانية وإضافت
سدتسخة يكػف إجخاءً سميساً بالشطخ إلى أف بعس السكمفيغ يخػ كحلظ أف الحخكة ال

عمى تمظ الحدابات تطيخ كثافة الدحػبات والإيجاعات والدجاد الستججد الحؼ يتغيخ 
معو رصيج الجيغ صعػداً وىبػشاً حدب حاجات الذخكة خلاؿ العاـ ولحلظ يختمف 

دحػبات خلاؿ العاـ فإنو مرصيج أوؿ السجة عغ آخخ السجة. وإف كاف ىشاؾ مبمغاً ل
، خرػصاً  بشفذ القجر لع يحل عميو الحػؿ أيزاً يعشي أنو إف لع يتع سجاده فإنو 

ولا تكػف وأف كثيخاً مغ تمظ القخوض الجاخمة ضسغ تمظ التدييلات قريخة الأجل 
. ىحا فزلًا عمى السشازعة السثارة برػرة متكخرة مغ (5)عمييا الحػؿمسا يحػؿ 

لا مجخد ػجػده في دفاتخ الذخكة السقتخضة ليذ إبالسكمفيغ والستسثمة في أف القخض 
 . (4)، فخصيجه ثابت لغ يتغيخ إلا بالدجاد قيج محاسبي إذا تع استخجاـ مبمغو

                                                           
ىػ وكحلظ القخار رقع 5277لعاـ  5543انطخ مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)

 ىػ.5277لعاـ  5453
ىػ والحؼ لع 5277لعاـ  5411انطخ في ذلظ بذأف مثلًا قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (4)

ة والجخل حيث قزت باحتداب مبمغ تؤيج فيو المجشة دفػع الذخكة ضج السرمحة العامة لمدكا
التدييلات الائتسانية التي كانت مقابل تأميغ خصابات ضسانات بشكية تع سحبيا لرالح الذخكة 



والسدتقخ عشج تتبع قخارات المجشة الاستئشافية الزخيبية في السشازعات التي تجسع 
ىػ إخزاع  ،السكمفيغ والإدارة الدكػية بذأف تمظ الحدابات لمتدييلات الائتسانية 

ىحه الحدابات الجائشة التي تطيخىا القػائع السالية لمذخكات لمدكاة أياً ما كانت أنػاع 
تمظ الحدابات وآجاليا والجية السقخضة والسقجمة ليا سػاء كانت جية عامة أو 
خاصة محمية أو أجشبية. وذلظ تأسيداً عمى أف الأصل في ذلظ ىػ مزسػف ما 

ىػ 5242لعاـ  44111لمجشة الجائسة للإفتاء رقع قخرتو الفتػػ الرادرة عغ ا
الستزسشة حداب مبمغ القخض ضسغ وعاء الدكاة أياً كاف كمو أو بعزو ما داـ أنو 
قج مخ عميو حػؿ وىػ باؽٍ في يج السكمف ولع يتع استخجامو أو سجاده. وكحلظ 

ىػ التي جاء بيا "أف أدلة وجػب الدكاة عامة 5241لعاـ  7133/4الفتػػ رقع 
تذسل جسيع الأمػاؿ الدكػية ولع يخد دليل صحيح بخرع الجيػف مغ ذلظ ولا يتختب 
عميو وجػب الدكاة مختيغ في ماؿ واحج لأف الجائغ يدكي الساؿ الحؼ يسمكو وىػ في 
ذمة السجيغ بيشسا زكى السجيغ مالًا آخخ يسمكو ويػجج بيجه وتسكغ مغ الترخؼ فيو. 

 والساؿ الحؼ في ذمتو". وفخؽ بيغ الساؿ الحؼ بيج الإنداف 
ولحلظ فإف المجشة الاستئشافية لا تخػ في معاممة مبمغ تمظ القخوض التي أخحت 

إضافة الخصيج الخاص بيا إلى الػعاء الدكػؼ ثشياً ب شكل التدييلات الائتسانية
لمدكاة عمى السكمف لاختلاؼ ذمة الذخكة السكمفة عغ ذمة البشظ. وحيث أف ما 

، فإف ذلظ يعشي أف ما  الخصيج أوؿ أو آخخ السجة أييسا أقل يزاؼ إلى الػعاء ىػ
أنفق في السعاملات الجارية لمذخكة مغ شخاء لمسػاد ومػاجية الشفقات فإنو لا يجخل 

 ضسغ الػعاء. 
كسا وأف المجشة تتحقق مغ إمكانية معخفة السبالغ التي حاؿ عمييا الحػؿ مغ 

بشاء عمى الكذػفات والبيانات التي السجفػعات والسدحػبات في تمظ الحدابات 
تطيخ بػضػح مثل تمظ الحخكات عمى الحدابات لتمظ التدييلات. وإذا كانت ىشاؾ 
صعػبة لجػ السكمف في إثبات الخصيج الحؼ حاؿ عميو الحػؿ لتحجيج مبمغو الجاخل 
 في حداب الػعاء لجيو فإف تػجو المجشة محاسبياً في ىحه السدألة يأخح بتحجيج مقجار

بمغ الخصيج الجاخل في الػعاء في ىحه الأحػاؿ باعتباره رصيج أوؿ أو آخخ السجة م
، تأسيداً عمى أف  السحاسبية لحلظ الحداب وذلظ بتدبيب قخارىا في ىحا الذأف

شبيعة وحخكة تمظ الحدابات الخاصة بالتدييلات الائتسانية وما تطيخه مغ حخكات 
                                                                                                                                                

بشاء عمى علاقة تعاقجية ساىع مبمغيا في الشياية في نذاط الذخكة بصخيق مباشخ أو غيخ 
 مباشخ.



غ حرخىا وتحجيج التاريخ السحجد لحػلاف كثيفة وتغيخات بالديادة أو الشقز تجعل م
 . (5)، أمخاً صعب التحقق الحػؿ عغ كل مبمغ فييا

وبحلظ فإف إضافة رصيج البشػؾ الجائشة الخاص بالتدييلات الائتسانية 
باعتبارىا قخضاً وضسيا إلى الػعاء الدكػؼ عمى أساس رصيجىا الأقل الحؼ تطيخه 

برخؼ الشطخ والأمثل ، يعج ىػ الإجخاء الرحيح  حالة الحداب أوؿ أو آخخ السجة
إف كانت القخوض قريخة الأجل وبرخؼ الشطخ كحلظ عغ الغخض مغ استخجاميا، 
واعتبار حػلاف الحػؿ متحققاً بتمظ السعالجة التي تطيخ رصيج حداب أوؿ أو آخخ 

فتو السجة أييسا أقل لكل مكمف تبعاً لدشتو السالية الخاصة بو مسا يدتكيع معو إضا
إلى الػعاء الدكػؼ. وإف حرل وتع تخريز استخجاـ القخض لتسػيل وشخاء 
لأصػؿ ثابتة فإف مبمغ القخض يزاؼ لمػعاء الدكػؼ كالسعتاد ويخرع مشو ما 

 . (5)يقابمو مغ شخاء لتمظ الأصػؿ شأنو شأف القخوض شػيمة الأجل
ء الإدارؼ أماـ القزاتتبع السشازعات السثارة مغ السكمفيغ  مغ والحاصل أنو

بذأف الخبط الدكػؼ عمييع عشج تعمقو بسجػ دخػؿ أو عجـ دخػؿ مبمغ القخض 
الستحرل مغ تدييلات ائتسانية مسشػحة لمسكمفيغ مغ الجية السقخضة ليع أو غيخىا 

، يلاحع  مغ صػر القخوض الأخخػ واحتداب أرصجتيا ضسغ الػعاء الدكػؼ ليع
الشداع والججؿ الفقيي السعخوؼ في مدائل زكاة محاولة كثيخ مغ السكمفيغ إعادة إثارة 

نو لسا كانت الآراء متعجدة في ذلظ أالجيػف في الفقو الإسلامي والاحتجاج بالقػؿ ب
فلا مجاؿ لإلداـ الييئة العامة لمدكاة والجخل لمسكمفيغ أماميا بخأؼ فقيي يخػ وجػب 

بيحا الخأؼ الدكاة عمى السقخض والسقتخض عمى حج سػاء، خرػصاً وأف الأخح 
 يؤدؼ إلى ثشي الدكاة ووجػبيا في الساؿ الػاحج مختيغ وىػ الأمخ السشيي عشو شخعاً. 

 ، تتعجد بذأف معاممة القخض زكػياً  أف الآراء الفقيية كسا يجعي السكمفػف  كسا
وأف ىشاؾ فتاوػ معتبخة وآراء فقيية لعجـ فخض الدكاة عمى السقتخض مسا يتػجب 

عاء الدكػؼ. خرػصاً وأف الييئة العامة لمدكاة والجخل معو وجػب خرسيا مغ الػ 
                                                           

ىػ الحؼ جاء بو أف حداب 5271 لعاـ 172انطخ قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)
التدييلات لمسكمف مع البشظ لا تطيخ اتفاقاتو أنو قخض بديط يتحجد مبمغو الأصمي ، وإنسا 
ىػ عبارة عغ حداب جارٍ يتحخؾ صعػداً وىبػشاً بالإيجاعات والسدحػبات وفقاً لاحتياجات 

لحؼ يزاؼ لمػعاء السكمف ولحلظ فإف رصيج ذلظ الحداب أوؿ أو آخخ السجة أييسا أقل ىػ ا
 الدكػؼ. 

ىػ وكحلظ القخار رقع 5243لعاـ  317انطخ ىحا الذأف قخار المجشة الاستئشافية الزخيبية رقع  (5)
 ىػ.5274لعاـ  5117



ليدت إلا جية تشفيحية لا تذخيعية وأنيا ليدت أىلًا لتحقيق السشاط ومعخفة الاستشباط 
، فلا يرح والحالة تمظ أف تقػـ بإلداـ السكمفيغ بخأؼ  والاستجلاؿ في مدائل الدكاة

، فلا يكػف ليا  ي مدائل الخلاؼفي مدائل زكاة الجيغ بيشسا الستقخر أف لا إلداـ ف
أف تمدـ بسدائل الاجتياد. وعادة ما تخد ، الييئة عمى تمظ الجفػع والاعتخاضات مغ 
قبل السكمفيغ سػاء كاف ذلظ أماـ المجشة الاستئشافية الزخيبية أو عشج الشطخ لتمظ 

يا السشازعات أماـ القزاء الإدارؼ بعج أف أصبحت قخارات المجشة قابمة لمصعغ عمي
، وذلظ خلاؿ مجة ستيغ يػماً  أماـ ذلظ القزاء بسػجب ما جاء بو الشطاـ الزخيبي

 . (4)مغ تاريخ التبميغ بالقخار الاستئشافي
وتتمخز ردود الييئة العامة لمدكاة والجخل عمى مثل تمظ الاعتخاضات مغ 
السكمفيغ أماـ القزاء بخرػص معالجة حالة القخض عشج ضسو لمػعاء الدكػؼ 

، بالقػؿ بأف مدتشج الييئة في تصبيقيا ومعالجتيا  ض والسقتخض عمى حج سػاءلمسقخ 
لمخبط الدكػؼ في مدألة القخض ىػ الأنطسة والأوامخ والتعميسات والفتاوػ. وأف ما 
جخػ عميو العسل ىػ أف ما لع يخد بذأنو تشطيع معيغ يكػف وفق ما ورد مغ الفتاوػ 

لسسمكة. لأف نطاـ جباية الدكاة الرادر عاـ الرادرة عغ جيات الفتػػ الخسسية في ا
، والفتاوػ التي  ىػ نز عمى أف تجبى الدكاة وفق أحكاـ الذخيعة الإسلامية5731

تعتسج عمييا الييئة في معالجة الخبػط الدكػية صادرة عغ مثل تمظ الجيات السعشية 
 بأمخ الفتػػ في السسمكة. 

، أف السدتفاد مغ  الاستئشاؼوقج جاء في حكع قزائي إدارؼ مؤيج مغ قزاء 
ىػ 71/51/5211بتاريخ  4732/4الفتػػ الرادرة عغ المجشة الجائسة للإفتاء بخقع 

، أف الشقػد التي ىػ53/55/5213بتاريخ  53213بخقع  وكحلظ الفتػػ الرادرة
تتحرل عمييا الذخكة مغ القخوض واليبة وغيخىا تجب فييا الدكاة إذا حاؿ عمييا 

كميا أو بقي جدء مشيا لع تشفقو أو إذا تحػلت لعخوض تجارة. الحػؿ ولع تشفق 
وبالتالي فإنو لا مجاؿ لمقػؿ بعجـ انصباؽ الفتػػ عمى القخوض العقارية والتجارية 

بتاريخ  7133/4وأنيا خاصة فقط بالقخوض السالية. كسا أف الفتػػ رقع 
الدكػية ولع ىػ صخيحة في أف أدلة وجػب الدكاة عامة تذسل الأمػاؿ 3/55/5241

يخد دليل صحيح بخرع الجيػف مشيا. ولا يتختب عمى ذلظ وجػب الدكاة مختيغ عغ 
ماؿ واحج لأف الجائغ يدكي الساؿ الحؼ بيجه ويسكشو الترخؼ فيو . وفخؽ بيغ الساؿ 

                                                           
 ىػ .5241مغ نطاـ ضخيبة الجخل الرادر عاـ  11السادة  (4)



الحؼ بيج الإنداف والساؿ الحؼ في ذمتو. وأما عغ دفع الذخكة السكمفة بأنو لا إلداـ 
فإف السحكسة قخرت أنو بسخاجعة الشطاـ الأساسي لمحكع ونطاـ في مدائل الاختلاؼ 

، وأنو بشاء عمى الرلاحيات  ىيئة كبار العمساء ولائحتو التشفيحية ونطاـ جباية الدكاة
، فإنيا استشجت عمى  السخػلة لمجية الإدارية بجباية الدكاة وتحريميا مغ السكمفيغ

يكػف قخارىا صحيحاً محلًا وسبباً بشاء فتاوػ الجيات الخسسية السعشية بذأف الفتػػ ف
عشج قياميا بالػاجبات السشاشة بيا في شأف تحريل  (5)عمى ما ليا مغ سمصة تقجيخية

 الػاجب الستقخر في حق السكمفيغ. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 امخاثمة
 

                                                           
ىػ والسؤيج مغ محكسة الاستئشاؼ الإدارية 1/5271/د/أ/272قخار السحكسة الإدارية بججة رقع  (5)

ىػ. وأنطخ كحلظ قخار ديػاف 5271/س لعاـ 353/4لسشصقة مكة السكخمة في القزية رقع 
ىػ الحؼ أيج إجخاء السرمحة في إضافة القخوض لمػعاء 5271لعاـ  43/د/أ/3السطالع رقع 

 الدكػؼ.



للأمػاؿ الشقجية الستػفخة ، الذخكة عشج استثسارىا  باستقراء القخارات التي تتخحىا
عشج وجػد الشداع حػؿ ما أنو تػضيفيا في أوجو الاستثسارات السختمفة ، يلاحع لجييا ب

تػجو قخارات المجشة ندعة و ،  يجخل ضسغ الػعاء الدكػؼ وما يجب حدسو مشو
الاستئشافية الزخيبية إلى محاولة إيجاد معيار مػحج يبتغى مغ وجػده والتأسيذ لو 

ة لمذخكات السكمفة عشج تقخيخ حدع أو عجـ تحقيق السداواة والسعاممة الدكػية الستساثم
حدع مبمغ وقيسة الاستثسار مغ الػعاء الدكػؼ لمذخكة. وذلظ عمى نحػ تخاعى فيو 
الاعتبارات الذخعية ومتصمبات العسل التشطيسي لجباية الدكاة وكحلظ القػاعج 

آثاره السحاسبية في التعامل مع القخارات الاستثسارية التي تحجث أثخاً مالياً تطيخ 
 عمى حكيقة السخكد السالي لمذخكة. 

مغ تتبع قخارات المجشة الاستئشافية الزخيبية الستعمقة بالسشازعات  الستحرلو 
تػاتخ واستقخار قشاعتيا في تحجيج معيار اعتبار  ىػ،  الدكػية الخاصة بتمظ الخبػط

عجـ  ذلظ الاستثسار مغ قبيل عخوض القشية التي يتع حدسيا مغ الػعاء الدكػؼ أو
ي ذلظ الاستثسار تقخيخ وجػد نية استبقاء الأصل والاحتفاظ حدسيا إذا لع يتحقق ف

وتأكيج الشطخ إليو  باعتباره عخضاً مغ عخوض التجارة التي و انتطاراً لخيعو وعػائجه ب
 تجخل ضسغ عشاصخ  الػعاء الدكػؼ لمسكمف. 

باتخاذ القخار وأف وجػد وتحقق الشية السػثقة مغ صاحب الرلاحية في الذخكة 
بالاستثسار قبل الكياـ بحلظ الذخاء ، وكحلظ ثبػت عجـ وجػد الحخكة والترخؼ في 

، ىسا الزابصاف  ذلظ الساؿ السدتثسخ شيمة العاـ الحؼ يكػف محلًا لمخبط الدكػؼ 
السعتبخاف المحاف باجتساعيسا تتأكج الشية مغ الاستثسار ويتقخر عمى أساس وجػدىا 

لسخاد شخاؤىا كاف بيجؼ الاستثسار بجافع تحقيق الخيع والخبح أو اعتبار أف الأصػؿ ا
استخجاـ ذلظ الأصل في دورة الإنتاج لمذخكة السكمفة وليذ مجخد الذخاء لأجل 

 ، ، حيث تتكيف عسمية الذخاء ليحه الاستثسارات في ىحه الحالة الأخيخة إعادة البيع
لدكػؼ لمذخكة حتى وإف بحدابيا ضسغ عخوض التجارة التي تجخل ضسغ الػعاء ا

كانت مبػبة في سجلاتيا وقػائسيا السالية تحت بشػد ومدسيات محاسبية مختمفة 
الفيرل في و تجعميا في حكع الأصػؿ غيخ الستجاولة أو غيخ السخررة لمبيع. 

تحجيج الحكع عمى عسمية الذخاء أنيا في عجاد الاستثسار لمقشية متعيغ في الشطخ إلى 
ا ومجػ تحقق ضػابط اعتبار العسمية استثساراً لا تتحمل معو جػىخ العسمية وىجفي

عسمية الذخاء إلى مجخد عسمية قائسة عمى استيجاؼ الستاجخة بالأصػؿ السذتخاة 
 لإعادة بيعيا. 



استعخاض مػقف الإدارة الدكػية والمجشة الاستئشافية تساثل  وقج تبجػ عبخ
التي تعامل بيا الذخكات السكمفة  السعالجة الدكػية لمقخوض والتدييلات الائتسانية

مغ حيث تقخيخ دخػؿ مبمغ القخض في الػعاء الدكػؼ عمى السقخض والسقتخض 
عمى حج سػاء مع خرع ما يقابل ذلظ القخض عشج الاستخجاـ لسبالغو في شخاء 
الأصػؿ الثابتة السدتخجمة في الإنتاج. وذلظ استشاداً إلى الفتػػ السقخرة في ذلظ 

ىػ 3/55/5241بتاريخ  7133/4ة عغ المجشة الجائسة للإفتاء رقع الذأف والرادر 
والتي جاء فييا )أف أدلة وجػب الدكاة عامة تذسل جسيع الأمػاؿ الدكػية ولع يخد 

، ولا يتختب عميو وجػب الدكاة مختيغ في ماؿ  دليل صحيح بخرع الجيػف مغ ذلظ
جيغ بيشسا يدكي السجيغ واحج لأف الجائغ يدكي الساؿ الحؼ يسمكو وىػ في ذمة الس

، وفخؽ بيغ الساؿ الحؼ بيج  ػجج بيجه ويتسكغ مغ الترخؼ فيويمالًا آخخ يسمكو و 
بالخغع مغ معارضة واحتجاج عجد مغ الذخكات . و الإنداف والساؿ الحؼ في ذمتو(

السكمفة التي حاولت تعديد وجية الشطخ السدتشجة لبعس الآراء الفقيية القائمة بأف 
بمغ الجيغ تكػف عمى السقخض لا عمى السقتخض للابتعاد عغ ثشي الدكاة عمى م

الرجقة السشيي عشو شخعاً وذلظ باستشادىع إلى إيخاد بعس الأقػاؿ الفقيية القجيسة 
 ، والحجيثة السؤيجة لحلظ التخخيج وكحلظ بعس الفتاوػ الرادرة عغ بعس أىل العمع

 الإدارةقخرت صحة مسارسة   الأحكاـ القزائية التي فرمت في ذلظ الشداعإلا أف 
   حدابات الذخكة السكمفة.معالجتيا لمجيػف بسػجب عشج  الدكػية

مػقف المجشة الاستئشافية مع الإدارة الدكػية  تصابقكسا ضيخ مغ خلاؿ الجراسة  
في مدألة حداب الحػؿ الدكػؼ عمى الذخكات فيسا يخز الحرز السكػنة لخأس 
ماؿ الذخكة عشجما تحرل عسميات تخارج بالانزساـ أو الاندحاب مغ شخكاء 

في حداب الحػؿ واكتسالو عمى الحرة التي تسمكيا  لحلظلا أثخ  إذقجامى وججد. 
في رأس ماؿ الذخكة. وذلظ لأف مثل ىحه العسمية لا تشصػؼ عمى ضخ الذخيظ 

أمػاؿ ججيجة في رأس ماؿ الذخكة لكي يحدب ليا حػؿ ججيج، وإنسا بقيت قيسة رأس 
  الساؿ كسا ىػ دوف تغييخ. 

استقخار معالجتيا ، كسا تبيغ مغ تتبع قخارات المجشة الاستئشافية الزخيبية 
لتي تجعي بعجـ دخػؿ رصيج حدابات التدييلات لسشازعات الذخكات السكمفة ا

الائتسانية التي تترف بكثخة الإيجاعات والدحػبات الشقجية وتكخارىا بحجة عجـ 
اكتساؿ الحػؿ عمييا والاعتخاض كحلظ عمى معالجة الإدارة الدكػية ليا بحداب مبمغ 

لعشاصخ رصيج أوؿ أو آخخ العاـ الدكػؼ أييسا أقل لتمظ الحدابات وإدخالو ضسغ ا



الإيجابية لمػعاء. حيث أكجت المجشة أف ىحه الصخيقة لحداب حػلاف الحػؿ عمى 
السبمغ الأقل لخصيج ذلظ الحداب أوؿ أو آخخ العاـ الدكػؼ ىػ السعالجة التي 
تتحقق معيا العجالة السحاسبية والسداواة في التعامل مع جسيع السكمفيغ وذلظ 

خل في ذلظ الحداب خرػصاً عشجما لا لرعػبة حداب الحػؿ وتتبعو لكل مبمغ د
يقػـ السكمف بتقجيع أدلتو السقشعة عمى حػلاف الحػؿ بالسعالجة الدكػية التي يجعي 

ومزي الحػؿ عمييا أنيا ىي الرحيحة لدلامة حداب رصيج تمظ الحدابات لجيو 
 عشج الخبط الدكػؼ عميو. 
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