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أدٚجش جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س ٚجٌطٟ قحصش ػٍٝ ج٘طّحِحش ور١شز فٟ جٌفىش جلالطقحدٞ ػرش  جقذ جُ٘عؼش جٌفحتذز ٠ؼطرش  انًهخص:

ِشجقً ضطٛسٖ، ق١ع وحٔص ِكً ؾذي ذ١ٓ ِخطٍف جلالطقحد١٠ٓ ِٓ ق١ع ِفِٙٛٙح ٚضكذ٠ذ٘ح ٚدٚس٘ح فٟ جٌٕؾحه جلالطقحدٞ، 

ز ٘حِس ٚأعحع١س مّٓ جٌغ١حعحش جلالطقحد٠س جٌّطرؼس ٌٍطأغ١ش ػٍٝ قؿُ جٌٕمٛد ٚجلاتطّحْ ٚوزٌه جلاعطػّحس ق١ع جعطخذِص وأدج

ُِٕٚٙ جٌٟ جعطخذجِٙح وٛع١ٍس ٌطكم١ك جلاعطمشجس ٚجٌطٛجصْ جلالطقحدٞ جٌؼحَ ٚجٌطٟ ٠ؼذ ِٓ مّٓ ِططٍرحضٗ ضكم١ك جٌّؼذي 

فٟ جٌطأغ١ش ػٍٟ جٌٕؾحه جلالطقحدٞ ٚضكم١ك ِؼذلاش  جٌفحتذز ؼشأدجز ع، ٚج١ٌحذحْ وّٕٛرؼ جعطخذَ جٌّغّٛـ ذٗ ِٓ جٌرطحٌس

أغحس ج٘طّحَ جٌؼحٌُ ٚقٛي جٌطؿشذس ج١ٌحذح١ٔس ئٌٝ ٔٛع ِٓ "جٌّؼؿضز" جٌطٟ ٔغؿص قٌٛٙح ٘حٌس ألشخ ئٌٝ  ِمرٌٛس ِٓ ٔغرس جٌرطحٌس

ِٕخفنس ِٓ جٌرطحٌس ٚرٌه ِؼذلاش  فٍمذ غ١شش ج١ٌحذحْ ِفَٙٛ جعطخذجَ عؼش جٌفحتذز وأدجز ٌطكم١ك، جلأعطٛسز ِٕٙح ئٌٝ جٌكم١مس

 ."Zero Interest Rateِح ٠ؼشف ذغؼش جٌفحتذز جٌقفشٞ " ئٌٝذٗ  عؼش جٌفحتذز جٌّٕخفل ذً ٚفٍصخلاي جعطخذجَ ِٓ 

فٟ  أٔٙح(، ق١ع 2217 - 2227فٟ جٌفطشز ِٓ ) عؼش جٌفحتذز جٌكم١مِٟطٛعو فٟ  جلًقممص أْ ج١ٌحذحْ ٚأٚمكص جٌٕطحتؽ جٌٟ 

ٌٍطأغ١ش ػٍٟ جٌٕؾحه  جلأسذغ جٌطٟ جػطّذش عؼش جٌفحتذز جٌغحٌرس فٟ ع١حعطٙح جٌٕمذ٠سجٌذٚي ؼطرش ِٓ مّٓ جٌفطشز جلأخ١شز ض

-، ق١ع ضؾ١ش جلإققحت١حش جلالطقحد٠س أْ ج١ٌحذحْ ٚجٌغ٠ٛذ ٚجٌذّٔحسن ٚع٠ٛغشج ضؼطّذ عؼش فحتذز عحٌرس ذٕغد جلالطقحدٞ

، وّح أعفشش %3.98ِؼذي ذطحٌس ألً حذحْ ِطٛعو ، وّح قممص ج١ٌػٍٝ جٌطشض١د 2.8%-، 2.7%ٚ-، 2.3%ٚ-، 2.1%ٚ

 فٟ ج١ٌحذحْ. عؼش جٌفحتذز ٠طٕحعد هشدٞ ِغ ِؼذي جٌرطحٌس ٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جٌم١حعٟ ٌٍر١حٔحش أْ 

 .ِؼذي جٌرطحٌسجٌغ١حعس جٌٕمذ٠س،  ،جٌفحتذز شعؼج١ٌحذحْ،  انكهًاث الإسترشادَت:

 انًمذيت وانًشكهت انبحثُت

شز جلطقحد٠س قم١م١س فٟ ذذأ ضكذ٠ذ عؼش جٌفحتذز وظح٘
ٔٙح٠س فطشز جٌؼقٛس جٌٛعطٟ فٟ أٚسٚذح ٚذذج٠س ػقش 
جٌٕٙنس ٚظٙٛس جٌشأعّح١ٌس جٌطؿحس٠س، ٔط١ؿس ضغ١ش جٌظشٚف 
جلالطقحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س ٌٍّؿطّغ جٌغشذٟ، ٚجٌطٟ ذذأش 

ضٍه  ذفىش جٌّذسعس جٌطؿحس٠س جلإٔؿ١ٍض٠س، ق١ع وحٔص أفىحس
جٌفحتذز، فٕؿذ أْ  فَٙٛجٌّذسعس ٔمطٗ فحفٍس فٟ ضك١ًٍ ِ

" أٚي ِٓ أٚمف جٌؼلالس ذ١ٓ عؼش جٌفحتذز ٚذ١ٓ "ؾْٛ ٌٛن
و١ّس جٌٕمٛد، ِٕٚز ذذج٠طٙح ٚٔط١ؿس ٌؼذَ جعطمشجس جلالطقحد 
ٚضىشس قذٚظ جلأصِحش جٌّح١ٌس ٚجلالطقحد٠س جخز جٌططٛس 
ِؿحلاضٗ، جٌٟ أْ ظٙشش جٌّٕحرؼ جٌكذ٠ػس ٌغؼش جٌفحتذز ٚجٌطٟ 

ٙح ضؿحٖ جٌطأغ١ش فٟ جٌٕؾحه ضفغش جسضرحه جٌطغ١ش فٟ ِؼذٌ
جلالطقحدٞ جٌزٞ ٠ؼطرش ِٓ مّٓ ضٛؾٙحضٗ ضكم١ك ِؼذلاش 
 جٌطٛجصْ جلالطقحدٞ جٌىٍٟ ٚجٌطٟ ِٓ مّٓ أ٠ٌٛٚحضٗ ضخف١ل

ٚذحٌطحٌٟ فحْ عؼش جٌفحتذز ٔؼطرش ِٓ أُ٘ ، ِؼذي جٌرطحٌس
 جلأدٚجش جٌطٟ ضغطخذِٙح جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س ٌٍذخٛي جٌٟ ٚجٌطأغ١ش

ٞ، فٟٙ ضغطٙذف جلاعطػّحس ذحٌذسؾس ػٍٝ جٌٕؾحه جلالطقحد
جلأٌٚٝ ٚرٌه ِٓ خلاي جعطغلاي جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ذذلا ِٓ 

سوٛد رٌه جٌّؼشٚك دجخً ق١ض جلادخحس ِٕٚٗ جٌٟ 
، ِٚٓ ذ١ٓ جٌطؿحسخ جٌط٠ّٕٛس ج٢ع٠ٛ١س، جعطٙذجف جٌطٛظف

ضكطً جٌٕٙنس ج١ٌحذح١ٔس جٌكذ٠ػس ِشوض جلا٘طّحَ ػٕذ ؽؼٛخ 
ؼشخ ٚقذُ٘، فمذ أغحس جٌقؼٛد آع١ح ٚأفش٠م١ح، ١ٌٚظ ػٕذ جٌ

جٌّفحؾة ١ٌٍحذحْ ِٓ ذٍذ ِّٙؼ لا ؽأْ ٌٗ ئٌٝ لٛز جلطقحد٠س 
ورشٞ جٔنّص ئٌٝ ٔحدٜ جٌذٚي جٌّطمذِس، ٚرٌه ِٓ خلاي 

عؼش جٌفحتذز جٌّٕخفل ٌغ١حعس ٔمذ٠س ضؼطّذ ػٍٟ جعطخذجِٙح 
 Zeroذً ٚفٍص ذٗ جٌٟ ِح ٠ؼشف ذغؼش جٌفحتذز جٌقفشٞ "

interest rate فٟ جٌفطشز جلأخ١شز جػطّذش عؼش " ذً أٔٙح
 .جٌفحتذز جٌغحٌرس فٟ ع١حعطٙح جٌٕمذ٠س

 انًشكهت انبحثُت

 ضطّػً ِؾىٍس جٌركع فٟ جلإؾحذس ػٍٝ جٌطغحؤي جٌطحٌٟ:

 ً٘ جٔخفحك عؼش جٌفحتذز ٠إغش ػٍٝ ِؼذي جٌرطحٌس فٟ ج١ٌحذحْ؟

 هذف انذراست

فٟ  ع١حعس عؼش جٌفحتذز ػ٠ٍٝغطٙذف جٌركع جٌطؼشف 
ٚرٌه ِؼذلاش جٌرطحٌس  خف١لض أغش٘ح ػٍٝ ٚل١حطج١ٌحذحْ 

 .(2217-1981ِٓ خلاي ضك١ًٍ ذ١حٔحش فطشز جٌذسجعس )
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 فرضُت انذراست 

ضٛؾذ ػلالس هشد٠س ذ١ٓ عؼش جٌفحتذز جٌكم١مٟ ِٚؼذي 

 جٌرطحٌس.

 يُهدُت انذراست

عؼ١ح ٌلإؾحذس ػٍٝ جلإؽىح١ٌس جٌّطشٚقس عٍفح ٚجخطرحس 

حٔس ذحٌّٕٙؽ ِذٜ فكس جٌفشم١حش جٌّمذِس، ع١طُ جلاعطؼ

جٌٛففٟ جٌطك١ٍٍٟ ٚرٌه لاعطؼشجك ٚٚفف ِؼذي عؼش 

ِٚؼذي جٌرطحٌس، ئمحفس ئٌٝ ضك١ًٍ جٌؼلالس ذ١ٓ ضغ١ش  جٌفحتذز

ٚضم١١ُ ٚمؼ١طّٙح فٟ ِؼذي عؼش جٌفحتذز ِٚؼذي جٌرطحٌس 

ج١ٌحذحْ، وّح ع١طُ جلاعطؼحٔس ذحلأعح١ٌد جٌى١ّس ِٓ خلاي 

 .جٌرطحٌس ِؼذي عؼش جٌفحتذز ِٚؼذيدسجعس ل١حع١س ٢غحس 

 سعر انفائذة وعلالته بانبطانتيفهىو 

٠ؾٙذ ضحس٠خ جٌٛلحتغ جلالطقحد٠س أْ جٌٕظحَ جٌشأعّحٌٟ 

جٌمحتُ ػٍٝ فٍغفس جٌّز٘د جٌفشدٞ ِٚرذأ دػٗ ٠ؼًّ دػٗ ٠ّش 

ٚضكؿ١ُ دٚس جٌذٌٚس فٟ ِؿحلاضٙح جٌن١مس ٚجٌطشو١ض ػٍٝ 

آ١ٌحش جٌغٛق ٌطكم١ك جٌطٛجصْ وحْ ٚلا ٠ضجي ٠طؼشك ئٌٝ 

- 1929 (لطقحد٠س خحٔمس ِٕٙح: جلأصِس جٌؼح١ٌّسأصِحش ج

فٟ ِطٍغ جٌغرؼ١ٕحش ِٓ  ٞ، ٚأصِس جٌطنخُ جٌشوٛد)1933

جٌمشْ جٌؼؾش٠ٓ ٚضؿذد ظٙٛس٘ح، ٚوزٌه جلأصِس جٌّح١ٌس 

 2228جٌّؼحفشز جٌطٟ جؾطحقص جلالطقحد جلأِش٠ىٟ 

 ٚذؼل جلالطقحد٠حش جٌشأعّح١ٌس.

ٟ ٠ؼذ عؼش جٌفحتذز ِٓ جُ٘ جٌّطغ١شجش جٌطٚذزٌه 

٠ؼطّذ  رٌه ئْ ألاضغطخذِٙح جٌغٍطس جٌٕمذ٠س ٌطكم١ك أ٘ذجفٙح 

ذذسؾس ور١شز ػٍٝ ِذٜ ضطٛس جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٚجٌّقشفٟ 

 أْضطٛس ٚض١ّٕس وً ذٍذ، وّح  فٟٙ ضخطٍف ذحخطلاف ِغطٜٛ

ٔؿحـ عؼش جٌفحتذز فٟ ضكم١ك أ٘ذجفٗ ٠ؼطّذ ػٍٝ ِذٜ ضطٛس 

جٌخحؿ أٞ ػٍٝ ِذٜ ضٛعغ جلاعطػّحسجش  ٚضٛعغ جٌمطحع

 ِخطٍف فٟ جٌذٚي جٌّطمذِس ػٕٗ فٟ جٌذٚي جلأِشٚ٘زج 

 .جٌٕح١ِس أ٠نح

ذك١ع  جلأصِٕسٚلذ ضطٛس ِفَٙٛ عؼش جٌفحتذز ػرش 

جٌطٟ ضٕحٌٚطٗ،  جخطٍف ذحخطلاف جٌظشٚف ٚجٌٕظُ جلالطقحد٠س

فنلا ػٓ جخطلاف أ١ّ٘طٙح ٚجٌؼٛجًِ جٌّإغشز ف١ٙح ذحخطلاف 

 ّطغ١شجٌك١حز جلالطقحد٠س، ِٚٓ جؾً جٌطؼشف ػٍٝ ٘زج جٌ

 ٠ّىٓ ضٛم١ف ذؼل جٌّفح١ُ٘ ٌٙح وحٌطحٌٟ:

ػٍٝ أٔٙح ضّػً جٌطٕحصي ػٓ جٌمٛز ػشفص عؼش جٌفحتذز  -

ونّحْ  جٌؾشجت١س فٟ جٌٛلص جٌكحمش ِٓ لرً جٌّمشك

، أٞ أْ عؼش جٌفحتذز ٠ّػً (9111)انسَذاٍَُُ،  ٌٍمشك

ِمحذً جٌطخٍٟ ػٓ جٌٕمٛد ق١ع ٠ٍطضَ جٌّمطشك ذذفؼٗ ئٌٝ 

ْٛ جٌرٕه ٚرٌه ِمحذً جٌطٕحصي جٌّمشك ٚػحدز ِح ٠ى

 .جٌّإلص ٌٗ ػٓ جٌغ١ٌٛس

غّٓ أٚ ضىٍفس جعطخذجَ سأط  أٔٙحوّح ٠ؼشفٙح جٌرؼل ػٍٝ  -

ضطكذد ل١ّطٙح  أٔٙح، ق١ع (0226 عرَماث، ،يحًذ) جٌّحي

ذطفحػً ػشك أِٛجي جٌّذخش٠ٓ ٚجٌطٍد ػ١ٍٙح ِٓ لرً 

 .جٌّمطشم١ٓ

 Distribution ofفٟ وطحذٗ ) وحسفٛسذ١ّٕح ػشفٙح  -

Wealth أْ عؼش جٌفحتذز ٘ٛ جٌزٞ ٠ٛجصْ ذ١ٓ جلإٔطحؾ١س )

جٌكذ٠س ٌشأط جٌّحي ٚجٌطنك١س جٌكذ٠س جٌٕحضؿس ػٓ 

 .(0222)حسٍ،  جلأطظحس

جٌّفشٚك ػٍٝ  جٌغؼش أٔٙحأ٠نح ػٍٝ  صػشفوّح  -

ٟٚ٘ ػرحسز ػٓ ٔغرس ِث٠ٛس ِٓ سأط  جلأِٛجيجعطخذجَ 

 جٌؾشجت١س ٚلشجسجش جلاعطٙلان جٌّحي ٠ٚإغش فٟ جٌمٛز

 Jaradat) جٌخحفس ذىً ِٓ جٌمطحػ١ٓ جٌخحؿ ٚجٌؼحَ

and Al Hosban, 2014). 

جٌزٞ ٠شذو  جلالطقحدٞٚذزٌه ٠ّػً عؼش جٌفحتذز جٌّطغ١ش 

٠ؼطرش  ذ١ٓ جٌّمشم١ٓ ٚجٌّمطشم١ٓ فٟ ػلالحش ِح١ٌس، ئر

جٌغؼش جٌزٞ ٠ذفؼٗ جٌّمطشك ٌمحء جعطخذجِٗ جلأِٛجي 

 جلاتطّحْؼش جٌّمطشمس ٌفطشز ص١ِٕس ِؼ١ٕس ٠طفك ػ١ٍٙح )ع

(The price of Credit (O’sullivan and 

Steven, 2003،)  ٌىٓ عؼش جٌفحتذز ٠خطٍف ذؼل جٌؾٟء

ػٓ أعؼحس جٌغٍغ ٚجٌخذِحش ق١ع أٔٗ ١ٌظ عؼشج ِطٍمح أّٔح 

٘ٛ ٔغرس ذ١ٓ جٌطىٍفس جٌٕمذ٠س ٌلالطشجك ِمغِٛس ػٍٝ جٌّرٍغ 

ػحتذ ػٍٝ جلأِٛجي  أِحجٌّمطشك، ٌزج ٠ؼطرش عؼش جٌفحتذز 

 .ذّؼٕٟ آخش فٙٛ ضىٍفس ٌٙح أٌّٚمطشمس، ج

 سعر انفائذة كأداة يٍ أدواث انسُاست انُمذَت

ِٓ خلاي ضٛم١ف ِفَٙٛ جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س ِٚفَٙٛ عؼش 

جٌفحتذز وأدجز ٘حِس لاعطخذجَ ضٍه جٌغ١حعس فٟ جٌطأغ١ش ػٍٝ 

جٌٕؾحه جلالطقحدٞ ٚضكم١ك أ٘ذجفٗ، ٠ّىٓ ضٛم١ف جعطخذجَ 

١ٌس جٌطٟ ضؼًّ ذٙح ٌٍطأغ١ش ػٍٝ ضٍه جلأدجز فٟ ضٛم١ف ج٢

جٌٕؾحه جلالطقحدٞ ٚرٌه ِٓ خلاي سعُ ِؼحٌُ جٌغ١حعس 

جٌّشجد ضكم١مٙح ٚػٍٝ ٘زج جلأعحط ٠ّىٓ جٌط١١ّض ذ١ٓ ٔٛػ١ٓ 

 ِٓ جٌغ١حعحش جٌٕمذ٠س جٌطٟ ٠ّىٓ ضطر١مٙح ٟٚ٘ وح٢ضٟ

 (:0296 )حاخٍ،

 انسُاست انُمذَت الاَكًاشُت

أدجز عؼش جٌفحتذز ٚضٕفز ٘زٖ جٌغ١حعس ِٓ خلاي جعطخذجَ 

ػٓ هش٠ك سفغ عؼش جٌفحتذز، ق١ع ضم١١ذ قؿُ جلاتطّحْ 

ٚضؾؿغ جٌّٛجه١ٕٓ ػٍٝ جلادخحس ٚذحٌطحٌٟ جٌطم١ًٍ ِٓ قؿُ 

ٚعحتً جٌذفغ ٚورف ؾّحـ جٌطنخُ ٌطػر١ص جلأعؼحس ِٓ خلاي 

ضم١ًٍ و١ّس جلاعطٙلان ٚذحٌطحٌٟ ضم١ًٍ قؿُ جٌطٍد، ئلا أْ 

ٍٝ جلالطقحد جٌمِٟٛ، ٘زٖ جٌغ١حعس لذ ضؾىً خطشج قم١م١ح ػ

فٟ قحٌس ِح ئرج وحٔص غ١ش ِذسٚعس ذحٌمذس جٌىحفٟ، ق١ع أٔٗ 

٠ّىٓ ٌٙح أْ ضفمذ جٌّإعغحش جٌم١ِٛس لذسضٙح جٌطٕحفغ١س فٟ 

جلأعٛجق جٌخحسؾ١س ٔط١ؿس لاسضفحع ضىح١ٌف جلإٔطحؼ ٚ٘زج وٍٗ 

ٔط١ؿس ٌض٠حدز ػدء جلالطشجك، وزٌه فحْ ضم١ًٍ و١ّس 

ٌٙح جْ ضططٛس جٌٟ خٍك قحٌس جلاعطٙلان ٚقؿُ جٌطٍد ٠ّىٓ 

 ِٓ جٌشوٛد ٚذحٌطحٌٟ قذٚظ ِؾىلاش جلطقحد٠س وػ١شز.
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 انسُاست انُمذَت انتىسعُت

ٚضٕفز ٘زٖ جٌغ١حعس ِٓ خلاي جعطخذجَ أدجز عؼش جٌفحتذز 

ػٓ هش٠ك خفل عؼش جٌفحتذز ذٙذف ضؾؿ١غ قؿُ جلاتطّحْ، 

ٚ٘زج ذض٠حدز ػشك جٌٕمٛد ذٕغرس أورش ِٓ جٌى١ّس 

غٍغ ذٙذف ص٠حدز ٚعحتً جٌذفغ ٚضغش٠غ جٌّؼشٚمس ِٓ جٌ

قشوس جٌٕؾحه جلالطقحدٞ ٚسفغ ِؼذلاش جٌّٕٛ ِٓ خلاي 

ص٠حدز و١ّس جلاعطٙلان ٚقؿُ جٌطٍد قطٝ ٌٛ أدٜ رٌه ئٌٝ 

ِؼذي ضنخّٟ ِمرٛي ٚص٠حدز فٟ جلأعؼحس، ٚ٘زٖ جٌغ١حعس 

ضإدٞ ئٌٝ ص٠حدز جٌطٍد جلاعطػّحسٞ ٚضكم١ك جٌطؾغ١ً 

 .جٌىحًِ

 تحمُك أهذاف انسُاست انُمذَتسعر انفائذة كأداة ن

ذحٌشغُ ِٓ جخطلاف جٌٕظُ ٚجٌغ١حعحش جلالطقحد٠س ِٓ 
دٌٚس ئٌٝ أخشٜ، ئلا أٔٙح ضطفك ؾ١ّؼح فٟ ِؿّٛػس ِٓ 
جلأ٘ذجف جلالطقحد٠س جٌؼحِس، ِغطخذِس فٟ ضكم١ك رٌه 
ع١حعحضٙح جلالطقحد٠س ذؾم١ٙح جٌّحٌٟ ٚجٌٕمذٞ ِٓ خلاي 

ّح ٠غؼٟ ٌطكم١ك أدٚجش وً ِّٕٙح ٌٍطأغ١ش ػٍٟ جٌٕؾحه ذ
رٌه، ٠ٚطّػً جُ٘ ٘زٖ جلأ٘ذجف فٟ جٌطٛجصْ جلالطقحدٞ 
جٌؼحَ ذؾم١ٗ جٌذجخٍٟ ٚجٌخحسؾٟ، ٚجٌطٟ ٌخقٙح جلالطقحدٞ 

" ف١ّح ٠ؼشف ذّشذغ "Nicolas Kaldor ١ٔىٛلاط وحٌذٚس
، ٚجٌزٞ ٘ٛ ػرحسز ػٓ سعُ 1972وحٌذٚس جٌغكشٞ عٕس 

 ضخط١طٟ سذحػٟ جٌشؤٚط ٠كطٛٞ ػٍٝ جلأ٘ذجف جٌشت١غ١س
ٌٍغ١حعس جلالطقحد٠س ذقفس ػحِس ذّح ف١ٙح جٌغ١حعس جٌّح١ٌس 

ٚؾحءش ضغ١ّطٗ ذحٌّشذغ جٌغكشٞ ٔظشج ٚجٌغ١حعس جٌٕمذ٠س، 
 ،(0292، )يسعىدٌ ٌقؼٛذس ضكم١ك ٘زٖ جلأ٘ذجف ِؿّؼس

 ٚجٌطٟ ضطّػً ف١ّح ٠ٍٟ:

 ٌ  Realization of economicتحمُك انًُى الالتصاد
growth 

غ ِؼذي جٌّٕٛ هرمح ٌّشذغ وحٌذٚس ٠ؿد أْ ٠رٍ
%، ٚجٌزٞ ٠ؼٕٟ ص٠حدز قؿُ جٌذخً جٌمِٟٛ 6جلالطقحدٞ 

ػرش جٌضِٓ، ٠ٚؿد أْ ٠ىْٛ ٘زج جٌّؼذي أػٍٝ ِٓ ِؼذي 
 .(0296)صلاذ،  جٌّٕٛ جٌغىحٟٔ ٌٕفظ جٌفطشز

ٕ٘ح ٠مقذ ذّؼذي جٌّٕٛ جٌكم١مٟ ١ٌٚظ جلإعّٟ لأْ و
 جلإعّٟ ٠ؼىظ ّٔٛ جلإٔطحؼ ٌى١ّحش جٌغٍغ ٚجٌخذِحش وّح

ّٛ جلأعؼحس، ٚجٌٙذف جلالطقحدٞ ٠ٙطُ ٠ؼىظ أ٠نح ٔ
ذحٌض٠حدز فٟ و١ّحش جٌغٍغ ٚجٌخذِحش جٌّٕطؿس، ٌٚزٌه 

 جٌّٕٛ جٌكم١مٟ فٟ جٌطك١ًٍ جلالطقحدٞ ٔغطؼًّ ِؼذي
(Boutaleb, 2004). 

 Realization ofتحمُك الاستمرار فٍ الأسعار 

price stability 

أٞ جٌطكىُ فٟ ِؼذي جٌطنخُ ٚجٌزٞ ٠ؼرش ػٓ جلاسضفحع 

غطّش فٟ ِغطٜٛ جلأعؼحس، فكغد ِشذغ وحٌذٚس ٠ؿد جٌّ

 أفىحس٠ىْٛ ِؼذي جٌطنخُ ففش%، ٚ٘ٛ ِح ٠طفك ِغ  أْ

١ٍِطْٛ فش٠ذِحْ ذأْ ضكم١ك ِغطٜٛ ِٕخفل ٌٍطنخُ ِغ 

٠ّٕٛ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ  أْضكم١ك ٘ذف جٌطؾغ١ً جٌىحًِ، ٠ططٍد 

% ع٠ٕٛحً، ٠ٚططٍد 6% ٚ 5جلإؾّحٌٟ فٟ جٌّطٛعو ِح ذ١ٓ 

جٌّؼشٚك جٌٕمذٞ ذٕفظ جٌٕغرس ضؿٕرح  رٌه ص٠حدز و١ّس

 .(0292)خبازٌ،  ٌطؼشك جلالطقحد ٌٍطمٍرحش جلالطقحد٠س

 Realization of fullتحمُك الاستخذاو انكايم 

employment 

جلاعطخذجَ جٌىحًِ ٠ؼٕٟ جٌطؾغ١ً جٌىحًِ ٚص٠حدز  أْق١ع 

قؿُ جٌؼّحٌس ٌطكم١ك ألقٟ ِغطٛٞ ِّىٓ ِٓ جٌطٛظف، 

٠رٍغ ِؼذي جٌرطحٌس  أْحٌذٚس ٠ؿد فكغد ِح ؾحء ذٗ ِشذغ و

ففش%، أٞ جلاعطغلاي جٌىحًِ ٌىً جٌطحلحش جلإٔطحؾ١س فٟ 

عؼٟ جٌغ١حعس  أ٠ْٚؿد ِلاقظس  ،(0292عهٍ، ) جٌّؿطّغ

جلالطقحد٠س ئٌٝ ضكم١ك جٌطؾغ١ً جٌىحًِ لا ٠ؼٕٟ ذحٌنشٚسز 

ِؼذي  أْ%، أٚ  122ِؼذي ضؾغ١ً جٌمٜٛ جٌؼحٍِس  أْ

لطشجخ ِٓ ٘زج جٌّغطٛٞ جلا أْجٌرطحٌس ٠غحٚٞ ففشج ذً 

 .(0296 كروش،) ذمذس ِح ٠ّىٓ ٘ٛ جٌٙذف جٌشت١غٟ

 Realization ofتحمُك انتىازٌ انخارخٍ 

salable balance of payment 

 أْقغد ضمذ٠شجش ِشذغ وحٌذٚس جٌغكشٞ ِٓ جلأفنً 

٠ىْٛ ١ِضجْ جٌّذفٛػحش فٟ قحٌس ضكم١ك فحتل فٟ قذٚد 

جلاخطلاي فٟ  أْق١ع  (.0992)انًركسٌ انًصرٌ،  2%

١ِضجْ جٌّذفٛػحش ٠ٕؼىظ ذحٌغٍد ػٍٝ ل١ّس جٌؼٍّس جٌٛه١ٕس 

 ٚأ٠نح ضفحلُ ِؾىٍس جٌّذ١ٔٛ٠س جٌخحسؾ١س.

ضكم١ك جلأ٘ذجف جلأسذؼس جٌغحذمس  أْؾذ٠ش ذحٌّلاقظس 
ِؿطّؼس ١ٌظ ذحلأِش جٌغًٙ ٚرٌه ٌطؼحسك ٘زٖ جلأ٘ذجف 
ِغ ذؼنٙح جٌرؼل، فحٌؼلالس ذ١ٓ جعطمشجس جلأعؼحس ذطكم١ك 

ضنخُ ِٕخفل ٚجٌطٛظف جٌىحًِ ٟ٘ ئقذٜ جٌكحلاش ِؼذي 
جٌطٟ ضٛمف رٌه، فّٓ جٌقؼد ضكم١ك ولا جٌٙذف١ٓ جٌغحذم١ٓ 
فٟ ٔفظ جٌٛلص، فض٠حدز جٌطؾغ١ً ضإدٞ ئٌٝ سفغ جلأعؼحس 
وزٌه ٕ٘حن فؼٛذس ذحٌٕغرس ٌطكم١ك جٌطؾغ١ً جٌطحَ ٚضٛجصْ 
١ِضجْ جٌّذفٛػحش، فض٠حدز قؿُ جٌقحدسجش ضمطنٟ خفل 

ٚضكغ١ٓ جٌؿٛدز ٚذحٌطحٌٟ ص٠حدز جٌمذسز  ِغطٜٛ جلأعؼحس
جٌطٕحفغ١س ذحٌّمحسٔس ِغ جٌذٚي جلأخشٜ، ٚذض٠حدز قؿُ 
جٌقحدسجش ضكذظ ص٠حدز فٟ وً ِٓ جٌذخً ٚجٌؼّحٌس، ئلا أْ 
رٌه ع١إدٞ ئٌٝ ص٠حدز ج١ًٌّ ٌلاعط١شجد ٚجقطّحي جسضفحع 
ِغط٠ٛحش جلأعؼحس ٚص٠حدز قؿُ جٌٛجسدجش ٚٔمـ قؿُ 

غ١ش عٍرح ػٍٝ ٚمؼ١س ١ِضجْ جٌقحدسجش ٚذحٌطحٌٟ جٌطأ
 جٌّذفٛػحش.

أِح جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّٕٛ جلالطقحدٞ ٚجعطمشجس جلأعؼحس 

 فٟٙ ٚجقذز ِٓ أوػش جٌؼلالحش ؾذلا، فٕٙحن ِٓ ٠إوذ أْ

جٌّٕٛ فٟ جٌّذٜ جٌط٠ًٛ ٌٓ ٠طكمك ِح ٌُ ٠ىٓ ٕ٘حن جعطمشجس 

 أْ جلأخشفٟ ِغط٠ٛحش جلأعؼحس، فٟ ق١ٓ ٠شٜ جٌرؼل 

ٚضكم١ك  شػس ػؿٍس جٌط١ّٕسمشٚسٞ ٌض٠حدز ع جٌطنخُ

، أِح ِٓ ِٕظٛس جٌرؼل ج٢خش ِؼذي ِٕخفل ِٓ جٌرطحٌس

ِؼذي  )ِٛلف ٚعو( فاْ جٌطنخُ لا ٠غحػذ ػٍٝ ضكم١ك

 أْأر أْ جضرحع ع١حعس ٔمذ٠س ضٛعؼ١س ٠ّىٕٙح أعشع ٌٍّٕٛ 

ضإدٞ ئٌٝ ِؼذلاش ّٔٛ جلطقحدٞ ِشضفؼس ػحدز ِح ٠ىْٛ 

 .(0292)ضُف،  ػٍٝ قغحخ جسضفحع ِؼذلاش جٌطنخُ
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ٚٔط١ؿس ٌقؼٛذس ضكم١ك ٔطحتؽ ؾ١ذز ٌطٍه جلأ٘ذجف ذغرد 

جٌطؼحسك ذ١ٓ هشق ضكم١مٙح، لحَ وحٌذٚس ذحلطشجـ لحْٔٛ 

٠ؼشف ذمحْٔٛ "وحٌذٚس ف١ذٚسْ"، ٚجٌزٞ قحٚي ِٓ خلاٌٗ 

ضّػ١ً جٌؼلالس ذ١ٓ ِؼذي جٌّٕٛ جلالطقحدٞ ٚجٌّؼذلاش 

ه جٌػلاغس جلأخشٜ ذ١ح١ٔح، ٚرٌه ِٓ خلاي ئػطحء ل١ُ و١ّس ٌطٍ

 .1ؽىً وّح ٠طنف ِٓ  ،(0802 ،)غرش انذٍَ جٌّؼذلاش

تحهُم أثر سعر انفائذة عهً يعذل انبطانت فٍ انُاباٌ 

 خلال انفترة 

٠ٕحلؼ ٘زج جٌؿضء ِٓ جٌركع جٌطك١ًٍ جٌم١حعٟ لأغش عؼش 

-1981جٌفحتذز ػٍٝ ِؼذي جٌرطحٌس فٟ ج١ٌحذحْ خلاي جٌفطشز )

ػطّحد ػ١ٍٗ ( ٚضمذ٠ش ّٔٛرؼ ل١حعٟ ٠ّىٓ أْ ٠طُ جلا2215

لإظٙحس جٌؼلالس ذ١ٓ ِطغ١شجش جٌّٕٛرؼ ٟٚ٘ عؼش جٌفحتذز فٟ 

ج١ٌحذحْ وّطغ١ش ِغطمً ِٚؼذي جٌرطحٌس فٟ ج١ٌحذحْ وّطغ١ش 

ضحذغ، ٚرٌه ِٓ خلاي ِشقٍط١ٓ: جلأٌٚٝ ضكذ٠ذ ذ١حٔحش 

جٌم١حط جٌطٟ ٠ّىٓ جلاػطّحد ػ١ٍٙح فٟ جٌم١حط، أِح جٌػح١ٔس 

طغ١شجش ِٚٓ غُ ػًّ ّٔحرؼ ٌم١حط جٌؼلالس ذ١ٓ ٘زٖ جٌّ

 ضك١ًٍ جٌٕطحتؽ جٌّطكقً ػ١ٍٙح.

 تىصُف انًُىرج

٠طُ ضكذ٠ذ جٌّطغ١شجش جٌطٟ ٠ؿد ئدخحٌٙح فٟ جٌّٕٛرؼ 
جٌّشجد ضمذ٠شٖ ذٕحء ػٍٝ ِح ؾحء فٟ جٌٕظش٠س جلالطقحد٠س 

 ٚضٕمغُ جٌّطغ١شجش ِكً جٌذسجعس ئٌٝ ٔٛػ١ٓ ست١غ١١ٓ ّ٘ح:

 انًتغُراث انتابعت

ىظ ػ١ٍٙح جٌطغ١شجش جٌطٟ ٟٚ٘ جٌّطغ١شجش جٌطٟ ضٕؼ

ضكذظ فٟ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس )جٌّفغشز(. ٚجٌّطغ١شجش 

جٌطحذؼس فٟ جٌّٕٛرؼ ِكً جٌذسجعس قغد ِح روش فٟ جٌركع 

حْ عحذمح ٟ٘ ِإؽشجش جٌطٛجصْ جلالطقحدٞ جٌذجخٍٟ فٟ ج١ٌحذ

ركع ِإؽش ِؼذي جٌرطحٌس فٟ ٠ّٚػٍٙح فٟ ٘زٖ جٌؿضت١س ِٓ جٌ

 .UNEج١ٌحذحْ ٠ٚشِض ٌٗ ذحٌشِض 

 انًتغُراث انًستمهت )انًفسرة(

ٟ٘ جٌّطغ١شجش جٌطٟ ضإغش فٟ جٌّطغ١ش جٌطحذغ ١ٌٚظ 

ٌٍّطغ١ش جٌطحذغ دٚس فٟ جٌطغ١شجش جٌطٟ ضكذظ ِٕٙح. 

ٚجٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس )جٌّفغشز( فٟ جٌّٕٛرؼ ِكً جٌذسجعس 

قغد ِح روش فٟ جٌركع عحذمح ٟ٘ عؼش جٌفحتذز ذحلإمحفس 

ذي جٌرطحٌس ِطّػٍس فٟ جٌٟ جٌّإؽشجش جٌطٟ ضإغش ػٍٝ ِؼ

ِؼذي  –ئؾّحٌٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ  –)جلإٔفحق جٌكىِٟٛ 

 ػذد جٌغىحْ(  –جٌطنخُ 

 ٠ٚشِض ٌُٙ وّح ٠ٍٟ: 

  X1عؼش جٌفحتذز 

  X2جلإٔفحق جٌؼحَ 

 X6جٌطنخُ 

 X7ضؼذجد جٌغىحْ 

 – 1981ِٚٓ خلاي جعطخذجَ ذ١حٔحش فطشز جٌذسجعس )

جٌفحتذز ػٍٝ ( َ لإؾشجء جٌذسجعس جٌم١حع١س لأغش عؼش 2217

ِؼذي جٌرطحٌس فٟ ج١ٌحذحْ ق١ع ضغطٕذ جٌذسجعس ذقفس ست١غ١س 

ػٍٝ جٌر١حٔحش جلإققحت١س ٚجٌّإؽشجش جلالطقحد٠س جٌطٟ ضُ 

ٌركع وً جٌكقٛي ػ١ٍٙح ِٓ جٌفقً جٌػحٟٔ ٚجٌػحٌع ِٓ ج

 .1ؾذٚي قغد ِقذسٖ ٚجٌّٛمكس فٟ 
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 ( و0292 – 9199انفائذة خلال انفترة ) بُاَاث يعذل انبطانت فٍ انُاباٌ وانًؤشراث انًؤثرة فُه وسعر. 9خذول 

X5 X4 X3 X2 X1 UNF انريس 

إخًانٍ انُاتح 

انًحهٍ )انمًُت 

انحانُت بانبهُىٌ 

 دولار أيرَكٍ(

تعذاد انسكاٌ 

)بانعشرة يهُىٌ 

 َسًت(

انتضخى، الأسعار 

انتٍ َذفعها 

 انًستههكىٌ

 )% سُىَا(

إخًانٍ الإَفاق 

انىطٍُ )بالأسعار 

اندارَت بانبهُىٌ 

 ولار أيرَكٍ(د

سعر انفائذة 

 انحمُمٍ )%(

بطانت، إخًانٍ 

)% يٍ إخًانٍ 

ث انمىي انعايهت(
ىا

سُ
ان

 

1.22 11.76 4.91 1.21 4.80 2.20 1981 

1.13 11.84 2.74 1.13 5.47 2.40 1982 

1.24 11.93 1.90 1.22 6.12 2.7 1983 

1.32 12.00 2.26 1.29 5.20 2.70 1984 

1.40 12.08 2.03 1.35 5.27 2.60 1985 

2.08 12.15 0.60 2.00 4.34 2.80 1986 

2.53 12.21 0.13 2.46 5.37 2.90 1987 

3.07 12.26 0.68 3.01 3.38 2.50 1988 

3.05 12.31 2.27 3.01 3.11 2.30 1989 

3.13 12.35 3.08 3.11 4.15 2.10 1990 

3.58 12.39 3.25 3.53 4.47 2.10 1991 

3.91 12.42 1.76 3.83 4.41 2.20 1992 

4.45 12.45 1.24 4.36 4.27 2.50 1993 

4.91 12.50 0.70 4.81 3.86 2.90 1994 

5.45 12.54 -0.13 5.38 4.06 3.20 1995 

4.83 12.58 0.14 4.81 3.17 3.40 1996 

4.41 12.61 1.75 4.37 1.94 3.40 1997 

4.03 12.64 0.66 3.96 2.37 4.10 1998 

4.56 12.66 -0.34 4.49 3.52 4.70 1999 

4.89 12.68 -0.68 4.82 3.50 4.70 2000 

4.30 12.71 -0.74 4.28 3.11 5.00 2001 

4.12 12.74 -0.92 4.06 3.37 5.40 2002 

4.45 12.77 -0.26 4.37 3.50 5.30 2003 

4.82 12.78 -0.01 4.72 2.90 4.70 2004 

4.76 12.78 -0.28 4.68 2.74 4.40 2005 

4.53 12.79 0.25 4.47 2.57 4.10 2006 

4.52 12.80 0.06 4.43 2.63 3.90 2007 

5.04 12.81 1.38 5.02 2.92 4.00 2008 

5.23 12.80 -1.35 5.20 2.35 5.10 2009 

5.70 12.81 -0.72 5.62 3.56 5.10 2010 

6.16 12.78 -0.27 6.19 3.23 4.52 2011 

6.20 12.76 -0.05 6.30 2.19 4.30 2012 

5.16 12.74 0.35 5.28 1.64 4.00 2013 

4.85 12.73 2.76 4.97 -0.52 3.60 2014 

4.39 12.71 0.79 4.41 -0.98 3.40 2015 

4.92 12.70 -0.12 4.87 0.77 3.10 2016 

4.87 12.68 0.47 4.82 1.23 2.80 2017 
 ذ١حٔحش جٌرٕه جٌذٌٟٚجٌّقذس: 

http://data.albankaldawli.org/country/japan 

Country/japan   http://ar.knoema.com/atlas/ 

http://data.albankaldawli.org/country/japan
http://data.albankaldawli.org/country/japan
http://ar.knoema.com/atlas/
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 .٠ٚ2ّىٓ ضٛم١ف جٌّإؽشجش ذ١ح١ٔح ِٓ خلاي ؽىً 

 تمذَر انًُىرج انمُاسٍ

ؼحَ، ػذد جٌغىحْ، جٌزٞ ٠طنّٓ عؼش جٌفحتذز، جلأٔفحق جٌ

جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ِٚؼذي جٌرطحٌس فٟ ج١ٌحذحْ خلاي 

( فٟ جٌؾىً جٌخطٟ ق١ع أعفشش 2217 – 1981جٌفطشز )

جٌٕطحتؽ ػٓ ضمذ٠ش جٌؼلالس ذ١ٓ وً ِٓ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس 

 ٚجٌّطغ١ش جٌطحذغ ػّح ٠ٍٟ:

 (1ّٔٛرؼ سلُ )
 

UNE=- 47.55+0.237 X1 + 2.61 X2+4.04 X7– 0.003 X9    

             (5.86)
 **

 (3.30)
 **

 (1.77)
 NS

  (5.98)
 **

   (1.17)
 *
                 

 

R
2 
= 0.848   R

2 
= 0.718    Fc = 20.419 

**
 D. W = .586 

 ( ِح ٠ٍٟ:٠1طنف ِٓ ٔطحتؽ جٌّٕٛرؼ سلُ )

ش جلالطقحد٠س أْ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس ١ٚفمح ٌٍّؼح٠

١مٟ ٚػذد جٌغىحْ ؾحءش ٚجٌّطّػٍس فٟ عؼش جٌفحتذز جٌكم

ِؼحِلاش جلأكذجس ٌٙح ذاؽحسز ِٛؾرس ٚرٌه ذّح ٠ٛجفك 

ِمطن١حش جٌٕظش٠س جلالطقحد٠س ٚفشم١س جٌذسجعس، ق١ع أْ 

ص٠حدز عؼش جٌفحتذز ٚػذد جٌغىحْ ٠محذٍٗ ص٠حدز فٟ ِؼذي 

جٌرطحٌس. وّح أْ ل١ّس جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ؾحءش 

ٌه ذّح ٠ٛجفك ِؼحِلاش جلأكذجس ٌٙح ذاؽحسز عحٌرس ٚر

ِمطن١حش جٌّٕطك جلالطقحدٞ، ق١ع أْ ص٠حدز ل١ّس جٌٕحضؽ 

جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ٠محذٍٗ جٔخفحك فٟ ل١ّس ِؼذي جٌرطحٌس، 

ذ١ّٕح ؾحءش جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس ٚجٌّطّػٍس فٟ جلإٔفحق جٌؼحَ 

ؾحءش ِؼحِلاش جلأكذجس ٌٙح ذاؽحسز ِٛؾرس ٚرٌه ِخحٌف 

ٚجٌطٟ ضؾ١ش ئٌٝ أْ ٌفشم١س جٌذسجعس ٚجٌّٕطك جلالطقحدٞ 

جلأخفحك فٟ ل١ّس جلأٔفحق جٌؼحَ ٠محذٍٗ جٔخفحك فٟ ل١ّس 

 جلاعطػّحس ٚذحٌطحٌٟ ص٠حدز فٟ ِؼذي جٌرطحٌس.

ٚفمح ٌٍّؼح١٠ش جلإققحت١س ذٍغص ل١ّس ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ 

Rجٌّؼذي )
2

ِشضفؼس ٌطمطشخ  21718( ٚجٌطٟ ذٍغص قٛجٌٟ 

١شجش ِٓ جٌٛجقذ جٌقك١ف ٚ٘ٛ ِح ٠ؾ١ش ئٌٟ أْ ٘زٖ جٌّطغ

جٌّغطمٍس ِؿطّؼس فٟ جٌطأغ١ش ػٍٟ ِؼذي جٌرطحٌس، ٚأْ قٛجٌٟ 

% ِٓ جٌض٠حدز فٟ ِؼذي جٌرطحٌس ٠شؾغ جٌٟ جٌطغ١ش فٟ 72

جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس فٟ جٌّٕٛرؼ وً قغد أؽحسضٗ، وّح 

ؾحءش ل١ّس ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ ِؼ٠ٕٛس ٌؼلالس جلأكذجس وىً 

( ٚجٌطٟ ذٍغص Fc%  ٠ٚإوذ رٌه ل١ّس )1ػٕذ ِغطٛٞ 

، وّح ؾحء ِؼحًِ جلأكذجس ٌغؼش جٌفحتذز 22142ٛجٌٟ ق

(X3( ِْؼحًِ جلأكذجس ٌؼذد جٌغىح ،)X7 ٚوزٌه غحذص )

%، ذ١ّٕح ِؼحًِ جٌٕحضؽ 1جٌؼلالس ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٛٞ 

% ، 5( ؾحءش ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٛٞ X9جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ )

وّح ٌُ ضطأوذ جٌّؼ٠ٕٛس جلإققحت١س ٌّؼحًِ جلأٔفحق جٌؼحَ 

(X2.) 

-Durbinٌٍّؼح١٠ش جٌم١حع١س فأْ ل١ّس ئققحت١س  ٚفمح

Watson (D.W ٌٟٚجٌطٟ ذٍغص قٛج )ف١طنف أٔٙح  2159

جلً ِٓ جٌكذ جلأدٔٝ ٌٍم١ّس جٌؿذ١ٌٚس جلإققحت١س )جٌكذ 

ٚػٕذ ِغطٛٞ  K = 4 ،N = 37ػٕذ  1126جلأػٍٝ ٘ٛ 

)سهًُاٌ وآخروٌ، ( 1151% ٚجٌكذ جلأدٔٝ ٘ٛ 1ِؼ٠ٕٛس 

ِؾىٍس جلاسضرحه جٌزجضٟ  ٚرٌه ٠ؾ١ش جٌٟ ٚؾٛد (2016

Autocorrelation  ٝٔلاْ جٌم١ّس أورش ِٓ جٌكذ جلأد

 ٌٍم١ّس جٌؿذ١ٌٚس.

ٚذؼذ أْ لحَ جٌرحقع ذطمذ٠ش ّٔٛرؼ جلأكذجس ٌٍّطغ١شجش 

ؾ١ّؼٙح ػٍٝ ِؼذي جٌرطحٌس ٠مَٛ جٌرحقع ف١ّح ٠ٍٟ ذطمذ٠ش 

ّٔٛرؼ جلأكذجس جٌرغ١و ذ١ٓ ِؼذي عؼش جٌفحتذز ٚجٌزٞ ٘ٛ 

ؼذي جٌرطحٌس ٚجٌزٞ ٠ّػً ؾضء ِٓ ِٛمٛع جٌركع ِٚ

 جٌطٛجصْ جٌذجخٍٟ ٚرٌه ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ.

تمذَر انًُىرج بٍُ سعر انفائذة ويعذل انبطانت فٍ 

( باستخذاو ًَىرج 0292–9199انُاباٌ خلال انفترة )

 الاَحذار انبسُظ

 (2ّٔٛرؼ سلُ )
UNE = 2.88 – 0.16 X1  

          (10.96)
 **

 (2.24)
 *
                 

 

R
2 
= 0.354   R

2 
= 0.125   Fc = 5.003

*
   D.W= .199 

( ٚؾٛد ػلالس ػىغ١س ٠2طنف ِٓ ٔطحتؽ جٌّٕٛرؼ سلُ )

ِٚؼذي جٌرطحٌس ٚ٘ٛ ِح ٠طفك  (X1)ذ١ٓ ِؼذي عؼش جٌفحتذز 

ِغ ِمطن١حش جٌٕظش٠س جلالطقحد٠س ٚفشم١س جٌركع، ِٚٓ 

Rجٌٕحق١س جلإققحت١س ؾحءش ل١ّس ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ 
2
( ٚجٌطٟ (

% ِٓ جٌطغ١ش فٟ جٌطغ١ش فٟ 3514أٞ أْ  21354ذٍغص 

ِؼذي جٌرطحٌس ٠شؾغ جٌٟ جٌطغ١ش فٟ عؼش جٌفحتذز ٚجٌرحلٟ 

( ٚجٌطٟ ٠Fcشؾغ جٌٟ ػٛجًِ أخشٞ، ٚضؾ١ش ئققحت١س )

( ضؾ١ش Tc) جٌٟ ؾٛدز ضٛف١ك جٌؼلالس وّح أْ ل١ّس 511ذٍغص 

جٌٟ ِؼ٠ٕٛس ِؼذي عؼش جٌفحتذز ٚوزٌه ِؼ٠ٕٛس غحذص 

ٓ جٌٕحق١س جٌم١حع١س ٠طشضد ػٍٟ جٔخفحك ل١ّس جٌّؼحدٌس، ِٚ

D.W) ٚٚلٛػٙح جلً ِٓ جٌكذ جلأدٔٝ  21199( ٚجٌطٟ ذٍغص

جٌٟ ٚؾٛد ِؾىٍس جلاسضرحه جٌزجضٟ ذ١ٓ جلأخطحء 

Autocorrelation. 

 انُتائح

عؼش جٌفحتذز جٌكم١مٟ فٟ قممص ج١ٌحذحْ جلً ِطٛعو فٟ  -1

َ(، ق١ع أٔٙح فٟ جٌفطشز 2217- 2227جٌفطشز ِٓ )

١شز ضؼطرش ِٓ مّٓ جلأسذغ دٚي جٌطٟ جػطّذش جلأخ

 .عؼش جٌفحتذز جٌغحٌرس فٟ ع١حعطٙح جٌٕمذ٠س

% ٚ٘ٛ 3.98قممص ج١ٌحذحْ ِطٛعو ِؼذي ذطحٌس ألً  -2

- 2227جلً ِٓ جٌّؼذي جٌطر١ؼٟ فٟ جٌفطشز ِٓ )

2217)َ 

أعفشش ٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جٌم١حعٟ ٌٍر١حٔحش أْ عؼش جٌفحتذز  -3

 جٌرطحٌس.فٟ ج١ٌحذحْ ٠طٕحعد هشدٞ ِغ ِؼذي 
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 الإَفاق انحكىيٍ، إخًانٍ انُاتح انًحهٍ، يعذل انتضخى، عذد انسكاٌ ويعذل انبطانت يؤشراث. 0 شكم

 .1ؾذٚي جٌرحقع جػطّحدج ػٍٝ ذ١حٔحش  أػذجدِٓ  :انًصذر

 

 انتىصُاث

مشٚسز ضفؼ١ً دٚس جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س ٚجعطخذجَ أدٚجضٙح  -1

قؿُ جلاعطػّحس ِٕٚٗ جٌٟ جٌطأغ١ش ػٍٝ  ٌٍطأغ١ش ػٍٝ

 ِؼذلاش جٌّٕٛ ٚجٌرطحٌس.

خفل ِؼذلاش عؼش جٌفحتذز وأدجز ِٓ أدٚجش جٌغ١حعس  -2

جٌٕمذ٠س ٌطكم١ك جلالطشجخ ِٓ ِؼذلاش جٌطؾغ١ً جٌىحًِ 

 ٚخفل ِؼذلاش جٌرطحٌس.

 نًراخعا

جٌّؼٙذ جٌّقشف  (.2214) جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌّقشٞ

 .، جٌمح٘شز، ِقش12 ُ ِح١ٌس، جٌؼذدجٌؼشذٟ، ِفح١٘

دٚس جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س فٟ ِؼحٌؿس  (.2216) ع١ّس، قحؾٟ

-1992جخطلاي ١ِضجْ جٌّذفٛػحش قحٌس جٌؿضجتش )

(، سعحٌس دوطٛسجز، و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطقحد٠س، 2214

 .ؾحِؼس ِكّذ خ١نش ذغىشز، جٌؿضجتش

دٚس عؼش (. 2225)ؾّحي ػرذ جٌّؿ١ذ ػرذ جٌقّذ ، قغٓ

ش جٌقشف فٟ ِقش، سعحٌس جٌفحتذز فٟ جعطمشجس عؼ

ِحؾغط١ش لغُ جلالطقحد و١ٍس جٌطؿحسز ؾحِؼس ػ١ٓ 

 ؽّظ، ِقش. 

جلطقحد جٌّؼشفس ٚدٚسٖ  (.2217)فحهّس جٌض٘شجء  ،خرحصٞ

فٟ ضكم١ك أ٘ذجف جٌغ١حعس جلالطقحد٠س "ِشذغ وحٌذٚس 

جٌغكشٞ"، جٌّإضّش جٌؼٍّٟ جٌػحٌع ٌؼٍَٛ جٌّؼٍِٛحش 

ؿطّؼحش جٌفشؿ جلطقحد جٌّؼشفس ٚجٌط١ّٕس جٌؾحٍِس ٌٍّ

أوطٛذش ذؿحِؼس ذٕٟ ع٠ٛف،  11 – 12ٚجٌطكذ٠حش، 

 ِقش.

أعحع١حش فٟ جٌؿٙحص  (.1999)ؾ١ًّ عحٌُ ، جٌض٠ذج١١ٔٓ

 .، دجس ٚجتً ٌٍطرحػس ٚجٌٕؾش، ػّح1ْجٌّحٌٟ، ه 

(. 2216) قّذ فٛصٞٚأ ئذشج١ُ٘، سؾحء سصق، ع١ٍّحْ

ِمذِس فٟ جلالطقحد جٌم١حعٟ، جٌطرؼس جلأٌٟٚ، جٌّىطرس 

 .١س، جٌمح٘شزجلأوحد٠ّ

أ٘ذجف جٌغ١حعس جلالطقحد٠س جٌى١ٍس (. 2216) ِكّذ فلاـ،

فٟ جٌؿضجتش قغد جٌّشذغ جٌغكشٞ ٌىحٌذٚس )دسجعس 
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ضك١ٍ١ٍس ضم١ّ١١س ٌٍرشجِؽ جٌط٠ّٕٛس ِغ ئؽحسز ٌٍرشٔحِؽ 

(، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطقحد٠س 2214 – 2212جٌخّحعٟ 

 .، جٌؿضجتش16ٚجٌطغ١١ش ٚجٌؼٍَٛ جٌطؿحس٠س، جٌؼذد 

أغش جٌغ١حعس جٌّح١ٌس ػٍٝ جٌّٕٛ  (.2214)قّذ ، أم١ف

 (، أهشٚقس2212-1989) جلالطقحدٞ جٌّغطذ٠ُ ذحٌؿضجتش

 .دوطٛسجٖ فٟ جٌؼٍَٛ جلالطقحد٠س، ؾحِؼس جٌؿضجتش، جٌؿضجتش

ػٍٝ ٠ٛعفحش، جٌرطحٌس ٚجٌّٕٛ جلالطقحدٞ فٟ جٌؿضجتش: 

دسجعس ل١حع١س، ِذجخٍس مّٓ فؼح١ٌحش جٌٍّطمٝ جٌذٌٟٚ 

جٌكىِٛس ٌٍمنحء ػٍٝ جٌرطحٌس ٚضكم١ك قٛي جعطشجض١ؿ١س 

جٌط١ّٕس جٌّغطذجِس، ؾحِؼس ِكّذ ذٛم١حف، جٌّغ١ٍس، 
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ABSTRACT: The interest rate is an important tool of monetary policy. Japan has changed 

the concept of using the interest rate as a tool to achieve low rates of unemployment through 

the use of the low interest rate, and it has even reached what is known as the "zero interest 

rate". Consequently, the research problem revolves around identifying the reality of the 

interest rate in Japan, and identifying its contribution to reducing the unemployment rate in 

Japan by analyzing the data for the study period (1981-2017). The most important results 

indicated that Japan achieved the lowest average in the real interest rate in the period from 

(2007-2017), as in the recent period it is among the four countries that adopted the negative 

interest rate in its monetary policy, as economic statistics indicate that Japan, Sweden, 

Denmark and Switzerland Negative interest rates are based on -0.1%, -0.3%, -0.7% and -

0.8%, respectively. The research recommends, the necessity of using a monetary policy that 

seeks to reduce the interest rate to push the investment wheel and from it to reduce the 

unemployment rate.  

Key words: Japan, interest rate, unemployment rate, monetary policy.  
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