
 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

431                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مول المالي على مؤشرات   دراسةٌ قياسيّةٌ لبيان تأثير مُحددات الشُّ
بالبنوك التجارية في جمهورية مصر العربية   السلامة المصرفية   

همحمد محمد أحمد باغ /الدكتور  
جامعة قناة السويس  – كلية التجارة ب دارة الأعمالإمدرس   

 ملخص الدراسة
  -تناولت الدراسةةةةا  تاث ت محد اتدااش ال ةةةةلى  اللالد الاد مداتجا علا اعلىيا ال  ةةةةد    

لىصةةةةش ال ةةةةلى  اللالد يتد ا  ةةةةداش أا اا الةةةةة اا الل ةةةةد تا    - يداها أمد ي ةةةةد ا  ةةةةدا
لتبنىك الاعار ا ال ااتا فد ا ةةةةةةةةدم محب عا  البامب لاربحة الدراسةةةةةةةةا يتد يدا سةةةةةةةةاا لنىك  

لح تانىك اتاحاجةةا  الةانتةةا ا  يةةا   تعةةار ةةا  والصةةالأ واى نبد ا   ال ادز    القرةةاك التمىادو 
-وباسةةةةةاصدا  انجعتا الااااش الل ةةةةةادك والنلا ) الرىلتا  اللقر تا   2020وماد يا     2014

لةانتا( اسةةةةاراك البامب الاىصةةةةش الد يدا ا  الناا عم انجا يد  و ىا ي عا ع ةةةةحدز اى ش  ا
داش الة اا الل د تا االبنىك الاعار ا  تلا يدا ا د  لح  اعلش اتدااش ال لى  اللالد وا  

تلى ش الل ةةةةةةدوياش ااناصتا ال ةةةةةةود وال ةةةةةةوحدز واللاىسةةةةةةةراو ودل  لحنت  اا ع ال تاث و ىا  
ي عا طى تا اى ش لح  اتدااش ال ةةةةةةةةلى  اللالد  الىصةةةةةةةةى  اللالدو ا  ا ةةةةةةةةار الل ةةةةةةةةةدفد  

 ةد تاو وعد أددش الناا ع يتد و ىا  واسةاصدا  الصدااش اللالتا(و وتتةة  ا  ةداش الةة اا الل 
ت محد ا نىى ىا اا اتدااش ال ةةةةلى  اللالد يتد  لتش ا  ةةةةداش الةةةةة اا الل ةةةةد تا لتبنىك  
الاعار ا فد ا ةةةةةدو وعد عد  البامب فد ااا  اراسةةةةةان اعلىيا ا  الاىصةةةةةتاش الاد  اىعش أ   

ا  ا   الادوحة يتد  يةا حد انجا القراك الل دفد ا  أ ش اة د ا  الة اا الل د تا  تن  
 أهم ا مداش اتدااش ال لى  اللالد واتاولا تتةحنجاو

ال ةةلى  اللالدو الةةة اا الل ةةد تاو البنىك الاعار او الىصةةى  اللالدو    الكلمات المفتاحية:
ا  ا ةةةار الل ةةةدفدو الدبتتاو  ىاز اىصةةةى و الةةةةحىلا الل ةةةد تاو و ايا رأث اللا و الااااش  

 الل ادكو
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Abstract 
The study dealt with measuring the impact of the determinants of 

financial inclusion set by the G20 Summit - there are eleven indicators - 

to describe financial inclusion on the indicators of the banking safety 

dimensions of commercial banks operating in Egypt. Where the 

researcher applied the study to a number of six commercial banks whose 

ownership varied between the government, private and foreign sectors 

during the period of time from 2014 to 2020, and by using Cointegration 

methodology and longitudinal models (Panel Data), the researcher was 

able to reach a number of results. Including the absence of a short-term 

relationship between the overall determinants of financial inclusion and 

banking safety indicators in commercial banks, with the exception of 

financing micro, small and medium enterprises. The measurement results 

also showed the existence of a long-term relationship between the 

determinants of financial inclusion (financial access, banking penetration 

and the use of financial services), and improved banking safety 

indicators. The results confirmed the existence of a significant effect of 

the dimensions of the determinants of financial inclusion on all indicators 

of banking safety of commercial banks in Egypt. At the conclusion of his 

study, the researcher presented a set of recommendations that the banking 

sector is expected to benefit from for more banking safety in it by 

focusing on the most important influences of the determinants of 

financial inclusion and trying to improve them. 

Key words: financial inclusion, banking safety, commercial banking, 

financial access, banking penetration, profitability, asset quality, bank 

liquidity, capital adequacy, joint integration. 
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 مة قدّ  المُ 
الا   الاانىلى ت  أمدمت  الل د تا  و ا رىراش  االقراياش  اللالتا  الاانىلى تا  اعا   في    و وبصاصا 

اةا دز   دلاش ا  تةاجدف تتقحة ا    إساداتتعتاش   يتبن في    و تلا لحنجا   وتنافس الدو  والل سةاش 
دبد عدر الم  ا  ال ل ء اللةا حد   ا   أ لد  إتاما ادااتجا وتةا د ا ا ارهاو والىصى   إ ا   

ي   الا  اللقدااو  اللالتا  الا  ة   الصدااش  اللالي  الن اط  ا  داش  اا ع  تتةح   ا     ي عا اا ز 
 في البحئاش اتش الاربحةو   ي  الايوالا 

ا   ا ب التمىااش والل سةاش    وااةا د    وبحد    اهالا   ا  و في الىعت الداه    واللالي    يتظد ال لى   
الانلى ا    جم وال ايش في إمداث الر داش ل اما تا الا محد الإ في اصاتش او  ال المو للا لن ا   

ؤى الصاصا الصاتش الدو  لدا ش  نت الد  وتتقحة اةاجدفاش ارط الانلتا اللةاداااو وعد تضل  
اللالي إ ال لى   تربحة  أ ش  ا   الا   وساداتتعتا  تتقحة  يتد  يةايد  الاعا ااي  الا  ساقدار 

ي    والا الايي  ظدا   ي  للا  أ   ان ا   لم   اللعا إ ةجم  اللالتا للصاتش  دا ح  لتصدااش  لش  تاما 
فض    اناسباو  وطد قا  اقبىلا  الل    لاات ا  في  دب  اوره  في  ي   اللالي  النظا   ا   ةاب د   

اجا القراك  قد   لم  أ  ي  ا  ا   اعلىيا الصدااش الاي ي   ي عا اا الدسل لا اا اتاولا  ااا جم 
 (و Cojoianu et al.,2020الل دفي   

" تربحة ال لى  اللاليو  2030ا ساداتتعتا "رؤ ا ا د ت  لجىر ا ا د ال دبتا في اراجا  تبن  
اللدوة  البن   أاد  ا  ا      ي الل د   ي وعد  الىاعش  أرض  يتد  الجدف  هدا  لتىرز  ياتقن  يتد 

فإ ن    واواش تتقحة ال لى أاةاهلاش القراك الل دفي في إمدامنو وللا وا ت البنىك أمد أهم  
بحئا الل د تا الل د ا  تقد د الاساقدار  ا  اىهلتا الما  الىعىف يتد أهم اتدااتن في ال 

الاي أ داها    و   مبت ا  الدراساش إ (و  2020  و ي اللالي في الدو  ال دبتاو صندوق النقد ال دب 
تبا   ال دلأ والاتدياش الاي تىا ن الدو  يند تربتقجا  ساداتتعتا    وفي هدا ال دا   ي  الدول      البن 

ند الاتاتا والاانىلى تاو وترىر اىوضاك الةتاستا  ال لى  اللالي مةب اةاى اش الارىر في الب  
عا اايا والا الاعتا وار ا النجىض الاي  اةم لجا القراك الل دفي امش اولاو لدا و ب  والا 
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واراسا واعش هدا الاربحة يتد الة اا اللالتا    و الىعىف يتد أهم اللارتباش الاي ت ةز تربتقن 
 (و EMNES studies,2018   ي الل د تا لتقراك الل دفي الل د 
  ي لد  تاث الدور الا محدى الد إ   وا  ا   الدراسا التالتا   و ا  ا   اا سبة ية د البامب 

لتبنىك  ت   الل د تا  اللالتا  الة اا  ت ة ة  دارز ا  داش  في  اللالي  ال لى   لارسن اتدااش 
فايتتا   الاي تتة   اتتعتا  ساد إالاعار ا ال ااتا في ا دو وا  مم تقديم اعلىيا الاىصتاش 

تم   فقد  اىاحدزو  الةنىاش  ا اجعاجا ا د ا    الاي  اللالي  البتب    ال لى   أرب ا  إ تقةتم  لد 
و ةا دض القةم    و و : ا طار النظدى وأالتاش اىضىك الدراساأعةا و محب  اناو  القةم اى 

  : و اناو  القةم الدااش  و انجعتا البتب   : اا القةم الثالب فحاناو أ   و : الدراسا الاسار عتا يالثا  
الدراسا  فدوض  ااابار  و اا ع  ال تاستا  واىاحد  والدراسا  الصااس  القةم  اناع ا    : و ةا دض 

 وتقديم الاىصتاش والدراساش البتثتا اللةاقبتتا اللقادماو   و لناا ع الدراسا
 وأدبيات موضوع الدراسة   ي القسم الأول: الإطار النظر 

   ي ار النظر ط أولا: الإ
 ماهية الشمول المالي   .1

  وبحدا    زالا    و واا ان ا  ترىر في الاانىلى تا اللالتا اللدافقا لن  و اداةب ا جى  ال لى  اللالي
ال الم ت ة ة الاماىاء  ا  في  للا لن ا  اور    م يتد اةاىى او   التد ا أاا   الاتدياش  عالجا 

ا  ا   الالاااراش    و عا اايا لا وال لش يتد ز ااز الانى ش في اى  را ا  ي ماىا  اللالي والنلى الا 
اللالتا الاي تةجم في إتاما وتقديم الصدااش اللالتا لتةما و وتتةحد إتاما ا اار تلى تتا لد تا  

الا  وتتقحة  واللاىسراو  ال وحدز  ضبط  لتل دوياش  ا    اللالي ا   اللصاطد  إي ساقدار  قاك 
الل سةاش  في  والانظتلتا  ال   والا وحتتا  اةاعداش  وفجم  اللعالاش  وعداءز  في  التااث  ارىر 

ا  أ ش    م ا  ا ص ماش   ورفش و اءز الل اا ش اللالتا لت دواش والدو   تى اة د    و اللصات ا 
 (و World  Bank,2010تتةح  لحئاش اىيلا    
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 تعريف الشمول المالي  1/1
الالاااراش    :   جا ا  و الاانىلى تا اللالتا الصاصا اال لى  اللالي   و  دف اعتس الاساقدار اللالي ي  

و يلتتاش  أ لمنجا ترى د  لا ) يلش أو تربتقاش  ةاتدما ا  ا   الاقنتاش الاي ي  اللالتا الل  
يتد اىسىاق والل سةاش اللالتاو وودل     اتلىث    لم  أ  يمى  لجا أمد  و اناعاش  د دزو و   أ

  الاانىلى تا اللالتا تلثش  أ لد  إ (و ي حد أمد البامثح   FSB,2017تا   يتد تقديم الصدااش اللال 
يعاا  لا ) اباادز تةاوش الارىر  إ لصتة لدا ش لنلا ) ال لش اللالتا التالتام ا  ا      اجلاأااز  

 (و Alexandra,2018التااث يتد اةاىى اىسىاق واللناعاش     يالد نااتم  ي الاانىلى  
مى      ا  فاد   ا  جى  واضح لتاتى  الدعلد اللالي إلا أ  هناك تعا ة يتد الدغم ا  يد  لتىرز ا 

ز لاقديم اناعاش االتا اباادز ت لش يتد الالمح  اللالي   د  ا الالن يتد البنتا الاتاتا اللالتا الل  
للأفداا والل سةاش والدو  ا  الىصى  لتلدفىياشو الاةجح ش اللالتا والا الا تا يبد ال بماش  

 ةز    الصداا واللةا حد   انجاو وهى اا ي  قد   ا لاادو تا وال نابىتتا واو  ت ااش ابا د لح  ا  
(و لا تقا د أهلتا الاانىلى تا اللالتا  Peteron,2018اىهداف ا ساداتتعتا لت لى  اللالي   

الصدااش  لاةجم في تصفتض الااالتف اللدتبرا ا   يتد فادز تقديم  لى ) يلش اباادو وإ لا تلاد  
وتىفحد لدا ش أاااجم ا  الصدااش اللقداا    و واللناعاش اللالتاو وإ باك ما اش  لجىر اللا ااتح 

 (و Maja,2018االل سةاش اللالتا والل د تا   
ظاهدز ت ش ا اما اش الل ادوا    : لم  لتبامب وضش ت د ف لاانىلى تا ال لى  اللالي ا  جاي  

اللالتا والل د تا والق  لد اىسىاق  إراياش الاقنتاو محب تقى  اىاحدز االداى   لح  الصدااش 
ا     وو توححد ستا اللناعاش والصدااش الاقتحديا اللقداا في القراك اللالي والل دفي أ االااار  

  ا  لد طدح اتاراش االتا اا ارف يتحجا أدثد يةد إ يةاند    ي الد  و  ش تتقحة أهداف ال لى  اللالي أ
 الل د تا واللالتاو  لتصدااش  لت ئاش اىعش اساصدااا  

 محددات الشمول المالي  1/2
ا     GPFIاش تىصتا ال دادا ال اللتا  و  G20    ودش تىصتاش ا الاياش اعلىيا ال  د  

 Losلديم  جىا لتا اش ال لى  اللالي ال اللد والىطند اقلا لىث والىث   و أ ش ال لى  اللالي 
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Cabos Summit    اعلىيا ا  الل  داش الاي يلتت يتد  تاث  و  2012االلمةت  في  ى حى
 ي لا  ت تلثتت  تا اا ر تةتا للمى اش الاانىلى تا اللالتا ل تاث ال لى  اللالي  أ م ما  
   GPFI,G20 Financial Inclusion Indicators,2012 ) 
 الوصول المالي  1/2/1
لتةاب الل دفي لىااا  لثش هدا الب د الصرىز اىولتا  تى تتقحة ال لى  اللاليم محب ي د اي  

لت بىر   اللةاجدفا  ال ئا  لتل داز/  تقداجا  إاجلا  الاي  اللصات ا  اللالتا  الصدااش  اساصدا   لد 
لد القدرز يتد اساصدا  الصدااش اللالحةةةا اةة   إالل سةاش اللالتا والل د تاو  ت حد هدا الب د  

والاي     ا  اللقا تس الدالا يتحج   ا  (و و  اد هدا الب د يداAFI,2013الل سةةةةةاش اللالحةةةةا    
 : ي لا  ت  ت لحجا اعلىيا ا  الدراساش الةااقا إ أ ارش 

 عدد الحسابات المصرفية للبالغين   1/2/1/1
تورتا   ضلا   يتد  اللالي  ال لى   اص ىلأ  تىصتاتجا  في  الدولي  البن   اعلىيا  أددش 

  وي  ال لى  اللالي  ت بحدا  و و  ابد هدا الل تاث اىدثد أهلتا  والتةاااش الل د تا لاش اىفداا 
ةجم في ز ااز  ي    ي اىاد الد   و لتىصى  اللالي  ااياباره ااا ارا    و وتةاصدان الاثحد ا  او  ال الم 

اتباك  تتد   الل سةاش  تى  لتعلجىرأ   إساداتتعتاش ك  اللالتا  الصدااش  املتا  تاما    ادى 
  Shihadeh and et al.,2020 ال لى   أ    الاي تلت في هدا اللعال و  (و وت ود الدراساش  

ىاطنحجا ا   لل    اللالي  ا اوش مى  او  ال الم ا مش وبحدو محب مققت الدو  اللاقداا  لىلا  
الدو  النااتا لم تةارش تتقحة  ل و    يتد يمس  ل  فإ   و ا   متازتجم لتةاااش ا د تاو  

%و لحنلا لتغ  14اىفداا لتةاب لناد في او  ال دق اىوسط لتغ  تى    فلاىسط النةبا لتتازز 
فجناك أيضا  آ % في او   69   تى  النىك  في ال لى     ااتقة    وبحد    ت اوش    ستاو ويتد اةاىى 

 (و  (Park and Mercado,2018و في الدو  ال دبتا   وا ىصا   و اللالي لح  الدوىر وا  اث 
 بطاقات الائتمان الممنوحة   1/2/1/2
جاو ماد  اساصداا    م   ش وتلا تل  الا  ع حد اى   ا  ا در   لد  ا ب أ جا ت د  إ ش وسحتا لتدفش  لث   ت  

اساصدا  اراعاش الا الا       أ   اورزو وعد تبح    ةاتة يتحجم في وش   يند  تا  مااتحجا اةداا الل  
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اعا اااش   مققت  محب  اى شم  ع حد  الا الا   طتب  يتد  الل     مد  الداش  دت ش  الدو   اش 
البراعاش االدو   اش  50لبراعاش الا الا  تعاوز    اساصدااا   %و في مح  وا  اساصدا  تت  

مىال  اللنص ض  العار و  % 9  ي الداش  الاىسش  ا   الدغم  يتد  اساصدااجا    ي فقط  في 
  CGAP,2017 - Alfonse & Florence, 2012 و) 
 بطاقات الخصم للبالغين   1/2/1/3

أو تىفحدو وت ةا لش     ار    صاارز ا  البنىك وادتبرا اتةاب  ت ابد اراعا إلاادو تا ل ساتمتا  
في يلتتاش الدفش وال داء والةتب النقديو و ام ا م  تلا الةتب أو اللدفىياش ا  الدصحد  

 .(  Reddy,2017 – Han et al.,2013اللى ىا اتةاب ال لحش   
 عدد حسابات الهواتف الذكية  1/2/1/4

لد الاعا اا غحد النقدى في او  ال الم ا  ا   تاثتف ال لش  إ    ارتاةش إساداتتعتاش الاتى  
اللانقتا   اللالتا  الصدااش  تقديم  يلم   "Mobile Financial Service "MFS تى  والاي  و 
تقديم اعلىيا الصدااش الل د تا ا  ا   الجاتش    : اىو   ووص جا ا  ا   اةار   أساسحح 

تىفحد   : والثا ي وتى ش اىاىا  وافش ال ىاتحد اثش ادااش ت و  Smart Mobile Banking يالدو 
جاالصدااش    ي وه   و Smart Mobile Money  يادااش االتا يبد الجاتش الدو  الاي  ىفدها       ة 

الدو  الجاتش  يبد  الل د تا  الصدااش  ي    ح اةار  ا   اللدز  هده  ا سةاش  قد   ولا   غحد    اجا 
 (و Sansone and Formisano,2016اثش  دواش الات الاش    و ا د تا 

 الانتشار المصرفي  1/2/2
ي   ب   ي   الدى  الا ا ار  ادى  ي   الب د  هدا  الل دفي  د  القراك  الىمداش    تققن  تىز ش  محب  ا  

الىصى  اللالي ا     ااو ودل  سجىل ا الصاتش اناطة العلجىر   الل د تا يتد اللناطة العودا ت  
 والاي ت لش يتد تقديم الصدااش اللالتا لنقتجا االىوالاو  و ةاتدما ا   اى جةز الدعلتا الل  

 عدد الفروع المصرفية  1/2/2/1
 ,.Sindani et alو الىمداش الل د تا أمد اقا تس الاثافا الل د تا   أ ال دوك    ا ا ار    ي د  

يدا ال دوك/ الىمداش لاش ي دز آلاف  ةلا ا  الةما و وا     : (م محب ي بد ينن ا  ن2019
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  لناا    38الاثافا الل د تا في ا د ض ت ا لتوايا محب ي لش  تى    محب اما  الاربحة فا د  
الل د  العلجىر ا  ا اىزي  ا  فدي  4118  تلات    يو االقراك الل دفي  لنىك  و  يتد اةاىى  انجا 

ويداها   الل   ا  فدي  1017القدى  البن   الل دى  تقد د  يدا  2019و  دوةى  إ لالي  و  ش  (و 
الل دفي   االقراك  اللدوة   ا  اىظ     113.615 تىإلد  ال ااتح   البن   و  ي الل د   ي  تقد د 

 و ( 2020
  ATM`s  يلعدد ماكينات الصراف ال   1/2/2/2

ال  ال داف  أ جةز  الل    ي لت ابد  الىسا ش  أمد  البتش  اللالتاو  و قاط  لتصدااش  لتىصى   باادز 
تات او   وأعش  ا سدك وعت الم   ا اما   عدر  الل د تا  الاثافا  تقتحش تضصم  في  واللةاصداا 

ا تا ا بما الل سةا اللالتا  أ جةز ااصا ا    :يتد أ جا   Points of Saleوت دف  قاط البتش  
صحد التةاب ال لحش  ف اللتا ظ لجاو محب تقى  اى جةز ا تص ادى و ايا ر وتاى  تتت ت د  

الص م ا  رصحد    اصدار لتا  الىعش يلتتا ال داءو فإ  تلت  ام     اد اتنو مم  ام  لتىفاء ال  
(و وتال  اةايا  Arner et al.,2015لد رصحد اللتا ظ اعجاز  قرا البتش   إ ال لحش وإضافان  

ا لاقتحش اللصاطد  وسحتا فايتو  قاط الاىز ش اللتا في أ جا ت لش يتد رفش ا دلاش اللبت اشو  
تتةحد يلتتاش الدعااا الدعلتا  و  و م ظ رؤوث اىاىا  والاساثلار ا لتتاش االتا آاناو اللصات او  

و  2018ا   ا ب اللةا حد   ا  يلتتاش الدفش ا لاادو د  تقد د الاساقدار اللالي الل دي  
United Nations, 2016  Sansone and Formisano,2016 - و) 

 لخدمات الماليةاستخدام ا  1/2/3
يتد اعلىيا    د  ب   ي   ت الش  والاي  الل دفيو  االقراك  اللقداا  الصدااش  ي   ىاز  الب د  هدا 

 ي: اللناعاش اللالتا الاي يقداجا البن و يتد النتى الاال 
 حجم الائتمان الممنوح للأفراد   1/2/3/1

لد   اط الل سةاش اللالتا الل د تا في انح الا الا  للأفداا الداغبح   تنو  إ ي حد هدا الب د  
  و فجى   اط اا اا  واا دا اىا اا  و في الاعا اا القىاي   جلا  ا   ت ب الا الا  الل دفي اورا  و  

(و تظجد    Zins et al.,2016عا اااش الدو    ضافا لا  تلا ا    واساصداان ا مش اناسب ي د  
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% ا  البالوح  االلنرقا ال دبتا عد م تىا يتد  مش  56اراسا أيدها صندوق النقد ال دبد أ   
لم  ت نتف الاةجح ش الا الا تا الاي  (و و   2012ا  الا الا   صندوق النقد ال دبدو  ا  أ م 

  و الاةجح ش الا الا تا اللبا دز   : لد  ىيح و اىو إ  و تقداجا البنىك الاعار ا ولعا  تربحة البتب 
وأمد ال ىااش اللجلا الاي تتدا اور العجاز الل دفي   و  الل مد في  ا ب اىصى اى   الل   يوه 

الاعا اايا  الانلتا  أ ىايجا  وفي  اللص ىااو    : وا   الالبتالاش  الا  حدىو  الالى ش   القدوضو 
اللد نا الثا  أ   (و التةاااش العار ا  اللبا دز  :جى ف   ي اا النىك  وتلثش    و الاةجح ش الا الا تا غحد 

 David    ا تعاه طدف مالب االىوالا ي  يلحت  ي الالاةاااش غحد الاياتاايا يتد البن  الاعار 
and Oluseyi,2018 ) و 

 حجم مدخرات الأفراد   1/2/3/2
واا ش اىفداا ا  ا   تقديم ت محتا اانىيا   ي د ي   ا لتا العجاز الل دفي لاتق  د هدا الب   ب   ي  

رغباش ال ل ء   داك ااىالجم االىمدز الل د تاو    يتا الاي تتب ا  اللناعاش والصدااش الل د  
لد الىاا ش الل د تا والىاا ش  إااما لتبنىكو وتنقةم  اىا  الل  ا اار اى   ش الىاا ش أهم   م   محب ت  

 (و Sanderson et al.,2018غحد الل د تا   
 حجم المحفظة الائتمانية بالبنك   1/2/3/3
لح     ومتقا    الصدااش الاي تقداجا البنىك الاعار او وعد أمبات الدراساش أ  هناك ي عا    إمدى   ت د  

محب ال  عا الردايا    والا الا  الللنىح ا  البن  ل ل  ن ا  اىفداا والل سةاش وال لى  اللالي 
%و وا  هنا  ام  1و3لد إ لد تقتتص معم ال قد  إ %   اى  10لح  ارت اك معم ا عداض لنةبا 

ا دحد يتد أهلتا ا ض الااالتف اللا تقا ا  ظلا الا الا  و  تجا أدثد و اءز و  ا تاو يلم   ال 
الةحىلا   إ   : القى  تدفقاش  ي باش  أهم  ا   ا عداض  تات ا  ارت اك    Christensen et 

al.,2018  و) 
 حجم الائتمان النشط كنسبة من الائتمان الممنوح   1/2/3/4

ال اد   ا   ي  الا ستم   اساب د  التا ا  في  وظجدش  الاداناز  فادز  ات د  إلاعا اا  تقى   أااز  لد 
الصدااش    فحدى  ىاباحد أ     و اللداداش ا  أ ش تىفحد الةحىلا ال زاا لادو د يعتا الاعا اا 
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  ي الاي يقى  لجا القراك الل دفي لح  م د اللداداش وتقحتم ال دلأ الاساثلار ا ضدور ا ى 
  و ساثلارى لد تتةح  اللناخ الا إ  اا تا  ا  ض ش ا  لد الصدو)  إ ان ىا ية د    ي  لى اعا اا 
 (و Kapoor,2019تتقحة الدفاصتا اللعال تا     وا  مم  

 تمويل المشروعات متناهية الصغر، والصغيرة والمتوسطة  1/2/3/5
ال د د ا  الاتدياش ا    و ودو والل دوياش ال وحدز واللاىسراال      ااناصتا   تىا ن الل دوياش  

يتد  الت ى   فقد  ود     أهلجا  الاىسش  تنو  أو  الن اط  لبدء  ال ز    Siddik andالالى ش 
Kabiraj,2018   اا    محد ال لى  اللالي يتد الاساقدار اللالي أ     ( في اراسا أ د ت مى  ت

% ا  الل دوياش صوحدز التعم لا تةارتش الت ى  يتد الالى ش اللناسب لجاو  63يقدب ا   
فعىز الالى ش لتل دوياش ااناصتا ال ودو       فإ   و ( IFCومةب لتا اش ا سةا الالى ش الدولتا  

اىوسط  ال دق  انرقا  في  التعم  وااىسرا  اولار    180-160تبتغ  تى    و وصوحدز  اتتار 
  Delgado et al.,2010    ا  البن  الدولي واتتاا الل ارف    (و في اراسا اجلا عا  لجا وش

  تم    2011يا     ي % فقط ا  الا الا  اللقد  ا  القراك الل دفي ال دب 8   أ ال دبتا اساناعت  
محب وا ت    و لد أادى إ لتل دوياش صوحدز التعمو هده النةبا ت اوتت ا  اولا يدبتا    ن  انت  

% في  2  %و وأاحدا  5%و مم ا د  16%و مم لبنا   20تحجا التل   %و ت 24لدولا العةا د  تى  
وا ش ال قد اىو  ا  القد   أ او  الصتتع ال دبد ا  إ لالي ات ظا الالى ش الل دفي ا    

 (و 2011    تقد د البن  الدوليو    وال  د   ي التاا 
 السلامة المالية المصرفية .2

 تعريف السلامة المصرفية  2/1
اىزااش   ادا  ا  أمارش  ضدورز  ال  د    القد   ا   الاة حناش  انا ش  مدمت  الاي  اللالتا 

إساداتتعتاش اىاا  الل دفي في او  ال المو و اتعا لدل  ألة  صندوق النقد الدولي أيضاءَه   
لاقحتم الة اا اللالتا لتنظا  الل دفي القىايو وت ابد يلتتا تقحتم الة اا اللالتا أمد ادااش  

والاي ت دف يتد أ جا: "ال لتتا اللنىط لجا ادا  ا  ظا  الة اا اللالتا الل د تا  إاارز اللصاطد  
(و ودل  يدفجا اعتس الاساقدار اللالي  Mishkin,2005ا  ا   الدعااا يتد اللصاطد"و   
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يتد أ جا: الن اط اللقى  لاساقدار النظا  اللالي لجدف الاقاط إ اراش الصرد أو الق ىر ا    
 (و Review,2006ز  Financial Stabilityا   أي فادز زانت 

ط الل سةا اللالتا   ي لم  لتبامبو ا  ا   اا سبةو ت د ف الة اا اللالتا يتد أ جا: تتى 
أ    ي لم   الاي  اللتالتا  اللصاطد  لدصد  ال زاا  الىعا تا  الدعالتا  الةتاساش  ا  ا   وضش 

ا والاقى م ال   تا ا  أ ش تعن ب  ت ادض اىع جا اللاليو وودل  وضش إساداتتعتاش اللىا ج 
 اىزااش الل د تاو 

 ( أ   هناك الس ايا م ر تةتا لتة اا اللالتا الل د تاو وهي: Santoso,2007 ود   
 ا ضباط ا  داش الاعا اا الاتي واساقدار اناانو  -
 د اءز اىسىاق اللالتاو  -
 لنتا تتاتا أساستا واالتا وتانىلى تا يالتاو  -
 ا  اللالي والالى تيو  بماش فايتا للأا  -
 رعااا اىضىعتا يتد الل سةاش اللالتا ال ااتا في الةىق اللاليو  -
 أبعاد السلامة المالية المصرفية 2/2

ت ابد ا  داش  الة  اا اللالت ا الل د ت ا ا  أهم اىاواش ال زاا لاتتحش الة اا الاتتا ول  د  
الدبتتاو   تضم   ا  داش  والاي  اللالي  اىصى و  ل ساقدار  ا  داش  ىاز  الةحىلاو  ا  داش 

 ا تار و ايا رأث اللا (و والاي ي لمنجا تىصت جا ولا  تي: 
 مؤشرات الربحية  2/2/1

ت مش الدبتتا صافي  اا ع يدا وبحد ا  القداراش والةتاساش اللاصدز االل سةا اللالتاو فجد  
تت  عبارز ي : ال  عا لح  ا  داااش الاي مققاجا الىمدز الل د ت  ا وبنىا الاساثلاراش الاي  م 

تت تقجاو وت د  الدبتت ا ا  اىهلتا الما  للىا جا اللصاطد الاي عد  ا د ض لجا البن و وت  م  ش  
تجد دا  يتد اقا ن واسالدارهو ودل  تب ب الدبتتا إلد  لجىر اللىايح  واللةاثلد   التالحح   

دز االبن و ودل  ت د  ا  داش الدبتتا االا يتد  واللدتقبح  لدسا ش طل  ا يتد أاىالجم اللةاثل 
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د اءز ا اارز في اساصدا  اىصى  اللااما ا ايتتا وو اءزو وهي ا بدز ي  الةتاساش الالى تتاو  
 (و Căpraru and Ihnatov,2014والا وحتتا والاساثلار ا االبن    

الصةا د وتدعتم ا ءز رأث اللا و    دوة ا  د الدبتتا يتد تقحتم عدرز البن  الاعاري للىا جا 
ال نايا   عراك  في  اش  ظدا جا  اقار جا  مم  وا   اللالتا  الل سةا  الةاني   داااش  والاتعاه 
الل د تاو و ىاز تدوحبا الداش الل اتقةو ودل  ادى و ايا اللص  اش والدر ا الاي تةايد  

 (:Kajola et al.,2018تي   لجا ا ض البنىا غحد ال ااياو و لم   تاث الدبتتا ا  ا   اا   
 ال ا د يتد اىصى  = صافي الدبح ا د الضدا ب/ إ لالي اىصى   

وت تس هده النةبا ادى و اءز إاارز البن  الاعاري في تىلحد اىرباح الللمنا ي  طد ة الاساصدا   
 اىاثش للأصى  اللااماو 

   ال ا د يتد مة اللتاتا = صافي الدبح ا د الضد با / مة اللتاتا
اللتاتا   مة  ا   اللاىافد  اإ لالي  اقار ا  اللاتقة  الدبح  اقدار  النةبا  تاث  هده  وتةاجدف 

 االبن و 
 مؤشرات السيولة  2/2/2

ت  ب  د الةحىلا ي  عدرز البن  يتد اىا جا الالاةاااش اللالتا الاي يتتنو واللالثتا في تتبتا طتباش  
ض الاي ية د إلحجا اللقادضى و أيضا   الةتب ا   ا ب اللىايح و واسات اء طتباش الاعادا 

ضلا  تةد د الاةاااش البن  العار او إلد  ا ب اا سبة يلم  أ  ت بد الةحىلا يتد عدرز البن   
ا  تتى ش اا لدين ا  أصى   قديا ا مش سد ش للىا جا الرىارئو الاي ي لم  أ   ا د ض لجا  

 و Almaleeh,2020- Barra and Zotti,2017)او  تتقحة اةا د   
تنبش أهلتا الةحىلا في البن  الاعاري في أ جا ا  د لا ة ة مقا يل ء البن  وأصتاب الل الح  
تقحتم سحىلا   يند  أ ن  االدود  لاىع اتجمو  د د  الةد  ا  الاساعااا  البن  يتد  عدرز  الاي تظجد 

اللةاقبتتا لجا وفة الاماتا اش  البن  فإ ن لالد ا  اماةاب اللةاىى التالي انجاو وودل  التا ةةا  
 و Barra and Zotti,2017 - Akter&Mahmud,2014)الالى تتا اللاىعةةة ةةا  
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اراسا    مةب  الاالتا  اللالتا  النةب  ا    ا   الةحىلا   Han andي لم   تاث 
Melecky,2013 :) 

 االبن و إ لالي الىاا ش إلد إ لالي اىصى و وت تس هده النةبا اللدوة ا  لالي لتةحىلا   ▪
إ لالي القدوض إلد إ لالي الىاا شو وتةلح هده النةبا ا تاث عدرز البن  يتد تىظتف   ▪

 اا لدين ا  أاىا  اىايا ا   ا ب يل  ن يتد انح الا الا  لل  يرتبن ا  اللقادضح و 
 مؤشرات جودة الأصول  2/2/3

ا ت  قا اةتاساش الا الا    بح  ت نتف أصى  البن  الاعاري معم اللصاطد التالتا واللتالتاو الل  
 Off Balanceالبنايو واللت ظا الاساثلار ا الاي  ابن اهاو واى  را الاي تام  اار) اللحةا تا  

Sheet  و و ظجد هدا الل تار عدرز إاارز البن  يتد إاارز اللصاطدو  د د  االدود أ   تقحتم  ىاز
واللصاطد الد ى و  يةاتة  اماةاب و ايا اص  اش  يتد  تم    اىصى   ت مد  أ   ي لم   الاي 

(و  Zhang,2018الاساثلاراش اثش اللصاطد النظااتا واللصاطد الصاصاو واصاطد الةل او   
 (و 2017 تقد د البن  اللدوةي الل ديو  

 و لم   تاث  ىاز اىصى  ا  ا   اا  تي: 
القدوض غحد اللناظلا إلد إ لالي القدوض: تلثش القدوض غحد اللناظلا معم الا الا    ▪

اللا ثد الللنىح لت ل ءو و  بد هدا الل  د ي  عدرز إاارز البن  يتد إاارز انظىاا ا عداض  
لد جا ا   فاداش الاساتقاقو وتد    تلا الل  د اللدت  ا يتد ف ش ا اارز في تتقحة إاارز  

 (و Kajola et al.,2018للت ظا القدوض لد جا    د ىءز 
الل  د أمد أهم اللقا تس   ▪ اللناظلا: ي د  هدا  إلد القدوض غحد  القدوض  اص  اش 

اللةاصداا في  تاث  ىاز اىصى  البناتاو محب  بح  معم اللص  اش اللقدرز ا  عبش  
ل  د ي  ب  د ي  عدرز البن   إاارز البن  للىا جا اللصاطد الل ا تقا االقدوض الل ا ثدزو وهدا ال 

هده   ز ااز  ةبا  إلد  الدا م  البنىك  س ي  االدود  الاضلت  و  د د  يتد  الةتردز  في 
 (و  - Kajola et al.,2018  Adhana& Gulati,2019اللص  اش   
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 معيار كفاية رأس المال  2/2/4
لىمدز  إلد ادى تلاس  ا   Capital Adequacy Indicatorsت حد ا  داش و ايا رأث اللا   

الل د تا أاا  ال دااش اللالتا الاي ي لم  أ  ت  حبجاو وتالثش أهلتا اثش هده الل  داش في  
أ جا تاتىط ا  اللصاطد اللالتاو الاي ي لم  أ    ىا ججا البن  ولصاطد س د ال دفو واللصاطد  

د الاي  الا الا تاو واصاطد س د ال ا دزو وت الش ا  داش و ايا رأث اللا  يتد مةاب اللصاط 
تا د ض لجا لنىا اااش اللحةا تا ال لىاتا لتبن و واللصاطد الاي ي لم  أ  تا د ض لجا البنىا  

و والا ااش في ال قىا اللةاقبتتا والاساثلاراش  Off Balance Sheetاار) اللحةا تا ال لىاتا  
 (و Mehrotra& Yetman,2015طى تا اى ش   

لاتد د مد   أا د    3اللدوةي وفة   ىلأ ات ا تا ااز   تتع  البنىك إلد تربحة ت تتلاش البن   
%و ا  أ ش تدعتم الل ءز الصاصا لدأث اللا م ماد تاى  لد جا  10ا  رأث اللا و وهي  

عدرز الا ااش اش اعلىيا اللصاطد اللتالتاو و ام  اماةاب و ايا رأث اللا  ا  ا   تنةحب  
اااش   االلصاطد  الل د تا  اىصى   إلد  اللا   اللد تا  رأث  ال دضتا  والالاةاااش  اللحةا تا 

  Basel Committee 3  و) 
 ثانيا: أدبيات موضوع الدراسة 

اناو  اىضىك البتب ا  ا   اعلىيا ا   ت الدراساش الةااقا الاي    ي اناو  البامب  تلا  ت 
 اللتاور الاالتا: 

 ا  داش ربتتا البن واللتىر اىو : اراساش تناولت ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد  
 : اراساش تناولت ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش سحىلا البن و ياللتىر الثا 

 اللتىر الثالب: اراساش تناولت ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش  ىاز اىصى و 
 رأث اا  البن واللتىر الدااش: اراساش تناولت ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا تار و ايا  

 اللتىر الصااس: ال عىز البتثتا واةاهلا الدراسا اللاىع او 
 :  ي يقى  البامب ا دض هده اللتاور يتد النتى الاال 
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دراسااات تناولت تأثير محددات الشاامول المالي على مؤشاارات ربحية البنوك   .1
 التجارية  

تل    و ( Kunt  and Klapper,2012اساجدفت اراسا    اىفد  تا ت يتد  الاي  القارز    واةاىى 
ا  ا      ا ىصا  و   ت بن ال لى  اللالي في ترى د اىااء الاعا ااي   ي اتاولا فجم الدور الد 

أااء الل سةاش اللالتا ال ااتا في اعا اااش الدو و وعد عاات الدراسا يتد تتتحش م ما اةاراش  
ا   وصش لدا ش إتاما الصدااش  : تتد د ااصتا ال لى  اللالي في إفد  تا ا   أولا    ي وه   و أساستا 

اناسب  وتات ا  اعىاز  تت   لل    اح اللالتا  اساصدا   يتد  اىفداا  تت حة  ستاساش  ةاصداحجاو ورسم 
ال ل ء   لدغباش  الل د تا  الل سةاش  الصدااش ا ىر اناظلا واةالدزو وترى د اساعاااش 

و وفاح  ي ااار الةتىك الا   واماتا اتجمو وت ة ة رؤ ا ااا ك التةاااش البناتا الدسلتاو وتنلتا 
جل ا  فالثش في تىفحد انجعتا ل لى  ال ئاش الل    ي اةاراش الالى ش والا اح و أاا اللةار الثا  

  وو قاط البتش وتىفحة الرد ة   ي ل و  جةز ال دف ال   وفي  ل    ا  ا  ا   ل ب الاانىلى تا اور 
د اور ا سةاش الالى ش  و واساجدف اللتىر الثالب الادوحة يت ي ساقدار وال لى  اللال لح  الا 

ت ة ة   في  الل دفي  لاات ا  آ والقراك  الل  م  الالى ش  تىفحد  ا    ا   اللالي  ال لى   لتاش 
 ا قىلاو وت ة ة اللدفىياش ا لاادو تا ووضش ارط للتى اىاتا اللالتاو 

طار للتدااش ال لى  اللالي ا  ا   تربحة الدراسا  إ ( وضش  Kumar,2013ماولت اراسا   
الجند  ا  عتتل إ تافظا و ا   29يتد   يا     و لدولا  ال ادز ا   يا     1995ا    و وعد  2008وماد 

ش ال ناعتا واا ت لتن ا   آ لد أ  هناك ي عا طدايا عى ا لح  يدا اللن  إات ت الدراسا  
  ي عتتم الد و ا  أ   اللتافظا  أ مد  ل  أددش الدراسا يتد  إ و و ي قحة ال لى  اللال ت يلالا وبح  ت 

لد الا ااش  إأفدااه  اعجى     فإ     و  الاعتاعا اايا والبحئتا والا ا  النامتا الا    ةبتا     مش وز ا  ي  
في الصدااش الل د تا الاي تقداجا الل سةاش اللالتاو و اتعا لدل  أوصت الدراسا اتعاهاش  

ص ماش صناعتا وتد ح  ا دوياش اصات ا تةجم  إ  داء  إ لد  إعا اايا االدولا  الةتاساش الا 
 والاعا ااي ال ا و  ي تتةح  اىااء الل سة   عايدز ال لى  اللالي وا  مم  في ز ااز  
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( يند تتتحتجا لت لى  اللالي لتبنىك ال ااتا في اولا  Baza and Rao,2017 ودش اراسا   
% ا  البالوح  يلاتاى   33.8 ةبا    أ     2015وماد يا     2006محىبتا ا   ال ادز ا  يا   إ 

لم   اغتا الت اظ يتد أاىالجم ا  اللصاطد الاي ي    مش الل د تا لدى الل سةا   ا  ا د ت   ا  مةاا 
لد  ا ب اساصدااجم لتصدااش اللالتا اللقداا  إ   و اار لدى البنىك ا  ض لجاو  تقىاى  االا أ  تا د  

ساب اا اللالي يتد القراك اللالي  ل    يا   ا بجاو وعد أددش الدراسا في  اا عجا الا محد الةتب 
 محىبتاو إ في 

اللالي  Shihadeh and et al.,2018راسا   تىصتت ا  لح  ال لى   ال  عا  تتتحتجا  يند   )
و يدا البراعاش الدوتا  ي ل دش ينن الدراسا اةاا اقا تس انجا يدا أ جةز ال دف ال يب    ي الد 

الللنىماو الا الا  الللنىح لتل دوياش ال وحدز واللاىسراو ادااش الل دوياشو يدا ال دوك  
ااء اللالي في البنىك الاعار ا اىرا تا اللالثش في إ لالي  والتةاااش الل د تاو واى الل د تا  

  تعار ا    الدبح وال ا د يتد اىصى و ا  ا   اساصدا  البتا اش الةنى ا ل دا م ما ي د لناا  
س دش  أ و وعد  2014وماد يا     2009وباساصدا  ستةتا زانتا ادتجا الس سنىاش ا  يا   

لتلاوحد اللةاقش اللالثش في ال لى  اللالي يتد اىااء    ي ا ي  و ىا ت محد ا نى  اا ع الدراس 
 اللالي في البنىك الاعار ا ال ااتا في اىرا و 

لد و ىا ي عا اى با لح  اتدااش ال لى  اللالي  إ ( ات ت  Siddik et al.,2018اراسا   
التعم   ااىسط  واللاىسراو  ال وحدز  الل دوياش  ايم  إ  إ  إ لالي  القدوضو  ةبا  لد  لالي 

ساداتتعتا  إ لد إ لالي القدوض(و وربتتا البنىك الاعار ا الاي تابند  إ القدوض غحد اللناظلا  
  Z-Scoreوبالايالاا يتد ا تاث    GMMصررا لت لى  اللاليو فبدراسا البتا اش الصرتا  ا  

 يعالتا ال  عا وا  مم تتقحة الاساقدار اللاليو إ تبح  
اراساأ  يند  Akhisar et al.,2020و   Vitenu-Sackey,2019)ا      وش     ا ظجدش   )

لاااراش اللالتا يتد ربتتا البنىك الاي  تةت ال د  ال ا د يتد اىصى   محد الا   ت صت جا ت 
R.O.A    وا د  ال ا د يتد مة اللتاتاR.O.E  ا التت    و او  أفد  تا يتد  وباربحة الدراسا  و
في او     تا  لاادو  إ  ا  لنا   23الثا تا يتد يدا  او  االدراسا اىولدو وا التت الدراسا    10يتد  
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و وباساصدا   لى ) الااااش  2018ماد يا     2005ادى  ااتا ا   ال ادز ا  يا   أااقداا و 
 جةز  أ ا ا ار ال دوك الل د تا وز ااز      أ   و تبح  يالل ادك لتبتا اش القراعتا الةانتا الد نااتم 

لد  إيتد ربتتا البنىك اتش الدراساو وعد أ ارش الدراسا    وبحدا    ا نى ا    تلثش ت محدا  ي  ل ال داف ال 
  و  ت و  لااا ف البحئاش أ أ  هناك ي عا يمةتا غحد ااىع ا لب ض اللاوحداش والاي يلم   

عا اايا والثقا تا والا الاعتا التادلاو وودل  اةاىى  الا   النىاميا     والاي طبقت يتحجا الدراسا 
 اتا لتبنىك ا لاادو تا لات  البتدا و ترىر البنتا الات 

 لم  لتبامب وضش ال دضتا الاالتا: ي    و يتد اا سبة   لناء  
حددات الشمول المالي على العائد على حصائية لمُ إ دلالة    و الفرض الأول: يوجد تأثير ذ   1/1

 . متوسط الأصول
المالي على العائد على حصائية لمحددات الشمول  إ دلالة    و : يوجد تأثير ذ يالفرض الثان  1/2

  . متوسط حق الملكية 
الثالث: يوجد تأثير ذ   1/3 المالي على صافي إ دلالة  و  الفرض  الشمول  حصائية لمحددات 

 هامش العائد.
دراسااات تناولت تأثير محددات الشاامول المالي على مؤشاارات الساايولة لد    .2

 البنوك التجارية  
لحجا يند تقحتم  إا  الناا ع الاي تىصتت  لد اعلىيا  إ(  Barra et al.,2017اساندش اراسا   

د ي  ال لى  اللاليو وعد ايالد الدراسا يتد   ب   ساقدار اللالي ول  ال  عا لح  أااء البنىك والا 
يا    ا   ال ادز  ا    الل د تا  الل سةاش  ا   ل دا  اللالتا  لتاقار د  اللتاىى  تتتحش  أستىب 

ول تاث لت لى  اللاليو وعد   Z-Scoreو واساصدات الدراسا ا  د 2014وماد يا   2001
ا التت اقا تس اللاوحد اللةاقش يتد  معم القدوض الللنىماو معم الىاا ش وإ لالي اىصى (  

وتىصتت   البن و  أااء  ل تاث  الةى تا  الت ا  ي   أااء  إ دل بد  لح   طدايا  ي عا  و ىا  لد 
لنافةا في القراك الل دفي  لا أ  ال  عا يمةتا لح  الإ ساقدار اللاليو  الل سةاش اللالتا والا 

 ساقدار اللاليو والا 
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في ز ااز و اءز    ي ال لى  اللالي يةجم ا مش عى   أ     Afrin and et al.,2017 ودش اراسا   
لد أ   إا  اللةاريح  لتبىب اىرز لدولا لنع ايشو فقد تىصتت الدراسا    120ااء ل دا  اى 
هم اىدثد و اءز في اساصدا  اىصى  ا  اا تا    ي  الا  لنا ا % ا  اللةاريح  التاصتح  يتد  86

  اتا اللالتا والا الا تاأ  اتى اى إلد  الدراسا    أ ارش ي  أولئ  الد   لم يت تىا يتد الا الا و و 
وا  مم ا  ماساش  ل  يتد تتة  اةاىى    وفي تن تط ستاسا ال لى  اللالي   ا  جل ا   ي مش ياا   

وى جا  اى  اللالتا  الاورتا  لاىستش  راق  الدراسا  لدل  أوصت  ال ا و  الل دفي  ساداتتعتا  إ ااء 
ا  يل ء البن  لاتةح  الا اءز الصاصا    اتدوا    فايتا ا  تىفحد أدبد عدر ا  الا الا  ل دا  

 جمو ل
( لتا  اتدااش ال لى  اللالي في اى  را اللالتا  Chai and et al.,2018ماولت اراسا   

غحد الدسلتاو و ل  ا  ا   اراسا   اط الا الا  لدى ال ل ء ال ااتح  في اى  را غحد  
وا د  لد ت ةحد ال لى  اللالي ا مش ا  إ اللاليو وعد اتعجت الدراسا    الدسلياللدر ا في القراك  

الاقتحد لت  مد    يو مش  الا محب  التلايا  انظىر  ا   لتل سةاش  اتن  الىصى   وسجى    الاعتاو 
عا ااو وعد  ل    ي  اار) ا طار الدسل ى اللالتا يبد تقديم الصدااش الاي يتاا جا ه لاء الىاع  

اان وت ة ة  عد    ي الد   ي نت الدراسا و ىا ي عا عى ا لح  اتباك إساداتتعتاش اللنظىر غحد الاقتحد لح  
جم في تتقحة  ل  وا  ماساش  ل   ا اةاىى ال لى  اللالي واا لتل سةاش الل د تا ا  اور  

 لجاو   يااء الا وحت يتد اةاىى اى 
( يتد ال  عا الةببتا لح  الاانىلى تا اللارىرز وت ة ة ال لى   Evans,2018ددش اراسا   أ

الدراسا يتد  ب   اللاليو محب ط   يا   فد  تا ا  أ اولا    44قت  ال ادز ا   يا     2000   وماد 
مداث ال لى  اللاليو وعد اساناعت الدراسا  إ لبتا  اور ا  اد ت والجىاتش الدوتا في    2016

عايدز  إ و ىا ي عا   لجا وتىستش  الاانىلى تا  اللباادز واساصداااش  اللالتا  الاقنتاش  لح   يعالتا 
الصدا  تت   الدراسا أهلتا ترى د  اللاليو وعد  ودش  اللالتا  ال لى   الل سةاش  اش ا   ا ب 

في   اىو   ال ايش  توححداش  إدى جا  ا   ي لتن  واا  اللالي  ال لى   لتلاوحداش  إ مداث  يعالتا 
 لخو إ  ووو يعا اايا الاتتا وانجا ت محش رؤوث اىاىا و النلى الةما  الا 
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اراسا    اللالي  معم  Dienillah et al.,2018ايالدش  ال لى   ا  داش  اقار اجا  يند   )
و الاثافا  ي لد إ لالي الناتع اللتتإو معم الىاا ش  يلد إ لالي الناتع اللتت إ ض الللنىما القدو 

اولا االايالاا يتد ااىسط    19الل د تا ويدا التةاااش الل د تا(و والاساقدار اللالي ل دا  
ا    الةانتا  ال ادز  ا    ال دا  تىصتت  2014وماد    2004ااش  وعد  ت محد  إ و  لد اتدوايا 

ساقدار اللالي في الدو   اش الداش اللنص ضو يمس الناتعا الةااقا  لي يتد الا ال لى  اللا 
لد أ   إ البامثى  هده الناتعا    ا وعد ية   ودا ت في  اا ع الدراسا يتد البتدا   اش الداش اللدت ش 

في   ال ااتا  الل د تا  اللالتا  الل سةاش  لدى  الىاا ش  معم  ز ااز  يتد  ي لش  اللالي  ال لى  
 الدولاو 
( تتتحش ال  عا لح  ال لى  اللالي وأااء البنىك ال ااتا  Almaleeh,2020فت اراسا   اساجد 

محب   ا   يا     ربتاجا في ا د  ال ادز ا   ا    لجاو  وعد  2018وماد    2012والةحىلا  و 
و ووا ت أهم  G20ايالدش الدراسا ل تاث ال لى  اللالي يتد ا  داش علا اعلىيا ال  د    

ت مح و ىا  الدراسا  الةحىلا   ةبا    ي عى   ي د ا نى اصد اش  أااء  يتد  اللالي  ال لى   لل  داش 
اللتتتاو  ةبا الةحىلا  إالةحىلا   ال لتا  اللالتا  إ لد  ال لتا اى نبتاو اىوراق  لد اىصى و  إ لد 
 ( االبنىك اتش الدراساو ش الىاا  لد  إ لد اىصى و القدوض  إ الىاا ش 
 يتد اا سبة:   لناء  
المالي على إجمالي إ دلالة    و تأثير ذ الفرض الرابع: يوجد    2/1 الشمول  حصائية لمحددات 

 . لى إجمالي الأصولإ الودائع 
حصائية لمحددات الشمول المالي على إجمالي إ دلالة  والفرض الخامس: يوجد تأثير ذ  2/2

 . لى إجمالي الودائعإ القروض  
دراساات تناولت تأثير محددات الشامول المالي على مؤشارات جودة الأصاول  .3

 بالبنوك التجارية  
( ت صتص ي عا ال لى  اللالي ا ااء البنىك ال ااتا في  Zins et al.,2016اساجدفت اراسا   
(  2016ماد يا     2007  تتتحش لتا اش ي دز لنىك ا   ال ادز ا  يا     تعحد او فل  ا  
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ولاوحد تااش وانجا  القدوض غحد اللناظلاو و ايا    ييتد ا  داش ت تس اىااء البنا وبالايالاا  
لد و ىا ي عا يمةتا لح   إقد تىصتت  و فرأث اللا و معم البن و ترىر الىاا ش ويلد البن ( 

تم   والاي  الاااشو  اللاوحد  أا اا  و مد  اىصى   وا  داش  ىاز  اللةاقش  ينجا    اللاوحد  الا بحد 
 لد إ لالي القدوضو إ د اللناظلا االقدوض غح 
ساداتتعتا ال لى  اللالي  إ لد لتا  أمد تربحة  إ(  Ahmed and et al.,2017س ت اراسا   

اى  اةاجدفاش  الاعار ايتد  لتبنىك  الد تة   و ااء  اللدتاة  في    ي الد   يوى جا  الدو   يتتن  ت الد 
وماد    2004  يا   ا سةا االتا ا د تا ا   ال ادز ا   2600تت تقنو فل  ا   اراسا يدا  

يعالتا لح  ايالاا البنىك  ساداتتعتاش ال لى  اللالي وتت تقجا  إ تبح  و ىا ي عا طدايا    2012
جاو ودل  أوضتت الدراسا الا محد  اَ ها واسالدار   ءَ تضل  اقا   يللةاجدفاتجا اللالتا والا وحتتا الا 

ك الاي تتاة  ال ا حد اىضىعتا  البنى   ى لم  أ  يتدمن تربحة ال لى  اللالي لد ي   ي الد  يا يعال 
ا  النعاح في    الدؤوب  تى تتبتا اماتا اش ال ل ء للة د    يوالة    وا  الاات ا والعىاز اللقداا 

 اارز اىصى  لد جاو إ
اراسا    الا Yao and et al.,2018أمبات  ت محد  يند  تاسجا  ترىر  (  يتد  اللالتا  لاااراش 

تتقة   2014وماد  2007ال نايا الل د تا اعلجىر ا ال ح  ال  بتا ا   ال ادز ا  يا  
رتباطتا اللى با لح  اللدفىياش ا لاادو تا  لا و وأظجدش الدراسا ال  عا ا ي يعال إ هدا الا محد ا مش  

وباساصدا   لى )   الاقتحدياو  اللالتا  ال ناياش  في  ال تلا  الاتقا  الا واتة   Vector  ي تدار 
Auto Regressive VAR     أ إمباش  البامثى  ا   الل    تلم   لح   تلحش  ال  عا  لد  إاوحداش 

ي  و  ساقدار ا الا  الدى  الابحد  الا محد  يتد  الدراسا  أددش  مم  الا   ن تدموا   اللالي  تربحة  لااار 
الل  ال نايا  تتد ب  يتد  النااتا  الدولا  اعا اااش  في  اللالتا  أوصت  لتصدااش  وعد  د تاو 

 لاااراش في هدا اللعا و ةالد ل  لد ضدورز الا عحش الل  إالدراسا  
( و ىا ي عا  اش الالا  2018يتد اةاىى البحئا الل د ا أظجدش اراسا  يثلا  وصالحو  

الا  اللالي وتتقحة  لح  تربحة ال لى   يند  ا نى ا  الل د او و ل   البنىك  في  اللالي  ساقدار 
  2017البنىك اللدر ا اةىق اىوراق اللالتا الل د ا ا   ال ادز ا  يا   اراساجا للعلىيا ا   
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ا  ا    ةبا الد ى  غحد اللناظلا    ي ساقدار اللالي البنا و وعد تم  تاث الا 2018لد يا   إ
لد إ لالي  إلد إ لالي الد ى و وودل  اسا ا ت الدراسا لنةب الدفش اللالي  إ لالي الص ى   إ

الالى ش  اىصى (و وتاى  ا  دا  الا الا و  اللالي ا  يدز اقا تس انجا  اراعاش  ال لى   ش 
ال قار  الالى ش  للأفدااو  لتل دوياش  ي الللنىح  الا الا تا  اللت ظا  لتبالوح و  البناتا  التةاااش  و 

 صوحدز التعم(و 
اراسا    ت د       أ لد  إ (  Kwateng et al.,2019تىصتت  اللةاصد   ومقا  والاات ا  ا     ال ااز 

  لدراسا ال ىااش  ح  ااتار والاسا ااز ا  الصداا الل د تاو ف ند  تا  البامث ل تداز  لل  ال ىااش ا
ا داز    300ال ل ء لتصدااش الل د تا لدولا غا او وباربحة الدراسا يتد    ي الل مدز يتد تبن 

وو دش الدراسا    و نت هده الناتعا  داء الل اا ش الل د تا تبح  إ تةاصد  الجاتش اللتلى  في  
 لى دا تاو يلد الص ا ص الد إ  ى  ة ي  في اساصدا  ادااش الجاتش اللتلى     ا  هناك ااا ف     أ 

 : يتد اا سبة   لناء  
حصاااااااائية لمحددات الشااااااامول المالي على  إ دلالة  والفرض الساااااااادس: يوجد تأثير ذ  3/1

 .لى إجمالي القروضإ القروض غير المنتظمة  
الفرض السابع: يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحددات الشمول المالي على مخصصات   3/2

 .لى القروض غير المنتظمة إ القروض  
مالي على معدل كفاية رأس المال  دراساااات تناولت تأثير محددات الشااامول ال .4

 بالبنوك التجارية  
ادتب  ت هالا  اال لى  اللالي ز ااز الا  ( أ   Mehrotra and Yetman,2015أضافت اراسا   

الاي يلم  أ     ا يتحج  اللةايا  الات ساقدار ا  داش الا لا   ة تاتق اعلىيا ا   و  ي والعة    ي عا اا 
الدراسا يا    ال تبح   2015أ د ت  االا دحد يتد أ  ت ة ة اةاى اش    و لدولا  وأس دش  اا عجا 

الل سةاش   اىس ارو وتت ح   واساقدار  وال داءو  البتش  يلتتاش  تتقة سجىلا  اللالي  ال لى  
  ت ادض  لىهاو وتتةح  الارساش الةتاساش النقديا  أ اللالتا ضد ال دااش اللالتا الاي يلم   

 ا الللثتا في البنىك لتلتافظا يتد اساقدارهاو لم  أ  تاب جا البنىك اللدوة ا وأاواتج الاي ي  
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( ا  ا   اراساجا ت محد اقدراش لعنا ااز  الثالثا  2018و  ي اساناعت اراسا  الداصتم وال  حد 
مار النا لا ي  الاربحة  ساداتتعتا ال لى  اللاليو و ل  ا تص ال إ يتد أااء البنىك لا ة ة  

اللادااتا لح  اارتباش ال لى  اللالي واةاجدفاش  لاىصتاش التعنا اش تىضتح ال  عا    يالادر ع 
لد الت اظ يتد عدرز الل سةا اللالتا للىا جا ال دااش اللالتا غحد  إاقدراش لعنا ااز  الدااتا  

  ا  لنا   13اللاىع او فقد ا التت يحنا الدراسا يتد يحنا ا  البنىك ال ااتا في ا د ويداها  
للقدراش    ي لد و ىا ت محد ا نى إ و وا اجت الدراسا  2017وماد يا     2012ا   ال ادز ا  يا   

أوضتت الدراسا و ىا ي عا سالبا    ااز  الثالثا يتد ال تم الةى تا لتبنىك اتش الدراساو أيضا  
جم الدى  ت بن ال لى   ل لل تار و ايا رأث اللا  يتد  تلا البن و وأددش الدراسا يتد الدور ال 

 ا  محب ت ظتم ال تلا واىمدو  ي اللالي في ت ة ة اىااء البنا 
 يتد اا سبة:   لناء  
حصائية لمحددات الشمول المالي على معدل كفاية إ الفرض الثامن: يوجد تأثير ذو دلالة    4/1

 رأس المال. 
 الفجوة البحثية ومساهمة الدراسة المتوقعة  .5

ةااقا الصاصا  الدراساش ال  نيتد الدغم ا  الاسا ااز الابحدز الاي م ش يتحجا البامب ا  ادا  ا 
لا أ ن اتضح و ىا تبا   لح   اا ع أالتاش الدراسا مى  ت ةحد  إ الىضىك الدراسا وااوحداتجاو  

ز لدى البامب  ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش الة اا اللالتا الل د تاو اا ية  
الل د تا   الة اا  يتد  ت محداتجا  وبتا   أوسش  ا مش  اللتدااش  هده  اراسا  االقراك  اتاولا 

الل دفي في ا دو فقد تناولت ا ظم الدراساش أا اا ال لى  اللالي يتد أ جا ا  داش تقتحديا  
  -و م ما اقا تس ا ظلجا تناو   البالوح  الد   يلاتاى  مةاااش ا د تا أ تداومت لح  ا تاسح   

الدوتا أ البراعاش  ا   ا صداراش  الل د تا(    – معا   ال دوك  يت أ يدا  ايالدش  اراساش  د  و 
الدراساش أ  تصضش  آ اساق اء   لناا ع هده  اللالي وبالربش يلم   اللةا حد   ا  ال لى   راء 

و  في الدولا والقراك   ي تتد د اىعش ال لى  اللالي التال   ي ل د  اللىضىعتا في ال تاث وبالاال 
ض تصرتط ال لى  اللالي للصاطد  لاو ا  هنا وا  لتبامب و جا  ظد ت الد يتد   د   اا عد ي  
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التاش ال لى  اللالي وادا  ا تىصتاش علا اعلىيا  أو فل  ا   تناو   يتا ال تاث الال  لىل 
ا    اتدااش ال لى  اللالي وبتا  ادى اناسبا تربتقجا يتد الىاعش اللالي    G20ال  د    

لتا بحد ي  ال لى  اللالي    و فقد عا  البامب االاسا ا ا ا مد ي د ا تاسا  ي والل دفي الل د 
  ي  و لت جا اقا تس ولتا غحد ااض ا لتاتحةو ودل  لم يعد البامب لح  الدراساش الةااقا أ 

 جا وفة يىااش الةا  والقراكو تتتحت    لتا اش ولتا تم    اراسا  تاستا ت الد 
اعا دش ا ظم الدراساش يتد اراسا ا  داش الدبتتا والةحىلا فقط لااى      و ادى أ ا   امتا  
ي    الل د تاو  أصىرز  الة اا  اللالتا       أ لا  إ ااء  الة اا  اا دز  تاث  لاىستش  عا   البامب 

  - هم اقا تس الة اا الل د تا يتد ا ط ق مد أ أ-الل د تا لا الش يتد  ىاز اىصى   
ار) البامب ا تار و ايا رأث اللا   أ اارز ات ظا الا الا  لجاو ودل  إجم لتتمم يتد  ا   وا تار

تةاا لعلتش القراياش الل د تا مى  ال الم وانجا ا دو  اللقدر ا  عبش لعنا ااز  الثالثا والل  
البامب   اللا   اإارا) ي اقد  ال لى   أا اا  أعد    ولي وافا  الدولي  الاي  والبن   ال  د    ها اعلىيا 

في    وصندوق النقد الدوليو وتىستش اقا تس الة اا الل د تا تاى  هده أو  اراسا يدبتا تام  
الل د ا  يتد ا  داش    مالبحئا  اللالي  ال لى   ت محد اتدااش  لا ةحد  ال ااش  ال تاث  لااناو  

   الة اا الل د تا لتبنىك الاعار ا الل د او
 ااش اقار   بح  ت محداش    ي  تاس   ي  تةجم الدراسا في لناء  لى ) ول أ يتد  ل   اىعش    لناء  

يتد ا  داش الة اا اللالتا الل د تا في البنىك الاعار ا    اتدااش ال لى  اللالي اللقدز ياللتا  
 و ي ال ااتا في القراك الل دفي الل د 

حتجاو الاي عد تد   يتد ا متا البتبو و ل    اناو  البامب في هدا العةء اراسا الظىاهد وتتت 
ا  ا   الا دف يتد وضش ا  داش الة اا الل د تا االقراك الل دفي الل ديو وأيضا   
الا دف يتد ا ض ا  داتن ا    البحئا الل د ا ا  ا    تىصتف واعش ال لى  اللالي في 

سا واعش ال لى  اللاليو مالثا : اهم  ا   أولا : تتتحش واعش ا  داش الة اا الل د تاو ما تا : ارا
 اساناا اش الدراسا الاسار عتاو راا ا : تىصتف ا متا البتبو 
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 أولا: واقع مؤشرات السلامة المالية المصرفية بالقطاع المصرفي المصري  
 تطور مؤشرات النمو وحجم القطاع  .1

( النلى اللضردا االقراك الل دفي الل دي ا   الةنىاش  1رعم     ي حد ال مش اللىضح الاالد
و محب ترىر معم القراك الل دفي اقار ا  2016وماد يا     2013القتحتا اللاضتا ا  يا   

و في اللقالش  2016% يا   122إلد    2015% يا   91اتعم الناتع اللتتي ا  لالي ا   
د اى ا ا  الا داا اش عبحش اىزاا اللالتا  ت د ض القراك الل دفي ا   الةنىاش اللاضتا إل 

الداع والاساتىا و   البنىك ا مش وبحد اةبب يلتتاش  الاي يتد إمدها ا ص ض يدا  ال اللتاو 
لناا     52و اقار ا ا دا  2015لناا  في  جايا    38محب ت لش القراك الل دفي الل دي ا   

اىصى  الل د تا االقراك    و وتةترد البنىك الث ما اىدبد يتد أدثد ا    ش 2005يا   
 (و 2017البن  اللدوةي الل ديو   -الل دفي في ا د  تقد د الاساقدار اللالي 

 
 (2016- 2013( تطور حجم القطاع المصرفي المصري )1شكل رقم )

 .2016المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على تقرير الاستقرار المالي، البنك المركزي المصري، 

ددل   ىضح ال مش الةالة ا د  النلى الدى مققن القراك الل دفي الل ديو محب مقة في  
% فقط ا    1% ا  معم الناتع ا  لالي الل ديو وارت ش ال د   91 ةبا    2013يا   

%و ول ش  هدا  د ش إلد مةاا  122ال ااح  الاالحح و مم ارت ش معم القراك الل دفي إلد  ةبا 
و  د د االدود  2016واللالتا الاي ا اجعاجا الدولا الل د ا في أوااد يا   ا ص ماش النقديا  
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أ  صتادش اتاتا البنىك االقراك الل دفي الل د ا اانىياو فوالبحاجا التىك لتقراك الصالأو  
إلد   ال دا  لتقراك    28محب وصش  تنالي  لنىك  في ا دو وهناك الةا  ياا    لناا  ااصا  

(و  2015إلد سب ا لنىك أ نبتا  تقد د البن  اللدوةى الل دىو  التمىاد واىهتيو اا ضافا  
ارت  ت   محب  الل دفيو  القراك  ربتتا  اةاى اش  تتة   هى  ال دا  هدا  في  الل اهد  ول ش  

و ومققت ا دلاش  2015% يا   7و1إلد    2011% يا   7و0ا دلاش ال ا د يتد اىصى  ا   
    س ال ادزو و   ةى هدا الاتة    % ا  4و10% ا داا وا ت  2و21ال ا د يتد مة اللتاتا  

  2011% يا   9و52 ة تا  إلد تتةح  ار اش الا اءزو وا ص ضت  ةبا الاات ا إلد الداش ا   
 (و Beck et al.,2017    2015% يا   7و45وصتت إلد  

 تطور مؤشرات الملاءة والسيولة .2
ل ااتا في ا دم فل  صلتم   اىلد البن   اللدوةي  الل دي  يلتتا الدعااا واللااا ا يتد البنىك ا 

اجاان تقحتم ادى الاةا  البنىك االل ا حد الدعالتا والانظتلتا الل ا تقا اضلا  التد اىا د ا   
اارتباش الاماتاطي و ةب الةحىلاو وودل  ارااقا اىصى  والالاةاااشو ا  محب الاساتقاق  

الل دف النظا   لة اا  اجلا   ضلا ا   ي د   اللا   فدأث  ضد  وال لتاو  التلايا  ى ن  ىفد  يم 
لتبنىك اااا الأ الصةا د واىاصتا الىفاء االاةاااتجاو وتعدر ا  ارز   ال دااشو الا يةلح 
إلد أ ن  ا ح   يتد البنىك  ااساثناء فدوك البنىك اى نبتا( الت اظ يتد مد   أا د ا  و ايا رأث  

لةنىيو البن  اللدوةي الل ديو  % ا  اىصى  الل د تا االلصاطد  الاقد د ا 5و12اللا  لنةبا  
لناا     38(و وعد اساىفت البنىك ال ااتا في ا د هدا ال دط يدا لن  وامد ا  أصش  2019

 اللد ش الةالة(و في مح  أ  ا ظم البنىك اىادى وا     2017/ 2016يا  وفة ال ا  اللالي 
 (: 2م   % ولا   بح  نن ال مش الاالي رع15لد جا  ةبا و ايا لدأث اللا  تعاوزش  
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 ( 2014- 2005( تطور الملاءة والسيولة في القطاع المصرفي المصري )2شكل رقم )

 2015المصدر: تقرير الاستقرار المالي البنك المركزي المصري، 
الل دي ا     الل دفي  العجاز  لدى  والةحىلا  اللالتا  الل ءز  الةالة اىعش  ال مش   ىضح 

داومت  ةبا رأث اللا  إلد إ لالي اىصى   و محب ت 2014وماد يا     2005ال ادز ا  يا   
يا  5% و 5و6لح    النةبا اىيتد ا    في مح   2007% ا   ي د سنىاشو ووا ت  و  

% ا   ال ادزو محب وا ت  9و44%و و 5و13تداومت  ةب الةحىلا إلد إ لالي اىصى  لح   
 و  2007واىعش يا     2012اىيتد يا   

لل ظم البنىك ال ااتا في القراك الل دفيو فحام  تص تص  ي لثش الا الا  أمد أهم لنىا اىصى   
ا ظم الا الا  اللقد  إلد التمىاا الل د او محب  ام  تلى ش يعة اللىاز ا ا مش أساسي ا   

اتتار   55ا   الاعاداض ا  البنىك اللتتتا ا  ا   أ و  الصةا او الاي ارت ش اصةو جا ا  
و ودل  ارت  ت أس ار ال ا دز لعدب اللداداش  2014  اتتارا  يا    533إلد    2003 نتن يا   

و  د د االدود أ  ارت اك الرتب ا  أ و  الصةا ا   اي  2014% يا   14لا ش في اللاىسط  
إلد اةاملا القدوض الاي ي لم  أ  تقد  إلد القراك الصالأ ولا  ىضتن ال مش الاالي رعم  

  3 :) 
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 مقابل التمويل الممنوح للقطاع الخاص ( التمويل الممنوح للحكومة  3شكل رقم )

 .2014المصدر: التقرير المالي الشهري، وزارة المالية، 

 ىضح ال مش الةالة تةا د أمعا  الا الا  اللقداا ا   ا ب القراك الل دفي إلد تلى ش يعة  
اللىاز ا ا  ا   أاواش الد   التمىاد في اقالش تقتص معم الالى ش الللنىح لتقراك الصالأ  

ا     و  اللةاثلدو   الاي  ىا ججا  الل م ش  معم  تةا د  ي ةد  اا  هدا  ول ش   ا دلاتنو  تدا ش 
الت ى  يتد الالى ش ال ز   عااا ا دوياش اساثلار او والاي يلم  إر ايجا إلد ز ااز ت ثد  
اللقادضى  ا  القراك الصالأ ي  سداا اد ى تاتجمو وهدا اا الت يتتن ا  داش  ىاز اىصى و  

اىاحدزو ول ش  هده  محب ا  ال  د سنىاش  النةبا ا    اللناظلا ادت  ا  غحد  القدوض  ازالت 
الة ااز تد ش إلد طى  ال ادز الةانتا اللنقضتا في  ظد عضايا الا ثد اللالي ا   امتاو واىااء  

 (و EMNES,2018الةتبي  اارز القدوض ا   ا ب اللقادضح    
 مؤشرات جودة الأصول    .3

اللالي في   ت اايا  للصاطد ا يةار  الح   يتد ادى  ىاز  ىعتا اىصى   ي ابد هدا الل  د 
البنىكو و   بد ينن لنةبا القدوض غحد اللناظلا إلد إ لالي القدوض  تقد د ا ساقدار اللاليو  

ا اعىاز اىصى   (و و ىضح ال مش الاالد ترىر النةب الصاص2019البن  اللدوةى الل دىو  
 االقراك الل دفي الل دي ولا  تي: 
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 ( 2019-2013( تطور مؤشرات جودة الأصول بالقطاع المصرفي المصري ) 4شكل رقم )

 2020المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات تقرير الاستقرار المالي، صندوق النقد العربي،  
( ترىر ا  د  ىاز اىصى  ا  ا   اقار ا القدوض اللا ثدز  4 اضح ا  ال مش الةالة رعم   

%  3و9محب وا ت    2013اإ لالي الا الا   الصط الة تي(و محب اتضح تدا ش النةب ا  يا   
%و ويتد الدغم ا  هدا الادا ش  5% ا ارق وصش إلد  3و4إلد    2019إلد أ  وصتت يا   
اازالت ادت  ا اقار ا لب تا الدو  ال دبتاو محب وا ت النةبا يند ااىسط  الابحد إلا أ  النةبا  

% لاش الدو  ال دبتا اا يدا لحبتاو ال داقو تى س  تقد د الاساقدار اللالي صندوق النقد  5و1
(و و دى البامب أ  هده النةبا اازالت ادت  ا ىسباب تا تة ارد قا تىظتف  2020ال دبيو  

محب  الللنىحم  أ تجا    الا الا   ا   انتت  الاي  اىاض جا  غحد  في  القدوض  اساصدا    ام 
داساصدااجا ىهداف  ص تا واساج دتاو أو يد  تلم  اللقادض ا  إاارز   اطن الاساثلارى  
أعدضجا   الاي  أاىالن  يتد  الت ى   البن  ا   تلم   الةدااو ويد   يد   للصاطد  ي دضن  الا 

 يل ءَه و 
تا اص  اش القدولأ إلد إ لالي القدوض اللا ثدز  ( ا د  تور 4ددل   ىضح ال مش رعم   

%  6و97ووصتت إلد    2013% يا   7و99االقراك الل دفي الل ديو فقد تدا  ت النةبا ا   
و ورغم هدا الادا ش إلا أ  النةبا اازالت ادت  او ول ش  هدا  د ش إلد لدء القراك  2019يا   

ضي لبناء اص  اش إضا تا ا مش  ( الدي يق IFRS9الل دفي في تربحة الل تار اللتاسبد  
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طي اند الحى  اىو  للنح الا الا و اتحب ي اد في الايابار الب د الانب ي لا ثد الا الا و   تتى 
وهدا ا     ن ت ة ة عدرز البن  يتد اىا جا اللصاطد الا الا تا وا  مم ت ة ة الاساقدار اللالي  

 (و 2020 صندوق النقد ال دبيو  
از اص  اش القدوض ا مش ابالغ  تن أ ن عد ي در صىرز غحد ا  لا   دى البامب ا    ز ا

الا الا تا   اللتافظ  في  الثقا  وض ش  الاساقدار  ا د   تىع اش  و  مس  اللةاثلد  و  لعلجىر 
اةاقب  و إضافا إلد  ل  عد تتد  تت  اللص  اش اللبالغ فحجا الاعا اا ا  عدر وبحد ا   

لاساثلار والاساج كو وا  مم اتة ا دلاش ااةا دز ا   ال دلأ الاي يلم  أ  تةجم في ت ة ة ا 
 النلى الاعا اايو 

 مؤشرات الربحية في القطاع المصرفي   .4
  R.O.Aي  حد ال مش الاالي إلد ترىر ا  داش الدبتتا اللالثتا في ا  د ال ا د يتد اىصى   

الدى  د  يتد و اءز يلتتا انح الا الا و وعدرز البن  في اللتافظا يتد اساثلاراتن وتنلحاجا  
ا  ا   تتقحة يىا د اناسبا يتحجا وا  مم ز ااز ار ا الثقا في س اانو ودل  ا  د ال ا د  

الدى ي حد إلد أااء البن  في فايتتا اساصداان لدأسلالنو اىاد الدي    R.O.Eيتد مة اللتاتا  
ي  ةز ا  عدرتن يتد اىا جا الصةا د الاي عد  ا دض لجا اةاقب  و ولا  ىضتن ال مش الاالي  

 (: 5رعم   

 
 ( 2019-2013( ترىر ا  داش الدبتتا االقراك الل دفي الل دي  5 مش رعم  

 2020من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات تقرير الاستقرار المالي، صندوق النقد العربي،   المصدر: 
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محب ي حد الصط الة تي إلد ا د  ال ا د يتد اىصى  في القراك الل دفي الل دي والدي  
%و وهد  ةبا  حدز إلا أ جا  4و1ووصش ا   سبش سنىاش إلد    2013% يا   1مقة  ةبا  

% يتد الدغم ا  العجىا اللضنتا الاي يقى  لجا  6و0لنةبا    2016ال ا   تدا  ت لدايا ا   
البن  اللدوةي الل دي لا ة ة ربتتا البنىك وفة ااوحداش  د دزو ا  أهلجا تتقحة ال لى   
اللالي الدى تن ده البنىك الل د ا و يب ر تةد لتىصى  إلتنو ودل  ي حد ال مش أيضا  إلد  

اللتاتا االقراك الل دفي الل ديو والدي ي  ار إلتن في ال مش  ترىر ا دلاش ال ا د يتد مة  
و  2016% إلد يا   5و14اتققا   ةبا    2013االصط ال تىي الدى  بح  ت ايد اللنتند ا  يا   

%و  2و19إلد  ةب    2017و2018و2019% مم تدا ش ا   اىيىا  الاالتا  9و30اتققا   ةبا  
 د ش إلد البدء    2016الابحد الدي مدث يا   % يتد الاىاليو ول ش الارت اك  2و19%و 5و21

في يلتتا ا ص ح الاعا ااي لتقراك الل دفيو والاي لدأش اقدار تتد د س د ال دف في  
 و 2016 ىفلبد    3

 كفاية رأس المال    .5
عدرز البن  يتد تتل ش ال دااشو وااا الأ الصةا د الا  ن مس   إلد  الل  داش  ت حد هده 

الىضش اللالي لتل سةا اللالتا وااا انو فقد تبح  ا   اىزاا اللالتا ال اللتا  إيعااا  يتد س اا  
للىا جا    2018 تا ي  يالتا  و ىاز  أاىا   اش  ىعتا  تلات  رؤوث  لم  البنىك  يداا  ا   أ  

اللصاطدو وعد أاى إفداط البنىك في الد ى  اااش اللحةا تا واار جا إلد تآدش تدر عي لدؤوث  
ي تضاي ت اةا دها الا الا تاو و  حد ال مش الاالي إلد ترىر  ةب و ايا رأث  أاىالجاو وبالاال 

ولا  ىضتن ال مش   2019إلد    2013اللا  االقراك الل دفي الل دي ا   ال ادز ا  يا   
 ( الاالي: 6رعم   
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 (2019- 2013(: تطور معدلات كفاية رأس المال بالقطاع المصرفي المصري )6شكل رقم )
 ( 2019- 2013داد الباحث بالاعتماد على تقارير الاستقرار المالي، البنك المركزي المصري ) المصدر: من إع 

ي  حد ال مش إلد الة ااز اللضرداز في  ةب و ايا رأث اا  البنىك ال ااتا في ا د لا بح  
و وهده ا دلاش اقبىلا  2013% يا  7و13%و ا داا وا ت يند  ةبا 4و18 تى  2019يا  

%  5و10لعنا ااز  الثالثا الاي ت حد إلد تىافد مد   أا د ا  رأث اللا  يقدر لنتى  وفة عداراش  
 (و 2020 صندوق النقد ال دبيو  

 ثانياً: واقع الشمول المالي في البيئة المالية المصرية
 اقار ا ا د لب ض او  ال دق اىوسط و لا  أفد  تا ا  محب ترىر ال لى  اللالي  و1

تا واولتاو اىعش ال لى  اللالي في  لجىر ا ا د ال دبتاو والدى  أظجدش تقار د اتتتاو إعتتل 
أ ارش اصد اتن إلد تدا ش ا د ا مش وبحد يتد ا تاث ال لى  اللاليو اىاد الدى ي حد  
إلد فقدا  وثحد ا  ال دلأ الضا  ا يتد الاعا اا الل دى ورفاصتا اللعالشو و  حد ال مش  

ل لى  اللالي اقار ا اش ا ض او  ال دق اىوسط  ( الاالي إلد وضش ا د الانافةي في ا 7  
 ولا  تي:   MENAو لا  أفد  تا  
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 ( ا ض ا  داش ال لى  اللالي في ا د وب ض او  ال دق اىوسط و لا  أفد  تا 7 مش رعم  

     2020المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على تقرير البنك الدولي،  
 بح  ال مش الةالة الىضش الانافةي  لت لى  اللالي لب ض او  ال دق اىوسط و لا  أفد  تا  

ا مش يا و فقد    MENAوانجا ا دو فح مظ تد ي ا  داش ال لى  اللالي في او  انرقا  
% في ا دو أي أ   40لاتاى  مةاااش ا د تا أعش ا   اتضح أ  ا  د البالوح  الد   ي 

و  Financial Exclude% ا  إ لالي يدا الةما  ي  ا ى  ا  اساب اا االي  60هناك أدثد ا   
البناتا   لتا اا ش  اراعاش  وتا  اتىزتجم  تا د   ةبا ا   يتد  20ولم  ودل  ا  م تىا  %و 

ش الداى  سعتت  ةبا الاااار في  %و و اتعا لادا ش اةاى ا 20ا الا  لناي وا ت  ةباجم  
%و يتد الدغم ا  معم الىاا ش اللاةا د  20الل سةاش الل د تا الل د ا ا دلاش أعش ا   

% ولا  ا ظلن  د ش إلد ا سةاش  60لدى الل سةاش اللالتا الل د تا الدي وصش إلد  تى  
 ولتس أفدااا و 

 قافة المالية السائدة مؤشرات الحسابات المصرفية المملوكة للبالغين، ومعدلات الث  .2
رعم    الاالد  ال مش  لناتا  8 بح   لتةاااش  البالوح   ااا ك  ا   امتا  ياللتا   ا د  تدتحب   )

 واةاىى الثقافا اللالتا لدى الةما  ولا  تي: 
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  ( ااا ك التةاااش الل د تا لتبالوح و والادتحب ياللتا و و ةبا الثقافا اللالتا 8 مش رعم  
 2019تقرير البنك المركزي المصري،       2020إعداد الباحث بالاعتماد على تقرير البنك الدولي،  المصدر: من  

و ا  محب يدا البالوح   2020أ ارش لتا اش تقد د البن  الدولي مى   ةب ال لى  اللالي يا   
الد   يلاتاى  مةاااش ا د تا في ا ض البتدا  ال دبتاو محب  اءش اولا ا ااراش ال دبتا  

للاتدز يتد رأث الدو  ال دبتا ا  محب تتقحة  ةب ترىر ال لى  اللالي الصاصا اااا ك  ا
البالوح  لتةاااش لناتا  تحجا التاا البتد  و وعد  اءش ا د في اللدتبا اىاحدز لح  الدو   

الادتحب   في  و اءش  االعدو و  اةاىى    121الىاراز  يتد  سىاء   اا ادو  تدتحب  وهى  ياللتا و 
% ا  إ لالي الةما   67 دبتا وال دق اىوسط أو يتد اللةاىى ال الليو محب  ى د  اللنرقا ال

لا  اىافد لجم مةاااش ا د تا االل سةاش اللالتا ال ااتا في ا دو وتد ش ا ض الدراساش  
إلد أ  هدا الادا ش عد  د ش إلد تد ي اةاى اش الداى  الصاصا ااىفداا أو تدا ش ا  داش  

لد   اللالي  الةالة  الاث تف  االعدو   اىضح  هى  ولا  وا ت  Almaleeh,2020)جمو  محب  و 
االاث تف   ااصا  أعش  ةبا  اىرا   ومققت  اىيتدو  هي  ولبنا   الاى ت  لدولا  اللالتا  الثقافا 

 % فقطو 27اللاليو وبتوت هده النةبا في ا د  
 تمويل المشروعات متناهية الصغر، والصغيرة والمتوسطة   .3

معم الالى ش والاةجح ش الا الا تا    2019أظجد الاقد د الةنىي لتبن  اللدوةي الل دي يا   
 الللنىما لتل دوياش واىفداا يتد النتى اللبح  اال مش الاالي: 
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 لل دفي الل دي ( القدوض والاةجح ش الل د تا الللنىما ا  القراك ا9 مش رعم  

 2019/ 2018المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقرير السنوي، البنك المركزي المصري،  
( إلد اساتىا  الالى ش الللنىح لتل سةاش وبحدز التعم يتد النةبا ال  ظلد  9ي حد ال مش رعم   

لتوت   لنةبا  الابحدز  لتل دوياش  الللنىح  الالى ش  معم  إ لالي  في  9و74ا   وا   %و  مح  
واللاىسرا  تى   وال وحدز  ال ود  ااناصتا  لتل دوياش  الللنىح  الاتي  الالى ش  إ لالي  ةبا 

%و وهي  ةبا ض ت ا لتوايا اقار ا االنةبا الللنىما لقراك الل سةاشو أيضا  لتغ معم  8و11
النةبا  3و13الالى ش ىغداض اساج دتا و ص تا ويقار ا  تى   % وهي  ةبا ت ىعت يتد 

االةتب  الللنىح   الل دوياش  النىعتا ا   هده  ت مد  إلد  ي حد  التعمو اا  لتل دوياش صوحدز 
  اتعا ض ش الالى ش اللااح لجا اقار ا لباعي اةاراش الالى شو 

اال لى    ابا د  غحد  أو  ابا د  ا مش  تدتبط  تد ي ا  داش  إلد  الظىاهد  ا ض  ت حد  ددل  
 انجا اا  تي: اللاليو وتتقي لا محداتجا يتد أااء العجاز الل دفي و 

ا ص اض اةاى اش الداى  ال دايا: محب يلثش تدا ش اةاىى ااش ال دا إلد تدا ش اةاىى   -
الل ت او وهدا  اعةد في تدا ش ا دلاش الاااار  اتعا يد  و ايا الداش للارتباش الل ت ا  

ت اا تجم  لوالبتا الةما و لاستلا في اللناطة غحد التضد او وهدا  اب ن اتدوايا أو ا  دا   
 اش الل سةاش اللالتا الل د تا وغحد الل د تا اةبب تد ي اةاىى الداى و 

ارت اك ا دلاش ال قد: أس د تد ي اةاىى الداى  إلد تةا د ا دلاش ال قدو محب وصتت   -
اتحى   ةلا تتت اط ال قدو   30% ا  إ لالي يدا الةما و إ  يقش  تى 28إلد اا يقارب 

74.90, المؤسسات
المشروعات 
,  متوسطة الحجم

4.70

المشروعات 
5.40, الصغيرة

المشروعات متناهية 
1.70, الصغر

التمويل لأغراض 
استهلاكية وعقارية 

13.30, وشخصية

المؤسسات المشروعات متوسطة الحجم

المشروعات الصغيرة المشروعات متناهية الصغر

التمويل لأغراض استهلاكية وعقارية وشخصية
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ىاىا  الل ااما لتا ااش اش الل سةاش اللالتا  العجاز اللدوةي  اا   اي إلد ا ص اض معم ا 
 (و 2020لتا بئا ال ااا وا م اءو  

النةبا  تى   - سعتت  محب  البرالا:  ا دلاش  يا   9و9ارت اك  ا   الثا ي  الدبش  ا     %
اتحى  فداو وعد مققت  ةبا البرالا لح  الدوىر    29و فقد لتغ إ لالي عىز ال لش  تى  2019
% ا  إ لالي عىز ال لشو وعد لتوت  ةبا البرالا لح   2و21وبح  ا  اث  تى    %و 7و6 تى  

يتلتا  تى   وار اش  ا ه ش  اا تا  يتلتى   في  1و52ال   االبرالا  وبتوت  ةبا  %و 
% في الد فو وهدا االربش    د إلد و ىا  ةبا  5و8%و في مح  وا ت  9و11التضد  تى  

الا ااش اش الل سةاش اللالتا والالاش االصدااش   دبحدز لتس لد جم ااش  وبالاالي يتعلى  ي 
 (و 2020اللالتا اللقداا ا  ا لجا  العجاز اللدوةى لتا بئا ال ااا وا م اءو  

معم الاعا اا غحد اللنظم: ي حد إلد الن اط الاعا ااي الدي لا  تاة  االضىااط والنظم   -
با الضد بتاو وت حد الاقد داش إلد و ىا  الاي ت قد  ها الدولاو ولا تصضش أيلال ن  لتدعااا واللتاس

القراكو ي لش لجا  تى    47 تى   ا  ح  يااش  نا دو  يتد    8ألش ا نش ي لتى  لجدا 
سىق ي ىا يو اا ضافا إلد البايا العا تح و وال قاراش غحد اللةعتا والاي    1200 راق  

% تقد با   60ي  تى  تد تحى   نتنو و بتغ معم الاعا اا غحد الدسل   4و2تقدر  تلاجا لنتى  
تاعاوز   ا تلا  ان  الةنى ا  اللالتا  الا اا ش  وتقدر  الاتيو  تد تحى     2و2ا  معم الاعا اا 

 نتنو وهدا االربش يلثش فدصا  ضا  ا ها تا يتد القراك الل دفي وعةء  أصحش  ا  تاى    
 (و 2015القراك الاعا ااي في الدولا  البن  الدوليو  

اقالش    2020% يا   9و22وت  ةبا الاثافا الل د تا  تى  ا  د الاثافا الل د تا: لت  -
 ةلاو وهد  ةبا    10000و وت حد هده النةبا إلد يدا ال دوك لاش  2019% يا   2و23

لناا  يتد اةاىى    4298لناا  اإ لالي يدا فدك لتغ    38ض ت ا إ  ي لش االةىق الل دي  
 الاقد د الةنىيو    2019ا   لنىك عدو ا ي  1208العلجىر ا  انجا لنىك القدىو الاي لتوت  

 (و 2019/ 2018البن  اللدوةي الل ديو  
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يقارب ا    - اا  يتد  الابحدز  البنىك  عتا ا   محب تةاتى   الل دفي:  الادوة  ارت اك ار ا 
% ا  الةىق الل دفيو وتدتاة ا ظم فدوك البنىك ا مش يا  في اللناطة التضد ا  50

الات ي باش  أمد  يلثش  الادوة  وهدا  اا  و  تادث  واىيتد  اللالي  اتعا  ال لى   ى   تى 
 (و 2020الل اا ش في لنىك عتحتا  تقد د الاساقدار اللاليو البن  اللدوةي الل ديو  

 ثالثا: أهم استنتاجات الدراسة الاستطلاعية  
تنااي الىضش   الدغم ا   أ ن يتد  لتبامب اساناا)  يلم   ا  ا   يدض وتتتحش اا سبةو 

و وتقد  ا  داتن ا   اىيىا  اىاحدزو إلا أ ن وفة اةاعداش  اللالي لتعجاز الل دفي الل دي 
الل دفي   القراك  اازا   واللتتتا  وا عتتلتا  ال اللتا  والاانىلى تا  اللالتا  البحئا  في  الاوحداش 
ا اساقداره اللاليو ا ىصا  في ظش وضش تنافةي   ا قد    ات ىفا  امثحد ا  اللصاطد الاي ت جد  

م لتنجىض امتا اتجا اللالتا والاعا اايا وتتقحة رفاصتا   ىبجا ا  ا    تاةارك  تن او   ال ال
تربحة أ ظلا لت لى  اللالي ت لش يتد ارء اصاطد الاساب اا اللالي لتل سةاش واىفدااو الدي  
اساقداء   أ ن ا  ا    إلا  اللىاراو  اساصدا   و اءز  وز ااز  الضا  ا  ال دلأ  اعانالأ  ا     ن 

 مب اا  تي: الظىاهد تبح   لتبا 
ت ا ي  لجىر ا ا د ال دبتا ا  تدا ش وبحد في تربحة ال لى  اللاليو لاستلا في   -1

القراك الل دفي وبدغم العجىا الابحدز الاي تتققتو إلا أ   ا  د ال لى  اللالي في ا د  
اازا  يند اةاى اش اا ادز ا   يتحجا واعش اتدااش ال لى  اللاليو الاي أ ار إلحجا البامب  

 اراسان الاسار عتاو وانجا اا  تي:  في 
و ىا اساب اا االي وبحد لل ظم الةما و اا يتداجم ا  الصدااش الل د تاو و تد     1/ 1

 الاعا اا ا  فدلأ وبحدز اااماو 
اتدوايا اساصدا  الاانىلى تا اللالتا ا   ا ب اىفداا ا  محب اساصدا  البراعاش الدوتا    2/ 1

 والجىاتش البناتاو والدفش ا لاادو ي 
ا ص اض معم الالى ش اللص ص لتل دوياش صوحدز التعم اقار ا االقدوض اللى جا   3/ 1

 لتل دوياش وبحدز التعم والا الا  ال ص ي وال قاري والاساج ديو 
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اللالتا   -2 االة اا  ااصا  لل  داش  حدز  الل دفي  القراك  تتقحة  ا   الدغم  يتد 
  داش اش الل  داش ال اللتا وا عتتلتا سنعد أ جا لتةت  الل د تاو إلا أ ن القار ا هده الل 

 دا تاو ا تاسا  لارىر معم الاعا اا والةما و محب: 
اللقاسا الاىسط ال ا د يتد اىصى و وااىسط ال ا د يتد    1/ 2 تباط ش ا  داش الدبتتا 

 مة اللتاتا االبنىك الل د او  
دوض غحد اللناظلا إلد إ لالي القدوض  تةا د اصاطد الا ثد اللالي ال ت يتتن  ةب الق   2/ 2

 الا ي حد إلد و ىا ا م ش في ا  داش  ىاز اىصى  االبنىك الل د او 
ط اللبالغ  تن في اص  اش القدوض إلد إ لالي القدوض غحد اللناظلا يتد    3/ 2 الاتى 

لدى   ستبتا  ل ىرز  يةىق  عد  اا  الل دفيو  العجاز  لدى  الىاا ش  معم  تنااي  ا   الدغم 
 لد   وبالاالي إا اق تى جاش ال لى  اللاليو اللةاث 
ا ا از البنىك الاعار ا الل د ا ا  تةا د الاثافا الل د تاو وز ااز الادوة الل دفي في    4/ 2

 الةىق اللاليو 
 القسم الثالث: منهجية الدراسة 

 : مشكلة البحث  أولاً 
ال لى   أ الدى  ت بن  الدور  الدراساش يتد أهلتا  يد د ا   الا   ي لال الددش  ساقدار  في تتقحة 

  Almaleeh,2020و  Yao and et al.,2018و  Mehrotra and Yetman,2015اللالي   
 عتا الاي عا  لجا البامب تدا ش ا  داش  ر سا  ن يتد الدغم ا   ل  أظجدش الدراسا الا أ لا  إ (و  

اللناعاش والاانىلى تا اللالتا اللقداا ا  القراك    بحئا الل د ا وا ىصا  ال لى  اللالي في ال 
لد تدا ش ا د يتد  إالل دفيو محب أ ارش الناا ع ال ااا ا  ا  داش الدراسا الاسار عتا  

(و ودل   2020   البن  الدوليو  ياللتا    122لد تدتحب  إ ا  د الانافةتا الصاصا اال لى  اللالي  
اللى ن   الالى ش  وصوحدز  ض ش  ااناصتا  لتل دوياش  والاساثلار ا  الا وحتتا  القدراش  لبناء 

 البن     2019% يا   12محب لتغ معم الالى ش لتث ما عراياش أعش ا      وااىسرا التعل 
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اللضردا في أمعا  الىاا ش االبنىك الل د ا    ي( يتد الدغم ا  الاناا 2019  وي الل د   ي اللدوة 
معا  تورتا القدوض وارت اك  ةب القدوض  أ  ن ارت  ت تات ا الالى ش الصاصا انو وز ااز أ لا  إ 

 غحد اللناظلا االقراك الل دفيو 
د لدى البامب ت دحد ا ا از القراك الل دفي ا  تتدياش  ةتلا تلثش  يتد اا سبة  اعة    لناء  

    و  يتد اتةاك  راق  لم  أ ي    ي في ال دلأ الضا  ا واللىارا والقدراش غحد اللةاوتا والد 
اا    الا  اللالي  تتقحة  جد   ساب اا  ويد   الل دى  الل دفي  القراك  تنافةتا  اللالتا  اا  لة اا 

الاةاؤ    يتد  ا  ااا  اتاولا  في  الدراسا  ا متا  لتىرز  يلم   يتتن  وبناء  الاا تاو  الل د تا 
المالية المصرفية مد  تؤثر محددات الشمول المالي على مؤشرات السلامة    ي لى أ إ "   ي: البتث 

 ؟".ي للقطاع المصرفي المصر 
 ثار اعلىيا ا  الاةاؤلاش البتثتا الاالتا: ت  ويتد هدا  

 ي؟ اا طبت ا ت محداش اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش الدبتتا االقراك الل دفي الل د  -
ادى ت مد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش  ىاز الةحىلا االقراك الل دفي    ي لد أ إ -

 ي؟ د الل 
االقراك الل دفي   - اللالي يتد ا  داش  ىاز اىصى   ال لى   ت محداش اتدااش  اا ار ا 

 ي؟ الل د 
أ إ - االقراك    ي لد  اللا   رأث  و ايا  ا تار  ةب  يتد  اللالي  ال لى   اتدااش  ت مد  مد 

 ي؟ الل دفي الل د 
الاعار ا  اا ادى ااا ف الا محداش الصاصا التدااش ال لى  اللالي يتد  ىعتا البنىك   -

 ي؟ ال ااتا االقراك اللالي الل د 
 ثانيا: أهداف الدراسة  

 تتاو  الدراسا تتقحة يد د ا  اىهداف وانجا: 
 االأ االبحئا اللالتا الل د او  و للتدااش ال لى  اللالي ي  طار  ظد إ وضش  و1



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

469                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تتد د طبت ا ال  عا الةانتا لح  اتدااش ال لى  اللالي وار ا الة اا اللالتا الل د تا   و2
 ا  ا  :   ي القراك الل دفي الل د ا 
لتا  ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش الدبتتا االبنىك الاعار ا ال ااتا في    1/ 2

 و ي القراك الل دفي الل د 
 تاث ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش الةحىلا االبنىك الاعار ا ال ااتا في    2/ 2

 و ي القراك الل دفي الل د 
ت م   3/ 2 الاعار ا  اراسا  االبنىك  اىصى   ا  داش  ىاز  يتد  اللالي  ال لى   اتدااش  حد 

 و ي ال ااتا في القراك الل دفي الل د 
ت صتص ال  عا لح  اتدااش ال لى  اللالي و ةبا و ايا رأث اللا  االبنىك الاعار ا    4/ 2

 و ي ال ااتا في القراك الل دفي الل د 
اللالتا الل د تا في     تاث ا دلاش ت محد اتدااش ال لى  اللالي يتد  و3 أا اا الة اا 

 الةىق الل د تا الل د او 
ساداتتعتا  إ لم  أ  تةا حد انجا ارا الدولا وا جةتجا في تتةح  تربحة  تقديم تىصتاش ي   و4

 و ي ساقدار اللالي االقراك الل دفي الل د ال لى  اللالي وز ااز ار اش الا 
 ثالثا: فروض الدراسة

 : ي وأهدافجا ولا  ت   ويتد ا متا الدراسا   يدا ا  ال دضتاش لناء  لد ااابار  إتة د الدراسا  
 الفروض المتعلقة بتأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات الربحية .1
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد ال ا د يتد  إ ال دض اىو :  ى د ت محد  و الالا    1/ 1

 و ااىسط اىصى 
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد ال ا د يتد  إ :  ى د ت محد  و الالا  يال دض الثا    2/ 1

 و ااىسط مة اللتاتا
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد صافي هااش  إال دض الثالب:  ى د ت محد  و الالا    3/ 1

 ال ا دو 



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

470                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفروض المتعلقة بتأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات السيولة .2
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد إ لالي الىاا ش  إ  ى د ت محد  و الالا  ال دض الدااش:    1/ 2
 و لد إ لالي اىصى إ
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد إ لالي  إ ال دض الصااس:  ى د ت محد  و الالا    2/ 2

 و لد إ لالي الىاا شإ القدوض  
 صول الفروض المتعلقة بتأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات جودة الأ .3
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد القدوض  إ ال دض الةااث:  ى د ت محد  و الالا    1/ 3

 و لد إ لالي القدوضإ غحد اللناظلا  
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد اص  اش  إال دض الةااش:  ى د ت محد  و الالا   2/ 3

 و لد القدوض غحد اللناظلا إ القدوض  
 محددات الشمول المالي على معيار كفاية رأس المال الفرض المتعلق بتأثير  .4
حصائية لمحددات الشمول المالي على معدل كفاية إ الفرض الثامن: يوجد تأثير ذو دلالة    4/1

 رأس المال. 
 رابعا: أهمية الدراسة   

 : تال  أهلتا الدراسا ا  ا   اتىر   أساسحح 
والنظرية  العلمية  الأهمية  الأول:  محب  المحور  اللعالاش  م  ا   اللالي  ال لى   اىضىك  ي د 

هالا  وبحد ا   أالتاش  اعتتلتا واللتتتاو و تقد ا اللالتا اللةاتدما في البحئا اللالتا ال اللتا وا  
الد الالى ش والا  الدور  فجم طبت ا  الدراساش تتاو   ال لى   ي    ي ساثلارو ولاتةا   أ   ت بن  لم  

ا اايا في البحئاش اللصات ا يتد اةاىى ال المو ويتد  عاللالي في تتقحة اساقدار القراياش الا 
ا   درز  د دز    ي لا أ  اللمابا ال دبتا ت ا إ طار  ظدى  إ الدغم ا  اللتاولاش اللةالدز لاىصتف  

التاش تناولت ال لى   أ جمو فقد ماو  البامب الت ى  يتد  ل ااصا لجدا اللعا  الص ب وال
ال دبتا  البحئا  في  فقط  إ يعد     أ رش  ا ولم ية   واللالي  البامب – لا اراساح   يتم  عا     -يتد مد 

 وها لاناولجا ا  و جا  ظد اتاسبتا أو اعا اايا اتااو  د  ا  
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محب يةاتى  ال لى  اللالي يتد اهالا  االغ ا   ا ب    المحور الثانى: الأهمية التطبيقية؛ 
لحنجاإ الدو   تلا  وتانافس  لجاو  التمىااش  أ نداش  صدارز  في  و ىضش  الدو   لاتقحة    ااراش 

يعالتا  إ ساداتتعحاجا اللا تقا اال لى  اللالي واا يردأ ا   اا ع  إ ار اش اارىرز وسد  ا في تن حد  
لان حد    تاواىساس   دالدراك اىول – لاستلا القراك الل دفي    و عا اايا اللصات ايتد القراياش الا 

تا ا الاعتا وب د ا  واا  تتة ا   اا ع تلثش رفاص   – ساداتتعتا ال لى  اللالي واساثلار ال دلأإ
 لتدو  واللعال اشو 

 سلوب الدراسةأ خامسا: 
و ا   ي الاتتحت   يساقدا  و م هى اللنجع الا ايالد البامب   داء الدراسا يتد انجعح  أساسحح  اى 

أ ش ادا  ا الدراساش الةااقا والاقار د الصاااتا و اا ع اىيلا  الصاصا االبنىك اتش البتبو  
  اقاق فدضتاش الدراسا ا  أ ش ااابارهاو االقا م يتد    ي سانباط فجى اللنجع الا   ي أاا اللنجع الثا  

 لتا اش الدراسا: و1
و اا ع     اللالتا  الاقار د  في  واللالثتا  اللن ىرز  الثا ى ا  البتا اش  وتتتحش  ا تص  البامب  عا  

اىيلا  الصاصا االبنىك الاي اثتت اعالش البتبو ودل  اراسا وتتتحش الاقار د الدور ا اللن ىرز  
ال  ع  الل سةاش  اش  ي   ال اارز  واللتتتا  الدولتا وا عتتلتا  اللالتا  الل سةاش  لجاو  ي   ا 

ال اارز ي  لعنا ااز  اةى ةدا واللنظلا لل تار و ايا رأث اللا  يتد    3ت ا تا ااز   ا ددل   
 اةاىى  لتش البنىك اللدوة ا في ال المو 

 مجتمع وعينة الدراسة:   .2
ي الش اعالش الدراسا يتد البنىك الاعار ا ال ااتا في  لجىر ا ا د    مجتمع الدراسة:  2/1

يداها ا  لالي ا  واعش      أ   و الصاصا أو اى نبتاو محب تبح  أسىاء ال ااا انجاو    وال دبتا 
 و ا  لنا   38 داء الدراسا لتغ يدا  إ وماد تار خ   2020يا     ي تقد د البن  اللدوة 

 اداطاش لاااتار البنىك  يند تتد د يحنا الدراسا اعلىيا ا  الا   ي رويعينة الدراسة:    2/2
 : يها لاتتحش لتا اتجا ولا  ت ايالاا   الاعار ا الاي سحام  

 قحدز لدى البىرصا الل د ا للأوراق اللالتاو أ  تاى  ا   1/ 2/ 2 ▪
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 و ي وإ دافن الل د   ي   تاى  يااتا في ا د وتصضش لدعااا البن  اللدوة أ  2/ 2/ 2 ▪
 و ي سنىاش اند لدء الا وحش في الةىق الل دفي الل د   7أ  يمى  اد يتد اىعش    3/ 2/ 2 ▪
قار د الدور ا و اا ع اىيلا  الصاصا لجا ان ىرز وفة ستةتا زانتا  أ  تاى  الا   4/ 2/ 2 ▪

 و 2020ماد يا     2014غحد انقر ا اند يا   
 أ  يمى  لجا ر ااز في ال لى  اللالي وترىر الاانىلى تا اللالتا لجاو  5/ 2/ 2 ▪
ألىظبد ا س ا   6/ 2/ 2 ▪ لنىك  لن   البنىك ا س اتا ويداها م ما  لن     – ي اساب دش 

 لن  البدوا( لااا ف طبت ا اىااء لجا ي  البنىك الاعار او   – ي س ا  ت ش ا  
لنىك تعار ا    6يدا البنىك اللاىافقا اش الا اداطاش اللةبقا لتغ  تى    وعد اتضح لتبامب أ   

 (: 1    دلا  ىضتن العدو  الاالد رعم
( البنوك التجارية العاملة في مصر المُمثلة لعينة الدراسة 1جدول رقم )  

 تاريخ التأسيس  ملكية البنك  اسم البنك  م

 1898 عام  البنك الأهلي المصري  1

 1920 عام  بنك مصر  2

 1979 خاص  بنك الإسكان والتعمير  3

 1975 خاص  CIBالبنك التجاري الدولي  4

 2012 أجنبي  QNBبنك قطر الوطني الأهلي  5

 1957 أجنبي  بنك الإسكندرية  6

 بنك بالجدول.   لكلّ    يالرسم  يالتقارير الرسمية المنشورة والموقع الإلكترون المصدر: من واقع  
  2014لادز ا  يا   عا  البامب لاتد د يحنا الدراسا ا   فادز البتب الل    و ا  ا   اا سبة 

أيىا  لتبنىك الاعار ا    7ا      ي ا اهدز يتد أساث سنى   42والاي لتوت    2020وماد يا   
 الةااو 

 راسةرات الدّ تغيّ  وصف النموذج وتحديد مقاييس مُ  .3
 نموذج الدراسة  وصف   3/1

 لى ) الدراسا مةب اا اساصد ن البامب ا  الدراسا الاسار عتا    ي يةا دض البامب  تلا  ت 
 : يواىالتاش الاي تناولت اىضىك الدراسا ولا  ت 
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 ( النموذج العام للدراسة 10شكل رقم )

 عداد الباحثإالمصدر: من  
 مقاييس أبعاد متغيرات الدراسة تحديد  3/2

  و  ا  ااوحد   ر تةحح الدراسا تااى    فإ     و اسا داضن ااىالتاش الصاصا االدراسا  في ضىء اا تم  
اللالي   : و اى  اال لى   الصاصا  اللتدااش  في  أاا  و     و الثش  االدراساو  اللةاقش  اللاوحد  لثش 

ااوحد يتد اعلىيا ا  اىا اا    وعد ا الش وش    اللاوحد الاااش فجى ا  داش الة اا الل د تاو
 : ي ىضتن العدو  الاال   ي الصاصا ا تاسن  بحنجا البامب يتد النتى الد 

 
 

H1 

 

 محددات الشمول المالي مؤشرات السلامة المصرفية

 الوصول المالي

 الحسابات المصرفية

 بطاقات الائتمان

 بطاقات الخصم

 الهاتف البنكي

 

 الانتشار المصرفي

 الفروع المصرفية

 ماكينات الصراف الألى

 استخدام الخدمات المالية

 القروض للأفراد

 مدخرات الأفراد

 الائتمانية البنكيةالمحفظة 

 الائتمان النشط

 تمويل المشروعات الصغيرة 

 مؤشرات الربحية

 

 مؤشرات السيولة

 مؤشرات جودة الأصول

 

 كفاية رأس المال

 

 العائد على متوسط الأصول

 العائد على متوسط حق الملكية

 صافي هامش العائد

 اجمالى القروض الى اجمالى الودائع

 

مخصصات القروض الى القروض 

ر المنتظمةيغ  

 

 اجمالى الودائع الى اجمالى الأصول

القروض غير المنتظمة الى اجمالى 

 القروض

 

 H8 نسبة كفاية رأس المال

H2 

H3 

H4 

H5 

H6 

H7 
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 ( ااوحداش الدراسا وا  داش  تاسجا  2 دو  رعم    
 اسم المتغير  م

الترميز 
 القياسي 

 التعريف الإجرائي 
التكرار في الدراسات 

 السابقة 

المتغير 

 المستقل 

محددات 

الشمول 

 المالي

X 

وهي مجموعة الأبعاد التي 

أشارت لها قمة مجموعة 

  G20العشرين 

 

 البعد الأول 
الوصول 

 المالي
Acces 

قياس مدى قدرة البنك على 

الوصول لعملائه عن طريق 

تقديم المنتجات المصرفية 

 المتنوعة 

 

1 

عدد 

الحسابات 

 المصرفية 

X1 

عدد الحسابات البنكية 

الخاصة بالأفراد 

والمؤسسات المتعاملين مع 

 البنك 

Siddik et al.,2018 - 

Baza&Rao,2017 

Kumar,2013 - 

2 
عدد بطاقات 

 الائتمان 
X2 

عدد بطاقات الائتمان 

 الممنوحة لعملاء البنك 
Zins& Weill,2016- 

3 

عدد بطاقات 

الخصم 

 المباشر 

X3 
عدد بطاقات الخصم المباشر 

 لعملاء البنك الممنوحة 

Zins& Weill,2016- 

Han et al.,2013 

4 

حسابات 

الهواتف 

 البنكية 

X4 

عدد الحسابات الخاصة 

بالهاتف البنكي الذكي 

 الممنوحة لعملاء البنك 

Sindani et al.,2019 – 

Kwateng et al.,2019 - 

Evans,2018 

البعد 

 الثاني

الانتشار 

 المصرفي

Distrib

ution 

إتاحة   مدى قدرة البنك على

 منتجاته وخدماته لعملائه 
 

5 
الفروع 

 المصرفية 
X5 

عدد الوحدات التابعة للبنك 

من عدد   100000لكل 

 السكان 

Shihadeh and et 

al.,2018 - Zins& 

Weill,2016- Han et 

al.,2013 

6 

عدد ماكينات 

الصراف 

الآلي 

ATM`s 

X6 

عدد أجهزة الصراف الآلي 

المنتشرة التابعة للبنك لكل 

 من السكان   100000

Sindani et al.,2019- 

Shihadeh and et 

al.,2018 - Evans,2018 - 

Zins& Weill,2016- 

البعد 

 الثالث 

استخدام 

الخدمات 

 المالية 

Usage 

قدرة البنك على توفير 

محافظ الادخار والائتمان 

 لمختلف عملائه 

 

7 

الائتمان 

الممنوح 

 لأفراد 

X7 
حجم القروض التي حصل 

 عليها عملاء البنك 

Dienillah et al.,2018 - 

David and 

Oluseyi,2018- Zins& 

Weill,2016- 
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Baza&Rao,2017 - 

Afrin and et al.,2017 

8 
مدخرات 

 الأفراد 
X8  حجم ودائع عملاء البنك 

David and 

Oluseyi,2018 

9 

المحفظة 

الائتمانية 

 للبنك 

X9 

حجم القروض الممنوحة من 

لعملائه من الأفراد البنك  

 والمؤسسات 

Dienillah et al.,2018 - 

Afrin and et al.,2017 

10 

الائتمان 

النشط كنسبة 

 من القروض 

X10 

حجم الائتمان الحقيقي 

الممنوح من جملة قيمة 

 الائتمان المخصص 

Vitenu-Sackey,2019 - 

Baza&Rao,2017 

11 

تمويل 

المشروعات 

صغيرة 

 الحجم

X11 

الائتمان تطور حجم  

الممنوح للمشروعات 

متناهية الصغر، والصغيرة 

 والمتوسطة 

Afrin and et al.,2017 - 

Ahmed and et al.,2017 

المتغير 

 التابع

مؤشرات 

السلامة 

 المصرفية 

Y 

مجموعة الأبعاد التي تحدد 

موقف البنك المالي، ويعمل 

بها البنك المركزية حول 

 العالم

 

 البعد الاول 
مؤشرات 

 الربحية 

profita

bilty 

قدرة البنك على تحقيق 

معدلات ربحية خلال السنة 

 المالية 

 

12 

العائد على 

متوسط 

 الأصول 

Y1 
صافي الربح المتحقق نسبة 

 إلى متوسط الاستخدامات 

Akhisar et al.,2020 - 

Almaleeh,2020 - 

Vitenu-Sackey,2019- 
Akter&Mahmud,2014 

13 

العائد على 

متوسط حق 

 الملكية 

Y2 

صافي الربح المتحقق نسبة 

إلى متوسط حقوق أصحاب 

 رأس المال 

Almaleeh,2020 - 

Vitenu-Sackey,2019 - 

Chai and et al.,2018 - 

Ahmed and et al.,2017 

- Akter&Mahmud,2014 

14 
صافي هامش 

 العائد 
Y3 

صافي العائد مقارنة بمعدل 

العائد على الأصول 

 المستثمرة 

Akhisar et al.,2020 - 

Ahmed and et al.,2017 

– Căpraru and 

Ihnatov,2014  

البعد 

 الثاني

مؤشرات 

 السيولة 

Liquidi

ty 

قدرة البنك على توفير 

 السيولة خلال العام المالي 
 

15 

إجمالي 

الودائع إلى 

إجمالي 

 الأصول 

Y4 

حجم مدخرات الأفراد مقارنة 

بإجمالي الاستخدامات في 

 البنك 

Almaleeh,2020 - Barra 

et al.,2017 - Ahmed and 

et al.,2017- 

Akter&Mahmud,2014 
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16 

إجمالي 

القروض إلى 

إجمالي 

 الودائع

Y5 

حجم الائتمان الممنوح 

التي مقارنة بحجم الودائع  

 يستقبلها البنك 

Almaleeh,2020 - Chai 

and et al.,2018 - 

Dienillah et al.,2018 

البعد 

 الثالث 

مؤشرات 

جودة 

 الأصول 

Ass. 

quality 

جودة تقديرات البنك لمنح 

 الائتمان 
 

17 

القروض  

غير 

المنتظمة إلى 

إجمالي 

 القروض 

Y6 

نسبة القروض المتعثرة إلى 

إجمالي حجم القروض  

 بالبنك 

Vitenu-Sackey,2019 - 

Chai and et al.,2018 – 

Zhang,2018 

18 

مخصصات 

القروض إلى 

القروض  

غير 

 المنتظمة 

Y7 
حجم احتياطيات الائتمان إلى 

 إجمالي الديون المتعثرة 

Vitenu-Sackey,2019 – 

Zhang,2018 - Barra et 

al.,2017 - Ahmed and 

et al.,2017 

البعد 

 الرابع

كفاية رأس 

 المال 

Capital 

Adequa

cy 

Ratio 

مدى التزام البنك بالنسبة 

المقررة من لجنة بازل 

وتلتزم بها البنوك المركزية 

حول العالم لكفاية رأس 

 المال 

 

19 CAR Y8 

الإيضاحات الواردة 

بالتقارير المالية السنوية 

 للبنك 

تقارير البنك المركزي 

المصري، التقارير السنوية 

للبنوك محل الدراسة، اتفاقية 

 3بازل  

المصدر: من إعداد الباحث، بالاعتماد على مراجعة الدراسات السابقة، وتقارير البنك المركزي المصري، والتقارير السنوية 

 للبنوك محل الدراسة.

 المستخدم  يالمنهج القياس .4
و  ي ال تاس  ياللنجع الاتتحت يالاا يتد  في الاتتحش االا  ي لد اىستىب الال إاساند البامب  
ال ادز  محب  ام   الدراسا ا    ااوحداش  الالتا ي   البتا اش  اسانباط    و اساقداء  مم  وا  

 : ي يتد اا  ت   يال  عاش لح  تت  اللاوحداشو فقد ايالد البامب في انجع اراسان ال تاس 
 
 



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

477                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحديد صلاحية بيانات متغيرات النموذج   4/1
دد ا  ا ءااجا لت تاث ا  ا      لتا اش الدراسا اغتا الاعا  البامب ا تص    1/ 1/ 4

النلى )   تتد د  التىغار ام  Model Specificationإ داء  يتد  البامب  ايالد  وعد  و 
( لتبتا اش لبناء النلا )  Double Log Linear Function Formاللةاو)     يالصر 
 : يلد اا  ت إ ل    ى  ة و   
يتقة التىغار ام اللةاو) ارتا ال  عاش والاي تلم  ا  تتةح  الناا ع يند اساصدا    ▪

 و ي في الاتتحش ال تاس  OLSطد قا اللدب اش ال ودى  
لد تت حش  اا ع  اش  ىاز ا ءاا  إلد التىغار ام اللةاو) إيةايد تتى ش البتا اش   ▪

اقار ا ااى لاط اىادى    Residualsل ود معم الصر  الل تارى لتبىاعد    ادت  او  ظدا  
 غحد التىغار ام اللةاو)و 

لد اللاوحداش الااا ا او   إلتلاوحداش اللةاقتا   ييةجش ا  ا لن تقد د الا محد النةب  ▪
 و ا د اااش اللاوحدو أ ااوحد    اا ف ومداش ال تاث الصاصا امش   االا محد ا 

  داء تتتحش الارتباط لح  ااوحداش الدراساو إ  2/ 1/ 4
-Doornik داء ااابار  إ يبد   يدى اتباك لتا اش الدراسا لتاىز ش الربت  لتا  ا  3/ 1/ 4

Hansen   
-Breusch-Pagan / Cookفتص تعا س البتا اش ا  يدان يبد ااابار   4/ 1/ 4

Weisberg    لل دفا ادى تىافد ااصتا يد  تعا س البتا اشHeteroskedasticity و 
 قياس التكامل المشترك بين المتغيرات   4/2

ت الد الدراساش ال تاستا في وثحد ا  اىمتا  يند اراسا ال  عاش الةببتا لح  اللاوحداش  
و  Error Correction Model ECMاللالتا والاعا اايا يتد  لى ) ت تتح الصر   

الل ادك  تلا   الااااش  اصاصتا  اللاوحداش  ينداا تا ش  النلى )  لجدا  الاسا ا ا  و ام 
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  الق حد   تح  لح  ستىك ال  عاش اللالتا والاعا اايا في اى( لتاىفحة  2016لحنجا   عاو 
 فتص الااااش الل ادك ا  ا   ادمتاح :  والرى شو و ام  

( ا  ا    Stationary Testsساقدار ا    داء اااباراش الا إ اللدمتا اىولد:    1/ 2/ 4
الىمدز   ل تص  Unit root testفتص  در  ااابار    ااساصدا   البامب  عا   وعد  و 

و محب ي دا  ا  أفضش  Hadri LM testو  Levin-Lin-Chu testساقدار ا وهلا  لا ا
 Panelاللقر تا    – الاااباراش الاي تقى  لاتد د  در الىمدز ا  يدان لتبتا اش الةانتا  

Data   Muhammed et al.,2011   و) 
   Co-integrationاللدمتا الثا تا: لتا  ادى و ىا ااصتا الااااش الل ادك   2/ 2/ 4

انجعتا  ىها ةى    اساصدا   ا    ا   و ل   والااا او  اللةاقتا  اللاوحداش  لح  
Johansen tests for cointegration     والاي ت الد يتد تقد د ي عا الااااش لح

الاي ت بد ي  يدا    rر في تقد د رتبا الل  ىفا  اابااللاوحداش اللا دازو وتال  فادز الا 
و اا يرتة  أ ي عاش الااااش الل ادك لح  اللاوحداشو فل  ا   ااابار ال تلا ال ظلد  

و وتاى  ال دضتا البد تا  HO: r=0و محب تلثش ال دضتا ال  د ا  ي يتتن الااابار الاااا  
H1: r ≥1    يند و ىا اتعاه يا  ا  او  عاطشTrend with no intercept    وبتد
تلثش يدا اللاوحداش الىاراز في النلى )و و ام الايالاا في    k   إ محب  و  k-1أع د  

والاي يعب أ  تاى  أعش    𝝀-Trace and 𝝀-Max  يت ةحد  اا ع النلى ) يتد  تلا 
ا  ال تلا التد ا ماد يلم  رفض ال دضتا ال  د ا وعبى  ال دضتا البد تا الدالا يتد  

 (و  Johansen,1991, 1995اااش الل ادك لح  اللاوحداش   و ىا ااصتا الا
 VECMالخطا الموجه    نموذج تصحيح تقدير    4/3

ااعن   و لى )  اى شو  طى تا  ع حدز  الةببتا  ال  عا  تتد د  في  النلى )  هدا  يةاصد  
و  ب د الا دد ا  و ىا ااصتا  Vector Error Correction Modelت تتح الصر   
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ي ادط يند اساصداان أ  تاى     ي الد   VECMالااااش الل ادك  ام الاسا ا ا لنلى )  
 Optimalثتد  لد وتتد د فاداش ا اراء الل  اد ال دوعاش اىو أ اللاوحداش اةاقدز يند  

Lags    Ahmed et al.,2011  و) 
  داء اااباراش: إ وعد عا  البامب االاتقة ا   ىاز النلا ) اللقدرز ا  ا    

الاةتةت  ▪ الارتباط  و ىا  تلا    Lagrange-multiplier test  يااابار  يد   لبتا  
 و ي ارتباطتا لح  فاداش ا اراء لتبىاع 

 و ي لتبىاع Jarque-Bera test  يااابار الاىز ش الربت   ▪
 Longitudinal dataتقدير نماذج البيانات الطولية    4/4

البتا اش إ    Panel Dataاللقر تا   الةانتا  الة سش لتا اش  ت حد  اعلىيا  الاي   لد 
 محب ت ش البتا اش  الةانتاو  تعلش لح  ا ا ص وش ا  البتا اش القراعتا والة سش

 لحنلا  وامدزو  زانتا فادز  و الىمداش اللقر تا يند أ الل دااش   ا  يدا ستىك  اللقر تا
 Dimitriosا حنا    زانتا  فادز  ا   وامدز  ا داز  ستىك  الةانتا  الةتةتا  لتا اش  ت ش 

and Hall,2007 و) 
لد م ما  لا ) أساستا الاي تابا    إيلم  ت نتف النلا ) الصاصا االبتا اش الرىلتا  

الاال   ي ال دا   مداى لااا ف    وفقا   النتى  يتد  اقر تا  ومدز    –  Badi,2005    يلاش 
Dienillah et al.,2018 :) 

 Pooled Regression Model  ي لى ) الا تدار الاعلت    1/ 4/ 4
لاى   لتش الل اا ش مالاا    ي د هدا النلى ) ا  أاةط  لا ) البتا اش الرىلتاو  ظدا  

 هلا  أمد الةا (و إ لعلتش ال اداش الةانتا   

𝒀𝒊,𝒕 = 𝜷𝟎 +  ∑ 𝜷𝒋𝒙𝒋(𝒊,𝒕)  +  𝒆𝒊,𝒕

𝒌

𝒊=𝟏
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 :    إ محب  
𝑥𝑗(𝑖,𝑡)  و𝑌𝑖,𝑡 الل اهداش الصاصا امش ومدز اقر تا :i   ا   ال ادز الةانتاt و 

:𝑈𝑖.𝑡  في  ت اللجلتا  اللاوحداش  ا تا  تاوح  لثش  الاي  اللقر تا  النلى )و  الىمداش  لح   د 
 ويبد الةا و 

 Fixed Effect Modelنموذج التأثيرات الثابتة    2/ 4/4
عبارز ي  اعلىيا مالاا ا  التدوا الصاصا امش ومدز اقر تاو    ي يمى  اىمد ال دا 

اللقر تا يتد مدز ا    البتا اش  والجدف ا   ل  هى ا دفا ستىك وش اعلىيا ا  
لد أادى اش اقاء ا اا ش اللحش  إتا اوش ا  اعلىيا    𝛽0ا     ش ا تلا القرش  

𝛽𝑖   مالاا لاش اعلىيا لتا اش اقر تا 

𝒀𝒊,𝒕 = ∑ 𝒂𝒅 

𝒏

𝒅=𝟐

𝑫𝒅 +  ∑ 𝜷𝒋𝒙𝒋(𝒊,𝒕)  +  𝒆𝒊,𝒕

𝒌

𝒊=𝟏

 

 :    إ محب  
𝑥𝑗(𝑖,𝑡)  و𝑌𝑖,𝑡 الل اهداش الصاصا امش ومدز اقر تا :i   ا   ال ادز الةانتاt و 

:𝑈𝑖.𝑡    الل  ت ا تا  تاوح  اوح   لثش  الاي  النلى )و  في  اللجلتا  اللقر تا  داش  الىمداش  لح   د 
 ومالاا يبد الةا و 

:∑ 𝑎𝑑 
𝑛
𝑑=2 𝐷𝑑    لثش الاوحد في اللعلىياش اللقر تا لل تلا القرش  ي𝛽0 و 

  Random Effect Modelنموذج التأثيرات العشوائية    3/ 4/4
النلى )   هدا  يتد  الصر      متا ا  أ يرتة  امى اش   Error Components لى ) 

Modelمباش  لا الاي ت ادض   ل  ودى الل  ي الد يتد تقد د طد قا اللدب اش ال     ي (و والد
 : يو وتااى  ا االا النلى ) الا  ت   تبا   مد الصر
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𝒀𝒊,𝒕 = µ + 𝑽𝒊 +  ∑ 𝜷𝒋𝒙𝒋(𝒊,𝒕)  +  𝒆𝒊,𝒕

𝒌

𝒊=𝟏

 

: 𝑉𝑖 يلثش مد الصر  في اعلىيا البتا اش اللقر تاi 
 : 𝑒𝑖,𝑡  م ما ادوباشو تالثش في اىمد    يو محب يضم الصر  ال  ىا  يمد الصر  ال  ىا
تلثش ا تا اللاوحداش    𝑈𝑖.𝑡و واللدوبا الثالثا  𝑈𝑡  يو وا ا ص الب د الةان  𝑎𝑖  يال دا 

𝑒𝑖,𝑡   إ   ياللجلتا في النلى ) الاي تاوحد لح  الىمداش اللقر تا ويبد الةا و أ   =

 𝑎𝑖 + 𝑈𝑡 + 𝑈𝑖.𝑡  . 
 القسم الرابع: الدراسة القياسية 

 الإحصاء الوصفي لبيانات الدراسةأولا: 
يتد اةاىى إ لالي    لبتا اش أا اا ااوحداش البتبو سىاء    ا  ( وص  3رعم     ي  اناو  العدو  الاال

 : يو مةب اتاتا البنىك اتش الدراسا ولا  ت أ
 (  اا ع وصش لتا اش ااوحداش الدراسا 3 دو  رعم   

Variable  نوعية البنك Mean max min Std. Dev. skewness kurtosis 

 الوصول المالي 

X1 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
137926.67 328002 12205 94359.543 .372 2.107 

عدد الحسابات  

المصرفية 

 )بالألف( 

 1.548475 1268107. 31647.03 152200 238902 196825.4 البنوك العامة 

 1.389312 3312839. 135449.5 12205 328002 141154.1 البنوك الخاصة 

 1.890187 6956743. 28795.49 41170 121102 75800.43 البنوك الأجنبية 

X2 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
79471.643 289002 1986 72063.496 1.639 5.683 

عدد بطاقات 

 الائتمان 

 )بالألف( 

 1.738548 2869655.- 31395.51 31010 123202 85254 البنوك العامة 

 2.058892 8068557. 117115.2 1986 289002 96396.21 البنوك الخاصة 

 2.374502 8320804. 27874.47 21310 103802 56764.71 البنوك الأجنبية 

X3 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
114218.93 298002 7565 83975.15 .599 2.543 

عدد بطاقات 

 الخصم )بالألف( 

 1.933606 2503088.- 37450.07 86310 198802 152683.3 البنوك العامة 

 1.38999 3305831. 125588.3 7565 298002 124548.8 البنوك الخاصة 

 1.719695 6717095. 28163.87 38000 108452 65424.71 البنوك الأجنبية 

X4 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
37193.048 183522 0 62164.763 1.689 4.209 

حسابات  

الهواتف الذكية 

 البنكية )بالألف( 

 1.176284 0912607.- 8851.159 0 19356 9880.429 البنوك العامة 

 1.152269 0381414. 86562.3 0 183522 88608.29 البنوك الخاصة 

 2.250238 1.020942 18457.26 0 44527 13090.43 البنوك الأجنبية 

 الانتشار المصرفي 

X5 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
270.976 626 62 169.759 .842 2.49 

عدد الفروع 

المصرفية 

 )بالفرع( 

 2.243068 3129497.- 113.6135 278 626 481.2143 البنوك العامة 

 1.232448 0698472. 49.67195 62 183 122.9286 البنوك الخاصة 

 4.451555 1.559097- 11.9819 179 221 208.7857 البنوك الأجنبية 

X6   3.586 1.303 1172.79 138 4024 1121.5متوسط بنوك 
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 الدراسة 

ماكينات  

الصراف الآلي 

ونقاط البيع 

 )ماكينة( 

 1.903633 4718678. 982.51 1273 4024 2536.286 البنوك العامة 

 1.280318 2000012. 327.9171 156 935 504.9286 البنوك الخاصة 

 2.00769 4079414.- 117.9481 138 462 323.2857 البنوك الأجنبية 

 استخدام الخدمات المالية 

X7 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
116.274 433 6.5 117.917 1.556 4.685 

حجم الائتمان 

الممنوح للأفراد 

 )مليار( 

 1.864581 4326807. 134.6891 54 433 231.9286 البنوك العامة 

 1.414997 3694889. 42.0998 6.5 108 48.42857 البنوك الخاصة 

 1.733631 6377947. 45.99183 21 140 68.46429 البنوك الأجنبية 

X8 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
288.707 1017 12 293.993 1.275 3.606 

حجم مدخرات  

 الأفراد )مليار( 

 1.802224 2432336. 271.8012 240 1017 623.2857 البنوك العامة 

 1.375086 3490185. 115.8324 12 287 128.9 البنوك الخاصة 

 1.595335 4354417. 65.94663 36.5 209 113.9357 البنوك الأجنبية 

X9 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
116.762 435 6.5 118.561 1.553 4.669 

المحفظة 

الائتمانية للبنك  

 )مليار( 

 1.862802 4262048. 135.1629 55 435 233.3571 البنوك العامة 

 1.413664 3668408. 42.10008 6.5 108 48.46429 الخاصة البنوك 

 1.733631 6377947. 45.99183 21 140 68.46429 البنوك الأجنبية 

X10 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
50.964 187 1.5 48.879 1.506 4.798 

حجم الائتمان 

 المفعل )مليار( 

 2.329277 9656223. 58.6279 27 187 86 البنوك العامة 

 1.369556 324009. 18.67754 1.5 46.5 20.18571 البنوك الخاصة 

 1.733519 6472283. 37.2468 10 105 46.70714 البنوك الأجنبية 

X11 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
21.633 167 0 29.9 2.954 14.35 

التمويل الممنوح  

للمشروعات  

صغيرة الحجم 

 )مليار( 

 6.935496 1.87373 40.30597 4 167 46.42857 البنوك العامة 

 5.12476 1.664212 8.704126 3. 31 6.878571 البنوك الخاصة 

 2.262818 7161893. 10.68475 0 34 11.59286 البنوك الأجنبية 

 مؤشرات الربحية 

Y1 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
3.092 8.9 .48 1.855 1.234 4.53 

العائد على 

متوسط الأصول  

 )%( 

 2.955321 1.257138 2.838552 48. 8.9 2.875714 العامة البنوك 

 2.173298 2856797. 1.197508 1.3 5.2 3.096429 البنوك الخاصة 

 2.311749 565432. 1.121884 1.65 5.5 3.303571 البنوك الأجنبية 

Y2 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
26.248 47.5 6 11.249 .059 2.072 

العائد على 

متوسط حق 

 الملكية )%( 

 4.380833 1.192811 8.137095 6 37.2 15.9 البنوك العامة 

 2.339539 6932013.- 9.24988 18 47.5 35.92143 البنوك الخاصة 

 2.683358 6265488.- 5.545362 15.5 35 26.92143 البنوك الأجنبية 

Y3 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
5.686 17.9 .72 3.714 1.866 6.688 

هامش صافي 

 العائد )%( 

 2.684756 1.203983 6.111591 72. 17.9 6.032857 البنوك العامة 

 1.999551 3575853.- 2.004604 2.1 8.25 5.310714 البنوك الخاصة 

 2.232785 5020834. 1.359783 4.1 8.5 5.714286 البنوك الأجنبية 

 مؤشرات السيولة 

Y4 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
78.005 88 42.5 10.115 -1.798 6.203 

إجمالي الودائع 

الى إجمالي 

 الأصول )%( 

 1.642862 0700036.- 8.727011 63 88 76.39286 البنوك العامة 

 3.381756 1.256877- 14.19801 42.5 86.5 74.62143 البنوك الخاصة 

 3.160665 7667078.- 1.709701 79 85 83 البنوك الأجنبية 

Y5 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
44.95 68.6 22 12.222 .314 2.298 

إجمالي القروض 

الى إجمالي 

 الودائع )%( 

 2.411952 5593359.- 7.33744 22 45 35.85714 البنوك العامة 

 4.467482 1.213259 8.604241 27 62.5 40.92857 البنوك الخاصة 

 1.765252 1000527. 7.182415 48 68.6 58.06429 البنوك الأجنبية 

 مؤشرات جودة الأصول 

Y6 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
5.149 15.4 1.9 2.588 1.545 7.013 

القروض غير 

المنتظمة الى  

 8.55116 2.474339 3.421548 1.9 15.4 4.529286 البنوك العامة 

 2.528143 3608645. 1.742062 4 10 6.435714 البنوك الخاصة 
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إجمالي القروض 

 )%( 
 1.634161 2740754. 1.925782 2.17 7.77 4.480714 البنوك الأجنبية 

Y7 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
2.059 4.7 .71 1.056 .978 2.982 

مخصصات  

القروض الى 

القروض غير 

 المنتظمة )%( 

 3.017935 1.104389 1.116412 96. 4.48 1.897143 البنوك العامة 

 2.185415 6120191. 1.259083 71. 4.7 2.311429 البنوك الخاصة 

 3.474557 1.140319 7630452. 1.04 3.8 1.969286 البنوك الأجنبية 

 مؤشرات كفاية رأس المال 

Y8 
متوسط بنوك  

 الدراسة 
16.484 26.07 9.6 3.963 .546 2.928 

نسبة كفاية رأس  

 المال )%( 

 2.530107 2434656. 2.338677 9.6 18.23 13.435 البنوك العامة 

 2.301943 2089298. 3.855505 13.76 26.07 19.65667 البنوك الخاصة 

 2.570418 0330686.- 2.887951 10.85 21.23 16.36 البنوك الأجنبية 

 Stata V.13باستخدام برنامج   ي عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائإ المصدر: من  
 اناو  وصش لتا اش الدراسا يلم    ي العدو  الةالة الدا  ا   اسا داض لتا اش 
 : يلتبامب اساص لأ اا  ت 

 على مستو  أبعاد الشمول المالي: .1
 تلا  ا تة االىصى  اللالي: اعادب ااىسط يدا التةاااش ا د تا االبنىك اتش    : أولا   

 196825م محب لتغ ااىسرجا االبنىك ال ااا  تى  ا  ا د ت   ا  مةاا   137927الدراسا ا   
والبنىك اى نبتا ال ااتا في   ا و ا د ت   ا  مةاا   141154و والبنىك الصاصا  ا  ا د ت   ا  مةاا 

مةاب ا دفيو وعد ت ىعت البنىك التمىاتا يتد ا تا البنىك في   75800ا د  تى  
البنىك الصاصا  البالوح  لتتةاااش الل د تا لجا تتاجا  مم البنىك اى نبتاو وعد    و ااا ك 

لاىاء ظجد ا تم أعش ا  وى  الا   لبتا اش هدا الب د االايادالتا  ظدا    ي ت  اتةم الاىز ش الرب 
 و 7و والا دطح ظجدش  اا عن ا عش ا  3

لتغ ااىسط يدا اراعاش الا الا  الللنىما ل ل ء البنىك اتش الدراسا ومش  تى   أيضا  
اراعا ا الا و والبنىك    85254اراعا ا الا و اساتى ش البنىك ال ااا انجا يتد    79471

اراعا ا الا و ووا     56764اراعا ا الا و والبنىك اى نبتا يتد    96396الصاصا يتد  
الصاصا  البنىك  التمىاتا  الا ىق ل الح  البنىك  اتةلت    و ت ها  البنىك اى نبتاو وعد  مم 
 لاىاء والا دطح يند اةاى اش اقبىلاو لىعىك ا اا ش الا  ي لتا اش الب د االاىز ش الربت  

اراعا ا مو   114218صدار اراعاش الص م االبنىك اتش الدراسا  تى  إ مقة ااىسط   
ا م وهى اىيتد لح  ااعد   اراعا   152683محب ااىسط يداها االبنىك ال ااا انجا  
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اراعا ا م والبنىك اى نبتا الاىسط    124548البنىكو  تحجا البنىك الصاصا الاىسط  
يتتن   ا     طبت تا    اراعا ا مو وعد وا ت البتا اش الصاصا االب د اىزيا تىز  ا    65424

 لاىاء والا دطحو ا اا ش الا 
لتبنىك اعال ا  تى   الدوتا  البناتا  الجىاتش  مةاب    37193لتوت ااىسراش مةاااش 

وهى اىعش   ي مةاب هاتش لنا   9880 تى  و محب لتغ اللاىسط االبنىك ال ااا  يهاتش لنا 
مةاب هاتش    13090و واى نبتا  88608البنىكو والبنىك الصاصا ااىسط لتغ    ي لح  ااع 
 لتاو و وعد اتةلت البتا اش االايادا يلنا 

 ضصلا  دا    ا    الا تداف الل تارى لعلتش أا اا الىصى  اللالي لتوت  تل و إ  د د االدود 
ي هو أ تا تة ااىا اا اللدوىرز   يتد تتقحة البنىك الل د ا للةاجدفاش يالتا  دا    اا  د   

 و 2020وماد يا   2014ا   ال ادز الةانتا الاي تاناولجا الدراسا ا  يا  
ل دا    ا  ة االا ا ار الل دفي: مققت البنىك اتش الدراسا اعال ا ااىسر ت  ما تا:  تلا  ا  

و محب لتغ ااىسط يدا ال دوك الل د تا االبنىك ا  ا د ت   ا  فدي   270ال دوك الل د تا لتغ  
كو و فد   208و والبنىك اى نبتا  فديا    122و والبنىك الصاصا  تى  ا  فدي  481ال ااا  تى  

لتغ ااىسرجم   P.O.Sو قاط البتش    ATM`s  اللي في مح  وا  يدا اادحناش ال داف  
 3536اادحنا و قرا لتشو اساتى ش البنىك ال ااا يتد العةء اىدبد انجا ا دا    1121

البنىك الصاصا ا دا  آلياادحنا صدف   البنىك اى نبتا ا دا   اشو اادحن   504و  تحجا  مم 
وبحدز تد  يتد   ا  لتشو ودل  لتغ الا تداف الل تارى  تل و قرا    آلي اادحنا صداف    323

مدوث ط دز في الا ا ار الل دفي التااث االنةبا لتبنىك اتش الدراسا ا   ال ادز ا  
وتت تقجا   ي و وعد اتةلت البتا اش الصاصا االب د   االاىز ش الربت  2020ماد    2014يا   

 لاىاء والا دطحو الا  ي اةاجدفاش ا اات 
نةبا لاساصدا  الصدااش اللالتا: مقة ا د معم الا الا  الللنىح للأفداا ااىسط  مالثا: اال

اتتار   231اتتار  نتنو لتغ   حب البنىك ال ااا  تى     116يا  لتبنىك اتش الدراسا لتغ  
اتتار  نتن   48مم البنىك الصاصا ا تلا    ا  اتتار   68 نتنو  تحجا البنىك اى نبتا القدار  
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اتتار  نتنو اساتى ش   8و288لتغ ااىسط معم اداداش اىفداا  تى  ا   ال ادزو ودل  
اتتار  نتن  تحجا   623البنىك ال ااا يتد الن حب اىدبد ا  هدا الب د الاىسط  تلان  

اتتار  نتنو وبتغ   113اتتار  نتن مم البنىك اى نبتا القدار  128البنىك الصاصا ا تلا 
اتتار  نتنو اساتى  البنىك ال ااا   289اسا  تى  ااىسط معم الاتى  ش اللالتا اتش الدر 

مم البنىك الصاصا لنتى    و اتتار  نتن  68اتتار  نتنو مم البنىك اى نبتا لىاعش    233يتد  
 51ش ونةبا ا  القدوض الللنىما  تى      لتغ ااىسط معم الا الا  الل    و أيضا  ا  اتتار   48

  46نتنو ت ها البنىك اى نبتا ا تلا  اتتار     86اتتار  نتنو وا  ااىسط البنىك ال ااا  
ا تلا   الصاصا  البنىك  مم  الا الا    20اتتار  نتن  ااىسط معم  لتغ  اتتار  نتنو  تلا 

اتتار  نتنو تبتغ  تلا   6و21الللنىح لتل دوياش ااناصتا ال ود وال وحدز واللاىسرا  
اتتار    6و11تلا  اتتار  نتنو والبنىك اى نبتا ا   7و46اللاىسط في البنىك ال ااا  تى  

 ا  اتتار  نتنو وعد لتغ الا تداف الل تارى  تل   8و6مم البنىك الصاصا ا تلا     نتن تقد با  
معم الا الا  الل  ش ونةبا ا  القدوض الللنىماو والا الا    ي  داىا اا يدا ا    دبحدز لاش   

يتد   اا  د   لقراك الل دوياش ااناصتا ال ود ال وحدز واللاىسرا ا   ال ادزو    ن ى   الل  
 الاىسش التااث في اساصدا  الصدااش اللالتا الاي تقداجا البنىك اتش الدراسا للةاجدفحجاو

 على مستو  أبعاد المتغير التابع مؤشرات السلامة المالية المصرفية .2
يتد اىصى     ا  :  تلا  ا تة ال  داش الدبتتاو مققت البنىك اتش الدراسا ااىسط يا دأولا  

تتقحة ا دلاش يا د يتد  ء يتد اط   اا  د    صوحد  ةبتا    ي % اا تداف ا تار 3لتغ  تى  
ال ااا  تى   البنىك  في  النةبا  ااىسراش  لتوت  أ ىاك 8و2اىصى و  لح   اىعش  وهى   %

اى  والصاصا  البنىك  الدراساو  اتش  واى نبتا  3ادى  ااع3و%3  لح   اىيتد  وهى    ي % 
ااى  وا   الدراسا  تى  البنىكو  تلا  لنىك  لعلتش  اللتاتا  مة  يتد  ال ا د  %  2و26سط 

% وهى اىعشو 9و15%و محب لتغ اللاىسط االبنىك ال ااا 11لتغ  تى  ي اا تداف ا تار 
%و وعد لتغ إ لالي ااىسط صافي هااش  9و26 نبتا  يتدو واى % وهى اى 9و35والصاصا  
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اا تداف ا تار 6و5ال ا د   اال7و3  ي %  اللاىسط  لتغ  ال ااا  تى  %و محب  %و  6بنىك 
 %و7و5% واى نبتا 3و5والصاصا 

لد إ لالي اىصى   تى  إ  تلا  ا تة ال  داش الةحىلاو لتغ ااىسط إ لالي الىاا ش  : ما تا  
تقد با  78 واى نبتا  تى   %  والصاصا  ال اااو  االبنىك  اللاىسراش  فبتوت  %و 3و76و 

الاىال83%و  6و74 القدوض  ي %( يتد  إ لالي  الىاا ش  تى إ و  تلا وصش  إ لالي  لد 
%و 9و40%و  8و35%و محب لتوت اللاىسراش لتبنىك ال اااو الصاصا واى نبتا   44
 و ي%( يتد الاىال 58
لد إ  تلا  ا تة ال  داش  ىاز اىصى و لتغ ااىسط معم القدوض غحد اللناظلا    : مالثا  

القدوض  تى   ال ااا  تى  1و5إ لالي  االبنىك  وا   الدراساو  فادز  ا    %و  5و%4 
الللنىح ا  إ يتد و ىا اتش في    اا  د     و اىيتد  ي % وه 4و6والصاصا   اارز الا الا  

القدوض  4و4 ا بجاو واى نبتا   القدوض غحد إ %و لحنلا سعش ااىسط اص  اش  لد 
ال ااا  تى  2اللناظلا  تى   االبنىك  اللاىسط  وا   الدراساو  اتش  لتبنىك  %و  9و%1 
 %و 96و1  نبتا لنةبا %و واى 3و2 والصاصا لنتى 

ة ال  د و ايا رأث اللا و لتغ ااىسط النةبا االبنىك اتش الدراسا  تى   تلا  ا ت  :  راا ا  
 ةبا ت ىعت يتد النةبا الل تار ا اللتداز ا   ا ب لعنا ااز  الثالثا   ي وه و  % 4و16

%و لتغ ااىسرجا في البنىك التمىاتا 5و10ا   تاى     ي الل د   ي وتى حجاش البن  اللدوة 
 %و36و16%و والبنىك اى نبتا  65و19لبنىك الصاصا %و وا 4و13

يادالتا في تىز ش البتا اش الصاصا لجا وفة ا اداطاش ا اا ش  وعد مققت وش اىا اا الا 
 و ييتد الاىال  7و3لاىاء والا دطح يند  تم أعش ا  الا 
 رتباط بين متغيرات الدراسة : فحص معاملات الا ثانياً 

رتباط الصاصا لبتا اش الدراسا لتا دد ا  تت تقجا لتنةب  ا اا ش الا عا  البامب ا تص  
ا    أعش  ارتباط  ار ا  يند  لا اا80الل تار ا  الصر   ي %و  الا دا    ي ا متا 

Multicollinearity ي و ولا  ىضتن العدو  الاال : 
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والاي لتوت ا ظم ا اا تجا يند   و رتباط لح  أا اا الدراسامحب  بح  العدو  ا اا ش الا 
ا   اة أعش  الا Hansen,1982%   80اىى  ا اا ش  ا ض  يدا  ا ض  (و  لح   رتباط 

لتش ا متا   Robustترتب اىاد ا ن ال تا  ا لش   ي اد غحد اقبى و والدأ وهى  و اىا اا 
 : يالا ات في البتا اش وضلا   ىاز تتد د النلى )و ولا  بحنن العدو  الاال 

اش الدراسا ( ا اا ش الارتباط لح  أا اا ااوحد 4 دو  رعم     
Var

iabl

es 

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 
X1

0 

X1

1 
Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 

Y

8 

X1 
1.0

00 
                  

                    

X2 

0.8

85

* 

1.0

00 
                 

Prb

. 

(0.

00

0) 

                  

X3 

0.9

87

* 

0.9

27

* 

1.0

00 
                

Prb

. 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

                 

X4 
0.2

94 

0.5

13

* 

0.3

47 

1.0

00 
               

Prb

. 

(0.

05

9) 

(0.

00

1) 

(0.

02

4) 

                

X5 

0.4

84

* 

0.1

68 

0.3

69 

-

0.3

16 

1.0

00 
              

Prb

. 

(0.

00

1) 

(0.

28

7) 

(0.

01

6) 

(0.

04

2) 

               

X6 

0.6

14

* 

0.3

05 

0.5

45

* 

-

0.1

66 

0.7

60

* 

1.0

00 
             

Prb

. 

(0.

00

0) 

(0.

05

0) 

(0.

00

0) 

(0.

29

3) 

(0.

00

0) 

              

X7 

0.5

55

* 

0.3

31 

0.5

10

* 

-

0.1

65 

0.6

67

* 

0.9

40

* 

1.0

00 
            

Prb

. 

(0.

00

0) 

(0.

03

2) 

(0.

00

1) 

(0.

29

5) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

             

X8 

0.6

36

* 

0.3

62 

0.5

75

* 

-

0.1

45 

0.7

68

* 

0.9

79

* 

0.9

73

* 

1.

00

0 

           

Prb

. 

(0.

00

0) 

(0.

01

9) 

(0.

00

0) 

(0.

36

1) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

            

X9 

0.5

55

* 

0.3

30 

0.5

10

* 

-

0.1

66 

0.6

70

* 

0.9

41

* 

1.0

00

* 

0.

97

4* 

1.

00

0 

          

Prb

. 

(0.

00

0) 

(0.

03

3) 

(0.

00

1) 

(0.

29

3) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

           

X10 

0.4

16

* 

0.2

72 

0.3

87 

-

0.2

01 

0.5

06

* 

0.7

83

* 

0.9

32

* 

0.

84

4* 

0.

93

1* 

1.

00

0 

         

Prb

. 

(0.

00

6) 

(0.

08

2) 

(0.

01

1) 

(0.

20

2) 

(0.

00

1) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

          

X11 
0.3

93 

0.1

73 

0.3

45 

-

0.1

89 

0.5

45

* 

0.7

28

* 

0.7

59

* 

0.

72

7* 

0.

75

8* 

0.

62

4* 

1.

00

0 

        

Prb

. 

(0.

01

0) 

(0.

27

2) 

(0.

02

5) 

(0.

23

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

         

Y1 
0.1

33 

0.2

53 

0.1

74 

0.2

73 

-

0.0

87 

0.2

98 

0.4

49

* 

0.

32

3 

0.

44

7* 

0.

55

4* 

0.

11

5 

1.

00

0 

       

Prb

. 

(0.

40

1) 

(0.

10

6) 

(0.

27

0) 

(0.

08

0) 

(0.

58

6) 

(0.

05

5) 

(0.

00

3) 

(0.

03

7) 

(0.

00

3) 

(0.

00

0) 

(0.

46

8) 

        

Y2 

-

0.1

04 

0.0

83 

-

0.0

21 

0.4

49

* 

-

0.6

83

* 

-

0.5

28

* 

-

0.4

95

* 

-

0.

55

3* 

-

0.

49

8* 

-

0.

41

6* 

-

0.

28

2 

0.

09

0 

1.

00

0 

      



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

488                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Prb

. 

(0.

51

2) 

(0.

60

0) 

(0.

89

3) 

(0.

00

3) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

1) 

(0.

00

0) 

(0.

00

1) 

(0.

00

6) 

(0.

07

0) 

(0.

57

3) 

       

Y3 
0.1

73 

0.2

16 

0.1

98 

0.1

78 

-

0.0

05 

0.4

42

* 

0.5

49

* 

0.

43

7* 

0.

54

7* 

0.

61

4* 

0.

20

6 

0.

94

2* 

-

0.

04

4 

1.

00

0 

     

Prb

. 

(0.

27

3) 

(0.

17

0) 

(0.

20

8) 

(0.

26

0) 

(0.

97

3) 

(0.

00

3) 

(0.

00

0) 

(0.

00

4) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

19

0) 

(0.

00

0) 

(0.

78

0) 

      

Y4 
0.2

13 

0.2

50 

0.2

25 

0.0

56 

0.0

37 

-

0.2

22 

-

0.2

11 

-

0.

18

6 

-

0.

21

2 

-

0.

10

2 

-

0.

23

0 

-

0.

19

4 

0.

24

8 

-

0.

30

0 

1.

00

0 

    

Prb

. 

(0.

17

6) 

(0.

11

0) 

(0.

15

2) 

(0.

72

4) 

(0.

81

8) 

(0.

15

7) 

(0.

17

9) 

(0.

23

8) 

(0.

17

9) 

(0.

52

1) 

(0.

14

4) 

(0.

21

8) 

(0.

11

3) 

(0.

05

3) 

     

Y5 

-

0.5

21

* 

-

0.2

63 

-

0.4

49

* 

-

0.2

30 

-

0.3

86 

-

0.3

76 

-

0.1

25 

-

0.

31

2 

-

0.

12

7 

0.

10

1 

-

0.

08

2 

0.

23

3 

0.

01

3 

0.

17

0 

-

0.

15

5 

1.

00

0 

   

Prb

. 

(0.

00

0) 

(0.

09

2) 

(0.

00

3) 

(0.

14

3) 

(0.

01

2) 

(0.

01

4) 

(0.

43

1) 

(0.

04

4) 

(0.

42

4) 

(0.

52

4) 

(0.

60

4) 

(0.

13

8) 

(0.

93

5) 

(0.

28

3) 

(0.

32

6) 

    

Y6 

-

0.2

03 

-

0.1

90 

-

0.2

28 

0.1

26 

-

0.2

42 

-

0.3

72 

-

0.5

31

* 

-

0.

44

7* 

-

0.

53

0* 

-

0.

56

3* 

-

0.

49

9* 

-

0.

15

7 

0.

10

3 

-

0.

17

4 

-

0.

06

9 

-

0.

27

0 

1.

00

0 

  

Prb

. 

(0.

19

6) 

(0.

22

8) 

(0.

14

6) 

(0.

42

8) 

(0.

12

3) 

(0.

01

5) 

(0.

00

0) 

(0.

00

3) 

(0.

00

0) 

(0.

00

0) 

(0.

00

1) 

(0.

31

9) 

(0.

51

5) 

(0.

26

9) 

(0.

66

5) 

(0.

08

4) 

   

Y7 
0.2

49 

0.4

21

* 

0.2

91 

0.5

62

* 

-

0.0

55 

0.1

62 

0.2

88 

0.

22

4 

0.

28

7 

0.

36

5 

0.

00

8 

0.

75

2* 

0.

18

7 

0.

59

8* 

0.

04

3 

0.

06

9 

-

0.

13

1 

1.

00

0 

 

Prb

. 

(0.

11

2) 

(0.

00

6) 

(0.

06

1) 

(0.

00

0) 

(0.

72

9) 

(0.

30

5) 

(0.

06

5) 

(0.

15

3) 

(0.

06

6) 

(0.

01

8) 

(0.

96

0) 

(0.

00

0) 

(0.

23

5) 

(0.

00

0) 

(0.

78

5) 

(0.

66

5) 

(0.

40

7) 

  

Y8 

-

0.0

36 

0.2

28 

0.0

38 

0.4

76

* 

-

0.4

87

* 

-

0.3

53 

-

0.2

81 

-

0.

32

7 

-

0.

28

2 

-

0.

22

4 

-

0.

39

4* 

0.

34

9 

0.

37

9 

0.

18

0 

-

0.

10

0 

0.

11

7 

0.

21

2 

0.

30

7 

1.

0

0

0 

Prb

. 

(0.

81

9) 

(0.

14

6) 

(0.

81

0) 

(0.

00

1) 

(0.

00

1) 

(0.

02

2) 

(0.

07

1) 

(0.

03

4) 

(0.

07

1) 

(0.

15

5) 

(0.

01

0) 

(0.

02

3) 

(0.

01

3) 

(0.

25

5) 

(0.

52

8) 

(0.

46

2) 

(0.

17

8) 

(0.

04

8) 

 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

 STATA V.13المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائى باستخدام برنامج 

 : اختبارات تحديد النموذج  ثالثاً 
لد صةةةةةةةةةةةةة متةا اللاوحداش  إطلئنةا   عةا  البةامةب اةإ داء ااابةاراش تتةد ةد النلى ) لجةدف الا

 اةا ع هده    يو ةةةةةةةةةةةةةةا دض العةدو  الاةال  ؟وهش هنةاك ما ا لتةدف ا ضةةةةةةةةةةةةةجةا أ  لا  والىاراز 
 :يالاااباراش ولا  ت

 ي( نتائج تحديد النموذج للوقوف على سلامة البيانات المستخدمة في التحليل الإحصائ 5جدول رقم )
NO  يتم( ) المتغيرات  Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 باللوغار

1 X1 
Coef. .304 

.75208
59 

1.036 
-

.60044
5 

-
.18008

37 

1.4006
42 

-
.27752

37 

-
.02955

88 

p-value .805 0.233 .396 
0.000*

** 
0.030*

* 
0.031*

* 
0.772 0.949 

2 X2 
Coef. .093 

-
.05867

12 
-.331 

.08744
52 

-
.00672

62 

.15455
78 

.66894
62 

.34662
8 

p-value .862 0.829 .533 0.172 0.847 0.569 0.116 0.091 
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3 X3 
Coef. -.5 

-
.35259

08 
-.576 

.44044
02 

.15493
59 

-
1.2213

47 

-
.71704

56 

-
.36449

43 

p-value .678 0.564 .628 
0.004*
** 

0.054 0.052 0.445 0.420 

4 X4 
Coef. .017 

.00780
23 

.03 
.00018

13 
.00187

02 
.00707

42 
.03575

09 
.01109

66 
p-value .008** 0.375 .09 0.929 0.102 0.420 0.011* 0.093 

5 X5 
Coef. -.581 

-
.61211

75 
-.514 

.04302
39 

.02962
77 

-
.10851

02 

-
.60426

11 

-
.36351

31 

p-value .049 ** 
0.000*

** 
.076 0.207 0.117 0.455 0.010 

0.002*
** 

6 X6 
Coef. .629 

.25034
4 

.805 
-

.01154
44 

-
.00166

61 

.25416
7 

.45738
96 

.12687
79 

p-value .062 0.139 .017 0.765 0.937 0.132 0.080 0.305 

7 X7 
Coef. 14.74 

40.881
56 

26.77
8 

-
.55423

47 

-
.11009

55 

-
28.731

51 

-
13.629

21 

-
15.481

8 

p-value .541 
0.002*

** 
.263 0.845 0.944 

0.024*
* 

0.467 0.093 

8 X8 
Coef. -.821 

.05800
9 

-
1.324 

.48720
78 

-
.92453

16 

-
.06335

33 

.31075
08 

.06963
13 

p-value .162 0.843 
.026*

* 
0.000 

0.000*
** 

0.828 0.490 0.747 

9 X9 
Coef. 

-
14.962 

-
42.255

63 

-
27.01

5 

-
.28352

8 

1.0308
7 

27.807
19 

12.866
27 

15.403
39 

p-value .535 
0.001*

** 
.259 0.920 0.510 

0.028*
* 

0.493 0.094 

10 X10 
Coef. .866 

.83467
98 

1.286 
.29661

82 
.01420

17 
.35580

26 
.45448

22 

-
.01810

19 

p-value .058 
0.001*

** 
.006*

** 
0.000*
** 

0.622 0.120 0.193 0.913 
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11 X11 
Coef. -.02 

.15373
76 

-.076 
.02324

71 

-
.00095

75 

-
.04503

37 

-
.00038

56 

-
.04511

18 

p-value .865 
0.014*

* 
.514 0.099* 0.900 0.449 0.997 0.307 

12 
CON

S. 

Coef. 3.143 
3.2131

04 
.649 

5.2197
55 

4.7526
01 

-
.55406

95 

4.8540
06 

4.6678
82 

p-value .277 
0.033*

* 
.818 

0.000*
** 

0.000*
** 

0.702 0.035 0.000 

Number of obs 42 42 42 42 42 42 42 42 
F-test 2.980 12.31 2.93 21.47 267.60 10.33 74.15 3.19 

Prob > F 0.009 0.0000 
0.009

5 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0056 

R-squared 0.522 0.8187 
0.518

0 
0.8873 0.9899 0.7912 0.7918 0.5394 

hat prob. 0.032 0.032 0.120 0.003 0.001 0.143 0.329 0.232 
Doornik-Hansen prob. 0.7501 0.2361 0.908 0.6190 0.0000 0.9380 0.6139 0.4250 
Breusch-Pagan / Cook-

Weisberg test 
0.4856 0.7106 

0.933
4 

0.1373 0.0027 
0.4545 

 
0.2458 

 
0.9881 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
 STATA V.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي باستخدام برنامج 

عا   الدراساو محب  في  اللةاصداا  النلا )  تتد د  ايالاايا  الةالة ادى  العدو    ىضح 
 داء اااباراش ال دوض يتحجاو وعد أ ارش  إ لد إ البامب اااابار تتد د النلا ) ل طلئنا   

ت  ال    ي والد  Multivariate Normalityاللا دا    ي مالالتا لتاىز ش الربت  الا    لتش ال تم
%و  5أدبد ا   تلا اةاىى الل نى ا    ا     لت جا لتغ  تل أ   Doornik-Hansenيتتن  تم ااابار  

 و يتباك البتا اش لتاىز ش الربت  اا  ي عبى  ال دض ال دا   ي اا ي ن 
-Breusch-Pagan / Cook داء ااابار  إ فتص يد  الاعا س االبتا اش ا  ا      ددل  تم  

Weisberg test  و اا  5 لتش ال تم تا ىق يتد  تلا اةاىى الل نى ا يند      أ   تبح    ي والد%
ا  ا متا الا ات  يد  تعا س البتا اش    ي أ  البتا اش اللةاصداا في الدراسا لا ت ا    ي ي ن 

heteroskedasticity و) 
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 و hatددل  تبح  ا  فتص  ىاز تتد د النلى ) ا  ا   تتد د  تلا الامالا  لااابار  
%و وا  مم يرلئ  البامب    5يند  ل نى ا  ال وتبح  أ   لتش ال تم تقش ي   تلا اةاىى  

 الاااباراشو   ي  داء ااع لد البتا اش اللةاصداا في الدراسا   إ
 Unit Root: اختبارات جذر الوحدة  رابعاً 

الا دف يتد ادى و ىا  در   لتبتا اش لجدف  اااباراش الاساقدار ا  البامب اإ داء  يقى  
ومدز االبتا اش الا يلم  ا  الا دف يتد الاااباراش اللةاصداا في الدراسا يتد النتى 

 : يالاال 
اش الدراسا ساقدار ا   در الىمدز( لبتا  (  اا ع اااباراش الا 6 دو  رعم     

No.  )المتغيرات ) لوغاريتم Levin-Lin-Chu Hadri LM test 

1 X1 
Statistic -2.1935 

 
الفرق   1.0546-

 p-value 0.0141 0.8542 الثاني

2 X2 
Statistic -73.3408 

 
الفرق   1.6160  

 p-value 0.0000 0.0530 الأول 

3 X3 
Statistic -4.7078 

 
الفرق   1.1905-  

 p-value 0.0000 0.8831 الثاني

4 X4 
Statistic -15.5504 

 
الفرق   1.1639-

 p-value 0.0000 0.8778 الاول 

5 X5 
Statistic -80.5287 

 
الفرق   0.7353

 p-value 0.0000 0.2311 الاول 

6 X6 
Statistic -69.5748 

 
الفرق   0.6114-  

 p-value 0.0000 0.7295 الاول 

7 X7 
Statistic -14.3854 

 
الفرق   0.8081-  

 p-value 0.0000 0.7905 الثاني

8 X8 
Statistic -20.5341 

 
الفرق   0.3101-

 p-value 0.0000 0.6218 الأول 

9 X9 
Statistic  -14.1748  

 
الفرق   0.7739-

 p-value 0.0000 0.7805 الثاني

10 X10 
Statistic -28.3585 

 
الفرق   0.4000

 p-value 0.0000 0.3446 الأول 

11 X11 
Statistic -25.0758 

 
-0.1737 

 
p-value 0.0000 0.5689 

12 Y1 
Statistic -31.9253   الفرق

 الأول 

الفرق     0.2764-

 p-value 0.0000 0.6089 الأول 

13 Y2 
Statistic -4.8997 

 
الفرق     0.4048-

 p-value 0.0000 0.6572 الاول 

14 Y3 
Statistic -59.7809   الفرق

 الاول 

الفرق    0.3119-

 p-value 0.0000 0.6224 الأول 

15 Y4 Statistic -9.6415 -1.0571   



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

492                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

p-value 0.0000 
الفرق  

 الأول 
0.8548 

الفرق  

 الأول 

16 Y5 
Statistic -19.9113 

 
الفرق   1.3092-

 p-value 0.0000 0.9048 الأول 

17 Y6 
Statistic -6.2192 

 
الفرق      1.6421-

 p-value 0.0000 0.9497 الثاني

18 Y7 
Statistic -2.4412   الفرق

 الأول 

الفرق   0.6070-

 p-value 0.0073 0.7281 الأول 

19 Y8 
Statistic -15.1074   الفرق

 الاول 

الفرق     0.6863-

 p-value 0.0000 0.7538 الأول 

 STATA V.13باستخدام برنامج  ي حصائ عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإإ المصدر: من 
 ىضح العدو  الةالة اااباراش  در الىمدز ىا اا ااوحداش الدراساو محب عا  البامب  

اااابار  االا  يند  لتش   ي الد  Levin-Lin-Chuسا ا ا  الدراسا  لتا اش  اساقدار ا  لح  
محب وا   ى د لجا  در ومدز واساقدش    و( Y8و  Y7و  Y4و  Y3و Y1اىا اا يدا اىا اا   
  و ىا  در ومدز  الدى لح    Hadri LM داء ااابار  إ ولدو  ودل  تم  يند أاد ال دوعاش اى 

الب د   العدو   ال دوعاش اى اد  أ و وعد تم  X11يند  لتش اىا اا يدا  و  والثا تا مةب 
اللىضح لاساقدار ا البتا اشو ا  هنا يلم  لتبامب إ داء ااابار  ىها ة  لتااااش الل ادك 

Johansen Cointegration Test  ي يتد النتى الاال 
 Johansen tests for cointegrationخامسا: اختبار  

عا  البامب ا تص الااااش الل ادك لح  أا اا اللاوحداش الااا ا وأا اا اللاوحداش اللةاقتا 
الصاصا االدراساو لجدف ااابار فدضتا و ىا تاااش ا ادك ا  يدان لح  أا اا اللاوحدشو 

 : يووا ت الناا ع ولا يظجدها العدو  الاال 
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 STATA V.13باستخدام برنامج   ي عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائإ المصدر: من  
 ىضح العدو  الةالة  اا ع اااباراش الااااش الل ادك لح  أا اا ااوحداش الدراساو محب  

االعدو  ااابار فدضتاش الااااش الل ادك لح  أا اا اللاوحداش الااا ا    Rankتبح  اا اش  
ا    اللةاقتا  اللاوحداش  الصاصا  12لد  إ   0وأا اا  ال تم  تىضتن  اا  وهى   Traceو 
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Statistics  و و تمMax Statistics    و محب تنص ال دضتا يتد 5يند ال تم التد ا%
أدبد ا  ال تلا التد ا وال مس    Maxو و تلا  Trace ا وا ت  تلا  ي إ رفض ال دض ال دا 

عد   trace and Max  يصتتحو وا  ا   فتص  اا ع ااابار ال دضتا تبح  أ   تلا 
و ىا تاااش ا ادك   ي تاااش ا ادكو وهى اا ي ن   2 قرا    دا ت أعش ا  ال تم التد ا لدءا  

  و ىا  ال ا د يتد ااىسط اىصى و وبح  أا اا اللاوحداش اللةاقتا  لت جاو ودل   Y1لح   
ال ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو   Y2تاااش ا ادك لح     2تاااش ا ادك لدء ا  يدا  

صافي   Y3وبح  أا اا اللاوحداش اللةاقتا االاااشو وو ىا تاااش ا ادك لح  اللاوحد الاااش  
إ لالي   Y4هااش ال ا د و لتش أا اا اللاوحداش اللةاقتاو أيضا و ىا تاااش ا ادك لح   

القدوض    Y6لد إ لالي الىاا شو  إ إ لالي القدوض    Y5إ لالي اىصى و  لد  إ الىاا ش  
اللناظلا   القدوضو  إ غحد  إ لالي  القدوض    Y7لد  غحد إ اص  اش  القدوض  لد 

 ا تار و ايا رأث اللا  و لتش أا اا اللاوحداش اللةاقتا االدراساو   Y8اللناظلاو 
 الىصى   ي:  لى  اللالي وه لد و ىا تاااش ا ادك لح  أا اا ال  إ يصتص البامب الا سبة  

 ا ار الل دفي واساصدا  الصدااش اللالتا( وأا اا ا  داش الة اا الل د تا اللاليو الا 
اللالثتا في  ا  داش الدبتتاو ا  داش الةحىلاو ا  داش  ىاز اىصى  وا تار و ايا 

 رأث اللا ( االبنىك الاعار ا ال ااتا في ا دو 
ولد ل تص ال  عا ع حدز وطى تا  الصرىز اى   – الل ادك    داء ااابار الااااش إ ا داا تم  

 VECMتربحة  لى )    ي يةاجدف البامب  تلا  ت   –  ش لح  اللاوحداش الااا ا واللةاقتا  اى 
ل تص ال  عا الةانتا   VECM:  لى ) ت تتح الصر  اللى ن اا دا اللاوحداش  سااسا  

 ع حدز وطى تا اى ش 
 لح  أا اا ااوحداش الدراسا   Short-term حدز اى ش  تقد د ال  عا الةببتا الةانتا ع    و1

الصاصا   اللةاقتا  اللاوحداش  أا اا  لح   الق حد  اى ش  في  ال  عا  ا تص  البامب  عا  
اال لى  اللاليو وأا اا اللاوحداش الااا ا الصاصا ال  داش الة اا الل د تاو يتد النتى 

 اللبح  االعدو  الاالد: 
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 ( تقد د ال  عا الةببتا في اى ش الق حد للاوحداش الدراسا 8 دو  رعم   
N VARIABES D_Y1 D_Y2 D_Y3 D_Y4 D_Y5 D_Y6 D_Y7 D_Y8 

1 D_X1 
Coef. .0063142 .0088336 .0042294 .0022174 

-

.2317995 

-

.0041707 
.0092534 .0047341 

P>|z| 0.888 0.908 0.924 0.877 0.729 0.956 0.860 0.894 

2 D_X2 
Coef. .0255236 -.0163783 .0203179 .0095349 

-

.6876604 
.0168639 .0276091 .0218807 

P>|z| 0.724 0.894 0.775 0.678 0.522 0.890 0.744 0.702 

3 D_X3 
Coef. .0124818 -.0006979 .009968 .0047535 

-

.3555096 
.0074429 .0203894 .0089497 

P>|z| 0.808 0.994 0.844 0.771 0.642 0.932 0.734 0.826 

4 D_X4 
Coef. 

-

.057.536 
.08070569 

-

796.4646 

-

1720.964 
103783.6 

-

8674.927 
1427.257 

-

4854.697 

P>|z| 0.803 0.254 0.849 0.193 0.089 0.216 0.773 0.137 

5 D_X5 
Coef. .0130609 -.0217259 .0120632 .0053557 

-

.3979014 
.0105161 .0137366 .0092208 

P>|z| 0.623 0.629 0.645 0.525 0.310 0.814 0.658 0.661 

6 D_X6 
Coef. 

-

.0047836 
.0085853 

-

.0031714 

-

.0016023 

-

.1650043 

-

.0436655 

-

.0092577 

-

.0032396 

P>|z| 0.899 0.893 0.932 0.894 0.769 0.489 0.834 0.914 

7 D_X7 
Coef. 

-

.0050924 
.0151303 -.003343 

-

.0014384 

-

.2714121 

-

.0681171 
.0033236 

-

.0101831 

P>|z| 0.932 0.881 0.955 0.939 0.760 0.494 0.962 0.829 

8 D_X8 
Coef. .0072874 -.0054726 .0059412 .0087456 

-

1.181666 

-

.0288563 

-

.0089857 
.0260014 

P>|z| 0.899 0.955 0.917 0.632 0.159 0.766 0.894 0.567 

9 D_X9 
Coef. 

-

.0066868 
.017288 -.00498 

-

.0018625 
-.253676 

-

.0705631 
.0015221 

-

.0112189 

P>|z| 0.911 0.864 0.932 0.922 0.775 0.478 0.983 0.812 

10 D_X10 
Coef. .008494 -.025484 .0065532 .008413 -.89191 

-

.0336277 
.0107384 .0131292 

P>|z| 0.900 0.823 0.921 0.694 0.369 0.766 0.891 0.805 

11 D_X11 
Coef. 

-

4.601867 
14.19585 

-

3.791933 

-

2.236593 
68.07652 

-

11.47599 

-

4.719602 
-4.65668 

P>|z| 0.047 0.000 0.100 0.001 0.048 0.002 0.084 0.008 

Cointegrating 

equations prob. 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

Obs, 41 41 41 41 41 41 41 41 

AIC 21.26786 20.77016 21.22501 18.1086 16.01302 20.79213 21.49375 20.04245 

HQIC 21.80053 21.30284 21.75768 18.64127 16.54569 21.3248 22.02643 20.57513 

SBIC 22.73066 
22.23297 

 
22.68781 19.57141 

17.47582 

 
22.25493 22.95656 21.50526 

Result of short-run 

causality prb. 
0.4828 0.9494 0.4593 0.0746 0.0001 0.2176 0.9987 0.1937 

 STATA V.13باستخدام برنامج  ي عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائ إ المصدر: من 
 ابح  ا  العدو  الةالة  اا ع تقد د ال  عا الةببتا لح  أا اا ااوحداش الدراساو محب  
تىضح الناا ع ا مش يا  يتد اةاىى  لتش أا اا اللاوحد اللةاقش يد  و ىا ي عا سببتا 

محب ظجدش ال تلا   ولد أا اا اللاوحد الاااش إ في اى ش الق حد ا  أا اا اللاوحد اللةاقش  
يند  الامالالتا   الل نى ا  اةاىى  ا   تلا  أدبد  ال دض  5ا تم  عبى   تم  لدوره  والدى   %

أظجدش    ي الد  Y5اا ا اء و ىا ي عا سببتا في اى ش الق حدو  تلا يدا فدق ا د    ي ال دا 
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رفض ال دض   تم   ي  تلان الامالالتا لااابار ال  عا في اى ش الق حد أ جا ا نى ا وبالاال 
وعبى  ال دض البد ش لى ىا ي عا يةببجا أا اا اللاوحد اللةاقش يتد أا اا اللاوحد    ي ال دا 

 الاااش في اى ش الق حدو 
   لتش ال تم الامالالتا ىا اا اللاوحد اللةاقش أ يتد اةاىى اىا اا فدااى  بح  العدو   

يند   الل نى ا  اةاىى  ا   تلا  أدبد  وا ت  لت جا  اللالي(  ا 5 ال لى   يدا  ل تم  %و 
الصاصا لالى ش الل دوياش ااناصتا ال ودو ال وحدز واللاىسرا    X11الامالالتا لب د  

 ش الق حد  يتد و ىا ي عا في اى   دا ت االا يند  لتش أا اا اللاوحد الاااش اا  د   
اللالتا  الة اتا  ا  داش  ىا اا  واللاىسرا  ال وحدز  الل دوياش  تلى ش  ا د  يةببجا 

(و Y5و  Y2يتد اىا اا     ي يعال إتش الدراساو  اداوح ت محدها اا لح   الل د تا االبنىك ا 
 يتد ا تا اىا اا الصاصا االلاوحد الاااشو  ي وستب 

    Long-termتقدير العلاقة السببية الزمنية في الأجل الطويل  .2
 (  اا ع ااابار ال  عا طى تا اى ش لح  أا اا ااوحداش الدراسا 9 دو  رعم   

N VARIABES Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 

1 X1 
Coef. 

8.473

508 

-

4.412

831 

6.641

997 

27.66

491 

-

.7218

259 

2.694

146 

2.867

68 

15.35

609 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.002 0.025 0.000 

2 X2 
Coef. 

-

.8078

79 

-

.2567

705 

-

.1447

807 

-

3.410

361 

.2148

916 

-

.4128

917 

1.092

401 

-

3.078

198 

P>|z| 0.105 0.416 0.781 0.105 0.000 0.288 0.055 0.000 

3 X3 
Coef. 

-

5.154

101 

3.341

864 

-

4.574

219 

-

15.89

229 

.2645

788 

-

1.459

143 

-

3.238

3 

-

7.425

092 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.001 0.000 0.093 0.011 0.000 

4 X4 
Coef. 

-

4.76e-

06 

-

4.11e-

06 

-

3.82e-

06 

.0000

22 

-

6.55e-

07 

3.21e-

06 

-

7.12e-

06 

5.87e-

06 

P>|z| 0.003 0.000 0.024 0.001 0.000 0.011 0.000 0.027 

5 X5 
Coef. 

-

3.330

163 

2.562

48 

-

3.298

639 

-

8.824

246 

.0684

454 

-

1.695

925 

-

3.389

939 

-

2.228

724 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

6 X6 
Coef. 

-

.0349

537 

-

.4774

832 

.0143

151 

2.058

595 

.0123

385 

.3313

173 

1.163

019 

-

.4926

554 

P>|z| 0.902 0.008 0.962 0.086 0.398 0.134 0.000 0.289 
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7 X7 
Coef. 

-

510.2

478 

271.3

268 

-

531.6

42 

-

1680.

067 

30.12

536 

-

302.9

458 

-

394.1

755 

-

636.7

339 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

8 X8 
Coef. 

-

1.435

667 

1.195

582 

-

.3739

336 

-

18.77

217 

1.599

12 

-

2.465

141 

1.830

604 

-

10.44

514 

P>|z| 0.010 0.001 0.523 0.000 0.000 0.000 0.004 0.000 

9 X9 
Coef. 

504.8

066 

-

266.7

748 

525.5

341 

1674.

631 

-

31.34

941 

301.5

665 

384.7

431 

639.5

778 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

10 X10 
Coef. 

5.161

588 

-

4.087

798 

4.967

787 

16.51

07 

-

.2686

656 

3.119

39 

5.275

027 

5.344

625 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

11 X11 
Coef. 

.0424

241 

-

.0511

409 

.0369

731 

.1948

991 

-

.0019

76 

.0330

54 

.0546

681 

.0489

581 

P>|z| 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

12 Con. Coef. 

-

3.801

702 

-

7.309

948 

.3156

914 

-

20.75

318 

-

3.060

887 

1.353

919 

13.43

625 

-

27.92

046 

 STATA V.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائي باستخدام برنامج 

 بح  العدو  الةالة تقد د ال  عا طى تا اى ش لح  أا اا اللاوحد اللةاقش وأا اا اللاوحد 
 : يالاااشو محب تبح  الناا ع اا  ت 

أا اا اللاوحد اللةاقش يتد ا د ال ا د   ش الرى ش لح   االنةبا لت  عا الةببتا في اى  -
 يتد ااىسط اىصى  

وه اللةاقش  اللاوحد  ىا اا  اى ش  طى تا  اى با  سببتا  ي عا  و ىا  الناا ع    يتظجد 
 X1 وX9  وX10  وX11   و وسالبا يند)X3  وX4  وX5   وX7  وX8 لحنلا لا تى د ي عا )

 (و X6و X2أا اا اللاوحد اللةاقش    ي سببتا في اى ش الرى ش يند ااع 
ال ا د يتد  - اللةاقش يتد ا د  اللاوحد  أا اا  الرى ش لح   اى ش  الةببتا في  ال  عا 

 ااىسط مة اللتاتا 
 ش تاعن ا  أا اا اللاوحد  لد و ىا ي عا سببتا اى با طى تا اى إ ت حد  اا ع العدو   

(و وا ا اء X11و  X10و X9و  X6و  X4و  X1(و وسالبا يند   X8و  X7و  X5و  X3اللةاقش   
لد اللاوحد  إ ( ا  اللاوحد اللةاقش  X2 ش الق حد يند ااعد اىا اا    عا الةببتا في اى ال  

 الاااشو 
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  ش الرى ش لح  أا اا اللاوحد اللةاقش وب د صافي هااش ال ا دال  عا الةببتا في اى 
و X9و  X1 ش ىا اا اللاوحد اللةاقش   تىضح الناا ع و ىا ي عا سببتا اى با طى تا اى 

X10  وX11   و وسالبا يند)X3  وX4 وX5 وX7 وX8 و ولم تبح  الناا ع و ىا ي عا)
  ش الرى ش يند ااعد اىا ااو سببتا في اى 

لد إ  ش الرى ش ىا اا اللاوحد اللةاقش ااتعاه ا د إ لالي الىاا ش  ال  عا الةببتا في اى 
 إ لالي اىصى   

و X4و  X1 ش الرى ش تاعن ا  اىا اا   أظجدش الناا ع و ىا ي عا سببتا اى با في اى 
X9  وX10  وX11   و وسالبا تاعن ا  اىا اا)X3  وX5  وX7  وX8 و ولم تبح  الناا ع)

 و أا اا اللاوحد اللةاقش يتد اللاوحد الاااش  ي و ىا ي عا سببتا في اى ش الرى ش لباع 
لد  إ الي القدوض   ش الرى ش لح  أا اا اللاوحد اللةاقش وب د إ ل ال  عا الةببتا في اى 

 إ لالي الىاا ش 
(و X8و  X7و  X5و  X3و  X2 ش ىا اا    بح  العدو  و ىا ي عا سببتا اى با طى تا اى 

(و لحنلا لم تظجد الناا ع و ىا ي عا سببتا ا   X11و  X10و  X9و  X4و  X1وسالبا يند   
 لد إ لالي الىاا شو إ لد ا د إ لالي القدوض إ X6اتعاه الب د 
لد إ  ش ىا اا اللاوحد اللةاقش يتد ا د القدوض غحد اللناظلا  الةببتا طى تا اى ال  عا  

 إ لالي القدوض 
و X10و  X9و  X4و  X1اتضح و ىا ي عا سببتا اى با طى تا اى ش تاعن ا  اىا اا   

X11  اىا اا تاعن ا   وسالبا  سببتا X8و X7و  X5و  X3(و  ولم  ثبت و ىا ي عا  (و 
 ا ااو  ش لباعد اى طى تا اى 

لد  إ  ش ىا اا اللاوحد اللةاقش يتد ا د اص  اش القدوض  ال  عا الةببا طى تا اى 
 القدوض غحد اللناظلا 

و X6و  X2و  X1 ش تاعن ا  اىا اا   نت الناا ع و ىا ي عا سببتا اى با طى تا اى لح  
X8 وX9 وX10 وX11   و وسالبا ا  اىا اا)X3 وX4 وX5 وX7و) 
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  ش ىا اا اللاوحد اللةاقش يتد ا د و ايا رأث اللا  الةببتا طى تا اى ال  عا 
و X10و  X9و  X4و  X1ظجدش الناا ع و ىا ي عا سببتا طى تا واى با تاعن ا  اىا اا   أ 

X11   و وسالبا تاعن ا  اىا اا)X2 وX3 وX5 وX7 وX8 )  و لحنلا لم تبح  الناا ع و ىا
 و Y7يتد ا د  X6ي عا سببتا لتب د 

 نتائج جودة الاختبارات المقدرة .3
عا  البامب االاتقة ا   ىاز النلا ) اللقدرز ا  ا   فتص يدا ا  الاااباراش ولا 

 : ي ت 
 Lagrange-multiplier test ينتائج اختبار الارتباط التسلسل  3/1

 االنلا )   يلتبىاع   يالاةتةت  ل رتباط Lagrange-multiplier(  اا ع ااابار  10 دو  رعم   

L
A

G
S

 

Pro

b > 

chi2 
M

O
D

E
L

 Y
1

 

M
O

D
E

L
 Y

2
 

M
O

D
E

L
 Y

3
 

M
O

D
E

L
 Y

4
 

M
O

D
E

L
 Y

5
 

M
O

D
E

L
 Y

6
 

M
O

D
E

L
 Y

7
 

M
O

D
E

L
 Y

8
 

1 0.61726 0.99861 0.88520 0.65757 0.65453 0.69292 0.99862 0.83669 

2 0.92540 0.57546 0.96970 0.47808 0.3245 0.99562 0.52865 0.21017 

H0: no autocorrelation at lag order 

 STATA V.13باستخدام برنامج   ي عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائإ المصدر: من  
الصاصا االنلا )    ي لتبىاع   Lagsلد الالاش الل نى ا ل اداش ا اراء  إ ي حد العدو  الةالة  

الناا ع   تبح   محب  الدراساو  لبتا اش  الا أ اللقدرز  ال تلا  ا    chi2مالالتا     أدبد  وا ت 
ا  ن لا    ي عبى  ال دض ال دا   ي % لعلتش النلا ) اللقدرزو اا ي ن 5اةاىى الل نى ا يند  
لعلتش  لا ) الدراساو اا  د  يتد عبى    2و  1ا اراء    ي يند فادت   ي  ى د ارتباط تةتةت 
 لحجاو إ طلئنا   النلا ) اللقدرز والا 
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 للنماذج المقدرة  ينتائج اختبار التوزيع الطبيع   3/2
 Jarque-Bera test(   11 دو  رعم   

E
q

u
a
ti

o
n

 

Prob 

> 

chi2 

M
O

D
E

L
 Y

1
 

M
O

D
E

L
 Y

2
 

M
O

D
E

L
 Y

3
 

M
O

D
E

L
 Y

4
 

M
O

D
E

L
 Y

5
 

M
O

D
E

L
 Y

6
 

M
O

D
E

L
 Y

7
 

M
O

D
E

L
 Y

8
 

ALL 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

Null: Residuals is not Normally Distributed 

ااابار     الةالة  اا ع  العدو   الربت    Jarque-Bera ىضح  الاىز ش  لتبىاعد   ي لبتا  
ظجدش  أ محب    و تابش الاىز ش الربت د  مبات الناا ع أ   لتش البىاعد أاالنلا ) اللقدرزو والاي  

 ي%و اا ي ن 5 جا أعش ا  ال تلا الامالالتا للةاىى الل نى ا يند أ chi2الامالالتا ال تم 
هدا   يو تابش الاىز ش الربت    ي وعبى  ال دض البد ش القا ش ا   البىاع   ي رفض ال دض ال دا 

 حجاو ل إطلئنا  ادى يتد  ىاز وعبى  النلا ) اللقدرز والا أ   ود ادز  
 : نتائج اختبار فروض الدراسةسابعاً 

 نتائج اختبار الفرض الأول:  .1
تدااش ال لى  اللالي يتد ال ا د م ا تا لل  إ يتد أ ن ت محد  و الالا    ال دض    محب  ص   

 اا ع ااابار هده ال دضتا يبد اساصدا   لا )    ي يتد ااىسط اىصى و و بح  العدو  الاال 
 : يولا  ت  Panel Dataالبتا اش اللقر تا الةانتا 

 ( نتائج اختبار الفرض الأول12جدول رقم )
Var. 

Pooled Effect Model Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 .1118981 0.929 -.8036192 0.698 .1118981 0.928 

X2 .3537655 0.522 .6747673 0.510 .3537655 0.517 

X3 -.670969 0.591 1.24202 0.515 -.670969 0.587 

X4 3.62e-06 0.053 -2.69e-06 0.252 3.62e-06 0.044 

X5 .4183814 0.227 1.727519 0.246 -.4183814 0.218 

X6 .7105426 0.031 -.1182478 0.799 .7105426 0.024 

X7 12.48967 0.634 5.04694 0.824 12.48967 0.631 

X8 .9604766 0.133 -1.76593 0.043 -.9604766 0.122 

X9 -12.67788 0.628 -6.428261 0.776 -12.67788 0.625 

X10 .8833043 0.067 2.638606 0.053 .8833043 0.058 

X11 .0032066 0.517 .0034047 0.529 .0032066 0.512 

Constant 3.567392 0.234 -13.68948 0.276 3.567392 0.225 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 
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Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

value 2.67 3.50 29.35 

Prob. 0.0162 0.0046 0.0020 

R-

Squared 
0.4945 

within between overall within between overall 

0.6061 0.0062 0.0065 0.3256 0.9262 0.4945 

F test that all u_i=0:                    

Prob > F = 0.0089 
 

Hausman 

Test  

(Prob>chi2 

0.0162 

Result  Fit Model  

Seriallity 

(pesaran 

test) prob. 

0.1182 

 Stata v.13باستخدام برنامج  يالباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائ المصدر: من إعداد  
 Pooled  ي  تدار الاعلت   ىضح العدو  الةالة تقد د النلا ) الث ما الصاصا   لى ) الا 

Regression  الثالاا الا محداش  الا محداش  Fixed Regressionو  لى )  و لى )  و 
عا  البامب اإ داء يلتتاش اللقار ا ال تاستا   (و فقدRandom Regressionال  ىا تا  

 لح  النلا ) الث ما يتد ادامش: 
   أ     تبح  إ و لى ) الا محداش الثالااو    ي  تدار الاعلت  اللقار ا لح   لى ) الا   ي اىولد وه 
اااتار  لى ) الا محداش    ي %و اا ي ن 5أ جا ا نى ا يند اةاىى الالا    Fمالالتا لة ال تلا الا 
الاامحداش الثالاا والا محداش ال  ىا تا والاي   ي و ودل  أ دى البامب اقار ا لح   لى   الثالاا 

مالالتا أعش ا  اةاىى الل نى ا ال تلا الا   أ      Hausmanلحنت الناا ع ا  ا   ااابار  
الناسبا  لى ) الا محداش ال  ىا تا واااتار ال دض    ي رفض ال دض ال دا   ي % اا ي ن 5يند  

 البد ش االايالاا يتد  لى ) الا محداش الثالااو 
لد ااابار ال دض ي  طد ة  لى ) الا محداش  إ طلئنا   يتد  ل و يلم  لتبامب الا   لناء  

 : يالثالاا ولا  ت 
 0.0046مالالتا لتنلى ) ومش أ جا ا نى ا محب سعتت   ابح  ا  العدو  أ  ال تلا الا 

م ا تاو إ أ  الا محد  و الالا    ي%و اا ي ن 5وهد  تلا أعش ا   تلا اةاىى الل نى ا يند  
% فقطو 65و0وعد عدرش  ةبا الابا   الدى ي ةده اللاوحد اللةاقش لتلاوحد الاااش لنةبا  

ت محد   العدو  يد  و ىا  اللةاقشم ا  إ الالا    ي ددل   بح   اللاوحد  محب    و تا ىا اا 
 معم اداداش    X8لا ا د  إ %  5أظجدش ال تم الامالالتا أ جا أدبد ا  اةاىى الدلالا يند  
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  ي و ىا ت محد يمة   ي اا ي ن و  اىفداا( وا ت ال تلا ا مالالتا لن أعش ا   تلا اةاىى الدلالا
 %و 176لد إ لجدا الب د يتد اللاوحد الاااش لنةبا وصتت 

 Pesaran داء ااابار  إ لتنلى ) اللقدر ا  ا      ي رتباط الاةتةت مب ا تص الا عا  البا 
test  وا ت ادبد ا   تلا اةاىى الل نى ا   ز مالالتا اللقدر ال تلا الا   لحنت  اا عن أ     ي والد
الا دحد يتد   ي و اا ي ن ي ا د  و ىا ارتباط تةتةت  ي عبى  ال دض ال دا   ي % اا ي ن 5يند  

 لتنو إطلئنا  ايالاايا النلى ) والا 
م ا تا ىا اا ال لى  اللالي يتد إ الناتعا: عبى  ال دض اىو  ا  ن:  ى د ت محد  و الالا  

 ال ا د يتد ااىسط اىصى و 
 : ينتائج اختبار الفرض الثان  .2

م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد  إ يتد أ ن  ى د ت محد  و الالا  ي  ص ال دض الثا  
اللتاتاو  اللىضت   ال ا د يتد ااىسط مة  الناا ع  البامب  الاال   ا وعد اساصد)   ياالعدو  

 : ي لا ةحد هده ال دضتا ولا  ت 
 ي (  اا ع ااابار ال دض الثا  13 دو  رعم   

Var. 
Pooled Effect Model 

Fixed Effect 

Model 
Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 1.203002 0.067 1.713013 0.198 1.203002 0.057 

X2 .1841975 0.511 -.5624836 0.388 .1841975 0.506 

X3 -1.011294 0.117 -.8726192 0.471 -1.011294 0.106 

X4 -1.26e-07 0.891 -8.38e-09 0.995 -1.26e-07 0.890 

X5 -.7445245 0.000 -.8056914 0.391 -.7445245 0.000 

X6 .1654668 0.308 .359096 0.229 .1654668 0.299 

X7 .3487876 0.013 39.14654 0.011 34.87876 0.008 

X8 .2627734 0.411 .5392211 0.315 .2627734 0.405 

X9 .3631261 0.010 -40.04343 0.009 -36.31261 0.006 

X10 .8528116 0.001 .4219384 0.614 .8528116 0.000 

X11 .0063655 0.016 .0049133 0.159 .0063655 0.010 

Constant 3.464238 0.027 .9568421 0.903 3.464238 0.020 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

value 11.49 3.33 126.36 

Prob. 0.0000 0.0061 0.0000 

R-

Squared 
0.8081 

within between overall within between overall 

0.5945 0.0000 0.0567 0.5491 0.9910 0.8081 

F test that all u_i=0:  



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

503                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Prob > F = 0.6142 

Breusch 

and 

Pagan 

Prob > 

chibar2 

1.0000 

Result Fit Model   

Seriallity 

(pesaran 

test) 

prob. 

0.8554 

 Stata v.13باستخدام برنامج  يبالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائ المصدر: من إعداد الباحث 
ارد قا اللدب اش    ي  تدار الاعلت    لتبامب ا  ا   تقد د واقار ا النلا ) الث ما  الاتبح  

 Fixed Effect Modelو و لى ) الا محداش الثالاا  Pooled Effect Modelال ودى  
ال  ىا تا   الا محداش  الا Random Effect Modelو لى )  الناسبا  لى )   تدار ( 

 داء  إ لقبى  ال دضتا ال داتا ا  ا    لا ةحد البتا اش الصاصا االدراساو  ظدا   ي الاعلت  
يتتن يرلئ    و وبناء  Breusch and Pagan Lagrangian multiplier testااابار  
 : ي ت لد ت ةحد النلى ) ولا  إ البامب 
وهد  تلا    0000و0و وب تلا امالالتا لتوت  49و11مالالتا لتنلى ) ومش  ال تلا الا   ت لتو 

م ا تا إ الالا    ا     ا  يتد أ  هناك ت محد   %و اا  د   5أعش ا   تلا اةاىى الل نى ا يند  
الاااش ال ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو وعد عدرش النةبا  لتلاوحد اللةاقش يتد اللاوحد 

% ا   8و80با   التااث أ  اللاوحد اللةاقش ا ا ااه اعال ا عاارز يتد ت ةحد  الل ةدز لتا 
 بح  العدو  يد  و ىا ت محد   الاوحد الدى يتدث لت ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو أيضا  

 يأظجد و ىا ت محد ا نىى في اتعاه ستب   ي الد  X5ىا اا اللاوحد اللةاقش يدا ا د    ي ا نى 
ال ااش ت محد اى ب    X7%و والب د 4و74لد إ ا ت ةحد وصت م ا تا ال ااش  إ الالا  ي و 
في   ي   لا محد ا نى   X9%و والب د  8و34لد  إ م ا تا وبنةبا ت ةحد وصتت  إ الالا    ي و 

لتوت  ةبان   ال ااش  سالب  والب د  3و36اتعاه  ا نى  لا   X10%و  ال ااش   ي   محد  اى ب 
لد إ اى ب ال ااش وصتت  ةبان    ي ى لا محد ا ن   X11%و والب د 2و85لد إوصتت  ةبان 

 % فقطو 6و0 تى 
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االنلى ) اللقدرو أوضتت الناا ع ا  ا      ي ا  ا   تقحتم ادى و ىا ارتباط تةتةت 
عبى    يال تلا ا مالالتا وا ت أدبد ا   تلا اةاىى الدلالا اا ي ن   أ    Pesaranااابار 

يالاا يتتن و وا  مم يلم  الا ر االنلى ) اللقد ي ا د  و ىا ارتباط تةتةت  ي ال دض اىصت 
 في ت ةحد الناا عو 

الالا   ت محد  و  ال دض:  ى د  ااابار  اللةاقش وال ا د يتد  إ  اا ع  اللاوحد  م ا تا لح  
 ااىسط مة اللتاتا 

 نتائج اختبار الفرض الثالث:  .3
م ا تا للتدااش  إ  ن  ى د ت محد  و الالا إ عا  البامب ا تص صتا ال دضتا الاي تقى  

 : يال لى  اللالي يتد صافي هااش ال ا دو وعد لحنت  اا ع الااابار اا  ت 
 (  اا ع ااابار ال دض الثالب 14 دو  رعم   

Var. 

Pooled Effect 

Model 
Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 .6423155 0.587 .0546147 0.973 .6423155 0.583 

X2 
-

.1800078 
0.727 1.036588 0.207 -.1800078 0.725 

X3 
-

.4328601 
0.711 .3040416 0.840 -.4328601 0.708 

X4 3.40e-06 0.053 -2.09e-06 0.261 3.40e-06 0.044 

X5 
-

.3309829 
0.307 2.362454 0.051 -.3309829 0.298 

X6 .9165569 0.004 -.1882167 0.610 .9165569 0.002 

X7 18.97523 0.442 .7917792 0.965 18.97523 0.436 

X8 
-

1.471719 
0.017 -2.351505 0.001 -1.471719 0.012 

X9 
-

19.46523 
0.429 -2.764483 0.877 -19.46523 0.423 

X10 1.442537 0.002 3.043083 0.007 1.442537 0.001 

X11 .0038776 0.405 .0044734 0.301 .0038776 0.398 

Constant 1.302909 0.639 -15.22203 0.131 1.302909 0.636 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

value 3.19 4.89 35.06 

Prob. 0.0057 0.0005 0.0002 

R-Squared 0.5389 

within between overall within between overall 

0.6829 0.0001 0.0103 0.3351 0.8988 0.5389 

F test that all u_i=0: 

Prob > F = 0.0002 
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Hausman 

Test  

(Prob>chi2 

0.1178 

Result   Fit model 

Seriallity 

(pesaran 

test) prob. 

0.4379 

 Stata v.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائي باستخدام برنامج  

 لا ) الصاصا لدراسا البتا اش الةانتا والقراعتا   ا لد تقد د الث م إ ت حد لتا اش العدو   
 لى )  ا  لحنجم لبناء    فضش ااتار اى لا   لتبامب يند اقار ان لحنجم  لبتا اش الدراساو وعد تبح  

يتد   الدراسا وت ةحد الناا عو أ   لى ) الاامحداش ال  ىا تا هى اى ةب لا ةحد الناا ع لناء  
ااابار  إ  ال دا أ   ي الد  Hausman داء  ال دض  عبى   الناسبا    ي وضتت  اا عن  القا ش 

يتتن يلم  لتبامب ت ةحد النلى )     لى ) الا محداش ال  ىا تا ورفض ال دض البد شو وبناء  
 : ي دلا  ت

محب لتوت ال تلا الل نى ا   و م ا تاإ و و الالا    ي  النلى ) اللقدر ا نى    بح  العدو  أ   
ا  بح  و ىا ت محد  %و وهد 5مالالتا للةاىى الدلالا يند  أ جا أعش ا  ال تلا الا   Fلدالا  
م ا تا لتلاوحد اللةاقش يتد اللاوحد الاااشو وبقدرز يتد ت ةحد الابا   إ الالا    ي    ا نىي 

%و ودل  تىضح البتا اش أ ن يتد اةاىى أا اا اللاوحد 8و53لد  إ التااث وصتت  ةبان  
ت محد   تبح  يد  و ىا  يدا ا د    ا نىي اللةاقشو  ت محد    X4للأا اا اا  تبح  و ىا  الدى 

لنتى   ي ا نى  عدرش  ةبان  والب د  34  اى ي  لتلاوحد   ي الد  X6%و  وصتت  ةبا ت ةحد 
أوضتت  اا عن و ىا ت محد    ي الد  X8% وبل ااش ت محد اى بو والب د  91اللاااش لنةبا  

 محد   لن ت   ي الد  X10الب د    %و وأاحدا  147لد  إ يتد اللاوحد الاااش لنةبا وصتت    ي يمة 
 %و 144ةبا وصتت  تى يتد اللاوحد الاااش لن  ي  يعال إ

مالالتا مالالتا اللقدرز ي  ال تلا الا ت ىق ال تلا الا   ي تبح  ا  فتص الارتباط الاةتةت 
يند   الدلالا  ي ن 5للةاىى  اا  تةتةت   ي %و  ارتباط  و ىا  ا د   ال داتا  ال دضتا   يعبى  

 لتن لا ةحد الناا عو إطلئنا  االنلى ) اللقدرو وا  مم الا 
 م ا تا لتلاوحد اللةاقش يتد صافي هااش ال ا دو إ الالا  ي الناتعا: و ىا ت محد  
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 نتائج اختبار الفرض الرابع:  .4
م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد إ  ص ال دض الدااش يتد أ ن  ى د ت محد  و الالا  

 :يس د الاتتحش ي  الناا ع اللبحنا االعدو  الاال أ لد إ لالي اىصى و وعد  إ إ لالي الىاا ش  
 (  اا ع ااابار ال دض الدااش 15   دو  رعم  

Var. 
Pooled Effect Model Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 
-

.5668779 
0.001 -.4653792 0.055 -.5668779 0.000 

X2 .0681483 0.303 -.0325353 0.778 .0681483 0.294 

X3 .4275037 0.007 .1417387 0.512 .4275037 0.004 

X4 1.57e-07 0.469 7.98e-07 0.005 1.57e-07 0.464 

X5 .0551341 0.183 -.3722663 0.033 .0551341 0.173 

X6 
-

.0330391 
0.384 .0197667 0.707 -.0330391 0.377 

X7 
-

.1892452 
0.952 2.386579 0.356 -.1892452 0.951 

X8 .4766508 0.000 .5898275 0.000 .4766508 0.000 

X9 
-

.5773442 
0.853 -2.904445 0.262 -.5773442 0.852 

X10 .2826352 0.000 .1425162 0.343 .2826352 0.000 

X11 .0000748 0.899 -.00015 0.806 .0000748 0.898 

Constant 5.104308 0.000 9.037596 0.000 5.104308 0.000 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

value 19.63 16.93 215.98 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 

R-Squared 0.8780 

within between overall within between overall 

0.8817 0.4653 0.0393 0.7884 0.9826 0.8780 

F test that all u_i=0: 

Prob > F = 0.0030 
 

Hausman 

Test  

(Prob>chi2 

0.0002 

Result  Fit model  

Seriallity 

(pesaran 

test) prob. 

0.3111 

 Stata v.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائي باستخدام برنامج  

عا  البامب القار ا النلا ) الث ث الىاراز االعدو  الةالة لاااتار اىفضش انجا لا ةحد  
 لى ) الا محداش    أ     Hausman test  ا  ا   إ داء ااابار   اا ع النلى )و وعد تبح  

 : ي الثالاا هى اىعدر يتد ت ةحد اللصد اش ولا  ت 
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م ا تا يتد اللاوحد إ  و الالا    ي  د ا نى اللاوحد اللةاقش لن ت مح     ابح  ا  العدو  أ   
%و 5مالالتا لتنلى ) ومش أ جا أعش ا  اةاىى الل نى ا يند  الاااشو الت يتتن ال تلا الا 
% فقطو ويتد اةاىى ت محد أا اا 3تنلى ) لنةبا ض ت ا لتوت  وعد عدرش القدرز الا ةبد ا ل 

الاااشو   اللاوحد  يتد  اللةاقش  ت أ اللاوحد  و ىا  يد   الناا ع  ا نى  وضتت  ىا اا   ي محد 
 ا  اى ب    ا  ا نى   ا  والدى سعش ت محد   X4اللاوحد اللةاقش يتد اللاوحد الاااش اا يدا اىا اا  

  و ىا ت محد ا نىى  تبح    ي الد  X5%و والب د  79يتد اللاوحد الاااش وصتت  ةبان لنتى  
اى ب وبل ااش  ي لن أمد ا نى   ي الد  X8%و وب د  37سالب وبل ااش ت محد لتغ أدثد ا   

 %و 9و58لد إ ت محد وصش 
 يا د  و ىا ارتباط تةتةت   ي تبح  عبى  ال دض اىصت   ي ا تص ادى و ىا ارتباط تةتةت 

 %و 5اةاىى أدبد ا  اةاىى الدلالا يند   Chi2تقد دهو لبتىغ  تلا  تم   ي االنلى ) الد
محد  و الالا إم ا تا لح  أا اا اللاوحد اللةاقش   الناتعا: عبى  ال دض القا ش ا  ن  ى د ت 

 لد إ لالي اىصى و إيتد إ لالي الىاا ش 
 نتائج اختبار الفرض الخامس:  .5

م ا تا للتدااش ال لى   إ عا  البامب اااابار ال دضتا القا تا ا  ن  ى د ت محد  و الالا  
 : ياالعدو  الاال   ي لد إ لالي الىاا شو وعد تبح  اا  ت إ اللالي يتد إ لالي القدوض 

 (  اا ع ااابار ال دض الصااس 16 دو  رعم   
Var. 

Pooled Effect Model Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 -.1923595 0.021 -.1154488 0.455 -.1923595 0.015 

X2 -.0006526 0.985 -.0867934 0.259 -.0006526 0.985 

X3 .1560362 0.055 .0726397 0.608 .1560362 0.046 

X4 1.82e-07 0.120 3.02e-07 0.089 1.82e-07 0.109 

X5 .0403616 0.070 -.1142515 0.301 .0403616 0.061 

X6 .0011896 0.953 .0073386 0.832 .0011896 0.952 

X7 -.0589059 0.972 1.129215 0.505 -.0589059 0.971 

X8 -.9353068 0.000 -.8825708 0.000 -.9353068 0.000 

X9 .9902486 0.551 -.0737827 0.965 .9902486 0.546 

X10 .0128566 0.666 -.0350817 0.720 .0128566 0.663 

X11 .0000444 0.887 -.0001876 0.641 .0000444 0.886 

Constant 4.755256 0.000 5.904211 0.000 4.755256 0.000 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model F Model F Model Wald chi2 
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Fit. 

value 265.11 92.48 2916.23 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 

R-

Squared 
0.9898 

Within between overall within between overall 

0.9760 0.8025 0.8506 0.9704 0.9994 0.9898 

F test that all u_i=0: 

Prob > F = 0.2317 
 

Breusch 

and 

Pagan 

Prob > 

chibar2 

1.0000 

Result Fit model   

Seriallity 

(pesaran 

test) prob. 

0.7244 

 Stata v.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائي باستخدام برنامج  

هى اى ةب   ي  تدار الاعلت   اضح ا  ا   اقار ا أفضتتا النلا ) الث ما أ   لى ) الا 
 Breusch and داء ااابار  إ و  فل  ا    Y5لا ةحد  اا ع الدراسا الصاصا االلاوحد  

Pagan Lagrangian multiplier test   اىصت ال دض  عبى   ال دض    ي تبح   ورفض 
 Pooled  ي  تدار الاعلت  يتتن يقى  البامب لا ةحد الناا ع وفة  لى ) الا   البد شو وبناء  

Effect  يولا  ت : 
أ جا أعش ا  ال تلا   Fمالالتا لة محب ظجدش ال تلا الا   و الناا ع ا نى ا النلى ) اللقدر   تبح  
الدلالا يند  الا  للةاىى  لتنلى ) ا مش يا  عدرز ت ةحد ا يالتا  دا  5مالالتا   %و ووا  

اا يتد اةاىى اىا اا أ %و  9و98لد  إ يتدث لتلاوحد الاااش لنةبا وصتت    ي لتابا   الد
ىا اا اللاوحد اللةاقش يتد اللاوحد الاااش  تلا يدا ا د   ي و ىا ت محد ا نى   يد  فقد تبح  

X8 و 5و93لد إسالب وصتت  ةبا ا ااتن  ي تبح  و ىا ت محد ا نى  ي الد% 
تبح  لتبامب يد  و ىاه االنلى ) اللقدرو  اتعا رفض    ي  داء ااابار الارتباط الاةتةت إ ا 

اابار يند اةاىى أدبد ا   تلا اةاىى الدلالا لىعىك ال تلا الامالالتا ل    ي ال دض ال دا 
 %و 5يند 

 م ا تا ىا اا اللاوحد اللةاقش يتد اللاوحد الاااشو إ الناتعا:  ى د ت محد  و الالا 
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 نتائج اختبار الفرض السادس:  .6
م ا تا للتدااش  إ  اع ي  ااابار ال دضتا الةااسا الاي تاىعش أ ن  ى د ت محد  و الالا  

لد إ لالي القدوضو وعد  اع ي  الاتتحش إ ال لى  اللالي يتد القدوض غحد اللناظلا  
 : يا  اصد اش  ىضتجا العدو  الاال  ي اا  ت   ي ا م ا  

 (  اا ع ااابار ال دض الةااث 17 دو  رعم   
Var. 

Pooled Effect Model Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 1.311577 0.043 1.053994 0.442 1.311577 0.034 

X2 .1967054 0.475 .2955907 0.661 .1967054 0.469 

X3 -1.194733 0.061 -1.099581 0.384 -1.194733 0.052 

X4 2.76e-07 0.760 -7.56e-09 0.996 2.76e-07 0.758 

X5 -.0883123 0.605 -.6042093 0.535 -.0883123 0.601 

X6 .298612 0.066 .2001898 0.515 .298612 0.056 

X7 -26.66022 0.048 -24.20345 0.114 -26.66022 0.039 

X8 -.1001706 0.748 -.1697908 0.759 -.1001706 0.746 

X9 25.7429 0.055 23.24338 0.127 25.7429 0.046 

X10 .3305778 0.164 .6374068 0.465 .3305778 0.154 

X11 -.0011409 0.643 -.00082 0.818 -.0011409 0.639 

Constant -.4700461 0.750 3.293813 0.688 -.4700461 0.748 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

value 10.02 2.38 110.24 

Prob. 0.0000 0.0356 0.0000 

R-

Squared 
0.7861 

within between Overall within between overall 

0.5110 0.4669 0.4439 0.5025 0.9999 0.7861 

F test that all u_i=0: 

Prob > F = 0.9923 
 

Breusch 

and 

Pagan 

Prob > 

chibar2 

1.0000 

Result Fit model   

Seriallity 

(pesaran 

test) 

prob. 

0.4352 

 Stata v.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائي باستخدام برنامج  

 Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test داء ااابار  إ تبح  ا  ا    
هى اى ةب لاقد د النلى )و وا  ا   لتا اش العدو  تبح    ي  تدار الاعلت     لى ) الا أ 

%و ويتد اةاىى  6و78الابا    تن  تى    د وبتوت  ةبا ت ةح   يو أ  النلى ) اللقدر ا نى 
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لعلتش اىا اا يتد ااوحد القدوض غحد    ي   يد  و ىا ت محد ا نى اىا اا فدااى فقد تبح  
 لد إ لالي القدوضو إ للناظلا ا

تدبتش الامالالتا لتوت  ةبا أدبد ا   ةبا   ي   أ   تلا وا تبح    ي ا تص الارتباط الاةتةت 
 يا د  و ىا ارتباط تةتةت   ي يتد عبى  ال دض ال دا   اا  د   و  % 5اةاىى الدلالا يند  

 االنلى ) اللقدرو وا  مم الدلالا يتد اعان في ال تاثو 
اا  ابح   اىصت     ا  ا    ال دض  عبى   ت   ي سبة  لتلاوحد  ي  محد   لى ىا  الالا ا نى ا 

 لد إ لالي القدوضو إ اللةاقش يتد ا د القدوض غحد اللناظلا 
 نتائج اختبار الفرض السابع:  .7

م ا تا للتدااش  إ دد ا  صتا ال دض القا ش ا  ن  ى د ت محد  و الالا     اناو  الااابار الا 
لد القدوض غحد اللناظلاو و ىضح العدو   إ ال لى  اللالي يتد اص  اش القدوض  

 : ي  اا ع ااابار صتا ال دض ولا  ت  ي الاال 
 (  اا ع ااابار ال دض الةااش 18 دو  رعم   

Var. 

Pooled Effect 

Model 
Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 
-

.6670338 
0.432 -2.601739 0.067 -.6670338 0.426 

X2 .5168254 0.169 1.372346 0.052 .5168254 0.159 

X3 
-

.3017371 
0.719 1.511781 0.238 -.3017371 0.716 

X4 4.82e-06 0.000 1.84e-07 0.905 4.82e-06 0.000 

X5 
-

.2135939 
0.357 2.008896 0.048 -.2135939 0.349 

X6 .4581727 0.038 -.0638997 0.836 .4581727 0.030 

X7 
-

5.441032 
0.758 -12.00214 0.429 -5.441032 0.756 

X8 
-

.1277484 
0.762 -1.152038 0.047 -.1277484 0.760 

X9 5.371343 0.760 10.31956 0.494 5.371343 0.758 

X10 .3204918 0.314 2.171823 0.019 .3204918 0.306 

X11 
-

.0035083 
0.295 -.0007799 0.828 -.0035083 0.286 

Constant 4.05278 0.049 -6.069206 0.465 4.05278 0.040 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

value 4.49 7.61 49.36 

Prob. 0.0005 0.0000 0.0000 
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R-Squared 0.6220 

within between overall within between overall 

0.7700 0.0014 0.0347 0.5867 0.9471 0.6220 

F test that all u_i=0: 

Prob > F = 0.0072 
 

Hausman 

Test  

(Prob>chi2 

0.0201 

Result  Fit model  

Seriallity 

(pesaran 

test) prob. 

0.1216 

ااساصدا  لد ااع  ي الل در: ا  إيداا البامب االايالاا يتد اصد اش الاتتحش ا م ا  
Stata v.13 

ووفقا  تبح   الث ما  النلا )  اقار ا  الا محداش    Hausmanلااابار      ا  ا    ا    لى ) 
وبقدرز ي  النلى ) اللقدر ا نى  الثالاا هى اى ةب لا ةحد الناا عو محب أظجدش الناا ع ا    

  الناا ع و ىا تامحد ا نىى  % فقطو ويتد اةاىى اىا اا لم تبح  4و3لد إ ت ةحد ا وصتت 
%و  200لتغ    اى ب وبل ااش ت محد   ي   و ىا ت محد ا نى محب تبح  و  x5لا يند اىا اا  إ 

الب د   ت محد    x8ددل   لن  وا   القدوض    ي  ا نى   الدى  ا د اص  اش  يتد  لد  إ سالب 
أمبات الناا ع و ىا   ي الد  x10%و وب د  115محد لتغ    القدوض غحد اللناظلا وبل ااش ت 

 %و 217اى ب لتغ ا ااتن  ي محد ا نى  ت 
لد  ىاز إ رو اا ي حد  ا د  و ىاه االنلى ) اللقد  ي   ا  ا   فتص الارتباط الاةتةت تبح  

 لتنو إلئنا  ط ال تاث الصاصا االنلى ) والا 
لد  إ م ا تا لتلوحد اللةاقش يتد ا د اص  اش القدوض  إ الناتعا:  ى د ت محد  و الالا  

  و القدوض غحد اللناظلا
 نتائج اختبار الفرض الثامن:  .8

الاال العدو   الاي تنص    ي  ىضح  ال دضتا  الالا   ااابار صتا  أ ن  ى د ت محد  و  يتد 
ا     ي م ا تا للتدااش ال لى  اللالي يتد ا د  و ايا رأث اللا و وعد اتضح اا  ت إ 

 : ي اا ع  بحنجا العدو  الاال 
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 (  اا ع ااابار ال دض الثاا  19 دو  رعم   
Var. 

Pooled Effect Model Fixed Effect Model Random Effect Model 

Coef. P>|t| Coef. P>|t| Coef. P>|z| 

X1 -.1891441 0.684 -.5974134 0.512 -.1891441 0.681 

X2 .3696263 0.076 .0417307 0.926 .3696263 0.066 

X3 -.2660949 0.563 .5908331 0.481 -.2660949 0.559 

X4 1.03e-06 0.130 3.77e-07 0.711 1.03e-06 0.120 

X5 -.2880366 0.028 -.2606553 0.687 -.2880366 0.021 

X6 .1732986 0.145 .3381318 0.106 .1732986 0.135 

X7 -14.13951 0.151 -10.19228 0.311 -14.13951 0.140 

X8 -.0195019 0.933 -.0971975 0.792 -.0195019 0.932 

X9 14.09724 0.150 10.04648 0.316 14.09724 0.140 

X10 -.0275203 0.874 .1692367 0.770 -.0275203 0.873 

X11 -.0008292 0.649 -.0004668 0.844 -.0008292 0.646 

Constant 4.72372 0.000 2.273906 0.677 4.72372 0.000 

Obs. 42 42 42 

groups One Unit 6 6 

Model 

Fit. 
F Model F Model Wald chi2 

Value 3.04 1.11 33.42 

Prob. 0.0077 0.3970 0.0004 

R-

Squared 
0.5270 

within between overall within between overall 

0.3272 0.0853 0.0000 0.2057 0.9418 0.5270 

  
F test that all u_i=0) = 

Prob > F = 0.2961 
 

Breusch 

and 

Pagan 

Prob > 

chibar2 

1.0000 

Result Fit model   

Seriallity 

(pesaran 

test) 

prob. 

0.3391 

 Stata v.13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات التحليل الإحصائي باستخدام برنامج  

 Breusch and Pagan  لتبامب ا  ا   ااابار ا د ا اضتا النلا ) اللصات او تبح  
Lagrangian multiplier test   هى اىعدر يتد ت ةحد    ي الاعلت   تدار  أ   لى ) الا

 : يالناا عو ويتد هدا يلم  لتبامب ت ةحد النلى ) اللقدر ولا  ت 
أ   بح   ت   الناا ع  ا نى      اللقدرز  الا   ي  النلى )  ال تلا  ا   أعش  ا نى ا  اةاىى  مالالتا يند 

اا ع %و وعد أمبات الن 7و52%و وبتوت القدرز الا ةحد ا لتابا   لنةبا  5للةاىى الدلالا يند  
لعلتش اىا اا الصاصا االلاوحد اللةاقش يتد    ي محد ا نى  يتد اةاىى اىا اا أ ن لا  ى د ت 
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 ي   و ىا ت محد ا نى تبح    ي الد  و يدا ال دوض الل د تا   x5ا د و ايا رأث اللا  يدا الب د  
 %و 8و28سالب وبل ااش ت محد لتغ  تى 

تدبتش اللقدرز   ي ى   تلا وا   ظدا    تبح  اتى النلى ) اللقدر انن   ي ا تص الارتباط الاةتةت 
يند  أ دا ت   الدلالا  ي ن 5دبد ا   تلا اةاىى  اا  اىصت   ي %و  ال دض  ورفض    ي عبى  

 و يال دض البد ش لى ىا ارتباط تةتةت 
 ث اللا و أ م ا تا لح  اللاوحد اللةاقش وب د و ايا ر إ يتتن:  ى د ت محد  و الالا  لناء  

النتائج    الخامس: القسم  المستقبلية  مناقشة  والدراسات  والتوصيات 
 المقترحة

 : مناقشة النتائج أولاً 
ال تاستا   الدراسا  وإ داء  البتب  أهداف  ضىء  في  البامب  الناا ع إ تىصش  ا   يدا  لد 

 : ي ىضتجا يتد النتى الاال 
ومؤشرات   .1 المالي  الشمول  محددات  بين  الأجل  قصيرة  بالعلاقة  الخاصة  النتائج 

 السلامة المصرفية 
 اا ع الدراساش الةااقا يتد أ  اتدااش ال لى  اللالي يلم  لجا أ  تدفش ا  و اءز  الت  

الل دفيو وتتة  اةاى اش   القراك  ا اداطاش ادتبرا لارىر  الل د تا وفة  الة اا 
لد يد   إ اللالي لدى ال ئاشو وعد تىصتت الدراسا التالتا    ي النلى الاعا ااي وز ااز الىي 
ح  اتدااش ال لى  وأا اا الة اا الل د تا في البحئا اللالتا  و ىا ي عا ع حدز اى ش ل 

لد إ لالي الىاا ش(و إ الل د تا يدا فقط الب د الصالأ ال  د الةحىلا  إ لالي القدوض  
  امتش    لد أ  تتقحة ال لى  اللالي في ا د  تةان تلى ش  إ والدى يلم  أ   د  ن البامب  

وا ا ار الةما  في اد  وعدى وتىااشو اا ي مش   لابايد اللناطة العودا تا   لتواياو  ظدا  
اى   ا  وااةا د  ا  وبحد   ئا  يب  في  مم  لات تقن  وا   القد ب  الدبتتا    ش  ال  داش  ي عان  ا ا اء 

الىاا ش  إ والةحىلا   لد إ لالي اىصى و وودل  يد  و ىا  إ لا  تلا  ا تة لنةبا إ لالي 
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داش  ىاز اىصى  وو ايا رأث  ي عا ع حدز اى ش لح  اتدااش ال لى  اللالي وا   
نت أ  اللناطة الاي ( الاي لح  Kumar,2013الناتعا اش  اتعا اراسا     ه هد  ت اللا و ات ق 

لاربحة ال لى  اللالي   محدا    تنا ش فحجا الدفاصتا الاعا اايا والا الاعتا وا ت اىفضش ت 
 لجا وا  ماث  ل  يتد ا  داش القراك الل دفي لجاو 

ا اا اتدااش ال لى  اللالي ان دازو أظجدش الناا ع أ  لالى ش الل دوياش  أيتد اةاىى  
في ز ااز الة اا الل د تاو محب    ا  ا مد  ا  اور  و ااناصتا ال ودو وال وحدز واللاىسرا فقط 

عا ع حدز اى ش لح  ايم الل دوياش صوحدز التعم وترىر  أظجدش الناا ع ا نى ا ال  
لد ز ااز الدبتتا االبنىك الاي ت اد لجدا الب د و ن مس  إ  ي ا  داش الة اا الل د تا فا ا

 ل  يتد ترىر ا  داش ال ا د يتد اىصى  اللةاثلدز وال ا د يتد مقىق اللتاتا وصافي 
يتد ا  داش الةحىلا  تلا  ا تة لارىر  ةبا  ال ا د الل دفيو  ودل  الا محد ع حد اى ش  

لا أ  الا محد ع حد اى ش يتد ا  داش  ىاز اىصى   إ الىاا ش الد إ لالي اىصى  فقطو  
لا  تلا إ لد إ لالي القدوض فتم  ثبت ا نى ا تت  ال  عا  إ تلا  ا تة االقدوض اللا ثدز  
القدوض   و إ  ا تة الص  اش  اللا ثدزو  القدوض  الن ألد  و ىا ي عا ع حدز مبات  اا ع 

   وض تا و ايا رأث اللا  االبن واى ش لح  ايم الل دوياش وتتة  
ومؤشرات   .2 المالي  الشمول  محددات  بين  الأجل  طويلة  بالعلاقة  الخاصة  النتائج 

 السلامة المصرفية 
 تعلق بالعلاقة بين الوصول المالي ومؤشرات السلامة المصرفية يفيما   2/1

ى تا اى ش الت  اا ع الدراسا يتد و ىا ي عا طى تا اى ش لح  يتد اةاىى ال  عا ط 
ا اا الىصى  اللالي  تلا  ا تة ا دا التةاااش الل د تا وترىر  لتش ا  داش الة اا أ

  الاىسش في  أ الل د تا  الدبتتاو الةحىلاو  ىاز اىصى  وو ايا رأث اللا ( اا ي ند  
يتد ا  داش اىااء الل دفي  تلا  ا تة    يعال ي إ  مس ا مش  ن ز ااز التةاااش الل د تا   

لة ااز ااىسط ال ا د يتد اىصى  وصافي ال ا دو وز ااز ار اش الةحىلا الل د تا لة ااز 
الا الا   الا ثد  للصاطد  اللىا جا  القدوض  اص  اش  وتىفحد  الىاا ش  وتتة     ي  ةبا 
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ا تار و ايا رأث اللا  االبن و يمس  ل  فإ  ال  عا يمةتا في اى ش الرى ش االنةبا 
للاىسط مقىق اللتاتا االبن و والقدوض الللنىما لت ل ء اقار ا اتعم الىاا ش االبن و 

ا  التةاااش الل د تا غحد   را ل اداش طى تاو اا ضافا   ا  لد أ  وثحد إ وعد  د ش  ل   
محب الت    و دوض الللنىما لت ل ء اقار ا الا  داش لتبن  ا  واا ش لد صود معم الق إ

  اش تد تحى   5الل  داش الىاراز لاقار د البن  اللدوةى يتد أ  هده  تلا الىاا ش لتوت  تى 
 لتبن  اللدوةى الل دىو   ي تد تحى   نتن  الاقد د الةنى   3و2 الا  لتغ  ا نتن اقار ا اتعم  

 االدراسا الاسار عتا الاي أ داها البامبو   ا ظجد سااقا  اةاى اش ااد تا ول   ي (و وه 2020
مد  أ  تلا  ا تة اال  عا طى تا اى ش لح  ا د اراعاش الا الا  الل در تبح  يد  و ىا  

اللا تة   ي لت  عا طى تا اى ش يتد وافا أا اا الة اا الل د تا  تلا يدا الب د ال دي 
ال  عا يمةتا في اى ش  إ االةحىلا إ لالي القدوض   لد إ لالي الىاا شو محب ظجدش 
 وض تف  ةبتا    ن و لان ي محد ستب  لد أ  اراعاش الا الا  لجا ت إ الرى ش وهدا االربش ي حد  

يتد ا د  و ايا رأث اللا  ا تلا وصتت    ي %و ودل  الا محد ال مة 5و21محب لتغ لنةبا  
 و 07و3لد إ

صدار اراعاش الص م  إ وضتت الناا ع و ىا ي عا طى تا اى ش لح   أ   و يمس  ل  يتد  
الل د تا وا ت اى با يند  الة اا  ل  عاش طى تا اى ش اش ا  داش  وا  ماث  ل  

لد إ لالي الىاا شو ويمةتا يتد ا تا  إ ال ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو وإ لالي القدوض  
 ا اا الل  داشو أ

 ش لحنن و لتش ا  داش  ي يدا الجىاتش البناتا الدوتا ي عا طى تا اى مقة ا د الة ااز ف 
الة اا الل د تاو فاا ت اى با الا محد يتد ا  داش الةحىلا اللا تقا لة ااز معم الىاا ش  

لد إ لالي القدوض  إ اقار ا اتعم اىصى  وتت تقجا لة ااز في ا  داش القدوض اللا ثدز  
لا أ   إ ث اللا  االبن و  أ   وض تا و ايا ر يتد تتة    دل  د ي   ىاز اىصى  ويلتجا 

 ال  عا وا ت يمةتا لح  الب د وااىسط ال ا د يتد ااىسط اىصى و وااىسط مة اللتاتاو 
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وصافي ال ا د وا  د الةحىلا اللا تة اتعم القدوض اقار ا اتعم الىاا ش واص  اش  
 لد اعلش القدوض اللا ثدزو إ القدوض 

 فيما يتعلق بالانتشار المصرفي ومؤشرات السلامة المصرفية  2/2
  و ىا ي عا طى تا اى ش لح  يدا ال دوك الل د تا تبح    :عدد الفروع المصرفية  1/ 2/2

الة اا الل د تاو فاا ت اى با لحنن وااىسط ال ا د يتد مة اللتاتا وإ لالي   ا اا أووش  
وتبح  إ القدوض   الىاا شو  إ لالي  وباع لد  الب د  لح   ال  عا  هده  ستبتا  الة اا   ي    أا اا 

يتد     اء فدوك ا د تا يلثش تات ا يالتا  دا  إلد أ   إ الل د تاو و د ش البامب  ل   
  ش الرى شو و يتد اةاىى الا وحش في اى أ يتد اةاىى الا ستس  البن  سىاء  

ال   2/ 2/2 الصراف  اادحناش    ي: لماكينات  لح  ا د يدا  اى ش  ال  عا طى تا  تثبت  لم 
 ش   تلا يدا و ىا ي عا طى تا اى   و وا  داش الة اا الل د تا  ATM`s  ي ل ال داف ال 

ا  ال ا د يتد مة  القدوض  يمةتا اش ااىسط  القدوض غحد  إ للتاتاو واص  اش  لد 
 اللناظلاو 

 فيما يتعلق باستخدام الخدمات المالية ومؤشرات السلامة المصرفية  2/3
 ش اى با أظجدش الناا ع و ىا ي عا طى تا اى   : حجم القروض الممنوحة للأفراد  1/ 2/3

لد الىاا شو ووا ت هده ال  عا إ يند ال ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو وإ لالي القدوض  
اىا اا انجا ال ا د يتد ااىسط اىصى و صافي هااش ال ا دو الىاا ش   ييمةتا يند ااع 

لد إ لالي إ اص  اش القدوض    لد اعلش القدوضو إ لد اىصى و القدوض اللا ثدز  إ
 ث اللا و أ  ايا ر القدوض اللا ثدزو وو 

نت الناا ع و ىا ي عا طى تا اى ش لح  هدا الب د و لتش لح    : حجم مدخرات الأفراد  2/ 2/3
أا اا اللاوحد الاااش  تلا يدا ا د صافي هااش ال ا دو فقد وا ت هناك ي عا طى تا اى ش  

إ لالي لد  إ اى با لح  معم اللداداش وال ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو وإ لالي القدوض  
لد القدوض غحد اللناظلاو في مح  وا ت ال  عا يمةتا إ الىاا شو واص  اش القدوض  
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لد اىصى و القدوض غحد  إ وإ لالي الىاا ش    لحنن ووش ا  ال ا د يتد ااىسط اىصى و 
 لد إ لالي القدوض وو ايا رأث اللا و إ اللناظلا 

 ش لح  الب د ال  عا طى تا اى   د إل أ ارش الناا ع    : حجم المحفظة الائتمانية للبنك  3/ 2/3
 ش الردايا لحنن  و لتش أا اا ا  داش الة اا الل د تاو محب سعتت ال  عا طى تا اى 

والىاا ش   ال ا دو  هااش  اىصى و وصافي  يتد ااىسط  والا الا  إ وال ا د  اىصى و  لد 
القدوض  إ اللا ثد   الا الا و واص  اش  اللا ثد وو اي إ لد إ لالي  الا الا   ا رأث  لد 
لا أ  هده ال  عا وا ت يمةتا يند ال ا د يتد ااىسط مة اللتاتاو والقدوض  إ اللا و  

 لد الىاا شو إ
سعتت الناا ع و ىا ي عا طى تا اى ش واى با لح  الب د ووش الائتمان النشط:   4/ 2/3

صى و  لد اعلش اى إا  ال ا د يتد ااىسط اىصى و صافي هااش ال ا دو اعلش الىاا ش  
لد القدوض اللا ثدز و ةبا إ اص  اش القدوض    لد اعلش القدوضو إ القدوض اللا ثدز  

ل مةتا اش أا اا ال ا د يتد ااىسط  ث اللا و في مح  وا ت ال  عا طى تا اى ش ا أ د ايا ر 
 لد الىاا شوإ مة اللتاتاو والقدوض 

الحجم   5/ 2/3 المشروعات صغيرة  ا تبح    تمويل   ش واى با لح  ى   و ىا ي عا طى تا 
الب د و لتش أا اا ا  داش الة اا الل د تا يدا ستبحاجا يند ال ا د يتد ااىسط مة  

 و ىاا شلد إ لالي ال إ اللتاتاو وإ لالي القدوض 
ت ةحد الناا ع الصاصا اربت ا الا محداش للتدااش ال لى  اللالي يتد ا  داش   و3

 و الة اا الل د تا
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  اا ع اااباراش فدوض الدراسا  1/ 3
 : ي  اتعا ااابار صتا ال دوض الصاصا االدراسا ولا  ت  ي  تصص العدو  الاال 

 م 
فروض  

 الدراسة
 القرار نص الفرض 

1 
الفرض 

 الأول 

تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  يوجد 

 العائد على متوسط الأصول 

ثبت صحة  

 الفرض 

2 
الفرض 

 الثانى 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  

 العائد على متوسط حق الملكية 

ثبت صحة  

 الفرض 

3 
الفرض 

 الثالث 

لمحددات الشمول المالي على  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية 

 صافي هامش العائد 

ثبت صحة  

 الفرض 

4 
الفرض 

 الرابع 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  

 إجمالي الودائع الى إجمالي الأصول 

ثبت صحة  

 الفرض 

5 
الفرض 

 الخامس

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  

 القروض الى إجمالي الودائع إجمالي 

ثبت صحة  

 الفرض 

6 
الفرض 

 السادس

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  

 القروض غير المنتظمة الى إجمالي القروض 

ثبت صحة  

 الفرض 

7 
الفرض 

 السابع 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  

 غير المنتظمة   مخصصات القروض الى القروض

ثبت صحة  

 الفرض 

8 
الفرض 

 الثامن 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لمحددات الشمول المالي على  

 معدل كفاية رأس المال 

ثبت صحة  

 الفرض 

المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج اختبارات الفروض من خلال استخدام البرنامج الإحصائي  

STATA V.13 

 تأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات الربحية  3/2
السلامة  أبعاد  كأحد  الربحية  بعد  على  المالي  الشمول  لمحددات  تأثير  وجود  النتائج  بينت 

 :يالتالالمصرفية، على النحو 
على    3/2/1 العائد  معدل  على  الأصول:التأثير  ا نىى   متوسط  ت محد  و ىا  الناا ع    لحنت 

للتدااش ال لى  اللالي اعال ا يتد ال ا د يتد ااىسط اىصى و وعد اساراك النلى ) اللقدر  
% فقط ا  الاوحداش الاي تتدث ا ضش مةاا ال لى  اللالي اللبتىما  0.65ت ةحد اا  ةبان  

اىصى    ااىسط  يتد  ال ا د  ا  د  تبح   R.O.Aيتد  لم  ان داز  اللتدااش  اةاىى  ويتد  و 
لتوت  ةبا ت محده    ي الد  ولا لب د معم اداداش اىفدااإ م ا تا  إ و ىا ا نى ا  ا اا ش الا محد  
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االبن    %و اا  د   6و17 تلا سالبا لتوت   أ ن وتلا زاا معم اداداش اىفداا  ا ص ض    ويتد 
البنىك الل د ا لتةت لد جا عدرز    يتد أ     %و اا  د   6و17ا د  ال ا د يتد اىصى  لنةبا  

ادا  تىظتف  يتد  في   حدز  االثتا  لتدبتتا  اناسبا  لاىلحد ا دلاش  يةلح  ا مش  ال ل ء  داش 
اللالي فتم تبح  ت محد   ي اا ااعأ اىا  اللةاثلدز االبن و  يىا د يتد اى    ا  اىا اا اللتداز لت لى  

يتد ااىسط أصى  البنىك الل د ا ال ااتا في ا د وعد    ا دلاش لت ا د يتد تتقحة    يا  فدا 
وهدا اا يمةن تقد د البن  الدولي ا     و تنافةتا تربحة ال لى  اللالي لد جا  يلد تد  إ د ش  ل   

 (و 2017  ت نتف ا د  اش الدو  الداددز في تتقحة ال لى  اللالي  البن  الدوليو
لد و ىا ت محد  إ أ ارش الناا ع    التأثير على معدل العائد على متوسط حق الملكية:  3/2/2

اللالي اعال ا يت  اللتاتا  للتدااش ال لى   ال ا د يتد ااىسط مة  و وعد  R.O.Eد ا د  
يتد أ  اللتدااش الاي تناولاجا    %و اا  د   8و80ظجدش القدرز الا ةحد ا لنةبا وبحدز لتوت  
% ا  الاوحداش الاي يلم  أ  تتدث لتقىق اللتاتا  81الدراسا عاارز يتد وصش اا يقدب ا   
اةاىى أا اا اتدااش ال لى  اللالي ان دازو    و ويتد ي االبنىك ال ااتا االقراك الل دفي الل د 

اللتاتا  اتعا   الل د تا ومة  ال دوك  يدا  ز ااز  لب د  يمةتا  الا محد ا نى ا  ا اا ش  دا ت 
لب د    تا  يعال إ    ا  تتلش البن  ىاىا  وبحدز    اء وت وحش فدوك  د دزو ووا  ا ااش الا محد ا نى 

يتد ز ااز الدبتتا الاي تتققجا البنىك    اا  د     واتا معم الا الا  الللنىح للأفداا يتد مة اللت
لتعم اللت ظا الا الا تا    ي  داء انح القدوض والاىسش فحجا للأفدااو وتبح  و ىا ت محد يمة

لد تدوحة البنىك يتد عراك ا ح  أو أ  را  إوعد  د ش  ل     و لتبن  يتد ال ا د يتد مة اللتاتا
  دثد يا دو لحنلا وا  الا الا  الن ط لن اور  أ   تاى   ا حنا للإعداض او  غحدها الاي يلم  أ 

%و ودل   2و85محب لتوت  ةبا الا محد  تى    وفي الا محد يتد مة اللتاتا وبا يعاب   فايش  
ت محد ا نى أ الناا ع و ىا  واللاىسرا يتد مة    ي وضتت  ال وحدز  الل دوياش  لديم  اى ب 

الالى ش    يلد تد  إ د ش  ل     % فقطو وعد6و0اللتاتا ولانن لنةبا ض ت ا لتوت  تى   معم 
الالى ش ولا لح   النىعتا ا  اةاراش  هده  للثش  الاسار عتا الللنىح  الدراسا  عدرش    و نان  محب 
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الاقد د    و ي الل د   ي % فقط  البن  اللدوة 4و5 ةبا تلى ش الل دوياش صوحدز التعم اتىالد  
 (و 2019  الةنىىو 

أ  أا اا اتدااش ال لى  اللالي اعال ا لجا     : تبح  ثير على صافي هامش العائد أالت   3/2/3
ا نى  الا ةحد    ي  ت محد  لتوت  ةبا  عد  الل د او  الاعار ا  االبنىك  ال ا د  هااش  صافي  يتد 
لم  أ  تتققجا هده اللتدااش لا ةحد الاوحد في صافي هااش يا د البنىكو  % الاي ي  8و53

يدا الجىاتش البناتا الدوتا اور فايش  ويتد اةاىى اىا اا اللتداز لت لى  اللالي وا  لازاياا  
احةز اجلا في الا محد يتد ال ا د    يل في تتقحة هدا ال ا دو ودل  لا ا ار اادحناش ال داف ال 

يتد صافي هااش    ي  يمة   %و ومعم اداداش اىفداا لن ت محد  6و91لتوت  ةبا الل ااش  تى  
   البن  فاقتش ا  صافي يىا دهو وتبح    لت ا دز اللد نا والل دوفاش الاي تاى  يتد  ال ا د  ظدا  

ت محد    أ    لن  القدوض  ا   لتا  الللنىح  الن ط  لنةبا ض ت ا وصتت  تى    ي  يعال إ   الا الا  
اا  البنىك اضدورز اااا ا القدوض الللنىما لت ل ء وضبط وتد حد  أ فدصا    ي وه   و % فقط 3و0

 تى حججاو 
يتد ترىر ا  داش    ي  ا نى   اللالي لجا ت محد  اتدااش ال لى        إ   : يلم  القى  ا  ا   اا سبة 

 الدبتتا االبنىك الاعار ا الل د ا للأفضشو 
 تأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات السيولة 3/3
حددات الشمول المالي على بعد السيولة في البنوك التجارية نت نتائج التحليل وجود تأثير لمُ بي  

 :يحد الأبعاد المكونة للسلامة المصرفية، على النحو التالأ العاملة في مصر، والتي تعد 
للتدااش    ي   و ىا ت محد ا نى تبح    لى إجمالي الأصول:إ التأثير على إجمالي الودائع    3/3/1

لد إ لالي اىصى  االبنىك الاعار ا ال ااتا  إ لىاا ش  ال لى  اللالي ومش يتد  ةبا إ لالي ا 
اللقدر لنتى   لتنلى )  الا ةحد ا  القدرز  اللةاىى  إ % فقطو  3في ا دو وعد لتوت  أ ن يتد  لا 

و وا ا ار ال دوك  ي ااا  اداا الجاتش البنا إىا اا اتدااش ال لى  اللالي فقد مقة    ي ال دا 
أمد  اىفداا  اداداش  وز ااز  االىاا ش  تا   عال ي إ  ا  الل د تاو  الصاصا  الةحىلا  ا  د  لد  إلارىر 

والىصى     ي يبد الا ا ار اللما    ي لد ضدورز تدوحة البن  يتد الاىسش اىفق إاىصى و الا ي حد  
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اماتا ا  إ اىدثد  اللناطة  الدأس لد  الاىسش  وودل   الدعلتا    يو  اللالتا  الاانىلى تا  ترى د  يبد 
 وا ا ارها ا مش أدبد لتىصى  واداا أدبد يدا الم  ا  ال ل ءو 

القروض    3/3/2 إجمالي  على  الودائعإ التأثير  إجمالي  الا محد    لى  ا نى ا  الناا ع  أظجدش 
إ لالي  لد  إ لتن اإ لالي القدوض  إللتدااش ال لى  اللالي اعال ا يتد ا تار الةحىلا الل ار  

الا ةحد ا  تى   القدرز  لتوت  عد  لا ةحد  99الىاا شو  اللالي  ال لى   اللةاقش  اللاوحد  % ىا اا 
لد اىهلتا البالوا لت لى   إ لد الىاا شو اا ي حد  إ الاوحد التااث في ا  د الةحىلا القدوض  

 ةب  ا مش يا  وترىر    ي اللالي والاىسش  تن يتد ا دلاش تىظتف الىاا ش في الاعا اا الل د 
الةحىلا في القراك الل دفيو ويتد اةاىى اللتدااش فدااى تبح  أ  لتعم اداداش اىفداا  

ي عا    ي % وه 5و93يتد هده النةبا اللالتاو محب لتوت  ةبا ا ااش الا محد    تا  ستب    ا  ت محد   ا  اور 
الىاا ش  انر تا تبحنجا اىرعا  اللالتا اللص  ا للإعداض االبنىك الل د ا اقار ا اإ لالي معم  

(و في مح  تاى   2020و  ي الل د   ي   البن  اللدوة   5و2:  1لد  إ ت ش    فالنةبا تقد با    و لد جا 
 %و 140  يللا تا مىال أ وروبتا اثش أ هده النةبا في او  

 تأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات جودة الأصول  3/4
المالي   الشمول  لمحددات  تأثير  وجود  النتائج  من  الباحث  جودة استخلص  مؤشرات  على 

والتي تعد أحد أهم مؤشرات السلامة المصرفية، ويفسر الباحث نتائج التأثير على   ،الأصول
حققه في رفع كفاءة مكن أن يُ يُ   ي الذ   ،لى الدور الفاعل للشمول الماليإ مؤشرات جودة الأصول  

 :يصول البنكية كما يلوجودة الأ
لحنت الناا ع و ىا    لى إجمالي القروض:إ التأثير على نسبة القروض غير المنتظمة    3/4/1

  لتوت  ةبا  إللتدااش ال لى  اللالي يتد هده النةبا الصاصا اعىاز اىصى و    ي ت محد ا نى 
لد أ  الاهالا  اال لى  اللالي  إوهدا    د    و% يند ا الاك اللتدااش ومش6و78الا ةحد عدااا  

اا يتد اللةاىى  أ انجا البنىك الل د او    يلم  أ  ت ا  قتش  ةبا القدوض اللا ثدز الاي ي  عد ي  
ت محدا    ي ال دا  للأفداا  الللنىما  القدوض  فتقة معم  اللتدااش  لتوت  ةبان  تى    يمةتا    لات  
لد ا ص اض  ىاز اىصى   اتعا ز ااز مالاش الا ثد لدى البنىك  إ و اا ي حد  % تقد با  266



 13/6/1202النشرتاريخ قبول              محمد محمد أحمد باغه     دراسة قياسية لبيان تأثير محددات الشمول المالى

 

522                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا ثد في سدااه يند    ي الا الا  الد   الاعار ا ال ااتا في ا د  اتعا  ىعتا ال لحش الللنىح لن
  ش اساتقاعنو أ
الت الناا ع يتد و ىا    لى إجمالي القروض:إ التأثير على نسبة مخصصات القروض    3/4/2

% فقطو والت ا اا ش  3لح  ااوحداش النلى )و وبتوت القدرز الا ةحد ا لن  تى    ي ت محد ا نى 
%  200لتوت  ةبان  تى    اى با    ارها ت محدا  الا محد ال دايا يتد تتقحة ال دوك الل د تا وا ا  

وطدايا    و عداضلد اصاطد ا  إ لد اعلش القدوض و د ش  ل   إيتد  ةبا اص  اش القدوض  
لتعم اداداش اىفداا يتد    يهده اللصاطدو ودل  الا محد الةتب   ي تاى   اللص  اش الاي تور 

 لد إ لالي القدوضو إدوض  عالي لتالى ش الن ط يتد  ةبا اص  اش القإيهده النةباو وت محد  
 يتد و ىا تا  د ا نىى لح  اتدااش ال لى  اللالي وا  داش  ىاز اىصى و   اا سبة  د   

 تأثير محددات الشمول المالي على مؤشرات كفاية رأس المال  3/5
اللا :   الناا ع  أ الا محد يتد  ةبا و ايا رأث  اللقدر وعدرتن يتد  إ ارش  النلى )  لد ا نى ا 

% ا  الاوحداش الاي تتدث في  ةبا و ايا رأث اللا  االبنىك الاعار ا  7و52 ةبان  ت ةحد اا  
% يتد  ةبا  29لتوت  ةبان  تى    سالبا    في ا دو وعد مقة ا ا ار ال دوك الل د تا ت محدا  

 د ايا رأث اللا و 
 ثانيا: التوصيات المقترحة

 اش الاالتا: لم  لتبامب تقديم الاىصت ا  ا   اا أوضتان  اا ع الدراسا ي  
 ي المصر   ي على مستو  البنك المركز  .1
لا محداتن يتد     ظدا    م ساداتتعتا ال لى  اللالي إ ال لش يتد تةد ش الصرد  تى تربحة    1/ 1

 تتقحة ا  داش ادضتا لتة اا الل د تاو 
ضدورز إيااز تقحتم أولى اش الاربحة الصاصا اال لى  اللاليو فقد أمبات  اا ع الدراسا    2/ 1
في    فايش    اور    ن الاىسش في انح الا الا  اللصرط لتل دوياش صوحدز التعم واللاىسرا ل أ   

 تتقحة اةاجدفاش ال لى  اللالي في ا دو 
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االلبااراش الىطنتا الاي يقى  لجاو وال لش التثحب    ي يد  ادا اء البن  اللدوةى الل د   3/ 1
 ساداتتعتا ال لى  اللاليو إا    تى تى تن البنىك لللارسا أاوارها ا ساداتتعتا  تلا  ا تة 

اماتا اتجم    ي لاقديم اناعاش تتب   اة د ا  اللبااراش الاي تعادب اللةاب د   االتا    ي تبن   4/ 1
 وترت اتجمو 

واللالي لدى فئاش اللعالش يبد   د ا ر اااش االىسا ش    ي الل دفي  ز ااز ار اش الىي  5/ 1
 ا ي اتا اللصات ا ال ااا والصاصاو  

أااء    6/ 1 القدوض للأفداا او  ضلا  واف  ضبط  للىا جا اصاطد    البنىك الاعار ا للنح 
 الا ثد اللتالتاو 

االاىس    7/ 1 الاعار ا  البنىك  يتد  تى تن  اللاةا د  االايالاا  الل د تا  ادااتجا  تقديم  في  ش 
 الاانىلى تا الدعلتاو والالااار اللاليو 

 دز يبد اىاع جا ا لاادو تا الدسلتا  ي  س د ال ا   ي لةا  البنىك اضدورز ا ف اح الت تق إ   8/ 1
 س ار الصدااش الاي تقداجاو أوأالا اساد اااتجا البناتاو و 

و قاط الاىز ش الصاصا    ي ل وضش إطار ضاا  لاىز ش فدك البن  الىامد واادحناش صدافن ال   9/ 1
 لاىااشو في اىمتاء اللاىسرا وال قحدز والقدى وا   ان يتد  ةبا اتداز لتلناطة اللةاب دز االتا  

ت د ش القىايد اللنظلا ل لتتاش الدفش ي  طد ة الجاتش اللتلى و لاةلح لتبنىك النح    10/ 1
 .اتافظ الجىاتش اللتلىلا اةايا التةاااش الل د تا ال اايا   ياةاصدا 
تقحتم اللبااراش اللصات ا الاي أطتقجا البن  اللدوةىو لا ستلا اللا تقا لة ااز الا الا     11/ 1

مققان ماد ال و وأو ن الق ىر    ي ش ال وحدز واللاىسراو و تاث النعاح الد آ ن  الللنىح لتل 
وأسباب الا اد ا  أ ش تن تتجاو وتتد د اصد اتجا ا   ال ااح  اللابقحح  ا  اللدز الةاحناو  

 .اللقدرز لان حدها
 على مستو  البنوك التجارية .2
 في القدى والاىااشو   لد اللناطة اللةاب دز االتا  إتىستش اوا د ا ا ار البنىك لا ش    1/ 2
 ي  تا والديا تا  تى  دح اةايا ال لى  اللالي وا اداب يل ء  داوز ااز التل ش ا    2/ 2
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 تقديم أوعتا ا د تا اناسبا لاش ال ئاش واتبتا لارت اتجمو   3/ 2
 ل د تا الا يةلح لتاةى ة العحد لتبن و ال لش يتد تةجحش الصداا ال 4/ 2
والاىسش في الاانىلى تا اللالتا الدعلتا    يل ال لش يتد ز ااز و  د اادحناش ال داف ال   5/ 2

 لاقديم ادااش البن و 
ادااش    6/ 2 تقديم  يبد  لت ل ء  الللنىما  القدوض  ودراساش  دوى  إ اااا ا  ضا تا 

 و ي ساثلار والا   يالل دوياش وابداش الاتتحش اللالي وال ن 
 اللتلى    س اةايا يل ء التةاااش الل د تاو  ي انح يل ء الجاتش البنا  7/ 2
ا  ال لحش يند فاح التةاااش الل د تا    ي إيااز النظد في  دط الت ى  يتد تى تش م   8/ 2

  وواللتافظ ا لاادو تا 
واتم   9/ 2 اللاليو  لت لى   اصا ا  إااراش  اإ  اء  اللالتا  والل سةاش  البنىك  نا  إلةا  

 اللدفىياشو 
ا  ال لحشو يند فاح التةاااش البناتاو    ي إيااز النظد في  دط الت ى  يتد تى تش م   10/ 2

أو مةاااش اتافظ الجاتش اللتلى و وت د ش القىا ح  اللنظلا في هدا ال داو لاةلح لت لحش  
أ   تةعحش   ةن  اتتا   طد ة  اللرتىباو  ي ي   ال ص تا  لتا اتن  وإااا   إلاادو تاو  ا     وسحتا 
 .و ورعم الجاتش اللتلى و وا  مم فاح التةاب لت لحشي ضلنجا الدعم القىا 

يااز النظد في انظىاا تقحتم ار ا الل ءز اللالتا لدى ال ل ء الد   ي اقدو  إلد  إ   11/ 2
تبن  الللم   وا   ا د تاو  الابحدز    يمةاااش  البتا اش  يتى   يتد  ا  ايالاا  انظىاا  وتاو 

الدعلتا ا  العا اا ل عا اا غحد الدسل والاانىلى تا  و اش اماتا اش  ي لتد ثا لداع الص ا ص 
ي ةز   الا  اللالتاو  عدراتن  طبت ا  راتصو  ناسب  افش  و ظا   ت احنتا صتتاو  للظتا  اللىاط  
أااز   وتىفحد  الديمو  يتد ا متا  والاوتب  لل دو  الاعا ااي  اللةاىى  ورفش  اللاليو  ال لى  

 .لادفقاش النقديا رعالتا لتتمىاا يتد هدا النىك ا  ا 
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 ي على المستو  القوم  .3
اللدوة   1/ 3 البن   اظتا  تتت  اللاليو  لت لى   اا م  اتاقد  اللالتا  ي تد ح   الدعااا  وهحئا  و 

 طدافنو أ واتتاا لنىك ا دو  اارز التىار مى  اةاقبتتاش ال لى  اللالي وت عتش الا او  لح   
وضش ارا عىاتا لت لى  اللاليو تاضل  تتد د اللةاجدفاش طى تا اى شو واىهداف    2/ 3

ال تاثو  وا ا حد  العودافيو  الا ا ار  وبد ااع  الان حدو  وآلتاش  اللتمناو    اللدمتتاو  انجا  ةبا 
وا د  ا ضلا  اللىاطنح و و ةبا النلىو في فدوك البنىكو وا ا ارهاو و ةبا  لى  قاط البتشو  

 .والةدااو والةتبو وا ا ارها
واتتاا    ي الل د   ي ت الاش وتانىلى تا الل تىااش االا او  اش البن  اللدوة وزارز الا   ي تبن   3/ 3

ا لاادو تا ي  طد قا الاربتقاش وتةجحش اساصدااجاو    لنىك ا د لصرا عىاتا لا ة ة اللدفىياش 
 .و  د ا  اد ت في اناطة العلجىر او لاات ا اناسبا

اللدوة   4/ 3 والبن   اللالتا  الدعااا  هحئا  ااناه   ي إلةا   الالى ش  ا دف    ي  دواش  ال ودو 
الةداا  القدوض لت ل ء يتد مةاااتجم البناتاو أو يتد اتافظ الجاتش اللتلى و يتد أ  يمى   

 .ارد قا ا د تاو أو إلاادو تاو اثش الادوش أو اتافظ الجاتش اللتلى 
لانلتا الل دوياش ال وحدز واللاىسراو ماد يمى  هناك ادوة    يت محش اعتس عىا   5/ 3

  يإاارز يتد الصد را التمىاتا ااص ص في الادر ب والا هحش والل او او يتد الاةى ة اللتت 
وحدزو و ةايد يتد الا ااش اش اللارتباش القا ى تاو واللتاسبتا  ال ز و لديم الل دوياش ال 

 نو وأوضاي ن وظدوف  لات  الل دوياش والاىعتا ا مش الةىق 
 ثالثا: مقترحات الدراسات البحثية المستقبلية

الل د تا اىادى والبنىك ا س اتا    اراسا اتدااش ال لى  اللالي في القراك اللالتن  -1
واللاص  ا و دواش اىاىا و  ل  في القراك غحد الل دفي وبصاصا سىق اىوراق اللالتاو  

 و ي دعةء املش في سىق اللا  الل د 
ااىلجا لتقراك الل دفي ا د هده اللتاولا    لاااراش اللالتا العد دز الاي سحام  اتب ت محد الا  -2

 ي وصش  لى ) أدثد عدرز ت ةحد ا لت لى  اللالي في ا دو البتثتاو وبتا  اورها ف
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اارز اللصاطد الا الا تا لتل دوياش  إللتدااش ال لى  اللالي لا ة ة    ي لناء  لى )  تاس  -3
 ال وحدز واللاىسراو 

  ياسا ا ت الدراسا االلتدااش الاي أطتقاجا علا اعلىيا ال  د  و و قادح البامب س   -4
 تف اللتدااش الاي تاناسب والبحئا اللالتا الل د او الدراساش اللةاقبتتا  تى تىص

 اارز اصاطدهوإ تقحتم الة اا اللالتا في القراك غحد الل دفيو وبتا  ال ىااش الاي تة د ا    -5
يلم  إ داء الدراسا يتد عراياش أادى تعار او صناعتا لبتا  ت محد اتدااش ال لى    -6

 اللالي يتد  تلا اللن  زو 
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ال تلي الثا ي لقةم اللتاسبا واللدا  او اىا اا اللتاسبتا واللجنتا لت لى  اللالي في  
 و وتتا الاعارزو  اا ا ا سمندر او2030إطار رؤ ا ا د  
(:  آلتا لا ة ة ال ةةةةةلى  اللالي في ا ةةةةةد في  2018ال ةةةةةااق    د  منا  ي ء الد   يبد  

ظش الاتدياش والل ىعاشو اللعتا ال تلتا ل عا اا والاعارزو وتتا الاعارزو  اا ا يح   
  لسو

يتي يبةد الىهةاب  عةاو ال  عةا لح  الاتى  ش اللةالتةا لت ةااتح  اةالصةار) والارىر اللةالي والنلى  
و اللعتا  "( "اراسةا تتتحتتا  تاسةتا 2012  -   1975 ادز  الاعا ةااي في ا ةد ا   ال

و  1اللعتد  ال تلتا لاتتا الدراسةةةاش الاعا ةةةاايا وال تى  الةةةةتاسةةةتاو  اا ا ا سةةةمندر او  
 و122- 69و لأ 2016و ال تف  2ال دا  
 تقار د ان ىرز
 و2020اقدار اللالي في الدو  ال دبتاو صندوق النقد ال دبيو  تقد د الاس

 2016تقد د الاساقدار اللاليو البن  اللدوةي الل ديو  
 2017تقد د الاساقدار اللاليو البن  اللدوةي الل ديو  

 2018الل ديو    اللدوةي تقد د الاساقدار اللاليو البن   
 2019تقد د الاساقدار اللاليو البن  اللدوةي الل ديو  

 و2019الاقد د الةنىيو البن  اللدوةي الل ديو  
 و2018الاقد د الةنىيو البن  اللدوةي الل ديو 

 و2020لتا بئا ال ااا وا م اءو    اللدوةي الاقد د الةنىيو العجاز  
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