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تيجف ىحه الجراسة إلى تحميل كفاءة الإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية خلال الفتخة 

الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي عمى معجلات مؽ خلال انعكاسات وتحجيج الحجؼ الأمثل ليحا الإنفاق  1970-2017

باستخجام الأساليب الكياسية: كاختبارات استقخارية الدلاسل الدمشية، ومشيجية جؾىاندؾن  ؛الشسؾ الاقترادي

، وباتباع السشيجية التي والسخبعات الرغخى الجيشاميكية ،لمتكامل السذتخك، والسخبعات الرغخي السعجلة كميا

وفقًا لمشتائج، لؼ تعسل ندبة الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي  .(Barro, 1990)ميا بارو استخج

 2005 عاميو  1980-1970في السسمكة العخبية الدعؾدية ضسؽ الكفاءة إلا خلال الدشؾات العذخ الأولى مؽ 

للإنفاق الحكؾمي خلال الفتخة فقط. بعبارة أخخى، تجاوزت ندبة الإنفاق الدعؾدي الشقظة السثمى  2010و 

والتي أثخت سمبًا عمى الشسؾ الاقترادي ، باستثشاء الدشؾات العذخ الأولى بالإضافة إلى عامي  1970-2017

 ، والتي أثخت بذكل إيجابي عمى الشسؾ الاقترادي. 2010و  2005

الدعؾدي، ندبة  مثل للإنفاق الحكؾميالكمسات الافتتاحية: الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي، الحجؼ الأ

الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي، السخبعات الرغخى السعجل كميا، السخبعات السخبعات الجيشاميكية، 

 .اختبار جؾىاندؾن  -التكامل السذتخك

 

 

 

 



 

Determine the Optimal Size of Government Expenditure in Saudi Arabia 

for the Period (1970-2017) 

Abstract: 

The aim of this study is to determine the optimal government expenditure 

in Kingdom of Saudi Arabia, during the period of 1970 - 2017. The study has 

used econometrics methods, such as Time series stationary test, Johansen 

cointegration test, Fully modified least squares, and Dynamic least squares, by 

following the methodology which used by (Barro, 1990). It found that the 

optimal government expenditure in Kingdom of Saudi Arabia, which contributes 

in increasing economic growth to achieve its higher level, must adjusted 

between 21.8% - 22%. 

According to the results, the government expenditure to GDP ratio in 

Saudi Arabia was not working within the efficiency except during the first ten 

years, from 1970-1980 and the years 2005 and 2010 only. In another words, 

the Saudi expenditure ratio exceeded the optimal point of government 

expenditures during the period of 1970-2017 which affected negatively the 

economic growth, except the first ten years plus years 2005 and 2010, which 

affected positively the economic growth. 

Keywords: Government expenditure, optimal government expenditure, 
Government expenditure efficiency, Economic growth, Government expenditure 
to GDP ratio. 

 



 السقجمة

خبية لقج اىتست معغؼ الجراسات الدابقة التي تشاولت مؾضؾع الإنفاق الحكؾمي في السسمكة الع

، إلا أن مؾضؾع دراسة كفاءة الإنفاق الحكؾمي وتحجيج أثخ الإنفاق عمى الشسؾ الاقترادي الدعؾدية بجراسة

       ,بعج الجراسة التي أجخاىاعيخ   ىحا السفيؾمالحجؼ الأمثل ليحا الإنفاق لؼ يحع بشفذ القجر مؽ الاىتسام. 

(Barro, 1990)  ، ي يداىؼ في رفع معجلات الشسؾ الاقترادي ويكؾن قبل وىؾ أن ىشاك إنفاق عام كفؤ وإيجاب

وىشاك إنفاق عام غيخ كفؤ وسمبي يؤثخ سمباً عمى الشسؾ ويكؾن بعج نقظة الحج  ،للإنفاقمثل نقظة الحج الأ

بإمكان أي اقتراد سؾاء أكان اقتراداً متقجماً أم نامياً مؽ تحديؽ معجلات ، وبالتالي الحكؾميالأمثل للإنفاق 

 ،(9102)بوالكور،  الخاصة بو الحكؾميللإنفاق قترادي لجيو مؽ خلال معخفة نقظة الحج الأمثل الشسؾ الا

  .(9102)الحجايا و عدينات ، 

  .مذكمة الجراسة .1

في السسمكة العخبية الدعؾدية ىؾ إنفاق عام  الحكؾميمذكمة الجراسة تتسحؾر حؾل ما إذا كان الإنفاق   

لأمخ تحجيج ما يدسي بشقظة الحج الأمثل للإنفاق وذلػ مؽ خلال الظخق كفؤ أم لا، ولسعخفة ذلػ يتظمب ا

والتي تداعج عمى معخفة فيسا إذا كانت ندبة الإنفاق الحكؾمي لمشاتج  (Barro, 1990)والشساذج التي اتبعيا 

ال التالي: السحمي الإجسالي قج تجاوزت الحج الأمثل للإنفاق أم لا، وبالتالي فالجراسة تحاول الإجابة عمى الدؤ 

ما مجى كفاءة الإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية الحي يؤكج وصؾل ندبة الإنفاق الحكؾمي لمشاتج 

والتي يكؾن عشجىا الشسؾ الاقترادي عشج حجه الأقرى خلال السحمي الإجسالي إلى نقظة الحجؼ الأمثل للإنفاق 

 ؟.2017إلى  1970الفتخة مؽ 

 .فخضيات الجراسة .2

  السسمكة العخبية الدعؾدية أقل أو أكثخ مؽ دبة الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي في نىل

 نقظة الحج الأمثل للإنفاق الحكؾمي.

  وصمت إلى نقظة  الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي في السسمكة العخبية الدعؾديةىل ندبة

 .الحج الأمثل للإنفاق الحكؾمي



 ة.ىجف الجراس .3

 تيجف ىحه الجراسة إلى تحقيق عجة أىجاف أىسيا: 

 فتخات ليجف الخئيذ يتسثل في دراسة كفاءة الإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية خلال ا 

التي تداىؼ في تحقيق رؤية السسمكة ؛ والحي يعتبخ أحج بخامج ومبادرات التؾازن السالي الجراسة

2030. 

 نفاق الحكؾمي والتي تديؼ في التأثيخ الإيجابي عمى معجلات الشسؾ شدبة الإ تحجيج نقظة الحج الأمثل ل

  .(Barro, 1990)عؽ طخيق السشيجية التي اتبعيا للاقتراد الدعؾدي 

  معخفة فيسا إذا كانت ندبة الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الاجسالي الدعؾدي قج تجاوزت الحج

 الأمثل للإنفاق الحكؾمي أم لا.

 الاستقخارية والتكامل السذتخك، وطخيقة السخبعات الرغخى كمياً  اتق الاساليب الكياسية كاختبار تظبي، 

والتي تعتبخ  (Barro, 1990) بارواتبعيا الجيشاميكية عمى السشيجية التي وطخيقة السخبعات الرغخى 

)بري، اسة مشيجية مختمفة عؽ الجراسات التي طبقت عمى اقتراد السسمكة العخبية الدعؾدية كجر 

 .في ىحا السجال (9110

 أىسية الجراسة. .4

الاىجاف الاستخاتيجية لخؤية  السأمؾل مشو تحقيقيعتبخ بخنامج التؾازن السالي أحج البخامج التشفيجية 

ؼ تأسيذ مخكد تحقيق ت، ومؽ ضسؽ اىجاف ىحا البخنامج رفع كفاءة الإنفاق الحكؾمي. لحا 2030السسمكة 

بتاريخ  36850بشاءً عمى الأمخ الدامي الكخيؼ رقؼ ي السسمكة العخبية الدعؾدية ف الحكؾمي كفاءة الإنفاق

بيجف تعديد كفاءة الإنفاق بسا يتؾافق مع الأولؾيات الاستخاتيجية لمخؤية  ىـ ومقخه الخياض,28/7/1437

2030. 



بالاساليب ي نقظة الحج الأمثل للإنفاق الحكؾمي الدعؾدتحجيج ربسا جاءت أىسية ىحه الجراسة في أنيا 

في زيادة معجلات الشسؾ الاقترادي إلى السدتؾى السخغؾب مؽ قبل فعال بذكل ايجابي ديؼ تالكياسية الحجيثة 

تظؾيخ و في وتديؼ ، بذكل عام ومخكد كفاءة الإنفاق الحكؾمي بذكل خاص واضعي الدياسات الاقترادية الكمية

عؽ الإنفاق الحكؾمي الحي يكؾن   اق الحكؾمي، والابتعادآليات واقتخاح سياسات وخظط تشفيحية تخفع كفاءة الإنف

تشبع أىسية ىحه الجراسة كؾنيا  . ليحالو أثار سمبية عمى معجلات الشسؾ الاقترادي في السسمكة العخبية الدعؾدية

لي تتظخق لكفاءة الإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية  الدعؾدية وندبة الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسا

  والتي تسثل نقظة الحج الأمثل للإنفاق. 

  مشيجية الجراسة: .5

 لجراسة عمى, حيث تدتشج مشيجية االكياسي سمؾب الكسيالأسمؾب السدتخجم في ىحه الجراسة ىؾ الأ

، كمياً السعجلة الاستقخارية والتكامل السذتخك، وطخيقة السخبعات الرغخى  اتتظبيق الاساليب الكياسية كاختبار 

نقظة الحج  جتحجيلوذلػ  (Barro, 1990) عياتبالجيشاميكية عمى السشيجية التي السخبعات الرغخى وطخيقة ا

ى ثلاث مخاحل، وىي ، لحا تؼ تقديؼ الاساليب الكياسية إلفي السسمكة العخبية الدعؾديةالأمثل للإنفاق الحكؾمي 

 عمى الشحؾ التالي:

لسعخفة مجى سكؾن بيانات الدلاسل  ((Unit Root Tests استخجام اختبارات جحور الؾحجة .1

 الدمشية، مسّا يسكششا مؽ الانتقال إلى السخحمة الثانية.

لسعخفة مجى وجؾد العلاقة التؾازنية أحج اختبارات التكامل السذتخك وىؾ اختبا رجؾىشدؾن استخجام  .2

 طؾيمة الأجل في متغيخات الجراسة، مسّا يسكششا مؽ الانتقال إلى السخحمة الثالثة.

وذلػ  (Barro, 1990) تبعياطخيقة السخبعات الرغخى السعجلة كمياً عمى السشيجية التي ا جاماستخ .3

 نقظة الحج الأدنى للإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية.  جتحجيلجراسة 



وذلػ  (Barro, 1990) تبعياطخيقة السخبعات الرغخى الجيشاميكية عمى السشيجية التي ااستخجام  .4

الاستعانة  ت، وتسللإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية الأقرىي نقظة الحج تحجلجراسة 

 (EVIEWS).بالحدمة الاحرائية السعخوفة 

 خظة البحث: . 6

 ،الجراسات الدابقةبعج السقجمة تأتي أقدام تتشاول عمى التختيب:  ستةبعج السقجمة يشقدؼ البحث إلي 

في السسمكة العخبية الإنفاق الحكؾمي واقع  ،في الفكخ الاقترادي الحكؾمي الحجؼ الأمثل للإنفاقكفاءة تحجيج 

 مشيجية الجراسة، الشتائج، وأخيخا السمخص والتؾصيات. ,الدعؾدية

 :الجراسات الدابقة ثانيا:

 نتعخض في ىحا الجدء لأىؼ الجراسات الدابقة التي عالجت كيفية تحجيج الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي.

عشجما استخجم نسؾذج (Barro, 1990)داىسات الفعمية لجراسة كفاءة الإنفاق الحكؾمي قجميا أول السف

الشسؾ الجاخمي ليذسل الخجمات الحكؾمية السسؾلة مؽ الزخائب والتي تؤثخ عمى الإنتاج أو السشفعة، وأستظاع أن 

عميو انخفاض في معجلات  يثبت أن مع أي زيادة في الإنفاق الحكؾمي لتقجيؼ الخجمات الحكؾمية سؾف يتختب

وىؾ أن إذا كان حجؼ التجخل  (2017سفيؾم أشارت اليو دراسة الحجايا وعجيشات )لالشسؾ والادخار. وىحا ا

الحكؾمي كبيخاً فإن التأثيخ عمى معجلات الشسؾ الاقترادي سيكؾن سمبياً، بيشسا يكؾن ايجابياً إذا كان حجؼ التجخل 

دولة خلال  89بجراسة لمشسؾ الاقترادي لعجد مخة أخخى  (Barro R. , 1991)عام  قام  وفي الحكؾمي صغيخ.

، ووجج ان معجل  الشسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي لمفخد يختبط إيجابيا بخأس السال 1985-1960الفتخة 

 ختبط سمباً بحرة الاستيلاك الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي.يالبذخي و 

الأردني وتحجيج الحجؼ  الحكؾميقامت بتحميل كفاءة الإنفاق   (9102ينات ، )الحجايا و عد  دراسة     

-Scully (1998السشيجية التي استخجمياأتباع بذكل أساسي  تؼ(. و 2014-1985خلال الفتخة )الامثل لو 

. وتؾصمت ىحه الجراسة إلى أن الحجؼ الأمثل للإنفاق (Barro, 1990)بالاعتساد عمى أعسال   (2003

أن الإنفاق العام (%، مسا يذيخ 38-36مي الإجسالي ىؾ في حجود )الأردني كشدبة مؽ الشاتج السح الحكؾمي



الفعمي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي في الأردن وخلال فتخة الجراسة لؼ يرل إلى نقظة الحج الأمثل للإنفاق 

  ولكشو لا زال يديؼ أيزاً في تحديؽ معجلات الشسؾ الاقترادي الأردني.

      Scully ىجفيسا ىؾ دراسة الحجؼ الأمثل  2008والثانية في  1994الأولي في عام قام بجراستيؽ

ووجج أن الإنفاق  1989-1929لمتجخل الحكؾمي في الؾلايات الستحجة الامخيكية، الأولي عسميا لمفتخة مؽ 

و  21.5يكي يتخاوح بيؽ الحكؾمي الحي يعغؼ معجلات الشسؾ الاقترادي كشدبة مؽ الشاتج القؾمي الأمخ 

وجج أن الأنفاق الحكؾمي الحي يعغؼ معجلات  1990-1960%، أما الثانية والتي  عسميا لمفتخة مؽ 22.9

 , .Scully G) (Scully G. , 1994) % كشدبة مؽ الشاتج القؾمي الأمخيكي19.3الشسؾ الاقترادي يداوي 

2008). 

للإنفاق الحكؾمي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي في بجراسة الحجؼ الأمثل   (Turan, 2014) في عام 

، وتؾصمت دراستو إلى أن الحجؼ الأمثل للإنفاق 2012إلى  1950 مؽ السستجةلمفتخة تخكيا لفتختيؽ، الأولى 

%، أم في الفتخة الثانية والتي تست 9.1الى  8.8يؽ الحكؾمي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي يتخاوح ما ب

. %17-15.4تتخاوح ما بيؽ أنيا فتؾصمت الى ندب مختمفة حيث  2012إلى  1970مؽ  سستجةاللمفتخة 

 ؽحيث أن الشدب أعلاه أقل م –نتائج الجراسة أشارت إلى أن الحكؾمة التخكية يجب أن تخفض مؽ نفقاتيا 

 مؽ أجل تعغيؼ معجلات الشسؾ الاقترادي التخكي. -الشدب الفعمية

ى تحجيج العلاقة بيؽ الإنفاق الحكؾمي والشاتج السحمي الإجسالي في السسمكة إل (9110)بري، ىجفت دراسة 

ومعخفة مجى إنتاجية ىحا الإنفاق لمفتخة  العخبية الدعؾدية وبرفة خاصة تحجيج الاحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي

 ىحا الإنفاق معخفة مجى إنتاجيةو بتحجيج الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي، ىحه الجراسة قامت  .1970-1998

الحي يشص عمى أن قيسة  "استخجام نسؾذج اختبار قانؾن "بـاروواستخجم نسؾذج يتدشى مؽ خلالو  .الحكؾمي

الإنفاق الحكؾمي تكؾن عشج الحج الأمثل عشجما تكؾن قيسة الإنتاجية الحجية ليحا الإنفاق مداوية لمؾاحج 

نفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية مشتج ـ الإ 1وتؾصمت دراستو لعجة نقاط ىامة كالتالي: الرحيح. 

الإنفاق الحكؾمي أكبخ مسا يشبغي حيث إن  2. .387.0حيث أن قيسة الإنتاجية الحجيـة ليحا الإنفاق مؾجبة 

 % 29الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي ىؾ  3. .قيسة الإنتاجية الحجية ليحا الإنفاق أقل مؽ الؾاحج الرحيح



تختمف  .% 23السحمي الإجسـالي وىـي ندبة مقاربة لستؾسط الحجؼ الأمثل العالسي والتي تبمغ ندبة إلى الشاتج 

نقاط كالتالي: طؾل فتخة الجراسة، ونسؾذج الجراسة حيث يخكد عمى  ةىحه الجراسة عؽ دراسة زيؽ العابجيؽ في عج

ي تظخقت ليا دراسة زيؽ ة الأخخى التالعلاقة بيؽ الإنفاق الحكؾمي والشاتج السحمي بجون التظخق لمعؾامل السدتقم

 العابجيؽ، واستخجام مشيجية مختمفة كسا سشخى في الجدء الخاص بسشيجية الجراسة.

(، 2017-1970بجراسة الحجؼ الامثل للإنفاق الحكؾمي في الجدائخ خلال الفتخة ) (9102)بوالكور،  أىتؼ

تؾصمت إلى أن الحجؼ الأمثل لجدائخي، كسا الجراسة إلى وجؾد مشحشى بارو في الاقتراد اىحه وقج تؾصمت 

-23.6يتخاوح ما بيؽ للإنفاق الحكؾمي في الجدائخ الحي يداىؼ في زيادة الشسؾ الاقترادي إلى أقرى حج لو 

أن ندبة الإنفاق الحكؾمي الفعمي خلال العذخ سشؾات  وأفاد، في عل سياسة السيدانية الستؾازنة  34.9%

مسا انعكذ سمبا عمى الشسؾ % 40.2حيث بمغت ج الأمثل للإنفاق الحكؾمي الأخيخة قج تجاوزت نقظة الح

كحلػ أوضحت الجراسة أن السخاحل الحىبية للإنفاق الحكؾمي والتي ساىؼ مؽ خلاليا  الاقترادي في الجدائخ.

(، حيث بمغت ندبة الإنفاق الحكؾمي إلى 1991-1970زيادة معجلات الشسؾ الاقترادي، كانت خلال الفتخة )

%، أما باقي 34.3(، حيث بمغت الشدبة 2007-1996%، وخلال الفتخة )29.6الشاتج السحمي الإجسالي 

 الفتخات الأخخى فكان للإنفاق الحكؾمي أثخ سمبي عمى الشسؾ الاقترادي.

بتحجيج حجؼ الإنفاق الحكؾمي الأمثل في  اىتستقاما بجراسة   (Zareen & Qayyum, 2014)في عام  

، والحي يجعي أن (Heerden, 2008)باستخجام مشيجية ىيخدن  2012-1973الدمشية  باكدتان لمفتخة

الإنفاق الحكؾمي عمى الدمع والخجمات العامة مثل الجفاع الؾطشي وحساية حقؾق السمكية يؤدي الى تعديد الشسؾ 

لشسؾ بدبب ولكؽ بعج نقظة معيشة ، يربح الإنفاق الحكؾمي غيخ مشتج ولا يؤدي إلى تعديد ا ،الاقترادي

في السئة، وىحا يعشي أن مدتؾى  17الإنفاق الاجتساعي. ىحه الجراسة اوضحت أن الحجؼ الأمثل لمحكؾمة ىؾ 

زيادة الحج الأقرى لمشفقات الحكؾمية أو ما يعادل السدتؾى الأدنى لحجؼ الحكؾمة أقل مؽ السدتؾى الحالي أو 

الحجؼ الأمثل لحجؼ الحكؾمة أو ما يعادليا بالحجؼ بالسائة. تؼ العثؾر عمى  18الفعمي لحجؼ الحكؾمة وىؾ 

في السئة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي. الحجؼ الفعمي للإنفاق الحكؾمي في  17الأمثل للإنفاق العام حؾالي 

في السئة. ىحا الاكتذاف مثيخ للاىتسام لمغاية لأنو يبخز أن الحجؼ الحالي لمحكؾمة في  18الدشؾات الحالية ىؾ 



أعمى مؽ السدتؾى أو الحجؼ الأمثل. ىشاك مجال لتخفيض ندبة إجسالي الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج باكدتان 

لحلػ تؾصي الجراسة بتخفيض إجسالي الإنفاق الحكؾمي لمؾصؾل إلى الحج  السحمي الإجسالي في باكدتان

مي غيخ الزخوري الأقرى لشسؾ حجؼ الحكؾمة. يسكؽ أن يكؾن ذلػ مسكشًا عؽ طخيق تقميل الإنفاق الحكؾ 

  . وتحؾيل غيخ التشسية غيخ الزخورية

إلى أن ىشاك العجيج مؽ الجراسات الأكاديسية تظخقت لمعلاقة  (Chao & Grubel, 1998)أشارت دراسة 

بيؽ الإنفاق الحكؾمي والشسؾ الاقترادي، وأغمبيا تشاولت الستغيخات السدتقمة السعخوفة بالتأثيخ عمى الشسؾ 

والتعميؼ ورأس السال والتكشؾلؾجيا واستقخار الأسعار والسؾارد الظبيعية، إلا أن البعض مشيا  الاقترادي كالعسل

أضافت حجؼ الحكؾمة إلى القائسة الأكثخ تقميجيا لسحجدات الشسؾ الاقترادي؛ والبعض الاخخ لؼ يزاف لتمػ 

ضافي كسحجد قؾي لمشسؾ القائسة وتعاممت معو كعامل مدتقل وحيج، ووججت أن حجؼ الحكؾمة ميؼ ولو دور إ

الاقترادي. وأضافت ىحه الجراسة أن جيخالج سكؾلي يعتبخ أحج الخواد في ىحا السجال حيث عسل دراستو عمى 

الؾلايات الستحجة ونيؾزلشجا وأعظى تقجيخات دقيقة ندبيا لمحجؼ الأمثل لمحكؾمة، لحا استخجمت دراستيسا طخيقة 

، ووججا أن السعجل الأمثل 1996-1929في كشجا خلال الفتخة البخوفيدؾر سكؾلي لتقجيخ الحجؼ الأمثل 

  في السائة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي الكشجي. 34لمزخائب والإنفاق الحكؾمي في كشجا يبمغ حؾالي 

 شيجتو الحي الاقترادي الشسؾ انخفاض دراسة جاميكا أدى (Malcolm, 2017) قام 2017ي عام ف

. الاقتراد في الحكؾمة لسذاركة السشاسب السدتؾى  حؾل الشقاش إثارة إلى ساضيةال سشة العذخيؽ خلال جامايكا

 السدتؾى  لتحجيج الأخظاء ترحيح نسؾذج وكحلػ الخظي غيخ الانحجار نسؾذج الؾرقة تدتخجم ، الرجد ىحا في

 مؽ سشؾية بعر  بيانات الجراسة تدتخجم. لمبمج الاقترادي الشسؾ مؽ يديج الحي الإنفاق الحكؾمة لسدتؾى  الأمثل

 يديج الحي الحكؾمي للإنفاق الأمثل السدتؾى  أن الؾرقة وججت ، الشتائج عمى بشاءً . 2016 عام إلى 1993 عام

 مؽ السائة في 4.6 بشدبة تديج الشتيجة ىحه. الشاتج إجسالي مؽ السائة في 33.2 ىؾ لجامايكا الاقترادي الشسؾ

 الافتخاض الشتائج تجعؼ ، لحلػ وفقًا. جامايكا في الحكؾمي قالإنفا مدتؾى  متؾسط عؽ الإجسالي السحمي الشاتج

 الاقتراد. في تحدؽ إلى يؤدي أن يسكؽ جامايكا في الحكؾمي الإنفاق انخفاض بأن القائل



 للإنفاق الأمثل السدتؾى  وأن Armey مشحشى مدار يتبع جامايكا في الحكؾمي الإنفاق أن الشتائج أعيخت

 الشاتج مؽ السائة في 33.2 يبمغ الاقترادي الشسؾ مؽ يديج الحي الإجسالي حميالس الشاتج مؽ كحرة الحكؾمي

 في. الأمثل السدتؾى  مؽ أقل الحكؾمة أنفقت ، الستؾسط في ، الاستعخاض قيج الفتخة خلال. الإجسالي السحمي

 احتياطي يبلتخت حاليًا يخزع البمج فإن ، ذلػ ومع. التؾسعية السالية لمدياسة مجال ىشاك ، الرجد ىحا

 ستؾاجو ، الرجد ىحا وفي. 20/20 السالية لمدشة الإنفاق أىجاف يحجد سشؾات 3 مجتو الجولي الشقج لرشجوق 

 أحج فإن ، ذلػ ومع. التختيب ىحا في السزسشة الرارمة السالية لمحكسة نغخًا إنفاقيا بديادة تحجيًا الحكؾمة

 بذأن الحؾار يديل قج مسا ، أكبخ اقترادي نسؾ حقيقت ىؾ الجولي الشقج صشجوق  لبخنامج الخئيدية الأىجاف

 والسختبات للأجؾر السثمى السدتؾيات أن إلى الجراسة نتائج تذيخ ، ذلػ إلى بالإضافة. الإنفاق مؽ السديج

 4.9 و الإجسالي السحمي الشاتج مؽ السائة في 10.9 ىي الاقترادي الشسؾ مؽ تديج التي الخأسسالية والشفقات

 .التؾالي عمى ، الإجسالي السحمي الشاتج ؽم السائة في

  :في الفكخ الاقترادي الأمثل للإنفاق الحكؾميالحجؼ تحجيج  ثالثا:

مؽ أىؼ الشساذج التي سمظت الزؾء عمى  أىسية تجخل الجولة وأثخىا عمى  (Barro, 1990) يعتبخ نسؾذج 

ي، فالحكؾمة تقؾم بذخاء جدء مؽ انتاج ، فتؾصل أن الشذاط الحكؾمي ىؾ مرجر لمشسؾ الجاخمالشسؾ الاقترادي

القظاع الخاص وتقجيسو كخجمات عامة شبو مجانية، الأمخ الحي يحفد القظاع الخاص فى الاستثسار بذكل أكبخ 

مسا يديؼ في تحقيق الشسؾ الاقترادي. فشسؾذجو أوضح أىؼ السعاييخ التي تحجد الحجؼ الأمثل للإنفاق 

يكؾن حجسو  g/yالعام ىؾ مشتج و أن حجؼ التجخل الحكؾمي في الاقتراد الحكؾمي، حيث تؼ التؾصل الإنفاق 

 .dg/dy=1الأمثل عشجما تربح الإنتاجية الحجية للإنفاق العام تداوي 

 يحجد كفاءة الإنفاق الحكؾمي   BARS( مشحشى 1الذكل البياني رقؼ )
                                           B 

  

                                    A   معجل الشسؾ    

 الانفاق الحكؾمي        

 



 ، (Rahn and Armey, 1995)، (Scully G. , 2008) (Scully G. , 1994) وقج قام كل مؽ

(Barro, 1990)،   بعجة دراسات نغخية وتظبيكية مشحشى لتحجيج الحج الأمثل للإنفاق الحكؾمي، حيث تؾصمؾا

ن العلاقة بيؽ الإنفاق الحكؾمي والشسؾ الاقترادي ىي عمى شكل مشحشى مقمؾب لمحخف لشتيجة ىامة مفادىا أ

، حيث ندبة إلى الحخوف الأولى مؽ الباحثيؽ أعلاه  BARS Curve بسشحشى ، وعخف ىحا السشحشىUاللاتيشي 

كؾمي مؽ أن السحؾر العسؾدي يعبخ عؽ معجلات الشسؾ الاقترادي والسحؾر الأفقي يعبخ عؽ حجؼ التجخل الح

خلال ندبة متغيخ الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي، فالإنفاق العام يديؼ في البجاية بخفع معجلات 

، dg/dy=1الشسؾ الاقترادي حتى يرل لمسخحمة التي تربح فييا الإنتاجية الحجية للإنفاق الحكؾمي تداوي 

نفاق العام يدبب تخاجع معجلات الشسؾ ذلػ فإن الإ حيث تكؾن معجلات الشسؾ الاقترادي أكبخ ما يسكؽ، بعج 

 (.1الاقترادي كسا يؾضحو الذكل البياني رقؼ )

 تمعجلايحفد عمى الديادة في  وفإن قميلفإنو عشجما يكؾن حجؼ تجخل  ( 1البياني رقؼ )ووفقا لمذكل 

الحكؾمي لسعجلات الشسؾ  ويدتسخ تحفيد الإنفاق ،Bباتجاه الشقظة A بحيث يتحخك مؽ الشقظة الشسؾ الاقترادي 

عشجىا يكؾن معجل الشسؾ تي الالحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي شقظة وىي ما تدسى ب B حتى ترل إلى الشقظة 

الاقترادي في أقرى حالاتو والشاتج الحجي للإنفاق مداوياً لمؾاحج، مسا يعظي مؤشخ ان معجل الشسؾ الاقترادي 

 ديج مؽ الإنفاق سيعسل عمى تشاقص معجلات الشسؾ الاقتراديحقق أقرى ما يسكؽ، ولكؽ بعج ذلػ فإن م

 .(9102)الحجايا و عدينات ،  ،(9102)بوالكور، 

  :لإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾديةا رابعا:

تيتؼ السسمكة العخبية الدعؾدية بالعجيج مؽ القزايا الاقترادية اليامة، ومشيا قزية الإنفاق الحكؾمي، 

في عؼ لحا  ،مؽ أىؼ القزايا التي ركد عمييا الفكخ الاقترادي كخكيدة مؽ ركائد التشسية الاقترادية حيث يعتبخ

بشاءً عمى الأمخ في السسمكة العخبية الدعؾدية  الحكؾمي ؼ تأسيذ مخكد تحقيق كفاءة الإنفاقته ا1437

اءة الإنفاق بسا يتؾافق مع بيجف تعديد كف ىـ ومقخه الخياض,28/7/1437بتاريخ  36850الدامي الكخيؼ رقؼ 

 .2030السسمكة العخبية الدعؾدية الأولؾيات الاستخاتيجية لخؤية 



ىحه البحث لا يخكد عمى ما ىؾ أثخ الإنفاق الحكؾمي عمى الشسؾ الاقترادي كأغمب الجراسات، بل عمى ما  

تعديد كفاءة الإنفاق بسا ل ميىؾ مقجار تجخل الجولة الأمثل في الاقتراد أو ما يدسى بكفاءة حجؼ الإنفاق الحكؾ 

 (. 1990والحي يسكؽ قياسة بتظيبق مشيجية بارو )، 2030 السسمكة يتؾافق مع الأولؾيات الاستخاتيجية لخؤية

لحا قبل تظبيق ىحه السشيجية؛ سؾف يتؼ اعظاء ترؾر كامل عؽ متغيخات الجراسة مؽ عجة نؾاحي: كاستعخاض 

كل مؽ ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي و ندب الشسؾ الحجود الجنيا والعميا وتظؾر ومقارنة 

ندب الإنفاق معمؾمات احرائية و  انيدتعخض يؽوالمح (4+3) ليؽالججو  فسؽ خلالالاقترادي الدعؾدي. 

أن ندب الإنفاق الحكؾمي  ، نججالحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي وندب الشسؾ الاقترادي خلال فتخة الجراسة

 تبمغحج أعمى و  1974في عام  % 8.43مقجاره تخاوح بيؽ حج أدنى ت لسحمي الإجسالي الدعؾديلمشاتج ا

وبذكل عام حققت ندب متفاوتة في جسيع الدشؾات أعلاىا تحقق بيؽ عام ، 1987في عام  % 35.22

تقخيبا بشحؾ  تقجروبستؾسط سشؾي ، وباقي الدشؾات حرمت عمى ندب متؾسظة 1992وعام  1982

 2009%  في عام 17.44-ما ندب الشسؾ الاقترادي فتتخاوح ما بيؽ حج أدنى بالدالب مقجاره أ  %،23.87

ندب الشسؾ أن %، ونجج 13.09، وبستؾسط سشؾي تقجر بشحؾ 1974%  لعام 190.98وحج أعمى مقجاره 

دشؾات، ندب سالبة في بعض ال حرمت عمىبل  الدشؾات،  جسيعفي الاقترادي لؼ تحقق ندب ايجابية 

سشة حرمت عمى ندب  11مشيا  سشة،  35عمى ندب ايجابية بمغت فييا  حرلسؾع الدشؾات التي فسج

تفاوتة ندب سمبية وبسقاديخ مأما مجسؾع الدشؾات التي تحقق فييا %، 35% الى 29ايجابية عالية تتخاوح بيؽ 

 . في تمػ الدشؾات، نغخا لتجىؾر أسعار البتخول 2000وعام  1980سشة، وتحقق أغمبيا بيؽ عام  12فبمغت 

لمسقارنة بيؽ ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي وندب الشسؾ  ان( السخرر2+3) نوالذكلا 

عمى الايجابية، حيث انو خلال الفتخة مؽ  تتغمبالعلاقة العكدية أن الاقترادي خلال فتخة الجراسة، فشلاحع 

شسؾ الاقترادي عمى ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج نجج علاقة ايجابية تتغمب فييا ندب ال 1981إلى  1970

إلى  1982. مؽ ، مسا يذيخ إلى كفاءة الحجؼ الأمثل للأنفاق الحكؾمي خلال تمػ الفتخة السحمي الاجسالي

مع تفؾق مقجار ندب الأنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي عمى مقجار واضحة تبجأ علاقة عكدية  1988

تعؾد العلاقة الايجابية مخة اخخى ويتفؾق فييا  2010إلى  1988أما خلال  الفتخة مؽ ندب الشسؾ الاقترادي. 

مسا يذيخ  – ايجابيا مقجار ندب الأنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي عمى مقجار ندب الشسؾ الاقترادي



حيث كان ندبة  2010مع اسدتثشاء عام  –كفاءة الحجؼ الأمثل للأنفاق الحكؾمي خلال تمػ الفتخة عجم إلى 

أنو تؾجج سشؾات حققت علاقة عكدية مع ملاحغة الشسؾ الاقترادي اكبخ مؽ ندبة الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي 

أخحت أغمب  2017إلى  2011الفتخة الاخيخة والتي تبجأ مؽ  .2009و 2001و1998و  1993وىي 

حققا علاقة  2016وسشة   2015 ماعجا سشةالدشؾات نفذ سمؾك الفتخة الدابقة، أي تحققت علاقة ايجابية 

 ، مسا يذيخوأن مقجار ندبة الشسؾ أقل بكثيخ مؽ مقجار ندبة الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي ،عكدية

 .2011ستثشاء سشة اب إلى عجم كفاءة الحجؼ الأمثل للأنفاق الحكؾمي خلال تمػ الفتخة كحلػ

سشة  15فييا الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي ىحه الشدبة ىى أن عجد الدشؾات التي لؼ يتجاوز بعبارة اخخى، و 

سشة أغمبيا تحقق خلاليا  32تحقق خلاليا نسؾ ايجابي للاقترادي الدعؾدي. وعجد الدشؾات التي تجاوزىا ىي 

سشة والشسؾ الدمبي للاقتراد الدعؾدي تحقق لعجد  17نسؾ أما ضعيف أو سمبي، فالشسؾ الزعيف تحقق لعجد 

ي الدشؾات وعجدىا ثلاث سشؾات فتحقق خلاليا نسؾ ايجابي، وىحه الشتيجة تؾضح أن أغمب سشة، أما باق 12

سشة قج تجاوزت نقظة الحج الأمثل للإنفاق  32ندب الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي وعجدىا 

 الحكؾمي مسا انعكذ سمبا عمى الشسؾ الاقترادي الدعؾدي.

 : التحميل الكياسي خامدا

 نسؾذج الجراسة.  1.5

معجلات الشسؾ بالتالي تعغيؼ الحج الأمثل لشدبة الانفاق الحكؾمي و نقظة السشيجية الستبعة لتحجيج   

بترسيؼ نسؾذج يعسل عمى  ؾا، حيث قام(Barro, 1990)ىي نفذ السشيجية التي اعتسجىا للاقتراد الدعؾدي 

تي تعغؼ معجلات الشسؾ الاقترادي وترل بو إلى قياس ندبة الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي ال

كسا أن الشسؾذج نفدو يدتخجم لكياس معجل الايخادات الحي يجب الشقظة التي يظمق عمييا بالحج الأمثل للإنفاق، 

 أن يتؼ الحرؾل عميو لتعغيؼ معجلات الشسؾ الاقترادي، وفي ىحا الشسؾذج يتؼ أخح دالة كؾب دوغلاس كالتالي:

 



( يسثل مجسؾع الإنفاق الحكؾمي بالأسعار Gالشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي، )Y) لستغيخ التابع )حيث يسثل ا

بافتخاض قيج السيدانية الستؾازنة، حيث أن ىحا الشسؾذج يكيذ ( فيسثل معجل الايخادات Rالثابتة، اما الستغيخ )

زنة، والتي يسكؽ التعبيخ عشيا بالعلاقة  الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي انظلاقاً مؽ فخضية السيدانية الستؾا

(G=RY) والتي تعشي بان كامل الإنفاق الحكؾمي يتؼ تسؾيمو عؽ طخيق الايخادات وعجم قبؾل وجؾد عجد في ،

الاستعانة بيحا الشسؾذج الؾارد في . G/Y =(R) والتي تتيح استشتاج مقجار معجل الايخادات   ةمؾازنة الحكؾم

ل حكؾمة السسمكة العخبية الدعؾدية يديؼ في الؾصؾل إلى الشدبة السثمى للإنفاق ( مؽ قب1السعادلة رقؼ )

ويكؾن بسثابة مخجعية لقخارات الحكؾمي والتي ترل بسعجلات الشسؾ الاقترادي الدعؾدي إلى أقرى مدتؾياتيا، 

 الإنفاق الحكؾمي السدتقبمية ونقظة لمسقارنة مع وضع الإنفاق الحكؾمي الفعمي.

 ( نحرل عمى:1في السعادلة رقؼ ) (G=RY)سقجار وبتعؾيض ال 

 

الإنفاق ندبة نحرل عمى  (R)بالشدبة لمستغيخ  (Y)وبأخح السذتقة الأولى والسذتقة الثانية لمستغيخ  

 التي تعغؼ الشسؾ الاقترادي كالتالي:الشاتج السحمي الإجسالي إلى الحكؾمي 

 

(، ثؼ نقؾم بعسل انحجار ليا 2المؾغخيتؼ الظبيعي لمسعادلة ) ( نأخح3ولإيجاد قيسة السعمسات في السعادلة رقؼ )

 كالتالي:

 

 وبافتخاض ان:

 

 ( الذكل التالي:4قؼ )تربح السعادلة ر 



 

 . وفتخة الجراسة البيانات  2.5

 الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي،Y) الستغيخ التابع ) وىي تؼ جسع البيانات البحثية لستغيخات الجراسة

العخبي  الاحرائي الدشؾي لسؤسدة الشقج التقخيخمؽ ل مجسؾع الإنفاق الحكؾمي بالأسعار الثابتة، ( يسثG) و

فتؼ احتدابو بشدبة يسثل معجل الايخادات بافتخاض قيج السيدانية الستؾازنة والحي ( Rالستغيخ ) الدعؾدي، أما

(، 2017-1970لجراسة الفتخة ). وقج غظت ىحه ا(R=G/Y)الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي= 

)الكتاب  (5لسعالجة البيانات مؽ أجل تقجيخ السعادلة رقؼ ) EVIEWESواستخجم البخنامج الاحرائي السعخوف 

 .الاحصائي السنوي لمؤسسة النقد العربي السعودي(

 :(Unit Root Testsاختبارات جحور الؾحجة ) 3.5

كياس العلاقة بيؽ الستغيخات عمى معشؾية السقجرات، والقبؾل بشتائج أىؼ لاعتسجت الكثيخ مؽ الجراسات التظبيكية 

دون مخاعاة خرائص الدلاسل الدمشية السدتخجمة، أي    Fو  Tو  R2الاختبارات الإحرائية كسعامل التحجيج 

تي يتحتؼ افتخضت أن الدلاسل الدمشية مدتقخة أو ساكشة، واستقخار الدلاسل الدمشية يعتبخ مؽ الأمؾر اليامة ال

 Granger)أفاد العالسان الدؾيجيان  1974قبل البجء بإجخاء اختبارات التحميل الإحرائي، وفي عام  ياالأخح ب

and Newbold)   بزخورة قياس استقخار الدلاسل الدمشية، حيث تؾصلا إلى نتيجة ىامة مفادىا أن السقجرات

زمشية غيخ مدتقخة تعتبخ نتائج غيخ سميسة أو زائفة  والاختبارات الإحرائية الشاتجة عؽ إجخاء انحجار لدلاسل

، لحلػ كان مؽ الأىسية فحص خؾاص الدلاسل الدمشية (Spurious Correlation)وغيخ مؾثؾق بيا 

وىشاك العجيج مؽ اختبارات  حجهلستغيخات الجراسة، والتأكج مؽ مجى سكؾنيا، وتحجيج رتبة تكامل كل متغيخ عمى 

إلا أنو  انفخاد( التي تدتخجم لمتحقق مؽ مجى سكؾن كل سمدمة زمشية عمى  (Unit Root Testsجحر الؾحجة

،  (Augmented Dickey-Fuller Test-ADF)فؾلمخ السخكب -اختبار دكي باختباري سؾف يتؼ الاستعانة 

فؾلمخ مؽ خلال  -، ويسكؽ تؾضيح اختبار دكي (Phillips Perron Test-PP)بيخيؽ-واختبار فمبيذ

 تالية:السعادلة ال



 

الستغيخ السخاد اختبار استقخار  لى التغيخ أو الفخق الأول لمدمدمة الدمشية، وإتذيخ  حيث إن          

عجد  ( تسثل الدمؽ أو عامل الاتجاه السحجد، و(tالستغيخ لفتخة إبظاء واحجة، و سمدمتو الدمشية، و

لو تؾزيع طبيعي بؾسط حدابي مداو لمرفخ وتبايؽ حج الخظأ العذؾائي الحي  لتباطؤ الدمشي، وفتخات ا

   . ثابت، وذلػ وفق القيج التالي: )

 بؾجؾد جحر وحجة مؽ خلال مقارنة إحرائية تاو  (0 =ويتؼ اختبار فخضية العجم  

(، فإذا Mackinnon,1991فؾلمخ، والسظؾرة أيزا بؾاسظة ) -مع الكيؼ الججولية لجكي السقجرة لمسعمسة 

فؾلمخ فإنيا تكؾن معشؾية، وعميو  -السحتدبة تتجاوز الكيسة السظمقة لجكي كانت الكيسة السظمقة لإحرائية 

(، أي   التي تشص عمى عجم وجؾد جحور الؾحجة  ) نخفض فخضية العجم، ونقبل الفخضية البجيمة

، أما إذا كانت أقل مؽ الكيسة  إن الدمدمة الدمشية ساكشة في مدتؾاىا، ومتكاممة مؽ الجرجة صفخ 

وجؾد جحور الؾحجة، ومؽ ثؼ نقؾم الججولية فيتؼ رفض الفخضية البجيمة، والقبؾل بفخضية العجم التي تشص عمى 

وإذا كان غيخ ساكؽ نكخر لمفخق مؽ درجة   لمدمدة،  (First Differenceباختبار سكؾن الفخق الأول )

( SIC( يتؼ استخجام معيار )  ADFالسشاسبة لاختبار ) عجد فتخات التباطؤ الدمشي ولتحجيج أعمى ... وىكحا، 

Schwarz Info Criterion، ذأما بالشدبة لاختبار فميب- ( بيخنPhillip-Perron Test)   فيعتسج تقجيخه

إلا أنو يختمف عشو في طخيقة معالجة وجؾد الارتباط التدمدمي مؽ الجرجة  ،فؾلمخ -عمى نفذ معادلة ديكي

، عمى حيؽ لمسعمسة  ( لإحرائية Nonparametricالأعمى، حيث يقؾم بعسمية ترحيح غيخ معمسية )

فؾلمخ مذكمة الارتباط التدمدمي بعسمية ترحيح معمسية مؽ خلال إضافة حجود  -يؾاجو اختبار اختبار دكي

فؾلمخ قائؼ عمى فخضية أن الدمدمة الدمشية متؾلجة  -الفخوق السبظئة لمستغيخ، إضافة إلى أن اختبار دكي

بيخن قائؼ عمى افتخاض أكثخ  - ذ، واختبار فميب(Autoregressive-AR)بؾاسظة عسمية الانحجار الحاتي 

 Autoregressive Integrated Moving Average) عسؾمية، وىؾ أن الدمدمة الدمشية متؾلجة بؾاسظة 

– ARIMA) ،أفزل مؽ اختبار  اختياريةلحا كانت لو قجرة   الانحجار الحاتي لمستؾسظات الستحخكة الستكاممة

السشاسبة لاختبار  ولتحجيج عجد فتخات التباطؤ الدمشي  ،كؾن حجؼ العيشة صغيخاً لا سيسا عشجما ي ،فؾلمخ-دكي



(PP( يتؼ استخجام معيار )(Newey-West Bandwidth  ظخيقة بBartlett Kernel) وتشص فخضية ،)

بل الفخضية العجم في ىحيؽ الاختباريؽ عمى أن الدمدمة الدمشية غيخ مدتقخة، وتحتؾي عمى جحر الؾحجة مقا

 .(9101)العشعوش، ، (9112)العبدلي ،  البجيمة التي تشص عمى استقخار الدمدمة الدمشية

 طخيقة جؾىاندؽ تبار التكامل السذتخكاخ 4.5

اليجف مؽ اختبار التكامل السذتخك ىؾ تحجيج فيسا اذا كانت مجسؾعة مؽ الدلاسل الدمشية غيخ 

بذكل مذتخك أم لا، مسا يداعج عمى تقجيخ العلاقة التؾازنية عمى السجى الظؾيل  الداكشة متكاممة او متشاعخة

ويدسى انحجار التكامل السذتخك. وتخكد نغخية التكامل السذتخك عمى تحميل الدلاسل الدمشية غيخ الداكشة، 

  (0)الى امكانية تؾليج مديج خظي يترف بالدكؾن  (Engle and Granger,1987)حيث يذيخ كل مؽ 

ɪ  مؽ الدلاسل الدمشية غيخ الداكشة. فإذا أمكؽ تؾليج ىحا السديج الخظي الداكؽ، فان ىحه الدلاسل الدمشية

غيخ الداكشة فى ىحه الحالة تعتبخ متكاممة مؽ نفذ الختبة، وبالتالي يسكؽ استخجام مدتؾى الستغيخات في 

 ،(9109)السواعي،  (5كسا وضح في ججول رقؼ ) و زائفاالانحجار ولا يكؾن الانحجار في ىحه الحالة مغملا ا

 .(9102)جوجارات، 

 -( طخيقة انجل1عادة ما يتؼ استخجام طخيقتيؽ لمتأكج مؽ وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الدلاسل الدمشية. 

( وىي الأكثخ انتذاراً واستخجاماً. وتعتسج عمى اجخاء الانحجار بظخيقة Engle and Granger,1987كخانجخ )

، أي انيا غيخ مدتقخة ɪ  (1)سخبعات الرغخي بعج التأكج مؽ أن الدلاسل الدمشية تحتؾي عمى جحور وحجة ال

عشج السدتؾى ولكشيا استقخت بعج أخح الفخق الأول، وبعج ذلػ يتؼ اختبار جحور الؾحجة لبؾاقي السعادلة. فإذا 

( تجل عمى سكؾن Augmented Dickey Fuller Test, Phillips - Perron Testكانت الاختبارات )

، فيحا يعشى وجؾد تكامل مذتخك وندتشتج وجؾد ɪ  (0)البؾاقي، بحيث تكؾن متكاممة مؽ الجرجة صفخ أي 

علاقة تؾازنية طؾيمة الاجل. وىحا الاختبار لا يرمح في حالة وجؾد عجة علاقات، وفي ىحه الحالة ندتخجم 

وىي تعالج عيؾب الظخيقة الاولى وىؾ  Johansen,1995)( طخيقة جؾىاندؽ )2قة. الظخيقة الثانية طخي

افتخاض وجؾد علاقة تكامل واحجة بيؽ متغيخات الجراسة، حيث ىحا غالبا ما لا يكؾن صحيحا عشج وجؾد عجد 

سل الدمشية كبيخ مؽ الستغيخات. اذا ىحه الظخيقة تقؾم عمى مفيؾم التكامل السذتخك وىؾ حتى وان لؼ تكؽ الدلا



ساكشة فان التؾليفات الخظية ليا يسكؽ ان تكؾن ساكشة وذلػ بدبب ان قؾى التؾازن تسيل الى الاحتفاظ 

بالدلاسل الدمشية معا في السجى الظؾيل. وعشج حرؾل ذلػ فان الستغيخات يسكؽ ان تعتبخ متكاممة تكاملا 

 .(9102)المصبح،  ،(9112)العبدلي،  (9112)العبدلي ، ، (9112)عبدالقادر،  مذتخكاً 

 Likelihoodلتحجيج عجد متجيات التكامل يدتخجم اختباريؽ مبشييؽ عمى دالة الامكان العغسي  

Ratio Test   وىسا اختبار الأثخTrace Test 1ويعظى بالريغة التالية: 

 

 .Eigenvalueالكيسة الحاتية السقجرة  حيث تسثل 

 ويعظى بالريغة التالية: Maximum Eigen Values Testسى واختبار الكيؼ السسيدة العغ

 

 .(9102)الحجايا و عدينات ، ، (9102)بوالكور،  

  سادسا: الشتائج والسشاقذة:

 ية متغيخات الجراسة:ر نتائج اختبار استقخا 1.6

غيخ أن الدمدمة الدمشية ية متغيخات الجراسة ر السختاريؽ لاستقخاتشص فخضية العجم في الاختباريؽ 

مدتقخة وتحتؾي عمى جحر الؾحجة مقابل الفخضية البجيمة التي تشص عمى استقخار الدمدمة الدمشية. باستعخاض 

، واختبار  (Augmented Dickey-Fuller Test-ADF)فؾلمخ السخكب -البيانات الستعمقة اختبار دكي

أن جسيع الستغيخات (، يتزح 1والؾاردة بججول رقؼ ) (Phillips Perron Test-PP) بيخيؽ-فمبيذ

السدتخجمة تحتؾى عمى جحر الؾحجة، أي أنيا غيخ مدتقخة في السدتؾى العام في حالة وجؾد قاطع واتجاه عام، 

%(. وبأخح الفخوق الاولى 5السحدؾبة أقل مؽ الكيؼ الحخجة عشج مدتؾى معشؾية ) حيث أن قيؼ تاو 

                                                           
 -مل السذتخك الستداوي لجؾىاندؽ( " أشتقاق نسؾذج ترحيح الخظأ مؽ اختبار التكا2007،الديج متؾلي، )عبجالقادر 1

 " السعيج العالي لمحاسبات ونغؼ السعمؾمات الادارية وعمؾم الادارة، شبخا الخيسة، مرخ.Eviews5اطار نغخي ومثال تظبيقي باستخجام 



حت مدتقخة، أي لا تحتؾى عمى جحر الؾحجة، حيث أن قيؼ تاو لمستغيخات السدتخجمة، اتزح أن جسيعيا أصب

% وبيحا تكؾن الستغيخات متكاممة مؽ 10% أو 5% أو 1أكبخ مؽ الكيؼ الحخجة عشج مدتؾى معشؾية  

. باستخجام مشيجية حؾىاندؾن  الجرجة الاولي ومدتقخة مسا يسكؽ السزي قجماً في اجخاء اختبار التكامل السذتخك

في ضؾء ىحه الشتائج التي أوضحت عجم سكؾن بيانات   (2007)عبجالقادر، ت الجراسة التي قجميا ضافأ

متغيخات الشسؾذج الكياسي عشج السدتؾى وتكامميا عشج السدتؾى الاول، لا ندتظيع الاعتساد عمى نتائج الانحجار، 

لفخوق او السدتؾى الاول. ولحل ىحه وكحلػ نفتقج العلاقة التؾازنية عمى السجى البعيج في حالة استخجام ا

السذكمة، يتؼ اجخاء اختبار التكامل السذتخك عمى متغيخات الشسؾذج الكياسي. وإذا كذفت الشتائج عؽ وجؾد 

 .تكامل مذتخك، تكؾن نتائج الانحجار الحي تؼ الحرؾل عمييا باستخجام بيانات السدتؾى سميسة احرائيا

 الؾحجة( نتائج اختبارات جحور 1ججول رقؼ )

 
 الستغيخات

 ** PPاختبار  * AFDاختبار 
 الفخق  السدتؾي  الفخق  السدتؾى 

RGDP 1.66- 5.88-    1.66- 5.81-  
RT 1.91- 7.07-     1.90- 7.15-   

RT2RGDP 2.19- 5.08- 1.81- 4.84-   
 فتخات. 9بحج أقرى  Schwarz Info Criterion (SICآليا ووفق معيار )  (ADF)تؼ الاختيار اليا لفتخة الابظاء السشاسبة في اختبار* 

 (.(Bartlett Kernelباستخجام طخيقة   Newey-West Bandwidth)وفق الاخيار الآلي )(PP)  تؼ الاختيار لفتخة الابظاء السشاسبة في اختبار **

 نتائج اختبار التكامل السذتخك باستعسال مشيجية جؾىاندؾن: 2.6

حيث نلاحع أن ( يؾجج ىشاك مؾجو تكامل مذتخك بيؽ متغيخات الجراسة، 2طبقاً لشتائج الججول رقؼ ) 

وبحتسال قجره , 29.79707وىؾ أكبخ مؽ مؽ الكيسة الحخجة السقجرة وىي  33.74132اختبار الأثخ يداوي 

وىؾ أكبخ مؽ الكيسة  25.33706ومؽ جية أخخى نجج أن اختبار الإمكانية العغسى يداوي ،  0.0167

وبيحا نقبل الفخضية البجيمة التي تشص عمى   0.0120قجره  ، وبحتسال 21.13161ة وىي الحخجة السقجر 

، وىحا يؤكج وجؾد علاقة تؾازنية طؾيمة الاجل متغيخات الجراسة ج عمى الاقل لمتكامل السذتخك بيؽوجؾد متجو واح

في نسؾذج التكامل  ميا استخجاالتي تؼ متغيخات الجراسة بيؽ متغيخات الجراسة، أي وجؾد تؾليفة خظية بيؽ 

السذتخك. بسعشي أخخ، يؾجج علاقة تؾازنية طؾيمة الأجل بيؽ متغيخات الجراسة، أي حخكة سيخىا تكؾن متذابية 

( باستخجام السخبعات الرغخى 5تقجيخ السعادلة رقؼ )ولا تختمف كثيخا في مدارىا العام. تمػ الشتيجة تقؾدنا الى 



خلاليا نحرل عمى نقظة الحج الأدنى للإنفاق الحكؾمي الدعؾدي كشدبة والتي مؽ   (FMOLS)السعجلة كميا 

والتي بيا نحرل عمى  (DOLS)مؽ الشاتج السحمي الإجسالي، وكحلػ استخجام السخبعات الرغخى الجيشاميكية 

 نقظة الحج الأقرى للإنفاق الحكؾمي الدعؾدي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي.

 لمتكامل السذتخك Johansenات اختبار ( نتائج تقجيخ 2ججول رقؼ )

 Eignvalue Trace البجيل العجم

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

Prop. Max-Eign 

Statisics 

5% 

Critical 

Value 

Prop. 

R = 0 R = 1 0.437769 33.74132** 29.79707 0.0167 25.33706** 21.13161 0.0120 

R ≤ 1 R = 2 0.169297 8.404258 15.49471 0.4232 8.161238 14.13162 0.3626 

R ≤ 2 R = 3 0.005508 0.243020 3.841466 0.6220 0.243020 3.841466 0.6220 

 %.5** تذيخ الى رفض فخض العجم عشج مدتؾى 

 EVIWESالسرجر: مؽ إعجاد الباحث بشاء عمى بخنامج 

 :(FMOLS)يا ( باستخجام السخبعات الرغخى السعجلة كم5تقجيخ السعادلة رقؼ )  3.6

ى الحي لا يجب أن تداعج عمى تحجيج الأدن (FMOLS)استخجام طخيقة السخبعات الرغخى السعجلة كميا 

الشاتج كشدبة مؽ بقى الإنفاق الحكؾمي ييشخفض دونو ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي، حتى 

( يؾضح نتائج 6كفاءة السظمؾبة. والججول رقؼ )السحمي الإجسالي في السسمكة العخبية الدعؾدية يعسل في إطار ال

 ( كسا يمي5يسكؽ كتابة السعادلة رقؼ ) ( 6رقؼ )ومؽ خلال الججول  .التقجيخ باستخجام ىحه الظخيقة

 
( 2017-1970ومؽ خلال نتائج التقجيخ يسكؽ التؾصل إلى الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي الدعؾدي لمفتخة )

 في حجه الأدنى، كسا يمي 

 

 
 

 %21.8بسقجارأي أن الحج الأدنى لمحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية يقجر 

 ( باستخجام السخبعات الرغخى الجيشاميكية:5تقجيخ السعادلة رقؼ ) 5.6



تفيج في تحجيج الحج الأقرى الحي لا يجب أن تتجاوزه ندبة   (DOLS)طخيقة السخبعات الجيشاميكية 

حكؾمي لمشاتج السحمي في السسمكة العخبية الدعؾدية، حتى يبقى الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي يعسل في الإنفاق ال

، ومؽ جانب اخخ، ىحه الشتيجة يكؾن عشجىا الشسؾ الاقترادي الدعؾدي نبإطار الكفاءة السظمؾبة، ىحا مؽ جا

( كسا 5كتابة السعادلة رقؼ ) يسكؽ وومؽ خلال(، 7وضحت في الججول رقؼ )عشج أقرى حج لو. ونتائج التقجيخ 

 يمي:

 
مؽ خلال ىحه الشتائج يسكؽ ايجاد الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي في و 

 ( في حجه الأقرى، كسا يمي:2017-1970السسمكة العخبية الدعؾدية لمفتخة )

 

 
 

اتج السحمي الإجسالي، الحي يعغؼ الشسؾ الاقترادي أي أن نقظة الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي كشدبة مؽ الش

 %. 22تداوي 

 التالي :مؽ خلال نتائج الجراسة الكياسية، ندتشتج  

 ي في السسمكة العخبية الدعؾدية بأن الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي كشدية مؽ الشاتج السحمي الإجسال

 .%(22-21.8بيؽ )ما خلال فتخة الجراسة، يتخاوح 

 مؽ  -نؾعا ما -كان يعسل قخيبا  2017إلى  1970الحكؾمي الدعؾدي خلال الفتخة مؽ ن الإنفاق أ

، حيث اذا قارنا الشدبة السثمى الستحرمة مع متؾسط ندبة الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي إطار الكفاءة

 %، وبجوره ساىؼ بذكل في تحديؽ معجلات الشسؾ الاقترادي23.87بمغت ندبتو في الستؾسط 

وتحجيجاً خلال الدشؾات التي لؼ  13.09حيث بمغت متؾسط ندبة الشسؾ الاقترادي ، لبعض الدشؾات

للإنفاق في السسمكة العخبية  تتجاوز فييا ندبة الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي الحج الأمثل 

  .الدعؾدية



  مؽ  -ا مانؾع -كان يعسل قخيبا  2017إلى  1970ن الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي خلال الفتخة مؽ أ

لجسيع الدشؾات  اذا قارنا الشدبة السثمى الستحرمة مع ندب الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي إطار الكفاءة

سخرص لسقارنة ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج ال( 8والججول رقؼ )عمى شكل فئات زمشية كسا في 

سشؾات، حيث تؼ  السحمي الإجسالي وندب الشسؾ الاقترادي عمى شكل فئات زمشية مجاىا تقخيبا خسذ

أن الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي كان يعسل في إطار الكفاءة في السخحمتيؽ الاولى والثانية حيث ملاحغة 

، أما باقي السخاحل لؼ يتحقق % 22-21.8ى ومقجارىا قل وقخيبة مؽ الشدبة السثمأالشدب كانت 

  ذلػ.

الإجسالي وندبة الشسؾ الاقترادي عمى شكل ( مقارنة ندبة الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي 8والججول رقؼ )

 فئات زمشية مجاىا تقخيبا خسذ سشؾات

الإنفاق الحكؾمي كشدبة متؾسط  الفئات الدمشية الخظط الخسدية –السخحمة 

 % مؽ الشاتج السحمي الإجسالي

الشسؾ متؾسط 
 % الاقترادي

 57.78 13.17 1975-1970 الاولى
 28.16 19.40 1980-1976 الثانية

 6.63 27.51 1985-1981 ثالثةال
 3.92 32.69 1990-1986 الخابعة

 4.16 27.53 1995-1991 الخامدة
 6.24 25.97 2000-1996 الدادسة
 12.14 24.34 2005-2001 الدابعة
 11.16 20.56 2010-2006 الثامشة

 5.20 23.57 2015-2011 السخحمة الحالية الاولى
 2.58 25.16 2017-2016 السخحمة الحالية الثانية

 13.09 23.87 2017-1970 الستؾسط العام 
السجال العام لشدبة الحجؼ الأمثل للإنفاق 

 مشيجية بارو -الحكؾمي
1970-2017 21.8-22  

 

 :والتؾصياتالخاتسة  سابعا:

 مؽ خلال الجراسة الشغخية والتحميل الكياسي لمجراسة تؾصمت ىحه الجراسة إلى الشقاط التالية:

 



 تي تؼ الؾصؾل ، مسا يذيخ لقؾة الشتائج التائج التحميل الؾصفي تقخيبا مع الشتائج الكياسيةتظابق ن

الييا فيسا يخص نقظة الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي في السسمكة العخبية الدعؾدية ومجال كفاءة 

 ىحا الإنفاق.

 لا أنيا أصبحت اختبارات جحور الؾحجة وضحت أن متغيخات الجراسة غيخ مدتقخة في السدتؾى، إ

مدتقخة عشج أخح الفخق الأول ليا، وأن تكامميا السذتخك بظخيقة جؾىاندؾن اعظى السجال لاستخجام 

 طخيقة السخبعات الرغخى السعجلة كميا، وطخيقة السخبعات الرغخى الجيشاميكية. 

 الدعؾدية  أن مجال كفاءة الإنفاق الحكؾمي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي في السسمكة العخبية

 (%، في عل سياسة السيدانية الستؾازنة.22-21.8) يتخاوح ما بيؽ 2017-1970لمفتخة 

  أن نقظة الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي كشدبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي في السسمكة العخبية

لحجي الدعؾدية، والتي تديؼ في زيادة الشسؾ الاقترادي إلى حجه الأقرى، ويكؾن عشجىا الشاتج ا

 %.22للإنفاق الحكؾمي مداوي لمرفخ ىي 

  أن الإنفاق الحكؾمي الدعؾدي كان يعسل في إطار الكفاءة في السخحمتيؽ الاولى والثانية حيث كانت

  ، أما باقي السخاحل لؼ يتحقق ذلػ.% 22-21.8ى ومقجارىا قل وقخيبة مؽ الشدبة السثمأالشدب 

  دبة مؽ الشاتج السحمي الإجسالي في السسمكة العخبية نقظة الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي كشأن

، ىي قخيبة مؽ ندبة الحجؼ الأمثل للإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي في الجول الدعؾدية

 .(9102)بوالكور، السحكؾرة في دراسة % 20الستقجمة السقجر في حجود 

 مؽ خلال الشتائج الدابقة يسكؽ وضع التؾصيات التالية:

 لكي يخفع في السسمكة العخبية الدعؾدية بذكل أكثخ كفاءة الإنفاق الحكؾمي تحقيق فعيل مخكد ت

التؾصية بتخفيض ندبة الإنفاق الحكؾمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي إلى الحج الأمثل الحي يحقق 

 نسؾ اقترادي مختفع، دون السداس بالاىجاف الاجتساعية والأمشية.

  إلى السذاريع الاستثسارية السخبحة.تؾجيو الإنفاق الحكؾمي 

 سيدانية.زيادة وتيخة الخررة لقظاعات اليامة والتي تأخح الجدء الاكبخ مؽ ال 



  الظمب الكمي مسا يؤثخ سمبا عمى يتختب عميو انخفاض في تخفيض ندبة الإنفاق الحكؾمي سؾف

ي ومؽ ثؼ الشسؾ الشسؾ الاقتراي، لحا يتظمب تخفيض الزخيبة او إلغاءىا لتعديد الظمب الكم

 الاقترادي.
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 السلاحق

 ( 3الججول رقؼ)  يدتعخض
ندب الشسؾ الاقتراديجسالي و شدب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإالسعمؾمات الاحرائية ل    

    NGEXPTONGDP GDPGROWTH    

 Mean  23.86880  13.09822 

 Median  24.36642  8.031611 

 Maximum  35.22252  190.9826 

 Minimum  8.431545 -17.44892 

 Std. Dev.  6.141568  30.72796 

 Skewness -0.260826  4.206012 

 Kurtosis  2.731242  25.11842 

 Jarque-Bera  0.674355  1096.640 

 Probability  0.713782  0.000000 

 Sum  1121.834  615.6164 

 Sum Sq. Dev.  1735.067  43433.55 

 Observations  47  47 
 

   
 سؾ الاقترادي( السخرص لمسقارنة بيؽ ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي وندب الش2الذكل رقؼ )
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 بذكل مختمف -( السخرص لمسقارنة بيؽ ندب الإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي الإجسالي وندب الشسؾ الاقترادي3والذكل رقؼ )
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 لإجسالي والخاصة بشدب الشسؾ الاقتراديالشدب الخاصة بالإنفاق الحكؾمي لمشاتج السحمي اجسيع ( يدتعخض 4الججول رقؼ )

Years NGEXPTONGDP GDPGROWTH 

1970 15.85668 NA 

1971 13.33871 33.22175 

1972 12.72718 24.25474 

1973 14.15782 38.31636 

1974 8.431545 190.9826 

1975 14.53109 2.055627 

1976 16.85226 37.32450 



1977 18.32396 15.74799 

1978 24.26678 4.339996 

1979 21.65357 37.77133 

1980 15.89039 45.60406 

1981 19.54932 13.88174 

1982 26.18429 -15.72637 

1983 29.76419 -15.04681 

1984 30.13773 -5.541265 

1985 31.90148 -10.73162 

1986 34.66648 -14.42875 

1987 35.22252 -0.338178 

1988 30.93317 2.987558 

1989 33.59556 8.031611 

1990 29.01626 23.37400 

1991 34.15512 12.40582 

1992 29.74167 3.679086 

1993 26.30226 -3.005353 

1994 24.20876 1.659788 

1995 23.45723 6.042653 

1996 24.36642 10.68720 

1997 26.03158 4.601694 

1998 28.19581 -11.44353 

1999 25.40983 10.17981 

2000 25.86308 17.18927 

2001 27.32669 -2.837484 

2002 25.95095 2.969765 

2003 24.48452 13.81905 

2004 22.85910 19.89479 

2005 21.34028 26.84660 

2006 22.03925 14.68348 

2007 20.66207 10.43832 

2008 17.70425 25.04518 

2009 22.18701 -17.44892 

2010 20.20283 23.09714 

2011 19.38950 27.07870 



2012 19.97094 9.644258 

2013 22.44780 1.450088 

2014 26.06045 1.299572 

2015 30.00348 -13.49645 

2016 25.82717 -1.426684 

2017 24.50144 6.481711 

  

 الججول رقؼ )5( نتائج مشيجية بارو بظخيقة السخبعات الرغخ ى 

Dependent Variable: LOG(RGDP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/19   Time: 17:26   

Sample (adjusted): 1971 2017   

Included observations: 47 after adjustments  

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          LOG(RT) 0.271659 0.008693 31.24873 0.0000 

LOG(RT2RGDP) 0.985415 0.003592 274.3005 0.0000 

C 1.071512 0.100317 10.68123 0.0000 

          R-squared 0.999455     Mean dependent var 27.42060 

Adjusted R-squared 0.999430     S.D. dependent var 0.727154 

S.E. of regression 0.017359     Akaike info criterion -5.207719 

Sum squared resid 0.013259     Schwarz criterion -5.089624 

Log likelihood 125.3814     Hannan-Quinn criter. -5.163279 

F-statistic 40336.46     Durbin-Watson stat 1.332668 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 الججول رقؼ )6( نتائج مشيجية بارو بظخيقة السخبعات الرغخى السعجلة كميا          

Dependent Variable: LOG(RGDP) 
  

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 
 



Date: 05/17/19   Time: 17:28 
  

Sample (adjusted): 1972 2017 
  

Included observations: 46 after adjustments 
 

Cointegrating equation deterministics: C 
 
Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth 

        = 4.0000) 
  

          
Variable Coefficient Std. Error 

t-Statistic Prob.   
          
LOG(RT) 0.275410 0.010958 

25.13303 0.0000 

LOG(RT2RGDP) 0.982477 0.004747 
206.9645 0.0000 

C 1.158158 0.131620 
8.799272 0.0000 

          
R-squared 0.999405     Mean dependent var 

27.45919 

Adjusted R-squared 0.999378     S.D. dependent var 
0.684794 

S.E. of regression 0.017085     Sum squared resid 
0.012551 

Long-run variance 0.000470  
  

 الججول رقؼ )7( نتائج مشيجية بارو بظخيقة السخبعات الرغخى الجيشاميكية          

Dependent Variable: LOG(RGDP)   
Method: Dynamic Least Squares (DOLS)  

Date: 05/17/19   Time: 17:29   
Sample (adjusted): 1973 2016   

Included observations: 44 after adjustments  
Cointegrating equation deterministics: C  

Fixed leads and lags specification (lead=1, lag=1) Long-run variance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 
        4.0000)             Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.             LOG(RT) 0.268060 0.019373 13.83669 0.0000 

LOG(RT2RGDP) 0.979262 0.005949 164.5970 0.0000 
C 1.236698 0.160233 7.718116 0.0000           R-squared 0.999523     Mean dependent var 27.47481 
Adjusted R-squared 0.999414     S.D. dependent var 0.637918 
S.E. of regression 0.015441     Sum squared resid 0.008345 
Long-run variance 0.000544              

 


