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 ممخص البحث
خذتيخالعثقةةةاتعةةة تثاخااطةةةرا خ خالعثقةةةاخ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خدراسةةةاختاار ةةة ر: استتتف ال البحتتتث

كترغررختعدلخلرمكخالعثقا.خكتة خرةمخالرأثررخالتعردلخلمتمكياخالع ئمياخختعخدراساخترتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعا،
داةةة لخ عةةةضخاار ةةة رخرلمرةةةيخا ةةة ف خبعةةة د خاار ةةة رخةثةةةرخليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخكترغرةةةرخرقةةة   خإ ةةة فاخت إبةةةرا 

تةارةةراتخرةةمخابةةرا خرلمرةةيخخعمةة خالترغرةةرااخالر  عةةا.خالترغرةةرااخالرق  يةةاخالرةة خري تلررةة خالدراسةة اخالسةة  قاخلتعرفةةاخةثرلةة 
اللس سياختار  رخةثرخرغرررخطر قاخقي سختت رس اخالربي خال ر   خعم خالعثقاخااس سياختليخال لة،،ختذلةكخ

خم(،4109:خ4102  لرط رقخعم خعرياختنخالشرك اخغررخالت لياخالتقرد خف خال ترصاخالتصر اخاثلخالفرر خ)تةنخ
خ.الاطىخالترعددختار  رخفرتضخال ل،يتتذجخاتيلدارختنخاثلخاتعرت دخعم خ

عمة خختت رسة اخالربية خال ةر   إل ختبةتدخرةأثررخسةم  ختعيةتيخل:خوفوصمت الاراسة من خلال الفحميل الأساسي
ترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا،ختةرةةداخاليرةة ئعختبةةتدخةثةةرختعيةةتيخختعةة تثاخااطةةرا خذتيخالعثقةةاكةةيختةةنخ

عمةة خالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختتعةة تثاخخترغرةةرختعةةدلخت ةة ثرترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكل
غرةةةرختعيةةةتيخكترغرةةةرختعةةةدلختتخرةةة ثرخعمةةة خالعثقةةةاخ ةةةرنخ،خ ريتةةة خةشةةة راخاليرةةة ئعخإلةةة خةيةةة خااطةةةرا خذتيخالعثقةةةا

ترغرةةرخااثةةرخالتعيةةتيخلخ،ختلةةمخر  ةةدخيرةة ئعخالرلمرةةيخاب ةة ف تت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةا
تعةة تثاخااطةةرا خذتيختخعمةة خالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خخرقةة   ليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخ

عم خالعثقةاخ ةرنختت رسة اخخرق   ترغررخليكيخالتمكياخالع ئمياخكترغررخ،ختلكير خةرداخااثرخغررخالتعيتيخلالعثقا
كتةة خةسةةفراخيرةة ئعخرلمرةيخاللس سةةياخعةةنخةنخرغررةةرخطر قةةاخترتز عةة اخااربةة حخاليقديةاخالتدفتعةةا،خالربية خال ةةر   خ

تعةة تثاختختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خخقيةة سختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختخرةة ثرخعمةة خقةةت ختاربةة  خالعثقةةاخ ةةرن
خااطرا خذتيخالعثقاخترتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعا.

ااطةرا خذتيخالعثقةا؛خرتز عة اخااربة حخ؛خختت رس اخالربي خال ر   ؛خالتع تثاختعخخ:الكممات المففاحية
خليكيخالتمكياخالع ئميا.

E.mail: draziz20201980@gmail.com  

      
                  

 الخامس المجلد –2021 مايو -الثاني العدد                                                                                                                                    
 مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية                        

 قسم المحاسبة والمراجعة                         
 

 

 1محـمد أحمد عبد العزيز عثماند/ 
  المحاسبة بقسم مدرس

 جامعة بني سويف -التجارةكلية 

اراسة واخفبار فأثير هيكل الممكية العائمية عمى العلاقة 
بين ممارسات الفجنب الضريبي ومعاملات الأطرال 
ذوي العلاقة وفوزيعات الأرباح في الشركات المقياة 

 بالبورصة المصرية  
 

 



 العائلية على العلاقة بين ممارسات التجنب.........دراسة واختبار تأثير هيكل الملكية    محـمد أحمد عبد العزيز عثمان  د/ 

     

  2  

 

A study and Examination the Effect of Family Ownership 

Structure on the Relationship between Tax Avoidance 

Practices and Related Party Transactions and Cash Dividends 

in companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

 

Abstract 

The study aimed to: Study and test the relationship between tax avoidance practices 
with related party transactions and cash dividends paid, with the study of the moderate 
impact of family ownership as a modified variable for that relationship. An additional 
analysis test was also conducted to re-test the effect of the family ownership structure as 
a control variable, in addition to inserting some control variables that were dealt with in 
previous studies to find out their impact on the dependent variables. Finally, a 
sensitivity analysis was conducted to test the effect of changing the method of 
measuring tax avoidance practices on the main relationship in question, by applying it 
to a sample of non-financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange during 
the period (from 2014: 2019), the multiple regression model was used to test research 
hypotheses. 

The study found, that there is a significant negative impact of tax avoidance practices 
on both related party transactions and cash dividends, and the results confirmed the 
existence of a significant impact of the family ownership structure variable as a modified 
variable and affects the relationship between tax avoidance practices and related party 
transactions. While the results indicated that it is not significant as a modified variable 
and does not affect the relationship between tax avoidance practices and cash dividends, 
The additional analysis results did not support the significant effect of the family 
ownership structure variable as a control variable on the relationship between tax 
avoidance practices and related party transactions, but they supported the effect. The 
non-significant variable of the family ownership structure as a control variable on the 
relationship between tax avoidance practices and cash dividends.The sensitivity analysis 
results revealed that changing the method for measuring tax avoidance practices does 
not affect the strength and direction of the relationship between Tax avoidance 
practices, related party transactions and cash dividends. 

Keywards: Tax Avoidance Practices; Related Party Transactions; Cash Dividends, 
Family Ownership Structure. 
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 البحثمقامة  -1
ةة خفةةرضخالقةةتايرنختالمةةتائ خ ال ةةر  ياخلتز ةةدختةةنخابرةةرادااختاتلرةةزامختةةنخب يةة خرلةة تلخاللكتتةة اخدائتت

الشرك ا.ختتنخي لياخةارى،خرل تلخالشرك اخدائتت خاسرغثلخالثغرااخف خالقتايرنختالمتائ خلتل تلةاخرقمرةيخ
ةتخلرىخربي خدفعخال رائ .ختيتكنخرصيرفخلذاخاببرا ختنخق يخالشرك اخعمىخةي خربي خ ر   خةتخ

اةةةثلخالتسةةة ئيخالق يتييةةةاختاسةةةرغثلخالثغةةةرااخالتتبةةةتد خفةةة خالقةةةتايرنخررةةةر خ ةةةر   ،ختالفةةةر خيكةةةتنختةةةنخ
،خاخ)الربية خال ةر   (خةتخالتسة ئيخغرةرخالق يتييةةاخترب لةيخالقةتايرنخال ةر  اخ)الررةر خال ةةر   (يال ةر  

تذلةةةكختةةةنخاةةةثلخةيشةةةطاخالراطةةةيتخال ةةةر   خالرةةة خرشةةةتيخكةةةثختةةةنخاايشةةةطاخالرةةة خرعر ةةةرخق يتييةةةاختغرةةةرخ
)  & Aryotamaالتتبةتد خفة خالتيطقةةاخالرت ديةاخالرة ختختفةرختيرة خ ةةرنخاتثيةرن(خق يتييةاخ)تكةذلكخرمةك

Firmansya,2020) .خ

يشة طت خخRelated Party Transactions ( RPTsخترعر ةرخالتعة تثاختةعخااطةرا خذتيخالعثقةاخ)
رب ر تةة ختشةةرتعت .ختتةةعخذلةةك،خفقةةدخاعر ةةرخالتيظتةةتنختتا ةةعتخالتعةة رررختالتشةة ركرنخفةة خالسةةت خةيرةة خق ةةياخ
ترتةةاخفةة خةيشةةطاخااعتةة لخلرةة،خيتكةةنخاسةةرغثلر خ ةةدختصةة ل خةصةةل  خالتصةةملا.خكتةة خةيةة خلةةيسختةةنخ

 & Aryotama) فةة خ عةةضخعتميةة اخاتلريةة لخالك رةةر خلمشةةرك اخRPTsالتسةةرغر ختبةةتدختعةة تثاخ

2020) , Firmansyahخلذلك،خررعةرنخعمةىخالشةرك اخالكشةفخعةنخاارصةد ختالتعة تثاخالرة خرةرمختةعخ.
ااطةةةةرا خذتيخالعثقةةةةا،ختقةةةةدخركةةةةتنخلةةةةذ خالتعةةةة تثاخفةةةة خشةةةةكيخت يعةةةة ا،ختشةةةةرر  ا،خيفقةةةة اخرشةةةةغري،خ

تةنخاةثلختعة تثاختةعخةطةرا خذتيخعثقةاختثةيخرلت ةيخااصةتلختةسةع رختختسرلق ا،ختدائيرنختدرةتن،خ
يخيتكنخلمتس لترنخاللصتلخعمىختزاي خشاصياخف خشكيخربة خةك ةرخةتختفةترااخيقديةاخت ةر  يا،خالرلت 

خ.)(Pratama, 2018خت  لر ل خرُعدختنخالآلي اخالر خرسرادتر خالشرك اخلربي خال رائ 

لرة،خةنخخ Cash Dividendsت شةكيخعة م،خرة ثرخال ةرائ خالتررفعةاخعمةىخرتز عة اخةربة حخالشةركا
اياف ضخ ةرائ خرتز عة اخااربة حخرةدفعخالشةرك اخإلةىخز ة د ختةدفتع اخااربة ح،خت  لرة ل خفة نخال ةرائ خ
ر ثرخعمىخسمتكخدفعخةرب حخالشرك ا.خلر،خرر  خةنخالعة  خال ةر   خالتررفةعخعمةىخالتسة لترنخرة ديخ

 )awanHerm & Utama  (2020,إلىخقي مخالشرك اخ رقمريخرتز ع اخاارب حختنخةبيخربي خال رائ 

تف خالتقاخيفس ،خرسرطيعخالشرك اخرلت يخبز ختنخثرترر خإلةىخالتسة لترنختةنخاةثلختعة تثاختةعخ
لةيسخفقةتخكتسةرماخلرلت ةيخخرمكخالتعة تثاااطرا خذتيخالعثقاخك دريخارب حخااسرم،خت  لر ل خرُسرادمخ

خيخاارب ح.الثرت خإلىخالتس لترنختلكنخةي ت خكتسرماخلربي خال رائ ختنخاثلخرلت 

ت  لرغمختنخةنخال رائ خرتثيخركمفاخك رر خلمشرك اختتس لترر ،ختةية ختةنخالتسرلسةنخاراة ذخإبةرا ااخ
لرقمريخالع  خال ر   .خإتخةنخلي كخرك لرفختلرتماخررعمقخ  سةررارربي اخرقمرةيخال ةرائ ،ختثةيخركة لرفخ
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فقةةدخالسةةتعا،ختالرةة خربةة خةاةةذل خالريفرةةذختالعقت ةة اخالتلرتمةةاخالرةة خرفر ةةر خالسةةمط اخال ةةر  ياختتاةة طرخ
خ.)(Martinez & Ramalho, 2014ف خابعر  ر

 البحث مشكمة -2
)Chen et al.,2014; Langli & Willekens, 2017;  2013; , Lietzتنخالدراس اخباأت العايا

Nugroho & Agustia, 2018; Khuong et al., 2020) 2018; Norwani, & Kusbandiyahخ
العثقةةاخ ةةرنخالربيةة خال ةةر   ختركةة لرفخالتك لةةا.خيظةةرتاخانخالتةةدرر نخلةةدررمختعمتتةة اخفةة خت ةةعخةُسةةسخ

ة خز ة د خلبةمخالرافي ة اخ تترز خعنختدىخالرافي  اخالتستتحخ ر خق يتيت خل رائ خالداي،ختيتكيرمخةي ت
القتاعدخال ر  ياختنخاثلخردا ررخالررر خال ر   خغررخالق يتييا.خترعرتدخلتافزخالتدرر نخلرتسيعخلدتدخ

خال ر  ياخعمىخط يعاخآلي اختك فآررمختالعقت  اخالشاصياخالتلرتماخعمررم.

ةة خةنخرارمةةفخركةة لرفختفتائةةدخربيةة خ ةةرائ خالشةةرك اخإلةةىخلةةدختةة خع ةةرخالشةةرك ا،خ تتةةنخالتلرتةةيخةي ت
تت خيعكسخاارث خالاص ئصخعمىختسرتىخالشركاخترقيي اخربي خال رائ ،خلر،خررةرمختة لكتخالع ئمةاخ

  لعقت ةةاخالتلرتمةةاخالتفرت ةةاخعمةةررمخت  لدع يةةاخالسةةم ياختاا ةةرارخالتلرتمةةاخلقيتةةاخالشةةةركاخ دربةةاخةك ةةرخ
 et al.,2010 .(Chen )خطت ماخاابي،خ س  ختمكرررمخالك رر خللأسرمختآف قرمخاتسرثت ر اخااطتلخكثررتا

Zulma ,2016; Sari et al.,2017;  al., et (Bradshaw ;2016يررباخلذلك،خامصاخدراس ا
Park, 2018; Nuritomo et al.,2019; Utama & Hermawan,2020)إلة خاتعرقة دخ ةأنخخ

الشرك اخالتتمتكاخلمع ئماخسرار رخعدمخاتياةرا خفة خالربية خال ةر   ختةنخاةثلختعة تثاختةعخةطةرا خ
خ ذتيخعثقا.خ

Kusbandiyah  ,2014; Ramalho & (Martinezلذاختنخب ي ،ختتنخب ي خةارخامصخال عضخ
,2018;McClure et al.,2018; Tjondro & Olivia,2018) Norwani &تعمىخعكسختعة تثاخ خ

ااطرا خذتيخالعثقاخالتلفتفةاخ  لتاة طرختالرة خرا ةعخلرق  ةاخصة رتاختةنخق ةيخالمةتائ خال ةر  يا،خفة نخ
ختةةدفتع اخااربةة حخلرةة ختاةة طرخ ةةر  ياخةقةةي.خ  ب ةة فاخإلةةىخذلةةكخرقمةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخفةة خالشةةركاختةةن
تشةةكماخالتك لةةاختةةنخاليةةتعخااتلخ ةةرنخابدار ختالتسةة لترنختةةنخاةةثلخال ةةتا تخابدار ةةاخالقتيةةا.خكتةة خيتكةةنخ
خلمتمكياخالع ئمياخرقمريخإتك يياختص در خالردفقخاليقديخاللرخالذيخرقةتمخ ة خابدار خإذاخلةمخرةرمخرتز ةعخااربة ح

ةةة خةك ةةةرختةةةنخاةةةثلخالرق  ةةةاخالبرةةةد .خفةةة خظةةةيخلةةةذ خالظةةةرت ،خرسةةةرطيعخالشةةةرك اخا لع ئميةةةاخةنخرةةةتل خالرت تت
خ لمربي خال ر   ختنخاثلخرتز ع اخاارب ح.خ

 ) & Sari et al.,2017; Berzins et al., 2019; Utamaتتةنخي ليةاخةاةرى،خامةصخالة عض
Hermawan, 2020)ة خعمةىخيزاعة اخالتك لةاختةنخخ إلة خةية خسةيكتنخلمتمكيةاخالع ئميةاخلمشةركاخرةأثررخةي ت
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ر ديخلذاخإلةىخقية مخالشةرك اخالع ئميةاخ ة برا خالعدرةدختةنختعة تثاخااطةرا خذتيخخاليتعخالث ي ختيتكنخةن
خالعثقاخلربي ختدفتع اخال رائ خالتررفعاخإذاخق تاخالشركاخ رتز عخةرب ح.خ

اخعمي خيتكنخالرع ررخعن مشكمة البحث فى كيفية الإجابة نظريًتا وعمميًتا عمتى الأستئمة الفاليتة فتى  تبي  ت
 :حاسبية المصريةبيئة الممارسة الم

إلىخةيختدىخيتكنخةنخرسرادمخالشرك اخالتع تثاختةعخااطةرا خذتيخالعثقةاخفة خعتمية اخالربية خ -
خال ر   ؟

ةةة خةك ةةةرخلمربيةةة خال ةةةر   ختةةةنخاةةةثلخرتز عةةة اخااربةةة ح - اليقديةةةاخخإلةةة خةيختةةةديخرةةةتل خالشةةةرك اخالرت تت
  ؟التدفتعا

الربية خال ةر   ختةنخآلررةرنختارمفرةرنخخيلةتخالتمكياخالع ئمياخعم ختريخالشرك اتديخرأثررخلي كيخخت  -
خف خل لررنختنخالتا طر:ختلت ختع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخترتز ع اخاارب ح؟

 هال البحث -3
عمةة خترةةيخالشةةرك اخالتمكيةةاخالع ئميةةاخلي كةةيخرةةأثررخخفةة خدراسةةاختاار ةة رالرةةد خالرئيسةة خلم لةة،خخررتثةةي

الربيةة خال ةةر   ختةةنخآلررةةرنختارمفرةةرنخفةة خلةة لررنختةةنخالتاةة طر:ختلتةة ختعةة تثاخااطةةرا خذتيخخيلةةت
 اليقدياخالتدفتعا.خالعثقاخترتز ع اخاارب ح

  أهمية واوافع البحث  – 4
يسةةةرتدخال لةةة،خةلتررةةة خااك ديتيةةةاخلري تلةةة خق ةةةياختل سةةة ياخا صةةةاخ  لعثقةةةاخ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خ

ااطةةةةرا خذتيخالعثقةةةاخترتز عةةةة اخااربةةة حخاليقديةةةةاخالتدفتعةةةاخ  عر  رلةةةة ختةةةةنخال ةةةر   ختالتعةةةة تثاختةةةعخ
يتكةةنخالتت ةةتع اخالترتةةاخفةة خةيشةةطاخااعتةة لختيتكةةنخاسةةرغثلر خ ةةدختصةة ل خةصةةل  خالتصةةملا،ختخ

عةدخةتختفةترااخيقديةاخت ةر  يا،خت  لرة ل خرخُخلمتس لترنخاللصةتلخعمةىختزاية خشاصةياخفة خشةكيخربة خةك ةر
تاسرغثلخالثغرااخف خالقتايرنختالمةتائ خال ةر  يا،خختر خالشرك اخلربي خال رائ تنخالآلي اخالر خرسراد

خ.ةرب حخالشركاخرتز ع ار ثرخال رائ خالتررفعاخعمىخكت خ

كتةةة خةنخاار ةةةة رخالعثقةةةةاخ ةةةرنختت رسةةةة اخالربيةةةة خال ةةةةر   ختالتعةةة تثاختةةةةعخااطةةةةرا خذتيخالعثقةةةةاخ
 خالعثقةاخ ريكةةيخالتمكيةاخالع ئميةةاخلة خاسةةر مخرط يقةة خترتز عة اخااربةة حخاليقديةاخالتدفتعةةا،ختةعخااةةرث خلةةذ
تت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خلمشةةركاخرافعةةاخلقيقيةةاخترةةداي خفةة خال رئةةاخالتصةةر ا،خلرةة،خيتكةةنخةنخرشةةكيخ

لميب حختاادا خالت ل ختز  د خاارب حختيعززخالقيتاختنخاةثلخرلت ةيخالثةرت ختةنخاللكتتةاخإلةىخالشةرك ا.خ
ةنخالربي خال ر   خيعر ةرخشةكثتخآاةرختةنخةشةك لخخكت خ، خليسخ ثخركمفاتتعخذلك،خف نخالربي خال ر  
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تشكماخالتك لا:خاتيرر ز اخابدار اخةتخرلت يخالتةتارد،خت  لرة ل ،خرةزتدختعة تثاخالربية خال ةر   خابدار خ
اار ة رخفة خاعرتة دخال لة،خخ،ذلةكإلةىخخي   .خ  ادتااختااقيعاختالت ررااخلمسمتكي اخابدار اخاتيرر ز ا

رةةةيخاب ةةة ف خمرةةةيخااس سةةة ختالرلم ؛خالرللةةةرةةةيخاليرةةة ئعختخم خثثثةةةاختةةةداايخلرلالعثقةةةاختلةةةيخال لةةة،خعمةةة
خ.اللس سياخريمترل

  حاوا البحث – 5
ررةةرمخلةةذاخال لةة،خ دراسةةاختاار ةة رخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختتعةة تثاخااطةةرا خذتيخ

لمشرك اخغررخالت لياخالتقرد خ  ل ترصاخالتصةر ا،ختذلةكخفة خالعثقاخترتتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعاخ
ظةةةيخليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخلمشةةةرك اخكترغرةةةرختعةةةدلخلرمةةةكخالعثقةةةا،خت اةةةرجخعةةةنخيطةةة  خال لةةة،خال يةةةتكخ
تالت سس اخالت لياختالشرك اخغررخالتقرد خ  ل ترصا،خكت خرارجخعنخيط  خال ل،خةيةتاعخالتمكيةاخاااةرىخ

(ختالر خيتكنخةنخرقتمخ دترختعدلخلمعثقةاختلةيخالدراسةا،خكتة خسةررمخختمكياخابدار االتمكياخالت سسيا،ختالخ)
إع د خدراساخترغررخليكيخالتمكياخالع ئمياخكترغرةرخرقة   خخفة خسةي  خالعثقةاختلةيخال لة،ختةعخالعدرةدختةنخ

ختعةةةدلخالع ئةةةدخعمةةة خااصةةةتل،خلبةةةمخالشةةةركا،خالرافعةةةاخالت ليةةةا،خفةةةرصخيتةةةتخالشةةةركا،خالترغرةةةرااخاااةةةرىخ)
(،خت اةةةرجخعةةةنخيطةةة  خال لةةة،خآيخترغرةةةرااخرق  يةةةاخةاةةةريختثةةةيخالقطةةة عخخلتكتةةةاخالشةةةركا،ختعتةةةرخالشةةةركا

الصي ع ختاص ئصخةع   ختبمسخابدار خترةسخالت لخالع تي،ختةارراتخف نخق  مياخير ئعخالدراساخلمرعتيمخ
ختشرتطاخ تيربياخاار  رخفرتضخال ل،خت تا تخااري رخعرياخالدراسا.

 خطة البحث -6
  :خل ال البحث يقفرح الباحث فقسيم باقي أجزاء البحث كما يمي يقاً فحقخ
خابط رخاليظريخالتف ليت خلم ل،.خ6-0
ختاشرق  خفرتضخال ل،الدراس اخالس  قاخرلمريخخ6-4
ري تلةةةةاخالعثقةةةةاخ ةةةةرنخالربيةةةة خال ةةةةر   ختتعةةةة تثاخااطةةةةرا خذااخالرةةةةىخخدراسةةةة ارلمرةةةةيخالخخ6-4-0

خ.العثقا
خاارب ح.خري تلاخالعثقاخ رنختت رس اخالربي خال ر   خترتز ع االرىخخدراس ارلمريخالخخ6-4-4
ري تلةةاخالعثقةاخ ةةرنختت رسة اخالربيةة خال ةر   ختتعةة تثاخااطةةرا خالرةىخخدراسةة ارلمرةيخالخخ6-4-3

خ.ذااخالعثقاختليكيخالتمكيا
خااربةةة حخري تلةةاخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خترتز عةة االرةةىخخدراسةة ارلمرةةيخالخخ6-4-2

خ.تليكيخالتمكيا
ختيربياخال ل،خخ6-3
خالتقررلا ال ل، تتب تا تالرتصي ا ال ل، ير ئعخ6-2
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 الإطار النظري المفاهيمي لمبحث 6-1
يُعةةةرا خالربيةةة خال ةةةر   خعمةةةىخةيةةة خرافةةةيضخاتلرزاتةةة اخال ةةةر  ياخالصةةةر لاخلمشةةةركا.خ تتبةةة خلةةةذاخ
الرعر فخالتاسعخيتثيخالربي خال ر   خسمسةماخترصةماختةنخاسةررارربي اخالراطةيتخال ةر   خلرة،خركةتنخ
ةة خفةة خةلةةدخطرفررةة ختثةةيخاسةةرثت رااخالسةةيداا،ختتاصصةة اخرةسخالتةة ل،ختركةةتنخ خاايشةةطاخالق يتييةةاخرت تت

،خ)et al.,2014) Chenتثيخةسع رخالرلت يخاايشطاخااكثرخعدتايياخةتخشد خةقر خإلىخالطر خالآارخ
ت  لر ل خفرتخيش  خعدتاي خرر تنخةيشطاخالراطةيتخال ةر   خالقة يتي خلتق ربةاخالتيطقةاخالرت ديةاخف ةثتخ

Joshua تلةةةةتختةةةةة خةت ةةةةةل خ،خNorwani (Kusbandiyah& (2018,عةةةةنخاايشةةةةةطاخغرةةةةةرخالق يتييةةةةةاخ
(2019) Okafor & Aronmwanتنخةنخالربي خال ر   خلتخعتيخةتخإبرا خررمخريفرذ خلرقمرةيخالعة  خخ

خال ر   خلدافعخال رائ خ شكيخق يتي خ ريت خالررر خلتخالزاتياخغررخالق يتيياخل .

:ختف خةد ي اخالربي خال ر   ،خرمخاسرادامخيظر ررنخ درمررنخكأس سخلرلفرةزخدتافةعخالربية خال ةر   
)et al.,2014; Anouar &   Chenتةنخي ليةةا،خيظر ةةاخرري ةأخ ةةأنخالربيةة خال ةر   خيعةةززخالقيتةةاخ

Houria, 2017; Gaaya  et al.,2017; Nugroho & Agustia, 2018)ختتةنخي ليةاخةاةرىخ،
  Lietz ,2013;Chen et al.,2014; Ratemo)التك لةايظر ةاخربية خ ةرائ خالشةرك اخفة خإطة رخ

Willekens ,2017; .Kusbandiyah & Norwani ,2018; Khuong et ,2014; Langli &
al.,2020) خ

إلة خةية خلط لتة خاعُر ةراخ Anouar & Houria (2017)ففة خسةي  خاليظر ةاخااتلة خةشة راخدراسةاخ
ال رائ خع ئت خ ر  يت خةع  خرطةترخالشةرك ا.ختفة خسةي  خري فسة ختطية ختدتلة ،خرلرةيخال ةرائ ختك يةاخ

ة خع تةيخرئيسة خترتاخف خالقرارااخا بسررارربياخلمشركا،ختخسيت ختنخلر،خالتتقعختاتسةرثت ر،ختلة خةي ت
لمقةةدر خالري فسةةياخفةة خ رئةةاخري فسةةيا،خلرةة،خةصةة لاخال ةةرائ خالشةةغيخالشةة غيخلبتيةةعخالشةةرك ا.خت  لرةة ل خ
عمةة خالشةةرك اخر يةة ختتقةةفخةكثةةرخيشةة طت ختدري تيكيةةاخربةة  خإدارررةة خال ةةر  يا،ختذلةةكختةةنخاةةثلختت رسةة اخ

خبي خال ر   خالر خرشكيخلمشركاخرافعاخلقيقياخلميب حختاادا خالت ل .الر

كت خرب دلخاليظر اخااتل خ أنخالراطيتخال ر   ختةيشطاخربي خال رائ خرقميخاتلرزاتة اخال ةر  ياخ
ةة خ ت  لرةة ل خرز ةةدخااربةة ح.خت  لرةة ل خربةة خرلفرةةزخالتةةدرر نخلمتشةة ركاخفةة ختثةةيخلةةذ خاايشةةطاختتك فةةأررمختفقت

ةة خلتبرةةاخاليظةةرخلةةذ ،خرةةرمخاليظةةرخفقةةتخفةة خالركةة لرفخالت  شةةر خلمربيةة خال ةةر   ،ختثةةيختقةةةاخلةةذلك.خ تتفقت
التةةدرر نختالتاةة طرخالتلرتمةةاختكرشةة فر ختةةنخق ةةيخالسةةمط اخال ةةر  ياخ)إذاخك يةةاخالتاططةة اخالتعرتةةد خ

خ. (Langli & Willekens, 2017)خغررختق تلا(
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 أنخالربي خال ر   خلمشرك اخيتثيخرلت يخالثرت خخal., (2014) et Chenتلتخت خرتافقختعخرتب خ 
تةةنخاللكتتةةاخإلةةىخالشةةرك اخت ي غةة خةنخيعةةززخقيتةةاخالشةةركا.ختتةةعخذلةةك،خفةة نخالربيةة خال ةةر   خلةةيسخ ةةثخ

خ ركمفاخررتثيخف خالرك لرفخالت  شر خلركمفاخالريفرذ،ختفقدانخالستعاختالعق  خالتلرتي.

كمفاخررك دل خالشرك ا.خلذلك،خرراذخالتةدررتنخإبةرا ااختع د خت خرُيظرخإلىخال رائ خعمىخةير خةك رخر
ت  لرة ل خيُعةدخ،خ)et al.,2017)  Gaayaخلرقمةيصخالرزاتة ررمخال ةر  ياختالررةر ختةنختةدفتع اخال ةرائ 

اخ خترعتةةدت الربيةة خال ةةر   خع ةة ر خعةةنخإبةةرا ااخرراةةذل خالتةةدررتنخلصةة ل خالتسةة لترنختلةة خليسةةاخإبةةرا ت
 لر،خر ديخالربي خال ر   خإلىخإلدا،ختشكماخةاثقياخلمتدرر،خكت خةنخالتدرر نخررتقعتنخةي ت خعتد خ

الشركاخترز ةدخقيتررة .خت  لرة ل ،خالربي خال ر   خف خشكيختتاردخإ  فياخةتختزاي خةارىخرلسنختنخةدا خ
 .)(Nugroho & Agustia,2018سيك فئخالتس لتتنخالتدرر نخ

ت  كةةةدخالتيظةةةترخالآاةةةرخاليظر ةةةاخالث ييةةةاخ شةةةأنخالربيةةة خال ةةةر   خعمةةةىخالرف عةةةيخ ةةةرنخةيشةةةطاخالربيةةة خ
ال ةةةر   ختتشةةة كيخالتك لةةةاخ ةةةرنخالتةةةدرر نختالتسةةة لترنخلرت ةةةي خااسةةة سخاليظةةةريخلفرةةةمخربيةةة خ ةةةرائ خ

ك اخ ةةتنخإطةة رخعتةةيخالتك لةةا.خفةة خلةةذاخالتيظةةتر،خيتكةةنخةنخرةة ديخربيةة خ ةةرائ خالشةةرك اخإلةةىخالشةةرخ
رعز ةةزخاتيرر ز ةةاخابدار ةةاخةتخرلت ةةيخالتةةتاردخإذاخرةةمخاسةةرادامختاططةة اخربيةة خ ةةرائ ختعقةةد خبافةة  خةتخ

بةرا ااخ رلت ةيخر ر رخسمتكخابدار خاتيرر زيختثيخالرثعة خ  اربة حختتعة تثاخااطةرا خذااخالصةماختاا
التةةتاردخاااةةرى،ختتةةنخثةةمخفةة نخربيةة خال ةةرائ خيسةةرمزمخركمفةةاخالتك لةةاختيتكةةنخدفةةعخالتةةدرر نخإلةةىخاتتريةة عخ

Langli). & عيرةةةة خلةشةةةة ر خإلةةةةىخالتصةةةةداقياختربيةةةة خرتقةةةةعختثةةةةيخلةةةةذ خالركةةةة لرفختةةةةنخق ةةةةيخالتسةةةة لترن
Willekens, 2017) خ

  لرغمختنخاارث خالتص ل خ رنخإل خةي خخAgustia (2018) Nugroho &تتنخي لياخةاريخةش رخ
التدرر نخكتكث ختعخالتس لترن،خإتخةنخالتدررتنخ صفررمخإدار خالشركاخرراةذتنخرةدا ررخربية خال ةرائ خ
تةةنخاةةثلخز ةة د خالركةة لرفخالترك ةةد خلرافةةيضخالةةرب خق ةةيخال ةةرائ ،خ ريتةة خرر ةةدخالتسةة لتتنخرلقرةةقخةربةة حخ

خررمخقدرخابتك ن.ع لياخلمشركاخ رد خاللصتلخعمىخةرب حختتزعاخعم

تنخةنخالربي خال ر   خررأثرخ رع رضخالتك لاخخal. et Khuong (2020)تلتخت خةكداخعمي خدراساخ
 ةةةرنخالتةةةدرر نختالتسةةة لترن.ختيتكةةةنخلمتةةةدرر نخةنخيكتيةةةتاخايررةةة ز رنختيلتلةةةتنخالتةةةتاردخعيةةةدخاتياةةةرا خفةةة خ

س   خاسرادامخالتدرر نخالردفقخاليقديخاللرخ تنخايشةطاخخe Free Cash FlowThالربي خال ر   ،ختاا
خربي خال رائ خف خ ي  خإت راطتر اخشاصيا،ختت خسيقميخ  لرأكردختنخقيتاخالشركا.

ةنخالربيةة خال ةةر   خقةةدختخرةة ديخالربيةة خال ةةر   خإلةةىخرلسةةرنخةدا خخRatemo (2014)تةت ةة خ
التيظتةةاخانخةيشةةطاخالربيةة خال ةةر   خيتكةةنخةنخرسةةريخاسةةراراجخابربةة رخابداريخ أشةةك لختارمفةةا.ختةنخ
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الركةةة لرفخالترر طةةةاخت  شةةةر خ أيشةةةطاخالراطةةةيتخال ةةةر   خختركةةة لرفخالتك لةةةاخخقةةةدخرفةةةت خالتزايةةة خال ةةةر  ياخ
خ ل خيتكنخةنخرقميخةيشطاخربي خال رائ ختنخقيتاخالشركاخ عدخال ر  ا.خلمتس لترن،خت  لر

تتنخب ي خةارخيسرطيعخاليظرخإلىخاليزاعة اخالتلرتمةاخ ةرنخالتكة تاختالعثقةاختةعخالربية خال ةر   خ
فةةة خالشةةةرك اخالع ئميةةةا،خلرةةة،خيتكةةةنخةنخريشةةةأخركةةة لرفخالتك لةةةاختةةةنختاةةة ت ختةةةنخاةةةثلخليكةةةيخالتمكيةةةاخ

 ل،خعنخالر عخالع ئم خالتقيعخ أيشطاخالربي خال ر   .ختتثيخلذاخالسمتكخيتكةنختس لت خااقمياختنخال
خ.)(Langli & Willekens ,2017رتقع خةي ت خف خالشرك اخالع ئمياخالا صاخ

كتةة خرف ةةيخالشةةركاختالتسةة لتتنخدفةةعخت مةةرخةقةةيختةةنخال ةةرائ ختاسةةرادامخاسةةررارربي اخ ةةر  اخرعر ةةرخ
تمكياخالشركاخعمةىخااب ية )خةسةرمخالشةركاختتمتكةاخللأفةرادختالكي ية اخعدتايياخعيدت خررركزختعظمخليكيخ

خ(.(Kusbandiyah & Norwani ,2018الق يتيياختاللكتتا(خيترمتنخةي ت خإلىخالربي خال ر   

ة خخChen  et al. (2014)ت   ةدخ يقة شختيظةرتخالتك لةاخ ةأنخةيشةطاخالربية خال ةر   خررشة  كخةي ت
فا،ختةنخةيشةطاخالراطةيتخال ةر   خغرةرخالشةف فاخاةداعخإداريخترقمرةيخال ةعيختعخق ة ي خلتكتةاخالشةرك ا

خلقيتاخالشركا.خخ

تف خالير ياخيشررخال  ل،خإل خالرق  ختبرر خاليظرخالترعمقةاخ أيشةطاخالربية خال ةر   خسةتا خالترعمقةاخ
اخالصةةةراعخ ةةةرنخالتةةةدرر نختالتسةةة لترنختالصةةةراعخ ةةةرنختسةةة لت خااغم يةةةتخخ قيتةةةاخالشةةةركاخةتخيظر ةةةاخالتك لةةةا

تااقميةةا،خت  لرةة ل خارر  طرةة خ  لعدرةةدختةةنخالق ةة ي خاااةةرىختثةةيخالربيةة خال ةةر   خفةة خالشةةرك اخالع ئميةةاخ
ختالشرك اخغررخالع ئميا.

كت خيشررخال  لة،خإلة خةنخالربية خال ةر   خيعر ةرخشةكثتخآاةرختةنخةشةك لختشةكماخالتك لةا:خاتيرر ز ةاخ
تعةةةة تثاخالربيةةةة خال ةةةةر   خابدار خ ةةةة ادتااخخابدار ةةةةاخةتخرلت ةةةةيخالتةةةةتارد،خت  لرةةةة ل ،خيتكةةةةنخةنخرةةةةزتد

تااقيعاختالت ررااخلمسمتكي اخابدار اخاتيرر ز ا،ختثيخالرثعة خ  اربة حختالتعة تثاختةعخااطةرا خذااخ
العثقاختةيشطاخرلت يخالتتاردخااارى.خ ع  ر خةارى،خيتكنخةنخيكتنخلي كخرك تيخ رنخالربي خال ر   خ

ركةة لرفخالتك لةةاخفةة خشةةكيخاسةةراراجخإربةة رخإداري.خلرةة،خيسةةرادمخالتةةدررتنخختالرلت ةةيخابداريخرةةيبمخعيةة 
خاسررارربي اخالربي خال ر   خباف  خاتسراراجخاتيرر زيخلةرب راا.

إنخالربية خال ةر   خلةةتخإبةرا خرراةذ خالشةةركاخيتكةنخةنخرز ةةدختةنخقيتةاخالشةةركا.ختذلةكخانخال ةةرائ خ
ةتخإع دررةةة خإلةةةىخالتسةةة لترن.ختتةةةعخذلةةةك،خيتكةةةنخةنخرةةة ديخخالرةةة خرةةةرمخرتفررلةةة خيتكةةةنخإعةةة د خاسةةةرثت رل ختخ/

الربيةة خال ةةر   خإلةةىخرلت ةةيخالثةةرت خةتخالتةةتاردختةةنخالتسةة لترنخإلةةىخالتةةدرر ن،خةتختةةنخالتسةة لترنخغرةةرخ
تيُطمةةةقخعمةةةىخرلت ةةةيخالتةةةتاردخاليقديةةةاخخ،al.,2017 et (Sari)التسةةةيطر نخإلةةةىخالتسةةة لترنخالتسةةةيطر نخ

تالرة خيتكةنخةنخركةتنخخA Tunneling Actionالي رباخعنخإبرا ااخالربية خال ةر   خاسةمخإبةرا خيفةقخ
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 ةة ر خلمتسةة لترنخغرةةرخالتسةةيطر ن،خترر ةةتنخةتثمةةاخإبةةرا ااخاايفةة  ،خعمةةىخسةة ريخالتثةة لختخاللصةةر:خ
تيخالعثقةةا،ختبيةةعخااصةةتلخإلةةىخالتسةة لمختصةة در خةصةةتلخالشةةركا،خترسةةعررخالرلةةتيثاخإلةةىخااطةةرا خذ

 .et al.,2017 (Sari) خالتسيطرخ سعرختخررتافقختعخالست ،خت ت نخالدرتنخ  سرادامخةصتلخالشركا

تتةةنخليةة خفةة نخالتعةة تثاختةةعخااطةةرا خذتيخالعثقةةاخرُعةةدختةةنخالثغةةرااخالرةة خيتكةةنخاسةةرغثلر خلرلقرةةقخ
الرة خرقةتمخ رة خختيُشة رخلمتعة تثاختةعخااطةرا خذتيخالعثقةاخ،)(Lee et al.,2013الربية خال ةر   خ

الشرك اخ أنخالتع تماختعخالطر خذيخالعثقاخلة خصةفقاخرب ر ةاخةتخررررة خ ةرنخطةرفرنخرربطرتة خعثقةاخ
ا صةةةاختتبةةةتد ختسةةة قت ،ختيتكةةةنخةنخركةةةتنخلةةةذ خالعثقةةةاخفةةة خشةةةكيختةةةدرر/خت لةةةك/خشةةةركاخر  عةةةا/خزترمةةةا،خ

 )(Aryotama & Firmansyah ,2020. 

ةة خلةةةمتعي رخالتل سةة  خالتصةةريخخالةةذيخرةةيظمخابفصةة حخعةةنخالتعةة تثاختةةعخااطةةرا خذااخالعثقةةاخخ تتفقت
اخإلىختعية رخالتل سة اخالةدتل خ ابفصة حخعةنخااطةرا خذااخالعثقةاخ(،خلةذ خااطةرا خذااخخ-خ42اسري دت

،خقةدخركةتنخلةذ خااطةرا خالعثقاخلمخةفرادخةتخكي ية اخترر طةاخ  لشةركاخفة خإعةدادخال ي ية اخالت ليةاخلمشةركا
ف خشكيخالشركاخاامخةتخالشرك اخالر خلر خسيطر ختشرركاخةتخرأثررخك ررخعمىخالشركاخالتعد خالرقر ةرخةتخ
الشرك اخالر  عاخةتخالشةرك اخالزترمةاخةتخالتشة ر عخالتشةرركاخلرة،خركةتنخالشةركاخالتعةد خالرقر ةرختشةرتعت خ

اطةةرا خاااةةرىخالرةة خلرةة خعثقةةاخا صةةاخةاةةرىختةةعخالشةةركاخةتخابدار خالرئيسةةياخلمشةةركاخالتعةةد خالرقر ةةرختا
ت ةة لرغمختةةنخةنخالتعةة تثاختةةعخااطةةرا خذااخالصةةماخيشةة طت خرب ر تةة خخ(.4106الرقر ر)الصةةررف خ،التعةةد خ

تشةةرتعت .خفقةةدخاعر ةةرخالتيظتةةتنختتا ةةعتخالتعةة رررختالتشةة ركرنخفةة خالسةةت خةيرةة خق ةةياخترتةةاخفةة خةيشةةطاخ
دختص ل خةصل  خالتصملا.خت  لر ل خةي خلةيسختةنخالتسةرغر ختبةتدخااعت لخلر،خيتكنخاسرغثلر خ 

  & Aryotama)فةة خ عةةضخعتميةة اخالرية لخالشةةرك اخال ةة رز التعة تثاختةةعخااطةةرا خذااخالعثقةةاخخ

Firmansyah ,2020) .خ

ت سةة  خالتشةةكماخالترعمقةةاخ  لتعةة تثاختةةعخااطةةرا خذااخالعثقةةا،خررعةةرنخعمةةىخالشةةرك اخالكشةةفخعةةنخ
اارصد ختالتع تثاخالر خرةرمختةعخااطةرا خذااخالصةما.ختقةدخركةتنخلةذ خالتعة تثاخفة خشةكيخت يعة ا،خ

ةلةدل خختقةدخرلةد،خرمةكخالتعة تثاخلعةد خةسة   ،تتشرر  ا،ختيفق اخرشغري،ختتدريرن،ختدائيةرن،ختدرةتن،خ
لتختل تلةاخالتسة لترنخرعظةيمخع ئةدخبتيةعخاسةرثت راررمختةنخاةثلخرتبية خالشةرك اخببةرا ختعة تثاختةعخ
ااطةةرا خذتيخالعثقةةا،ختفةة خ عةةضخااليةة نخريةةرعخعةةنخذلةةكخيرربةةاخإرب  يةةاخلطةةر ختيرةة ئعخغرةةرخترغةةت خ

خ.خ(Pratama ,2018)فرر خلطر خآارخ
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التعة تثاخقةدخركةتنخإرب  يةاخةتخسةم يا.خفةيتكنختتنخلي خريظةرخةصةل  خالتصةملاخإلةىخةنخيرة ئعخرمةكخ
طر قاخلبعيخالتع تثاخةكثرخكف   ،خترلسرنخال ي ي اخالت لياخلتبتتع اخالشرك ا،خكت خيتكنخخ اعر  رل 

خةنخرفردخالشركاختنخاثلخكف  ااخاترص تاختالرع قدااخ  ب  فاخإلىخرقمريختش كيخالرعطي.

 ختعة تثاخسةم ياختةنخق ةيخالتسةرثتر ن،خالةذرنخقةدخيعرقةدتنخةنخالتعة تثاخعمةىخةيرة تُ يظةرخةلي يتة خإلةى
ةة خت ليتةة خ Pratama) , تعمتتة اخالةةدايخقةدخررعةةرضخلماطةرخ سةة  خرأثررلةة ،خت  لرة ل خف يرةة خسةرامقخرلر فت

لةةة خآليةةةاخاغم يةةةاخالتعةةة تثاختةةةعخااطةةةرا خذااخالعثقةةةاخلرةةة،خرةةةرر تخالرصةةةترخالسةةةم  خ ةةةأنخ،خ(2018
تيقةيخالثةرت ختةنخخTunneling Activitiesالتس لترنختسراراجختتاردخالشركاختنخاثلخةيشطاخاايف  خ

خ.),Lee  et al (2013الشركاخلص ل خالتس لترنخالتسيطر نخعمىخلس  ختس لت خااقمياخ

ريقةيخالتعة تثاخت  لر ل خررمخاسرادامخالقت خلص ل ختبتتعاختالد خعمىخلس  خالتبتتع اخاااةرى.خ
تةةعخااطةةرا خذااخالعثقةةاخخترةةز خغرةةرخع دلةةاخفةة خالتي فسةةاختةيظتةةاخالسةةت ،خكتةة خةنخرمةةكخالتعةة تثاخقةةدخ
رفرقةةرخإلةةىخالبةةتلرخاتقرصةة دي،ختلةةذلكخيتكةةنخلمشةةرك اختتبتتعةة اخالشةةرك اخز ةة د خااربةة حخعةةنخطر ةةقخ

ت  شةرخفة خةدا خالشةركا،خخرقمريخةيتاعخعدرد ختنخالتصرتف ا،ختا صةاخالتصةرتف اخالرة ختخرُسةرمخ شةكي
 .Tax Expenseتتنخ رنخاليفق اخالر ختخرُسرمخ شكيخت  شرختصرت خال رائ خ

اخإلىخيظر اخالتك لا،خرُعدخالتعمتت اخالترعمقاخ  لتع تماختعخالطر خذيخالعثقاختالةد ختةنخرمةكخ تاسري دت
التعمتتة اخالرة خإذاخلةةمخرةرمخالكشةةفخعيرة ،خقةةدخررسة  خفة خعةةدمخرت ثةيخالتعمتتةة اخ ةرنخالتةةدررختتكرمة خفةة خ

ذااخالعثقةاخخكت خيتكةنخربةتختعة تثاختةعخااطةرا خ،خ(Aryotama & Firmansyah,2020)الشركاخ
 يظر ةةاخالتك لةةاخالث ييةةا،ختالصةةراعخ ةةرنخااغم يةةاختااقميةةاختةةنخةصةةل  خااسةةرم،ختخةنخةصةةل  خالتصةةملاخ
ااغم يةةةةةةاخسةةةةةةيل تلتنخاسةةةةةةريع  خبتيةةةةةةعخةربةةةةةة حخالشةةةةةةركاختالتةةةةةةتاردخالت ليةةةةةةاخايفسةةةةةةرمختةةةةةةنخاةةةةةةثلخيشةةةةةة  خ

لمتعةة تثا.ختلةةتخ.خلرةة،ختخرعكةةسخالتعةة تثاخاةة رجخالسةةت خعةة د خالسةةعرخالعةة دلخTunneling"اايفةة  "
ت ةةدةخةس سةة خلمراطةةيتخال ةةر   ختااعةةدادخالرقةة ر ر،ختةيةة خيتكةةنخإبةةرا خالربيةة خال ةةر   ختةةنخاةةثلخررررةة خ
التعةةةة تثاختةةةةعخااطةةةةرا خذااخالصةةةةما،خعمةةةةىخسةةةة ريخالتثةةةة لختةةةةنخاةةةةثلخةيظتةةةةاخالرسةةةةتماخال ةةةةعيفاخةتخ

 اخإلىخعتمي اختاطط اخرسعررخالرلت ي.خقدخرا عخالشرك اخالر ختخربريختع تثاخعمىخةسسخرب رخ
،خكتةة خةنخالتعةة تثاخالتارمفةةاختةةعخPratama) , (2018رةةدقرقخ ةةر   خةتخرلقرةةقختةةنخق ةةيخالسةةمط اخ

ااطةةرا خذااخالصةةماختثةةي:خالةةذتمخالدائيةةاخةتخالتسةةرلق اخةتخالةةدرتنخةتخالتشةةرر  اخةتخالت يعةة اخةتخلرةةىخ
خ. Aryotama & Firmansyah) ,  (2020التارمفايفق اخالرشغريخيتكنخةنخرعكسخالعثق اخ

ةةة خلمرعر ةةةفخااكثةةةرخشةةةرتعت خاربةةة حخااسةةةرم،خفرةةة خشةةةكيختةةةنخةشةةةك لخرتز ةةةعخااربةةة حخفةةة خااصةةةتلخ تتفقت
ةة خلتسةةرتىختشة ركررمخفةة خإبتةة ل خرةسخالتةة ل.خت  لرةة ل ،خفةة نخرتز عةة اخ اللقيقيةاخ ةةرنختسةة لت خالشةةركاختفقت
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لةةدد .ختلةة خةلةةةدخااربةة حخلةة خالع ئةةدخالةةذيخيلصةةيخعميةة خالتسةة لمختةةنخالشةةركاخعمةة خةسةة سختسةة لتاخت
،ختالآارخلةتختك سة خEquity Investors’ Returnsشكمرنختنخةشك لخعتائدخالتسرثتر نخف خااسرمخ

خ,Rój). (2019خGains Capitalرةسخالت لخ

ترزتدخسي ساخرتز عخاارب حخابدار خ  لت  دئخالرتبررياختالمتائ خلرلدردخيس خعتائدخالشركاخالر خررعرنخ
رتز ع اختخخ،al.,2017) et (Mbuvaاتلرف ظخ ر خترتز عر خعمىخالتس لترنخكأرب حخيقدياخعمىخالرتال خ

خطر نختغررخالتسيطر ن.خاارب حخاليقدياخل خإيف  ختتاردخالشركاخالر خرري س ختعخالتس لترنخالتسي

ةة خليتةة ذجخركمفةةاخالتك لةةا،خإنخرتز ةةعخةربةة حخااسةةرمخيقمةةيخ/خيلةةدخ شةةكيخت  شةةرختةةنختصةة در خالتمكيةةاخ تتفقت
الرةةة خيقةةةتمخ رةةة خالتةةةدررتنخ/خالتسةةة لتتنخالتسةةةيطرتنخلةةةذلك،خفةةة نخالتسةةة لمخالتسةةةيطرخالةةةذيخررغةةة خفةةة خ

خ).Sari et al., 2017التص در خيتريخإلىخربي ختدفتع اخاارب حخ)

ة خلثسةرثت رخةتخ ت ز دخالربي خال ر   ختنخالردفق اخاليقدياخ عةدخال ةر  اخالرة خيتكةنخاسةراداتر ختلقت
 .), Kovermann  & Wendt (2019رتز عر خعمىخالتس لترنخ

  دتخةنخةفعة لخالربية خال ةر   ختةنخق ةيخشةركاختة خقةدخر ةرخ تصة ل ختسة لترر خغرةرخالتسةيطر ن.ختخ
ر اخالتك لاختنخةنخرأثررخال رائ خعمىخةربة حخااسةرمخيعرتةدخ شةد خعمةىختلتخت خررتافقختعخافررا  اخيظ

رتةي خخشد خرك لرفخالتك لةا.خرعر ةرختشةكماخالتك لةاخاافقيةاخترتةاخ شةكيخاة صخلسي سةاخرتز ةعخااربة حخان
اللصاخالتسيطر خغ ل يةاخالتسة لترنخسةمطاخك فيةاختراة ذخقةرارخرتز ةعخااربة حخ تفةردلمختاسةراراجخالتية فعخ

خعمىخلس  ختس لت خااقميا.خالا صا

يسةةرلتذخالتسةة لمخالتسةةيطرخعمةةىخبتيةةعخالفتائةةدخالا صةةا،خلكيةة خررلتةةيخالركمفةةاخفقةةتخ تةة خرري سةة ختةةعخ
 :(،خزاداخلةةتافز 011:خ ةةدتتختةةنخ01لصةةر .ختتةةنخثةةم،خكمتةة خك يةةاخلصةةر خةصةةغرخ)ةيخةقةةر خإلةةىخ

لمرافرةفختةنخصةراعخالتك لةا،خت  لرة ل ختسراراجخالتي فعخالا صا،خت  لر ل خزاداخةلتيةاخاسةرادامخااربة حخ
) Berzinsف يي خيسرادمخلبمخالسةيطر خعمةىخاللصةاخكتقية سخعكسة خلمصةراعخالتلرتةيخ ةرنخالتسة لترن

et al.,2019). 

تعيدخرت ي ختلددااخسي س اخرتز عخةرب حخالشرك ا،خيتكنخرلدردختدرسررنختنخاافك رخفيتة خررعمةقخ
رم.خريط قخالاتخااتلختنخالفكرخعمىخاتعرق دخف خيظر اخعدمخ رأثررخرتز ع اخاارب حخعمىخةسع رخااس

بدتىخرتز ع اخاارب ح،ختالر خ تتب ر ختخيكتنخللأرب حخةيخرأثررخعمةىخقيتةاخالشةركا.ختالاةتخالثة ي خفة خ
الفكر،ختالذيخيشتيخةتلئكخالتقريعةرنخ ألتيةاخرتز عة اخااربة ح،خيعية خةنخسي سةاخرتز ةعخااربة حخلرة خرةأثررخ

خ.)(Rój ,2019لشركاخعمىخقيتاخا
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  لرغمختنخةنخاليظ مخال ةر   خفة خكةيخ مةدخيشةرتيخعمةىخسي سة اخإتخةي خف ختب لخالربي خال ر   خ
ررادااخاللكتتا،خإتخةية خعيةدخدراسةاخخالسي سةاخالتط قةاخعمةىخ تارمفاخر ثرخعمىخسمتكخدافع خال رائ ختاا

اةثلخرتز عة اخااربة حخيتكةنخخفرضخال رائ خالتدفتعاخعمىخدايخالشرك اختنخالشةركاخلتسة لترر ختةن
،خA Classical and An Imputationرقسةيمخال ةرائ خعمةىخداةيخالشةرك اخإلةىخفئرةرنخرئيسةرررنخ

اخلمتدرر نخلثيارا خف خربي خ ر  اخالشرك ا ) Amiram etتر ديخلذ خالفئ اخإلىخلتافزختارمفاخبدت
al.,2013).لرة،خفةة خاليظة مخال ةةر   خالكثسةةيك خA Classical Systemخفةة نخالةدتترخالةةذيخرةةرمخ،

رةةتفرر ختةةةنخاةةةثلخربيةةة خ ةةرائ خالشةةةرك اخيقمةةةيختةةةنخالعةةة  خال ةةر   خاببتةةة ل ،خت ز ةةةدختةةةنخالرةةةدفق اخ
خاليقدياخ عدخال رائ خلمتس لترنختيتي خالتدرر نخل فزتاخلربي خال رائ خيي  اخعنخالتس لترن.خ

يفةرضخ ةر  اخرن،خف ية خةتخت خيعر خ يظ مخالر تخAn Imputation Systemةت خاليظ مخال ر   خ
عمىخداةيخالشةرك ا،خلكةنخالتسة لمخررمقةىخ ةت ي اخلم ةرائ خالرة خرةدفعر خالشةركاخ لرة،خرةدفعخالتسة لمخ
فقتخالفر خ رنختعةدلخ ةر  اخالشةرك اختتعةدلخ ةر  اخالتسة لمخعمةىخةربة حخااسةرم.ختيرربةاخلةذلك،خفة نخ

العة  خال ةر   خلمتسة لترن،خخالع  خال ةر   خاببتة ل خعمةىخةربة حخااسةرمخفة خيظة مخالر ةترنخيعة دل
تربيةة خ ةةرائ خالشةةرك اخرةة ديخ  سةة طاخإلةةىخرلت ةةيختةةدفتع اخال ةةرائ ختةةنخالشةةركاخإلةةىخالتسةة لترن.خ
عثت خعمىخذلك،خف نخربية خ ةر  اخالشةرك اختكمةف،خلةذلكخفة خظةيخيظة مخالر ةترنخإنخربية خ ةرائ خ

خ  ليس اخإلىخعدمخالربي خال ر   . خالشرك اخربعيخالتس لترنخةستةخل تت

تةةةنخارر ةةة  خالرسةةة  خرتز عةةة اخااربةةة حخخal.,(2018) et McClureخت رتافةةةقخذلةةةكختةةةعخيرةةة ئعخدراسةةةا
 ربيةةة خركةةة لرفخال ةةةرائ ختةةةةنخاةةةثلخالسةةةت حخلمشةةةةرك اخ يقةةةيخالركةةة لرفخإلةةةةىخالتسةةة لترنخالةةةذرنخلةةةةدررمخ

إلىخاللدخالذيخخائرت ي اخ ر  ياخترر طاخ أرب لرم،ختالر خرتثيخال ر  اخالتدفتعاخعمىخاارب حخالتتزعا.
 & ,Utamaكتة ختبةداخدراسةاخيتكةنخفية خلمتسة لترنخالتصةتلخإلةىخقيتةاخ ةر  اخالشةرك اخالتدفتعةا،

,(2020) Hermawanةنخال مةةدانخذااخاايظتةةاخال ةةر  ياخالرقمرديةةاخرترةةيخإلةةىخدفةةعخةربةة حخةقةةيختق ريةةاخخ
خ  لدتلخالر خلدرر خيظ مخ رائ خالر ترن.

لكثسيكيا،خرلفةزخالتةدرر نخعمةىخاتياةرا خفة خربية خ ةرائ ختتت خس قخرر  خةنخةيظتاخال رائ خا
الشةةرك اختةةنخةبةةيخإعةة د خالتز ةةدختةةنخااتةةتالخ عةةدخاصةةمخال ةةرائ خإلةةىختسةة لتررم،ختذلةةكختق ريةةاخ يظةة مخ

خالر ترنخالذيخيقميختنخفتائدخاتيارا خف خالربي خال ر   .

ز ةةة د خاليقةةدختالسةةةرتلا،خختثةةيفتائةةدختا ةةةلاخلةةذاخترلقةةقخالشةةةرك اخالرةة خرياةةةر خفةة خالربيةةة خال ةةر   خ
تز ةة د خااربةة حخ عةةدخال ةةرائ ،خترافةةيضخاتلرزاتةة اخال ةةر  يا.عثت خعمةةىخذلةةك،ختةةنخالتلرتةةيخةنخيكةةتنخ

لمشةةركاخالةةذيخرةةتفر خالربيةةة خخTax Rate Effective (ETR) تعةةدلخال ةةر  اخالفعمةة خالرافةةيضخفةة 
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ل،خت  لرة ل خرةةتفرخلةذ خالتزايةة خلةةتافزخال ةر   خإشةة ر خإرب  يةاخلمتسةةرثتر ن،خت  لرة ل خرقمرةةيخركمفةاخرةسخالتةة 
خ.قتياخلمشرك اخلثيارا خف خربي خال رائ 

ك رةر ختلرتمةاخلمشةرك اخالتيارطةاخفة خربية خ ةرائ خركة لرفختتاة طرخعمىخالعكسختنخذلك،خلية كخ
ز  د خالرك لرفخالق يتيياختالتع تثا،ختالعدا خرب  خالشركا،خ تة خ الشرك ا.خترشتيخلذ خالرك لرفخالتلرتما

ذلةةةكخاب ةةةرارخ  لسةةةتعاخ ةةةرنختارمةةةفخةصةةةل  خالتصةةةملا.خكتةةة خيتكةةةنخةنخررةةةركخالشةةةرك اخعر ةةةاخخفةةة 
لتسةةةرتي اخةعمةةةىختةةةنخالتاةةة طرخالسي سةةةياختالريظيتيةةةا،خف ةةةثتخعةةةنخالعقت ةةة اخاتبرت عيةةةاختثةةةيختق طعةةةاخ

خالتيرب اختالادت ا.

ت مع خليكيخالتمكياخدترتاخترتت خف خلتافزختسمتكي اختيشةآاخااعتة ل،ختفة خالتاقةعخخريرشةرخالشةرك اخ
 :ختةنخالشةرك اخلةتلخالعة لم81كت خرشةكيخالشةرك اخالع ئميةاخةكثةرختةنخالع ئمياخف خبتيعخةيل  خالع لم.خ

(Shin ,2020)س لترن،ختا صةاخعمىخآث رخرشراختمكياخالشركاخ رنخالتدرر نختالت.ختلي خرب خالرركرزخ
خ.خFan & Leun ,2020))فلصخةدتارخليكيخالتمكياخداايخالتمكياخالع ئمياخالتسيطر خ

ترارمفخالشرك اخالع ئمياخ)تالرة خرُعةرا خ أيرة خرمةكخالرة خيسةرترخفررة خةفةرادخالع ئمةاخالت سسةاخفة خشةغيخ
طر خ(خعةةةنختي صةة خإدار ةةةاخعميةةة خةتختق عةةةدخفةةة ختبمةةةسخابدار خةتخلصةةصخذااخصةةةماخفةةة خالكرمةةةاخالتسةةةي

خالشرك اخغررخالع ئمياخف خطر قررنخترتررن:

(خلدرر خرتافقخك ررخ رنخالت لكختالتدرر نخ شآنخاللتافز،خت  لر ل خيكتنخلي كخيزاعخ رنخالت لةكختالتةدررخ0
(خلي كخصةراع اخةفقيةاخةك ةرخ4خ؛خVertical Agency Conflict ةقيخةتخر  ر خ رنخالتك تاخالرةسياخ

رنختصغ رخالتس لترن،ختت خيشررخإلىخةنخت لك خالع ئثاخعمىخاسرعدادخلمرام خ رنخالتس لترنخالتريتي
خ.et al.,2020) (Iqbalخ Horizontal Agency Costsعنخالتزاي خال ر  ياخلربي خالت عخاافق خ

تسةةرعرتدخدربةةاخالربيةة خال ةةر  ياخعمةةىخاصةة ئصختةة لك خالشةةرك اخالع ئميةةاختتةةدرريخالشةةرك اخغرةةرخ
الع ئميةةاخفيتةةة خررعمةةةقخ ركةةة لرفختفتائةةدخسي سةةة اخالراطةةةيتخلمربيةةة خال ةةر   ،ختتةةةعخذلةةةك،ختخيتكةةةنخرلدرةةةدخ

)Martinez & العثقةةةاخ ةةةرنخا صةةةياخكتيرةةة خشةةةركاخع ئميةةةاختالعدتاييةةةاخال ةةةر  ياخ شةةةكيختا ةةة ختسةةة قت خ
amalho ,2014) R.خ

تتةةنخب يةةة خةاةةةرخرف ةةةيخالشةةركاختالتسةةة لتتنخدفةةةعخت مةةةرخةقةةيختةةةنخال ةةةرائ ختاسةةةرادامخاسةةةررارربي اخ
 ر  اخرعر رخعدتاييا،خترتريخالشركاخالر خررركزختعظمخليكيختمكياخالشركاخعمةىخااب ية ختالرة خررركةزخ

خ.  & Norwani ,2018)(Kusbandiyahتعظمخليكيختمكياخالشركاخع ئميت خإلىخالربي خال ر   

ةنخك ةةةةة رخالتةةةةةثكخيكرسةةةة تنخالسةةةةةيطر خالك تمةةةةةاخرقر  تةةةةة خخHermawan & Utama (2020)تةت ةةةة خ
تيف متنخاسرادامخالشرك اخلرتلردخفتائدخا صاخلمسيطر ختخررمخرق ستر ختةعختسة لت خااقميةا.خعيةدت خرةرمخ
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إلةىختصة در ختسة لت خالرلكمخ شكيخفع لخف خالشةرك اختةنخق ةيخك ة رخالتسة لترن،خفقةدخرة ديخسي سة ررمخ
ااقميةةاخبثةةرا خةيفسةةرمختةةنخاةةثلخعةةدمخدفةةعخةربةة حخااسةةرمخةتخرلت ةةيخااربةة حخإلةةىخالشةةرك اخاااةةرىخالرةة خ

خ.يسيطرتنخعمرر 

ةنخةفةرادخالع ئمةاختةنخرلقرةقخةلةدافرمخ شةكيخ Tjondro & Olivia (2018)تذكر ةنخرركرزخالتمكيةاخيتكن
لع ئميةةةاخعمةةةىختشةةة كيخالتك لةةةاختةةةنخالصةةةراعخ ةةةرنخةف ةةةيختةةةنخالتسةةة لترنخالآاةةةر ن.خقةةةدخرق ةةة خالرق  ةةةاخا

التس لترنختالتدرر ن.خيتريخةفرادخالع ئماخإلىخاترثكخاسرثت رخطت يخالتدىختق رياخ  لتسرثتر نخالآاةر ن،خ
قدخرار رخالشرك اخالع ئمياخالتزاي خغررخاليقدياختررلريخالتتاردختنخالتش ر عخالتربلاخت  لر ل خر رخ أدا خ

لع ئثاخلدرر خالةدافعخليقةيختمكرررة خإلةىخاابية لخالق دتةا،خفقةدخرعتةيخعمةىخرقمرةيخلي كةيخيظرتاخانخا.الشركا
خرةسخالت لخةتخالتش ر عخاتسرثت ر اخالتلفتفاخ  لتا طر.

ةةة ختبةةةتدخ عةةةضخاتارثفةةة اخفةةة خالسةةةمتكي اخ تفةةة خسةةةي  خالربيةةة خال ةةةر   ،خف يةةة ختةةةنخالترتقةةةعخةي ت
إذاخخ)Marín et al.,2016)-Sánchezرةأثررخالع ئميةاال ر  ياخالعدتايياخالر خررمخشةرلر خعمةىخةسة سخ

كةة نختةةنخالتتكةةنخاعر ةة رخالعدتاييةةاخال ةةر  ياخفةة خشةةركاخع ئميةةاخ تث  ةةاخقةةدر خيتكةةنخةنخرتلةةدخترةةز خري فسةةياخ
دار ختث لياخلمتتاردختستعاخةعمةى،خفتةنخالتعقةتلخافرةراضخةنخلةذ خالقةدر خ العدتاييةاخخ-ترر طاخ يفق اخةقيختاا

لع ئميةاختةنخلرة،خاليتاية ختالثق فةاخسركتنختشرتطاخ  لرب يسخةتخعدمخالرب يسخ رنخالشرك اخاخ-ال ر  ياخ
ختالقيمختالسمتكي اخالتارمفاخالر خرشكيخبتلرخست اخالشركاخالع ئميا.خ

رةيةةة نخترع ر ةةة نخقةةةدخيفسةةةرانخرةةةأثررخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخعمةةةىخخal. et  Gaaya (2017)تليةةة خةت ةةة خ
سةةة  ختمكرررةةة ختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   ،خةلةةةدلت خ ةةةأنخالشةةةرك اخالع ئميةةةاخلةةةدرر خركةةة لرفختك لةةةاخةقةةةيخ 

الع ليةةاختآفةة  خاتسةةرثت رخالطت مةةا.خلةةذاختةةنخشةةأي خةنخرتفةةقخ ةةرنختصةة ل خالتسةة لترنخالعةة ئمررنختتصةة ل خ
ااقمي ا،ختالث ي خرعدختمكياخالع ئماخترز خترتاخللتكتاخالشرك اخراففختنخالتشةكماخالتلرتمةاخلثيرر ز ةاخ

 ابدار ا.خ

اختةنخالي ليةاخال ةر  ياختبدخةنخالشرخخChen et al. (2010)تفقت خلذلك،خف نخ ك اخالع ئميةاخةقةيخرشةددت
تةنخالشةرك اخغرةرخالع ئميةا،تلرت مخالعة ئثاخ ركةة لرفخالسةتعاختالعقت ة ا.ختعمةىختبة خالاصةتص،خررةةرمخ
تةةة لكتخالع ئمةةةاخ سةةةتعررمخالراسةةةااختخ"اسةةةمخالع ئمةةةا"،خلرةةة،خرةةةرتنخةنخشةةةرك ررمختترتثةةةاخربةةة خيقمرةةة خإلةةةىخ

 اابي لخالق دتا.خ

الربية خال ةر   خيشة  خعةدتاي ختسمسةماخس قخإل خةي خ  لرغمختنخةنختت رس اخت امصخال  ل،ختت خ
ترصماختنخاسررارربي اخالراطيتخال ر   خالق يتيياخف ةثتخعةنخاايشةطاخغرةرخالق يتييةا،خإتخةيرة خرشةكيخ
خلمشركاخرافعاخلميب حختاادا خالت ل ختز  د خااربة حخ تة خيعةززخالقيتةا،خكتة خيعر ةرخالربية خال ةر   خشةكثتخ
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آارختنخةشك لختشكماخالتك لا:خاتيرر ز ةاخابدار ةاخةتخرلت ةيخالتةتارد،خت  لرة ل ،خرةزتدختعة تثاخالربية خ
ال ةةةةر   خابدار خ ةةةة ادتااختااقيعةةةةاختالت ةةةةررااخلمسةةةةمتكي اخابدار ةةةةاخاتيرر ز ةةةةا:ختثةةةةيخالتعةةةة تثاختةةةةعخ

تيقةيخالثةرت خخرقخالربي خال ر   ااطرا خذتيخالعثقاختالر خرُعدختنخالثغرااخالر خيتكنخاسرغثلر خلرلق
ةة خ.ختةةنخالشةةركاخلصةة ل خالتسةة لترنخالتسةةيطر نخعمةةىخلسةة  ختسةة لت خااقميةةا كتةة خرةةتل خالشةةرك اخالرت تت

لت خلر ختنختا طرخ ر  ياخةقةيخ تة خ اليقدياخالتدفتعاةك رخلمربي خال ر   ختنخاثلخرتز ع اخاارب حخ
 ةر  اخااربة حخالتررفعةا.خت معة خليكةيخالتمكيةاخدترتاخربعيخالشرك اخرقميختةنختةدفتع اخةرب لرة خلربية خ

ةةة خفةةة خلةةةتافزختسةةةمتكي اختيشةةةآاخااعتةةة لخفيتةةة خررعمةةةق ا صةةةاخ تت رسةةةاخربيةةة خ ةةةر  اخالشةةةرك اخخترتت
الشةةرك اخالع ئميةةاختالرةة خرترةةيخإلةةىخااريةة رخاللفةة ظخعمةةىخالسةةتعاختربيةة خالتاةة طرخالق يتييةةاخلمتا لفةة اخ

رقميختنخالسمتكخاتيررة زيخلةةدار خلمربية خال ةر   خالةذيخيتكةنخال ر  يا.خ لر،ختنخالترتقعخةي ت خةنخ
ةنخررددخستعاخالشركاختق ريةاخ  لشةرك اخغرةرخالع ئميةا،ختتةنخثةمخفة نخلةتافزختسةمتكي اختيشةآاخااعتة لخ
فيتةةة خررعمةةةقخ تت رسةةةاخالربيةةة خال ةةةر  خا صةةةاخالع ئميةةةاختيرةةة خيلرةةة جخلتز ةةةدختةةةنخالبرةةةتدخعمةةة خالتسةةةرتيخ

خلرشر ع .ااك ديت ختالترداي ختا

 واشفقاق فروض البحثالاراسات السابقة فحميل  6-2
فناولت العلاقة بين الفجنب الضتريبي ومعتاملات الأطترال ذات الفى  اراساتفحميل ال  6-2-1

 العلاقة
ر  ريةةةاخيرةةة ئعخخالعدرةةةدختةةةنخالدراسةةة اخالرةةة خري تلةةةاخالعثقةةةاخ ةةةرنخالربيةةة خال ةةةر   ختالتعةةة تثاختةةةعخ

ةنختع تمةاخالطةر خذيخالعثقةاخخAryotama & Firmansyah (2020)ااطرا خذتيخالعثقةا،خفرةريخ
 ;Cendekiawati &  (Bradshaw et al,2016ترر طاخسم ت خ  لربي خال ر   ،ختفة خالتق  ةيخةشة ر

Nuritomo et al., 2019) Pratama, 2018; Sari et al.,2017; o ,2016;Hartلمرةأثررخخ
خابرب   .

ةنخالشرك اخالتتمتكاخلمدتلاخلدرر ختعدتاخ رائ خخet al. (2016) Bradshawفقدختبداخدراساخ
فع لةةاختتعةةدتاخ ةةرائ خيقديةةاخةعمةةىخ كثرةةرختةةنخالشةةرك اخغرةةرخالتتمتكةةاخلمدتلةةا،خ  ب ةة فاخإلةةىخذلةةك،خ

فةةة خخTunnelingقةةةدتاخدلةةةيثتخعمةةةىخاسةةةرادامخالتسةةة لتتنخالتسةةةيطرتنخفةةة خالشةةةرك اخالصةةةريياخاايفةةة  خ
خ رنخالشرك ا.خالربي خال ر   ختنخاثلخالقرتضخالتشرركا

 دراساخرأثررختع تثاخااطرا خذتيخالصماخHarto & Cendekiawati )2016(كت خري تلاخدراساخ
عمةةةةىخالربيةةةة خال ةةةةر   خ  سةةةةرادامخإدار خااربةةةة حخاللقيقيةةةةاخكترغرةةةةرختسةةةةيت.خختاسةةةةريرباخةنختعةةةة تثاخ
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اربةة حخاللقيقيةةاخااطةةرا خذااخالصةةماخلرةة خرةةأثررخإربةة   خك رةةرخعمةةىخالربيةة خال ةةر   ختةةنخاةةثلخإدار خا
خكترغررختسيت.

إلةىخالرلقةقختةنخالعثقةاخ ةرنخالربية خال ةر   ختالتعة تثاخخSari et al.(2017)كت خلدفاخدراسةاخ
تعخااطرا خذااخالصماختسي ساخرتز عخةرب حخالشرك ا.خعثت خعمىخذلك،خلققاخلذ خالدراساخةي ت خفة خ

اخ ةةةرنخالربيةةة خال ةةةر   ختالتعةةة تثاختةةةعخ(خعمةةةىخالعثقةةةCGالآثةةة رخالتعردلةةةاخلريفرةةةذخلتكتةةةاخالشةةةرك اخ)
ااطةةرا خذااخالصةةماختسي سةة اخرتز ةةعخةربةة حخالشةةرك ا.ختغطةةاخالعريةةاخالشةةرك اخالتدربةةاخفةة خال ترصةةاخ

.ختتفةةةةراخاليرةةةة ئعخدلةةةةيثتخعمةةةة خةنخرط رةةةةقخلتكتةةةةاخقتيةةةةاخرةةةة ديخإلةةةةىخ2014-2011ابيدتييسةةةةياخاةةةةثلخ
بةمخالتعةة تثاختةعخااطةرا خذااخالصةةماخإ ةع  خالعثقةاخابرب  يةةاخ ةرنخالربية خال ةةر   خلمشةرك اختل

RPTsخلمشركا.خ

ةنخاسةرادامخالتعة تثاختةعخااطةرا خخPratama (2018)تف خيفسخالسي  خةظرراخيرة ئعخخدراسةاخ 
(ختةنخق ةيخالشةرك اخةدىخإلةىخز ة د خقيتةاخالشةركا،ختةظرةراخاليرة ئعخTAذااخالصماخختالربي خال ر   خ)

خ(.TAالتع تثاختعخااطرا خذااخالصماختالربي خال ر   خ)ةنخالشرك اخابيدتييسياخاسرف داختنخ

تةنخةنختت رسةاخالربية خال ةر   خرةرمختةنخاةثلخخNuritomo et al. (2019)تلتختة خةردرة خدراسةاخ
التعةةةة تثاختةةةةعخااطةةةةرا خاابي يةةةةاخذااخالصةةةةماخترةةةةأثررخلتكتةةةةاخالشةةةةرك اخعمةةةةىخالعثقةةةةاخ ةةةةرنخاليفقةةةة اخ

اابي ياخذااخالصما.ختبداخالدراساخةنخالربي خال ر   خف خال ر  ياخلمتس لترنختتع تثاخااطرا خ
إيدتييسةي خرةةرمخعةةنخطر ةقخز ةة د خالتعةة تثاختةعخااطةةرا خاابي يةةاخذااخالصةما.ختيتكةةنخةنخركةةتنختع تمةةاخ
الطةةةر خالتةةةرر تخ دتلةةةاخذااختعةةةدلخ ةةةرائ خةقةةةيخإلةةةدىخاسةةةررارربي اخالربيةةة خال ةةةر   خفةةة خإيدتييسةةةي خ

خلملصتلخعمىخترز خ ر  يا.

لفلصخالعثقاخ رنختع تثاخااطةرا خخخAryotama & Firmansyah (2020)لدفاخدراساخخكت  
ذااخالعثقاختالربي خال ر   خف خالشرك اخغررخالت لياخف خإيدتييسي ختالتدرباخف خال ترصاخف خت شرخ

IDXخ،ختةش رخاار  رخالفر ياخإلىخةنختع تماخالطر خذيخالعثقاخترر طاخسم ت خ  لربي خال ر   .خ

 في ضوء ما فقام يمكن صياغة الفرض الفالي: و 
H1 : فوجا علاقتة معنويتة ذات اةلتة احصتائية بتين ممارستات الفجنتب الضتريبي ومعتاملات الأطترال

 .ذوي العلاقة



 العائلية على العلاقة بين ممارسات التجنب.........دراسة واختبار تأثير هيكل الملكية    محـمد أحمد عبد العزيز عثمان  د/ 

     

  18  

 

 فناولتتت العلاقتتة بتتين ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي وفوزيعتتاتالفتتى  اراستتاتفحميتتل ال  6-2-2
 الأرباح
إل خةنخالشرك اخالر خردفعخةرب حخااسةرمختربتةعخرةسخالت ل)الةدرتنخخKraus (2006)ةش راخدراساخ

تااسةةرم(خلرتت ةةيخابسةةرثت رااخررك ةةدخركةة لرفختعةة تثاخإ ةة فيا،خترسةةرترخالشةةرك اخفةة خدفةةعخةبةةزا خك رةةر خ
تنخدامر خعنخطر قخرتز ع اخاارب حخلرةىخلةتخك يةاخةربة حخااسةرمخغ ل تة ختة خرا ةعخلتعةدتاخ ةر  ياخ

لرتصيخإلىخيررباخختف دل خةي ختخرتبدخةيخرأثررخلرافي  اخرتز ع اخااربة حخةتخز  دررة خةعمى،ختيتكيي خا
عمةةىخثةةرت خالتسةة لترنخعمةةىخالةةرغمختةةنخاتارثفةة اخفةة خالعةة  خال ةةر   خاربةة حخااسةةرمختتك سةة خرةسخ

خالت ل.

إلة خةنخسي سةاخرتز ةعخةربة حخالشةركاخررةأثرخ عتاتةيختثةيخخBae et al. (2010)كتة خةشة راخدراسةاخخ
الربليةةةةاختالرافعةةةةاخالت ليةةةةاختاليتةةةةتختركةةةة لرفخالتك لةةةةاختالتاةةةة طرختالسةةةةرتلا،خلرةةةة،خررةةةةأثرختسةةةةرتي اخةربةةةة حخ
الشرك اخ شكيخإرب   خ لبمخالشركاختترز خ ر  اخاارب حختلكنخ شةكيخسةم  ختةنخاةثلخالرافعةاخالت ليةاخ

ختتعدلخاليتت.

رقةديمخةدلةاخررفةقختةعخرلت ةيخالةدايخإلةىخ  Amiram et al. (2013)ي  خل تلاخدراسةاتف خيفسخالس
دتلخةبي يةةاخك لةةدىخطةةر خالربيةة خال ةةر   خالتسةةرادتا،خلرةة،خيكةةتنخلمشةةركاخقةةدر خعمةةىخإعةة د خاسةةرثت رخ
ص ف خالتدارااخال ةر  ياخفة خفةرصخاتسةرثت رخذااختعةدتاخالع ئةدخالتررفعةاخالترتقعةاختالآفة  خالزتييةاخ

تةظرراخالدراساخةنخالير ئعخةقتىخ  ليس اخلمشرك اخالرة خلةدرر خفةرصخيتةتخةقةي،خترتز عة اخةربة حخ ا،الك في
ةعمةةى،ختداةةيخةبي ةة خةقةةي،خةيرةة خرقةةتمخ رلت ةةيخالةةدايخإلةةىخدتلخةبي يةةاخك لةةدىخطةةر خالربيةة خال ةةر   خ

خالتسرادتا.

دليثتخقتي تخعمىخةنخالشرك اخرافضختعدلخال ر  اخاليقدياخخ et al. (2017)  Duongتتبداخدراساخ
الفع لةاخعيةدت خرةزدادخعةدمخاليقةرنخ شةأنخالسي سةاخاتقرصة ديا.خت ةرمخاتلرفة ظخ  لتةدارااخال ةر  ياخاليقديةاخ

اخت ليا.خ خلعتمي اخإع د خاتسرثت رخ دتتختنخرتز ع اخاارب حخا صاخ  ليس اخلمشرك اخالر خرتاب خقرتدت

لمعثقةةةةةةاخ ةةةةةةرنخسي سةةةةةةاخرتز ةةةةةةعخةربةةةةةة حخالشةةةةةةركاختقراراررةةةةةة خال ةةةةةةر  ياخخErickson (2017)كتةةةةةة خةشةةةةةة ر
ابسةةةررارربيا،خفقةةةدخرةةةمخالرتصةةةيخبربةةة دخعثقةةةاخسةةةم ياخ ةةةرنختقةةةدارخااربةةة حخالرةةة خرةةةدفعر خالشةةةركاخترقم ةةة اخ
تصرتف اخال رائ خاليقدياخالا صاخ رة ،خكتة ختبةداخالدراسةاخدلرةيخقةتيخعمةىخةنخرقمة ختعةدلخال ةر  اخ

خ(خرري قصخ)رز د(خ عدخ د خ)اسر ع د(خرتز ع اخاارب ح.ETRياخالفع لاخلمشركاخ)اليقد

  لرلققختنخالعثقاخ رنخالربي خال ر   ختالتع تثاختةعخخ Sari et al. (2017)كت خالرتاخدراسا
ااطةةرا خذااخالصةةماختسي سةةاخرتز ةةعخةربةة حخالشةةرك ا.خإ ةة فاخللثةة رخالتعردلةةاخلريفرةةذخلتكتةةاخالشةةرك اخ
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(CGخ)عمىخرمكخالعثقةا،ختعةززاخاليرة ئعخالعثقةاخالسةم ياخ ةرنخالربية خال ةر   خلمشةركاختسي سةاخرتز ةعخ
 اارب حخاليقدياخلمشركا.

إظر رخةنخرأثررخال رائ خعمىخةربة حخخBerzins et al.(2019)تتنختيظترختارمفخل تلاخدراساخ
اعخ ةةرنختسةة لت خااغم يةةةاخااسةةرمخيعرتةةدخ شةةد خعمةةىخشةةةد خركةة لرفخالتك لةةاخا صةةاخرمةةكخالترر طةةةاخ  لصةةرخ

ختااقمياخف خالشرك ا،خت  لر ل خزاداخةلتياخاسرادامخاارب حخلمرافرفختنخصراعخالتك لا.خ

يلر جخالتدررتنخ،خلر،خالفكر ختنختيظترختارمفخخKhuong  et al. (2019)ةت  خختف خالتق  ي
درررمخالري فسيا،ختز  د خالسرتلاخكثررتاخإلىخرط رقخالربي خال ر   خلرقمريخيفق ررمخال ر  ياخ غرضخز  د خق

اليقديةةاخالرةة خيتكةةنخةنخرسةة عدخالتةةدرر نخعمةةىخالرةةرت ختةةنخإشةةرا خالتةةتردرن،ختريفرةةذخسةةمتكي اخاتسةةرثت رخ
الر ختخيلر بر خةيخقرارختنخالتس لترن.خيظرتاخلعدمخرت ثيخالتعمتتة اخ ةرنخالةتكث ختالتة لكرن.خت  لرة ل ،خ

ي اخةكثةةةرخايرر ز ةةةاخت  لرةةة ل خررسةةة  خفةةة ختز ةةةدختةةةنخال ةةةررخفةةة نخربيةةة خال ةةةرائ خيتةةةي خالتةةةدرر نخسةةةمتك
خاصل  خالشرك ا.

إلىخالرلقرقخف خرةأثررخعة  خ ةر  اخالتسة لترنخخ Utama & Hermawan (2020)تلدفاخدراسا
عمةىختةةدفتع اخااربةة ح.ختالةدترخالتسةةيتخلمتمكيةةاخالع ئميةاخعمةةىخالعثقةةاخ ةرنخالعةة  خال ةةر   خلمتسةة لترنخ

رخالير ئعخإلىخةنخالع  خال ر   خالتررفعخعمىخالتسة لترنخلة خرةأثررخسةم  خعمةىختدفتع اخاارب ح.خترشر
تدفتع اخاارب ح.خ ت خيشررخلةذاخإلةىخةنخالشةرك اخرياةر خفة خالربية خال ةر   ختةنخاةثلخرقمرةيخةربة حخ

خااسرم.

 وفي ضوء ما فقام يمكن صياغة الفرض الفالي: 

H2 ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي وفوزيعتتات الأربتتاح : فوجتتا علاقتتة معنويتتة ذات اةلتتة احصتتائية بتتين
 النقاية المافوعة.

فناولتتت العلاقتتة بتتين ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي ومعتتاملات الفتتى  اراستتاتفحميتتل ال  6-2-3
 الأطرال ذات العلاقة وهيكل الممكية

ل تلةةاخالعدرةةدختةةنخالدراسةة اخخرأصةةريخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختتعةة تثاخااطةةرا خ
ةدلاخعمةىخةلتيةاخليكةيخخBradshaw et al. (2016)تليكيخالتمكيا،خلر،خقدتاخدراساخ  اخالعثقاذا

التمكيةةاخفةة خرلدرةةدخسةةمتكخالربيةة خال ةةر   خلمشةةرك اختالةةذيخرةةرر تخ رعةة رضخالتكةة تاخ ةةرنخالتسةةيطر نخ
تااقمياختنخالتس لترن،ختقدتاخالدراساخدلريخعم خاسرادامخالتسة لتتنخالتسةيطرتنختعة تثاخااطةرا خ

رلت يخالتةتاردختةنخالشةرك اخالع تةاخذااخالصماخف خالربي خال ر   ختنخاثلخدعمخاارب حخلشرك ررمختخ
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إلىخااطرا خذااخالصما.خكت خرُسرمخالير ئعخف خفرمخرأثررخليكيخالتمكيةاخعمةىخالربية خال ةر   خا صةاخ
خالر خررمخاسراداتر خف ختب لخالربي خال ر   .Tunneling خلتلخآلي اخاايف  

اخرترمةكخرق  ةاخةف ةيختربي تة خالشةرك اخالع ئميةإل خةنخخZulma (2016)تبير ئعختغ رر خةش راخدراساخ
 ةةر  يت خةقةةيخعيةةدختق ريررةة خ  لشةةرك اخالرةة خرترمةةكختمكيةةاخغرةةرخع ئميةةا.خانخالشةةرك اخالع ئميةةاخرترةةيخإلةةىخ
ةة خ اارية رخاللفةة ظخعمةةىخالسةةتعاختربيةة خالتاةة طرخالق يتييةةاخلمتا لفةة اخال ةةر  يا.خ لرةة،ختةةنخالترتقةةعخةي ت

خ ر   خالذيخيتكنخةنخررددخستعاخالشركا.ةنخرقميختنخالسمتكخاتيرر زيخلةدار خلمربي خال

إلةىخفلةصختة خإذاخك يةاخالشةرك اخفة ختبتتعة اخ Park (2018)تفة خابطة رخيفسة خلةدفاخدراسةا
رربية خال ةرائ ختةنخاةثلخالتعة تثاختةعخااطةرا خذااخالصةما.خإذاخخBusiness Groupsااعتة لخ

ف يرةةة خرترةةةيخإلةةةىخرقمرةةةيخخك يةةةاخالظةةةرت خاااةةةرىخلةةة خيفسةةةر ،ختك يةةةاخالشةةةرك اخفةةة ختبتتعةةة اخةعتةةة ل،
 ال رائ خعمىختسرتىختبتتعاخااعت ل.

فة خةنخالشةرك اخالتتمتكةاخلمع ئمةاخسةرار رخخUtama & Hermawan (2020)كتة ختبةداخدراسةاخ
عةةدمخاتياةةةرا خفةة خالربيةةة خال ةةر   ختةةةنخاةةةثلختعةة تثاخااطةةةرا خذااخالعثقةةا،خلرةةة،خةنخالشةةةرك اخ

لرفختتاةةة طرخك رةةةر ختلرتمةةةاختثةةةيخز ةةة د خالركةةة لرفخالتيارطةةةاخفةةة خربيةةة خ ةةةرائ خالشةةةرك اخرتابةةة خركةةة 
الق يتييةةا،ختالعةةدا خربةة  خالشةةركا،خ تةة خفةة خذلةةكخاب ةةرارخ  لسةةتعاخ ةةرنختارمةةفخةصةةل  خالتصةةملاخإذاخرةةمخ
الكشةةفخعةةنخالربيةة خال ةةر   ،ختتز ةةدختةةنخالعقت ةة اخالت ليةةاختلةةدت،خ ةةررخترزارةةدخلسةةتعاخالشةةركا،خكتةة خ

اخالتلرتمةةةاخالتفرت ةةةاخعمةةةررم،خ سةةة  ختمكرةةةررمخالك رةةةر خللأسةةةرمخررةةةرمختةةة لكتخالع ئمةةةاخ دربةةةاخةك ةةةرخ  لعقت ةةة
ة خ  لدع يةاخالسةم ياختاا ةرارخالتلرتمةاخلقيتةاخالشةركاخ ة خةكثةرخالرت تت تآف قرمخاتسرثت ر اخااطتلخكثررتاخةي ت

خطت ماخاابي.

 وفي ضوء ما فقام يمكن صياغة الفرض الفالي: 

H3ت الفجنتب الضتريبي والمعتاملات متع الأطترال ذوي : فخفمف علاقة اةرفباط المعنوية بتين ممارستا
 العلاقة باخفلال هيكل الممكية العائمية.

 وفوزيعتتاتفناولتتت العلاقتتة بتتين ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي الفتتى  اراستتاتفحميتتل ال  6-2-4
 وهيكل الممكية الأرباح

الرتز عةة اخل تلةةاخالعدرةةدختةةنخالدراسةة اخخرأصةةريخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختسي سةةاخ
اليقديةةةاختليكةةةيخالتمكيةةةا،ختكةةة نخليةةة كخااةةةرث خفةةة خاليرةةة ئعخ ةةةرنخدراسةةة اخر  ةةةدخارر ةةة  خالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخ

تةاريخ،خet al., (Annuar 2014خ Marín  et al.,2016)-;Sánchez تت رس اخالربي خال ر   
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اةةةثلخز ةةة د خرعةةةززختةةةنخالرةةةأثررخالسةةةم  خلمعةةة  خال ةةةر   خعمةةةىخالتسةةة لترنخعمةةةىخرتز عةةة اخااربةةة حختةةةنخ
 .خ  (Zulma, 2016; Sari et al., 2017; Utama & Hermawan, 2020)التمكياخالع ئميا

ف خالعثقاخ رنخليكيختمكياخالشةركاختالربية خال ةر   خخAnnuar et al. (2014) لثاخدراساخفقدخ
خعمةةةىخاعر ةة رااخالركمفةةةاخ/خالتيةةة فعخلمربيةةة خال ةةةر   خيتكةةةنخة نخرةةةرر تخعمةةىخالشةةةرك اخفةةة خت لرز ةةة .ختبيةةة  ت

التمكيةةةةاخالع ئميةةةةاختالتمكيةةةةاخاابي يةةةةاختاللكتتيةةةةاخ ربيةةةة خ ةةةةرائ خالشةةةةرك ا.خترقرةةةةرحخالدراسةةةةاخةنخآليةةةة اخ
خاللتكتاخالقتياخيتكنخةنخراففختنخلذاخاترر   .

 ة لرركرزخعمةىخبتاية خالتمكيةاخالتق ريةاخخMarín  et al. (2016)-Sánchezكتة خلةمخركرفة خدراسةاخ
 رنخالشرك اخالع ئمياختغررخالع ئمياخ يخل تلاخفرمخعدمخرب يسخالسمتكخال ر   خ ةرنخالشةرك اخالع ئميةاخ
تنخاةثلخاااةذخفة خاتعر ة رخ عةضخالعتاتةيخاااةرىخلمشةرك اخالصةغرر ختترتسةطاخاللبةمخذااخالتمكيةاخ

ا،ختةبيةة لخالع ئمةةا،ختالقةةيمخالع ئميةةاخكتلةةددااخرئيسةةياخلسي سةة اخالع ئميةةا،خترةةأثررخاصةة ئصخابدار خالع ئميةة
 ةةرائ خالشةةركا،ختتبةةداخةيةة خكمتةة خزاداخا ةةر خالع ئمةةا،ختةةنخاةةثلخدتةةعخاابيةة لخالث ييةةاختالثلقةةاخزاداخ

خ.العدتايياخال ر  يا

الشةةرك اخالع ئميةاخرترمةةكخرق  ةةاخةف ةيختربي تةة خ ةةر  يت خإلةة خةنخخZulma (2016)كتة خةشةة راخدراسةاخ
يخعيةةدختق ريررةة خ  لشةةرك اخالرةة خرترمةةكختمكيةةاخغرةةرخع ئميةةا.خانخالشةةرك اخالع ئميةةاخرترةةيخإلةةىخااريةة رخةقةة

ة خةنخرقمةيخ اللف ظخعمىخالستعاختربي خالتاة طرخالق يتييةاخلمتا لفة اخال ةر  يا.خ لرة،ختةنخالترتقةعخةي ت
ختنخالسمتكخاتيرر زيخلةدار خلمربي خال ر   خالذيخيتكنخةنخررددخستعاخالشركا.

رلمريخرأثررخالتسة لمخالتسةيطرخعمةىخخMasripah  et al. (2017)تتنختيظترخةارخري تلاخدراساخ
الربي خال ر   ،ختكةذلكخاليظةرخفة خدترخالتمكيةاخالع ئميةا،ختامصةاخالدراسةاخإلةىخةنخالتسة لمخالتسةيطرخ

خطر.ل خرأثررخسم  خعمىخالربي خال ر   .خترظررخالير ئعخعيدت خركتنخالع ئماخل خالتس لمخالتسي

  لرلققختةنخالعثقةاخ ةرنخالربية خال ةر   ختسي سةاخرتز ةعخخ Sari et al. (2017)كت خالرتاخدراسا
(خعمةةىخرمةةكخخالعثقةةاخا صةةاخفةة خCGةربةة حخالشةةرك ا.خإ ةة فاخللثةة رخالتعردلةةاخلريفرةةذخلتكتةةاخالشةةرك اخ)

رتز عةة اخااربةة حخالشةةرك اخذااخرركرةةزااخع ليةةاخفةة خالتمكيةةاخلرةة،خررترةةعخالتسةة لتتنخالتسةةيطرتنخ ةةدفعخ
خ شكيخك ررخيتكنخةنخر ديخرط رقخلتكتاخقتياخإلىخرقمريختص در خلقت خالتس لترنخغررخالتسيطر ن.

ةنخالتمكيةاخالع ئميةاخفة خالشةركاخخسةت خرقمةيخخ Utama & Hermawan (2020)تةت لاخدراسةاخ
اخالع ئميةةاخلمشةةركاختةةنختةةنختشةةكماخالتك لةةاختةةنخاليةةتعخااتلخ ةةرنخابدار ختالتسةة لترن،خكتةة خسةةيكتنخلمتمكيةة

رأثررخةي ت خعمىخيزاع اخالتك لاختنخاليتعخالث ي ،ختيتكنخةنخر ديخلذاخإلىخرعز زخالرأثررخالسم  خلمعة  خ
خال ر   خعمىخالتس لترنخعمىخرتز ع اخاارب حختنخاثلخز  د خالتمكياخالع ئميا.
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 وفي ضوء ما فقام يمكن صياغة الفرض الفالي: 

H4 المعنويتتة بتتين ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي وفوزيعتتات الأربتتاح النقايتتة : فخفمتتف علاقتتة اةرفبتتاط
 المافوعة باخفلال هيكل الممكية العائمية.

 من جية البحث     6-3
الربيةة خختت رسةة اخالعدرةةدختةةنخالدراسةة اخري تلةةاخةنرتصةةيخال  لةة،ختةةنخاةةثلخالدراسةةاخاليظر ةةاخإلةة خ

تنخآلرررنختارمفررنخف خل لررنختنخالتا طر:ختلتة ختعة تثاخااطةرا خذتيخالعثقةاخخلمشرك اال ر   خ
ة خلفرةمخةف ةيخلرةأثررخلي كةيختمكيةاخالشةرك اختا صةاخالتمكيةاختخترتز ع اخاارب ح،خ رتفرخالير ئعخدعتت خترتت

 شةرخ،خترت ي ختة خإذاخك يةاخرع ر ة اخالتكة تاخرة ثرخ شةكيخت عم خرمكخالتت رس اختالعثق اخالع ئميا
 .عمىختريخالشرك اخيلتخالعدتايياختالربي خال ر   

ت  لرةة ل خيسةةررد خلةةذاخالبةةز ختةةنخالدراسةةاخعةةرضختيربيةةاخالدراسةةاختةةنخاةةثلخريةة تلخةلةةدا خالدراسةةاخ
بةةرا ااخ الرط يقيةةا،ختبرتةةعختعريةةاخالدراسةةا،خيتةةتذجخالدراسةةا،خرتصةةرفختقيةة سخترغرةةرااخالدراسةةا،خةدتااختاا

ختسرادتاخخف خرلمريخال ي ي ا،ختذلكخعم خاليلتخالر ل :خااس لر خاتلص ئياخالخ،الدراسا

  أهاال الاراسة الفطبيقية 6-3-1
ررةةد خالدراسةةاخالرط يقيةةاختار ةة رخفةةرتضخال لةة،خالا صةةاخ  لعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خ

لمتمكيةةاختتعةة تثاخااطةةرا خذتيخالعثقةةاخترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا،ختدراسةةاخالرةةأثررخالتعرةةدلخ
تار ةة رخةثةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخخاخفبتتار اضتتافي الع ئميةةاخكترغرةةرختعةةدلخلرمةةكخالعثقةةا،خكتةة خرةةمخإبةةرا 

الرة خري تلررة خالدراسة اخالسة  قاخلتعرفةاخةثرلة خخ(*)خكترغررخرق   خإ ة فاختداة لخ عةضخالترغرةرااخالرق  يةا
).Sari et al.,2017 ;Bradshaw et al ;2016, عمة خالترغرةرااخالر  عةا،خقي سة تخعمة خدراسة ا

; Utama & Hermawan ,2020)Nuritomo et al., 2019.خ

                                                 
يظةةةراختسةةةرادامخالدراسةةة اخالسةةة  قاخالرةةة خري تلةةةاخرمةةةكخالعثقةةةاخالسةةة  قاخالعدرةةةدختةةةنخالترغرةةةرااخالرق  يةةةاخ)تعةةةدلخالع ئةةةدخعمةةة خخ(*)

تةنخشةأير خالرةأثررخفة خخااصتل،خالرافعاخالت ليا،خلبمخالشةركا،خفرصةاخيتةتخالشةركا،خلتكتةاخالشةركا،ختعتةرخالشةركا(خالرة 
سةةي  خالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختتعةة تثاخااطةةرا خذتيخالعثقةةاخترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا،خ
لر،خةنخدتافعخربي خال رائ خركتنختدفتعاخ عد خعتاتةيختثةيخاللبةمختالرافعةاخالت ليةاختالربليةاختلتكتةاخالشةرك ا،ختتةنخ

  ختثةةيخلةةذ خاايشةةطاخالاطةةر خقةةدخرارمةةفختةةنخاةةثلختبتتعةة اختارمفةةاختةةنخالتسةة لترنثةةم،خفةة نخاللةةتافزخلثياةةرا خفةة
.(Gaaya et al., 2017)ت رسةةةقخإداةةة لخالترغرةةةرااخالرق  يةةةاخفةةة خالعثقةةةاختةةةعخدربةةةاخالرتةةة مخالدراسةةة اخالسةةة  قاخخ

(Ratemo, 2014; Kusbandiyah & Norwani, 2018; Anouar & Houria, 2017; Lietz, 2013; 
Khuong et al., 2020). 
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 مجفمع الاراسة ومصاار الحصول عمي البيانات 6-3-2
اةةثلخخترا خالت ليةةاخالتصةةر االشةةرك اخغرةةرخالت ليةةاخالتدربةةاخ  ترصةةاخااخفةة ررتثةةيختبرتةةعخالدراسةةاخ

ت بةةرىخعمررةة خرع تةةيخيشةةتخ تةة خراةةدمخةلةةدا خالدراسةةا،ختررةةتفرخال ي يةة اخخ4109تلرةةىخ4102الفرةةر ختةةنخ
الترعمقاخ ترغررااخالدراساخاةثلخرمةكخالفرةر ،ختةتخركةتنخقةدخرعر ةاخالشةركاخلمرصةفياخةتخاتيةدت جخاةثلخ

خفرر خالدراسا.خ

ثلخالرقةة ر رخالسةةيتياخلم ترصةةاخت ت ةة خالبةةدتلخالرةة ل خعةةددخالتشةة لدااخ)ختبرتةةعخالدراسةةاخ(ختةةنخاةة
خالتصر اخاثلخفرر خال ل،:خ

 الشركات غير المالية المقياة في بالبورصة خلال ففرة الاراسة :1جاول 
 4102 4102 4102 4102 4102 4102 البيان

 2018 220 222 222 221 214 إجًانٌ انششكاخ انًقَذج إجًانٌ

 (44) (48) (47) (46) (45) (41) المؤسسات المالية( -)

 1046 174 172 175 176 176 173 الشركات غير المالية

 لرلدردخلبمخالعريا،ختذلكخ  سرادامخالتع دلاخالر ليا:خ Thompson ,(2012)ترمخاتسرع ياخ يتتذجخ

 
خ
خ
nخلبمخالعرياخخخخخ=خ

N (ختش لد .0126لبمخالتبرتع:خإبت ل خعددخالتش لدااخاثلخالسراخةعتامخ)خ

 Z خ  .0.96ترس تيخخ1.90التعي ر اخالتق  ماخلتسرتىخالدتلاخالدرباخ

d خ   1.10يس اخالاطأخخترس تيخ

Pخخخخ1.01يس اخرتفرخالا صياختالتل رد خ=خخ

(ختشةة لد ،ختقةةدخاعرتةةدخال  لةة،خ480ت عةةدخرط رةةقخالتع دلةةاخالسةة  قا،خر مةةرخاللةةدخااديةة خللبةةمخالعريةةاخ)
تتار  رخالفرضخالثة يىختالرا ةعخخ،التع رررخالس  قاخ(ختش لد ،ختذلكخ ي  تخعمى6×01تش لد خ)خ311عم خ

تلةةىخختشةة لد (،خ472،خليصةة  خعةةددخالتشةة لدااخOutliersتشةة لد خرتثةةيخقيتةةاخترطرفةةاخخ26ثةةمخلةةذ خ
رتثيخالقط ع اخالتارمفاخلتبرتعخالدراسا،ختاعرتداخالدراساخالرط يقياخعمىخال ي ي اخالث يتياخالتيشتر خف خ
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لدتر ةةاخلعريةةاخالدراسةةاختالثزتةةاخلقيةة سخترغرةةرااخالدراسةةا،تذلكخ  سةةرادامخةسةةمت خالقةةتائمخالت ليةةاختالرقةة ر رخا
،خختقةدخرةمخاللصةةتلخعمررة ختةنختتقةةعخال ترصةاخالتصةر اخعمةةىخ(Content Analysis)رلمرةيخالتلرةتيخ
(،خ  ب ةة فاخالةةىخالتتاقةةعخاتلكررتييةةاخلمشةةرك اختلةةيخالدراسةةا،خwww.egx.com.egشةة كاخاتيرريةةاخ)

خ(.www.mubasher.info)تتتقعخت  شرختصر

 فوصيف وقياس مفغيرات الاراسةو نموذج الاراسة   6-3-3
خ:يتتذجخالدراساتخرتصرفختقي سخترغررااخالدراساخيعرضخال  ل،خفيت خرم خ

 نموذج الاراسة 6-3-3-1
رر ةة ختةةنخفةةرتضخال لةة،خةنخترغرةةرااخالدراسةةاخرشةةتيختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خكترغرةةرختسةةرقي،خ
تتعةةة تثاخالطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخترتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةةاخكترغرةةةرختسةةةرقي،ختليكةةةيخالتمكيةةةاخ
الع ئميةةةةةاخكترغرةةةةةرختعةةةةةدلخلمعثقةةةةةاخ ةةةةةرنخالترغرةةةةةرخالتسةةةةةرقيختالترغرةةةةةرااخالر  عةةةةةاخكتةةةةة ختردخفةةةةة خدراسةةةةة اخ

; Utama & Nuritomo et al.,2019 Bradshaw et al.,2016; Sari et al.,2017;(
 Hermawan,2020)خختةةةعخإداةةة لخرةةةأثررخالترغرةةةرااخالرق  يةةةاخ)تعةةةدلخالع ئةةةدخعمةةة خااصةةةتل،خالرافعةةةاخ،

الت ليا،خلبةمخالشةركا،خفرصةاخيتةتخالشةركا،خلتكتةاخالشةركا،ختعتةرخالشةركا(خالرة ختةنخشةأير خالرةأثررخفة خ
 ;Kusbandiyah & Norwani,2018;خRatemo,2014)قا،خ ت خررسقختعخدرباخالرت مخسي  خالعث

Anouar & Houria,2017; Lietz,2013; Khuong et al.,2020)خ،خختيظررخاليتتذجخكت خرم :خ

خ
  نموذج الاراسة :1شكل 
خ)تنخإعدادخال  ل،(خ:التصدر

http://www.mubasher.info/
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 فوصيف وقياس مفغيرات الاراسة 6-3-3-2 
 ترغررااخالدراساختكيفياخقي سر خف خالبدتلخالر ل خكت خرم :يتكنخرت ي خت لياخ

 أسماء المفغيرات ونوع ا ورموزها وطريقة قياس ا :2جاول 
 الأدبيات السابقة طريقة قياسه الرمس نوعه المتغير

انرجُة 
 انضشٍثٌ

 يغرقم
Tax Avoidance 
(TAXETRit) 

يعذل انضشٍثح انفعهيٌ انًااعثٌميريش   

 انضييشٍثح اناييانٌ  )يرييش    انضييشٍثح
صياىي انيشت   يرش   انضشٍثح انًؤجم(/ 

 1-قثم انضشائة*

         & Park (2018); Utamaقَاعًييييا  هييييٌ

Hermawan ( 2018)يهَجيييٌ  ؛ (2019)ٍوعييي     

 (2020)؛ ٍوَظ ;(2020)

انًعايلاخ 

يع 
الأطشا  

ر ً 

 انعلاقح

 ذاتع
The Related Party 

Transaction(RPTit) 

                 الأطيييييشا  ر ً انعلاقييييييحانًعيييييايلاخ ييييييع 

الإ اااااا ا ات +  المشاااااا   ات+ المبيعااااااات ) 

إجماال  ( / المصا فاات الأخا ى+ الأخ ى 
 الأصول

 Park (2018); Lee  et al  قَاعًييا  هييٌ  
(2013);   Utama & Hermawan (2020); 

Sari et al.(2017); 

انروصٍعاخ 
انُقذٍح 

 انًذىو ح

 ذاتع
Dividend Payments 

Rate (DPRit) 

َغيثح الأستييال انُقذٍيح انًوص ييح يقاسَيح نقًَييح 

 .صاىٌ دخهها

; Chkir & Saadi    (2008)قَاعًيا  هيٌ  Utama 

 Hermawan (2020) &؛(2020)ياًذ 

انًهكَح 

 انعائهَح
 يعذل

The Family 
Ownership 

(FAMit) 

َغثح  يذد اسعيهى انريٌ ًٍهكهيا اىيشاد انعائهيح  
عييهى  أجًييانٌ الأ% يييٍ 5تاَييلا س ذقييم  ييٍ 

  إرا كاَيييد 1 عيييَرى ييييُ  انشيييشكح انقًَيييح  

 5انعائهيييح انًغيييابى الأكثيييش ذًرهييي  أك يييش ييييٍ 
  تخيييلا  1تانًائيييح ييييٍ أعيييهى انشيييشكح     

 .رن 

 ; Nuritomo  et al., (2019)قَاعًييا  هييٌ
Martinez & Ratemo (2014) Zulma 

(2016) 

يعذل 

انعائذ 
 هٌ 

 الأصول

  ROAit سقاتٌ
إجماااااال  / صيييياىٌ انييييشت  قثيييييم انضييييشائة 

 الأصول
 Sari et al(2017); Park, (2018) قَاعًا  هٌ

انشاىعح 
 انًانَح

 LEVit سقاتٌ
أجًانٌ اسنرضاياخ  هي أجًانٌ اسصول ىيٌ 

 َهاٍح انعاو
;Sari et   al(2017)قَاعًيا  هيٌ   Ashrafi et al,  

(2020) 

ىشصح 

ًَو 

 انششكح

 (GROWTHit) سقاتٌ
قَاعييب تاعييرخذاو انُغييثح انًجوٍييح  جًييانٌ ذييى 

 ًَو الأصول
 Nuritomo  et al, (2019); Utamaقَاعًيا  هيٌ

& Hermawan (2020) 

حجى 

 انششكح
 LNFSIZEit سقاتٌ

انهوغيياسٍرى انيثَعييٌ لأجًييانٌ اسصييول ىيييٌ 

 .َهاٍح انعاو

 .Sari et al (2017); Ashrafi et al قَاعًيا  هيٌ

 (2020) ؛( 2017)  هٌ  شااذب

حوكًح 

 انششكاخ
 .CGit سقاتٌ

(غانثَييييح يجهييييظ اسداسج يييييٍ 1ٍأخيييز انييييشقى)

   ضاء انًغرقهٍَالأ

(  ييييذو اصد اجَييييح د س انًييييذٍش انرُفَييييزً 2)
 .الأ ل   )صفش( تخلا  رن 

 (2021)؛ س  ع ( 2018)يهَجٌ قَاعًا  هٌ 

 ًش 

 انششكح
 AGEit سقاتٌ

 ٍقيييياط تييييانفشس تييييٍَ انغييييُح اناانَييييح  عييييُح 

 انرأعَظ تانغُواخ.
 Ratemo (2014)   قَاعًا  هٌ

انرجُة 

 انضشٍثٌ
 يغرقم

Tax Avoidance 

(TAXCTRit) 

يعييذل انضييشٍثح انفعهييٌ انُقييذً ميرييش   
 )يرييش   انضييشٍثح اناييانٌ(/  انضييشٍثح

 1-صاىي انشت  قثم انضشائة*

;Park (2018)قَاعًا  هٌ  Utama & Hermawan 

 ;(2020)( 2019)ٍوع  
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 نماذج الفحميل اةحصائي ةخفبار فروض البحث  6-3-4
خرشتيخيت ذجخالرلمريخاتلص ئ ختار  رخفرتضخال ل،خاليت ذجخالر ليا:خ

 نموذج الفحميل الأساسي 6-3-4-1
 :(H1)الفالي ةخفبار الفرض الأول  سيفم اةعفماا عمي نموذج اةنحاار

RPTit = β0+β1TAXETRit + β2ROAit+ β3 LEVit+ β4GROWTHit+ β5LN 

(ASSET)it + β6CGit+ β7AGEit+ εit                                                        (1)         

 :(H2)وسيفم اةعفماا عمي نموذج اةنحاار البسيط الفالي ةخفبار الفرض الثاني  

DPRit = β0+ β1TAXETRit+ β2ROAit+ β3 LEVit+ β4GROWTHit+ β5LN 

(ASSET)it + β6CGit+ β7AGEit+  εit                                                          (2)       

وةخفبار أثر هيكل الممكية العائميتة كمفغيتر معتال لمعلاقتة بتين ممارستات الفجنتب الضتريبي بمعتاملات 
 فم اةعفماا عمي نموذج اةنحاار الفالي: (H3)الأطرال ذوي العلاقة، وبالفالي اخفبار الفرض الثالث 

RPTit = β0+ β1TAXETRit+ β2 FAMit +β3TAXETRit*FAMit+ β4ROAit+ β5 

LEVit+ β6GROWTHit+ β7LN (ASSET)  it+ β8CGit+ β9AGEit+ εit            (3) 

وةخفبار أثر هيكل الممكيتة العائميتة كمفغيتر معتال لمعلاقتة بتين ممارستات الفجنتب الضتريبي بفوزيعتات 
فتتم اةعفمتتاا عمتتي نمتتوذج اةنحتتاار  (H4)الأربتتاح النقايتتة المافوعتتة، وبالفتتالي اخفبتتار الفتترض الرابتتع 

 الفالي:
DPRit = β0+β1TAXETRit + β2 FAMit +β3 TAXETRit *FAMit+ β4ROAit+ β5 

LEVit + β6GROWTHit+ β7LN (ASSET) it+ β8CGit+ β9AGEit+εit       (4) 

 نموذج الفحميل الإضافي 6-3-4-2
فتتي ف تتم أفضتتل لمعلاقتتات  Complementary Additional Analysisوهنتتا يستت م الفحميتتل 

 (:2119والمفغيرات الفي يفم اخفبارها في الفحميل الأساسي، وذلك قياسًا عمي اراسة )يوسف،
RPTit = β0+β1TAXETRit+ β2FAMit +β3ROAit+  β4 LEVit+ β5GROWTHit+ 

β6LN (ASSET)it + β7CGit+ β8AGEit +εit                                                   (5) 

DPRit=β0+β1TAXETRit+β2FAMit +β3ROAit+ β4 LEVit+ β5GROWTHit+ 

β6LN (ASSET) it  + β7CGit+ β8AGEit +εit                                                  (6) 



 العائلية على العلاقة بين ممارسات التجنب.........دراسة واختبار تأثير هيكل الملكية    محـمد أحمد عبد العزيز عثمان  د/ 

     

  27  

 

 نموذج فحميل الحساسية 6-3-4-3
وهتتو متتترفبط بمتتتاي استتتفخاام الاراستتتات لمقتتتاييس  (،2119وذلتتك  قياسًتتتا عمتتتي اراستتتة )يوستتتف ،

 مخفمفة لقياس الفجنب الضريبي، وبالفالي امكانية اخفلال النفائج في ظل باائل القياس الأخرى:
RPTit=β0+ β1TAXCTRit + β2ROAit+ β3 LEVit+ β4GROWTHit+ β5LN 

(ASSET)it+ β6CGit+ β7AGEit+ εit                                                        (7) 

DPRit = β0+β1TAXCTRit + β2ROAit+ β3 LEVit+ β4GROWTHit+ β5LN 

(ASSET) it + β6CGit+ β7AGEit+ εit                                                           (8) 

 الأساليب الإحصائية المسفخامة 6-3-5
اعرتداخالدراساخعمةىخااسة لر خاتلصة ئياخالرة خرري سة ختةعخط يعررة ختةنخلرة،خاالةدا ختالفةرتضخ

ختط يعاخال ي ي اخالتسرادتا،ختررتثيخلذ خااس لر خفيت خرمى:

التصةةةةف ختررتثةةةةيخفةةةة ختقةةةة ريسخاليزعةةةةاخالتركز ةةةةاخ)التسةةةةتخاللسةةةة   ختاتيلةةةةرا خةسةةةة لر خابلصةةةة  خ -
خالتعي ريختتع تيخالرفرط ختتع تيخاتلرتا (.

خ(خلكيخترغررااخالدراسا.(Kolmogorov-Smirnovقيتاختتسرتىختعيتياخاار  ر -

خرلمريخاترر   خلمرعر خعمىختدىختبتدخعثقاخ رنخترغررااخالدراسا. -

لرقةةةةدررخيتةةةةتذجخاتيلةةةةدارخالترعةةةةددخ  سةةةةرادامخخENTERالترعةةةةددخ طر قةةةةاخخطر قةةةةاخاتيلةةةةدارخالاطةةةة  -
 .The Statistical Package For The Social Sciences (SPSS)ال ري تعخابلص ئ خ

 الفحميل الوصفي لمفغيرات الاراسة 6-3-6
تتع تةيخرت  خالبدتلخالر ل خعدداتختنخالتق ريسخابلص ئياخ)التستخاللس   ،ختاتيلةرا خالتعية ريخ

(خ(Kolmogorov-Smirnovاتلرةةةتا ختتع تةةةيخالرفةةةرط ،خ  ب ةةة فاخإلةةةىخقيتةةةاختتسةةةرتىختعيتيةةةاخاار ةةة ر
خلكيخترغررااخالدراسا:خخخخخخخخخخخخ

خ

خ

خ

خ

خ
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 الإحصاء الوصفي لمفغيرات الاراسة :3جاول 

 اسم المتغيرات
عدد 

 المشاهدات

 المتوسط

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 التفرطح

kurtosis 

 الالتواء

skewness 

 اختبار

Kolmogorov-

Smirnov 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية

   انرجُة انضشٍثٌ 

Tax Avoidance 

(TAXAVOIDit) 

300 1.002 13.57469 295.932 -17.151 8.246 .000 

انًعايلاخ يع الأطشا  

 ر ً انعلاقح

 The Related Party 

Transaction(RPTit) 

300 11.37 20.38 23.951 4.211 4.996 .000 

انروصٍعاخ انُقذٍح 

 انًذىو ح 

Dividend Payments 

Rate (DPRit) 

300 53.53 210.556 159.996 11.743 6.922 .000 

 انًهكَح انعائهَح

 The Family 

Ownership variable 

(FAMit) 

300 .34 .47450 -1.549 .679 7.330 .000 

يعذل انعائذ  هٌ الأصول 

ROAit 
300 5.26 10.99400 3.248 .506 1.730 .000 

 LEVit 300 53.60 100.9970 123.130 10.680 5.709 .000انشاىعح انًانَح 

ىشصح ًَو انششكح 

(GROWTHit) 
300 143.12 111.5985 51.000 5.769 4.319 .000 

حجى انششكح 

LNFSIZEit 
300 20.57 1.90298 .992 -.469 .817 .517 

 CGit. 300 .65 .82650 -.848 .801 6.135 .000حوكًح انششكاخ 

 AGEit 300 20.40 9.11967 .371 .583 2.597 .000 ًش انششكح 

ختنخالبدتلخالس  قخرر  خةن:
تالر خرشررخالىخارب  خرتركزخال ي ي اخيتري خاتخيس را،ختقةدخر ةرنخ :skewness ان قيم معامل اةلفواء -

انختعظمخ ي ي اخالترغررااخررب خي لياخاليترنخايخاك رختنخالصفر،ختيست خالرتا ختتب  ختررتثيخلذ خ
التمكيةةةةةاخخ-الرتز عةةةة اخاليقديةةةةةاخالتدفتعةةةةةاخ–الترغرةةةةرااخفةةةةة خ)التعةةةةة تثاختةةةةعخااطةةةةةرا خذتيخالعثقةةةةةاخ

تعتةرخالشةركا(،خ ريتةة خخ–لتكتةاخالشةةرك اخخ–الرافعةةاخالت ليةاخخ–ئةةدخعمة خااصةتلختعةدلخالع خ-الع ئميةا
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اربرةةةاخال ي يةةة اخالترتثمةةةاخفةةة خ)الربيةةة خال ةةةر   ،ختلبةةةمخالشةةةركا(،خي ليةةةاخاليسةةة رخةيخاصةةةغرختةةةنخ
 الصفرختيست خالرتا خس ل  .خ

تفةرط خ تعيةىخرتز ةعخ( 3)تالرة خةشة راخالةىخالقيتةاخاقةيختةنخ :kurtosis ان قتيم معامتل الففترط  -
تعترخالشركا(،خ ريت خخ-لتكتاخالشركاخ-لبمخالشركاخ-ترتثماخلذ خالترغررااخف خ)التمكياخالع ئميا

فرر ةعخالرتز ةةعخالتةةد  خاتخالتسةط ختالرةة خرتثمةةاخفة خالترغرةةرااخ)التعةة تثاختةةعخخ(3) القةيمخاك ةةرختةةن
ع ئةةةةدخعمةةةة ختعةةةةدلخالخ-الربيةةةة خال ةةةةر   خ-الرتز عةةةة اخاليقديةةةةاخالتدفتعةةةةاخ–ااطةةةةرا خذتيخالعثقةةةةاخ

 الرافعاخالت لياخ(.خخ–ااصتلخ
،ختلةةةتخ(1.002) كتةةة خةشةةة راخاليرةةة ئعخإلةةةىخةنخالترتسةةةتخالعةةة مخلت شةةةرخ)الربيةةة خال ةةةر   (خقةةةدخ مةةةر -

خ(،1.08)لرة،خ مةرخخAryotama & Firmansyah (2020)ررتافةقختةعختة خرتصةماخإلية خدراسةاخ
خالتيشأ . لدى  ر    ربي  ةيشطا تبتد الرت ليا لر،خةي خكمت خإيافضخلذاخالتعدلخكمت خزادا

كت خةش راخالير ئعخإلةىخةنخالترتسةتخالعة مخلت شةرخ)التعة تثاختةعخااطةرا خذااخالعثقةاخ(خقةدخ مةرخ -
 & Aryotamaيسةةةةةة اخلتبتةةةةةةتعخااصةةةةةةتلختلةةةةةةتخررتافةةةةةةقختةةةةةةعختةةةةةة خرتصةةةةةةماخإليةةةةةة خدراسةةةةةةاخخ%(11)

Firmansyah (2020)(11.25،خلرةة،خ مغةةاخ%،)تالةةذيخيشةةررخلقيةة مخالشةةرك اخ  لكشةةفخعةةنخخ
ارصةةةد ختالتعةةة تثاخالرةةة خرةةةرمختةةةعخااطةةةرا خذااخالصةةةما.خقةةةدخركةةةتنخلةةةذ خالتعةةة تثاخفةةة خشةةةكيخا

تقةةدخرلةةد،خلةةذ خالتعةة تثاخلعةةد خت يعة ا،ختتشةةرر  ا،ختيفقةة اخرشةةغري،ختتةةدريرن،ختدائيةةرن،ختدرةةتن،خ
ةسةة   ،خةلةةدل خلةةتختل تلةةاخالتسةة لترنخرعظةةيمخع ئةةدخبتيةةعخاسةةرثت راررمختةةنخاةةثلخرتبيةة خالشةةرك اخ
ببرا ختع تثاختعخااطرا خذتيخالعثقا،خكت خيتكنخاعر  رخالتع تثاختعخااطرا خذااخالعثقاخ

لتبتتعة اخالشةرك ا،خكتة خيتكةنخةنخطر قاخلبعيخالتع تثاخةكثرخكف   ،خترلسرنخال ي ي اخالت ليةاخ
خرفردخالشركاختنخاثلخكف  ااخاترص تاختالرع قداا.خ

كتةة خةشةةة راخاليرةة ئعخإلةةةىخةنخالترتسةةتخالعةةة مخلت شةةرخ)رتز عةةة اخااربةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةاخ(خقةةةدخ مةةةرخ -
 Nuritomo et%(خيسة اخلتبتةتعخااربة حخالتلققةا،ختلةتخررتافةقختةعختة خرتصةماخإلية خدراسةاخ53)

al.(2019)(خت ربعخذلكخإلة خةنخالشةرك اخرسةرترخفة خدفةعخةبةزا خك رةر ختةنخ30،خلر،خ مغاخ،)%
دامر خعنخطر قخرتز ع اخاارب حخلرىخلتخك ياخةرب حخااسةرمخغ ل تة ختة خرا ةعخلتعةدتاخ ةر  ياخ
ةعمةةى،خكتةة خةيةة ختخرتبةةدخةيخرةةأثررخلرافي ةة اخرتز عةة اخااربةة حخةتخز  دررةة خعمةةىخثةةرت خالتسةة لترنخ

خاتارثف اخف خالع  خال ر   خارب حخااسرمختتك س خرةسخالت لخعمىخالرغمختن

%(،ختلةةتخررتافةةقخ34كتة خةشةة راخاليرةة ئعخإلةةىخةنخالترتسةتخالعةة مخلت شةةرخ)التمكيةةاخالع ئميةا(خقةةدخ مةةرخ) -
%(،ختالةذيخيشةررخإلة خ46لرة،خ مغةاخ)خ،Masripah et al. (2017)تعخت خرتصماخإلي خدراسةاخ
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ةة خفةة خلةةتافزختسةةمتكي اختيشةةآاخااعتةة لخا صةةاخفيتةة خليكةةيخالتمكيةةاخيتكةةنخةنخرمعةة خةنخ دترتاخترتت
 ررعمقخ رك لرفختفتائدخسي س اخالراطيتخلمربي خال ر   .

%(،خ5.26كت خةش راخالير ئعخإلىخةنخالترتستخالع مخلت شرخ)تعدلخالع ئدخعم خااصةتل(خقةدخ مةرخ) -
 .%(4.5لر،خ مغاخ)خ،Bradshaw et al. (2016)تلتخررتافقختعخت خرتصماخإلي خدراساخ

%(،ختلةةتخررتافةةقخ53.6كتة خةشةة راخاليرةة ئعخإلةىخةنخالترتسةةتخالعةة مخلت شةرخ)الرفةةعخالتةة ل (خقةدخ مةةرخ) -
خ.%(46لر،خ مغاخ) ،Sari et al. (2017)تعخت خرتصماخإلي خدراساخ

%(،ختلةةتخ143كتةة خاشةة راخاليرةة ئعخالةةىخانخالترتسةةتخالعةة مخلت شةةرخ)فةةرصخيتةةتخالشةةركا(خقةةدخ مةةرخ) -
خ.%(137،خلر،خ مغاخ)Sari et al. (2017) خرتصماخإلي خدراساخررتافقختعخت

،ختلتخررتافةقختة خ(20.57) كت خةش راخالير ئعخإلىخةنخالترتستخالع مخلت شرخ)لبمخالشركا(خقدخ مر -
،خلرة،خ مةرخلتغة ر رمخلبةمخااصةتلخAryotama & Firmansyah (2020)رتصةماخإلية خدراسةاخ

خ%(.28)

%(ختلةةةتخررتافةةةقختةةة خ65الترتسةةةتخالعةةة مخلت شةةةرخ)اللتكتةةةا(خقةةةدخ مةةةرخ)كتةةة خةشةةة راخاليرةةة ئعخإلةةةىخةنخ -
%(،ختالذيخيشةررخلبةتد خآلية اخاللتكتةاخدااةيخ65(،خلر،خ مرخ)4140رتصماخإلي خدراساخسر عخ)

خالشرك اخعرياخالدراسا.

تلةةتخررتافةةقختةة خخ(20)كتةة خةشةة راخاليرةة ئعخإلةةىخةنخالترتسةةتخالعةة مخلت شةةرخ)عتةةرخالشةةركا(خقةةدخ مةةرخ -
خ%(.خ15لر،خ مرخ)، Sari  et al. (2017)راساخرتصماخإلي خد

فتائةةةدخإلةةة خةنخالشةةةرك اخالرةةة خرياةةةر خفةةة خالربيةةة خال ةةةر   خرلقةةةقخختيامةةةصختةةةنخالترغرةةةرااخالرق  يةةةا
تثةةيخز ةة د خاليقةةدختالسةةرتلا،ختز ةة د خااربةة حخ عةةدخال ةةرائ ،خترافةةيضخاتلرزاتةة اخال ةةر  يا.عثت ختا ةةلاخ

خ Effective Tax Rate ETRتعدلخال ر  اخالفعمة خ عمىخذلك،ختنخالتلرتيخةنخيكتنخالرافيضخف 
لمشةةةركاخالةةةةذيخرةةةتفر خالربيةةةة خال ةةةر   خإشةةةة ر خإرب  يةةةاخلمتسةةةةرثتر ن،خت  لرةةة ل خرقمرةةةةيخركمفةةةاخرةسخالتةةةة ل،خ

كتة خةنختسةرتي اخةربة حخخ.ت  لر ل خرتفرخلةذ خالتزاية خلةتافزخقتيةاخلمشةرك اخلثياةرا خفة خربية خال ةرائ 
خ.ركاختترز خ ر  اخاارب حختلكنخ شكيخسم  ختنخاثلخالرافعاخالت لياالشرك اخ شكيخإرب   خ لبمخالش

(ختالذىخيلددخت خاذاخك ياخال ي ي اخرا ةعخKolmogorov-Smirnov Zرر  ختنخير ئعخاار  رخ) -
لمرتز عخالط يع ختنخعدتة ختةنخاةثلخرلدرةدخالقيتةاخاتلرت ليةاخلرةذ خالترغرةرااخعيةدختسةرتىختعيتيةاخ

(خفرةةةةذاخيعيةةةةىخةنخلةةةةذ خال ي يةةةة اختخرا ةةةةعخلمرتز ةةةةعخ0.05القيتةةةةاخاقةةةةيختةةةةنخ)(،خفةةةة ذاخك يةةةةاخ0.05)
ذاخك ياخالقيتاخاك رختنخ) (خفرذاخيعيىخانخلذ خال ي ي اخرا عخلمرتز عخالط يعة ،خ0.05الط يع ،ختاا
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خ-تتةةنخاةةثلخالرلمرةةيخار ةة خانخالقيتةةاخاتلرت ليةةاخلترغرةةرااخالدراسةةاخ)تت رسةة اخالربيةة خال ةةر   
خ-تعدلخالع ئدخعم خااصتلخ–رتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعاخخ-العثقاختع تثاخااطرا خذتيخ

(،ختتة خيشةةررخ0.05تعتةرخالشةةركا(،ةقيختةنخ)خ-لتكتةةاخالشةركاخ–فةةرصخيتةتخالشةركاخ-الرفةعخالتة ل 
تفةرد خفةةيتكنخخ311الةىخانخلةذ خال ي يةة اختخرا ةعخلمرتز ةعخالط يعةة .ختلكةنخيظةراتختنخلبةةمخالعريةاخ

خرااخر لخالىخالرتز عخالط يع .خالقتلخةنخلذ خالترغر

  نفيجة اخفبار فروض البحث في ظل الفحميل الأساسي 6-3-7
خررد خلذاخالبز خالىخاار  رخترفسررخالعثقاخ رنخترغررااخالدراسا،ختذلكخعمىخاليلتخالر ل :

 اخفبار الفرض اةول 6-3-7-1
اسررد خالفرضخال لثة خااتلخاار ة رخالعثقةاخ ةرنختت رسة اخالربية خال ةر   ختتعة تثاخااطةرا خ

خذتيخالعثقا،ختتار  رخالفرضخالص ئي تخرمخصي غر خكفرضخعدمخك لر ل :خ

H1 ة فوجا علاقة معنوية ذات اةلة احصائية بين ممارستات الفجنتب الضتريبي ومعتاملات الطترال :
خذوي العلاقة.

اار ةةةةة رخصةةةةةلاخالفةةةةةرضخااتلخعمةةةةةىخاسةةةةةرادامخةسةةةةةمت خرلمرةةةةةيخاتيلةةةةةدارخالاطةةةةة خالترعةةةةةدد،خيعرتةةةةةدخ
تار  رختدىختعيتياخرأثررخكيخترغررختةنخالترغرةرااخالتسةرقماخعمةىخلةد خعمةىخالترغرةرخخ T-testتاار  ر

تار ةةة رختعيتيةةاخاليتةةةتذجخابلصةة ئ ،ختلسةةة  ختع تةةيخالرلدرةةةدخخF-testالرةة  ع،خ  ب ةة فاخالةةةىخاار ةة رخ
Adjusted R Squareلرةةةةةةةةةةة،خيقةةةةةةةةةةيسخبةةةةةةةةةةةتد خرتفرةةةةةةةةةةةقخيتةةةةةةةةةةتذجخاتيلةةةةةةةةةةةدارخ  سةةةةةةةةةةةرادامخال ريةةةةةةةةةةة تعخخ

 (.SPSSابلص ئ )
 نفائج اخفبار الفرض البحثي الأول :4ويوض  الجاول 

المتغير 

 التابع

المتغير المستقل 

والمتغيرات 

 التابعة

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"
t. test 

 قيمة "ف"
F. test VIF 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

المعاملات 

مع الأطراف 

 ذات العلاقة

Constant -38.643 -2.602 .010 4.658 0.000***  

TAXETR -.571 -1.655 .099 1.005 

ROA -.061 -.576 .565 1.046 

LEV 0.015 1.258 .209 1.189 

GROWTH -.033 -2.933 .004 1.251 

LOGASSETS 2.821 4.165 .000 1.298 

CG -1.135 -.835 .405 1.103 

AGE -.143 -1.101 .272 1.100 

 R =0.317معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.100 

Adj Rمعامل التحديد المعدل 
2
= .079 
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خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
تالةةذيخيشةةررخإلةة خالتقةةدر خالرفسةةرر اخليتةةتذجخاتيلةةدارخيسةة تيخخAdj. R2ةنختع تةةيخالرلدرةةدخالتعةةدلخ -

%ختةةةنخالرغرةةةرااخفةةة خ7.9تيعيةةة خذلةةةكخةنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خيتكةةةنخةنخرفسةةةرخخ،(079.)
تعةة تثاخااطةةرا خذتيخالعثقةةا،خ ريتةة خرربةةعخاليسةة اخالترتتةةاخإلةة خعتاتةةيخةاةةريختتةةنخ ريرةة خالاطةةأخ

 عنخاليتتذجخالاط .خالعشتائ ختتارث خط يعاخيتتذجخاتيلدار

تلةةةةة خذااخ P.valueتةنخالقيتةةةةاخاتلرت ليةةةةاخ (4.658)رسةةةةة تيخخ(F)رر ةةةة خةي ةةةة تخةنخإلصةةةة ئياخ -
،ختتةةة خيعيةةة خةنخيتةةةتذجخاتيلةةةدارختعيةةةتيختصةةة ل ختار ةةة رخ(0.01)تعيتيةةةاخعيةةةدختسةةةرتىخةقةةةيختةةةنخ

العثقةةةاخ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   ختتعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةا،ختكةةةذلكختةةةنخاةةةثلخ
خنةةةة ل  ختة خ رةةةةتلاخلرة،خةنخقيترة خررةراتحخغةةةةةدخانخقيترة ختعقةةة رن:خفيبةةةةةدلخر امخالر ةةتعخVIFار  رخا
 لردلخعمىخعدمختبتدخازدتاجخاط .خخ(.10 -1)

تالرةة خرشةةررخإلةة خةنخخ،Coefficientsتيتكةةنخرفسةةررخالتعيتيةةاخالبزئيةةاخليتةةتذجخاتيلةةدارختةةنخاةةثلخ -
تلتخةقيختةنخخ(099.) تسرتيختعيتياخ (571.-)تع تيخترغررختت رس اخالربي خال ر   خيس تيخ

%،ختتةةةة خيعيةةةة خةنختت رسةةةة اخالربيةةةة خال ةةةةر   خرةةةة ثرختعيتيةةةة تخعمةةةة ختعةةةة تثاخااطةةةةرا خذتيخ10
خالعثقةةا،ختةةعختثلظةةاخةنخالرةةأثررخعكسةة ،ختبيةة  خعمةة خذلةةكخرةةرمخرفةةضخفةةرضخالعةةدمختق ةةتلخالفةةرض
ااتلخال ةةدريختالق ئةةيخ تبةةتدخعثقةةاختعيتيةةاخذااخدتلةةاخإلصةة ئياخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خ

 عةةةةدخرقةةةةدررختعةةةة لمخيتةةةةتذجخاتيلةةةةدارخيتكةةةةنخصةةةةي غاختع دلةةةةاختتعةةةة تثاخااطةةةةرا خذتيخالعثقةةةةا،ختخ
 خاتيلدارخ  لشكيخالر ل :خ

RPTit=-38.643-.571(TAXETRit) -.061(ROAit) +0.015 (LEVit) -.033خ
(GROWTHit)2.821 +خ(LN ASSETit) -1.135(CGit) -.143(AGEit) + εit. 

تفيت خررعمقخ  لترغررااخالرق  ياخ)فرصخيتتخالشركا،خلبمخالشركا(خر رنخةنخلر خرأثررختعيتيخعمىخ -
ختع تثاخااطرا خذتيخالعثقا.خخ

 Aryotama & Firmansyah)تف خ ت خالير ئعخالس  قاخرريخال  ل،خةير خررفقختعخري رخدراس اخ
2020; Cendekiawati & Harto 2016; Sari et al.,2017)تذلةكختيطةتا خالتعة تثاختةعخخ

ااطةةرا خذتيخالعثقةةاختكةةذلكختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خعمةة خ عةةضخالتاةة طرختعةةدمخاليقةةرنخ  ليسةة اخ
لربي خلمشرك ا،ختكذلكخإنخاسرادامخةسع رخالرلت يخيشكيختا طرختررفعاخعيدخاسراداتر خف خعتمي اخا
خال ر   ختق رياخ  سرادامخاسررارربي اخ ر  اختلدد ،خةتخلتبتدخترغررااخررتستخرمكخالعثقا.
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 اخفبار الفرض الثانى 6-3-7-2
اسةةررد خالفةةرضخال لثةة خالثةة ي خاار ةة رخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خترتز عةة اخااربةة حخ

خاليقدياخالتدفتعا،ختتار  رخالفرضخالص ئي تخرمخصي غر خكفرضخعدمخك لر ل :خ

H2 فوزيعات الأرباح : ة فوجا علاقة معنوية ذات اةلة احصائية بين ممارسات الفجنب الضريبي و
خفوعة.النقاية الما

 نفائج اخفبار الفرض البحثي الثاني :5ويوض  الجاول 

 المتغير التابع
المتغير المستقل 

 والمتغيرات التابعة

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"
t. test 

 قيمة "ف"
F. test VIF 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

توزيعات 

الأرباح 

النقدية 

 المدفوعة

Constant 175.611 1.119 .264 2.307 0.027**  

TAXETR -65.378 -3.037 .003 1.018 

ROA .671 .606 .545 1.058 

LEV -.048 -.387 .699 1.202 

GROWTH .001 .005 .996 1.254 

LOGASSETS -8.463 -1.182 .238 1.307 

CG 23.956 1.580 .115 1.106 

AGE 1.307 .915 .361 1.087 

 R =0.239معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.057 

Adj Rمعامل التحديد المعدل  
2
= .032 

خرر  ختنخالبدتلخالس  ق:
تالةةذيخيشةةررخإلةة خالتقةةدر خالرفسةةرر اخليتةةتذجخاتيلةةدارخيسةة تيخخAdj. R2ةنختع تةةيخالرلدرةةدخالتعةةدلخ -

%ختةةةنخالرغرةةةرااخفةةة خ3.2تيعيةةة خذلةةةكخةنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خيتكةةةنخةنخرفسةةةرخ، (032.)
رتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعا،خ ريتة خرربةعخاليسة اخالترتتةاخإلة خعتاتةيخةاةريختتةنخ ريرة خالاطةأخ

 العشتائ ختتارث خط يعاخيتتذجخاتيلدارخعنخاليتتذجخالاط .
خ(027.)رسة تيخخP.valueتةنخالقيتاخاتلرت لياخخ(2.307)رس تيخخ(F)رر  خةي  تخةنخإلص ئياخ -

،ختتةة خيعيةة خةنخيتةةتذجخاتيلةةدارختعيةةتيختصةة ل خ(0.05)تلةة خذااختعيتيةةاخعيةةدختسةةرتىخةقةةيختةةنخ
تار ةة رخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا،ختكةةذلكختةةنخ
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رةة ختعقتلةةاخلرةة،خةنخقيترةة خررةةراتحخغ ل ةة ختةة ختعةةدلخر ةةامخالر ةة رن:خفيبةةدخةنخقيتخVIFاةةثلخاار ةة رخ
 (.خلردلخعمىخعدمختبتدخازدتاجخاط .خ10خ-1 رن)خ

تالرةة خرشةةررخإلةة خةنخخ،Coefficientsتيتكةةنخرفسةةررخالتعيتيةةاخالبزئيةةاخليتةةتذجخاتيلةةدارختةةنخاةةثلخ -
تلةتخةقةيخ (003.)  تسةرتيختعيتيةاخ(65.378-)تع تيخترغررختت رس اخالربي خال ر   خيس تيخ

%،ختتةة خيعيةة خةنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خرةة ثرختعيتيةة تخعمةة خرتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخ5تةةنخ
التدفتعا،ختةعختثلظةاخةنخالرةأثررخعكسة ،ختبية  خعمة خذلةكخرةرمخرفةضخفةرضخالعةدمختق ةتلخالفةرضخ
الثةة ي خال ةةدريختالق ئةةيخ تبةةتدخعثقةةاختعيتيةةاخذااخدتلةةاخإلصةة ئياخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خ

اربةةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةةا،خت عةةةدخرقةةةدررختعةةة لمخيتةةةتذجخاتيلةةةدارخيتكةةةنخصةةةي غاختع دلةةةاخترتز عةةة اخا
 اتيلدارخ  لشكيخالر ل :خ

DPRit=65.378-175.611خ(TAXETRit) +.671(ROAit) -.048 (LEVit) + .001خ
(GROWTHit) -8.463(LN ASSETit) + 23.956(CGit) + 1.307(AGEit)+ εit. 

تفيتةةة خررعمةةةقخ ةةة لترغررااخالرق  يةةةاخر ةةةرنخةنخلةةةيسخلرةةة خرةةةأثررختعيةةةتيخعمةةةىخرتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخ -
خالتدفتعا.خخ

 ; Nuritomo et al.,2019)تفة خ ةت خاليرة ئعخالسة  قاخرةريخال  لة،خةيرة خررفةقختةعخرية رخدراسة اخ
Erickson 2017; Sari et al., 2017; Berzins et al., 2019)عتميةاخرتز ةعخذلةكخانخ ت ربةعخ

ةرب حخالشركاخررأثرخ عتاتيختثيخالربلياختالرافعاخالت لياختاليتتخترك لرفخالتك لاختالتا طرختالسةرتلا،خكتة خ
دلرةةيخقةةتيخعمةةىخةنخرقمةة ختعةةدلخال ةةر  اخاليقديةةاخالفع لةةاخلمشةةركاخخErickson, (2017) ختبةةداخدراسةةا

(ETR )كتةة خةنخالرةةأثررخالسةةم  خلم ةةرائ خعمةةىخرريةة قصخ)رز ةةد(خ عةةدخ ةةد خ)اسةةر ع د(خرتز عةة اخااربةة ح،خ
ةربةةة حخااسةةةرمخرةةةرمخرعدرمةةة ختةةةنخاةةةثلخالعثقةةةاخ ةةةرنخركةةة لرفخالتك لةةةاختااربةةة ح،خا صةةةاخركةةة لرفخالتك لةةةاخ
الترر طاخ  لصراعخ رنختس لت خااغم ياختااقمياخفة خالشةرك اخلرة،خيترمةكخالتسة لمخالتسةيطرخةكثةرختةنخ

ترعر رختشكماخالتك لاخاافقياخترتاخ شكيخاة صخلسي سةاخيصفخلقت خالتمكياخ)تشكماخالتك لاخاافقيا(.خ
رتز ةةعخااربةة حخايرةة خرتةةي خاللصةةاخالتسةةيطر خغ ل يةةاخالتسةة لترنخسةةمطاخك فيةةاختراةة ذخقةةرارخرتز ةةعخااربةة حخ
 تفةةردلمختاسةةراراجخالتيةة فعخالا صةةاخعمةةىخلسةة  ختسةة لت خااقميةةاخكتةة خرتةةي خاللصةةاخالتسةةيطر خالت لةةكخ

خ خترافرفخيزاعخالتك لاخالرةس .لتافزخقتياخلتراق اخابدارخ
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 اخفبار الفرض الثالث 6-3-7-3
اسررد خالفرضخال لث خالث ل،خاار  رخت خإذاخك ياخعثقةاخاترر ة  خ ةرنختت رسة اخالربية خال ةر   خ
تتع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخرارمفخ  ارث خليكةيخالتمكيةاخالع ئميةا،ختتار ة رخالفةرضخالصة ئي تخرةمخ

خصي غر خكفرضخعدمخك لر ل :خ

H3 : الفجنتتب الضتتريبي ومعتتاملات الأطتترال ذوي بتتين ممارستتات المعنويتتة فخفمتتف علاقتتة اةرفبتتاط ة
خ.العلاقة باخفلال هيكل الممكية العائمية

 نفائج اخفبار الفرض البحثي الثالث :6ويوض  الجاول 

المتغير 

 التابع

 المتغير المستقل

 والمتغيرات التابعة

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"
t. test 

 قيمة "ف"
F. test 

VIF 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

معاملات 

الأطراف 

ذوي 

 العلاقة

Constant -43.153 -2.960 .264 5.609 0.000***  

TAXETR -.127 -.359 .720 1.113 

FAM 1.179 .476 .635 1.134 

TAXETR*FAM -4.738 -3.956 .000 1.117 

ROA -.056 -.538 .591 1.062 

LEV .017 1.450 .148 1.213 

GROWTH -.034 -3.068 .002 1.271 

LOGASSETS 2.941 4.443 .000 1.301 

CG -.748 -.529 .597 1.119 

AGE -.097 -.738 .461 1.171 

 R =0.385معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.148 

Adj Rمعامل التحديد المعدل 
2
= .122 

خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
تالذيخيشررخإل خالتقدر خالرفسرر اخليتتذجخاتيلدارخاررفةعختةنخ Adj. R2ةنختع تيخالرلدردخالتعدلخخ -

%ختةةنخ12.2تيعيةة خذلةةكخةنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خيتكةةنخةنخرفسةةرخخ،(122.)إلةة خخ(079.)
كيةةةاخالع ئميةةةاخكترغرةةةرخالرغرةةةرااخفةةة ختعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخعيةةةدخاداةةة لخترغرةةةرخليكةةةيخالتم

تعدلخلمعثقا،خ ريت خرربعخاليس اخالترتتاخإلة خعتاتةيخةاةريختتةنخ ريرة خالاطةأخالعشةتائ ختتاةرث خ
 ط يعاخيتتذجخاتيلدارخعنخاليتتذجخالاط .
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ذااختعيتيةةةاخ P.value تةنخالقيتةةةاخاتلرت ليةةةاخ(5.609) رسةةة تيخخ(F)رر ةةة خةي ةةة تخةنخإلصةةة ئياخ -
تت خيعية خةنخيتةتذجخاتيلةدارختعيةتيختصة ل ختار ة رخالعثقةاخ ةرنخ،خ(0.01)عيدختسرتىخةقيختنخ

تعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخعيةةةدخاداةةة لخترغرةةةرخليكةةةيخالتمكيةةةاختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   ختخ
قيترة خخةنتعدلخر امخالر  رن:خفيبدخخVIFاار  رخ،ختكذلكختنخاثلخالع ئمياخكترغررختعدلخلمعثقا

 .خ.خلردلخعمىخعدمختبتدخازدتاجخاط (10 -1) ل  خت خ رننخقيتر خررراتحخغةتعقتلاخلر،خ

تالرةة خرشةةررخإلةة خةنخخ،Coefficientsتيتكةةنخرفسةةررخالتعيتيةةاخالبزئيةةاخليتةةتذجخاتيلةةدارختةةنخاةةثلخ -
كترغرةةةرخخTAXETR*FAMتعيتيةةةاخالترغرةةةرخالرفةةة عم خليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاختالربيةةة خال ةةةر   خ

ثاخااطرا خذتيخالعثقا،خت ر  ختنخالبدتلخةنختعدلخلعثقاختت رس اخالربي خال ر   خ تع ت
تلةةةتخخ(000.)  تسةةةرتيختعيتيةةةا (4.738-)يسةةة تيخخTAXETR*FAMختع تةةةيخالترغرةةةرخالرفةةة عم 

تعيتيخكترغررختعةدلخت ة ثرخعمة خالعثقةاخخترغررخليكيخالتمكياخالع ئميا%،ختت خيعي خةنخ1ةقيختنخ
 ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   ختتعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةا،ختبيةةة  خعمةةة خذلةةةكخرةةةرمخرفةةةضخ

رارمةةفخعثقةةاخاترر ةة  خ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خفةةرضخالعةةدمختق ةةتلخالفةةرضخالث لةة،خال ةةدريختالق ئةةيخ
،خت عةةةدخرقةةةدررختعةةة لمخاخالع ئميةةةاال ةةةر   ختتعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخ ةةة ارث خليكةةةيخالتمكيةةة

 يتتذجخاتيلدارخيتكنخصي غاختع دلاخاتيلدارخ  لشكيخالر ل :خ
RPTit = -43.153-.127 (TAXETRit)+ 1.179(FAMit) -4.738(TAXETRit*FAMit) -

.056(ROAit)+ .017 (LEVit) -.034(GROWTHit)+ 2.941(LN ASSETit)خخخخ748.-خ
(CGit) -.097(AGEit)+ εit. 

تفيت خررعمقخ  لترغررااخالرق  ياخ)فرصخيتتخالشةركا،خلبةمخالشةركا(خر ةرنخةنخلرة خرةأثررختعيةتيخعمة خ -
خ.خختع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخعيدخادا لخترغررخليكيخالتمكياخالع ئمياخكترغررختعدلخلمعثقا

Nuritomo et al.,2019)تفة خ ةت خاليرة ئعخالسة  قاخرةريخال  لة،خةيرة خررفةقختةعخرية رخدراسة اخ  ; 
Zulma 2016; Sari et al.,2017; Utama & Hermawan,2020)رنختبةدتاخةنخالشةرك اختالذخ

ذااخليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخرترةةةيخإلةةةىخعةةةدمختت رسةةةاخالربيةةة خال ةةةر   خايةةة خررعةةةرنخعمررةةة خالةةةدف عخعةةةنخ
،خكتةة خرترةةيخةسةةت ئر خالك رةةر خةتخربيةة خالتشةة كيختالتاةة طرخال ةةر  ياخفةة خالتسةةرق يختاللفةة ظخعمةة خالسةةتعا

الشةةةرك اخالع ئميةةةاخإلةةةىخعةةةدمخإبةةةرا ختعةةة تثاخبت عيةةةاخذااخعثقةةةاخررعمةةةقخ ةةةأغراضخ ةةةر  ياخانخلةةةدرر خ
اعر ةةة رااخذااختاةةة طرخ ةةةر  ياخع ليةةةاختةةةعختبتتعةةةاختريتعةةةاختةةةنخالمةةةتائ خالصةةة رتاخالرةةة خرلكةةةمخرسةةةعررخ

 خذتيخالعثقةا.خكتة خالرلتيثاختيظ مخابفص حختالرقر رخالك تيخبث  اختعقتلياخةسع رختع تثاخااطرا
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تسرتىخع لٍختنخالتا طرخعمىخالشركاخ  ليسة اخلمشةرك اخالع ئميةاخالرة خلةدرر خةفةقخاسةرثت ريخطت ةيخخرتبد
ختاسرثت رااخ اتا.

 اخفبار الفرض الرابع 6-3-7-4
اسررد خالفرضخال لث خالرا ةعخاار ة رختة خإذاخك يةاخعثقةاخاترر ة  خ ةرنختت رسة اخالربية خال ةر   خ
ترتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعاخرارمفخ  ارث خليكيخالتمكياخالع ئميا،ختتار  رخالفرضخالص ئي تخرمخ

خصي غر خكفرضخعدمخك لر ل :خ

H4 : رستات الفجنتب الضتريبي وفوزيعتات الأربتاح النقايتة بتين مماالمعنويتة فخفمف علاقتة اةرفبتاط ة
خ.المافوعة باخفلال هيكل الممكية العائمية

 نفائج اخفبار الفرض البحثي الرابع :7ويوض  الجاول 

المتغير 

 التابع

 المتغير المستقل

 والمتغيرات التابعة

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"

t. test 

 قيمة "ف"

F. test VIF 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

توزيعات 

الأرباح 

النقدية 

 المدفوعة

Constant 166.581 1.057 .292 1.868 0.057*  

TAXETR -63.466 -2.866 .004 1.072 

FAM 21.164 .734 .463 1.216 

TAXETR*FAM -28.548 -.289 .773 1.143 

ROA .585 .525 .600 1.067 

LEV -.031 -.247 .805 1.232 

GROWTH -.018 -.147 .883 1.297 

LOGASSETS -8.658 -1.206 .229 1.309 

CG 24.935 1.632 .104 1.117 

AGE 1.679 1.121 .263 1.188 

 R =0.245معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.060 

Adj Rمعامل التحديد المعدل  
2
= .028 

خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
تالذيخيشةررخإلة خالتقةدر خالرفسةرر اخليتةتذجخاتيلةدارخايافةضخخAdj. R2ةنختع تيخالرلدردخالتعدلخخ -

%ختنخ2.8تيعي خذلكخةنختت رس اخالربي خال ر   خيتكنخةنخرفسرخ، (028.)إل خخ(032.)تنخ
اليقديةةاخالتدفتعةةاخعيةةدخاداةة لخترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخالرغرةةرااخفةة خرتز عةة اخااربةة حخ

تعدلخلمعثقا،خ ريت خرربعخاليس اخالترتتاخإلة خعتاتةيخةاةريختتةنخ ريرة خالاطةأخالعشةتائ ختتاةرث خ
 ط يعاخيتتذجخاتيلدارخعنخاليتتذجخالاط .
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 (057.)رس تيخخP.valueتةنخالقيتاخاتلرت لياخ (1.868)رس تيخخ(F)رر  خةي  تخةنخإلص ئياخ -
تتةة خيعيةة خةنخيتةةتذجخاتيلةةدارختعيةةتيختصةة ل خخ،(%10تلةة خذااختعيتيةةاخعيةةدختسةةرتىخةقةةيختةةنخ)خ

تار ةةة رخالعثقةةةاخ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   ختتعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخعيةةةدخاداةةة لخ
ر ةةامخختعةدلخVIFترغرةرخليكةيخالتمكيةاخالع ئميةاخكترغرةرختعةدلخلمعثقةةا،ختكةذلكختةنخاةثلخاار ة رخ

(.خلرةةدلخعمةةىخعةةدمخ10 -1الر ةة رن:خفيبةةدخةنخقيترةة ختعقتلةةاخلرةة،خةنخقيترةة خررةةراتحخغ ل ةة ختةة خ ةةرن)خ
 تبتدخازدتاجخاط .خ

،ختالرةة خرشةةررخإلةة خةنخCoefficientsتيتكةةنخرفسةةررخالتعيتيةةاخالبزئيةةاخليتةةتذجخاتيلةةدارختةةنخاةةثلخ -
كترغررختعدلخ TAXETR*FAMتعيتياخالترغررخالرف عم خليكيخالتمكياخالع ئمياختالربي خال ر   

لعثقةةةاختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خ رتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةا،خت ر ةةة ختةةةنخالبةةةدتلخةنختع تةةةيخ
 تسةرتيخخ(289.-)إلصة ئياخخt(،ختقيتةاخ28.548-يسة تيخ) TAXETR*FAMالترغررخالرف عم خ

يةةةتيخ%،ختتةةة خيعيةةة خةنخترغرةةةرخليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخغرةةةرختع5.(ختلةةةتخةك ةةةرختةةةنخ773) تعيتيةةةا
كترغرةةرختعةةدلختتخرةة ثرخعمةة خالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخ
التدفتعا،ختبي  خعم خذلكخررمخق تلخفرضخالعدمخترفضخالفرضخالرا عخال دريختالق ئيخرارمةفخعثقةاخ

يكةةةيخاترر ةةة  خ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خترتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةةاخ ةةة ارث خل
 التمكياخالع ئميا.

تفيتةةة خررعمةةةقخ ةةة لترغررااخالرق  يةةةاخر ةةةرنخةنخلةةةيسخلرةةة خرةةةأثررختعيةةةتيخعمةةة خرتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخ -
خالتدفتعاخعيدخادا لخترغررخليكيخالتمكياخالع ئمياخكترغررختعدلخلمعثقا.خ

 Masripah et)تفةة خ ةةت خاليرةة ئعخالسةة  قاخرةةريخال  لةة،خةيرةة خرارمةةفخعةةنخيرةة ئعخريةة رخدراسةة اخ -
al.,2017; Sari et al., 2017; Utama & Hermawan 2020)عيةدت خةشة راخلرةأثررخخ

التس لمخالتسيطرخعمىخالربي خال ر   ،ختكذلكخاليظرخف خدترخالتمكياخالع ئميا،ختامصاخإلىخةنخ
التس لمخالتسيطرخل خرأثررخسةم  خعمةىخالربية خال ةر   .خترظرةرخاليرة ئعخعيةدت خركةتنخالع ئمةاخلة خ

عمىخرمةكخالعثقةاخا صةاخخ(CG)تسيطر،خإ  فاخللث رخالتعردلاخلريفرذخلتكتاخالشرك اخالتس لمخال
فةة خالشةةرك اخذااخرركرةةزااخع ليةةاخفةة خالتمكيةةاخلرةة،خررترةةعخالتسةة لتتنخالتسةةيطرتنخ ةةدفعخرتز عةة اخ
ااربةة حخ شةةكيخك رةةر،ختيتكةةنخةنخرةة ديخرط رةةقخلتكتةةاخقتيةةاخإلةةىخرقمرةةيختصةة در خلقةةت خالتسةة لترنخ

تالرةةأثررخعمةة خيزاعةة اخالتك لةةاختةةنخاليةةتعخالثةة ي ،ختالةةذيخرةة ديخإلةةىخرعز ةةزخالرةةأثررخغرةةرخالتسةةيطر ن،خ
خالسم  خلمع  خال ر   خعمىخالتس لترنخعمىخرتز ع اخاارب حختنخاثلخز  د خالتمكياخالع ئميا.
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 اخفبار فروض البحث في ظل الفحميل الإضافي 6-3-8
ةةة خعمةةة خدراسةةة اخ)عمةةة ، خخخخاب ةةة ف خرةةةيمالرل عدخيسةةة(خ4109؛خرتسةةةف،4108؛خالصةةةررف ،4108قي ست

Complementary Additional Analysisرةم الرة  رةرااتالترغ عثقة امل ةف ةيرةمخلف الرتصةي فة خ 
 ،ختالا صةاخ  لعثقةاخ ةرنختت رسة اخالربية خال ةر   ختتعة تثاخااس سة يمرةالرل اةثل تةنلة خاار  رخ

داة لخترغرةرخليكةيخالتمكيةاخالع ئميةاخكترغرةرخ ااطرا خذتيخالعثقةاخترتز عة اخااربة حخاليقديةاخالتدفتعةاختاا
ختعدلخلرمكخالعثقا،ختلذلكخيسررد خالرلمريخاب  ف خابب  اخعنخالس الرنخالر لررن:خ

مكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخرقةة   خ ةةدتتختةةنخكتيةة خترغرةةرختعةةدلخفةة خسةةي  ختةة خلةةتخةثةةرختع لبةةاخليكةةيخالت -
تت رس اخالربي خال ر   ختتع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخترتز ع اخااربة حخاليقديةاخالعثقاخ رنخ
 .التدفتعا

لةةيخرسةةرمخ عةةضخالترغرةةرااخالرق  يةةاختثةةي)ختعةةدلخالع ئةةدخعمةة خااصةةتل،خالرافعةةاخالت ليةةا،خفةةرصخيتةةتخ -
تعة تثاخالشركا،خلتكتاخالشركا،ختعترخالشركا(خف خز  د خالقدر خالرفسرر اخلمرغررااخالشركا،خلبمخ

 تعثقررمخ تت رس اخالربي خال ر   .خااطرا خذتيخالعثقاخترتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعا

لعثقةاختفيت خرم خير ئعخاار  رخةثرخليكيخالتمكياخالع ئماختالترغررااخالرق  ياخااارىخف خسةي  خدراسةاخا
خ.ختت رس اخالربي خال ر   ختتع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخترتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعاخ رن

ممارستتات الفجنتب الضتريبي ومعتتاملات نفتائج الفحميتل الإضتافي فتتي لمعلاقتة بتين  6-3-8-1
 الأطرال ذوي العلاقة

رقة   خ ةدتتختةنخكتية خترغرةرختعةدلختع لباخليكيخالتمكيةاخالع ئميةاخكترغرةرخيسررد خلذاخالبز خاار  رخ
،خ  ب ةة فاخإلةةة خفةة خسةةي  خالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختتعةة تثاخااطةةرا خذتيخالعثقةةا
خالترغررااخالرق  ياخااارىختتق رياخالير ئعخ ير ئعخاار  رخالرلمريخااس س خلمفرضخااتل.

 حثي الأولنفائج اخفبار الفحميل الإضافي لمفرض الب :8ويوض  الجاول 

المتغير 

 التابع

المتغير المستقل 

والمتغيرات 

 التابعة

معامل 

 الانحدار


 

 قيمة "ت"

t. test 

 قيمة "ف"

F. test VIF 

 انقًَح
يغروى 

 انًعُوٍح
 انقًَح

يغروى 

 انًعُوٍح

معاملات 

الأطراف 

 ذوي العلاقة

Constant -39.625 -2.657 .008 4.145 0.000***  

TAXETR -.549 -1.583 .115 1.013 

FAM 1.963 .775 .439 1.127 

ROA -.070 -.662 .508 1.061 

LEV .017 1.354 .177 1.213 

GROWTH -.034 -3.005 .003 1.271 
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LOGASSETS 2.814 4.152 .000 1.298 

CG -1.088 -.752 .452 1.115 

AGE -.118 -.880 .380 1.169 

 R =0.320معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.102 

Adj Rمعامل التحديد المعدل 
2
= .078 

خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
تالةةةذيخيشةةةررخإلةةة خالتقةةةدر خالرفسةةةرر اخليتةةةتذجخاتيلةةةدارخيسةةة تيخخAdj. R2ةنختع تةةةيخالرلدرةةةدخالتعةةةدلخ -

%ختةنخالرغرةرااختعة تثاخ8.7تيعي خذلكخةنختت رسة اخالربية خال ةر   خيتكةنخةنخرفسةرخ،(078.)
ااطةةرا خذتيخالعثقةةاخعيةةدخاداةة لخترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخرقةة   ،خ ريتةة خرربةةعخاليسةة اخ
الترتتاخإل خعتاتيخةاريختتنخ رير خالاطأخالعشتائ ختتارث خط يعاخيتتذجخاتيلدارخعةنخاليتةتذجخ

 ط .الا

 (0.000)رسة تيخ P.valueتةنخالقيتاخاتلرت ليةاخخ(1.145)رس تيخخ(F)رر  خةي  تخةنخإلص ئياخ -
تتةةة خيعيةةة خةنخيتةةةتذجخاتيلةةةدارختعيةةةتيختصةةةة ل خخ%(،1)تلةةة خذااختعيتيةةةاخعيةةةدختسةةةرتىخةقةةةيختةةةةنخ

تار  رخالعثقاخ رنختت رس اخالربي خال ر   ختتع تثاخااطرا خذتيخالعثقةاخعيةدخاداة لخترغرةرخ
تعةدلخر ةامخالر ة رن:خفيبةدخةنخخVIFليكيخالتمكياخالع ئمياخكترغررخرقة   ،ختكةذلكختةنخاةثلخاار ة رخ

 لردلخعمىخعدمختبتدخازدتاجخاط .خ.(10 -1) خ رنقيتر ختعقتلاخلر،خةنخقيتر خررراتحخغ ل  خت

تالرةةة خرشةةةررخإلةةة خةنخخCoefficientsتيتكةةةنخرفسةةةررخالتعيتيةةةاخالبزئيةةةاخليتةةةتذجخاتيلةةةدارختةةةنخاةةةثلخ -
 تسةرتيخ( 1.583-)إلصة ئياخ tتقيتاخخ،(549.-)تع تيخترغررختت رس اخالربي خال ر   خيس تيخ

تت رس اخالربية خال ةر   ختخرة ثرختعيتية تخعمة خ%،ختت خيعي خةنخ5تلتخةك رختنخ .(115تعيتياخ)
تعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةا،ختذلةةةكخعيةةةدخاداةةة لخترغرةةةرخليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخكترغرةةةرخرقةةة   خ

تلةةتخخ.(439 تسةةرتيختعيتيةةاخ)خ(775.)إلصةة ئياخخt(،ختقيتةةاخ1.963لمعثقةةاختذلةةكخ تع تةةيخيسةة تيخ)
ع ئميةةةاخغرةةةرختعيةةةتيخكترغرةةةرخرقةةة   ختتخرةةة ثرخ%،ختتةةة خيعيةةة خةنخترغرةةةرخليكةةةيخالتمكيةةةاخال5ةك ةةةرختةةةنخ

 تع تثاخااطرا خذتيخالعثقا،ختذلكختق رياخ  دا ل خكترغررختعدل.خ

)تعدلخالع ئدخعم خااصتل،خالرافعاخالت ليا،خلتكتاخالشةركا،خختفيت خررعمقخ  لترغررااخالرق  ياخااارىخ -
 خذتيخالعثقةا،خ ريتة خار ة خةنخر رنخةنخليسخلر خرأثررختعيتيخعم ختع تثاخااطراختعترخالشركا(

لرتةةة خرةةةأثررختعيةةةتيخعمةةة ختعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخ)خفةةةرصخيتةةةتخالشةةةركا،ختلبةةةمخالشةةةركا(خترغرةةةريخ
(خعمةةة خ2.814،خ)(034.-)فةةةرصخيتةةتخالشةةةركا،ختلبةةمخالشةةةركاخخالعثقةةا،خلرةةة،خ مغةةاخقيتةةةاختع تةةي

 (000.).(، 003)عمة خالررررة خ تسةرتيختعيتيةاخ (4.152)، (3.005-)إلصة ئياخخtالررررة ختقيتةاخ
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%خعمةةة خالررررةة ،ختتةة خيعيةةة خةنخالترغرةةر نختعيةةت رنخفةةة خرفسةةررخالرغرةةرااخفةةة خ1 %5تلتةة خةقةةيختةةنخ
التعةة تثاخذتيخالعثقةةا،ختةةعختثلظةةاخةنخفةةرصخيتةةتخالشةةركاخرةة ثرخسةةم ت خفةة خلةةرنخةنخلبةةمخالشةةركاخ

خ Sari et al.,(2017).خر ثرخإرب  ت ،خت رتافقخذلكختعخير ئعخدراسا

فوزيعتتات ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي و نفتائج الفحميتتل الإضتتافي فتتي لمعلاقتتة بتتين  6-3-8-2
 الأرباح النقاية المافوعة

تع لباخليكيخالتمكيةاخالع ئميةاخكترغرةرخرقة   خ ةدتتختةنخكتية خترغرةرختعةدلخيسررد خلذاخالبز خاار  رخ
،خ  ب ةة فاخإلةة خلتدفتعةةافةة خسةةي  خالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخا

خالترغررااخالرق  ياخااارىختتق رياخالير ئعخ ير ئعخاار  رخالرلمريخااس س خلمفرضخالث ي .

 نفائج اخفبار الفحميل الإضافي لمفرض البحثي الثاني :9ويوض  الجاول 

المتغير 

 التابع

المتغير المستقل 

والمتغيرات 

 التابعة

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"

t. test 

 قيمة "ف"

F. test VIF 
يغروى  انقًَح

 انًعُوٍح

يغروى  انقًَح

 انًعُوٍح

ذوصٍعاخ 

الأستال 

انُقذٍح 

 انًذىو ح

Constant -39.625 -2.657 .290 2.098 0.036**  

TAXETR -.549 -1.583 .003 1.019 

FAM 1.963 .775 .414 1.164 

ROA -.070 -.662 .588 1.064 

LEV .017 1.354 .796 1.230 

GROWTH -.034 -3.005 .906 1.283 

LOGASSETS 2.814 4.152 .227 1.309 

CG -1.088 -.752 .101 1.115 

AGE -.118 -.880 .268 1.185 

 R =0.244معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.060 

Adj Rمعامل التحديد المعدل 
2
= .031 

خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
تالةذيخيشةررخإلة خالتقةدر خالرفسةرر اخليتةتذجخاتيلةدارخيسة تيخخAdj. R2ةنختع تةيخالرلدرةدخالتعةدلخ -

تيعية خذلةكخةنختت رسة اخخ،(028.)ختقدخاررفعخعنخقيتر خف خالرلمريخااس س خلرة،خكة نخ(031.)
رتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعاخعيدخاداة لخ%ختنخالرغررااخ1.3الربي خال ر   خيتكنخةنخرفسر

،خ ريتةة خرربةةعخاليسةة اخالترتتةةاخإلةة خعتاتةةيخةاةةريختتةةنخترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخرقةة   
  رير خالاطأخالعشتائ ختتارث خط يعاخيتتذجخاتيلدارخعنخاليتتذجخالاط .
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رسةةةةةةة تيخخP.value ليةةةةةةةاختةنخالقيتةةةةةةةاخاتلرت (2.098)رسةةةةةة تيخخ(F)رر ةةةةةة خةي ةةةةةةة تخةنخإلصةةةةةةة ئياخ -
تتة خيعية خةنخيتةتذجخاتيلةدارختعيةتيخخ،(%5ذااختعيتيةاخعيةدختسةرتىخةقةيختةنخ)تل خخ (0.036)

رتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةاخعيةةدختصة ل ختار ةة رخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختخ
تعةةدلخر ةةامخخVIFاار ةة رخرقةة   ،ختكةةذلكختةةنخاةةثلخخاداةة لخترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةر

(.خلردلخعمىخعدمختبةتدخ10 -1نخقيتر خررراتحخغ ل  خت خ رن)ةقيتر ختعقتلاخلر،خخةنالر  رن:خفيبدخ
 .ازدتاجخاط 

تالرةة خرشةةررخإلةة خةنخ Coefficientsتيتكةةنخرفسةةررخالتعيتيةةاخالبزئيةةاخليتةةتذجخاتيلةةدارختةةنخاةةثلخ -
(خ3.011-إلصةةة ئياخ)خt(،ختقيتةةاخ64.890-تع تةةيخترغرةةرختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خيسةة تيخ)

%،ختت خيعي خةنختت رس اخالربي خال ر   خر ثرختعيتية تخ0تنخخقيتلتخةخ(.003 تسرتيختعيتياخ)
،ختذلةةكخعيةةدخاداةة لخترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخعمةة خرتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا

 تسةةةةرتيختعيتيةةةةاخخ(813.)إلصةةةة ئياخخt تقيتةةةةا(،خ22.884يسةةةة تيخ)رقةةةة   خلمعثقةةةةاختذلةةةةكخ تع تةةةةيخ
خرق   تعيتيخكترغررخغررخ%،ختت خيعي خةنخترغررخليكيخالتمكياخالع ئمياخ5تنخخك رتلتخةخ.(417)
تلةةةتختةةة خررتافةةةقختةةةعخيفةةةسخاليرةةة ئعخعيةةةدخادا لةةة خرةةة ثرخعمةةة خرتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةةا،ختختخ

 كترغررختعدل.خ

ااصةةتل،خالرافعةةاخالت ليةةا،خفةةرصخيتةةتخختفيتةة خررعمةةقخ ةة لترغررااخالرق  يةةاخاااةةرى)ختعةةدلخالع ئةةدخعمةة  -
خالشةةةركا،خلبةةةمخالشةةةركا،خلتكتةةةاخالشةةةركا،ختعتةةةرخالشةةةركا(خر ةةةرنخةنخلةةةيسخلرةةة خرةةةأثررختعيةةةتيخعمةةة 

خ.رتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعاخ

 نفائج اخفبار فحميل الحساسية 6-3-9
ةةةة خعمةةةة خدراسةةةة اخ)عمةةةة ، خرةةةةيخاللس سةةةةياميعر ةةةةرخرل(خ4109؛خرتسةةةةف،4108؛خالصةةةةررف ،4108قي ست

Sensitivity Analysis بي اخالتسرادتاخلرقريمختةديخقةت ختتر يةارةلدخالتيخ Solidity اليرة ئعخالرة خرةمخ
خ ت خرمخالرتصيخإليخافررا  ر خعم ريخااس س ،خعنخطر قخالرلققختنخةثرخاارث خم خ  لرلرإلرخالرتصي
السة الرنخ عةن ةب  ةال اللس سةيا رةيمرل بةرا إ تةنلةذاخالبةز ختةنخال لة،خخد ريسةر،خلةذلكخختةنخيرة ئع
 :الر لررن

رب لتة خيرربةاخا ةت قت  تع تثاخااطرا خذتيخالعثقا  ال ر    الربي  تت رس ا عثقا ررغرر لي -
رغرررختت رس اخالربي خال ر   ختنختعدلخال ر  اخالفعم خالتل س  خإلة ختعةدلخال ةر  اخالفعمة خ

 اليقدي؟
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قةةت خةتخارب لتةة خ رتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةاخعثقةةاختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خخلةةيخررغرةةرخ -
يررباخرغرررختت رس اخالربي خال ر   ختنختعةدلخال ةر  اخالفعمة خالتل سة  خإلة ختعةدلخال ةر  اخ

 ؟يقديالفعم خال
تلك خررمخابب  اخعنخالس الرنخالس  قرنخلمرتصيخلفرمخةكثرخلتلددااخالعثقاخااس سياختليخال لة،،خ

يتةةتذب خاتيلةةدارخالتسةةرادت نخفةة خاار ةة رخالفر ةة نخااتلختالثةة ي ختالمةةذانخاارصةة خسةةررمخإعةة د خرشةةغريخ
رتز عةة اخااربةة حختتعةة تثاخااطةةرا خذتيخالعثقةةاختختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خخ  ار ةة رخالعثقةةاخ ةةرن

ختعةدل إلة خ)ال ةر    الربية  تت رسة اخ(خخالتسةرقي الترغرةر قية س طر قةا رغررةر تةعخاليقديةاخالتدفتعةا
فعمةةة خاليقةةةديخ ةةةدتختةةةنختعةةةدلخال ةةةر  اخالفعمةةة خالتل سةةة  ،ختتق ريةةةاخاليرةةة ئعخ يرةةة ئعخالرلمرةةةيخالخال ةةةر  ا

خااس س خلفرتضخال ل،.خ

معتتتاملات ممارستتتات الفجنتتتب الضتتتريبي و نفتتتائج فحميتتتل الحساستتتية لمعلاقتتتة بتتتين  6-3-9-1
 الأطرال ذوي العلاقة

تت رس اخالربي خال ر   ختتع تثاخااطرا خذتيخرت  خالبدتلخالر ل خير ئعخاار  رخالعثقاخ رنخ
خ،خلر،خك ياخالير ئعخكت خرم :خختعدلخال ر  اخالفعم خاليقديخالعثقاخ  سرادام

باسفخاام معال الضريبة  نفائج فحميل الحساسية ةخفبار الفرض البحثي الأول :11جاول 
 الفعمي النقاي

المتغير 

 التابع

المتغير المستقل 

 التابعةوالمتغيرات 

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"

t. test 

 قيمة "ف"

F. test 
VIF 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

المعاملات 

مع الأطراف 

 ذوي العلاقة

Constant -39.669 -2.657 .008 4.240 0.000***  

TAXCTR -.061 -.284 .776 1.007 

ROA -.057 -.540 .589 1.047 

LEV .016 1.270 .205 1.189 

GROWTH -.033 -2.913 .004 1.251 

LOGASSETS 2.846 4.183 .000 1.299 

CG -1.099 -.760 .448 1.107 

AGE -.128 -.976 .330 1.099 

 R =0.304معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.092 

Adj Rمعامل التحديد المعدل 
2
= .071 

خ
خ
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خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
تالذيخيشةررخإلة خالتقةدر خالرفسةرر اخليتةتذجخاتيلةدارخايافةضخ Adj. R2ةنختع تيخالرلدردخالتعدلخخ -

خ(7.1%) تيعية خذلةكخةنختت رسة اخالربية خال ةر   خةصة  خيفسةرخ،(071.)إلة خخ(0.079)تةنخ
%ختةةةنخالرغرةةةرااخفةةة خ7.9تةةةنخالرغرةةةرااخفةةة ختعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخ عةةةدختةةة خكةةة نخيفسةةةرخ

تع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخعيدت خك نخررمخقية سخترغرةرختت رسة اخالربية خال ةر   خ  سةرادامخ
 تعدلخال ر  اخالفعم خالتل س  .

تلةةة خرسةةة تيخخP.valueختةنخالقيتةةةاخاتلرت ليةةةا (4.240)رسةةة تيخخ(F)رر ةةة خةي ةةة تخةنخإلصةةة ئياخ -
،ختت خيعي خةنخيتةتذجخاتيلةدارختعيةتيختصة ل ختار ة رخ(0.01ذااختعيتياخعيدختسرتىخةقيختنخ)

تكةةةذلكختةةةنخاةةةثلخخالعثقةةةاخ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   ختتعةةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةا،
خنةةةة ل  ختةة خ رةةةةةةةةنخقيترةة خررةةراتحخغةتعةةدلخر ةةامخالر ةة رن:خفيبةةدخانخقيترةة ختعقتلةةاخلرةة،خخVIFاار ةة رخ

 .(.خلردلخعمىخعدمختبتدخازدتاجخاط 1-10)

تالرة خرشةررخإلة خةنخخ،Coefficientsتيتكنخرفسةررخالتعيتيةاخالبزئيةاخليتةتذجخاتيلةدارختةنخاةثلخخ -
تلةةتخةك ةةرخ (776.) تسةةرتيختعيتيةةاخخ(061.-)تع تةةيخترغرةةرختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خيسةة تيخ

ال ةر   ختخرة ثرختعيتية تخعمة ختعة تثاخااطةرا خذتيخخ%،ختت خيعية خةنختت رسة اخالربية 5تنخ
العثقةةا،ختبيةة  خعمةة خذلةةكخرشةةررخاليرةة ئعخإلةة خةف ةةمياختقيةة سختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خ  سةةرادامخ
تعةةدلخال ةةر  اخالفعمةة خالتل سةة  خعةةنخقي سةةر خ  سةةرادامختعةةدلخال ةةر  اخالفعمةة خاليقةةديختذلةةكخفةة خ

 الدراسا. ت خعرياخال ل،ختالترغررااخالتسرادتاخف خ

تفيت خررعمقخ  لترغررااخالرق  ياخ)فرصخيتتخالشةركا،خلبةمخالشةركا(خر ةرنخةنخلرة خرةأثررختعيةتيخعمةىخ -
  سةرادامختعةدلخختكةذلك  سرادامختعدلخال ر  اخالفعم خالتل سة  خختع تثاخااطرا خذتيخالعثقا

خ.خخال ر  اخالفعم خاليقدي
فوزيعتتتات ممارستتتات الفجنتتتب الضتتتريبي و نفتتتائج فحميتتتل الحساستتتية لمعلاقتتتة بتتتين  6-3-9-2

 الأرباح النقاية المافوعة
ترتز ع اخاارب حخاليقديةاخخرت  خالبدتلخالر ل خير ئعخاار  رخالعثقاخ رنختت رس اخالربي خال ر   

خالتدفتعاخ  سرادامختعدلخال ر  اخالفعم خاليقدي،خلر،خك ياخالير ئعخكت خرم :خخ

خ
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نفائج فحميل الحساسية ةخفبار الفرض البحثي الثاني باسفخاام معال الضريبة  :11جاول
 الفعمي النقاي

 المتغير التابع
المتغير المستقل 

 والمتغيرات التابعة

معامل 

 الانحدار

 

 قيمة "ت"

t. test 

 قيمة "ف"

F. test 
VIF 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

توزيعات 

الأرباح 

النقدية 

 المدفوعة

Constant 128.102 .806 .421 .956 .464  

TAXCTR 2.023 .023 .982 1.073 

ROA .716 .635 .526 1.058 

LEV -.053 -.414 .679 1.215 

GROWTH .007 .055 .956 1.308 

LOGASSETS -6.361 -.877 .382 1.298 

CG 23.490 1.522 .129 1.106 

AGE 1.615 1.134 .258 1.091 

 R =0.157معامل الارتباط المتعدد 

Rمعامل التحديد 
2
 =.025 

Adj Rمعامل التحديد المعدل  
2
= -.001 

خ:رر  ختنخالبدتلخالس  ق
ايافةضختالةذيخيشةررخإلة خالتقةدر خالرفسةرر اخليتةتذجخاتيلةدارخ Adj. R2ةنختع تةيخالرلدرةدخالتعةدلخ -

تيعي خذلكخةنختت رس اخالربي خال ر   ختخيتكنخةنخرفسرخةيت ختنخخ(001.-)إل خخ(0.032)تنخ
الرغرةةرااخفةة خرتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا،خترربةةعخالرغرةةرااخ  لك تةةيخإلةة خعتاتةةيخةاةةريختتةةنخ

  رير خالاطأخالعشتائ ختتارث خط يعاخيتتذجخاتيلدارخعنخاليتتذجخالاط .

خ(464.)رسة تيخخP.valueتةنخالقيتةاخاتلرت ليةاخ (956.)رس تيخخ(F)ةنخإلص ئياخخت ر  خةي  تخ -
،ختت خيعية خةنخيتةتذجخاتيلةدارخغرةرختعيةتيختغرةرخصة ل ختار ة رخالعثقةاخ(0.05)تنخخةك رتل خ

  سةةةرادامختعةةةدلخال ةةةر  اخخ ةةةرنختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خترتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةةا
 .الفعم خاليقدي

تالرة خرشةررخإلة خخ،Coefficientsتلتخت خةكداخعمي خالتعيتياخالبزئياخليتتذجخاتيلدارختنخاةثلخ -
تلةةةتخ (982.) تسةةةرتيختعيتيةةةاخ (2.023)ةنختع تةةةيخترغرةةةرختت رسةةة اخالربيةةة خال ةةةر   خيسةةة تيخ

%،ختتةة خيعيةة خةنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختخرةة ثرختعيتيةة تخعمةة خرتز عةة اخااربةة حخ5ةك ةةرختةةنخ
،ختبي  خعم خذلكخرشررخالير ئعخإل خةف ةمياخ  سرادامختعدلخال ر  اخالفعم خاليقديخلتدفتعااليقدياخا

تقيةةةة سختت رسةةةة اخالربيةةةة خال ةةةةر   خ  سةةةةرادامختعةةةةدلخال ةةةةر  اخالفعمةةةة خالتل سةةةة  خعةةةةنخقي سةةةةر خ
  سةةرادامختعةةدلخال ةةر  اخالفعمةة خاليقةةديختذلةةكخفةة خ ةةت خعريةةاخال لةة،ختالترغرةةرااخالتسةةرادتاخفةة خ

 الدراسا.خ
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تةةة خررعمةةةقخ ةةة لترغررااخالرق  يةةةاخر ةةةرنخةنخلةةةيسخلرةةة خرةةةأثررختعيةةةتيخعمةةةىخرتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاختفي -
 .خخ  سرادامختعدلخال ر  اخالفعم خاليقديخالتدفتعا

 المقفرحة البحث ومجاةت والفوصيات البحث نفائج  6-4
ااطةةرا خذتيخاسةةررد خال لةة،خدراسةةاختاار ةة رخالعثقةةاخ ةةرنختت رسةة اخالربيةة خال ةةر   ختتعةة تثاخ

العثقةةةاخترتز عةةة اخااربةةة حخاليقديةةةاخالتدفتعةةةاخلمشةةةرك اخغرةةةرخالت ليةةةاخالتقرةةةد خ  ل ترصةةةاخالتصةةةر اختذلةةةكخ
  سةرادامخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةاخكترغرةةرختعةةدلخلرمةةكخالعثقةا.ختامةةصخال  لةة،خإلة ختبتتعةةاختةةنخاليرةة ئعخ

بب  ةةةةاخعمةةةة خةسةةةةئماخال لةةةة،،خعمةةةة خالتسةةةةرتيخالعمتةةةة خااكةةةة ديت ختعمةةةة خالتسةةةةرتيخالعتمةةةة خالرط يقةةةة ،ختا
خ  ب  فاخإل خاقرراحخ عضخالرتصي اختتب تاخال ل،خالتسرق ميا،ختذلكخكت خرم :

 نفائج البحث والإجابة عمي أسئمفه  6-4-1
إلىخةيختدىخيتكةنخةنخرسةرادمخالشةرك اخالتعة تثاختةعخااطةرا خذتيخ ري تلخالس الخااتلخلم ل، -

رلتةةةيخركةة لرفخررعمةةقخ  سةةةررارربي اخرقمرةةيخال ةةةرائ ،خالعثقةةاخفةة خعتميةةة اخالربيةة خال ةةر   خدتنخ
تالعقت  اخالتلرتماخالر خرفر ر خالسمط اخال ر  ياختتا طرخفقدخالستعا.ختقدخرمخابب  اخعنخلذاخ

التع تثاختعخااطرا خذتيخالعثقاخرُعدختنخلدراس اخالس  قاخإل خةنخخلر،خةش راخاخنظريًاالس الخ
تتةنخلية خريظةرخةصةل  خالتصةملاخإلةىخةنخخالثغرااخالر خيتكنخاسرغثلر خلرلقرقخالربي خال ر   

يرةةة ئعخرمةةةكخالتعةةة تثاخقةةةدخركةةةتنخإرب  يةةةاخةتخسةةةم يا.خفةةةيتكنخاعر ةةة رخالتعةةة تثاختةةةعخااطةةةرا خذااخ
عة تثاخةكثةرخكفة   ،خترلسةرنخال ي ية اخالت ليةاخلتبتتعة اخالشةرك ا،خكتة خالعثقاخخطر قاخلبعيخالت

يتكةةةةنخةنخرفرةةةةدخالشةةةةركاختةةةةنخاةةةةثلخكفةةةة  ااخاترصةةةة تاختالرع قةةةةداا.تُ يظرخإلةةةةىخالتعةةةة تثاختةةةةعخ
ةلي يت خعمىخةير ختع تثاخسم ياختنخق يخالتسرثتر ن،خالذرنخقةدخيعرقةدتنخةيرة خ ااطرا خذااخالعثقا
لة خالتعة تثاختةعخااطةرا خذااخالعثقةاخلرة،خرةرر تخالرصةترخالسةم  خ ةأنخقدخرامقخرلر فت خت ليت ،خ

خTunneling  Activities آلياخاغم ياخالتس لترنختسراراجختتاردخالشركاختنخاثلخةيشطاخاايف  
 در خةصةةتلخالشةركا،خترسةةعررخالرلةتيثاخإلةىخااطةةرا خذتيخالعثقةا،ختبيةةعخااصةتلخإلةةىختثةي:ختصة

تتةةنخ  التسةة لمخالتسةةيطرخ سةةعرختخررتافةةقختةةعخالسةةت ،خت ةةت نخالةةدرتنخ  سةةرادامخةصةةتلخالشةةركا
اةةةثلخلةةةذ خالتعةةة تثاخرةةةرمخيقةةةيخالثةةةرت ختةةةنخالشةةةركاخلصةةة ل خالتسةةة لترنخالتسةةةيطر نخعمةةةىخلسةةة  خ

إلة ختبةتدخرةأثررخسةم  خ مخابب  اخعم خلذاخالسة الخعتميتةأ.خترتصةماخالدراسةاتقدخرخ.تس لت خااقميا
 تعيتيخلتت رس اخالربي خال ر   خعم ختع تثاخااطرا خذتيخالعثقاخ.

إل خةيختديخرتل خالشرك اخالرت تت خةك رخلمربي خال ر   ختةنخاةثلخختري تلخالس الخالث ي خلم ل، -
لتة خلرة ختةنختاة طرخ ةر  ياخةقةيخ تة خربعةيخالشةرك اخرقمةيختةنخ اليقديةاخالتدفتعةاخ رتز ع اخاارب ح
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لرةة،خخنظريًتتاتةةدفتع اخةرب لرةة خلربيةة خ ةةر  اخااربةة حخالتررفعةةا.ختقةةدخرةةمخابب  ةةاخعةةنخلةةذاخالسةة الخ
 ةةةة لرغمختةةةةنخةنخاليظةةةة مخإتخةيةةةة خفةةةة ختبةةةة لخالربيةةةة خال ةةةةر   خةشةةةة راخالدراسةةةة اخالسةةةة  قاخإلةةةة خةنخخ

رةةرادااخال ةةر   خفةة خكةةيخ مةةدخيشةةرتيخعمةةىخسي سةة اخ تارمفةةاخرةة ثرخعمةةىخسةةمتكخدافعةة خال ةةرائ ختاا
اللكتتا،خإتخةي خعيدخدراساخخالسي ساخالتط قاخعمىخفرضخال رائ خالتدفتعاخعمةىخداةيخالشةرك اخ
تنخالشركاخلتس لترر ختنخاثلخرتز عة اخااربة حخيتكةنخرقسةيمخال ةرائ خعمةىخداةيخالشةرك اخإلةىخ

 An،ختيظة مخالر ةترنخ A Classical Systemفئرةرنخرئيسةرررن:خاليظة مخال ةر   خالكثسةيك 
Imputation Systemة خلمتةدرر نخلثياةرا خخ ترة ديخلةذ خالفئة اخالرئيسةياخإلةىخلةتافزختارمفةاخرت تت

ف خربي خ ر  اخالشرك ا.ختار  خةنخةيظتاخال رائ خالكثسيكيا،خرلفزخالتدرر نخعمىخاتيارا خ
لخ عدخاصمخال رائ خإلىختسة لتررم،خف خربي خ رائ خالشرك اختنخةبيخإع د خالتز دختنخااتتا

تقةدخرةمخابب  ةاخختذلكختق رياخ يظة مخالر ةترنخالةذيخيقمةيختةنخفتائةدخاتياةرا خفة خالربية خال ةر   .
إلةةة ختبةةةتدخرةةةأثررخسةةةم  ختعيةةةتيخلتت رسةةة اخالربيةةة خ عمةةة خلةةةذاخالسةةة الخعتميتةةةأ.خترتصةةةماخالدراسةةةا

خال ر   خعم خرتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعا.

لم ل،خرلدردختديخرأثررخلي كيختمكياخالشرك اختا صاخالتمكياخالع ئمياخعمة خخث ل،الس الخالتري تلخ -
تريخالشرك اخيلتخالربي خال ر   ختنخآلرررنختارمفررنخف خل لررنختنخالتا طر:ختلتة ختعة تثاخ
اخااطرا خذتيخالعثقاخترتز ع اخاارب ح،ختقدخرمخابب  اخعمة خلةذاخالسة الخعتميتة .خرتصةماخالدراسة

تنخاثلخالرلمريخااس سة :خإلة ختبةتدخرةأثررخسةم  ختعيةتيخلتت رسة اخالربية خال ةر   خعمة خكةيخ
تةنختعةة تثاخااطةرا خذتيخالعثقةةاخترتز عة اخااربةة حخاليقديةاخالتدفتعةةا،ختةرةداخاليرةة ئعختبةتدخةثةةرخ
ختعيةةتيخلترغرةةةرخليكةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاخكترغرةةرختعةةةدلخت ةة ثرخعمةةة خالعثقةةةاخ ةةرنختت رسةةة اخالربيةةة 
ال ر   ختتع تثاخااطرا خذتيخالعثقا،خ ريت خةش راخالير ئعخإل خةي خغررختعيتيخكترغررختعدلخ

،ختلمخر  ةدختتخر ثرخعم خالعثقاخ رنختت رس اخالربي خال ر   خترتز ع اخاارب حخاليقدياخالتدفتعا
عمةة خالعثقةةاخخ  رقةة ترغرةةرخليكةةيخالتمكيةةاخالع ئميةةاخكترغرةةرخااثةةرخالتعيةةتيخلخيرةة ئعخالرلمرةةيخاب ةة ف 

،ختلكير خةرداخااثرخغررخالتعيتيختع تثاخااطرا خذتيخالعثقاتخ رنختت رس اخالربي خال ر   خ
عمةةةة خالعثقةةةةاخ ةةةةرنختت رسةةةة اخالربيةةةة خال ةةةةر   خخرقةةةة   ترغرةةةةرخليكةةةةيخالتمكيةةةةاخالع ئميةةةةاخكترغرةةةةرخل

الشةةركا،ختلبةةمخ)فةةرصخيتةةتخترتز عةة اخااربةة حخاليقديةةاخالتدفتعةةا،خكتةة خسةة لتاخالترغرةةرااخالرق  يةةاخ
،خكتة خالشركا(خف خرفسررخالعثقاخ رنختت رس اخالربي خال ةر   ختتعة تثاخااطةرا خذتيخالعثقةا

ةسفراخير ئعخرلمريخاللس سياخعنخةنخرغرررخطر قاخقي سختت رس اخالربي خال ر   ختخر ثرخعم خ
قةةاخترتز عةةة اختعةة تثاخااطةةةرا خذتيخالعثتختت رسةة اخالربيةةة خال ةةر   خخقةةت ختاربةة  خالعثقةةةاخ ةةرن
يسةفرخخفة خيتةتذجخاتيلةدار،ختلةم VIF-Coefficient كتة خرةمخفلةصخقةيمخ،اارب حخاليقديةاخالتدفتعةا
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ي،ختتة خرةدلخعمة خةنخاترر ة  خالترعةددختخرة ثرختعيتيتة خاخارر   خترعددختعيةتخمريخعنختبتدختشكمالرل
خ.عم خالير ئع

 فوصيات البحث  6-4-2
عمةة خالتسةرتيخالعمتة خااكةة ديت ختعمة خالتسةرتيخالعتمةة خفة خ ةت ختةة خرتصةيخإلية خال لةة،ختةنخيرة ئعخ

خ،خرتص خال  ل،خ  لآر :الرط يق ،ختابب  اخعم خةسئماخال ل،

إدراكخالشةةرك اخالتيةةاخالتتازيةةاخ ةةرنخرتز عةة اخااربةة حختدترلةة خفةة خرعز ةةزخقيتةةاختةلةةدا خالشةةرك اخ -
 ترقمريختش كيخالتك لا،ختبرنخاتلرف ظخ ر خاغراضخالرتسع اختااسرثت رااخالتسرق ميا.خ

 املةصل  خالتصة لرثقرف يشراا تاعداد عتي ترش تتزار خالت لياخ ريظيم الت ليا الرق  ا قي مخلرئا -
تت رسةة اخالربيةة خال ةةر   خعمةة خالشةةرك اخختعمةة خسي سةةاختة ةةرارختتاةة طرخ السةةم    ةة لتردتد

يعرةةةقخةدا خاللكتتةةة اخفةةة خاللفةةة ظخعمةةةىخ تةةة خالرف ليةةةاخاتقرصةةة دياختالاةةةدت اخاتبرت عيةةةاخالع تةةةا،خ
 .اليظ مخاتبرت ع ختاتقرص ديخالط يع 

تسةةةةدخالثغةةةةرااخفةةةة خالقةةةةتايرنخخإصةةةةدارخالرشةةةةر ع اختالمةةةةتائ خلتك فلةةةةاختت رسةةةة اخالربيةةةة خال ةةةةر    -
دتااختااقيعةاختالت ةررااخلمسةمتكي اخابدار ةاخال ر  يا،ختت ةعختسة ئيخلةردعخاسةرادامخالشةرك اخلةلأ

 تالرصرف اخغررخاااثقياختاداعخةصل  خالتصملا.خاتيرر ز ا

خرلسةةةرنتةةةعخااطةةةرا خذتيخالعثقةةةاخلخاارصةةةد ختالتعةةة تثاخز ةةة د خالرتةةة مخالشةةةرك اخ  تفصةةة حخعةةةن -
خترلسرنخصتر خالشرك اخةت مخةصل  خالتصملاخ دتتختنخاسراداتر خكثغر ال ي ي اخالت ليا،خخشف فيا

 .يتكنخاسرغثلر خلرلقرقخالربي خال ر   

 تالتةردتد- تتلددارة  تت رسة اخالربية خال ةر    تبة ل فة  التل سة يا ال لةت، تةن التز ةد إبةرا  -
 .عم خالشرك اختاتقرص دختالتبرتعخالسم  خل 

خ ةتن تت ةتعختت رسة اخالربية خال ةر    إدراج التصةر ا   لب تعة ا التل سة ا ةقسة م عمة  -
الدراسةةةة اخخلطةةةةث خردر سةةةة تخالتل سةةةة يا،خخالراصصةةةياختت ةةةتع اخالتقةةةةررااخالدراسةةةةياختالتةةةة رتراا

 .العمي 

خ

خ
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 مجاةت البحث المقفرحة  6-4-3
 المسفقبمية:يعفقا الباحث بأن المجاةت الفالية فحفاج الي مزيا من البحوث 

 إبرا خدراساختق رياخلتت رس اخالربي خال ر   خف خالشرك اخالع ئمياختالشرك اخغررخالع ئميا. -
دترخبتد خعتمياخالترابعاخف خالرافرفختنخرك لرفخالتك لاخاافقياخالترر طاخ  لتمكياخالتركةز ختتمكيةاخ -

 ال ر   خف خالشرك ا.الرئيسخالريفرذيختالتمكياخالع ئمياخالر خر ثرخعم ختت رس اخالربي خ
بةةةتد خالترابعةةةاخالا ربيةةةاخكترغرةةةرختعةةةدلخلمعثقةةةاخ ةةةرنخليكةةةيخالتمكيةةةاخالع ئميةةةاختتت رسةةة اخالربيةةة خ -

 ال ر   .
 التمكياخالع ئمياختسي س اختك فأاخابدار ختتت رس اخالربي خال ر   . -
تتت رسةةة اخالربيةةة خالعثقةةةاخ ةةةرنخلي كةةةيخالتمكيةةةاخاااةةةريخ)خالتمكيةةةاخالتركةةةز ،خابدار ةةةا،ختالت سسةةةيا(خ -

 ال ر   .
 تلددااختت رس اخالربي خال ر   خ رنخشرك اخالتبتتعا. -
إدار خااربةةةة حخكترغرةةةةرختعةةةةدلخلمعثقةةةةاخ ةةةةةرنختعةةةة تثاخااطةةةةرا خذتيخالعثقةةةةاختتت رسةةةة اخالربيةةةةة خ -

 ال ر   .
 تع تثاخااطرا خذتيخالعثقاختتت رس اخالربي خال ر   خلتبتتع اخااعت ل. -
 .العثقاختتت رس اخالربي خال ر   ختقيتاخالشركاتع تثاخااطرا خذتيخ -
 .تت رس اخالربي خال ر   ختالقرارااخالت لياختابسرثت ر ا -
 دراساخيبر  يا.خ–تت رس اخالربي خال ر   ختةرب حخااسرمخ -

 المراجع
 أوةً: المراجع بالمغة العربية

 ذوى  متع الأطترال المعتاملات عتن المحاستبى الإفصاح مسفوى  أثر(.خ4106الصررف ،خةست  خةلتدخ)
،خالمصترية بالبورصتة المقيتاة الشتركات عمتى الشتركة: اراستة فطبيقيتة قيمتة عمتى العلاقتة

خ.4،خعددخ20 ب تعاخعرنخشتس،ختبمدخ–تبماخالفكرخالتل س  ،خكمياخالرب ر خ

أثر مسفوي افصاح البنتوك الفجاريتة عتن ممارستات ااارة المختاطر (.خ4108الصررف ،خةست  خةلتةدخ)
،خاراسة فطبيقية عمي البنوك الفجاريتة المقيتاة بالبورصتة المصترية -عمي أسعار الأس م 

خ.4،خعددخ4 ب تعاخابسكيدر ا،ختبمدخ-تبماخاتسکيدر اخلم لت،خالتل س يا،خكمياخالرب ر خ
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ممارستتتات  أثتتتر هيكتتتل الممكيتتتة كأحتتتا مبتتتاا  الحوكمتتتة عمتتتى(."4140سةةةر ع،خلتةةة د خلسةةةرنخلسةةةنخ)
ب تعاخ ي خخ–"،خرس لاخت بسررر،خكمياخالرب ر خاراسة فطبيقية -ضريبيالفخطيط والفجنب ال

 ست ف.

أثتتر طبيعتتة الممويتتة والخصتتائص الفشتتغيمية (.4107عم ،ع ةةدالتل  خيصةةر،ختشةةل ر ،خالسةةردخشةةل ر )
اراسة فطبيقية مقارنتة عمتى  -لمشتترکات عمى مسفوى الفحفظ المحاسبي بالقوائم المالية

،ختبمةاخكميةاخالربة ر خلم لةت،خالعائمية المقياة بالبورصة المصتريةالشرکات العائمية وغير 
خب تعاخابسكيدر ا،خالتبمدخالرا عختالاتستن،خالعددخااتل.خ–العمتيا،خكمياخالرب ر خ

أثتتر جتتواة المراجعتتة الخارجيتة عمتتي الحتتا متتن الستتموك اةنف تتازي (.خ4108)خعمة ،خيرةة خكخزكة خك
اراستتة فطبيقيتتة عمتتي الشتتركات المقيتتاة بالبورصتتة  -اليتتةلتتااارة ومنتتع الغتتش بتتالقوائم الم

خقسمخالتل س اخ،خكمياخالرب ر خب تعاخابسكيدر ا.خ-رس لاخدكرترا خغررختيشتر خ-المصرية

أثتر الفمثيتل النستائي بمجتالس الإاارات عمتى العلاقتة بتين كتل متن جتواة (.خ4141ك،خةلتدخسةميمخ)خ
لية اةجفماعيتتتة وبتتتين الأااء الستتتوقي المراجعتتتة وسياستتتات فوزيتتتع الأربتتتاح والمستتتئو 

ب تعةاخعةرنخشةتس،خخ–،ختبماخالفكرخالتل س  ،خكمياخالرب ر خلمشركات المقياة المصري 
خ.خ2،خعددخ42 تبمد

فحميتتتل العلاقتتتة بتتتين اةحففتتتاا بالنقايتتتة والمستتتئولية (.خ4108تمربةةة ،ختبةةةديختمربةةة خع ةةةدخاللكةةةيمخ)
ركة: أالتة عمميتة متن بيئتة الأعمتال اةجفماعية والفجنتب الضتريبى وأثرهتا عمتى قيمتة الشت

خ.2،خعددخ44تبمدخ، ب تعاخعرنخشتسخ–تبماخالفكرخالتل س  ،خكمياخالرب ر خ ،المصرية

أثتتر فركتتز الممكيتتة وحجتتم مكفتتب المراجعتتة عمتتي علاقتتة (.خ4109تلتةةتدخ) رتسةةف رتسةةف،خةيتةةن
اراستتة فطبيقيتتة عمتتي  -الضتتريبي بعوائتتا الأستت م ومختتاطر الشتتركات ممارستتات الفجنتتب

ب تعةاخخ–تبمةاخخخخالفكةرخالتل سة  ،خكميةاخالربة ر خ،خالمقيتاة بالبورصتة المصترية الشتركات
خ.2،خعددخ43 ،ختبمدعرنخشتس

(. أثتتر جتتواة الفقتتارير الماليتتة والقتتارة الإااريتتة عمتتى العلاقتتة بتتين 4141رةةتيس،خع ةةديخلسةةرنخرةةتيس)
تبمةاخ ،ال المصريةممارسات فجنب الضريبة وکفاءة القرارات اةسفثمارية في بيئة الأعم

خ.3،خعددخ42تبمدخ، ب تعاخعرنخشتسخ–الفكرخالتل س  ،خكمياخالرب ر خ

خ

خ
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 ملاحق الاراسة
 أوةً: الشركات عينة الاراسة

 عَذى كشٍش 26 أجواء نهرُا اخ انغزائَح 1

 اٍذٍرا 27  انُغَجاسعكُذسٍح نهغضل  2

 يَُا ىاسو 28 اسنويَُوو انعشتَح 3

 يرش نلاعًذج 29 انعشتَح ناهَج اسقياٌ 4

 انعشتَح نهخض  30 اعَ  نهرعذٍٍ 5

 ششكح شاسو دسًٍض 31 انقابشج نهذا اجٍ 6

 ششكح ساٍح 32 انًانَح  انرُا َح انًرشٍح 7

 نهذ اجٍششكح انًُروسج  33 انًرشٍح نهًُرجعاخ انغَاحَح 8

 ششكح اسعًا َهَح انوطَُح نهرُا اخ انغزائَح 34 انًرشٍٍَ نلاعكاٌ  انرًَُح 9

 انقابشج نلاعكاٌ  انرعًَش 35 انُرش نهًلاتظ 10

 انششكح انًرشٍح نهًشش  اخ انغَاحَح  انعانًَح  36 انُرش نهااصلاخ انضسا َح 11

 اجيبكو-نهذ اجٍانششكح انًرشٍح  37 انعثوس نلاعر ًاس انعقاسً 12

 ششكح انقابشج نهضٍوخ  انراتوٌ 38 انشًظ نلاعكاٌ  انرعًَش 13

 شًال انرعَذ نلاَراج انضسا ٌ 39 انغوٍذً انَكرشٍ  14

 انُرش نرُا ح انًاوسخ 40 حذٍذ  ض 15

 صبشاء انًعادً نلاعر ًاس  انرعًَش 41 انششكح انعايح سعررلال اسساضٌ 16

 انششقَح انوطَُح نلايٍ انغزائٌ 42 انقاتضحجهوتال ذهَكوو  17

 اعًُد عَُاء 43 انذ نَح نهًااصَم انضسا َح 18

 انًرشٍح نريوٍش صُا ح انثُاء 44 اسعًا َهَح نهذ اجٍ 19

 طهعد يريفٌ انقاتضح 45 جهَُح 20

 انغادط يٍ اكروتش نهرًَُح  اسعر ًاس 46 كفش انضٍاخ نهًثَذاخ  انكًَا ٍاخ 21

 سيكو سَشاء انقشً انغَاحَح 47 نَغَكو يرش 22

 تانى بَهض نهرعًَش 48 يَُا نلاعر ًاس انغَاحٌ  انعقاسً 23

 انُغاجوٌ انششقَوٌ 49 يرش تٌُ عوٍ  نلاعًُد 24

 ا ساعكوو نلاذراسخ  اس لاو 50 او او جش ب نهرُا ح  انرجاسج 25
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 (Kolmogorov- Smirnov) وقيمتة ومستفوى معنويتة اخفبتار ثانيًتا: الإحصتاء الوصتفي
   لمفغيرات الاراسة

Descriptive Statistics 

 

N Minimum Maximum Mean Skewness Kurtosis 

Statistic Statistic Statistic Statistic 
Std. 

Error 
Statistic 

Std. 

Error 
Statistic 

Std. 

Error 

TAXETRt 300 -234.55 2.08 -1.0020 .78374 -17.151 .141 295.932 .281 

RPTit 300 .00 174.18 11.3720 1.17665 4.211 .141 23.951 .281 

DPRit 300 .00 3130.00 53.5287 12.15646 11.743 .141 159.996 .281 

FAMit 300 .00 1.00 .3400 .02740 .679 .141 -1.549 .281 

ROAit 300 -37.69 51.06 5.2598 .63474 .506 .141 3.248 .281 

LEVit 300 .03 1264.76 53.6040 5.83106 10.680 .141 123.130 .281 

GROWTHit 300 21.20 1369.25 143.1178 6.44314 5.769 .141 51.000 .281 

LNFSIZEit 300 14.27 25.29 20.5696 .10987 -.469 .141 .992 .281 

CGit 300 .00 3.00 .6500 .04772 .801 .141 -.848 .281 

AGEit 300 1.00 49.00 20.3900 .52652 .583 .141 .371 .281 

Valid N (listwise) 300         

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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 الأساسيثالثًا: نفائج اخفبار فروض البحث في ظل الفحميل 
 نفائج اخفبار الفرض الأول

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Model Summaryb

.317a .100 .079 19.55988 .602

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, CGit, ROAit, GROWTHit,

LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: RPTitb. 

ANOVAb

12474.916 7 1782.131 4.658 .000a

111716.0 292 382.589

124190.9 299

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, CGit, ROAit, GROWTHit, LNFSIZEita. 

Dependent Variable: RPTitb. 

Coefficientsa

-38.643 14.851 -2.602 .010

-.571 .345 -.092 -1.655 .099 .995 1.005

-.061 .105 -.033 -.576 .565 .956 1.046

.015 .012 .076 1.258 .209 .841 1.189

-.033 .011 -.182 -2.933 .004 .799 1.251

2.821 .677 .263 4.165 .000 .771 1.298

-1.200 1.438 -.049 -.835 .405 .906 1.103

-.143 .130 -.064 -1.101 .272 .909 1.100

(Constant)

TAXETRit

ROAit

LEVit

GROWTHit

LNFSIZEit

CGit

AGEit

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: RPTita. 



 العائلية على العلاقة بين ممارسات التجنب.........دراسة واختبار تأثير هيكل الملكية    محـمد أحمد عبد العزيز عثمان  د/ 

     

  59  

 

 نفائج اخفبار الفرض الثاني
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Model Summaryb

.239a .057 .032 199.02347 2.019

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, ROAit, CGit, GROWTHit,

LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: DPRitb. 

ANOVAb

639602.9 7 91371.837 2.307 .027a

10536350 266 39610.340

11175953 273

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, ROAit, CGit, GROWTHit, LNFSIZEita. 

Dependent Variable: DPRitb. 

Coefficientsa

175.611 156.919 1.119 .264

-65.378 21.526 -.182 -3.037 .003 .982 1.018

.671 1.107 .037 .606 .545 .946 1.058

-.048 .125 -.025 -.387 .699 .832 1.202

.001 .120 .000 .005 .996 .798 1.254

-8.463 7.159 -.080 -1.182 .238 .765 1.307

23.957 15.167 .099 1.580 .115 .904 1.106

1.307 1.429 .057 .915 .361 .920 1.087

(Constant)

TAXETRit

ROAit

LEVit

GROWTHit

LNFSIZEit

CGit

AGEit

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: DPRita. 
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 نفائج اخفبار الفرض الثالث

 
 

خ
خ

خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ

Model Summaryb

.385a .148 .122 19.09838 .732

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAX1_FAMit, ROAit, CGit, TAXETRit,

FAMit, GROWTHit, LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: RPTitb. 

ANOVAb

18413.917 9 2045.991 5.609 .000a

105777.0 290 364.748

124190.9 299

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAX1_FAMit, ROAit, CGit, TAXETRit, FAMit,

GROWTHit, LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: RPTitb. 
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 نفائج اخفبار الفرض الرابع

 
 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Model Summaryb

.245a .060 .028 199.49575 2.021

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, ROAit, CGit, TAX1_FAMit,

GROWTHit, FAMit, LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: DPRitb. 

ANOVAb

669135.4 9 74348.379 1.868 .057a

10506818 264 39798.553

11175953 273

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, ROAit, CGit, TAX1_FAMit, GROWTHit,

FAMit, LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: DPRitb. 



 العائلية على العلاقة بين ممارسات التجنب.........دراسة واختبار تأثير هيكل الملكية    محـمد أحمد عبد العزيز عثمان  د/ 

     

  62  

 

 رابعًا: اخفبار فروض البحث في ظل الفحميل الإضافي
نفتتائج الفحميتتتل الإضتتافي لمعلاقتتتة بتتين ممارستتتات الفجنتتب الضتتتريبي ومعتتاملات الأطتتترال ذوي 

 العلاقة 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ANOVAb

12705.215 8 1588.152 4.145 .000a

111485.7 291 383.112

124190.9 299

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, CGit, ROAit, FAMit, GROWTHit,

LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: RPTitb. 

Coefficientsa

-39.625 14.915 -2.657 .008

-.549 .347 -.088 -1.583 .115 .988 1.013

1.963 2.532 .046 .775 .439 .887 1.127

-.070 .106 -.038 -.662 .508 .943 1.061

.017 .012 .083 1.354 .177 .825 1.213

-.034 .011 -.188 -3.005 .003 .787 1.271

2.814 .678 .263 4.152 .000 .770 1.298

-1.088 1.446 -.044 -.752 .452 .897 1.115

-.118 .134 -.053 -.880 .380 .856 1.169

(Constant)

TAXETRit

FAMit

ROAit

LEVit

GROWTHit

LNFSIZEit

CGit

AGEit

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: RPTita. 

Model Summaryb

.320a .102 .078 19.57326 .600

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, CGit, ROAit, FAMit,

GROWTHit, LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: RPTitb. 
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نفتتائج الفحميتتل الإضتتافي لمعلاقتتة بتتين ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي وفوزيعتتات الأربتتاح النقايتتة 
خالمافوعة

 

خ

خ
خ

خ
 

 

 

 

 

 

 

Model Summaryb

.244a .060 .031 199.15042 2.020

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, ROAit, CGit, FAMit,

GROWTHit, LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: DPRitb. 

ANOVAb

665817.2 8 83227.152 2.098 .036a

10510136 265 39660.891

11175953 273

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAXETRit, ROAit, CGit, FAMit, GROWTHit,

LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: DPRitb. 

Coefficientsa

166.754 157.397 1.059 .290

-64.890 21.548 -.181 -3.011 .003 .981 1.019

22.884 28.148 .052 .813 .417 .859 1.164

.602 1.111 .033 .542 .588 .940 1.064

-.033 .127 -.017 -.259 .796 .813 1.230

-.014 .122 -.008 -.118 .906 .779 1.283

-8.675 7.168 -.082 -1.210 .227 .764 1.309

25.097 15.241 .104 1.647 .101 .897 1.115

1.657 1.493 .072 1.110 .268 .844 1.185

(Constant)

TAXETRit

FAMit

ROAit

LEVit

GROWTHit

LNFSIZEit

CGit

AGEit

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: DPRita. 
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 خامسًا:  نفائج فحميل الحساسية 
لمعلاقتتة بتتين ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي ومعتتاملات الأطتترال ذوي نفتتائج فحميتتل الحساستتية 

 العلاقة

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

خ

Model Summaryb

.304a .092 .071 19.64865 .601

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAX2, ROAit, CGit, GROWTHit,

LNFSIZEit

a. 

Dependent Variable: RPTitb. 

ANOVAb

11458.679 7 1636.954 4.240 .000a

112732.2 292 386.069

124190.9 299

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAX2, ROAit, CGit, GROWTHit, LNFSIZEita. 

Dependent Variable: RPTitb. 
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فوزيعتتات الأربتتاح النقايتتة ممارستتات الفجنتتب الضتتريبي و نفتتائج فحميتتل الحساستتية لمعلاقتتة بتتين 
 المافوعة 

خ

خ
خخ

خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ
خ

Model Summaryb

.157a .025 -.001 202.44474 1.991

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAX2, CGit, ROAit, LNFSIZEit,

GROWTHit

a. 

Dependent Variable: DPRitb. 

ANOVAb

274243.6 7 39177.662 .956 .464a

10901710 266 40983.871

11175953 273

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), AGEit, LEVit, TAX2, CGit, ROAit, LNFSIZEit, GROWTHita. 

Dependent Variable: DPRitb. 


