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 طنطابالمعيد العالي لمحاسبات والمعمومات وتكنولوجيا الإدارة 
 المستخمص :

ىدفت ىذه الدراسة إلى قياس أثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ      
المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة ، وفي سبيؿ ذلؾ قاـ الباحث 
بإستعراض مجموعة مف نتائج وتوصيات الدراسات السابقة ذات الصمة وصولًا إلى نواحي 
يجاد الفجوة البحثية ، كما إستطاع الباحث التوصؿ إلى  الإختلاؼ والإتفاؽ مع تمؾ الدراسات وا 

س لمدلالة عمى المحاسبة عف القيمة العادلة تمثمت في )صافي القيمة البيعية القابمة ثلاثة مقايي
تكمفة إستبداؿ الأصؿ( وأثرىا عمى مستويات  -صافي التدفقات النقدية المستقبمية  -لمتحقؽ 

التحفظ المحاسبي ،  وقد إعتمد الباحث عمى تمؾ المقاييس في إعداد الدراسة التطبيقية والتي تـ 
ارىا بمجموعة مف الأساليب الإحصائية المناسبة ، وقد تـ التوصؿ إلى مجموعة مف النتائج إختب

لعؿ أىميا : وجود علاقة عكسية بيف مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية لمشركات 
المساىمة المقيدة في سوؽ الماؿ المصري وصافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ  بمعنى كمما 

حفظ المحاسبي كمما قؿ صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ والعكس صحيح ، وبالتالي زاد الت
ىذا يشير إلى أف إتباع سياسات محاسبية متحفظة يؤدي إلى إنخفاض الأرباح وبالتالي إنخفاض 
صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ، وبالتالي يتـ رفض الفرض الأوؿ والذي يقضي بأنو "لا 

قة ذات دلالة إحصائية بيف صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ومستوى التحفظ توجد علا
المحاسبي"  وخاصة فيما يتعمؽ بالمحاسبة عف القيمة العادلة ، والتي تتمثؿ أىميا في تحديد 
الأصوؿ المراد إعادة تقييميا طبقاً لمبديؿ المحاسبي المتفؽ عميو ، ضرورة قياـ الجيات المعنية 

مؤشر لقياس التحفظ المحاسبي بالقوائـ المالية لمشركات وتصنيؼ تمؾ الشركات طبقاً  بتطوير
 لمستوى تحفظيا ونشر تمؾ المعمومات في سوؽ الماؿ .

 التحفظ المحاسبي ومستويات قياسو .–المحاسبة عف القيمة العادلة الكممات المفتاحية: 
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Measuring the Effect of Fair Value Accounting on the 

Level of Accounting Conservatism in the Financial 

Statements of Joint Stock Companies 

 ( An Applied Study)   

Abstract: 

     This study aimed to measure the impact of fair value accounting on 

the level of accounting conservatism in the financial statements and 

reports of joint stock companies. Reaching three measures to indicate 

accounting for fair value represented in (net realizable selling value - 

net future cash flows - asset replacement cost) and its impact on the 

levels of accounting conservatism. The researcher relied on those 

measures in preparing the applied study, which was tested by a set of 

methods The appropriate statistic, and a set of results have been 

reached, perhaps the most important of which is: There is an inverse 

relationship between the level of accounting conservatism in the 

financial statements of joint stock companies registered in the 

Egyptian capital market and the verifiable net realizable value, 

meaning the higher the accounting conservatism, the lower the 

verifiable net realizable 

 value, and vice versa. Thus, this indicates that the adoption of 

conservative accounting policies leads to a decrease in profits Reducing 

the realizable net realizable value, and therefore the first hypothesis is 

rejected, which states that "There is no statistically significant 

relationship between the realizable net realizable value and the level of 

accounting conservatism" and the alternative hypothesis is accepted 

"There is a statistically significant relationship between the realizable 

net realizable value and the level of accounting conservatism". In the 

end, the researcher recommended a set of recommendations, perhaps 

the most important of which are: the need to set certain controls when 

choosing accounting alternatives, especially with regard to accounting 

for fair value, the most important of which is to identify the assets to be 

re-evaluated according to the agreed accounting alternative, the need 

for the concerned authorities to develop an indicator to measure 

Accounting reservation in the financial statements of companies, 

classifying those companies according to their level of reservation, and 

publishing that information in the capital market. 

 

Keywords: Accounting for fair value - Accounting conservatism and 

its measurement levels. 
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 المقدمة : –أولًا 
في الآونة الأخيرة  Accounting Conservatism (AC)ناؿ مفيوـ التحفظ المحاسبي      

، الكثير مف الإىتماـ مف جانب العديد مف أدبيات التراث الفكري المحاسبي الأكاديمي ، حيث 
ظيرت الحاجة إلى تبني المنشآت لسياسات محاسبية أكثر موضوعية وخاصة فيما يتعمؽ 

لمالية أكثر بالإعتراؼ بالإيرادات والأرباح ، الأمر الذي يترتب عميو أف تصبح معيا التقارير ا
تحفظاً لحماية مصالح الأطراؼ الأخرى ذات العلاقة ، خاصةً في أعقاب ما شيدتو بيئة الأعماؿ 
المعاصرة مف تزايد حالات الفشؿ المالي والإنييارات التي طالت كثيراً مف الشركات المساىمة في 

باح مف قبؿ إدارة تمؾ الأسواؽ المالية العالمية ، كنتيجة لمممارسات السمبية لظاىرة إدارة الأر 
 المنشآت .

وفي سياؽ متصؿ فقد سعت الكثير مف البحوث والدراسات التي تناوليا الفكر المحاسبي إلى      
دراسة وتحميؿ أىـ الأسباب والمحددات التي تفسر التغير والإختلاؼ في مستويات التحفظ 

دلة البحثية والتجريبية لـ تتوصؿ المحاسبي في التقارير المالية لموحدات الإقتصادية ، إلا أف الأ
إلى نتائج مطمقة لحسـ ذلؾ الأمر ، كما أف ىناؾ ندرة في أدبيات الفكر المحاسبي التي تناولت 
أثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية 

 لمشركات المساىمة بأسواؽ الماؿ المختمفة .
يجة لإمكانية وجود تأثير متوقع لممحاسبة عف القيمة العادلة عمى التحفظ المحاسبي وكنت     

ومستوياتو  يحاوؿ الباحث مف خلاؿ ىذه الدراسة إلقاء الضوء عمى ىذه القضية ، وذلؾ مف 
خلاؿ قياس أثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ 

 شركات المساىمة .والتقارير المالية لم
 مشكمة البحث : -ثانياً 
ظيرت فى الفترة الاخيرة العديد مف القضايا المحاسبية التى كاف ليا أثر واضح فى إثراء      

الفكر المحاسبي وتوجيو جيوده لتأصيؿ جانب ميـ مف المحاسبة يواكب كافة القضايا الحديثة  ، 
لتقارير والارقاـ المالية  ، ولقد ظير إتجاه في وكاف أبرز ىذه القضايا ىى ظاىرة التلاعب فى ا

الفكر المحاسبي الحديث ينادي بضرورة دراسة مستوى ودرجة التحفظ المحاسبي ، ولقد تزايدت 
زدادت كثافتيا في الآونة الأخيرة ، وقد إستيدفت ىذه  بحوث التحفظ المحاسبي بشكؿ ممحوظ وا 

ختبا ر دوافعو وآثاره عمى القوائـ المالية وعمى قرارات البحوث تبرير ممارسات التحفظ المحاسبي وا 
المستخدميف ، ويظير الدور التحفظي لممحاسبة مف اختيارات الإدارة لتأجيؿ الاعتراؼ بالأرباح 
وأخذ الخسائر المحتممة فى الحسباف بعدـ الإعلاف عف المكاسب المتوقعة ، والمبالغة فى 



 قياس أثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة )دراسة تطبيقية(

                     د/طارؽ وفيؽ                                                                                                                                                                            

206 
 
 

ىلاؾ الأصوؿ بيدؼ إظي ار نتائج أعماؿ المنشأة بصورة متحفظة ، ويتـ النفقات والمخصصات وا 
 ( .Ahmed, 2017ذلؾ فى إطار المبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا )

وفي سياؽ ذلؾ يعد التحفظ المحاسبي مف أىـ السياسات المحاسبية التي أولى الفكر      
لإعتمادية عمى المحاسبي ليا إىتماـ كبير لما لو مف تأثير ممموس في تحسيف درجة الملائمة وا

التقارير المالية فمف مزايا وفوائد تطبيؽ التحفظ المحاسبي تخفيض تكمفة الإقتراض ، تخفيض 
( 2014)الجرؼ ،  Moral Hazardتكمفة التقاضي وكذلؾ تخفيض مشكمة التخمخؿ الأخلاقي 

طمب ، كما يمثؿ التحفظ المحاسبي أداة يستخدميا المحاسب لمواجية حالة عدـ التأكد التي تت
أخذ الحيطة عند إعداد القوائـ المالية بحيث لا ينتج عنيا تضخيـ لمدخؿ أو تقميؿ لممصروفات 

 والإلتزامات .
وفي ىذا الشأف فمقد شيدت منظمات الأعماؿ العديد مف التحديات نتيجة المتغيرات التي      

لمقياس المحاسبي تمر بيا تمؾ المنظمات مما دفعيا إلى الإىتماـ بتبني طرؽ محاسبية جديدة 
)محاسبة القيمة العادلة( ومف ىنا بدأ التوجو والإىتماـ بتبني طرؽ محاسبية جديدة لمقياس 

في إثبات معالجة الأحداث والعمميات المالية كي تكوف  –محاسبة القيمة العادلة  –المحاسبي 
مالية المنشورة ، أكثر دقة وأقرب إلى الواقع الفعمي ، بما يحقؽ ملائمة وموثوقية البيانات ال

الأمر الذي حدا بالجيات المينية المتخصصة إلى إصدار معايير محاسبية تمبي الإحتياجات 
المستمرة التي تتزامف مع التطور الكبير عمى الصعيد المالي الدولي ، والتي شكمت مضمونيا 

 ( .Danny & Alan, 2018محاسبة القيمة العادلة )
الأصوات في الفكر المحاسبي التي تنادي بضرورة تجديد وفي سياؽ متصؿ فقد تعالت      

المطالبة والتأكيد عمى اتباع سياسات محاسبية متحفظة جنباً إلى جنب مع تقديرات القيمة 
العادلة ، وذلؾ لحماية مصالح كافة المستخدميف والمستفيديف مف القوائـ والتقارير المالية ، 

بالسوؽ ، لذلؾ دعت الحاجة إلى دراسة قياس أثر والحفاظ عمى استمرارية منظمات الأعماؿ 
المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية 

 لمشركات المساىمة .
نطلاقاً مما سبؽ يمكف تحديد المشكمة البحثية ليذه الدراسة مف خلاؿ عرض التساؤلات       وا 

 البحثية التالية :
أثر صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ كمؤشر لمقيمة العادلة عمى مستوى التحفظ  ما ىو. 2

 المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية ؟
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ما ىو أثر صافي التدفقات النقدية المستقبمية كمؤشر لمقيمة العادلة عمى مستوى التحفظ . 0
 المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية ؟

تكمفة إستبداؿ الأصؿ كمؤشر لمقيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في ما ىو أثر . 3
 القوائـ والتقارير المالية ؟

 أىمية البحث : -ثالثاً 
 تنبع أىمية البحث مف النواحي التالية :  

الناحية العممية : الإىتماـ بظاىرة التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية حيث أنيا 
  .حد القضايا المحاسبية لمبحث المحاسبي المعاصرأصبحت أ

الناحية العممية : دراسة المحاسبة عف القيمة العادلة في ظؿ إستخداـ السياسات المحاسبية 
 المتحفظة عمى مستوى الشركات المساىمة المقيدة بالبورصة المصرية .

ويزيد مف ىذه الأىمية ندرة الدراسات في حدود عمـ الباحث التي تناولت دراسة قياس أثر      
المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية 
لمشركات المساىمة المقيدة بالبورصة المصرية ، في ظؿ الكثير مف المطالبات والإصدارات مف 

بإستخداـ تقديرات القيمة  IFRSمعايير المحاسبة الدولية ومعايير الإبلاغ المالي الدولية  مجمس
العادلة في التطبيؽ المحاسبي وما ليا مف تأثير عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ 

 والتقارير المالية .
 أىداؼ البحث : -رابعاً 
ثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى يتمثؿ اليدؼ الرئيسي لمبحث في دراسة قياس أ     

مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة ، وينبثؽ مف ىذا 
 اليدؼ الرئيسي مجموعة مف الأىداؼ الفرعية والتي يتمثؿ أىميا في الآتي :

مستوى التحفظ  توضيح أثر صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ كمؤشر لمقيمة العادلة عمى .2
 المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية 

بياف أثر صافي التدفقات النقدية المستقبمية كمؤشر لمقيمة العادلة عمى مستوى التحفظ  .0
 المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية 

معرفة أثر تكمفة إستبداؿ الأصؿ كمؤشر لمقيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في  .3
 ائـ والتقارير المالية .القو 
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 منيج البحث : -خامساً 
تـ استخداـ المنيج العممى بشقيو الاستقراتى والاستنباطى . حيث تـ استخداـ المنيج 
الاستنباطى فى بناء الاطار النظرى لمبحث واشتقاؽ فروض البحث كما تـ استخداـ المنخج 

 لبحث .الاستقراتى فى تجمع البيانات اللازمة لاختيار فروض ا
 فروض البحث : -سادساً 

الفرض الأوؿ : "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ  
 ومستوى التحفظ المحاسبي" .

الفرض الثاني : "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف صافي التدفقات النقدية المستقبمية  
 ومستوى التحفظ المحاسبي" .

الفرض الثالث : "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف تكمفة إستبداؿ الأصؿ ومستوى التحفظ 
 المحاسبي" .

 خطة البحث : -سابعاً 
 بناءاً عمى ماسبؽ سوؼ يتـ تنظيـ ماتبقى مف ىذا البحث فى اربعة محاور ىى :

 المحور الأوؿ : مراجعة أدبيات البحث . 
 تحميمية إنتقادية لأىمية التحفظ المحاسبي .المحور الثاني : دراسة 

 نماذج القياس( . –الدوافع  –الأىمية  –المحور الثالث : المحاسبة عف القيمة العادلة )المفيوـ 
 المحور الرابع : الدراسة التطبيقية لمبحث .

 النتائج والتوصيات والتوجيات المستقبمية لمبحث .
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 قائمة المراجع .
 ( : مراجعة أدبيات البحث .2الأوؿ )المحور 

 دراسات تتعمؽ بالتحفظ المحاسبي ومستويات قياسو : 2/2
الكثير مف الإىتماـ في  Accounting Conservatismناؿ موضوع التحفظ المحاسبي     

العقد الأخير مف القرف العشريف والعقد الأوؿ مف القرف الحادي والعشريف ، حيث تـ تناولو في 
العديد مف أدبيات التراث الفكري المحاسبي الأكاديمي ، وكانت أىـ الدراسات التي تناولت ىذا 

في أثر التحفظ المحاسبي  ( والتي ىدفت إلى البحث0222الموضوع ما جاء  بدراسة )البراوي ،
المشروط وغير المشروط في إدارة مخاطر ىبوط التدفقات التشغيمية في الشركات المدرجة في 

( ، حيث تـ تطبيقيا عمى عينة مكونة مف 0222-0222بورصة عماف للأوراؽ المالية لمفترة )
ظ المحاسبي ( شركة وركزت الدراسة عمى إستخداـ مقياس مركب مف ثلاثة مقاييس لمتحف211)

غير المشروط وىي إجمالي المستحقات والقيمة الدفترية إلى القيمة السوقية والإلتواء ، وتـ 
إستخداـ جذر تدني التدفقات النقدية التشغيمية في لحظة جزئية كمقياس لمخاطر ىبوط التدفقات 

ختبار الفرضيات تـ إستخداـ الإحص اء الوصفي النقدية التشغيمية ، وبيدؼ تحميؿ البيانات وا 
ومعاملات الإرتباط والإنحدار المتعدد ، وقد توصمت الدراسة إلى أنو يوجد أثر عكسي ذو دلالة 
إحصائية لمتحفظ المحاسبي بنوعية عمى مخاطر ىبوط التدفقات النقدية التشغيمية في التقارير 

ت عينة المالية الصادرة عف الشركات المدرجة في بورصة عماف وىذا معناه أف تحفظ الشركا
 الدراسة أدى إلى تخفيض مخاطر ىبوط التدفقات النقدية التشغيمية .

(  دور التحفظ المحاسبي المشروط 0222وفي سياؽ متصؿ فقد إستيدفت دراسة )حماد ،     
في الحد مف ممارسات التلاعب في الأرباح وأثره عمى كفاءة القرارات الإستثمارية ، وقد خمصت 

ما زاد مستوى التحفظ المحاسبي في الشركات المصرية أدى ذلؾ إلى ىذه الدراسة إلى أنو كم
إنخفاض جوىري في التلاعب بالأرباح بإستخداـ المستحقات ، بينما توصمت الدراسة إلى وجود 
دارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية ، ويتـ  تأثير إيجابي غير معنوي بيف زيادة مستوى التحفظ وا 

مرارية محاولات إدارة الأرباح بإستخداـ الأنشطة الحقيقية كبديؿ تفسير ذلؾ بأنو مؤشر عمى إست
عف إدارة الأرباح بالمستحقات في حالة زيادة مستوى التحفظ بالشركات تحقيقاً لمنافع شخصية 
لمدرائيا ، كما خمصت الدراسة إلى أف الشركات المصرية الأكثر تحفظاً ليا القدرة عمى الحد مف 

لمفرطة ، مما يؤدي إلى تحقيؽ الكفاءة الإستثمارية في الشركات المصرية الإستثمارات الإدارية ا
، بينما لا يوجد تأثير معنوي عمى الحد مف الإستثمار المفرط في حالة الشركات المصرية الأقؿ 

 تحفظاً .
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( بياف أثر التحفظ المحاسبي عمى Brockman et al.,2018كما إستيدفت دراسة )     
ة لممديريف ، وقد إستخدـ الباحثوف ثلاثة مقاييس مختمفة لمتحفظ المحاسبي ، الدوافع الإستثماري

فضلًا عف مقياس مركب مف ىذه المقاييس الثلاث للإطمئناف عمى دقة نتائج الدراسة ، وشممت 
، وأظيرت نتائج الدراسة التطبيقية وجود 0220حتى 2525شركة لمفترة مف  5222الدراسة 

التحفظ المحاسبي والإفراط الإستثماري ، وكذلؾ أظيرت نتائج الدراسة علاقة إرتباط عكسية بيف 
عف وجود علاقة عكسية بيف التحفظ المحاسبي وضعؼ الإستثمارات بالشركات ، وتزيد قوة ىذه 

 العلاقة العكسية في الشركات ذات العوائد عالية التقمبات .
إمكانية الإعتماد عمى  ( مدىCho & Choi, 2016وفي ىذا الشأف تناولت دراسة )     

السياسات المحاسبية المتحفظة بإعتبارىا آلية ذات كفاءة لمرقابة عمى الفرص الإستثمارية 
الإنتيازية ، ولقد خمصت ىذه الدراسة إلا أف ىناؾ علاقة عكسية جوىرية بيف التحفظ المشروط 

ي علاقة جوىرية بيف التحفظ والإفراط في الإستثمارات بالشركات ، بينما الأدلة التطبيقية لـ تجد أ
غير المشروط والإفراط الإستثماري ، وتـ تبرير ذلؾ بإعتبار أف التحفظ غير المشروط يحدث 

 بغض النظر عف الأحداث الإقتصادية.
( نفس التوجو حيث خمصت إلى أف ىناؾ إرتباط Lara et al., 2017كما أثبتت دراسة )     

ستثمارات المفرطة في عينة الدراسة ، وأف ىناؾ إرتباط عكسي بيف درجة التحفظ المحاسبي والإ
طردي جوىري بيف درجة التحفظ المحاسبي وحجـ الإستثمارات في الشركات التي تعاني ضعؼ 
إستثماري ، وأرجع الكاتب ىذه النتيجة إلى أف التحفظ المحاسبي يسيؿ مف الحصوؿ عمى 

تمويؿ إستثمارات إضافية مما يحد مف القروض التمويمية مف الأسواؽ المالية ، بما يسمح ب
 الضعؼ الإستثماري في ىذه الشركات .

( اختبار العلاقة المباشرة بيف التحفظ 0225وأخيراً فقد إستيدفت دراسة )عبد الرحيـ ،     
المحاسبي وتكمفة الإقتراض والعلاقة غير المباشرة بيف التحفظ المحاسبي وتكمفة الإقتراض في 

 77جتماعية كمتغير وسيط ، وقد أجريت الدراسة عمى عينة مكونة مف وجود المسئولية الإ
( ، وقد إفترضت الدراسة 0227 - 0220)شركة مسجمة في البورصة المصرية في الفترة مف

وجود علاقة سمبية بيف التحفظ المحاسبي وتكمفة الإقتراض ، وعلاقة سمبية بيف المسئولية 
إيجابية بيف التحفظ المحاسبي والمسئولية الإجتماعية ،  الإجتماعية وتكمفة الإقتراض ، وعلاقة

كما إستخدمت الدراسة نموذج الإنحدار الخطي لدراسة أثر العلاقة المباشرة بيف المتغيرات ، وقد 
أشارت نتائج إختبار أثر العلاقة المباشرة بيف المتغيرات بوجود علاقة سمبية بيف التحفظ 
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قة إيجابية بيف التحفظ المحاسبي والمسئولية الإجتماعية ، المحاسبي وتكمفة الإقتراض ، وعلا
 وعلاقة سمبية بيف تكمفة الإقتراض والمسئولية الإجتماعية . 

 دراسات تتعمؽ بالقيمة العادلة : 0/2
الكثير مف الإىتماـ في الآونة الأخيرة ، حيث قامت  Fair Valueناؿ موضوع القيمة العادلة     

ناوليا ىذا الموضوع بكثير مف التفصيؿ ، وكاف أىـ ىذه الدراسات دراسة العديد مف الدراسات بت
( حيث ىدفت إلى معرفة أثر القياس المستند لمقيمة العادلة عمى جودة القوائـ 0222)بف التاج،

المالية في المنظمات مف وجية نظر المينييف كبديؿ لمقياس في البيئة المحاسبية الجزائرية ، 
وملائمة القوائـ المالية ، حيث تـ الوقوؼ عمى أىـ معوقات تطبيؽ القيمة  وأثرىا عمى موثوقية

العادلة في البيئة الجزائرية ، وكذلؾ إيجابيات وسمبيات وأىـ محددات جودة القوائـ المالية 
عتمد الباحث عمى المنيج الوصفي التحميمي في شقو النظري وطبؽ  وعلاقتيا بالقيمة العادلة ، وا 

ي في تحميؿ الإستبياف الذي تـ توزيعو في الدراسة التطبيقية عمى عينة تتكوف المنيج التحميم
فرد مف المينييف بحيث إستخدـ الباحث جممة مف الأساليب الإحصائية والرياضية  22مف 

، وقد توصمت الدراسة إلى عدـ توفر  Excel( مع معالج البيانات Spssبالإضافة إلى برنامج )
البيئة المحاسبية الجزائرية عمى متطمبات تطبيؽ القيمة العادلة وعمى أف ىناؾ دلالة إحصائية 

 بيف القياس المستند لمقيمة العادلة وخاصيتي الموثوقية والملائمة .
مة ( عمى مدى أىمية إستخداـ القيBarth & Landsman, 2018كما أكدت دراسة )     

العادلة كأساس في تحديد قيمة المنظمة ، وأوضحت الدراسة أف السبب وراء الإعتراضات 
والإنتقادات الموجية إلى القيمة العادلة مف بعض الباحثيف ترجع إلى تذبذب الأرباح التي يتـ 

ت قياسيا بالقيمة العادلة وتقمبيا وعدـ إستقرارىا وأنيا لا تتصؼ بالإستمرارية ، ورغـ ذلؾ أوضح
الدراسة أنو يمكف إستخداـ أرباح القيمة العادلة في تحديد قيمة المنظمة ، مف خلاؿ تجزئة ىذه 
الأرباح إلى العائد والتغير في القيمة ، وفييا يعتبر العائد العنصر الدائـ ، أما التغير في القيمة 

عائد في التنبؤ فإنو يعبر عف التدفؽ النقدي غير المتوقع ، وبناءً عمى ذلؾ يمكف إستخداـ ال
بالتدفقات النقدية ، ثـ تعديؿ معدلات الخصـ بموجب درجة الخطر الناتجة عف التقمبات في العائد 

. 
(  إلى توضيح علاقة سموكيات الإدارة Tutino & Pompili, 2018وكذلؾ ىدفت دراسة )     

لأمريكية والأوروبية مف بإستخداـ تقييمات القيمة العادلة وتأثيرىا عمى إدارة الأرباح في البنوؾ ا
بنؾ  286بنؾ مف أمريكي مدرج في بورصة الولايات المتحدة و 221خلاؿ إستخداـ عينة مف 

، وقد تـ إختيار ىذه الفترة لسببيف : 0221إلى 0222مف البنوؾ الأوروبية في الفترة مف 
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مف أوروبا  السبب الأوؿ ، تماشياً مع فترة تطبيؽ معيار الإفصاح عف القيمة العادلة في كؿ
والولايات المتحدة ، السبب الثاني ، في إعتبار ىذه الفترة بعيدة عف فترة الأزمة المالية لعاـ 

بيدؼ تجنب التشوىات غير الطبيعية المتعمقة بالسوؽ ، وكاف مف نتائج تمؾ الدراسة أف  0222
الأرباح في البنوؾ  ىناؾ علاقة قوية وسمبية بيف زيادة إستخداـ المحاسبة بالقيمة العادلة وجودة

الأمريكية بسبب ممارسات الإدارة المتحيزة في تقييـ الأصوؿ المرتبطة بمدخلات المستوى الثالث 
، ولكف البنوؾ الأوروبية فربما تكوف في حاجة إلى دراسة أعمؽ إذ ربما تكوف لازالت متأثرة 

 بأثار مف الأزمة المالية العالمية .
( إلى بياف تأثير معايير التقرير المالي 0227راسة )أحمد ،وفي سياؽ متصؿ فقد ىدفت د     

عمى جودة التقارير المالية وخاصة في عمميات  IFRS3  ،IFRS13الدولية ، وخاصة معياري 
الإندماج ، وكاف مف نتائج تمؾ الدراسة أف إستخداـ مدخؿ القيمة العادلة عند الإندماج بيف 

التكمفة التاريخية ، وىذا سيؤدي بالتبعية إلى زيادة الشركات يتميز بالعديد مف الخصائص عف 
جودة المعمومات المحاسبية المعدة وفقاً لمدخؿ القيـ العادلة ، كما توصمت الدراسة إلى مجموعة 
مف الآليات لتفادي مشكلات القيمة العادلة عند الإفصاح عف القوائـ المالية لمشركات المشتركة 

المنشآت بالإفصاح عف اسباب إستخداـ كؿ أسموب ، وتقييـ في عممية الإندماج وىي :إلزاـ 
الفرضيات اللازمة والتي أدت لتطبيؽ ىذا الأسموب ، إلزاـ المنشآت بعدـ إستخداـ مدخؿ القيمة 
العادلة إلا مع البنود التي ليا سوؽ نشط او شبو نشط حيث تكوف أقؿ تكمفة ، مناقشة مراقب 

بداء الرأي حوؿ الأسموب المستخدـ .حسابات الإدارة في أسباب إختيار أح  د أساليب التقييـ وا 
( المحاسبة عف القيمة العادلة وأثرىا عمى 0227وفي ذات السياؽ تناولت دراسة )موسى ،     

الارباح المحاسبية وتتمثؿ مشكمة الدراسة فى عدـ إىتماـ العديد مف شركات المساىمة بإستخداـ 
ا الياـ فى القياس المحاسبي وذلؾ لعدـ قدرة التكمفة التاريخية القيمة العادلة عمى الرغـ مف دورى

فى إعطاء بيانات حقيقية وملائمة بالقوائـ المالية ، وقد توصمت الدراسة الى مجموعة مف 
النتائج ومنيا : يظير الافصاح المحاسبي لمقيمة العادلة الصورة الحقيقية غير المحتجزة نتيجة 

العادلة للأدوات المالية تعتبر ىي أكثر ملائمة لإحتياجات  أعماؿ المنشأة ، وأف القيمة
مستخدمييا ، ومف خلاؿ النتائج السابقة يوصي الباحث بعدة توصيات منيا : العمؿ عمى إلزاـ 
المؤسسات أو الشركات السودانية بالافصاح عف معايير القيمة العادلة عند إعداد القوائـ المالية 

 ة العادلة عندما لـ يتوفر سوؽ نشط.، يمكف الرجوع لتقدير القيم
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 تعميؽ الباحث عمى الدراسات السابقة : 3/2
بعد أف تناوؿ الباحث مجموعة مف الدراسات ذات الصمة بالمحاسبة عف القيمة العادلة ،      

والتحفظ المحاسبي ومستويات قياسو يمكف القوؿ أف ىناؾ إتفاؽ بيف المحاسبيف والييئات 
المحاسبية المسئولة عف إصدار معايير المحاسبة المالية في الدوؿ المختمفة عمى إعادة تقييـ 

الثابتة ، إلا أف الإختلاؼ ينصب حوؿ الأخذ بنتائج إعادة التقييـ )النقص أو الزيادة( ،  الأصوؿ
فيناؾ معايير تناولت جانب الإنخفاض أو التدىور في قيمة الأصوؿ الثابتة بإعتبار أف ذلؾ يمثؿ 

دـ تطبيقاً لقاعدة التحفظ المحاسبي ، أما إعادة تقييـ الأصوؿ بالزيادة فما زاؿ يمثؿ نقطة ع
إتفاؽ بيف الأكاديمييف والمينييف في الدوؿ المختمفة ، فيناؾ مجتمعات ترفض الموضوع مف 
أساسو ، وتعتبر ىذه الممارسات غير مسموح بيا مثؿ الولايات المتحدة الأمريكية وكندا 
والسعودية ، وىناؾ مجتمعات أخرى تعتبر عممية إعادة التقييـ بالزيادة مف الممارسات 

مسموح بيا غير أنيا ليست ممزمة ، وىذا ما تأخذ بو معايير المحاسبة الدولية ، المحاسبية ال
وىناؾ مجتمعات أخرى تسمح بإعادة تقييـ الأصوؿ الثابتة بالزيادة جنباً إلى جنب مع حالة 
النقص كمدخؿ بديؿ لإستخداـ مدخؿ التكمفة التاريخية مثؿ البيئة المصرية ، ومع ذلؾ فإف ىناؾ 

يات النظر في المجتمعات التي تأخذ بوجية النظر الأخيرة حوؿ الإعتراؼ إختلاؼ في وج
والإفصاح عف الأصوؿ الثابتة عمى أساس قيمة تقديرية أي القيمة العادلة أو الجارية بإعادة 
تقييميا ، بدلًا مف إستخداـ  التكمفة التاريخية ، لذلؾ يسعى ىذا البحث في تغطية فجوة بحثية 

ة العربية وبخاصة في المكتبة المصرية تتمثؿ في قياس أثر المحاسبة عف متواجدة في المكتب
 القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة .

 ( : دراسة تحميمية إنتقادية لأىمية التحفظ المحاسبي .0المحور الثاني )
 :مفيوـ وأىمية التحفظ المحاسبي  2/0

حظى مفيوـ التحفظ المحاسبي بكثير مف الإىتماـ في الآونة الأخيرة حيث ظيرت الحاجة      
إلى تبني منشآت الأعماؿ لسياسات محاسبية أشد صرامة ، لاسيما عند الإعتراؼ بالإيرادات 

ى والأرباح ، بحيث تصبح معيا التقارير المالية أكثر تحفظاً ، سعياً لحماية مصالح الأطراؼ الأخر 
ذات العلاقة ، خاصةً في أعقاب ما شيدتو بيئة الأعماؿ المعاصرة مف تزايد حالات الفشؿ المالي 
والتقاضي والإنييارات والأزمات المالية التي طالت كبرى الشركات المساىمة في الأسواؽ المالية 

مف  Earnings Managementالعالمية ، كنتيجة لمممارسات السمبية لظاىرة إدارة الأرباح 
 قبؿ المديريف التنفيذييف بتمؾ الشركات .
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وفي ىذا الشأف يختمؼ مفيوـ التحفظ المحاسبي مف دولة لأخرى بإختلاؼ ثقافة تمؾ الدوؿ      
لتزاماتيا القانونية والمعايير المتعارؼ عمييا في كؿ دولة   GAAPونظاميا المحاسبي وا 

Generally Accepted Accounting Principles" وبصورة عامة يقضي مفيوـ ، "
 ;Marzuki & Abdulwahab, 2016)التحفظ المحاسبي طبقاً لما جاء بدراسة كؿ مف 

Sultana et al., 2015; Bona-Sanchez ,2018)  بضرورة تبني المحاسب لوجية
نظر تشاؤمية عند المفاضمة بيف البدائؿ المحاسبية المستخدمة في معالجة الأصوؿ والإلتزامات 

مصروفات والإيرادات مف حيث الأخذ بالقيـ الدنيا للأصوؿ والإيرادات وبالقيـ العميا للإلتزامات وال
ظيار الأرباح  والمصروفات ، أي أنو "نظاـ لإظيار المصروفات والخسائر بصورة أسرع ، وا 

 والمكاسب بصورة أبطأ ، وتقييـ الأصوؿ بشكؿ منخفض ، والإلتزامات بشكؿ مرتفع" .
اولت المنظمات المينية المختمفة تحديد مفيوـ التحفظ المحاسبي ، حيث عرفو كما تن     

 FASB"Board  Financial Accounting Standard"مجمس معايير المحاسبة المالية" "
بأنو الحكمة في رد الفعؿ تجاه محاولة ضماف المخاطر وحالة عدـ اليقيف الكامنة في الوضع 

 IFRS "Internationalير التقارير المالية الدولية "التجاري ، كما يعرفو مجمس معاي
Financial Reporting Standards  بأنو المقدرة عمى التأثير عمى حالة عدـ التأكد

المرتبطة بعناصر متعارؼ عمييا ومقاسو في البيانات المالية ، ويتـ التعامؿ مع حالة عدـ التأكد 
عف طريؽ الممارسات الحذرة في إعداد في جزء منيا عف طريؽ الإفصاح ، وفي جزء آخر 

البيانات المالية ، والحذر ىو درجة مف الحكمة في إجراء الممارسات والأحكاـ التي نحتاج إلييا 
لموصوؿ لمتقييمات المختمفة تحت ظروؼ عدـ التأكد وذلؾ مثؿ عدـ المبالغة في قيـ الأصوؿ 

 والدخؿ وعدـ الإقلاؿ مف قيـ المصروفات والإلتزامات .
وفي سياؽ متصؿ فقد إختمفت الآراء ما بيف مؤيد ومعارض حوؿ التحفظ المحاسبي وىذا ما      

أشار مجمس حيث  (alta a aL;   ,2010BSAF  (2014 ,.أكدت عميو دراسة كؿ مف 
( 8( مف خلاؿ قائمة مفاىيـ المحاسبة المالية رقـ )BSAFمعايير المحاسبة الأمريكي )

ALaLacaeL F  Beeaemeaa SmmFteLeec   No.8)ABSS التي أصدرىا المجمس في )
 SFemaeLtaa B acaeF oبعنواف: "الإطار المفاىيمي لإعداد التقارير المالية  0222عاـ 

 F  Beeaemeaa naeF Leec إلى أف التحفظ المحاسبي يؤدي إلى معمومات محاسبية متحيزة "
لمطموب توافرىا في التقارير ، وىو ما يتعارض مع جودة خصائص المعمومات المحاسبية ا

المالية المنشورة ، والتي مف أىميا الملائمة والتعبير الصادؽ ، مبرراً في ذلؾ إلى أف التحفظ 
 المحاسبي يمكف أف يؤدي إلى الآتي :
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 تعارض فمسفتو مع بعض الفروض والمبادئ المحاسبية . .2
المقارنات لممستثمريف اعتماده عمى نقؿ الأرباح مف سنة لأخرى ، ومف ثـ صعوبة إجراء  .0

 والمحمميف المالييف .
تأثيره السمبي عمى جودة خصائص المعمومات المحاسبية ، الأمر الذي يترتب عميو أف تصبح  .3

 تمؾ المعمومات أقؿ نفعا وفائدة في عممية اتخاذ القرارات .
 يؤدي تطبيقو إلى زيادة درجة عدـ تماثؿ المعمومات المحاسبية للأطراؼ المستفيدة . .2

وعمى صعيد آخر ورغـ ما وجو لمتحفظ المحاسبي مف انتقادات ، إلا أنو ناؿ تأييداً ودعماً      
 ,.Wang, 2016; Lara et al)كبيراً في كثير مف الدراسات حيث توصمت دراسة كؿ مف 

إلى أىمية تبني سياسات محاسبية متحفظة ، وتـ رصد الكثير مف المزايا التي تتعمؽ  (2014
بالتحفظ المحاسبي لعؿ أىميا  : أف التحفظ المحاسبي يمثؿ في حد ذاتو السمة اليامة لمجودة 
العالية لمتقارير المالية لممنظمات ، كما أنو يساىـ في تعزيز الإفصاح لممعمومات المحاسبية 

منيا التقارير المالية المنشورة ، علاوة عمى أنو كمما زادت درجة التحفظ المحاسبي التي تتض
قمت حالة عدـ تماثؿ المعمومات ، فضلًا عف أف ممارستو يجنب الوحدة الاقتصادية التعرض 

 لتكاليؼ التقاضي ويحجـ مف التكاليؼ السياسية . 
حفظ المحاسبي، تركز فقط تأثيرىا الوقتي ويرى الباحث أف الانتقادات الموجية لممارسات الت     

أو المحظي عمى عناصر قائمة الدخؿ ، مما يتنافى مع فرض استمرارية الوحدة الاقتصادية ، 
ويتجاىؿ التأثير التراكمي ليا عمى عناصر قائمة المركز المالي، مما يقمؿ مف أىمية تمؾ 

 بسياسات التحفظ المحاسبي . الانتقادات ، ويعطى مبرراً قوياً لإدارة المنظمات لمتمسؾ
 أنواع التحفظ المحاسبي : 0/0

 إستعرضت الدراسات السابقة نوعيف رئيسيف مف التحفظ المحاسبي  وىما :    
التحفظ المشروط : ويمثؿ ىذا النوع مف التحفظ مدى الإعتماد عمى وقوع أحداث أو  2/0/0

اء المستقبمية ، ويطمؽ عميو أيضاً في أنباء معينة ، حيث أنو مشروط بإشارة العائدات أو الأنب
حيث يعبر عف التحفظ الناتج عف تخفيض  Ex-postبعض الأحياف التحفظ البعدي )اللاحؽ( 

القيمة الدفترية لصافي الأصوؿ في حالة حدوث بعض الظروؼ غير المرغوب فييا مع عدـ 
لمرغوب فييا ، حدوث زيادة القيمة الدفترية لصافي الأصوؿ في حالة حدوث بعض الظروؼ ا

ومف أمثمة ىذا النوع مف التحفظ إتباع طريقة التكمفة أو السوؽ أييما أقؿ لتقييـ المخزوف 
وطريقة معالجة الإنخفاض في قيمة الأصوؿ طويمة الأجؿ ،وىذا ما أكدت عميو دراسة كؿ 

 ( .;Ruch & Taylor, 2015 2019مف)عبد الرحيـ ، 
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النوع مف التحفظ عدـ الإعتماد عمى وقوع الأحداث أو  التحفظ غير المشروط : يمثؿ ىذا 0/0/0
، وينشأ ىذا التحفظ مف تطبيؽ  Ex-anteالأنباء ، ويطمؽ عميو أيضاً التحفظ القبمي )المسبؽ( 

مبادئ المحاسبة المقبولة قبولًا عاماً والمعايير المحاسبية الصارمة للإعتراؼ ، والأساليب 
المحاسبية المستخدمة والمحددة القياس مسبقاً ، فيو التحفظ الناتج عف إختيار طريقة محاسبية 

ظيور القيـ الدفترية لصافي الأصوؿ معينة عند معالجة الأصوؿ والإلتزامات والتي يترتب عمييا 
أقؿ مف القيـ السوقية عمى مدار عمر ىذه الأصوؿ أو تمؾ الإلتزامات ، ومف أمثمة ذلؾ إختيار 
طريقة الإعتراؼ الفوري بدلًا مف الرسممة لمعالجة مصروفات البحوث والتطوير بحيث يتـ 

ظي ارىا كأصؿ في قائمة المركز تحميميا كمصروفات عمى الربح المحاسبي بدلًا مف رسممتيا وا 
المالي ، إختيار إحدى طرؽ الإىلاؾ المعجؿ بدلًا مف طريقة القسط الثابت لحساب إىلاؾ 

 . (Beaver & Ryan, 2015)الأصوؿ الثابتة وىذا ما أكدت عميو دراسة 
ويرى الباحث أف كؿ مف نوعي التحفظ المحاسبي لا يعتبر مستقؿ عف الآخر فكؿ منيا يعمؿ      
إطار الطرؽ والسياسات المحاسبية التي أفرزتيا المعايير المحاسبية لمتقرير عف القيـ الأقؿ  في

للأصوؿ والإيرادات والقيـ الأعمى للإلتزامات والمصروفات ، الأمر الذي يترتب عميو إنخفاض 
 صافي القيمة الدفترية لحؽ الممكية عف القيمة السوقية .

 بي :دوافع ومبررات التحفظ المحاس 3/0
يوجد العديد مف التفسيرات التي توضح دوافع أو مبررات التحفظ المحاسبي ، وتتمثؿ أىـ      

 ,Barker & Mcgeachin 2016ىذه التفسيرات طبقاً لما جاء بدراسة كؿ مف )فؤاد ، 
2015; (Arabiat & Khamees, 2016 : فيما يمي 

ؾ الدوافع العلاقات التعاقدية التي تتـ بيف الدوافع التعاقدية لمتحفظ المحاسبي : تمثؿ تم 2/3/0 
أطراؼ مختمفة وذات مصالح متعارضة بالنسبة لممنظمة ، وتعد التعاقدات المالية المصدر 
الرئيسي لمتحفظ ، ويقصد بيا عقود الديف وعقود المكافآت ، نظراً لأنو في ظؿ ىذه التعاقدات 

ة فعالة في إتماـ ىذه التعاقدات كونو يتطمب يظير التحفظ المحاسبي بالشكؿ الطبيعي بإعتباره أدا
الحصوؿ عمى معايير تحقؽ أكثر صرامة بالنسبة لممكاسب أكثر مما ىو بالنسبة لمخسائر ، وىذا 
الأمر يترتب عميو إنخفاض إحتمالية وجود أي توزيعات للأرباح تؤدي إلى الإخلاؿ بالتعاقدات أو 

 تخفيض قيمة الشركة .
حيث تواجو الإدارة خطر التقاضي عند تضخيـ  ية لمتحفظ المحاسبي :الدوافع القانون 0/3/0

الأرباح وصافي الأصوؿ ، لذلؾ فإف الإدارة والمراجعيف لدييـ حافز أكبر للإلتزاـ بالتحفظ 
 المحاسبي .
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الدوافع الضريبية لمتحفظ المحاسبي : حيث يعتبر رقـ الربح المحاسبي ىو أساس  3/3/0
ؿ التحفظ المحاسبي تسعى الإدارة إلى تخفيض رقـ الربح المحاسبي إحتساب الضريبة ، وفي ظ

مف أجؿ تخفيض قيمة الضريبة المستحقة وتجنب دفع ضرائب عف أرباح غير محققة ، لذلؾ 
 يكوف التحفظ في الإعلاف عف الأرباح والقيـ العميا للأصوؿ ىو السبيؿ لذلؾ .

التشريعات أيضاً دافعاً لممنظمات لمتقرير الدوافع التشريعية لمتحفظ المحاسبي : تمثؿ  2/3/0
عف أرقاـ متحفظة في القوائـ المالية ، فالخسائر الناتجة عف المبالغة في قيـ صافي الأصوؿ 
والأرباح أمر ىاـ وقابؿ للإستخداـ في العممية السياسية أكثر مف تخفيض المكاسب نتيجة 

المشرعيف وواضعي المعايير لأف  تخفيض قيـ صافي الأصوؿ والأرباح  ، ىذه الظاىرة تدفع
يكونوا أكثر تحفظاً ، وبالرغـ مف وضوح ىذا الدافع لدى المشرعيف نحو أف تكوف المحاسبة أكثر 
تحفظاً ، فإف ىذا الأمر ليس بيذا الوضوح لدى واضعي المعايير ، حيث يزداد الجدؿ حوؿ 

 حيادية وتحفظ المعمومات المحاسبية .
 نماذج القياس( . –الدوافع –الأىمية–(:المحاسبة عف القيمة العادلة )المفيوـ3المحور الثالث )

 مفيوـ القيمة العادلة : 2/3
( عمى Swatdikunm, 2018; Barth & Landsman, 2018أكدت دراسة كؿ مف )     

أف القيمة العادلة تمثؿ القيمة التي يمكف بموجبيا تبادؿ أصؿ أو تسوية إلتزاـ بيف أطراؼ كؿ 
نيـ لديو الرغبة في التبادؿ وعمى دراية كاممة بجميع الحيثيات والحقائؽ حوؿ ىذا التبادؿ م

ويتعاملاف بإدارة حرة ، وترتبط القيمة العادلة بالعديد مف المشاكؿ والتي يرتبط  جزء كبير منيا 
 بالطريقة والإفتراضات التي إعتمدت عمييا الإدارة في وضع تقييـ لمقيـ العادلة لأصوليا
لتزاماتيا ، وما يرتبط بذلؾ مف وجود بعض التحريفات التي قد تتعمد الإدارة القياـ بيا ، كذلؾ  وا 
فإف مقابمة الأصوؿ والخصوـ وفقاً لنموذج القيمة العادلة أكثر صعوبة مف مقابمة الإيرادات 

ة والإفصاح بالتكاليؼ في نموذج التكمفة التاريخية مما دعا إلى الإعتقاد أف قياس القيمة العادل
عنيا في صمب القوائـ المالية سينتج عنيا الإبتعاد عف المصداقية التي يوفرىا القياس 
المحاسبي حيث يرتبط بقياس القيمة العادلة مشاكؿ ثقة والتي تنبع مف فكرة أف نموذج القيمة 

ماماً العادلة يقوـ عمى فكرة أف السوؽ ىو أفضؿ حكـ عمى قيمة الأصوؿ ، وىذه القاعدة تفشؿ ت
في حالة الأزمات المالية والتي يتـ بيا تحديد أسعار بعيدة تماماً عف قيمة تمؾ الأصوؿ بؿ 

 والأسوء قد تتوقؼ عمميات التبادؿ مما قد يؤدي إلى عدـ الثقة في بياناتيا .
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 أىمية وأىداؼ القيمة العادلة : 0/3
 السائدة الإقتصادية وضاعلأ الأسواؽ ل تقديرات ستعكتتمثؿ أىمية القيمة العادلة في كونيا      

 الاقتصادية ، وتظير التغيرات عف الناجمة الآثار العادلة القيمة في التغيرات تعكس تماما ، كما
 وملائمة دقة أكثر حيث أنيا تكوف المحاسبي والإفصاح القياس مجاؿ فى العادلة القيمة أىمية
 ى قدرة المنشأة عمى التخصيص الأمثؿلكونيا تقيس مد نظرا التاريخية التكمفة نموذج مف

 في المنظمات إستراتيجيات تقييـ عمى المستثمريف تساعد كما أنيا ، عمييا والمحافظة لمواردىا
 بالقيمة المختمفة الحسابات بنود إظيار إلى العادلة القيمة المالية ، وتيدؼ إستثماراتيـ إدارة

 عمى الحفاظ بعد بالدخؿ يعترؼ بحيث ، العمومية إعداد الميزانية تاريخ في الواقع إلى الأقرب
 التشغيمية الطاقة عمى ظالحفا بعد أو المنظمة في لحقوؽ المساىميف العامة الشرائية القوة

 . لممنظمة 
 دوافع التحوؿ نحو القيمة العادلة : 3/3

 ىناؾ( عمى أف Tutino & Pompili, 2018 ; 2016أكدت دراسة كؿ مف )خالد ،      
 :  منيا ما يمي  العادلة القيمة بمحاسبة الإىتماـ الى أدت التي الدوافع مف مجموعة

توفير  أجؿ مف لممنظمات العادلة الحقيقية القيمة إظيار عمى التقميدية المحاسبة قصور 2/3/3 
 .مع إحتياجات متخذي القرار  معمومات تتناسب

 في بيا الإعتراؼ يتـ لا عادة والتي المعنوية الأصوؿ عف المحاسبي الافصاح ضرورة 0/3/3
 .  الاندماج أو لمبيع الشركات إحدى عرض يتـ عندما المحاسبة التقميدية ظؿ
 الصورة يعطي الذي العيني الماؿ رأس عمى تعمؿ بشكؿ موضوعي عمى المحافظة 3/3/3

 .المنظمة  لأداء الفعمية
 . لمدخؿاليامة  المقاييس أحد يعتبر الذي الشامؿ الدخؿ ترتبط بمفيوـ 2/3/3
 لأداء الفعمي الواقع تمثؿ لأنيا المالي التحميؿ عممية تحسيف في تساىـ بشكؿ كبير 2/3/3

 المنظمات .
 نماذج قياس القيمة العادلة : 2/3

 ,Barth & Landsman؛ 0227؛ عثماف،0222أكدت دراسة كؿ مف )بف التاج،     
القيمة العادلة والتي تـ إقرارىا مف قبؿ نماذج قياس ( عمى أف ىناؾ عدة طرؽ تمثؿ 2018

 ( وتتمثؿ في الآتي :227مجمس معايير المحاسبة المالية وذلؾ وفقاً لممعيار )
نموذج السوؽ : يستخدـ ىذا النموذج الاسعار وغيرىا مف المعمومات ذات الصمة  2/2/3 

الناشئة عف المعاملات السوقية التى تنطوي عمى اصوؿ او إلتزامات مطابقة او مشابية ، كما 
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اف اساليب التقييـ المتسقة مع مدخؿ السوؽ تشمؿ مصفوفة التسعير وىي اسموب رياضي 
ت الديف دوف الاعتماد فقط عمى الاسعار المعمنة للأوراؽ المحددة ، يستخدـ اساسًا لتقييـ سندا

نما بالإعتماد عمى علاقة الاوراؽ المالية بالرقـ القياسي للاوراؽ المالية.  وا 
نموذج الدخؿ : يستخدـ ىذا النموذج اساليب التقييـ فى تحويؿ المبالغ المستقبمية عمى  0/2/3

رباح الى مبمغ واحد حالى ، والقياس المعتمد عمى اساس سبيؿ المثاؿ النفقات النقدية او الا 
الدخؿ يشير الى التوقعات السوقية الحالية بشأف المبالغ المستقبمية ، وأف أساليب التقييـ ليذا 
 –النموذج تتضمف : اساليب القيمة الحالية مثؿ نماذج تسعير الخيارات مثؿ )معادلة بلاؾ 

 ديف(.والنموذج ذو الح –ميرتوف  –سكولز 
نموذج التكمفة : نموذج التكمفة يقوـ عمى اساس المبمغ المطموب فى الوقت الحالى  3/2/3

للاستبداؿ بالنسبة لمشارؾ اخر فى السوؽ )المشتري( لمحصوؿ عميو او بناء اصؿ بديؿ او بناء 
 اصوؿ مماثمة المنفعة ، معدلة بمدة التقادـ.

ستكمالًا لما سبؽ يرى الباحث أف       المالي الحالي لممنظمات ، الوضع العادلة تعكس مةالقي وا 
 عمى وتساعد ، لممعمومات المالية والإفصاح العرض متطمبات تحديد خلاؿ مف الشفافية وتعزز
 التي المخاطر قياس إدارة عمى تساعد أنيا ، علاوة عمى الإستثمارية الصائبة قراراتال إتخاذ
القياس المحاسبي وفقًا لنموذج القيمة العادلة بالمنظمة ، ىذا ويؤكد الباحث عمى أف  تحيط

يرتكز عمى وجود سوؽ نشط يكثر فيو البائعوف والمشتروف ، وتتوفر فيو المعمومات لأطراؼ 
 راغبة فى التعامؿ فى ظؿ معرفة الظروؼ المحيطة بالسوؽ او بالسمع المعروضة .

 المحور الرابع : الدراسة التطبيقية لمبحث .
 تكار :الأصالة والإب 2/2

تعد الدراسة الحالية محاولة متواضعة مف الباحث للإسياـ في تغطية فجوة بحثية متواجدة      
في المكتبة العربية وبخاصة في المكتبة المصرية ، في مجاؿ البحوث والدراسات المحاسبية التي 

حفظ تناولت بشكؿ مباشر المحاسبة عف القيمة العادلة وعلاقتيا التأثيرية بمستويات الت
المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة ، فقد وجد الباحث مف خلاؿ مراجعة 
ستقراء لأىـ الأدبيات التي تضمنيا التراث الفكري المحاسبي الأكاديمي في مجاؿ التحفظ  وا 
المحاسبي ، أف معظـ تمؾ الأدبيات قد تمت في بيئات أجنبية تختمؼ في خصائصيا وسماتيا 

بيعتيا القانونية والإقتصادية والثقافية عف خصائص بيئة الأعماؿ المصرية ، فضلًا عف أف وط
معظميا قد إقتصرت في دراستيا وتحميميا لمعوامؿ المؤثرة عمى مستويات التحفظ المحاسبي ، 
مما شكؿ ذلؾ باعثاً أساسياً لمباحث للإتجاه في دراستو الحالية نحو التوسع في ىذا المجاؿ ، 
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اولة دراسة قياس أثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في ومح
القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة ، ويأمؿ الباحث أف تمثؿ النتائج والتوصيات 
المقترحة في ضوء نتائج الدراسة التطبيقية إضافة ولو بقدرٍ بسيط إلى مكتبة البحوث المحاسبية 

 والمصرية .العربية 
 أىداؼ الدراسة التطبيقية : 0/2 

تيػػدؼ الدراسػػة التطبيقيػػة إلػػى بيػػاف قيػػاس أثػػر المحاسػػبة عػػف القيمػػة العادلػػة عمػػى مسػػتوى      
الػػتحفظ المحاسػػبي فػػي القػػوائـ والتقػػارير الماليػػة لمشػػركات المسػػاىمة ، وذلػػؾ باسػػتخداـ النمػػاذج 

طو( الكمية لقياس متغيرات الدراسة المسػتقمة والتابعػة ، بالإضػافة إلػى المتغيػرات الرقابيػة )الضػاب
 كمتغيرات مُعدلة لمعلاقة بيف متغيرات الدراسة.   

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية: 3/2
يتمثؿ مجتمع الدراسة في الشركات المساىمة المدرجة بالبورصػة المصػرية والتػي تعمػؿ فػي      

أي لسمسػػمة زمنيػػة مػػداىا أربعػػة 0202حتػػى عػػاـ 0227قطاعػػات مختمفػػة خػػلاؿ الفتػػرة مػػف عػػاـ 
قػد تػػـ الإعتمػاد عمػى عينػػة عشػوائية مػػف التقػارير الماليػة لمشػػركات المقيػدة بالبورصػػة سػنوات، و 

 ( شركة ، وقد روعي عند إختيار عينة الدراسة ما يمي:54المصرية وعددىا )
 الشركات التي تتداوؿ أسيميا في البورصة المصرية ولـ يتوقؼ نشاطيا خلاؿ الفترة. -
عمػػى  0202حتػػى 0227الشػػركات التػػي قامػػت بنشػػر تقاريرىػػا الماليػػة خػػلاؿ الفتػػرة مػػف  -

 موقعيا الإلكتروني أو موقع البورصة المصرية.
( شركة ، والجدوؿ التػالي يوضػح 22وبعد تطبيؽ الشروط السابقة تبيف أف عدد الشركات ىي ) 

 عينة الدراسة مقسماً وفقاً لمقطاعات:
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 (2جدوؿ رقـ )
 ح عينة الدراسة التطبيقية موزعة عمى القطاعاتيوض
 النسبة عدد شركات العينة القطاع مسمسؿ

 1% 3 البنوؾ 2
 22% 1 الموارد الأساسية 0
 5% 2 الكيماويات 3
 23% 7 التشييد ومواد البناء 2

المنتجات المنزلية  2
 2% 3 والشخصية

خدمات ومنتجات  1
 22% 1 صناعية

 22% 2 العقارات 7
 27% 5 أغذية ومشروبات 2
 23% 7 رعاية صحية وأدوية 5

 %222 22 الإجمالي
 المصدر: مف إعداد الباحث

 مصادر الحصوؿ عمى البيانات: 2/2
إعتمػػػد الباحػػػث فػػػي جمػػػع البيانػػػات المتعمقػػػة بالدراسػػػة التطبيقيػػػة عمػػػى التقػػػارير الماليػػػة        

المنشػػورة لمشػػركات محػػؿ عينػػة الدراسػػة بموقعيػػا الإلكترونػػي عمػػى الإنترنػػت ، وكػػذلؾ الموقػػع 
وموقػػػػػػػع مباشػػػػػػػر  www.egx.com.egالرسػػػػػػػمي لبورصػػػػػػػة الأوراؽ الماليػػػػػػػة المصػػػػػػػرية 

www.mubasher.inf.com وقػػػػد اسػػػػتخدـ الباحػػػػث برنػػػػامج .(Excel)  أسػػػػاس لجمػػػػع :
 SPSSالبيانات وتمخيصيا لموصوؿ إلى متغيرات الدراسة بشكؿ نيائي قبؿ إدخاليا عمى برنامج 

V.22. 
 الأسموب الإحصائي لمدراسة : 2/2

http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
http://www.mubasher.inf.com/
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تقوـ الدراسة الحالية عمى إختبار العلاقة بيف عدة متغيرات مستقمة ىي صافي القيمة      
البيعية القابمة لمتحقؽ  ، صافي التدفقات النقدية المستقبمية ، تكمفة إستبداؿ الأصؿ ومتغير تابع 

مف  واحد ىو مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية لمشركات المساىمة والذي تـ قياسو
خلاؿ نسبة القيمة السوقية لحقوؽ الممكية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية ، وقد إعتمد 

والإعتماد عمى أسموب  SPSSالباحث في إختبار الفروض الإحصائية لمدراسة بإستخداـ برنامج 
 الإنحدار الخطي المتعدد الذي يأخذ الشكؿ التالي :

 حيث : 
AC :  ىو المتغير التابع لمنموذج والذي يتمثؿ في مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية

 المنشورة والذي تـ قياسو مف خلاؿ )نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية( لحؽ الممكية .
 
 

 

A . ثابت النموذج : 
ß : . معاملات المتغيرات المستقمة 

NSV  ىو المتغير المستقؿ الأوؿ لمدراسة والذي يتمثؿ في صافي القيمة البيعية القابمة :
 لمتحقؽ .

ACR  ىو المتغير المستقؿ الثاني لمدراسة والذي يتمثؿ في صافي التدفقات النقدية المستقبمية :
. 

NFCF ي يتمثؿ في تكمفة إستبداؿ الأصؿ .: ىو المتغير المستقؿ الثالث لمدراسة والذ 
Ʃ . )مقدار الخطأ العشوائي )بواقي معادلة الإنحدار : 
 نتائج الإختبار : 2/2
( لمنتائج العامة لتطبيؽ نموذج الإنحدار المتعدد لتحميؿ 2يعرض الباحث في الجدوؿ رقـ )    

النقدية المستقبمية ، تكمفة العلاقة بيف صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ، صافي التدفقات 
 إستبداؿ الأصؿ )المتغيرات المستقمة( ومستوى التحفظ المحاسبي )المتغير التابع( :

 
 
 
 

AC = A + ß1 NSV + ß2 ACR + ß3 NFCF + Ʃ 
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 (0جدوؿ رقـ )
 النتائج العامة لمنموذج

Sig. F Mean 

Square 

Df Sum of 

Squares 

Model 

0.75 2.532 5.066 

1.0984 

3 

26 

29 

14.122 

52.814 

68.127 

Regression 

Residual 

Total 

 

يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ معنوية نموذج الإنحدار المتعدد لمعلاقة بيف صافي القيمة       
البيعية القابمة لمتحقؽ ، صافي التدفقات النقدية المستقبمية ، تكمفة إستبداؿ الأصؿ ومستوى 

، وبإستخداـ مستوى 72,2وبمستوى معنوية  230,0تساوي  Fالتحفظ المحاسبي عند قيمة 
% يمكف القوؿ بقبوؿ النموذج بصفة 52% أي درجة ثقة 22معنوية لقبوؿ النموذج بمقدار 

 عامة . 
أما فيما يختص بإتجاه العلاقة بيف المتغير التابع )مستوى التحفظ المحاسبي( والمتغيرات      

قدية المستقبمية ، تكمفة المستقمة )صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ، صافي التدفقات الن
إستبداؿ الأصؿ( فإنو يمكف الوقوؼ عمييا مف خلاؿ تحميؿ البيانات لمشركات المساىمة وذلؾ 

 كما يمي : 0202جنى عاـ 0227سنوياً لمفترة مف عاـ 
 2،  3تـ التوصؿ إلى الجدوليف رقـ  2017بإستخداـ بيانات عاـ  - 2

 (3جدوؿ رقـ )
ANOVAb 

Sig. F Mean 

Square 

Df Sum of 

Squares 

Model 

.001
 

7.035 32.910 

4.960 

3 

26 

29 

103.642 

128.711 

240.527 

Regression 

Residual 

Total 
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 (2جدوؿ رقـ )
Coefficients a 

Sig. T Standardize

d 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model 

Beta Std. 

Error 

B 

.003 

.000 

 

.040 

 

 

.380 

3.323 

4.455- 

 

2.155 

 

 

.890 

 

0.758- 

 

.340 

 

 

.140 

2.610 

.365 

 

.290 

 

 

.000 

7.418 

1.630- 

 

.617 

 

 

3.555E- 

(Constant) 

صافي انقيمة انبيعية 

انقابهة نهتحقق  

2017 

صافي انتدفقات 

اننقدية انمستقبهية  

2017 

تكهفة إستبدال الأصم 

2017 
 

يلاحظ مف الجدوليف السابقيف أف معاملات المتغيرات المستقمة صافي القيمة البيعية القابمة      
، صافي  0.00وىو معنوي عند قيمة  -222,2ىي  Tوقيمة  -132,2لمتحقؽ تساوي 

 22,2وىو معنوي عند قيمة  222,0ىي  Tوقيمة  127.التدفقات النقدية المستقبمية يساوي 
، ومف ثـ  3,2وىو غير معنوي .252ىي  Tوقيمة  -222,3Eمعاممو ، تكمفة إستبداؿ الأصؿ 

% 22وبإستخداـ مستوى معنوية لقبوؿ العلاقة بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة بمقدار 
% يمكف القوؿ بقبوؿ ىذه العلاقة ، كما يلاحظ أيضاً مف الجدوؿ السابؽ أف 52أي درجة ثقة 

إشارة المتغير المستقؿ الأوؿ ىي إشارة سالبة وىو ما يشير إلى العلاقة العكسية بيف المتغير 
المستقؿ صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ والمتغير التابع مستوى التحفظ المحاسبي مف حيث 

وى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية المنشورة لمشركة تؤدي إلى إنخفاض أف زيادة مست
صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ليذه الشركة ، إشارة المتغير التابع الثاني صافي التدفقات 
النقدية المستقبمية ىي إشارة موجبة وىو ما يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير المستقؿ 

فقات النقدية المستقبمية ومستوى التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة صافي صافي التد
التدفقات النقدية المستقبمية يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية 
المنشورة لمشركة ، إشارة المتغير المستقؿ الثالث تكمفة إستبداؿ الأصؿ ىي إشارة موجبة وىو ما 

ة الطردية بيف المتغير المستقؿ تكمفة إستبداؿ الأصؿ والمتغير التابع مستوى يشير إلى العلاق
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التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية تؤدي إلى 
 زيادة تكمفة إستبداؿ الأصؿ.

  1، 2تـ التوصؿ إلى الجدوليف رقـ 0222بإستخداـ بيانات عاـ  -0
 (5جدول رقم )

ANOVA
b 

 

Sig. F Mean 

Square 

Df Sum of 

Squares 

Model 

.06 2.650 5.075 

1.990 

3 

26 

29 

13.215 

50.920 

65.132 

Regression 

Residual 

Total 
 

 (6جدول رقم )

Coefficients a 
Sig. T Standardize

d 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model 

Beta Std. 

Error 

B 

.961 

.013 

 

.254 

 

 

.039 

.047 

1.588- 

 

1.155 

 

 

2.163 

 

.260- 

 

.214 

 

 

.383 

 

1.753 

.170 

 

.170 

 

 

.000 

.083 

.270- 

 

.210 

 

 

3.935E- 

(Constant) 

صافي انقيمة انبيعية 

 2018انقابهة نهتحقق 

صافي انتدفقات 

اننقدية انمستقبهية  

2018 

تكهفة إستبدال الأصم 

2018 

ويلاحظ مف الجدوليف السابقيف أف معاملات المتغيرات المستقمة صافي القيمة البيعية القابمة      
، صافي التدفقات  ,22وىو معنوي عند قيمة  - 222,2ىي  Tوقيمة - .072لمتحقؽ تساوي 

،  0,2وىو غير معنوي عند قيمة  222,2ىي  Tوقيمة  022.النقدية المستقبمية يساوي 
، ومف ثـ  23,2وىو معنوي  213,0ىي  Tوقيمة -532,3E صؿ معاممو تكمفة إستبداؿ الأ

% 22وبإستخداـ مستوى معنوية لقبوؿ العلاقة بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة بمقدار 
% يمكف القوؿ بقبوؿ ىذه العلاقة ، كما يلاحظ أيضاً مف الجدوؿ السابؽ أف 52أي درجة ثقة 

ىي إشارة سالبة وىو ما يشير إلى العلاقة العكسية بيف المتغير  إشارة المتغير المستقؿ الأوؿ
المستقؿ صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ والمتغير التابع مستوى التحفظ المحاسبي مف حيث 
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أف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية المنشورة لمشركة تؤدي إلى إنخفاض 
ة لمتحقؽ ليذه الشركة ، إشارة المتغير التابع الثاني صافي التدفقات صافي القيمة البيعية القابم

النقدية المستقبمية ىي إشارة موجبة وىو ما يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير المستقؿ 
صافي التدفقات النقدية المستقبمية ومستوى التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة صافي 

يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية التدفقات النقدية المستقبمية 
المنشورة لمشركة ، إشارة المتغير المستقؿ الثالث تكمفة إستبداؿ الأصؿ ىي إشارة موجبة وىو ما 
يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير المستقؿ تكمفة إستبداؿ الأصؿ والمتغير التابع مستوى 

ف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية تؤدي إلى التحفظ المحاسبي مف حيث أ
 زيادة تكمفة إستبداؿ الأصؿ.

 2،  7تـ التوصؿ إلى الجدوليف رقـ  0225بإستخداـ بيانات عاـ  -3
 (7جدوؿ رقـ )

ANOVAb 

Sig. F Mean 

Square 

Df Sum of 

Squares 

Model 

.0169
 

1.817 11.115 

6.133 

3 

26 

29 

36.339 

140.474 

189.812 

Regression 

Residual 

Total 

 (8جدول رقم )

Coefficients 
a 

Sig. T Standardize

d 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model 

Beta Std. 

Error 

B 

.865 

.0137 

 

.323 

 

 

.0252 

 

.172 

1.530- 

 

1.009 

 

 

1.180 

 

 

.270- 

 

.175 

 

 

.204 

2.811 

.312 

 

.285 

 

 

.000 

.484 

.477- 

 

.280 

 

 

5.254E 

(Constant) 

صافي انقيمة انبيعية 

انقابهة نهتحقق  

2019 

صافي انتدفقات 

اننقدية انمستقبهية  

2019 

تكهفة إستبدال الأصم 

2019 
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ويلاحظ مف الجدوليف السابقيف أف معاملات المتغيرات المستقمة صافي القيمة البيعية      
، صافي  22,2وىو معنوي عند قيمة  -232,2ىي  Tوقيمة - 277.القابمة لمتحقؽ تساوي 

وىو غير معنوي عند قيمة  225,2ىي  Tوقيمة . 022التدفقات النقدية المستقبمية يساوي 
،  20,2وىو معنوي 222,2ىي  Tوقيمة  E 022,2، تكمفة إستبداؿ الأصؿ معاممو  2 ,23

المتغير التابع والمتغيرات المستقمة بمقدار  ومف ثـ وبإستخداـ مستوى معنوية لقبوؿ العلاقة بيف
% يمكف القوؿ بقبوؿ ىذه العلاقة ، كما يلاحظ أيضاً مف الجدوؿ 52% أي درجة ثقة 22

السابؽ أف إشارة المتغير المستقؿ الأوؿ ىي إشارة سالبة وىو ما يشير إلى العلاقة العكسية بيف 
حقؽ والمتغير التابع مستوى التحفظ المحاسبي المتغير المستقؿ صافي القيمة البيعية القابمة لمت

مف حيث أف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية المنشورة لمشركة تؤدي إلى 
إنخفاض صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ليذه الشركة ، إشارة المتغير التابع الثاني صافي 

وىو ما يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير التدفقات النقدية المستقبمية ىي إشارة موجبة 
المستقؿ صافي التدفقات النقدية المستقبمية ومستوى التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة 
صافي التدفقات النقدية المستقبمية يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية 

الث تكمفة إستبداؿ الأصؿ ىي إشارة موجبة وىو ما المنشورة لمشركة ، إشارة المتغير المستقؿ الث
يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير المستقؿ تكمفة إستبداؿ الأصؿ والمتغير التابع مستوى 
التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية تؤدي إلى 

 زيادة تكمفة إستبداؿ الأصؿ.
 22،  5تـ التوصؿ إلى الجدوليف رقـ  2020بإستخداـ بيانات عاـ  -2

 (5جدوؿ رقـ )
ANOVAb 

Sig. F Mean 

Square 

Df Sum of 

Squares 

Model 

.099
 

2.319 19.489 

7.992 

3 

26 

29 

52.443 

213.930 

271.377 

Regression 

Residual 

Total 
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 (22جدوؿ رقـ )
Coefficients a 

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardize

d Coefficients 

Model 

Beta Std. 

Error 

B 

.769 

.061 

 

.383 

 

 

.085 

.298 

1.955

- 

 

.910 

 

 

1.740  

  

.344- 

 

.144 

 

 

.289 

3.309 

.420 

 

.330 

 

 

.000 

.962 

.773- 

 

.318 

 

 

7.755- 

(Constant) 

صافي انقيمة انبيعية انقابهة 

 2020نهتحقق 

صافي انتدفقات اننقدية 

 2020انمستقبهية  

تكهفة إستبدال الأصم 

2020 

 

ويلاحظ مف الجدوليف السابقيف أف معاملات المتغيرات المستقمة صافي القيمة البيعية      
، صافي  21,2وىو معنوي عند قيمة -522.2ىي  Tوقيمة  . - 773القابمة لمتحقؽ تساوي 

 3.2وىو غير معنوي عند قيمة  .522ىي  Tوقيمة  .322التدفقات النقدية المستقبمية يساوي 
، ومف ثـ  25,2وىو معنوي  722,2ىي  Tوقيمة  -722,7، تكمفة إستبداؿ الأصؿ معاممو 

% 22وبإستخداـ مستوى معنوية لقبوؿ العلاقة بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة بمقدار 
% يمكف القوؿ بقبوؿ ىذه العلاقة ، كما يلاحظ أيضاً مف الجدوؿ السابؽ أف 52أي درجة ثقة 

إشارة المتغير المستقؿ الأوؿ ىي إشارة سالبة وىو ما يشير إلى العلاقة العكسية بيف المتغير 
حيث المستقؿ صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ والمتغير التابع مستوى التحفظ المحاسبي مف 

أف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية المنشورة لمشركة تؤدي إلى إنخفاض 
صافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ليذه الشركة ، إشارة المتغير التابع الثاني صافي التدفقات 

لمستقؿ النقدية المستقبمية ىي إشارة موجبة وىو ما يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير ا
صافي التدفقات النقدية المستقبمية ومستوى التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة صافي 
التدفقات النقدية المستقبمية يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية 
 المنشورة لمشركة ، إشارة المتغير المستقؿ الثالث تكمفة إستبداؿ الأصؿ ىي إشارة موجبة وىو ما
يشير إلى العلاقة الطردية بيف المتغير المستقؿ تكمفة إستبداؿ الأصؿ والمتغير التابع مستوى 
التحفظ المحاسبي مف حيث أف زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية تؤدي إلى 

 زيادة تكمفة إستبداؿ الأصؿ.
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 مما سبؽ يمكف تمخيص النتائج السابقة في الجدوؿ التالي :

/ بياف العلاقة  السنة
 مع التحفظ

 
معنوية 
 النموذج

 
معنوية صافي 
القيمة البيعية 
 القابمة لمتحقؽ

 
معنوية صافي 
التدفقات النقدية 

 المستقبمية

 
معنودية 
تكمفة 
إستبداؿ 
 الأصؿ

 طردية 0.3 طردية 0.04 عكسية 0.000 0.001 2017عاـ 
 0.03 طردية 0.2 عكسية 0.01 0.06 2018عاـ 

 طردية
 0.02 طردية 0.3 عكسية 0.01 0.01 2019عاـ 

 طردية
 0.09 طردية 0.3 عكسية 0.06 0.09 2020عاـ 

 طردية
 النتائج والتوصيات والتوجيات المستقبمية لمبحث :

 النتائج : –أولًا 
ىناؾ العديد مف العوامؿ التي دفعت إلى نشأة التحفظ المحاسبي وممارستو تتمثؿ في الدور  .2

عتبارات ضريبية وعوامؿ التعاقدي لممعمومات  المحاسبية وتزايد حالات الإفلاس والتقاضي وا 
 تنظيمية ومؤسسية وذلؾ لإعتباره أحد أليات حماية الأطراؼ المختمفة ذوي العلاقة بالشركة .

ذا لـ يتـ تحديد مسبؽ لأنشطة الأصوؿ  .0 تعتبر محاسبة القيمة العادلة غامضة بدرجة كبيرة وا 
دي ذلؾ إلى وجود تقديرات مختمفة ليا ووضع إفتراضات عديدة المراد تقييميا ، فسوؼ يؤ 

لتقييميا ، وبالتالي يتحوؿ المحاسب إلى خبير تقييـ ، وتصبح القيمة العادلة أسيؿ في 
التلاعب ويصعب إكتشاؼ ىذا التلاعب ، لذلؾ يبقى أسموب التكمفة التاريخية أكثر 

 موضوعية وأكثر واقعية وأكثر قابمية لمتحقؽ .
ت النتائج التي توصؿ إلييا الباحث مف خلاؿ الدراسة التطبيقية أف ىناؾ علاقة عكسية أثبت .3

بيف مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية لمشركات المساىمة المقيدة في سوؽ 
الماؿ المصري وصافي القيمة البيعية القابمة لمتحقؽ  بمعنى كمما زاد التحفظ المحاسبي كمما 

البيعية القابمة لمتحقؽ والعكس صحيح ، وبالتالي ىذا يشير إلى أف إتباع  قؿ صافي القيمة
سياسات محاسبية متحفظة يؤدي إلى إنخفاض الأرباح وبالتالي إنخفاض صافي القيمة 
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البيعية القابمة لمتحقؽ ، وبالتالي يتـ رفض الفرض الأوؿ والذي يقضي بأنو "لا توجد علاقة 
لقيمة البيعية القابمة لمتحقؽ ومستوى التحفظ المحاسبي" ذات دلالة إحصائية بيف صافي ا

ويُقبؿ الفرض البديؿ "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف صافي القيمة البيعية القابمة 
 لمتحقؽ ومستوى التحفظ المحاسبي" .

كما توصؿ الباحث أيضاً إلى أف ىناؾ علاقة طردية بيف مستوى التحفظ المحاسبي في  -2
مالية لمشركات المساىمة المقيدة في سوؽ الماؿ المصري وصافي التدفقات النقدية القوائـ ال

المستقبمية في سوؽ الماؿ بمعنى كمما زاد مستوى التحفظ المحاسبي كمما زاد صافي 
التدفقات النقدية المستقبمية والعكس صحيح ، وىذا يشير إلى زيادة ثقة المستثمريف في 

سات مالية أكثر تحفظاً ، وبالتالي يتـ رفض الفرض الثاني أسيـ الشركات التي لدييا سيا
والذي يقضي بأنو "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف صافي التدفقات النقدية 
المستقبمية  ومستوى التحفظ المحاسبي" ويُقبؿ الفرض البديؿ "توجد علاقة ذات دلالة 

 توى التحفظ المحاسبي" .إحصائية بيف صافي التدفقات النقدية المستقبمية  ومس
وأخيراً توصؿ الباحث إلى أف ىناؾ علاقة طردية بيف مستوى التحفظ المحاسبي في القوائـ  -2

المالية لمشركات المساىمة المقيدة في سوؽ الماؿ المصري وتكمفة إستبداؿ الأصؿ بمعنى 
لصحيح ، وىذا كمما زادت تكمفة إستبداؿ الأصؿ كمما زاد مستوى التحفظ المحاسبي والعكس ا

يرجع إلى حرص العدد المتزايد مف تكمفة إستبداؿ الأصؿ في شركات المساىمة عمى إتباع 
سياسات محاسبية متحفظة ، وبالتالي يتـ رفض الفرض الثالث والذي يقضي بأنو "لا توجد 
علاقة ذات دلالة إحصائية بيف تكمفة إستبداؿ الأصؿ ومستوى التحفظ المحاسبي" ويُقبؿ 

البديؿ "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف تكمفة إستبداؿ الأصؿ ومستوى التحفظ الفرض 
 المحاسبي" .

 التوصيات : –ثانياً 
ضرورة عدـ التخمي عف السياسات المحاسبية المتحفظة في شركات المساىمة المقيدة  .2

لتحقيؽ عوائد  بالبورصة المصرية منعاً لإستغلاؿ الإدارة في التلاعب بالأرباح مف جانب الإدارة
 غير عادية عمى حساب الأطراؼ الأخرى ذو المصالح في الشركة .

ضرورة قياـ الجيات المعنية بتطوير مؤشر لقياس التحفظ المحاسبي بالقوائـ المالية لمشركات  .0
 وتصنيؼ تمؾ الشركات طبقاً لمستوى تحفظيا ونشر تمؾ المعمومات في سوؽ الماؿ .
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إختيار البدائؿ المحاسبية وخاصة فيما يتعمؽ بالمحاسبة عػف ضرورة وضع ضوابط معينة عند  .3
القيمػػة العادلػػة ، والتػػي تتمثػػؿ أىميػػا فػػي تحديػػد الأصػػوؿ المػػراد إعػػادة تقييميػػا طبقػػاً لمبػػديؿ 

 المحاسبي المتفؽ عميو .
تولي الجيات الرقابية سواء لجنة المراجعة أو المراجعة الخارجية والداخمية الإىتماـ بالتحفظ  .2

سبي عند فحص ومراجعة القوائـ المالية ، فالتمسؾ بالتحفظ المحاسبي مف قِبؿ المحا
المراجعيف لا يعرضيـ لممسئولية القانونية كما ىو الحاؿ عند ممارسة السياسات المتحررة 

 التي قد تضر بالأطراؼ ذوي العلاقة بالشركة .
ية المصػرية ، التمسػؾ ضرورة حرص مكاتب المحاسػبة والمراجعػة العاممػة فػي البيئػة المحاسػب .2

بمسػػتويات مقبولػػة مػػف الػػتحفظ المحاسػػبي عنػػد فحصػػيا ومراجعتيػػا لمتقػػارير الماليػػة لمشػػركات 
 المساىمة المدرجة بسوؽ الماؿ المصري . 

 التوجيات المستقبمية لمبحث : –ثالثاً 
يرى الباحث أف قضية المحاسبة عف القيمة العادلة وقضية ممارسات التحفظ المحاسبي      

مازالا في حاجة إلى المزيد مف الدراسة والبحث وبخاصة في البيئة المحاسبية المصرية لذلؾ 
 يقترح الباحث بعض التوجيات المستقبمية التي تحتاج إلى المزيد مف الجيد والبحث لعؿ أىميا :

قياس وتفسير العلاقة بيف معايير فعالية أداء لجاف المراجعة وخصائص ىيكؿ مجمس الإدارة   .2
 ستويات التحفظ المحاسبي .وم

تقييـ أثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى جودة الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية   .0
 في الشركات المساىمة المصرية .

  .دراسة العلاقة بيف تطبيؽ قواعد حوكمة الشركات ودرجة التحفظ المحاسبي .3
ستمرارية الأرباح بالشركات .تقييـ أثر العلاقة بيف المحاسبة عف القيمة العادلة و  .2  ا 
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 قائمة المراجع :
 قائمة المراجع العربية : –أولًا 
 &IFRS13( ، "إنعكاسات تطبيؽ معياري 0227أحمد ، أحمد سعيد عبد العظيـ ، )  .2

IFRS3  بشأف محاسبة القيمة العادلة وأثرىا عمى جودة التقارير المالية في منشآت الأعماؿ
جامعة  –المصرية" ، المجمة العممية لمدراسات التجارية والبيئية ، كمية التجارة بالإسماعمية 

 . 8قناة السويس ، مجمد 
( ، "تأثير المخاطر الآلية عمى حقوؽ أصحاب 0222البراوي ، محمد إبراىيـ محمد ، )  .0

جامعة قناة السويس  –كمية التجارة  –المصالح" ، المجمة العممية لمدراسات التجارية والبيئية 
 . 2، العدد  9، المجمد 

( ، "قياس درجة التحفظ المحاسبي في القوائـ المالية 0222الجرؼ ، ياسر أحمد السيد ، )  .3
رسات الإنتيازية للإدارة )دراسة ميدانية بالتطبيؽ عمى شركات كمؤشر لتقييـ مدى المما

جامعة  –التأميف في المممكة العربية السعودية(" ، مجمة البحوث المحاسبية ، كمية التجارة 
 طنطا ، العدد الثاني .

( ، "أثر القياس المحاسبي وفؽ القيمة العادلة عمى جودة 0222بف التاج ، موسى ، )  .2
، رسالة ماجيستير ، كمية )")دراسة ميدانية لعينة مف المينييف بولاية ورقمة –ة القوائـ المالي

 ورقمة. –جامعة قاصدي مرباح  –العموـ الإقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير 
( ، "دور التحفظ المحاسبي المشروط في الحد مف 0222حماد ، مصطفى أحمد محمد ، )  .2

أثره عمى كفاءة القرارات الإستثمارية )دراسة تطبيقية(" ، مجمة ممارسات التلاعب في الأرباح و 
 الجزء الأوؿ . –جامعة عيف شمس ، العدد الثاني  –الفكر المحاسبي ، كمية التجارة 

تجاىات سموؾ عمى العادلة القيمة محاسبة ( ، أثر0221خالد وليد الطيب عمر ، ) .1  إدارة وا 
الأبحاث ،  ونشر لمعموـ العربية المصدر : المجمة المصرفي في السوداف ، القطاع في الارباح

 . 2، عدد  0بغزة ، مجمد  لمبحوث القومي الناشر : المركز
( ، "دراسة العلاقة بيف التحفظ المحاسبي وتكمفة 0225عبد الرحيـ ، أسماء إبراىيـ ، ) .7

المسجمة الإقتراض في ضوء المسئولية الإجتماعية لمشركات )دراسة إختبارية عمى الشركات 
جامعة طنطا ، العدد  –في البورصة المصرية(" ، مجمة البحوث المحاسبية ، كمية التجارة 

 الأوؿ ، المجمد الثاني .
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عف  المحاسبى التحفظ عمى الاقتصادية العوامؿ أثر قياس ( ،0227عثماف ، خالد محمد ، ) .2
المحاسبية ، كمية التجارة  وثالبح ميدانية ، مجمة دراسة : العقارية للاستثمارات العادلة القيمة

 . 2جامعة طنطا ، العدد  –
( ، "أثر الإلتزاـ بتطبيؽ معايير المحاسبة الدولية 0221فؤاد ، ريموف ميلاد ، ) .5

(IAS/IFRS عمى التحفظ المحاسبي وجودة التقارير المالية )–  دراسة تطبيقية" ، مجمة الفكر
جامعة عيف شمس ، العدد الثاني ،  –التجارة المحاسبي ، قسـ المحاسبة والمراجعة ، كمية 

 الجزء الثاني ، السنة العشروف .
( ، "المحاسبة عف القيمة العادلة وأثرىا عمى الأرباح 0227موسى ، ميدية اليادي ، ). 22

المحاسبية )بالتطبيؽ عمى سوؽ الخرطوـ للأوراؽ المالية(" ، رسالة لنيؿ درجة الماجستير 
 . جامعة النيميف –الدراسات العميا في المحاسبة ، كمية 
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