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، و١ّخ عشع إٌمٛد ٚععش اٌظشؾ ٚععش اٌفبئذح ٚإٌبرظ اٌّؾٍيٟ اجعّيبٌٟ ولا ِٓ أصشدساعخ اعزٙذؾ اٌجؾش:  انًهخص:

ّشٚٔيخ ثي١ٓ ِزؽ١يشاد رميذ٠ش ِعبِيً اٌٚاٌج١بٔيبد ـيٟ رشو١يب، Stationary) ئخزجيبس ئعيزمشاس  ٚ، ِعذي اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب عٍٝ

اٌفشػي١خ ، ٠ٚٛعذ رأص١ش ٌى١ّخ عيشع إٌميٛد عٍيٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ رشو١يباٌفشػ١خ الأٌٚٝ: ، ٚرّضٍذ ـشٚع اٌجؾش ـٝ اٌذساعخ

٠ٛعيذ ريأص١ش ٌغيعش اٌفبئيذح عٍيٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ : اٌضبٌضيخاٌفشػي١خ ، ٠ٚٛعذ رأص١ش ٌغعش اٌظيشؾ عٍيٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ رشو١يباٌضب١ٔخ: 

ريُ اٌؾظيٛي عٍيٟ ث١بٔيبد اٌذساعيخ ، ٠ٚٛعذ رأص١ش ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ اجعّبٌٝ عٍٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ رشو١يب: اٌشاثعخاٌفشػ١خ ، ٚرشو١ب

اٌغ١بعيي١خ  اٌزمييبس٠ش اٌظييبدسح ِييٓ اٌجٕييه اٌييذٌٟٚ ٚطييٕذٚق إٌمييذ اٌييذٌٟٚ ِٕٚلّييخ اٌزغييبسح اٌعب١ٌّييخ ٚإٌّلّييبد اٌذ١ٌٚييخ ِييٓ

ُ٘ إٌزيبئظ أٚوبٔذ  رمبس٠ش ... اٌخ(. –١ِٛ٠بد  –وزت  –بئً اٌّشاعع اٌعشث١خ ٚالأعٕج١خ اٌّخزٍفخ  سعٚالالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ، ٚ

. ٚ٘يٛ 2015% ـيٟ 4.2ئٌيٝ  2014% ـيٟ عيبَ 2.9ـٟ رشو١يب ِيٓ اجلزظبدٜ إٌّٛ ِعذي ع باٌزٝ رٛطً ئ١ٌٙب اٌجؾش: ئسرف

إٌّجضمخ عٓ أعٍٝ ثىض١ش ِٓ اٌزٛلعبد، عٍٝ اٌشؼُ ِٓ اٌزٛرشاد اٌغ١ٛع١بع١خ  اٌعٕؿ ـٟ عٕٛة ششق رشو١ب ٚأصِخ اٌلاعئ١ٓ 

أْ  رجي١ٓ، وّيب 2015% ـيٟ عيبَ 7.67ئٌيٟ  2014% ـيٟ عيبَ 8.85ئٔخفغ ِعذي اٌزؼخُ ـيٟ رشو١يب ِيٓ ٚوزٌه  عٛس٠ب(،

أْ اٌعلاليخ ، ٚأْ اٌعلالخ عىغي١خ ثي١ٓ اٌزؼيخُُ ٚعيعش اٌظيشؾ ، ٚاٌعلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌزؼخُُ ٚو١ّخ عشع إٌمٛد ـٟ رشو١ب

 .أْ اٌعلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌزؼخُُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ ـٟ رشو١ب ، ٚشو١بِٛعجخ ث١ٓ اٌزؼخُُ ٚو١ّخ عشع إٌمٛد ـٟ ر

 .معدل التضخم، عرض النقود، سعر الفائدة، الناتج المحلى، تركياانكهًاث الاسترشادَت: 

 انًمذيت وانًشكهت انبحثُت

ئرؼؾذ ِلاِؼ ظب٘شح اٌعٌّٛخ اٌّب١ٌخ ـٟ اٌعِمذ الأخ١ش 

ئٔعىبعبد ئ٠غبث١خ ٚعٍج١خ  ِٓ اٌمشْ اٌعشش٠ٓ ثّب ٌٙب ِٓ

 عٍٟ اٌذٚي، ٚرزّضً أُ٘ ِلاِؾٙب ـٟ اٌزطٛساد ٚاٌزؾٛلاد

اٌّزلاؽمخ اٌزٟ رشٙذ٘ب اٌغبؽخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشـ١خ اٌذ١ٌٚخ، 

ٚـٟ ِمذِزٙب اجرغبٖ اٌّزضا٠ذ ٔؾٛ اٌزؾشس ِٓ اٌم١ٛد ٚئصاٌخ 

اٌّعٛلبد اٌزشش٠ع١خ ٚاٌزٕل١ّ١خ ثمظذ اٌغّبػ ٌٍجٕٛن 

ثبٌزٛعع ٚإٌّٛ ـٟ ِخزٍؿ أٔشطزٙب.  ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ

ٌٚمذ ئٔعىغذ اٌزطٛساد ـٟ اٌّغبي اٌّبٌٟ ٚاٌّظشـٟ 

عٍٟ ِعلُ الأٔشطخ اٌّظشـ١خ ٌؽبٌج١خ دٚي اٌعبٌُ، 

ٚأطجؾذ ِٓ ػّٓ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ ٠غت اٌزى١ؿ ِعٙب 

ُِغب٠شرٙب  (2002، طىلاٌ  ٚ

ِّب ٠فشع عٍٟ اٌمبئ١ّٓ عٍٟ الأعٙضح اٌّظشـ١خ ئ٠غبد  

ٌغُجً اٌزٟ رّىٓ ِٓ رعل١ُ اجعزفبدح ِٓ رٍه ا١ٌ٢بد ٚا

اٌزطٛساد ٚاٌزم١ًٍ ِٓ  أصبس٘ب ٚئٔعىبعبرٙب اٌغٍج١خ ثٙذؾ 

رؾغ١ٓ أداء اٌمطبع اٌّظشـٟ ٚرفع١ً دٚسٖ. ٌٚمذ رجٕذ ِعلُ 

دٚي اٌعبٌُ عٍّخ ِٓ اجطلاؽبد ٌزغ١ًٙ اجٔذِبط ـٟ 

اجلزظبد اٌعبٌّٟ ٚرٌه ثبٌزخٍٟ عٓ اجلزظبد اٌّٛعٗ ٚرجٕٟ 

بد ئلزظبد اٌغٛق ٚاٌزٟ ئشزٍّذ عٍٟ عذح لطبعبد ِٚٓ آ١ٌ

ث١ٕٙب اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌّظشـٟ. ٠ٚعزجش اٌغٙبص اٌّظشـٟ 

اٌمٍت إٌبثغ جلزظبد أٞ دٌٚخ، ـٙٛ ١ِضاْ اٌزمذَ اجلزظبدٞ 

ٌٙب ٌّب ٠زّزع ثٗ ِٓ ِٛاسد ِب١ٌخ وج١شح، ٚئٔزشبس ٚاػؼ 

َ ٌزٕش١طٗ ٌفشٚعٗ، ـٙٛ ٠ّذ إٌشبؽ اجلزظبدٞ ثبٌز٠ًّٛ اٌلاص

٠ٚعذ لطبع اٌخذِبد ِٓ ، (2082 ،باكىر  ٚرط٠ٛشٖ

اٌمطبعبد اٌشئ١غ١خ ٚالأعبع١خ ـٟ ظً ئلزظبد اٌغٛق، ٠ّٚىٓ 

 ب  أٚ ِم١بع ا  اٌمٛي أْ ِغزٛٞ رطٛس ٘زا اٌمطبع ٠عزجش ِإشش

ٌّذٞ اجٔزمبي ٚاٌزؾٛي ٚاٌٛطٛي ـٟ ئلزظبد اٌغٛق، ؽ١ش 

ٌزٟ ٠مَٛ ع١ٍٙب ٠عزجش لطبع اٌخذِبد ِٓ ا١ٌٙبوً اجسرىبص٠خ ا

  (2086، انجُابٍ  ئلزظبد اٌغٛق

 ٠ٚشًّ لطبع اٌخذِبد عٍّخ ِٓ الأٔشطخ اٌّزعذدح ِٚٓ

ث١ٕٙب خذِبد إٌمً؛ خذِبد اٌزأ١ِٓ؛ خذِبد اجعز١شاد 

 ئٌخ. ٚاٌخذِبد اٌّظشـ١خ ٚاٌزظذ٠ش ٚاٌخذِبد اٌّظشـ١خ...

ٌٙب خظٛط١زٙب ٚأ١ّ٘زٙب ؽ١ش رّزذ ٘زٖ اٌخذِبد 

ٌّإعغبد اٌّزٛاعذح ـٟ ِخزٍؿ ٚرغزعٍّٙب ع١ّع ا

اٌمطبعبد ٚالأٔشطخ اجلزظبد٠خ، ٚرٍعت دٚسا  ـعبلا  ـٟ 

ئرّبَ ٚئٔغبص اٌظفمبد ٚاٌّعبِلاد اجلزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ. 

ّزٕٛعخ ٠ٚلٙش رٌه ـٟ ئلزظبد اٌٚاٌخذِبد اٌّظشـ١خ 
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اٌغٛق، ٚرطٛسد ٘زٖ اٌخذِبد ثشىً وج١ش ٚٚاعع ـٟ 

 .(2082، خانص  ىُالأٚٔخ الأخ١شح ِٓ ؽ١ش إٌٛع ٚاٌ

 انبحثيشكهت 

شٙذد رشو١ب ـٟ اٌغٕٛاد اٌعشش٠ٓ اٌّبػ١خ رؾٛلا  

٠عزّذ عٍٝ اٌمطبع ٘بئلا  ٚرؽ١١شا  ِٓ دٌٚخ راد ئلزظبد 

ئٌٟ دٌٚخ طٕبع١خ ِع لطبع خذِبد لٛٞ. ٚرعُذ  اٌضساعٝ

رشو١ب لش٠جخ ِٓ ِعلُ اٌذٚي اٌّزمذِخ ِٓ ؽ١ش إٌغت 

ُّغبّ٘خ وً لطبع ِٓ اٌمطب عبد اجلزظبد٠خ ـٟ اٌّئ٠ٛخ ٌ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ. ٚلذ أعجشد الأصِبد اٌّب١ٌخ 

 ٚاجلزظبد٠خ عٍٟ ِذٞ اٌغٕٛاد اٌعشش اٌّبػ١خ ـٟ رشو١ب

اٌمبدح اٌغ١بع١١ٓ ٌّعبٌغخ  2001خبطخ ـٟ ـجشا٠ش 

ِشىلاد إٌّٛ اجلزظبدٞ ٚاجعزّبعٟ ٌٍذٌٚخ رّش١ب  ِع 

ِشد  ؽ١ش ،وبًِ ئِىب١ٔبرٙب ٚٚـمب  ٌطٍت اٌشأٞ اٌعبَ.

 ٚ٘ٝثٛاؽذح ِٓ أعٛأ الأصِبد اٌّب١ٌخ  2001اٌجلاد ـٟ 

ئ١ٙٔبس إٌلبَ اٌّظشـٟ ٚئـلاط اٌعذ٠ذ ِٓ اٌششوبد 

ئٔخفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ ثٕغجخ  2001ٚثٕٙب٠خ عبَ 

% ٚعغض 70ثٍػ ؽ١ش ِعذي اٌزؼخُ اسرفع % 10ٚ

 Duygu  % ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّب90ٌٟاٌّٛاصٔخ ثٍػ 

Cagman.2009) 

ٚرعبـذ اٌجلاد ثجؾء ِٓ ٘زا اٌٛػع ئٌٟ ؽذٍ وج١ش  

اٌطٍت اٌّؾٍٟ ٚالأداء اٌّّزبص ٌٍظبدساد اسرفبع ثفؼً 

ٚرذـمبد سأط اٌّبي الأعٕجٟ. ٚوبٔذ اجطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ 

٘بِخ عذا  ٚأّ٘ٙب رٍه اٌزٟ شٍّذ اٌٍٛائؼ اٌغذ٠ذح 

ٌلإعزضّبساد الأعٕج١خ ٚعٛق اٌعًّ ٚاٌشلبثخ عٍٟ اٌّب١ٌخ 

بِخ ٚاٌؼّبْ ٚاٌشعب٠خ اجعزّبع١خ. ٚئٔزٙغذ اٌذٌٚخ اٌع

خظخ. ٚعٍٟ اٌشؼُ ِٓ ٘زٖ ع١بعخ ؽبصِخ ٌٍخظ

، لا٠ضاي ٠عُبٟٔ اجلزظبد اٌزشوٟ ِٓ ثعغ إٌغبؽبد

اٌغٍج١بد خبطخ  ـ١ّب ٠زعٍك ثبٌعغض اٌعبَ ٚاٌزؼخُ 

ٚاٌغ١ٌٛخ ٚاٌجطبٌخ. ٚعٍٟ اٌشؼُ ِٓ أْ اجلزظبد ِغزمش 

% ِمبثً 9.6عب  ثّعذي الأْ لا ٠ضاي اٌزؼخُ ِشرف

ُّغزٙذؾ  ، ٚرزّضً (Demonic Serves, 2007  %5اٌ

أصش اٌغٙبص  ًِ٘شىٍخ اٌذساعخ ـٝ اٌزغبؤي اٌزبٌٝ: 

 اٌّظشـٟ ـٟ اٌؾذ ِٓ اٌزؼخُ ـٟ رشو١ب؟

  انبحثأهذاف 

ِعذي اٌزؼخُ ٚ و١ّخ عشع إٌمٛد دساعخ رطٛس  -1

 ٚععش اٌظشؾ ٚععش اٌفبئذح ٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ

 اٌج١بٔبد ـٟ رشو١ب:Stationary) ئخزجبس ئعزمشاس   -2

ل١بط أصش اٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ ـٟ اٌّزؽ١ش اٌزبثع  ِعذي  -3

 اٌزؼخُُ( ـٟ رشو١ب

 انبحثفروض 

  انفرضُت الأونً:

 ٠ٛعذ رأص١ش ٌى١ّخ عشع إٌمٛد عٍٟ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب

 انفرضُت انثاَُت

 .٠ٛعذ رأص١ش ٌغعش اٌظشؾ عٍٟ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب

 انثانثتانفرضُت 

 ٠ٛعذ رأص١ش ٌغعش اٌفبئذح عٍٟ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب

 انرابعتانفرضُت 

٠ٛعذ ريأص١ش ٌٍٕيبرظ اٌّؾٍيٝ اجعّيبٌٝ عٍيٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ 

 .رشو١ب

 انبحثيصادر بُاَاث 

رُ اٌؾظٛي عٍٟ ث١بٔبد اٌذساعخ ثبلاعيزعبٔخ ثبٌّظيبدس 

 اٌزب١ٌخ:

ذ اٌزميييبس٠ش اٌظيييبدسح ِيييٓ اٌجٕيييه اٌيييذٌٟٚ ٚطيييٕذٚق إٌمييي -1

اٌييذٌٟٚ ِٕٚلّييخ اٌزغييبسح اٌعب١ٌّييخ ٚإٌّلّييبد اٌذ١ٌٚييخ 

 اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ. 

 –وزييت –عشث١ييخ ٚالأعٕج١ييخ اٌّخزٍفييخ  سعييبئًاٌّشاعييع اٌ -2

 رمبس٠ش ... اٌخ(.  –١ِٛ٠بد

 وانًُالشت انُتائج

يعذل انتضخى و كًُت عرض انُمىد وسعر تطىر 

 نٍانصرف وسعر انفائذة و انُاتج انًحهٍ الإجًا

أْ و١ّخ عشع  1ثغذٚي  اٌٛاسدحأٚػؾذ إٌزبئظ 

ٌزظً  ١ٍِ1995بس دحلا عبَ  54.34إٌمٛد اسرفعذ ِٓ 

، وّب رج١ٓ ِٓ ٔفظ ١ٍِ2015بس دٚلاس عبَ  453.12ٌٕؾٛ 

١ٌظً  1995عبَ  0.046اٌغذٚي ص٠بدح ععش اٌظشؾ ِٓ 

 اٌفبئذح، وّب ارؼؼ أخفبع ععش  2015عبَ  2.72ئٌٝ 

% عبَ ١ٌ14.92ظً ئٌٝ  1995% عبَ 75.76ِٓ 

، ٚرج١ٓ أ٠ؼب اسرفبع إٌبرظ اٌّؾٍٝ اجعّبٌٝ ـٝ 2015

١ٌظً ئٌٝ ٔؾٛ  ١ٍِ1995بس دٚلاس عبَ  169رشو١ب ِٓ 

، وّب ٔلاؽع ِٓ ٔفظ ١ٍِ2015بس دٚلاس عبَ  718

اٌغذٚي اٌزؽ١ش ـٝ ِعذي اٌزؼخُ ـٝ رشو١ب ثبٌزضآِ ِع 

بٌٝ عشع إٌمٛد ٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ اجعّ و١ّخاٌزؽ١ش ـٝ 

عبَ  88.16ٚععش اٌفبئذح ؽ١ش أخفغ ِعذي اٌزؼخُ ِٓ 

ِّب ٠ذي عٍٝ ٚعٛد  2015عبَ  ١ٌ7.67ظً ٌٕؾٛ  1995

 .روش٘ب اٌغبثكعلالخ ث١ٓ ِعذي اٌزؼخُ ٚث١ٓ اٌّزؽ١شاد 

 انبُاَاث فٍ تركُاStationary) إختبار إستمرار )

 Itإختبااااااراث جااااابر انىداااااذة باااااٍُ يعاااااذل انتضاااااخُى 

 Mtوكًُت عرض انُمىد

 ADF(Augmented Dickey-Fuller)تبار إخ

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 

سرجخ اٌّغزٛٞ، ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ 

   .Interceptٚـٟ ؽبٌخ  I(1)الأٌٟٚ
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ركُا خلال انفترة فٍ ت تطىر يعذل انتضخى وكًُت عرض انُمىد وسعر انصرف وسعر انفائذة وانُاتج انًحهً .8جذول 

(8992-2082) 

 انسُت

 

 يعذل انتضخى

( %It) 

)يهُار  كًُت عرض انُمىد

 Mt دولار(
 Etسعر انصرف يمابم انذولار

 % سعر انفائذة

St 

 َاتج يحهٍ إجًانٍ

  Gt)يهُار دولار(

8992 88.11 54.34 0.046 75.9675 169 

8996 80.35 66.23 0.081 80.75 181 

8991 85.73 70.44 0.152 79.49 190 

8991 84.64 77.55 0.261 80.11 269 

8999 64.87 97.72 0.419 78.43 250 

2000 54.92 92.13 0.625 47.16 267 

2008 54.40 87.93 1.226 74.70 196 

2002 44.96 93.07 1.507 50.49 233 

2008 25.30 106.74 1.501 37.68 303 

2002 10.58 135.70 1.426 24.26 392 

2002 10.14 195.84 1.344 20.40 483 

2006 9.60 225.08 1.428 21.65 531 

2001 8.76 284.23 1.303 22.56 647 

2001 10.44 355.09 1.302 22.91 730 

2009 6.25 336.30 1.55 17.65 615 

2080 8.57 410.81 1.503 15.27 731 

2088 6.47 424.84 1.675 14.22 775 

2082 8.89 437.45 1.796 16.35 789 

2088 7.49 499.74 1.904 15.76 823 

2082 8.85 483.62 2.189 16.77 799 

2082 7.67 453.12 2.72 14.92 718 

 2016ٔٛـّجش  17ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، رؾذ٠ش انًصذر: 

 
 Phillips-Perronإختبار 

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 
ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ  سرجخ اٌّغزٛٞ،

 .Interceptٚـٟ ؽبٌخ  I(1)الأٌٟٚ

-Kwiatkowski-Phillips-Schmidtإختبااااااااااار 
Shin (KPSS) 

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 
سرجخ اٌّغزٛٞ،  ٌٚىٕٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ 

١يش وبٔيذ إٌزيبئظ ،  ؽIntercept، ٚـيٟ ؽبٌيخ I(1)الأٌٟٚ 
ؽ١ش ئعيزمشد ع١ّعٙيب ٚ٘يزا ِيب ٠عٕيٝ ئ٠غبث١خ رغبٖ اٌغىْٛ 

أْ ع١ّييع اٌغلاعييً ِغييزمشح ِييٓ اٌذسعييخ الأٌٚييٟ ٚ٘ييزا ِييب 
 .٠2لاؽع ِٓ خلاي عذٚي

 Itإختبااااااراث جااااابر انىداااااذة باااااٍُ يعاااااذل انتضاااااخُى 
 Etوسعر انصرف 

 ADF(Augmented Dickey-Fuller)إختبار 

ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ  رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ
سرجخ اٌّغيزٛٞ ٚويزٌه عٕيذ ِغيزٛٞ ـيشٚق اٌذسعيخ الأٌٚيٟ 

I(1)  ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغيزٛٞ ـيشٚق اٌذسعيخ اٌضب١ٔيخ ،
I(2) ٚـٟ ؽبٌخ ،Intercept. 

 Phillips-Perronإختبار 

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 

ذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕسرجخ اٌّغزٛٞ، 

 .Interceptٚـٟ ؽبٌخ  I(1)الأٌٟٚ

-Kwiatkowski-Phillips-Schmidtإختبااااااااااار 

Shin (KPSS) 

ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ سرجيخ  ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عيذَ

اٌّغيييزٛٞ، ئلا أٔٙيييب ئعيييزمشد عٕيييذ ِغيييزٛٞ ـيييشٚق اٌذسعيييخ 

ؽ١ش وبٔذ إٌزيبئظ ئ٠غبث١يخ ، Interceptٚـٟ ؽبٌخ  I(1)الأٌٟٚ

رغيبٖ اٌغيىْٛ ؽ١يش ئعيزمشد ع١ّعٙيب ٚ٘يزا ِيب ٠عٕيٝ أْ ع١ّيع 

، ٠ٚزجيي١ٓ ٘ييزا ِييٓ I(1)اٌغلاعييً ِغييزمشح ِييٓ اٌذسعييخ الأٌٚييٟ 

 .3عذٚي 

 Itإختبااااااراث جااااابر انىداااااذة باااااٍُ يعاااااذل انتضاااااخُى 

 Stوسعر انفائذة 

 ADF(Augmented Dickey-Fuller)إختبار 

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 

رجخ اٌّغزٛٞ، ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ س

 .Intercept، ٚـٟ ؽبٌخ I(1)الأٌٟٚ
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 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Test  2 جذول.

ACF Test statistics Variable 

The Critical Values LM-Stat. 

10% 5% 1% 

0.119000 0.146000 0.216000 0.158236 It 

0.119000 0.146000 0.216000 0.159116 Mt 

 EVIEWSئخزجبساد  2ِٓ اٌٍّؾك اجؽظبئٟ سلُ  انًصذر:

 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Test  .3جذول 

ACF Test statistics Variable 

The Critical Values LM-Stat. 

10% 5% 1% 

0.119000 0.146000 0.216000 0.158236 It 

0.119000 0.146000 0.216000  0.327200 Et 

 EVIEWSئخزجبساد  1ِٓ اٌٍّؾك اجؽظبئٟ سلُ  انًصذر:
 

 Phillips-Perronإختبار 

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 
سرجخ اٌّغزٛٞ، ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ 

 .Intercept، ٚـٟ ؽبٌخ I(1) الأٌٟٚ

-Kwiatkowski-Phillips-Schmidtر إختبااااااااااا
Shin (KPSS) 

ئعزمشاس اٌج١بٔبد عٕذ سرجخ عذو رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ 
اٌّغزٛٞ ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ الأٌٟٚ 

I(1)  ؽ١ش وبٔذ إٌزبئظ ئ٠غبث١خ رغبٖ اٌغىْٛ ؽ١ش ئعزمشد ،
ذسعخ ع١ّعٙب ٚ٘زا ِب ٠عٕٝ أْ ع١ّع اٌغلاعً ِغزمشح ِٓ اٌ

 .4، ٚ٘زا ِب ٠لاؽع ِٓ خلاي عذٚي I(1)الأٌٟٚ 

 Itإختبااااااراث جااااابر انىداااااذة باااااٍُ يعاااااذل انتضاااااخُى 
 Gtوانُاتج انًحهٍ الإجًانٍ)انًُى الإلتصادٌ( 

 ADF(Augmented Dickey-Fuller) إختبار

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 
زٛٞ ـشٚق اٌذسعخ سرجخ اٌّغزٛٞ، ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغ

 .Intercept، ٚـٟ ؽبٌخ I(1)الأٌٟٚ

 Phillips-Perronإختبار 

رُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ عذَ ئعيزمشاس اٌج١بٔيبد عٕيذ 
سرجخ اٌّغزٛٞ، ئلا أٔٙب ئعزمشد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ 

 .Intercept، ٚـٟ ؽبٌخ I(1)الأٌٟٚ

-Kwiatkowski-Phillips-Schmidt إختبااااااااااار
Shin (KPSS) 

ئعزمشاس اٌج١بٔبد عٕذ عذو ُ ئعشاء اجخزجبس ٚلذ رج١ٓ ر
شد عٕذ ِغزٛٞ ـشٚق اٌذسعخ سرجخ اٌّغزٛٞ ئلا أٔٙب ئعزم

ؽ١ش وبٔذ إٌزبئظ ئ٠غبث١خ رغبٖ اٌغىْٛ ؽ١ش ،  I(1)الأٌٟٚ
ئعزمشد ع١ّعٙب ٚ٘زا ِب ٠عٕٝ أْ ع١ّع اٌغلاعً ِغزمشح 

 ٠ٚ5زج١ٓ ٘زا ِٓ عذٚي ، I(1)ِٓ اٌذسعخ الأٌٟٚ 

 عهٍ انُتائجتعهُك 

عٍييٝ وبـييخ اٌغلاعييً  KPSSئخزجييبس  رجيي١ٓ ثعييذ ئعييشاء
٠ٚزؼؼ اٌض١ِٕخ، أٔٙب لذ أعطذ ٔزبئظ ئ٠غبث١خ رغبٖ اٌغىْٛ، 

ليذ ئعيزمش، ٚليذ ( It، أْ ِزؽ١ش ِعذي اٌزؼخُُ  6عذٚي ِٓ 
ؽ١ش عبءد ل١ّيخ ِعبِيً لاعيشأظ  ، عىٕذ ع١ّع اٌغلاعً

ْ (، وّييب عييبء اخزجييبس عييى05158ٛؼ١ييش ِع٠ٕٛييخ ٚرغييبٜٚ  
( Etٚعيييعش اٌظيييشؾ  Mt)عٍغيييٍخ و١ّيييخ عيييشع إٌميييٛد 

عٍٝ ٔفظ ( Gt( ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ Stٚععش اٌفبئذح 
اٌغ١بق، ـمذ أظٙشد إٌزبئظ ئعزمشاس اٌغلاعيً ٚرٌيه ٌمجيٛي 
ـييشع اٌعييذَ ٚسـييغ اٌفييشع اٌجييذ٠ً ؽ١ييش عييبءد ل١ّييخ 

(؛ 0.327(؛  05159ِعبِيييييً لاعيييييشأظ ؼ١يييييش ِع٠ٕٛيييييخ  
ٌزٛاٌٟ. ٚـٟ ػٛء إٌزبئظ اٌزيٟ ( عٍٟ ا0.203( ٚ 0.149 

رييُ اٌزٛطييً ئ١ٌٙييب ـ١ّييب ٠زعٍييك ثاخزجييبس ئعييزمشاس ِزؽ١ييشاد 
، ـأيٗ ٠ّىيٓ اجعزّيبد عٍييٟ  KPSSاٌذساعيخ ٚـميب  جخزجيبس 

ٌم١يييبط أصيييش ٔزييبئظ رؾ١ٍيييً اجٔؾيييذاس ٚاٌزيييٟ عييي١زُ ئعشاؤ٘يييب 
اٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّزّضٍخ ـٝ و١ّخ عيشع إٌميٛد ٚعيعش 

برظ اٌّؾٍٝ اجعّبٌٝ عٍيٝ ِعيذي اطشؾ ٚععش اٌفبئذح ٚإٌ
 (.6 عذٚي  اٌزؼخُ

لُااااس أثااار انًتاُاااراث انًساااتمهت فاااٍ انًتاُااار انتااااب  
 )يعذل انتضخُى( فٍ تركُا

رُ ل١بط أ٘يُ اٌّإشيشاد اٌٛطيف١خ ٌزٍيه اٌّزؽ١يشاد ِيٓ 
خيلاي ئعيزخذاَ أعيٍٛة الاؽظييبء اٌٛطيفٝ ٌٍؾظيٛي عٍييٝ 

ِظ أ٘ييُ ِمييب١٠ظ إٌضعييخ اٌّشوض٠ييخ ٚاٌزشييزذ ثبعييزخذاَ ثشٔييب
Eviews  خييلاي ـزييشح اٌذساعييخ  7وّييب ٘ييٛ ِٛػييؼ ثغييذٚي

( ؽ١يييش ثٍيييػ ِزٛعيييؾ و١ّيييخ عيييشع إٌميييٛد 1995-2015 
١ٍِيبس دٚلاس  237.5524ثب١ٌٍّبس دٚلاس ـيٟ رشو١يب ؽيٛاٌٝ 

١ٍِييبس  480.5238ٚثٍييػ ِزٛعييؾ إٌييبرظ اٌّؾٍييٝ الاعّييبٌٝ 
دٚلاس ث١ّٕييييييب ٠جٍييييييػ ِزٛعييييييؾ ِعييييييذي اٌزؼييييييخُ ؽييييييٛاٌٝ 

 عؾ ععش اٌظشؾ ؽيٛاٌٝ% ـٝ ؽ١ٓ ٠جٍػ ِز32.71381ٛ
 خلاي ـزشح اٌذساعخ. ١ٌشح رشوٝ / دٚلاس 1.236095
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 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Test. 2جذول

ACF Test statistics Variable 

The Critical Values LM-Stat. 

10% 5% 1% 

0.119000 0.146000 0.216000 0.158236 It 

0.119000 0.146000 0.216000 0.148827 St 

 EVIEWSئخزجبساد  1ِٓ اٌٍّؾك اجؽظبئٟ سلُ  انًصذر:

 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Test .2جذول 

ACF Test statistics Variable 

The Critical Values LM-Stat. 

10% 5% 1% 

0.119000 0.146000 0.216000 0.158236 It 

0.119000 0.146000 0.216000 0.202623 Gt 

 1ِٓ اٌٍّؾك اجؽظبئٟ سلُ  انًصذر:

 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Test . 6جذول 

ACF Test statistics Variable 

The Critical Values LM-Stat. 

10% 5% 1% 

0.119000 0.146000 0.216000 0.158236 It 

0.119000 0.146000 0.216000 0.159116 Mt 

0.119000 0.146000 0.216000  0.327200 Et 

0.119000 0.146000 0.216000 0.148827 St 

0.119000 0.146000 0.216000 0.202623 Gt 

 6-4:  3-4ِٓ لجًَِ اٌجبؽش رغ١ّع ٌٍغذاٚي ِٓ  انًصذر:

 انًؤشراث انىصفُت نًتاُراث انذراست فٍ تركُا 7ذول ج

 It انتضخى Mt عرض انُمىد Et سعر انصرف St سعر انفائذة Gt ٍانُاتج انًحه 

Mean 32.71381 237.5224 1.236095 39.40464 480.5238 

Median 10.44 195.84 1.426 22.91 483 

Maximum 88.11 499.74 2.72 80.75 823 

Minimum 6.25 54.34 0.046 14.22 169 

Std .Dev. 31.64133 163.7604 0.720651 27.03589 247.6418 

Skewness 0.734117 0.349391 -0.19258 0.620584 0.072894 

Kurtosis 1.854435 1.472201 2.470567 1.625906 1.334062 

Jarque-Bera 3.034525 2.469658 0.375059 3.000054 2.447027 

Probability 0.219311 0.290885 0.829005 0.223124 0.294195 

Sum 686.99 4987.97 25.958 827.4975 10091 

Sum Sq. Dev. 20023.47 536349.4 10.38675 14618.79 1226529 

Observations 21 21 21 21 21 

 1ئعزّبدا  عٍٟ ث١بٔبد اٌغذٚي  Eviewsِٓ لجًَِ اٌجبؽش ثاعزخذاَ ثشٔبِظ  انًصذر:
 

 لُاس أثر كًُت عرض انُمىد عهٍ انتضخُى فٍ تركُا

ٟ اٌزؼخُُ ـيٟ رشو١يب ٌٚم١بط أصش و١ّخ عشع إٌمٛد عٍ
 ،SPSS، ٚثاعييزخذاَ ثشٔييبِظ 1995/2015خييلاي اٌفزييشح 

ِييٓ خييلاي ّٔييٛرط ئٔؾييذاس خطييٟ ثغيي١ؾ ثاعييزخذاَ اٌعلالييخ 
 اٌزب١ٌخ:

It = A+Bx 

 رذي عٍٟ ِعذي اٌزؼخُ Itؽ١ش 

ٚA  صبثذ اٌّعبدٌخ ٟ٘ 

ٚBx  ٍِٟمذاس اٌزؽ١ش اٌغٕٛٞ لأصش و١ّخ عشع إٌمٛد ع ٟ٘
ؾٛ اٌزبٌٟ:ٚعبءد اٌ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب  م١ُ ـٟ اٌّعبدٌخ عٍٟ إٌ

It =68.965 +-0.153 
t    8.862       -5.516     Fc=31.523 

ٚعٕذ ئخزجبس اٌعلالخ ٚـمب  ٌٍّعب١٠ش اجلزظبد٠خ ، رج١ٓ  
زؼخُُ ٚو١ّخ عشع إٌمٛد ـٟ أْ اٌعلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌ

 ، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِع ِمزؼ١بد إٌلش٠خ اجلزظبد٠خ.رشو١ب



866                                                             Al-Habini and Rizk 

اجؽظبئ١خ ، رج١ٓ أٔٗ رٛعذ ِع٠ٕٛخ ٌىلا  ِٓ ِٚٓ إٌبؽ١خ 
، ـؼلا  عٓ ِع٠ٕٛخ  tصبثزٟ اٌّعبدٌخ ِٓ خلاي ئخزجبس ل١ّخ 

، ٌىٓ ِٓ ٔبؽ١خ اٌّعب١٠ش  fاٌعلالخ وىً عٕذ ئخزجبس ل١ّخ 
ث١ٓ الأخطبء  اٌزارٝ ث١ٓ اٌم١بع١خ رٛعذ ِشىٍخ اجسرجبؽ

Autocorrelation  ٚـمب  لاخزجبسDurbin-Watson 
-Durbinاٌم١ّخ اجؽظبئ١خ اٌّؾغٛثخ ي ؽ١ش عبءد 

Watson  ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ إٌلشٞ ٌٙزا اجخزجبس
( ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ُش ئٌٟ ٚعٛد ئسرجبؽ رارٟ ِٛعت ث١ٓ 0.216 

الأخطبء ، ٚثزٌه ٔغذ أْ اٌم١ّخ اجؽظبئ١خ اٌّؾغٛثخ ألً 
ذ ِشىٍخ ئسرجبؽ رارٟ ث١ٓ ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٚثبٌزبٌٟ رٛع

Rِٚعبًِ اٌزؾذ٠ذ R(0.79سرجبؽ  ، ِٚعبًِ اجالأخطبء
2

 
ِع٠ٕٛخ. ٌٚعلاط  Fc( ؽ١ش f  31.523( ٚل١ّخ 0.62 

ِشىٍخ اجسرجبؽ اٌزارٟ، رُ ئعزخذاَ ئخزجبس اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ 
،   Cochrane-Orcutt Estimatesِٓ خلاي خبط١خ 

 Durbin-Watsonٔغذ أٔٗ لذ رعذي اٌزمذ٠ش اٌخبص ة 
 ( ٚاٌّعبدٌخ وبٔذ 1.073  ئٌٟ

It = -16.12 + 0.37 

t     -0.61      0.017 

، ٚل١ّيييييخ  0.78ٚإٌزيييييبئظ ِع٠ٕٛيييييخ ِٚعبِيييييً اٌزؾذ٠يييييذ 
Durbin-Watson   ألييييييً ِييييييٓ اٌؾييييييذ الأدٔييييييٝ ٚاٌؾييييييذ

-Praisالألظيييٝ، ِٚيييٓ صيييُ ريييُ ئعيييبدح اجخزجيييبس ثطش٠ميييخ
Winsten Estimates  ٚرؾغيييٕذ اٌزميييذ٠ش اٌخيييبص ة

Durbin-Watson  ٌٟٚاٌّعبدٌخ وبٔذ 1.485ئ ) 

It = 61.95 + -2.05 

t     3.67     -0.094 

أوجش ِٓ اٌؾذ الأدٟٔ  Durbin-Watsonٚؽ١ش ل١ّخ 
ٚالألظٟ، ٠ّىٓ اٌغضَ ثعذَ ٚعٛد ِشىٍخ اجسرجبؽ اٌزارٟ. 

 . ٚ٘زا ٠ش١ُش ئٌٟ عٛدح إٌّٛرط

ِّٚب عجك ٠زؼؼ ِٓ إٌزبئظ ، أْ ولا  ِٓ صبثزٟ 
اٌّعبدٌخ ِعٕٛٞ ثّب ٠ش١ُش ئٌٟ ٚعٛد علالخ ث١ٓ اٌزؼخُُ 

و١ّخ عشع إٌمٛد ـٟ رشو١ب خلاي ـزشح اٌذساعخ. ٚثعجبسح ٚ
أخشٞ، ٠فغش اٌزؽ١ش ـٟ و١ّخ عشع إٌمٛد ِب ِمذاسٖ 

 % ِٓ اٌزؽ١ش ـٟ اٌزؼخُُ.69ؽٛاٌٟ 

 لُاس أثر سعر انصرف عهٍ انتضخُى فٍ تركُا

ٌٚم١ييبط أصييش عييعش اٌظييشؾ عٍييٟ اٌزؼييخُُ ـييٟ رشو١ييب 
،  SPSS، ٚثاعزخذاَ ثشٔيبِظ  1995/2015خلاي اٌفزشح 

ؾذاس خطٟ ثغ١ؾ ثاعزخذاَ اٌعلالخ اٌزب١ٌخ:  ِٓ خلاي ّٔٛرط ئٔ

It = A+Bx 

 رذي عٍٟ ِعذي اٌزؼخُ Itؽ١ش 

ٚA  صبثذ اٌّعبدٌخ ٟ٘ 

ٚBx  ٍِٟمذاس اٌزؽ١ش اٌغٕٛٞ لأصش ععش اٌظشؾ ع ٟ٘
 اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب.

 ٚعبءد اٌم١ُ ـٟ اٌّعبدٌخ عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

It =80.111 + -38.344 

t    11.479       -7.814 

ٚعٕذ ئخزجبس اٌعلالخ ٚـمب  ٌٍّعب١٠ش اجلزظبد٠خ ، رج١ٓ أْ 

اٌعلالخ عىغ١خ ث١ٓ اٌزؼخُُ ٚععش اٌظشؾ ، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك 

، لزظبد٠خ. ِٚٓ إٌبؽ١خ اجؽظبئ١خِع ِمزؼ١بد إٌلش٠خ اج

رج١ٓ أٔٗ رٛعذ ِع٠ٕٛخ ٌىلا  ِٓ صبثزٟ اٌّعبدٌخ ِٓ خلاي 

٠ٛخ اٌعلالخ وىً عٕذ ئخزجبس ، ـؼلا  عٓ ِعtٕئخزجبس ل١ّخ 

، ٌىٓ ِٓ ٔبؽ١خ اٌّعب١٠ش اٌم١بع١خ رٛعذ ِشىٍخ fل١ّخ 

ٚـمب   Autocorrelationاجسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء 

ؽ١ش عبءد اٌم١ّخ اجؽظبئ١خ  Durbin-Watsonلاخزجبس 

 ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ إٌلشٞ Durbin-Watsonاٌّؾغٛثخ ي 

 ش١ش ئٌٟ ئِىب١ٔخ ٚعٛد ئسرجبؽ( ٚ٘ٛ ِب ٠ُ 0.463ٌٙزا اجخزجبس  

 R(0.873رارٟ ِٛعت ث١ٓ الأخطبء ، ِٚعبًِ اجسرجبؽ  

Rِٚعبًِ اٌزؾذ٠ذ
2

 Fc( ؽ١ش f  61.060( ٚل١ّخ 0.763  

ِع٠ٕٛخ. ٌٚعلاط ِشىٍخ اجسرجبؽ اٌزارٟ، رُ ئعزخذاَ ئخزجبس 

 Cochrane-Orcuttاٌغٍغخ اٌض١ِٕخ ِٓ خلاي خبط١خ 

Estimatesٌزمذ٠ش اٌخبص ة ، ٔغذ أٔٗ لذ رعذي ا

Durbin-Watson ٌٟٚاٌّعبدٌخ وبٔذ 1.068  ئ ) 

It = -12.706+ 0.265 

t     -0.494      2.10 

، ٚل١ّيييييخ 0.64زيييييبئظ ِع٠ٕٛيييييخ ِٚعبِيييييً اٌزؾذ٠يييييذ ٚإٌ
Durbin-Watson   ألييييييً ِييييييٓ اٌؾييييييذ الأدٔييييييٝ ٚاٌؾييييييذ

-Praisالألظيييٝ، ِٚيييٓ صيييُ ريييُ ئعيييبدح اجخزجيييبس ثطش٠ميييخ
Winsten Estimates ميييذ٠ش اٌخيييبص ة ٚرؾغيييٕذ اٌز

Durbin-Watson  ٌٟٚاٌّعبدٌخ وبٔذ 1.463ئ ) 

It = 80.11 + -7.81 

t     11.479     -38.34 

أوجييييش ِييييٓ اٌؾييييذ  Durbin-Watsonٚؽ١ييييش ل١ّييييخ 
الأدٔييييٟ ٚالألظييييٟ، ٠ّىييييٓ اٌغييييضَ ثعييييذَ ٚعييييٛد ِشييييىٍخ 

 . اجسرجبؽ اٌزارٟ. ٚ٘زا ٠ش١ُش ئٌٟ عٛدح إٌّٛرط

 ِيييٓ صيييبثزٟ ِّٚيييب عيييجك ٠زؼيييؼ ِيييٓ إٌزيييبئظ ، أْ ويييلا  
اٌّعبدٌييييخ ِعٕييييٛٞ ثّييييب ٠شُيييي١ش ئٌييييٟ ٚعييييٛد علالييييخ ثيييي١ٓ 
اٌزؼيييخُُ ٚو١ّيييخ عيييشع إٌميييٛد ـيييٟ رشو١يييب خيييلاي ـزيييشح 
اٌذساعيييييخ. ٚثعجيييييبسح أخيييييشٞ، ٠فغيييييش اٌزؽ١يييييش ـيييييٟ و١ّيييييخ 

% ِيييٓ اٌزؽ١يييش ـيييٟ 76عيييشع إٌميييٛد ِيييب ِميييذاسٖ ؽيييٛاٌٟ 
 اٌزؼخُُ.

 لُاس أثر سعر انفائذة عهٍ انتضخُى فٍ تركُا

بئذح عٍيٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ رشو١يب خيلاي ٌٚم١بط أصش ععش اٌف
، ِيييٓ  SPSS، ٚثاعيييزخذاَ ثشٔيييبِظ  1995/2015اٌفزيييشح 

 خلاي ّٔٛرط ئٔؾذاس خطٟ ثغ١ؾ ثاعزخذاَ اٌعلالخ اٌزب١ٌخ:

It = A+Bx 

٘ييٟ  Aٚ رييذي عٍييٟ ِعييذي اٌزؼييخُ ـييٟ رشو١ييب Itؽ١ييش 
٘يٟ ِميذاس اٌزؽ١يش اٌغيٕٛٞ لأصيش عيعش  Bxٚ صبثيذ اٌّعبدٌيخ

ٚعيبءد اٌمي١ُ ـيٟ اٌّعبدٌيخ  شو١يب.اٌفبئذح عٍٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ ر
 عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

It =-12.136 +1.138 
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t    -4.093       18.205 

ٚعٕذ ئخزجبس اٌعلالخ ٚـمب  ٌٍّعب١٠ش اجلزظبد٠خ ، رج١ٓ أْ 
، زؼخُُ ٚو١ّخ عشع إٌمٛد ـٟ رشو١باٌعلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌ

لزظبد٠خ. ِٚٓ ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِع ِمزؼ١بد إٌلش٠خ اج
، رج١ٓ أٔٗ رٛعذ ِع٠ٕٛخ ٌىلا  ِٓ صبثزٟ اجؽظبئ١خإٌبؽ١خ 

، ـؼلا  عٓ ِع٠ٕٛخ اٌعلالخ tاٌّعبدٌخ ِٓ خلاي ئخزجبس ل١ّخ 
، ِٚٓ ٔبؽ١خ اٌّعب١٠ش اٌم١بع١خ لا fوىً عٕذ ئخزجبس ل١ّخ 

رٛعذ ِشىٍخ اجسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء 
Autocorrelation  ٚـمب  لاخزجبسDurbin-Watson 
-Durbinاجؽظبئ١خ اٌّؾغٛثخ ي ؽ١ش عبءد اٌم١ّخ 

Watson  2.418 ٟأوجش ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٚالألظ ٟ٘ٚ )
 R(0.67، ِٚعبًِ اجسرجبؽ  اجخزجبس إٌلشٞ ٌٙزا

Rِٚعبًِ اٌزؾذ٠ذ
2

( ؽ١ش f  331.427( ٚل١ّخ 0.64  
Fc  .ؼ١ش ِع٠ٕٛخ. ٚ٘زا ٠ش١ُش ئٌٟ عٛدح إٌّٛرط 

ٌّعبدٌخ ، أْ ولا  ِٓ صبثزٟ اِّٚب عجك ٠زؼؼ ِٓ إٌزبئظ
ِعٕٛٞ ثّب ٠ش١ُش ئٌٟ ٚعٛد علالخ ث١ٓ اٌزؼخُُ ٚععش 
اٌفبئذح ـٟ رشو١ب خلاي ـزشح اٌذساعخ. ٚثعجبسح أخشٞ، ٠فغش 

% ِٓ اٌزؽ١ش 64اٌزؽ١ش ـٟ ععش اٌفبئذح ِب ِمذاسٖ ؽٛاٌٟ 
 ـٟ اٌزؼخُُ.

لُاس أثر انُاتج انًحهٍ الإجًانٍ)انًُى الالتصادٌ( 
 عهٍ انتضخُى فٍ تركُا

عٍيٟ اٌزؼيخُُ ـيٟ  إٌيبرظ اٌّؾٍيٟ اجعّيبٌٌٟٚم١بط أصش 
، ٚثاعيييزخذاَ ثشٔييييبِظ 1995/2015رشو١يييب خيييلاي اٌفزييييشح 

SPSS  َخيلاي ّٔيٛرط ئٔؾيذاس خطيٟ ثغي١ؾ ثاعيزخذا ِٓ ،
 اٌعلالخ اٌزب١ٌخ:

It = A+Bx 

٘يييٟ صبثيييذ  Aٚ ريييذي عٍيييٟ ِعيييذي اٌزؼييخُ Itؽ١ييش 
إٌييبرظ ٘ييٟ ِمييذاس اٌزؽ١ييش اٌغييٕٛٞ لأصييش  Bxٚ اٌّعبدٌييخ

 عٍٟ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب. ٌٟاٌّؾٍٟ اجعّب

 ٚعبءد اٌم١ُ ـٟ اٌّعبدٌخ عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

It =85.066 +-0.109 

t    10.328       -7.115 

Fc=50.616 

ٚعٕذ ئخزجبس اٌعلالخ ٚـمب  ٌٍّعب١٠ش اجلزظبد٠خ ، رج١ٓ أْ 
إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ ـٟ اٌعلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌزؼخُُ ٚ

لزظبد٠خ. ١بد إٌلش٠خ اج، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِع ِمزؼرشو١ب
، رج١ٓ أٔٗ رٛعذ ِع٠ٕٛخ ٌىلا  ِٓ ِٚٓ إٌبؽ١خ اجؽظبئ١خ

، ـؼلا  عٓ ِع٠ٕٛخ  tصبثزٟ اٌّعبدٌخ ِٓ خلاي ئخزجبس ل١ّخ 
 R(0.853، ِٚعبًِ اجسرجبؽ  fاٌعلالخ وىً عٕذ ئخزجبس ل١ّخ 

Rِٚعبًِ اٌزؾذ٠ذ
2

( ؽ١ش f  50.616( ٚل١ّخ 0.727  
Fc خ اٌّعب١٠ش اٌم١بع١خ رٛعذ ِشىٍخ ِع٠ٕٛخ. ٌىٓ ِٓ ٔبؽ١

ٚـمب   Autocorrelationاجسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء 
 ؽ١ش عبءد اٌم١ّخ اجؽظبئ١خ Durbin-Watsonلاخزجبس 

ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ  Durbin-Watsonاٌّؾغٛثخ ي 
( ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ُش ئٌٟ ٚعٛد 0.356إٌلشٞ ٌٙزا اجخزجبس  

ثزٌه ٔغذ أْ اٌم١ّخ رارٟ ِٛعت ث١ٓ الأخطبء ، ٚ ئسرجبؽ
اجؽظبئ١خ اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٚثبٌزبٌٟ رٛعذ 

، ٌٚعلاط ِشىٍخ اجسرجبؽ  ِشىٍخ ئسرجبؽ رارٟ ث١ٓ الأخطبء
، رُ ئعزخذاَ ئخزجبس اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ ِٓ خلاي اٌزارٟ

، ٔغذ أٔٗ لذ  Cochrane-Orcutt Estimatesخبط١خ 
( 1.092ٟ ئٌ Durbin-Watsonرعذي اٌزمذ٠ش اٌخبص ة 

 ٚاٌّعبدٌخ وبٔذ 

It = -4.4572281 + 0.06787601 

t     -0.18577207   -0.0016881 

، ٚل١ّخ 0.57زبئظ ِع٠ٕٛخ ِٚعبًِ اٌزؾذ٠ذ ٚإٌ
Durbin-Watson  ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٚاٌؾذ ِبصاٌذ

 ، ِٚٓ صُ رُ ئعبدح اجخزجبس ثطش٠مخالألظٝ
Prais-Winsten Estimates بص ٚرؾغٕذ اٌزمذ٠ش اٌخ

 ( ٚاٌّعبدٌخ وبٔذ 1.449ئٌٟ  Durbin-Watsonة 

It = 80.111010 + -7.814113 

t     11.479493     -38.344295 

أوجش ِٓ اٌؾذ الأدٟٔ  Durbin-Watsonٚؽ١ش ل١ّخ 
ٚالألظٟ، ٠ّىٓ اٌغضَ ثعذَ ٚعٛد ِشىٍخ اجسرجبؽ اٌزارٟ. 

 . ٚ٘زا ٠ش١ُش ئٌٟ عٛدح إٌّٛرط

ِّٚب عجك ٠زؼؼ ِٓ ( 0.74ٚل١ّخ ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ  
إٌزبئظ ، أْ ولا  ِٓ صبثزٟ اٌّعبدٌخ ِعٕٛٞ ثّب ٠ش١ُش ئٌٟ 
ٚعٛد علالخ ث١ٓ اٌزؼخُُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ ـٟ رشو١ب 
خلاي ـزشح اٌذساعخ. ٚثعجبسح أخشٞ، ٠فغش اٌزؽ١ش ـٟ إٌبرظ 

% ِٓ اٌزؽ١ش ـٟ 74اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ ِب ِمذاسٖ ؽٛاٌٟ 
 اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب.

 م انًروَت بٍُ يتاُراث انذراستيعاي

ريييييُ ؽغيييييبة ِعبِيييييً اٌّشٚٔيييييخ ثاعيييييزخذاَ ثشٔيييييبِظ 
EVIEWS :ٌٟٚوبٔذ إٌزبئظ عٍٟ إٌؾٛ اٌزب 

 يعايم انًروَت بٍُ انتضخُى وكًُت عرض انُمىد

It /Mt * Mt/It=0.23 

ٚ٘ٛ ِب ٠عٕٟ أٔٗ ثض٠بدح و١ّخ عشع إٌمٛد ثّمذاس 
ـٟ رشو١ب ثّب  ١ٍِبس دٚلاس( ٠ض٠ذ اٌزؼخُُ  ٚؽذح ٚاؽذح

 % رمش٠جب   0.23ِمذاسٖ 

 وسعر انصرف يعايم انًروَت بٍُ انتضخُى

It /Et * Et/It=-0.74 

ٚ٘ٛ ِب ٠عٕٟ أٔٗ ثض٠بدح ععش طشؾ ا١ٌٍشح أِبَ 
% 0.74ذاسٖ اٌذٚلاس ٠ٕخفغ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب ثّب ِم

، أٞ ثعجبسح أخشٞ، ثأخفبع ععش رمش٠جب  ٚاٌعىظ طؾ١ؼ
س ٠شرفع اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب ثّب طشؾ ا١ٌٍشح أِبَ اٌذٚلا

 % رمش٠جب . 0.74ِمذاسٖ 

 وسعر انفائذة يعايم انًروَت بٍُ انتضخُى

It /St * St/It=0.49 

ٚ٘ٛ ِب ٠عٕٟ أٔٗ ثض٠بدح ععش اٌفبئذح ثّعذي ٚؽذح 
مذاسٖ %( ٠ٕخفغ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب ثّب 1ِ  ٚاؽذح
، أٚ ثعجبسح أخشٞ، % رمش٠جب  ٚاٌعىظ طؾ١ؼ0.49
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%(، ٠شرفع 1  ععش اٌفبئذح ثّعذي ٚؽذح ٚاؽذحثأخفبع 
 % رمش٠جب .0.49اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب ثّب ِمذاسٖ 

 وانُاتج انًحهٍ الإجًانٍ يعايم انًروَت بٍُ انتضخُى

It /Gt * Gt/It=0.18 

ٚ٘ٛ ِب ٠عٕٟ أٔٗ ثض٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ اجعّبٌٟ ثّمذاس 
ثّب ١ٍِبس دٚلاس( ٠ض٠ذ اٌزؼخُُ ـٟ رشو١ب   ٚؽذح ٚاؽذح

 % رمش٠جب . 0.18ِمذاسٖ 

  ــانًراج
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ABSTRACT: This research aimed to study the evolution of the inflation rate, the quantity 

of money supply, exchange rate, interest rate and GDP, stability test in Turkey, measuring the 

effect of independent variables in the dependent variable (inflation rate) The second 

hypothesis: there is an effect of the exchange rate on inflation in Turkey, and the third 

hypothesis: there is an effect of the interest rate on inflation in Turkey, and the fourth 

hypothesis: There is an impact of the domestic output Total on inflation in the study data were 

obtained using the following sources: Reports issued by the World Bank, International 

Monetary Fund, World Trade Organization, various international political and economic 

organizations, and various Arab and foreign references (letters, books, diaries, reports, etc). 

The results of the research: Turkey's growth rose from 2.9 % in 2014 to 4.2 % in 2015. It is 

much higher than expected, despite the geopolitical tensions (the violence in southeastern 

Turkey and the refugee crisis emanating from Syria), and the low rate Inflation in Turkey 

from 8.85 % in 2014 to 7.67 % in 2015. The relationship between inflation and the quantity of 

money supply in Turkey is also positive and the correlation between inflation and exchange 

rate is positive and the relation between inflation and the quantity of money supply in Turkey, 

That the positive relationship between inflation and GDP in Turkey 

Key words: Inflation rate, money supply, interest rate, GDP, Turkey. 
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