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 علي النمو الاقتصادي في مصر  تحليل آثار المصادر الداخلية والخارجية للتضخم

 

 الممخص
ظيرت فى السنوات الاخيرة ضغوطاً تضخمية، حالت دون الاستقرار فى المستوى العام للأسعار،    

مصر، ييدف البحث إلي تحميل  والذى يمثل تحدياً لمتخذى القرار وصانعى السياسة الاقتصادية فى
مصادر التضخم الداخمية والخارجية في مصر، وقياس أثر كل من المصادر الداخمية والخارجية 
لمتضخم عمي النمو الاقتصادي في مصر، وتم الإعتماد عمي المنيج الاستقرائي والاستنباطي في 

يل بيانات البحث، وكذلك قياس جانب الدراسة النظري، كما تم الإعتماد عمي المنيج التحميمي لتحم
العلاقة بين تمك المصادر والنمو الاقتصادى باستخدام التكامل المشترك وسببية جرانجر، كما تبين 
من نتائج البحث صحة الفرضية بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين المصادر الداخمية والخارجية 

ويمة الاجل بينيما. وبذلك أوصي لمتضخم والنمو الاقتصادي في مصر، وكذلك وجود علاقة ط
البحث، بضرورة زيادة الصادرات، بتبني استراتيجات التوجو نحو التصدير، وبضرورة الحد من 
الواردات، وخاصة الكمالية، وتبني استراتيجيات الإحلال محل الواردات، وضرورة الحد من 

المدخرات المحمية باستخدام المعروض النقدي، بما يتماشي مع حجم الناتج المحمي، وضرورة تشجيع 
 أدوات السياسة النقدية والمالية، وضرورة تشجيع الاستثمارات الأجنبية بتييئة المناخ الاستثماري.

 التضخم، النمو الاقتصادي، المعروض النقدى ، سعر الصرف.الكممات المفتاحية: 
Abstract: 
General level of prices. which represents a challenge to decision-makers and 

economic policy makers in Egypt. The research aims to analyze the internal and 

external sources of inflation in Egypt. and to measure the impact of both internal 

and external sources of inflation on economic growth in Egypt. The inductive and 

deductive approach was relied on in the theoretical aspect of the study. and the 

analytical approach was also relied on to analyze the research data. as well as 

measuring the relationship between those sources and economic growth using joint 

integration and Granger causality. Internal and external inflation and economic 

growth in Egypt. as well as the existence of a long-term relationship between them. 

Thus. the research recommended. the need to increase exports. to adopt export-

oriented strategies. and the need to reduce imports. especially luxury. and to adopt 

strategies to replace imports. and the need to reduce the money supply. in line with 

the size of the domestic product. and the need to encourage domestic savings using 

monetary and financial policy tools And the need to encourage foreign investments 

by creating an investment climate. More about this source textSource text required 

for additional translation information Send feedback Side panels    

Key words : Inflation. Economic Growth. Money Supply. Exchange Rate. 
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 مقدمة: -1
يعتبر "التضخم " من أكثر الاصطلاحات الاقتصادية شيوعا، منذ قيام الحرب العالمية الثانية حتى   

المستوى العام للأسعار، وقد  الأن، وىذا الاصطلاح يستخدم لوصف حالة الارتفاع المفرط فى
فسرت النظريات الاقتصادية المعاصرة بأن التضخم، ينشأ عن جود إفراط فى الطمب عمى السمع 

عند مستوى معين من الأسعار، غير أنو  –أى زيادة الطمب الكمى عمى العرض الكمى  –والخدمات 
قتصاديين حول تحديد مفيومو، بالرغم من شيوع استخدام ىذا الاصطلاح فإنو لايوجد إتفاق بين الا

ويرجع انقسام الرأى حول تحديد مفيوم التضخم إلى أن الاصطلاح يستخدم لوصف عدد من  
 :(1)الآتىالحالات المختمفة، ومنيا  

 الارتفاع المفرط فى المستوى العام للأسعار.  -أ
 الأرباح. إرتفاع الدخول النقدية أو عنصر من عناصر الدخل النقدى مثل الأجور أو  -ب
 إرتفاع التكاليف.  -ج
 الإفراط فى خمق الأرصدة النقدية.  -د

وعادة تمجأ الدول إلى استخدام السياسات المالية والنقدية لمعالجة مشكمة ارتفاع معدل التضخم،     
وفى حالة التضخم الناشئ عن زيادة الطمب الكمى، تمجأ السياسة المالية إلى، تقميل الإنفاق 

زيادة الضرائب، أو مزيج بينيما، والغرض من ذلك ىو العمل عمى تقميل حجم الطمب  الحكومى، أو
الكمى ليتساوى مع العرض الكمى عند مستوى التوظف الكامل، وتسمى فى ىذه الحالة بالسياسة 
المالية الانكماشية، أما السياسة النقدية فتمجأ إلى خفض عرض النقود كأداة لتحقيق الاستقرار 

ويمكن الجمع بين السياستين المالية والنقدية وذلك بالتنسيق بين أدوات ىاتين  الاقتصادى،
 السياستين. 

كما تمجأ الدول إلى استخدام سياسة استيداف التضخم لمعالجة مشكمة ارتفاع معدلو،  وذلك     
بتحديد مستوى معين لمعدل التضخم، والسعى لتحقيقو خلال مدة زمنية محددة، من خلال تحديد 

 دى معين لسعر الفائدة الحقيقي في الأجل القصير.م
 1991وقد تركت الأحداث السياسية والاقتصادية العالمية والإقميمية والمحمية خلال الفترة من      

 إلى الآن آثاراً كبيرة عمي اقتصاديات دول العالم ومنيا مصر.
 : (2)ىماين رئيسيين لمتضخم، وعند النظر إلى النظريات الاقتصادية، يمكن التمييز بين مصدر    
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المصادر الخارجية: والتى تتمثل في معدلات الفائدة العالمية المرتفعة، حال الاعتماد عمى الخارج 
فى تمويل الدين العام، بالاضافة إلى تدني معدلات التبادل التجاري، ويندرج ىذا  المصدر تحت ما 

ددات التي تؤثر في جانب العرض، كمصدر يسمى بالمدرسة الييكمية، والتى تركز عمى دور المح
لمتضخم، والتضخم من وجية نظر ىذه المدرسة ينتج عادة من الاختناقات التي تحدث في الاقتصاد 

 الحقيقي )الإنتاج(.
المصادر الداخمية: التى تتمثل في عجز الموازنة العامة لمدولة، وطرق تمويل ىذا العجز، 

ىذا المصدر تحت ما يسمى بالمدرسة النقدية، والتى تري أن  والسياسات النقدية المتبعة، ويندرج
 التضخم ىو ظاىرة نقدية، فالزيادة في عرض النقود تؤدي إلى زيادة في الأسعار.

 فقد وجدت بعض الدراسات أن التضخم قد يكون لو أثر ايجابي في معدلات النمو، خاصة عندما
.  وىنا قد يثور تساؤلًا ميماً، وىو: ىل ىناك علاقة (3)يكون ىناك ضغوط طمب عمى الاستثمار

 تبادلية بين معدل التضخم ومعدل النمو الاقتصادي؟. 
 أو بمعنى: ىل تؤدي معدلات التضخم المرتفعة إلى انخفاض معدل النمو الاقتصادي؟.

 أو ىل يؤدي النمو الاقتصادي المنخفض إلى إرتفاع معدلات التضخم؟. 
ف الاتجاىات الفكرية والمدارس الاقتصادية في تفسير أسباب التضخم وعمى الرغم من إختلا

ومظاىره فإن العوامل النقدية التي ركزت عمييا النظريات النقدية والعوامل المادية إضافة إلى بعض 
 العوامل الأخرى مثل العوامل الييكمية يمكن أن تتضافر في توليد الموجات التضخمية.

 مشكمة البحث:  -2
السنوات الاخيرة ضغوطاً تضخمية، حالت دون الاستقرار فى المستوى العام للأسعار،  ظيرت فى

والذى يمثل تحدياً لمتخذى القرار وصانعى السياسة الاقتصادية فى مصر، وكان لزاماً عمييم الوقوف 
والتصدى لتمك المشكمة،  للإبقاء عمى معدلات التضخم التى تضمن لممواطنين الحياة الكريمة 

وى الرفاىية المنشود فى ظل السياسة الحكيمة والرشيدة لمنظام الحاكم الحالى، الامر الذى ومست
يتطمب تحديد مصادر ىذا الارتفاع فى مستويات الاسعار غير المسبوق، لما لو من آثار سمبية عمى 

ا، تباطؤ معدلات النمو الاقتصادى ، وحتى يتم تحديد السياسات الاقتصادية التى يمكن من خلالي
 الحد من تفاقم تمك المشكمة والوقوف عند معدل مقبول لمتضخم. 

وأثبتت الدراسات السابقة أن التضـخم يرجع إلى عوامل خارجية مثل التضـخم المسـتورد، نظــرا 
لطبيعــة الاقتصاد المصرى المفتوح في علاقاتـو الاقتصـادية مـع العـالم الخـارجي، وكذلك سـعر 

لتـي يتعـرض ليـا الاقتصـاد العـالمي، بالاضافة إلى عوامـل داخميـة، مثل زيادة الصـرف والصـدمات ا
 المعروض النقدى، وارتفاع معدلات الانفاق الحكومى. 

 وعميو تتمثل مشكمة البحث في محاولة الإجابة عن السؤال التالي:   
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م والنمو الاقتصادي ىل ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين المصادر الداخمية والخارجية لمتضخ
 في مصر؟.

 :الآتىتتمثل أىمية البحث فى أىمية البحث:  -3
يؤدى إرتفاع معدلات التضخم إلى آثار سمبية في الاستثمار، الأمر الذى يؤدى الى انخفاضو  -

 وبالتالى انخفاض الناتج المحمى الاجمالى.
ل القيمة الحقيقية لدخول      يؤدى التضخم إلى انخفاض القوة الشرائية لمجنيو المصري، وتآك -

 الأفراد، الأمر الذي يدفعيم لممطالبة بتحسين أجورىم ورفع رواتبيم.
يؤدي التضخم إلى التأثير في قدرة القطاع الخاص عمى التخطيط السميم، مما يدفع الوحدات      -

سينعكس بشكل  الاقتصادية لإىدار الكثير من الوقت والموارد في محاولة التغمب عمى التضخم، مما
 سمبي عمى قدرة الاقتصاد عمى الإنتاج والنمو بمعدل طبيعي.

 الأىداف التالية:يسعي البحث إلي تحقيق  أىداف البحث: -4
(، 2121 - 1991ر خلال الفترة الزمنية)تحميل مصادر التضخم الداخمية والخارجية في مص -أ

ن العوامل الخارجية مثل مستويات الإنتاج وباستخدام الطرق القياسية، كما ركزت الدراسة عمى عدد م
في الدول الصناعية والمؤشر العالمي لأسعار الصادرات، فضلًا عن عدد من العوامل الداخمية، كما 

 يقدم البحث تحميلًا لموضع الاقتصادي في مصر مع التركيز عمى التضخم والعوامل المسببة لو.
 ة لمتضخم عمي النمو الاقتصادي في مصر. قياس أثر كل من المصادر الداخمية والخارجي -ب
 :الفرض التالييتمثل فرض البحث في إختبار مدى صحة  فروض البحث: -5
      ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين المصادر الداخمية والخارجية لمتضخم والنمو الاقتصاد 
 في مصر.  
 حدود البحث:  -6

 بالتطبيق عمى مصر.: تقتصر الدراسة الحدود المكانية -    
 .2120حتى  1991: تتناول ىذه الدراسة الفترة من الحدود الزمانية -    

 تم تناول ىذا البحث من خلال خمسة محاور كما يمى :خطة البحث:  -7
 : الدراسات السابقة .المحور الأول

 لمتضخم في مصر.: تحميل تطور أىم المصادر الداخمية والخارجية الثانى رالمحو
 : تحميل علاقة نموذج الفجوتين بالتضخم في مصرور الثالثالمح

 في مصر قياس العلاقة بين المصادر الداخمية والخارجية لمتضخم والنمو الاقتصادى: الرابعالمحور 
 : النتائج والتوصيات.المحور الخامس
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 المحور الأول
 الدراسات السابقة

أوضحت الدراسات السابقة أن أىم العوامل المسببة لمتضخم فى دول العالم ىى ، زيادة      
المعروض النقدي وارتفـاع أسـعار الطاقـة وزيـادة الائتمـان الفعمـي لمشركات العاممة في ىذه الدول، 

رة النفطيـة التـي كما أضـافت نتـائج الدراسـات السـابقة، بعداً آخر في أسباب التضخم يتمثل في الطفـ
شـيدتيا بمـدان دول مجمـس التعاون الخميجى والناجمـة عـن ارتفاع أسعار البترول، كما أن الارتباط 
بـين عمـلات دول مجمـس التعـاون الخميجـي والـدولار الأمريكـي يجعميـا أكثـر عرضـة لانتقـال التضـخم 

الولايـات المتحـدة الأمريكية، وخمصـت معظـم المسـتورد مـن خـلال الشـركاء التجـاريين لاسـيما 
التوصـيات إلـى ضـرورة إعـادة النظـر فـي علاقـة عمـلات ىـذه المجموعـة مـن الـدول مـع الـدولار 
الأمريكـي والتركيـز عمـى زيـادة حجـم الاسـتثمارات خصوصـا الموجيـة إلى البنية الأساسية مع تفعيل 

 ة في الحد من ىذه الضغوط التضخمية.السياستين المالية والنقدي
وأصبح من أىم التحديات التي تواجو معظم دول العالم، الحفاظ عمى معدلات تضخم مستقرة    

ومنخفضة ، فعدم الاستقرار السعري يؤثر سمباً في النشاط الاقتصادي، الأمر الذي ينعكس بدورة 
 السابقة عمى النحو التالى: سمباً عمى معدلات النمو الاقتصادي، وجاءت بعض الدراسات

 : (4)(2222الدراسة الأولي: )الرشيدي: 
  :("2218 -1992التضخم في المممكة العربية السعودية  خلال الفترة ) تحديد مصادربعنوان "

وىدفت الدراسة إلي تحميل مصادر التضخم الداخمية والخارجية في المممكة العربية السعودية    
(، كما ركزت الدراسة عمى عدد من العوامل الخارجية مثل 2121 - 2111خلال الفترة الزمنية )

مستويات الإنتاج في الدول الصناعية والمؤشر العالمي لأسعار الصادرات، فضلًا عن عدد من 
عوامل الداخمية، كما قدمت الدراسة تحميلًا لموضع الاقتصادي في المممكة،   وتبين من الدراسة أن ال

كل من المصادر الداخمية والخارجية تؤدي إلي تغذية التضخم في المممكة العربية السعودية، وعميو 
ضبط معدل  أوصت الدراسة بضرورة الحد من الواردات لمحد من التضخم المستورد، وكذلك لابد من

 الًإصدار النقدي تماشياً مع معدل نمو الناتج المحمي.  
 : (5)(2219الدراسة الثانية: )طمحة: 

قياس أثر التضخم عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية )سعر الصرف، النمو بعنوان: "
 (":2217-1972الاقتصادي( بالجزائر خلال الفترة )

ظاىرة التضخم في الجرائر بغية معرفة أثرىا الحقيقي عمى  ىدفت ىذه الدراسة الى تشخيص       
عمى بعض  مستوى كل من النمو الإقتصادي وسعر الصرف، من خلال تحميل أثر التضخم
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، حيث تناولت الدراسة عرض مسار  (2117- 1971المتغيرات الاقتصادية الكمية خلال الفترة )
ر، وتبين وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بين تطور أىم المتغيرات الاقتصادية الكمية في الجزائ

 وسعر الصرف من جية أخرى. معدل التضخم من جية ومؤشر النمو 
 : (6)(2218الدراسة الثالثة: )مصطفى نجاح يوسف، وأخرون: 

 -1995دراسة اقتصادية لقياس اثر محددات التضخم في النشاط الاقتصادي العراقي )بعنوان:"
2213"): 

التضخم ممثلًا بالرقم القياسي لأسعار المستيمك  ىدفت الدراسة الى اختبار العلاقة بين    
والايرادات والنفقات الحكومية  وعرض النقود والصادرات، وتبين من الدراسة أنو عند زيادة عرض 

ام قد %، كما أن زيادة الإنفاق الع1.32% يرتفع المستوى العام للأسعار بمقدار 1النقود بمقدار 
ويرجع ذلك إلي محدودية الإنتاج وعجز العرض عن  .أثرت بشكل مباشر عمى المستوى العام

ملاحقة الطمب الكمي، كما أن إرتفاع الأسعار وزيادة حجم البطالة وانخفاض أداء مستوى الأنشطة 
الإنتاجية أدخمت الاقتصاد العراقي في منطقة ركود تضخمي ويتعذر علاجو من خلال السياسات 

 الاقتصادية في الأجل القصير . 
 : Al-Bahar. E.. (2011)(7)الدراسة الرابعة: )

 :" Inflation: commodity prices push GCC inflation higher " :بعنوان
واســتيدفت الدراســة الوقــوف عمــى التطــورات فــي المســتوى العــام للأســعار فــي دول مجمـس      

وخمصـت الدراسـة إلـى أن أسـباب الارتفـاع فـي المسـتوى العـام للأسـعار يرجع إلـى ،  التعاون الخميجى
التـأثير المباشرنتيجة إرتفاع أسعار السمع الأساسية )خاصة الغذائية منيا( ، وكذلك التــأثير غيــر 

 المباشــر لارتفــاع أســعار الطاقــة.
 : Dwyer A.. Lam K.. and Gurney A.. (2010)(8)الدراسة الخامسة: )

   :" Inflation and the output gap in the UK "بعنوان 
واستيدفت الدراسة الوقوف عمى طبيعة العلاقة بين معدل التضخم وفجوة الناتج المؤثرة عمى ىـذا 
التضـخم فــي المممكــة المتحــدة، وتوصمت الدارسة إلى أن مسـتوى الفجـوة فـي النـاتج المحمـى 

لإجمـالي يمعـب دورا ىامـا فـي توضـيح معـدل التضـخم.، كمـا تمعـب السـمع المسـتوردة دورا ىامـا فـي ا
 التـأثير عمـى مسـتوى أسـعار السـمع المحميـة مـن خـلال مـا يسـمى بالتضخم المستورد.
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 : (9((2229الدراسة السادسة:) اليجيوج: 
 ":عاون الخميجي العربي أسموب التكامل المشتركمحددات التضخم في دول مجمس التبعنوان: "

وىدفت ىـذه الدراسـة الى البحـث فى محـددات التضخم فى دول مجمس التعاون الخميجى خلال الفترة  
 ( باستخدام التكامل المشترك.1981-2117)

وقـد أظيـرت نتـائج الدراسـة أن أىم العوامل الاقتصادية المـؤثرة فـي التضـخم لـدول مجمـس      
التعـاون الخميجـي فـي المـدى الطويـل والقصير ىي مستوى أسعار النفط ومعدل عرض النقود 

 .ومستوى التضخم العـالمي
  :Kandil. M. and Morsy. H. (2009 )(12)الدراسة السابعة: )

    Determinants of Inflation in GCC:" : "بعنوان
واستيدفت ىـذه الدراسـة أيضا بحـث محـددات التضـخم فـي دول مجمـس التعـــاون الخميجـــي، وتوصـمت 

 الدراسة إلى أن ، معـدلات التضـخم فـي ىـذه الـدول ترجع إلي نوعين من العوامل:
ـتورد،  وسـعر الصـرف والصـدمات التـي يتعـرض ليـا عوامل خارجية وأىميا :  التضـخم المس -أ

 الاقتصـاد العـالمي والتـي تنتقـل عـدواىا ليـذه الـدول. 
 عوامـل داخميـة وأىميــا: ارتفــاع معـدلات الإنفــاق الحكــومي.. -ب

 : Aljebrin M.. (2007)(11)الدراسة الثامنة: )
 :بعنوان

"Analysis of Inflation Determinants In Developing Oil-Export Based Economies  ":  
واسـتيدفت ىـذه الدراسـة، تحميل العوامـل المحـددة لمتضـخم فـي الاقتصـاديات النفطيـة، حيث      

ة، ورفــع معــدلات تعتمـد ىذه الدول فى دخميــا القــومي عمــى الــنفط فــي عمميــة التنميــة الاقتصادي
النمــو الاقتصــادي، وقد شممت الدراسة عددا من دول مجمس التعاون الخميجي أىميا المممكة العربية 
السعودية والبحـرين والكويـت، وخمصـت الدراسـة إلـى أن أىـم العوامـل المحـددة لمتضـخم فـي ىـذه 

، الارتفــاع فــي المســتوى العــام لأســعار الــنفط ،  الـدول، فـي الأجل الطويــل:  زيــادة عــرض النقــود
 ..بينما  فــي الأجل القصير:  زيادة عرض النقود أيضا والناتج المحمي غير النفطي

 : Kara. A. and Nelson. E.. (2002))(12)الدراسة التاسعة: 
 :بعنوان

"The Exchange Rate and Inflation in the UK. External Monetary. Policy  
Committee Unit. Bank of England":                                                  
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واســتيدفت الدراســة الوقــوف عمــى طبيعــة العلاقــة وكيفيــة تــأثير ســعر الصــرف عمــى معــدل     
التضـــخم. ، وتوصـمت الدراسـة إلـى أن ىنـاك عـاممين عمـى درجـة عاليـة مـن الأىميـة ويمعبـان دورا 

ســعر الصــرف الاســمي ومتوسط  وىمــا: ،واضــحا فــي رفــع معــدلات التضــخم فــي المممكــة المتحــدة
 أسعار الواردات.

 : (13)(1999سة العاشرة : )البسام: الدرا
 وان:بعن

"Domestic and External Sources of Inflation in Saudi Arabia: An Empirical Study" 
ىدفت الدراسة الى تحديد مصادر التضخم فى المممكة العربية السعودية )داخمية والخارجية(        

 :النموذج التالى(، حيث تم اعداد 1995-1971خلال الفترة )
B0 + B1M +B2Y +B3IP + B4E +B5ID + B6P t-1  =P  

 حيث أن:
P             ، )الرقم القياسي لأسعار المستيمك ) المتغير التابع :M  .عرض النقود : 
Y                                      .الناتج المحمى الحقيقى :IP . التضخم المستورد : 
E                 . سعر صرف الريال السعودى بالنسبة لمدولار :ID.سعر الفائدة عمى الدولار : 

Pt-1. الرقم القياسي لأسعار المستيمك بفترة ابطاء سنة : 
وجاءت النتائج لتؤكد بأن جميع المتغيرات المستقمة كانت ذات تأثير قوى عمى التضخم فى     

 (. 1995-1971المممكة العربية السعودية، ما عدا سعر الفائدة عمى الدولار، وذلك خلال الفترة)
 :  (14) (Lane: 1997لدراسة الحادية عشر: )ا

        "Inflation in open Economies ":  بعنوان
الاقتصادات المفتوحة، وقد توصمت إلى أن درجة الانفتاح  قد تناولت ىذه الدراسة بحث التضخم فى

الاقتصاد عمى العالم الخارجي تؤثر سمباً في معدلات التضخم؛ فكمما كان البمد أكثر انفتاحاً من 
حيث نسبة وارداتو إلى الناتج المحمي، كان أقل عرضة لمتوسع النقدي ، كما أن تدىور سعر 

عات، فيؤدي إلى تضخم الأسعار المحمية، سواء عن طريق الصرف، بسبب عجز فى ميزان المدفو 
 إرتفاع أسعار الواردات أو عن طريق زيادة التوقعات التضخمية.
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 :  Metin. K.. (1995)(15)الدراسة الثانية عشر: )
 :  بعنوان

"The Analysis of Inflation: The Case of Turkey (1948-1988) Capital Market Board : 
( وقد 1988-1948واستيدفت الدراسة الوقوف عمى معدلات التضخم فـي تركيـا خـلال الفترة )   

 توصمت الدراسـة إلـى عـدد من النتائج اليامة من بينيا: 
أن العوامل المالية كعرض النقود تعد من أكثر العوامل تأثيرا عمى التضـخم في تركيا ولكن ذلك فقط 

 في المدى القصير.
أن ىناك علاقة سببية فـي اتجـاه واحـد بين تغيـر مسـتوى الأسـعار وتغير سعر الصـرف فـي تركيـا،  

 أي أن سـعر صـرف العممـة لا يسـبب التضـخم، ولكن العكس صحيح.
أن ىنـاك بعـض التحـولات الييكمية التـي أدت إلـى إرتفـاع مسـتوى التضـخم فـي تركيـا وأعـزت الدراسـة 

 .الانتقالية التي مر بيا الاقتصاد التركي لأمـر إلـى آثـار المراحـل ىـذا ا
 :Dhakal. D. and Kandil. M.. (1994) ) (16) الدراسة الثالثة عشر :

 :بعنوان  
" Determinants of the Inflation Rate in The United States :A VAR Investigation": 

العوامل المحددة لمتضـخم فــي الاقتصاد الأمريكي من خلال، عددا وحاولت ىذه الدراسة مناقشة     
من العوامل الاقتصادية التي تتفاعل مع المسـتوى العـام للأسـعار فـي الاقتصاد الأمريكي. وتبـين مـن 
نتـائج التحميـل، أن التغيـر فـي كـل مـن عـرض النقـود ومســتويات الأجــور والعجــز فــي الميزانيــة 
العامــة وأســعار الطاقــة  تعــد العوامــل الرئيســية المســئولة عــن التضخم في الاقتصاد الأمريكي. كما 
أشارت الدراسة أيضا إلى أن التغيرات في عرض النقود ليا تـأثير كبير وواضح عمى مستويات 

 التضخم في الولايات المتحدة الأمريكية.
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 المحور الثانى
 أىم المصادر الداخمية والخارجية لمتضخم في مصرتحميل تطور 

 :الآتىمصر، في وتتمثل أىم المصادر الداخمية لمتضخم في      
 الانفاق العام "الحكومي" )الطمب الحكومي(.

 إجمالي الناتج المحمى.
 الاستيلاك النيائي )الاستيلاك العائمي(.

 عرض النقود.
 سعر الصرف.

 الاستثمار المحمي "التكوين الرأسمالي" 
 الإدخار المحمي.
 الانفاق العسكري.

 الصادرات.
 :النقاط التاليةوعميو سيتم تناول ىذا المبحث من    
 تحميل تطور أىم المصادر الداخمية لمتضخم في مصر: -1

 :ما يمي(، 1ويتضح من تحميل بيانات الجدول )
 معدل التضخم: -أ

وبحد  2111% عام 2.3% بحد أدنى 11.2بمغ متوسط معدل التضخم خلال فترة الدراسة    
، وتأثر معدل التضخم بالأحداث الاقتصادية العالمية والمحمية، 2117% في عام 29.5أقصى 

% في عام 19.7الي  1991% في عام 16.8: ارتفع معدل التضخم من 1991كالتالي: ففي عام 
: ارتفع معدل 2118، وفي عام 1991الغزو العراقي لمكويت في عام  متأثراً بأحداث 1991

متأثراً بالأزمة المالية العالمية  2118% في عام 18.3الي  2117% في عام 9.3التضخم من 
% عام 29.5الي  2116% عام 13.8: ارتفع معدل التضخم من 2117، وفي عام 2118عام 

 .2116متأثراً بتعويم سعر الصرف في عام  2117
% في عام 5.7إلي  2119% في عام 13.9كما يلاحظ تراجع التضخم بصورة حادة من    

 ، مما يدلل عمي تحسن الوضع الاقتصادي.2121
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 تطور إجمالي الناتج المحمى)بعلاقة عكسية مع التضخم، لأن زيادتو سيزيد العرض الكمي(:  -ب
 37.4مميار دولار بحد أدنى  157.2نحو بمغ متوسط اجمالي الناتج المحمى خلال فترة الدراسة 

، وتأثر اجمالي الناتج 2121مميار دولار عام  361.9وبحد أقصى  1991مميار دولار عام 
: تراجع اجمالي الناتج المحمي 1991المحمي بالأحداث الاقتصادية العالمية والمحمية فمثلًا في عام 

متأثراً بالغزو العراقي  1991ر عام مميار دولا 37.4الي  1991مميار دولار في عام  43من 
، تراجع إجمالي الناتج المحمي من 2117لمكويت، ورجوع العمالة المصرية في الخميج، وفي عام 

متأثراً بتعويم سعر  2117مميار دولار في عام  235.4إلي  2116مميار دولار في عام  332.9
 .2116الصرف عام 

 2119مميار دولار في عام  312.4مي بصورة كبيرة من كما يلاحظ ارتفاع إجمالي الناتج المح   
 ، مما يدلل عمي تحسن الوضع الاقتصادي.2121مميار دولار في عام  361.9إلي 

 إحتياطي النقد الأجنبي )بعلاقة عكسية مع التضخم، ومن ثم سيقوي قيمة العممة المحمية(: -ج
 3.6مميار دولار بحد أدنى  21.4اسة بمغ متوسط إحتياطي النقد الأجنبي والذىب خلال فترة الدر 

، وتأثر إحتياطي النقد 2119مميار دولار في عام  44.6وبحد أقصى  1991مميار دولار في عام 
مميار دولار  37تراجع الإحتياطي من  2111بالأحداث الاقتصادية العالمية والمحمية فمثلًا في عام 

 .2111بب أحداث بس 2111مميار دولار في عام  18.6إلي  2111في عام 
 2119مميار دولار في عام  44.6كما يلاحظ تراجع احتياطي النقد الأجنبي بصورة كبيرة من    

، وقد يرجع ذلك إلي تمويل برامج التنمية الاقتصادية 2121مميار دولار في عام  39إلي 
 والإجتماعية وتراجع الإعتماد عمي القروض الخارجية بسبب شروطيا المجحفة.

 فاق الحكومي العام )بعلاقة طردية مع التضخم لأنو سيزيد من الطمب الكمي(:الان -د
مميار دولار في عام  13.3مميار دولار بحد أدنى  49بمغ متوسط الإنفاق العام خلال فترة الدراسة 

، وتأثر الإنفاق العام بالأحداث الاقتصادية 2115مميار دولار في عام  118.5وبحد أقصى  1991
 2116مميار دولار في عام  95: تراجع الإنفاق العام من 2117الاقميمية، فمثلًا في عام العالمية و 

متأثراً بتعويم سعر الصرف، ورفع الدعم الحكومي وفقا لشروط  2117مميار دولار عام  62.5إلي 
 قرض صندوق النقد الدولي.

حكومية، قد أدي ذلك إلي كما يلاحظ أنو من المنطقي وفي ظل ارتفاع  النفقات الاستثمارية ال   
 .2121مميار دولار عام  111.1إلي  2119مميار دولار في عام  89.6زيادتيا بصورة كبيرة من 
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)بعلاقة طردية/عكسية مع التضخم، طردية لو كان في استثمار انتاجي،  الاستثمار المحمي: -ىـ
 وعكسية لو كان في استثمار ترفي(: 
مميار دولار عام  9.8مميار دولار بحد أدنى  27.4فترة الدراسة  بمغ متوسط الاستثمار المحمي خلال

، وتأثر الاستثمار المحمي بالأحداث الاقتصادية 2121مميار دولار عام  71.8وبحد أقصى  1992
مميار دولار في عام  36.3: تراجع الاستثمار المحمي من 2119العالمية والاقميمية، فمثلًا في عام 

، ومن عام 2118متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عام  2119دولار عام مميار  35.7الي  2118
مميار دولار  39.4الي  2111مميار دولار في عام  42.1: تراجع الاستثمار المحمي من 2111

 .2117مميار دولار في عام  34.9، واستمر في التراجع الي 2111متأثراً بأحداث  2111عام 
إلي  2119مميار دولار في عام  57.1ستثمار المحمي بصورة كبيرة من كما يلاحظ ارتفاع الا   

 ، مما يدلل عمي زيادة التكوين الرأسمالي الثابت في مصر.2121مميار دولار في عام  71.8
 الحكومي اجمالي الصادرات)بعلاقة طردية مع التضخم، لأنيا ستزيد من الايراد العام ثم الانفاق-ز

مميار دولار في  8.7مميار دولار بحد أدني  29.9رات خلال فترة الدراسة بمغ متوسط اجمالي الصاد
، وتأثر اجمالي الصادرات بالأحداث 2121مميار دولار في عام  59.9وبحد أقصى  1991عام 

 53.8: تراجع اجمالي الصادرات من 2119الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا في عام 
، 2118متأثراً بالأزمة المالية في عام  2119مميار دولار عام  47.2الي  2118مميار دولار عام 

مميار  34.4الي  2115مميار دولار عام  43.9: تراجع اجمالي الصادرات من 2116وفي عام 
 متأثرة بتعويم سعر الصرف والذي نتج عنو ارتفاع أسعار السمع المصرية. 2116دولار عام 

مميار  59.9إلي  2119مميار دولار في عام  55.5لصادرات من كما يلاحظ ارتفاع حجم ا   
 ، مما يدلل عمي زيادة القدرة التنافسية لمصادرات المصرية في الخارج.2121دولار في عام 

 اجمالي الادخار المحمي )بعلاقة عكسية مع التضخم لأنو يخفض الطمب(: -ح
مميار دولار في  4.2ار دولار بحد أدنى ممي 15.9بمغ متوسط الادخار المحمي خلال فترة الدراسة 

، وتأثر الادخار المحمي بالأحداث 2121مميار دولار في عام  33.7وبحد أقصى  2117عام 
مميار دولار  7.2: تراجع الادخار المحمي من 1991الاقتصادية العالمية والمحمية، فمثلًا في عام 

العراق لمكويت، كما تم تراجع من من  متأثراً بغزو 1991مميار دولار عام  5.9الي  1991عام 
، كما 2111متأثراً بأحداث  2111مميار دولار عام  31.6الي  2111مميار دولار عام  31.2
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متأثراً بتعويم سعر  2117مميار دولار عام  4.2إلي  2116مميار دولار عام  18.3تراجع من 
 . 2116الصرف عام 

إلي  2119مميار دولار في عام  28.4كبيرة من  كما يلاحظ ارتفاع الإدخار المحمي بصورة   
، مما يدلل عمي تحسن الوضع الاقتصادي، وكذلك ينعكس 2121مميار دولار في عام 33.7

 بالإيجاب عمي الحد من الاقتراض الخارجي، والمساىمة في زيادة الاستثمارات.
  الطمب الكمي(:الاستيلاك النيائي )بعلاقة طردية مع التضخم، لأن زيادتو سيزيد من  -ي

مميار دولار، وبحد أدنى  141.7بمغ متوسط الاستيلاك النيائي في المممكة خلال فترة الدراسة    
، وتأثر الاستيلاك 2121مميار دولار في عام  329.8وبحد أقصى  1991مميار دولار عام  31.5

: تراجع الانفاق العام من 2117النيائي بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية، كالآتى: ففي عام 
متأثراً بتعويم سعر الصرف  2117مميار في عام  231.2الي  2116مميار دولار في عام  214.7
 .2116في عام 

إلي  2119مميار دولار في عام  286.5كما يلاحظ ارتفاع الاستيلاكي النيائي بصورة كبيرة من    
، وىذا يعتبر منطقيا في ظل الزيادة السكانية الكبيرة في مصر، 2121مميار دولار في عام  329.8

 .2111وزيادة الإنفاق الحكومي، بسبب زيادة تدخل الدولة في الاقتصاد من بعد أحداث 
 عرض النقود )بعلاقة طردية مع التضخم، لأن زيادتو سيزيد من الطمب الكمي(:  -ط

مميار دولار في  32.7مميار دولار بحد أدنى  131.8بمغ متوسط عرض النقود خلال فترة الدراسة 
، وتأثر عرض النقود بالأحداث 2116مميار دولار في عام  326.7وبحد أقصى  1991عام 

مميار  326.7: تراجع عرض النقود من 2117لمحمية، كالآتى: ففي عام الاقتصادية العالمية وا
 .2116متأثراً بتعويم سعر الصرف عام  2117مميار في عام  217.3الي  2116دولار عام 

إلي  2119مميار دولار في عام 244.7كما يلاحظ ارتفاع المعروض النقدي بصورة كبيرة من    
مميار دولار  312.4رجع ذلك إلي زيادة الناتج المحمي من ، وي2121مميار دولار في عام  311.5
 .2121مميار دولار في عام  361.9إلي  2119في عام 

 الانفاق العسكري: )بعلاقة طردية مع التضخم، لأن زيادتو سيزيد من الطمب الكمي(: -ي
مميار  1.3مميار دولار خلال فترة الدراسة، وبحد أدني  3.12بمغ متوسط حجم الانفاق العسكري 

 .2115مميار دولار في عام  5.7، وبحد أقصي 1992دولار عام 
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مميار دولار في عام  4.3إلي  2119مميار دولار في عام  3.6يلاحظ ارتفاع الإنفاق العسكري من 
 ، ويرجع ذلك إلي زيادة التيديدات الخارجية لمصر، وخاصة من بعض دول الجوار.2121

 سعر الصرف: -ك
 17.8، وبحد أقصي 1991عام  1.6جنيو لمدولار، وبحد أدني  6.5عر الصرف بمغ متوسط س    

، وقد تأثر سعر الصرف بالأحداث الاقتصادية العالمية والمحمية، كالآتى: 2117جنيو لمدولار عام 
جنيو لمدولار  17.8إلي  2116جنيو لمدولار عام  11إرتفع سعر الصرف من  2117ففي عام 

 .2116رف في عام متأثراً بتعويم سعر الص
جنيو  15.8إلي  2119جنيو لمدولار في عام  16.8من الملاحظ تراجع سعر الصرف من   

 ، مما يدلل عمي تحسن الوضع الاقتصادي في مصر.2121لمدولار في عام 
 تحميل تطور أىم المصادر الخارجية لمتضخم في مصر: -2

ا في متابعة وتحميل المتغيرات الاقتصادية وتعد الأسعار أىم المؤشرات التي يمكن الرجوع إليي    
لدى متخذي القرارات الاقتصادية والسياسية عمى حد سواء، باعتبار أن عدم استقرارىا يعطي مؤشرًا 
سمبيًا عن حالة الاقتصاد القومي لمدولة، فضلا عن كون متابعة حركتيا وتشخيص حالات عدم 

التعرض للأزمات الاقتصادية التي قد تمحق الضرر الاستقرار والاحتكار يبعد الاقتصاد القومي عن 
 .(17)بالاقتصاد وبالنواحي الاجتماعية والسياسية عمومًا

 : الآتىوتتمثل أىم المصادر الخارجية لمتضخم في مصر، في     
 صافي الميزان التجاري. -الواردات.                     -
 نفطية.الإيرادات ال -تقمبات أسعار النفط.           -
 الاستثمار الأجنبي المباشر . -الإيرادات السياحية.           -

 X 111إجمالي الناتج المحمي[ ÷ درجة الانفتاح الاقتصادي = ])الصادرات+الواردات( 
 ( تطور أىم المصادر الخارجية لمتضخم في مصر:2ويبين الجدول )    
 ما يمي:( ، 2ويتضح من تحميل بيانات الجدول )   

الاستثمار الأجنبي المباشر)بعلاقة طردية/عكسية مع التضخم، طردية لو كان في استثمار  (1)
 انتاجي، وعكسية لو كان في استثمار ترفي(: 

مميار  1.5-مميار دولار بحد أدنى  3.7بمغ متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر خلال فترة الدراسة 
، وتأثر الاستثمار الأجنبي 2117مميار دولار عام  11.6وبحد أقصى نحو  2111دولار عام 
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لاستثمار : تراجع ا1991المباشر بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا: في عام 
متأثراً بأحداث  1991مميار دولار عام  1.3الي  1991مميار دولار عام  1.7الأجنبي المباشر من 

 9.5: تراجع الاستثمار الأجنبي المباشر من 2119، في عام 1991الغزو العراقي لمكويت في عام 
العالمية عام  متأثراً بالأزمة المالية 2119مميار دولار عام  6.7الي  2118مميار دولار عام 

الي  2111مميار دولار عام  6.4: تراجع الاستثمار الأجنبي المباشر من 2111، وفي عام 2118
 .2111متأثراً بأحداث  2111مميار دولار عام  1.5-

إلي  2119مميار دولار في عام  8.61ويلاحظ تراجع حجم الاستثمار الأجنبي المباشر من    
ويرجع ذلك إلي زيادة تدخل الدولة في تنفيذ برامج التنمية في  ،2121مميار دولار في عام  5.53

 الأونة الأخيرة، مما شكل عنصر مزاحمة لممستثمرين الأجانب والمحميين.
( اجمالي الواردات السمعية والخدمية )بعلاقة طردية مع التضخم، لأنيا ستزيد من العجز 2)

 خري(:التجاري، وكذلك ستؤدي إلي نقل التخضم من الدول الأ
مميار دولار في  12.9مميار دولار بحد أدنى  41.2بمغ متوسط اجمالي الواردات خلال فترة الدراسة 

، وتأثر اجمالي الواردات بالأحداث 2121مميار دولار عام  89.9وبحد أقصى  1992عام 
 62.9من  : تراجع اجمالي الواردات2119الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا: في عام 

متأثراً بالأزمة المالية العالمية  2119مميار دولار في عام  59.7الي  2118مميار دولار في عام 
 2115مميار دولار في عام  72.1: تراجع اجمالي الواردات من 2116، في عام 2118في عام 

 . 2116متأثراً بتعويم سعر الصرف في عام  2116مميار دولار في عام  66.3الي 
مميار دولار في  89.9إلي  2119مميار دولار في عام  81.8لاحظ ارتفاع حجم الواردات من وي   

، وىذا منطقي في كل الدول النامية، لأنيا تعتمد تستورد معظم السمع الوسيطة 2121عام 
 والرأسمالية من الخارج، وحتي أنيا تستور أكثر من نصف احتياجاتيا الغذائية من الخارج. 

)بعلاقة طردية مع التضخم، لأنيا ستزيد من الايراد العام  ثم الانفاق  لصادرات( اجمالي ا3)
 الحكومي(:

مميار دولار في  8.7مميار دولار بحد أدني  29.9بمغ متوسط اجمالي الصادرات خلال فترة الدراسة 
، وتأثر اجمالي الصادرات بالأحداث 2121مميار دولار في عام  59.9وبحد أقصى  1991عام 

 53.8: تراجع اجمالي الصادرات من 2119قتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا في عام الا
متأثراً بالأزمة المالية العالمية في  2119مميار دولار عام  47.2الي  2118مميار دولار في عام 
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ر مميا 34.4الي  2115مميار دولار في عام  43.9، وتراجع اجمالي الصادرات من 2118عام 
 . 2116متأثراً بتعويم سعر الصرف في عام  2116دولار في عام 

مميار  59.9إلي  2119مميار دولار في عام  55.5كما يلاحظ ارتفاع حجم الصادرات من    
 ، مما يدلل عمي زيادة القدرة التنافسية لمصادرات المصرية في الخارج.2121دولار في عام 

بعلاقة طردية مع التضخم لأنو يعني زيادة الواردات عن (صافي الميزان التجاري )العجز 4)
 الصادرات والعكس(:

( مميار دولار بحد أدنى 11.4-حقق صافي الميزان التجاري عجزاً خلال فترة الدراسة بمغ متوسطو )
، 1992( مميار دولار عام 1.1-، وبحد أقصى عجزاً )2117( مميار دولار عام 31.8-عجزاً )
صافي الميزان التجاري بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا ، وتأثر 2114وعام 

(  مميار دولار 12.5-الي ) 2118( مميار دولار في عام 9.1-: ارتفع العجز من )2118في عام 
، وقد ارتفع العجز بصورة كبيرة في 2118متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عام  2119في عام 

 2112( مميار دولار عام 22.1-إلي ) 2111( مميار دولار عام 9.7-، فارتفع من )2112عام 
 .2111متأثراً بأحداث 

( 31-إلي ) 2119( مميار دولار في عام 26.3-ويلاحظ تزايد العجز في الميزان لتجاري من )   
يادة الصادرات، ، ويرجع ذلك إلي زيادة الواردات بمعدل أكبر من معدل ز 2121مميار دولار في عام 

 وىذا منطقي في معظم الدول النامية ومنيا مصر.
(درجة الإنفتاح الاقتصادي)بعلاقة طردية مع التضخم لأنو سيؤدي الي سرعة إنتقال التضخم 5)

 عبر الواردات(:
، وحده الأقصي 2116% في عام 31.2%، وبمغ حده الأدني 48.4بمغ متوسط معدل الإنفتاح 

 .2118% في عام 71.7
ثم أخذ في الإرتفاع حتي  1991% في عام 52.8ويلاحظ أن متوسط معدل الإنفتاح بدأ بنسبة     

 .2121% عام 41.4، ثم أخذ في التراجع إلي أن إلي 2118% عام 71.7وصل أقصاه 
، 2121% في عام 41.4إلي  2119% في عام 45.4وتراجع معدل الإنفتاح الاقتصادي من    

الحكومة الحد من الواردات لتقميل العجز في الميزان التجاري من سنة  وقد يرجع ذلك إلي محاولة
 لأخري، وذلك من خلال الاقتصار عمي استيراد السمع الضرورية والحد من استيراد السمع الكمالية.
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(إيرادات النفط والغاز )بعلاقة طردية مع التضخم، لأنيا ستزيد من الايراد العام ثم الانفاق 6)
  :الحكومي(

مميار  23.4، وبحد أقصي 1998مميار عام  3مميار دولار، وبحد أدني  11.6بمغ متوسطو     
، وتأثر إيراد القطاع النفطي بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية فمثلًا: 2112دولار في عام 

مميار  11.6الي  2118مميار دولار في عام  21.3: تراجع الإيراد النفطي من 2119في عام 
 . 2118متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عام  2119لار عام دو 

مميار دولار في عام  18.8إلي  2119مميار دولار في عام  16ارتفعت الإيرادات النفطية من     
، ويرجع ذلك إلي الاستثمار في الإكتشافات النفطية وحقول الغاز، مما أدي غمي إكتشاف 2121

 از، وخاصة في السنوات الأخيرة، والذي بدوره زاد من الإيرادات النفطية.  المزيد من حقول النفط والغ
( الإيرادات السياحية )بعلاقة طردية مع التضخم، لأن زيادتيا سيزيد من الإيراد العام ومن ثم 7)

 سيزيد الإنفاق الحكومي، بالإضافة إلي زيادة الطمب الاستيلاكي(:
مميار  1.7يار دولار خلال فترة الدراسة، وبمغت الحد الأدني مم 6.7بمغ متوسط الايرادات السياحية 

، وقد تزايدت 2121مميار دولار في عام  13.9، وبمغت الحد الأقصي 1991دولار في عام 
، ثم استمرت في 1991مميار دولار في عام  1.7الإيرادات السياحية من سنة لأخري، فقد بمغت 

مميار دولار في  9.3، ثم تراجعت إلي 2111في عام مميار دولار  13.6الزيادة الي أن وصمت 
 بسبب أحداث ىذا العام. 2111عام 
مميار دولار في عام  13.9إلي  2119مميار دولار في عام  13ارتفعت الإيرادات السياحية من     

 ، مما يؤكد عمي تحسن الوضع الأمني  والسياسي في مصر.2121
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 المحور الثالث
 الفجوتين بالتضخم في مصرتحميل علاقة نموذج 

تعتبر مصر مثل باقي معظم الدول النامية، فيي تعاني من زيادة الواردات عن الصادرات،     
وعجز المدخرات المحمية عن تمويل الاستثمارات المطموبة، ويمثل ذلك مشكلات اقتصادية ليا، ومن 

 :  النقاط التاليةأىميا مشكمة التضخم والتي سيتم تناوليا، في 
  المفيوم النظري لنموذج الفجوتين في الفكر الاقتصادي.  -
 تحميل تطور الفجوة الداخمية )الاستثمار المحمي والإدخار المحمي( في مصر. -
 تحميل الفجوة الخارجية )الواردات والصادرات( في مصر. -
 تحميل تطور تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقتو بالفجوتين في مصر. -
 :)*(فيوم النظري لنموذج الفجوتين في الفكر الاقتصاديالم -1

يعتبر تحقيق التوازن الاقتصادي ىو اليدف الاقتصادي الأسمي، وطبقا لمفكر الكلاسيكي فإن    
ذكر غير ذلك بأن التوازن لا يتحقق إلا في  التوازن يتحقق تمقائياً ودائماً، ولكن عندما جاء كينز

حالات نادرة، ومن الطبيعي أن كل اقتصادات الدول، ىي اقتصادات مفتوحة أي تتعامل مع العالم 
الخارجي تصديراً واستيراداً، وكذلك تقوم بجذب الاستثمارات الأجنبية إذا كانت المدخرات المحمية لا 

 محتمل أيضا أن تقوم بالاستثمار في الدول الأجنبية الأخري.تفي بتمويل الاستثمار المحمي، ومن ال
 .(18)نموذج الفجوتي

يعتبر شرط توازن الدخل فى النموذج الاقتصادى ىو تعادل العرض والطمب الكميين. وفى نموذج    
 الاقتصاد المفتوح فإن ىذا الشرط يعنى أن: 

Y = C + I + X – M 
غياب الاقتصاد العام )النشاط الاقتصادى لمحكومة(. فإن العرض الكمى )أو الدخل  وبإفتراض

 القومى( يتوزع فقط بين الاستيلاك والادخار بالقطاع العائمى. أى أن: 
Y = C + S 

 I – S = M – X                                              ويمكن استنتاج أن:             
 سابقة عدة نتائج، وأىميا: وتؤكد الصيغة ال

: تترجم ما يعرف فى الأدب الاقتصادى بنموذج الفجوتين. وحيث تظير فى جانبيا الأيمن الفجوة أولا
الداخمية. وتعرف بفجوة الموارد المحمية. كما تظير فى جانبيا الأيسر الفجوة الخارجية. وتعرف 

 دولة. بفجوة التجارة الخارجية. وتمثل عجز الميزان التجارى لم
: تقرر أن توازن الدخل فى المجتمع الاقتصادى يقتضى دائما حجم الفجوتين. إما إيجابيا أو ثانيا

 سالباً. وىذا يعنى أحدى حالين فى التطبيق العممى: 
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: فيما لو عجز المجتمع عن توليد المدخرات الكافية لتمويل استثماراتو تتمثل الحال الأولى
( موجبة. وىنا يقتضى التوازن العام أن تكون الفجوة I-Sلداخمية )المخططو. وحيث تكون الفجوة ا

( موجبة أيضا. وبنفس القيمة. وىذا يعنى تحقيق عجز فى العمميات الخارجية بنفس M-Xالداخمية )
القيمة. أى حدوث إنسياب صافى رأس المال الأجنبى إلى الاقتصاد القومى. وبالقدر الكافى 

ية عن مواكبة الاستثمارات المخططة. وما لم يحدث ذلك فلابد أن لتعويض قصور المدخرات المحم
 ينخفض الدخل المحقق عن مستواه المخطط. 

وىذه الحالة الأولى تتأكد عممياً فى محيط الدول النامية أو الفقيرة، حيث ينخفض الميل للادخار    
من جية. بينما تتزايد أحجام الاستثمارات المخططة لمواجية  بسبب انخفاض مستوى الدخل الفردى

 مشاكل الفقر والبطالة والتخمف بيدف المحاق بركب الدول المتقدمة. من جية أخرى. 
: فيما لو فاقت مقدرة المجتمع الادخارية طاقتو عمى امتصاص أو استيعاب تتمثل الحال الثانيةو    

جوة الداخمية سالبة بزيادة الادخار عن الاستثمار. وما لم الاستثمارات الجديدة. وحيث تكون الف
يستطيع المجتمع ىنا تصدير فائض من مدخراتو بالكامل إلى الخارج فلابد أن يقبل انخفاض مستوى 
دخمة وىذه ىى ظاىرة "الفقر فى محيط الغنى" التى أشار إلييا "كينز" فى نظريتو. ومفادىا أن 

 الجماعة تفتقر لأنيا غنية. 
وىذه الحالة الثانية تظير عملا فى نطاق الدول الغنية أو المتقدمة. وحيث يرتفع الميل للادخار     

بسبب ارتفاع مستوى الدخل الفردى من جية. بينما تتآكل المقدرة الاستيعابية للاقتصاد فتعجز عن 
ز إنتاجى امتصاص الاستثمارات الجديدة. بسبب نقص الطمب الفعال حال إمتلاك ىذه الدول لجيا

 ضخم ذى طاقة إنتاجية فائقة. 
وىذا الواقع يبمور حقيقة أساسية ينبغى التأكيد عمييا ىنا. ألا وىى أن حركات انسياب رؤؤس     

الأموال الدولية من جانب الدول المتقدمة )الغنية والدائنة( نحو الدول النامية )الفقيرة والمدينة( ليست 
ب الغنى لمفقير؛ ذلك إنيا تحقق صالح الطرفين فى نفس الوقت: إحسانا صافيا أو ىبة بحتو من جان

تمكن الغنى من الاحتفاظ بغناه. وتساعد الفقير عمى تحسين مستوى معيشتو، وذلك إذا ما اتسمت 
 شروط تقديم القروض المالية وفوائدىا بالعدالة. وأحسن استخدام حصيمتيا فى محيط البمدان النامية. 

الراىنة لمعلاقات الدولية تشيد سوء وضع الدول النامية. بسبب ما تعانيو من ولما كانت الحالة    
 عجز خارجى. فإنو سوف يتم حصر النقاش لنموذج الفجوتين فى حدود الفجوات الموجبة. 

 Nationalإن تعادل الفجوتين )الداخمية والخارجية( يعد أحد مبادئ المحاسبة القومية     
Accountingن نظم الحسابابت القومية تعنى بتسجيل الكميات الاقتصادية القومية . ومن المعموم أ

. ومن ىنا فإن تعادل فجوة الموارد المحمية مع فجوة Ex-Postالمحققة فعلا خلال فترة ماضية 
التجارة الخارجية لا يعنى سوى معنى بسيط لمغاية. مؤداه أن الاستثمارات التى نفذىا الاقتصاد 
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ينة ماضية. بشكل يزيد عما أمكن تدبيره من المدخرات المحمية. قد تمت القومى. خلال فترة مع
مواجيتيا عن طريق التوسع فى الورادت الذى تم تمويمو بانسياب صافى لرأس المال الأجنبى إلى 

 الاقتصاد القومى، وىذا يجمب معو التضخم. 
فجوتين منظوراً إلييما من حيث لكن يجب التنبيو إلى أنو ليس حتما أن يتم التعادل بين ىاتين ال     

. وبعبارة أخرى. ليس ىناك ما يضمن فى أية Ex-Anteالقيم المخططة لكل منيما فى فترة مقبمة 
فترة مقبمة. أن يكون الفارق بين الاستثمار المخطط والادخار المتوقع معادلا لمفارق بين الواردات 

البساطة؛ ذلك أن قرارات الادخار  المخططة والصادرات المتوقعة. وتفسير ذلك أمر فى غاية
والاستثمارات والاستيراد لا تصدر عن نفس الأفراد أو الييئات. ولا عن نفس الدوافع والمحركات. 
ومن ىنا فإن تحقيق التنسيق بين ىذه القرارات يعد أمرا عسيرا. كما أن حصيمة الصادرات تتحدد فى 

 ية. ضوء عوامل غير يقينية تتعمق بظروف السوق العالم
 : الآليةوالميم ىو تحميل الآلية التى تكفل تحقيق التعادل بين الفجوتين. وتكون محصمة ىذه   
انخفاض مستوى الدخل حال كون القيمة المخططة لفجوة التجارة الخارجية أكبر من نظيرتيا  -أ

ة الموارد لفجوة الموارد المحمية. حيث يؤدى انخفاض مستوى الدخل إلى اتساع الفجوة الصغرى )فجو 
المحمية بسبب انخفاض الادخار المحقق. بينما تنكمش الفجوة الكبرى )فجوة التجارة الخارجية( بسبب 

 نقص الواردات الفعمية. وىكذا حتى تتساوى قيمة الفجوتين. 
إرتفاع مستوى الدخل حال كون القيمة المخططة لفجوة التجارة الخارجية أصغر من نظيرتيا  -ب

محمية. فيؤدى ارتفاع مستوى الدخل إلى اتساع الفجوة الصغرى )فجوة التجارة لفجوة الموارد ال
الخارجية( بسبب زيادة الواردات الفعمية عن مستواىا المخطط. بينما تنكمش الفجوة الكبرى )فجوة 
الموارد المحمية( بسبب زيادة المدخرات الفعمية عن مستواىا المخطط. وىكذا حتى تتساوى قيمة 

 الفجوتين.
 تحميل تطور الفجوة الداخمية )الاستثمار المحمي والإدخار المحمي( في مصر: -2

توجد مجموعة من المتغيرات تؤثر عمي النمو الاقتصادي لأي دولة، يتمثل أىميا في الاستثمار 
 (:3بشقيو، والادخار المحمي، الصادرات، والواردات،.....إلخ، وىذا ما يبينو الجدول )

 :ما يمي(، 3)ويتضح من جدول      
 اجمالي الادخار المحمي: -أ

مميار دولار في عام  4.2مميار دولار بحد أدنى  15.9بمغ متوسط الادخار المحمي خلال الفترة 
 .2121مميار دولار في عام  33.7وبحد أقصى  2117
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 علي النمو الاقتصادي في مصر  تحليل آثار المصادر الداخلية والخارجية للتضخم

 

إلي  2119مميار دولار في عام  28.4المحمي بصورة كبيرة من  كما يلاحظ ارتفاع الإدخار   
، مما يدلل عمي تحسن الوضع الاقتصادي، وكذلك ينعكس 2121مميار دولار في عام 33.7

 بالإيجاب عمي الحد من الاقتراض الخارجي، والمساىمة في زيادة الاستثمارات.
 نسبة الادخار المحمي الي اجمالي الناتج المحمي: -ب

% 1.8% بحد أدنى 12.2بمغ متوسط نسبة الادخار المحمي لاجمالي الناتج المحمي خلال الفترة 
 .2116% في عام 17.1بعد تعويم سعر الصرف مباشرة، وبحد أقصى  2117في عام 

وتأثرت نسبة الادخار المحمي الي اجمالي الناتج المحمي بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية، 
% 16.7: تراجعت نسبة الادخار المحمي الي اجمالي الناتج المحمي من 1991ي عام كالآتى: فف

متأثراً بالغزو العراقي لمكويت، تراجعت نسبة الادخار  1991% في عام 15.8الي 1991عام 
متأثراً  2119% عام 12.6الي  2188% عام 16.8المحمي الي اجمالي الناتج المحمي من 

، تراجعت نسبة الادخار المحمي الي اجمالي الناتج المحمي من 2119عام بالأزمة المالية العالمية 
 متأثراً بتعويم سعر الصرف. 2117% في عام 1.8إلي  2116% عام 5.5

إلي  2119% في عام 9.4تراجعت نسبة الإدخار المحمي إلي إجمالي الناتج المحمي قميلًا من 
 . 2121% في عام 9.3

 الاستثمار المحمي:  -ج
مميار دولار عام  9.8مميار دولار بحد أدنى  27.4وسط الاستثمار المحمي خلال الفترة نحو بمغ مت
 .2116مميار دولار في عام  71.8وبحد أقصى  1993

إلي  2119مميار دولار في عام  57.1كما يلاحظ ارتفاع الاستثمار المحمي بصورة كبيرة من 
 دة التكوين الرأسمالي الثابت في مصر.، مما يدلل عمي زيا2121مميار دولار في عام  71.8

 الفجوة الداخمية )الفرق بين الإدخار المحمي والاستثمار المحمي(: -د
( مميار دولار عام 37.1-( مميار دولار بحد أدنى )11.5-بمغ متوسط الفجوة الداخمية خلال الفترة )

 .2114عام ( مميار دولار 1.6-، وبحد أقصى )2116بعد تحرير سعر الصرف عام  2121
 وتأثرت الفجوة الداخمية بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية، كالآتى: ففي      

( مميار دولار 9-إلي ) 2117( مميار دولار عام 6-: ارتفعت الفجوة الداخمية من )2118وفي عام 
 متأثراً بالأزمة المالية العالمية. 2118في عام 

( 29.9-إلي ) 2115( مميار دولار عام 26.1-اخمية من ): ارتفعت الفجوة الد2116وفي عام 
 متأثراً بتعويم سعر الصرف. 2116مميار دولار في عام 
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( مميار 37.1-إلي ) 2119( مميار دولار في عام 28.7-كما يلاحظ تزايد الفجوة الداخمية من )   
إلي  2119في عام  %9.4دولار، ويؤكد ذلك تراجع نسبة الإدخار المحمي إلي الناتج المحمي من 

 . 2121% في عام 9.3
 تحميل الفجوة الخارجية )الفرق بين الواردات والصادرات( في مصر: -3
 (  تطور ىذه الفجوة:     4ويتضح من تحميل الجدول ) 
اجمالي الواردات السمعية والخدمية )وجود علاقة طردية مع التضخم، لأنيا ستزيد من العجز  

 لي نقل التخضم من الدول الأخري(:التجاري، وكذلك ستؤدي إ
مميار دولار في  12.9مميار دولار بحد أدنى  41.2بمغ متوسط اجمالي الواردات خلال فترة الدراسة 

، وتأثر اجمالي الواردات بالأحداث 2121مميار دولار عام  89.9وبحد أقصى  1992عام 
 62.9: تراجع اجمالي الواردات من 2119الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا: في عام 

متأثراً بالأزمة المالية العالمية  2119مميار دولار في عام  59.7الي  2118مميار دولار في عام 
 2115مميار دولار في عام  72.1: تراجع اجمالي الواردات من 2116، في عام 2118في عام 

 . 2116الصرف في عام  متأثراً بتعويم سعر 2116مميار دولار في عام  66.3الي 
مميار دولار في  89.9إلي  2119مميار دولار في عام  81.8ويلاحظ ارتفاع حجم الواردات من    

، وىذا منطقي في كل الدول النامية، لأنيا تعتمد تستورد معظم السمع الوسيطة 2121عام 
 ة من الخارج. والرأسمالية من الخارج، وحتي أنيا تستور أكثر من نصف احتياجاتيا الغذائي

 )بعلاقة طردية مع التضخم، لأنيا ستزيد من الايراد العام  ثم الانفاق الحكومي( اجمالي الصادرات 
مميار دولار في عام  8.7مميار دولار بحد أدني  29.9بمغ متوسط الصادرات خلال فترة الدراسة 

ات بالأحداث ، وتأثر اجمالي الصادر 2121مميار دولار في عام  59.9وبحد أقصى  1991
 53.8: تراجع اجمالي الصادرات من 2119الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا في عام 

متأثراً بالأزمة المالية العالمية في  2119مميار دولار عام  47.2الي  2118مميار دولار في عام 
مميار  34.4الي  2115مميار دولار في عام  43.9، وتراجع اجمالي الصادرات من 2118عام 

 . 2116متأثراً بتعويم سعر الصرف في عام  2116دولار في عام 
مميار  59.9إلي  2119مميار دولار في عام  55.5كما يلاحظ ارتفاع حجم الصادرات من    

 ، مما يدلل عمي زيادة القدرة التنافسية لمصادرات المصرية في الخارج.2121دولار في عام 
ي )العجز بعلاقة طردية مع التضخم لأنو يعني زيادة الواردات عن الصادرات صافي الميزان التجار 

 والعكس(:
( مميار دولار بحد أدنى 11.4-حقق صافي الميزان التجاري عجزاً خلال فترة الدراسة بمغ متوسطو )

، 1992( مميار دولار عام 1.1-، وبحد أقصى عجزاً )2117( مميار دولار عام 31.8-عجزاً )
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 علي النمو الاقتصادي في مصر  تحليل آثار المصادر الداخلية والخارجية للتضخم

 

، وتأثر صافي الميزان التجاري بالأحداث الاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية، فمثلًا 2114وعام 
(  مميار دولار 12.5-الي ) 2118( مميار دولار في عام 9.1-: ارتفع العجز من )2118في عام 
في  ، وقد ارتفع العجز بصورة كبيرة2118متأثراً بالأزمة المالية العالمية في عام  2119في عام 

 2112( مميار دولار عام 22.1-إلي ) 2111( مميار دولار عام 9.7-، فارتفع من )2112عام 
 .2111متأثراً بأحداث 

( 31-إلي ) 2119( مميار دولار في عام 26.3-ويلاحظ تزايد العجز في الميزان لتجاري من )   
من معدل زيادة الصادرات، ، ويرجع ذلك إلي زيادة الواردات بمعدل أكبر 2121مميار دولار في عام 

 وىذا منطقي في معظم الدول النامية ومنيا مصر.
 تحميل تطور تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقتو بالفجوتين في مصر: -4

 (  تقارب الفرق الموجود بين الفجوتين وبين الاستثمار الأجنبي المباشر:5يتضح من جدول )
 ( مميار دولار، وبمغ حده الأدني نحو 1.1-بمغ متوسط الفرق الموجود بين الفجوتين نحو ) -أ
 .2112مميار دولار في عام  3.8، وبمغ حده الأعمي 2121( مميار دولار في عام 7.1-)

 2119( مميار دولار في عام 2.4-ويلاحظ تزايد الفرق بين الفجوة الداخمية والخارجية من )     
، ويرجع ذلك إلي زيادة الواردات بمعدل أكبر من معدل 2121( مميار دولار في عام 7.1-إلي )

مميار  89.9إلي  2118مميار دولار في عام  81.8زيادة الصادرات، حيث ارتفعت الواردات من 
مميار  55.5مميار دولار، في حين ارتفعت الصادرات من  8.1أي بزيادة  2121دولار في عام 
مميار دولار،  مما  4.4أي بزيادة  2121مميار دولار في عام  59.9إلي  2119دولار في عام 

أدي إلي زيادة الفجوة الخارجية، وفي نفس الوقت تراجعت نسبة الإدخار المحمي إلي إجمالي الناتج 
، وقد انعكس ذلك في تراجع حجم 2121% في عام 9.3إلي  2119% في عام 9.4المحمي 

مميار دولار في عام  5.53إلي  2119مميار دولار في عام  8.61الاستثمارات الأجنبية من 
2121. 

( 1.5-مميار دولار بحد أدنى ) 3.7بمغ متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر في الفترة نحو  -ب
 .2117مميار دولار عام  11.6وبحد أقصى  2111مميار دولار عام 

 5.53إلي  2119مميار دولار في عام  8.61كما يلاحظ تراجع حجم الاستثمارات الأجنبية من     
، ويرجع ذلك إلي زيادة تدخل الدولة في تنفيذ برامج التنمية في الأونة 2121مميار دولار في عام 

 الأخيرة، مما شكل عنصر مزاحمة لممستثمرين الأجانب والمحميين.
  



 م                                                                                0202 اكتوبر                             المجلة العلمية للبحوث التحارية                                                                         العــــــدد الرابع

 

 

 
636 

 الرابعالمحور 
 والنمو الاقتصادي في مصر العلاقة بين المصادر الداخمية والخارجية لمتضخمقياس 

في إطار قياس العلاقة التبادلية بين المصادر الداخمية والخارجية لمتضخم والنمو الاقتصادي في     
لتحديد اتجاه العلاقة السببية ما بين المتغيرات محل الدراسة خلال  مصر وتطبيق اختبار جرانجر

 ( ، باستخدام النموذج التالى : 2121 -1991الفترة )
INF = { a1EN1+ a2EN2+ a3EN3 }+{ b1EX1+ b2EX2+ b3EX3+ b4EX4     + b5EX5 } 
GDP ={ c1EN1+ c2EN2+ c3EN3} +{ d1EX1+ d2EX2+ d3EX3+ d4EX4     + 5EX5 } 

 حيث أن : 
 المتغير التابع:

 GDP  . الناتج المحمى الاجمالى :                          INF. التضخم : 
 المتغيرات المستقمة : 
 المصادر الداخمية : 

EN1  .الانفاق الحكومى :                    EN2  .المعروض النقدى : 
EN3  ( الاستثمار ا –الادخار المحمى : فجوة الادخار)لمحمى.  

 : الخارجيةالمصادر 
EX1               .درجة الانفتاح الاقتصادى :EX2  . عجز الميزان التجارى : 
EX3                    . الايرادات النفطية :EX4  .الاستثمار الاجنبى المباشر : 
EX5                       . سعر الصرف :a.b.c.d  . معاملات الانحدار : 

 (:Augmented Dickey Fuller-ADFفحص سكون السلاسل الزمنية بإستخدام إختبار )
لإستخدام نماذج إنحدار السلاسل الزمنية المختمفة ينبغى أن تكون ىذه السلاسل ساكنة. وذلك من 
أجل تجنب الانحدار الزائف ،  والتحقق من سكون ىذه السلاسل وتحديد درجة تكامل كل سمسمة فى 

( و ومن أىم وأشير الطرق التى Unit Root Testتم استخدام إختبار جذر الوحدة )النموذج. ي
( الأكثر إستخداماً فى البحوث ADFتستخدم لإختبارات السكون. إختبار ديكى فولمر الموسع )

 :          المعادلة التاليةالتطبيقية لمكشف عن السكون. ويمكن توضيحو من خلال 
(1      )                

(. ويتم إختبار فرض العدم بأن المعممة   إلى الفرق الأول لمسمسة الزمنية ) حيث يشير و       
(. فى المقابل نجد Non-stationaryأى يوجد جذر الوحدة )السمسة غير ساكنة( )        
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بار ( نتائج إخت6( ويمخص جدول )Stationaryأن السمسة ساكنة )        الفرض البديل 
في ضوء ىذا الجدول السابق لنتائج اختبار استقرار (، و ADFجذر الوحدة بإستخدام إختبار )

( المحسوبة بالقيم الحرجة عند مستوي tالسلاسل الزمنية محل الدراسة، عند مقارنة القيم المطمقة لـ)
%، يتضح أن البيانات مستقرة عند الدرجة نفسيا عند الفرق الأول؛ لذلك سيتم 1% و5معنوية 

" لاختبار Cointegration Test Johansen" استخدام أسموب التكامل المشترك لجوىانسن
في محاولة للإجابة عمى    درجة. العلاقة بين المتغيرات محل الدراسة والتي ثبت تكامميا من نفس ال

محل الدراسة ؟ " لذا التساؤل "ىل ىناك علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع 
لمتأكد من مدى إمكانية  Cointegration Test Johansenتم إستخدام إختبار التكامل المتناظر

ة والتي ثبت تكامميا من نفس الدرجة وفق وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات محل الدراس
  .إختبار جزر الوحدة ويوضح الجدول التالي نتائج إختبار التكامل المتناظر لكل نموذج

 :(INFالنموذج الاول )
معدل  INFجاءت نتائج التكامل المشترك مؤكدة لوجود علاقة تكامل في الأجل الطويل بين 

فجوة الادخار  EN3المعروض النقدى ، EN2،كومىالانفاق الح EN1التضخم كمتغير تابع ، و
 EX4الايرادات النفطية ، EX3عجز الميزان التجارى، ، EX2الانفتاح الاقتصادى ، EX1المحمى ،

سعر الصرف كمتغيرات مستقمة  وذلك عند مستوى معنوية  EX5و الاستثمار الاجنبى المباشر،
  % ، وجاءت العلاقة عمى النحو التالى:95

INF =-528+ 0.803EN1+ 0.189EN2 + 4.537EN3 -1.236EX1 + 1.178EX2 - 
3.232EX3 +2.275EX4+ 4.122EX5                                                     

  :(GDPالنموذج الثانى )
الناتج  GDPجاءت نتائج التكامل المشترك مؤكدة لوجود علاقة تكامل في الأجل الطويل بين     
فجوة  EN3المعروض النقدى ، EN2الانفاق الحكومى ، EN1ى الاجمالى كمتغير تابع ، والمحم

الايرادات  EX3عجز الميزان التجارى، ، EX2الانفتاح الاقتصادى ، EX1الادخار المحمى ،
سعر الصرف كمتغيرات مستقمة  وذلك عند  EX5الاستثمار الاجنبى المباشر ،و EX4النفطية ،

 % ، وجاءت العلاقة عمى النحو التالى :95مستوى معنوية 
GDP = -487- 0.625EN1- 0.778EN2 +0.336EN3 +0.612EX1 +1.122EX2 
-1.738EX3 +1.367EX4+ 0.628EX5   
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 (:Granger Causality Testنتائج اختبار السببية لجرانجر )
( Lags Interval 2ار السببية لجميع متغيرات الدراسة بتضمين فترتي إبطاء )وتوضح نتائج اختب 

 ( ، وقد أظيرت النتائج أن: 7كما ىو موضح بالجدول )
EN1  الانفاق الحكومى يسببGDP  الناتج المحمى الاجمالى ؛ أي إن GDP  الناتج المحمى

واحد(، وذلك عند مستوى  الانفاق الحكومى في مصر)علاقة في اتجاه EN1الاجمالى لا يسبب 
 %.11معنوية 

الناتج المحمى الاجمالى،  GDPالمعروض النقدى و  EN2ىناك علاقة سببية في اتجاىين بين و  
 %.11وذقمك عند مستوى معنوية 

EN3  : فجوة الادخار لا تسببGDP  الناتج المحمى الاجمالى؛ أي أن GDP  الناتج المحمى
فجوة الادخار في مصر)علاقة في اتجاه واحد( وذلك عند مستوى  EN3الاجمالى ىو الذى يسبب 

 %.1معنوية 
EX1  : الانفتاح الاقتصادى يسببGDP  الناتج المحمى الاجمالى ؛ أي إن GDP  الناتج المحمى

الاجمالى لا يسبب الانفتاح الاقتصادى في مصر. )علاقة في اتجاه واحد( وذلك عند مستوى 
 %.11معنوية 

EX2 يزان التجارى لا يسبب عجز المGDP  الناتج المحمى الاجمالى ؛ أي أن GDP  الناتج
عجز الميزان التجارى في مصر)علاقة في اتجاه واحد( ،  EX2المحمى الاجمالى ىو الذى يسبب 

 %.1وذلك عند مستوى معنوية 
EX3  الايرادات النفطية تسببGDP  الناتج المحمى الاجمالى ؛ أي أن GDP ى الناتج المحم

الاجمالى لا يسبب الايرادات النفطية في مصر. )علاقة في اتجاه واحد(، وذلك عند مستوى معنوية 
5.% 

الاستثمار الاجنبى المباشر ، لا يسبب أى  EX4الناتج المحمى الاجمالى و  GDPأن كلا من  
 منيما الآخر.

  محمى الاجمالى، الناتج ال GDPسعر الصرف و  EX5ىناك علاقة سببية في اتجاىين بين      
 %.5وذلك عند مستوى معنوية      
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 المحور الخامس
 النتائج والتوصيات

 النتائج:أولًا: 
المصادر الداخمية  تبين صحة الفرضية البحثية والقائمة، بأن: ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين  

 والخارجية لمتضخم والنمو الاقتصادي في مصر.
 يمى: ماكما تبين 

 GDPتسبب الايرادات النفطية،  EX3الانفتاح الاقتصادى،  EX1 الانفاق الحكومى، EN1أن   
 الناتج المحمى الاجمالى في مصر )علاقة في اتجاه واحد(. 

الناتج المحمى  GDPالمعروض النقدى و  EN2كما أن ىناك علاقة سببية في اتجاىين بين 
الناتج  GDPسعر الصرف و  EX5ا بين الاجمالى، وكذلك ىناك علاقة سببية في اتجاىين أيض

 المحمى الاجمالى.
، لا يسبب الاستثمار الاجنبى المباشر EX4الناتج المحمى الاجمالى و  GDPأن كلا من كما تبين 

 أى منيما الآخر.
 التوصيات:ثانياً: 

 :بالآتىفى ضوء النتائج أوصى البحث  
 حو التصدير.ضرورة زيادة الصادرات، بتبني استراتيجات التوجو ن -1
 ضرورة الحد من الواردات، وخاصة الكمالية، وتبني استراتيجيات الإحلال محل الواردات. -2
 يجب عمي البنك المركزي الحد من المعروض النقدي، بما يتماشي مع حجم الناتج المحمي. -3
 ضرورة تشجيع المدخرات المحمية باستخدام أدوات السياسة النقدية والمالية في ذلك. -4
ضرورة تشجيع الاستثمارات الأجنبية بتيئية المناخ الاستثماري لمحد من الاقتراض الخارجي،  -5

 لتعويض النقص في حجم التمويل اللازم لبرامج وخطط التنمية.
ضرورة إىتمام الجيات البحثية والييئات المعنية بدراسة إستيداف التضخم لما لو من أثار سمبية  -6

 الجزئى فضلا عن إنخفاض القدرة الشرائية لمفرد .عمى المستويين الكمى و 
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 (2222-1992ر المصادر الداخمية لمتضخم في مصر خلال الفترة )(:  تطو 1جدول )
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الا

 
يار

"مم
د 

لار"
و

 

الانفاق 
 العسكري

ولار
ر د

مميا
 

 %
من 

ناتج 
 محمي

1992 16.8 43.2 11.7 13.3 7.2 8.7 37.2 1.6 3.6 35.8 1.5 3.5 
1991 19.7 37.4 12.1 17.1 5.9 12.

3 
32.7 3.1 6.2 31.5 1.4 3.6 

1992 13.6 41.9 9.8 16.2 7.1 11.
9 

35.4 3.3 11.6 34.8 1.3 3.2 
1993 12.1 46.6 9.8 15.5 7.3 12.

2 
42.2 3.4 13.9 39.3 1.4 3.1 

1994 8.2 51.9 11.9 16.3 7.9 11.
7 

43.9 3.4 14.4 44.2 1.6 3.2 
1995 15.7 62.2 13.6 18 9.2 13.

6 
48.2 3.4 17.1 51.1 1.9 3.1 

1996 7.2 67.6 16.2 18.4 8.6 14.
2 

53.2 3.4 18.3 59.1 2.2 3.2 
1997 4.6 78.4 22.2 21.3 9.2 14.

8 
58.9 3.4 19.4 69.4 2.2 2.8 

1998 3.9 84.8 18.1 22.8 12.2 13.
8 

65.3 3.4 18.8 74.6 2.3 2.7 
1999 3.1 92.7 18.9 25.5 12.1 13.

7 
69.2 3.4 15.2 78.6 2.3 2.6 

2222 2.7 99.8 18.9 28.3 12.9 16.
2 

76.6 3.5 13.8 86.9 2.5 2.6 
2221 2.3 97.6 17.3 27.5 13.1 17.

1 
82.4 4.2 13.6 84.5 2.9 3.2 

2222 2.7 87.9 15.7 26.1 12.2 16.
1 

77.2 4.5 14.1 75.9 2.9 3.3 
2223 4.5 82.9 13.5 23.7 11.9 18.

1 
82.1 5.9 14.6 71.1 2.6 3.2 

2224 11.3 78.8 12.9 24.7 12.3 22.
3 

76.2 6.2 15.3 66.6 2.3 2.9 
2225 4.9 89.7 16.1 34.2 14.1 27.

2 
87.1 5.8 21.9 75.6 2.4 2.7 

2226 7.6 127.5 22.1 38.4 18.4 32.
2 

124.7 5.7 26.2 89.1 2.8 2.6 
2227 9.3 132.5 27.2 44.8 21.2 39.

5 
125.5 5.6 32.2 129.2 3.1 2.4 

2228 18.3 162.8 36.3 55.3 27.3 53.
8 

143.9 5.4 34.3 135.5 3.6 2.2 
2229 11.8 189.2 35.7 59.7 23.7 47.

2 
157.2 5.5 34.9 165.3 3.8 2.2 

2212 11.3 218.9 42.1 72.1 31.2 46.
7 

176.8 5.6 37.2 187.7 4.3 2.2 
2211 12.1 236.2 39.4 82.2 32.6 48.

5 
178.9 5.9 18.6 225.4 4.3 1.8 

2212 7.1 279.4 41.2 88.2 22.7 45.
8 

194.8 6.1 15.7 256.7 4.6 1.6 
2213 9.4 288.6 37.5 125 22.7 49.

1 
215.3 6.9 16.5 265.9 4.6 1.6 

2214 12.1 325.5 38.2 97.7 15.9 43.
5 

232.5 7.1 14.9 289.6 5.2 1.7 
2215 12.4 332.7 45.4 128.5 19.3 43.

9 
259.5 7.7 15.9 313.4 5.7 1.7 

2216 13.8 332.9 48.2 95 18.3 34.
4 

326.7 12.
2 

23.6 314.7 5.6 1.7 
2217 29.5 235.4 34.9 62.5 4.2 37.

2 
217.3 17.

8 
36.4 231.2 4.5 1.9 

2218 14.4 252.9 42.8 73.2 15.6 47.
4 

225.2 17.
8 

41.8 235.3 4.8 1.9 
2219 13.9 322.4 57.1 89.6 28.4 55.

5 
 
 
 

244.7 16.
8 

44.6 286.5 3.6 1.1
8 2222 5.7 361.9 72.8 122.1 33.7 59.

9 
311.5 15.

8 
39 329.8 4.3 1.1

.29 15.9 49 27.4 157.2 12.2 متوسط 9
9 

132.8 6.5 21.4 141.7 3.2 2.5 
 اقل
 قيمة

2.3 37.4 9.8 13.3 4.2 8.7 32.7 1.6 3.6 31.5 1.3 1.2 

 اكبر 
 يمةق

29.5 361.9 72.8 128.5 33.7 59.9 326.7 17.8 44.6 329.8 5.7 3.6 

 حصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفة ا-مختمفة.  الجياز المركزي لمتعبئة العامة والإحصاء، سنوات –الباحث:  اعداد: المصدر 
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 (2222-1992(:  تطور المصادر الخارجية لمتضخم في مصر خلال الفترة )2جدول )

 السنة
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 اج
من

 %
حمي

الم
ج 

لنات
ا

 

ولار
ر د

مميا
 

ي 
مال

 اج
من

 %
حمي

الم
ج 

لنات
ا

 

ولار
ر د

مميا
 

% من 
الناتج 
 المحمي

1992 2.7 1.7 14.
2 

8.7 22.4 -
5.2 

22.7 52.8 7.6 17.6 1.7 3.9 
1991 2.3 2.7 13.

2 
12.3 27.5 -

3.2 
23.5 62.8 4.6 12.3 2 5.4 

1992 2.5 1.1 12.
9 

11.9 28.4 -
1.1 

24.8 59.2 4.9 11.6 2.4 5.7 
1993 2.5 1.1 14.

2 
12.2 25.8 -

2.2 
26 55.8 4.8 12.3 2.3 4.9 

1994 1.3 2.4 14.
6 

11.7 22.6 -
2.8 

26.3 52.7 4.3 8.3 2.6 5 
1995 2.6 1 16.

7 
13.6 22.5 -

3.1 
32.3 52.3 4.7 7.9 3 4.9 

1996 2.6 2.9 17.
7 

14.2 22.7 -
3.7 

31.7 46.9 5.9 8.8 3.6 5.3 
1997 2.9 1.1 19.

5 
14.8 18.8 -

4.7 
34.3 43.8 5.2 6.3 4 5.2 

1998 1.1 1.3 21.
8 

13.8 16.2 -
8.1 

35.6 42.2 3.2 3.6 2.9 3.5 
1999 1.1 1.2 21.

1 
13.7 15.1 -

7.5 
34.8 38.4 4.8 5.3 4.4 4.8 

2222 1.2 1.2 22.
8 

16.2 16.2 -
6.6 

39 39.1 6.4 6.4 4.7 4.7 
2221 2.5 2.5 21.

8 
17.1 17.5 -

4.7 
38.9 39.9 5.1 5.2 4.1 4.2 

2222 2.6 2.7 19.
9 

16.1 18.3 -
3.8 

36 41.2 5.2 5.9 4.1 4.7 
2223 2.2 2.3 22.

2 
18.1 21.8 -

2.1 
38.3 46.2 6.2 7.5 4.7 5.7 

2224 1.3 1.6 23.
3 

22.3 28.2 -
1.1 

45.6 57.9 7.7 9.7 6.3 8 
2225 5.4 6 29.

2 
27.2 32.3 -

2.2 
56.4 62.9 12.

9 
12.2 7.2 8 

2226 12 9.3 33.
9 

32.2 29.9 -
1.7 

66.1 61.5 13.
2 

12.1 8.1 7.6 
2227 11.6 8.9 45.

4 
39.5 32.2 -

6.2 
84.9 65.1 14.

3 
11.2 12.

3 
7.9 

2228 9.5 5.8 62.
9 

53.8 33.2 -
9.1 

116.
7 

71.7 22.
3 

12.5 12.
1 

7.4 
2229 6.7 3.6 59.

7 
47.2 25.2 -

12.
5 

126.
9 

56.6 11.
6 

6.1 11.
8 

6.2 
2212 6.4 2.9 58.

2 
46.7 21.3 -

11.
5 

124.
9 

47.9 16.
2 

7.4 13.
6 

6.2 
2211 -2.5 -2.2 58.

3 
48.5 22.6 -

9.7 
126.

8 
45.3 23.

2 
9.8 9.3 4 

2212 2.8 1 67.
9 

45.8 16.4 -
22.
1 

113.
7 

42.7 23.
4 

8.4 12.
8 

3.9 
2213 4.2 1.5 67.

4 
49.1 17.2 -

18.
3 

116.
5 

42.4 22.
5 

7.8 6.7 2.3 
2214 4.6 1.5 69.

3 
43.5 14.2 -

25.
8 

112.
8 

36.9 22.
6 

6.8 8 2.6 
2215 6.9 2.1 72.

1 
43.9 13.2 -

28.
2 

116 34.9 9.8 3.2 6.9 2.1 
2216 8.1 2.4 66.

3 
34.4 12.3 -

31.
8 

122.
7 

32.2 7.5 2.3 3.3 1 
2217 7.4 3.1 69.

2 
37.2 15.8 -

31.
8 

126.
2 

45.1 9.6 4.1 8.6 3.7 
2218 6.8 2.7 73.

7 
47.4 18.9 -

26.
2 

121.
1 

48.3 12.
5 

4.2 12.
7 

5.1 
2219 8.61 2.85 81.

8 
55.5 18.4 -

26.
3 

137.
3 

45.4 16 5.3 13 4.3 
2222 5.53 1.5 89.

9 
59.9 16.6 -32 149.

8 
41.4 18.

8 
5.2 13.

9 
3.9 

.41 2.3 3.7 متوسط
2 

29.9 21 -
11.
4 

71.1 48.4 12.
6 

7.9 6.7 4.9 
اقل 
- 12.3 8.7 12.9 2.2- 2.5- قيمة

31.
8 

22.7 32.2 3 2.3 1.7 1 
اكبر 
- 33 59.9 89.9 9.3 11.6 قيمة

1.1 149.8 71.7 23.4 17.6 13.9 8 

 احصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفة-الجياز المركزي لمتعبئة العامة والإحصاء، سنوات مختمفة. -اعداد الباحث: المصدر:  
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 (2222-1992خلال )(: تحميل الفجوة الداخمية في مصر 3جدول )

 .احصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفةالمصدر:        
 

 السنة
 
 

اجمالي 
الناتج 
 المحمي

 مميار دولار

 الفجوة الداخمية مميار دولار الادخار المحمي
 استثمار محمي( –)ادخار محمي

مميار 
 دولار

% من الناتج 
 المحمي

الفجوة  الاستثمار المحمي
 الداخمية

1992 43.2 7.2 16.7 11.7 -4.5 
1991 37.4 5.9 15.8 12.1 -4.2 
1992 41.9 7.1 17.2 9.8 -2.7 
1993 46.6 7.3 15.6 9.8 -2.5 
1994 51.9 7.9 15.1 11.9 -4 
1995 62.2 9.2 15.2 13.6 -4.6 
1996 67.6 8.6 12.7 16.2 -7.6 
1997 78.4 9.2 11.5 22.2 -11.2 
1998 84.8 12.2 12.2 18.1 -7.9 
1999 92.7 12.1 13.4 18.9 -6.8 
2222 99.8 12.9 12.9 18.9 -6 
2221 97.6 13.1 13.4 17.3 -4.2 
2222 87.9 12.2 13.6 15.7 -3.7 
2223 82.9 11.9 14.3 13.5 -1.6 
2224 78.8 12.3 15.6 12.9 -2.6 
2225 89.7 14.1 15.7 16.1 -2 
2226 127.5 18.4 17.1 22.1 -1.7 
2227 132.5 21.2 16.3 27.2 -6 
2228 162.8 27.3 16.8 36.3 -9 
2229 189.2 23.7 12.6 35.7 -12 
2212 218.9 31.2 14.3 42.1 -12.9 
2211 236.2 32.6 13.2 39.4 -8.8 
2212 279.4 22.7 8.1 41.2 -18.3 
2213 288.6 22.7 7.9 37.5 -14.8 
2214 325.5 15.9 5.2 38.2 -22.1 
2215 332.7 19.3 5.8 45.4 -26.1 
2216 332.9 18.3 5.5 48.2 -29.9 
2217 235.4 4.2 1.8 34.9 -32.7 
2218 252.9 15.6 6.2 42.8 -25.2 
2219 322.4 28.4 9.4 57.1 -28.7 
2222 361.9 33.7 9.3 72.8 -37.1 
 11.5- 27.4 12.2 15.9 157.2 المتوسط
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 مجدى ماجد محمد حسين  د.
 

 

 علي النمو الاقتصادي في مصر  تحليل آثار المصادر الداخلية والخارجية للتضخم

 

 (2222-1992مصر خلال الفترة ) (: تحميل الفجوة الخارجية في4جدول )

 السنة
 واردات(           مميار دولار –الفجوة الخارجية )صادرات 

الواردات مميار 
 دولار

الصادرات مميار 
 دولار

صافي الميزان التجاري )فجوة 
 خارجية(

1992 14.2 8.7 -5.2 
1991 13.2 12.3 -3.2 
1992 12.9 11.9 -1.1 
1993 14.2 12.2 -2.2 
1994 14.6 11.7 -2.8 
1995 16.7 13.6 -3.1 
1996 17.7 14.2 -3.7 
1997 19.5 14.8 -4.7 
1998 21.8 13.8 -8.1 
1999 21.1 13.7 -7.5 
2222 22.8 16.2 -6.6 
2221 21.8 17.1 -4.7 
2222 19.9 16.1 -3.8 
2223 22.2 18.1 -2.1 
2224 23.3 22.3 -1.1 
2225 29.2 27.2 -2.2 
2226 33.9 32.2 -1.7 
2227 45.4 39.5 -6.2 
2228 62.9 53.8 -9.1 
2229 59.7 47.2 -12.5 
2212 58.2 46.7 -11.5 
2211 58.3 48.5 -9.7 
2212 67.9 45.8 -22.1 
2213 67.4 49.1 -18.3 
2214 69.3 43.5 -25.8 
2215 72.1 43.9 -28.2 
2216 66.3 34.4 -31.8 
2217 69.2 37.2 -31.8 
2218 73.7 47.4 -26.2 
2219 81.8 55.5 -26.3 
2222 89.9 59.9 -32 
 11.4- 29.9 41.2 المتوسط
 31.8- 8.7 12.9 اقل قيمة
 1.1- 59.9 89.9 اكبر قيمة

 الباحث بالاعتماد عمي بيانات البنك الدولي، سنوات مختمفة.المصدر:       
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 ( مميار دولار2222-1992وعلاقتو بالفجوتين في مصر) المباشر( تحميل تطور تدفق الاستثمار الأجنبي 5جدول )

 السنة

الفرق بين  استثمار محمي( – الفجوة الداخمية )ادخار محمي واردات( –الفجوة الخارجية )صادرات 
 الفجوتين
 -  )الداخمي

 الخارجية(

 الاستثمار
الأجنبي 
 المباشر

 مميار دولار

 الواردات
 

 الصادرات
 

صافي الميزان 
 التجاري

 فجوة خارجية

 الادخار
 المحمي

الاستثمار 
 المحمي

الفجوة 
 الداخمية
 القيمة

1992 14.2 8.7 -5.2 7.2 11.7 -4.5 2.7 2.7 
1991 13.2 12.3 -3.2 5.9 12.1 -4.2 -1.2 2.3 
1992 12.9 11.9 -1.1 7.1 9.8 -2.7 -1.6 2.5 
1993 14.2 12.2 -2.2 7.3 9.8 -2.5 -2.5 2.5 
1994 14.6 11.7 -2.8 7.9 11.9 -4 -1.2 1.3 
1995 16.7 13.6 -3.1 9.2 13.6 -4.6 -1.5 2.6 
1996 17.7 14.2 -3.7 8.6 16.2 -7.6 -3.9 2.6 
1997 19.5 14.8 -4.7 9.2 22.2 -11.2 -6.5 2.9 
1998 21.8 13.8 -8.1 12.2 18.1 -7.9 2.2 1.1 
1999 21.1 13.7 -7.5 12.1 18.9 -6.8 2.7 1.1 
2222 22.8 16.2 -6.6 12.9 18.9 -6 2.6 1.2 
2221 21.8 17.1 -4.7 13.1 17.3 -4.2 2.5 2.5 
2222 19.9 16.1 -3.8 12.2 15.7 -3.7 2.1 2.6 
2223 22.2 18.1 -2.1 11.9 13.5 -1.6 2.5 2.2 
2224 23.3 22.3 -1.1 12.3 12.9 -2.6 2.5 1.3 
2225 29.2 27.2 -2.2 14.1 16.1 -2 2.2 5.4 
2226 33.9 32.2 -1.7 18.4 22.1 -1.7 2.2 12 
2227 45.4 39.5 -6.2 21.2 27.2 -6 2.2 11.6 
2228 62.9 53.8 -9.1 27.3 36.3 -9 2.1 9.5 
2229 59.7 47.2 -12.5 23.7 35.7 -12 2.5 6.7 
2212 58.2 46.7 -11.5 31.2 42.1 -12.9 2.6 6.4 
2211 58.3 48.5 -9.7 32.6 39.4 -8.8 2.9 -2.5 
2212 67.9 45.8 -22.1 22.7 41.2 -18.3 3.8 2.8 
2213 67.4 49.1 -18.3 22.7 37.5 -14.8 3.5 4.2 
2214 69.3 43.5 -25.8 15.9 38.2 -22.1 3.7 4.6 
2215 72.1 43.9 -28.2 19.3 45.4 -26.1 2.1 6.9 
2216 66.3 34.4 -31.8 18.3 48.2 -29.9 1.9 8.1 
2217 69.2 37.2 -31.8 4.2 34.9 -32.7 1.1 7.4 
2218 73.7 47.4 -26.2 15.6 42.8 -25.2 1.2 6.8 
2219 81.8 55.5 -26.3 28.4 57.1 -28.7 -2.4 8.61 
2222 89.9 59.9 -32 33.7 72.8 -37.1 -7.1 5.53 

 3.7 2.1- 11.5- 27.4 15.9 11.4- 29.9 41.2 متوسط
 2.5- 7.1- 37.1- 9.8 4.2 31.8- 8.7 12.9 اقل قيمة
 11.6 3.8 2.6- 72.8 33.7 1.1- 59.9 89.9 اكبر قيمة

 الباحث بالاعتماد عمي بيانات البنك الدولي، سنوات مختمفة.المصدر: 
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 مجدى ماجد محمد حسين  د.
 

 

 علي النمو الاقتصادي في مصر  تحليل آثار المصادر الداخلية والخارجية للتضخم

 

 ( لاستقرار السلاسل الزمنيةADF( :نتائج اختبار ديكي فولر )6جدول )
 درجة
 التكامل

 I(0)عند المستوى  I(1)الفرق الأول 
 المتغيرات

 ثابت فقط ثابت واتجاه زمني بدون ثابت فقط ثابت واتجاه زمني بدون

I(1) 
-7.378734** -7.201944** -7.285955** -1.706487 -3.094495 -3.026200* t -statistics 

INF 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0829 0.1257 0.0438 p-value 

I(1) 
-3.147978* -3.671319* -3.623504* 2.015776 -2.412403 0.338896 t -statistics 

GDP 
0.0027 0.0409 0.0114 0.9875 0.3660 0.9765 p-value 

I(1) 
-4.098419** -4.313367** -4.349319** 1.172349 -1.989037 -0.363300 t -statistics 

EN1 
0.0002 0.0099 0.0019 0.9342 0.5835 0.9033 p-value 

I(1) 
-4.651809** -4.823966** -4.784628** 1.461993 -2.748362 0.028148 t -statistics 

EN2 
0.0000 0.0033 0.0007 0.9611 0.2259 0.9541 p-value 

I(1) 
-4.729334** -5.682750** -5.170344** 1.791082 -1.025857 0.759936 t -statistics 

EN3 
0.0000 0.0004 0.0002 0.9798 0.9250 0.9915 p-value 

I(1) 
-4.466116** -4.377160** -4.441555** -0.653617 -2.350522 -2.416489 t -statistics EX1 

0.0001 0.0086 0.0015 0.4256 0.3957 0.1462 p-value  

I(1) 
-5.839430** -6.340389** -6.204353** 0.899337 -1.979403 -0.066433 t -statistics EX2 

0.0000 0.0001 0.0000 0.8970 0.5885 0.9444 p-value  

I(1) 
-4.942443** -4.845827** -4.933573** -0.197867 -2.288754 -1.319763 t -statistics EX3 

0.0000 0.0028 0.0004 0.6066 0.4269 0.6072 p-value  

I(1) 
-4.574966** -4.410936** -4.512987** -0.890256 -2.246416 -1.735970 t -statistics EX4 

0.0000 0.0079 0.0013 0.3222 0.4485 0.4037 p-value  

 
-3.890041** -4.113045* -4.019275** 1.365197 -1.317722 -0.042986 t -statistics EX5 

0.0004 0.0157 0.0044 0.9534 0.8639 0.9470 p-value  

 (Mackinnon.1996% حسب القيم الجدولية لــ )5معنوية عند  )*        (
 (Mackinnon. 1996% حسب القيم الجدولية لــ )1معنوية عند         (**)
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 ( نتائج اختبار جرانجر لمسببية7جدول )
Pairwise Granger Causality Tests Sample: 1990 2020 

Lags: 2   
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

EN1 does not Granger Cause GDP 
29 

3.01937 0.0677*** 
GDP does not Granger Cause EN1 0.07044 0.9322 
EN2 does not Granger Cause GDP 

29 
34.4448 0.0824*** 

GDP does not Granger Cause EN2 23.4437 0.0641*** 
EN3 does not Granger Cause GDP 

29 
0.45437 0.6402 

GDP does not Granger Cause EN3 6.88223 0.0043* 
EX1 does not Granger Cause GDP 

29 
3.03926 0.0666*** 

GDP does not Granger Cause EX1 0.67518 0.5185 
EX2 does not Granger Cause GDP 

29 
0.68855 0.5120 

GDP does not Granger Cause EX2 11.3598 0.0003* 
EX3 does not Granger Cause GDP 

29 
4.15879 0.0281** 

GDP does not Granger Cause EX3 0.59419 0.5599 
EX4 does not Granger Cause GDP 

29 
1.56872 0.2289 

GDP does not Granger Cause EX4 0.49975 0.6129 
EX5 does not Granger Cause GDP 

29 
4.00672 0.0315** 

GDP does not Granger Cause EX5 5.18998 0.0134** 
 

  .% 1تشير الي أن المعممة معنوية عند ) *   (
   .%5(  تشير الي أن المعممة معنوية عند  (**  

 %.10 )***( تشير الي أن المعممة معنويو   
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 مجدى ماجد محمد حسين  د.
 

 

 علي النمو الاقتصادي في مصر  تحليل آثار المصادر الداخلية والخارجية للتضخم

 

 


