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 تأثير عدم الالتزام البيئي على الموارد  
 دراسة قياسية -  وانعكاسات ذلك على قيمة المنشاة

 
 (2)صلاح حسن سلام -(2)جمال سعد خطاب -(1)العزيز عبير زكريا عبد

جامعة عين ، كلية التجارة( 2 جامعة عين شمس، معهد البحوث والدراسات البيئية( باحث ب1
 شمس

 
 المستخلص

 البيئة من ملوثات خطيرة ناتجة عن الاستخدام غير المسئول للموارد نظرا لما تشهده
حة البيئية جاءت هذه الدراسة بهدف تعزيز الالتزام البيئى والحفاظ على الموارد وحماية ص

سة استخدمت الدرا .قيمة المنشأت والاقتصاد القومىالانسان لما لذلك من تأثير على تعظيم 
ئى ويقوم منهج الدراسة على ان تعزيز الالتزام البي .تحليليالأسلوب الوصفي، والأسلوب ال

لى لالتزام البيئى عووضع مؤشرات لتحديد مدى الالتزام البيئى للمنشأت وقياس تأثير مدى ا
ك دى ذلقد يؤديا دورا هاما ليس فقط فى علاج مشكلة عدم الالتزام البيئى بل يتع قيمة المنشأة

ة البيئى على الموارد، ويسهم ذلك فى الحفاظ على البيئ الى الحد من تأثير عدم الالتزام
لى ع وبالتالى يقلل من التأثير السلبى المباشر وغير المباشر لتأثير عدم الالتزام البيئى

وخلصت الدراسة النظرية الى صياغة هذا الدور فى شكل اطار نظرى يضم مجموعة . الانسان
اشتملت و . أةوربط الالتزام البيئى بتعظيم قيمة المنش من الاسس والمعايير لتعزيز الالتزام البيئى

استمارة استبيان تم الحصول علي بياناتها من الشركات المقيدة  159عينة الدراسة على 
، ترونيبالبورصة المصرية عن طريق المقابلات الشخصية، والمكالمات التليفونية، والبريد الإلك

الى  ليل الاحصائى لهذه البيانات وانتهت الدراسةوتم اجراء التح .وقوائم الاستقصاء... إلخ
 أة. ضرورة علاج مشكله تأثير عدم الالتزام البيئى حفاظا على الموارد وتعظيما لقيمة المنش

تم رفض فرض العدم الأول: "لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين  :وكانت اهم النتائج
حيث أظهرت نتائج الارتباط  .تلفة فى مصر"أة فى القطاعات المخالالتزام البيئى وقيمة المنش

قيمة والانحدار الخطي وجود علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة إحصائية بين الالتزام البيئي و 
تم رفض فرض العدم الثاني: "لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية معنوية بين دور الدولة  .المنشأة

حيث أظهرت نتائج . لمختلفة فى مصر"وعلاج مشكلة عدم الالتزام البيئى فى القطاعات ا
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الارتباط والانحدار الخطي وجود علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة إحصائية بين علاج مشكلة 
: "لا يوجد تأثير ذات دلالة رفض فرض العدم الثالثتم  .دور الدولةو دم الالتزام البيئي ع

بورصة المصرية كمؤشر لقيمة معنوية بين الالتزام البيئى وأسعار اسهم الشركات المقيدة بال
حيث أظهرت نتائج الارتباط والانحدار الخطي . للمنشأة فى القطاعات المختلفة فى مصر"

وجود علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة إحصائية بين الالتزام البيئي وأسعار أسهم الشركات 
معنوية بين  تم رفض فرض العدم الرابع: "لا يوجد تأثير ذات دلالة المقيدة في البورصة.

إفصاح المنشآت عن مدى التزامها بالقوانين والتشريعات البيئية وأسعار اسهمها بالبورصة 
حيث أظهرت نتائج  ."المصرية كمؤشر لقيمة للمنشأة فى القطاعات المختلفة فى مصر

الارتباط والانحدار الخطي وجود علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة إحصائية بين إفصاح 
مدى التزامها بالقوانين والتشريعات البيئية وأسعار أسهم الشركات المقيدة في المنشآت عن 

تم رفض فرض العدم الخامس: "لا توجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين القطاعات  البورصة.
حيث أظهر اختبار كروسكال ويلز وجود  .خدمي(" –صناعي  –تجاري )المختلفة في مصر 

  .(خدمي –صناعي  –تجاري )القطاعات فروق ذات دلالة معنوية بين 
 .قيمة المنشأة –استراتيجية الالتزام البيئى  –الالتزام البيئى  :الكلمات المفتاحية

 
 مقدمةال

قرن تزايد الاهتمام العالمى بتنمية البيئة والمحافظة عليها خلال النصف الثانى من ال
عى سواء بسبب التقدم الصنا، يئىالتدهور البو كما زاد الاهتمام بأخطار التلوث ا، العشرين

ن عديد ملذا فقد اصبح الالتزام البيئى للمنشأت يمثل موضوعا متميزا فى ال، السلوك الانسانىو ا
 . الكتابات فى مجال الفكر الادارى والاقتصادى والمحاسبى المعاصر

 واذا كان الاهتمام بالبيئة والمحافظة عليها اصبح مطلبا اساسيا وضرورة حتمية على
وهى شدة ، فان هناك ضرورة اخرى فرضتها الظروف والتطورات الاقتصادية، المنشأت

المنافسة بين المنشأت فى سبيل الحصول على نصيب من السوق المحلى والعالمى لتسويق 
وقد ادت ، الخدمات والمنتجات، خاصة فى ظل ظهور التكتلات الاقتصادية الدولية والاقليمية

وذلك ، لاجتماعية الى سعى جميع المنشأت لدعم قدرتها التنافسيةالتطورات الاقتصادية وا
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وفى سبيل ذلك صدرت معايير الالتزام البيئى ، كتأشيرة دخولها فى الاسواق المحلية والدولية
 (2014، محمود احمد) .وخاصة فى القطاع الصناعى

 اساتارد وانعكوقد ركزت الدراسة الحالية على دراسة تأثيرعدم الالتزام البيئى على المو 
 ذلك على قيمة المنشأة فى القطاعات المختلفة فى مصر.

 

 لبحثمشكلة ا
مع تزايد حجم المشكلات البيئية الناتجة عن عدم الالتزام البيئى للمنشأت والذى اثر على 

ما نلاحظه فى انخفاض الموارد الطبيعية مثل انخفاض نسبة و الموارد بكافة انواعها وه
، 2018جزء في المليون في  407.8كيز ثاني أكسيد الكربون والذى بلغ زيادة تر و الاكسجين 
نشرة غازات الاحتباس الحراري طبقا ل 2017جزء في المليون في عام  405.5مرتفعاً من 

ومع تطور اهتمام الفكر ، (WMO, 2019) للارصاد الجوية ةمنظمة العالميالالصادرة عن 
الانسانى بالبيئة خاصة فى الدول المتقدمة بوضع العديد من السياسات والمواصفات لحماية 

ان الدول النامية لم تعط الاهتمام البيئة والمحافظة على الصحة العامة لاحظ الباحثون 
والمبادرة الكافية لحماية البيئة ولم تتفاعل بشكل ايجابى مع قضايا البيئة التى اعتبرتها قضايا 

وقد ادى ذلك التراخى الى تفاقم الاثار السلبية للضغط البيئى بصورة كبيرة باتت تعوق ، ثانوية
ديات دون الوصول الى اليات واساليب لتحقيق مسيرة التنمية الاقتصادية وهكذا حالت تلك التح

الاستدامة البيئية والتى تتطلب تحول نمط الحياة الى نمط حياة صديق للبيئة والعمل على دمج 
ومن خلال ، الاعتبارات البيئية فى عمليات صنع القرارات الخاصة بالتنمية فى شتى المجالات

حديد مدى ادراك اصحاب المصالح فى استطلاع قامت به الباحثة للقطاع محل الدراسة لت
القطاعات المختلفة فى مصر لتطبيق معايير الالتزام البيئى اشارت النتائج الى انه ليس هناك 
وعى بتطبيق معايير الالتزام البيئى بجانب نقص الكفاءات البيئية الادارية وانخفاض مهارات 

ى فى محاولة تجنب العقوبات المطبقة وانحسار الاهتمام بالالتزام البيئ، التخطيط الاستراتيجى

https://library.wmo.int/index.php?lvl=notice_display&id=21620
https://library.wmo.int/index.php?lvl=notice_display&id=21620
https://library.wmo.int/index.php?lvl=notice_display&id=21620
https://library.wmo.int/index.php?lvl=publisher_see&id=1
https://library.wmo.int/index.php?lvl=publisher_see&id=1
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نتيجة عدم الالتزام البيئى للمنشأت، ونظرا لزيادة الوعى البيئى لدى اصحاب المصالح ونتيجة 
الاقتصادى اصبح من و لما اصبح للبعد البيئى من مكانة بالغة الاهمية فى دفع عجلة النم

لتحقيق ارباح غير عادية ناجمة عن المحتم ان تهتم المنشأت بتعزيز الالتزام البيئى فى محاولة 
 .التزامها بالمعايير البيئية 

 

 بحثأسئلة ال
 ؟قيمة المنشأت المصرية ما تأثير عدم الالتزام البيئى على الموارد وانعكاساته على 
 ؟الدولة فى تعزيز الالتزام البيئىدور  ما 
 ؟ما دور المنشأت فى تحقيق الالتزام البيئى 
  ؟على انخفاض قيمة المنشأت المصريةام البيئى ما مدى تأثير عدم الالتز 
  ى فما مدى تأثير عدم الالتزام البيئى على تحديد قيمة المنشأة فى القطاعات المختلفة

 مصر؟
 ما مدى تأثير الافصاح عن الالتزام البيئى على قيمة المنشأت المصرية؟ 

 

 بحثأهداف ال
 البيئى فى تطبيق خطة لتطبيق الالتزامدور الدولة ، دراسة الالتزام البيئى من حيث المفهوم ،

 .ومعوقات التطبيق فى القطاع الصناعى فى مصر، متطلبات الالتزام البيئى
  دراسة مدى التزام المنشأت بالمعايير البيئية فى القطاعات المختلفة فى مصر. 
 دراسة دور الدولة فى تعزيز الالتزام البيئى فى مصر. 
   وكيفية قياس قيمة المنشأة وفقا لمعايير ، المنشأةدراسة تطور مفهوم وقياس قيمة

 .المحاسبة ومعايير التقاريير المالية فى القطاعات المختلفة فى مصر
 اظهار دور الدولة فى الحفاظ على الموارد وعلاج مشكلة عدم الالتزام البيئى. 
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  أة فىقيمة المنش استنتاج اثر عدم الالتزام البيئى على الموارد وانعكاسات ذلك على 
 .القطاعات المختلفة فى مصر

 

 بحثفروض ال
 تي:وعدم صحة الفرض الرئيسى الآيحاول الباحث من خلال الدراسة اختبار صحة ا

 نشأة فىقيمة المو لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين الالتزام البيئى " الفرض الرئيسى:
 ."القطاعات المختلفة فى مصر

 تية:تجزئته للفروض الفرعية الآ نوحتى يسهل اختبار ذلك الفرض يمك
 الفروض الفرعية:

  فة لمختلالا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين الالتزام البيئى وقيمة المنشأة فى القطاعات
 فى مصر.

 فى  لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين دور الدولة وعلاج مشكلة عدم الالتزام البيئى
 القطاعات المختلفة فى مصر.

 ة تأثير ذات دلالة معنوية بين الالتزام البيئى وأسعار اسهم الشركات المقيد لا يوجد
 بالبورصة المصرية كمؤشر لقيمة للمنشأة فى القطاعات المختلفة فى مصر. 

  لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين إفصاح المنشأت عن مدى التزامها بالقوانين
اعات المصرية كمؤشر لقيمة للمنشأة فى القطوالتشريعات البيئية وأسعار اسهمها بالبورصة 

 .المختلفة فى مصر
 

 بحثحدود ال
 .المنشأت المقيدة بالبورصة المصرية :الحدود المكانية
 .2019خلال عام  الحدود الزمنية:
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 ةالدراسات السابق
 هدفت الدراسة الى اختبار تأثير مستوى الافصاح: (2018) نواف مرزوق عسيكر المطيرى 

 مسئولية الاجتماعية للمنشأت كمؤشر شامل على معدل التغير فى اسعار الاسهمعن ابعاد ال
ة لعدد ترونيمن خلال التحليل الفعلى لمعلومات القوائم المالية وايضاحاتها المتممة والمواقع اللك

 .من الشركات المقيدة ببورصة الاوراق المالية الكويتية
 الأنشطة لمراجعة مقترح إطار وضع لىهدفت الدراسة ا (:2017) دراسة باسم رشيد على

 منشآت بلق من تبنيها واهمية، البيئية المسئولية ماهية المنشأة ،وتوضيح قيمة على وأثره البيئية
 يةالبيئ السمعة تعزيز في البيئية المراجعة به تقوم أن يمكن الذي الدور وتوضيح، الأعمال
 .الأعمال لمنشآت
ن هدفت الدراسة الى دراسة العلاقة بي :(2017) انالسيدة مختار عبدالغنى طلخدراسة 

ير ومدى تأثر هذه العلاقة بتبنى معايير التقر ، المعلومات المحاسبية وقياس قيمة المنشأة
وكذلك مدى تأثر هذه العلاقة ببعض خصائص المنشأة وذلك بالتطبيق على ، المالى الدولية

 . بعض الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
لملكية يتمثل هدف البحث فى دراسة واختبار اثر هيكل ا :(2017) السلام بدوى  عبد هبه الله

ومستوى الافصاح عن المسئولية الاجتماعية على قيمة المنشأت فى البورصة المصرية عام 
وذلك فى ضوء مجموعة من المتغيرات الرقابية والتى قد تؤثر ايضا على قيمة  2015

 . المنشأت
Sergio Manriqu (2017:) هدفت الدراسة الى دراسة تأثير الأداء البيئي للمنشأت على 

على  لناميةتأثير اعتماد الممارسات البيئية للمنشأت في البلدان المتقدمة وا، الأداء المالي لها
لى امية عدراسة تأثير اعتماد الممارسات البيئية للمنشأت في البلدان الن، تعزيز أدائها المالي
في  دراسة هل تأثير الأداء البيئي للمنشأت على الأداء المالي أقوى ، اليتحسين أدائها الم

 البلدان المتقدمة منه في البلدان النامية.
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Sumesh R. Nair and Nelson Oly Ndubisi (2015:) هدفت الدراسة الى دراسة 
رية استمراو ، وهي الالتزام البيئي العاطفي)مكونات جديدة نسبيا من الالتزام البيئي من المديرين 

 .منظمةئي للومن ثم تقييم مساهماتهم في التوجه البي (الالتزام البيئي والالتزام البيئي المعياري 
 

 الاطار النظرى والمف اهيمى
، ئةاية البيية لحمأصبح الالتزام البيئي اليوم يمثل أحد أهم الوسائل الإستراتيج :الالتزام البيئى

رد تنمية المستدامة من خلال الاستخدام المستدام للمواتحقيق ال وفمع الاتجاه عالمياً نح
يضمن  كن أنالطبيعية، ازداد الاهتمام بتعزيز الالتزام البيئي باعتباره المفتاح الأساسي الذي يم

 .دوران عجلة التنمية واستدامتها دون أن تتوقف
 سيتم تناول الالتزام البيئى من حيث:و 

 . أولا : مفهوم الالتزام البيئى
 .يا : المتطلبات البيئية لخطة الالتزام البيئىثان

 .ثالثا : معايير الالتزام البيئي
 .رابعا : تعزيز الالتزام البيئى

 ,Jo Gerardu, Marcia Mulkey, and Grant Pink) : مفهوم الالتزام البيئى:ولاا أ

2015) 

ة ة صحنية لحماييمكن الاشارة الى الالتزام البيئى على انه "مجموعة من المتطلبات القانو 
 ."الإنسان والبيئة والامتثال للالتزامات بموجب الاتفاقات البيئية متعددة الأطراف

 التالية: وتتمثل أهم اهداف الالتزام البيئى فى النقاط
 تحقيق الجودة البيئية. 
 تحقيق التنمية المستدامة. 
 حماية الصحة العامة. 
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 تقليل المخاطر. 
 ة الالتزام البيئى:: المتطلبات البيئية لخطثانياا 
 المتطلبات البيئية العامة. 
 متطلبات بيئية خاصة بالمنشأة. 

 :: معايير الالتزام البيئىثالثاا 
 المعايير المحيطة. 
 معايير الأداء. 
 معايير التكنولوجيا. 
 معايير الممارسة. 

 :تعزيز الالتزام البيئى: رابعاا 
 المساعدة على الالتزام. 
 حوافز الالتزام البيئى. 

ق ترتبط قيمة المنشأة بمدى قدرتها على تحقيق التوافق مع متطلبات سو  :ة المنشأةقيم
عات ومنها مدى التزام المنشأة بالقوانين والتشري، العمل والنجاح فى تحقيق هذه المتطلبات

خاصة المنشأت المقيدة )ولذلك اصبح افصاح المنشأت عن درجة التزامها البيئى ، البيئية
 ويقدم هذا الفصل نظرة عامة مختصرة عن، يرتبط طرديا بأسعار اسهمها (ببورصة سوق المال

 قيمة مفهوم قيمة المنشأة وطرق قياس قيمة المنشأة، وتأثير الافصاح عن الالتزام البيئى على
 .المنشأة

 :قيمة المنشأة من حيثتناول وفى هذا المبحث سيتم 
 .: مفهوم قيمة المنشأة واهمية قياسهااولاً 
 .ياس قيمة المنشأة: قثانياً 
 .: اضافة قيمة للمنشأة فى ظل الالتزام البيئىثالثاً 
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 .: تأثير الالتزام البيئى على الموارد وانعكاسات ذلك على قيمة المنشأةرابعاً 
بلغ لك الميمكن تحديد قيمة المنشأة على انها ذ :: مفهوم قيمة المنشأة واهمية قياسهاولاا أ

 لعوائدوالتى تتمثل فى ا)قيمة المعادلة لكافة موارد المنشأة النقدى العادل الذى يعبر عن ال
 المتوقع الحصول عليها فى المستقبل كنتيجة لاستغلال تلك الموارد فى بيئتها التنظيمية

 عا لماوذلك فى ظل مراعاة مفهوم استمرارية المنشأة فى اداء الانشطة المختلفة وتب، (القائمة
 (2016، عاطف فوزى ابراهيم)، ن مداخل لقياس قيمة المنشأةاورده الفكر المالى والمحاسبى م

يع : اتخاذ قرارات البى يخدمها قياس قيمة المنشأة منهاوهناك العديد من الاغراض الت
دماج وقرارات الاكتتاب العام والان، الاحتفاظ بالاسهم وتكوين محافظ الاستثمارو الشراء او ا
يمة وتحديد مسببات الق، على اضافة قيمة للمنشأة ووضع خطط الحوافز المعتمدة، الاستحواذو ا

 (Perek. A. A. and S. Perek, 2014 ) .والتخطيط الاستراتيجى لاضافة القيمة
لمتوقعة وائد اقياس قيمة المنشأة هوعملية تحديد للقيمة الحالية للع :: قياس قيمة المنشأةثانياا 

 ديرا لقيمة المنشأة الحقيقية.للمساهمين وتحويل هذا التوقع الى رقم واحد يمثل تق
(Charumathi , B.and E. S. Suraj, 2014) 

قط ويعد معرفة اليات قياس قيمة المنشأة مطلبا هاما للعاملين فى مجال التمويل ليس ف
يمة قولكن ايضا لان عملية قياس ، لاهمية قياس قيمة المنشأة فى حالات الاندماج والاستحواذ

)عاطف فوزى  .فقد القيمة الاقتصادية للمنشأةو صادر اضافة االمنشأة يساعد فى تحديد م
 (2014، ابراهيم

لتي عملية االممارسات الو اى السياسات  اضافة قيمة للمنشأة فى ظل الالتزام البيئى: :ثالثاا 
ات تحسن في نفس الوقت في الشروط الاقتصادية والاجتماعية للمجتمعو تعزز تنافسية المنشأة 

 (Porter M. E. & Kramer M., 2011) .لمنشأة نشاطهاالتي تمارس فيها ا
عملية اضافة قيمة هى عملية مستمرة لها  :: اضافة قيمة للمنشأة فى ظل الالتزام البيئىرابعاا 

والتى يتم تحويلها من خلال انشطة الاعمال الى مخرجات ، مدخلات تتمثل فى الموارد بأنواعها
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السلب على و والتى تعود وتؤثر بالايجاب ا، ها المنشأةتتمثل فى المنتجات والخدمات التى تقدم
مما يتطلب ضرورة التحليل المستمر للبيئة الخارجية التى تعمل بها الشركة فى ، راس المال

 اطار رؤيتها ورسالتها لتحديد الفرص والمخاطر المرتبطة بها.
 

 بحثال  اجراءات
لمتغيرات التي تؤدي الى والوصول إلى ا، إلى اختبار فروض الدراسةتهدف الدراسة 

 ،متهاتحسين الأداء البيئى بمصر وزيادة القدرة التنافسية للمنشأت المصرية ومن ثم تعظيم قي
 .ةوالتوصل إلى الحفاظ على الموارد وصحة الانسان وتخفيض حدة التلوث والانتهاكات البيئي

 

 لبحثمنهج ا
 .المنهج الوصفى 
 .المنهج التحليلى 

لى عدم الالتزام البيئى ع لاشكالية من خلال دراسة نتائج تأثيريحاول البحث اختبار ا
ن وذلك من خلال المنهج الاستقرائى لمجموعة م .وانعكاسات ذلك على قيمة المنشأة الموارد

ت تعريفاوالتى تبدء بدراسة عن دورة برنامج الالتزام البيئى واهم ال، الادبيات الخاصة بالبحث
 ة عنعه دراسثم تتب، البيئية لتطبيق الالتزام البيئىو متطلبات العامة ال، الخاصه بالالتزام البيئى

ير ثم دراسة تأث، من حيث المفهوم واهمية قياسها ومداخل قياس قيمة المنشأة قيمة المنشأة
ى البيئ واخيرا تأثير الالتزام، الافصاح عن الالتزام البيئى وانعكاسات ذلك على قيمة المنشأة

 . ات ذلك على قيمة المنشأةعلى الموارد وانعكاس
ثم ينتقل البحث من خلال المنهج التحليلى باستخدام استمارات الاستقصاء والبرنامج 

للوصول الى نتائج عن تعزيز الالتزام البيئى وتقديم حوافز للمنشأت  SPSSالاحصائى 
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تعظيم قيمة الملتزمة بيئيا وتغليظ العقوبات على المنشأت التى تنتهك المعايير البيئية بغرض 
 .المنشأة فى سوق الاوراق المالية والحفاظ على البيئة والموارد وصحة الانسان

تى وال، استخدمت الباحثة أسلوب قائمة الاستقصاء: أداة جمع بيانات الدراسة الميدانية
قامت بإعدادها وتصميمها بطريقة تتفق مع أهداف ، محاور 5سؤال مقسمة على  58تضمنت 

ى اختبار فروضه، وقد قامت بأخذ رأي المختصين فيها والموافقة على البحث وتساعد عل
خدم للتاكد من وضوح الأسئلة، وقد تم استتوزيعها، كما قامت بتوزيعها على عينة استطلاعية 

 المقابلة الشخصية في تلك المرحلة، وبعد أخذ ملاحظات المستقصى منهم في الاعتبار قامت
امت قوتوزيعها على عينة البحث، وبعد إعطائهم الوقت الكافي بصياغتها في الصورة النهائية، 

بجمع تلك القوائم وتحليلها، وقد أكدت الباحثة للمستقصى منهم على البيانات سرية، 
وعلى المستوى التجميعي، وذلك للحصول على ، واستخدامها في أغراض البحث العلمي فقط

 .استجابات موضوعية
وفيما يلي تطبيق هذه الأسالبب الإحصائية على : روضالتحليل الإحصائي واختبار الف

 متغيرات الدراسة:
لى يوضح مقياس الاعتمادية مدى الاعتماد ع :Reliability الثبات مقياس الاعتمادية أو

ل نتائج قائمة الاستقصاء، ومدى إمكانية تعميم نتائجها على مجتمع الدراسة، وذلك من خلا
 .Alpha Cronbatchمقياس )ألفا( 
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 لأبعاد الدارسة Reliabilityمقاييس الثبات  :(1جدول )

عدد  المحاور
 العبارات

معامل 
الثبات 
Alfa 

معامل 
 )*(الصدق

 0.940 0.884 15 .المحور الأول : الالتزام البيئي
 0.948 0.899 13 .المحور الثانى : دور الدولة فى تحقيق الالتزام البيئي

سات تأثير الالتزام البيئي على الموارد وانعكاالمحور الثالث : 
 -0.970 0.940 15 .ذلك على قيمة المنشأة

 0.044 0.891 8 .المحور الرابع : قيمة المنشأة
: تأثير الإفصاح عن الالتزام البيئي الخامسالمحور 

 0.898 0.807 6 وانعكاسات ذلك على أسعار الأسهم كمؤشر لقيمة المنشأة.

 Structureويقصد به الصدق البنائي، الجذر التربيعي لمعامل الثبات ودق همعامل الص)*( 

Validity 
قد تراوحت بين  Cronbatch's Alfa يتضح من الجدول أن )معامل الثبات( قيمة ألفا

على محاور قائمة الاستقصاء، والذي انعكس بدوره على مستوى الصدق،  0.940، 0.807
يدل على أن بيانات عينة الدراسة تتمتع بصلاحية  مما 0.970، 0.898حيث تراوح بين 

ى على كافة الأبعاد، الأمر الذى يدل عل %60حيث قيمة ألفا تجاوزت  Reliabilityمعقولة 
 . سةثبات الاستجابات وإمكانية الاعتماد على النتائج وتعميم هذه النتائج على مجتمع الدرا

 

 بحثمجتمع ال
لمنشآت المدرجة ببورصة الأوراق المصرية وعددها يشمل مجتمع الدراسة المسئولين با

 .منشآة 269
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 بحثالعينة  
شملت ، 2019قائمة استقصاء من مجتمع الدراسة خلال عام  159قامت الباحثة بجمع 

 .(تجارية وصناعية وخدمية)العاملين بالقطاعات المختلفة 
 

 بحثنتائج ال
منشأة يمة الوية بين الالتزام البيئى وقلا يوجد تأثير ذات دلالة معن": اختبار الفرض الأول

ار الارتباط والانحد. ولاختبار هذا الفرض تم إجراء تحليل "فى القطاعات المختلفة فى مصر
ئج بين الالتزام البيئي، وقيمة المنشأة، وجاءت النتا Simple Regression الخطي البسيط

 :كما يلي
بدراسة : Correlation & Simple Regressionتحليل الارتباط والانحدار البسيط 

داء "تحسين الأ Y"التخطيط البيئي"، والمتغير  X2علاقات الارتباط والانحدار بين المتغير 
 البيئي"، وجاءت النتائج كما يلي:

 : نتائج الانحدار البسيط بين قيمة المنشأة، والالتزام البيئي(2جدول )
 الالتزام البيئيX1ل: قيمة المنشآة، المتغير المستقY1المتغير التابع: 

F 

 المحسوبة
مستوى 
 المعنوية

R 

square 
R قيمة  قيمة المعاملT 

 المحسوبة
مستوى 
 المعنوية

181.8 0.000 0.537 0.733 α= 0.481 1.666 0.098 
β= 0.889 13.482 0.000 

 ينأظهرت نتائج الانحدار وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية ب يتضح من الجدول ما يلي:
لغت قد ب F "قيمة المنشأة"، حيث أن قيمة Y1 "الالتزام البيئي"، وبين المتغير X1 المتغير
، 0.01مما يعني معنوية العلاقة عند مستوى معنوية  0.01بمستوى معنوية أقل من 181.8

 .أي أن الالتزام البيئي يؤثر طردياً على قيمة المنشاة
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 غة معادلة الانحدار بالشكل التالي:بعد تقدير معالم نموذج الانحدار يمكن صيا
Y1 =0.481 +0.889*X1+ ε 

 الخطأ العشوائي. εالالتزام البيئي،  X1قيمة المنشأة،  Y1حيث أن: 
لغت بحيث  T testيتضح معنوية المستقل وذلك من اختبار  :اختبار معنوية المتغير المستقل

ية العلاقة عند مستوى مما يؤكد معنو  0.01بمستوى معنوية أقل من  T =13.482قيمة 
 درجة التأثير،و والتي تشير إلى قوة أ 0.889والتي بلغت  β، ويتضح من قيمة 0.01معنوية 

 0.889أي أنه كلما زاد الالتزام البيئي بدرجة واحدة يتبعها ارتفاع في قيمة الشركة بمقدار 
 .درجة

ن قيمة وذلك كما يتضح م %53.7بلغت القدرة التفسيرية للنموذج : القدرة التفسيرية للنموذج
R square  من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع يشرحها المتغير  %53.7أي أن

  المستقل.
 .نخلص من ذلك إلى رفض فرض العدم الفرعي الأول وقبول الفرض البديل

والتى وتوصلت الى ان المنشأت ذات  (Habbish, 2017)وتتفق هذه النتيجة مع دراسة 
 .مرتفع من الالتزام بالمسئولية البيئية لها اداء مالى مرتفع وقيمة كبيرةالمستوى ال

 وعلاج لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية معنوية بين دور الدولة" :اختبار الفرض الثاني
راء ولاختبار هذا الفرض تم إج ."مشكلة عدم الالتزام البيئى فى القطاعات المختلفة فى مصر

 X1دور الدولة،  X2بين  Simple Regressionدار الخطي البسيط تحليل الارتباط والانح
 علاج مشكلة عدم الالتزام البيئي، وجاءت النتائج كما يلي:
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 نتائج الانحدار البسيط بين دور الدولة، وعلاج مشكلة عدم الالتزام البيئي (:3جدول )
 ةدور الدول X2تقل: علاج مشكلة عدم الالتزام البيئي، المتغير المس X1المتغير التابع: 

F 

 المحسوبة
مستوى 
 Tقيمة  قيمة المعامل R square R المعنوية

 المحسوبة
مستوى 
 المعنوية

125.7 0.000 0.445 0.667 
α= 1.515 5.951 0.000 
β= 0.647 11.211 0.000 

 نأظهرت نتائج الانحدار وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بي يتضح من الجدول ما يلي:
ن أ"علاج مشكلة عدم الالتزام البيئي"، حيث  X1 "دور الدولة"، وبين المتغير X2 المتغير

 مما يعني معنوية العلاقة عند مستوى  0.01بمستوى معنوية أقل من  125.7 قد بلغت F قيمة
 .، أي أن دور الدولة يؤثر طردياً على علاج مشكلة عدم الالتزام البيئي0.01معنوية 

 م نموذج الانحدار يمكن صياغة معادلة الانحدار بالشكل التالي:بعد تقدير معال
X1 =1.515 + 0.647*X2+ ε 

 الخطأ العشوائي. εدور الدولة،  X2علاج مشكلة عدم الالتزام البيئي،  X1حيث أن: 
لغت بحيث  T testيتضح معنوية المستقل وذلك من اختبار اختبار معنوية المتغير المستقل: 

مما يؤكد معنوية العلاقة عند مستوى  0.01مستوى معنوية أقل من بT =11.211قيمة 
 درجة التأثير، ووالتي تشير إلى قوة أ0.647والتي بلغت  β، ويتضح من قيمة 0.01معنوية 

مقدار ببدرجة واحدة يتبعها علاج في مشكلة عدم الالتزام البيئي  أي أنه كلما زاد دور الدولة
 درجة. 0.647

ن قيمة وذلك كما يتضح م %44.5بلغت القدرة التفسيرية للنموذج  :للنموذجالقدرة التفسيرية 
R square  من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع يشرحها المتغير  %44.5أي أن

  المستقل.
 .نخلص من ذلك إلى رفض الفرض الفرعي الثاني وقبول الفرض البديل



 مجلة العلوم البيئية
 جامعة عين شمس –معهد الدراسات والبحوث البيئية 

 عبير زكريا عبد العزيز وآخرون 
 

 2020الجزء السابع، يوليو، سابعال العددربعون، لأوا علتاسا المجلد
 ISSN 1110-0826الترقيم الدولي 

 

382 

سهم اأسعار لة معنوية بين الالتزام البيئى و لا يوجد تأثير ذات دلا": اختبار الفرض الثالث
 ."الشركات المقيدة بالبورصة المصرية كمؤشر لقيمة للمنشأة فى القطاعات المختلفة فى مصر

 Simpleولاختبار هذا الفرض تم إجراء تحليل الارتباط والانحدار الخطي البسيط 
Regression  بينX1  ،الالتزام البيئيY2 يليت النتائج كما "أسعار الأسهم"، وجاء: 

 : نتائج الانحدار البسيط بين الالتزام البيئي، وأسعار الأسهم(4جدول )
 الالتزام البيئي X1أسعار الأسهم، المتغير المستقل:  Y2المتغير التابع: 

F 

 المحسوبة
مستوى 
 المعنوية

R 
square R قيمة  قيمة المعاملT مستوى  المحسوبة

 المعنوية
218.2 0.000 0.582 0.763 α= 1.193 5.542 0.000 

β= 0.712 14.771 0.000 
ن أظهرت نتائج الانحدار وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بي يتضح من الجدول ما يلي:

قد  F "أسعار الأسهم"، حيث أن قيمة Y2 "الالتزام البيئي"، وبين المتغير X1 المتغير
عني معنوية العلاقة عند مستوى معنوية مما ي 0.01بمستوى معنوية أقل من 218.2بلغت
 . ، أي أن الالتزام البيئي يؤثر طردياً على أسعار الأسهم0.01

 بعد تقدير معالم نموذج الانحدار يمكن صياغة معادلة الانحدار بالشكل التالي:
Y2 =1.193 + 0.712*X1+ ε 

 الخطأ العشوائي. εأسعار الأسهم،  Y2الالتزام البيئي،  X1حيث أن: 
لغت بحيث  T testيتضح معنوية المستقل وذلك من اختبار : المستقل ختبار معنوية المتغيرا

مما يؤكد معنوية العلاقة عند مستوى  0.01بمستوى معنوية أقل من  T =14.771قيمة 
، درجة التأثير ووالتي تشير إلى قوة أ 0.712والتي بلغت  β، ويتضح من قيمة 0.01معنوية 

 0.712بدرجة واحدة يتبعها زيادة في أسعار الأسهم بمقدار  لتزام البيئيأي أنه كلما زاد الا
 .درجة
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ن قيمة وذلك كما يتضح م %58.2بلغت القدرة التفسيرية للنموذج  القدرة التفسيرية للنموذج:
R square  من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع يشرحها المتغير  %58.2أي أن

  المستقل.
  .إلى رفض الفرض الفرعي الثالث وقبول الفرض البديلنخلص من ذلك 

ن والتى خلصت الى وجود علاقة طردية بي (Turturea, 2017) وتتفق هذه النتيجة مع دراسة
 .الالتزام بالمسئولية البيئية وعائد الاسهم

 دى لا يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين إفصاح المنشأت عن م": اختبار الفرض الرابع
يمة ا بالقوانين والتشريعات البيئية وأسعار اسهمها بالبورصة المصرية كمؤشر لقالتزامه

 ."للمنشأة فى القطاعات المختلفة فى مصر
 Simpleولاختبار هذا الفرض تم إجراء تحليل الارتباط والانحدار الخطي البسيط 

Regression  بينX3  بيئية، المنشآت عن مدى التزامها بالقوانين والتشريعات الإفصاحY2 
 "أسعار الأسهم"، وجاءت النتائج كما يلي:

نتائج الانحدار البسيط بين إفصاح المنشآت عن مدى التزامها بالقوانين  (:5جدول )
 والتشريعات البيئية، وأسعار الأسهم

مها إفصاح المنشآت عن مدى التزا X3أسعار الأسهم، المتغير المستقل:  Y2المتغير التابع: 
 شريعات البيئيةوالت بالقوانين

F 

 المحسوبة
مستوى 
 Tقيمة  قيمة المعامل R square R المعنوية

 المحسوبة
مستوى 
 المعنوية

137.4 0.000 0.467 0.683 
α= 1.197 4.310 0.000 
β= 0.719 11.723 0.000 

أظهرت نتائج الانحدار وجود علاقة طردية ذات دلالة  يتضح من الجدول ما يلي:
"إفصاح المنشآت عن مدى التزامها بالقوانين والتشريعات البيئية"،  X3 تغيرمعنوية بين الم

بمستوى معنوية أقل  137.4 قد بلغت F "أسعار الأسهم"، حيث أن قيمة Y2 وبين المتغير
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، أي أن إفصاح الشركات عن 0.01مما يعني معنوية العلاقة عند مستوى معنوية  0.01من 
 .عات البيئية يؤثر طردياً على أسعار الأسهممدى التزامها بالقوانين والتشري

 بعد تقدير معالم نموذج الانحدار يمكن صياغة معادلة الانحدار بالشكل التالي:
Y2 =1.197 + 0.719*X3+ ε 

أسعار  Y2إفصاح المنشآت عن مدى التزامها بالقوانين والتشريعات البيئية،  X3حيث أن: 
 الخطأ العشوائي. εالأسهم، 

لغت بحيث  T testيتضح معنوية المستقل وذلك من اختبار  ية المتغير المستقل:اختبار معنو 
مما يؤكد معنوية العلاقة عند مستوى  0.01بمستوى معنوية أقل من  T =11.723قيمة 

 درجة التأثير، ووالتي تشير إلى قوة أ0.719والتي بلغت  β، ويتضح من قيمة 0.01معنوية 
ة واحد عن مدى التزامها بالتشريعات والقوانين البيئية بدرجة أي أنه كلما زاد إفصاح المنشآت

 درجة. 0.719يتبعها زيادة في أسعار الأسهم بمقدار 
ن قيمة وذلك كما يتضح م %46.7بلغت القدرة التفسيرية للنموذج  :القدرة التفسيرية للنموذج

R square  ا المتغير من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع يشرحه %46.7أي أن
 المستقل.

 .نخلص من ذلك إلى رفض الفرض الفرعي الرابع وقبول الفرض البديل
والتى خلصت الى وجود  (Haryono and Iskander, 2018)وتتفق هذه النتيجة مع دراسة 

 .لية الاجتماعية على قيمة المنشأتتأثير إيجابى وجوهرى للإفصاح على المسئو 
 :ي فتأثير ذات دلالة معنوية بين القطاعات المختلفة لا يوجد " اختبار الفرض الخامس

 ."في إدراك أهمية الالتزام البيئي (خدمي –صناعي  –تجاري )مصر 
ما وجاءت النتائج ك، Kruskal Wailsولاختبار ذلك الفرض تم إجراء اختبار كروسكال ويلز 

 يوضحها الجدول التالي:
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اك لفروق بين القطاعات المختلفة في إدر نتائج اختبار كروسكال ويلز لاختبار ا :(6جدول )
 أهمية الالتزام البيئي

عدد  القطاع
اختبار كروسكال  متوسط الرتب المشاهدات

 Zويلز 
درجات 
 الحرية

مستوى 
 المعنوية

 81.77 66 الخدمي
 83.74 78 الصناعي 0.024 2 6.032

 55.00 15 التجاري 
 الفرض البديل كالتالي :لاختبار ذلك الفرض يمكن صياغة فرض العدم و 

H0 وسيط استجابات القطاع الخدمي = وسيط استجابات القطاع الصناعي = وسيط :
 استجابات القطاع التجاري.

H1.يوجد اختلافات بين وسيط قطاعين على الأقل : 
، 2بدرجات حرية  6.032لاختبار كروسكال ويلز قد بلغت  Zيظهر الجدول أن قيمة 

مما يدل على رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل، أي توجد  0.024وبمستوى معنوية 
خدمي(  –صناعي  –اختلافات ذات دلالة معنوية بين القطاعات المختلفة في مصر )تجاري 

 .في إدراك أهمية الالتزام البيئي
 

 التوصيات
 يق اعداد خطط لترشيد وادارة الموارد البيئية بما يسمح بصيانتها وتجددها فى سبيل تحق

 تدامة البيئة. اس
 تشجيع الشركات على تطوير علاقتها مع المجتمع اذ ان الانشطة الخاصة بحماية البيئة 

 .والرفاهية المجتمعية يمكن ان تساهم فى تعزيز قيمة الشركة
 تنظيم تلك و تحجيم الممارسات والانشطة التى ادت وتؤدى الى تدهور موارد البيئة ا

 .تلوث وتخفيف اثاره البيئية قدر الامكانالانشطة بما يكفل معالجة مصادر ال
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  اقب العو و توجيه الاعلام الى ضرورة خلق توعية عامة وثقافة بيئية عن القوانين والانظمة
 .البيئية والاقتصادية والاجتماعية لعدم الالتزام

  ًفرض ضرائب بيئية على الشركات غير الملتزمة بيئيا. 
 ترويج مبدأ الاستثمار للاستدامة البيئية. 
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ABSTRACT 

The research aimed to study, analyze and test the relationship 

between the value of the establishment, the effect of environmental 

non-compliance on the resources, and the level of disclosure of the 

environmental commitment on the one hand and the value of the facility 

listed on the Egyptian Stock Exchange on the other hand. To achieve 

this goal, a multi-linear regression model was drafted that addresses the 

effect of environmental compliance and the level of disclosure of 

environmental commitment on the value of the facility, based on a 

sample of (159) companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

The results of the regression analysis indicated the lack of 

significance of the relationship between environmental commitment 

and the level of companies' disclosure of the extent of their commitment 

to environmental responsibility and the value of the company from the 

viewpoint of investors. 
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The researcher recommended that investors should be made aware 

of the role of environmental establishments, which is no less important 

than their economic role and achieve profits, and urged companies to 

pay attention to their environmental role so that this is also reflected in 

the level of disclosure in their annual financial reports. 

The recommendations were: Encouraging companies to prepare 

lists that include their environmental performance, a linking 

environmental performance with measurable indicators in the field of 

the environment, environmental resources, society, services and 

products. The government must to compel companies to disclose their 

environmental responsibility in the financial statements to know the 

amount of spending on environmental responsibility and its 

contribution to reducing environmental problems. Including educational 

curricula environmental responsibility, in order to ensure that future 

companies are provided with human resources that have the ability to 

understand, understand and highlight the requirements of applying 

environmental compliance concepts. 

Key words: Environmental non-compliance - Environmental 

compliance strategy - The Enterprice value. 


