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  مقدمة
 مجاؿ في رئيسي كلبعب الأخير العقد في السيادية الثركة صناديؽ ظيكر أدم

 الدكلي القانكف داخؿ الصناديؽ ىذه مع التعامؿ كيفية مشكمة طرح إلي الاستثمار
 مدم ك عمييا التطبيؽ الكاجب القانكف بتحديد متعمقة مشاكؿ مف تثيره بما الخاص

 في سنرم فكما. الاستثمار منازعات فض ىيئات أك الكطنية المحاكـ لكلاية خضكعيا
 الدكلة ممكية بسبب شديدة بخصكصية تمتاز السيادية الثركة صناديؽ أف البحث ىذا

 مف الربح تحقيؽ مجرد تتجاكز سياسية ك اقتصادية اىداؼ لتحقيؽ سعييا ك لرأسماليا
 في الصناديؽ تمؾ مع التعامؿ كيفية حكؿ المغظ اثار الذم الأمر. استثماراتيا خلبؿ
 التطبيؽ الكاجب القانكف تحديد ترؾ يمكف لا ناحية فمف.  الخاص الدكلي القانكف إطار
 لضخامة التقميدية، الاسناد قكاعد إلي أنشطة، مف بو تقكـ كما ذاتيا الصناديؽ عمى

 كالصناعات فييا تستثمر التي الاقتصادية القطاعات حساسية ك الصناديؽ تمؾ رأسماؿ
 اقتصادىا لحماية تشريعات لسف الدكؿ مف بالعديد حدا الذم الأمر. التقنية عالية

 كما الاقتصادية مقدراتيا عمي الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ سيطرة مف الكطني
 . بعد فيما سنرم
 الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ خضكع مدم حكؿ التساؤؿ يثكر الكقت ذات كفي
 مدم مشكمة يطرح السيادم الثركة لصندكؽ أجنبية دكلة فممكية: الكطنية المحاكـ لكلاية
 الحصانة بصدد اكنا سكاء الكطنية، المحاكـ إماـ بالحصانة الصناديؽ تمؾ تمتع

 تبني عمي العالـ دكؿ اتفاؽ عدـ ظؿ في التنفيذ، ضد أمكاليا حصانة اك القضائية
 ك الأجنبية الدكؿ عف الحصانة رفع اك منح كيفية تنظـ مكحدة قكاعد أك مكحد معيار

 الصناديؽ تمؾ أحقية حكؿ تساؤؿ أيضا يثار كما. تممكيا التي الاقتصادية المشركعات
 الاثار مف لمحد الأطراؼ، المتعددة ك الثنائية الدكلية، الاستثمار اتفاقيات إلي المجكء في

 . للبستثمار المضيفة الدكؿ تضعيا التي العراقيؿ ك السمبية
 صناديؽ ماىية لتحديد نتصدل اف منا تقتضي السابقة التساؤلات عف الإجابة اف الا

 تعريؼ كضع إلي كصكلا أنكاعيا ك لخصائصيا التعرض خلبؿ مف السيادية الثركة
 الاسناد قاعدة اعماؿ خلبؿ مف القانكني مركزىا نحدد أف لنا يسمح ليا منضبط
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 تحديد الكقت ذات في ك بالاستثمار الخاصة لممعاىدات خضكعيا مدم ك الملبئمة
 تمتعيا عمي ينعكس مما الصناديؽ لتمؾ المالكة الدكؿ بيف ك بينيا القائمة العلبقة

 اكتساب في احقيتيا ك ، عدمو مف ، الأخرل الدكؿ محاكـ إماـ  القضائية بالحصانة
 لمجكء أساسي كشرط ُٓٔٗ كاشنطف معاىدة مف ِٓ المادة ظؿ تحت المستثمر صفة
 . المعاىدة ىذة كضعتيا التي الاستثمار منازعات فض الية إلي
  ماىية لدارسة تمييدم مبحث:  كالتالي ستككف البحث خطة فأف سبؽ ما عمي بناء ك

 عمي التطبيؽ الكاجب القانكف لدارسة مخصص أكؿ مبحث ك السيادية الثركة صناديؽ
 مف السيادية الثركة صندكؽ مركز لتحديد  ثاف مبحث كأخيرا السيادية؛ الثركة صناديؽ
 .القضائية الكلاية

 يجحش رًٓٛذ٘

 يبْٛخ طُبدٚك انضشٔح انغٛبدٚخ 

 الخبراء يكفؽ فمـ. الييف بالأمر ليس السيادية لمثركة صندكقان  يعد ما تعريؼ أف
 مصطمح فأصبح. ُالسيادية لمثركة صندكقا يعد لما منضبط تعريؼ تبني إلى  كالباحثكف

 المؤسسات ك الاعتبارية الأشخاص مف العديد عمي يطمؽ" السيادم الثركة صندكؽ"
 ك المعنكية الأشخاص كسائر السيادم الثركة صندكؽ بيف تمييز بيف دكف المالية

 منضبط تعريؼ لكضع السبيؿ أف نرم نحف ك. ِالاستثمار مجاؿ في العاممة الكيانات
 ك السيادم الثركة لصندكؽ المميزة الخصائص دراسة ىك سيادية لثركة صندكقان  يعد لما

 لممختمؼ التعرض ثـ ادارتيا طريقة ك الصناديؽ تمؾ ىياكؿ تحميؿ خلبؿ مف أنكاعو
 التعريفات تمؾ اتفاؽ مدم بياف ك السيادية لمثركة صندكقا يعد لما المقترحة التعريفات

 سبؽ ما عمي بناء ك. السيادم الثركة لصندكؽ مقترح لتعريؼ كصكلا العممي الكاقع مع

                                                           
1  Alexandra Cosmin Buteică & Cătălim Emilian Huidumac Petrescu , The 

Rise of Sovereign Wealth Funds : An Overview of the Challenges and 

Opportunities Ahead,  Hyperion International Journal of Econophysis and 

New Economy , 2017,  p.148 
2  Gisela Ferreira Mation, Regulating Sovereign Wealth Funds: When states 

Becomes Entrepreneurs, Cambridge Journal of International and 

Comparative Law,  2016,p.479. 
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 الثاني المطمب ك السيادية الصناديؽ فيو نحمؿ الأكؿ: مطمبيف إلي المبحث ىذا ينقسـ
 .السيادم الثركة صندكؽ مصطمح تعريؼ لمشكمة فيو نتصدل

 
 انًـهت الأٔل : رحهٛم انظُبدٚك انضشٔح انغٛبدٚخ

 ممكية رأسيا عمي ك المميزة الخصائص مف بالعديد السيادية الثركة صناديؽ تمتاز
 أم. ّرأسمالو لكامؿ ليا التابعة الكحدات أحد أك الصندكؽ مالكة لمدكلة العامة الخزانة

 أسيـ طرح خلبؿ مف رأسماليا  عمي الحصكؿ إلي تمجأ لا السيادية الثركة صناديؽ أف
 الصناديؽ تمؾ تعتمد بؿ لمتمكيؿ المعتادة الطرؽ مف ذلؾ غير أك البكرصة في لمتداكؿ
 دكف كاملب الصندكؽ رأسماؿ تمكيؿ عبء بتحمؿ  الصندكؽ مالكة الدكلة قياـ عمي

 يتـ فتارة. عديدة طرؽ  خلبؿ مف ذلؾ يتـ كقد. ْالغير مف مالية بمكارد الاستعانة
 الطبيعة المكارد تصدير ك بيع عف الناتج العامة المكازنة فائض مف جزء تخصيص

 الدكؿ أنشأتيا التي السيادية الثركة لصناديؽ بالنسبة الحاؿ ىك كما الغاز أك كالنقط
 صناديؽ بأنشاء تقكـ الدكؿ فتمؾ. لمتنمية ظبي أبك كصندكؽ لمنفط المنتجة العربية
 خلبؿ مف المالية الفكائض لتمؾ الأمثؿ الاستغلبؿ عمي العمؿ بقصد  السيادية الثركة

 أخرم  تارة.  ٓ العامة لمخزامة مالية تعائدا تكفر المدم طكيمة استثمارات إلي تحكيميا
 مف جزء بتجنيب لمصندكؽ المؤسسة لمدكلة المركزم البنؾ قياـ  خلبؿ مف التمكيؿ يتـ

 SICٔ السيادية لمثركة صندكقيا مع الصيف فعمت كما الأجنبي النقد احتياطي ارصدة

                                                           
3  Victorino J. Tejera , ― The U.S Law Regime of Sovereign Immunity & The 

Sovereign Wealth Funds‖, University of Miami Business Law Review, 2016, 

p.9 
 72مكرر )أ( فٍ  99تلجرَدة تلرسمَة عدد   8172لسنة  711من قثنون رقم ;تلفقرة تْولٍ من مثدة    :

ه تلمصدر " َكون رأسمثل تلصندوق تلمرخص به مثبتٍ ملَثر جنَه مصرٌ، و رأسمثل  8172أؼسطس 

خمس ملَثرتت جنَه مصرٌ، َسدد منه ملَثر جنَة من تلخزتنة تلعثمة للدولة عند تلتؤسَس، و َسدد تلبثقٍ 

 وفقث لخطط فرص تٖستثمثر تلمقدمة من تلصندوق خٗل ثٗث سنوتت من تثرَخ تلتؤسَس" 
5  Régis Bismuth, Les Fonds Souverains Face Au Droit International- 

Panorama Des Problémes Jurisdique Posés Par Des Inverstisseurs Peu 

Ordinaires , Annuaire Fançais De Droit International, 2010 ,p.574 
6  Stephen Thomas & Ji Chen, China‘s Sovereign Wealth Funds : Origins, 

developments & Future Roles, Journal of Contemporary China, 2011,p.476 
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 النقد احتياطيات  تراكـ نتيجة مفاجئ بشكؿ لميكاف الصرؼ سعر ارتفاع تجنب  بيدؼ
 لنمك عرقمة مف ذلؾ عمي يترتب قد ما ك  الصيني المركزم البنؾ داخؿ الأجنبي

 بسبب تنافسية اقؿ الصيف في المصنكعة المنتجات تصبح عندما الصيني الاقتصادم
 . ٕالأخرل الدكؿ في المصنكعة بالسمع مقارنة أسعارىا ارتفاع

 أف ىي ك مميزة أخرم بخصيصيو السيادية الثركة صناديؽ تمتع سبؽ ما عمي يترتب ك
 تمؾ تؤكؿ بؿ عادييف، مساىميف عمي تكزيعو يتـ لا عكائد مف الصناديؽ تمؾ تحققو ما

 المكازنة تمكيؿ في لاستخدميا الدكلة لتمؾ العامة الخزانة إلي عامة كإيرادات العكائد
 صكرة في المكاطنيف عمي العكائد تمؾ مف نسبة تكزيع يتـ الأحياف بعض في أك ٖالعامة
 خلبؿ مف الكلاية مكاطني مع الاسكا كلاية حككمة تفعؿ كما سنكية أك شيرية مرتبات
 داخؿ المستخرج النفط أمكاؿ لاستثمار الكلاية أنشأتو الذم السيادية الثركة صندكؽ
 . ٗ حدكدىا

 اىداؼ لتحقيؽ سعييا كىي السيادية الثركة لصناديؽ مميزة ثالثة خصيصة تبزر كىنا 
 عمؿ عمي تسيطر التي الارياح تحقيؽ فكرة تتجاكز المدم بعيدة كاجتماعية اقتصادية
 نكع باختلبؼ تختمؼ الأىداؼ  تمؾ أف كنلبحظ.  َُالعادية الاستثمار صناديؽ
 استغلبؿ إلى تيدؼ حمائية سيادية ثركة صناديؽ فيناؾ.  السيادية الثركة صندكؽ
 في تستخدـ استثمارية محفظة في استثمارات إلي تحكيميا ك كالغاز النفط بيع عائدات

                                                           
7  Fan Shih-Ping, Analysis of China‘s SWFS Development and Affected 

Politics and Economy, The Journal of East Asian Affairs, 2010, p.85  
8  Katharine Pistor, Sovereign Wealth Funds, Banks and Governments in the 

Global Crisis: Towards  a New Governance of Global Finance?, European 

Business Organization Law Review, 2009, p.350  
9 Ludwig Gramlich , ,An International Normative Framework of Sovereign 

Wealth Funds? , in European Yearbook of International Economic Law, 

Volume 2,  eds., Chritoph Hermann & Jörg  Philipp Terchecte, Springer 

2011, p.155 
10  Tejera, Op. Cit, p11 
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 تصدير مف الإيرادات في الحاد للبنخفاض لمصندكؽ المالكة الدكلة بمكازنة العجز سد
 . ُُ العالمية الأسكاؽ في اسعارىما تقمب نتيجة أك النفط
 تعتمد صناديؽ كىي الأجنبي النقد لاحتياطيات سيادية ثركة صناديؽ أيضا يكجد كما
 ذات في كلكنيا مجزية عائدات تحقؽ استثمارات في الأجنبي النقد اختياط تكظيؼ عمى
 البنكؾ بيا تقكـ التي التقميدية الاستثمارات مف اعمي مجازفة نسبة عمي تنطكم الكقت

 ك العائد انخفاض عمييا يغمب التي ك الأجنبية الخزانة أذكف ك السندات في المركزية
 استثمارات عقد إلي تيدؼ ادخارية سيادية ثركة صناديؽ كىناؾ. ُِ المخاطرة نسب
 لمصندكؽ المالكة الدكلة إبناء مف القادمة للؤجياؿ دخؿ تكفير بغرض الأجؿ طكيمة
 أك المعادف مناجـ أك النقط أبار نضكب بعد المعيشة مستكم عمى بالحفاظ ليـ تسمح
 تصديرىا عمي لمصندكؽ المالكة الدكلة اقتصاد يعتمد التي  الأكلية المكاد مف غيرىا

 .  ُّالقكمي لمدخؿ كحيد ك أساسي كمصدر
 تنمية تحقيؽ إلي تيدؼ تنمكية سيادية ثركة صناديؽ ايضا تكجد سبؽ ما إلي إضافة

 المشركعات تمكيؿ خلبؿ مف سكاء لمصندكؽ المالكة الدكلة اقتصاد داخؿ اقتصادية
 مصر كصندؽ ُْ  BpiFrance الفرنسي السيادم كالصندكؽ المتكسطة أك الصغيرة
 نقؿ بغرض محددة اقتصادية قطاعات في الاستثمار خلبؿ مف أكُٓ السيادم

 الكطني اقتصادىا داخؿ في تكطينيا ك لمصندكؽ المالكة الدكلة خارج مف تكنكلكجيتيا
 ،ُٔ الاتصالات تكنكلكجيا نقؿ إلي ييدؼ الذم ك  CIC صندكؽ مع الصيف فعمت كما

                                                           
11  Eric LangLand, ― Misplaced Fears Put to Rest : Financial Crisis Reveals 

the True Motives of Sovereign Wealth Funds‖, 18 Tulane Journal of 

International and Comparative Law, 2009,p.267 
12  Bismuth, Op. Cit, p567 
13 Gramlich, Op. Cit, p154 
14  Bismuth, Op. Cit, p.570 

لتنمَة تٖقتصثدَة  " َهدؾ تلصندوق إلٍ تلمسثهمة فٍ ت 8172لسنة  711من قثنون رقم  9مثدة   ;7

تلمستدتمة من خٗل إدترة أموتله و أصوله و تحقَق  تٖستؽٗل تْمثل لهث وفقثً ْفضل تلمعثََر و تلقوتعد 

تلدولَة لتعظَم قَمتهث من أجل تْجَثل تلقثدمة، و له فٍ سبَل ذلك تلتعثون و تلمشثركة مع تلصنثدَق تلعربَة و 

 َة تلمختلفة". تْجنبَة تلنظَرة و تلمإسسثت تلمثل
16  Gerard Lyons, ―State Capitalism: The Rise of Sovereign Wealth Funds‖, 

Law and Business Review of the Americas , p.1938112 
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 الصناعة يساعد مما داخميا إلي الصيف خارج مف ، التقنية عالية قطاعات مف غيرىا ك
 إلي التقنية منخفضة العمالة كثيفة الصناعات عمي الاعتماد مف التحكؿ عمي الصينية
 الثركة صناديؽ تكجد أخيرا ك . ُٕالعالية المضافة القيمة ذات التقنية عالية صناعات
 لتمكيؿ دخؿ تكفير بغرض استثمارات عقد إلي تيدؼ صناديؽ ىي ك التقاعدية السيادية
 الدكلة مكازنة عف العبء يخفؼ مما لمصندكؽ المالكة الدكلة لأبناء التقاعد معاشات

 . ُٖ استحقاقيا عند المعاشات تمؾ سداد تجاه

 نشاطو السيادم الثركة صندكؽ فييا يباشر التي الطريقة أف نلبحظ سبؽ، ما عمي كبناء
 فعندما.  تحقيقيا إلي الصندكؽ يسعي التي للؤىداؼ طبقا أخر إلي صندكؽ مف تتبايف
 عمي يقتصر الصندكؽ  نشاط أف نجد مضمكف عائد تحقيؽ  ىك الصندكؽ ىدؼ يككف
 الخزانة كزارة تصدرىا التي تمؾ تحديد ك ، الأجنبية الخزانة سندات ك اذكف شراء

 إدارة في التدخؿ دكف المعركفة الشركات أسيـ بشراء الصندكؽ يكتفي أك ،ُٗالأمريكية
 صندكؽ فأف ذلؾ مف النقيض كعمي  .َِالككاليس في البقاء بذلؾ مفضلب الشركات تمؾ

 فييا بالاستثمار تقكـ التي الشركات إدارة في نشطا دكرا يمعب التنمكم السيادم الثركة
 مف إنتاجيا عمي تسيطر التي المكارد اك تحكزىا التي التكنكلكجيا نقؿ إلي دفعيا بغرض
 العديد دفع الذل الأمر ُِلمصندكؽ المالكة الدكلة إلي للبستثمار المضيفة الدكؿ داخؿ
 . بعد فيما سنعرض كما الصناديؽ تمؾ عمؿ عمي خاصة رقابة فرض إلي الدكؿ مف
 القانكنية الطرؽ تنكع فيي السيادية الثركة لمصناديؽ المميزة الرابعة الخصيصة أما

 عادية كشركة نشأت السيادية لمثركة صناديؽ فيناؾ إدارتيا؛ ك إنشائيا في المستخدمة
 ذات عمييا فتسرم Temasek السنغافكرم السيادم الثركة صندكؽ مع الحاؿ ىك كما

 عمي ك ِِ الأفراد قبؿ مف تأسيسيا يتـ التي الشركات عمؿ تحكـ التي القانكنية القكاعد
                                                           

17  Shih-Ping Op. Cit, p98. 
18  Legland Op. Cit, p267 
19  Mation Op. Cit, p480 
20  Behard Nazarian , ― Sovereign Wealth Funds & Their Rights Under the 

Current Investor-State Arbitration System‖, Bocconi Legal Papers,2017,p. 2. 
21  Nazarian Op. Cit, p3 
22   https://www.temasek.com.sg/en/who-we-are/corporate-governance.html 
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 خاصة تشريعات بمقتضي نشأت السيادية لمثركة صناديؽ ىناؾ الأخر الجانب
 ذلؾ في المكجكدة لمقكاعد يخضع الصندكؽ فأف بذلؾ ك السيادم مصر كصندكؽ
 صندكؽ ينشأ الأحياف مف الكثير في لكف ك. ِّذلؾ غير عمي ينص لـ ما التشريع
 الذم ك الصيني  CIC صندكؽ مع الحاؿ ىك كما ادارم قرار بكاسطة السيادية الثركة
 عمي الدستكر ينص قد أحيانا بؿ. ِْالصيني المالية كزير عف صادر كزارم بقرار نشأ

 صندكؽ إنشاء عمي الاسكا كلاية دستكر نص كما السيادية لمثركة صندكؽ أنشاء
Alaska Permanent Fund الكلاية تمؾ في المستخرج النقط عائدات لاستغلبؿ 

 . ِٓسكانيا لمصمحة
 أخر؛ إلي صندكؽ مف السيادية الثركة صندكؽ إدارة طريقة تختمؼ سبؽ لما نتيجة ك

 إدارتو يتـ CIC فالصندكؽ. الدكلة مكظفي كبار ك كزراء بكاسطة مدارة صناديؽ فيناؾ
 الاحتياط إدارة ك الصينية المالية بكزارة المسؤكليف كبار مف مككف إدارة مجمس بكاسطة

 فيتـ السنغافكرم  Temasek صندكؽ إما. ِٔالصيني المركزم بالبنؾ الأجنبي النقد
 الرئيس أك السنغافكرم المالية كزير بكاسطة اختيارىـ يتـ إعماؿ رجاؿ بكاسطة إدارتو

 . ِٖالسيادم مصر لصندكؽ بالنسبة الكضع يشبو ىك ك ِٕنفسو السنغافكرم
                                                           

لقثنون صندوق سَثدٌ َسمٍ ) صندوق " َنشؤ بموجج هذت ت 8172لسنة  711من قثنون رقم  8مثدة  89

مصر( ، و َشثر إلَه فٍ تطبَق أحكثم هذت تلقثنون ج" تلصندوق"، و تكون له شخصَة تعتبثرَة مستقلة، و 

َكون مقره تلربَس محثفظة تلقثهرة َجوز لمجلس تٔدترة أن َنشا له فروعثً أو مكثتج دتخل جمهورَة مصر 

 تلعربَة أو خثرجهث"
24  Ji-Chen@ 473 
25 The  Constitution of the State of Alaska Section 9.15 ―…Alaska Permanent 

Fund At least twenty-five percent of all mineral lease rentals, royalties, 

royalty sale proceeds, federal mineral revenue sharing payments and 

bonuses received by the State shall be placed in a permanent fund, the 

principal of which shall be used only for those income-producing investments 

specifically designated by law as eligible for permanent fund investments. All 

income from the permanent fund shall be deposited in the general fund 

unless otherwise provided by law…‖.   
26  Thomas & Chen, Op. Cit, p473 
27  Gramlich ,Op. Cit, p53 

" َشكل مجلس إدترة تلصندوق بقرتر من ربَس تلجمهورَة،  8172لسنة  711من قثنون رقم  ;7مثدة  82

 بنثء علٍ عرض ربَس مجلس تلوزرتء و َتكون من : 
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 انًـهت انضبَٙ

 روشٚف طُبدٚك انضشٔح انغٛبدٚخ  

 الثركة صندكؽ" لمصطمح منضبط تعريؼ كضع إلي القضاء لا ك الفقو يتكصؿ لـ
 بعضيا عف السيادية الثركة صناديؽ اختلبؼ ىك الأكؿ: رئيسيف لسببيف" السيادية
 المعمكمات شح فيك الثاني السبب أما. الأىداؼ ك التنظيمي الشكؿ حيث مف البعض
 دكف يحكؿ أف يجب لا ىذا لكف. ِٗالسيادية الثركة صناديؽ عمؿ طريقة عف المتكافرة
 تنازع صعيد عمي ىامة قانكنية نتائج مف ذلؾ عمي يترتب لما الميمة لتمؾ التصدم
 . القضائي الاختصاص ك القكانيف
 الثركة صندكؽ" مصطمح صاحب  Andrew Rozanov الاقتصادم فالباحث
 ك لمدكلة مممككة لأصكؿ مجمع"   بأنو السيادية الثركة صندكؽ عرؼ قد" السيادية
 . َّ ”الكطنية العممة لدعـ احتياطية أصكؿ أك العامة المعاشات لصناديؽ أصكلان  ليست

 خصائص مف كاحدة خصيصة عمي ركز Rozanov أف التعريؼ ىذا مف يتضح ك
 مف كلب استبعاد مع رأسماليا لكامؿ الدكلة ممكية ىي ك السيادية الثركة صناديؽ
 صناديؽ ك الأجنبي النقد احتياطات تكظيؼ عمي تعتمد التي السيادية الثركة صناديؽ
 المرتبط القانكني لمجانب اىمالو التعريؼ ىذا يعيب كما. التقاعدية السيادية الثركة
 . منضبط لا ك مناسب غير تعريؼ يجعمو مما السيادم الثركة صندكؽ بكجكد

                                                                                                                                                      

 جلس تٔدترة ؼَر تنفَذٌ(. تلوزَر تلمختص )ربَسَث لم

 خمسة أعضثء مستقلَن من ذوٌ تلخبرة. 

 ممثل عن كل وزترة من تلوزترتت تلمعنَة بشإون تلتخطَط و تلمثلَة و تٖستثمثر. 

 وتكون مدة عضوَة تلمجلس لٓعضثء تلمستقلَن من ذوٌ تلخبرة أربع سنوتت قثبلة للتجدَد لمدة ممثثلة. 

متفرغ ٔدترته، َمثل تلصندوق فٍ صٗته مع تلؽَر و أمثم تلقضثء، و َصدر وَكون للصندوق مدَر تنفَذٌ 

 بتعَنه و تحدَد تختصثصثته و معثملته تلمثلَة قرتر من مجلس تٔدترة.  

Jackie Van Der Meulen & Michael J. Trebilcock, Canada‘s Policy Response 

to Foreign Sovereign Investment: 29 Operationalizing National Security 

Concerns, Canadian Business Law Journal,2009, p.396 
30  ― Sovereign-owned asset pools, which are neither public pension funds 

nor reserve assets supporting national currencies‖أنظر Andrew Rozanov, 

Definitional Challenges of Dealing with Sovereign Wealth Funds , Asian 

Journal of International Law ,2011 ,p252 
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 التي ك الامريكية الخزانة كزارة  كضعتو الذم لمتعريؼ التعرض إلي ىنا بحثنا كيقكدنا
 النقد بأصكؿ ممكلة حككمية استثمار قاطرة"  بأنو السيادم الثركة صندكؽ عرفت

 التي الرسمية الاحتياطيات عف مستقمة بصكرة الأصكؿ ىذه تدير التي ك  الأجنبي
 عف عجزه في سبقو ما مع التعريؼ ىذا يشترؾ ك.   ُّ" النقدية السمطات تديرىا
 أك التنمكية السيادية الثركة كصناديؽ السيادية الثركة صناديؽ أنكاع مختمؼ مع التعامؿ

 الأجنبي، النقد احتياطي قبؿ مف الممكلة السيادية الثركة صناديؽ عمي بقصره الادخارية
 الثركة لمصناديؽ القانكني لمجانب الكاضح اىمالو ك ،Romanov  رأم ما بخلبؼ
 . السيادية

  IWG السيادية الصناديؽ عمؿ مجمكعة كضعتو الذم لمتعريؼ التعرض لنا يبقي ك
 أك صناديؽ ىي. " سنتياجك بمبادم يعرؼ ما ضمف الدكلي النقد صندكؽ رعاية تحت

 اىداؼ لتحقيؽ الدكلة بكاسطة إنشائيا يتـ. لمدكلة مممككة للبستثمار خاصة ترتيبات
 مستخدمة ، مالية إىداؼ لتحقيؽ  أصكليا مراقبة أك إدارة أك للبحتفاظ ك كمية اقتصادية

 في الاستثمار ذلؾ في بما الاستثمارية استراتيجيات مف مجمكعات ذلؾ سبيؿ في
 . ِّ" أجنبية مالية أصكؿ

 ىذا فأف أكلا. عدة عيكب يعتريو  سنتياجك مبادئ بو أتت الذم تعريؼ فأف كللؤسؼ
 استراتيجيات"  إلي فيو الإشارة يتضمف مبيـ تعريؼ فيك بالانضباط يمتاز لا التعريؼ

 صناديؽ بيف التمييز في الاستراتيجيات تمؾ تعمبو الذم لمدكر تحديد دكف" الاستثمارية
 يتماز التعريؼ ىذا أف كما. الاستثمار مجاؿ في تعمؿ التي الشركات ك السيادم الثركة

                                                           
31  a ―government investment vehicle which is funded by foreign exchange 

assets, and which manages those assets separately from the official 

reserves of the monetary authorities ―   رتجع موقع وزترة تلخزتنة تْمرَكَة

https://www.treasury.gov/resource-center/international/exchange-rate-

policies/Documents/2007_Appendix-3.pdf 
32  ‖are special purpose investment funds or arrangements that are owned by 

the general government. Created by the general government for 

macroeconomic purposes, SWFs hold, manage, or administer assets to 

achieve financial objectives, and employ a set of investment strategies that 

include investing in foreign financial assets لثروة تنظر موقع مجموعة عمل صنثدَق ت‖  

 https://www.ifswf.org/sites/default/files/santiagoprinciples_0_0.pdfتلسَثدَة  
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 رغـ مالية إىداؼ تحقيؽ عمي السيادية الثركة صناديؽ عمؿ يقصر لأنو نظرا بالقصكر
 السيادم كالصندكؽ تنمكية اىداؼ تحقيؽ إلي تيدؼ سيادية ثركة صناديؽ ىناؾ أف

 كراء سياسية دكافع ىناؾ تككف قد الأحياف بعض في بؿ.  ّّالفيتنامي ك الكازاخستاني
  النركيجي الحككمي التقاعد صندكؽ مع حدث كما السيادم الثركة صندكؽ تصرؼ
 بيا مر التي الاقتصادية الازمة إباف الايسمندية الحككمة سندات شراء قرر عندما

 اىمالو فيك التعريؼ ليذا الثالث العيب أما. ّْ ََِٖ عاـ الايسمندم الاقتصاد
 . السيادية الثركة صناديؽ بعمؿ المتربطة القانكنية لمجكانب

 أحد أك ، الدكلة أمكاؿ ىي السيادم الثركة صندكؽ"  التالي التعريؼ نقترح جانبنا كمف
 اكاف سكاء متنكعة اقتصادية أىداؼ تحقيؽ بغية تكظيفيا يتـ التي ك الخاصة كحداتيا،

 بعدة يتمتع التعريؼ ىذا ك". لا أـ الغرض ليذا مؤسس معنكم شخص عبر ذلؾ
 ك السيادم الثركة صندكؽ لأمكاؿ  القانكنية الطبيعة عمي التعريؼ ىذا يركز أكلا. المزايا
 مناقشة عند أىمية العامؿ ليذا سيككف ك ،ّٓلمدكلة مممككة خاصة أمكاؿ ككنيا ىي
 الخزانة كزارة تعريؼ اىممو ما ىك ك   القضائية لمحصانة الصندكؽ أمكاؿ تمتع مدم

 ليا التابعة الكحدات أحد أك الدكلة ممكية عمي يؤكد التعريؼ ىذا أف ثانيا. الامريكية
 عف الصناديؽ لتمؾ المميزة الخصائص أحد ىك ك السيادم الثركة صندكؽ لرأسماؿ
 تمؾ عمؿ عمي رقابة فرض إلي العالـ دكؿ مف بالعديد دفع الذم الأمر ، الشركات
 ىذا يمتاز ثالثا. البحث ىذا في سنتناكؿ كما مباشر غير أك مباشرة بصكرة الصناديؽ
 الأىداؼ عف النظر بغض السيادية الثركة صناديؽ أنكاع لجميع شامؿ بأنو التعريؼ

 ك  سنتياجك مبادئ بو أتت الذم تعريؼ مف العكس فعمي. لتحقيقيا تسعي التي
 الثركة صناديؽ يحصر لا المقترح التعريؼ فأف Rozanov  أقترحو الذم التعريؼ
 . كالتنمكية التقاعدية السيادية الثركة صناديؽ يشمؿ بؿ الدخؿ صناديؽ في السيادية

                                                           
33.  Rozanoz, Op. Cit, p257 
34   Bismuth, Op. Cit, p579. 

" و تعد أموتل تلصندوق من تْموتل تلمملوكة  8171لسنة  711من قثنون رقم  ;تلفقرة تلثثلثة من مثدة   ;9

  للدولة ملكَة خثصة".



 

43 
 

 الطبيعة حيث مف تتبايف السيادية الثركة صناديؽ أف عمي ركز التعريؼ ىذا فأف رابعا
 شخص بذلؾ ىي ك مستقمة قانكنية شخصية ذات سيادية ثركة صناديؽ فيناؾ. القانكنية
 الثركة صناديؽ عميو سنطمؽ ما ىك ك ، الصندكؽ مالكة الدكلة عف مستقؿ اعتبارم
 ذات في ك ،Temasek السنغافكرم السيادم الثركة كصندكؽ الاعتبارية السيادية
 سنطمؽ ك ، القانكنية بالشخصية تمتع لا مجردة سيادية ثركة صناديؽ تكجد الكقت،
 لا ، بالتالي ك القانكنية بالشخصية تمتع لا لأنيا المجردة السيادية الثركة صناديؽ عمييا

 محفظة عف عبارة الصناديؽ تمؾ فأف بذلؾ  ك لمصندكؽ المالكة الدكلة عف تنفصؿ
 لكحات الأحياف بعض في ك  السندات ك كالأسيـ منقكلة، أمكاؿ مف مككنة استثمارية

  ّٔحككمية لجنة أك ىيئة بكاسطة إدارتيا يتـ  عقارية أمكاؿ ك أثرية، قطع ك فنية

 .  ّٕالنركيجي السيادم الثركة كصندكؽ
 كبرم عممية أىمية ليا المجردة ك الاعتبارية السيادية الثركة صناديؽ بيف التفرقة ك

 اطار في السيادية الثركة الصندكؽ مع التعامؿ كيفية  عف حديثنا معرض عند ستظير
 القانكف بتحديد يتعمؽ فيما مختمفة مشاكؿ يثيراف النكعيف فكلب. الخاص الدكلي القانكف
 المبحث في سنتناكلو ما كىذا. ليما المتكافرة القضائية الحماية ك التطبيؽ الكاجب
 . القادـ

 انًجحش الأٔل

 رحذٚذ انًشكض انمبََٕٙ نهظُبدٚك انغٛبدٚخ 

 عمي ينصب الحديث فأف السيادية الثركة لمصناديؽ القانكني المركز عف نتحدث عندما
 اف رأينا فكما الصندكؽ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف تحديد ىك أكليما:  أمريف

 الاعتبارية السيادية الثركة صناديؽ:  رئيسييف تكعيف إلي تنقسـ السيادية الثركة صناديؽ
 تحكؿ التي القضائية بالحصانة الصندكؽ تمتع مدم تحديد ىك ثانييما ك.  المجردة ك

 لديكف كفاء أمكالو عمي التنفيذ جكاز مدم ك الأخرل الدكؿ محاكـ إماـ مقاضاتو دكف

                                                           
36.  Tejera, Op. Cit, p 15 
37  Larry Cata Backer, The Norwegian Sovereign Wealth Fund: Between 

Private & Public, Georgia Journal of International Law, 2009,p1275. 



 

44 
 

 سبؽ ما عمي كبناء. لمصندكؽ المالكة الدكلة عمي ترتبت ديكف أك نشاطو عف نشأت
 :  التالييف مطمبيف إلي ينقسـ سكؼ المبحث ىذا فأف

  السيادم الثركة صندكؽ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف:  الأكؿ المطمب
  الكطنية المحاكـ كلاية ك السيادم الثركة الصندكؽ:  الثاني المطمب

 انًـهت الأٔل

 انمبٌَٕ انٕاعت انزـجٛك ههٙ طُذٔق انضشٔح انغٛبد٘

 لمكىمة بسيطا يبدك قد أمر السيادية الثركة صناديؽ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف تحديد
 المعنية القاعدة كانت سكاء التقميدية الاسناد قكاعد  تطبيؽ في اختصاره تـ اذا الأكلي
 اك الاعتبارية السيادية الثركة لمصناديؽ بالنسبة بالشركات الخاصة الاسناد قاعدة ىي

 بتمؾ ليست الأمكر لكف. ذاتيا الصناديؽ لأمكاؿ بالنسبة لمكقعو الماؿ خضكع قاعدة
 صناديؽ عمي  بالشركات الخاصة الاسناد قكاعد تطبيؽ أف سنعرؼ ناحية فمف البساطة
 عيف في تأخذ القكاعد تطبيؽ تمؾ أف أذ ألية، بصكرة يتـ لا الاعتبارية السيادية الثركة

 عف النأم شأنيا مف التي ك السيادية الثركة صناديؽ بعمؿ يحيط الذم الكاقع الاعتبار
 صمة اكثر أخر قانكف تطبيؽ ك الاسناد قاعدة إليو أشارت الذم القانكف تطبيؽ

 دكؿ أف سنرم كما. نشاطاتيا الصندكؽ فييا يمارس التي الدكلة قانكف ىك ك بالصندكؽ
 بكاسطة إراضييا داخؿ الأجنبي الاستثمار عمي القيكد مف العديد فرضت قد عديدة

 الاسناد قكاعد مكاف فحمت ضركرم تطبيؽ ذات مادية قكاعد عمي احتكت تشريعات
. أمكاليا في التصرؼ ك نشاطيا ممارسة  عمي الصناديؽ تمؾ قدرة يخص فيما التقميدية
 إلي الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ لجكء أحقية مسألة تثكر الاخر الجانب كعمى

 اتفاقيات في عمييا المنصكص المنصفة ك العادلة المعاممة مبدأ بتطبيؽ المطالبة
 الدكلة جانب مف استثماراتيا ك أنشطتيا عمي تضييقان  تراه مما للئفلبت الاستثمار
 .للبستثمار المضيفة

  فرعيف إلي المطمب ىذا ينقسـ سكؼ سبؽ ما عمي كبناء
 السيادية الثركة صناديؽ ك التقميدية الاسناد قكاعد:   الأكؿ الفرع
 . المادم المنيج ك السيادية الثركة صناديؽ عمي الرقابة:  الثاني الفرع
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 انفشم الأٔل

 انزمهٛذٚخ ٔ طُبدٚك انضشٔح انغٛبدٚخلٕاهذ الاعُبد 

 الثركة صناديؽ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف تحديد كيفية إلي سنعرض الفرع ىذا في
 تعد ك قانكنية شخصية تمتمؾ التي ك التقميدية الاسناد قكاعد بكاسطة الاعتبارية السيادية

 بنكعييا السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ ك ناحية، مف الاعتبارية الأشخاص مف
 استثمارية محفظة مجرد تعد ك القانكنية بالشخصية تمتع لا التي كالمجردة الاعتبارية

 . مؤسساتيا أحد اك الدكلة قبؿ مف مدارة
  السيادم الثركة صندكؽ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف -1

 بكاسطة الاعتبارم السيادم الثركة صندكؽ عمى التطبيؽ الكاجب القانكف تحديد يتـ
 الشخص فأف المصرم القانكف في ك. الاعتبارية بالأشخاص الخاصة الاسناد قاعدة

 الشخص لذلؾ الرئيسي الإدارة مركز فيو يقع الذم البمد لقانكف يخضع الاعتبارم
 -ِ".. عمي تنص التي ك المدني القانكف مف ُُ المادة مف الثانية الفقرة نص بمكجب

 غيرىا، ك جمعيات ك شركات مف الأجنبية الاعتبارية للؤشخاص القانكني النظاـ إما
 ك الرئيس إدارتيا مركز الأشخاص ىذه فييا اتخذت التي الدكلة قانكف عميو فيسرم
 ىك المصرم القانكف فأف مصر، في الرئيسي نشاطيا باشرت فاذا ذلؾ مع ك. الفعمي
 لا الاعتبارم الشخص جنسية فأف الذكر سالفة المادة لنص فطيقا...".  يسرم الذم
 . ّٖالسيادم الثركة صندكؽ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف تحديد في دكرا تمعب
 تسمح مرنة بصياغة ُُ المادة صاغ عندما صنعا المصرم المشرع أحسف كلقد

 كؿ"... استيعاب عمي قادرة المادة فتمؾ. الاعتبارية الأشخاص أنكاع كافة عمي بتطبيقيا
 اللبزمة الشركط فيو يتحقؽ ك اعتبارم شخص بأنو يكصؼ مالي أك اقتصادم كياف

 يشترط ك.  ّٗ..."فيو المبحكث الاسناد ضابط القانكف نظامو عمي يسرم كذلؾ لاعتباره
 حقيقي مقر الدكلة تمؾ حدكد داخؿ يقع أف الرئيسي الإدارة المركز دكلة قانكف لتطبيؽ

 يعكس لا بريدم عنكاف مجرد لا الاعتبارم السيادم الثركة صندكؽ إدارة خلبؿ مف تتـ

                                                           
 ص :1>، 8112أ.د. أحمد عبد تلكرَم سٗمة ، أصول تلتنثزع تلدولٍ للقوتنَن  ، دتر تلنهضة تلعربَة ،  92

، 8178أ.د. عكثشة عبد تلعثل،  تلوجَز فٍ تنثزع تلقوتنَن : درتسة مقثرنة، دتر تلجثمعة تلجدَدة،  93

 ص;82
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 الاعتبارم السيادم الثركة صندكؽ إدارة لممركز الحالة ىذه في يمتفت فلب. َْالكاقع
 الذم المكاف بالفعؿ يكف لـ إذا التأسيس أكراؽ في أك إنشائو الذم التشريع في المذككر

 السيادم الثركة لمصندكؽ الإدارة مراكز تعدد حاؿ كفي. الصندكؽ خلبلو مف يدار
 ستككف فالعبرة الجغرافية، الناحية مف مداىا كاتساع نشاطاتو تنكع بسبب الاعتبارم،

 .  ُْالاعتبارم السيادم الثركة لصندكؽ الرئيسي الإدارة المركز فيو يقع الذم البمد بقانكف
 بالاستثمار تتخصص ،ِْفرعية سيادية ثركة صناديؽ تأسيس إلى الصندكؽ عمد أذا أما
 تمتع الفركع تمؾ ككانت بيعنيا، دكؿ داخؿ بالعمؿ أك معيف اقتصادم قطاع في

 الرئيسي بالمركز الاعتداد كجب الأـ الصندكؽ عف المستقمة القانكنية بالشخصية
 الثركة لمصندكؽ الرئيس الإدارة مقر إلى النظر يتـ كلا حدة عمى كؿ الفرعي لمصندكؽ
 سمطات الأـ الصندكؽ يمارس أف الحؿ ىذا سلبمة في يقدح لا ك. ّْالأـ السيادم
 كبار أك الإدارة مجمس أعضاء كتعييف ، الفرعي السيادم الثركة صندكؽ عمي معنية

 إلغاء حد تبمغ لـ الممارسات تمؾ أف تبيف متي ،ْْالفرعي الصندكؽ في المكظفيف

                                                           
 ص 12>سٗمة، تلمرجع تلسثبق،  1:
 ص;82عبد تلعثل،تلمرجع تلسثبق،  7:
  8173لسنة  ;;;من تلنظثم تْسثسٍ لصندوق مصر تلصثدر بقرتر ربَس مجلس تلوزرتء رقم  97مثدة  8:

" مع عدم تٖخٗل بحق تلصندوق فٍ  8173فبرتَر سنة  82)تثبع( فٍ  3تلمنشور فٍ تلجرَدة تلرسمَة تلعدد 

أو تلقوتنَن تلمنظمة تؤسَس صنثدَق أو تلمشثركة فٍ صنثدَق قثبمة وفقث ْحكثم قثنون سوق رأس تلمثل 

ٔجرتءتت تؤسَسهث، َكون للصندوق تؤسَس صنثدَق فرعَة بمفرده أو بثلمشثركة مع تلصنثدَق تلمصرَة و 

تلعربَة و تْجنبَة و تلمصثرؾ و تلمإسسثت تلمثلَة و تلشركثت تلمصرَة و تْجنبَة أو تلوزترتت أو أَة جهة 

ة تٖعتبثرَة تعتبثرتً من تلَوم تلتثلٍ لتثرَخ تلنشر قرتر عثمة أخرٌ  ....و َكتسج تلصندوق تلفرعٍ تلشخصَ

 تؤسَسه بثلوقثبع تلمصرَة و علٍ تلموقع تٔلَكترونٍ للصندوق. 

و َكون للصندوق تلفرعٍ ذمة مثلَة مستقلة، و َقسم رأس مثله إلٍ وحدتت أسمَة متسثوَة تلقَمة، و َحدد 

 تلنظثم تْسثسٍ للصندوق تلفرعٍ قَمة تلوحدة.".
 ص 22>سٗمة، تلمرجع تلسثبق، 9:

من تلنظثم تْسثسٍ لصندوق مصر" َتولً مجلس إدترة تلصندوق تلفرعٍ تلذٌ َإسسه  98مثدة   ::

تلصندوق بمفرده مجلس إدترة مإلؾ من خمسة أعضثء علٍ تْقل، و ٖ َزَد علٍ أحد عشر عضوتً، و تكون 

 ر بتعَنهم قرتر من مجلس إدترة تلصندوق. مدة تعَنهم ثٗث سنوتت قثبلة للتجدَد لمدد أخرٌ، و َصد

و َتولً مجلس إدترة تلصندوق تلفرعٍ تلذٌ َإسسه تلصندوق بثٖشترتك مع أخرَن مجلس إدترة مشكل وفقث 

 لقرتر تؤسَسه و نظثمه تْسثسٍ. 

و َصدر مجلس تٔدترة قرترتً بؤسمثء من َمثلونه فٍ عضوَة مجلس إدترة تلصندوق تلفرعٍ وفقث للضوتبط 

تلوتردة بقرتر تؤسَسه و نظثمه تْسثسٍ و دون أن َخل ذلك بحق تلصندوق و تلجهثت تْخري تلمشثركة 

 بثلصندوق تلفرعٍ فٍ تستبدتل من َمثلهم فٍ مجلس إدترته." 
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 داخمي قسـ لمجرد الأكؿ يتحكؿ بحيث الأـ الصندكؽ عف الفرعي الصندكؽ استقلبؿ
 طبيعة ذلؾ في بما ، السيادم الثركة لمصندكؽ فرع كجكد تحديد ك. ْٓالأخير اقساـ مف

 إدارة مركز تحديد يبرر نحك عمي ، الأـ الصندكؽ ك الفرعي الصندكؽ بيف العلبقة
 بيا يستقؿ كاقع مسألة ىي الأـ الصندكؽ إدارة مركز تحديد عف مستقمة بصكرة  رئيسي
 . ْٔالمكضكع قاضي

 قاعدة استخداـ يجكز فلب تختمؼ، فالأمكر المجردة السيادية الثركة لصندكؽ بالنسبة أما
 السيادية، الثركة الصناديؽ مف النكع ىذا مع الاعتبارية بالأشخاص الخاصة الاسناد
 مجرد تعد بؿ لمصندكؽ المالكة الدكلة عف المستقمة القانكنية بالشخصية تمتع لا فيي
 معنكم شخص إلي الأمكاؿ تمؾ إدارة اسناد يتـ ما غالبا  ك لمدكلة مممككة خاصة أمكاؿ
 إلي الأمكاؿ تمؾ ممكية نقؿ دكف ليا التابعة الإدارات أحد أك المركزم كالبنؾ لمدكلة تابع

 . ْٕبإدارتيا المكمؼ المعنكم الشخص
 بالأشخاص الخاصة الاسناد بقاعدة تأخذ التي لمدكؿ بالنسبة الكضع يختمؼ كلا

 فالشركات. المتحدة الكلايات في  كخصكصان  التأسيس بمد ضابط عمي المبنية الاعتبارية
 كقاعدة.  ْٖفيو تأسست الذم البمد أك الكلاية لقانكف تخضع المعنكية الأشخاص ك

 أف لممحكمة تبيف فاذا. عمياء بصكرة تطبؽ لا التأسيس لبمد المعنكم الشخص خضكع
 الكلاية حدكد داخؿ رئيسية بصكرة نشاطيا تمارس اجنبي لبمد أك كلاية في مؤسسة شركة
 الشخص ذلؾ فأف بيا، مقيمكف افراد ادارتيا عمي ييميف أك  المحكمة فييا تكجد التي

 صفتو لأف محمي معنكم كشخص يعامؿ بؿ اجنبي معنكم كشخص يعامؿ لا المعنكم

                                                           
 3>73نوفمبر  73قضثبَة جلسة  :9لسنة  8>;محكمة تلنقض تلمصرَة ، تلطعن رقم  ;:
  8171مثَو  88قضثبَة ، جلسة  ;2لسنة  >>738محكمة تلنقض تلمصرَة ، تلطعن رقم  >:

47  Mation, Op. Cit, p480. 
48  Moran v. Harrison, 91 F. 2d 310, 312 (D.C. Cir. 1975) cert. denied. 302 

U.S. 740 (1937); David M. Majchrazh, Corporate Chaos: Who Should 

Govern Internal Affairs?, Thomas Jefferson Law Review, 2001, 85; §307 

Restatement (Second) Of Conflict Of Laws (1971); P. John Kozyris, 

Corporate Laws & Choice Of Law, Duke Law Journal, 1985,p15.  
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-Pseudoْٗ زائفة اجنبية صفة ىي الخارج، في تأسيسيا عف نتجت التي الأجنبية

Foreign . 
 الكلايات، قضاء اك الفيدرالي القضاء سكاء المتحدة، الكلايات في القضاء فأف عميو كبناء

 فيتـ محمي، معنكم كشخص الزائفة الأجنبية الصفة ذك المعنكم الشخص ستعامؿ
 ك تككينو مف بدء قانكنية مسائؿ مف بو يتصؿ ما كؿ عمى المحكمة قانكف تطبيؽ
 سمحت ك بؿ الاتجاه ىذا العميا المحكمة باركت كقد. َٓبانقضائو انتياء ك ادارتو

 الكلاية قانكف اك الفيدرالي الأمريكي قانكف بتطبيؽ الكلايات محاكـ ك الفيدرالية لممحاكـ
 تنشط التي غيرىا، أك الأجنبية المعنكية، الأشخاص كافة عمي المحكمة فييا تكجد التي
  كفي.  ُٓالتجارة لحركة تقييد دكف ذلؾ العامة المصمحة اقتضت متي حدكدىا، داخؿ
 الشخص عمي قانكنيا تفرض أف المتحدة الكلايات في لممحكمة يحؽ الأحكاؿ جميع

 . ِٓالقانكف نحك غشاي  كاف الخارج في تأسيسو أف ثبت أذا الأجنبي المعنكم
 بمد قاعدة أك الرئيس الإدارة مركز قاعدة تطبيؽ بصدد كنا سكاء الاحكؿ جميع كفي

 يتـ لا المالية كأصكلو الصندكؽ أمكاؿ عمى التطبيؽ الكاجب القانكف فأف التأسيس
 متفؽ المصرم فالفقو.  الاعتبارية بالأشخاص الخاصة الاسناد قكاعد بكاسطة تحديده
 القانكف تحديد في ينحصر الاعتبارية بالأشخاص الخاصة الاسناد قكاعد دكر أف عمي

 بالتصرؼ ك إدارتو ك المؤسسي السيادم الصندكؽ تككيف يخص فيما التطبيؽ الكاجب
 تحديد إلي الأحكاؿ مف حاؿ بأم يمتد لا ك قانكنية، شخصية يمتمؾ لأنو لو، المنشئ
 ك ،ّٓ الاعتبارم الشخص أنشطة  عف الناتجة المسؤلية عمي التطبيؽ الكاجب القانكف
 الكلايات في ذاتو الكضع ك.  ْٓ للبلتزاـ المنشئ الفعؿ كقكع مكاف لقاعدة تخضع التي

                                                           
49  Amin M. Badr, Alien Corporation in Conflict of Laws: A Comparative 

Study, Cairo University Press ,1953, p122 
50  Elvin R. Latty, Pseudo-Foreign Corporations, Yale Law Journal, 1955, 

p144  
51  Pike v.  Bruce Churvd Inc., 297 U.S. 137, 142 (1970) ; Huron Cement Co. 

v Detroit, 362 U.S. 440,443 (1960). 
52   Elvin R. Latty, Op. Cit, p 151  

 ص 822عبد تلعثل، تلمرجع تلسثبق،  9;
 ص 31>سٗمة ، تلمرجع تلسثبق،  :;
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 القضاء في بيا المعمكؿ التأسيس بمد ضابط عمي المبنية الاسناد قاعدة  لأف المتحدة
 الكاجب القانكف تحديد عمي دكرىا يقتصر  الكلايات قضاء ك الفيدرالي الأمريكي
 لا كٓٓ لو المنشئ بالتصرؼ ك إدارتو ك المعنكم الشخص تككيف يخص فيما التطبيؽ

 التطبيؽ الكاجب القانكف كتحديد  قانكنية مشكلبت مف ذلؾ يتعدل فيما إلية المجكء يتـ
 تحديد كيفية بحث إلي يقكدنا كىذا.ٔٓالضار الفعؿ عف المعنكم الشخص مسؤكلية عمي

 . السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف

 . السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ -2

 السندات ك الأسيـ شراء عمي يرتكز السيادية الثركة صناديؽ نشاط فأف القكؿ سبؽ كما
 بعض كفي. ربح تحقيؽ بقصد فييا  المضاربة أك عكائدىا، تحصيؿ بغية العقارات، ك

 كباستثناء. عممي اختراع أك لمنتج الفكرية الممكية حقكؽ بشراء الصناديؽ تقكـ الأحياف
 في تشريعي قصكر ىناؾ فأفٕٓمكقعيا لقانكف المادية كالمنقكلات العقار خضكع قاعدة
 عمي التطبيؽ الكاجب القانكف تعالج لـ المصرية الاسناد قكاعد لأف  المصرم القانكف
 ىذا في الدكلية المعاىدات معظـ أف كما الفكرية الممكية حقكؽ أك السندات ك الأسيـ
 قكاعد عمي تحتكم لا  الفنية ك الأدبية المصنفات لحماية ُٖٖٔ بيرف كاتفاقية المجاؿ
 إلي المجكء إلي يضطرنا مما. ٖٓالحقكؽ تمؾ عمي التطبيؽ الكاجب القانكف لتحديد اسناد

 . المدني القانكف مف ِْ المادة بنص عملب المقارف القانكف

                                                           
55  Federick Tung, Before Competition: The Origins of the Internal Affairs 

Doctrine, Journal of Corporate Law, 2006,p45  
56  Falls v. United States Savings, Loans Bldg. Co., 13 So. 25 (Ala. 1892); 

Floyd v. National Loan & Invest. Co., 38 S.E. 653(W.Va. 1901) ; White v. 

Howard, 38 Conn.342 (Conn. 1871); House of  Mercy v Davidson, 90 Tex. 

529(Tex. 1897) ; Boehme v Rall, 26 A. 832(N.J. Ch. 1893) ; Barton v Brines-

Chase Co., 34 A. 597(Pa. 1896) ; §301 Restatement Second Of Conflict Of 

Laws (1971). 
 من تلقثنون تلمدنٍ تلمصرٌ.  72تلمثدة  1;

58   Anita B. Frohlich, Copyright Infringement in the Internet Age – Primetime 

for Harmonized Conflict of Laws?, Berkeley Technology Law Journal, 

2005,p859.  
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 الدكلي القانكف فقياء فالغالبية. السندات ك الأسيـ عمي التطبيؽ الكاجب بالقانكف نبدأ ك
 مقر بيا يقع التي الدكلة  لقانكف تخضع السندات ك الأسيـ بأف  يسممكف الخاص
 مالؾ يصبح الأكلي الحالة في أنو باعتبار ٗٓالسند أك السيـ أصدرت التي الشركة
 حالة في أما العمكمية جمعتييا في عضكان   كبالتالي الشركة رأسماؿ في مساىما السيـ
 تكحيد الحكمة مف أف أذا كجاىتو الحؿ ليذا ك. لمشركة ادائنا السند مالؾ فيصبح الثانية
 ىك ليصبح التككيف ك النشأة حيث مف اعتبارم كشخص الشركة يحكـ الذم القانكف
 . السندات ك الأسيـ شراء عف الناشئة القانكنية العلبقات يحكـ الذم القانكف ذاتو
 التجارم الاستغلبؿ حؽ ك الاختراع كبراءات الفكرية الممكية لحقكؽ بالنسبة أما

 تمؾ اخضاع الفقياء بعض اقترح فقد ماديان  حيزا تشغؿ لا التي ك التجارية لمعلبمات
. َٔ Lex Protectionis الحقكؽ تمؾ حماية منيا المطمكب الدكلة لقانكف الحقكؽ

 منتج مف مقمدة نسخ كطرح ماديا، ملبحظتو يمكف الذم ىك الحقكؽ تمؾ عمي فالاعتداء
 قانكف تطبيؽ الطبيعي مف يككف بالتالي ك ترخيص، دكف تكنكلكجيا استنساخ أك معيف
 إماـ الحقكؽ لتمؾ القضائية الحماية طمب ك المخالفات تمؾ حدكدىا في تقع التي الدكلة

 ك الألمانية كمحاكـ العالـ في المحاكـ مف العديد تبنتو الذم الحؿ ىك ك ُٔمحاكميا
 مف جعؿ قد الحؿ ىذا بأف البعض يرم كلذلؾ. IIّٔ  ركما تكجيو أخير كِٔ الفرنسية

                                                           
 ,.Bernard Audit, Droit International Privé ,3e edص،   37>سٗمة، تلمرجع تلسثبق، 3;

Economica , 2000, p650  
60  Paulius Jurčys, Applicable law to intellectual property infringements in 

Japan: Alternative lex loci protectionis principle, International Review of Law 

,Computers & Technology,2010, p198 
61  Note, Situs of Intangible Property in Conflict of Laws, St. Johns Law 

Review, 1956,p228 , Audit, Op.Cit, p646 
62  Anita B. Frohlich, Copyright Infringement in the Internet Age- Primetime 

For Harmonized Conflict of Laws Rules?, Berkeley Technology Law 

Journal,2005, p884  
63   Article 8 Infringement of intellectual property rights 

1.   The law applicable to a non-contractual obligation arising from an 

infringement of an intellectual property right shall be the law of the country 

for which protection is claimed. 

2.   In the case of a non-contractual obligation arising from an infringement 

of a unitary Community intellectual property right, the law applicable shall, 
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 ك العقارات شاف ذلؾ في شأنيا إقميمية بصكرة تطبؽ قكاعد الفكرية الممكية حماية قكانيف
 .  ْٔالمادية المنقكلات

 انفشم انضبَٙ 

 طُبدٚك انضشٔح انغٛبدٚخ ٔ انًُٓظ انًبد٘.

  السيادية الثركة صناديؽ عمي الرقابة -1
 تمؾ تنحية فيتـ. تتعداه لا محدد نطاؽ ليا التقميدية الاسناد قكاعد بأف القكؿ سبؽ

 مظير ك. الكطني الاقتصاد داخؿ السيادية الثركة صناديؽ تنشط عندما جانبا القكاعد
 القانكف  أف عمي نصت التي ك المدني القانكف مف ُُ المادة نص في كرد ما ذلؾ

 في الرئيسي نشاطيا باشرت".. أذا الاعتبارية الأشخاص عمي يسرم الذم ىك المصرم
 القانكف مشركع مناقشة إباف الشيكخ بمجمس المدني القانكف لجنة فسرت كقد.". مصر
 تمؾ صياغة في المستخدمتاف" المصرم القانكف"  ك" مصر في"  عبارتي أف المدني
 اذا المصرم القانكف لأحكاـ الأجنبية الاعتبارية الأشخاص إخضاع إلي ييدفاف المادة
 المادة مف الثانية الفقرة تصبح بذلؾ ك.  ٓٔمصر داخؿ يتـ الرئيس نشاطيا اف اتضح
 كؿ عمي مباشرة المصرم القانكف بتطبيؽ تسمح احادية إسناد قاعدة الذكر سالفة ُُ

 . مصر داخؿ رئيسية بصكرة نشاطيا تباشر التي الاعتبارية الأشخاص
 الاستثمار عمى لمرقابة تشريعات بسف العالـ دكؿ مف العديد قامت ذلؾ مف أكثر بؿ

 نشاطيا ممارسة عمي الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ قدرة مف كتحد عمكما، الأجنبي
 ييدد الاستثمار مف النكع ىذا أف رأت قد الدكؿ تمؾ لاف ذلؾ الكطني، الاقتصاد داخؿ
 الدكلة محاكلة في تتمثؿ سياسية مخاطر فيناؾ . المخاطر مف بالعديد القكمي أمنيا
 عمي سياسيا لمضغط السيادية لمثركة صندكقيا استثمارات استغلبؿ الصندكؽ مالكة
 مكاسب عمي لمحصكؿ أك معنية سياسية مكاقؼ بخصكص للبستثمار المضيفة الدكلة

                                                                                                                                                      

for any question that is not governed by the relevant Community instrument, 

be the law of the country in which the act of infringement was committed. 

3.   The law applicable under this Article may not be derogated from by an 

agreement pursuant to Article 14. 
أنظر  64 K. Lipstein, Intellectual Property : Parallel Choice of Law Rules, 

Cambridge Law Journal, 2005, pp593-613 
  ;:8ص  1;73تٖعمثل تلتحضَرَة للقثنون تلمدنٍ، دتر تلكتثج تلعربٍ تلجزء تْول  ;>
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 الدكلة محاكلة في تتمثؿ عسكرية مخاطر ىناؾ ك.  ٔٔ معينة قضايا بشأف سياسية
 الاستخداـ ذات التكنكلكجيا مجاؿ في عاممة بشركات الاستثمار في لمصندكؽ المالكة

 بغية الطائرات صناعة ك الفضائية الصناعات أك اليكرانيكـ تعديف كصناعة العسكرم
 العسكرية قدراتيا مف يعزز مما لمصندكؽ المالكة الدكلة داخؿ إلي التكنكلكجيا تمؾ نقؿ
   ٕٔ.دكليا القكم بميزاف يخؿ ك

 السيادم الثركة صندكؽ نشاط كراء مف سياسية أغراض ثمة يكجد لا أنو كبفرض
 فضخامة. الصناديؽ تمؾ بأنشطة مرتبطة اقتصادية مخاطر ىناؾ تبقي الأجنبي
. للبستثمار المضيفة الدكلة داخؿ المالية الأكراؽ سكؽ عمي قكيا تأثيرا يمنحيا رأسماليا

 أك للبستثمار المضيفة الدكلة مف فجأة الخركج المثاؿ، سبيؿ عمى الصندكؽ، قرر فاذا
 التصرؼ ىذا عمى لترتب محددة، شركة أك معيف اقتصادم قطاع مف استثماراتو سحب
 الصندكؽ قرارات محاكاة إلى سيبادركف أذا. السكؽ بذلؾ المتعامميف بيف اليمع اثارة

 أنما السيادم الثركة صندكؽ تصرؼ بأف حؽ، غير عمى أك حؽ عف منيـ، اعتقادا
 الدكلة أجيزة بكاسطة خاصة معمكمات مف الصندكؽ عميو حصؿ ما إلى يرجع

 محدثة المالية الأكراؽ سكؽ في انييار عميو يترتب كقد الاندفاع فيحدث. ٖٔالمالكة
 . حادة اقتصادية أزمة بذلؾ
 بغية الكطنية الشركات في استثماراتو استغلبؿ إلي الصندكؽ مالكة الدكلة تعمد كقد بؿ

 لمدكلة المنتمية لمشركات خالية الساحة تاركة تصفيتيا، أك استغلبليا ك عمييا، السيطرة
 كقد. ٗٔ معيف منتج أك لسمعة دكلي احتكار لخمؽ الطريؽ يميد مما لمصندكؽ المالكة
 ك السمع انتاج بنقؿ قياميا في السيادية الثركة لمصناديؽ الاقتصادية الخطكرة تتمثؿ

 إلي الاصمية بمدانيا مف دقيقة، فنية معرفة ك خبرة مف ذلؾ يتضمنو بما ، الخدمات

                                                           
66  Shih-Ping, Op.Cit, p85 
67  Trebilcock , Op.Cit,p 402 
68  Langland , Op.Cit,p270 
69  Trebilcock , Op.Cit, p402 
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 مف جزء للبستثمار المضيفة الدكلة فتفقد. َٕلمصندكؽ المالكة الدكلة حدكد داخؿ
 .  لمصندكؽ المالكة الدكلة بيف ك بينيا التقنية الفجكة يضيؽ ك الاقتصادم رصيدىا

 عاـ الصادر الركسي التشريع الأجنبية للبستثمار المقيدة التشريعات امثمة مف ك. 
 القضاء كصناعة استراتيجية قطاعات في الأجنبي الاستثمار مف يحد الذم ك  ََِٖ

 الركسية الشركات في الأجنبي المستثمر مساىمة لنسبة اقصي حد كضع خلبؿ مف
 الركسية الحككمة مف مسبقة مكافقة عمي الحصكؿ اشتراط مع المجاؿ ذلؾ في العاممة

 التزاما الأجنبي المستثمر عمي فرضت فمقد كندا أما. ُٕ الأسيـ بيع أك شراء عند
 متي الكندم الاقتصاد داخؿ ضخيا يزمع التي بالاستثمارات الكندية الحككمة بإبلبغ
 ك المالي القطاع في الاستثمار حرية تقييد مع كندم دكلار مميكف ٓ عمي قيمتيا زادت

 الشركات رأسماؿ كامؿ عمي بالاستحكاذ ليا يسمح فلب اليكرانيكـ استخراج ك الأعلبـ
 .ِٕ المجالات تمؾ في العاممة

 إلي  تعميمات  الأمريكية الخزانة كزارة أصدرت فمقد  الأمريكية المتحدة الكلايات في أما 
 قياـ اعتبار عمي صراحة  فييا تنص الأمريكي الماؿ سكؽ عمي الرقابة الأجيزة مختمؼ
 بشراء خلبؿ مف  الأمريكية الشركات عمي بالسيطرة الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ

 أنيا عمي السيطرة عرفت ك. ّٕالأمريكي القكمي للؤمف محتملب تيديدا انو ،عمي أسيـ
 صنع عممية عمي التأثير أك الشركة تمؾ مصير في التحكـ عمي الأجنبي الشخص قدرة

 عمي الاعتراض ٕٓالأجنبي الاستثمار لجنة حؽ مف أصبح بالتالي ك. ْٕداخميا القرار

                                                           
70  Langland, Op.Cit, p270. 
71  Walid Ben Hamida ,Sovereign FDI & International Investment 

Agreements: Questions Relating to the Qualification of Sovereign Entities & 

Admission of their Investments Under Investment Agreements, the Law & 

Practice of International Courts and Tribunals, 2010,p19  
72  Trebilcock , Op.Cit,p407. 
73 Adam Gutin, Regulating Sovereign Wealth Funds in the U.S. : A Primer on 

SWFS & CFIUS, Florida International University Law Review, 2010, p775.   
74  Op.Cit, p776. 
ة وزترة تلعدل ووزترة تْمن تتكون لجنة تٖستثمثر تْجنبٍ من ممثلَن عن وزترة تلخزتنة تْمرَكَ 75

تلدتخلٍ ووزترة تلخثرجَة ومكتج تلتمثَل تلتجثرٌ تْمرَكٍ ومكتج تلسَثسة تلعلمَة وتلتكنولوجَة وتكون 
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 اذا الا عمييا السيطرة بغرض الأمريكية الشركات لأسيـ السيادية الثركة صناديؽ شراء
 التي الامريكية الشركات في التحكـ عمي قدرتو مف لمحد اتفاقا الأجنبي المستثمر ابرـ

 Mitigation التخفيؼ اتفاقيات عمييا يطمؽ فييا، الاستثمار في يرغب

Agreements ، في التصكيت عف طكاعية  الامتناع عمي المستثمر فييا يكافؽ 
 تعييف في حقو ممارسة عف الامتناع أك  فييا المستثمر لمشركة العمكمية الجمعية
 .  ٕٔداخميا التنفيذيف المديريف أك الإدارة مجمس أعضاء

 يمثمو الذم الخطر مف للبستثمار المضيفة لمدكلة"  القكمي الأمف"  حماية يقتصر لا ك
 تشريعات العالـ دكؿ مف العديد سنت فمقد. الأمريكي التشريع عمي الأجنبي الاستثمار

 لأمنيا حماية حدكدىا داخؿ نشاطو ممارسة مف الأجنبي المستثمر بمنع ليا تسمح
 جاء التي ك َُِٕ لسنة ِٕ رقـ المصرم الاستثمار قانكف في الحاؿ ىك كما القكمي

 في الدكلة حؽ- ٖ :... الأتية  المبادئ الاستثمار يحكـ ك"...  الثانية المادة نص في
 الغالبية أف ىي  أف ىنا نلبحظ ك...".  العامة كالمصمحة القكمي الأمف عمى الحفاظ
 الأمف"  لعبارة تعريفا تضع لا  الأجنبي للبستثمار المنظمة التشريعات مف العظمي
 أف بؿ. ٕٕالكطني الاقتصاد داخؿ الأجنبي الاستثمار حركة حرية عمي كقيد" القكمي
 أكبر ترؾ بغية مقصكد أمرأن  ىك" القكمي الأمف"ؿ تعريؼ كضع عدـ أف يرم البعض
 متي الأجنبي الاستثمار ضد لمتحرؾ للبستثمار المضيفة لمدكلة الحرية مف مساحة
 . ٖٕالسياسية ك الاقتصادية مصالحيا مع يتفؽ لا الأخير تحركات بأف شعرت

                                                                                                                                                      

 U.S.C. App قرترتهث ملزمة للمستثمر تْجنبٍ وكثفة تلهَبثت تلحكومَة وتلخثصة دتخل تلوَٖثت تلمتحدة  

§2170 (2006).  
76 Paul Rose,Sovereign As Shareholders, North Carolina Law Review, 2008, 

110.  
77  Trebilcock , Op.Cit, p393   
78. Heike Schweitzer, Sovereign Wealth Funds : Market Investors or 

Imperialists Capitalist? The European Response to Direct Investment by 

Non-EU State Controlled Entities,  in― in European Yearbook of International 

Economic Law, Volume 2,  eds., Chritoph Hermann & Jörg  Philipp 

Terchecte, Springer 2011,p89 
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 الأجنبي للبستثمار المنظمة تشريعات قكاعد أف مف الرغـ فعمي. غريبة مفارقة نرم كىنا
 كضع صعكبة أف ألا المادم المنيج خلبؿ مف تطبؽ كالتي المادية القكاعد قبيؿ مف تعد

 في المشرع دفعت متغيرة، بطبيعية يمتاز الذم الأجنبي، الاستثمار لتحكـ ثابتو قكاعد
 تماما".  القكمي الأمف“ كمفيكـ القكاعد تمؾ إعماؿ بيف الربط إلى العالـ دكؿ مف العديد
 كسبب"  العاـ النظاـ"  مفيكـ كضع إلي العالـ دكؿ مف الكثير في المشرع أضطر كما

 تنازع لمنيج طبقا الاسناد، قكاعد بمقتضي التطبيؽ الكاجب القانكف تطبيؽ دكف يحكؿ
 بالغمكض يمتازاف" العاـ النظاـ“ كمفيكـ"  القكمي الأمف"  فمفيكـ..  ٕٗالتقميدم القكانيف
 النظاـ يخالؼ فما. َٖنسبية طبيعة ذك أنيما كما ليما ثابت تعريؼ كضع كيصعب

 زمنية فترة في الأثر ىذا يحدث لا قد معنية زمنية فترة في القكمي الأمف ييدد أك العاـ
"  القكمي الأمف"  فمفيكـ بينيما أساسي فارؽ ىناؾ اف يبقي. الصحيح كالعكس أخرم

. كاقتصادية سياسية طبيعة ذك الأجنبي للبستثمار المنظمة التشريعات في المستخدـ
 محكمة لرقابة يخضع كبالتالي قانكنية طبيعة ذك بانو" العاـ النظاـ"  مفيكـ يمتاز بينما

 . ُٖالنقض
 كالمنصفة العادلة المعاممة في السيادية الثركة صناديؽ حؽ -2

 يقابميا الكطنية التشريعات داخؿ الأجنبي للبستثمار المنظمة لمقكاعد المادية الطبيعة أف
 تمؾ كانت سكاء الدكلية، الاستثمار حماية اتفاقيات في مادية كقكاعد عامة مبادئ

 حؽ كالقكاعد المبادئ تمؾ رأس كعمى الأطراؼ، متعددة اك الأطراؼ ثنائية الاتفاقيات
 مف Fair and Equitable Treatmentكمنصفة عادلة معاممة تمقي في المستثمر

 الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ يساعد قد الذم الأمر. للبستثمار المضيفة الدكلة قبؿ
 بيد. للبستثمار المضيفة الدكلة بكاسطة نشاطيا عمي المفركضة القيكد بعض تجاكز في
 الدكلة التزاـ مف الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ استفادة أماـ تقفا عقبتاف ىناؾ أف

                                                           
َّنته تلنصوص تلسثبقة، إذت 82تلمثدة )  13 ( من تلقثنون تلمدنٍ تلمصرٌ"ٖ َجوز تطبَق أحكثم قثنون أجنبٍ ع

 خثلفة للنظثم تلعثم أو لّدتج فٍ مصر"كثنت هذه تْحكثم م
تلموجز فٍ تلقثنون تلدولٍ تلخثص، دتر تلمطبوعثت تلجثمعَة،  ،.د. هشثم صثدق و أد.د. حفَظة تلحدتد 21

 ص 1;7، 8173
 تلموضع تلسثبق    27
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 الدكلة ممكية ىي الأكؿ العقبة. كمنصفة عادلة بصكرة الصناديؽ تمؾ بمعاممة المضيفة
 أحد القكؿ سبؽ كما كىي الصندكؽ، رأسماؿ مف العظمي الغالبية أك لكامؿ الأجنبية

 مشركعات الصناديؽ تمؾ مف يجعؿ مما السيادية، الثركة لمصناديؽ المميزة الخصائص
 . State Owned Enterprise لمدكلة مممككة
 معاممة لمدكلة المممككة المشركعات معاممة جكاز حكؿ الفقو في كبير خلبؼ فيناؾ

 عمى الاستثمار اتفاقيات نصكص بتطبيؽ يتعمؽ فيما العادم الأجنبي المستثمر
 جية مف للبستثمار المضيفة كالدكؿ جية مف المشركعات تمؾ بيف تدكر التي الخلبفات

 لكيفية نصكص في تتعرض لـ الدكلية الاستثمار اتفاقيات مف العظمي فالغالبية. أخرم
 لا" مستثمر"  يعد لما تعريفيا فأنيا بالتالي ك المستثمريف مف النكع ىذا مع التعامؿ
  الذم الامر. ِٖالسيادية الثركة صناديؽ ذلؾ في بما لمدكلة المممككة المشركعات يشمؿ
 لمدكلة المممككة المشركعات تضميف عمى صراحة النص عدـ بأف بالقكؿ البعض دفع

 تطبيؽ نطاؽ مف المشركعات تمؾ خركج يعني" مستثمر"  لكممة الاتفاقية تعريؼ ضمف
 مركز لعمؿ المنظمة الاستثمار منازعات لفض كاشنطف اتفاقية ذلؾ كمثاؿ  ّٖ الاتفاقية
 المممككة المشركعات تتناكؿ لـ المركز اختصاص تنظـ التي ِٓ فالمادة. الاكسيد
 ك.ْٖالمركز اختصاص نطاؽ عف فييا طرفا تككف التي المنازعات تخرج كبالتالي لمدكلة
 في بحقيا تتمسؾ أف تستطيع لمدكلة المممككة المشركعات فأف ذلؾ مف العكس عمي
 حدث كما" مستثمر"  لكممة الاتفاقية في إدخاليا حاؿ في منصفة ك عادلة معاممة تمقي
 ك ٖٓ   MEGA الاستثمار مخاطر لضماف الدكلية الككالة اتفاقية مف ُّ المادة في

                                                           
82  Paul Blyschak, State-Owned Enterprises and International Investment 

Treaties : When are State-Owned Entities and their Investments Protected‖, 

Journal of International Law & International Relations,2011,p19. 
83  Op.Cit, p21. 
84  Jo en Low, The Status of State Controlled Entities Under International 

Investment Agreements, in Yearbook on International Investment Law & 

Policy 2012-2013,editor Andrea Bjorklund, Oxford University Press, 

2014,p556. 
85  Article 13 Eligible Investors :  

(a) Any Natural persons and any Juridical person may be eligible to 

receive the Agency‘s gurantee provided that : …. 
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 الدكؿ مع العربية الدكؿ كقعتيا التي الثنائية الدكلية الاستثمار لاتفاقيات بعض في
  .ٖٔالأخرل
 المشاريع إلي أشاره أم مف" مستثمر" كممة تعريؼ خمك أف يرم الأخر كالبعض
 الاستثمار اتفاقيات تطبيؽ نطاؽ مف استبعادىا بالضركرة يعني لا لمدكلة المممككة
 اتفاقية في طرؼ دكلة حدكد داخؿ لمدكلة المممكؾ المشركع بتأسيس فيكتفي. ٕٖالدكلية

. ٖٖبالحماية مشمكؿ كمستثمر لكصفيا كشرط ، الأخيرة لقانكف كطبقا الدكلية الاستثمار
 زكاؿ فمك. النشاط ذلؾ كنكعية نشاطو المشركع فييا يمارس التي بالطريقة ىي فالعبرة
 المممكؾ المشركع حؽ مف أصبح عادم، مستثمر أم شأف ذلؾ في شانو تجاريا، نشاطان 
 المكقعة الدكلية الاتفاقية لأحكاـ طبقا أجنبي كمستثمر بمعاممتو التمسؾ  أجنبية لدكلة
 . ٖٗللبستثمار المضيفة الدكلة ك الدكلة تمؾ بيف
 المستثمر كصؼ انطباؽ مدم في قاطع برأم الاخذ الصعب مف أنو نرم ناحيتنا كمف
 فالأمر. السيادية الثركة صناديؽ ذلؾ في بما الأجنبية، لمدكؿ المممككة المشاريع عمى
 بتطبيقيا يتمسؾ التي الاتفاقية نصكص: منيا عكامؿ عدة تقدير عمى يقؼ تقديرنا في

 بيا يمارس التي طريقة ك َٗ،البعض أشار كما الأجنبية لمدكلة المممكؾ المشركع
 لمدكلة المممكؾ المشركع تصرؼ فاذا. للبستثمار المضيفة الدكلة داخؿ نشاطو المشركع
 نص ىناؾ كاف ك للؤفراد المممككة المشاريع عف فيو يختمؼ لا نحك عمي الأجنبية
 بحقكقو يتمسؾ أف السيادم الثركة لمصندكؽ الحالة ىذه في جاز بذلؾ، يسمح صريح

 يحؽ لا أنو نرم ذلؾ عد فيما.  للبستثمار الدكلية الاتفاقيات ظؿ تحت اجنبي كمستثمر

                                                                                                                                                      

…… (iii) such Juridical person , whether or not it is privately owned, operates 

on a commercial basis…‖ 
86  Trebilcock, Op.Cit, p407 
87  Jon en Low ,Op.Cit,p542. 
88  Paul Byschak  ,Op.Cit,p21 
89 Mark Feldman, ― State- Owned Enterprise as Claimants in International 

Arbitration‖, ICSID Review,  2016, p29 
90  Paul Blyschak, Op.Cit,p26. 
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 لا ك الدكلية الاستثمار الاتفاقيات بأحكاـ التمسؾ الأجنبي السيادم الثركة لصندكؽ
 . المنصفة ك العادلة المعاممة مبدا بتطبيؽ يطالب أف لو يجكز
 في بالحؽ كالمطالبة الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ بيف تقؼ التي الثانية العقبة أما

 بالمعاممة المقصكد كضكح كعدـ غمكض في فيمكف كمنصفة عادلة معاممة تمقي
 الدكؿ كتختمؼ القانكف في الاستثمار لحماية مكحدة قكاعد تكجد فلب. كالمنصفة العادلة

 بكاسطة سكاء حدكدىا داخؿ الأجنبي للبستثمار تمنحيا التي الحماية مقدار في
 سبيؿ فعمي. ُٗالأخرل الدكؿ مع تكقعيا التي الدكلية الاتفاقيات أك الكطنية تشريعاتيا

 يمقاىا التي معاممة ذات اجنبية لمدكؿ المممككة المشركعات منح كندا ترفض المثاؿ
 كاستخراج الطيراف كتكنكلكجيا حساسة قطاعات في بالاستثمار يتعمؽ فيما الكطنييف
 معاممة تمقي مف حرمانو يدعي أف الأجنبي المستثمر يستطيع لا بالتالي ك.ِٗاليكرانيكـ
 استثمارات عقد مف منعو يتـ عندما للبستثمار المضيفة الدكلة بكاسطة منصفة ك عادلة
 . الحساسة الاقتصادية القطاعات تمؾ في
 الحصكؿ بعد الا حماية أم الأجنبي المستثمر تمنح لا العالـ دكؿ مف الكثير أف كما
 لمدكؿ المممككة لمشركات تسمح لا الدكؿ فبعض راينا فكما ،ّٗ مسبقة مكافقة عمي
 بمكافقات الا المحمي السكؽ إلي بالدخكؿ تممكيا التي السيادية الثركة لصناديؽ اخرم
 الحماية تككف كبذلؾ. للبستثمار المضيفة لمدكلة القكمي الامف حماية يكفؿ بما خاصة
 استثمارىا إقامة بعد ما مرحمة عمى قاصرة الأجنبية السيادية الثركة لمصناديؽ المتاحة

Post-Establishment Rights مشاريعيا  كتشغيؿ إدارة في حقكقيا  يخص فيما أم 
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 بتطبيؽ تتمسؾ أف الأجنبية السيادية الثركة لصناديؽ يجكز فلب.  ْٗ فقط استثماراتيا ك
 انشاء قبؿ ما مرحمة في حقكؽ ليا أف أساس عمى كالمنصفة العادلة المعاممة مبدأ

 المرجكة الفائدة أف يعني كىذا. Pre-Establishment Rights. الاستثمارم مشركعيا
 صندكؽ نجاح بأفتراض ، محدكدة ستككف المنصفة ك العادلة المعاممة مبدأ تطبيؽ مف

 تحت العادم الأجنبي المستثمر معاممة معاممتو ليا يجكز أنو الأجنبي السيادم الثركة
 . عمييا مختمؼ مسالة بيننا كما ىك ك الدكلية الاستثمار اتفاقيات ظؿ

  الخلاصة
 الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ عمي لمصندكؽ المالكية الدكلة قانكف تطبيؽ  أف

 ضابط أك التأسيس بمد ضابط عمي المبنية تمؾ سكاء التقميدية، الاسناد قكاعد بمكجب
 تمؾ فييا تمارس التي الدكؿ قكانيف تطبيؽ دكف يحكؿ لا الرئيسي، الإدارة مركز

 ك للبستثمار المضيفة لمدكؿ القكمي مفالا حماية اعتبارات اف بؿ. نشاطيا الصناديؽ
 ك حدكدىا داخؿ الكائنة الأمكاؿ عمي المادم، المنيج عبر ، قكانينيا تطبيؽ ضركرة
. التقميدية الاسناد قكاعد لتطبيؽ تعطيلبن  يعد مما المحمية أسكاقيا عبر تتـ التي الأنشطة

 انطباؽ مف الإفلبت الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ تستطيع لا قد أخرم ناحية مف ك
 المعاممة مبدأ ظؿ تحت الحماية طمب إلي بالمجكء للبستثمار المضيفة الدكلة قكاعد
 ليس اجنبي كمستثمر الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ فمكقؼ. المنصفة ك العادلة

 يكفر لا قد المنصفة ك العادلة المعاممة مبدأ ضبابية فأف حسمو بفرض ك محسكما
 . الصناديؽ لتمؾ الكافية الحماية

 انًـهت انضبَٙ

 طُذٔق انضشٔح انغٛبد٘ ٔ ٔلاٚخ انًحبكى انٕؿُٛخ

 لكامؿ الدكلة ممكية ىي السيادية الثركة لصندكؽ المميزة الخصائص مف باف القكؿ سبؽ
 السيادية الثركة صناديؽ خضكع مدم حكؿ التساؤؿ معو يثكر الذم الأمر. رأسماليا
 الدكؿ  تمنح العالـ دكؿ فمعظـ. للبستثمار المضيفة الدكؿ محاكـ لكلاية الأجنبية
 كأصؿ ، تسمح كلا ك محاكميا إماـ مقاضاتيا دكف اتحكؿ القضائية حصانة الأجنبية
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 فأف ذلؾ مع ك. ٓٗحدكدىا داخؿ الأخرل لمدكؿ المممككة أمكاؿ عمي التنفيذ  عاـ،
 إلى أدم الأجنبية لمدكؿ الممنكحة  القضائية الحصانة نظرية في الحادث التطكر
 ذلؾ كاف سكاء الدكلة بيا تقكـ التي التجارية الأنشطة يخص فيما الحصانة تمؾ انحسار
 عمي التنفيذ جكاز الي ك الأخرل الدكؿ إراضي في أك إراضييا داخؿ بيتـ النشاط
 لكف. عامة خدمات لتقديـ أك العامة المرافؽ تسيير في تستخدـ لا التي الخاصة أمكاليا
 أختمؼ قد العالـ دكؿ أف ىك الأكؿ السبب: رئيسييف لسبيبيف التعقيد مف يخمك لا الأمر
. التنفيذ ضد أمكاليا حصانة ك الأجنبية لمدكؿ القضائية الحصانة لمكضكع تنظيميا في

 ذلؾ تنظـ تشريعية نصكص بيا تكجد لا ، مصر رأسيا عمي ك ، الدكؿ فبعض
 الدكلي بالقانكف عرفية قكاعد تراه ما تطبيؽ عمي الدكؿ تمؾ محاكـ دأبت فمقد المكضكع

  المتحدة، المممكة ك كندا ك المتحدة كالكلايات ، الدكؿ بعض اتجيت بينما . ٔٗالعاـ
 دكف محاكميا إماـ الأجنبية لمدكؿ القضائية الحصانة لتنظيـ خاصة تشريعات سف إلى

 ٕٗ.أخرم قكاعد أم إلي الرجكع

 العامة السمطة اعماؿ بيف لمتفرقة  بيا المعمكؿ المعايير اختلبؼ فيك الثاني السبب أما
 الأجنبية الدكلة تتمتع كالتي سيادة، ك سمطة صاحبة اعتبارىا الدكلة عف تصدر التي
 التي ك لمدكلة الخاصة الأمكاؿ ك التجارية الأنشطة بيف ك ، القضائية بالحصانة إزائيا
 في القضاء أف بؿ البعض بعضيا الدكؿ بيف القضائية الحصانة نطاؽ عف تخرج
 الدكلة داخؿ  الاحكاـ تتأرجح ك كاحد معيار تبني عمي يستقر لـ العالـ دكؿ مف الكثير
 تشريعات سنت التي الدكؿ بأف تعقيدا الأمكر تزداد ك  .ٖٗمعايير عدة بيف الكاحدة
 تجاريا نشاطان  يعد لما تشريعي معيار كضع عدـ إلي عمدت القضائية الحصانة لتنظيـ
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 تنكع مشكمة ظيرت كقد.  ٗٗ الأجنبية الدكلة عف القضائية الحصانة لرفع كسبب
 اعداد عند الخاصة التصرفات ك العامة السمطة اعماؿ بيف لمتفرقة بيا المعمكؿ معايير
 التكحيد إلي تيدؼ التي ََِْ لسنة القضائية لمحصانات المتحدة الأمـ اتفاقية

 فعمدت. التنفيذ ضد الحصانة ك القضائية لمحصانة المنظمة لمقكاعد المكضكعي
 لقانكف المسألة تاركة المكقعة الدكؿ عمي بعينة معيار فرض عدـ إلي الاتفاقية نصكص

 مف بعضيا:  دكؿ عدة اختيار ركعي فمقد المكضكع لتشيع كنظران ََُ حدة عمي دكلة كؿ
 . ساكسكنية-الانجمك الأنظمة معسكر مف الاخر البعض ك اللبتيني القانكف معسكر
  فرعيف إلي سينقسـ المطمب ىذا فأف سبؽ ما عمي كبناء
  اللبتينية الدكؿ لدم القضائية الحصانة: الأكؿ الفرع
 . ساكسكنية الانجمك الدكؿ لدم القضائية الحصانة:  الثاني الفرع

 انفشم الأٔل

 انحظبَخ انمؼبئٛخ نذ٘ انذٔل انلارُٛٛخ

 الأجنبية لمدكلة القضائية الحصانة لمكقؼ التعرض خلبؿ مف مسألة بحث سيتـ
 . فرنسا ىي كالثانية مصر ىي الأكؿ دكلتيف في كلأمكاليا

  مصر -1

 إماـ الأجنبية لمدكلة القضائية الحصانة تنظـ تشريعية نصكص مصر في يكجد لا
 لمعرؼ الحصانة تمؾ اخضاع عمي المصرية المحاكـ درجت بؿ المصرية المحاكـ
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 قكاعد كانت كلما"...  بأف احكاميا أحد في المصرية النقض محكمة فقضت. الدكلي
 لمصر الداخمي القانكف في مندمجة باعتبارىا الدكلي العرؼ في المتمثمة الدكلي القانكف

 الدكلة تتمتع أف ىك الأصؿ أف عمي استقرت أف ك بنصكصو فيو إخلبؿ لا فيما
 الا أخرم دكلة لقضاء خضكعيا عدـ عميو ينبني ما ىك ك القضائية بالحصانة الأجنبية

 الدكلة تباشرىا التي الاعماؿ عمي تقتصر أنما ك مطمقة غير الحصانة كانت لما أنو
 يتفرع ما ك التجارية ك المدنية المعاملبت فييا يندرج فلب سيادة مف ليا بما الأجنبية

 المصرم القضاء كاف ك. َُُ.."   الحصانة ىذه عنو تنحسر مما منازعات مف عنيا
 مع ، المختمط القضاء زمف منذ الأجنبية، لمدكلة النسبية الحصانة فكرة تبني في سباقاي 
 الدكلة بالتصرفات المتعمقة الدعاكم عمي القضائية الحصانة إعماؿ قصر خلبؿ

 بتصرفات المتعمقة الدعاكم دكف  Actes De Puissance عامة كسمطة الأجنبية
 . َُِ Actes De Gestions الخاص القانكف صاشخا مف كشخص  الأجنبية الدكلة
 مممككة بريطانية سفينة قياـ بأف بالإسكندرية المختمط الاستئناؼ محكمة فقضت
 مف تصرفان  يعد لا  بريطانيا إلي الإسكندرية ميناء مف البضائع بنقؿ البريطانية لمحككمة

 مشمكؿ غير خاص نشاط بؿ أجنبية عامة كسمطة البريطانية الحككمة التصرفات
 المختمطة المحاكـ إماـ البريطانية الحككمة مقاضاة يجكز بالتالي ك القضائية بالحصانة

 أخرم سفينة مع السفينة تمؾ فيو تسببت التي التصادـ حادث عف الناتج لمتعكيض طمبا
 الاسبانية الحككمة شراء بأف المختمط القضاء قضي كما. َُّالإسكندرية ميناء في

 بالحصانة مشمكؿ ليس أنداؾ بإسبانيا الغذائية الازمة لمكاجية المصرم للؤرز
 الدكلة في النزاع كاف"...  بأف المصرية النقض محكمة قضت أخيرا ك.  َُْالقضائية
 الاتحادية ألمانيا جميكرية لحككمة عقار بيع ىي عادية مدنية بمعاممة يتعمؽ الماثمة
 ىذه عمي النزاع فإف الدكلة ليذه السيادة بأعماؿ يتصؿ لا مما سفيرىا شخص في ممثمة
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 دكف يحكؿ لا مما بيا تتمتع التي القضائية الحصانة نطاؽ عف يخرج الصكرة
 . َُٓ.."  فيو بالفصؿ المصرم القضاء اختصاص

 أك الشركات عمي تطبيقو تـ قد القضائية الحصانة مف يحد الذم التكجو  كىذا
 بنؾ بأف المختمط استئناؼ محكمة قضت فمقد اجنبية لدكلة المممككة المؤسسات
 تمقي عمي ينصب عممو لأف القضائية بالحصانة يتمتع لا الفرنسي لمبريد التابع الادخار
 لا المالية كزارة خلبؿ مف الفرنسية الحككمة فأشراؼ تشغمييا ك العملبء مف الكدائع
 تبنت قد  المصرية المحاكـ أف ىنا يتضح ك.  َُٔالقضائية الحصانة لمنحو يكفي
 أك الأجنبية الدكلة عف القضائية الحصانة منع أك لمنح كأساس التصرؼ طبيعة معيار

 أف المصرية لممحكمة تبيف فمتي. شركات أك مؤسسات مف الدكلة تمؾ تممكو ما
 المحكمة فأف تجارم اك مدني تصرؼ حكؿ تدكر كالغير الأجنبية الدكلة بيف المنازعة
 يتضح كما.  فييا لمفصؿ الدعكم كتنظر القضائي اختصاصيا تمارس سكؼ المصرية

 القانكف لمفاىيـ كفقا التصرؼ بتكييؼ تقكـ المصرية المحاكـ بأف الدراسة ىذه مف لنا
 . َُٕالمدني القانكف مف َُ المادة كجكد ظؿ في متكقع امر كىك المصرم

 القضائية بالحصانة تمتع لا الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ فأف سبؽ ما عمي بناء ك
 الصناديؽ تمؾ تبرميا التي التصرفات تعد تصرفات لأف نظرا المصرية المحاكـ إماـ
 تجاريا عملب يعد ىك ك كالسندات، الأسيـ شراء كاف سكاء تجارية تصرفات تعد

 المنصكص الأنشطة أحد في عاممة مشركعات أنشاء في الاستثمار أك  ،َُٖبطبيعتو
 بيف لمتفرقة مجاؿ لا ك. َُٗالتجارم القانكف مف الخامسة المادة نص   في عمييا
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64 
 

 محؿ ىك لمتصرؼ القانكنية فطبيعة. المجرد الثركة صندكؽ ك الاعتبارم الثركة صندكؽ
 السيادم الثركة صندكؽ كخضكع التصرؼ بيذا قاـ لمف القانكنية الطبيعة لا اعتبار
 بالحصانة التمتع ليا يتيح لا أجيزتيا أحد أك لمصندكؽ المالكة الدكلة أدارة أك لرقابة

 . المصرم القضاء إماـ القضائية
 تفصؿ مصرية قضائية احكاـ تكجد فلب السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ الحصانة عف أما
 نصكص اف كما مصر في المكجكدة الأجنبية الدكلة أمكاؿ عمي التنفيذ جكاز مدم في

 ىك ك التنفيذ ضد الحصانة إلي إشارة اية مف تخمك التجارية ك المدنية المرافعات قانكف
 المتحدة الأمـ اتفاقية إلي مصر انضماـ خلبؿ مف معالجتو نرجك الذم الامر

 ضد الحصانة ك القضائية الحصانة قكاعد فتتحكؿ. ََِْ لسنة القضائية لمحصانات
 الدكلة بيف نزاع عرض حاؿ إلييا الرجكع ك تطبيقيا يسيؿ تشريعية قكاعد إلي التنفيذ

 . َُُالمصرية المحاكـ إماـ الغير ك الأجنبية

                                                                                                                                                      

تختٗؾ أنوتعه . ) و ( عملَثت تلبنوك وتلصرتؾ . ) ز ( تستَدتع تلبضثبع ووسثبط تلنقل وتلمحثصَل 

لتصوَر ، وتلكتثبة علً وؼَرهث . ) ح ( أعمثل تلدور وتلمكثتج تلتً تعمل فً مجثٖت تلنشر ، وتلطبثعة ، وت

تِٖت تلكثتبة ، وؼَرهث ، وتلترجمة ، وتٔذتعة ، وتلتلَفزَون ، وتلصحثفة ، ونقل تْخبثر ، وتلبرَد ، 

وتٖتصثٖت ، وتٔعٗن . ) ط ( تٖستؽٗل تلتجثرٌ لبرتمج تلحثسج تِلٍ وتلبث تلفضثبٍ عبر تْقمثر 

د تلثروتت تلطبَعَة كثلمنثجم وتلمحثجر ومنثبع تلنفط وتلؽثز تلصنثعَة . ) ي ( تلعملَثت تٖستخرتجَة لموت

وؼَرهث . ) ك ( مشروعثت تربَة تلدوتجن وتلموتشٍ وؼَرهث بقصد بَعهث . ) ل ( مقثوٖت تشََد تلعقثرتت 

أو ترمَمهث أو تعدَلهث أو هدمهث أو طٗبهث ومقثوٖت تْشؽثل تلعثمة . ) م ( تشََد تلعقثرتت وشرتإهث 

هث بقصد بَعهث أو تؤجَرهث كثملة أو مجزأة إلً شقق أو ؼرؾ أو حدتت إدترَة أو تجثرَة سوتء كثنت وتستبجثر

مفروشة أو ؼَر مفروشة . ) ن ( أعمثل مكثتج تلسَثحة ومكثتج تلتصدَر وتٖستَرتد وتٔفرتج تلجمركٍ 

وتلمقثهٍ وتلتمثَل وتلسَنمث  ومكثتج تٖستخدتم ومحثل تلبَع بثلمزتد تلعلنٍ . ) س ( أعمثل تلفنثدق وتلمطثعم

وتلسَرك وؼَر ذلك من تلمٗهٍ تلعثمة . ) ع ( توزَع تلمَثه أو تلؽثز أو تلكهربثء وؼَرهث من مصثدر 

 . تلطثقة"
علٍ أن" ...ٖ َجوز تتخثذ  :811من تتفثقَة تْمم تلمتحدة للحصثنثت تلقضثبَة لسنة  73تنص تلمثدة   771

م، كثلحجز وتلحجز تلتحفظٍ وتلحجز تلتنفَذٌ، ضد ممتلكثت دولة مث فٍ إجرتءتت جبرَة تثلَة لصدور تلحك

 :مث َتصل بدعوي مقثمة أمثم محكمة دولة أخري إٖ فٍ تلحثٖت تلتثلَة وفٍ نطثقهث

 :)أ( إذت كثنت تلدولة قد قبلت صرتحة تتخثذ إجرتءتت من هذت تلقبَل علً تلنحو تلمبَن

 بثتفثق دولٍ؛ ‗1‘

 أو فٍ عقد مكتوج؛ أو بثتفثق تحكَم ‗2‘

 أو بإعٗن أمثم تلمحكمة أو برسثلة خطَة بعد نشوء نزتع بَن تلطرفَن؛ ‗3‘

 )ج( أو إذت كثنت تلدولة قد خصصت أو رصدت ممتلكثت للوفثء بثلطلج تلذٌ هو موضوع تلك تلدعوي؛
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  فرنسا -2

 في الحاؿ ىك كما تشريعية بنصكص منظمة غير فرنسا في القضائية الحصانة
 تكصؿ ك الاجتياد إلي الفرنسي القضاء لجأ المصرم القضاء فعؿ كما ك. ُُُمصر
 القضائية الحصانة حصر ىي ك المصرم القضاء إلييا تكصؿ التي النتيجة ذات إلي

 تيدؼ التي ك  Actes De Puissance عامة كسمطة تصرفاتيا في الأجنبية لمدكلة
 عمي العمؿ ك العامة المصمحة  حماية في صلبحياتيا ممارسة إلي كرائيا مف الدكلة

 تمتع فلب. الفرنسي القضاء إماـ التصرفات تمؾ بشأف النزاع طرح يجكز فلب  تحقيقيا،
 الدكلة تصرفات  بمناسبة ترفع التي الدعاكم إزاء القضائية بالحصانة الأجنبية الدكلة

 Actes الربح تحقيؽ إلي تيدؼ التي ك الخاص القانكف اشخاص مف كشخص الأجنبية

De Gestionsُُُُِّالفرنسي القضاء إماـ  الأجنبية الدكلة مقاضاة يجكز بالتالي ك .
 الأجنبية لمدكؿ الخاصة التصرفات بيف لمتمييز معياريف الفرنسي القضاء طبؽ كقد

 . القضائية بالحصانة مشمكلة تككف التي العامة تصرفاتيا

 يعد البحث محؿ التصرؼ  كاف فاذا. التصرؼ طبيعة معيار ىك ك الأكؿ المعيار
 ، السندات ك الأسيـ كشراء ، الافراد تصرفات عف طبيعتو في يختمؼ لا خاصان  تصرفا
 يعد ذلؾ مف النقيض كعمي. القضائية بالحصانة مشمكؿ غير التصرؼ أصبح

 الدكلة امتلبؾ عف يعبر التصرؼ كاف اذا القضائية بالحصانة مشمكلاي  التصرؼ
 عمي الطائرات مركر عمي رسكـ كفرض  بيا القياـ للؤفراد يتسنى لا سيادية لصلبحيات

 حصر يكجد فلب  حدة عمى دعكم كؿ في التصرؼ طبيعة تحديد كيتـ. ُُْالدكلة إقميـ
                                                                                                                                                      

ؼرتض أخري ؼَر )ج( أو إذت ثبت أن تلدولة تستخدم هذه تلممتلكثت أو تعتزم تستخدتمهث علً وجه تلتحدَد ْ

تْؼرتض تلحكومَة ؼَر تلتجثرَة، وأنهث موجودة فٍ إقلَم دولة تلمحكمة شرَطة أن َقتصر جوتز تتخثذ 

 تٔجرتءتت تلجبرَة تلٗحقة لصدور تلحكم علً تلممتلكثت تلمتصلة بثلكَثن تلموجهة ضده تلدعوي...." 
111  Angés Maire Pierre, Droit International Coutumier et Régime De L‘ 

Immunité Diplomatique, Clunet, 2013,902  
112  Yang, Op. Cit, p 87. 
113  Susan C. Breau, Ownership, Possession and Use of Property, in 

Gerhard Hafner, Macelo G. Kohen & Susan Breau ,State Practice Regarding 

State Immunities, Martinus Nijhoff Publishers, 2006, p338. 
114  Cass . 1 re civ. , 5 mars 201 4, no 1 2-22406, SteRomak SA Geneva c / 

État de l a  République d'Ouzbékistan 
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 القانكف اشخاص تصرفات مف تصرفا أك  العامة السمطة اعماؿ مف تصرفان  يعد لما
 عمي لاعتماده كالمكضكعية بالدقة يمتاز بأنو البعض يرم معيار كىك. ُُٓالخاص
 عقد كراء مف لأىدافيـ أك التصرؼ لأطراؼ النظر دكف المنازعة محؿ التصرؼ تحميؿ
  ُُٔ.التصرؼ ذلؾ
 لمدكلة القضائية الحصانة منح يعمؽ الذم ك الغاية معيار فيك الثاني المعيار أما

 ُُٕ.المنازعة محؿ التصرؼ كراء مف تحقيقيا إلي ترمي كانت التي الغاية عمي الأجنبية
 الحككمة ك فرنسية مقاكلات شركة بيف منازعة الفرنسي القضاء عمي عرض فمما

 الإيرانية المدف مختمؼ بيف البتركلية المكاد لنقؿ خطكط مد ك لأنشاء عقد حكؿ الإيرانية
 الإيرانية الحككمة لتمتع الدعكم نظر في الاستمرار جكاز عدـ الفرنسي القضاء قرر

 يعد البتركلية المكاد لنقؿ خطكط انشاء أف مف الرغـ فعمي . ُُٖالقضائية بالحصانة
 سد كاف المشركع كراء مف الغاية اف الا التصرؼ، طبيعة لمعيار كفقا تجاريا تصرفا
 تحقيؽ إلي ييدؼ المشركع كاف أم ، البتركلية لممكاد الإيرانية المدف سكاف  حاجة

 مف تصرؼ بؿ تجارم تصرفا يعد لـ الانشاء عقد فاف ثمة مف ك عامة مصمحة
 كقد.  الفرنسية المحاكـ إماـ بخصكصو النزاع طرح يجكز فلب العامة السمطة تصرفات

 بتجاكز يسمح ك مرف معيار بأنو الغاية لمعيار الفرنسي القضاء تبني البعض برر
 إلي ينظر لا الذم ك التصرؼ طبيعة معيار استعماؿ عف تنجـ قد التي الأخطاء
 لا التصرؼ  عقد مف الأجنبية الدكلة ىدؼ يككف فقد ، إبرامو كراء تككف التي الدكافع
 طبيعة ذك تصرؼ اف مف الرغـ عمي العامة مصمحة تحقيؽ بؿ عمي الربح تحقيؽ
 . ُُٗ البتركلية المكاد مف السكاف حاجة لسد البتركؿ نقؿ خطكط مد في كما تجارية

                                                           
115  Hazel Fox & Philippa Web, The Law of State Immunity, Oxford University 

Press, 2013, p408.   
116  Wittich, Op. Cit,p33. 
117  Tribunal De Grande Instance De Paris , 1ere Chambre 15 Janvier 1969. 
118  Cass. Civ. 1ere Chambre, 29 Mai 1990. 
119  Arnaud de Nanteuil, L‘ Application En France Des Régles Internationales 

Relative Aux Immunités, Annuaire Français De Droit International, Volume 

56, 2010, p828. 
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 بالحصانة تتمسؾ أف الأجنبية لمدكلة يسمح لا الفرنسي القضاء بأف بالذكر كالجدير
 المعيار عف النظر بعض فرنسا داخؿ مكجكد ماؿ حكؿ يدكر النزاع كاف أذا القضائية
 الماؿ فكجكد. َُِالقضائية بالحصانة التمتع في الأجنبية الدكلة احقية لتحديد المستخدـ

 مف الإفلبت مف الأجنبية الدكلة لحرماف كافي سبب ىك الفرنسية الأراضي داخؿ
 دكؿ في حدكثو سيتكرر الذم الامر ىك ك الدعكم بنظر الفرنسية المحاكـ اختصاص

 . أخرم

 ’L مبدا الفرنسي القضاء طبؽ فقد الأجنبية المعنكية للؤشخاص بالنسبة اما

Émanation .القضائية بالحصانة التمتع ليا يحؽ لا الأجنبية المعنكية فالأشخاص 
 يحؽ أك التراخيص اصدار كسمطة العامة السمطة صلبحيات أحد تمارس كانت إذا الا
 لا السيادية الثركة صناديؽ فأف سبؽ ما عمى كبناء. ُُِمعينة خدمة تقديـ احتكار ليا

 عكائد تحقيؽ إلى تيدؼ صناديؽ فيي الفرنسي القضاء إماـ القضائية بالحصانة تمتع
 إلى تيدؼ السيادية الثركة صناديؽ بعض اف كصحيح. الصندكؽ مالكة لمدكلة مالية
 في أنيا ألا للؤفراد المممككة كالشركات الربح تحقيؽ تتجاكز اقتصادية أىداؼ تحقيؽ
. رأسماليا عمي لمحفاظ اللبزـ بقدر لك ك الربح تحقيؽ عنيا يغيب لا الأحكاؿ جميع
 مبررا يعد فرنسا داخؿ للؤمكاؿ السيادم الثركة صندكؽ ممكية فأف سبؽ ما إلي أضافة

 المركزم البنؾ بكاسطة مدار الصندكؽ كاف لك ك قضائية حصانة أم مف لحرمانيا
 . كزراتيا أحد بكاسطة أك لمصندكؽ المالكة لمدكلة
 في تطكير بعممية فمرت التنفيذ ضد السيادم الثركة صندكؽ أمكاؿ لحصانة بالنسبة أما

 ذلؾ في شانيا تشريعية، بنصكص منظمة غير تككف أف مف فبدلا. الأخيرة السنكات
 الاحكاـ تنفيذ قانكف في خاصة بنصكص منظمة الأف باتت القضائية، الحصانة شأف

 إلي ُ-ُ-ُُُ المكاد تحديدان  ك ُِِ Sapin II ك  Sapin I  قانكني عبر الفرنسي
 التي الحالات المكاد تمؾ حصرت قد ك.  الفرنسي المرافعات قانكف مف ّ-ُ-ُُُ

                                                           
120  Breau , Op.Cit., p119. 
121273p Arnaud De Nateuil , Op.Cit,  
122  Note, Sally El Sawah et Philippe Lé Boulanger, Clunet, 2016,p142. 
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 ثلبث عف تخرج فلب ىيئاتيا احد أك الأجنبية الدكلة أمكاؿ عمي الحجز فييا يجكز
 تـ ماؿ عمي الحجز حالة ك التنفيذ ضد الحصانة عف الصريح النزكؿ حالة: حالات

 ضد صدر تحكيمي حكـ تنفيذ حالة ك تنفيذه المطمكب بالديف لمكفاء كضماف تخصيصو
 غير الحكـ لذلؾ كفاء عميو التنفيذ المطمكب الماؿ يككف أف شريطة الأجنبية الدكلة

 عمي جديدة بأحكاـ النصكص تمؾ تأتي لـ ك. ُِّ العامة المنفعة لأغراض مخصص
 سف سبقت التي الفترة في الفرنسية القضائية الاجتيادات قنتت لأنيا الفرنسي القضاء

 المخصصة الأمكاؿ عمي الحجز صحة بعدـ الفرنسي القضاء قضي فمقد.  المكاد تمؾ
 التأمينات ك الضرائب أمكاؿ عمي التنفيذ جكاز عدـ ك ُِْالدبمكماسية البعثات لتمكيؿ

 .  ُِٓالفرنسية البنكؾ داخؿ مكجكدة كانت كلك اجنبية لدكلة المستحقة الاجتماعية
 اثبات عبء اف ىك   Sapin II ك   Sapin I لنصكص يكجو انتقاد أىـ فأف ذلؾ مع ك

  التنفيذ طالب عاتؽ عمي يقع الأجنبية الدكلة أمكاؿ عمي لمتنفيذ المطمكبة الشركط تكافر
 ك الأجنبية لمدكلة الخاصة الأمكاؿ بيف التفرقة لصعكبة نظران  ُِٔشاقة ميمة ىي ك

 الدكلة أمكاؿ طبيعة لتحديد معيار يضعا لـ القانكنيف كلب فنصكص. ُِٕالعامة أمكاليا
 بعيد مف اك قريب مف لا يتعرض لـ الفرنسي المشرع بأف سبؽ ما إلى أضؼ. الأجنبية

                                                           
123  Art. L. 111-1-2.‖.. Des mesures conservatoires ou des mesures 

d‘exécution forcée visant un bien appartenant à un Etat étranger ne peuvent 

être autorisées par le juge que si l‘une des conditions suivantes est remplie : 

« 1- L‘Etat concerné a expressément consenti à l‘application d‘une telle 

mesure ; 2-L‘Etat concerné a réservé ou affecté ce bien à la satisfaction de 

la demande qui fait l‘objet de la procédure ; 3- Lorsqu‘un jugement ou une 

sentence arbitrale a été rendu contre l‘Etat concerné et que le bien en 

question est spécifiquement utilisé ou destiné à être utilisé par ledit Etat 

autrement qu‘à des fins de service public non commerciales et entretient un 

lien avec l‘entité contre laquelle la procédure a été intentée…‖ 
124  August Reinisch , ― European Court Practice Concerning State Immunity 

from Enforcement Measures‖, The European Journal of International 

Law,2006,p808   
125  La Société NML Capital c. La Republic Français Argentine, Cass Civil 

1ere Chambre, Arrét no. 396 du 28 Mars 2013. 
126  Sally El Sawah et Philippe Lé Boulanger ,Op.Cit, p146    .  
127  Note, Bernard Audit, Rev. Crit. Dr. Pr., 1986, p531. 
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 أـ اعتبارية صناديؽ اكانت سكاء السيادية، الثركة صناديؽ أمكاؿ مكقع تتناكؿ نصكصا
 . مجردة
 ضد بالحصانة تمتع لا الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ نرم فأننا ذلؾ كمع

 المؤسسة ىي ك  Sonatrch قضية في الفرنسية النقض محكمة حكـ عمي قياسان  التنفيذ
 محكمة قضت فمقد. كالغاز النفط تصدير ك انتاج في المتخصصة الجزائرية الكطنية
 ك التجارية لمطبيعة نظرا  Sonatrch أمكاؿ عمي التنفيذ بجكاز الفرنسية النقض

 الممنكحة التنفيذ ضد الحصانة نطاؽ عف خركجيا ك الشركة لنشاطات الاقتصادية
 صناديؽ لنشاطات الاقتصادية ك التجارية لمطبيعة نظرا ك.  ُِٖالجزائرية الدكلة لأمكاؿ
 في التعامؿ ك السندات ك الأسيـ شراء في تتمثؿ التي ك ، الأجنبية السيادة الثركة
 التنفيذ ضد حصانة بأم تمتع اف يجب لا صناديؽ تمؾ أمكاؿ فاف الدكلية الماؿ أسكاؽ
 . الفرنسي لمقانكف طبقا

 انفشم انضبَٙ

 انحظبَخ انمؼبئٛخ نذ٘ انذٔل الاَغهٕ عبكغَٕٛخ.

 بكجكد تمتاز كالتي الانجمكساكسكنية الأنظمة الدكؿ مف دكؿ ثلبث ىنا ستناكؿ
 المتحدة المممكة ، الامريكية المتحدة الكلايات: كىـ القضائية لمحصانة منظمة تشريعات

 الحصانة مف الأجنبية الدكؿ حرماف عمى الدكؿ تمؾ اجتمعت فمقد. كندا أخيرا ك
 اجتمعت لكف ك الدكلة تمؾ مارستو تجارم نشاط حكؿ يدكر النزاع كاف اذا القضائية
 نشاطان  يعد لما منضبط ك كاضح تشريعي تعريؼ كضع عدـ عمي الدكؿ تمؾ تشريعات
 المعايير فتنكعت .الاجتياد عبر التدخؿ إلي الدكؿ تمؾ في القضاء دفع مما تجاريان 

 مف الغاية معيار فيك البعض لدم فيك الدكلة نشاط تجارية تحديد في المستخدمة
 معيار البعض تبني كأخير البحث محؿ التصرؼ معيار الاخر البعض كلدم النشاط
 .    ذاتو النشاط فيو تـ الذم السياؽ

  الأمريكية المتحدة الكلايات -1

                                                           
128  Société Sonatrach c. Migeon, Cass. Civil 1ere Chambre , 1ere Octobre 

1985. 
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 Foreign يسمي خاص تشريع بكاسطة منظمة المتحدة الكلايات في القضائية الحصانة

Sovereignty Immunities Act ُِٗ بؿ الأجنبية الدكؿ عمي تقتصر لا ىي ك 
 تكافرت متي َُّليا التابعة  الييئات أك الككالات ك السياسية كحداتيا ايضان  تشمؿ
 شخصية ذات المعنية الأجنبية الييئة أك الككالة أف أكليا. ُُّشركط ثلبثة بحقيا
 تمتعت الا ك ،ُِّمصر في السكيس قناة ،كييئة الأجنبية الدكلة عف مستقمة قانكنية

 احكاـ سارت كقد. ُّّذاتيا الأجنبية الدكلة اجيزة مف جزء باعتبارىا القضائية بالحصانة
 الييئة أك لمككالة القانكنية الشخصية استقلبؿ افتراض عمي الأمريكي الفيدرالي القضاء
 تمؾ تدخؿ عبر الاستقلبؿ ىذا ىدر يتـ لـ ما تتبعيا التي الأجنبية الدكلة عف الأجنبية
 مجرد الأخيرة مف يجعؿ نحك عمى الييئة أك لمككالة اليكمية الإدارة في الأجنبية الدكلة
 الييئة أك لمككالة القانكنية الشخصية استقلبؿ بقرينة التمسؾ أف أك الاكلي يد في أداة

 .ُّْالمتحدة الكلايات في القانكف احكاـ عمى بالتحايؿ ليا سيمسح الأجنبية

                                                           
129  28 USC § 1330 (1976). 
130  28 U.S. Code § 1603 ―…(a) A ―foreign state‖, except as used in section 

1608 of this title, includes a political subdivision of a foreign state or an 

agency or instrumentality of a foreign state as defined in subsection (b)..‖ 

 131...(b) An ―agency or instrumentality of a foreign state‖ means any entity—

28 U.S. Code § 1603 ― 

(1) which is a separate legal person, corporate or otherwise, and 

(2) which is an organ of a foreign state or political subdivision thereof, or a 

majority of whose shares or other ownership interest is owned by a foreign 

state or political subdivision thereof, and 

(3) which is neither a citizen of a State of the United States as defined in 

section 1332 (c) and (e) of this title, nor created under the laws of any third 

country."... 
علٍ"... )هَبة قنثة تلسوَس(  ;731رقم لسنة  91من قرتر ربَس تلجمهورَة بقثنون  8تنص تلمثدة   798

ٖ تسري فٍ شؤنهث أحكثم هَبة عثمة تتمتع بشخصَة تعتبثرَة مستقلة تخضع ْحكثم هذت تلقثنون وحده و

بإصدتر  7317لسنة  1>بإصدتر قثنون تلهَبثت تلعثمة وْحكثم تلقثنون رقم  9>73لسنة  7>تلقثنون رقم 

 قثنون تلمإسسثت تلعثمة..." 
133  Phillip Riblett, A Legal Regime for State Owned Companies in the 

Modern Era, Journal of Transnational Law & Policy ,2008, p9. 
134  FIRST NATIONAL CITY BANK, Petitioner v. BANCO PARA EL 

COMERCIO EXTERIOR DE CUBA, 462 U.S. 611, 627-628  (7329.)  



 

71 
 

 كالمقصكد الييئة، أك الككالة رأسماؿ لكامؿ الأجنبية الدكلة ممكية فيك الثاني الشرط أما 
 رأسماؿ أسيـ تتممؾ المعنية الأجنبية الدكلة أف أم المباشرة الممكية رأسماؿ بممكية
 مثلبن، لمدكلة مممككة قابضة شركة عبر مباشرة غير الممكية كانت فاذا الككالة أك الييئة
 مف الييئة أك الككالة حرماف كجب الككالة، أك الييئة رأسماؿ غالبية تمتمؾ بدكرىا كالتي

 حدكد داخؿ الأجنبية الييئة اك الككالة تأسيس يشترط كأخيرا. ُّٓالقضائية الحصانة
 الكلايات داخؿ أك ثالثة دكلة في التأسيس تـ فاذا لقكانينيا ككفقا المعنية الأجنبية الدكلة

 . ُّٔالقضائية بالحصانة التمسؾ ليا يجكز فلب المتحدة

 تمتع انيا سنجد الاعتبارية الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ عمى سبؽ ما كبتطبيؽ
 الأجنبية السيادية الثركة فصناديؽ .FSIA تشريع ظؿ تحت القضائية بالحصانة
 بشخصية تمتع فيي اجنبية ىيئة لاعتبارىا الثلبث الشركط حقيا في تتكافر الاعتبارية

 كؿ تتممؾ كالتي لمصندكؽ المالكة الدكلة حدكد داخؿ تأسيسيا يتـ بعدما مستقمة قانكنية
 بالحصانة ايضان  فتمتع المجردة الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ أما. ُّٕرأسماليا
 عمي الحالتيف، كلب في أنو يعني كىذا ذاتيا الأجنبية الدكلة مف جزء أنيا بحكـ القضائية
 الحصانة التمسؾ لو يحؽ لا الأجنبي السيادم الثركة الصندكؽ أف أثبات المدعي
 .FSIA تشريع في عمييا المنصكص الاستثناءات أحد تكافر بسبب القضائية

 تشمؿ ك عديدة ىي ك الاستثناءات تمؾ  FSIA تشريع مف َُٓٔ المادة نظمت قد ك
 حكؿ النزاع يدكر أف ، التحكيـ إلي المجكء عمي الاتفاؽ الحصانة، عف الصريح النزكؿ
 ىك ك تجارم بنشاط متعمؽ نزاع يككف أك المتحدة الكلايات داخؿ مكجكد عقار أك ماؿ
 بالحصانة  تمتع لا الأجنبية الدكلة فأف َُٓٔلممادة فكفقا ُّٖ عميو نركز سكؼ ما

 . الأجنبية الدكلة بو قامت تجارم نشاط بخصكص الدعكم كانت اذا القضائية

                                                           
135  Dole Food Co. v. Patrickson, 538 U.S. 468, 473-73 (2003) 
136  Riblett, Op.Cit  p 9 
137  Joel Slawotsky, Sovereign Wealth Funds and Jurisdiction under the 

FSIA, The University of Pennsylvania Journal of Business Law,2009, p993. 
138  §7<1; . General exceptions to the jurisdictional immunity of a foreign 

state 
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 الحصانة رفع حصر قرر قد الأمريكي المشرع أف ىك الأكؿ: أمريف ىنا كنلبحظ
 أك المتحدة الكلايات داخؿ تجارم لنشاط ممارستيا بمناسبة الأجنبية الدكلة عف القضائية
 داخؿ اثار عنو كتكلد المتحدة الكلايات خارج تـ تجارم بنشاط مرتبط تصرؼ بمناسبة
قميـ التجارم النشاط بيف رابط كجكد يشترط أخر بمعني أم. المتحدة الكلايات  الكلايات كا 
 . الأجنبية الدكلة عف القضائية الحصانة رفع يجكز حتى المتحدة

 A (d)"  ىك التجارم لمنشاط الأمريكي المشرع تعريؼ كاف أخرم ناحية الثاني كالأمر

“commercial activity” means either a regular course of 
commercial conduct or a particular commercial transaction or 
act. The commercial character of an activity shall be determined 
by reference to the nature of the course of conduct or particular 

transaction or act, rather than by reference to its purpose.ُّٗ "كىك 
 عف البحث إلي الفيدرالي القضاء فأضطر تجاريان  التصرؼ يعد متي يحدد لا تعريؼ
. الأمريكي المشرع قصده الذم لممعني كفقا التصرؼ تجارية لتحديد يستخدمو معيار
 Private Personَُْ"الخاص الشخص"  معيار في ضالتو الأمريكي القضاء ككجد

Test  التصرؼ طبيعة معيار أم . 
 أذا القضائية بالحصانة تمتع لا الأجنبية الدكلة فأف" الخاص الشخص"  لمعيار ككفقا
 أك طبيعييف اشخاص كانكا سكاء الافراد، يستطيع تصرفا البحث محؿ التصرؼ كاف

                                                                                                                                                      

(a) A foreign state shall not be immune from the jurisdiction of courts of the 

United States or of the States in any case:_ 

(8 ) in which the action is based upon a commercial activity carried on in the 

United States by the foreign state; or upon an act performed in the United 

States in connection with a commercial activity of the foreign state 

elsewhere; or upon an act outside the territory of the United States in 

connection with a commercial activity of the foreign state elsewhere and that 

act causes a direct effect in the United States; U.S. Code § 1605 
139  28 U.S. Code § 1603 
140  Sunil R. Harjani, Litigating Claims Over Foreign Government-Owned 

Corporations Under the Commercial Activities Exception to the Foreign 

Sovereign Immunities Act,  The Northwestern Journal of International Law 

and Business,1999, p188. 
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 أسكاؽ في السندات طرح طريؽ عف كالاقتراض الحبكب كشراء بو الاتياف اعتبارييف،
 القضائية الحصانة منح الفيدرالي القضاء رفض فمقد سبؽ ما عمى كبناء. ُُْالماؿ
 قكاتيا لتزكيد أبرمتيا التي السلبح صفقات حكؿ تدكر منازعات بخصكص أجنبية لمدكؿ

 طبيعة اختمفت كأف الافراد، يبرميا التي لتمؾ مماثمة شراء عقكد لأنيا بالأسمحة المسمحة
 الدكلة طرح عبر تمكيمو تـ الذم العاـ لمديف بالنسبة الأمر ككذلؾ العقد، محؿ المبيع

 كأم الأجنبية الدكلة تصرفت إذا المالية للؤكراؽ نيكيكرؾ بكرصة في لسندات الأجنبية
 ذات في سندات بطرح فتقكـ لأنشطتيا تمكيؿ عمي الحصكؿ في ترغب عادية شركة

 .   ُِْالغرض كلذات البكرصة

 سابقة ففقي. السيادية الثركة صناديؽ عمى سبؽ ما طبؽ قد الأمريكي الفيدرالي كالقضاء
Altantica Holding v. Sovereign Wealth Fund عمى دعكم برفع المدعي قاـ 

 تغرير بسبب بالتعكيض فييا يطالب كالتي الكازاخستاني السيادم الثركة صندكؽ
 إلى جميعا دفعيـ إلى أدم مما اخريف كبمستثمريف بو السيادم الثركة صندكؽ

 رغـ ناجح مشركع أف عمى تقديمو بعد لمصندكؽ مممكؾ كازاخستاني بنؾ في الاستثمار
 ك الانييار كشؾ عمي أنو ك  المالي  البنؾ مركز بسكء  عمـ عمي كاف الصندكؽ أف
 دفع كقد.  ُّْ البنؾ ذلؾ في أمكاليا المستثمركف ضخ بعدما بالعفؿ حدث ما ىك

 لتشريع كفقا القضائية بالحصانة بتمتعو الدعكم الكازاخستاني السيادم الثركة صندكؽ
FSIA فالدكلة اجنبية ىيئة الصندكؽ لاعتبار عمييا المنصكص الشركط لتكافر نظرا 

 رئيس مف الصادر لمقرار كفقا رأسمالو كامؿ تمتمؾ ك الصندكؽ تدير الكازاخستانية
 أف اثبات في نجح المدعي لكف. ُْْ الصندكؽ بتأسيس الكازاخستانية الجميكرية
 مدف عدة في مستثمريف لمقابمة مندكبيف أرسؿ قد الكازاخستاني السيادم الثركة صندكؽ
 السيادم الثركة صندكؽ كاف الذم البنؾ ذلؾ في الاستثمار عمي حثيـ بغرض أمريكية

 نشاطان  يعد مما المستثمريف ليؤلاء فيو حصتو بيع في راغبا ك فيو مساىما الكازاخستاني
                                                           

141  Yang , Op. Cit. p59. 
142  Harjani, Op. Cit, p188. 
143 2 F. Supp. 3d 550 (S.D.N.Y. 2014) 
144 Op.Cit, p556.  
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 إلي ادم الذم الأمر المتحدة الكلايات داخؿ تـ ك الخاص الشخص يؤتيو مما تجاريان 
 . ُْٓالقضائية بالحصانة التمتع في الصندكؽ حؽ زكاؿ
 تشريع مف1610   بالمادة محككمة فيي التنفيذ ضد الحصانة يخص فيما كاما
ُْٔFSIA    .تشمؿ لا التنفيذ ضد الحصانة أف في كاضحا الفيدرالي المشرع ككاف 

 التنفيذ لمطالب يطمؽ لـ الفيدرالي المشرع لكف. التجارية الأنشطة في المستخدمة الأمكاؿ
 عف الأجنبية الدكلة تتنازؿ فمالـ. عمييا التنفيذ في يرغب التي الأمكاؿ اختيار حرية

 عمي كاقع حكـ التنفيذ يطمب كاف التنفيذ طالب كاف أك  صراحة التنفيذ ضد الحصانة
 التنفيذ المطمكب الماؿ اف يثبت أف التنفيذ طالب فعمي المتحدة، الكلايات داخؿ عقار
 في تسبب الذم التجارم النشاط تمكيؿ في مستخدـ كاف أك مستخدـ تجارم ماؿ عميو
 قانكف اصدار قبؿ الفرنسي  القضاء في بالكضع يذكرنا ىذا ك. ُْٕ النزاع نشكء

                                                           
145  Op. Cit, p558. 
146  82 U.S. Code § 1610. Exceptions to the immunity from attachment or 

execution ―…(a) The property in the United States of a foreign state, as 

defined in section 1603(a) of this chapter, used for a commercial activity in 

the United States, shall not be immune from attachment in aid of execution, 

or from execution, upon a judgment entered by a court of the United States 

or of a State after the effective date of this Act, if— 

(7 ) the foreign state has waived its immunity from attachment in aid of 

execution or from execution either explicitly or by implication, 

notwithstanding any withdrawal of the waiver the foreign state may purport to 

effect except in accordance with the terms of the waiver, or 

(8 ) the property is or was used for the commercial activity upon which the 

claim is based, or 

(9 ) the execution relates to a judgment establishing rights in property which 

has been taken in violation of international law or which has been 

exchanged for property taken in violation of international law, or 

(: ) the execution relates to a judgment establishing rights in property— 

(A) which is acquired by succession or gift, or 

(B) which is immovable and situated in the United States: Provided, That 

such property is not used for purposes of maintaining a diplomatic or 

consular mission or the residence of the Chief of such mission…، 
147  AF CAP, Inc., v. Chevron Overseas (Congo) Ltd., 475 F.3d 1080,1087 

(9th Cir. 2007). 
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SAPIN I ك SAPIN II  التنفيذ المطمكب الماؿ بيف صمة كجكد يتشرط كاف الذم ك 
 . تنفيذه المطمكب الحكـ فييا صدر الذم النزاع ك عميو
 التي الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ مع التعامؿ كيفية كىي ميمة مشكمة تبقي
 السيادم الثركة كصندكؽ لمصندكؽ المالكة لمدكؿ المركزية البنكؾ بكاسطة ادارتيا يتـ

 تشريع لنصكص طبقا اجنبية ىيئات الأجنبية المركزية البنكؾ تعد ناحية فمف. النركيجي
FSIA  يعد الصناديؽ إدارة في نشاطيا لكف ك القضائية بالحصانة تمتع بالتالي ك 
 المركزية البنكؾ أف تعقيدا الأمكر تزداد ك. الحصانة تمؾ عنيا يرفع مما تجاريا نشاطان 

 التصرفات ببعض تقكـ ، لا اـ السيادية لمثركة صناديؽ تدير كانت سكاء ،  الأجنبية
 ك  الامريكية الخزانة سندات ك اذكف كشراء FSIA تشريع نظر في تجارية تعد التي
 التقميدم الدكر بيف فالتفرقة. اجنبي مركزم بنؾ لأم العادية كظائؼ مف تعد التي

 ليس المجردة السيادية الثركة صناديؽ عمى كمشرؼ كدكرىا الأجنبية المركزية لمبنكؾ
 المممكة في القضاء للؤحكاـ نتعرض عندما الالتباس ذلؾ كسيظير كاضحا،
 تمتع لا التي الصناديؽ تمؾ أمكاؿ عمى التنفيذ يجكز متي تحديد ىك كالأىـ. ُْٖالمتحدة

 التي الأجنبي النقد الاحتياطيات عف بعيدا تحديدىا كيصعب مستقمة قانكنية بشخصية
 الأمريكي الفيدرالي القضاء عنيا يجب لـ أسئمة ىي ك الأجنبي المركزم البنؾ يممكيا
 العديد بو احتذت نمكذجا  FSIA تشريع مثؿ قد  ذلؾ كمع.  السطكر ىذه كتابة حتي
 المممكة رأسيـ عمي ك الانجمكساككنية، التقاليد ذات الدكؿ خصكصا ك العالـ، دكؿ مف

 . المتحدة
 . المتحدة المممكة -2

 ك  القضائية الحصانة تنظيـ بشأف المتحدة الكلايات خطي المتحدة المممكة اتبعت
 اجتياد إليو ذىب ما قنف الذم ك State Immunity Act 1978 تشريع أصدرت
 العامة السمطة تصرفات عمي القضائية الحصانة بقصر المتحدة المممكة في المحاكـ

                                                           
148  Ernset T. Patrikis, Foreign Central Bank Property Immunity Form 

Attachment in the United States, University of Illinois Law Review, 1982, 

p274 
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Jure Imperii  الخاصة التصرفات دكف Jure Gestionis .محكمة  فقضي Privy 

Council حتي خاص تصرؼ ىك بحرا البضائع نقؿ بعمميات لمقياـ السفف تأجير بأف 
 . ُْٗأجنبية دكلة لحككمة مممككة السفينة كانت لك ك

 فقانكف. FSIA تشريع ك State Immunity Act 1978 بيف عديدة فكارؽ ىناؾ كلكف
State Immunity Act 1978 نشاط يعد لما تعريفا الثالثة مادتو نص في  كضع 

 In ىك التجارم النشاط اف عمي نص فمقد. َُٓ القضائية بالحصانة مشمكؿ غير تجاريا

this section “commercial transaction” means: _ (a) any contract 
for the supply of goods or services; (b)any loan or other 
transaction for the provision of finance and any guarantee or 
indemnity in respect of any such transaction or of any other 
financial obligation; and   (c)any other transaction or activity 
(whether of a commercial, industrial, financial, professional or 

                                                           
149.  Philippine Admiral [1975] UKPC 21 
150  3 Commercial transactions and contracts to be performed in United 

Kingdom. 

(1)A State is not immune as respects proceedings relating to— 

(a)a commercial transaction entered into by the State; or 

(b)an obligation of the State which by virtue of a contract (whether a 

commercial transaction or not) falls to be performed wholly or partly in the 

United Kingdom. 

(2)This section does not apply if the parties to the dispute are States or have 

otherwise agreed in writing; and subsection (1)(b) above does not apply if 

the contract (not being a commercial transaction) was made in the territory 

of the State concerned and the obligation in question is governed by its 

administrative law. 

(3)In this section ―commercial transaction‖ means— 

(a)any contract for the supply of goods or services; 

(b)any loan or other transaction for the provision of finance and any 

guarantee or indemnity in respect of any such transaction or of any other 

financial obligation; and 

(c)any other transaction or activity (whether of a commercial, industrial, 

financial, professional or other similar character) into which a State enters or 

in which it engages otherwise than in the exercise of sovereign authority; but 

neither paragraph of subsection (1) above applies to a contract of 

employment between a State and an individual. 
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other similar character) into which a State enters or in which it 

engages otherwise than in the exercise of sovereign authority .
 القضاء لمكقؼ مشابيا مكقفا تبني قد المتحدة المممكة في المشرع أف يتضح كىنا

 الدكلة عف الصادرة العامة السمطة  تصرفات بيف التفرقة في كالفرنسي المصرم
 تصرفاتيا كبيف كسيادة، سمطة صاحبة باعتبارىا السمطة تمارسيا كالتي الأجنبية،
 بالحصانة التمسؾ الدكلة لتمؾ تجيز لا كالتي الخاص القانكف اشخاص مف كشخص
 المشرع نص عندما ذلؾ كيتضح. المتحدة المممكة في القضاء إماـ بشأنيا القضائية
 كالاقتراض المالية، المعاملبت أنكاع ككافة كالسمع الخدمات تكريد أف عمى البريطاني

 . تجارية أنشطة ىي الضمانات، كتقديـ
 المتحدة المممكة داخؿ التجارم النشاط ممارسة يشترط لـ ىنا المشرع أف ىنا نلبحظ ك

 فلب. الأمريكي التشريع في الحاؿ ىك كما الأجنبية الدكلة عف القضائية الحصانة لرفع
 بالحصانة الأجنبية الدكلة تمتع كبيف التجارم النشاط ممارسة مكاف بيف ارتباط يكجد

 قد القانكف ىذا أف نرم الكقت، ذات كفي. المتحدة المممكة في القضاء إماـ القضائية
 سببان  كمي، أك جزئي التنفيذ ذلؾ كاف سكاء المتحدة، المممكة داخؿ العقد تنفيذ مف جعؿ
 كطبيعة العقد طبيعة إلى النظر دكف الأجنبية الدكلة عف القضائية الحصانة لرفع

 ظؿ تحت القضائية الحصانة أف فيك الثاني الأمر أما. أجمو مف ابرـ الذم النشاط
State Immunity Act 1978 أك الييئات دكف الأجنبية الدكلة عمي مقصكرة 

 . رأينا كما الأمريكي FSIA تشريع تحت لمكضع خلبؼ ليا التابعة الككالات
 تصرفات بيف لمتمييز كاحد معيار تبني عمى تتفؽ لـ المتحدة المممكة في المحاكـ لكف

 Jure الخاص القانكف أشخاص تصرفات ك Jure Imperii العامة سمطة

Gestionis .سابقة في التصرؼ طبيعة معيار المتحدة المممكة محاكـ استخدمت فمقد  
Tredtex Trading .شركة ك النيجيرم المركزم البنؾ بيف نشبت منازعة كانت ك 

 كفاء لمثاني الدفع مستحؽ ائتماف خطاب قيمة دفع عف الأكؿ امتناع بسبب سكيسرية
 بأف المحكمة كقضت. ُُٓالنيجيرية الدفاع لكزارة تكريدىا تـ الاسمنت مف شحنة لثمف

                                                           
151  [1977] [1977] 2 C.M.L.R. 
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 تمتع لا النيجيرم، المركزم كالبنؾ النيجيرية الدفاع كزارة في متمثمة النيجيرية، الحككمة
 تصرفات تعد الاسمنت كشراء الائتماف خطابات اصدار لأف القضائية بالحصانة

 الثكنات بناء في استخدامو سيتـ كاف الاسمنت أف عف النظر بغض خاصة
 . ُِٓالعسكرية

 السياؽ معيار ىك ك أخر معيار أيضا تبني المتحدة المممكة في القضاء لكف ك
Context ُّٓ سابقة  في Holland v. Lampen-Wolfe  .الدعكم كقائع كانت ك 

 الخدمات مكتب ك الاباما بجامعة أمريكية جامعية أستاذة بيف خلبؼ حكؿ تدكر
 أعد الذم التقرير اف الجامعية الأستاذة  رأت حيث.  الامريكية الدفاع بكزارة التعميمية
 برنامج مكاد تدريس في أدائيا حكؿ التعميمية الخدمات مكتب مكظفي أحد بكاسطة

 مسيئ المتحدة بالمممكة الأمريكي الجيش لضباط الدكلية العلبقات في الماجستير
 الدفاع لمكزارة قضائية حصانة كجكد بعدـ الأستاذة كدفعت. ُْٓالاكاديمية لسمعتيا
 تعاقد عمي بناء كاف التدريس في  المدعية عمؿ لأف الدعكم تمؾ يخص فيما  الأمريكية

 في ماجستير برنامج مقررات لتدريس الاباما جامعة ك الامريكية الدفاع كزارة بيف تـ
 ىك كُٓٓالمتحدة المممكة في المتمركزيف الأمريكي الجيش لمضباط الدكلية العلبقات
 بالدعكم المحيطة الظركؼ ك السياؽ بأف قالت المحكمة لكف. بطبيعتو خاص تصرؼ
 جعمت قد المدعية أداء عف التقارير كتابة ك الماجستير برنامج مكاد تدريس  مف جعمت
 داخؿ تدريسو يتـ البرنامج أف إلي المحكمة استندت ك. السيادة اعماؿ مف عملبن  منو

 داخؿ العامميف الأمريكي الجيش ضباط مف ىـ الطلبب جميع ك أمريكية عسكرية قاعدة
 . ُٔٓالاباما جامعة ك الامريكية الدفاع كزارة بيف بالتعاقد تـ البرنامج أف ك القاعدة

 السيادة الثركة صناديؽ مكقؼ تحديد مف سيجعؿ المعيار ىذا تبني فأف للؤسؼ ك
 طبيعة لمعيار فطبقا. صعباي  امرا المتحدة المممكة في القضائية الحصانة مف  الأجنبية

                                                           
تلموضع تلسثبق   152 . 
153  Litrrell v. United States of America [1994] 4 All ER 203 
154  [2000] 3 All ER 833 
155  Op. Cit.  

 156 Op.Cit 
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 المتحدة المممكة في القضاء إماـ قضائية حصانة بأم تمتع لا الصناديؽ فأف التصرؼ
 تمؾ بيا تقكـ التي المعاملبت طبيعة إلي بالنظر سكاء تجارية أنشطة فأنشطتيا
 القطاعات في الاستثمار أك مالية معاملبت ، السندات ك الأسيـ شراء مف الصناديؽ
 معيار لكف. العامة الدكلة لأنشطة ممارسة بأنيا تتسـ لا تصرفات كىي الاقتصادية

 بحكـ القضائية بالحصانة الأجنبية السيادية الثركة صناديؽ لتمتع الباب يفتح قد السياؽ
 . لمصندكؽ المالكة لمدكلة العامة المصمحة اطار في يأتي إنشائيا سياؽ أف
 الاعتبارية السيادية الثركة صناديؽ بيف التفرقة ىنا فينبغي التنفيذ ضد الحصانة عف أما
 لدييا الاعتبارية السيادية الثركة فالصناديؽ. المادية السيادية الثركة كصناديؽ ناحية مف

 ذلؾ تمتع دكف يحكؿ ما كىك لمصندكؽ ةالمالك الدكلة عف المستقمة القانكنية الشخصية
 السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ تكتسب فلب. ُٕٓالقضائية بالحصانة الصناديؽ مف النكع

 لمقياـ أكُٖٓ عاـ نفع لمتحقيؽ أنشئت قد أنيا ثبت إذا الا التنفيذ ضد حصانة الاعتبارية
 . ُٗٓبكظائفيا القياـ دكف سيحكؿ أمكاليا عمى كالتنفيذ العامة السمطة كظائؼ بأحد
 التنفيذ ضد بالحصانة المجردة السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ تمتع ألا المفترض ككاف
 أنشطة لتمكيؿ أك العاـ النفع تحقيؽ في تستخدـ كلا َُٔتجارية لأنشطة مخصصة لأنيا

 البعثات تمكيؿ في كالمستخدمة البنكؾ في المكدعة كالأرصدة الأجنبية لمدكلة سيادية
 ففي. النيج ىذا عمى يسير لـ المتحدة المممكة قضاء فأف للؤسؼ لكف. ُُٔالدبمكماسية

 السيادم الثركة صندكؽ أمكاؿ باف المحكمة قضت  AIG v. Kazakhstanُِٔ سابقة

                                                           

 157 Yang, Op.Cit, p235.  
158  Bismurth, Op. Cit, p 583. 
159  Rajesh Sharma, Enforcement of Arbitral Awards Against a State-Owned 

Entity: A Tale, Two Jurisdictions, University of Bologna Law  Review, 

2007,p353 .Yang, Op.Cit, p232. 
160  State Immunity Act 1978 Section 13 (4) ―…Subsection (2)(b) above does 

not prevent the issue of any process in respect of property which is for the 

time being in use or intended for use for commercial purposes;..‖ 
161  Sharma Op.Cit, p369. 
162   [2005] EWHC 2239 
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 مركز مف صادر حكـ التنفيذ ضد بالحصانة تمتع Smurk-Kazynaُّٔ  الكازاخستاني
 اقناع المدعي حاكؿ كقد.  الكازاخستانية الحككمة ضد المدعي لصالح الاكسيد
 شراء ك المالية الأكراؽ سكؽ في المضاربة في تستخدـ الأمكاؿ تمؾ أف  بأف المحكمة
 كاستندت. التنفيذ ضد بالحصانة تمتع لا فأنيا بالتالي ك الخزانة اذكف ك سندات

 السيادم الثركة صندكؽ أمكاؿ عمي التنفيذ جكاز بعدـ حكميا في  المحكمة
 كازخستاف حككمة ميزانية حماية ىك الصندكؽ أنشاء مف الغرض أف إلى الكازاخستاني

 المركزم البنؾ كاف كالغاز النقط أسعار تقمبات بسبب إيراداتيا في الحاد الانخفاض مف
 الخزانة أمكاؿ مف تمكيمو جرم الذم الصندكؽ ىذا إدارة يتكلى مف ىك الكازاخستاني
 . ُْٔالكازاخستانية

 ىذا اف أكلان . أساسييف خطأيف مف العديد ارتبكت قد المحكمة أف نرم جانبنا مف نحف ك
 قانكف مف ّ المادة في كرد الذم التجارم لمنشاط التشريعي التعريؼ عف تغاضي الحكـ

State Immunity Act 1978 انيا عمي الشراء ك البيع عمميات عرؼ الذم ك 
 الأمكاؿ تكصيؼ يستقيـ فكيؼ القضائية، بالحصانة يتعمؽ فيما تجارية أنشطة

 كنا لك حتي تجارم نشاط في مستخدمة غير أمكاؿ بأنيا النشاط ذلؾ في المستخدمة
 أمكاؿ تمتع عدـ يقتضي فالمنطؽ التنفيذ؟ ضد الأمكاؿ تمؾ حصانة عف الحديث بصدد

 الذم النشاط أف ثبت إذا التنفيذ ضد بالحصانة الكازاخستاني السيادم الثركة صندكؽ
 لأمكاؿ المركزم البنؾ إدارة أف ثانيا. تجارم نشاط ىك الأمكاؿ تمؾ فيو تستخدـ

 المتمتعة العامة الأمكاؿ صفة الأمكاؿ تمؾ يكسب لا الكازاخستاني السيادم الصندكؽ
 الأمكاؿ فتمؾ  الأجنبية المركزية البنكؾ لأمكاؿ الممنكحة التنفيذ ضد بالحصانة
 تمؾ مف يغير لا الكازاخستاني المركزم البنؾ اشراؼ ك المضاربة لعمميات مخصصة

 كبنؾ كظيفتو مياـ عف تخرج ك البنؾ عاتؽ عمي القيت إضافية ميمة ىي بؿ ، الحقيقة
 بمعيار المحكمة تأثر إلى تقديرنا، في يعكد الأخطاء، تمؾ ارتكاب في كالسبب. مركزم

                                                           
تم تحوَل تلصندوق إلٍ شركة مسثهمة أنظر موقع تلصندوق علٍ شبكة تٖنترنت  8112فٍ عثم   163
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 الحصانة تستحؽ عامة أمكاؿ الكازاخستاني السيادم الصندكؽ أمكاؿ أف فقدرت. السياؽ
 تصدير مف الكازاخستانية الدكلة إيرادات ىي الأمكاؿ تمؾ مصدر اف بسبب التنفيذ ضد
 لتغطية عكائد تكفير  كىي تحقيقيا، إلي الصندكؽ ييدؼ التي الغاية ك الغاز ك النفط
 عمي يؤكد ما كىك. الطاقة أسعار انخفاض حدكث عند الكازاخستانية الميزانية عجز
 . التنفيذ ضد الحصانة أك القضائية الحصانة محاؿ في سكاء السياؽ معيار مناسبة عدـ
  كندا -3

 الحصانة تنظيـ في المتحدة المممكة ك  المتحدة الكلايات مف كلب خطي كندا أتبعت
 State Immunity  قانكف أصدرت ك تشريعية بنصكص الأجنبية لمدكلة القضائية

Act ُٔٓ .الأجنبية الدكلة تمتع ىك الأصؿ فأف القانكف  ىذا مف ّ المادة لنص طبقا ك 
 ترد التي الاستثناءات ضمف مف ك. ُٔٔ ذلؾ غير عمي ينص لـ ما القضائية بالحصانة

 قانكف مف ٓ المادة لنص فطبقا. الأجنبية لمدكلة التجارم النشاط ىك المادة تمؾ عمي
 A foreign state is not immune from the“"  الكندم القضائية الحصانة

jurisdiction of a court in any proceedings that relate to any 

commercial activity of the foreign State” يضع لـ الكندم المشرع كلكف 
 عمي الثانية المادة في التجارم النشاط عرؼ فمقد. تجاريا نشاطا يعد لما منضبطا تعريفا
 commercial activity means any particular transaction، act or“ أنو

conduct or any regular course of conduct that by reason of its 

nature is of a commercial character”    .يتبعد  الفضفاض التعريؼ كبذلؾ 
 تعريفا كضع الذم المتحدة، المممكة في المشرع اتبعو الذم المسمؾ عف الكندم المشرع

 ك البريطاني، لمتاج كندا تبعية رغـ ، الأجنبية لمدكلة تجاريان  نشاطان  يعد لما منضبطا
 تعريفا الأصؿ مف يضع لـ الذم الأمريكي FSIA تشريع اتبعو الذم المسمؾ مف يقترب

 الكندم المشرع كبرر. الأمريكي الفيدرالي لمقضاء الميمة تاركا تجاريا نشاطا يعد لما
 نشاطاي  يعد لما جامد تعريؼ كضع بأف النحك، ىذا عمي التجارم النشاط تعريؼ تبنيو

                                                           
165  R.S.C., 1985, c. S-18 
166  State immunity 3 (1) Except as provided by this Act, a foreign state is 

immune from the jurisdiction of any court in Canada 
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 يجعؿ أف شأنو مف تجارية أنشطة تعد التي للؤنشطة تعدادا كضع محاكلة أك تجارياي 
 قد التي ك الاقتصادية التطكرات ملبحقة عمي قادرة غير ك جامدة القانكف نصكص
 النمط عمي تشريعي تعريؼ يشمميا لا قد التجارية الأنشطة مف جديد أنماط تستحدث
 .ُٕٔالمتحدة المممكة قانكف في المكجكد

 معيار تبني إلي سيمجأ الكندم القضاء أف سبؽ مما خلبؿ مف البعض يستنتج قد ك
 الدكلة  التصرفات بيف لمتمييز الأمريكي الفيدرالي القضاء فعؿ كما التصرؼ طبيعة

 كشخص الأجنبية لمدكلة  تصرفات ك Actes De Puissance عامة كسمطة الأجنبية
 نظرا ، الكندم القضاء لكف ك. Actes De Gestions الخاص القانكف اشخاص مف

 السياؽ معيار تبنيت  المتحدة، المممكة قضاء عف الصادرة القضائية بالسكابؽ لتأثره
Context  لا تجاريا يعد التصرؼ فأف  اكضحنا، ك سبؽ كما ، المعيار لذلؾ طبقا ك 

 التي الملببسات ك الظركؼ إلي بالنظر لكف ك ذاتو التصرؼ طبيعة إلي بالنظر
 لمعمؿ كندييف عماؿ تكظيؼ باف الكندية العميا المحكمة قضت فمقد. ُٖٔبو أحيطت
 يعد نفسو العمؿ عقد إبراـ  أف رغـ تجاريا نشاطا يعد لا بكندا عسكرية قاعدة داخؿ
 قد العمؿ عقد بأف بالقكؿ حكميا المحكمة كبررت . ُٗٔالكندم لمقانكف كفقا تجاريان  عملبن 
 الحككمة فأف كبالتالي أمريكية عسكرية قاعدة لتشغيؿ اللبزمة العمالة لتكفير ابرـ

 إماـ العقد ذلؾ بخصكص تدكر منازعة أم إزاء القضائية بالحصانة تمتع الأمريكية
  َُٕالكندية المحاكـ

 السيادية الثركة صناديؽ بأحقية الكندية المحاكـ تقضي أف المحتمؿ مف انو يعني كىذا
 في كنظيره الكنديف التشريع فأف الحظ كلحسف. القضائية بالحصانة التمتع في الأجنبية
 لمييئات  التنفيذ ضد الحصانة لا ك القضائية الحصانة نطاؽ يمد لـ المتحدة، المممكة

                                                           
167  Brian Douglas Coad, The Canadian State Immunity Act, Law and Policy 

in International Business, 1983, p1211. 
168  Yang, Op.Cit,  p105. 
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 السيادية الثركة صناديؽ بأف الأقؿ عميو أف نضمف كبذلؾ. ُُٕالأجنبية الككالات ك
 ضد أمكاليا بحصانة لا ك القضائية بالحصانة لا تتمسؾ لف  الاعتبارية الأجنبية
 . التنفيذ

 مف ُِ لممادة فطبقا التنفيذ ضد السيادية الثركة صندكؽ أمكاؿ لحصانة بالنسبة أما
 اذا بالحصانة تمتع لا الأجنبية الدكلة أمكاؿ فأف الكندم القضائية الحصانة قانكف
 أذا أك تجارية أنشطة في الامكاؿ تمؾ استخدمت أك الحصانة تمؾ عف الدكلة تنازلت
 فأف كبالتالي ُِٕ.كندا حدكد داخؿ مكجكد منقكؿ، أك عقار ، ماؿ حكؿ يدكر النزاع كاف

 التنفيذ يجكز كندا حدكد داخؿ المكجكدة  السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ المفترض
 مصدر أف أك أجنبية لمدكلة مممككة الصندكؽ أمكاؿ بأف الاحتجاج يجكز فلب. عمييا
 أك تجارية بأنشطة لمقياـ تخصيصيا فمجرد الدكلة لمتؾ العامة الخزانة ىي الأمكاؿ تمؾ

 اتبعت اذا الا الحصانات أنكاع جميع تفقد الكندية حدكد داخؿ أمكاؿ إلي تحكيميا
 المجردة السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ شمكؿ قررت ك السياؽ معيار الكندية المحاكـ

 .  المتحدة المممكة حدث ما غرار عمي التنفيذ ضد بالحصانة
  الخلبصة-

                                                           
171  Coad, Op.Cit, 1209. 
172 " ..12 (1) Subject to subsections (2) and (3), property of a foreign state 

that is located in Canada is immune from 

attachment and execution and, in the case of an action in rem, from arrest, 
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 للبستثمار المضيفة الدكؿ محاكـ كلكلاية لقكانيف ستخضع السيادية الثركة صناديؽ أف
 السيادية الثركة صناديؽ فممارسة . ُّٕالدكؿ تمؾ حدكد داخؿ نشاطيا مارست متي

 التمتع مف بحرمانيا كفيؿ العامة السمطة أعباء أك بمياـ ليا علبقة لا تجارية لأنشطة
 ممارسة يستتبع ك. ُْٕالأجنبية لمدكؿ المضيفة الدكؿ تمنحيا التي القضائية بالحصانة
 لقياـ خصصت التي أمكاليا عمي التنفيذ جكاز تجارية لأنشطة السيادية الثركة صناديؽ

 .  ُٕٓ الأنشطة بتمؾ

                                                           
173  Yang, Op.Cit, p64. 
174  John H. Currie , Op.Cit, p367. 
175  Sharma , Op.Cit, p365. 
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 الخاتمة
 يتعمؽ فيما كالقضاء لمفقو جديدا تحديا تمثؿ السيادية الثركة صناديؽ اف كيؼ رأينا

 بيف نشب التي المنازعات عمى الكطنية المحاكـ ككلاية التطبيؽ الكاجب القانكف بتحديد
 الدكؿ أدكات مف جديدة أداة ىي السيادية الثركة فصناديؽ. كالغير الصناديؽ تمؾ

 ليياكؿ تحميؿ خلبؿ مف كلكف. القكمية لمصالحيا تحقيقا الاقتصادية الأنشطة لممارسة
 لتحديد الطريؽ يميد ليا تعريفا نضع أف أمكننا لخصائصيا كالتعرض الصناديؽ تمؾ

 عمى التطبيؽ الكاجب القانكف يخص فيما سكاء معيا التعامؿ يتـ سكؼ الذم الإطار
 الاسناد قكاعد إلى المجكء الممكف مف أنو فرأينا. أنشطتيا عمى أك ذاتيا الصناديؽ
 الصناديؽ تمؾ اخضاع يتـ أخرم كتارة السافيني، المنيج خلبؿ مف تارة، التقميدية
 الصناديؽ، لتمؾ المميزة الخصائص أحد بسبب المادم المنيج خلبؿ مف مادية لقكاعد
 دؽ إلي ادم الذم الأمر. رأسماليا لكامؿ كحداتيا أحد أك أجنبية دكلة ممكية كىي

 الثركة صناديؽ عمؿ تنظـ قكاعد كضع إلى فبادرت الدكؿ بعض لدم الخطر ناقكس
 الاستثمار لتنظيـ سنت اك ليا خصيصان  سنت القكاعد تمؾ كانت سكاء السيادية،
 . القكمي لأمنيا حماية عمكما، الأجنبي

 الثركة صناديؽ بيف تنشب التي المنازعات عمى الكطنية المحاكـ لكلاية بالنسبة أما
 السمطة اعماؿ عمى القضائية الحصانة تقصر العالـ دكؿ فأغمب كالغير، السيادية
 الحصانة منح كترفض العامة لممصمحة رعاية الأجنبية الدكؿ بيا تقكـ التي  العامة

 عمى أيضا ينساب ما كىك الأجنبية، الدكؿ بيا تقكـ تجارية أنشطة لأم القضائية
. السيادية الثركة صناديؽ ذلؾ في بما الدكؿ تمؾ تممكيا التي كالمشركعات الييئات
 كالأنشطة العامة السمطة اعماؿ بيف لمتفرقة المستخدـ المعيار حكؿ يدكر الخلبؼ كلكف

 طبيعة معيار فيناؾ. القضائية بالحصانة الأجنبية الدكلة تمتع لا التي التجارية
. التصرؼ فيو تـ الذم السياؽ معيار كأخيرا التصرؼ مف الغاية كمعيار التصرؼ
 دكلة في تجاريا تصرفا يعد فما المختمفة الدكؿ قضاء إلييا تكصؿ التي النتائج فتباينت

 عمى ينطبؽ الشيء كنفس. العامة السمطة اعماؿ مف تصرؼ اعماؿ مف يعد قد
 استثناء عمي العالـ دكؿ فاتحدت. التنفيذ ضد السيادية الثركة صناديؽ أمكاؿ حصانة
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 كاف أك تجارية لأنشطة الماؿ تخصيص تـ اذا الحصانة تمؾ مف الأجنبية الدكؿ أمكاؿ
 بيف لمتفرقة المستخدمة المعايير اختلبؼ لكف ك القاضي دكلة حدكد داخؿ مكجكد الماؿ

 عمييا التنفيذ يجكز التي الخاصة الأمكاؿ أك التنفيذ ضد المحصنة العامة الأمكاؿ
 المممكة في عامة أمكاؿ السيادية الثركة الصناديؽ أمكاؿ فاعتبرت النتائج فاختمفت
 . الامريكية المتحدة الكلايات في تجارية أمكاؿ ك المتحدة

 خاصة تشريعية بنصكص يتدخؿ اف المصرم لممشرع الأكاف آف نرم جانبنا كمف
 ضكء عمي المصرية المحاكـ اماـ الأجنبية لمدكؿ القضائية الحصانة مكضكع لتنظيـ

 الثركة صناديؽ نشكء عنيا تمخض التي ك الماضية فترة خلبؿ حدثت التي التطكرات
 الحصانة لتنظيـ كأساس الدكلي العرؼ تطبيؽ في الاستمرار يعد فلب. السيادية
 التي القضائية لمحصانة المتحدة الأمـ اتفاقية كجكد ظؿ في مجديا أمرا القضائية
 ك التكقيع في يسارع أف المصرم المشرع عمي فيجب.   ََِْ عاـ النكر إلي خرجت

 الحصانة لمسألة دقيقا تنظيما تكفر أف شأنيا مف التي المعاىدة لتمؾ الانضماـ
 قكاعد لغياب اليقيف عدـ حالة يبدد ك القانكنية المراكز استقرار معو يحقؽ القضائية
 . المصرم القضاء اماـ الأجنبية الدكؿ حصانة تحكـ تشريعية

     
 
 
 
 
 
 


