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 صخاٌٍّ

ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ؛ ٚرٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ  ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ اعزىؾبف أصش اعزٙلان اٌطبلخ

ٚفٟ إهبس رٌه رّذ ف١بغخ فشم١خ اٌذساعخ ثأْ اعزٙلان  .2020إٌٝ  1970ِٓ ح ِقش خلاي اٌفزش

دلاٌخ إؽقبئ١خ( ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأعً اٌمق١ش  )رٚاٌطبلخ فٟ ِقش ٌٗ رأص١ش إ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ 

اػزّذد ػٍٝ ث١بٔبد ِزٛعو اعزٙلان اٌفشد ِٓ  زٙب٘ذف اٌذساعخ ٚاخزجبس فشم١ ٌٚزؾم١كٚاٌط٠ًٛ. 

مذسح ثبٌغ١غب )إٌفواٌطبلخ الأ١ٌٚخ  ُِ ، ٚاٌغبص اٌطج١ؼٟ، ٚاٌفؾُ، ٚاٌطبلخ اٌىٙشثبئ١خ، ٚاٌطبلخ اٌّزغذدح( 

(، ٚث١بٔبد ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس )رفغ١شٞعٛي وّزغ١ش ِغزمً 

وّزغ١ش ربثغ. ِٚؼبٌغخ ٘زٖ اٌج١بٔبد ل١بع١بً اػزّبدًا ػٍٝ ّٔٛرط  2010فٟ ػبَ  اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ

اعزٙلان اٌطبلخ فٟ ِقش ٌٗ  إٌىأْساعخ (. ٚرٛفٍذ اٌذARDL)اٌزارٟ رٞ اٌزٛص٠غ اٌّزأخش  الأؾذاس

رأص١ش إ٠غبثٟ ٚرٚ دلاٌخ إؽقبئ١خ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأعً اٌمق١ش؛ ٚوزٌه ٕ٘بن رأص١ش إ٠غبثٟ 

رٚ دلاٌخ إؽقبئ١خ لاعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ فشم١خ ٚ

 اٌذساعخ، ٠ٚزفك ِغ أؽذ فشم١بد اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ؛ ٟٚ٘ فشم١خ إٌّٛ.

 ARDL: اعزٙلان اٌطبلخ، إٌّٛ الالزقبدٞ، ِقش، اٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح
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The impact of energy consumption on economic 

growth in Egypt: an empirical study using the ARDL model 

Abstract 

The study aimed to explore the impact of energy consumption on economic 

growth; this was applied to Egypt during the period from 1970 to 2020. 

Within this framework, the study hypothesis was formulated that energy 

consumption in Egypt has a positive and moral (statistically significant) effect 

on economic growth in the short and long term. To achieve the goal of the 

study and test its hypothesis, it relied on data on average per capita 

consumption of primary energy (oil, natural gas, coal, electric power, and 

renewable energy) estimated in gigajoules as an independent (interpretive) 

variable, and data on average per capita GDP at constant prices in US dollars 

in 2010 as a dependent variable. This data is standardized using 

Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) model. The study concluded 

that energy consumption in Egypt has a positive and statistically significant 

impact on economic growth in the short term. There is also a positive and 

statistically significant effect of energy consumption on long-term economic 

growth, which is consistent with the hypothesis of the study, and is consistent 

with one of the hypotheses of the relationship between energy consumption 

and economic growth; it is the growth hypothesis. 

Keywords: energy consumption, economic growth, Egypt, ARDL 
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 ِمذِح -1

، فئْ اٌطبلخ ثّقبدس٘ب ٠ؼ١ؾٙب الإٔغبْإرا وبٔذ اٌّٛاسد الالزقبد٠خ ٟ٘ أعبط ٘زٖ اٌؾ١بح اٌزٟ 

الالزقبد٠خ ٚأوضش٘ب رأص١شاً فٟ اعزّشاس اٌؾ١بح ٚرطٛس٘ب؛ فمذ لاصِذ ٚأٔٛاػٙب اٌّخزٍفخ ٟ٘ أُ٘ اٌّٛاسد 

اٌطبلخ الإٔغبْ ِٕز اٌٍؾظخ الأٌٚٝ ٌٛعٛدٖ ػٍٝ ٘زٖ الأسك، ِٚغ ص٠بدح ِؼشفزٗ، ٚاوزؾبف الأٔٛاع 

 اٌّخزٍفخ ِٕٙب، ٚرّىٕٗ ِٓ إ٠غبد اٌطشق اٌّخزٍفخ لاعزغلاٌٙب، رطٛسد ؽ١برٗ أوضش ٚأوضش.

ٕظ اٌجؾشٞ، ؽىٍذ اٌطبلخ ػلالبد اٌجؾش، ٚلبدد إٌٝ رمذَّ اٌؾنبساد، ِٕز الأ٠بَ الأٌٚٝ ٌٍغ

ٍْ وض١شح أؽؼٍذٚخٍمذ اٌضشٚح ٚإٌغبػ،  اٌؾشٚة أ٠نبً. إٌٝ عبٔت اٌطؼبَ ٚاٌؾشاة ٚاٌّغىٓ،  ٚفٟ أؽ١ب

وبْ ٌٍطبلخ دٚساً وج١شاً . ٚ٘ىزا (2011)ٌٕ٘ٛذ ٚ ثشٚفٕضأٛ،  فئْ اٌطبلخ أوضش اؽز١بعبد الإٔغبْ أ١ّ٘خ

فٟ رغ١١ش ّٔو اٌؾ١بح ػٍٝ الأسك، فىٍّب رّىٓ الإٔغبْ ِٓ اثزىبس هشق ٚاخزشع رم١ٕبد رُّىٕٗ ِٓ 

ف الإٔغبْ ػٍٝ إٌبس ٚو١ف١خ  اعزغلاي اٌطبلخ، وٍّب ٚعذٔب أْ ّٔو اٌؾ١بح رغ١ش ٚاخزٍف، فؼٕذِب رؼشَّ

بس فٟ ػ١ٍّبد اٌزذفئخ ٚالإٔبسح ٚهٟٙ اٌطؼبَ، إؽؼبٌٙب، رغ١ش ّٔو ؽ١برٗ و١ٍبً، ٚأفجؼ ٠غزخذَ ٘زٖ إٌ

 ٚ................غ١ش رٌه.

 لاِزلان الأٌٚٝ ثّضبثخ اٌخطٛح ػٍٝ إٌبس اٌؾقٛي إٌبط ٘ٛ رؼٍُ اٌؼظ١ُ اٌغذ٠ذ الاوزؾبف وبْ ٌمذ

ؽ١بح الإٔغبْ ػٍٝ ٘زٖ . ٚ٘ىزا اعزّش دٚس اٌطبلخ فٟ (1994)وبسرغ١ف ٚ خبصأٛفغىٟ،  اٌطج١ؼخ لٜٛ

الأسك ٠زضا٠ذ أ١ّ٘خ ِٚىبٔخ، إٌٝ أْ ثٍغ رسٚرٗ ِغ ثذا٠خ اٌمشْ اٌؼؾش٠ٓ، ٚاعزخذاَ إٌفو وّقذس هبلخ 

 أعبعٟ ٚسئ١ظ فٟ ؽزٝ ِٕبؽٟ اٌؾ١بح.

فٟ ػ١ٍّخ  -عٛاء ثؾىً ِجبؽش أٚ غ١ش ِجبؽش -ثقفخ ػبِخ رؼزجش اٌطبلخ أِشًا ثبٌغ الأ١ّ٘خ 

غ اٌىبئٕبد اٌؾ١خ ثأوٍّٙب؛ ٌٚٙب رأص١ش وج١ش ٚؽ١ٛٞ فٟ اٌز١ّٕخ الاعزّبػ١خ اٌزطٛسٚإٌّٛ ٚاٌجمبء ٌغ١ّ

 ٚالالزقبد٠خ ٚسفب١٘خ الإٔغبْ فٟ أٞ دٌٚخ؛ فٟٙ ِذخً أعبعٟ ٌغ١ّغ أٔؾطخ الإٔزبط ٚالاعزٙلان

(Wani & M, 2015, p. 169). 

ّٕٛ الالزقبدٞ ثب٘زّبَ وج١ش ِٓ اٌجبؽض١ٓ الأوبد١١ّ٠ٓ ٌزا ؽظ١ذ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚاٌ

ٚإٌّظّبد اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّؤعغبد خبفخ فٟ اٌؼمذ٠ٓ الأخ١ش٠ٓ؛ وّب اعززة رأص١ش اعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ 

إٌّٛ الالزقبدٞ ا٘زّبِبد الالزقبد١٠ٓ ٚفٕبع اٌغ١بعبد؛ ٚ٘ٛ ِب عؼً اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ 
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 ,Elfaki)خ١شحفٟ ا٢ٚٔخ الأ أوضش لنب٠ب الالزقبد إصبسح ٌٍٕمبػ ٚاٌجؾش ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚاؽذح ِٓ

Poernomo, Anwar, & Ahmad, 2018). 

ٚٔز١غخ ٌٙزٖ الأ١ّ٘خ اٌزٟ ؽظ١ذ ثٙب دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ. أفشصد 

، Shahateet ،2014) أعبع١خ رذٚس ؽٌٛٙب أغٍت ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعبد٘زٖ اٌذساعبد أسثغ فشم١بد 

 اٌفشم١بد ٟ٘: ٘زٖ. (AlKhars, Miah, Qudrat-Ullah, & Kayal, 2020) &.(349ففؾخ 

 ٌّٕٛ٠ؤدٞ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞاعزٙلان اٌطبلخ  :فشم١خ ا. 

 ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اعزٙلان اٌطبلخإٌّٛ الالزقبدٞ  :شم١خ اٌؾفعف.، 

 ٌثّؼٕٝ  ؛الالزقبدٞ صٕبئ١خ الارغبٖؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ فشم١خ اٌزغز٠خ اٌشاعؼخ: ا

ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح فٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٠ ٌطبلخ ٠ؤدٞ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ،أْ اعزٙلان ا

 .اعزٙلان اٌطبلخ

 الالزقبدٞ.: لا رٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌفشم١خ اٌؾ١بد ّٛ 

 أُ٘ ٔظش٠اخ ّٚٔارض إٌّٛ الالرصادٞ -2

ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌظش٠بد ٚإٌّبرط الالزقبد٠خ اٌزٟ ا٘زّذ ٚرٕبٌٚذ إٌّٛ الالزقبدٞ ثبػزجبسٖ 

 ٚإٌّبرط ِب ٠ٍٟ:ٚاؽذًا ِٓ أُ٘ ِٛمٛػبد إٌظش٠خ الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ. ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ إٌظش٠بد 

  ٖإٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ ٚاٌزٟ ٠زأعظ ّٔٛرعٙب فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ ػٍٝ أْ ؽغُ الإٔزبط )ثبػزجبس

ًٍ ِٓ لٛح اٌؼًّ، ٚاٌّزبػ ِٓ الأسك )اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ(،  ِم١بعًب ٌٍّٕٛ الالزقبدٞ( داٌخ فٟ و

 .(59 - 58، اٌقفؾبد 2017)ع١ذ أؽّذ،  ٚؽغُ سأط اٌّبي ٚاٌزمذَ اٌفٕٟ

 اٌفىش اٌى١ٕضٞ فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ رُ اٌزؼج١ش ػٕٗ ِٓ خلاي ّٔٛرطHarrod – Domar ٛ٘ٚ ؛

٠مَٛ ػٍٝ أعبط أْ إٌّٛ الالزقبدٞ ٠ىْٛ ِؾذدًا ثبٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي الادخبس اٌٛهٕٟ ِٚؼبًِ 

 .؛ أٞ أْ ّٔٛرط(43 - 41، اٌقفؾبد 2013)أؽّذ،  سأط اٌّبي )سأط اٌّبي / إٌبرظ(

Harrod – Domar  فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ الاعزضّبس ونشٚسح ؽ٠ٛ١خ ٚأعبع١خ

 .(60، ففؾخ 2017)ع١ذ أؽّذ،  لأٞ الزقبد
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  إٌظش٠خ ا١ٌٕٛولاع١ى١خ فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ رشرىض ػٍٝ أْ إٌّٛ الالزقبدٞ ػ١ٍّخ ِزشاثطخ

ٚراد رأص١ش إ٠غبثٟ ِزجبدي، ٚأْ ّٔٛ لطبع الزقبدٞ ِؼ١ٓ ٠ؤدٞ إٌٝ ّٔٛ اٌمطبػبد الأخشٜ 

ٚأْ إٌّٛ الالزقبدٞ ٠ؼزّذ ثقٛسح أعبع١خ ػٍٝ ِمذاس ِب ٠زُبػ ِٓ ػٕبفش إٔزبط. ٠ٚؼزجش 

ِٓ أُ٘ إٌّبرط اٌزٟ أعّٙذ فٟ رط٠ٛش إٌظش٠خ ا١ٌٕٛولاع١ى١خ فٟ إٌّٛ  Solow ّٔٛرط عٌٛٛ

الالزقبدٞ؛ ٚاٌزٞ ٠ؼزجش اٌزمذَ اٌزىٌٕٛٛعٟ ) ِزغ١شًا خبسع١بً( ِقذسًا أعبع١بً ٌٍّٕٛ 

الالزقبدٞ؛ ٚ٘ٛ ٠مَٛ ػٍٝ أعبط افزشاك إِىب١ٔخ الإؽلاي ث١ٓ ػٕقشٞ اٌؼًّ ٚسأط اٌّبي 

لأعش اٌؾم١مٟ ِٚؼذي اٌفبئذح. وّب ٠ؼزجش إٌّٛرط اٌزٞ هشؽٗ ولًا ِٓ ِغ سفغ اٌم١ٛد ػٓ ِؼذي ا

١ٕٛولاع١ى١خ اٌؾذ٠ضخ؛ ٚ٘ٛ ٠ؼزّذ ػٍٝ ِٓ إٌّبرط اٌ سٚثشد ٌٛوبطثٛي سِٚش ٚ

 .(66 - 62، اٌقفؾبد 2017)ع١ذ أؽّذ، أعبط ٌٍّٕٛ الالزقبدٞ   knowledgeاٌّؼشفخ

 اٌذساعاخ اٌغاتمح -3

١ش ثب٘زّبَ ٚاعغ ٚوج ؽظ١ذ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞوّب لٍٕب عٍفبً أْ 

لجً اٌجبؽض١ٓ ٚالأوبد١١ّ٠ٓ؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ظٙش ثٛمٛػ فٟ اٌؼذد اٌىج١ش ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘زٖ ِٓ 

 اٌؼلالخ ثبٌذساعخ ٚاٌزؾ١ًٍ؛ ف١ّب ٠ٍٟ ٔغزؼشك ػذدًا ِٓ ٘زٖ اٌذساعبد:

اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ  إٌٝ ثؾش .(Saidi & Hammami, 2016) ٘ذفذ دساعخ 3-1

 .2012-1990دٌٚخ خلاي اٌفزشح  58ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٌـ 

-dynamic simultaneous)ثبعزخذاَ ّٔبرط اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ اٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌّزضإِخ 

equation panel data models.) شاد الأعبع١خ رنّٕذ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثغبٔت اٌّزغ١

ٚاٌمٛح اٌؼبٍِخ،  اٌّغ١شاد الإمبف١خ اٌزب١ٌخ: سأط اٌّبي اٌضبثذ، ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش،

إٌٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ  إٌزبئظؾ١ش راٌزغبسٞ. ٚالأفزبػ

ج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ رذػُ إٌزبئظ ؽذٚس ػلالخ عجوّب ، فٟ ع١ّغ دٚي اٌذساعخ الالزقبدٞ ٚإٌّٛ

، ثبلإمبفخ إٌٝ فٟ ع١ّغ دٚي اٌذساعخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ

غ١ذ اٌىشثْٛ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ أجؼبصبد صبٟٔ أو ٚعٛد

 فٟ دٚي أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ِٕٚطمخ اٌجؾش اٌىبس٠جٟ.

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%B1%D8%AA_%D9%84%D9%88%D9%83%D8%A7%D8%B3_%D8%AC%D9%88%D9%86%D9%8A%D9%88%D8%B1
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عزٙلان اإٌٝ دساعخ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ . (Osigwe & Arawomo, 2015) ٘ذفذ دساعخ  3-2

اٌطبلخ ٚأعؼبس إٌفو ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌى١شٚع١ٓ ٚاٌىٙشثبء. رُ 

ئظ ٚعٛد اعزخذاَ ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ لاخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد. أظٙشد إٌزب

 ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ.

اٌؼلالخ ث١ٓ  . (Elfaki, Poernomo, Anwar, & Ahmad, 2018)٘ذفذ دساعخ  3-3

. ثبٌزطج١ك ػٍٝ 2014-1984اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌغٛداْ فٟ اٌفزشح 

ٚرنّٕذ اٌذساعخ ِزغ١شاد إمبف١خ ِزّضٍخ فٟ: إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي  اعزٙلان إٌفو،

ٚاعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ، ٚعىبْ اٌؾنش. اٌضبثذ، ٚالأفزبػ اٌزغبسٞ

. أظٙشد اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ رٛاصْ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد؛ ARDLاٌّٛصع 

فبعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٌٗ رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، أِب ػٍٝ اٌّذٜ 

 اٌمق١ش فئْ اعزٙلان اٌطبلخ وبْ ٌٗ رأص١شاد ِخزٍفخ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ.

إٌٝ ثؾش اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ  .(Shahateet, 2014) ٘ذفذ دساعخ  3-4

دٌٚخ ػشث١خ؛ ٟ٘: اٌغضائش، ٚاٌجؾش٠ٓ، ِٚقش، ٚاٌؼشاق، ٚالأسدْ، ٚاٌى٠ٛذ، ٌٚجٕبْ،  17فٟ 

١ٌٚج١ب، ٚاٌّغشة، ٚػّبْ، ٚلطش، ٚاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚاٌغٛداْ، ٚعٛس٠ب، ٚرٛٔظ، 

ؾذح، ٚا١ٌّٓ. ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٌّٕٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٚالإِبساد اٌؼشث١خ اٌّز

أٔٗ لا رٛعذ ػلالخ عجج١خ  إٌزبئظأظٙشد . 2011-1980 اٌفزشح خلاي ٚرٌه ARDLاٌّٛصع 

رّزذ ِٓ اعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، ٚلا رٛعذ ػلالخ عجج١خ رّزذ ِٓ إٌّٛ 

 الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ فٟ ع١ّغ اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ ثبعزضٕبء ؽبٌخ اٌى٠ٛذ.

اٌطبلخ ٚإٌّٛ  ثؾش اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان .(ARFAOUI , 2016)  اعزٙذفذ دساعخ 3-5

ِٚقش ٚإ٠شاْ ٚالأسدْ ٚاٌّغشة ٚاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚرٛٔظ الالزقبدٞ ٌٍغضائش 

٘زٖ اٌؼلالخ، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ  َ ٌفؾـ2011إٌٝ  1975ٚالإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح ِٓ 

ٌٝ ٚعٛد أدٌخ مؼ١فخ ػٍٝ .ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ إٌغشأغشاٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚرؾ١ًٍ اٌغجج١خ 

اٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ ثٍذاْ اٌؾشق الأٚعو ٚؽّبي 

إفش٠م١ب؛ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ 
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ج١خ فٟ ارغبٖ الالزقبدٞ فٟ اٌغضائش ٚإ٠شاْ؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش إٌٝ أٔٗ لا ثذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ عج

ًٍ ِٓ الأسدْ،  ٚاؽذ ػٍٝ الألً. لا رٛعذ ػلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ و

اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، رٛٔظ، ٚالإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح. ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ 

بد٠خ الارغبٖ ِٓ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ فٟ اٌغضائش. ٚعٛد ػلالخ ل٠ٛخ أؽ

ًٍ ِٓ ِقش، اٌّغشة، ٚإ٠شاْ.  اعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ و

إٌٝ ثؾش اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ  .(Abid & Sebri, 2012)٘ذفذ دساعخ  3-6

. Johansen testاخزجبسعٛ٘بٔغٓ ، ثبعزخذا2007َ-1980الالزقبدٞ فٟ رٛٔظ خلاي اٌفزشح 

إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ رّزذ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ فٟ الأعً رؾ١ش إٌزبئظ 

 اٌط٠ًٛ، ٚػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٟ الأعً اٌمق١ش.

إٌٝ رؾ١ًٍ . (AlKhars, Miah, Qudrat-Ullah, & Kayal, 2020) ٘ذفذ دساعخ 3-7

اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ دٚي ِغٍظ اٌزؼبْٚ الأدث١بد اٌّٛعٛدح ؽٛي 

اٌخ١ٍغٟ اٌغذ )اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح ٚاٌجؾش٠ٓ ٚلطش ٚػّبْ 

. رُ 2019-2006ِغٍخ رغطٟ اٌفزشح  18ِمبٌخ ِٕؾٛسح فٟ  59ٚاٌى٠ٛذ(. ؽذدد ٘زٖ اٌذساعخ 

فئخ الأٌٚٝ رنّٕذ دساعبد رؾًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌطبلخ ٚإٌّٛ ػٍٝ رغ١ّغ اٌّمبلاد فٟ فئز١ٓ: اٌ

ِغزٜٛ اٌذٌٚخ اٌفشد٠خ ث١ّٕب رنّٕذ اٌفئخ اٌضب١ٔخ دساعبد رؾًٍ اٌؼلالخ ػٍٝ ِغزٜٛ ِزؼذد 

٪ أ٠ذد 26ِٚٓ اٌذساعبد أ٠ذد فشم١خ إٌّٛ، ٪18ظٙشد ٔز١غخ ٘زٖ اٌذساعخ أْ اٌجٍذاْ. أ

 اٌؾ١بد٠خ.٪ أ٠ذد اٌفشم١خ 13ٚخ اٌشاعؼخ ٪ أ٠ذد فشم١خ اٌزغز43٠ٚ، فشم١خ اٌؾفع

إٌٝ فؾـ اٌؼلالخ ث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ . (Odugbesan & Rjoub, 2020) ٘ذفذ دساعخ 3-8

ًٍ ِٓ: اٌّىغ١ه، ٚإٔذ١ٔٚغ١ب،  ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ ٚاٌزؾنش ٚاعزٙلان اٌطبلخ فٟ و

، ٚرُ إعشاء اٌزؾ١ًٍ ثبعزخذاَ اخزجبس 2017إٌٝ  1993اٌفزشح ٚرٌه خلاي ١ٔٚغ١ش٠ب، ٚرشو١ب. 

ARDL Bounds ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ  )ٚعٛد ّٕٛاٌ. وؾفذ ٔزبئظ اٌذساعخ أْ فشم١خ

ًٍ ِٓ ١ٔغ١ش٠ب ٚإٔذ١ٔٚغ١بوبٔذ فؾ١ؾخ ثبٌٕغجخ  إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ( ِٓ اعزٙلان اٌطبلخ ، ٌى

ث١ٓ اعزٙلان  )اٌؼلالخ فشم١خ اٌزغز٠خ اٌشاعؼخػ١ٍُٙ  فبٔطجمذاٌّىغ١ه ٚرشو١ب  أِب ولًا ِٓ
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، اٌطبلخ ٠ؤدٞ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞاٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ صٕبئ١خ الارغبٖ ثّؼٕٝ أْ اعزٙلان 

 ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح فٟ اعزٙلان اٌطبلخ(.

ثؾش اٌؼلالخ ث١ٓ . إٌٝ (Bashir, susetyo, suhel, & azward, 2021)٘ذفذ دساعخ  3-9

اٌزؾنش ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان اٌطبلخ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ فٟ إٔذ١ٔٚغ١ب. 

. ٚرُ اعزخذاَ ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ 2017إٌٝ 1985ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح ِٓ  ثبٌزطج١ك ػٍٝ

ٚعٛد ػلالبد ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ظٙشد إٌزبئظ أٚ .غشأغشػٍٝ اخزجبس عجج١خ  ثٕبءً  VECM اٌخطأ

، د صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ ٔؾٛ اٌزؾنشرزذفك ِٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚأجؼبصب

غ١ذ اٌىشثْٛ فنلاً ػٓ ٚعٛد ػلالخ رٕجغ ِٓ اٌزؾنش ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أو

ٌّٕٛ الالزقبدٞ ػلالخ أؽبد٠خ رغبٖ اعزٙلان اٌطبلخ، أٞ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚا

 .اٌؾفع( )فشم١خالارغبٖ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ 

اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ  إٌٝ ثؾش .(Molele & Ncanywa, 2018) ٘ذفذ دساعخ 3-10

، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ 2012إٌٝ  1980ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ عٕٛة افش٠م١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

ٌفؾـ اٌؼلالخ لق١شح ٚه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اعزٙلان  VCEMّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

ٍج١خ ثبٌّٕٛ أْ اعزٙلان اٌىٙشثبء ٌٗ ػلالخ ع ٚرٛفٍذ اٌذساعخ إٌٝاٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ. 

 ثبٌّٕٛ الالزقبدٞ. ن إٌفو ٌٗ ػلالخ إ٠غبث١خٚأْ اعزٙلا ،الالزقبدٞ

إٌٝ اٌىؾف ػٓ اٌؼلالخ  .(Albiman, Suleiman, & Baka, 2015) ٘ذفذ دساعخ 3-11

 ٚرٌهاٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌّٛعٛدح ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚاٌزٍٛس اٌج١ئٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ رٕضا١ٔب. 

ِٓ  2013إٌٝ  1975ِٓ  ٌٍفزشحاعزٕبدًا إٌٝ ِٕؾٕٝ وٛصٔزظ اٌج١ئٟ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ 

 ٚأجؼبصبدأْ اعزٙلان اٌطبلخ  إٌزبئظ ٚأظٙشد .Yamamoto - Todaاخزجبس خلاي رطج١ك 

 .صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ ١ٌظ ٌّٙب رأص١ش وج١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ

 ,Syzdykova, Azretbergenova, Massadikov, & Kalymbetova)٘ذفذ دساعخ  3-12

، اٌىٌِٕٛٛش )أس١ٕ١ِبدٚي اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ إٌٝ ثؾش  (2020

أرسث١غبْ، ث١لاسٚع١ب، وبصاخغزبْ، عّٙٛس٠خ ل١شغ١ضعزبْ، ٌِٛذٚفب، سٚع١ب، هبع١ىغزبْ، 

ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ  اٌذساعخ،. ٚفمبً ٌٕزبئظ 2018-1992( ٌٍفزشح ْ، ٚأٚصثىغزبْرشوّبٔغزب



336 
 

ػٍٝ أْ فشم١خ اٌزغز٠خ اٌشاعؼخ ٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ذي الارغبٖ ث١ٓ اعز

 .ٟ٘ اٌزٟ رؾىُ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ دٚي اٌىٌِٕٛٛش

إٌٝ ثؾش اٌشٚاثو اٌغجج١خ ث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان اٌطبلخ . (Bui, 2020) ٘ذفذ دساعخ 3-13

. ٚرٌه ِٓ خلاي اعزخذاَ ّٔٛرط 2016إٌٝ  1984فٟ ف١زٕبَ ثبعزخذاَ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح ِٓ 

اٌط٠ًٛ (. أظٙشد اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ فٟ اٌّذٜ ECMرقؾ١ؼ اٌخطأ )

ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ.  أِب فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش فىبٔذ اٌؼلالخ اٌغجج١خ أؽبد٠خ 

 الارغبٖ رّزذ ِٓ اعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ.

 إٌٝ ثؾش اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان .(Jakovac, 2013)  ٘ذفذ دساعخ 3-14

. ٚرُ إعشاء اٌزؾ١ًٍ ػٍٝ ػ١ٕز١ٓ 2010إٌٝ  1952اٌطبلخ فٟ وشٚار١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

، ث١ّٕب اٌؼ١ٕخ اٌضب١ٔخ رّضً اٌفزشح ِٓ 1989إٌٝ  1952فشػ١ز١ٓ؛ اٌؼ١ٕخ الأٌٚٝ رّضً اٌفزشح ِٓ 

. رُ اعزجؼبد اٌغٕٛاد ث١ٓ ػبِٟ 2010-1993. ث١ّٕب ٠ؾ١ش اٌضبٟٔ إٌٝ اٌفزشح 2010إٌٝ  1993

ٌه اٌٛلذ. وج١شح ٔز١غخ اٌؾشة فٟ ر ١٘ى١ٍخِٓ اٌزؾ١ًٍ ثغجت ٚعٛد اخزلالاد  1992ٚ 1990

صٕبئ١خ الارغبٖ ػٍٝ اٌّذٜ رؾ١ش إٌزبئظ اٌخبفخ ثبٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ إٌٝ ٚعٛد ػلالخ 

أِب ٚأْ اٌغجج١خ رّزذ ِٓ اعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.  ؛اٌمق١ش

ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ ف١ّب ٠زؼٍك ثٕزبئظ اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ فزؾ١ش إٌٝ ٚعٛد 

 ٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ.إٌّ

. إٌٝ رم١١ُ اٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ (Fatai, 2014)٘ذفذ دساعخ  3-15

. ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ 2011-1980ٌخ ِٓ دٚي إفش٠م١ب خلاي اٌفزشح دٚ 18الالزقبدٞ فٟ 

فٟ ِٕطمخ ؽشق ٚعٕٛة  إٌّٛ( )فشم١خالارغبٖ ِٓ اعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞ

لا رٛعذ ػلالخ  .(، و١ٕ١ب، ٚرٕضا١ٔب، أغٛلا، ثزغٛأب، ِٛصِج١ك، عٕٛة أفش٠م١ب)اص١ٛث١ب إفش٠م١ب

فٟ إٌّطمخ اٌفشػ١خ ٌٛعو  اٌؾ١بد( )فشم١خ اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞعجج١خ ث١ٓ اعزٙلان 

، اٌىٛٔغٛ اٌذ٠ّٛلشاه١خ، عّٙٛس٠خ اٌىٛٔغٛ، اٌغبثْٛ، ث١ٕٓ، وٛد )اٌىب١ِشْٚ ٚغشة إفش٠م١ب

 .(د٠فٛاس، غبٔب، ١ٔغ١ش٠ب، رٛعٛ
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ىؾف ػٓ اٌؼلالخ اٌغجج١خ إٌٝ اٌ .(Twerefou, Iddrisu, & Twum, 2018) ٘ذفذ دساعخ 3-16

ٚاٌىٙشثبء( ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٌغجغ ػؾشح دٌٚخ فٟ ِٕطمخ غشة  )إٌفوث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ 

-panel coػٍٝ ٔٙظ  ثبلاػزّبدٚرٌه  .2015إٌٝ  1980إفش٠م١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

integration.  ٌٟرؾ١ش إٌزبئظ إٌٝ أٔٗ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١شلا رٛعذ ػلالخ عجج١خ رّزذ ِٓ إعّب

 ٕٙبن ػلالخ أؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ إٌّٛ؛ ٚسغُ رٌىالالزقبدٞ إٌٝ إٌّٛ اٌطبلخاعزٙلان 

إٌٝ اعزٙلان اٌىٙشثبء ِّب ٠ؾ١ش إٌٝ أْ ع١بعبد اٌؾفبظ ػٍٝ اٌىٙشثبء لذ لا ٠ىْٛ  الالزقبدٞ

 )إٌفواٌطبلخ ٚعذ أْ اعزٙلان  لالزقبدٞ. ٌٚىٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛإٌّٛ اٌٙب رأص١ش ػٍٝ 

 .ػٍٝ إٌّٛ ٌُِٚٙٗ رأص١ش إ٠غبثٟ  ٚاٌىٙشثبء(

إٌٝ ثؾش اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ  .(Ahmad & Sanu, 2017) ٘ذفذ دساعخ 3-17

، ٌٍٕٙذ -ػٕٗ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ِؼجشاً  -الأ١ٌٚخ ٚأعؼبس اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ 

ثبعزخذاَ ّٔٛرعٟ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ، 2014إٌٝ  1977 ِٓ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ ٌٍفزشح

إٌٝ  اعزٙلان اٌطبلخ ٚأعؼبس٘بِٓ  ػلالخ رّزذٚرقؾ١ؼ اٌخطأ. رٛفٍذ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد 

أِب  الأعؼبس. الالزقبدٞ ٚاعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ ِٚٓ إٌّٛ؛ لزقبدٞ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛإٌّٛ الا

إٌّٛ ِٓ  رّزذٚعٛد ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ  فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش فزؾ١ش إٌزبئظ إٌٝ

 اعزٙلان اٌطبلخ إٌٝ الأعؼبس.إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ ِٚٓ  الالزقبدٞ

اٌطبلخ فٟ رؾف١ض إٌّٛ إٌٝ دساعخ دٚس اعزٙلان . (Ajlouni, 2015) ٘ذفذ دساعخ 3-18

ٚاٌزؾم١ك فٟ ارغبٖ اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأسدْ الالزقبدٞ، 

الأؾذاس  ّٔٛرطاعزخذاَ  ِٓ خلاي، 2012-1980اٌغ٠ٕٛخ خلاي اٌفزشح  ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد

ٚعٛد ػلالخ إ٠غبث١خ صٕبئ١خ الارغبٖ  ٚأظٙشد إٌزبئظ(. ARDL) رٞ اٌزٛص٠غ اٌّزجبهئ اٌزارٟ

 .شم١خ اٌزغز٠خ اٌشاعؼخ(ف(ٞ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبد

. إٌٝ رؾ١ًٍ ٚل١بط اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان (2017)ػجذاٌغٛاد ٚ ؽشف،  ٘ذفذ دساعخ 3-19

، 2012إٌٝ  1980ٚإٌٛػٟ( ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ ِقش خلاي اٌفزشح ِٓ  )الإعّبٌٟاٌطبلخ 

ولًا ِٓ اٌؼًّ ٚسأط اٌّبي اٌّبدٞ(.  )٠زنّٓٚاعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرط ِزؼذد اٌّزغ١شاد 

ٌٍغجج١خ اٌزٞ هٛسٖ ولًا  غشأغشٚارجؼذ اٌذساعخ فٟ ثؾش اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ اخزجبس 
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 ِٓYamamoto- Toda. . ٌٟٚرٛفٍذ اٌذساعخ إٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ إعّب

اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ، أِب ِٓ ؽ١ش ٔٛع اٌطبلخ فمذ رٛفٍذ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد 

 ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان إٌفو ٚاعزٙلان اٌىٙشثبء.

إٌٝ دساعخ اٌؼلالخ  .(Mukhtarov, Mikayilov, & İsmayılov, 2017 ) ٘ذفذ دساعخ 3-20

 – Toda. ٚرٌه اػزّبدًا ػٍٝ ّٔٛرط2015 – 1990اٌغجج١خ فٟ أرسث١غبْ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌفزشح 

Yamamoto.ٖٚرٛفٍذ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغب . 

إٌٝ ثؾش اٌؼلالخ اٌذ٠ٕب١ِى١خ ث١ٓ اعزٙلان  .(Rezitis & Ahammad, 2015) ٘ذفذ دساعخ 3-21

اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ رغغ دٚي فٟ عٕٛة ٚعٕٛة ؽشق آع١ب. اٌذساعخ غطذ اٌفزشح ِٓ 

رٛفٍذ اٌذساعخ إٌٝ ، A Panel VAR. ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِٕٙغ١خ 2012إٌٝ  1990

 ن اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ.ٚعٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اعزٙلا

اٌزغش٠جٟ ٚالالزقبدٞ فٟ اٌؼلالخ اٌغجج١خ  إٌٝ اٌزؾم١ك .(Almozaini, 2019) ٘ذفذ دساعخ 3-22

 ٌٍطبلخ بدٚي ِٓ أػٍٝ دٚي اٌؼبٌُ اعزٙلاوً ث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان اٌطبلخ فٟ خّغخ 

خلاي اٌفزشح ِٓ  ٚرٌه ٚإٌٙذ ٚا١ٌبثبْ ٚاٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ(، )اٌق١ٓ

رظٙش ٔزبئظ اٌغجج١خ ٌٍجٍذاْ أْ   ؛Johansen  ػٍٝ اخزجبساػزّذد اٌذساعخ  . 2016إٌٝ  1968

 ٚصٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اٌّزغ١شاد. ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ

فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان  ٌزؾم١كإٌٝ ا. (Dritsaki & Dritsaki, 2014 ) ٘ذفذ دساعخ 3-23

فٟ عٕٛة أٚسٚثب  دٚيٌضلاصخ  ،ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ اٌطبلخ، ٚإٌّٛ الالزقبدٞ،

اػزّذد اٌذساعخ فٟ . 2009إٌٝ  1960 ، خلاي اٌفزشح ِٓاٌجشرغبي(، ٚإعجب١ٔب، ٚ)ا١ٌٛٔبْ

. ( ِٓ أعً اٌىؾف ػٓ اٌؼلالخ اٌغجج١خVECMِٕٙغ١زٙب ػٍٝ ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ )

ح اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد لق١ش الارغبٖ رىؾف ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ أْ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ

 ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ. الارغبٖ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ  ، ٚػلالخ عجج١خ صٕبئ١خاٌّذسٚعخ

لخ اٌغجج١خ ث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ، إٌٝ اٌزؾم١ك فٟ اٌؼلا .(Algarini, 2020)  عخ٘ذفذ دسا 3-24

، فٟ اٌٍّّىخ ، ٚإٔزبط اٌطبلخ ِٓ إٌفو ٚاٌغبصاٌطبلخ ، ٚاعزٙلانٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ

اٌّزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ  ّٔٛرط. ِٓ خلاي 2017إٌٝ 1990 اٌفزشح ِٓ خلاي اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ
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(VAR) :ٓإٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان ، رؾ١ش ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد ػلالخ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١

، ٚإٔزبط اٌىٙشثبء ِٓ اٌغبص ٚأجؼبصبد دٞ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ، ٚإٌّٛ الالزقباٌطبلخ

الارغبٖ رّزذ ِٓ اعزٙلان  ، ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ. ػلاٚح ػٍٝ رٌهصب

، ِٚٓ إٔزبط اٌطبلخ ِٓ إٌٝ ّٔٛ إٔزبط اٌىٙشثبء ِٓ اٌغبصاٌطبلخ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ 

 .إٌفو إٌٝ ص٠بدح أجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ

دساعخ اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اعزٙلان  . إٌٝ(Bulut & Ümit, 2015) ٘ذفذ دساعخ 3-25

ِٓ خلاي اعزخذاَ  2012إٌٝ  1960ِٓ  فٟ رشو١ب؛ ٚرٌه فٟ اٌفزشح اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ

(. أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ ه٠ٍٛخ VECM)ّٔٛرط رقؾ١ؼ خطأ اٌّزغٗ 

 .اٌّذٜ أؽبد٠خ الارغبٖ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ

رؾ١ًٍ ارغبٖ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اعزخذاَ  . إٌٝ(2018)اٌّؾ١غٓ ٚ اٌطشاٚٔخ،  ٘ذفذ دساعخ 3-26

، ٚرٌه ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ ٚوزٌه فٟ الأسدْ ٚاٌىٙشثبئ١خ( ٚإٌؾبه الالزقبدٞ )الأ١ٌٚخاٌطبلخ 

ٚاٌخذِبد( ثبٌٕغجخ ٌٍطبلخ اٌىٙشثبئ١خ. ٚرٌه اػزّبدًا ػٍٝ  )اٌقٕبػخػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌمطبػٟ 

 اٌزارٟ الأؾذاس. اعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرط 2014إٌٝ  1976ث١بٔبد ع٠ٕٛخ رغطٟ اٌفزشح ِٓ 

. ٚاظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اعزٙلان ARDL اٌّزجبهئرٞ اٌزٛص٠غ 

اٌمق١ش، ٚٚعٛد ػلالخ أؽبد٠خ الارغبٖ ِٓ إٌّٛ  اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأعً

الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. أِب ثبٌٕغجخ ٌؼلالخ اعزٙلان اٌطبلخ 

ِٓ إٌّٛ  ؛ فمذ أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ أؽبد٠خ الارغبٖالالزقبدٞاٌىٙشثبئ١خ ثبٌّٕٛ 

 بئ١خ فٟ الأع١ٍٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ.الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ اٌىٙشث

ث١ٓ ٝ ثؾش اٌؼلالخ . إٌ(Bosah, Li, Gideon , Asante, & Wang, 2020) ٘ذفذ دساعخ 3-27

دٌٚخ خلاي اٌفزشح  15اعزٙلان اٌىٙشثبء ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ فٟ 

غ١ش  اٌّزجبهئّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ رٞ اٌزٛص٠غ  . ٚرٌه ِٓ خلاي رطج١ك1971-2014

ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اعزٙلان  خط١خٚعٛد ػلالخ غ١ش  ػٍٕٝزبئظ اٌرؤوذ .  NARDLاٌخطٟ

 اٌمق١ش فٟ اٌّذٜ ٚػٍٝاٌىٙشثبء ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚأجؼبصبد اٌىشثْٛ فٟ وٕذا ٚاٌىب١ِشْٚ 
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ث١ٓ اعزٙلان اٌىٙشثبء  ػٍٝ ٚعٛد ػلالخوّب رؤوذ إٌزبئظ عّٙٛس٠خ اٌىٛٔغٛ ٚاٌٍّّىخ اٌّزؾذح. 

 ىشثْٛ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ.ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚأجؼبصبد اٌ

إٌٝ ِؼشفخ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ . (Banday & Aneja, 2019)٘ذفذ دساعخ  3-28

، وّب ٘ذفذ 2014-1971اٌفزشح  خلاي G7الالزقبدٞ ٚأجؼبصبد صبٟٔ أوغ١ذ اٌىشثْٛ ٌذٚي 

إعشاء ِمبسٔخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ اٌّزغذدح أٚ غ١ش اٌّزغذدح أٚ و١ٍّٙب ِٓ ؽ١ش أ٠نًب إٌٝ 

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ ّٔبرط  .G7اٌزأص١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ اٌّغزذاَ فٟ دٚي 

ٕ٘بن  أْاٌذساعخ ٚأظٙشد ؛ ARDLالالزقبد اٌم١بعٟ أّ٘ٙب ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ اٌّٛصع 

 خ.رجب٠ٓ فٟ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌضلاس ث١ٓ دٚي اٌذساع

. إٌٝ ثؾش ػلالبد اٌزٛاصْ ه٠ٍٛخ الأعً ٚاٌؼلالبد (Zhao & Wang, 2015) ٘ذفذ دساعخ 3-29

اٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌض١ِٕخ ٚاٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ اٌزؾنش ٚإٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان اٌطبلخ فٟ 

فٟ إهبس  غشأغش. ٚرٌه ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ عجج١خ 2012-1980اٌق١ٓ. ٚرٌه خلاي اٌفزشح 

عٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ . ٚوؾفذ إٌزبئظ ػٓ VECMّٚٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ، ٚأؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ اٌزؾنش إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ 

 ٚإٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اٌزؾنش.

إٌٝ ثؾش اٌؼلالبد لق١شح ٚه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اعزٙلان  .(Akinwale, 2018)٘ذفذ دساعخ  3-30

لخ ٚالاثزىبس اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ؛ ٚرٌه ِٓ خلاي اٌطب

. اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ 2015إٌٝ  1980ث١بٔبد رغطٟ اٌفزشح ِٓ 

ٌٍغجج١خ. رظٙش إٌزبئظ ٚعٛد ػلالبد ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  غشأغش، ٚاخزجبس ARDLاٌّٛصع 

اٌجؼل؛ ٌلاثزىبس اٌزىٌٕٛٛعٟ رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ اعزٙلان اٌطبلخ فٟ ؽ١ٓ أْ اٌّزغ١شاد ٚثؼنٙب 

إٌّٛ الالزقبدٞ ٌٗ رأص١ش إ٠غبثٟ ػٍٝ اعزٙلان اٌطبلخ.  ٚأْ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ 

ٚرنّٕذ اٌذساعخ ِزغ١ش رّزذ ِٓ الاثزىبس اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ. 

 س اٌطبلخ.إمبفٟ ٚ٘ٛ أعؼب

. إٌٝ فُٙ اٌشٚاثو ٚاٌؼلالبد ث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان (2017)ع١ّش،  ٘ذفذ دساعخ 3-31

. ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِٕٙغ١خ 2009إٌٝ  1980اٌطبلخ فٟ اٌغضائش ػٓ اٌفزشح ِٓ 
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. ٚأٚمؾذ إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ VARاٌزارٟ  الأؾذاسٌٍغجج١خ ّٚٔٛرط ِزغٗ غشأغش

فٟ الأعً  رٛاص١ٔٗأؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌطبلخ، ٟٚ٘ ػلالخ 

 اٌط٠ًٛ.

إٌٝ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اعزٙلان اٌىٙشثبء  .(2012)اٌؼّش ٚ اٌشعٛي،  ٘ذفذ دساعخ 3-32

. ٚاعزخذِذ 2009إٌٝ  1980اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فٟ اٌفزشح ِٓ  ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ

ُّٛصع  ّٔٛرط الأؾذاساٌذساعخ  ٌزؾم١ك رٌه، ٚأٚمؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ أٔٗ فٟ  ARDLاٌزارٟ اٌ

الأعً اٌط٠ًٛ رٛعذ ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚالاعزضّبس إٌٝ 

اعزٙلان اٌىٙشثبء، أِب فٟ الأعً اٌمق١ش فىبٔذ اٌؼلالخ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اعزٙلان اٌىٙشثبء 

، ثبلإمبفخ إٌٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ ٚالاعزضّبس، ٚث١ٓ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚالاعزضّبس

 الارغبٖ رّزذ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ اعزٙلان اٌىٙشثبء.

٘ذفذ إٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌىٙشثبء  .(2015)ؽؾبر١ذ، اٌط١ت، ٚ سٚاؽذح،  دساعخ 3-33

َ. ٚاػزّذد 2012إٌٝ  1980ِٓ  ٌلأغشاك إٌّض١ٌخ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأسدْ فٟ اٌفزشح

اٌذساعخ ػٍٝ الأعٍٛة اٌٛففٟ اٌزؾ١ٍٍٟ، ٚالاعٍٛة اٌىّٟ اٌم١بعٟ؛ ٚرٌه ثبعزخذاَ ّٔٛرط 

اٌذساعخ ل١بط  ذٚرنّٕ VECMّٚٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ  VARاٌزارٟ  الأؾذاسِزغٗ 

إٌبرظ  ِزغ١شاد ٟ٘: ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان إٌّضٌٟ ٌٍىٙشثبء، ٔق١ت اٌفشد ِٓ صلاس

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، أعؼبس اٌىٙشثبء ٌلاعزٙلان إٌّضٌٟ. ٚلذ ث١ٕذ اٌذاسعخ ػذَ ٚعٛد رأص١ش 

ِؼٕٛٞ لاعزٙلان اٌىٙشثبء ػٍٝ ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚأْ رأص١ش اٌغؼش 

اد ػٍٝ اعزٙلان اٌىٙشثبء وبْ ِؼ٠ٕٛبً ٚعٍج١بً. ٚأٚمؾذ أ٠نبً أْ اٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ ِزغ١ش

إٌّٛرط وبٔذ أؽبد٠خ، ٚأْ إٌزبئظ رزفك ِغ إٌظش٠خ الالزقبد٠خ اٌّزؼٍمخ ثبٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ 

 ٚالإٔزبط ٚالأعؼبس.

 .(1فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ؛ عذٚي سلُ ) ٚأُ٘ ِب رٛفٍذ إ١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ٠ُّىٓ رٍخ١ـ ٘زٖ اٌذساعبد
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 (1ظذٚي سلُ )

 لذَ ٌأحؼذزِشذثح ِٓ الأ ٍِخص تاٌذساعاخ اٌغاتمح ٚأُ٘ ٔرائعٙا
فرشج  اٌثاؼس ٚعٕح اٌذساعح َ

 اٌذساعح

ػذد 

 اٌذٚي

اٌؼلالح ت١ٓ اعرٙلان اٌطالح ٚإٌّٛ  إٌّٙع١ح

 الالرصادٞ

: دساعاخ ػٍٝ دٌٚح ٚاؼذج  أٚلاا

1 (Abid & Sebri, 2012) 1980-

2007 

 Johansen ذٛٔظ

test 

 اٌطالح.فٟ الأظً اٌط٠ًٛ ذّرذ ِٓ إٌّٛ إٌٝ 

 لا ذٛظذ ػلالح عثث١ح فٟ الأظً اٌمص١ش

-1980 (2012)اٌؼّش ٚ اٌشعٛي،  2

2009 

ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح فٟ الأظً اٌط٠ًٛ  ARDL اٌغؼٛد٠ح

 ٚاٌمص١ش

3 (Jakovac, 2013) 1952-

1989 

 

1993-

2010 

الاذعاٖ ) الأظً اٌمص١ش( ٚذّرذ ِٓ شٕائ١ح   وشٚاذ١ا

 اٌطالح إٌٝ إٌّٛ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ

 ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح

4 (Osigwe & Arawomo, 2015)  ١ٔع١ش٠ا ECM  ٖشٕائ١ح الاذعا 

5 (Albiman, Suleiman, & 

Baka, 2015, p. 5) 

1975-

2015 

 – Toda ذٕضا١ٔا

Yamamoto 

اٌطالح ١ٌظ ٌٗ ذأش١ش وث١ش ػٍٝ  اعرٙلان

 إٌّٛ الالرصادٞ

6 (Ajlouni, 2015) 1980-

2012 

 شٕائ١ح الاذعاٖ ARDL الأسدْ

7 (Bulut & Ümit, 2015) 1960-

2012 

 ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح VECM ذشو١ا

-1980 (2015)شؽاذ١د، اٌط١ة، ٚ سٚاشذج،  8

2012 

 أؼاد٠ح الاذعاٖ ِٓ اٌطالح إٌٝ إٌّٛ VAR الأسدْ

9 (Zhao & Wang, 2015) 1980-

2012 

 شٕائ١ح الاذعاٖ VECM اٌص١ٓ

10 (Ahmad & Sanu, 2017) 1971-

2014 

اٌطالح إٌٝ إٌّٛ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ  ِٓ ECM إٌٙذ

 ٚاٌؼىظ فٟ الأظً اٌمص١ش

-1980 (2017)ػثذاٌعٛاد ٚ ششف،  11

2012 

 – Toda ِصش

Yamamoto 

لا ذٛظذ ػلالح ت١ٓ إظّاٌٟ اعرٙلان اٌطالح 

ٚإٌّٛ، ٚذٛظذ ػلالح ذّرذ ِٓ إٌّٛ إٌٝ 

 اعرٙلان إٌفط ٚاٌىٙشتاء.

-1980 (2017)ع١ّش،  12

2009 

 ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح فٟ الأظً اٌط٠ًٛ VAR اٌعضائش

13 ( Mukhtarov, Mikayilov, & 

İsmayılov, 2017) 

1990-

2015 

 – Toda أرست١عاْ

Yamamoto 

 شٕائ١ح الاذعاٖ

14 (Elfaki, Poernomo, Anwar, 

& Ahmad, 2018) 

1984-

2014 

اعرٙلان اٌطالح ٌٗ ذأش١ش عٍثٟ ػٍٝ إٌّٛ  ARDL اٌغٛداْ

 فٟ الأظً اٌط٠ًٛ

15 (Molele & Ncanywa, 2018) 1980-

2012 

ظٕٛب 

 افش٠م١ا

VECM  إٌٝ إٌِّٛٓ اٌطالح 

-1976 (2018)اٌّؽ١غٓ ٚ اٌطشاٚٔح،  16

2014 

 شٕائ١ح الاذعاٖ فٟ الأظً اٌمص١ش ARDL الأسدْ

 ذّرذ ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح فٟ الأظً اٌط٠ًٛ.

17 (Akinwale, 2018)  1980-

2015 

 اٌطالحِٓ إٌّٛ إٌٝ  ARDL اٌغؼٛد٠ح

18 (Bui, 2020) 1984-

2016 

شٕائ١ح الاذعاٖ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ. ٚذّرذ ِٓ  ECM ف١رٕاَ

 اٌطالح إٌٝ إٌّٛ فٟ اٌعً اٌمص١ش.

19 (Algarini, 2020) 1990-

2017 

 شٕائ١ح الاذعاٖ VAR اٌغؼٛد٠ح

20 (Bashir, susetyo, suhel, & 

azward, 2021) 

1985-

2017 

 ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح VECM أذ١ٔٚغ١ا
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 شا١ٔاا: دساعاخ ػٍٝ ػذد ِٓ اٌذٚي
21 (Rezitis & Ahammad, 2015) 1990-

2012 

9 A Panel 

VAR 

 شٕائ١ح الاذعاٖ

22 (ARFAOUI , 2016) 1975-

2011 

 ٔرائط ِرثا٠ٕح  9

23 (Saidi & Hammami, 2016) 1990-

2012 

58 Panel Data ٖشٕائ١ح الاذعا 

24 (Twerefou, Iddrisu, & 

Twum, 2018) 

1980-

2015 

17 Panel Data إٌّٛ إٌٝ اٌطالح فٟ الأظً اٌمص١ش ِٓ 

 ِٓ اٌطالح إٌٝ إٌّٛ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ

25 (Banday & Aneja, 2019) 1971-

2014 

7  ARDL ذثا٠ٓ فٟ اٌؼلالح ت١ٓ دٚي اٌذساعح 

26 (Almozaini, 2019) 1968-

2016 

5 Johansen 

Test 

 ذثا٠ٓ فٟ اٌؼلالح ت١ٓ دٚي اٌذساعح

27 (AlKhars, Miah, Qudrat-

Ullah, & Kayal, 2020) 

2006-

2019 

 %  ِٓ اٌطالح إٌٝ ا18ٌّٕٛ دساعح ِشظؼ١ح 6

 % ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح26

 % شٕائ١ح الاذعا43ٖ

 % لا ذٛظذ ػلالح عثث١ح13

28 (Odugbesan & Rjoub, 2020) 1993-

2017 

4 ARDL شٕائ١ح الاذعاٖ فٟ وً ِٓ اٌّىغ١ه ٚذشو١ا 

ذّرذ ِٓ اٌطالح إٌٝ إٌّٛ فٟ ١ٔع١ش٠ا 

 ٚأذ١ٔٚغ١ا

29 (Syzdykova, 

Azretbergenova, 

Massadikov, & 

Kalymbetova, 2020) 

1992-

2018 

10 Panel Data ٖشٕائ١ح الاذعا 

30 (Bosah, Li, Gideon , Asante, 

& Wang, 2020) 

1971-

2014 

15 NARDL ٖشٕائ١ح الاذعا 

31      

32 (Shahateet, 2014) 1980-

2011 

17 ARDL  ٞاذعاٖ فٟ لا ذٛظذ ػلالح عثث١ح فٟ أ

ظ١ّغ دٚي اٌذساعح ف١ّا ػذا اٌى٠ٛد ذٛظذ 

 ػلالح عثث١ح ذّرذ ِٓ إٌّٛ إٌٝ اٌطالح.

33 (Fatai, 2014) 1980-

2011 

 ٔرائط ِرثا٠ٕح ت١ٓ دٚي اٌذساعح  18

 ( Dritsaki & Dritsaki, 2014) 1960-

2009 

3 VECM  ًشٕائ١ح الاذعاٖ فٟ الأظً اٌمص١ش ٚالأظ

 اٌط٠ًٛ.

 .ساعاخ اٌغاتمح اٌرٟ ذُ اعرؼشاضٙافٟ ضٛء اٌذ اٌثاؼس: ِٓ إػذاد اٌّصذس

اٌؼلالخ ث١ٓ اعزٙلان اٌطبلخ ٚإٌّٛ ٔبلؾذ ٚثؾضذ ِٓ خلاي اعزؼشاك ٘زٖ اٌذساعبد اٌزٟ 

 ٚاٌزٟ ِٕٙب:الالزقبدٞ، ٠ُّىٓ اٌٛلٛف ػٍٝ ثؼل إٌزبئظ؛ 

  ٓإٌزبئظ ِٓ دٌٚخ إٌٝ أخشٜ، ٚؽزٝ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌذٌٚخ اٌٛاؽذح ِٓ دساعخ إٌٝ أخشٜ؛ رجب٠

إٌٝ ؽغبع١خ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب؛ ٚأْ ٕ٘بن ػٛاًِ أخشٜ راد رأص١ش فٟ ؽىً اٌؼلالخ  ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ُش

 ث١ّٕٙب.
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  ٟب ف ًِ ُّغزخذِخ فٟ دساعخ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب؛ ٚأْ أوضش إٌّٙغ١بد اعزخذا رٕٛع إٌّٙغ١بد اٌ

اٌزارٟ رٞ اٌزٛص٠غ اٌّزجبهئ  )الأؾذاساٌزارٟ اٌّٛصع  الأؾذاسٟ٘ ّٔٛرط  الأخ١ش١٠ٓاٌؼمذ٠ٓ 

. ٚرُ رط٠ٛشٖ ثٛاعطخ  Pesaran and Shin(1999)ٚاٌزٞ الزشؽٗ ARDLاٌّزأخش(أٚ 

(2001)Pesaran et al . 

  ُرخزٍف اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ػٓ ٘زٖ اٌذساعبد اٌزٟ رُ اعزؼشامٙب فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌزٟ ر

؛ ARDLاخز١بس٘ب وؼ١ٕخ؛ فٟٙ أهٛي ٔغج١بً وّب أٔٙب أؽذس؛ ثبلإمبفخ إٌٝ اعزخذاَ ّٔٛرط 

 ثبػزجبسٖ إٌّٛرط الأٔغت ٌّب ٘ٛ ِزبػ ِٓ ث١بٔبد.

 فٟ ِصشالأ١ٌٚح ذطٛساعرٙلان اٌطالح  -4

اٌطبلخ الأ١ٌٚخ اٌزٟ ٠زُ اعزٙلاوٙب فٟ ِقش فٟ: إٌفو، ٚاٌغبص اٌطج١ؼٟ، ٚاٌفؾُ، ٚاٌطبلخ رزّضً 

( ٠ٛمؼ رطٛس اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ثؾغت إٌٛع 2؛ ٚاٌغذٚي سلُ )اٌىٙشِٚبئ١خ، ٚاٌطبلخ اٌّزغذدح

 َ.2020إٌٝ  1970فٟ اٌفزشح ِٓ 
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 (2ظذٚي سلُ )

 تالإوغاظٛي 2020َ – 1970الأ١ٌٚح فٟ ِصش تؽغة إٌٛع ِٓ ذطٛس اعرٙلان اٌطالح 
اٌطالح  اٌفؽُ اٌغاص إٌفط اٌغٕح

 اٌىٙشِٚائ١ح

اٌطالح 

 اٌّرعذدج

إظّاٌٟ 

 عرٙلانالا

اٌطالح  اٌفؽُ اٌغاص إٌفط حٕاٌغ

 اٌىٙشِٚائ١ح

اٌطالح 

 اٌّرعذدج

إظّاٌٟ 

عرٙالا

 لان

1970 0.258 0.003 0.018 0.05 0 0.326 1996 1.048 0.450 0.040 0.11 0 1.653 

1971 0.267 0.003 0.015 0.05 0 0.335 1997 1.106 0.464 0.034 0.12 0 1.722 

1972 0.305 0.0024 0.013 0.05 0 0.372 1998 1.164 0.475 0.033 0.12 0 1.793 

1973 0.286 0.0019 0.012 0.05 0 0.352 1999 1.191 0.568 0.030 0.13 0.0001 1.924 

1974 0.316 0.0021 0.020 0.06 0 0.399 2000 1.166 0.693 0.036 0.14 0.0008 2.038 

1975 0.349 0.0017 0.024 0.07 0 0.443 2001 1.101 0.849 0.032 0.14 0.0018 2.127 

1976 0.413 0.013 0.024 0.08 0 0.530 2002 1.088 0.918 0.034 0.14 0.002 2.181 

1977 0.441 0.016 0.027 0.09 0 0.575 2003 1.125 1.029 0.036 0.13 0.003 2.320 

1978 0.456 0.026 0.026 0.10 0 0.607 2004 1.082 1.098 0.036 0.13 0.005 2.347 

1979 0.500 0.039 0.029 0.10 0 0.664 2005 1.258 1.095 0.036 0.12 0.005 2.515 

1980 0.559 0.076 0.023 0.10 0 0.756 2006 1.197 1.265 0.036 0.12 0.01 2.626 

1981 0.645 0.085 0.030 0.10 0 0.861 2007 1.283 1.329 0.032 0.14 0.01 2.787 

1982 0.733 0.093 0.031 0.10 0 0.962 2008 1.344 1.415 0.029 0.14 0.01 2.941 

1983 0.805 0.108 0.029 0.10 0 1.041 2009 1.446 1.474 0.026 0.13 0.01 3.086 

1984 0.870 0.139 0.030 0.10 0 1.135 2010 1.525 1.563 0.019 0.12 0.01 3.242 

1985 0.884 0.171 0.031 0.09 0 1.178 2011 1.428 1.719 0.018 0.12 0.02 3.303 

1986 0.887 0.197 0.031 0.09 0 1.205 2012 1.493 1.823 0.016 0.12 0.02 3.470 

1987 0.938 0.218 0.033 0.09 0 1.278 2013 1.513 1.782 0.016 0.12 0.01 3.448 

1988 0.933 0.240 0.036 0.09 0 1.297 2014 1.627 1.664 0.016 0.12 0.01 3.442 

1989 0.967 0.268 0.037 0.09 0 1.367 2015 1.685 1.657 0.034 0.12 0.02 3.517 

1990 0.991 0.280 0.032 0.10 0 1.402 2016 1.724 1.777 0.051 0.12 0.02 3.695 

1991 0.974 0.315 0.033 0.10 0 1.421 2017 1.595 2.014 0.050 0.12 0.02 3.799 

1992 0.935 0.340 0.034 0.10 0 1.407 2018 1.472 2.145 0.090 0.11 0.03 3.854 

1993 0.875 0.391 0.040 0.10 0 1.408 2019 1.482 2.122 0.083 0.12 0.06 3.862 

1994 0.914 0.416 0.043 0.11 0 1.481 2020 1.332 2.081 0.031 0.12 0.09 3.647 

1995 0.991 0.437 0.029 0.11 0 1.569        

 BP Statistical Review of World Energy July 2021اٌّصذس:
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 ( ٠ُّىٓ ِلاؽظخ ِب ٠ٍٟ:2ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

  ٟٚاسرفبع (1الأ١ٌٚخ؛ وّب ٠ظٙش فٟ ؽىً سلُ ) اعزٙلان اٌطبلخإعّبٌٟ الاسرفبع اٌّغزّش ف ،

ِزٛعو الاعزٙلان اٌغٕٛٞ ٌٍفشد ِٓ اٌطبلخ الأ١ٌٚخ؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ الاسرفبع اٌؾم١مٟ فٟ 

؛ ٠ٚظٙش رٌه ثٛمٛػ فٟ اٌؾىً 1970/2020اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ فٟ ِقش خلاي اٌفزشح 

 (.2سلُ )

 ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو ٔغجخ  ٟ ثذا٠خ فزشح اٌذساعخ؛الأ١ّ٘خ إٌغج١خ اٌّشرفؼخ لاعزٙلان إٌفو خبفخ ف

 1970% خلاي اٌفزشح ِٓ 61اعزٙلان إٌفو إٌٝ إعّبٌٟ اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ِب ٠ض٠ذ ػٓ 

٠ٚلاؽع أْ الارغبٖ اٌؼبَ  ، سغُ الأخفبك فٟ اعزٙلان إٌفو ٌقبٌؼ اٌغبص اٌطج١ؼٟ.2020إٌٝ 

١ٌٚخ فٟ ِقش فٟ أخفبك؛ ٚرٌه وّب ٠ظٙش ٌلأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌٍٕفو فٟ ١٘ىً اعزٙلان اٌطبلخ الأ

 .(3فٟ اٌؾىً سلُ )

  ثٕغجخ أوجش ِٓ إٌفو ثذا٠خ  ػ١ٍٗاٌض٠بدح اٌزذس٠غ١خ فٟ اعزٙلان اٌغبص اٌطج١ؼٟ؛ ٚص٠بدح الاػزّبد

؛ إٌٝ أْ ثٍغ ِزٛعو ٔغجخ اعزٙلان اٌغبص اٌطج١ؼٟ إٌٝ إعّبٌٟ اعزٙلان اٌطبلخ 2007ِٓ ػبَ 

٠ٚلاؽع أْ الارغبٖ اٌؼبَ ٌلأ١ّ٘خ  .2020إٌٝ  1970ي اٌفزشح ِٓ % خلا28الأ١ٌٚخ ِب ٠ض٠ذ ػٓ 

إٌغج١خ ٌٍغبص اٌطج١ؼٟ فٟ ١٘ىً اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ فٟ ِقش فٟ اسرفبع ػٍٝ ؽغبة 

 (.4اعزٙلان إٌفو؛ ٚرٌه وّب ٠ظٙش فٟ اٌؾىً سلُ )

 ب ٌٍطبلخ فٟ ِقش خلاي فزشح اٌذساعخ؛ ؽ١ش ٌُ رزغب ًّ ٚص ٔغجخ ٌُ ٠ؾىً اٌفؾُ ِقذسًا ِٙ

عٕٛٞ لا  % هٛاي فزشح اٌذساعخ، ٚثّزٛعو5اعزٙلاوٗ إٌٝ إعّبٌٟ اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ 

 % هٛاي فزشح اٌذساعخ.٠2.5زؼذٜ 

  وبٔذ ِغبّ٘زٙب فٟ اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ فٟ ِقش أوضش ِٓ ِغبّ٘خ  اٌىٙشِٚبئ١خاٌطبلخ

% 8 اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ِب ٠مبسة١ش ثٍغ ِزٛعو ٔغجخ اعزٙلاوٙب إٌٝ إعّبٌٟ اعزٙلان ؽاٌفؾُ؛ 

 .2020إٌٝ  1970خلاي اٌفزشح ِٓ 

 ِغ ثذا٠خ اٌمشْ اٌٛاؽذ ٚاٌؼؾشْٚ؛ ٚثٍغ ِزٛعو  أِب اٌطبلخ اٌّزغذدح فجذأ اعزخذاِٙب فٟ ِقش

 %.0.2ٔغجخ اعزٙلاوٙب خلاي فزشح اٌذساعخ 
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 (1شىً سلُ )

 1970/2020اٌطالح الأ١ٌٚح فٟ ِصش إظّاٌٟ ذطٛس اعرٙلان 
 

 

 (2) شىً سلُ

 ذطٛس اٌّرٛعط اٌغٕٛٞ لاعرٙلان اٌفشد ِٓ اٌطالح الأ١ٌٚح
 

 (3شىً سلُ )

 1970/2020ذطٛس اعرٙلان إٌفط ٔغثح إٌٝ إظّاٌٟ اعرٙلان اٌطالح الأ١ٌٚح فٟ ِصش 
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 (4شىً سلُ )

 1970/2020ذطٛس اعرٙلان اٌغاص اٌطث١ؼٟ ٔغثح إٌٝ إظّاٌٟ اعرٙلان اٌطالح الأ١ٌٚح فٟ ِصش 

 ذطٛس إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ ِصش  -5

اٌزؼشف ػٍٝ ارغبٖ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ ِقش، ٚثبٌزبٌٟ ارغبٖ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ  ٠ُّىٓ

إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس  ( ٚاٌزٞ ٠ٛمؼ3ِقش ِٓ خلاي ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )

(، وّب ٠ٛمؼ رؼذاد اٌغىبْ فٟ ِقش، ٠ٚٛمؼ أ٠نًب ٔق١ت اٌفشد ِٓ إعّبٌٟ 2010الأِش٠ىٟ فٟ ػبَ 

 . (2010إٌبرظ اٌّؾٍٟ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ ػبَ 
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 (3ظذٚي سلُ )

 1970/2020ذطٛس إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ ِصش 

إظّاٌٟ إٌاذط  اٌغٕح

اٌّؽٍٟ )تالأعؼاس 

اٌصاترح ٌٍذٚلاس 

الأِش٠ىٟ فٟ ػاَ 

 ( تا2010ْٛ١ٌٍّ

ٔص١ة اٌفشد ِٓ 

إظّاٌٟ إٌاذط 

اٌّؽٍٟ )تالأعؼاس 

اٌصاترح ٌٍذٚلاس 

الأِش٠ىٟ فٟ ػاَ 

2010) 

إظّاٌٟ إٌاذط  اٌغٕح

اٌّؽٍٟ 

)تالأعؼاس 

اٌصاترح ٌٍذٚلاس 

الأِش٠ىٟ فٟ 

 (2010ػاَ 

اٌفشد ِٓ  ٔص١ة

إظّاٌٟ إٌاذط 

اٌّؽٍٟ )تالأعؼاس 

اٌصاترح ٌٍذٚلاس 

الأِش٠ىٟ فٟ ػاَ 

2010) 

1970 25209.71 730.423 1996 108574.1 1707.096 

1971 26232.56 742.881 1997 114537.3 1765.038 

1972 27034.14 748.813 1998 120923.4 1826.630 

1973 27982.18 758.396 1999 128243.4 1899.463 

1974 28418.41 753.641 2000 136412.5 1981.831 

1975 30958.77 803.099 2001 141235 2013.253 

1976 35070 889.588 2002 144610.8 2022.952 

1977 38227.36 947.874 2003 149228.9 2049.113 

1978 41525.92 1006.061 2004 155335.5 2094.258 

1979 43414.39 1027.136 2005 162281.7 2148.755 

1980 47760.74 1102.789 2006 173388 2255.492 

1981 51270.47 1154.737 2007 185677.4 2373.416 

1982 56349.92 1237.391 2008 198965 2498.428 

1983 59220.61 1267.340 2009 208263.8 2566.887 

1984 64992.11 1354.887 2010 218983.7 2645.969 

1985 68756.14 1395.816 2011 222847.8 2636.339 

1986 72018.29 1423.220 2012 227808.8 2635.998 

1987 74778.57 1438.279 2013 232787.5 2633.204 

1988 78862.47 1476.846 2014 239575.4 2649.447 

1989 82743.19 1510.224 2015 250049.7 2704.920 

1990 87432.27 1557.550 2016 260918.4 2762.589 

1991 88416.23 1539.694 2017 271828 2818.547 

1992 92370.97 1574.501 2018 286273.3 2908.584 

1993 95050.46 1587.332 2019 302183.5 3010.153 

1994 98826.97 1617.574 2020 312970.4 3058.311 

1995 103415 1659.045    

 .2021اٌؼا١ٌّح، اٌثٕه اٌذٌٟٚ: ِؤششاخ اٌر١ّٕح اٌّصذس
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    ؛ عٛاء فٟ فٛسرٙب الإعّب١ٌخػٓ ث١بٔبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟؽىبي اٌج١ب١ٔخ ٌٍزؼج١ش ثبعزخذاَ الأ

اسرفبع فٟ  (؛ ٔلاؽع6( أٚ ِٓ خلاي ٔق١ت اٌفشد ِٓ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ) ؽىً سلُ 5) ؽىً سلُ 

 ِؼذلاد إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ ِقش خلاي فزشح اٌذساعخ، سغُ اٌض٠بدح اٌغىب١ٔخ اٌىج١شح خلاي ٘زٖ اٌفزشح.

 (5اٌشىً سلُ )

 1970/2020ذطٛس إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ ِصش 

 

 

 (6شىً سلُ )

 1970/2020ذطٛس ٔص١ة اٌفشد ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ ِصش 
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 اٌم١اع١حاٌذساعح  -6

 ٚإٌّٙع١ح اٌث١أاخ -  أ

 ، ٚاٌزٟ رّضً ِزغ١شاد اٌذساعخ ٟ٘ وبٌزبٌٟ:اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ

 ٚاٌغبص اٌطج١ؼٟ، ٚاٌفؾُ، ٚاٌطبلخ ا٠ٌٕٚٛخ، اٌطبلخ )إٌفوالأ١ٌٚخ  ِزغ١ش اعزٙلان اٌطبلخ ،

ػٕٗ ِٓ خلاي ؛ ٚلذ رُ اٌزؼج١ش ECP؛ ٚٔشِض ٌٗ ثبٌشِض اٌىٙشِٚبئ١خ، ٚاٌطبلخ اٌّزغذدح(

؛ ٟٚ٘ ٔبرظ لغّخ إعّبٌٟ اعزٙلان ِزٛعو اعزٙلان اٌفشد ِٓ اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ثبٌغ١غب عٛي

ٚرُ اٌؾقٛي ػٍٝ فٟ ٔفظ اٌغٕخ. اٌطبلخ الأ١ٌٚخ فٟ ِقش فٟ اٌغٕخ ػٍٝ إعّبٌٟ ػذد اٌغىبْ 

؛ ٚاٌزٞ ٠مذَ ِشاعؼخ إؽقبئ١خ ع٠ٕٛخ ؽبٍِخ PBاٌج١بٔبد ِٓ ِٛلغ ؽشوخ ثش٠ز١ؼ ثزش١ٌَٚٛ 

 .١ّ1965غ ِقبدس اٌطبلخ ِٓ ٌغ

  ِزغ١ش إٌّٛ الالزقبدٞ؛ ٚٔشِض ٌٗ ثبٌشِضEG ؛ ٚرُ اٌزؼج١ش ػٕٗ ِٓ خلاي ِزٛعو ٔق١ت

؛ ٚرُ 2010اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ ػبَ 

ِٓ اٌجٕه  حاٌقبدس  WDIاٌؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبفخ ث١ٗ ِٓ ِؤؽشاد اٌز١ّٕخ اٌؼب١ٌّخ 

 .2020اٌذٌٟٚ ٌؼبَ 

 اٌفشض١ح اٌرٟ ذؽاٚي اٌذساعح اخرثاس٘ا ٟ٘: -  ب

 اعزٙلان اٌطبلخ ٌٗ رأص١ش إ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الأعً اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ

ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ،  اعزٙلان اٌطبلخٌزأص١شٌفشم١خ اٌذساعخ أٞ رؼزّذ اٌذساعخ فٟ اخزجبس٘ب

ٚ أ اٌزارٟ رٞ اٌزٛص٠غ اٌّزجبهئ )الأؾذاساٌزارٟ اٌّٛصع  الأؾذاسّٔٛرط  اعزخذاَ ػٍٝ

رُ رط٠ٛشٖ ثٛاعطخ ٚ .Pesaran andShin(1999)ٚاٌزٞ الزشؽٗ ARDLاٌّزأخش(

(2001)Pesaran et al.  ٠ٚز١ّض ّٔٛرطARDL  ِٜضً ػٓ غ١شٖ ِٓ إٌّبرط الأخشJohansen  ٗٔثأ

اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ ٔفظ اٌذسعخ، ٠ُّٚىٓ إعشائٗ عٛاء وبٔذ اٌّزغ١شاد أْ رىْٛ ع١ّغ  لا ٠زطٍت

أٚ أٔٙب ِخزٍفخ فٟ دسعخ اٌزىبًِ، ؽش٠طخ أْ لا رىْٛ  ،I(1)أٚ ِٓ اٌذسعخ I(0) ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

اٌمق١ش الأعً  إٌّٛرط ف٠ٟغّؼ ثزمذ٠ش ِؼبِلاد  ARDLوّب أْ ّٔٛرط . I(2)ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

 .(Ajab & Ntembe, 2020) فظ اٌٛلذفٟ ٔٚاٌط٠ًٛ 
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 ص١اغح إٌّٛرض -  خ

، فٟ إهبس رٌه ٚفٟ مٛء إٌظش٠خ الالزقبد٠خِب رُ اعزؼشامٗ ِٓ دساعبد عبثمخ،  فٟ إهبس

 ٠ُّىٓ ف١بغخ إٌّٛرط دا١ٌبً ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

EG=f(ECP) …………………… (1) 

اٌٍٛغبس٠ضُ اٌطج١ؼٟ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط ثٙذف اٌؾذ ِٓ ػذَ رغبٔظ ٚفٟ إهبس ٘زٖ اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ، ٚثأخز 

اٌج١بٔبد اٌّّضٍخ ٌٍّزغ١شاد ِٓ ٔبؽ١خ، ٌٍٚزخٍـ ِٓ رأص١شاد الارغبٖ اٌؼبَ ػٍٝ اٌّزغ١شاد ِٓ ٔبؽ١خ 

 أخشٜ؛ فٟ إهبس رٌه، ٠ُّىٓ ف١بغخ إٌّٛرط فٟ فٛسرٗ الأ١ٌٚخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

                .................................(2)  

ّزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس ٠ّضً اٌٍٛغبس٠ضُ اٌطج١ؼٟ ٌ     ؽ١ش 

 .2010اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ ػبَ 

 ّزٛعو اعزٙلان اٌفشد ِٓ اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ثبٌغ١غب عٛي.٠ّضً اٌٍٛغبس٠ضُ اٌطج١ؼٟ ٌ        ،

 .٠ّضً ؽذ اٌخطأ اٌؼؾٛائٟ  ، 

 ( اٌغلاعً اٌض١ِٕح)عىْٛاخرثاس اعرمشاس٠ح -  ز

اٌٙذف ِٓ اخزجبس اعزمشاس٠خ أٚ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ فٟ اٌذساعخ ٘ٛ اٌزأوذ ِٓ أْ ِزغ١شاد 

وؾشه أعبعٟ  I(2)أٚ ػٕذ ولاّ٘ب، ١ٌٚغذ ِزىبٍِخ ػٕذ  I(1)أٚ ػٕذ  I(0)ِزىبٍِخ ػٕذ  اٌذساعخ

ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح  ا٠ظُٙش (5ٚسلُ ) (4سلُ )؛ بٌزب١ٓ١١ٌٕ، ٚاٌغذARDLٌٚلاعزخذاَ ِٕٙغ١خ 

Unit Root test 
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 (4ظذٚي سلُ )

 ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح اٌّّصٍح ٌّرغ١شاخ اٌذساعح ADFٍِخص اخرثاس ظزس اٌٛؼذج 

 1st differenceالأٚي اٌفشق  LEVELاٌّغرٜٛ  

Intercept Intercept & 

Trend 

None Intercept Intercept & 

Trend 

None 

 -T اٌّرغ١ش

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob 

Lnecp - 3.4187 0.0149 - 1.2501 0.8883 1.7655 0.9800 4.3750 0.000 - 56387 0.0001 - 3.6129 0.006 

Lneg - 2.7199 0.0782 -2.6252 0.2715 2.8547 0.9986 -3.6385 0.0085 - 4.1657 0.0049 - 1.51110 0.1212 

 Eviwes 10: ذٍخ١ص ٌّخشظاخ اٌّصذس

 (5ظذٚي سلُ )

 ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح اٌّّصٍح ٌّرغ١شاخ اٌذساعح PPٍِخص اخرثاس ظزس اٌٛؼذج 

 Eviwes 10: ذٍخ١ص ٌّخشظاخ اٌّصذس

، ٚػ١ٍٗ فئٔٗ ADF، PPِٓ خلاي اٌغذ١ٌٚٓ اٌغبثم١ٓ؛ ٔلاؽع اخزلاف ٔزبئظ اخزجبسٞ عزس اٌٛؽذح 

ٚاٌزٟ رؤوذ اعزمشاس٠خ ٚعىْٛ  ؛(دساعبد ػذ٠ذح ثزٌه  وّب أٚفذ(PPاخزجبس عٛف ٠زُ رشع١ؼ 

بساد عزس اٌٛؽذح ج. فٟ مٛء ٘زٖ إٌزبئظ لاخزالأٚي اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّّضٍخ ٌٍّزغ١شاد ػٕذ اٌفشق

فئٕٔبٔشفل فشك اٌؼذَ ٚاٌمبئً ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح؛ أٞ ػذَ عىْٛ أٚ اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

اٌّّضٍخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ. ٚٔمجً اٌفشك اٌجذ٠ً ٚاٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح؛ أٞ أْ 

، I(1)ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّّضٍخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الأٚي؛ أٚ

 .ARDLٚػ١ٍٗ ٔغزىًّ خطٛاد اٌم١بط الالزقبدٞ ثبعزخذاَ ّٔٛرط 

 

1الأٚي اٌفشق  LEVELاٌّغرٜٛ  
st
 difference 

Intercept Intercept & 

Trend 

None Intercept Intercept & 

Trend 

None 

 -T اٌّرغ١ش

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob T- 

statistic 

Prob 

LnECP -3.2028 0.0257 -0.7485 0.9634 2.612033 0.9943 -4.4651 0.0008 -5.6223 0.0001 -3.3289 0.0013 

LnEG -1.8265 0.3637 -1.36985 0.8578 5.64869 1.000 0.-4.1522 0.0019 4.20164 0.0059 -2.17 0.0295 
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  ذمذ٠ش إٌّٛرض -  ض

ُّٛصع  الأؾذاسفٟ إهبس اعزخذاَ ّٔٛرط   Autoregressive-Distributed Lagاٌزارٟ اٌ

(ARDL)  ُّؾشن؛ ٚرٌه ِٓ خلاي اخزجبس اٌؾذٚد ٠زُ رمذ٠ش إٌّٛرط ِٓ خلاي إعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌ

Bounds Test ًلق١شح الأعً( ث١ٓ ِزغ١شاد  )ٚأ٠نًب؛ ثٙذف اٌىؾف ػٓ اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الأع

 إٌّٛرط، ٠ٚزُ رمذ٠ش إٌّٛرط ٚفمبً ٌٍق١غخ اٌزب١ٌخ:

          ∑        
 
      

 ∑            
 
              

                                      (3)  

 رّضً اٌفشق الأٚي ٌٍّزغ١شاد.  ؽ١ش 

 رّضً اٌّؼٍّبد اٌّشاد رمذ٠ش٘ب فٟ الأعً اٌمق١ش. ،  ،  

 .رّضً اٌّؼٍّبد اٌّشاد رمذ٠ش٘ب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ،  ،  

 ،p ،qًدسعبد الإثطبء أٚ اٌزأخ١ش اٌضِٕٟ ٌٍّزغ١شاد. ،رّض 

م١زٟ ٌٍىؾف ػٓ اٌزىبًِ اٌّؾزشن فٟ مٛء فش Bounds Testغزخذَ ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد ٚرُ 

 ( ٚاٌجذ٠ٍخ، ٚاٌٍزبْ رٕقبْ ػٍٝ ِب ٠ٍٟ:)اٌقفش٠خاٌؼذَ 

 ٍٝث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾزشن ٠ٛعذ رىبًِلا : فشك اٌؼذَ ٠ٕـ ػ            

  :ٍٝث١ٓ اٌّزغ١شاد  ٠ٛعذرىبٍِّؾزشناٌفشك اٌجذ٠ً ٠ٕـ ػ            

-Fاٌّؾغٛثخ  Fػٍٝ ل١ّخ  ٚاٌجذ٠ٍخ( )اٌؼذَرغزٕذ ػ١ٍّخ اخزجبس فشم١زٟ اٌزىبًِ اٌّؾزشن

statistic ِمبسٔخ ثبٌم١ُ اٌؾشعخ؛ فئر وبٔذ ل١ّخF أوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ فٟ اٌؾذٚد اٌؼ١ٍب  اٌّؾغٛثخ

 ٔشفل فشك اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشك اٌجذ٠ً؛ ٚ٘ٛ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد

اٌضِٕٟ إٌّبعجخ ٌّزغ١شاد  أٚ اٌزأخ١شفزشاد الإثطبء  ذلجً رمذ٠ش إٌّٛرط ِٓ اٌنشٚسٞ رؾذ٠

، EViews 10اٌفشق الأٚي ٌىً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط، ٟٚ٘ ػ١ٍّخ رزُ رٍمبئ١بً ِٓ خلاي 

ُّغزخذِخ ٌزٌه ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙ بثبعزخذاَ أؽذ ِؼب١٠ش اٌّؼٍِٛبد اٌ ًِ  Akaike infoب ٚأوضش٘ب اعزخذا
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criterion (AIC)اٌّزغ١شاد؛ ٚلذ رُ رؾذ٠ذ٘ب ١ّغ إثطبءاد وؾذ ألقٟ ٌغ 4ُ رؾذ٠ذ٘ب ثـ ر . ٚلذ

 .LnECPٍٍّزغ١ش ارإثطبءLnEG ،ٚ4ٍٍّزغ١ش ارإثطبء3؛ ٟٚ٘ رؼٕٟ ARDL(3, 4ؼٍٟ اٌق١غخ ) ٌزىٛٔ

 Bounds Test( ٠ٛمؼ ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد 6)عذٚي سلُ 

 (6)ظذٚي سلُ 

 اٌّؽغٛتح Fٌم١ّح  Bounds Testٔرائط اخرثاس اٌؽذٚد 

Test 

Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 6.106559446623048 10% 3.02 3.51 

K 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

 .EViews 10: ِٓ ِخشظاخ اٌّصذس   

 (7)ظذٚي سلُ 

 اٌّؽغٛتح tٌم١ّح  Bounds Testٔرائط اخرثاس اٌؽذٚد 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

t-statistic -4.731850435544084 10% -3.13 -3.4 

  5% -3.41 -3.69 

  2.5% -3.65 -3.96 

  1% -3.96 -4.26 

 .EViews 10: ِٓ ِخشظاخ اٌّصذس  

 ع١ّغ ِغز٠ٛبدأوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ   F-statistic( ٔلاؽع أْ ل١ّخ6)ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ 

؛ ٚػ١ٍٗ فئٕٔب ٔشفل فشك اٌؼذَ، ٚٔمجً اٌفشك اٌجذ٠ً؛ أٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّؼ٠ٕٛخ

 .إٌٝ إٌّٛ الالزقبدٞبلخ الأ١ٌٚخ ، رزغٗ ِٓ اعزٙلان اٌطث١ٓ اٌّزغ١شادالأعً 

اٌّطٍمخ أوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ع١ّغ   t-statistic( ٔلاؽع أْ ل١ّخ7)ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ 

 ،ػلالخ غ١ش ِٕطم١خ اداٌمبئً ثأْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ ٚػ١ٍٗ فئٕٔب ٔشفل فشك اٌؼذَ

 ِٕطم١خ. ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شادٚٔمجً اٌفشك اٌجذ٠ً؛ أٞ أْ اٌؼلالخ 
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ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ِٕطم١خ ث١ٓ ، ٠ىْٛ ٕ٘بن Bounds Testفٟ مٛء ٔزبئظ اخزجبساد اٌؾذٚد 

 .ِزغ١شاد اٌذساعخ

 ذمذ٠ش ِؼاِلاخ الأظً اٌط٠ًٛ -  غ

ثؼذ أْ رُ اٌزأوذ ِٓ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ؛ أٞ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ 

، ARDLاٌخطٛح اٌزب١ٌخ ٟ٘ رمذ٠ش ِؼبِلاد ٘زٖ اٌؼلالخ اٌط٠ٍٛخ الأعً، ٚرٌه فٟ إهبس ّٔٛرط الأعً، 

؛ Diagnostics Testعٛف ٔغُشٞ ثؼل الاخزجبساد اٌزؾخق١خ ٌىٓ لجً رمذ٠ش ٘زٖ اٌّؼبِلاد، 

مذس ٚخٍٖٛ ِٓ اٌّؾبوً اٌم١بع١خ؛ٚرٌه  ُّ عٛف ٔغزخذَ اخزجبس  ٌزا ثٙذف اٌزأوذ ِٓ عٛدح إٌّٛرط اٌ

Breusch-Godfreyٍٟ؛ ٚٔغزخذَ اخزجبس ؛ ٌٍزأوذ ِٓ خٍٛ اٌجٛالٟ ِٓ ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزغٍغ

Breusch-Pagan-Godfreyرجب٠ٓ اٌؾذ اٌؼؾٛائٟ، ٚٔزبئظ ٘ز٠ٓ  (صجبدرغبٔظ ) ِٓ  ؛ ٌٍزأوذ

 Stabilityوزٌه عٛف ٔغشٞ اخزجبس اعزمشاس٠خ إٌّٛرط  .9، 8فٟ اٌغذ١ٌٚٓ سلُ  ِٛمؾخالاخزجبس٠ٓ 

؛ Cusum , Cusum of Squires؛ ٚرٌه ِٓ خلاي رطج١ك اخزجبسٞ  أٚ الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌٍّٕٛرط

ٛع ِشثؼبرٙب ّ؛ ؽ١ش رظُٙش إٌزبئظ أْ ِغّٛع اٌجٛالٟ ِٚغ(7شلُ )ٍٚٔزبئغّٙب رظٙش ِٓ خلاي اٌؾى

بعزمشاس٠خ رغّؼ ثبعزخذاِٗ فٟ رمذ٠ش ث%. أٞ أْ إٌّٛرط ٠زّزغ 5رزؾشن داخً ؽذٚد اٌّؼ٠ٕٛخ 

 الأعً اٌمق١ش.ٚوزٌه فٟ  ِؼبِلاد الأعً اٌط٠ًٛ

 (8ظذٚي سلُ )

 اٌرغٍغٌٍٟلاسذثاطٟ  Breusch-Godfreyٔرائط اخرثاس 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 3.503750236896058     Prob. F(2,35) 0.04101767685912635 

Obs*R-squared 7.840326573910479     Prob. Chi-Square(2) 0.01983785521691434 

 .EViews 10: ِخشظاخ اٌّصذس

 (9ظذٚي سلُ )

 تؼذ اٌرصؽ١ػ اٌرغٍغٌٍٟلاسذثاطٟ  Breusch-Godfreyٔرائط اخرثاس 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.3269871326333441     Prob. F(2,31) 0.723549850019997 

Obs*R-squared 0.9297044879856582     Prob. Chi-Square(2) 0.628227922781757 

 .EViews 10: ِخشظاخ اٌّصذس
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؛ ٚثبٌزبٌٟ ٠ُّىٓ F-statistic,  Chi-Square( ٠زنؼ ِؼ٠ٕٛخ ل١ُ 8ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ث١ٓ اٌجٛالٟ؛  بٌفشك اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبه رغٍغٍٟسفن

؛ ٚ٘ٛ ِب ٠زطٍت رقؾ١ؼ ِٓ خلاي ص٠بدح اٌؾذ ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٚثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ إٌّٛرط ثٗ

ٚاٌّزغ١ش اٌّغزمً،  فزشاد ٌىً ِٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 6زشاد إٌٝ ف 4الألقٝ ٌفزشاد الإثطبء ثذلًا ِٓ 

ٌٍم١بَ ثؼ١ٍّخ اٌزقؾ١ؼ، ٚثبٌزبٌٟ ؽقٍٕب ػٍٝ إٌزبئظ فٟ  HAC(Newey - West)ٚاعزخذاَ اخزجبس 

؛ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ُّىٓ سفل F-statistic,  Chi-Square؛ ٚاٌزٟ رٛمؼ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ل١ُ (9)عذٚي 

ٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبه رغٍغٍٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ ٠اٌفشك اٌؼذَ اٌزٞ 

 اسرجبه رغٍغٍٟ رٛاعٗ إٌّٛرط.

 (10ظذٚي سلُ )

 لاخرلاف اٌرثا٠ٓ Breusch-Pagan-Godfreyٔرائط اخرثاس 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.3539202138998141     Prob. F(11,33) 0.96491398384804 

Obs*R-squared 4.748595258613201     Prob. Chi-Square(11) 0.94272783615032 

Scaled explained SS 2.099236892738146     Prob. Chi-Square(11) 0.99811575159179 

 .EViews 10: ِخشظاخ اٌّصذس

؛ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ُّىٓ F-statistic, Chi-Square( ٠زنؼ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ل١ُ 10ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

ؽذ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ أٚ رغبٔظ ث١ٓ ٚعٛد  ِؾىٍخ ػذَ ػذَ ٚعٛدسفل اٌفشك اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ 

 اٌزجب٠ٓ.رغبٔظ ػذَ ؛ ٚثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ إٌّٛرط لا رٛاعٙٗ ِؾىٍخ اٌؼؾٛائٟ اٌخطأ

ف١زُ اخزجبس٘ب ِٓ خلاي أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثّذٜ اعزمشاس٠خ إٌّٛرط ٚصجبد ِمذسارٗ ػجش اٌضِٓ، 

، اٌٍزاْ ٠ٛمؾبْ عٍٛن اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ Cusum Testٚ ،Cusum Of Squares Testاخزجبسٞ 

خلاٌٗ أْ (؛ ٚاٌزٞ ٠ظٙش ِٓ 7ٌٍجٛالٟ ِٚشثؼبرٙب؛ ٚٔز١غخ ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ٓ ٠ٛمؾّٙب اٌؾىً سلُ )

%؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ اٌّزغ١شاد ٚاٌّمذساد 5ِغّٛع اٌجٛالٟ ِٚشثؼبرٙب رزؾشن داخً ؽذٚد ِؼ٠ٕٛخ 

 ِغزمشح ػجش اٌضِٓ، ٚأْ إٌّٛرط ١ٌظ ثٗ ِؾبوً، ٚأٔٗ ٠ُّىٓ رقؾ١ؼ الأخطبء فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.
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 (7)شىً سلُ 

 ٔرائط اخرثاساخ اعرمشاس٠ح إٌّٛرض

فٟ إهبس ٘زٖ إٌزبئظ اٌخبفخ ثغٛدح إٌّٛرط ٚخٍٖٛ ِٓ اٌّؾبوً اٌم١بع١خ، رأرٟ ػ١ٍّخ رمذ٠ش 

 (.11سلُ )ِؼبِلاد إٌّٛرط فٟ الأعً اٌط٠ًٛ؛ ٚاٌزٟ رظٙش فٟ عذٚي 

 (11ظذٚي سلُ )

 ٔرائط ذمذ٠ش ِؼاِلاخ إٌّٛرض فٟ الأظً اٌط٠ًٛ

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNECP 0.48267415732 0.030502950269 15.823851563 0.00000 

EC = LNEG - (0.4827*LNECP ) 

 .EViews 10: ِخشظاخ اٌّصذس

( 11) ِؼبِلاد )ِشٚٔبد( إٌّٛرط فٟ الأعً اٌط٠ًٛ وّب ٟ٘ فٟ عذٚيمذ٠ش ٔزبئظ رِٓ خلاي 

 (Prob=0.000) ٚرٚ دلاٌخ إؽقبئ١خ  هشد٠خ( )ػلالخبٌمٛي ثأْ اعزٙلان اٌطبلخ ٌٗ رأص١ش إ٠غبثٟ ٠ُّىٕ

% ٠ؤدٞ إٌٝ رغ١ش فٟ إٌّٛ 1؛ ٚأْ وً رغ١ش فٟ اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ ثّمذاس ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ

ٙلان اٌطبلخ ػٍٝ إٌّٛ %؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ رأص١ش وج١ش لاعز48.3الالزقبدٞ فٟ ٔفظ الارغبٖ ثّمذاس 

الالزقبدٞ؛ أٞ أْ اٌزغ١ش فٟ اعزٙلان اٌطبلخ ٠ؤدٞ إٌٝ رغ١ش فٟ ٔفظ الارغبٖ فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ؛ 

 ِب ٠زفك ِغ فشم١خ إٌّٛ.ٚ٘ٛ 
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 اٌمص١شذمذ٠ش ِؼاِلاخ الأظً  -  ؾ

رؼذ٠ً إٌّٛرط ٔؾٛ  )عشػخأظٙشد ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ الأعً اٌمق١ش أْ ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

اٌلاصَ(؛ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ إٌّٛرط ٌذ٠ٗ  )اٌؾشهاٌىبفٟ( ٠ٚأخز إؽبسح عبٌجخ  )اٌؾشهاٌزٛاصْ( ِؼٕٛٞ 

لذسح ػٍٝ رقؾ١ؼ أخطبء  الأعً اٌمق١ش ٚاٌؼٛدح ٌٍٛمغ اٌزٛاصٟٔ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ؛ ؽ١ش رجٍغ 

اٌّزغ١ش  اؽزّب١ٌخ% فٟ اٌغٕخ اٌٛاؽذح. وّب أْ 75.6مق١ش ٔؾٛ عشػخ رؼذ٠ً أٚ رقؾ١ؼ أخطبء الأعً اٌ

؛ ٟٚ٘ أفغش ِٓ ِغبي اٌخطأ اٌّغّٛػ ثٗ 0.00019ثٍغذ  LNECP اٌّغزمً اعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ

فٟ ِقش رٚ دلاٌخ إؽقبئ١خ؛ ٚثبٌزبٌٟ ٠ُّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٗ فٟ الأ١ٌٚخ ؛ أٞ أْ اعزٙلان اٌطبلخ 0.05

؛ ؽ١ش رٛعذ ػلالخ هشد٠خ فٟ الأعً اٌمق١ش ث١ٓ إٌّٛ LNEGرفغ١ش اٌزغ١ش فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ 

) فٟ الأعً  ْ أٞ رغ١ش فٟ اعزٙلان اٌطبلخ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذحٚأ الالزقبدٞ ٚاعزٙلان اٌطبلخ الأ١ٌٚخ؛

ؼجشًا ػٕٗ ثّزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  اٌمق١ش( ُِ ٠ؤدٞ إٌٝ رغ١ش فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ ) 

 ( ٠ٛمؼ رٌه.12ٚاٌغذٚي ) 0.2722الإعّبٌٟ( ثّمذاس

 (12ظذٚي سلُ )

 ٔرائط ذمذ٠ش اٌؼلالح فٟ الأظً اٌمص١ش

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.133712338723378 1.034856625828643 3.994478303130525 0.000370954439681977 

@TREND 0.01136118344512176 0.00287706047364557 3.948885867778034 0.0004209897827532391 

D(LNEG(-1)) 0.5811123136238836 0.172635087592386 3.366130962877986 0.00204696711893184 

D(LNEG(-2)) 0.4818243808884923 0.1488292037779139 3.237431691212167 0.002870875614989943 

D(LNEG(-3)) -0.02116016280849683 0.1675228871686154 -0.1263120709422747 0.9003005999196674 

D(LNEG(-4)) 0.3311479552104576 0.1598256124976876 2.071932965157563 0.046678974029218 

D(LNECP) 0.2721956041707673 0.06441616527577369 4.225579138488976 0.0001944154485919865 

D(LNECP(-1)) -0.08264199868372376 0.1084046477246287 -0.7623473754894006 0.4516146176647696 

D(LNECP(-2)) -0.2687049279464858 0.09157384141891772 -2.934297871345775 0.006242402015676789 

D(LNECP(-3)) -0.1401734652049542 0.08852867197155976 -1.583367987830943 0.123487701592319 

D(LNECP(-4)) 0.0016618604981982 0.0829265154289225 0.020040158320927 0.9841397716670286 

D(LNECP(-5)) -0.1882942695982371 0.0695607998467176 -2.706902019717409 0.0109457616741696 

CointEq(-1)* -0.7560228789597766 0.1902458617098181 -3.973925488654981 0.0003927445465748 

 .EViews 10: ِخشظاخ اٌّصذس
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 ٚاٌرٛص١اخ إٌرائط -6

 ذٍخ١ص أُ٘ إٌرائط اٌرٟ ذٛصٍد إ١ٌٙا اٌذساعح ف١ّا ٠ٍٟ:٠ُّىٓ 

 ٜ؛ ٚ٘ٛ ِب ٠جذٚ أْ رأص١ش اعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ٠خزٍف ِٓ دٌٚخ إٌٝ أخش

 اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رُ اعزؼشامٙب،ٔزبئظ ٚامؾًب ِٓ رجب٠ٓ 

 ١ش رأص١ش إ٠غبثٟ ٚرٚ أْ رأص١ش اعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ ِقش ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق

 دلاٌخ إؽقبئ١خ،

  ٚأْ رأص١ش اعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ ِقش ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ رأص١ش إ٠غبثٟ ٚر

دلاٌخ إؽقبئ١خ؛ ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ فشم١خ إٌّٛ اٌزٟ رذػُ رأص١ش اعزٙلان اٌطبلخ ػٍٝ إٌّٛ 

 الالزقبدٞ.

؛ ٚاٌرٟ ذؤوذ ػٍٝ أْ ص٠ادج اعرٙلان اٌطالح ٌٗ ذأش١ش إ٠عاتٟ ػٍٝ إٌّٛ فٟ ضٛء ٘زٖ إٌرائط

ثض٠بدح ا٘زّبَ اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ ثزٛف١ش ِخزٍف أٔٛاع اٌطبلخ ٚثأعؼبس ِذػِٛخ  فئٔٗ ٠ُٛصٝالالرصادٞ 

؛ ٚ٘زا ِٓ ؽأٔٗ سفغ ِؼذي إٌّٛ ٚثّب ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح الاعزٙلان اٌطبلخ ثقفخ ػبِخ لذس الإِىبْ؛

 ٞ عٛاء ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش أٚ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.الالزقبد

: أصش اعزٙلان إٌفو ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ِمبسٔخ ثبعزٙلان ِقبدس اٌطبلخ اٌذساعاخ اٌّغرمث١ٍح

 إٌظ١فخ.
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