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 معدل الفائدة الفني وتأثيره علي قسط التامين علي الحياة

 

 

 

 ملخص البحث 

, وتنشأ  ةساسه قسط التأمين علي الحياأيعتبر معدل الفائدة الفني العنصر الثاني الذي يحسب علي       

 ستخدام معدل الفائدة بسبب طول الفترة بين تاريخ سداد الاقساط وتاريخ استحقاق مبلغ التأميناالحاجه الي 

ثره في أي التامين علي الحياة وهميته فأتم تناول معدل الفائدة الفني من حيث تعريفة و وفي هذا البحث ,

تحديد تكلفة عقود التامين علي الحياة سواء بالزيادة او النقصان من حيث تأثيره علي الأقساط الصافية لعقود 

التامين علي الحياة حسب نوع الوثيقة ومدتها , وطريقة سداد القسط وسن المؤمن علية عند التعاقد , وقد 

للوثائق الفردية  %52.4وتبلغ  وضحنا الطريقة التي يتم تحديد معدل الفائدة الفني في مصر وقيمتها أ

 السوق المصري من ناحية , ومع فيمع معدلات العائد علي الاستثمار بالمقارنة  ا  وتقيمها وكانت قليلة جد

امين مريكي والنمساوي وسوق التالأمعدل الفائدة الفني في الأسواق العالمية للتامين مثل السوق الألماني و

عن تحديده  ةالمسؤولخري من حيث قيمة المعدل في هذه الأسواق والجهة أفي المملكة المتحدة  من ناحية 

سنوات  06من متوسط اخر  %06ن يساوي أساس التي تستند علية عند تحديد معدل الفائدة الفني وهو والأ

ن يتم مراجعة أقل , ويجب أمتع به من ثبات و درجة مخاطرة للسندات الحكومية في هذه الأسواق لما تت

 المعدل علي فترات زمنية متقاربة .

Abstract 

The technical interest rate is the second element on the basis of which the life 

insurance premium is calculated, and the need to use the technical interest rate 

arises due to the long period between the date of payment of premiums and 

the date of maturity of the insurance amount. In this research, the technical 

interest rate was studied in terms of its definition and importance in life 

insurance. And its impact in determining the cost of life insurance contracts, 

whether by increase or decrease in terms of its impact on the net premiums of 

life insurance contracts, according to the type and duration of the policy, the 

method of payment of the premium and the age of the insured when 

contracting  , We have clarified the way in which the technical interest rate in 

Egypt is determined and its value is %52.4 for individual insurance policies and 
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evaluated, and it was very few compared to the rates of return on investment 

in the Egyptian market on the one hand, and with the technical interest rate in 

the global insurance markets such as the German, American, Austrian and 

insurance market in the United Kingdom On the other hand , in terms of the 

value of the rate in these markets and the party responsible for determining it 

and the basis on which it is based when determining the technical interest rate, 

which is equal to %04 of the average of the last 10 years of government bonds 

in these markets due to its stability and a lower degree of risk , The technical 

rate should be reviewed at frequent intervals . 

 -مقدمه:-1
مهما من عوامل الإنتاج لابد  ترتكز نظريه الفوائد علي ان راس المال باعتباره عامل        

من الحصول علي عائد مقابل السماح باستخدامه ويسمي هذا العائد بالفائدة ويعتمد تطبيق 

 الفائدة علي القاعدة الأساسية التي تربط بين القيمة وتاريخ الاستحقاق . 

مصرية ، الالحياه نسبة لا يستهان بها في سوق التأمين  التأمين عليمثله يونظرا لما         

لذلك لابد من الاهتمام بأموال تأمينات  الحياه وتوظيفها في اوعيه استثماريه مناسبه تعود 

علي شركات التأمين بأفضل عائد ممكن وبالتالي علي المجتمع ككل وارتفاع معدلات التنمية 

 الاقتصادية وتحسين مستويات المعيشة بين افراده .

لي خ أبرام العقد وتاريخ استحقاق مبلغ التأمين في التأمين علطول الفترة بين تاري تيجةن و    

 أمين الي تدهور القيمة الحقيقية لمبالغ الت ذلكالحياه لفترات تتجاوز عشرات السنين ويؤدي 

وذلك بسبب تعرض القوه الشرائية للنقود للنخفاض المستمر بسبب عوامل التضخم , ولذلك 

غير من فتره لأخري وفقا للعديد من المتغيرات . تلك نجد أن معدلات الفائدة في السوق تت

المتعلقة بالسياسات النقدية للبنك المركزي ومعدلات التضخم والاحتياطي النقدي لدي البنوك 

والطلب علي النقود من المستثمرين الأمر الذي يؤثر من شأنه علي تغيير معدل الفائدة 

ا نجد ارتفاع معدل الفائدة السائد في السوق بالزيادة او الانخفاض من فترة لأخري , ومن هن

عن معدل الفائدة الفني , ومن ثم يجب تحقيق التوازن بين معدل الفائدة الفني ومعدل  الفائدة 

 السائد في السوق .الذي تحققه شركات التأمين علي الحياة ومعدل الفائدة 

 -:تعريف معدل الفائدة الفني  -2  
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ويعرف معدل الفائدة الفني: النسبة المئوية للفائدة التي تضيفها شركة التأمين لحساب       

ونظرا لان شركات التأمين    حملة الوثائق )المؤمن عليهم ( مقدما عند حساب أقساط التأمين.

تستثمر أموالها بمعدل استثمار معين , لذلك يجب عليها ان تعيد لحملة الوثائق بجزء من هذا 

ئد في صورة معدل فائدة يسمي معدل الفائدة الفني ويكون اقل من معدل العائد علي العا

استثمار أموال شركات التأمين تحسبا  للتذبذب الذي قد يحدث في معدلات الفائدة صعودا  

 وهبوطا . 

ولعل المبرر في استخدام معدل الفائدة الفني عند حساب أقساط التأمين على الحياة هو      

هو و , شركات التأمين بما يعرف بنظرية القسط المتساوي في سداد تكلفة التأمين  اتباع 

سداد المؤمن عليه الاجزاء الإضافية التي تزيد عن القسط الطبيعي )تكلفة التأمين الفعلية( 

خلل الفترة الأولى لعقد التأمين، بحيث تكون الزيادة في الأقساط المتساوية المحصلة خلل 

لى للتأمين مع فوائد استثمارها كافية لسداد العجز في الأقساط المتساوية المحصلة الفترة الأو

ومن المعروف أن أقساط التأمين تتأثر بمعدل الفائدة الفني،   , 0خلل الفترة الأخيرة من العقد

 فكلما ازد هذا المعدل كلما نقص مقدار قسط التأمين، والعكس صحيح..

تحصيلها مقدما من المؤمن لهم . فانه يكون بمقدور  تمولما كانت أقساط عقد التأمين ي      

اماتها بدفع ق التزيتحق لشركةالتأمين استثمارها حتي يحين الميعاد الذي تتوقع فيه ا شركة

ار عند حسابها لمقدار القسط ان تأخذ في الاعتب شركةمبلغ العقد , وبالتالي فانه يجب علي ال

 ركاتشدة التي يمكن ان الحصول عليها من استثمار الأقساط , وعلي هذا الأساس تعتمد الفائ

التأمين عند حسابها للأقساط علي معادلة القيمة الحالية للمزايا التي يضمنها العقد بالقيمة 

الحالية للأقساط الواجب دفعها في تاريخ اصدار العقد علي أساس معدل الفائدة الفني الذي 

 . .الذي يمكن تحقيقه في المستقبل العائدة , ويتم تحديد هذا المعدل في ضوء شركتحدده ال

ولا يجب أن نخلط بين معدل الفائدة الفني الذي يحسب علي اساسه القسط المستخدم في       

عند القيام  التأمين فعل شركاتتقدير الاحتياطي الحسابي وبين معدل الاستثمار الذي تحققه 

ستثمارية . وعادة ما يقل معدل الفائدة الفني هذا عن معدل الاستثمار الذي يمكن بالعمليات الا

التأمين  اتشركتحقيقه فعل , ويكمن السبب وراء ذلك الي اسلوب الحيطة والحذر الذي تتبعه 

                                                           
 1عيد احمد ابو بكر ,نموذج احصائي للتنبوء بمعدلات العائد علي الأستثمار في شركات التأمين علي الحياه بالسوق المصري ,

,1 
 ..27ص . %179السيد عبد المطلب عبده، التأمين علي الحياه ،دار الكتاب الجامعي ،القاهره ،2 
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, وايضا  مجموعة العوامل التي تؤثر علي معدل الفائدة علي الحياه عند تقديرها للمعدل الفني 

. وكلما ارتفع عائد نسبة السيولة المتاحة والضمان والاستمرارية والتنوعالفني مثل 

 ن في استطاعة هيئه التأمين أن ترفع من معدل الفائدة الفني .االاستثمار  , كلما ك

التأمين اكثر من معدل واحد في حساب أقساط العقود المختلفة التي  شركاتوقد تستخدم      

تخدم في حساب أقساط العقود التي تشترك في الأرباح قد يكون تصدرها , فمعدل الفائدة المس

اقل من ذلك المستخدم في حساب العقود التي لا تشترك في الأرباح ويرجع السبب في ذلك 

الي اعتماد الهيئة علي كوبون الأرباح لرد الفرق عن تحقيق معدل فائدة اكبر من ذلك 

أن الزيادة في معدل عائد الاستثمار  عن وبدون ادني شك    المحسوب علي اساسة القسط , 

اعد شركات التأمين والذي يس تحققهمعدل الفائدة الفني تعتبر من اهم مصادر الفائض الذي 

 علي تدعيم مركزها المالي في سوق التأمين .

 هميه معدل الفائدة الفني .أ -3  

من المعروف أن شركات التأمين تؤدي دورا هاما وبارزا للقتصاد القومي ،سواء كأن       

ذلك مثل في تقديم الحماية التأمينية للأشخاص والممتلكات او من خلل تجميع المدخرات ، 

ومن ثم استثمار اموال حمله الوثائق في العديد من قنوات الاستثمار  في ضوء قيود ونظم 

 بهدف الحصول علي اعلي عائد ممكن واقل مخاطره ممكنه . الاشراف والرقابة

ويعتبر معدل الفائدة الفني جزء مهم في كل عقد من عقود التأمين علي الحياة , لأنه         

يعبر عن الفائدة التي تضمنها شركات التأمين للمؤمن عليهم , أيضا يعتبر معدل الفائدة الفني 

لة انخفاضه ينتج عنه أقساط ضخمة واذا كان مرتفعا عامل مهم لحجم الأقساط لان في حا

جدا يؤدي الي افلس شركة التأمين مما يحتم علي الشركة التحديد العادل والدقيق لهذا الجزء 

الهام في قسط التأمين علي الحياة. ,يتم تحديده علي اساس استخدام القيمة الحالية لمزايا العقد 

التي تربط بين قيمه القسط ومعدل الفائدة الفني والمصروفات الخاصة به فأن العلقة 

 .3المستخدم اساسا لحساب تلك القيم الحالية تعبر عن علقه عكسيه 

                                                           
3 Koller, M. Stochastic models in life insurance. Springer Science & Business 

Media.pag 32. (2012).  . 
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ويتوقف تأثير التغير في معدل الفائدة الفني علي الاقساط الصافية علي الأهمية النسبية     

اط ها , ونوعيه الاقسللجزء الادخاري في العقد الذي يتوقف بدوره علي نوع الوثيقة , ومدت

, وطريقه سدادها , وسن المومن عليه عند الاصدار , فكلما زادت اهميه الجزء الادخاري 

زاد تأثير التغير في معدلات الفائدة علي الاقساط الصافية وهذا سوف نوضحه في الأجزاء 

 التالية.

سعار يجب أن عادل يمكن استخدامه في حساب الافني أن عمليه تقدير معدل فائدة       

تحظي بالاهتمام الكافي ليس في مجال التأمين فحسب بل في مجال أقراض  الودائع لدي 

البنوك حيث أن المستثمر يرغب في معرفه وتقدير التدفقات النقدية الداخلة والخارجة وهذا 

يتم من خلل استخدام معدلات خصم ،كذلك أن عمليه المفاضلة بين المشروعات المختلفة 

علي استخدام معدلات خصم حيث يعد تطوير نماذج خصم التدفقات النقدية الركيزة تعتمد 

 . 5الاساسية للمفاضلة بين المشروعات الاستثمارية

ويعتمد تحديد معدل الفائدة الفني اساسا علي معدل الاستثمار  الصافي الذي يمكن أن       

 في السوق , ويمكن الاسترشادشركات التأمين علي الحياة علي أموال حملة الوثائق تحققه 

بالمعدل الذي تم تحقيقه في الماضي باعتباره مؤشرا لما يمكن أن تحققه الشركة في المستقبل 

. و 4, ولكن يجب أن نأخذ في الاعتبار اي تغيرات يمكن أن تطرا علي سوق الاستثمار 

اتجاهات معدل العائد علي الاستثمار ات الجديدة , وعلي جميع الاستثمار ات في الاجل 

القصير .  والجدول التالي يوضح تطور معدلات العائد علي الاستثمار  في شركات التأمين 

 . 600./606.الي الفترة  660./666. التي تمارس التأمين علي الحياه في الفترة من 

 

 (1)جدول رقم 

  معدل العائد على استثمار أموال التأمين على الحياة فى شركات التأمين المصرية 

                                                           
 محمد غازي صابر،  تقدير معدل الفائدة الفني بأستخدام الدالة الاحتمالية لتوزيع باريتو، افاق جديده للدراسات التجاريه .%

 71, ص 1773،2،ع.مج
يوسف، تقيم العناصر الداخلة في حساب اقساط التأمين علي الحياة في السوق المصري رسالة ماجستير ,   محمد.ناصر .

 .  %.ص .1799كليه تجاره جامعه سوهاج ، 



% 
 

 06.6/0.600الي الفترة  660./666.في الفترة من 

 السنة
معدل استثمار اموال 

 حملة الوثائق)%(

2222/2221 062041 

2221/2222 .2.. 

2222/2223 120. 

2223/2222 002. 

2222/2222 062.0 

2222/2222 00210 

2222/2222 0021 

2222/2222 124. 

2222/2222 0023 

2222/2212 0620 

2212/2211 002. 
 اعداد مختلفة  -السنوي الكتاب الاحصائياعداد الباحث من خلل الجدول من         

من الجدول السابق يتضح أن هناك تقلب في معدلات العائد على استثمار اموال التأمين      

لماضية سنوات الخبرة ا فيسوق التأمين المصري  فيشركات التأمين العاملة  فيعلي الحياة 

معدل العائد المتوقع  في(  مما يؤثر  %0021الي  %..2.حيث بدأت بمعدل تتراوح بين )

علي الاستثمارات في المحفظة ككل في المستقبل وربحيه الشركة والأرباح الموزعة على 

الأرباح , ويجب ان يتناسب معدل الفائدة الفني مع هذا المعدل  فيحاملة الوثائق المشتركة 

ت التأمين افى شركوالشكل البياني التالي يوضح اتجاه عوائد استثمار أموال المحقق فعل  .

  600./606.الي الفترة  660./666.المصرية  في الفترة من علي الحياة 

 

 

                                                           
اختار الباحث هذه الفترة نظراً لاستقرار معدل الاستثمار بها لان الهدف إيجاد علاقة ما بين معدل الاستثمار ومعدل الفائدة % 

 الفني 
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 ( 1)شكل رقم 

 معدل العائد علي الاستثمار المحقق في شركات التأمين علي الحياة

 600./606.الي الفترة  660./666.في الفترة من 

 

 الاليالشكل من اعداد الباحث من خلل استخدام برامج الحاسب 

( يوضح التذبذب في معدلات العائد علي أموال شركات التأمين علي 0من الشكل رقم )

   % 0021الي  % ..2.الحياة ما بين صعود وهبوط للمعدل ويتراوح من 

ويري الباحث نتيجة لتذبذب معدل العائد علي أموال شركات التأمين وعدم ثبات المعدل      

ستجابه معدل الفائدة الفني بالمرونة الكافية التي تمكنه من الأ سميجب أن يت ولو لفترة صغيرة 

للتغيرات في السوق ككل وذلك من خلل تقدير معدل الفائدة الفني طبقا لمعدل العائد علي 

يه الفائدة السائدة في السوق من ناحأسعار الاستثمار  لكي تستطيع مواجهه اي تقلبات في 

 كات التأمين من ناحيه اخري .   واي تقلبات في نتائج استثمارات شر

وفي السوق المصري فتحديد معدل الفائدة الفني يتم عن طريق الخبير الاكتواري لكل      

شركة في ضوء اتجاهات عوائد الاستثمار  للسوق ككل عامة وعوائد استثمارات شركات 

 دور الهيئة التأمين خاصة لمراعاة النسب والاوجه القانونية التي تحددها الهيئة ويكون
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معدل العائد علي الاستثمار المحقق في شركات التأمين علي الحياة
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المصرية للرقابة علي التأمين مراجعة معدل الفائدة الفني الذي تم تحديده ومدي تناسبه مع 

 . 1معدلات العائد علي الاستثمار  بالسوق وذلك لكل وثيقة علي حدة 

ويلحظ أن شركات التأمين قد تستخدم معدل فائدة في حساب اقساط عقود التأمين حال       

 لك المستخدم في حساب اقساط عقود التأمين حال الوفاه . الحياه اقل من ذ

ولما كأن معدل الفائدة الفني يمثل عنصرا أساسيا في حساب الاقساط عقود التأمين علي      

الحياه فأن اي تغير يطرا علي هذا المعدل لابد أن يترك تأثيرا علي قيمه القسط الصافي , 

التغير معدل الفائدة علي الاقساط الصافية نفس  ويأخذوبالتالي القسط الاجمالي المطلوب 

الاتجاه سواء كأن عقد التأمين يمثل عقد حال الحياه او حال لوفاه . ويتمثل هذا التأثير في 

  علقه عكسيه بين معدل الفائدة ومقدار القسط المطلوب. 

 ينتمون التي المجتمعات تباين مع التأمين، مجال في المهتمين معظم أن المعروف ومن    

 تحققه بما عادة تقاس عامة بصفة التأمين شركات في نجاح الإدارة أن على يتفقون إليها،

 أو مباشر بشكل أموالها طريق استثمار عن منها كبير جزء والتي ربحية من الشركات هذه

باستثناء ( الخدمة التأمينية تقدم التي الشركات أن إلى ذلك في السبب ويرجع .مباشر غير

 ..الأولي بالدرجة الربح إلى تهدف شركات هي )التعاوني التأمين شركات

 مابسيط، أ زءتمتلك منها شركة التأمين جويتكون لدي شركات التامين أموال ضخمه       

ولطبيعة نشاط التامين  الأكبر من هذه الاموال يعتبر حق من حقوق حملة الوثائق، زءالج

علي الحياة أهمها طول مدد العقود تتراكم هذه الأموال من سنه لأخري وتعتبر التزامات 

علي الشركة لحين حلول اجال استحقاق هذه الاموال وتقوم شركات التامين باستثمارها في 

وال ملك مقنوات استثمار مختلفة وتحقيق عوائد استثمار مناسبة , ولكن بالرغم ان اغلب الأ

حملة الوثائق الا ان الجزء الاغلب من هذه العوائد يعود علي المساهمين وليس حملة الوثائق 

 -: 1, لذا يجب تعديل معدل الفائدة الفني الذي يتم تقدير قسط التامين كل فترة للأسباب الاتية

                                                           
 مقابلة مع السيد الأستاذ الدكتور رئيس قطاع الشؤن الاكتوارية وإعادة التأمين بشركة مصر لتامينات الحياة .9 

ي لنشاط تامينات الحياه في السوق المصريه للتامين , مجله الأستثمار:حامد محمد رفعت ,بخيت علي سيد,تقييم الاداء 9 

 .1,ع 29.مج 2013عه سوهاج ,البحوث التجاريه المعاصره ,كليه التجاره جام

 . 3 مرجع سبق ذكره, ص أبو بكر , عيد احمد ,  7
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 . مواكبه التغيرات السريعة في اسعار الفائدة في قنوات الاستثمار البديلة 

 كبه التحسينات المستمرة في معدلات الوفاه وزياده متوسط الاعمار المتوقعة .موا 

  . مواكبه اعمال شركة التأمين الفعلية 

ويري الباحث أن من أهم مبادئ الاستثمار في شركات التأمين عامة وشركات التأمين       

قيق تم ذكرها ,هو تحعلي الحياه خاصة نظرا لأهمية السياسة الاستثمار يه بها للأسباب الذي 

التوازن بين معدل الفائدة الفني ومعدل العائد علي الاستثمار  وسوف نتناول بالتفصيل تأثير 

 معدل الفائدة الفني علي كل عقد من عقود التأمين الحياة . 

 -:غير معدل الفائدة الفني علي الأقساط الصافية لعقود التأمين تاثر  -:2

سبق وان ذكرنا ان يتوقف تأثير التغير في معدلات الفائدة علي الأقساط الصافية علي      

الأهمية النسبية للجزء الادخاري في العقد الذي يتوقف بدوره علي نوع الوثيقة ومدتها 

ونوعية الأقساط وطريقة سدادها ويوضح الجدول التالي اثر التغير في معدل الفائدة الفني 

سنه  36جنية لشخص عمره  0666لعقود التأمين علي الحياة بمبلغ  علي القسط الصافي

  (A51 \.4علي أساس جدول ) 

 (3جدول رقم )

اثر التغير في معدل الفائدة الفني علي القسط الصافي لعقود التأمين علي الحياة بمبلغ 

 جنية  1222

 (A22 \22سنه علي أساس جدول )  32لشخص عمره 

الصافي علي أساس القسط  نوع التأمين 

 معدل فائدة

الفرق بين 

 القسطين 

نسبة 

الانخفاض في 

 %526.4 %326.4 القسط %

 3201 .614 .0210 2655. سنه  6.مؤقت لمدة

 بأقساطمدي الحياة 

 عادية 

002036 12560 .2..1 01201 

 بأقساطمدي الحياة 

 6.محدودة لمده 

 سنه

0.2.31 032013 52455 .521. 
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 6.مختلط لمدة 

 سنه 

3026.1 3.2360 321.0 06233 

 الجدول من اعداد الباحث

  الاتي :_ توضح البيانات الواردة من الجدول السابق

ادي الي انخفاض الأقساط السنوية  52.4الي  %32.4ان زيادة معدل الفائدة الفني  -

في العقود وتبلغ  نخفاض( وتختلف نسبة الا3\.للعقود الواردة في الجدول رقم )

المحدود بعشرين عام حيث بلغت نسبة  الحياة ذروتها في حالة عقد التأمين لمدي

الي تخفيض القسط الفني وادي أيضا زيادة معدل الفائدة  % 5233.الانخفاض 

في حالة عقد مدي الحياة العادي , وتخفيض وثيقة التأمين المختلط  % 01201بنسبة 

وهو  % 3201 في عقد التامين المؤقت ة الانخفاض, وبلغت نسب %06233بنسبة 

 اقل اثر . 

ن تزداد نسبة الانخفاض بصورة اكبر في حاله أوبالنظر الي نسبة الانخفاض نجد  -

العقود التي تحتوي علي أجزاء ادخارية كبيرة عنه في حالة العقود التي تحتوي 

 علي أجزاء ادخارية صغيرة كما في حالة التأمين المؤقت  .

 

ولا يقتصر تأثير تغير معدل الفائدة الفني علي نوع العقد فقد ولكن يختلف أيضا باختلف    

عدة عوامل اخري أهمها مدة وثيقة التأمين , ونوعية الأقساط وطرق سدادها, وسن المؤمن 

 , ويتم شرح كل تأثير بالتفصيل .عليه عند التعاقد 

تأثير معدل الفائدة الفني علي عقود التأمين علي الحياة بالنسبة لمدة  -:2/1

 وثيقة التأمين 

يختلف تأثير التغير في معدل الفائدة الفني علي عقود التأمين علي الحياة باختلف مدة     

التأمين حيث يزداد هذا التأثير في حالة طول مدة الوثيقة عنه في حالة المدد القصيرة وفي 

ل التالي نوضح هذا التأثير في حاله عقود التأمين علي الحياة حال الوفاة وحال الحياة الجدو

 معا .
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 (2لجدول رقم )ا

اثر التغير في معدل الفائدة الفني علي الأقساط السنوية الصافية لوثيقة تامين علي الحياة 

 \.4عام حسب مدة الوثيقة باستخدام جدول )  36عمره  جنية  لشخص 0666بمبلغ 

A51) 

نوع 

 التأمين

 مدة

 التأمين

القسط الصافي علي أساس معدل 

 فائدة
الفرق بين 

 القسطين

نسبة 

الانخفاض في 

 %526.4 %326.4 القسط %

 مؤقت

04 02405 02436 62635 .201 

.6 .2655 0210. 62610 3201 

34 52103 52530 625.. 12.0 

56 02341 42415 62103 0. 

 مختلط

04 402.51 512100 526.3 12.0 

.6 3026.1 3.2360 321.0 06233 

34 012.00 052315 .2.5. 00240 

56 052165 0.261. .200. 01213 

وقفية 

 بحتة

04 462..5 502.35 5264 .264 

.6 3321.. 362330 32050 0621. 

34 0.2365 12115 .230 0.211 

56 .2351 0251. 02.51 ..204 
 الجدول من اعداد الباحث 

 -:من الجدول السابق يتضح ان 

 -أولا : بالنسبة لعقود التأمين حال الوفاة :
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بالنسبة لوثيقة التأمين المؤقت نجد ان نسبة الانخفاض في قيمة القسط السنوي  -

تكون اكبر في حالة مدة وثيقة  %0الصافي نتيجة زيادة معدل الفائدة الفني بمقدار 

في حالة  %201.بالمقارنة بنسبة تخفيض بلغت  %.0سنه حيث بلغت  56التأمين 

 لتغير في معدل الفائدة الفني علي الأقساطسنه , ونستنتج ان تأثير ا 04وثيقة مدتها 

لوثيقة التأمين المؤقت يتزايد كلما طالت مدة وثيقة التأمين لزيادة الجزء الادخاري 

 فيها . 

 % 526.4الي  326.4بالنسبة لوثيقة التأمين المختلط نجد ان زيادة المعدل من  -

تها بلغت ذرو ادي الي انخفاض القسط بصورة تتفاوت باختلف مدة العقد , حيث

, ثم يليها التأمين  %01213عام بنسبة انخفاض  56في عقد التأمين المختلط مدته 

واقل نسبة انخفاض في حاله عقد التأمين  % 00240عام بنسبة  34المختلط لمدة 

التغير في معدل  . ولذلك يتضح ان تأثير %12.0سنه بلغت  04المختلط مدته 

 المختلط يتزايد كلما زادت المدة . الفائدة الفني علي قسط التأمين 

 -في حالة عقود التأمين حال الحياة ) عقد الوقفية البحتة ( :  :ثانيا

بالنظر للجدول السابق نجد ان تأثير التغير في معدل الفائدة الفني نتيجة الزيادة من  -

اكبر في عقد الوقفية البحتة اكبر من عقد التأمين المؤقت  %526.4الي  326.4

التأمين المختلط وذلك لطبيعة هذا النوع من العقود التي تغلب عليها الصفة وعقد 

 الادخارية بصفه اكبر من عقود التأمين حال الوفاة .

قد اثر  %526.4الي  326.4ويتضح من الجدول ان زياده معدل الفائدة الفني من  -

 ي القسطعام حيث بلغت نسبة الانخفاض ف 56بصورة اكبر في العقد الذي يمتد لمدة 

, وبلغت  %0.211عام بلغت نسبته  34وبصورة اقل في حالة عقد مدته  204%..

. ونستنتج من  %264.عام حيث بلغت  04اقل نسبة في حاله عقد وقفية بحته مدته 

ذلك ان تأثير التغير في معدل الفائدة الفني علي الأقساط الصافية لعقد الوقفية البحتة 

 . يتناسب طرديا مع مدة العقد 

المستخلص من الجدول ان زيادة معدل الفائدة الفني علي الأقساط لكافة عقود التأمين         

علي الحياة سواء التي تدفع قيمتها حال الحياة او حال الوفاة يؤدي الي تخفيض القسط بنسب 

 متفاوتة حسب مدة عقد التأمين 
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: تأثير تغير معدل الفائدة الفني علي عقود التأمين علي الحياة حسب نوع 2/2

 طريقة السداد لوثيقة التأمين . 

يختلف تأثير التغير في معدل الفائدة الفني باختلف نوعية وطريقة السداد لأقساط التأمين     

لتي يتم الأقساط ا علي الحياة, فنجد ان تأثير تغير معدل الفائدة الفني يزداد كلما صغر عدد

دفعها وبالتالي زادت قيمة القسط حيث يصل التأثير الي حدة الأقصى في حاله دفع الأقساط 

بصوره قسط وحيد , ويقل التأثير في حالة دفع العقد بأقساط محدودة , ويكون التأثير اقل 

بالمقارنة  ااكثر في حاله دفع أقساط العقد طوال مدة التأمين مما يجعل قيمة القسط ضئيلة جد

بالحالتين السابقتين , والجدول التالي يوضح اثر التغير في معدل الفائدة الفني علي عقود 

التأمين علي الحياة حسب نوع وطريقة السداد في العقود التي تدفع قيمتها حال الحياة وحال 

 الوفاة  

 (2جدول رقم )

بلغ وثيقة تامين علي الحياة بماثر التغير في معدل الفائدة الفني علي الأقساط الصافية ل

عام حسب الطريقة التي يسدد بها القسط باستخدام  32جنية لشخص عمره  1222

 (A22 \22جدول ) 

نسبة 

 الانخفاض%

الفرق بين 

 القسطين

القسط الصافي علي أساس 

 معدل فائدة فني
 طريقة

 السداد

 نوع

 الوثيقة
526.4% 326.4% 

 سنوي 32161 325.4 5..62 1200
مؤقت 

 36لمدة 

 عام

0.2.0 62101 42000 42..4 
 04محدود

 سنوات

 قسط وحيد 1620.4 4.2340 0.2.15 .0123

 سنوي 002036 .1256 ...2. 01200

 مدي

 الحياة
.0236 421.0 002410 ..240. 

 04محدود

 سنوات

 قسط وحيد .16200. 0.12315 .210.. 36205

 مختلط سنوي 02634. 0121.1 32060 05211

 لمدة

 عام 36
0.21. 02334 .12653 33231. 

 04محدود

 سنوات
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 قسط وحيد .566241 36420.1 142551 32.3.

وقفية  سنوي 0.2365 12155 230. .0120

بحتة 

 لمدة

 عام 34

..214 32.. 032011  012641 
 04محدود

 سنوات

 قسط وحيد 4.2011. 0.623.5 1.2344 205..
 الجدول من اعداد الباحث                 

 -:السابق الاتي  من الجدوليتضح 

 -أولا: بالنسبة لعقود التأمين التي تدفع قيمتها حال الوفاة :

 عام: 32بالنسبة لوثيقة التأمين المؤقت لمدة  -

 %526.4الي  326.4يتضح من البيانات السابقة ان زيادة معدل الفائدة الفني من  

قد اثر في انخفاض القسط بصوره اكبر في حالة القسط الوحيد الصافي لوثيقة التأمين 

وذلك بسبب زيادة قيمة القسط واستثماره بالكامل  % .0123المؤقت , حيث بلغت 

ك حالة دقع الأقساط لمدة محدودة او اقل من مدة طوال مدة التأمين , ثم يليها بعد ذل

وذلك بسبب زيادة قيمة القسط في هذه الحالة , وبلغت  %0.2.0العقد حيث بلغت 

نسبة الانخفاض في الحالة الأخير وهي دفع الأقساط طوال مدة العقد حيث بلغت 

 .  % 1200نسبة الانخفاض 

 بالنسبة لوثيقة التأمين مدي الحياة :  -

ثيقة التأمين مدي الحياة اكثر وثيقة تتأثر بتغير معدل الفائدة الفني من نجد ان و

نتيجة زيادة الجزء الادخاري فيها , ونجد ان نسبة  %526.4الي  326.4

الانخفاض كانت بصورة اكبر في حالة دفع قسط وحيد صافي لوثيقة تامين مدي 

قساط محدودة لمدة , ثم يأتي بعد ذلك حالة دفع الأ % 36205الحياة , حيث بلغت 

, وأخيرا نسبة انخفاض اقل في حالة دفع الأقساط  %0236.عام حيث بلغت  04

  %01200طوال مدة التأمين حيث بلغت نسبة الانخفاض في القسط 

 عام : 32بالنسبة لعقد التأمين المختلط لمدة  -

 ادي الي زيادة %526.4الي  326.4نجد ان تأثير تغير معدل الفائدة الفني من 

نسبة الانخفاض في القسط في حالة دفع قسط وحيد لوثقيه التأمين المختلط , حيث 

, ثم يأتي بعد ذلك حالة دفع أقساط محدودة لمدة  %32.3.بلغت نسبة الانخفاض 

, وأخيرا نسبة انخفاض اقل في  %.0.21عام حيث بلغت نسبة الانخفاض  04
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 عقد حيث بلغت نسبة الانخفاضحالة دفع أقساط الوثيقة بصوره سنوية طوال مدة ال

05,11%  

 ثانيا : العقود التي تدفع قيمتها حال الحياة : 

 عام : 32عقد الوقفية البحتة لمدة  -

ادي الي زيادة  %526.4الي  326.4نجد ان تأثير تغير معدل الفائدة الفني من 

ة مدل نسبة الانخفاض في القسط في حالة دفع قسط وحيد لوثيقة تامين وقفية بحتة

, ثم يأتي بعد ذلك حالة دفع أقساط  %2.5..حيث بلغت نسبة الانخفاض  34

, وأخيرا نسبة  %214..عام حيث بلغت نسبة الانخفاض  04محدودة لمدة 

انخفاض اقل في حالة دفع أقساط الوثيقة بصوره سنوية طوال مدة العقد حيث بلغت 

 . %.0120نسبة الانخفاض 

ونستنج من ذلك ان مقدار الانخفاض في القسط نتيجة تغير معدل الفائدة الفني من         

يكون اكبر في حالة دفع الأقساط في صورة قسط وحيد عنه في  %526.4الي  326.4

حالة دفع أقساط محدودة او أقساط عادية طوال مدة العقد بالنسبة لكافة الوثائق سواء التي 

فاة او حال الحياة ولذلك يزداد التأثير مع صغر عدد الأقساط ويصل الي تدفع قيمتها حال الو

 حده الأقصى في حالة قسط وحيد .

: تأثير تغير معدل الفائدة الفني علي عقود التأمين علي الحياة حسب سن 2/3

 المؤمن عليه عند الإصدار . 

سن المؤمن  الحياة حسبيختلف تأثير تغير معدل الفائدة الفني علي أقساط عقود التأمين علي 

 عليه عند الإصدار والجدول التالي يوضح ذلك 

 (2جدول رقم )

جنية لمدة  0666اثر التغير في معدل الفائدة الفني علي القسط السنوي لوثيقة تامين بمبلغ 

 (A51 \.4سنة وبحسب سن المؤمن عيله عند الإصدار طبقا لجدول )  6.
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نوع 

 التأمين

 مدة

 التأمين

القسط الصافي علي أساس معدل 

 فائدة
الفرق بين 

 القسطين

نسبة 

الانخفاض في 

 %526.4 %326.4 القسط %

 مؤقت

.6 0201. 02044 62601 0254 

36 .2655 02101 62614 3200 

56 4210. 42516 62.5. 5235 

46 04201. 042613 620.4 526 

 مدي

 الحياة

.6 .26.1 02044 02.15 .3235 

36 002036 12560 .2..1 01200 

56 012105 042.06 .2445 0523. 

46 ..2461 .420.5 .2..4 1210 

 مختلط

.6 3421.5 3.2606 321.5 06250 

36 3026.1 3.2361 321. 0623. 

56 31250. 3321.0 320.1 12.5 

46 5.20.0 3.2405 3240. .250 

وقفية 

 بحتة

.6 352006 362165 32160 06250 

36 3321.3 362331 32050 0621 

56 302151 ..2306 32531 062.3 

46 .025.1 .32561 3260. 0025. 
 الجدول من اعداد الباحث 

 -: السابق الاتي من الجدول يتضح 

 -: وفاةأولا : للعقود التي تدفع قيمتها حال ال

 بالنسبة لوثيقة التأمين المؤقت : -
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ادي الي تخفيض القسط  % 526.4الي  326.4نجد ان تغير معدل الفائدة الفني من 

لعقد التأمين المؤقت بنسب مختلفة باختلف سن المؤمن عليه عند الإصدار فبلغت 

 %5و  %523سنه بنسب انخفاض  46و  56أقصاها في حالة السنوات المتقدمة 

 %025المؤمن عليه حيث بلغ علي التوالي , وقل هذا التأثير في حالة صغر سن 

, ويعود ذلك الي نتيجة تأثير السن علي الأهمية 36عند السن  %320و 6.عند السن 

 النسبية للجزء التأميني والجزء الادخاري للعقد . 

 بالنسبة لعقد التأمين مدي الحياة : -

الي  ادي % 526.4الي  326.4بالنظر للجدول نجد ان تأثير تغير معدل الفائدة الفني من 

انخفاض قسط التأمين لعقد التأمين علي الحياة ولكن بنسب تختلف باختلف سن المؤمن عليه 

عند الإصدار فتزيد هذه النسبة في حالة صغر سن المؤمن عليه علي عكس عقد التأمين 

بلغت  36يليها السن  %3235.بلغت  6.المؤقت حيث بلغت هذه النسبة أقصاها عند السن 

.ومن هنا  %1210حيث بلغت  46واقل نسبة عند السن  %01200ط نسبة انخفاض القس

تتضح العلقة العكسية بين الانخفاض في القسط الناتج عن زيادة معدل الفائدة الفني وسن 

 المؤمن عليه عند الإصدار في عقد التأمين مدي الحياة .

 بالنسبة لعقد التأمين المختلط : -

ادي الي  % 526.4الي  326.4من  نجد ان تأثير تغير معدل الفائدة الفني

انخفاض قسط التأمين لعقد المختلط ولكن بنسب تختلف باختلف سن المؤمن عليه 

عند الإصدار فتزيد هذه النسبة في حالة صغر سن المؤمن عليه علي عكس عقد 

بلغت  6.التأمين المؤقت ايضا حيث بلغت هذه النسبة أقصاها عند السن 

واقل نسبة عند  %12.5غت نسبة انخفاض القسط بل 36يليها السن  %.0623

.ومن هنا تتضح العلقة العكسية بين الانخفاض  %250.حيث بلغت  46السن 

في القسط الناتج عن زيادة معدل الفائدة الفني وسن المؤمن عليه عند الإصدار في 

 عقد التأمين المختلط حيث تقل نسبة الانخفاض كلما زاد سن المؤمن علية  .

 : العقود التي تدفع قيمتها حال الحياة : ثانيا

 عقد تامين الوقفية البحتة: -

ادي الي تخفيض القسط لعقد  % 526.4الي  326.4نجد ان تغير معدل الفائدة الفني من 

تامين الوقفية البحتة بنسب مختلفة باختلف سن المؤمن عليه عند الإصدار فبلغت أقصاها 

 %062.3و  %.0025بلغت نسبة الانخفاض  46في حالة السنوات المتقدمة عند السن 
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عند  %0625ثير في حالة صغر سن المؤمن عليه حيث بلغ , وقل هذا التأ 56عند السن 

 . 36عند السن  %06,1و 6.السن 

ومن المنطقي ان يرتبط مقدار الانخفاض في القسط بصورة مباشرة مع مقدار الزيادة في 

معدل الفائدة الفني المستخدم في حساب القسط فالزيادة الكبيرة يترتب عليها انخفاض كبير 

 في مقدار القسط .

تقيم معدل الفائدة الفني المستخدم في حساب الأقساط الصافية لعقود :  2/2

 التأمين علي الحياة .

في السابق تبين لنا مدي أهمية التحديد العادل والدقيق لمعدل الفائدة الفني لما له من       

د يتأثير علي الأقساط من ناحية وتحقيق العدالة بين طرفي العقود من ناحية اخري مما يز

من ثقة و رغبة العملء في منتجات التأمين علي الحياة عن شراء اوعية استثماريه او 

 ادخارية اخري بالبنوك . 

 -:12منتجات التأمين علي الحياة يجب ان تعمل علي تحقيق هدفين للعملاء  أن    

  ن عملء التأمين يريدون الحماية من العواقب المالية السلبية أالهدف الأول هو

  .الناتجة عن الخسارة في الحياة ) عن طريق شراء وثائق التأمين علي الحياة ( 

  والهدف الثاني هو السماح  للعملء بالادخار للمستقبل ) لانهم يتوقعون أن يحصلوا

إصدارها ( ولذلك تواجه  علي أموالهم في المستقبل من الوثائق بعد سنوات من

شركات التأمين علي الحياة التحدي لاستثمار مدفوعات العملء بالطريقة التي 

 ترضي وتحقق اهداف  حاملي الوثائق في المستقبل البعيد .  

وفي السوق المصري نجد أن معدل الفائدة الفني منخفض بالمقارنة بالأوعية الادخارية       

ر شركات التأمين في السوق بشكل عام حيث يبلغ معدل الفائدة الأخرى او معدلات استثما

فقط في حاله الوثائق الفردية  في حين بلغ متوسط العائد علي شهادات  % 52.4الفني 

وبلغ متوسط أسعار  %06233الاستثمار التي تصدرها البنوك الحكومية خلل فترة الدراسة 

ري ق ككل طبقا لتقارير البنك المركزي المصالعائد للأوعية الاستثمارية المختلفة في السو

خلل سنوات الدراسة , وبلغ أيضا متوسط العائد علي معدلات الاستثمار التي تحققها  06%

                                                           
10 Berends, K., McMenamin, R., Plestis, T., & Rosen, R. J. (2013). The sensitivity of life 

insurance firms to interest rate changes. Economic Perspectives, 39(2). 
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ويؤدي وجود الفرق  . %  0624شركات التأمين السوق المصري خلل سنوات الدراسة 

ن ومعدلات تياطيات وبيالكبير بين معدل الفائدة الفني المستخدم في احتساب الأقساط والاح

الفائدة للأوعية الادخارية الأخرى الي هروب الافراد الي هذه الاوعية الادخارية بدلا من 

شراء وثائق التأمين للحصول علي اكبر عائد ممكن لمدخراتهم , والجدول التالي يوضح 

لبنك امتوسط أسعار العائد للأوعية الاستثمارية المختلفة في السوق ككل طبقا لتقارير 

 المركزي المصري . 

 (2 (جدول رقم 

يوضح متوسط أسعار العائد للأوعية الاستثمارية المختلفة في السوق ككل طبقا لتقارير 

 .  600.\606.الي الفترة  660.\666.في الفترة من  البنك المركزي المصري

 السنوات

متوسط 

 سعر الفائدة

علي  

 القروض

متوسط 

سعر الفائدة 

 علي الودائع

سعر العائد 

علي اذون 

 الخزانه

سعر 

العائد 

علي 

شهادات 

 الاستثمار

سعر العائدة 

علي ودائع 

صندوق 

 توفير البريد

المتوسط 

 العام

.666/.660 03255 1264 1261 0. 0024 0026. 

.660/.66. 03231 1205 1211 0024 0024 06210 

.66./.663 0321 .201 .230 0624 0624 06235 

.663/.665 0325 1210 .250 0624 0624 06204 

.665/.664 03231 1200 0620. 0624 0624 06253 

.664/.660 0.210 0243 .2.. 124 124 1250. 

.660/.661 0.205 0260 .204 06 124 1230 

.661/.66. 0.2.. 0261 0211 06 124 .2140 

.66./.661 0.231 1263 0023. 06 12.1 06 

.661/.606 00234 4211 12.0 124. 1 1204. 

.606/.600 062.5 024. 062.6 1246 1 12.0. 

 12.1 .0626 06233 1264 .123 .0.20 المتوسط العام
 الجدول من اعداد الباحث من خلل الكتاب الاحصائي اعداد مختلفة 

 -الاتي : السابقيتضح من الجدول 
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لادخارية بالأوعية ابالنظر الي الجدول السابق معدل الفائدة الفني منخفض بالمقارنة  -

بالنسبة للعائد علي شهادات  06233في السوق المصري حيث بلغ أقصاها 

.  % .123الاستثمار , واقل عائد هو متوسط سعر الفائدة علي الودائع حيث بلغ  

 .علي الأكثر  % 52.4بالمقارنة مع معدل الفائدة الفني الذي لا يتجاوز 

أيضا يجب أن نأخذ في الحسبان معدلات الاستثمار المحققة علي أموال الصناديق الخاصة 

صندوقا , ومعدلات الاستثمار  المحققة علي أموال  .03في مصر والتي يبلغ عددها 

التأمينات  والمعاشات لما تمثله من ثقل مالي واحتياطيات ضخمه يتم استثمارها بمعدلات 

رار في أداء مهمتها في الوفاء بالتزاماتها من ناحية وتمويل خطط معينة تمكنها من الاستم

والجدول التالي يوضح معدلات الاستثمار  المحققة علي  .التنمية في الدولة من جهة اخري 

 في الفترة من أموال الصناديق الخاصة واموال التأمينات  والمعاشات خلل الفترة من 

 .  600.\606.الي الفترة  660.\666.

 (2جدول رقم )

, والجدول يوضح معدلات الاستثمار الصناديق الخاصة و وصندوقي التأمينات  

 . 600.\606.الي الفترة  660.\666. في الفترة من والمعاشات خلل الفترة من 

 السنة
معدل استثمار اموال 

 حملة الوثائق)%(

معدل الاستثمار  علي 

أموال صناديق التأمين 

 الخاصة)%(

معدل العائد علي أموال 

 التأمينات  والمعاشات

)%( 

.666/.660 062041 0023 06 

.660/.66. .2.. 0023 06 

.66./.663 120. 06241 06 

.663/.665 002. 062.0 1 

.665/.664 062.0 062. 1 

.664/.660 00210 0625 1 

.660/.661 0021 00 1 

.661/.66. 124. 0621 . 

.66./.661 0023 0621 . 

.661/.606 0620 0620 . 
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.606/.600 0215 0624 .24 

 .957 10591 ..105 المتوسط العام

ة التقارير السنوية للهيئ –اعداد الباحث من الكتاب الاحصائي السنوي عن نشاط التأمين اعداد مختلفة 

 القومية للتامين الاجتماعي

 -الاتي :السابق يتضح من الجدول 

. وهو  %00210الي  %..2.علي استثمارات شركات التأمين أن صافي العائد  -

 معدل متقارب مع معدلات السوق ككل . 

متوسط صافي العائد علي أموال صناديق التأمين الخاصة في جمهورية مصر  -

 . %062.5العربية بلغ 

متوسط العوائد علي استثمارات أموال صناديق التأمين الاجتماعي العام والخاص  -

121%  . 

كل التالي يوضح اتجاهات عوائد الاستثمار المختلفة بالنسبة لمعدلات العائد المحققة والش

علي أموال شركات التامين ومعدلات العائد علي أموال التامينات والمعاشات والعائد علي 

 . 600.\606.الي الفترة  660.\666.أموال الصناديق الخاصة في الفترة من 

 (2شكل رقم )

 الاستثمار المختلفةاتجاهات معدلات 
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 الشكل من اعداد الباحث من خلل استخدام برامج الحاسب الالي

ومن الشكل السابق يتضح أنه رغم تذبذب العوائد المحققة سواء عائد أموال شركات التامين 

علي الحياة او أموال التأمينات والمعاشات او أموال الصناديق الخاصة الا أنها متقاربة فيما 

ويجب أن يتناسب معدل الفائدة الفني مع هذه المعدلات نظرا لأنها تقدم خدمات تأمينية  بينها ,

 متقاربة . 

ونجد أن معدل الفائدة الفني يختلف من وثيقة الي اخري غير ثابت في كل الوثائق حسب     

المزايا التي تقدمها كل وثيقة حيث نجد أن معدل الفائدة الفني المستخدم في حساب أقساط 

وثائق التأمين المشتركة بالأرباح اقل من معدل الفائدة الفني المستخدم في حساب الوثائق 

 العادية معتمدا علي تعويض هذا النقص من خلل توزيعات الأرباح . 

ويتضح مما سبق ضرورة رفع معدل الفائدة الفني الذي تستخدمه شركات التأمين علي    

تصدرها حتي يتناسب مع اتجاهات عوائد الاستثمار   الحياة في تحديد أقساط الوثائق التي

السائدة في السوق , والمعدلات الفنية المستخدمة في صناديق التأمين الخاصة ونظم التأمينات  

نخفاض القسط , الذي يمكن من خلله الي الاقبال االاجتماعية . مما يؤدي هذا الزيادة الي 

 لي ازدهار سوق التأمين المصري . علي شراء وثائق التأمين المختلفة وبالتا
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اتجاهات عوائد الاستثمار المختلفة في السوق المصري 

معدل استثمار اموال حملة الوثائق معدل الاستثمار  علي أموال صناديق التامين الخاصة

معدل العائد علي أموال التأمينات  والمعاشات متوسط عائد الاستثمار السائد في السوق
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في الجزء السابق تناولنا مفهوم معدل الفائدة الفني وأهميته في تحديد أقساط التأمين علي     

الحياة والتأثير عليها في حالة التغير سواء بالزيادة او النقصان والجهة المسؤولة عنه في 

ي في كل شركة حسب ظروف السوق المصري والتي تقوم بتحديده وهو الخبير الاكتوار

 كل وثيقة من حيث مدة الوثيقة , ونوعها , ومبلغها وسن المؤمن عليه عند الإصدار . 

: مقارنة معدل الفائدة الفني في السوق المصري بالمعدلات الفنية في السوق  2

 العالمي 

من المعروف أن التأمين علي الحياة هو عمل حساس للفائدة والانخفاض المستمر في      

معدلات الفائدة في أوربا والولايات المتحدة علي مدي العقد الماضي قد اثر بشدة علي هذه 

الصناعة , وهذا الانخفاض مصدر قلق كبير لمديرين التأمين علي الحياة والمنظمين له , 

ت الاكتوارية المتعلقة ببيئة الفائدة هو معدل الفائدة الفني الذي يستخدم وواحد من الافتراضا

في تحديد أقساط واحتياطيات الوثيقة حيث كلما زاد معدل الفائدة الفني ادي الي انخفاض 

احتياطي الوثيقة , ولذلك وضع المنظمين الحد الأقصى لمعدل الفائدة الفني الذي يجب أن 

قود التأمين علي الحياة ويرتبط هذا المعدل أيضا بمعدل الفائدة يتم استخدامه  في تسعير ع

وفي التالي نتناول معدل الفائدة الفني في بعض الأسواق .  00المضمون للعملء

 العالمية 

 .  : معدل الفائدة الفني في سوق التأمين الألماني 2/1

وع سوق التأمين ادي أنشاء سوق تامين اوربي مشترك داخل الاتحاد الأوربي الي خض    

الألماني الي القوانين المنظمة لهذا السوق من خلل هيئة الاشراف والرقابة علي التأمين في 

وتم اصدار مرسوم في الفقرة ,  ,(Versicherungsaufsichtsgesetz, VAG)السوق الأوربي 

لتأمين امن قانون الاشراف والرقابة بتحديد الحد الأقصى لمعدل الفائدة الفني في عقود  04

 علي الحياة وذلك عن من خلل طريقتين :

                                                           
11Eling, M., & Holder, S. Maximum technical interest rates in life insurance in Europe 

and the United States: An overview and comparison. The Geneva Papers on Risk and 
Insurance-Issues and Practice, 39(2),p3 
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 : من  % 06يتم تحديد الحد الأقصى  لمعدل الفائدة الفني بنسبة  الطريقة الاولي

متوسط العوائد التاريخية للسندات الحكومية , وذلك لما تتمتع به السندات الحكومية  

سنوات  06 اخر من استقرار ودرجة خطورة اقل . ولا يقل هذا المتوسط عن

للوثائق التي  %0214للسندات الحكومية وبلغ معدل الفائدة الفني وفقا لهذه الطريقة 

 .  .60.يناير  0تدفع قيمتها باليورو اعتبارا من 

 : سنوات  4يتم تحديد معدل الفائدة الفني علي أساس متوسط اخر  الطريقة الثانية

سنوات  4سنوات الي  06للسندات الحكومية وفي هذه الطريقة تم تغير المدة من 

لتعكس التغيرات بشكل افضل في بيئة معدل الفائدة ومعالجة زيادة تقلبات أسعار 

 %4.,.الي  %0,14الفائدة , ويتراوح معدل الفائدة الفني في ظل هذه الطريقة من 

 للوثائق التي تدفع قيمتها باليورو بالإضافة الي معامل التضخم في هذه الفترة

هذه الطرق أنه يظل معدل الفائدة الفني ثابت حتي تاريخ استحقاق الوثيقة ,  ويعيب         

واي تغيرات لاحقة علي معدلات الفائدة تؤثر علي العقود بشكل عام , ولذلك يجب أن تخضع 

كفاية  الحد الأقصى لمعدل الفائدة الفني للمراجعة السنوية خاصة في ظل التطورات السريعة 

 للأسواق المالية . 

 : معدل الفائدة الفني في بسوق التأمين النمساوي .  2/2

في سوق التأمين النمساوي يتم تحديد معدل فائدة فني موحد علي جميع شركات التأمين     

علي الحياة حسب أنواع الوثائق وذلك عن طريق هيئة الاشراف علي الأسواق المالية 

م تحديد معدل الفائدة الفني ويت (Finanzmarktaufsichtsbehörde, FMA)النمساوية 

كقيمة ثابتة ) مع احتمالية التغير خلل سنوات الوثيقة ( حسب التغيرات في الأسواق المالية 

سنوات  06 اخر من متوسط % 06, ويتم تحديد الحد الأقصى لمعدل الفائدة الفني بنسبة 

معينة  باستثناء أنواعلعائد السندات الحكومية النمساوية وتسري هذه القاعدة علي كل العقود 

 .من العقود معفاة من هذه الاحكام وهي العقود ذات قسط وحيد ويكون حد اقصي للعقد هو 

 سنوات , وأيضا العقود التي لا تتقاسم  او لا تشترك مع الأرباح . 

 : معدل الفائدة الفني في بسوق التأمين السويسري  .  2/3

علي الرغم أن سويسرا ليست عضوه في التحالفات الاقتصادية الأوربية , الا أن      

الأساليب المستخدمة لتحديد الحد الأقصى لمعدل الفائدة الفني متماثلة مع تلك المستخدمة في 
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.  .(Aufsichtsverordnung, AVO)المانيا والنمسا , ويقوم مجلس الاتحاد السويسري 

من  % 06( لا يجوز أن يتجاوز معدل الفائدة الفني عن AVOن قانون )م 06وطبقا للمادة 

سنوات لعائد السندات الحكومية السويسرية ويتم مراجعه هذا المعدل بشكل  06 اخر متوسط

دوري كل ربع سنة ويمكن تغير هذه النسبة في حالة حدوث تغيرات جذرية في هيكل معدل 

للعقود  %024ويقدر معدل الفائدة الفني طبقا لهذه الطريقة في السوق السويسري ب ,  الفائدة 

التي تدفع قيمتها بالفرنك السويسري . مع وجود بعض الاستثناءات التي يمكن من خللها 

 تقليل هذا المعدل اذا عانت بعض الشركات من ضائقة مالية . 

 يات المتحدة الامريكية  . : معدل الفائدة الفني في سوق التأمين بالولا2\2

تقع معظم أنظمة التأمين تحت  0154 ( عامMcCarran-Ferguson Actبموجب قانون )

الولاية القضائية لكل ولاية علي حده مما يؤدي الي عد توحد قوانين التأمين عبر الولايات 

ي ثيقة علكان يتم تحديد معدل الفائدة الفني اعتمادا علي كل و 01.6قبل عام و,  المتحدة 

حده حسب نوع الوثيقة , ومدتها , وسن المؤمن عليه عند الإصدار وحسب أيضا ظروف 

يتم تحديد معدل الفائدة الفني لكل سنة من سنوات  01.6الأسواق المالية , اما بعد عام 

الوثيقة علي حده وقد يتغير من سنة لأخري حسب متوسط عائد سندات الشركات كل عام , 

ة تنظيمية بشكل مباشر في تحديد المعدل بل يترك لخبرة  الخبراء ولا تشارك أي جه

 الاكتوارين بهذه الشركات ولآكنها تضع الأساس الذي يبني عليه تحديد معدل الفائدة الفني . 

 .   المملكة المتحدة: معدل الفائدة الفني في سوق التأمين ب 2/2

الأوربية . نجد أن المملكة المتحدة علي عكس الدول الأعضاء في المجموعة الاقتصادية    

لا تتبع نفس الطريقة , أيضا هي لا تضع حد اقصي لمعدل الفائدة الفنية بشكل مباشر ولكن 

يتم تحديد هذا المعدل في ضوء الأرباح الحالية والمستقبلية المتوقعة لكل شركة تامين , ويتم 

 ني من خلل هيئة الخدمات الماليةتحديد الأسس التي من خللها يتم تحديد معدل الفائدة الف

 (Financial Services Authority (FSA) ) . في المملكة المتحدة 

ويختلف معدل الفائدة الفني حسب نوع كل وثيقة  , ويتراوح معدل الفائدة الفني للعقود    

( وذلك حسب كل وثيقة ومدتها وسن  %324,  %24.,  %2.4.,  %.02طويلة الاجل ) 

 يه عند الإصدار المؤمن عل
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 .  : معدل الفائدة الفني في سوق التأمين بفنلندا  2/2

في نظام التقاعد الوظيفي الفنلندي جميع مؤسسسسسسسسسسسسسسات التقاعد لديها معدل الفائدة الفني      

ا وي المشسترك لاحتياطيات التقاعد . ويتم تحديد معدل الفائدة الفني  هذا لكل سسنة ، مكن أيض 

 في جميع الحسالات معدل  الفائدة تقرر مقدما قبل الفترة التي يتم تطبيقها تغييره خلل العسام

 ينص القسانون على أن العسائد على وقبسل نتسائج الاسسسسسسستثمسار الفعلي  المعروفسة بسالتسأكيسد , و

الاسسستثمار  الذي يمكن الحصسسول عليه علي كل المعاشسسات التقاعدية يجب عندما يتم تحديده 

 . .0لفائدة الفنيأن يأخذ في الاعتبار معدل ا

ويتم تحديد  "معدل الفائدة الفني" في فلندا عن طريق إيجاد الحد الأقصى للعائد علي        

الذي و الاستثمار الذي يمكن الحصول عليها باستخدام نموذج الحدود لماركوفيتز الفعال

ويتم  تلفة.خيعطي القيم المتوسطة المثلى للعائد علي الاستثمار المرتبط بانحرافات معيارية م

الانحرافات المعيارية بعد ذلك بمستوى هامش الملءة المالية عن طريق تحديد مخاطر  ربط

لذي يمكن ا والنتيجة هي القيمة المتوقعة للعائد الاستثماري  السقوط إلى حد الملءة القانونية.

لل به من خالحصول عليه كدالة لمستوى هامش الملءة المالية ,ومعدل الفائدة الذي يتم حسا

الشروط التي تأخذ في الاعتبار كمعدل نمو الاحتياطيات والمستوى قصير الأجل للعوائد .لا 

تنتج هذه الطريقة معدل الفائدة الفني مباشرة ولكنها تعطي أساس ا للمساعدة في تحديد 

 المستوى المناسب لمعدل الفائدة.

في السابق ومقارنة بينها وبين  بالنظر الي بعض أسواق التأمين العالمية التي تم ذكرها

 -السوق المصري من حيث طرق تحديد معدل الفائدة الفني نجد أن تختلف في :

  أن تحديد معدل الفائدة الفني يتم من خلل جهات تنظيمية بهذه الدول وتلزم الشركات

بها او علي الأقل تضع الأساس الذي يبني عليه تحديد معدل الفائدة الفني , وذلك 

 تنظيم سوق التأمين واحلل العدالة بين طرفي عقود التأمين بهدف 

                                                           
12Ranne, A., Kivisaari, E., & Mannonen, H. (2000, June). Determining the Technical Interest 
Rate in the Finnish Employment Pension Scheme. In Transactions of the 10th International 
AFIR Colloquium, Tromso.  
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  اغلب هذه الأسواق وضعت أسس معينة وثابتة لتحديد معدل الفائدة الفني وتم ربط

اغلب هذه المعدلات بمتوسط عوائد السندات الحكومية في هذه الدول وذلك بسبب  

 لما تتمتع به هذه العوائد من ثبات واستقرار نسبي . 

  نجد أن في اغلب الأسواق العالمية للتامين يتم مراجعة معدل الفائدة الفني كل فترة

ولا يترك ثابت طوال مدة الوثيقة حتي لو تم تحديده بصورة صحيحة في البداية 

فنجد أن في سوق التأمين السويسري يتم مراجعة معدل الفائدة الفني بصفه دورية 

يكي يتم حسابة ومراجعته كل سنة حسب كل ربع سنة , وفي سوق التأمين الأمر

 متوسط عوائد السندات في هذه السنة . 

 النتائج والتوصيات

  -: أولا : النتائج

توجد علقة عكسية بين معدل الفائدة الفني الذي يستخدم في حساب الأقساط  -0

كلما زاد معدل الفائدة الفني كلما قل قيمة  وبين قيمة قسط التامين علي الحياة,

 قسط التامين علي الحياة

نجد ان تزداد نسبة الانخفاض فقط  %0عند زيادة معدل الفائدة الفني بمقدار  -.

بصورة اكبر في حاله العقود التي تحتوي علي أجزاء ادخارية كبيرة عنه في 

حالة التامين  حالة العقود التي تحتوي علي أجزاء ادخارية صغيرة كما في

, وتزداد انسبة الانخفاض أيضا كلما زادت مدة العقد وتزداد نسبة المؤقت  

الانخفاض أيضا عنما يتم السداد في صورة قسط وحيد , أيضا تزيد نسبة 

  .الانخفاض في القسط في حالة صغر سن المؤمن علية 

السندات من قيمة  % 06معدل الفائدة الفني في السوق العالمي لا يقل عن  -3

الحكومية للدولة نظرا لما تتمتع به هذه السندات من ثبات ودرجة المخاطرة 

 .ها قليله جدا مما يتناسب مع مبدا الحيطة والحذر يتكون ف

ان معدل الفائدة الفني منخفض بالمقارنة بالأوعية الادخارية الأخرى او  -5

فائدة عدل المعدلات استثمار شركات التامين في السوق بشكل عام حيث يبلغ م

فقط في حاله الوثائق الفردية  في حين بلغ متوسط العائد علي  % 52.4الفني 

 %0625شهادات الاستثمار التي تصدرها البنوك الحكومية خلل فترة الدراسة 

وبلغ متوسط أسعار العائد للأوعية الاستثمارية المختلفة في السوق ككل طبقا 

لل سنوات الدراسة , وبلغ أيضا خ %06لتقارير البنك المركزي المصري 
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متوسط العائد علي معدلات الاستثمار التي تحققها شركات التامين السوق 

 .  %  0624المصري خلل سنوات الدراسة 

ان انخفاض معدل الفائدة الفني المستخدم لحساب الأقساط كثيرا عن معدلات  -4

دي الي تفضيل الفائدة الناتجة عن استثمارات أموال حقوق حملة الوثائق يؤ

الكثير من حملة الوثائق الي التحول الي وسائل مالية اخري للتامين المالي في 

 المستقبل .

  -التوصيات : -ثانيا :

تكوين او حجز مخصص التقلبات في معدلات الفائدة علي غرار مخصص التقلبات  -0

ة دفي معدلات الخسائر ويتم تحديد قيمة المخصص عن طريق الفرق بين معدل الفائ

الفني عن الحد المسموح به , ومن ثم تحقيق التوازن بين معدل الفائدة الفني ومعدل 

 العائد علي أموال شركات التامين ومعدل الفائدة السائد في السوق . 

يجب ان يتم ربط معدل الفائدة الفني باساس ثابت يمثل حد ادني لا يقل عنه كنسبه  -.

من اجمالي العائد ,   % 06ة لا تقل عن معينة من عائد السندات الحكومية المصري

 وذلك لانها تتسم بالثبات النسبي . 

يجب اخذ نتائج اعمال شركة التأمين على الحياة وخاصة معدلات الاستثمار الفعلية  -3

فى الاعتبارعند حساب اقساط التأمين على الحياة وعند تقدير المبلغ المتكون لحساب 

 العقد فى نهاية كل سنة

 معدل الفائدة الفنى الذى على اساسة يتم تقدير قسط التأميناو مراجعة يجب تعديل  -5

 .فى نهاية كل سنة من سنوات العقد

  -المراجع :

  -أولا المراجع باللغة العربية :

 الكتب -1

السيد عبد المطلب عبده، التأمين علي الحياه ،دار الكتاب الجامعي ،القاهره  -0

،0110 . 

 -: الأبحاث والرسائل العلمية-2

محمد غازي صابر،  تقدير معدل الفائدة الفني بأستخدام الدالة الاحتماليةلتوزيع  -0

 .،0113،ع4باريتو، افاق جديده للدراسات التجاريه، مج
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عيد احمد ابو بكر ,نموذج احصائي للتنبوء بمعدلات العائد علي الأستثمار في  -.

 .  شركات التأمين علي الحياه بالسوق المصري

، تقيم العناصر الداخلة في حساب اقساط التأمين علي الحياة محمد يوسف.ناصر -3

 .01.1في السوق المصري رسالة ماجستير ,  كليه تجاره جامعه سوهاج ، 

حامد محمد رفعت ,بخيت علي سيد,تقييم الاداء الأستثماري لنشاط تامينات الحياه  -5

ره التجا في السوق المصريه للتامين , مجله البحوث التجاريه المعاصره ,كليه

 . 603., 0,ع 1.جامعه سوهاج ,.مج 

  -مصادر اخري :-3

 اعداد مختلفة . –الهيئة العامة للرقابة المالية  –السنوي  يحصائالكتاب الأ -0

اللئحة التنفيذية لقانون هيئة الاشراف والرقابة علي التامين في مصرالصادر  -.

 وتعديلته المختلفة .  01.0لسنة  06بالقانون رقم 
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