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 ممخص
المباشر عمى النمو الاقتصادي في الأردن خلال الفترة ىدف البحث إلى قياس أثر الاستثمار الأجنبي 

التكامل المشترك، لتحميل منيجية التحميل الكمي باستخدام السلاسل الزمنية،  اعتمادا عمى(، 0991-7102)
 العلاقة طبيعة لبيان Vector Error Correction  Model (VECM) نموذج متجو تصحيح الخطأو 

واختبار مدى صحة الافتراض الأساسي لمبحث والقائل  .يرات وقياس أثرىابين المتغ قصيرة وطويمة الأجل
 بوجود علاقة بين تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وزيادة معدلات النمو الاقتصادي بالأردن .

النمو وزيادة معدلات الاستثمار الأجنبي المباشر وجود علاقة طردية وأثر إيجابي بين  إلى البحثوخمص 
ن كان التأثير محدوداً إلى حد كبير، حيث لا تتجاوز نسبتو  الاقتصاد فيالاقتصادي  % 1.00الأردني، وا 

خاصة في الأجل الطويل، الأمر الذى يمكن تفسيره بعدم توافر بيئة استثمارية مواتية تساعد عمى جذب 
الحوافز والميزات  من خلال تقديمي بشكل جيد، الأردن الاقتصاد الاستثمارات الأجنبية المباشرة في وتوطين

وتدعم تحقيق النمو الاقتصادي. كما أثبت البحث وجود علاقة تأثير متبادل ذو اتجاىين بين  التي تشجع
 الاستثمار الأجنبي المباشر وزيادة معدلات النمو الاقتصادي في الاقتصاد الأردني خلال فترة الدراسة.

 و الاقتصادي.الكممات المفتاحية: الاستثمار الأجنبي المباشر، النم
Abstract:  

The present study aimed to measure the impact of foreign direct investment on 

economic growth in Jordan during the period (1990-2017), by searching for the nature 

of the relationship between foreign direct investment and economic growth based on 

the quantitative analysis methodology to measure this effect, using time series for 

cointegration  Analysis and the Vector Error Correction Model (VECM) to show the 

nature of the short- and long-term relationship between variables and measure their 

impact and to test the validity of the basic assumption of the research, which says that 

there is a relationship between the flow of foreign direct investment and the increase in 

economic growth rates in Jordan. 

The study concluded that there is a direct relationship and a positive impact 

between foreign direct investment and the increase in economic growth rates in the 

Jordanian economy, although the effect is limited to a large extent, as it does not 

exceed 0.14%, especially in the long term, which can be explained by the lack of a 

favorable investment environment that helps To attract and settle foreign direct 

investment in the Jordanian economy well, by providing incentives and advantages that 

encourage and support the achievement of economic growth. The research also proved 

the existence of a two-way mutual influence relationship between foreign direct 

investment and the increase in economic growth rates in the Jordanian economy during 

the study period. 

Key words: foreign direct investment, economic growth 
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 :مقــــــــــدمة
المشكلات من الاقتصاديات النامية، من حيث طبيعة  العديد الأردني يشابو الاقتصاد

التي يواجييا، والتي باتت تشكل تحدياً أساسياً أمام تحقيق النمو الاقتصادي والتنمية   الاقتصادية
نتاجية، وتواضع الأردن من اختلال اليياكل الا والمستدامة في الأردن. ولاشك في أن ما يعاني

معدلات القيمة المضافة المتحققة من القطاعات الرئيسية، يمثل أسباباً حقيقية لتزايد معدلات العجز 
في الموازنة العامة لمدولة وميزان المدفوعات، كنسب من الناتج المحمى الإجمالي في الأردن، الأمر 

وزيادة حجم الديون الداخمية  الذى ساىم في تزايد معدلات البطالة وارتفاع معدلات التضخم
وزيادة نسبة الفقر في المجتمع، وغيرىا من المشكلات  وانخفاض متوسط دخل الفرد، والخارجية،

 والأزمات الاقتصادية الناتجة عن الاختلال الداخمي والخارجي بالاقتصاد الأردني.
ولاشك في أن ضعف الموارد المادية ونقص المدخرات المحمية، بالإضافة إلى عدم فاعمية 
آليات توظيف الاقتراض الخارجي وارتفاع تكمفتو، تقف وراء تزايد فجوة الموارد المحمية في الأردن. 

مويل الأمر الذى يفتح آفاقاً جديدة لمحكومة لمبحث عن مصادر تمويل لسد تمك الفجوة ، وتوفير الت
اللازم من مصادر أمنة تتسم بالاستدامة، وليس أفضل من تشجيع الاستثمار الأجنبي ليشارك في 
بناء القواعد الانتاجية المختمفة. مما يمقى عمي عاتق الحكومة الأردنية عبء توفير المناخ المناسب 

  لتشجيع وجذب المزيد من الاستثمار الأجنبي.الحوافز والضمانات من خلال توفير 
مؤشرات الأداء الاقتصادي نظراً  أىممن واحداً عتبر جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وي  
م والحيوي الذي يمعبو الاستثمار الأجنبي، في نقل التكنولوجيا والتقنيات الحديثة والمساىمة المدور الي

برات، وأيضا لما ، ورفع كفاءة رأس المال البشري، وتحسين الميارات والخالمادي في تراكم رأس المال
عمميات النمو الاقتصادي، وزيادة القدرة التنافسية والإنتاجية لمصناعات  دعم لو من أىمية في

 ات الدول من العملات الأجنبية.يالمحمية والعمل عمى زيادة فرص العمل وزيادة احتياط
تحسين مشكمة البحث:  وتتمخص مشكمة البحث في قصور دور الاستثمار الأجنبي المباشر في 

 من تسييلات وحوافز لجذبالحكومة الأردنية رغم ما قدمتو معدلات النمو الاقتصادي في الأردن، 
 المباشر، وسد فجوة الموارد المحمية بو. الاستثمار الأجنبي المزيد من
تناول وتحميل الظواىر الاقتصادية، وتحميل  في العمميالبحث عمى المنيج  اعتمد:  بحثمنيجية ال
ضوء النظرية الاقتصادية. مستعيناً بمختمف  فيبينيا لموصول إلى نتائج يمكن تفسيرىا العلاقات 

لتحميل وقياس العلاقة  القياسيحين تم الاعتماد عمى الاسموب  فيالأدوات التحميمية الاقتصادية، 
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وبيان الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدل النمو الاقتصادي في الأردن خلال فترة الدراسة، بين 
المتعدد و تحميل  الانحدار أسموبالأجمين القصير والطويل وذلك باستخدام  فيوقوتيا  اتجاىيا

 .التكامل المشترك
 ،سابقة التحديد سيتم تناول الموضوع وفقاً لممحاور التالية  البحثوصولًا لأىداف البحث: ىيـــــكل 

  :إضافة إلى المقدمة والخاتمة
 .المحور الأول: الدراسات السابقة

 النظري لمبحث.: الاطار الثانيالمحور 
 التطبيقي لمبحثالمحور الثالث: الاطار 

 .الخاتمة: النتائج والتوصيات
 الدراسات السابقةالمحور الأول: 

زخر الأدب الاقتصادي بالعديد من الدراسات العربية والأجنبية التي تناولت قضية  
النمو الاقتصادي، خاصة في الدول النامية، الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في دعم وتحفيز 

وسوف نستعرض جانباً من تمك الدراسات وفقا لمترتيب الزمنى لظيورىا من الأحدث الى الأقدم عمى 
 النحو التالي:

 بعنوان:  Mukhtarov. S, & Others,2019) :) دراسة .1
"The Impact of Foreign Direct Investment on Exports in Jordan:  An 

Empirical Analysis" 
تبحث ىذه الدراسة في تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الصادرات في حالة الأردن، 

-0991) لمفترة (ARDL BT) نيج التكامل المشترك لاختبار الانحدار الذاتي الموزعم مباستخدا
جنبي المباشر عمى (. وبينت أن ىناك تأثيرًا إيجابيًا وذو دلالة إحصائية للاستثمار الأ7109

٪ في الاستثمار 0 مقدارىاالتصدير عمى المدى الطويل. كما بينت نتائج التقدير إلى أن زيادة 
 .٪1,01الصادرات بنسبة  تفسر زيادةالأجنبي المباشر 

 بعنوان:   (Stefan.C.G  , Oana .S.H& Liliana.N.S ,2019):دراسة .2
―Exploring Foreign Direct Investment–Economic Growth Nexus—

Empirical Evidence From Central and Eastern European Countries‖. 

( والنمو الاقتصادي، FDIبيان العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ) وركزت عمى
دولة في وسط وشرق أوروبا خلال الفترة  00من مقطعية بيانات لنحدار إمن خلال تقدير نماذج 
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 ،(، وتوصمت النتائج إلى وجود علاقة غير خطية بين الاستثمار الأجنبي المباشر7111-7102)
جمالي الناتج المحمي، وكذلك وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه قصيرة المدى تمتد من الاستثمار  وا 

سببية أحادية الاتجاه طويمة المدى تمتد من مؤشر الأجنبي المباشر إلى النمو. ووجود علاقات 
أن سيطرة حيث النمو الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر.  ى كل منإلية مؤسسالجودة ال

  الاقتصادي. الحكومة عمى الفساد تؤثر بشكل إيجابي عمى النمو
المباشر بعنوان: أثر الاستثمار الأجنبي   (:2118. دراسة ) سفيان صالح الجبوري، 3

( دراسة مقارنـة بـين 7102-7110عمى بعض المتغيـرات الاقتـصادية الكمية لمبلاد العربية لممدة )
ىدفت إلى قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى بعض المتغيـرات والتي  العـراق والأردن.

، البمدينين ة مقارنـة ب( من خلال دراسة قياسـي7102-7110الاقتـصادية الكمية لمبلاد العربية لممدة )
علاقة عكـسية بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدل نمو الناتج وجود  يو: توصمت إلأىم ما و 

وأوصت الدراسة  .بينما أثبتت إيجابية العلاقة بينيما فى الأردن المحمي الإجمالي في العراق ،
الأجنبي الحوافز والمزايا التي العمل عمى صياغة القوانين اللازمة التي تمنح المستثمر  بضرورة

 تمكنـو من الاستثمار في جميع القطاعات الاقتصادية. 
بعنوان: " أثر الاستثمار الأجنبي المباشر   (:2117. دراسة ) خالد محمد السواعي ، 4

ىدفت إلى الحصول عمى الأدلة التجريبية حول تأثير و عمى المتغيرات الكمية في الاقتصاد الكمي " 
(، 7101 -0991الاستثمار الأجنبي المباشر عمى بعض المتغيرات الكمية للاقتصاد الأردني لمفترة )

نموذج متجو تصحيح الخطأ  لبيان اتجاه العلاقة السببية بين و باستخدام تحميل السلاسل الزمنية 
راينجر من تدفقات الاستثمار جعمى اتجاه ايجابي لسببية دلة أالمتغيرات. وتوصمت إلى وجود 

الناتج المحمي الاجمالي والصادرات والواردات عمى المدى القصير كل من الأجنبي المباشر إلى 
 .والطويل 

 (:  بعنوان: Sunde.T ,2016دراسة ). 5
"Foreign Direct Investment and Economic Growth:  ARDL and Causality 

Analysis For South Africa" 
النمو الاقتصادي كدالة للاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات في جنوب إفريقيا.  تناولت

لمتحقيق في اتجاه السببية.  VECM Grangerنيج السببية مواستخدام نموذج تصحيح الخطأ و 
. كما بينت اتوظيرت النتائج التكامل بين النمو الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر والصادر 
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 VECMعمى ان الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات تحفز النمو الاقتصادي. وبين تحميل السببية 

Granger لاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر تمتد من وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه بين النمو ا
أحادية الاتجاه بين الاستثمار الأجنبي  سببيةالاستثمار الأجنبي المباشر إلى النمو الاقتصادي، ووجود علاقة 

المباشر والصادرات تمتد من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الصادرات، ووجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه 
تحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر من بالحكومة  بضرورة اىتماملاقتصادي والصادرات. وأوصى بين النمو ا

وخمق بيئة اقتصادية كمية جيدة والاستخدام الدقيق لمسياسة النقدية لتنمية  ن،خلال تقديم حوافز لممستثمري
 الاقتصاد.

" أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى  بعنوان:  ( :2115. دراسة )حسن ياسين طعمة ، 6
لقياس أثر  ىدفت، ("7119 -0992التنمية الاقتصادية في الأردن:  دراسة قياسية تحميمية لمفترة )

الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى التنمية الاقتصادية في الأردن، ومدى مساىمتيا في تحفيز الاقتصاد 
يج القياسي التحميمي في تحميل البيانات المتعمقة بالناتج المحمي الاجمالي الوطني وتنميتو. وتم اتباع المن

نتائج إلى وجود أثر ايجابي ال أشارت(. و 7119-0992) لمفترة لمباشرةالأردني، وحجم الاستثمارات الأجنبية ا
الدراسة  وأوصت. للاستثمارات الأجنبية المباشرة والناتج المحمي الاجمالي عمى التنمية الاقتصادية في الأردن

بالتركيز عمى الاستمرار في تطبيق التشريعات الكفيمة بتعميق دور الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تفعيل 
أداء الاقتصاد الأردني من خلال الاعفاءات الضريبية المجزية، وتوجيو ىذه الاستثمارات نحو كافة القطاعات 

   .الملائمة لمواقع الاقتصادي الأردني الفنيةة الاقتصادية، واستقطاب التكنولوجيا، والمعرف
 بعنوان:  :(El-Wassal.K. A,2012)دراسة . 7

"Foreign Direct Investment and Economic Growth in Arab Countries" 

(0791-8112)  

ىذه الدراسة إلى البحث في العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في  ىدفت
(، وذلك باستخدام نموذج بانل الديناميكي، وتوصمت ىذه الدراسة 0921-7119دولة عربية خلال الفترة )02

 جداً. ضئيلإلى أن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الدول العربية 
 بعنوان:  :(,Koojaroenprasit. S 2112دراسة ). 8

"The Impact of Foreign Direct Investment on Economic Growth:  A Case 

Study Of South Korea" 
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي خلال 

(، مستخدمة في ذلك الانحدار المتعدد، وتوصمت ىذه الدراسة إلى أن ىناك أثر 0991-7119الفترة  )
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فإن ىذه الدراسة  اأيضايجابي قوي للاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية، و 
تشير إلى أن رأس المال البشري، التوظيف والتصدير ليا تأثير ايجابي وممموس، في حين أن الاستثمار 

 المحمي ليس ليا تأثير عمى النمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية.
بعنوان: " أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في النمو   (:7119. دراسة ) بثينة "محمد عمي" المحتسب، 9

أظيرت أن دور الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد والتي  ( "7112-0991الاقتصادي في الأردن )
وأوصت الدراسة  ،ونقل التكنولوجيا ،في بعض المجالات مثل تطوير القوى العاممة ومركز الأردني محدود

يستطيع الأردن جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية بالإضافة لضرورة تحقيق نظام الحوافز ل ويربتط
 الاستقرار الاقتصادي والسياسي.

جنبى ميا تؤيد ايجابية العلاقة بين الاستثمار الأظعمى الدراسات السابقة والتى وجدت فى مع وتعميقاً     
الدارسات أيد سالبية تمك العلاقة ،  وتعتبر  ردن ما عدا عدد قميل من تمكالمباشر والنمو الاقتصادى فى الأ

حدث من حيث انفرادىا بتحديد ولكنيا الأ، لمدراسات السابقة فى ذات الموضوع  الدراسة الحالية استكمالاً 
ردن كدراسة قياسية تستخدم جنبى المباشر والنمو الاقتصادى فى الأطبيعة العلاقة بين حجم الاستثمار الأ

  1 7102-0991خطأ وتحميل السلاسل الزمنية خلال الفترة منيجية متجو تصحيح ال
 المحور الثاني : الاطار النظري

بعد استعراض الدراسات السابقة وتحديد نقطة انطلاق البحث نبدأ في تناول الاطار النظري 
 لمدراسة والذى يعتمد عمى المحاور التالية:

 ماىية الاستثمار الأجنبي المباشر.  -0
 الأجنبي المباشر.دوافع الاستثمار  -7
 تطور الاستثمار الأجنبي المباشر فى الاردن. -1
 مصادر النمو الاقتصادي . -0
 تطور معدلات النمو الاقتصادي في الأردن.  -2

 وفيما يمى تفصيل ذلك:
 ماىية الاستثمار الأجنبي المباشر. -1

القـرن التاسـع  الاستثمار الأجنبي المباشر في الأوسـاط الاقتصـادية مـع منتصـف انتشر مفيوم
تغيرات ال فى ظل ،خلال العقود الثلاثة الأخيرة اصةً في الاقتصاد العالمي خ احتل مكانا بارزاً و  ،عشر
الشــــركات المتعــــددة الجنســــيات عمــــى حركــــة  ، وســــيطرةتنــــامي ظــــاىرة العولمــــةو  يامــــة،القتصــــادية الا

ساسـية لمتـدفقات المصـادر الأ الاىتمام بالاسـتثمار الأجنبـي المباشـر كأحـدتزايد و الاقتصاد العالمي. 
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النامية، وذلـك لـدعم جيـود التنميـة الاقتصـادية بيـا، واتجيـت الحكومـات إلـى  المالية خاصة في الدول
وضــع وصــياغة السياســات المناســبة لجــذب مزيــد مــن تمــك الاســتثمارات لتعــويض الــنقص الشــديد فــي 

ات نظـر الاقتصـادين لصـياغة مفيـوم الموارد المحميـة اللازمـة لتمويـل الاسـتثمارات بيـا. وتعـددت وجيـ
 ،شـــكال التـــي يمكـــن أن يـــأتي عمييـــانمـــاط والأمحـــدد للاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر بســـبب اخـــتلاف الأ

خـر آموالـو فـي بمـد أساسي إلى قيام شخص أو منظمة من بمد مـا باسـتثمار أوينصرف المفيوم بشكل 
 شــريكالممكيــة الجزئيــة بيــدف تحقيــق عائــد، ويســمح لم أو ،ســواء عــن طريــق الممكيــة الكاممــة لممشــروع

بتمويـل كميـة مـن  لـو أيضـاً الأجنبي بممارسة درجة من الرقابـة أو الادارة وفقـاً لنسـبة الممكيـة، ويسـمح 
والخبرة الفنيـة إلـى البمـد المضـيف، كمـا يسـمح لمشـريك الأجنبـي أو  االتكنولوجي مأو تقديالموارد المالية 

 الحصـول طمـب" قصـد بالاسـتثمار لغـةً ي  و  م.الأ بمـدهويل جانب من أرباحو إلى حتالمستثمر الأجنبي ب
 " تخصيص رأسإلىمن خيرات أو إيرادات. وي شير اصطلاحاً  عنو تولد الشيء ما الثمرة، وثمرة عمى

. وقد زيادة الطاقة الإنتاجية القائمة بيدفالوسائل  مال لمحصول عمى وسائل إنتاجية جديدة أو تطور
ــاً للاســتثمار باعتبــاره   J.M.Keynesلمــورد كينــر وضــع ا لمطاقــة الانتاجيــة الإضــافات الجديــدة تعريف

 الحاليـة المـال رأس قيمـة إلـى واعتبره إضافة ،لفترة معينة المتاحة في المجتمع الرأسمالية التجييزاتو 
 .1لفتر الاقتصادي النشاط عن تنتج والتي

بتبنــي مفــاىيم مختمفــة للاســتثمار  الدوليــة الييئــاتومــن ناحيــة أخــرى فقــد اىتمــت المؤسســات و 
والتنميـة  لمتجـارة المتحـدة الأمـم منظمـةبشـكل عـام والاسـتثمار الأجنبـي بشـكل خـاص، حيـث أشـارت 

((UNCTADمعينـة دول فـي ثابتـة رأسـمالية أصـول في توظيفات أجنبية:  : إلى الاستثمار كونو ، 
 إدارة فـي الحـق لـو يكون، و أخرى دولة في المستثمر منفعة تعكس الأمد علاقات طويمة عمى ينطوي

 .8أو شركةً  فرداً  المستثمر كان أياً  الإقامة دولة من أو الأجنبية الدولة العميا من والرقابة موجوداتو،
 إذا أمتمـك بأنـو مباشـراً  الأجنبـي الاسـتثمارف فقـد عـر   (IMFالـدولي) النقـد صـندوق أمـا
 لشـركة الأسـيم لحممـة التصـويتية القـوة أو العاديـة الأسـيم مـن أكثـر ( أو10%الأجنبـي) المسـتثمر
 (WTO)العالميـة التجـارة منظمـة عرفـتبينمـا  .3المسـاىمة غيـر لمشـركات يعادليـا مـا أو مسـاىمة

                                                 
، ترجمة: إليام عبد الرواس، الطبعة الأولى، دار العين لمنشر، ، النظرية العامة لمتشغيل والفائدة والنقودجون ماينارد كيتر  .0

 .:116ـص ، 2010أبو ظبى ، الإمارات العربية المتحدة، 

2. UNCTAD, Investment Regimes In The Arab Word ISSUES and Policies, United Nation, 

New York & Genève, 2000 ,p:15. 

3. UNCTAD, World Investment Report 2004 : The Shift Towards Services, Geneva and New 

York , 2004 .p:345. 
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 الأم( ما)البمـد بمـد فـي مقـيم مسـتثمر يمتمـك عنـدما نشـاط يحـدث أنو عمى المباشر الأجنبي الاستثمار
 .4 المضيف( البمد آخر) بمد في إنتاجية أصولاً 

 أنو بناءب الأجنبي المباشر الاستثمار (OECD) والتنمية الاقتصادي اونالتع منظمة ت عرفو 
  5في البمد المضيف. فعال إدارياً  تأثير ممارسة بإمكانية تسمح دائمة اقتصادية علاقاتل

 بأنو المباشر الأجنبي الاستثمار عرفت فقد الاستثمار لضمان العربية المؤسسة أما
 لتعظيم المستقبمة، الأقطار إلى الاستثمارية الأموال رؤوس انتقال نتيجة الناشئة التدفقات مجموعة
 تمك في المختمفة المشاريع لإقامة المحمي المال رأس مع بالمشاركة ،وةالمرج المنافع وتحقيق الأرباح
 .2الأقطار

 طويل الاستثمار من النوع ذلك عمى أنو المباشر الأجنبي الاستثمار مفيوم ويتبنى البحث
 يعملكمياً، و  ياً أوجزئ امتلاكيا الأجنبي المستثمر يتولى إقامة مشاريع عمى ينطوي الذي الأجل،
 من إجمالي  10% تفوق الأجنبي المستثمر حصة تكون أن ويشترط البمد المضيف،ب  تيادار إ عمى
 .ومباشراً  أجنبياً  الاستثمار يتم اعتبار حتى المشروع مال رأس

 :الاستثمار الأجنبي المباشر . دوافع2
تختمف دوافع جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، بين البمد المضيف والبمد الأم والمستثمر نفسو سواء 

 الأجنبي أو الوطني. غير أن تمك الدوافع يمكن إجماليا في العوامل التالية: 
وظروف العولمة  والمنافسة  والتجاري تمعب طبيعة النشاط الاقتصاديسواق جديدة:  أفتح  .0

الحدود الوطنية. إذ  خارجفي دفع المستثمر إلى مزاولة نشاطو  ىاماً دورا في الأسواق الدولية، 
نقل وحداتو ب ، فيقومسواق استيلاك ملائمةالتى تحتاج لأأن ىناك بعض أنماط النشاط 

 بيدف زيادة المبيعات وزيادة  ج فيياالإنتاجية والتسويقية أو رأسمال معين إلييا ومباشرة الإنتا
التخمص من تكاليف التصدير أو تخفيض بعض تكاليف الإنتاج خاصة تكاليف المواد و العوائد 

الأولية واليد العاممة، ىذا بافتراض حرية تحويل عوائد الاستثمار. أما إذا كان ىذا التحويل غير 
ار العوائد من جديد، فمن يتحقق ىذا مسموح بو كميا أو جزئيا مما يعني ضرورة إعادة استثم

                                                 
، 7117بيت الحكمة، بغداد، الطبعة الأولى، ، نموذجا  أالصين  -الاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الدوليةىناء عبدالغفار،  .4

 .00ص:

5. ESCWA, The Role of Foreign Direct Investment In Economic Development In Escwa Member 

Countries ,   U. N, New York, 2000,p14 

الاستثمار الأجنبي المباشر واثاره عمى الاقطار النامية ، الممتقى الدولي حول : اشكالية النمو سعد محمود الكواز،  .6
 .112، ص:7112نوفمبر،  02 -00، فندق الأوراسي، الجزائر، وشمال افريقيا الاقتصادي في بمدان الشرق الأوسط
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 والأوربية الكبرى وتبعا ليذا التحميل نجد أن كثيرا من الشركات الأمريكية .العائد و يفتقد جاذبيتو
التي تتميز بوفرة العمالة فييا  ىا و تقوم بنقل عممياتيا الإنتاجية إلى الدول المجاورة أو غير 

البحث عن  لذا ي فضلالإنتاج بالأحجام الكبيرة،  ستفادة من وفراتلال وانخفاض مستوى أجورىا
 .أسواق غير السوق المحمي لتصريف فائض الإنتاج والرغبة في النمو والتوسع

:  يتمكن المستثمر من تخفيض المخاطر التي يتعرض ليا من خلال تخفيض المخاطر -7
عكس الاستثمارات  الاستثمار في الخارج إذا كان معامل الارتباط بين عوائد استثماراتو ضعيفا،

المحمية التي عادة ما يكون معامل الارتباط بين عوائدىا قويا نظرا لمواجيتيا نفس الظروف 
تشتد المنافسة الداخمية لدرجة تيدد استمرار وجود شركة ما، فتنقل وقد  . ذات الطبيعة العامة

. "فرأس  لظروففييا تمك اىذه الشركة نشاطيا أو جزء منو إلى دولة أو دول أخرى لا توجد 
المال الأجنبي يحاول بقدر الإمكان توزيع استثماراتو في دول وأسواق مختمفة كي يحد من 

 . الانعكاسات السمبية للأزمات الاقتصادية التي قد تتعرض ليا السوق الواحدة
:  قد يتطمب إنتاج سمعة ما استيراد مواد خامة أو استدامتياوضمان  توفير المواد الخام -1

أجزائيا من الخارج بكميات كبيرة . وبيدف ضمان التدفق المستمر دون انقطاع ليذه بعض 
المواد والأجزاء وبالكمية والجودة والأسعار المرغوبة، تقوم الشركة المستوردة بإنشاء فرع ليا أو 
تشترك في مؤسسة قائمة في البمد المصدر حسب ما تسمح بو ليا إمكانياتيا الذاتية و تشريعات 

الاستفادة من المزايا المكانية:  التي تتميز بيا اقتصاديات بعض ، و د المضيف للاستثمارالبم
الاستثمار الأجنبي، والتي تنعكس  لجذبالدول بالإضافة إلى الحوافز التي تقدميا ىذه الدول 

في  انخفاض تكاليف الإنتاج و انخفاض معدلات الضرائب عمى الأرباح و بالتالي تعظيم 
 ار.ثمعوائد الاست

وي عد ىذا الدافع أىم (:  سد فجوة الادخار والاستثمار المحمي )فجوة الموارد المحمية -0
عندما يعجز الادخار المحمي عن توفير التمويل الكافي للاستثمار دوافع البمد المضيف، خاصة 

يمجأ إلى المصادر المالية الخارجية، ومنيا الاستثمار الأجنبي المباشر والإعانات  ،القومي
والمنح والقرض الخارجية .غير أن ىذه الأخيرة غير متاحة بسيولة، وليا تكاليف مستقبمية 

شكمت عبئاً عمى اقتصاديات الدول النامية بصفة خاصة، مما دفع تمك الدول لمحاولة باىظة 
 توفير مناخ مناسب لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر وتوجييو لسد فجوة الموارد المحمية بيا. 

وضعية ميزان المدفوعات:  تسعى الدول التي تعاني من عجز في موازين مدفوعاتيا  تحسين -2
الاستثمار الأجنبي المباشر لمتخمص من ىذا العجز أو عمى  العمل عمى جذب مزيداً منإلى 

ويفضل الاستثمار الأجنبي المباشر  ،الأقل لمتخفيف من حدتو في الأجل القصير والمتوسط 
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لما لو من مزايا تسمح بتوفير تدفقات من النقد الأجنبي تمويل الأجنبية عمى غيره من مصادر ال
 تساىم في تحسين أوضاع ميزان المدفوعات خاصة في الدول النامية. 

:  ينتج عن دخول الاستثمار الأجنبي نقل التكنولوجيا الحديثةو  الرأسماليزيادة التراكم  -2
 وبالتالي اقتناء أصول إنتاجية إضافية المباشر إقامة مؤسسات و مشاريع استثمارية جديدة،

يساىم في زيادة الطاقة الإنتاجية للاقتصاد المضيف وىو ما ، وتكنولوجيا انتاج جديدة ومتطورة
  .نمو الناتج المحمي الإجمالي ويساىم فى تحسين معدلاتليذا الاستثمار. 

 تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن. .3
تطور حجم الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الأردن  (0رقم)تبين بيانات جدول 

 (7102-(1990فترة الخلال 
 (1جدول رقم )

 ( ملٌون دولار7112-1991تدفقات الاستثمار الأجنبً المباشر الواردة إلى الأردن )      
 FDIمعدل  FDI السنة FDIمعدل  FDI السنة

1991 37.6 - 7112 936.81 71.3 

1991 11.89- 131- 7112 1984.49 117 

1997 40.7 221 7112 3544.01 2.82 

1993 33.55- 1.7- 7112 2622.14 72- 

1992 2.85 11. 711. 2826.74 28. 

1992 13.3 322 7119 2413.10 1282- 

1992 15.51 1282 7111 1688.40 31- 

1992 360.93 7772 7111 1486.10 17- 

199. 310.01 1281- 7117 1548.50 287 

1999 157.97 29- 7113 1946.60 7282 

7111 913.26 22. 7112 2178.50 1189 

7111 273.63 21- 7112 1600.30 7282- 

7117 238.22 -13 7112 1553.0 3- 

7113 546.97 130 7112 2029.72 3182 

 .سنوية مختمفة تقاريرنشرات و  ردني،البنك المركزي الأالمصدر: 
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 (1996-1991تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردة إلى الأردن خلال الفترة )تطور 
من خلال بيانات الجدول السابق: نلاحظ ان ىذه الفترة كان حجم الاستثمار الأجنبي 
المباشر ضعيف جداً ومتذبذب بين الارتفاع والانخفاض، بسبب تعديل قانون الضريبية الذي ع دل 

، وبرنامج الاصلاح الاقتصادي، وحرب الخميج، وشيدت ىذه 0999لمية بعد الأزمة الاقتصادية العا
م ووجود الاشارة السالبة بسبب 0991م، 0990الفترة عدم وجود استثمارات اجنبية في عامي 

الإىلاك)الفاقد من الاستثمار( بمعنى وجود الآلات والمعدات التي يدفع لين أجر ولا يوجد استثمار، 
% وىو أعمى 001م 0997الاستثمار الاجنبي بمغ معدل النمو عام  وفي ما يتعمق بمعدل نمو

 مميون دولار. 00معدل نمو تشيده ىذه الفترة حيث بمغ الاستثمار الاجنبي المباشر تقريباً 
 (7111-0992تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردة إلى الاردن خلال الفترة )

شيدت ارتفاع في حجم الاستثمارات الأجنبية نلاحظ من الجدول السابق: أن بداية الفترة 
م 0992% مقارنة مع عام 7772مميون دولار بمع دل نمو  120م 0992المباشرة فقد بمغت عام 

 7111ويعتبر أعمى معدل نمو تشيده ىذه الفترة، وبأ معدل النمو في الانخفاض إلى أن وصل عام 
، 0999أضعاف مقارنة مع عام  2رتفع مميون دولار حيث ا 901% وبمغ حجم الاستثمار 029إلى 

ويعود سبب ذلك إلى إبرام اتفاقيات تحرير التجارة والشراكة مع الاتحاد الأوربي والولايات المتحدة 
الامريكية وتبني الاردن برنامج التصحيح الاقتصادي في تحسين الاقتصاد الاردني بالشراكة مع 

( مميون دولار عام 719ى ان وصمت إلى ). ثم عادت إلى الانخفاض إل2صندوق النقد الدولي
 %.011وبمعدل نمو  7111% عام 02، ثم ارتفعت بنسبة 7117

 (7101-7110تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردة إلى الاردن خلال الفترة )
نلاحظ من الجدول السابق: أن ىذه الفترة شيدت ارتفاع كبير جداً في جحم الاستثمار 

% 007مميون دولار بمعدل نمو  0992م حوالي 7112الاردن فبمغ عام  الأجنبي المباشر في
، ويعود ذلك إلى تحسن البيئة الاستثمارية الاردنية وخصوصا بعد صدور 7110مقارنة مع عام 

، بخصوص إعفاءات المستثمرين من الضرائب والتسييلات في 7111قانون الاستثمار المؤقت عام 
 . الكثير من الاجراءات القانونية

                                                 
9
، (2116-1991اثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الاردن خلال الفترة )ثينة" محمد عمي" المحتسب، ب.  

 .109.، ص: 7119، الاردن، 7، العدد 12 دراسات العموم الادارية، المجمد
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م 7112مميون دولار عام  1200ووصمت أعمى قيمة للاستثمارات الأجنبية خلال الفترة إلى 
م، وبدأ حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في 7112% مقارنة مع عام 29.2بمعدل نمو وصل إلى 

م، 7112% مقارنة مع عام 2.9مميون دولار وبمعدل نمو بمغ  7972الانخفاض إلى أن وصل إلى 
م، واستمر في الانخفاض حتى نياية الفترة إلى أن وصل 7119ب الأزمة العالمية عام وذلك بسب

م وبمغ معل نمو انخفاض 7101مميون دولار عام  0299حجم الاستثمار الأجنبي المباشر 
 م.7119% مقارنة مع عام 11الاستثمار الأجنبي 

 (7102-7100) تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردة إلى الاردن خلال الفترة
نلاحظ من الجدول السابق: استمرار ارتفاع حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن، فقد 

م وبمعدل نمو بمغ 7107مميون دولار عام  0209م إلى 7100مميون دولار عام  0092ارتفع من 
% عمى 00.9%، 72.2م بمعدل نمو 7100م و7101%، واستمر في الارتفاع عامي 0.7

مميون دولار،  7029م أعمى قيمة في ىذه الفترة ووصمت إلى 7100، إلى أن بمغ عام الترتيب
ويعود ذلك إلى الأزمة السورية التي عممت عمى نقل الكثير من المستثمرين استثماراتيم إلى الاردن. 

والاجراءات من الحكومة من أجل تشجيع    7100سنة  11كما أن صدور قانون الاستثمار رقم 
م أخذ الاستثمار 7100ستثمار الأجنبي مثل: الجنسية والاعفاءات الضريبية . بعد عام وجذب الا

% 11.2م معدل نمو الاستثمار إلى 7102م، وارتفع عام 7102الاجنبي في الانخفاض حتى عام 
 م.7102مقارنة مع عام 

 مصادر النمو الاقتصادي. .4
معــدلات النمــو الاقتصــادي، لــذلك يجــب تســعى جميــع اقتصــاديات العــالم إلــى تحفيــز أو زيــادة        

معرفـــة مصـــادر النمـــو الاقتصـــادي مـــن خـــلال معرفـــة الآليـــات والإجـــراءات الواجـــب انتياجيـــا لتحفيـــز 
وزيــادة معــدلات النمــو، حيــث لا تــتمكن إي دولــو مــن زيــادة دخميــا إلا مــن خــلال زيــادة أو تحســين أو 

والقــدرات العاليــة تــؤدي إلــى إحــداث النمــو  ادخــال تكنولوجيــا جديــدة أو مــوارد بشــرية تتمتــع بالميــارات
 9المطموب. ويمكننا عرض مصادر النمو الاقتصادي عمى النحو التالي:

 

                                                 
2
، وقياسية تحميمية دراسة: العربية بالدول مقارنة الجزائر في الدخل توزيع عدالة عمى الاقتصادي النمو أثر أحمد، سيدي كبداني.  

 أبي جامعة التسيير، وعموم التجارية والعموم الاقتصادية العموم كمية اقتصاد، تخصص الاقتصادية العموم في دكتوراه أطروحة
 18.-17ص ،2013 تممسان، بكر بمقايد



 

 

 
004 

 شحاته  دالسيأ.م.د/ وفاء بسيونى 

 ابراهيم يحيى سليمان الحلالمة 

 

 .أثر الاستثمار الأجهبي المباشر على الهمو الاقتصادي

 (2017 -1990)خلال الفترة في الأردن 

 

 . رأس المال.1
 9ينقسم رأس المال إلى قسمين:    
رأس المال المادي وتتمثل في مخزون الآلات والمعدات والمواد المستخدمة في عممية  - أ

 الإنتاج.
بالقوى العاممة ذات الميارات والقدرات العالية عمى الإنتاج والتطوير رأس المال البشري يتمثل  - ب

والتي تأخذ شكل قوة العمل، فعند زيادة مخزون المجتمع من رأس المال بنوعيو ىذا يعني 
 01القدرة عمى زيادة تراكم الرأسمالي.

مال الذي يكون وت عاني الكثير من الدول النامية من قمة مدخراتيا المحمية وندرة رأس ال       
عنصراً أساسياً في عممية التنمية الاقتصادية، في حين الدول التي تمتمك ثروات كالنفط أو معادن 

قتصادياتيا ذات تبعية ليذا المورد. فيي بحاجة أساسية لبناء تنمية في اقتصادىا وجعمو اأخرى تكون 
أس المال. لذلك تبحث ىذه متنوع لا يقتصر عمى مورد واحد فقط يؤدي بحيث يؤدي ذلك لتكوين ر 

الدول عن الاستثمار الأجنبي المباشر من اجل التعويض وسد فجوة تمويل التنمية وتوفير الإمكانيات 
 00لتحريك عممية التنمية بالتكاليف المناسبة مقارنة مع التمويل الخارجي.

 . التقدم التكنولوجي.2
موية بحيث يؤدي التقدم التكنولوجي إلى يعد التقدم التكنولوجي ركيزة ميمة لأي عممية تن      

استخدام أو استحداث أساليب فنية جديدة في عممية الإنتاج، ويؤدي ذلك إلى زيادة الإنتاج من خلال 
استخدام الأساليب المتقدمة في العمميات الإنتاجية. ومن وجية نظر الاقتصاديون، فأن مفيوم 

تاجية والأساليب الفنية للإنتاج المستخدم فييا بما التكنولوجية ىي عبارة من تطوير العمميات الإن
يحقق أىداف الوحدات الاقتصادية مثل تطوير الأساليب الإنتاجية نحو الأفضل من خلال خفض 

 تكاليف الإنتاج أو الحصول عمى حجم إنتاج اكبر من نفس كمية الموارد المتاحة.

                                                 
7
فمسفة  في دكتوراه أطروحة ، 1970-2004 الفترة خلال سورية في الاقتصادي النمو محددات المصبح، أحمد الدين عماد.  

 :14 .ص ،2008،دمشق جامعة الاقتصادية، العموم

01
 17. :ص ،1997، المؤسسة الحديثة لمكتاب، طرابمس لبنان، دراسات في الإنماء والتطور، البني حازم حبيب، كميل.  

00
، رسالة ماجستير، جامعة مؤتة، الكرك، الأردن، أثر التقدم التكنولوجي عمى النمو الاقتصادي في الأردنميند عيال سممان، .  

 .9، ص:2015
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المختمفة في المجالات الإنتاجية وما يستمزم كما يستمد التقدم التكنولوجي أىميتو من تطبيقاتو      
من عمميات أخرى، ويتفق ىذا مع تحميل دنسون لمصادر نمو الناتج  في الولاية المتحدة الأمريكية 

(، حيث وجد إن نصف النمو في الناتج خلال ىذه الفترة يعود لمتقدم 0929-0979في الفترة )
  07الأخرى وخاصة رأس المال. التكنولوجي، والنصف الأخر لنمو عوامل الإنتاج

 .النمو السكاني.3
يعني اختلاف إعداد السكان خلال فترة زمنية معينة نتجو لمفرق بين معدلات المواليد  

والوفيات من ناحية ومعدلات اليجرة الداخمية والخارجية من ناحية أخرى، حيث إن الدول النامية 
الدول المتقدمة ذات الاقتصاديات القوية، ومن ت عاني من معدلات نمو سكاني مرتفعة مقارنة مع 

وجية نظر الكثير من المختصين فإن لمنمو السكاني ايجابيات منيا زيادة القوة العاممة والتي ت عتبر 
احد العوامل الايجابية لتحفيز النمو الاقتصادي فييا، حيث إن زيادة قوة العمل يعني زيادة اكبر في 

ستيلاك إي زيادة حجم الطمب وبالتالي زيادة حج السوق، وبالرغم من العمال المنتجين مع زيادة الا
تأييد ىذه الفكرة لكن قد يؤدي النمو السكاني المتزايد إلى اثأر سمبية عمى النمو الاقتصادي بشكل 
مباشر، وخاصة عندما يتوقف شكل التأثير الايجابي لمنمو السكاني عمى النمو الاقتصادي في مدى 

قتصادي عمى استعان وتوظيف الإعداد المتزايدة من العمالة التي تسبب فييا النمو قدرة النظام الا
 01السكاني مثل: الأردن ومصر.

 . الموارد الطبيعية4
النمو الاقتصادي، ومن  لي دولو لزيادة معدأحد أىم المحددات في أعد الموارد الطبيعية ت   

ن توفر الموارد أأىم ىذه الموارد الطبيعية: الطاقة بشكل عام والموارد الطبيعية الأخرى، حيث 
الطبيعية لا يعني حدوث نمو اقتصادي بل الأمر مشروط بالاستخدام الأمثل ليا. فعند التخطيط 

في حالة رسم  الاقتصادي، أمالسميم والتوزيع الأمثل لمموارد الطبيعية يساعد ىذا عمى النمو ا
 هسياسات اقتصادية خاطئة وغير مدروسة وعدم استغلال ىذه الموارد بشكل سميم نتجو ليذ

من  مام النمو الاقتصاد بدلاً ا السياسات، يؤدي إلى تدني الوضع الاقتصادي وتكون الموارد عائقاً 
 00تحفيزه.

                                                 
08

 .07، ص: مرجع سابق.  

03
 .7 :ص ، 2007 ، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن،الاقتصاد الكميأحمد الأشقر، .  

04
، رسالة ماجستير في الاقتصاد، كمية 2010-1995تحميل مصادر النمو الاقتصادي الفمسطيني بدر شحدة سعيد حمدان، .  

 .13:ص ،2012الاقتصاد والعموم الإدارية، جامعة الأزىر، غزة، 
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 وفرة الموارد بين الكامنة العلاقة يامعالم ترسم التي الموارد لعنة من الدول ىذه مثل تعاني 
 بالموارد الغنية الدول في تفشت ظاىرة عمى الموارد لعنة وتعرف الاقتصادي، والنمو الطبيعية
 تصبح ىذه وعميو يمكن، ما أسوأ الحكومي والأداء الاقتصادي النمو مستوى يكون حيث الطبيعية،
الدول  ىذه مثل تطمح إليو التي الاقتصادي النمو لتحقيق ومثبطاً  حقيقياً اً عائق الطبيعية الموارد
 02.لتجسيده

 ( 2117-1991خلال الفترة ) ردنلأ ا ي فيلنمو الاقتصاداتطور 8 5
يتصف الاقتصاد بالعديد من الحقائق الاقتصادية: وىي ندرة الموارد الطبيعية وخاصة   

العاممة المتعممة والمدربة المياه ومصادر الطاقة مثل النفط والغاز، كما يتصف في وفرة الايدي 
والمؤىمة، وأن معظم النشاطات الاقتصادية ىي خدمية سواء من حيث مساىمتيا في الانتاج أو 
التوظيف، ويواجو الاقتصاد الاردني العديد من المشكلات مثل البطالة والتضخم وارتفاع عدد السكان 

فقد ( الذي يوضح 7بيانات الجدول رقم )وبناءً عمى  02بسبب الأوضاع الاقميمية المحيطة بالأردن.
 عمى النحو التالي:  يمكن تفصيميا النمو الاقتصادي الأردنيتطور  مراحل 

 (7جدول رقم )
 (7112-1991معدلات النمو الاقتصادي الاردنً خلال الفترة)

 1992 1992 1992 1993 1997 1991 1991 السنة

 %383 %287 %2 %282 %1.82 %.18 %1 معدل النمو الاقتصادي

 7113 7117 7111 7111 1999 .199 1992 السنة

 %287 %.28 %283 %287 %382 %3 %3 معدل النمو الاقتصادي

 7111 7119 .711 7112 7112 7112 7112 السنة

 %783 %282 %287 %287 %ٍٍ 87. %81. %82. معدل النمو الاقتصادي

 7112 7112 7112 7112 7113 7117 7111 السنة

 %781 %7 %782 %381 %.78 %782 %782 النمو الاقتصاديمعدل 

 المصدر: قاعدة البيانات الاحصائية والتقارير السنوية لصندوق النقد الدولي
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، أطروحة دكتوراه حالة الجزائر حدود التنمية المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والمستقبل دراسةمحي الدين حمداني، .  
 .01:، ص2009في العموم الاقتصادية، تخصص تخطيط، جامعة الجزائر،

06
 .2-7، ص: 7100، عمان ، الاردن ، تقرير سنوي،التحديات الاقتصادية في الاردنالمرصد الاقتصادي الأردني المستقبل : .  
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 (، مرحمة التصحيح الاقتصادي.1998-1989:)لأولىالمرحمة ا
 مرحمة التي أعقبت الأزمة المالية والاقتصادية الحادة التي واجيتيا المممكة فيالوىي 

ممثمة بأزمة سعر صرف الدينار وتفاقم وضع المديونية الخارجية، حيث شرع  م0999أواخر عام 
(، إلا أن العمل 0991-0999بتنفيذ برنامج تكيف ىيكمي يغطي الفترة ) م0999الأردن في  نيسان 

الثانية، ( شيراً، نظراً لتأثر البلاد سمباً بأزمة حرب الخميج 02بيذا البرنامج لم يستمر لأكثر من )
( وذلك 0999-0997في إبرام اتفاقية برنامج تكيف ىيكمي جديد لمفترة ) مفاوضاتوالأردن  وعاود

بيدف مواجية أزمة المديونية الخارجية، واستعادة التوازن المالي الداخمي والخارجي، وتصحيح 
صادية الكمية الاختلالات التي تراكمت عبر السنوات السابقة. وعمى الرغم من أن المؤشرات الاقت

سياسة ناجحة لإدارة الاقتصاد  خلال ىذه المرحمة تبين نجاح الجيود الإصلاحية في الوصول إلى
الكمي ارتكزت عمى الاحتواء التدريجي لمعجز المالي وتطبيق منظومة واسعة من الإصلاحات 

بطالة في ىذه الييكمية، فقد بقيت معدلات البطالة والفقر مرتفعة نسبيًا حيث بمغ متوسط معدل ال
%(، كما شيد متوسط دخل الفرد نموًا متواضعًا حيث بمغ الوسط الحسابي لنصيب 02.0الفترة )

، وعمى الرغم من الانخفاض دولار سنوياً  0192الفرد من الناتج المحمي الاجمالي في ىذه الفترة 
لحسابي لعجز الممموس في حجم المديونية الخارجية وعجز الموازنة العامة حيث بمغ المتوسط ا

ر، فقد بقي ىذان المؤشران عند مستويات مرتفعة. دولامميون  077تقريباً  الموازنة في ىذه المرحمة
وقد حقق الاقتصاد خلال ىذه المرحمة معدلات نمو معتدلة حيث بمغ متوسط معدل النمو السنوي في 

نلاحظ  و عمى التوالي. % 7.9% و9.7الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية والثابتة حوالي 
( أن بداية فترة الدراسة عانى الأردن من معدلات نمو متدنية حيث 7من خلال بيانات الجدول )

م، وانطمق النمو الاقتصادي 0990%( في عام 0.9%(، نما بنسبة )0م )0991بمغت في عام 
، والاستثمار في %(، نتيجة التوسع اليائل في البناء السكني09.2م بنسبة )0997الحقيقي في عام 

%( في 9.2الأنشطة الانتاجية وسوق عمان المالي، وقد بمغ معدل نمو الناتج المحمي الاجمالي )
 م.0992-0997المتوسط لمفترة  

م وبمغ متوسط نمو الناتج 0999-0992وبعد ذلك تباطأ النمو الاقتصادي خلال الفترة   
م، 0992-0997التي استمرت خلال الفترة %(، وبعد الطفرة 1.0المحمي الاجمالي خلال الفترة )

ولم تساعد السياسات الاقتصادية في إطار برامج التكيف الييكمي عمى تحفيز النمو الاقتصادي، 
 كماو  وعانى الاقتصاد الاردني من اعاقة الاداء الاقتصادي في النصف الثاني من التسعينات.
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% و كان معدل الزيادة في 27.1عدل حققت الصادرات من السمع والخدمات زيادة في قيمتيا بم
%. في حين حقق نسبة الدين العام من الناتج المحمي الاجمالي انخفاض في ىذا 02 وارداتقيمة ال

 02%.02المرحمة بنسبة 
 فترة الاصلاح الذاتي (2117-1999):لثانيةالمرحمة ا

بالمتوسط إلى عاد النمو الاقتصادي للارتفاع ووصل معدلو  7110 -7111خلال الفترة 
م أصبحت الحكومة غير ممزمة بالعودة إلى صندوق النقد الدولي، إلا 7110%(. أما في عام 2.2)

أن ظلال برامج التصحيح الاقتصادي والييكل التي يتبناىا صندوق النقد الدولي بقية مييمنة عمي 
ى نمو في ىذه %( وىو أعم9.2م )7110، وقد بمغ النمو الاقتصادي عام 09السياسات الاقتصادية

 الفترة.
التي تعتبر فترة الاصلاح الذاتي، نما الاقتصاد الاردني بمعدل  7112-7112وفي الفترة 

تبني برنامج التحول الاقتصادي والاجتماعي خلال وقد بدأت الحكومة في %( في المتوسط. 2.9)
لمفترة  (، ومعو وبشكل متوازن تبنى الأردن خطة تنمية خمسية جديدة7110-7117الفترة )

(. وكلاىما جاء بيدف الإسراع في تنفيذ السياسات والبرامج الاقتصادية التي ىدفت 0999-7111)
إلى تحسين مستوى معيشة المواطنين من خلال مواصمة السير في تحرير الاقتصاد وجذب المزيد 

في المشاريع من الاستثمارات العربية والأجنبية وتعزيز دور القطاع الخاص ومشاركتو في الاستثمار 
بمغ المتوسط الحسابي  وقدالتنموية والتطويرية الكبرى والعمل عمى معالجة مشكمتي الفقر والبطالة. 

 % اي سجمت معدلات البطالة انخفاض بسيط فييا.00.1ىذه لمعدلات البطالة خلال المرحمة 
، الأول قتصاديالاتصحيح لمآخرين  نوقد شيدت ىذه المرحمة كذلك تبني الأردن برنامجي  

(، وتمثمت اىدافو الرئيسية في رفع معدل النمو الحقيقي، والمحافظة 7110-0999خلال الفترة )
%، وتعزيز 1عمى معدلات تضخم منخفضة حيث بمغ متوسط معدل التضخم في ىذه المرحمة 

الاحتياطيات من العملات الأجنبية، وتخفيض الرصيد القائم لمدين الخارجي، ىذا بالإضافة إلى  
أخر  برنامجاً  7117الأردن في حزيران  ألحد من مشكمتي الفقر والبطالة. وبانتياء البرنامج الأول بدا

في الأردن، والانفتاح الاقتصادي تمييدا  الخصخصةلمتصحيح الاقتصادي مستيدفا مواصمة برامج 
                                                 

09
في الاردن وموقع الاقتصادي من عناصر القوة والامن الوطني، الجامعة البيئة الاقتصادية :، وبشير الزعبي، عبدالباسط عثامن.  

 .9، ص:7119الأردن،  ،عمان، الاردنية

02
(، اطروحة دكتوراه في 7119-0922خالد محمد السواعي، مقيدات النمو الاقتصادي في الاردن: منيجية الفجوات الثلاثة).  

 .79، ص:7100 اقتصاد الاعمال، الجامعة الاردنية، عمان، الاردن،
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تخفيض للاندماج مع الاقتصاد العربي والعالمي، وتعزيز الاحتياطيات من العملات الأجنبية و 
. كما بمغ متوسط 09م7110الرصيد القائم لمدين الخارجي، وتم الانتياء من العمل بو في حزيران 

ىذه النسبة مرتفعة ومقمقة  تبر% وتع90خلال المرحمة المحمي الاجمالي نسبة الدين العام من الناتج 
جدا للاقتصاد الاردني. كما أرتفع عجز الموازنة من الناتج المحمي الاجمالي في ىذه المرحمة عن 

 %. -1.2المرحمة السابقة بمقدار
-7110كما تضمنت ىذه الفترة خطـة أخرى لمتنمية الاقتصادية والاجتماعيـة للأعوام )  

مة الاستقرار المالي، والاستقرار النقدي المتمثل في استقرار ( والتي جاءت لتركز عمى استدا7112
سعر صرف الدينار، واستقرار أسعار السمع والخدمات وتفعيل الشراكة ما بين القطاعين العام 
والخاص، وبما يضمن تعزيز دور القطاع الخاص كمشارك رئيسي في النشاط الاقتصادي التنموي 

حداث تغيير ممموس في نوعية ومستوى وصولا إلى  تحقيق نقمة نوعية في أ داء الاقتصاد الوطني، وا 
معيشة المواطن، والحد من مشكمتي الفقر والبطالة. وقد انعكست محصمة ذلك كمو في تحقيق 

 2.1%  و 9.1الاقتصاد الأردني خلال ىذه المرحمة معدلات نمو مرتفعة بمغت بالمتوسط حوالي 
ارتفع نصيب الفرد من الناتج المحمي الاجمالي خلال و والي. % بالأسعار الجارية والثابتة عمى الت

 71%.02ىذه المرحمة عن المرحمة السابقة بمعدل 
 .مرحمة الازمة الاقتصادية والعوامل الاقميمية : ثالثةالمرحمة ال

ظيرت أثار الازمة بشكل وضح عمى العديد من المؤشرات : 7119الازمة العالمية عام  .0
 ونممي 929.0الاقتصادية في الاردن، وخاصة زيادة عجز الموازنة العامة لمدولة التي بمغت 

نتيجة زيادة حجم الانفاق الحكومي وتراجع حجم المساعدات الخارجية والعربية التي  دولار
زارة التخطيط ووزارة المالية الاردنية. وكذلك مميون دولار وفقا لأرقام و  211نحو  ىوصمت ال

 مميار دولار.  01ارتفاع الدين العام إلى 
 .2111 نياية عام. العوامل الاقميمية 2
في الجانب السياسي  جداً  ةشيدت الأوضاع الاقميمية والوطن العربي تغيرات كبير   

وخصوصا الاحداث التي حدثت في سوريا ردن اقتصادياً وسياسياً. ثر عمى الأأوالاقتصادي، مما 
بمغت التكمفة المباشرة لأزمة المجوء السوري  فقد، وسياسياً  ردن اقتصادياً الأتأثرت حيث  7100عام 

                                                 
07

 .00، ص:مرجع سابق، وبشير الزعبي، عبدالباسط عثامن.  

81
 .7119، سنوية مختمفة تقاريرو نشرات ردني،البنك المركزي الأ.  
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مميون لاجئ سوري لسبع 0.1عباء استضافة أردن وحالة عدم الاستقرار في المنطقة وتحمل عمى الأ
 ردن. دلات البطالة في الأدت إلى زيادة معأمميار دولار. كما  01.2سنوات 

انخفضت وتيرة النمو  ونتيجة للأحداث التي حدثت في الوطن العربي وسوريا خاصة
وصل  7102-7101م، فخلال الفترة من 7119الاقتصادي في الأردن بصورة ممحوظة بعد عام 

%( ليصل 7.1م بنسبة )7101%(، حيث نما في عام 7.2معدل النمو الاقتصادي بالمتوسط إلى )
م 7102%( عام 7م، ولتتراوح معدلات النمو في ىذه الفترة ما بين )7102%( في عام 7.0إلى )

لى )  الاقتصادينمو الالمتوسط معدل بفي ىذا الفترة بمغ و  م أعلاىا.7100%( عام 1.0أقميا وا 
 %. 2.2% اي انخفض عن المرحمة السابقة بمقدار 1.1

 المحور الثالث: الجانب التطبيقي لمدراسة
بعـــــد دراســــــة واســــــتعراض الإطـــــار النظــــــري للاســــــتثمار الأجنبـــــي المباشــــــر وعلاقتــــــو بــــــالنمو         

ـــك الاســـتثمارات عمـــى الأ ـــع تم ـــد واق ـــتم فـــي ىـــذا الم ردنالاقتصـــادي، وتحدي ـــر ، ي ـــاس أث ـــان قي حـــور بي
مــن خــلال التحميــل القياســي الكمــي،  الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عمــى النمــو الاقتصــادي فــي الأردن

 تمد الجانب التطبيقي عمى المحاور التالية:ويع
 .تحديد وتعريف النموذج المستخدم في الدراسة التطبيقية .0
 .نتائج تحميل اختبارات الفروض .7

 نموذج الدراسة وتعريف متغيرات الدراسة. 1
يتوقف معدل النمو الاقتصادي عمى عدد من المتغيرات المفسرة الأساسية وأىميا معدل 

الاجنبي، ومن خلال مراجعة الكثير من الدراسات السابقة ، ومن اجل اختبار فرضية الاستثمار 
الدراسة فإن معدل النمو الاقتصادي م قاساً بمعدل التغير السنوي من الناتج المحمي الاجمالي 
الحقيقي )بالأسعار الثابتة( وىو المتغير التابع يتوقف عمى عدد من المتغيرات المفسرة عمى النحو 

 الي:الت
 أ : المتغير التابع:

قيمة السمع  ويمثلىو احد الطرق لقياس حجم الاقتصاد،  :GDP)) الناتج المحمي الإجمالي
يعبر الناتج المحمي  والخدمات المنتجة من الموارد الموجودة محميا خلال فترة زمنيو معينة. و 
 الاجمالي عن النمو الاقتصادي. معبراً عنو بالأسعار الثابتة لمدولار الامريكي.
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 ب: المتغيرات المفسرة:
وىو يمثل حجم التدفقات الواردة من الاستثمار إلى  : (FDI)الاستثمار الأجنبي المباشر .0

القطر المضيف، حيث تشير النظريات الاقتصادية، إلى إن الاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي 
إلى زيادة النمو الاقتصادي، وذلك لما لو من دور بارز في نقل التكنولوجيا الحديثة وتغطية 

صاديين ذكروا إن التأثير السمبي يتمثل فيما النقص في المدخرات المحمية، ولكن بعض الاقت
 يسببو من تزاحم مع الاستثمار المحمي.

 يقيس إحصائي مؤشر عن عبارة و :(CPI)المستيمكين  لأسعار القياسية الأرقام .7
 لأساس بالنسبة ، أجرًا أو قيمة ، كمية سعرا، ، معينة ظاىرة عمى طرأ الذي النسبي التغير
 كأساس الظاىرة قيمة تؤخذ حيث ، معينا جغرافيا مكانا أو معينة زمنية فترة يكون قد معين

 .القياسي الرقم لحساب
 البنوك إلى المركزي البنك يقرضيا التي الأموال عمى الفائدة سعر ىو :(IR)الخصم  سعر .1

 البنك من الاقتراض تكمفة انو عمى إلية الإشارة ويمكننا السيولة من احتياجاتيا لتغطية التجارية
 .المركزي

 العالم طمب لتمبية والموجية محميا المنتجة والخدمات السمع قيمة تمثل ىي :(EX) الصادرات .0
 عمى أكدت الدراسات من فكثير الاقتصادي، بالنمو الصادرات علاقة إلى بالنسبة إما الخارجي

 .الاقتصادي النمو تحفيز عممية في لو الايجابي الدور
 والاستثمار الثابت المال رأس تكوين إجمالي بين الفارق يمثل وىو :(DI)المحمي  الاستثمار .2

 في المحمي الاستثمار يمعبو الذي الدور عمى الاقتصادية النظرية وتجمع المباشر، الأجنبي
 .الاقتصادي النمو تحفيز

متغير عشوائي يمثل كل الأخطاء التي بالنموذج سواء كانت عدم إدخال بعض المتغيرات     : .2
 المفسر ة في النموذج أو خطأ في الصيغة الرياضية لمنموذج ......الخ.   

        خاصة وأن ىنالك عوامل أخرى تؤثر عمى النمو الاقتصادي لم يتم شموليا في النموذج 
                                            

 الموغاريتم بأخذ وذلك الموغاريتمية الصيغة إلى السابق، النموذج تحويل تم افضل نتاج إلى ولموصول
 التالي: الشكل عمى ليصبح لمنموذج الطبيعي

                                             

           
 اختبارات الفروضنتائج تحميل  .2
 سنقوم في ىذا الجزء في بيان وتحميل نتائج الاختبارات التي سيتم إجراءىا عمى نموذج الدارسة   
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 (Unit Root Testنتائج اختبار جذر الوحدة ) -1
إذا كانت بيانات  يعتبر من أولى مراحل التحميل القياسي وىو التحميل الأولي لمبيانات ، وخصوصاً 

لمسلاسل الزمنية، حيث أن معظم الدراسات القياسية تعتمد عميو ، وان اغمب السلاسل الزمنية غير 
أن ليا جذر وحدة، ويؤدي ذلك إلى وجود ارتباط زائف ومشاكل في التحميل  مستقرة في مستوياتيا أي

إجراء ىذه الاختبار لمعرفة مدى والاستدلال القياسي، ومن اجل التأكد من استقراريو البيانات يتم 
سكون السلاسل الزمنية، حيث تعددت الاختبارات المتبعة لفحص استقراريو بيانات السلاسل الزمنية  

والتي تيدف   Unit Root Testوسكونيا ومن بين أىم ىذه الاختبارات ىي اختبارات جذر الوحدة 
 . 70عيا وبيان درجة تكاممياإلى اختبار مدى استقراريو بيانات السلاسل الزمنية جمي

 The Augmented Dickeyوفي دراستنا ىذه سنقوم باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع 

Fuller (ADF)  استقراريو، حيث يعتبر ىذا الاختبار من أىم الاختبارات المستخدمة لفحص 
دار مختمفة فمنيا السلاسل الزمنية وتحديد درجة تكامميا ، ويحتوي ىذا الاختبار عمى معادلات انح

ما يحتوي عمى اتجاه عام وحد ثابت ومنيا ما يحتوي عمى حد ثابت فقط وأخرى لا تحتوي عمى كلا 
 من الحد الثابت والاتجاه العام .

نتائج الوجاءت لمسلاسل عند المستوى. ديكي فولر الموسع نتائج اختبار  (:1رقم )يظير الجدول 
وتم  نموذج الدراسة عند المستوى ، وتحتوي عمى جذر الوحدة.مشيرة إلى عدم سكون جميع متغيرات 

 البيانات.  في إعادة صيغة البيانات بصورة الموغاريتم بسبب ظيور بعض المشاكل
 ( 3جدول رقم )ال

 فولر الموسع عند المستوى-نتائج اختبار دٌكً
1

st
 
(Prop) 

Level 
(Prop) 

Variable 

0.0077 0.2798 GDP 

0.0024 0.3683 FDI 

0.0005 0.7577 CPI 

0.0042 0.5870 IR 

0.0007 0.5660 EX 

0.0001 0.8558 DI 

 .Eviews,8المصدر: إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج 
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 Greene.W.H.Econometric Analysis.5ed.2003, P:266. 
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وتم إعادة الاختيار بأخذ الفرق الأول لمتغيرات النموذج، وجـاءت نتـائج الاختبـار كمـا ىـي ظـاىرة فـي 
 ( مبينــة ســكون المتغيــرات جمعييــا عنــد الفــرق الأول، أي أنيــا متكاممــة مــن الدرجــة الأولــى 1جــدول )

I(1). 
 (Co-integration Testنتائج اختبار التكامل المشترك ) -2

عيار لارتباط الذاتي في البواقي سيتم تحديد أطوال فترات التباطؤ المناسبة لتقدير نماذج لا تعاني من مشكمة ارتباط ذاتي، وسيتم استخدام م، وبما ان منيجية جوىانسن حساسة ل(Johansen Co-integration Test اختبار التكامل المشترك وذلك باستخدام منيجية جوىانسن لمتكامل المشترك) بما ان المتغيرات مستقرة عن الفرق الأول فيذا يعني انيا متكاممة من الدرجة الأولى ،اي انيا احادية التكامل، وبالتالي نستطيع إجراء
Akaike  وSchwarz حيث تبين النتائج أن عدد فترات 77لتحديد طول فترات التباطؤ المناسبة ،

 التباطؤ المثمي ىي اربع فترات تباطؤ.
، حيث تشير نتائج (Trace Test)اختبار الأثر لمتكامل المشترك ( : نتائج 0 (ي الجدول يظير فو 

، أي بفرض عدم وجود متجو تكاممي مشترك بين متغيرات الدراسة، فان قيمة  r = 0عند  الاختبار
( عند 92.220( مقارنو مع القيمة الحرجة التي بمغت )022.92قد بمغت ) (Trace Test)الأثر 

رفض الفرضية الصفرية القائمة بعدم وجود تكامل مشترك وقبول ، مما يتطمب %5مستوى معنوية 
 في المدى الطويل بين متغيرات الدراسة.   توازنيوعمى وجود أربعة علاقات  الدالة ةالبديم يةالفرض

 (:4جدول رقم ) ال
 نتائج اختبار الأثر للتكامل المشترك 

Prop 5% C.V Trace Statistic Alternative Hyp Null Hyp 

000000 450.59 5..045 r = 1 r= 0 

000000 940.54 50505.4 r = 2 r ≤ 1 

000095 9.0.59 5905. r = 3 r ≤ 2 

0005.5 540.4. 450099 r = 4 r ≤ 3 

 .Eviews,8المصدر: إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج 
 Maxima)  القيمـــة الكامنـــة العظمـــى اختبـــار  الـــذي يمتـــل ( : 2)الجـــدول  مـــن نتـــائج 

Eigenvalue) عنـد  والتـي ظيــرت إنــوr=0 ( وكانــت22.1بمغــت القيمــة الكامنـة العظمــى ، )  القيمــة
أربــع علاقــات تكامميــة  وبــذلك نســتطيع القــول إنــو يوجــد% 2( عنــد مســتوى معنويــة 01.19الحرجــة )

 عمى المدى الطويل بين متغيرات النموذج القياسي المستخدم في الدراسة.  توازنيو
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. Johansen,S. & Juselius, K. Maximum Likelihood Application To The Demand For Money, 

Oxford of Economics And Statisticsm, Vol.51,169-210,p:257.   
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 (2جدول رقم )ال
 القٌمة الكامنة العظمىنتائج اختبار 

Prob 5% C.V  Max-Eigen Alternative Hyp Null Hyp 

1.1111 41.12 95.3 r = 1 r= 0 

1.1111 33.7 45.77 r = 2 r ≤ 1 

1.1190 84.54 89.6 r = 3 r ≤ 2 

1.1123 81.15 80.0 r = 4 r ≤ 3 

 .Eviews,8المصدر: إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج 
  Vector Error Correction Model) متجو تصحيح الخطأ )نتائج نموذج  -3

بما ان جميع المتغيرات غير مستقرة عند المستوى، ومستقرة عند الفرق الأول، ومتكاممة سيتم 
، الذي يقدم منيجية قادرة Vector Error Correction Model) الخطأ ) متجو تصحيحاستخدام 

عمى بحث مسألة سكون السلاسل الزمنية والارتباط المضمل، ويحتوي ضمنيا عمى فرض وجود 
علاقة طويمة الاجل بين المتغيرات في النموذج، فاذا تبين أن المتغيرات في النموذج عمى علاقة 

. وبالتالي جاءت 71ذلك لا يمنع وجود حالات عدم توازن قصيرة الأجلمستقرة وطويمة الأجل فان 
ألية نموذج تصحيح الخطأ كوسيمة لتصحيح الانحرافات قصيرة الأجل في المتغيرات عن العلاقة 

يتم  من خلال  VECM) متجو تصحيح الخطأ )التوازنيو في الأجل الطويل. حيث ان تقدير نموذج 
ى تقدير معاملات متجو التكامل المشترك بين المتغيرات، وفي الخطوة خطوتين: يتم في الخطوة الأول

الثانية نستخدم حد الخطأ الناتج من العلاقة التكاممية في نموذج تصحيح الخطأ. فاذا كانت 
المتغيرات متكاممة من نفس الدرجة فانو يوجد علاقة طويمة الأجل، وبالتالي يمكن تقدير نموذج 

 غة التالية: متجو تصحيح الخطأ بالصي
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.  Engle, R. F. Granger, C .W .J ,Co-Integration And Error Correction: Representation, Estimation, 

And Testing, Econometrics .Vol. 55,No.2 , 1987,pp:251-276. 
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 ( 2جدول رقم )ال
 Vector Error Correction Model) متجه تصحٌح الخطأ ) نموذج 

 .Eviews,8المصدر:  إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج 
عمى نتائج نموذج متجو تصحيح الخطأ أعلاه نلاحظ معنوية معامل حد تصحيح الخطأ عند  بناءاً   

%، ومعنويتو تدل عمى أن ىنالك علاقة سببية طويمة الأجل حيث بمغت قيمة 2مستوى معنوية 
(، 1.10020% )2( بإشارة سالبة وبمستوى معنوية عند 1.119212معامل تصحيح الخطأ )

مي عن التوازن بين النمو الاقتصادي المتمثل في الناتج المحمي الاجمالي الفع بمعنى أن الانحراف
 % في كل سنة.1.920والمتغيرات الاقتصادي المستقمة يصحح بمقدار 

 (2جدول رقم )ال
 تقدٌر معادلة الأجل الطوٌل

P-Value إحصائيةt المتغير التابع المتغيرات المستقلة المعلمات 

(0.01075) 13.3840 0.143844 LN FDI 

LN GDP 

(0.00281) 4.91690 0.308816 LN DI 

(0.20893) 9.54117- 1.993473- LN EX 

(0.00725) 6.29354 2.940644 LN CPI 

0.28738 -12.4869 3.588428- LN IR 

0.0035 -4.04787 38.17256 C 

 Eviews,8المصدر:  إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج 

                                             

                             

D(LNCPI) D(LNEX) D(LNDI) D(LNFDI) D(LNIR) D(LNGDP) Lag 

-0.011311 -0.041369 0.046468 3.185137 -0.046842 -0. 039535 Coefficien 

(0.01792) (0.07213) (0.27870) (1.86637) (0.04023)  (0.01174) s.e 

[-0.63121] [-0.57350] [0.16673] [1.70660] [-1.16388] [-3.36753] t-value 
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لمتغير للاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو معنوي وجود أثر إيجابي ( 2نلاحظ من جدول رقم)
ن الزيادة أ( ويعني ىذا 1.001900الاقتصادي في الأجل الطويل ، فقد بمغت قيمة المعممة المقدرة )

% 1.00% ستؤدي إلى الزيادة في النمو الاقتصادي بنسبة 1بنسبة  في الاستثمار الأجنبي المباشر
 في الأجل الطويل.

 (.رقم ) جدولال

 معادلة الأجل القصٌر تقدير

P-Value إحصائٌةt المتغٌر التابع المتغٌرات المستقلة المعلمات 

0.00116 2.06089 0.002383 LN FDI 

LN GDP 

0.01023 0.47798- 0.004887- LN DI 

0.05206 0.085023- -0.044362 LN EX 

0.21484 1.92756 0.414114 LN CPI 

0.08961 0.76307 0.068379 LN IR 

0.01119 3.12107 -0.034913 C 

 Eviews,8: إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج المصدر

للاستثمار الأجنبي  فيما يتعمق في بالعلاقة قصيرة الأجل فقد أظيرت النتائج وجود تأثير ايجابي
 المباشر عمى النمو الاقتصادي.

 (. Grangarم )نتائج اختبار السببية  -4
 (9الجدول رقم)

 اختبار السببية
 النتيجة احتمالية P احصائية F الفرضية الصفرية

 وجود علاقة سببية 1.1458 1.43143 الاستثمار الأجنبي المباشر لا يؤثر في النمو الاقتصادي
 وجود علاقة سببية 1.1131 7.72398 الاقتصادي لا يؤثر في الاستثمار الأجنبي المباشرالنمو 

نتــائج اختبــار الســببية انــو يوجــد علاقــة تــأثير وتــأثر فــي الاتجــاىين  بــين النمــو الاقتصــادي أظيــرت 
 .والاستثمار الأجنبي المباشر خلال فترة الدراسة
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 (Impulse Response Functionدالة الاستجابة لردة الفعل ) اختبارنتائج  -2
يستخدم ىذا الاختبار من أجل تتبع المسار الزمني لمصدمات المفاجئة التي تتعرض ليا متغيرات     

 نموذج الدراسة، وكيفية استجابة المتغيرات إلى إي تغير في  متغير نموذج الدراسة عبر الزمن.
 (1الشكل رقم )

 نتائج دالة الاستجابة لردة الفعل

-.015

-.010

-.005

.000

.005

.010

.015

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

GDP IR FDI

EX DI CPI

Response of GDP to Cholesky
One S.D. Innovations

 .Eviews,8المصدر: إعداد الباحث باستخدام مخرجات برنامج 
وكان ىنالك اختلاف الدراسة، أظيرت نتائج الاختبار وجود العديد من الصدمات في جميع متغيرات 

وعند التتبع الزمني لمتغير  في مقدار الصدمة حيث اختمفت من متغير إلى أخر خلال فترة الدراسة،
الاستثمار الاجنبي المباشر، حدثت عدة صدمات وفي فترات مختمفة من الدراسة، ويظير من الشكل 
السابق حدوث صدمات للاستثمار الاجنبي المباشر في الفترات الثالثة والخامسة والسابعة، ثم عاد 

  للاستقرار حتى نياية فترة الدراسة.
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 ابراهيم يحيى سليمان الحلالمة 

 

 .أثر الاستثمار الأجهبي المباشر على الهمو الاقتصادي

 (2017 -1990)خلال الفترة في الأردن 

 

 لتوصياتالخاتمة: النتائج وا
 أولا :  النتائج

( 7179.27م )7102بمغت تدفقات الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى الأردن في نياية عام  .0
( مميون دولار، أي بنسبة زيادة مقدارىا 12.2م التي بمغت )0991مميون دولار مقارنة مع عام 

(2792.)% 
%( مقارنة مع عام 7.0)م 7102بمغت معدلات النمو الاقتصادي في الأردن في نياية عام  .7

م 0997%( وىي معدلات متدنية، حيث يعتبر النمو الاقتصادي الحقيقي في عام 0م )0991
%( نتيجة لمتوسع السكاني والاستثمار في الانشطة الانتاجية وسوق 09.2الذي وصل إلى )

 عمان المالي.
 .I(1)المتغيرات جمعييا عند الفرق الأول، أي أنيا متكاممة من الدرجة الأولى سكون .1
( إلى رفض الفرضية الصفرية Trace Test)نتائج اختبار الأثر لمتكامل المشترك أظيرت  .0

 توازنيوعمى وجود أربعة علاقات  ةالدال ةوقبول الفرض البديم ،القائمة بعدم وجود تكامل مشترك
 %. 2عند مستوى معنوية  لدراسةين متغيرات افي المدى الطويل ب

القيمة الكامنة  أن ،(Maxima Eigenvalueاختبار القيمة الكامنة العظمى ) نتائجأظيرت  .2
 %2( عند مستوى معنوية 01.19، وكانت القيمة الحرجة )r=0( عند22.1)بمغت العظمى 

عمى المدى الطويل بين متغيرات  توازنيوأربع علاقات تكاممية  يوجد وبذلك نستطيع القول إنو
 . دراسةالنموذج القياسي المستخدم في ال

، GDPأظيرت النتائج أن ىناك علاقة سببية تتجو من المتغيرات المستقمة باتجاه المتغير التابع .2
حيث كان معامل تصحيح الخطأ سالباً وذو دلالة إحصائية وبذلك فإن الفجوة بين المدى 

 سنوياً. %  1.9قمص سنوياً بمقدار الطويل والمدى القصير تت
 للاستثمار لمتغير معنوي إيجابي أثر اختبار تقدير معممات الأجل الطويل وجود نتائجاظيرت  .2

 المقدرة المعممة قيمة بمغت فقد ، الطويل الأجل في الاقتصادي النمو عمى المباشر الأجنبي
 إلى ستؤدي% 0 بنسبة المباشر الأجنبي الاستثمار في الزيادة ان ىذا ويعني( 1.001900)

 .الطويل الأجل في% 1.00 بنسبة الاقتصادي النمو في الزيادة
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 الأجنبي للاستثمار ايجابي تأثير عن وجود الأجل القصيراختبار تقدير معممات أظيرت نتائج  .9
 .المباشر

 الاقتصادي النمو بين  الاتجاىين في وتأثر تأثير علاقة يوجد انو السببية اختبار نتائج أظيرت .9
  الدراسة. فترة خلال المباشر الأجنبي والاستثمار

وكان ىنالك الدراسة، أظيرت نتائج الاختبار وجود العديد من الصدمات في جميع متغيرات  .01
وعند التتبع  ،دراسةال فترةفي مقدار الصدمة حيث اختمفت من متغير إلى أخر خلال  اختلاف

الزمني لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر، حدثت عدة صدمات وفي فترات مختمفة من 
الدراسة، حيث حدثت صدمات للاستثمار الأجنبي المباشر في الفترات الثالثة والخامسة 

 والسابعة، ثم عاد للاستقرار حتى نياية فترة الدراسة.
 التوصيات:  ثانيا  

 أجنبية، أو محمية كانت سواء الاستثمارات من مزيد وجذب الاستثمار، مناخ تحسين أجل من
 أن الأردنية الحكومة عمى يجب مرتفعة، نمو معدلات وتحقيق الاقتصادي النمو عجمة لدفع وذلك
 :  أىميا الإجراءات من العديد تتخذ
 الحوافز تقديم خلال من المباشرة الأجنبية الاستثمارات لتوطين مناسبة استثمارية بيئة توفير .0

، جاذبة استثمارية مؤسسات وعمل القوانين بسن تمثمت الاستثمار، عمى تشجع التي والميزات
 تسييلات يعطي الذي الأجنبي الاستثمار قانون بتطبيق م0921 عام منذ الحكومة بدأت حيث
 .وغيرىا والضريبية الجمركية الإعفاءات:  منيا

 وتوجيو الاقتصادية، القطاعات مختمف بين تكامل خمق وانما واحد، قطاع عمى الاعتماد عدم .7
 .القطاعات لمختمف الأجنبية الاستثمارات
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