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 اٌٍّخص:  
 

لخ اٍزٙلف اٌجؾش اٌزؼوف ػٍٟ أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلا   

ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ٠ٕٚلهط ِٓ ٘نا اٌٙلف اٌوئ١َٟ  ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ

 ِغّٛػخ ِٓ الأ٘لاف اٌفوػ١خ، ٟٚ٘: 

 افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -1

 افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -2

 مواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.افزجبه أصو الاٍز -3

   افزجبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ -4

 ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. 

ٌٚزؾم١ك الأ٘لاف اٌَبثمخ لبِذ اٌجبؽضخ ثبعواء كهاٍخ افزجبه٠خ ػٍٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ         

ٚرٍٕٛذ اٌجبؽضخ اٌٟ أٔٗ ٠ٛعل أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  ،2112 – 2113فٟ اٌفزوح ِٓ 

ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ثبلإٙبفخ اٌٟ أٔٗ 

٠ٛعل أصو ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، وّب أٔٗ ٠ّىٓ اػزجبه 

     .ّٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خالاٍزمواه اٌّبٌٟ ِزغ١و ١ٍٜٚ ث١ٓ اٌْ
Abstract:    

 The aim of the research was to identify the effect of financial stability as an 

intermediate variable on the relationship between financial inclusion and 

investments in Egyptian banks. A number of sub-goals fall under this main 

objective: 

1 - Test the impact of financial inclusion on investments in Egyptian banks. 

2- Examining the impact of financial inclusion on financial stability in   banks. 

3 - Test the impact of financial stability on investments in Egyptian banks. 

4- Examining the effect of financial stability as an intermediary variable on the 

relationship between financial inclusion and investments in Egyptian banks. 

 In order to achieve the previous objectives, the researcher conducted an 

empirical study on the Egyptian banks in the period from 2013 to 2017. The 

researcher concluded that there is a significant effect of the financial inclusion on 

the financial stability and investments in Egyptian banks, in addition to the impact of 

financial stability on investments in Egyptian banks, Financial stability can also be 

seen as a mediating variable between financial inclusion and investments in 

Egyptian banks, and mediation is complete.  
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 ِشىٍح اٌثحج:

٠ؼل اٌمطبع اٌّٖوفٟ ِٓ اٌمطبػبد اٌٙبِخ اٌزٟ رئكٞ كٚهاً ِّٙبً فٟ  

خ ٌٍّزغ١واد ٍٛاء اٌل١ٌٚخ ثٚ٘ٛ ِٓ أٍوع اٌمطبػبد اٍزغب ،إٌْبٛ الالزٖبكٞ

ّٚٙلد إٌّزغبد ٚاٌقلِبد اٌّب١ٌخ رطٛهاد ِزَبهػخ ِٓ ؽ١ش  ،اٌّؾ١ٍخ أٚ

١ً إٌٛٛي ا١ٌٙب، ٚثبٌزبٌٟ ٚرَٙ ،ٚأزْبه فلِبرٙب ،ٚٛوق رٛف١و٘ب ،رٕٛػٙب

 ،ٚاٌزٟ رزطٍت ِؼوفخ ،ظٙود اٌؼل٠ل ِٓ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌّجزىوح ٚاٌّزملِخ

ٚللهح ػٍٟ اكاهح ِقبٛو اٍزقلاِٙب، ِٚٓ ٕ٘ب ظٙود  ،ػب١ٌخ خٚصمبفخ ِب١ٌ

ٚاٌَّزضّو٠ٓ  ،اٌؾبعخ اٌٟ اٌزضم١ف اٌّبٌٟ ثبلأفٔ ٌٍَىبْ ِٓ فئبد اٌلفً اٌل١ٔب

 ،ٚاٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌغل٠لح ّىبٍت ٚاٌّقبٛو ٌٍّٕزغبداٌٖغبه ٌزؼو٠فُٙ ثبٌ

ٚاكاهح اٌز٠ًّٛ اٌنٞ رؾزبعٗ الأٍو ِؾلٚكح اٌلفً  ،ٚاٍزقلاَ ،ٚو١ف١خ افز١به

أْ رؾ١َٓ ٔٛػ١خ اٌقلِبد ، ٚمٌه ثَجت ٚإٌّْآد اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ ثفؼب١ٌخ

ْٔو  ٚر١ٍٛغ ٔطبق ٕٚٛي الأفواك ٚاٌّئٍَبد ا١ٌٙب ٠ؼًّ ػٍٟ ،اٌّب١ٌخ

فمواء، ٚرٛف١و اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ٍبٌخ اٌّب١ٌخ ٌؾ، ٚرؼي٠ي اٌَبٚاح فٟ اٌفوٓاٌّ

 .(Iqbal& Sami ‚ 2017ٌٍَىبْ اٌَّزجؼل٠ٓ )

 ةفبٕخ فٟ أػمب ٟزؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌثىاك الا٘زّبَ ػب١ٌّبً  ٌٚنٌه  

ِٓ فلاي رٕف١ن ١ٍبٍبد ٠زُ ِٓ فلاٌٙب  2112الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ 

ُٕٙ ِٓ ١ٚرّى ،ٕٚٛي وبفخ فئبد اٌّغزّغ اٌٟ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ٚر١ًَٙ ،رؼي٠ي

، ٚؽش ِيٚكٞ إٌّزغبد ٚاٌقلِبد اٌّب١ٌخ ػٍٟ اٍزقلاِٙب ثبٌْىً اٌٖؾ١ؼ

ٚرجٕذ ِغّٛػخ ، رٛف١و فلِبد ِزٕٛػخ ِٚجزىوح ثزىٍفخ ِٕقفٚخ ِٕبٍجخ ٌٍفمواء

 اٌؼْو٠ٓ ٘لف اٌّْٛي اٌّبٌٟ وؤؽل اٌّؾبٚه اٌوئ١َ١خ فٟ أعٕلح اٌز١ّٕخ

، ٚاػزجو اٌجٕه اٌلٌٟٚ Zins& Weil‚ 2016‚ p.46)الالزٖبك٠خ ٚاٌّب١ٌخ )

رؼ١ُّ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚر١ًَٙ ٕٚٛي ع١ّغ فئبد اٌّغزّغ ا١ٌٙب هو١يح أٍب١ٍخ 

 ٚرؼي٠ي اٌوفبء ِٓ أعً ِؾبهثخ اٌفموٌٍز١ّٕخ الاعزّبػ١خ ٚالالزٖبك٠خ 

(&Viswanathan‚ 2018‚ P. 1935 (Varghese،  َ2113ٚفٟ ػب 

أٍٛمذ ِغّٛػخ اٌجٕه اٌلٌٟٚ اٌجؤبِظ اٌؼبٌّٟ ٌلاٍزفبكح ِٓ هٚػ الاثزىبه ِٓ 

فلاي رؼ١ُّ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ِغ روو١ي اٙبفٟ ػٍٟ أٔظّخ اٌلفغ، ِٚلفٛػبد 

اٌزغيئخ اٌّجزىوح، وّب أٍٛمذ اٌؼل٠ل ِٓ اٌّئٍَبد اٌؼب١ٌّخ )ِضً اٌّغّٛػخ 

( ثواِظ ٠ٛIFCً اٌل١ٌٚخ ، ِٚئٍَخ اٌزC-GAPّالاٍزْبه٠خ ٌَّبػلح اٌفمواء 

ثبػزجبهٖ ػ١ٍّخ ّٙبْ إٌٛٛي اٌٟ إٌّزغبد  رؼًّ ػٍٟ رؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ

ع١ّغ اٌفئبد، ٚثٖفخ فبٕخ اٌفئبد  ٙبٚاٌقلِبد اٌّب١ٌخ إٌّبٍجخ اٌزٟ رؾزبط ا١ٌ

اٌّّْٙخ ثزىٍفخ ِؼمٌٛخ، ٚثطو٠مخ ػبكٌخ ّٚفبفخ، ِّب ٠ئصو ػٍٟ إٌّٛ 

  .p.20‚( Sajuyigbe ‚2017) الالزٖبكٞ فٟ أٞ ثٍل 

اٌجٕٛن رْىً ػٖت إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌّٖوفٟ ٌنٌه ٠غت اٌؾفبظ ٚلأْ    

ٚصمخ اٌّٛكػ١ٓ ثٙب فٖٕٛبً فٟ ظً  ،ٍٚلاِزٙب اٌّب١ٌخ ،ػٍٟ اٍزمواه٘ب

اٌّب١ٌخ، ٌٚنٌه ظٙو ِٖطٍؼ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٔز١غخ ٌزٛاٌٟ الأىِبد الأىِبد 

 ب١ٌّخ إٌب١ِخ ٚاٌّزملِخ ػٍٟ ؽل ٍٛاءاٌّب١ٌخ اٌزٟ ػٖفذ ثبلزٖبك٠بد اٌلٚي اٌؼ

ؽ١ش ٠ورجٜ الاٍزمواه اٌّبٌٟ اهرجبٛبً ٚص١مبً  ،ِغ رجب٠ٓ رؤص١و٘ب ِٓ ثٍل لأفو
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ٚإٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ أٞ ثٍل ػٍٟ  ،ثّملاه اٌضمخ فٟ للهح ا١ٌَبٍبد الالزٖبك٠خ

٠ٚزّٚٓ  ،ٚاٌؾل ِٓ آصبه٘ب ،ِٚغبثٙزٙب ،ِغ الأىِبد اٌّب١ٌخ ًِو١ف١خ اٌزؼب

ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ اٌؼًّ ػٍٟ رغٕت ِقبٛو افلاً اٌجٕٛن ِٓ فلاي اٌؾفبظ 

الإّواف ػٍٟ ِّبهٍبد اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ، ّٚٙبْ ػلَ رؼضو٘ب، ٚمٌه 

ٌٕظبَ اٌّبٌٟ وىً، ام أْ ؽلٚس أٞ افزلالاد فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ رغؼٍٗ اؾّب٠خ ٌ

 2115ٚفٟ ػبَ  (، 22، ٓ. 2112غ١و لبكه ػٍٟ ِٛاعٙخ اٌٖلِبد )ػٍٟ، 

ٚاٌنٞ ٠ؾزٛٞ ػٍٟ  ،إٔله ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ك١ًٌ اٌَلاِخ )اٌٖؾخ( اٌّب١ٌخ

ِلٞ ٕلاثخ ٚاٍزمواه إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌّٖوفٟ، ِغّٛػخ ِٓ اٌّئّواد ٌزم١١ُ 

ٚرَبػل ػٍٟ رم١١ُ ِلٞ لبث١ٍخ اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٌٍزؤصو ثبلأىِبد، ٚرؾزٛٞ ػٍٟ 

ٚاٌزٟ  اٌمطبع اٌّٖوفٟ، ِئّواد الزٖبك٠خ و١ٍخ ٚعيئ١خ ِٚئّواد ٔٛػ١خ فٟ

٠ّىٕٙب أناه ٕٕبع ا١ٌَبٍبد ثبٌزؾل٠بد اٌّؾزٍّخ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ، ام 

ٚرٕٛع  ،إٔجؾذ إٌظُ اٌّب١ٌخ أوضو رلافلاً ٚأوضو رؼم١لاُ ثي٠بكح الأكٚاد اٌّب١ٌخ

  (. 2112)اٌْىوعٟ، اٌْواثٟ،  ٚأزمبي اٌّقبٛو ،الأْٔطخ

ّٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ ١ٓ اٌْثْ ٕ٘بن ػلالخ ٚص١مخ لأ ٚٔظواً  

رؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ كْٚ ٚعٛك اٍزمواه فٟ إٌظبَ  تاٌٖؼ ؽ١ش أٔٗ ِٓ

خ جرٖٛه اٍزّواه الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِغ ٚعٛك َٔ توّب أٔٗ ِٓ اٌٖؼ ،اٌّبٌٟ

ؼلح ِٓ إٌبؽ١خ جِٓ اٌّغزّغ ٚاٌمطبع الالزٖبكٞ اٌزٟ لا رياي َِز ِزيا٠لح

جٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ ا٘زّبِبَ ث١َبٍبد نٌه فمل أٌٟٚ اٌٌٚ ،اٌّب١ٌخ

ٚاٍزوار١غ١بد اٌّْٛي اٌّبٌٟ آفناً ػٍٟ ػبرمخ َِئ١ٌٛخ رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ، 

ٚر١َٕك اٌغٙٛك ا١ٌٕٛٛخ اٌوا١ِخ اٌٟ رؾم١مٗ اكهاوبً ٌٍؼلالخ اٌٛص١مخ ث١ٓ اٌّْٛي 

اٌّبٌٟ، ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ ثٖٛهح فبٕخ، ٚرؾم١ك اٌز١ّٕخ 

ٌَّزلاِخ ثٖٛهح ػبِخ رّب١ّبً ِغ ٛوػ اٌؾىِٛخ اٌّٖو٠خ لاٍزوار١غ١خ اٌز١ّٕخ ا

 (.2112)اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، 2131 اٌَّزلاِخ، هإ٠خ ِٖو

اْ رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٠َبُ٘ فٟ رؾ١َٓ ٕٚٛي اٌقلِبد اٌّب١ٌخ  

فٟ ػوٗ اٌقلِبد  :ٌؼلك أوجو ِٓ الأفواك ٚإٌّْآد، ٠ٚزُ ػٍٝ عبٔج١ٓ الأٚي

ّب١ٌخ ػٓ ٛو٠ك اٌزٍٛغ فٟ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌّجزىوح ٚعنة اٌّي٠ل ِٓ اٌ

فٟ اٌطٍت ػٍٝ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي  :اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ، ٚاٌغبٔت اٌضبٟٔ

رجٕٟ اٍزوار١غ١بد ل١ِٛخ ٌٍزضم١ف اٌّبٌٟ، ٚثّب ٠ؾمك ِؼبٌغخ ل١ٚخ ٔمٔ 

ٕمٔ، ٚفبٕخ ف١ّب اٌّؼٍِٛبد ٚرن١ًٌ اٌؼل٠ل ِٓ اٌٖؼٛثبد اٌّزورجخ ػٍٝ ٘نا اٌ

٠زؼٍك ثبٌّْوٚػبد اٌٖغ١وح ِٚزٕب١٘خ اٌٖغو، ِٚب ٌٗ ِٓ أصو ا٠غبثٟ فٟ كِظ 

اٌمطبع غ١و اٌوٍّٟ ّٙٓ اٌمطبع اٌوٍّٟ ٚر١َ١و اٌؾٖٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، ِّب 

وفبءح ػ١ٍّخ اٌٍٛبٛخ رؾ١َٓ ٚثبٌزبٌٟ  ،١ٍزورت ػ١ٍٗ ى٠بكح الاٍزمواه اٌّبٌٟ

 مٌه ػٍٟ ى٠بكح الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن، ١ٍٕٚؼىٌ ث١ٓ اٌٛكائغ ٚالاٍزضّبهاد،

اٌزؼوف ػٍٟ أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و فٟ  اٌجؾشرزّضً ِْىٍخ ِٚٓ ٕ٘ب 

 .١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ
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 أهذاف اٌثحج:

٠زّضً اٌٙلف اٌؼبَ ٌٍجؾش فٟ اٌزؼوف ػٍٟ أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ  

١ٍٜ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن وّزغ١و ٚ

اٌّٖو٠خ، ٠ٕٚلهط ِٓ ٘نا اٌٙلف اٌوئ١َٟ ِغّٛػخ ِٓ الأ٘لاف اٌفوػ١خ، 

 :ٟ٘ٚ 

 افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -1

 افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -2

 جبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.افز -3

افزجبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي  -4

  ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.  اٌّبٌٟ

  أهّيح اٌثحج:

 ِٓ إٌمبٛ اٌزب١ٌخ:اٌجؾش رٕجغ أ١ّ٘خ  

ٚاٌغٙبد  ،اٌؾىِٛبد ا٘زّبَ ِؾٛهؽ١ش إٔجؼ  :أ١ّ٘خ اٌّْٛي اٌّبٌٟ -1

اٌّب١ٌخ اٌولبث١خ ثّب ف١ٙب اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ػٍٝ ٚعٗ اٌقٖٛٓ، فبٕخ أٔٗ 

 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ ٌٍلٚي. ،رج١ٓ أْ ٕ٘بن ػلالخ ٚص١مخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ

 ،ؽ١ش إٔجؼ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٍٍؼخ ػبِخ :أ١ّ٘خ رؾم١ك الاٍزمواه اٌّبٌٟ -2

بد اٌوئ١َ١خ اٌزٟ رْغً اٌىض١و ِٓ ٚمٌه لأٔٗ ٠ؾزً اٌٖلاهح ّٙٓ الا٘زّبِ

فٚلاً ػٓ ، وبك١١ّ٠ٓ ٚاٌّقز١ٖٓ ٚالأفواك ػٍٟ اٌَّزٛٞ اٌؼبٌّٟالأ

اٌزىب١ٌف ٚاٌؼٕبء اٌزٟ إٔجؾذ رزىجل٘ب الزٖبك٠بد ِٚئٍَبد اٌلٚي ثَجت 

 رىواه ِٛعبد ػلَ الاٍزمواه اٌّبٌٟ.

أ١ّ٘خ اٌمطبع اٌّٖوفٟ )ِغزّغ اٌلهاٍخ( ٌّب ٌٗ ِٓ كٚه ؽ١ٛٞ ِٚئصو  -3

ِّب ٠ئصو ػٍٝ رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚفٟ كػُ الاٍزمواه اٌّبٌٟ،  فٟ

اٌلفً،  ِٚؾلٚكِٞٓ ؽ١ش الا٘زّبَ الأوجو ثبٌفمواء  الاعزّبػٟاٌغبٔت 

ٚإٌٛٛي اٌٝ الأفواك ٚاٌّْوٚػبد اٌّزٍٛطخ ٚاٌٖغ١وح ِٚزٕب١٘خ 

رزؼٍك ثقٍك فوٓ  اٌزٟاٌٖغو، ٘نا ثبلإٙبفخ اٌٝ رؾم١ك اٌٍّٖؾخ اٌؼبِخ 

فف٘ ِؼللاد  ٚثبٌزبٌٟ، الالزٖبكٞرؾم١ك إٌّٛ  ف٠َٟبُ٘ ّب ِػًّ، 

 اٌفمو، ٚرؾ١َٓ رٛى٠غ اٌلفً، ٚهفغ َِزٜٛ اٌّؼ١ْخ.

٠ّىٓ ٌٙنٖ اٌلهاٍخ أْ رَبُ٘ فٟ رم١١ُ أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ  -4

مٌه ٚ ،ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ

ٞ لاٍبد اٌؼوث١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘نٖ اٌؼلالخ )ػٍٟ ِلأْ ٕ٘بن ٔلهح فٟ اٌله

ٖ اٌلهاٍخ نػٍُ اٌجبؽضخ(، ٚفٟ ؽبٌخ رؾمك مٌه فبْ اٌجبؽضخ رزٛلغ أْ رَُٙ ٘

ٚكٚهٖ فٟ رؼي٠ي  ،فٟ رؾ١َٓ اكهان اٌجٕٛن لأ١ّ٘خ اٌّْٛي اٌّبٌٟ

ِّب ١ٍئصو ػٍٟ أكاء اٌجٕٛن ٚثٖفخ فبٕخ  ،الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن

  الاٍزضّبهاد. 
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 غ، وػيٕح اٌثحج:ِزتّ

٠زّضً ِغزّغ اٌجؾش فٟ ع١ّغ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ اٌَّغٍخ فٟ اٌجٕه  

، ٚرّضٍذ ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ 2112 – 2113اٌّوويٞ اٌّٖوٞ فٟ اٌفزوح ِٓ 

ثٕه ِٖوٞ رُ افز١بهُ٘ ٌزٛافو اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثم١بً ِزغ١واد اٌجؾش  31

 فلاي اٌفزوح اٌّنوٛهح.

 ِصادر رّغ اٌثيأاخ:

 لإٌىزوٟٚٔ ٌٍجٛهٕخ اٌّٖو٠خ.اٌّٛلغ ا -1

 ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌَٛق اٌّبي. -2

 ا٠ٌَٕٛخ ٌٍجٕٛن. ّووخ ِٖو ٌْٕو اٌّؼٍِٛبد ٌٍؾٖٛي ػٍٟ اٌزمبه٠و -3

 اٌزمبه٠و اٌٖبكهح ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ. -4

 اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽٖبء. -5

 خطح اٌثحج:

ٛبه اٌؼبَ أطلالبً ِٓ ِْىٍخ اٌجؾش، ٚرؾم١مبً لأ٘لافٗ، ٚثؼل ػوٗ الإ  

 ٌٍجؾش رُ رم١َُ اٌجؾش ٌٍّجبؽش اٌزب١ٌخ:

 .اٌّجؾش الأٚي: كهاٍبد ٍبثمخ

 اٌّجؾش اٌضبٟٔ: الإٛبه إٌظوٞ ٌٍجؾش.

 اٌّجؾش اٌضبٌش: اٌلهاٍخ الافزجبه٠خ.

  اٌّثحج الأوي: دراساخ ساتمح:

رٕبٚي ٘نا اٌّجؾش ثؼ٘ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌّورجطخ ثّزغ١واد اٌلهاٍخ  

و اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚرٕبٚي اٌجؼ٘ فزٕبٚي ثؼٚٙب أص

ذ ا٢فو أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الأكاء اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن، فٟ ؽ١ٓ رٕبٌٚ

أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الأكاء اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن، ٚمٌه ػٍٟ كهاٍبد أفوٞ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

  (:‚Bernadett  (2016  كهاٍخ -1

 

الأٚي: ٕٚف ِلٞ اٌّْٛي اٌّبٌٟ اٌّؾمك فٟ اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ أِو٠ٓ  

اٌمطبع اٌّٖوفٟ اٌفٍج١ٕٟ، ٚاٌضبٟٔ: رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ 

ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ اٌفٍج١ٕٟ، ٚرُ اٌؾٖٛي ػٍٟ اٌج١بٔبد 

(، NBSFIِٓ فلاي اٌَّؼ اٌْبًِ ٌٍجٕه اٌلٌٟٚ ػٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ)

ٚلبػلح ث١بٔبد اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، ٚرُ  ١ٕ١خ،ٚاؽٖبءاد اٌّٖبهف اٌفٍج
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، ٚرُ اٍزقلاَ اٌّئّواد اٌزب١ٌخ )ػلك 2114 -2112رغ١ّغ اٌج١بٔبد ػٓ اٌفزوح 

 –اٌموٚٗ اٌّملِخ ٌٍّْوٚػبد اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ  –اٌّئٍَبد اٌّٖوف١خ 

 (.١ٖٔت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ –َٔجخ الإٔٛي اٌَبئٍخ اٌٟ اٌٛكائغ 

 ٚرُ اٌزًٕٛ ٌٍٕزبئظ اٌزب١ٌخ:

لا ٠ياي َِزٛٞ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌفٍج١ٓ ثؼ١لاً ػٓ اٌَّزٛٞ اٌّؾمك فٟ  -

ثٍلاْ أفوٞ، ٌٚنٌه ٠غت ػٍٟ اٌؾىِٛخ اٌزٍٛغ فٟ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ 

ثّب فٟ مٌه ا١ٌَبٍبد، اٌّجبكهاد،  ،فلاي رؼي٠ي اٌز٠ًّٛ اٌْبًِ

زقلاِبد فؼ١ٍخ ٌٍقلِبد ِغ روعّزٙب اٌٟ اٍ ،ٚالإلاؽبد اٌّئ١ٍَخ

 ٚاٌزٟ لا رزّزغ ثبٌؾّب٠خ. ،اٌّب١ٌخ، ٍٚوػخ ٌٕٚٛٙب اٌٟ اٌمطبػبد اٌّّْٙخ

لا ٠ٛعل ك١ًٌ وبفٟ لاٍزٕزبط اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ،  -

اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌفٍج١ٓ ١ٌٌ ٌٗ رؤص١و ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ،  ٚثبٌزبٌٟ فبْ

ٚلا  ،َِزٛاٖ اٌؾبٌٟ لا ٠ؾَٓ ِٓ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٚأْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ

 ٠ئكٞ اٌٟ ػلَ الاٍزمواه. 

 : (García‚ 2016)دراسح  -2

اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ افزجبه اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزمواه  

اٌّبٌٟ، ٌٚزؾم١ك ِب ٍجك لبَ اٌجبؽش ثلهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ػٓ ٛو٠ك اٌم١بَ ثّواعؼخ 

اٌؼلالخ ث١ٓ ٘بر١ٓ اٌظب٘ور١ٓ اٌّب١ٌز١ٓ، ٚرُ ّبٍِخ ٌلأكث١بد اٌزٟ رٕبٌٚذ 

 اٌزًٕٛ اٌٟ ا٢رٟ:

اٌّْٛي اٌّبٌٟ إٔجؼ ٌٗ أ٠ٌٛٚخ ِزيا٠لح ٌٖبٔؼٟ ا١ٌَبٍخ، ٚمٌه ثَجت  -1

 اٌزؤص١و اٌّؾزًّ ػٍٟ إٌّٛ  الالزٖبكٞ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ.

أْ ٚعٛك لبػلح أوضو رٕٛػبً ِٓ اٌٛكائغ ٠ئكٞ اٌٟ ِوٚٔخ فٟ إٌظبَ  -2

 صو ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ.اٌّبٌٟ، ِّب ٠ئ

أْ اٌزلاث١و اٌزٟ رّٚٓ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٠ّىٓ أْ رىْٛ ػبئك فٟ  -3

ػ١ٍّخ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٌٚنٌه ِٓ اٌُّٙ رؾل٠ل ٔٛع اٌزلاث١و فٟ ؽبلاد 

ِؼ١ٕخ ِٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ثللاً ِٓ رطج١ك اٌزلاث١و اٌّزجؼخ رٍمبئ١بً فٟ 

 ٚلذ الأىِبد اٌّب١ٌخ.

ّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ فلاي اٌزٕظ١ّبد اٌزٟ رئكٞ اٌٟ ِٓ الأفًٚ رؼي٠ي اٌ -4

 ،اٌمٚبء ػٍٟ ػ١ٛة اٌَٛق، ثللاً ِٓ رقف١٘ ِؼب١٠و اٌفؾٔ

ٚاٌّوالجخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب آصبه ٍٍج١خ ٌٍغب٠خ ػٍٟ الاٍزمواه 

 اٌّبٌٟ. 

   (: Barra & Zotti‚ 2017) دراسح    -3

جٕٛن اٍزٙلف اٌجؾش أِو٠ٓ الأٚي: كهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ أكاء اٌ 

رؤص١و لٛح اٌَٛق ػٍٟ أكاء اٌجٕٛن افزجبه ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚاٌضبٟٔ: 

ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن، ٌٚزؾم١ك ِب ٍجك رُ اعواء كهاٍخ افزجبه٠خ 

ػٍٟ اٌجٕٛن الإ٠طب١ٌخ، ٚرُ رغ١ّغ اٌج١بٔبد ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن فٟ 
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ثٕٛن رؼب١ٔٚخ ٚثٕٛن  ، وّب رُ رم١َُ اٌجٕٛن ا2114ٌٟ – 2111اٌفزوح ِٓ 

وج١وح  - غ١و رؼب١ٔٚخ، ٚثٕبء ػٍٟ اٌؾغُ رُ رم١َُ اٌجٕٛن اٌٟ )ثٕٛن أٍب١ٍخ

ٌم١بً  Z-scoreٚصب٠ٛٔخ(، ٚرُ اٍزقلاَ ِئّو  –ٕغ١وح  –ِزٍٛطخ  –

الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚلٛح اٌَٛق رُ ل١بٍٙب ثؾٖخ اٌجٕه اٌَٛل١خ ػٍٟ أٍبً 

 الإٔٛي(.ٚ)اٌموٚٗ، اٌٛكائغ، 

 ظ اٌلهاٍخ ِب ٠ٍٟ:ٚأٚٙؾذ ٔزبئ

 أْ ٕ٘بن ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ أكاء اٌجٕٛن ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن. -

 أْ اٌزّووي ٌٗ رؤص١و ٍٍجٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن. -

أْ إٌّبفَخ فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٌٙب رؤص١و ٍٍجٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ  -

 فٟ اٌجٕٛن.  

 (:Lukytawati &Dienillah‚2018 ) دراسح -4

 ،اٍزٙلف اٌجؾش ل١بً ِئّواد اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ 

ث١ٓ اٌلٚي اػزّبكاً ػٍٟ َِز٠ٛبد اٌلفً، ٚرؾ١ًٍ أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِٚمبهٔزٙب 

، ٚرُ 2114 – 2114كٌٚخ فلاي اٌفزوح ِٓ  11ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ 

ٌلفً، اٌؾٖٛي ػٍٟ ث١بٔبد لألً فٌّ ثلاك فٟ اٌلفً، ٚفٌّ ثلاك ِزٍٛطٟ ا

اٌجٕه اٌؼبٌّٟ، ٚلبػلح ث١بٔبد  ٚرُ رغ١ّغ اٌج١بٔبد ِٓ، ٚرَؼخ ثلاك فٛق اٌّزٍٜٛ

ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، ٚرُ ل١بً اٌّْٛي اٌّبٌٟ ثؼلك ؽَبثبد اٌٛكائغ ٌىً 

هاّل، ٚاعّبٌٟ اٌموٚٗ ٚاٌٛكائغ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٚػلك اٌفوٚع ٌىً  1111

 12و الاٍزمواه اٌّبٌٟ ة ّقٔ، ٚرُ ل١بً ِئّ 111111ثٕه رغبهٞ ٌىً 

 ِئّو فوػٟ.

 ٚأٚٙؾذ ٔزبئظ اٌلهاٍخ ا٢رٟ:

أْ اٌلٚي ماد اٌلفً اٌّورفغ ٌل٠ٙب َِز٠ٛبد ِورفؼخ ِٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ  -

 ٚاٌّزٍٜٛ. ،ػٓ اٌلٚي ماد اٌلفً إٌّقف٘

أْ اٌلٚي ماد اٌلفً اٌّورفغ ٌل٠ٙب َِز٠ٛبد ِورفؼخ ِٓ الاٍزمواه اٌّبٌٟ  -

ً إٌّقف٘، ٚمٌه ثَجت اٌم١ُ اٌوأٍّب١ٌخ اٌّورفؼخ ِمبهٔخ ثبٌلٚي ماد اٌلف

فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ، ٚاٌزّووي اٌّورفغ فٟ اٌمطبع اٌجٕىٟ، ِٚؼللاد 

 اٌزٚقُ إٌّقفٚخ.

ِؼٕٛٞ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجلاك ٌٗ رؤص١و ١ٌٌ  أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ -

 ماد اٌلفً إٌّقف٘.

ٚاٌّورفغ ٌٗ رؤص١و ا٠غبثٟ  ،ٜأْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجلاك ماد اٌلفً اٌّزٍٛ -

ِؼٕٛٞ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚمٌه ثَجت أٔٗ وٍّب ىاك اٌّْٛي اٌّبٌٟ 

أكٞ مٌه اٌٟ رم٠ٛخ لبػلح اٌٛكائغ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رَزقلَ ٌزؾ١َٓ ػ١ٍّخ 

 اٌٍٛبٛخ ٌٍجٕٛن.   

 :(Kabiraj‚&Siddik  2018)كهاٍخ  -5
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ٟ ٠َبُ٘ فٟ رؼي٠ي ِب اما وبْ اٌّْٛي اٌّبٌافزجبه اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ   

الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٌٚزؾم١ك ِب ٍجك لبَ اٌجبؽضبْ ثبعواء كهاٍخ افزجبه٠خ، 

، َِؼ GFDDٚرُ رغ١ّغ اٌج١بٔبد ِٓ لبػلح ث١بٔبد اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ 

، ٚاٌزٟ رؾزٛٞ ػٍٟ ث١بٔبد اٌّئٍَبد FASٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، لبػلح 

ٙبفخ اٌٟ اٌْووبد اٌٖغ١وح ثبلإ ،اٌزؤ١ِٓ( اٌّب١ٌخ )اٌجٕٛن، ّووبد

، وّب رُ ل١بً 2113-2111ٚاٌّزٍٛطخ، ٚرُ رغ١ّغ اٌج١بٔبد ِٓ اٌفزوح 

وّب رُ ل١بً اٌّزغ١و Z-score  اٌّزغ١و اٌزبثغ )الاٍزمواه اٌّبٌٟ( ثّئّو

اٌَّزمً )اٌّْٛي اٌّبٌٟ( ثؼلك اٌّمزو١ٙٓ ِٓ اٌْووبد اٌٖغ١وح 

ٗ ٌٍْووبد اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ اٌٟ اعّبٌٟ اٌّمزو١ٙٓ، َٔجخ اٌموٚ

ٚاٌّزٍٛطخ اٌٟ اعّبٌٟ اٌموٚٗ، ثبلإٙبفخ اٌٟ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١واد 

اٌٚبثطخ )١ٖٔت اٌفوك ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، َٔجخ الائزّبْ اٌّملَ 

ٌٍمطبع اٌقبٓ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، َٔجخ الإٔٛي اٌَبئٍخ اٌٟ 

رؤص١و الأىِخ ٚح اٌؾم١مٟ، اعّبٌٟ اٌٛكائغ، ؽغُ اٌمطبع اٌّبٌٟ، ٍؼو اٌفبئل

 اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ(.

 ٚرٍٕٛذ ٔزبئظ اٌلهاٍخ الافزجبه٠خ اٌٟ ا٢رٟ:

 اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٌٗ رؤص١و ا٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ. -

١ٌٖٕت اٌفوك ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، َٔجخ الإٔٛي اٌَبئٍخ اٌٟ   -

 اٌّبٌٟ. اٌٛكائغ، ٍٚؼو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ رؤص١و ػٍٟ الاٍزمواه

 َٔجخ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌقبٓ ٠مًٍ ِٓ الاٍزمواه اٌّبٌٟ.    -

 (: Musau‚ 2018) دراسح -6

 

اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ ثْىً ػبَ افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه  

اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ فٟ و١ٕ١ب، ثبلإٙبفخ اٌٟ ِغّٛػخ ِٓ الأ٘لاف 

 اٌفوػ١خ، ٟٚ٘:

 ع اٌجٕٛن ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن.افزجبه أصو رفو -

 افزجبه أصو اِىب١ٔخ إٌٛٛي ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن. -

 افزجبه أصو اٍزقلاَ اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن. -

ٚالاٍزمواه  ،افزجبه أصو ث١ئخ اٌزْغ١ً وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي -

 اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن.

 ،افزجبه أصو اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌٍجٕٛن وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي -

 ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن.

ثٕىبً و١ٕ١بَ  41ٌزؾم١ك ِب ٍجك لبَ اٌجبؽش ثبعواء كهاٍخ افزجبه٠خ ػٍٟ   

، ٚرُ اٍزقلاَ اٌّئّواد اٌزب١ٌخ )اٌزفوع، 2115 – 2112فلاي اٌفزوح ِٓ 

ٌم١بً اٌّْٛي اٌّبٌٟ، وّب رُ اٍزقلاَ  زقلاِبد(اِىب١ٔخ إٌٛٛي، ٚالاٍ

اٌّئّواد اٌزب١ٌخ )ِقبٛو الائزّبْ، ِقبٛو ا١ٌٌَٛخ، ِٚقبٛو الإػَبه( 
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ٌم١بً الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚرُ ل١بً ث١ئخ اٌزْغ١ً ثّؼلي اٌزٚقُ إٌَٛٞ ِٚؼلي 

ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، وّب رُ ل١بً اٌملهح اٌزٕبف١َخ ثؾٖخ اٌجٕه 

 خ.اٌَٛل١

 ٚرٍٕٛذ اٌلهاٍخ ٌٍؼل٠ل ِٓ إٌزبئظ، ٟٚ٘:

 أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٌٗ رؤص١و ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌى١ٕ١خ. -

أْ رفوع اٌجٕٛن ِٓ فلاي )ِبو١ٕبد اٌٖوف ا٢ٌٟ، اٌٛو١ً اٌجٕىٟ،   -

ٚاٌقلِبد اٌّٖوف١خ ػجو الأزؤذ( لل ىاك أصٕبء فزوح اٌلهاٍخ، 

زمواه اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ِٓ ؽ١ش اٌؾل ِٓ ثبلإٙبفخ اٌٟ رؤص١وٖ ػٍٟ الاٍ

 ِقبٛو الائزّبْ، ِقبٛو ا١ٌٌَٛخ، ِٚقبٛو الإػَبه.

أْ اِىب١ٔخ إٌٛٛي ِٓ فلاي )ى٠بكح ػلك ؽَبثبد اٌٛكائغ، ؽَبثبد  -

اٌموٚٗ، ؽَبثبد اٌٙبرف اٌّؾّٛي ِٓ فلاي اٌز٠ًّٛ اٌولّٟ( لل ىاك 

اٌّبٌٟ فٟ فلاي فزوح اٌلهاٍخ، ثبلإٙبفخ اٌٟ رؤص١وٖ ػٍٟ الاٍزمواه 

 اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌى١ٕ١خ.

أْ الاٍزقلاَ اٌّٖوفٟ ٠ؼل ثؼلاً ٘بِبً ِٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ِّب ٠ؼيى ِٓ  -

 الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن.

 ،أْ ث١ئخ اٌزْغ١ً وّزغ١و ١ٍٜٚ رئصو ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ -

 ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌى١ٕ١خ.

 ،١خ وّزغ١و ١ٍٜٚ رئصو ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟأْ اٌملهح اٌزٕبفَ   -

 ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌى١ٕ١خ.   

   (:Mutinda et al.‚ 2018) دراسح -7

 

ػٍٟ الأكاء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن  اٌّْٛي اٌّبٌٟ اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ افزجبه أصو  

٠بً، ٚرُ اٍزقلاَ ثٕىبً رغبه 42اٌزغبه٠خ فٟ غ١ٕ١ب، ٚرّضٍذ ػ١ٕخ اٌلهاٍخ فٟ 

، ٚرُ ل١بً اٌّْٛي اٌّبٌٟ 2116 -2111ث١بٔبد ٍٍٍَخ ى١ِٕخ ٌٍفزوح ِٓ 

 –اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ػجو الأزؤذ  –ثبٌّزغ١واد اٌزب١ٌخ )اٌٛو١ً اٌجٕىٟ 

 ِبو١ٕبد اٌٖواف ا٢ٌٟ(،ٚ –اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ػجو اٌز١ٍفْٛ اٌّؾّٛي 

 ٕٛي.ث١ّٕب رُ ل١بً الأكاء اٌّبٌٟ ثبٌؼبئل ػٍٟ الأ

ٚرٍٕٛذ اٌلهاٍخ اٌٟ أٔٗ رٛعل ػلالخ ِٛعجخ ل٠ٛخ ث١ٓ اٍزوار١غ١بد   

اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ، ٚثٕبء ػ١ٍٗ رٕٟٛ اٌلهاٍخ 

ثؤٔٗ ٠ٕجغٟ اٌزؤو١ل ػٍٟ اثزىبهاد اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ 

ّب ٌنٌه ِٓ رؤص١و ٌزًّْ اٌفئبد اٌَّزجؼلح ِٓ اٌقلِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ، ٌ

  ػٍٟ الأكاء اٌّبٌٟ، ٠ٚئكٞ اٌٟ رؾ١َٓ اٌىفبءح اٌّب١ٌخ. 
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 اٌتؼٍيك ػٍي اٌذراساخ اٌساتمح:

رٕٛػذ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ فزٕبٚي ثؼٚٙب أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ  

الاٍزمواه اٌّبٌٟ، فٟ ؽ١ٓ رٕبٌٚذ كهاٍبد أفوٞ أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ 

به٠خ، ثبلإٙبفخ اٌٟ أْ ٕ٘بن كهاٍبد رٕبٌٚذ أصو الأكاء اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغ

الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ أكاء اٌجٕٛن، ٚمٌه فٟ ثلاك ِقزٍفخ، ٚفٟ فزواد ى١ِٕخ 

 ِقزٍفخ، ٚرٍٕٛذ اٌجبؽضخ ِٓ اٍزؼواٗ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌٟ ا٢رٟ: 

رٛعل ػلالخ ا٠غبث١خ ل٠ٛخ ث١ٓ اٍزوار١غ١بد اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالأكاء اٌّبٌٟ  -

 ن اٌزغبه٠خ.فٟ اٌجٕٛ

أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ثؤثؼبكٖ اٌضلاصخ )اٌزفوع، اِىب١ٔخ إٌٛٛي، ٚالاٍزقلاَ( ٌٗ  -

 رؤص١و ا٠غبثٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ. 

 ٚالأكاء اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن. ،أْ ٕ٘بن ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ الاٍزمواه اٌّبٌٟ -

 ،أْ ٕ٘بن ٔلهح فٟ اٌلهاٍبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ -

 ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن. ،الاٍزمواه اٌّبٌٟٚ

 اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ ثب٢رٟ: ٚثٕبء ػ١ٍٗ ٍزمَٛ اٌجبؽضخ فٟ 

 افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -

 افزجبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -

 اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه -

افزجبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي  -

 اٌّبٌٟ ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.    

 اٌّثحج اٌخأي: الإطار إٌظري ٌٍثحج:

  :Financial Inclusion الأوي: اٌشّىي اٌّاٌي اٌّحىر 

 تؼريف اٌشّىي اٌّاٌي: -1

( ٚاٌزؾبٌف اٌؼبٌّٟ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ G20ؼْو٠ٓ )ػوفذ ِغّٛػخ اٌ 

(AFI ٗٔاٌّْٛي اٌّبٌٟ ثؤ )"اٌولبث١خ ٌزؼي٠ي  الاعواءاد اٌزٟ رزقن٘ب ا١ٌٙئبد

ٚاٍزقلاَ وبفخ فئبد اٌّغزّغ، ٚثّب ٠ًّْ اٌفئبد اٌّّْٙخ ٚا١ٌَّٛهح  ،ٕٚٛي

ٌٍقلِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزٕبٍت ِغ اؽز١بعبرُٙ، ٚأْ رملَ ٌُٙ ثْىً 

 (.   12، ٓ.2116ػجلالله، ) "ٚثزىب١ٌف ِؼمٌٛخ ،ّٚفبف ،بكيػ

اٌؾبٌخ "ػوف ِووي الاّزّبي اٌّبٌٟ فٟ ٚإّطٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ثؤٔٗ ٚ 

اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب ع١ّغ الأفواك لبكه٠ٓ ػٍٟ إٌٛٛي اٌٟ ِغّٛػخ وبٍِخ ِٓ 

اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ماد اٌغٛكح، ٚثؤٍؼبه ِٕبٍجخ، ٚثؤٍٍٛة ِو٠ؼ ٠ؾفع وواِخ 

 (.Kamath‚2015‚P.267  &Arunّلاء )اٌؼ
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أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِفَٙٛ ِزؼلك الأثؼبك ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، Inoue   ٠ٚوٞ 

الأٍب١ٍخ  ٚ٘ٛ ػ١ٍّخ ّٙبْ ٕٚٛي ع١ّغ الأفواك اٌٟ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ

اٌو١ٍّخ، ٚاٍزقلاِٙب ثزىٍفخ ِؼمٌٛخ، ٚرًّْ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌو١ٍّخ 

اٌزؾ٠ٛلاد(، ٚثلْٚ ٘نٖ ٚاٌزؤ١ِٓ، اٌّلفٛػبد، الأٍب١ٍخ )الائزّبْ، الاكفبه، 

 اٌقلِبد ٍٛف ٠ٍغؤ الأفواك اٌٟ ِٖبكه ِب١ٌخ غ١و ه١ٍّخ، ٚثزىٍفخ ِورفؼخ

(Inoue‚ 2018‚P.4) . 

 أهذاف اٌشّىي اٌّاٌي: -2

  :ٚمٌه ٌزؾم١ك الأ٘لاف اٌزب١ٌخ  ىاك الا٘زّبَ اٌؼبٌّٟ ثزؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ، 

اٌْوائؼ اٌَّزٙلفخ ِٓ اٌّغزّغ، ٚمٌه ِٓ  ى٠بكح َٔجخ اٌملهاد اٌّب١ٌخ ٌلٞ -1

فلاي رٛػ١خ ٚرضم١ف َِزٍٙىٟ اٌقلِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ، ٚر١ّٕخ اٌّؼوفخ 

اٌّب١ٌخ ٌلٞ إٌَبء ٚاٌْجبة ٚاٌؼب١ٍٛٓ ػٓ اٌؼًّ، ٚرؼي٠ي صمزُٙ ثّيٚكٞ 

اٌقلِبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٚغ١و اٌّٖوفٟ، ٚى٠بكح ِؼوفزُٙ 

اٌّزورجخ ػ١ٍُٙ ػٕل اٍزقلاَ رٍه اٌقلِبد ٚاٌٛاعجبد  ،ثبٌؾمٛق

 . (22، ٓ.2116)أثٛ ك٠خ،  ٚإٌّزغبد، ٚمٌه ٌؾّب٠خ ؽمٛلُٙ

رؼي٠ي ٕٚٛي وبفخ ّوائؼ اٌّغزّغ اٌٟ اٌقلِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ،  -2

ٌزؼو٠ف اٌّٛا١ٕٛٓ ثؤ١ّ٘خ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚو١ف١خ اٌؾٖٛي ػ١ٍٙب، 

ٚاٌّّْٙخ ٌزؾ١َٓ ظوٚفُٙ  ٚالاٍزفبكح ِٕٙب، فبٕخ فٟ إٌّبٛك اٌو٠ف١خ

الاعزّبػ١خ ٚالالزٖبك٠خ، ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ فف٘ َِز٠ٛبد اٌفمو، ٚرؾم١ك 

، ٚرؾم١ك إٌّٛ الالزٖبكٞ اٌَّزلاَ ) اٌوفبء ٚاٌوفب١٘خ الاعزّبػ١خ

2017‚ P.30 ‚et al. Ouma)  . 

ر١ًَٙ إٌٛٛي اٌٟ ِٖبكه اٌز٠ًّٛ ثٙلف رؾ١َٓ اٌظوٚف اٌّؼ١ْ١خ  -3

، ٚرّى١ٓ اٌْووبد اٌٖغ١وح علاً ِٓ ٌفمواء ٌٍُِّٕٙٛا١ٕٛٓ، ٚفبٕخ ا

 الاٍزضّبه ٚاٌزٍٛغ، ثبلإٙبفخ اٌٟ كػُ كٚه اٌّوأح فٟ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ )

 2018‚Dutta &Suresh.)   

 أتؼاد، وِؤشراخ لياش اٌشّىي اٌّاٌي: -3

: ٟٚ٘ ،أثؼبك اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ فَّخ أثؼبك أٍب١ٍخ اٌجٕه اٌلٌٟٚأٚهك  

)ثٓ  ، الالزواٗ، اٌّلفٛػبد، ٚاٌزؤ١ِٓالاكفبهاٌّٖوف١خ،  اٍزقلاَ اٌؾَبثبد

ارفك أػٚبء اٌواثطخ اٌؼب١ٌّخ ِٓ أعً اٌّْٛي وّب  ،(3،ٓ.2112هعت، 

ػٍٟ رمل٠ُ  2112( فٟ ِئرّو ًٌٛ وبثًٛ اٌنٞ رُ ػملٖ ػبَ GPFIاٌّبٌٟ )

، 2112ػغٛه، ر١ٕٛخ رًّْ صلاصخ أثؼبك هئ١َ١خ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ، ٟٚ٘ )

.ٓ.ٓ11 -15:) 

  (:Access dimensionاٌثؼذ الأوي: اٌىصىي ٌٍخذِاخ اٌّاٌيح )

١ْ٠ٚو اٌٟ اٌملهح ػٍٟ اٍزقلاَ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّئٍَبد  

رؾل٠ل ٚرؾ١ًٍ اٌؼٛائك اٌّؾزٍّخ  ٠ٚزطٍت رؾل٠ل َِز٠ٛبد إٌٛٛي اٌو١ٍّخ،
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ٚاٍزقلاَ ؽَبة ِٖوفٟ، ٠ٚمبً ٘نا اٌجؼل ثّغّٛػخ ِٓ اٌّئّواد،  ٌفزؼ،

:ٟ٘ٚ 

  .ِٓ اٌجبٌغ١ٓ 11111مبٛ إٌٛٛي ٌىً ػلك ٔ -

 و١ٍٛ ِزو ِوثغ. 1111ػلك أعٙيح اٌٖواف ا٢ٌٟ ٌىً  -

 ؽَبثبد إٌمٛك الاٌىزو١ٔٚخ. -

 ِلٞ اٌزواثٜ ث١ٓ ٔمبٛ رمل٠ُ اٌقلِخ. -

إٌَجخ اٌّئ٠ٛخ لإعّبٌٟ اٌَىبْ اٌن٠ٓ ٠ؼ١ْْٛ فٟ اٌٛؽلاد الإكاه٠خ ثٕمطخ  -

 ٕٚٛي ٚاؽلح ػٍٟ الألً.

 :  (Usage dimension)اٌخذِاخ اٌّاٌيح  اٌثؼذ اٌخأي: استخذاَ

١ْ٠ٚو اٌٟ ِلٞ اٍزقلاَ اٌؼّلاء ٌٍقلِبد اٌّب١ٌخ اٌّملِخ ثٛاٍطخ  

ِئٍَبد اٌمطبع اٌّٖوفٟ، ِّب ٠زطٍت عّغ ث١بٔبد ؽٛي ِلٞ أزظبَ 

الاٍزقلاَ ػجو فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٠ٚزُ ل١بً ٘نا اٌجؼل ثّغّٛػخ ِٓ 

 اٌّئّواد، ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ:

ػلك ٚ، جبٌغ١ٓ اٌن٠ٓ ٌل٠ُٙ ٔٛع ٚاؽل ػٍٟ الألً وؾَبة ٚك٠ؼخ ِٕزظَُٔجخ اٌ -

 ثبٌغ.  11111ؽَبثبد اٌٛكائغ إٌّزظّخ ٌىً 

ػلك ٚ، َٔجخ اٌجبٌغ١ٓ اٌن٠ٓ ٌل٠ُٙ ٔٛع ٚاؽل ػٍٟ الألً وؾَبة ائزّبْ ِٕزظُ -

 ثبٌغ.   11111ؽَبثبد الائزّبْ إٌّزظّخ ٌىً 

 ػلك ِؼبِلاد اٌلفغ ػجو اٌٙبرف. -

 غ١ٓ اٌن٠ٓ ٠َزقلِْٛ ؽَبة ثٕىٟ ثْىً كائُ.َٔجخ اٌجبٌ -

 َٔجخ اٌّؾزفظ١ٓ ثؾَبة ثٕىٟ فلاي ٍٕخ ِٚذ. -

 أٚ ك١ٌٚخ. ،َٔجخ اٌجبٌغ١ٓ اٌن٠ٓ ٠زٍمْٛ رؾ٠ٛلاد ِب١ٌخ ِؾ١ٍخ -

 أٚ اٌٖغ١وح اٌزٟ ٌل٠ٙب ؽَبثبد ه١ٍّخ ِب١ٌخ. ،َٔجخ اٌْووبد اٌّزٍٛطخ -

 ٚلوٚٗ لبئّخ. ، ٚاٌّزٍٛطخ اٌزٟ ٌل٠ٙب ؽَبثبد ٚكائغ ،اٌْووبد اٌٖغ١وح  -

 :   (Quality)اٌثؼذ اٌخاٌج: رىدج اٌخذِاخ اٌّاٌيح  

٠ٛعل اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصو ػٍٟ عٛكح ٚٔٛػ١خ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ  

ثبلإٙبفخ اٌٟ  ،فؼب١ٌخ آ١ٌخ اٌزؼ٠ٛ٘ ٚػٟ اٌَّزٍٙه، ِضً رىٍفخ اٌقلِبد،

اٌَٛق،  فلِبد ؽّب٠خ اٌَّزٍٙه ٚاٌىفبلاد اٌّب١ٌخ، ّٚفبف١خ إٌّبفَخ فٟ

ثبلإٙبفخ اٌٟ ػٛاًِ غ١و ٍٍِّٛخ ِضً صمخ اٌَّزٍٙه، ٠ٚمبً ٘نا اٌجؼل 

 ثّغّٛػخ ِٓ اٌّئّواد، ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ:

الاؽزفبظ ثبٌؾَبة  زىٍفخث ٠ٚمبً ٘نا اٌّئّو: اٌملهح ػٍٟ رؾًّ اٌزىب١ٌف -1

 اٌجٕىٟ، ٚفبٕخ ٌنٚٞ اٌلفً إٌّقف٘، ٚمٌه ِٓ فلاي:

ٖٛي ػٍٟ ؽَبة أٍبٍٟ ثٕبء ػٍٟ ِؼوفخ ِزٍٜٛ اٌزىٍفخ اٌْٙو٠خ ٌٍؾ -

 اٌؾل الأكٔٝ اٌوٍّٟ ٌلأعٛه.

 ِزٍٜٛ اٌوٍَٛ ا٠ٌَٕٛخ ٌلاؽزفبظ ثؾَبة عبهٞ أٍبٍٟ. -

 ِزٍٜٛ رىٍفخ رؾ٠ٛلاد الائزّبْ. -
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 َٔجخ اٌؼّلاء اٌن٠ٓ أفبكٚا ثؤْ هٍَٛ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ غب١ٌخ اٌضّٓ. -

أْ ؽ١ش ٠غت ػٍٟ ِملِٟ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ  :Transparencyاٌْفبف١خ  -2

 ،٠ّٕٚٛا ؽٖٛي ع١ّغ اٌؼّلاء ػٍٟ ِؼٍِٛبد ماد ٍٕخ ثبٌقلِبد اٌّب١ٌخ

ٌزّى١ُٕٙ ِٓ ارقبم لواهاد ١ٍٍّخ ثِْؤْ اٍزقلاَ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، وّب 

٠غت اٌزؤول ِٓ ٍلاِخ ٚٚٙٛػ ٘نٖ اٌّؼٍِٛبد،  ٠ّٚىٓ ل١بٍٙب ِٓ فلاي 

 اٌّئّواد اٌزب١ٌخ:

بد ٚاٙؾخ، ٚوبف١خ ؽٛي َٔجخ اٌؼّلاء اٌن٠ٓ أفبكٚا أُٔٙ ٠زٍمْٛ ِؼٍِٛ -

 اٌقلِبد اٌّب١ٌخ فٟ ثلا٠خ أؼمبك اٌموٗ اٌّبٌٟ.

 ٚعٛك ّٔٛمط ٕٚف ِؾلك ٌٍقلِبد اٌّب١ٌخ اٌّملِخ. -

: ٠م١ٌ ٘نا اٌّئّو ٚعٙخ ٔظو اٌؼّلاء Convenienceاٌواؽخ ٚاٌٌَٙٛخ  -3

ؽٛي ٌٍٙٛخ إٌٛٛي، ٚاٌواؽخ فٟ اٍزقلاَ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚمٌه ِٓ 

 خ:فلاي اٌّئّواد اٌزب١ٌ

َٔجخ الأفواك اٌن٠ٓ لا ٠ْؼوْٚ ثبٌواؽخ ثّزٍٜٛ اٌٛلذ اٌن٠ٓ ٠مٚٛٔٗ  -

 فٟ الأزظبه فٟ اٌطبثٛه فٟ فوٚع اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ.

ِزٍٜٛ اٌٛلذ اٌنٞ ٠م١ٚٗ اٌؼّلاء فٟ الإطفبف فٟ فوٚع  -

 اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕٛن.

٠ٕٚظو ٘نا اٌّئّو فٟ  :Consumer protection ؽّب٠خ اٌَّزٍٙه -4

ِٕٚغ  ٚالأٔظّخ اٌّّّٖخ ٌّٚبْ ؽمٛق اٌَّزٍٙه ٚؽّب٠زٗ، اٌمٛا١ٔٓ

اٌْووبد ِٓ اٌؾٖٛي ػٍٟ ِيا٠ب غ١و ػبكٌخ ػٓ ٛو٠ك الاؽز١بي، 

 ٚاٌّّبهٍبد غ١و اٌؼبكٌخ، ٚمٌه ِٓ فلاي:

ِلٞ ٚعٛك لبْٔٛ أٚ لائؾخ ِؼب١٠و ٌٍْىبٚٞ، ٚاٌزؼبًِ ث١ٓ اٌَّزقل١ِٓ  -

 ٚاٌّئٍَخ اٌّب١ٌخ.

ٌؼلاٌخ ِضً ٚعٛك أ١ِٓ ِظبٌُ ِب١ٌخ ٌؾً ِلٞ ٚعٛك اِىب١ٔخ ٌٍغٛء اٌٟ ا -

ّٙٛه الأف١وح، ٚرُ ؽٍٙب  6اٌٟ  3اٌّْبوً اٌّزؼٍمخ ثبٌقلِبد اٌّب١ٌخ ِٓ 

 فٟ غْٚٛ ّٙو٠ٓ ػٍٟ الألً.

َٔجخ اٌؼّلاء اٌن٠ٓ ٌل٠ُٙ ٚكائغ رُ رغط١زٙب ثٛاٍطخ ٕٕلٚق رؤ١ِٓ  -

 اٌٛكائغ.

بهف : ٠م١ٌ ٘نا اٌّئّو اٌّؼFinancial Educationاٌزضم١ف اٌّبٌٟ  -5

ِٚٛاىٔخ كفٍُٙ،  ،الأٍب١ٍخ اٌّب١ٌخ، ٚللهح اٌَّزقل١ِٓ ػٍٟ اٌزقط١ٜ

 ٚمٌه ِٓ فلاي:

ؽَبة إٌَجخ اٌّئ٠ٛخ ٌٍجبٌغ١ٓ اٌن٠ٓ ٠ؼوفْٛ اٌّٖطٍؾبد اٌّب١ٌخ  -

 الأٍب١ٍخ ِضً اٌّؼلي، اٌّقبٛوح، اٌزٚقُ، ٚاٌز٠ٕٛغ.

 إٌَجخ اٌّئ٠ٛخ ٌٍجبٌغ١ٓ اٌن٠ٓ ٠َزط١ؼٛا اػلاك ١ِيا١ٔخ ٌُٙ وً ّٙو. -

: ٚرؼزجو اٌّل١ٔٛ٠خ ٍّخ ٘بِخ Indebtednessٌّل١ٔٛ٠خ )اٌٍَٛن اٌّبٌٟ( ا -6

ٌٍؼ١ًّ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ، ِٚٓ اٌٚوٚهٞ ِؼوفخ و١ف ٠زؤفو اٌّمزو١ٙٓ 

 ثبٌَلاك ّٙٓ فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٚمٌه ِٓ فلاي:

 ٠َٛ ػٓ ٍلاك اٌموٗ. 31َٔجخ اٌّمزو١ٙٓ اٌن٠ٓ ٠زؤفوْٚ أوضو ِٓ  -
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ِٓ لجً اٌيثبئٓ اِب ثبلالزواٗ ِٓ الإٔللبء الأىِبد اٌّب١ٌخ  و١ف١خ ؽً -

 الألبهة، ث١غ الإٔٛي، اٍزقلاَ ٚفٛهاد، أٚ لوٗ ثٕىٟ.ٚ

: اْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٠ّٕؼ اٌؼّلاء اٌملهح ػٍٟ Barriersاٌؼٛائك الائزّب١ٔخ  -7

افز١به اٌقلِبد، ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ ّٙٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌق١بهاد، ٚمٌه 

 ِٓ فلاي:

فٟ إٌّبٛك اٌؾٚو٠خ ػٍٟ الألً ثضلاصخ فوٚع َٔجخ اٌٛؽلاد الإكاه٠خ  -

 ِب١ٌخ ه١ٍّخ ٌٍّئٍَبد.

ٚاٌّزٍٛطخ اٌّطٍٛة ِٕٙب رٛف١و ّٙبٔبد ػٍٟ  ،َٔجخ اٌْووبد اٌٖغ١وح -

 آفو لوٗ ِٖوفٟ.

    ِلٞ ٚعٛك ػٛائك، أٚ ٔمٔ فٟ اٌّؼٍِٛبد ؽٛي أٍٛاق الائزّبْ. -

 :آٌياخ، وسياساخ تىسيغ لاػذج أتشار اٌشّىي اٌّاٌي -4

غ لبػلح أزْبه اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌلٚي رورىي ػٍٟ أٍب١ٍٓ اْ ر١ٍٛ 

اص١ٕٓ أٌّٚٙب: ر١ٍٛغ ٕٚٛي الأفواك ٌٍقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚصب١ّٔٙب رؼي٠ي ٚى٠بكح 

)ػغٛه،  اٍزقلاَ الأفواك ٌؾَبثبرُٙ اٌّب١ٌخ ٚاٌقلِبد ٚإٌّزغبد اٌّورجطخ ثٙب

ِٓ اٌّجبكهاد  للِذ اٌؼل٠ل ِٓ اٌّئٍَبد اٌل١ٌٚخ ٚالال١ّ١ٍخ ػلكاً ٚ ،(2112

ِٕٚٙب ٚاٌّمزوؽبد اٌزٟ لل رَبُ٘ فٟ ى٠بكح َِز٠ٛبد أزْبه اٌّْٛي اٌّبٌٟ، 

 ‚G20PFIاٌْواوخ اٌؼب١ٌّخ ٌّغّٛػخ اٌؼْو٠ٓ ِٓ أعً اٌّْٛي اٌّبٌٟ )

2015‚ P.6 ،):ٚأّ٘ٙب 

، ٚمٌه ِٓ فلاي الاثزىبهاد هل١ّخرؾ٠ًٛ اٌّلفٛػبد إٌمل٠خ اٌٟ ِلفٛػبد  -

 .ٌزؾز١خ اٌزٟ رؼزّل ػ١ٍٙب اٌّلفٛػبد اٌول١ّخاٌوئ١َ١خ ٌلػُ اٌج١ٕخ ا

 رّى١ٓ اٌفئبد اٌّؾوِٚخ ِٓ إٌّزغبد ٚاٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌول١ّخ. -

رؾ١َٓ اٌملهح ػٍٟ إٌٛٛي اٌٟ اٌّلفٛػبد اٌول١ّخ ٌزؼي٠ي الاٍزقلاَ الأوجو  -

 ٌٍقلِبد اٌّب١ٌخ. 

ثبلإٙبفخ اٌٟ أْ ِؼٙل اٌلهاٍبد اٌّٖوف١خ ثلٌٚخ اٌى٠ٛذ أول ػٍٟ  

ػخ ِٓ ا١ٌَبٍبد ٌز١ٍٛغ أزْبه اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ )ِؼٙل ِغّٛ

 (:2116اٌلهاٍبد اٌّٖوف١خ، 

 اعواء اٌزؾ٠ٛلاد، ٚاٌَّبػلاد اٌؾى١ِٛخ ِٓ فلاي اٌؾَبثبد اٌو١ٍّخ. -

 ؽٖو رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمٕٛاد اٌو١ٍّخ فمٜ. -

 ٌوٍّٟ.اٌمبكهح ػٍٟ ٔمً اٌّلفواد اٌٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ ا ٚٙغ ا١ٌَبٍبد -

 اٍزّواه رط٠ٛو إٌّزغبد اٌّٖوف١خ، ٚاٌّب١ٌخ اٌّجزىوح. -

 رؾ١َٓ ٕٚٛي إٌّْآد اٌٖغ١وح، ٚاٌّزٕب١٘خ اٌٖغو ٌٍز٠ًّٛ. -

  أرّزخ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚى٠بكح اٍزقلاَ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌىزو١ٔٚبً. -

رجٕٟ اٌّئٍَبد اٌزٕظ١ّ١خ، ٚاٌولبث١خ ١ٍبٍبد رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚٚٙغ  -

 ّغ اٌج١بٔبد ثطو٠مخ ِٕٙغ١خ ِٛؽلح.   آ١ٌبد ٌغ
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، ٚمٌه ػٓ ٛو٠ك رؼبلل اٌجٕٛن ِغ ٔمبٛ اٌج١غ ثبٌزغيئخ غ١و اٌٛو١ً اٌجٕىٟ -

  .اٌّٖوف١خ وٛولاء ٌٍقلِبد اٌّب١ٌخ
  ٕلاػ اٌجٕٛن اٌؾى١ِٛخ.  ا -

 :اٌخأي: الاستمرار اٌّاٌي اٌّحىر

     Financial Stability: ِفهىَ الاستمرار اٌّاٌي  -1

إٌظبَ اٌّبٌٟ "اٌّوويٞ الأٚهٚثٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ثؤٔٗ  ػوف اٌجٕه 

ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٌلأٍٛاق، ٚاٌمبكه  ،ٚالأٍٛاق ،اٌنٞ ٠زّٚٓ اٌٍٛطبء اٌّب١١ٌٓ

ػٍٟ رؾًّ اٌٖلِبد، ٚرؾًّ الافزلالاد اٌّب١ٌخ، ِّب ٠قفف ِٓ اؽزّب١ٌخ 

ؽلٚس ِؼٛلبد رؾٛي كْٚ ارّبَ ػ١ٍّخ اٌٍٛبٛخ اٌّب١ٌخ، ٠ٚٚؼف اٌٟ ؽل 

ج١و ِٓ رق١ٖٔ اٌّلفواد ٌفوٓ اٍزضّبه٠خ ِوثؾخ، ٚثبٌزبٌٟ فبٔٗ ٠ّىٓ و

رؼو٠ف الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ وّمبَٚ ٌٍٖلِبد الالزٖبك٠خ، ٚمٌه 

 ‚Dienillah) ٌملهرٗ ِٓ فلاٌٙب ػٍٟ اٌٛفبء ثٛظبئف اٌٍٛبٛخ

Lukytawati‚ 2018‚p.433.) 

أكاء إٌظبَ اٌّبٌٟ، ٚاٌنٞ ٚؽَٓ  ،٠ؼجو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٓ وفبءحٚ   

٠ٕفن ثىفبءح اٌٛظبئف الالزٖبك٠خ اٌوئ١َ١خ ِضً )رق١ٖٔ اٌّٛاهك، رٛى٠غ 

اٌّقبٛو، ٚر٠َٛخ اٌّلفٛػبد(، ٚاٌؼًّ ػٍٟ اٍز١ؼبة اٌٖلِبد اٌّفبعئخ 

وّب (، 41 ، ٓ.2112   ،ػٍٟ) ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ، ٚاٌزٟ رَججٙب الأىِبد اٌّب١ٌخ

اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ػٍٟ ١ٕبغخ ا١ٌَبٍبد ٠ؼجو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٓ للهح 

اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ، ٚاٌولبثخ اٌفبػٍخ ػٍٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ فٟ 

 ،رؾم١ك اٌزياِبرٙب اٌزؼبلل٠خ كْٚ ِؼٛلبد أٚ كػُ، ٚونٌه اٍزمواه أٍٛاق اٌّبي

  ٚالأْٔطخ اٌّورجطخ ثٙب وٛٔٙب اٌووبئي الأٍب١ٍخ فٟ أٞ ٔظبَ ِبٌٟ.

الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ أٔٗ للهح إٌظبَ اٌّبٌٟ  فجبٔخّبي ٚػوف ووّب  

إٌبرغخ ِٓ ٚاٌزقف١ف ِٓ ؽلح الافزلالاد  ،ٚاٌزٖلٞ ٌٍٖلِبد ،ػٍٟ اٌّمبِٚخ

، وْٛ ٘نٖ الافزلالاد رٕمٔ ِٓ للهح إٌظبَ الالزٖبك اٌؾم١مٟ ٚاٌمطبع إٌملٞ

  . (111، ٓ.2116، فجبٔخالأِضً ٌٍّٛاهك )وّبي،  اٌّبٌٟ ػٍٟ اٌزق١ٖٔ

اٌّبٌٟ ِفَٙٛ ّبًِ ٠زّٚٓ ِقزٍف  ٚثٕبء ػ١ٍٗ فبْ ِفَٙٛ الاٍزمواه  

عٛأت اٌز٠ًّٛ، ٚإٌظبَ اٌّبٌٟ، ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚاٌّئٍَبد ٚالأٍٛاق، 

٠ٚزّٚٓ ع١ّغ اٌّْبهو١ٓ فٟ الأٍٛاق، ٚاٌّىٛٔبد اٌؾ٠ٛ١خ فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

، ٚالإّواف ػٍٟ اٌزٕظ١ُ اٌّب١ٌخ، ثّب فٟ مٌه إٌظُ اٌمب١ٔٛٔخ، ٚالأٛو اٌو١ٍّخ

اٌؾىِٟٛ ِٓ  اٌّبٌٟ، ِٚوالجزٗ، فٚلاً ػٓ رؾ١َٓ اعواءاد الالزواٗ

الأٍٛاق، ِٚؼبٌغخ اٌقًٍ فٟ الأكٚاد اٌزٟ رؼٕٟ ثّقبٛو اٌزؾٛٛ، ٚرم١ًٍ 

   اٌزؼبهٗ ث١ٓ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ.
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  شروط تحميك الاستمرار اٌّاٌي: -2

رؾم١ك الاٍزمواه  أٔٗ ٌّٚب٠Androsova & VasyLenkoْوٞ  

 اٌّبٌٟ ٠غت أْ رزٛفو اٌْوٚٛ اٌزب١ٌخ: 

للهح إٌظبَ اٌّٖوفٟ ػٍٟ ِٛاعٙخ اٌزؤص١واد اٌٍَج١خ ٚاٌظوٚف اٌل٠ٕب١ِى١خ  -

لبكهاً ػٍٟ رؾًّ اٌٖلِبد كْٚ أْ ٠فَؼ اٌّغبي  أْ ٠ىْٛ إٌظبَٚ ،ٌٍَٛق

   .ٌٍؼ١ٍّبد اٌزواو١ّخ اٌزٟ رؼٛق رق١ٖٔ اٌّلفواد ٌفوٓ الاٍزضّبه

، ِددغ ؽّب٠ددخ أْ رىددْٛ اٌّٖددبهف َِددزٛكػبد إِٓددخ لأِددٛاي اٌّددٛكػ١ٓلاثددل  -

 Vasylenko ٚرٍج١خ اٌزياِبرُٙ ثَوػخ ٌّٚبْ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ،ِٖبٌؾُٙ

‚ 2016‚ P. 124 &(Androsova.  

للهح اٌجٕٛن ػٍٟ ى٠بكح هأً اٌّبي اٍزغبثخ لاهرفبع لٛح اٌَٛق، ٚمٌه ثَجت  -

ثَجت اهرفبع َٔت هأً اٌّبي ٠ّىٓ  أْ اٌجٕٛن اٌزٟ رزّزغ ثمٛح ٍٛل١خ أػٍٟ

ِّب ٠قف٘ ِقبٛو الإػَبه اٌّٖوفٟ،  ،أْ ٠ؼٛٗ ػٓ اٌموٚٗ اٌّزؼضوح

 ‚.Yusgiantoro et al) ى٠بكح الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِّب ٠ئكٞ اٌٟ

2018‚P.4.)    

فلاي اعواءارٙب اٌؾىِٛخ ٚاٌجٕٛن اٌّووي٠خ ثب١ٌَبٍبد اٌزٕظ١ّ١خ ِٓ ل١بَ  -

ٌزؾل٠ل ِلٞ الائزّبْ اٌنٞ رملِٗ ٘نٖ ، زغبه٠خاٌجٕٛن اٌاٌولبث١خ ثبكاهح 

رم١١ُ ٚثبٌزبٌٟ  اه اٌّقبٛوح اٌزٟ ُ٘ ػٍٟ اٍزؼلا لارقبم٘ب،لِٚم ،اٌّئٍَبد

ِٓ أعً رقف١ف  ٚمٌه ،اٌّقبٛو اٌّب١ٌخ، ٚرَؼ١و٘ب، ٚرؾل٠ل٘ب، ٚاكاهارٙب

 .  Carlson et al.‚ 2018‚ P.30)) اٌؼلٚٞ اٌّب١ٌخ

اً ػٍٟ ٔمً اٌّٛاهك ثىفبءح ٍٚلاٍخ ِٓ ٠غت أْ ٠ىْٛ إٌظبَ اٌّبٌٟ لبكه -

ِغ وفبءح اكاهح رٛى٠غ اٌّٛاهك الالزٖبك٠خ اٌّلفو٠ٓ اٌٟ اٌَّزضّو٠ٓ، 

٠ٚغت أْ  ،وّب ٠غت رم١١ُ اٌّقبٛو اٌّب١ٌخ ٚرَؼ١و٘ب ثللخ ِؼمٌٛخعغواف١بً، 

رلاه ثْىً ع١ل َٔج١بً، ثبلإٙبفخ اٌٟ أٔٗ ٠غت أْ ٠ىْٛ إٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ 

١ؼبة اٌّفبعآد ٚاٌٖلِبد الالزٖبك٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌؾم١م١خ ؽبٌخ رّىٕٗ ِٓ اٍز

  (.Morgan and Pontines‚ 2014‚ p.488)ثْىً ِو٠ؼ 

 أهّيح الاستمرار اٌّاٌي: -3

 Akosah et) ٠ّىٓ اكهان أ١ّ٘خ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِٓ فلاي ِب ٠ٍٟ   

al.‚ 2018): 

 ِٓ أُ٘ اٌّب١ٌخٚالأىِبد ْ الاٙطواثبد أاٌزٖلٞ ٌلأىِبد اٌّب١ٌخ، ؽ١ش  -

ٚفبٕخ أىِخ اٌو٘ٓ ، الالزٖبك اٌؼبٌّٟ اٌّقبٛو اٌزٟ رٙلك اٍزمواه

 ٚاٌزٟ أصود ثْىً وج١و ،2112اٌؼمبهٞ اٌزٟ رفبلّذ فٟ أِو٠ىب فٟ ػبَ 

مٌه ثَجت ػلَ وفب٠خ اٌزٕظ١ُ وبْ ٚػٍٟ اٍزمواه الالزٖبك اٌؼبٌّٟ، 

اك ٌّٚبْ ٕؾخ ٍٚلاِخ إٌظبَ اٌّبٌٟ وىً، ِّب رورت ػ١ٍٗ ػلَ الاٍزؼل

ثَجت الافزمبه اٌٟ الأكٚاد  ،ٌٍزٖلٞ ٌلأىِخ اٌزٟ ٙوثذ اٌمطبع اٌّبٌٟ

ػبكح رْى١ً اٌج١ٕخ اٙوٚهح  اٌِّٟب أكٞ ، اٌلاىِخ ٌزمل٠و ٙقبِخ الأىِخ

، ِٚٓ ٕ٘ب ٚاٌزٕظ١ُ ثْىً أوضو ١ٌّّٛخ ،اٌولبث١خ ٚالإّواف١خ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ
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ٌٚنٌه لاثل ِٓ اٌّب١ٌخ،  ٠زٚؼ أ١ّ٘خ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٌٍزٖلٞ ٌلأىِبد

ى٠بكح اٌزلفً فٟ أٍٛاق اٌّبي ٌزم١ًٍ ؽلح اٌّقبٛو، ٚرؾ١َٓ ؽٛوّخ إٌظبَ 

، ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ ِٓ فلاي ّجىخ َِئ١ٌٚٓ لإكاهح اٌّقبٛو

 .الاٍزمواه اٌّبٌٟ ثْىً َِزّو رلػ١ُ 

غ١بة الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٠ئصو ػٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ، ؽ١ش أٔٗ وٍّب ىاكد  -

لأىِبد اٌّب١ٌخ، ٚٛبٌذ فزوح ثمبئٙب وٍّب لٍذ ِؼللاد إٌّٛ ؽلح ا

، ٌٚنٌه ٍؼذ اٌؼل٠ل ِٓ اٌؾىِٛبد ِٕن فزوح ٠ٍٛٛخ اٌٟ رٕظ١ُ الالزٖبكٞ

ٚفبٕخ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌّٚبْ أٔٙب إِٓخ ١ٍٍّٚخ،  ،اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ

 ٚلبكهح ػٍٟ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٙب، ٚمٌه ثَجت ا٢صبه اٌّلِوح ٌلأىِبد اٌّب١ٌخ

ع١ّغ الإٔؼلح الالزٖبك٠خ، ٚا١ٌَب١ٍخ، ػٍٟ ٚالالزٖبك٠خ اٌؼب١ٌّخ 

 . ٚالاعزّبػ١خ، ِّٚزلح ٌَٕٛاد ثؼل ؽلٚصٙب

 :ِحذداخ الاستمرار اٌّاٌي -4

 ٠ّىٓ ر١ٕٖف ِؾلكاد الاٍزمواه اٌّبٌٟ رؾذ صلاس ِغّٛػبد، ٟٚ٘ 

 (:21، ٓ.2113)م٘جٟ، 

ّبٌٟ ٠زطٍت اٌْوٚٛ ِبووٚ الزٖبك٠خ، اْ اٌّؾبفظخ ػٍٟ الاٍزمواه اٌ -1

رؼي٠ي ١ٍبٍبد الالزٖبك اٌىٍٟ، ٚا١ٌَبٍبد ا١ٌٙى١ٍخ اٌّلائّخ، ؽ١ش رزؤصُو 

ِئٍَبد الائزّبْ ثبٌزغ١واد اٌزٟ رطوأ ػٍٟ اٌج١ئخ الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ اٌزٟ 

 رْٕٜ ثٙب.

اٌغٙبى اٌلافٍٟ ٌز١َ١و اٌّقبٛو فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٚالأٍٛاق، فّٓ أعً  -2

 ،ٌّبٌٟ لاثل ِٓ رٛف١و الاٛبه اٌّئٍَبرٟاٌؾفبظ ػٍٟ الاٍزمواه ٌٍٕظبَ ا

ٚاٌزٕظ١ّٟ اٌّلائُ ٌزؤ١ٛو وً ِٓ َِز٠ٛبد ٛج١ؼخ، ٚاكاهح اٌّقبٛو فٟ 

 اٌّئٍَبد اٌزٟ ٠زىْٛ ِٕٙب.

فؼب١ٌخ عٙبى اٌزٕظ١ُ، ٚاٌولبثخ ٌٍّئٍَبد اٌّب١ٌخ، ٚٔظُ اٌلفغ، ؽ١ش أْ  -3

فؼب١ٌخ ٚوفبءح الإٛبه اٌّئٍَبرٟ، ٚللهح إٌظبَ ػٍٟ اٌزى١ف ِغ 

ثزىبهاد، ٚاٌزغ١واد فٟ اٌج١ئخ اٌّب١ٌخ رؼزجو أ٠ٚبً ِٓ اٌْوٚٛ اٌلاىِخ الا

 . ٌٍؾفبظ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ

 :واٌّصرفي اٌؼاٌّي ،ِؼايير الاستمرار اٌّاٌي -5

ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اٌّجبكة الالزٖبك٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ رَبُ٘ فٟ اهٍبء  

ٚمٞ  ،ٚػبكي ،ٟ َِزمولٛاػل ٌٙب ِفؼٌٛٙب اٌىج١و ػٍٟ الأِل اٌط٠ًٛ ٌٕظبَ ِبٌ

 :(113، ٓ.2115)ػجل اٌمبكه، غواثخ،  وفبءح ػب١ٌخ، ٟٚ٘

 ْ، ٚرٛه٠مٙب، ٚاٌزٖوف ف١ٙب.ٛاٌؾل ِٓ الإفواٛ فٟ اٌّلا٠ٕبد، ث١غ اٌل٠ -

اٌؼًّ ػٍٟ اؽلاس رٛاىْ ث١ٓ ا١ٌٖغ اٌمبئّخ ػٍٟ ِجلأ اٌّْبهوخ فٟ اٌوثؼ  -

 ثّٕٛ اٌضوٚح. ٚاٌقَبهح، ١ٕٚغ اٌز٠ًّٛ اٌّج١ٕخ ػٍٟ اٌل٠ٓ غ١و اٌّورجٜ

 ثٕبء ٔظبَ ٔملٞ، ٚا٠غبك ٍٚبئً ٌٍلفغ أوضو ػللاً ٚاٍزمواهاً. -

 اٍزقلاَ آ١ٌخ ِؼلي اٌوثؼ ثل٠لاً ػٓ آ١ٌخ ٍؼو اٌفبئلح. -
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لا  رط٠ٛو أكٚاد، ١ٕٚغ فؼبٌخ ٚػبكٌخ فٟ اكاهح اٌّقبٛو ٚرٛى٠ؼٙب -

 اٌّزبعوح ثٙب ٚاٌّوإ٘خ ػ١ٍٙب.

اٍزمواهاً، ِٚورجطبً ثٕبء ٔظبَ ِبٌٟ، ِٖٚوفٟ أوضو وفبءح ٚػللاً ٚ -

 ثبلالزٖبك اٌؾم١مٟ.

 ا٠غبك آ١ٌبد ػبكٌخ ٌّٚبْ اٌؾمٛق اٌّب١ٌخ ٌٍّمو١ٙٓ. -

الأٍٛاق اٌّب١ٌخ، ٚٚٙغ ٙٛاثٜ ِؾلكح ٌزو١ّل ٍٍٛو١بد  رٖؾ١ؼ كٚه -

 اٌّزؼب١ٍِٓ ف١ٙب.

اٌؾٛوّخ، ٚاٌْفبف١خ فٟ ْٔبٛ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ، ٚػلالزٙب ثبلأٛواف ماد  -

 اٌؼلالخ.

فٟ هػب٠خ إٌظبَ إٌملٞ، ٚاٌّبٌٟ، ٚاٌولبثخ ػٍٟ  رفؼ١ً كٚه اٌلٌٚخ -

 اٌّؼبِلاد ٚالأٍٛاق ٌزؾم١ك إٌّٛ اٌّزٛاىْ.  

 لياش الاستمرار اٌّاٌي في اٌثٕىن: -6
: ٠ؼزجو ٘نا إٌّٛمط أفًٚ ل١بً Z- scoreِئّو اٌزٕجئ ثبلإفلاً  -1

لاٍزمواه اٌجٕٛن، لأٔٗ ٠ف١ل فٟ ِؼوفخ ِب اما وبْ اٌجٕه ١ٍٛاعٗ ؽبٌخ 

ٚ٘ٛ أؽل اٌّئّواد اٌزٟ ٠َزقلِٙب اٌجٕه اٌلٌٟٚ فٟ ٌٟ، اػَبه ِب

ث١ّٕب ثبلٟ   Bouvatier et al.‚ 2018)ث١بٔبرٗ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ )

اٌّئّواد رم١ٌ ِلٞ ِٛاعٙخ اٌجٕه ٌّْىٍخ ا١ٌٌَٛخ، ٚرُ اٍزقلاَ 

أٍٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّيٞ اٌقطٟ ِزؼلك اٌّزغ١واد لإ٠غبك أفًٚ 

ٌزٕجئ ثفًْ اٌْووبد الأِو٠ى١خ، ٚلل أفن إٌَت اٌّب١ٌخ اٌمبكهح ػٍٟ ا

َٔجخ ِب١ٌخ ِؾزٍّخ ِٓ ٚالغ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ  22إٌّٛمط ثؼ١ٓ الاػزجبه 

ٌٙنٖ اٌْووبد رُ ر١ٕٖفٙب اٌٟ فٌّ فئبد، ٟٚ٘ : ا١ٌٌَٛخ، اٌوثؾ١خ، 

اٌوفغ اٌّبٌٟ، اٌملهح ػٍٟ ٍلاك الاٌزياِبد ل١ٖوح الأعً، ٚإٌْبٛ، 

ئ ثبٌفًْ اٌّبٌٟ، ٟٚ٘ )هأً اٌّبي اٌؼبًِ ٚرُ افز١به أفًٚ َٔت ٌٍزٕج

/اعّبٌٟ الإٔٛي، الأهثبػ اٌّؾزغيح/ اعّبٌٟ الإٔٛي، الأهثبػ لجً 

فُٖ اٌفٛائل ٚاٌٚوائت/ اعّبٌٟ الإٔٛي، اٌم١ّخ الإ١ٍّخ ٌلأٍُٙ/ 

 Zِغّٛع اٌقَٖٛ، اٌّج١ؼبد/ اعّبٌٟ الإٔٛي(، ٚوٍّب اهرفؼذ ل١ّخ 

ٍْووخ، ث١ّٕب رلي اٌم١ّخ اٌّزل١ٔخ فبٔٙب ر١ْو اٌٟ ٍلاِخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌ

 ػٍٟ اؽزّبي اٌفًْ اٌّبٌٟ. 

ٟٚ٘ : Value at Risk –VARرؾل٠ل اٌم١ّخ اٌّؼوٙخ ٌٍّقبٛو  -2

اٌطو٠مخ الأوضو اٍزقلاِبً ػٍٟ ٔطبق ٚاٍغ ٌم١بً اٌّقبٛو ِٓ لجً 

رؼزّل ٚ ،((Karimalis & Nomikos‚ 2018 اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ

ٌٍقَبئو اٌزٟ ٠زٛلغ أْ ٠زؾٍّٙب ٘نٖ اٌطو٠مخ ػٍٟ ؽَبة ألٖٟ ل١ّخ 

اٌجٕه ٌٍّؾبفع اٌزٟ ثؾٛىرٗ فٟ ظً اٌظوٚف اٌطج١ؼ١خ فلاي فزوح 

ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ ثَجت اٌزؼوٗ ٌّقبٛو أٍؼبه اٌؼبئل، ٚمٌه فٟ ظً 

كهعخ صمخ ِؼ١ٕخ، ٚرطجك ٘نٖ اٌطو٠مخ ثٖفخ أٍب١ٍخ ػٍٟ الإٔٛي 

اٌّزبعوح اٌّؾزفع ثٙب ٌغوٗ اٌّزبعوح، ؽ١ش رىْٛ ا١ٌٕخ ٌلٞ اٌجٕه ٘ٛ 

ٌل٠ٗ ػٍٟ أٍبً ٠ِٟٛ، ٠ّٚىٓ ؽَبة اٌم١ّخ اٌّؼوٙخ  اٌّؾبفعفٟ 

ثبٍزقلاَ أؽل اٌطوق اٌضلاس اٌزب١ٌخ )ٛو٠مخ اٌزجب٠ٓ  VARٌٍّقبٛو 
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ٛو٠مخ اٌّؾبوبح اٌزبه٠ق١خ  -Variance and Covarianceٚاٌزغب٠و 

Historical Simulation – ٚٛو٠مخ ِؾبوبح ِٛٔذ وبٌو Monte-

Carlo Simulation.) 

افزجبه الإعٙبك اٌّبٌٟ: ٌزم١١ُ ٍلاِخ اٌجٕٛن رم١١ّبً ١ٍٍّبً ٠زُ افٚبػٙب  -3

لافزجبهاد، ٌٍٚملهح ػٍٟ رؾًّ اٌٚغٛٛ رئكٞ ػ١ٍّبد افزوا١ٙخ 

ٌم١بً أكائٙب فٟ ظً ١ٍٕبه٠ٛ٘بد الزٖبك٠خ و١ٍخ ِٚب١ٌخ ثبٌغخ اٌْلح 

 Aymanns et)  ِضً ؽلٚس هوٛك ؽبك أٚ عفبف أٍٛاق اٌز٠ًّٛ

al.‚ 2018) ٘ ٌِٟغّٛػخ ِٓ  ٟ، ٚافزجبهاد الاعٙبك اٌّب

الافزجبهاد ػٍٟ ّىً ١ٍٕبه٠ٛ٘بد ثٙلف إٌٛٛي اٌٟ ِلٞ ِوٚٔخ 

ثغبٔت  ،اٌمطبع اٌّٖوفٟ فٟ رؾًّ اٌٖلِبد ٚاٌٙياد الالزٖبك٠خ

ِٚٛاعٙخ اٌّقبٛو اٌّزؼٍمخ ثبلائزّبْ ٚاٌل٠ْٛ  ،ِلٞ للهرٗ ػٍٟ رؾًّ

١ٕخ ِؼ١ٕخ، ٠ٚٛعل ٚفلاي فزوح ىِ ،ا١ٌَبك٠خ فٟ ظً ظوٚف ِؼ١ٕخ

ٔٛػ١ٓ ِٓ افزجبهاد الاعٙبك اٌّبٌٟ )ا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد ماد اٌّزغ١و 

ٚا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد ماد اٌّزغ١واد اٌّزؼلكح(، ٚلإعواء  –اٌٛاؽل 

افزجبهاد الاعٙبك اٌّبٌٟ ٠ّىٓ اٍزقلاَ )رؾ١ًٍ اٌؾَب١ٍخ، ٚرؾ١ًٍ 

 ا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد(.

اٌؾل٠ضخ فٟ  : ٠ٚؼزجو ٘نا إٌظبَ أؽل إٌظCRAFTEُٔظبَ اٌزم١١ُ  -4

٠ؼزّل ػٍٟ ػلح ػٕبٕو ِّٙخ ؽوٚفٙب الأٌٟٚ ٚ ،رم١١ُ أكاء اٌجٕٛن

وً ؽوف ١ْ٠و اٌٟ ػٕٖو ِقزٍف،  CRAFTEر١ْو اٌٟ اٌىٍّخ 

اٌّقبٛو ٚاٌغٛكح اٌى١ٍخ ٌٍجٕٛن ِٓ فلاي  كاهحاٚٚ٘ٛ ٠ؾلك اٌزم١١ُ 

 -اكاهح اٌّقبٛو –ػٕبٕو٘ب اٌَزخ اٌزٟ ر١ْو اٌٟ )ؽٛوّخ اٌْووبد 

 –اٌْفبف١خ  –اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ، هأً اٌّبي، ا١ٌٌَٛخ  –عٛكح الإٔٛي 

  .(2116)ثِٛل٠ٓ،  اٌوثؾ١خ(

  

اٌخاٌج: دور اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري في تؼسيس  اٌّحىر

 والاستمرار اٌّاٌي: ،اٌشّىي

   والاستمرار اٌّاٌي:  ،اٌؼلالح تيٓ اٌشّىي اٌّاٌي -1

بكح إٌّٛ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٘ٛ أؽل الاٍزوار١غ١بد اٌزٟ رئكٞ اٌٟ ى٠ 

ِٓ اٌٖؼت رؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ كْٚ  اٌْبًِ فٟ ػل٠ل ِٓ اٌلٚي، ٌٚنٌه

ٚعٛك اٍزمواه فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ، وّب أٔٗ ِٓ اٌٖؼت رٖٛه اٍزّواه 

الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِغ ٚعٛك َٔجخ ِزيا٠لح ِٓ اٌّغزّغ ٚاٌمطبع الالزٖبكٞ اٌزٟ 

فٟ رى٠ٛٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌّْٛي ٠ئصو ٚ لا رياي َِزجؼلح ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ،

اٌّبٌٟ ِٓ ؽ١ش اٌّؼبِلاد ٚاٌؼّلاء ٚاٌقلِبد ٚٔمبٛ إٌٛٛي اٌّزبؽخ، 

ٚثبٌزبٌٟ ٠ئصو رفبػً اٌّئٍَبد ٚالأٍٛاق اٌّقزٍفخ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ ػٍٟ 

ٚلل ٠ئكٞ اٌّْٛي اٌّبٌٟ اٌٟ ، (Bernadett‚ 2016) الاٍزمواه اٌّبٌٟ
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فٟ  ٌّبٌٟ، ٠ٚؾلس ػلَ الاٍزمواهالاٍزمواه أٚ ػلَ الاٍزمواه فٟ إٌظبَ ا

ٚى٠بكح  ،إٌظبَ اٌّبٌٟ ػٕلِب ٠َجت اٌّْٛي اٌّبٌٟ أقفبٗ فٟ ِؼب١٠و الائزّبْ

، ٚػلَ رٕظ١ُ ِئٍَبد اٌز٠ًّٛ الإٔغو رئصو ػٍٟ ٍّؼخ اٌجٕٛناٌّقبٛو اٌزٟ 

 .Dienillah& Lukytawati‚ 2018)) ثْىً ٕؾ١ؼ

ِٓ اٌّْٛي  اٌّي٠ل أْ ٠ٚMorgan and Pontines  (2014)وٞ   

 ثْىً ا٠غبثٟ فٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِٓ فلاي ِب ٠ٍٟ:٠َبُ٘ اٌّبٌٟ 

٠ّىٓ أْ ٠ئكٞ ر٠ٕٛغ اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ثمله أوجو ٔز١غخ ٌي٠بكح الإلواٗ  -

ٌٍْووبد الإٔغو ؽغّبً اٌٟ اٌؾل ِٓ اٌّقبٛوح الإعّب١ٌخ ٌؾبفظخ لوٚٗ 

ٚاؽل فٟ  اٌجٕه، ٚ٘نا ِٓ ّؤٔٗ أْ ٠مًٍ ِٓ اٌؾغُ إٌَجٟ لأٞ ِمزوٗ

 ِّب ٠ئكٞ اٌٟ اٍزمواه إٌظبَ اٌّبٌٟ. ،٠ٚمًٍ ِٓ رمٍجبرٗ ،اٌّؾفظخ اٌى١ٍخ

ى٠بكح ؽغُ اٌّلفواد اٌٖغ١وح ِٓ ّؤٔٗ أْ ٠ي٠ل ِٓ ؽغُ ٚاٍزمواه لبػلح  -

، ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك الاٍزمواه اٌّبٌٟ ،ِّب ٠ئكٞ اٌٟ أقفبٗ اٌّقبٛو ،اٌٛكائغ

بػلح ٚكائغ َِزموح اما وبٔذ أوضو أْ اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌْبًِ ػبكح ٠ز١ّي ثم وّب

رٕٛػبً، وّب أْ اٌّلفو٠ٓ مٚٞ اٌلفً إٌّقف٘ ٠زغْٙٛ اٌٟ اٌؾفبظ ػٍٟ 

اٌٛكائغ فلاي فزواد الأىِبد إٌظب١ِخ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ ٚكائغ اٌؼّلاء مٚٞ 

اٌلفً إٌّقف٘ رؼزجو ػبكح ِٖله َِزمو ٌٍز٠ًّٛ فٟ ؽبٌخ ٔفبم اٌّٖبكه 

 ٙب.الأفوٜ، أٚ ٕؼٛثخ اٌؾٖٛي ػ١ٍ

ٚمٌه أْ اٌزٍٛغ فٟ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٠ّىٓ أْ ٠َبُ٘ فٟ ٔمً ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ،  -

أٔٗ فٟ أٚلبد اٌْلح أٚ الأىِبد اٌّب١ٌخ لل ٠مَٛ اٌّلفوْٚ ثَؾت ثَجت 

ٚكائؼُٙ ِٓ اٌجٕٛن، ثّب ٠ئصو ٍٍجبً ػٍٟ أٚٙبع ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌمطبع 

وضو رٕٛػبً، اٌّٖوفٟ ثٖفخ ػبِخ، ٠ّٚىٓ اٌؾل ِٓ مٌه اما وبٔذ اٌٛكائغ أ

٠ٚزؾمك ٘نا اٌزٕٛع ػٓ ٛو٠ك اٌؾٖٛي ػٍٟ اٌٛكائغ اٌّٖوف١خ ِٓ ػلك 

أوجو ِٓ الأفواك، الأِو اٌنٞ ٠ئكٞ ثلٚهٖ اٌٟ ى٠بكح رؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ، 

ٚثٕبء ػ١ٍٗ فبْ رؾم١ك ٔطبق أٍٚغ ِٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌٛكائغ اٌّٖوف١خ 

ٓ ِوٚٔخ اٌز٠ًّٛ لبػلح اٌٛكائغ، ٚثبٌزبٌٟ رؾ١َ ٠ئكٞ اٌٟ اٍزمواه

ٚالاٍزضّبه ثبٌمطبع اٌّٖوفٟ، ثّب ٠ئصو ثْىً ا٠غبثٟ ػٍٟ أٚٙبع ا١ٌٌَٛخ، 

ٚثبٌزبٌٟ ٠لػُ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ثْىً ػبَ، وّب أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٠ئكٞ اٌٟ 

رٛع١ٗ الأهٕلح اٌقبِلح اٌٟ اٍزقلاِبد أوضو أزبع١خ، ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٟ ٚكائغ 

  رله ػبئل.   

ِؾبفظٟ اٌّٖبهف اٌّووي٠خ ِٚئٍَبد إٌمل وٞ أِبٔخ ِغٌٍ ٠ٚ  

أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٠َبػل ػٍٟ رؾ١َٓ اٌظوٚف اٌّب١ٌخ، ٚهفغ َِزٛٞ اٌؼوث١خ 

ِؼ١ْخ اٌفمواء، وّب ٠ئكٞ اٌٟ لطبع ػبئٍٟ ٚلطبع أػّبي ٕغ١وح أوضو لٛح ِٓ 

فلاي اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رلػُ الاٍزمواه الاعزّبػٟ ٚا١ٌَبٍٟ، ِّب ٠ئكٞ 

٠بكح اٍزمواه إٌظبَ اٌّبٌٟ، وّب ٠ّىٓ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ أْ ٠ؾَٓ ِٓ ثلٚهٖ اٌٟ ى

وفبءح ػ١ٍّخ اٌٍٛبٛخ ث١ٓ اٌٛكائغ ٚالاٍزضّبهاد، فٚلاً ػٓ ى٠بكح ١ٖٔت 

اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌوٍّٟ ػٍٟ ؽَبة اٌمطبع غ١و اٌوٍّٟ ثّب ٠لػُ فبػ١ٍخ 
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 ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، ٠ٚلاؽع أْ رٕٛع ِؾبفع الإٔٛي ٚالاٌزياِبد ٠ؼيى ِٓ

  رٛى٠غ اٌّقبٛو ٚرفبكٞ رووي٘ب.

ٚلل صجذ أْ اٌّْٛي اٌّبٌٟ لل ٠ئكٞ اٌٟ رغ١١و ث١ٕخ إٌظبَ اٌّبٌٟ، ٚكػُ  

وفبءرٗ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّٕزغبد ٚاٌّؼبِلاد اٌزٟ ٠زُ اٍزؾلاصٙب، ٚاٌؼّلاء اٌن٠ٓ 

ٚونا اٌّئٍَبد  ،٠َزقلِْٛ اٌقلِبد اٌّقزٍفخ، ٚاٌّقبٛو اٌغل٠لح إٌبّئخ

 رٍٛؼذ فٟ الأٍٛاق اٌغل٠لح.اٌزٟ أْٔئذ، أٚ 

وّب أٔٗ فٟ اٌلٚي ماد اٌَّز٠ٛبد اٌؼب١ٌخ ِٓ الاٍزجؼبك اٌّبٌٟ فبْ   

اٌقلِبد غ١و اٌو١ٍّخ اٌزٟ ٠ؼزّل ػ١ٍٙب اٌمطبع اٌؼبئٍٟ ٚاٌْووبد رؼل ثلائً 

غ١و ِغل٠خ ػٓ اٌقلِبد اٌو١ٍّخ، ٚلل رىْٛ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ غ١و اٌو١ٍّخ 

    مواه اٌّبٌٟ. فٟ ؽل مارٙب ِٖله ٌؼلَ الاٍز

  دور اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري في تؼسيس اٌشّىي اٌّاٌي: -2

٠ّضً رؼي٠ي َِز٠ٛبد اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ عّٙٛه٠خ ِٖو اٌؼوث١خ  

ٌّب ٌنٌه ِٓ كٚه  ،ِؾٛهاً ٘بِبً ِٓ ِؾبٚه ا٘زّبِبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ

وفب١٘خ فؼبي فٟ رؼي٠ي الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚكػُ فوٓ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، ٚاٌ

ٚإٔجؼ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ أ٠ٌٛٚخ ِغ اٛلاق اٌؾىِٛخ اٌّٖو٠خ الاعزّبػ١خ، 

، ٚاٌزٟ ا٘زّذ ثزؼي٠ي «2131هإ٠خ ِٖو »اٍزوار١غ١خ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ 

اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚرٕف١ن ػلك ِٓ اٌّجبكهاد اٌقبٕخ ثٙب ثبٌز١َٕك اٌٛص١ك ِغ 

اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٠ٚئول اٌجٕه اٌّوويٞ ػٍٟ أ١ّ٘خ كٚه الأٛواف اٌّؼ١ٕخ، 

ٚا١ٌٙئبد اٌولبث١خ ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ فٟ ِٖو ٚاٌلٚي اٌؼوث١خ ػٍٟ رؼي٠ي 

اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ فلاي ٚٙغ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌزْو٠ؼبد اٌزٟ رٙلف اٌٟ ْٔو 

اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّٖوف١خ، ٚرط٠ٛو ٔظُ اٌلفغ، ٚالاٍزؼلاَ الائزّبٟٔ، 

اٌطٍت، ٚارقبم الاعواءاد ٚرؾل٠ل اٌفغٛاد ٚاٌّؼٛلبد فٟ عبٔجٟ اٌؼوٗ ٚ

ٚا١ٌَبٍبد اٌىف١ٍخ ثّؼبٌغزٙب، ٚرؾف١ي اٌمطبع اٌقبٓ ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ 

ٚاٌّٖوف١خ ٚالأٛواف ماد اٌؼلالخ ٌّّبهٍخ كٚه٘ب فٟ ْٔو اٌٛػٟ ٚاٌضمبفخ 

ٌجٕه اٌّوويٞ اٌزّى١ٓ ٚرؼي٠ي للهاد الأفواك ِب١ٌبً ٚالزٖبك٠بً ) ،اٌّب١ٌخ

 (.  2112اٌّٖوٞ، 

ٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ ٚاٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ اٌّٖو٠خ وّب أٌٟٚ ا 

ا٘زّبِبً وج١واً ثم١ٚخ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ فلاي رٕف١ن اٌؼل٠ل ِٓ اٌزلاث١و 

ٚالاعواءاد اٌزٟ رٙلف ٌزؾم١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ ِٖو، ِٕٚٙب أّٚبَ 

 AFI  Alliance forٌٍزؾبٌف اٌلٌٟٚ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ 2113ِٖو ِٕن ػبَ 

Financial Inclusion   ٚاٌنٞ ٠ؼل أٚي ّجىخ ك١ٌٚخ ٌٍزؼٍُ ِٓ رغبهة اٌلٚي

كٌٚخ ِٓ  ٠ٚ14ُٚ  2112فٟ ِغبي اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚلل رُ أْبإٖ فٟ ػبَ 

 ،ِئٍَخ )ثٕٛن ِووي٠خ، ٚٚىاهد ِب١ٌخ( 111اٌلٚي إٌب١ِخ ِّضٍخ فٟ 

٠ٚٙلف اٌزؾبٌف اٌٟ رط٠ٛو الأكٚاد اٌَّزقلِخ ٌزطج١ك اٌّْٛي اٌّبٌٟ، 
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د اٌف١ٕخ ٚاٌؼ١ٍّخ ث١ٓ اٌلٚي الأػٚبء فٟ ٘نا اٌزؾبٌف، ٘نا ٚرجبكي اٌقجوا

ثبلإٙبفخ اٌٟ اٌّجبكهاد اٌزٟ أٍٛمٙب اٌّوويٞ ٌلػُ لطبع اٌّْوٚػبد 

اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ، ٚر١َ١و اٌز٠ًّٛ اٌؼمبهٞ، ٚإلاه اٌمٛاػل إٌّظّخ 

ٚرؼي٠ي ِجلأ اٌؾّب٠خ اٌّب١ٌخ ٌزمل٠ُ فلِبد اٌلفغ ثبٍزقلاَ اٌٙبرف اٌّؾّٛي، 

الا٘زّبَ ِٚٚجلأ الإفٖبػ ٚاٌْفبف١خ ػٕل رؼبًِ اٌجٕٛن ِغ ػّلائٙب،  ،ٌٍَّزٍٙه

٠ْٚبهن اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ ِغٌٍ . ثْٕو اٌٛػٟ ٚاٌزضم١ف اٌّبٌٟ

ِؾبفظٟ اٌّٖبهف اٌّوويٞ ِٚئٍَبد إٌمل اٌؼوث١خ فٟ ِٕبٍجخ ا١ٌَٛ اٌؼوثٟ 

ِٓ وً ػبَ، وّب رُ أْبء اكاهح ِزقٖٖخ اثو٠ً  22ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ فٟ 

، وّب رًّْ اٌغٙٛك 2112ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ثبٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ فٟ ِب٠ٛ 

ٌزٕظ١ُ  2114ٌَٕخ  141اٌوا١ِخ ٌزؾم١ك أ٘لاف اٌّْٛي اٌّبٌٟ إلاه اٌمبْٔٛ 

 .ْٔبٛ اٌز٠ًّٛ ِزٕبٟ٘ اٌٖغو رؾذ اّواف ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ

غزّغ اٌلٌٟٚ ثغٙٛك ِٖو اٌغبكح ٌزؾم١ك أ٘لاف اٌّْٛي ٚاػزوافبً ِٓ اٌّ

اٌّبٌٟ فمل رُ افز١به ِٖو ّٙٓ اٌلٚي اٌّْبهوخ ثّجبكهح اٌّْٛي اٌّبٌٟ 

اٌؼبٌّٟ ِٓ لجً ِغّٛػخ اٌجٕه اٌلٌٟٚ ٚالارؾبك اٌلٌٟٚ ٌلارٖبلاد اٌٍَى١خ 

خ ، ٚاٌّجبكهح اٌؼب١ٌّخ اٌغل٠لح ٌلألِبط اٌّبٌٟ اٌزبثؼخ ٌٍغٕ ITUٚاٌلاٍٍى١خ 

٘نا ثبلإٙبفخ اٌٟ افز١به عّٙٛه٠خ  ،CPMIاٌّلفٛػبد ٚاٌّغبلاد اٌَٛل١خ 

ِٖو اٌؼوث١خ ِٓ ّٙٓ ػلك ِٓ كٚي اٌؼبٌُ الأفوٜ فٟ إٌّطمخ اٌؼوث١خ 

ٚاٌْوق الأٍٜٚ لاٍزٚبفخ اٌّئرّو إٌَٛٞ ٌٍزؾبٌف اٌلٌٟٚ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ 

ٍٛك اٌجٕه أ ، وّب 2112ٍجزّجو  15 -13ثّل٠ٕخ ّوَ ا١ٌْـ فلاي اٌفزوح ِٓ 

اٌّوويٞ اٌّٖوٞ ثبٌزؼبْٚ ِغ الارؾبك الأٚهٚثٟ ٚاٌَفبهح الأٌّب١ٔخ ثبٌمب٘وح 

)اٌجٕه  ثؤبِظ رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚاٌولبثخ ٚالاّواف ػٍٝ اٌجٕٛن فٟ ِٖو

 . (2112اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، 

 في تؼسيس الاستمرار اٌّاٌي: اٌّصري دور اٌثٕه اٌّروسي -3

الالزٖبكٞ اٌنٞ رجٕزٗ ولاً ِٓ  ٍبّ٘ذ ١ٍبٍبد ثؤبِظ الإٕلاػ 

اٌؾىِٛخ ٚاٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ فٟ رٖؾ١ؼ الافزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ اٌلاف١ٍخ، 

ٚاٌؾل ِٓ رؤص١و اٌٖلِبد اٌقبهع١خ اٌزٟ لل ٠زؼوٗ ٌٙب الالزٖبك اٌّٖوٞ، 

ٚر٠ٕٛغ ِٖبكه ر٠ًّٛ  ،ٚلل رّؾٛه اٌجؤبِظ ؽٛي أزٙبط ١ٍبٍخ ٙجٜ ِبٌٟ

ٚرطج١ك ١ٍبٍخ ٔمل٠خ رم١١ل٠خ لاؽزٛاء اٌٚغٛٛ اٌؼغي، ٚرؾو٠و ٍؼو اٌٖوف، 

 ،اٌزٚق١ّخ، ٚلل أكد ٔزبئظ رٍه ا١ٌَبٍبد اٌٟ رؾ١َٓ اٌظوٚف اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ

ٚكػُ اٍزمواه إٌظبَ اٌّبٌٟ، ٚمٌه ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ )اٌجٕه اٌّوويٞ 

 (:2112اٌّٖوٞ، 

أقفبٗ اٌّقبٛو إٌظب١ِخ اٌزٟ لل رٕزظ ػٓ فوٚط هإًٚ الأِٛاي  -1

١خ، ٚٔمٔ ا١ٌٌَٛخ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٌلٞ اٌمطبع اٌّٖوفٟ فٟ ظً الأعٕج

ِوٚٔخ ٍؼو ٕوف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ٚأقفبٗ ػغي ١ِياْ اٌّؼبِلاد 

 اٌغبه٠خ ِٓ فلاي ا٢رٟ.  
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أكد ١ٍبٍخ رؾو٠و ٍؼو اٌٖوف ثبٌزيآِ ِغ أزؼبُ الالزٖبك اٌؼبٌّٟ  -

ٓ ؽووخ ، وّب أؼىٌ رؾ2112َاٌٟ رؾَٓ ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ػبَ 

اٌزغبهح اٌؼب١ٌّخ ػٍٟ ا٠واكاد لٕبح ا٠ٌٌَٛ، ثبلإٙبفخ اٌٟ اهرفبع رؾ٠ٛلاد 

الإِٟٔ  اٌؼب١ٍِٓ ثبٌقبهط، ونٌه اهرفؼذ ا٠واكاد ا١ٌَبؽخ ٔز١غخ الاٍزمواه

 .2112ٚا١ٌَبٍٟ ١ٌزواعغ ثنٌه ػغي اٌّؼبِلاد اٌغبه٠خ فلاي ػبَ 

به اٌفبئلح فٟ أكٞ رؾَٓ اٌّئّواد الالزٖبك٠خ اٌّؾ١ٍخ، ٚاٍزّواه أٍؼ  -

اٌلٚي اٌّزملِخ ػٕل َِز٠ٛبد ِٕقفٚخ اٌٟ ى٠بكح رلفمبد هإًٚ الأِٛاي 

، ٚثبلأفٔ اٍزضّبهاد اٌّؾبفع، ِّب أؼىٌ ػٍٟ 2112الأعٕج١خ فٟ ػبَ 

ٚللهرٗ ػٍٟ ى٠بكح إٌٔٛٗ، ٚفف٘  ،ٚفوح ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ

 اٌزياِبرٗ ثبٌقبهط.

، وّب اهرفغ ٕبفٟ 2112ِبهً  فٟ ػبد فبئٚبً و١ٍبً ٍٛغً ١ِياْ اٌّلف -

ٚثنٌه اهرفؼذ َٔجخ رغط١خ ػلك ّٙٛه اٌٛاهكاد ، الاؽز١ب١ٛبد اٌل١ٌٚخ

وّب رؾَٕذ َٔجخ رغط١خ ٕبفٟ الاؽز١ب١ٛبد اٌل١ٌٚخ ٌٍل٠ٓ  ،اٌٍَؼ١خ

 .اٌقبهعٟ ل١ٖو الأعً

ػلَ رواوُ ِقبٛو ٔظب١ِخ ٔبرغخ ػٓ ّٔٛ الائزّبْ اٌقبٓ ثْىً ِفوٛ ِٓ  -2

 فلاي ا٢رٟ:

ثبٍزقلاَ َٔجخ الائزّبْ  IIIٍه اٌّقبٛو، رٕٟٛ ارفبل١خ ثبىي ٌّزبثؼخ ر -

اٌقبٓ )لطبع الأػّبي اٌقبٓ، اٌؼبَ، ٚاٌمطبع اٌؼبئٍٟ( اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ الاٍّٟ وّئّو أٍبٍٟ ٌزؾل٠ل فزواد إٌّٛ اٌّفوٛ، ٚمٌه ػٕلِب 

 %.٠2زقطٝ اٌّئّو الارغبٖ اٌزبه٠قٟ ٌٗ ثؤوضو ِٓ 

اٌقبٓ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ الاٍّٟ َِزٛٞ  ٍغٍذ َٔجخ الائزّبْ -

اٌٟ ِبهً  ٠2112مً ػٓ الارغبٖ اٌزبه٠قٟ ٌٙب فلاي اٌفزوح ٍجزّجو 

، ٍٚبُ٘ فٟ مٌه ولاَ ِٓ لطبع الأػّبي ٚاٌمطبع اٌؼبئٍٟ، ِّب ١ْ٠و 2112

اٌٟ للهح اٌمطبػ١ٓ ػٍٟ اٌؾٖٛي ػٍٟ اٌّي٠ل ِٓ الائزّبْ فٟ اٌفزوح اٌمبكِخ 

 ّقبٛو إٌظب١ِخ.ٍكْٚ اٌزؼوٗ ٌ

لبَ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ ثزلػ١ُ كٚه اٌٍٛبٛخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب  -

اٌمطبع اٌّٖوفٟ، ِٓ فلاي إلاه اٌؼل٠ل ِٓ اٌّجبكهاد ٌلػُ اٌمطبػبد 

ٚى٠بكح ّٔٛ اٌز١َٙلاد الائزّب١ٔخ إٌّّٛؽخ ٌٙب، ؽ١ش ثٍغذ  الالزٖبك٠خ،

ِجبكهح ر٠ًّٛ اٌّْوٚػبد اٌي٠بكح فٟ اعّبٌٟ اٌموٚٗ إٌّّٛؽخ فٟ اٛبه 

١ٍِبه ع١ٕٗ ِٕن ك٠َّجو 111.2اٌّزٍٛطخ ٚاٌٖغ١وح ٚاٌّزٕب١٘خ اٌٖغو  

، وّب ثٍغ اعّبٌٟ ِجبكهح اٌز٠ًّٛ اٌؼمبهٞ 2112ٚؽزٟ ١ٔٛ٠ٛ  2115

١ٍِبه ع١ٕٗ فٟ ١ٔٛ٠ٛ 14.5ٌّؾلٚكٞ ِٚزٍٛطٟ اٌلفً ٚفٛق اٌّزٍٜٛ 

2112. 

 ،اٌمطبع اٌّٖوفٟأقفبٗ ١ٖٔت الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ِٓ إٔٛي  -3

ٚرؾَٓ الأكاء اٌّبٌٟ ٌٍؾىِٛخ، ِّب ٠ؾل ِٓ رؼوٗ اٌمطبع اٌّٖوفٟ 

لاٙطواثبد اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، ٚمٌه ِٓ فلاي أزٙبط اٌؾىِٛخ ١ٍبٍبد 

اٌٚجٜ اٌّبٌٟ، ٚر٠ٕٛغ ِٖبكه ر٠ًّٛ اٌؼغي، ٚاٌزٟ أكد اٌٟ عنة 

 اٍزضّبهاد أعٕج١خ فٟ أكٚاد اٌل٠ٓ اٌؾىِٟٛ. 
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 –ثّىٛٔبرٗ اٌفوػ١خ الأهثؼخ )وفب٠خ هأً اٌّبي  ١ْ٠و ِئّو الاٍزمواه -4

ا١ٌٌَٛخ( اٌٟ ا٠غبث١خ الأٚٙبع اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ  –اٌوثؾ١خ  –عٛكح الإٔٛي 

١ًٌٖ اٌٟ  2112اٌؾب١ٌخ، ؽ١ش ارقن اٌّئّو ارغب٘بً ٕؼٛك٠بً فلاي ػبَ 

 ِٓ فلاي ا٢رٟ. 2112فٟ ك٠َّجو  1.52أػٍٟ ل١ّخ ٌٗ 

زٖبٓ اٌؼل٠ل ِٓ اٌٖلِبد ظً اٌمطبع اٌّٖوفٟ لبكهاً ػٍٟ اِ -

ٚالافزلالاد اٌزٟ رؼوٗ ٌٙب الالزٖبك اٌّٖوٞ ٍٛاء اٌقبهع١خ أٚ 

اٌلاف١ٍخ كاػّبً اٌظوٚف اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ، ؽ١ش ارقن ِئّو 

فٟ  1.62أكاء اٌمطبع اٌّٖوفٟ ارغب٘بً ٕؼٛك٠بً ١ٌؾمك أػٍٟ ل١ّخ ٌٗ 

 .     2112ك٠َّجو 

فبٕخ ثؼل  2112ٍٟ ارغب٘بً ٕؼٛك٠بً فلاي ػبَ ارقن ِئّو الالزٖبك اٌى -

ِّب ٚالاٍزمواه الإِٟٔ ٚا١ٌَبٍٟ  ،أزٙبط ١ٍبٍخ رؾو٠و ٍؼو اٌٖوف

 ،ٚفف٘ َٔجزٟ ػغي اٌّٛاىٔخ ،اؽزٛاء اٌٚغٛٛ اٌزٚق١ّخأكٞ اٌٟ 

ٚاعّبٌٟ اٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚمٌه ثؼل فزواد ِٓ 

 .رل٘ٛه اٌظوٚف الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ

ٚؽزٟ ٔٙب٠خ  2116ارقن ِئّو الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ارغب٘بً ٕؼٛك٠بً ِٕن ١ٔٛ٠ٛ   -

، 2112ث١ّٕب أقف٘ ِئّو ِٕبؿ الالزٖبك اٌؼبٌّٟ فٟ ك٠َّجو ،  2112

 ٚمٌه ثؼل أْ ّٙل اٍزمواهاً َٔج١بً ثْىً ػبَ.

ٔغؼ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّقبٛو إٌظب١ِخ اٌزٟ لل   -5

طبع اٌّٖوفٟ، ٚمٌه ِٓ فلاي رطج١ك ِؼب١٠و ثبىي رئصو ػٍٟ ٍلاِخ اٌم

II  ٚIII  ِٚٛاوجخ أؽلس اٌّّبهٍبد اٌل١ٌٚخ، ٚونٌه إلاه اٌزؼ١ٍّبد ،

 اٌولبث١خ ٌّٛائّخ اٌزطٛهاد الالزٖبك٠خ اٌّؾ١ٍخ.

رؾَٓ ِئّواد الأكاء، ٚأقفبٗ ِقبٛو اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٚاٍزمواهٖ،  -6

ٓ فلاي رؼي٠ي ِفَٙٛ اٌّْٛي ٚاٌم١بَ ثلٚهٖ فٟ كػُ  اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ِ

 اٌّبٌٟ.

أفن اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ ػٍٟ ػبرمٗ َِئ١ٌٛخ رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ  -2

اكهاوبً ٌٍؼلالخ اٌٛص١مخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚمٌه 

 ثبٌزؼبْٚ ِغ الأٛواف اٌّؼ١ٕخ فٟ اٌلٌٚخ.   

ّٚٙبْ الاٍزمواه  ،رَبُ٘ اٌج١ٕخ اٌّب١ٌخ اٌزؾز١خ ثٖٛهح أٍب١ٍخ فٟ رؾم١ك -2

اٌّبٌٟ اٌمبئُ ػٍٟ ِجلأٞ اٌَلاِخ ٚاٌىفبءح لأٔظّخ اٌلفغ اٌّقزٍفخ، ثبلإٙبفخ 

 اٌٟ رٛف١و فلِبد أٔظّخ كفغ ِٕبٍجخ رٍجٟ اؽز١بعبد َِزقل١ِٙب. 
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 :اٌّثحج اٌخاٌج: اٌذراسح الاختثاريح

 فرضياخ اٌثحج:
 رزّضً فو١ٙبد اٌجؾش فٟ اٌفو١ٙبد اٌزب١ٌخ:

: لا ٠ٛعل أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد اٌفو١ٙخ الأٌٟٚ

 فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.

اٌفو١ٙخ اٌضب١ٔخ: لا ٠ٛعل أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه 

 اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.

لا ٠ٛعل أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ  اٌفو١ٙخ اٌضبٌضخ:

 فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.الاٍزضّبهاد 

اٌفو١ٙخ اٌواثؼخ: لا ٠ٛعل أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ 

 ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.

ولاختثار أحر الاستمرار اٌّاٌي وّتغير وسيط ػٍي اٌؼلالح تيٓ اٌشّىي   

 ّصريح يتُ اتثاع اٌخطىاخ اٌتاٌيح:اٌّاٌي، والاستخّاراخ في اٌثٕىن اٌ

اٌقطٛح الأٌٟٚ: اٌزؤول ِٓ أْ اٌّزغ١و اٌَّزمً )اٌّْٛي اٌّبٌٟ( ٠ئصو ػٍٟ 

 اٌّزغ١و اٌزبثغ )الاٍزضّبهاد( فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ.

اٌقطٛح اٌضب١ٔخ: اٌزؤول ِٓ أْ اٌّزغ١و اٌَّزمً )اٌّْٛي اٌّبٌٟ( ٠ئصو ػٍٟ 

 زغ١و ربثغ.اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ )الاٍزمواه اٌّبٌٟ( وّ

اٌقطٛح اٌضبٌضخ: اٌزؤول ِٓ أْ اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ )الاٍزمواه اٌّبٌٟ( ٠ئصو ػٍٟ 

 اٌزبثغ )الاٍزضّبهاد(. اٌّزغ١و

اٌقطٛح اٌواثؼخ: اٌزؤول ِٓ أْ اٌّزغ١و اٌَّزمً )اٌّْٛي اٌّبٌٟ( ٠ئصو ػٍٟ 

 .اٌّزغ١و اٌزبثغ )الاٍزضّبهاد( ثٛعٛك اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ )الاٍزمواه اٌّبٌٟ(

ىْٛ اٌٍٛبٛخ و١ٍخ اما ٌُ ٠ؼل ٌٍّزغ١و اٌَّزمً رؤص١و ػٍٟ اٌّزغ١و اٌزبثغ ثؼل ٚر 

رؾىُ اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ، أِب اما أقف٘ اٌزؤص١و اٌّجبّو ِٓ اٌّزغ١و اٌَّزمً اٌٟ 

اٌّزغ١و اٌزبثغ، ٌٚىٕٗ لا ٠ياي ِقزٍفبً ػٓ اٌٖفو ػٕل اكفبي اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ 

 رىْٛ اٌٍٛبٛخ عيئ١خ. 

 ّٔىرد اٌثحج:
 صلاصخ ِزغ١واد، ٟٚ٘: اٌجؾشّٓ ّٔٛمط ٠زٚ

 اٌّزغ١و اٌَّزمً: اٌّْٛي اٌّبٌٟ. -1

 اٌّزغ١و اٌزبثغ: الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ. -2

   اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ: الاٍزمواه اٌّبٌٟ.  -3
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   ( ّٔٛمط اٌلهاٍخ1ّىً هلُ )  

 اٌّٖله: ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ 

  :اٌذراسحلياش ِتغيراخ 

، ٚرُ ل١بٍٙب ثبٌٍٛغبه٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ ستخّاراخأولاً: اٌّتغير اٌتاتغ: الا

 الإٔٛي فٟ اٌجٕٛن فلاي فزوح اٌلهاٍخ.

  حأياً: اٌّتغير اٌّستمً: اٌشّىي اٌّاٌي:

رُ ل١بً اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ِٓ فلاي ِئّو ػبَ  

٠زىْٛ ِٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌّئّواد اٌفوػ١خ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ، ٚرُ الاػزّبك ػٍٟ 

( ِغ اعواء ثؼ٘ اٌزؼل٠لاد ثّب ٠زلاءَ ِغ ٛج١ؼخ 2116مط )أثٛ ك٠خ، ّٔٛ

ػًّ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ٠ٚزىْٛ اٌّئّو اٌؼبَ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ اٌّئّواد 

 اٌفوػ١خ اٌزب١ٌخ:

اٌّؤشراخ اٌفرػيح اٌّىىٔح ٌٍّؤشر اٌؼاَ ٌٍشّىي اٌّاٌي في  (1رذوي رلُ )

 اٌثٕىن اٌّصريح

 اٌّزغ١واد

 

 Variable اٌوِي

 BR Branches لك اٌفوٚعػ

 ATM Automatic Machine ػلك أعٙيح اٌٖواف الأٌٟ

 DC Debit Card ثطبلبد اٌقُٖ
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 CC Credit Card ثطبلبد الائزّبْ

 PO Point Sales ٔمبٛ اٌج١غ

 Cheq Clearing Chegue ١ّىبد اٌّمبٕخ

 DA Deposits ٚكائغ اٌغّٙٛه

 .DF Laones No اٌز١َٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّجبّوح

 LSB Loans granted to small اٌموٚٗ إٌّّٛؽخ ٌٍّْوٚػبد اٌٖغ١وح

businesses 

١ٌخ ِٓ فلاي ٔظبَ اٌز٠َٛخ باٌزؾ٠ٛلاد اٌّ

 اٌٍؾظ١خ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

SWIFT 

local 

currency 

Local transfers through 

the SWIFT network in 

local currency 

ا٠ٌَٛفذ  اٌزؾ٠ٛلاد اٌّؾ١ٍخ ِٓ فلاي ّجىخ

 ثبٌلٚلاه

SWIFT 

dollars 

Local transfers through 

the SWIFT network in 

dollars 

 BD Banking Density اٌىضبفخ اٌّٖوف١خ

، ٠2113زُ ؽَبة اٌّئّو اٌؼبَ ِغ اػزجبه أْ ٍٕخ الأٍبً ٟ٘ ػبَ ٚ  

٠ٚزُ َِبٚارٙب ثّبئخ ٔمطخ، صُ ٠مبً فٟ إٌَٛاد اٌزب١ٌخ، ِغ ِلاؽظخ ِملاه 

  ٌزؾَٓ ا٠غبث١بً أٚ ٍٍج١بً فٟ َِزٛٞ اٌّْٛي اٌّبٌٟ.ا

 اٌثيأاخ اٌّستخذِح في حساب اٌّؤشر (2رذوي رلُ )

 2112 2116 2115 2114 2113 اٌّزغ١واد
BR 3651  3211  3266  3222  4111  

ATM 6311   6111  2111  1211  11411 
DC 12622225 13111165 12212135 12122513 15132231 
CC 2311111 2511111 3221211 3251554 4212251 
PO 42411  51211  51411  62211  66611  

Cheq  13266  12226  13431 13511 12441 
DA 221264   121221 1111423 1322212 1132252 
DF 541121   522252 212111 142222 1426452 

LSB 
 

(4)% 

 

(3)% 

 

(3)% 

 

(1)% 

 

(12)% 
SWIFT 

local 

currency 
331422 1134541 1121152 1124542 1112635 

SWIFT 

dollars 
1225 4242   5422 3311 2362 

BD 22.1 23.1 23.1 23.5 23.3 

، 2116، 2114)اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، رمو٠و الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٌلأػٛاَ اٌّٖله:   

ِخ ٚالإؽٖبء، إٌْواد (، اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٌفزوح اٌلهاٍخ: اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼب2112

 ا٠ٌَٕٛخ ٌلإؽٖبءاد ٚاٌّئّواد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن فلاي فزوح اٌلهاٍخ.   
 (:٠ٚ2116زُ ؽَبة اٌّئّو اٌؼبَ ٚفمبً ٌٍقطٛاد اٌزب١ٌخ )أثٛ ك٠خ، 

 ٠زىْٛ اٌّئّو ِٓ ع١ّغ اٌّئّواد اٌفوػ١خ اٌّنوٛهح ٍبثمبً. -1

ّْٛي اٌّبٌٟ ٍٕخ أٍبً ١ٍزُ اؽزَبة اٌزغ١و ثَّزٛٞ اٌ 2113رُ أفن ػبَ  -2

 ثٕبءاً ػ١ٍٙب، ٚمٌه ثَجت رٛفو ث١بٔبد ؽٛي اٌّئّواد اٌفوػ١خ.
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ثؾ١ش ٠ىْٛ ِغّٛػٙب  رُ رٛى٠ٓ اٌّزغ١واد اٌفوػ١خ ثؤٚىاْ َٔج١خ ِزَب٠ٚخ، -3

%، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌٛىْ إٌَجٟ ٌٍّئّو اٌفوػٟ اٌٛاؽل ٠ؼبكي 111َِبٚٞ 

اٌفوػٟ، ٌنٌه اٌٛىْ إٌَجٟ ٌّزٍٜٛ ١ٖٔت اٌفوع ِٓ اعّبٌٟ ل١ّخ اٌّزغ١و 

 ٠زُ رم١١ُ ع١ّغ اٌّزغ١واد ثؤٚىاْ َٔج١خ ِزَب٠ٚخ.

 فٟ رؾَت ل١ّخ اٌّئّو اٌفوػٟ ػٓ ٛو٠ك ؽَبة ِؼلي اٌزغ١و )ل١ّخ اٌّئّو -4

اٌؼبَ اٌؾبٌٟ/ ل١ّخ اٌّئّو فٟ ٍٕخ الأٍبً( صُ ٙوة إٌبرظ فٟ اٌٛىْ 

 إٌَجٟ ٌٍّزغ١و اٌفوػٟ.

هٔخ، ِٚمبهٔخ إٌز١غخ ِغ ل١ّخ ٠زُ عّغ ل١ُ اٌّزغ١واد اٌفوػ١خ فلاي ػبَ اٌّمب -5

 .111   ، ٟٚ٘الأٍبً

ػٓ ٛو٠ك ٙوة  ٠زُ ؽَبة ١ٖٔت، أٚ َِبّ٘خ وً ثٕه فٟ ٘نا اٌّئّو -6

 .  هأٍّبي وً ثٕه فٟ ٘نا اٌّئّو

 ٚثزطج١ك اٌقطٛاد اٌَبثمخ رُ ؽَبة ِئّو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

 ( حساب ِؤشر اٌشّىي اٌّاٌي3)رذوي 
 اٌّتغيراخ

 
 اٌىزْ

 إٌسثي

 ليّح اٌّؤشر

2114 2115 2116 2112 

BR 2.333   1.1246211 1.12515215  1.1226152   1.11151452  

ATM 2.333   1.1112612 1.11441231  1.1216215   1.15121351   

DC 2.333   1.1114361 1.12121114   1.1214236   1.11151412   

CC 2.333   1.1115216  1.11226111   1.1312322    1.12125216   

PO 2.333   1.1224655 1.11222262   1.1121266   1.11466132   

Cheq 2.333   1.1211462 1.12442113  1.1242132   1.12221113    

DA 2.333   1.1113453 1.11261234   1.1341266    1.11652121   

DF 2.333   1.1212111 1.11216212   1.1431662    1.21642612  

LSB 2.333   1.1624111 1.16241112  1.1224111    1.2411111 

SWIFT LC 2.333  1.2531612 1.25164245   1.2632211    1.21311442  

SWIFT 

dollars 
2.333  1.1412114 1.14621422   1.1226545    1.12153613  

BD 2.333  1.1236122 1.12416111  1.1255162    1.12422211   

 121.2 142.3 124.2 115.6 111 اٌّغّٛع

  اٌّٖله: ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ. 

ِٓ فلاي ِب ٍجك ٠زٚؼ أْ ل١ّخ ِئّو اٌّْٛي اٌّبٌٟ فلاي ٍٕٛاد  

 اٌلهاٍخ وبٔذ ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

 2112 2116 2115 2114 2113 إٌَخ

ل١ّخ 

 اٌّئّو

111 115.6  124.2   142.3  
121.2 

ؼ أْ ٕ٘بن رؾَٓ فٟ َِزٛٞ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن ِّب ٍجك ٠زٚ 

اٌّٖو٠خ، ِّب ٠ؼىٌ اٌي٠بكح ا٠ٌَٕٛخ فٟ وبفخ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ ثٕبء 

اٌّئّو اٌؼبَ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ِضً ى٠بكح ػلك اٌفوٚع، 
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ٚػلك اٌؾَبثبد، ٚأزْبه أعٙيح اٌٖوف ا٢ٌٟ، ٚثطبلبد اٌقُٖ 

    ٚالائزّبْ...اٌـ.

   حاٌخاَ: اٌّتغير اٌىسيط : الاستمرار اٌّاٌي: 

 :رُ اٍزقلاَ اٌّئّواد اٌفوػ١خ اٌزب١ٌخٌم١بً الاٍزمواه اٌّبٌٟ 

 اٌّؤشراخ اٌفرػيح اٌّستخذِح ٌثٕاء ِؤشر الاستمرار اٌّاٌي (4رذوي )

 اٌّؤشر اٌفرػي اٌّؼيار

أولاً: وفايح 

 رأش اٌّاي

 ؾخ ثؤٚىاْ ِقبٛواٌمبػلح اٌوأٍّب١ٌخ اٌٟ الإٔٛي اٌّوع-1

اٌْو٠ؾخ الأٌٟٚ ِٓ هأً اٌّبي اٌٟ الإٔٛي اٌّوعؾخ -2

 ثؤٚىاْ ِقبٛو

هأً اٌّبي الأٍبٍٟ اٌَّزضّو اٌٟ الإٔٛي اٌّوعؾخ -3

 ثؤٚىاْ ِقبٛو

 اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ-4

حأياً: رىدج 

 الأصىي

 ٗٚاٌموٚٗ غ١و إٌّزظّخ اٌٟ اعّبٌٟ اٌمو-1

 ٕزظّخِقٖٖبد اٌموٚٗ اٌٟ اٌموٚٗ اٌّ-2

ٗ ٚاٌموٚٗ اٌّملِخ ٌٍمطبع اٌقبٓ اٌٟ اعّبٌٟ اٌمو-3

 إٌّّٛؽخ ٌٍؼّلاء

 حاٌخاً: اٌرتحيح

 اٌؼبئل ػٍٟ ِزٍٜٛ الإٛي-1

 اٌؼبئل ػٍٟ ِزٍٜٛ ؽمٛق اٌٍّى١خ-2

 ٕبفٟ ٘بِِ اٌؼبئل-3

 

راتؼاً: 

 اٌسيىٌح

 ِزٍٜٛ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ اٌفؼ١ٍخ ٌلٞ اٌجٕٛن ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ-1

 عٕج١خَجخ ا١ٌٌَٛخ اٌفؼ١ٍخ ٌلٞ اٌجٕٛن ثبٌؼٍّخ الأِزٍٜٛ ٔ-2

 ٕٛيٚهاق اٌّب١ٌخ اٌٟ الأالأ-3

 اٌٛكائغ اٌٟ الإٔٛي-4

 اٌموٚٗ اٌٟ اٌٛكائغ-5

 .2112اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ِئّواد اٌَلاِخ اٌّب١ٌخ، اٌّصذر:     

 ح: وٌحساب اٌّؤشر اٌتزّيؼي ٌلاستمرار اٌّاٌي تُ استخذاَ اٌثيأاخ اٌتاٌي

 اٌثيأاخ اٌّستخذِح في حساب اٌّؤشر اٌتزّيؼي ٌلاستمرار اٌّاٌي( 5رذوي )

 اٌّؼيار

 
2113 2114 2115 2116 2117 

      : وفايح رأش اٌّاي ولاً أ

اٌمبػلح اٌوأٍّب١ٌخ اٌٟ الإٔٛي -1

 اٌّوعؾخ ثؤٚىاْ ِقبٛو

13.2 13.1 14.5 14.1 15.2 

اٌْو٠ؾخ الأٌٟٚ ِٓ هأً اٌّبي -2

ي اٌّوعؾخ ثؤٚىاْ اٌٟ الإٔٛ

11.2 11.2 12.4 11.1 12.1 
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 ِقبٛو

هأً اٌّبي الأٍبٍٟ اٌَّزضّو -3

اٌٟ الإٔٛي اٌّوعؾخ ثؤٚىاْ 

 ِقبٛو

11.5 11.4 12.1 11.2 2.2 

 6.1 4.2 4.2 4.3 4.6 اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ-4

      : رىدج الأصىي حأياً 

اٌموٚٗ غ١و إٌّزظّخ اٌٟ -1

 ٗٚاعّبٌٟ اٌمو

1.5 2.5 2.1 6.1 4.1 

ِقٖٖبد اٌموٚٗ اٌٟ -2

 اٌموٚٗ إٌّزظّخ

12.1 12.1 11.1 11.1 12.2 

اٌموٚٗ اٌّملِخ ٌٍمطبع اٌقبٓ -3

ٗ إٌّّٛؽخ ٚاٌٟ اعّبٌٟ اٌمو

 ٌٍؼّلاء

22.2 22.6 21.2 21.5 63.2 

      : اٌرتحيح حاٌخاً 

 2.1 2.1 1.5 1.3 1.1 ٕٛياٌؼبئل ػٍٟ ِزٍٜٛ الأ-1

 31.1 31.1 24.4 12.1 13.1 اٌؼبئل ػٍٟ ِزٍٜٛ ؽمٛق اٌٍّى١خ-2

 4.6 4.6 4.1 3.2 3.5 ٕبفٟ ٘بِِ اٌؼبئل-3

    ٞ  : اٌسيىٌح راتؼاً 

ِزٍٜٛ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ اٌفؼ١ٍخ ٌلٞ -1

 اٌجٕٛن ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

61.2 62.2 51.1 55.4 44.1 

ِزٍٜٛ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ اٌفؼ١ٍخ ٌلٞ -2

 عٕج١خاٌجٕٛن ثبٌؼٍّخ الأ

55.2 52.4 52.2 61.2 23.5 

 14.2 21.2 24.2 32.1 12.2 ٕٛيٚهاق اٌّب١ٌخ اٌٟ الأالأ-6

 61.2 21.6 24.1 24.6 23.6 اٌٛكائغ اٌٟ الإٔٛي-2

 44.2 42.1 41.1 41.5 42.1 اٌموٚٗ اٌٟ اٌٛكائغ-2

، 2114)اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، رمو٠و الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٌلأػٛاَ اٌّصذر: 

2116 ،2112.) 

رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد اٌٟ ل١ُ ِؼ١به٠خ، ٚاػطبء  رٌُجٕبء اٌّئّو اٌزغ١ّؼٟ   

اٍزقواط اٌّئّو اٌزغ١ّؼٟ ثبٍزقلاَ ٛو٠مخ اٌّزٍٜٛ  أٚىاْ ٌٍّئّواد، صُ

 (:2112، فٍفاٌّوعغ وّب ٠ٍٟ )

 رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد اٌٟ ل١ُ ِؼ١به٠خ   -1

 Z = A-Min/sd 

 ؽ١ش:

 Z.اٌم١ّخ اٌّؼ١به٠خ ٌٍّئّو : 

A.اٌم١ُ الأ١ٍٕخ ٌٍّئّو : 

Minٌٖغوٜ ٌٍّئّو.: اٌم١ّخ ا 

Sd .الأؾواف اٌّؼ١بهٞ ٌٍّئّو : 

 اػطبء أٚىاْ ٌٍّئّواد: -2

٠زُ اػطبء أٚىاْ ٌٍّئّواد ثبٍزقلاَ ٛو٠مخ اٌّزٍٜٛ اٌّوعؼ فٟ ثٕبء  

الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ١ٍٚزُ الاػزّبك ػٍٟ الأٚىاْ اٌّزَب٠ٚخ ٌٍّئّواد اٌلافٍخ 

 اٌّووي٠خ. ّٙٓ ِئّو الاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚ٘نا ِزجغ فٟ ػلك ِٓ اٌجٕٛن

 ثٕبء ِئّو الاٍزمواه اٌّبٌٟ: -3



- 31 - 

 رؼزّل ٛو٠مخ اٌّزٍٜٛ اٌّوعؼ فٟ ثٕبء اٌّئّو اٌزغ١ّؼٟ ػٍٟ ا١ٌٖغخ ا٢ر١خ: 

FSI=   ∑ (       (     )       )    
  

   

     )    

 ؽ١ش أْ:

FSI.ٌٟل١ّخ اٌّئّو اٌزغ١ّؼٟ ٌلاٍزمواه اٌّب : 

D.ر١ْو اٌٟ اٌم١ّخ اٌّؼ١به٠خ : 

W اٌٟ ٚىْ اٌّئّو.: ر١ْو 

  : رّضً ػلك اٌّئّواد اٌفوػ١خ.15

ٚثزطج١ك اٌقطٛاد اٌَبثمخ رُ ؽَبة اٌّئّو اٌزغ١ّؼٟ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ 

     إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  

 ( حساب اٌّؤشر اٌتزّيؼي ٌلاستمرار اٌّاٌي6رذوي ) 

 اٌّؼ١به

 
2113 2114 2115 2116 2112 

      أولاً : وفايح رأش اٌّاي :

مبػلح اٌوأٍّب١ٌخ اٌٟ اٌ-1

الإٔٛي اٌّوعؾخ 

 ثؤٚىاْ ِقبٛو

1 1.331153 1.322212 1.41213 2.421642 

اٌْو٠ؾخ الأٌٟٚ ِٓ -2

هأً اٌّبي اٌٟ الإٔٛي 

 اٌّوعؾخ ثؤٚىاْ ِقبٛو

1 1 2.353314 1.31223 1.126612 

هأً اٌّبي الأٍبٍٟ -3

اٌَّزضّو اٌٟ الإٔٛي 

 اٌّوعؾخ ثؤٚىاْ ِقبٛو

2.155245 1.121616 2.512522 2.21212 1 

 2.411364 1.23145 1 1.132411 1.553632 اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ-4

 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 اٌىزْ

      حأياً: رىدج الأصىي :

اٌموٚٗ غ١و إٌّزظّخ 

 ٗٚواٌٟ اعّبٌٟ اٌم

2.423262 1.143212 1.122222 1.51314 1 

ِقٖٖبد اٌموٚٗ اٌٟ 

 اٌموٚٗ إٌّزظّخ

1.3424 1.3424 2.1226 2.61621 1 

اٌموٚٗ اٌّملِخ ٌٍمطبع 

اٌقبٓ اٌٟ اعّبٌٟ 

ٗ إٌّّٛؽخ ٚاٌمو

 ٌٍؼّلاء

2.31221 2.211413 1.15123 1.12111 1 

   1.33   1.33   1.33   1.33   1.33 اٌىزْ

      حاٌخاً: اٌرتحيح :

اٌؼبئل ػٍٟ ِزٍٜٛ -1

 ٕٛيالأ

1 1.622222 1.132121 2.22625 2.226252 

ؼبئل ػٍٟ ِزٍٜٛ اٌ-2

 ؽمٛق اٌٍّى١خ

 

1 1.661341 1.415634 2.22522 2.225222 

 2.161232 2.16123 1.126222 1.314515 1 ٕبفٟ ٘بِِ اٌؼبئل-3
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   1.33   1.33   1.33   1.33   1.33 اٌىزْ

      راتؼاً: اٌسيىٌح:

ِزٍٜٛ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ -1

اٌفؼ١ٍخ ٌلٞ اٌجٕٛن ثبٌؼٍّخ 

 اٌّؾ١ٍخ

 

2.342415 2.462151 1.154322 1.45534 1 

ِزٍٜٛ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ -2

اٌفؼ١ٍخ ٌلٞ اٌجٕٛن ثبٌؼٍّخ 

 عٕج١خالأ

 

1.363423 1.631132 1 1.16122 2.521222 

ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌٟ الأ-3

 ٕٛيالأ

 

1.421614 2.615224 1.312262 1.12325 1 

 اٌٛكائغ اٌٟ الإٔٛي-4

 

2.231422 2.325326 2.212431 1.6111 1 

 موٚٗ اٌٟ اٌٛكائغاٌ-5

 

1.556434 1 1.142322 2.41121 1.322532 

 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 اٌىزْ

1.42612  1.321211  1.111252  1.121326 اٌّؤشر اٌتزّيؼي

   

1.122111  

   اٌّٖله: ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ. 

 الأساٌية الإحصائيح اٌتحٍيٍيح اٌّستخذِح في اٌذراسح:

َ اٍزقلِذ اٌجبؽضخ الإٕلاه اٌ واثغ ٚاٌؼْدو٠ٓ ِدٓ اٌؾم١جدخ الإؽٖدبئ١خ ٌٍؼٍدٛ

 The Statistical Package for the Social Sciences)الاعزّبػ١ددخ 

"SPSS, Version 24")  ٓلإعواء افزجبهاد اٌفو١ٙبد فٟ ٙٛء ِغّٛػخ ِد

 الإؽٖبءاد اٌزؾ١ٍ١ٍخ وّب ٠ٍٟ:

 Simple Regression)  رُ اٍزقلاَ أٍٍٛة الأؾلاه اٌقطٟ اٌج١َٜ  -

Analysis) . 

لافزجبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ  Path analysisرُ اٍزقلاَ رؾ١ًٍ اٌَّبه  -

 وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن.

    

 تائذ اختثار فرضياخ اٌذراسح: ٔ

لا يىرذ أحر رو دلاٌح ِؼٕىيح ٌٍشّىي اٌّاٌي ػٍي اٌفرضيح الأوٌي:  

 الاستخّاراخ في اٌثٕىن اٌّصريح.

لافزجبه ٕؾخ اٌفو١ٙخ الأٌٟٚ رُ اٍزقلاَ رؾ١ًٍ الأؾلاه اٌج١َٜ  

لافزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ٚوبٔذ 

  الافزجبه وّب ٠ٍٟ: ٔزبئظ
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 أحر اٌشّىي اٌّاٌي ػٍي الاستخّاراخ في اٌثٕىن اٌّصريح ( 7رذوي ) 

اٌّزغ١و 

 اٌزبثغ

ِؼبًِ 

 اٌزؾل٠ل  

F ِؼبِلاد الأؾلاه 

اٌّزغ١و  

 اٌَّزمً

β   ًِِؼب

 الأؾلاه

T Sig 

اٌّْٛي  3.214 %2.6 الاٍزضّبهاد

 اٌّبٌٟ
1.213 1.123 1.151 

صو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن، ٠ج١ٓ اٌغلٚي اٌَبثك أ 

ؽ١ش أظٙود ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ أْ ٕ٘بن أصو مٞ كلاٌخ اؽٖبئ١خ ػٕل َِزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

(α  ≤1.15(  ام ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ،)ثّؼٕٟ أْ ِب ل١ّزٗ 2.6 )2.6 ِٓ %

اٌزغ١واد اٌؾبٍٕخ فٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ٔبرظ ػٓ اٌّْٛي 

( ِّب ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح ثلهعخ ٚاؽلح فٟ 1.213)  βثٍغذ ل١ّخ رؤص١و  اٌّبٌٟ، وّب

اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن ٠ٕؼىٌ ثؤصو ا٠غبثٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن 

اٌّؾَٛثخ اٌجبٌغخ   T(، ِّٚب ٠ئول ٘نٖ إٌز١غخ ل١ّخ 1.213اٌّٖو٠خ ثم١ّخ )

ٌفو١ٙخ ، ِّب ٠ئول ػلَ ٕؾخ اٌفو١ٙخ اٌٖفو٠خ الأٌٟٚ، ٚلجٛي ا(123.1)

اٌجل٠ٍخ ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ 

  ، ٚثنٌه رُ اٌزؾمك ِٓ اٌقطٛح الأٌٟٚ.اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ

اٌفرضيح اٌخأيح: لا يىرذ أحر رو دلاٌح ِؼٕىيح ٌٍشّىي اٌّاٌي ػٍي الاستمرار 

 اٌّاٌي في اٌثٕىن اٌّصريح. 

١ٔخ رُ اٍزقلاَ رؾ١ًٍ الأؾلاه اٌج١َٜ لافزجبه ٕؾخ اٌفو١ٙخ اٌضب 

لافزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ٚوبٔذ 

 ٔزبئظ الافزجبه وّب ٠ٍٟ: 

 أحر اٌشّىي اٌّاٌي ػٍي الاستمرار اٌّاٌي في اٌثٕىن اٌّصريح  ( 8رذوي ) 

اٌّزغ١و 

 اٌزبثغ

ِؼبًِ 

 اٌزؾل٠ل  

F ِؼبِلاد الأؾلاه 

اٌّزغ١و  

 اٌَّزمً

β  

ِؼبًِ 

 الأؾلاه

T Sig 

الاٍزمواه 

 اٌّبٌٟ
2.1% 4.425 

اٌّْٛي 

 اٌّبٌٟ
1.235 2.112 1.136 

٠ج١ٓ اٌغلٚي اٌَبثك أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ  

اٌجٕٛن، ؽ١ش أظٙود ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ أْ ٕ٘بن أصو مٞ كلاٌخ اؽٖبئ١خ ػٕل 

( ثّؼٕٟ أْ ِب ل١ّزٗ 2.1ام ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل  )(، α  ≤1.15َِزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ )

% ِٓ اٌزغ١واد اٌؾبٍٕخ فٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ٔبرظ 2.1
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(، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح 1.235)  βػٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، وّب ثٍغذ ل١ّخ رؤص١و 

ثلهعخ ٚاؽلح فٟ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن ٠ٕؼىٌ ثؤصو ا٠غبثٟ ػٍٟ الاٍزمواه 

 T(، ِّٚب ٠ئول ٘نٖ إٌز١غخ ل١ّخ 1.235بٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ثم١ّخ )اٌّ

، ِّب ٠ئول ػلَ ٕؾخ اٌفو١ٙخ اٌٖفو٠خ اٌضب١ٔخ، (112.2اٌّؾَٛثخ اٌجبٌغخ  )

ٚلجٛي اٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍخ ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ػٍٟ 

  مك ِٓ اٌقطٛح اٌضب١ٔخ.، ٚثنٌه رُ اٌزؾالاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ

اٌفرضيح اٌخاٌخح: لا يىرذ أحر رو دلاٌح ِؼٕىيح ٌلاستمرار اٌّاٌي ػٍي 

 الاستخّاراخ في اٌثٕىن اٌّصريح.

لافزجبه ٕؾخ اٌفو١ٙخ اٌضبٌضخ رُ اٍزقلاَ رؾ١ًٍ الأؾلاه اٌج١َٜ  

لافزجبه أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ٚوبٔذ 

  ظ الافزجبه وّب ٠ٍٟ:ٔزبئ

 أحر الاستمرار اٌّاٌي ػٍي الاستخّاراخ في اٌثٕىن اٌّصريح  ( 9رذوي ) 

اٌّزغ١و 

 اٌزبثغ

ِؼبًِ 

 اٌزؾل٠ل  

F ِؼبِلاد الأؾلاه 

اٌّزغ١و  

 اٌَّزمً

β  

ِؼبًِ 

 الأؾلاه

T Sig 

 الاٍزضّبهاد
62.1% 251.152 

الاٍزمواه 

 اٌّبٌٟ
1.213 15.241 1.111 

لٚي اٌَبثك أصو الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن، ٠ج١ٓ اٌغ 

ؽ١ش أظٙود ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ أْ ٕ٘بن أصو مٞ كلاٌخ اؽٖبئ١خ ػٕل َِزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

(α  ≤1.15(  ام ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ،)ثّؼٕٟ أْ ِب ل١ّزٗ 62.1 )62.1 ِٓ %

لاٍزمواه اٌزغ١واد اٌؾبٍٕخ فٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ٔبرظ ػٓ ا

(، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح ثلهعخ ٚاؽلح فٟ 1.213)  βاٌّبٌٟ، وّب ثٍغذ ل١ّخ رؤص١و 

الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن ٠ٕؼىٌ ثؤصو ا٠غبثٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن 

اٌّؾَٛثخ اٌجبٌغخ   T(، ِّٚب ٠ئول ٘نٖ إٌز١غخ ل١ّخ 1.213اٌّٖو٠خ ثم١ّخ )

خ اٌٖفو٠خ اٌضبٌضخ، ٚلجٛي اٌفو١ٙخ ، ِّب ٠ئول ػلَ ٕؾخ اٌفو١ٙ(15.241)

اٌجل٠ٍخ ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ 

  ، ٚثنٌه رُ اٌزؾمك ِٓ اٌقطٛح اٌضبٌضخ.اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ

اٌفرضيح اٌراتؼح: لا يىرذ أحر رو دلاٌح ِؼٕىيح ٌلاستمرار اٌّاٌي وّتغير 

ي اٌّاٌي، والاستخّاراخ في اٌثٕىن وسيط ػٍي اٌؼلالح تيٓ اٌشّى

 اٌّصريح.

 AMOS V. 24 لافزجبه ٘نٖ اٌفو١ٙخ رُ اٍزقلاَ اٌجؤبِظ الاؽٖبئٟ 

ِٓ أعً  SPSS V. 24اٌّلػَٛ ثجؤبِظ اٌوىِخ الاؽٖبئ١خ ٌٍؼٍَٛ الاعزّبػ١خ 
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أٚ غ١و ِجبّو ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد  ،اٌزؾمك اما وبْ ٕ٘بن أصواً ِجبّواً 

 ٕٛن اٌّٖو٠خ ثٛعٛك الاٍزمواه اٌّبٌٟ وؼبًِ ١ٍٜٚ.فٟ اٌج

 ٔتائذ ِؤشراخ رىدج ِطاتمح اٌّتغيراخ ٌّٕىرد اٌّؼادٌح اٌهيىٍيح (11رذوي ) 

CMIN CFI IFI NFI Model goodness of fit  indices 

results 

 

1.111 1.111 1.111 1.111 

 CMIN is the minimum value chi-square خ ِوثغ  وبٞ                اٌؾل الأكٔٝ ٌم١ّ 

                       

 CFI The comparative fit index                                      ِئّو اٌزٛافك اٌّمبهْ 

                       

 IFI incremental fit index                                           ِٟئّو اٌزٛافك اٌزله٠غ

                     
 NFI normed fit index                                 ِٞئّو اٌزٛافك           غ١و اٌّؼ١به 

  

١ْ٠و اٌغلٚي اٌَبثك اٌٟ ٔزبئظ ِئّواد عٛكح ِطبثمخ اٌّزغ١واد ٌّٕٛمط  

، 1.111( CMIN) اٌّؼبكٌخ ا١ٌٙى١ٍخ، ؽ١ش ثٍغ ِئّو اٌؾل الأكٔٝ ٌم١ّخ ِوثغ وبٞ

( CFI، ٚثٍغ ِئّو اٌزٛافك اٌزله٠غٟ )1.111( CFIٚثٍغ ِئّو اٌزٛافك اٌّمبهْ )

، ٟٚ٘ 1.111ثٍغ (  NFI، ثبلإٙبفخ اٌٟ أْ ِئّو اٌزٛافك غ١و اٌّؼ١بهٞ )1.111

  رٛافك اٌْوٚٛ اٌّطٍٛثخ ٌٍزؾمك ِٓ عٛكح اٌّطبثمخ. ٔزبئظ 

شّىي اٌّاٌي ػٍي الاستخّاراخ في ٔتائذ اختثار تحٍيً اٌّسار لأحر اٌ) 11رذوي )

 اٌثٕىن اٌّصريح تىرىد الاستمرار اٌّاٌي وّتغير وسيط

 SIG ل١ّخ اٌزؤص١و اٌىٍٟ اٌج١بْ

 1.624 1.213  الاٍزضّبهاد← اٌّْٛي اٌّبٌٟ  

 1.134  1.235 الاٍزمواه اٌّبٌٟ← اٌّْٛي اٌّبٌٟ   

 1.111  1.231 الاٍزضّبهاد← الاٍزمواه اٌّبٌٟ 

ٌغلٚي اٌَبثك اٌٟ ٔزبئظ افزجبه أصو اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ ١ْ٠و ا 

الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ثٛعٛك الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ، ؽ١ش ثٍغ 

، وّب 1.213ل١ّخ رؤص١و اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ 

ب ل١ّخ رؤص١و ، أ1.235ِثٍغذ ل١ّخ رؤص١و اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ 

، ٚر١ْو ٘نٖ إٌزبئظ اٌٟ أْ  ل١ّخ رؤص١و  1.231الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد

اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد ألً ِٓ رؤص١و اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد 

فٟ ٚعٛك اٌّزغ١و ا١ٌٍٜٛ )الاٍزمواه اٌّبٌٟ( ٚ٘ٛ غ١و ِؼٕٛٞ، وّب أْ رؤص١و 

مواه اٌّبٌٟ أوجو ٚ٘ٛ ِؼٕٛٞ، ثبلإٙبفخ اٌٟ أْ رؤص١و اٌّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍز

الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد أوجو ٚأوضو كلاٌخ، ِّب ٠ؼٕٟ أٔٗ ٌُ ٠ؼل ٕ٘بن 
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رؤص١و ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ ػٍٟ الاٍزضّبهاد ثؼل رؾىُ  الاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ، 

  :(2هلُ )ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌٍٛبٛخ و١ٍخ، وّب ٘ٛ ِٛٙؼ ثبٌْىً 

ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ هف٘ اٌفو١ٙخ اٌٖفو٠خ اٌواثؼخ، ٚلجٛي اٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍخ، ِّب    

٠ٛعل أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ٠ؼٕٟ أٔٗ 

   . ث١ٓ اٌّْٛي اٌّبٌٟ، ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ

 

 راخ إٌّىردليّح اٌتأحير اٌّثاشر وغير اٌّثاشر ٌّتغي )2ىً رلُ )ش  

   ، واٌتىصياخ:إٌتائذ

 :اٌزب١ٌخرٍٕٛذ اٌجبؽضخ ٌٍٕزبئظ 

ٕ٘بن رؾَٓ فٟ َِزٛٞ اٌّْٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ِّب ٠ؼىٌ  -1

اٌي٠بكح ا٠ٌَٕٛخ فٟ وبفخ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ ثٕبء اٌّئّو اٌؼبَ ٌٍّْٛي 

، أزْبه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ِضً ى٠بكح ػلك اٌفوٚع، ٚػلك اٌؾَبثبد

أعٙيح اٌٖواف ا٢ٌٟ، ٚثطبلبد اٌقُٖ ٚالائزّبْ، ٔمبٛ اٌج١غ، ٚكائغ 

  اٌموٚٗ إٌّّٛؽخ ٌٍّْوٚػبد اٌٖغ١وح، ...اٌـ.  ٚ اٌغّٙٛه،

ٚمٌه  ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ، ِؼٕٛٞ ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ أصو -2

ٚعنة اٌّي٠ل أْ اٌزٍٛغ فٟ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌّجزىوح ٚاٌّزملِخ، ثَجت 

ِٓ اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ، ٚرؾ١َٓ ٔٛػ١خ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚر١ٍٛغ ٔطبق 

اٌٟ رم٠ٛخ لبػلح اٌٛكائغ، ٚرؾ١َٓ ٕٚٛي الأفواك ٚاٌّئٍَبد ٠ئكٞ 

ِوٚٔخ اٌز٠ًّٛ ٚالاٍزضّبه فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ، ثّب ٠ئصو ثْىً ٍِؾٛظ 
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، جٕٛنرؾ١َٓ ػ١ٍّخ اٌٍٛبٛخ ٌٍ ػٍٟ ٠ٕٚؼىٌ مٌه، ػٍٟ أٚٙبع ا١ٌٌَٛخ

   .أوضو أزبع١خ اٍزضّبهادٚرٛع١ٗ الأهٕلح اٌقبِلح اٌٟ 

ٌٍّْٛي اٌّبٌٟ أصو مٚ كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ػٍٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن  -3

رٕٛع  ثبلإٙبفخ اٌٟ  ،ر٠ٕٛغ اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ، ٚمٌه ثَجت أْاٌّٖو٠خ

ٚلاً ػٓ ى٠بكح ١ٖٔت ، فٚرٕٛع ِؾبفع الإٔٛي ٚالاٌزياِبد ،اٌٛكائغ

 ١ٍئكٞ اٌٟ اٌّبٌٟ اٌوٍّٟ ػٍٟ ؽَبة اٌمطبع غ١و اٌوٍّٟ اٌمطبع

٠ٚئكٞ اٌٟ  ،رٛى٠غ اٌّقبٛو ٚرفبكٞ روو١ي٘ب، ٚاٍزمواه لبػلح اٌٛكائغ

رلػ١ُ  ، ثبلإٙبفخ اٌٟاٌؾل ِٓ اٌّقبٛوح الإعّب١ٌخ ٌؾبفظخ لوٚٗ اٌجٕه

ِّب  اٌزٟ رٛاعٙٙب اٌجٕٛن،ّقبٛو اٌاٌؾل ِٓ ، ٚفبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ

ػٍٟ  ِوٚٔخ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ، ١ٍٕٚؼىٌ مٌه ثبٌٕٙب٠خ ١ٍئكٞ اٌٟ

  الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن.

، ٚمٌه ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ ِؼٕٛٞ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ أصو -4

٠ئكٞ اٌٟ رؾَٓ ِئّواد الأكاء، ٚأقفبٗ ثَجت أْ رم٠ٛخ لبػلح اٌٛكائغ 

ػ١ٍّخ اٌٍٛبٛخ  بٌزبٌٟ رؾ١َِٓقبٛو اٌمطبع اٌّٖوفٟ ٚاٍزمواهاٖ، ٚث

ث١ٓ اٌٛكائغ ٚالاٍزضّبهاد، ِّب ٠ٕؼىٌ ػٍٟ الاٍزضّبهاد فٟ ٌٍجٕٛن 

 اٌجٕٛن. 

ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ وّزغ١و ١ٍٜٚ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّْٛي  ِؼٕٛٞ ٠ٛعل أصو -5

ؽ١ش أْ رؼي٠ي اٌّْٛي اٌّبٌٟ ، اٌّبٌٟ، ٚالاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن اٌّٖو٠خ

ٕٚٛي اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ٌلأفواك ٚإٌّْآد، ٚمٌه ػٓ  ٠َبُ٘ فٟ رؾ١َٓ

ٛو٠ك اٌزٍٛغ فٟ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌّجزىوح ٚرجٕٟ اٍزوار١غ١خ ل١ِٛخ ٌٍزضم١ف 

ِّب ٠ئكٞ اٌٟ ر١َ١و  ،اٌّبٌٟ ٚثّب ٠ؾمك ِؼبٌغخ ل١ٚخ ٔمٔ اٌّؼٍِٛبد

ِّب ١ٍزورت ػ١ٍٗ  ،اٌؾٖٛي ػٍٟ اٌز٠ًّٛ ٚفٖٕٛبً ٌٍّْوٚػبد اٌٖغ١وح

ٚثبٌزبٌٟ رؾ١َٓ وفبءح ػ١ٍّخ اٌٍٛبٛخ ث١ٓ اٌٛكائغ  ،واه اٌّبٌٟى٠بكح الاٍزم

 .١ٍٕٚؼىٌ مٌه ػٍٟ ى٠بكح الاٍزضّبهاد فٟ اٌجٕٛن ،ٚالاٍزضّبهاد

 وتٕاء ػٍي ِا سثك تىصي اٌثاحخح تالآتي: 

٠غت ػٍٟ اٌؾىِٛخ اٌزٍٛغ فٟ اٌّْٛي اٌّبٌٟ ِٓ فلاي رؼي٠ي اٌز٠ًّٛ  -

 ،ٚالإلاؽبد اٌّئ١ٍَخ ،دٚاٌّجبكها ،ٌه ا١ٌَبٍبدماٌْبًِ ثّب فٟ 

ٌٟ اِغ روعّزٙب  ،ٌٟ اٌمٚبء ػٍٟ ػ١ٛة اٌَٛقاٚاٌزٕظ١ّبد اٌزٟ رئكٞ 

ٍٚوػخ ٌٕٚٛٙب اٌٟ اٌمطبػبد  ،اٍزقلاِبد فؼ١ٍخ ٌٍقلِبد اٌّب١ٌخ

 ػٍٟ إٌّٛ رؤص١وٌٖه ثَجت مٚ ،ٚاٌزٟ لا رزّزغ ثبٌؾّب٠خ ،اٌّّْٙخ

 .ٛنٌٍجٕ اٌّبٌٟػٍٟ الأكاء  ٚرؤص١وٖ ،ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ ،الالزٖبكٞ

ٚاٛلاق ؽّلاد رٛػ١خ ٌي٠بكح َِزٛٞ اٌضمبفخ اٌّب١ٌخ  ،ى٠بكح اٌزضم١ف اٌّبٌٟ -

 .ٚإٌَبء ثْىً فبٓ ،ث١ٓ الأفواك اٌجبٌغ١ٓ

ٚاٌطوق اٌؾل٠ضخ ِٓ أعً إٌٛٛي  ،رؼظ١ُ الاٍزفبكح ِٓ اٌزطٛه اٌزىٌٕٛٛعٟ -

ٚرؾف١ي الاثزىبه اٌزىٌٕٛٛعٟ فٟ ِغبي  ،اٌٟ فئبد أوجو ِٓ اٌّغزّغ

 إٌّزغبد اٌّب١ٌخ.ٚ ،اٌقلِبد
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اػبكح ١٘ىٍخ اٌج١بٔبد الإكاه٠خ اٌّزٛفوح ٌلٞ اٌجٕٛن ٌجٕبء لٛاػل ث١بٔبد رَّؼ  -

 ثّوالجخ رطٛه اٌّْٛي اٌّبٌٟ.

ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ ثّب أٔٙب ا١ٌٍٍٛخ  ،ى٠بكح أزْبه فوٚع ِيٚكٞ اٌقلِبد -

١لاً ث١ٓ الأفواك اٌجبٌغ١ٓ ٌٍؾٖٛي ػٍٟ إٌّزغبد ٚاٌقلِبد ٚالأوضو رف

   . ب١ٌخ، ٚاٌزٍٛغ فٟ ٔمبٛ اٌج١غ،...اٌـاٌّ

 اٌّرارغ

اٌؼلالح أِبٔخ ِغٌٍ ِؾبفظٟ اٌّٖبهف اٌّووي٠خ ِٚئٍَبد إٌمل اٌؼوث١خ، " 

"، ٕٕلٚق إٌمل اٌؼوثٟ، اٌّتذاخٍح تيٓ الاستمرار اٌّاٌي واٌشّىي اٌّاٌي

2115. 

 احتساب ِؤشر ِروة ٌٍشّىي اٌّاٌي وتمذير اٌؼلالحثٓ هعت، علاي اٌل٠ٓ، " 

ٕٕلٚق  تيٓ اٌشّىي اٌّاٌي وإٌاتذ اٌّحٍي الإرّاٌي في اٌذوي اٌؼرتيح"،

 .2112إٌمل اٌؼوثٟ، كٌٚخ الإِبهاد اٌؼوث١خ اٌّزؾلح، 

 .2114اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، "رمو٠و الاٍزمواه اٌّبٌٟ"،  

 .2116اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، "رمو٠و الاٍزمواه اٌّبٌٟ"،  

 .٠2112و الاٍزمواه اٌّبٌٟ"، اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، "رمو 

، 2115، 2114، 2113اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، "اٌزمو٠و إٌَٛٞ"،  

2116 ،2112. 

ِزٍح "، CAMELSثِٛل٠ٓ، أٚٔبْ، "رم١١ُ أكاء اٌجٕٛن ثبٍزؼّبي ِؼ١به   

ِووي اٌجؾٛس ٚرط٠ٛو اٌّٛاهك اٌجْو٠خ، ػلك رِاس ٌٍثحىث واٌذراساخ، 

11 .ٓ.ٓ ،142- 112. 

ّوويٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽٖبء، إٌْواد ا٠ٌَٕٛخ ٌلإؽٖبءاد اٌغٙبى اٌ 

، 2116، 2115، 2114، 2113ٚاٌّئّواد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن، ػبَ )

2112.) 

فٍف، ػّبه ؽّل، "ل١بً ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِئّواد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ِٚئّو  

 – 2111ٌٍّلح  ARDLالاٍزمواه اٌّٖوفٟ فٟ اٌؼواق ثبٍزقلاَ ّٔٛمط 

، 114، عبِؼخ ثغلاك، اٌؼل والإداريحِزٍح اٌؼٍىَ الالتصاديح  "،2116

 . 212-222، ٓ.ٓ. 24اٌّغٍل 
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م٘جٟ، ه٠ّخ، "الاٍزمواه اٌّبٌٟ إٌظبِٟ: ثٕبء ِئّو رغ١ّؼٟ ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ  

و١ٍخ اٌؼٍَٛ  رساٌح دوتىراٖ،("، 2111-2113اٌغيائوٞ ٌٍفزوح )

 . 2113الالزٖبك٠خ ٚػٍَٛ اٌز١َ١و، اٌغيائو، 

ٌْىوعٟ، ثْبه مْٔٛ ِؾّل، اٌْواثٟ، ِؾّل ٠ٌٛٔ، "اٌزٕجئ ثبلاٍزمواه ا 

اٌّبٌٟ ٌٍّٖبهف الأ١ٍ٘خ اٌؼوال١خ ثبٍزقلاَ ِئّواد اٌَلاِخ اٌّب١ٌخ ٌٍّلح 

، ِزٍح راِؼح وروىن ٌٍؼٍىَ الإداريح والالتصاديح"، 2112 – 2112

 .  232 -211، ٓ. ٓ. 2112، 1، اٌؼلك 2اٌّغٍل 

ٚكٚه٘ب فٟ رؾم١ك  3واثخ، ى١٘و، "ِموهاد ثبىي ػجل اٌمبكه، ثو٠ِ، غ 

ِزٍح ِجبكة اٌؾٛوّخ ٚرؼي٠ي الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٚاٌّٖوفٟ اٌؼبٌّٟ"، 

 .112 – 12، ٓ. 2115اٌغيائو،  الالتصاد واٌّاٌيح،

"، ِؼٙل أثؾبس ا١ٌَبٍبد اٌشّىي اٌّاٌي في فٍسطيٓػجلالله، ١ٍّو، " 

 . 2116الالزٖبك٠خ اٌفٍَط١ٕٟ، 

ِؾّل ثله،" كٚه الاّزّبي اٌّبٌٟ ٌلٞ اٌّٖبهف ا١ٌٕٛٛخ فٟ ػغٛه، ؽ١ٕٓ  

اٌجٕٛن الإٍلا١ِخ  –رؾم١ك اٌَّئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ رغبٖ اٌؼّلاء )كهاٍخ ؽبٌخ 

، اٌغبِؼخ الإٍلا١ِخ، غيح، رساٌح ِارستيراٌؼبٍِخ فٟ لطبع غيح(، 

2112  . 

ػٍٟ ػٍٟ، ِؾّل ػٛٗ اٌؼج١ل، ِؾّل، "كٚه اٌجٕٛن اٌّووي٠خ فٟ اٌّؾبفظخ  

 كهاٍخ ؽبٌخ ثٕه اٌَٛكاْ اٌّوويٞ"، –الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٚاٌَلاِخ اٌّب١ٌخ 

 .2112،  عبِؼخ اٌَٛكاْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، رساٌح دوتىراٖ

وّبي، ى٠زٟٛٔ، فجبٔخ، ػجلالله، "أصو ٕلِبد ِؾلكاد الاٍزمواه اٌّبٌٟ ػٍٟ  

هاٍخ ؽبٌخ : ك2114- 1121ِئّواد الأىِبد اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ فلاي اٌفزوح 

، عبِؼخ ى٠بْ ػبّٛه ثبٌغٍفخ، ِزٍح اٌحمىق واٌؼٍىَ الإٔسأيح اٌغيائو"،

 . 211-111ٓ. ٓ.  2116(، 2) 22اٌؼلك الالزٖبكٞ، 

ٔشرج   إضاءاخِؼٙل اٌلهاٍبد اٌّٖوف١خ، "اٙبءاد ِب١ٌخ ِٖٚوف١خ"،  

  .   2116، 2، كٌٚخ اٌى٠ٛذ، اٌٍٍََخ اٌضبِٕخ، اٌؼلك تىػىيح

 Akosah‚ N.‚ Loloh‚ F.‚ Lawson‚ N& Kumah‚ C. (2018). 

Measuring Financial Stability in Ghana: A New 

Index-Based Approach‚ Munich Personal RePEc 



- 41 - 

Archive paper‚ University of the Witwatersrand and 

Bank of Ghana, Bank of Ghana.   

 Aymanns‚ C.‚ Farmer‚ D.‚ Kleinnijenhuis‚ A& Wetzer‚ T. 

(2018). Models of Financial Stability and Their 

Application in Stress Tests‚ Handbook of 

Computational Economics‚ Volume 4, Pages 329-391.    

 Androsova‚ E. F.‚ Vasy Lenko‚ O. (2016). Simulation 

Evaluation Of Financial Stability Of The Banking 

Sector Of Ukraine‚ International Scientific And 

Production Journal‚ (30). 

 Barra‚ C.‚ Zotti ‚ R . (2017).  Bank Performance, 

Financial Stability And Market Competition: Do 

Cooperative And Non-Cooperative Banks Behave 

Differently?‚ CELPE Discussion Papers 143, CELPE - 

Centre Of Labour Economics And Economic Policy, 

University Of Salerno, Italy. 

 Bernadett‚ V.‚ O.(2016). Financial Inclusion And 

Financial Stability In The Philippines‚ Master's 

Thesis‚ Graduate School of Public Policy (GraSPP) 

The University of Tokyo‚ Tokyo, Japan. 

 Bouvatier‚ V.‚ Lepetit‚ L.‚ Rehault‚ P.‚& Strobel‚ 

F.(2018). Bank insolvency risk and Z-score measures: 

caveats and best practice‚ SSRN Electronic Journal ‚  

Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2892672.  

 Carlson‚ M.‚ Correia‚ S.‚ Luck‚ S. (2018). The Effects of 

Banking Competition on Growth and Financial 

Stability: Evidence from the National Banking Era‚ 

Working Papers‚ Available at SSRN: 

https://ssrn.com/abstract=3202489  .  

 Dienillah‚ A.‚A‚ Lukytawati‚ S.(2018). Impact Of 

Financial Inclusion On Financial Stability Based On 

Income Group Countries‚ Bulletin of Monetary 

Economics and Banking, Volume 20, Number 4,P.P. 

430-442. 

https://www.sciencedirect.com/science/journal/15740021
https://www.sciencedirect.com/science/journal/15740021
https://www.sciencedirect.com/science/journal/15740021/4/supp/C
https://ideas.repec.org/s/sal/celpdp.html
https://www.researchgate.net/journal/1556-5068_SSRN_Electronic_Journal
https://ssrn.com/abstract=2892672
https://ideas.repec.org/s/hal/wpaper.html
https://ssrn.com/abstract=3202489


- 41 - 

 García‚ M.‚ J.(2016).    Can Financial Inclusion and 

Financial Stability Go Hand in Hand? ‚ Economic 

Issues Journal Articles, Economic Issues, vol. 21(2), 

pages 81-103. 

 Global partnership for financial inclusion. (2015). 

Innovative Digital Payment Mechanisms Supporting 

Financial Inclusion‚ A report by the World Bank 

Group’s Payment System Development Group.  

 Inoue‚ T. (2018). Financial inclusion and poverty reduction 

in India‚ Journal of Financial Economic Policy‚ 

available on Emerald Insight at: 

www.emeraldinsight.com/1757-6385.htm. 

 Iqbal‚ B.‚ A‚ Sami‚ S. (2017). Role of banks in financial 

inclusion in India‚ Contadina y Administration‚ 62 

p.p. 644–656.  

 Karimalis‚ E.‚ Nomikos‚ N. (2018). Measuring systemic 

risk in the European banking sector: A Copula CoVaR 

approach‚ The European Journal of Finance‚ 

Volume 24, 2018 - Issue 11‚ P.P. 944-975.   

 Kamath‚ T.‚ Kamath‚ R.(2015). Financial inclusion: 

Policies and practices‚ IIMB Management Review‚ 

VOL 27‚ P.P.267–287.   

 Morgan‚ P.‚ Pontines‚ V. (2014). Financial Stability and 

Financial Inclusion‚ SSRN Electronic Journal ‚ ADBI 

Working Paper 488.  
 Musau‚S.‚ M. (2018). Financial Inclusion And Stability Of 

Commercial Banks In Kenya‚ PhD Thesis‚ Business 

Administration (Finance) Of Kenyatta University. 

 Mutinda‚ N.‚j‚ Jagongo‚ Kenyanya‚ H. (2018). Financial 

Inclusion Innovations and Financial Performance of 

Commercial Banks in Kenya‚ International Journal 

of Management and Commerce Innovations‚ Vol. 5, 

Issue 2, pp: (849-856). 

https://ideas.repec.org/s/eis/articl.html
https://ideas.repec.org/s/eis/articl.html
http://www.emeraldinsight.com/1757-6385.htm
https://www.tandfonline.com/toc/rejf20/current
https://www.tandfonline.com/toc/rejf20/current
https://www.tandfonline.com/toc/rejf20/24/11


- 42 - 

 Ouma‚ S.‚ Odongo‚ T.‚ Were‚ M.(2017).  Mobile financial 

services and financial inclusion: Is it a boon for savings 

mobilization?‚ Review of Development Finance‚ VOL 

7‚ P.P. 29–35. 

 Sajuyigbe‚ A. (2017). Influence Of Financial Inclusion And 

Social Inclusion On The Performance Of Women - 

Owned Businesses In Lagos State, Nigeria‚ Scholedge 

International Journal Of Management & 

Development‚ Vol.04, Issue 03‚ Pg 18-27. 

 Siddik‚ N.‚A‚ Kabiraj‚ S . (2018) . Does Financial 

Inclusion Induce Financial Stability? Evidence from 

Cross-country Analysis‚ Australasian Accounting 

Business and Finance Journal‚ Volume 12 ‚Issue 

1‚P.P. 34-46.  

 Suresh, A.‚ Dutta, T.(2018). Economic Development and 

Women: Role Played by Financial Inclusion ‚ 

Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=3102809   

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3102809  

 Varghese,G.‚ Viswanathan‚ L. (2018). Financial 

Inclusion: Opportunities, Issues and Challenges‚ 

Theoretical Economics Letters, 8, P.P. 1935-1942.  
 Yusgiantoro‚ I.‚ Soedarmono‚ W.‚ Tarazi‚ A. (2018). Bank 

consolidation and financial stability in Indonesia‚ 

Working Papers‚   Available at SSRN: 

https://ssrn.com/abstract=3098862.  

 Zins‚ A.‚ Weill‚ L.(2016) . The determinants of financial 

inclusion in Africa‚ Review of Development Finance‚ 

VOL 6‚P.P. 46-57.    

 

 

 

 

https://ssrn.com/abstract=3102809
https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3102809
https://ideas.repec.org/s/hal/wpaper.html
https://ssrn.com/abstract=3098862


- 43 - 

 اٌّلاحـــــــــــــــك:

 الأوٌي: أولاً: ٔتائذ اختثار اٌفرضيح
 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .160a .026 .019 2.05202 .913 

a. Predictors: (Constant), FInclusion 

b. Dependent Variable: Investments 

 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 16.397 1 16.397 3.894 .050b 

Residual 623.195 148 4.211   
Total 639.592 149    

a. Dependent Variable: Investments 

b. Predictors: (Constant), FInclusion 

  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleran

ce VIF 

1 (Constant) 22.693 .485  46.776 .000   
FInclusion .203 .103 .160 1.973 .050 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: Investments 

  

 حأياً: ٔتائذ اختثار اٌفرضيح اٌخأيح:

 
Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .172a .029 .023 2.21381 .986 

a. Predictors: (Constant), FInclusion 

b. Dependent Variable: FStability 

 

   
 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 21.981 1 21.981 4.485 .036b 

Residual 725.343 148 4.901   
Total 747.324 149    



- 44 - 

  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 

Std. 

Error Beta Tolerance VIF 

  (Constant  22.56  .523  43.11  .000   
Inclusion .235 .111 .172 2.118 .036 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: FStability 

   
 

 حاٌخاً: ٔتائذ اختثار اٌفرضيح اٌخاٌخح:  
Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .793a .629 .627 1.26617 1.813 

a. Predictors: (Constant), FStability 

b. Dependent Variable: Investments 

  
ANOVAa 

Model Sum of Squares Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 402.321 1 402.321 250.95  .000b 

Residual 237.271 148 1.603   
Total 639.592 149    

a. Dependent Variable: Investments 

b. Predictors: (Constant), FStability 

  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleran

ce VIF 

1 (Constant) 6.272 1.098  5.711 .000   
FStability .734 .046 .793 15.841 .000 1.000 1.000 

  

 

 

 

       


